BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

04 de novembro de 2008
078/2008-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes da BM& FBOV ESPA nos Segmentos BOVESPA (Acdes) e
BM&F (Derivativos)

Ref.: Condigdes de Acesso — Novas Regr as e Procedimentos.

A BM&FBOVESPA, em continuidade ao processo de integracdo, esta
criando um novo modelo de acesso aos seus mercados, que possibilitara, a
partir da publicacdo do presente, aos atuais participantes e aqueles que neles
gueiram ingressar — segmentos BOVESPA e BM&F, negociacdo e/ou
liquidagdo — maior flexibilidade de escolha quanto ao foco de atuacéo e
especializagao.

Para tanto, foi definido, como segmento BOVESPA, o mercado de agdes, 0
BOVESPAFIX (renda fixa corporativa), o mercado de balcdo organizado,
inclusive 0 SOMAFIX (balcdo organizado de renda fixa), e todos os demais
gue eram administrados por aquela Bolsa. Foi igualmente definido, como
segmento BM&F, os mercados de derivativos financeiros e do agronegdcio
(de bolsa e de balcéo), ativos (titulos publicos), cambio (moeda estrangeira
para entrega) e todos os demais que eram administrados por aguela Bolsa.

O quadro anexo ao presente Oficio traz a relacdo completa das diferentes
modalidades de acesso de negociagcdo e de liquidagcdo, nos segmentos
BOVESPA e BM&F, inclusive com as diferencas em relacdo aos modelos
atuais. Também se encontram anexos 0 Regulamento do Participante
(segmento BOVESPA), 0 Regulamento de Acesso aos Sistemas e Mercados
da BM&FBOVESPA (segmento BM&F) e o Manual de Procedimentos para
Admisséo de Participantes nos dois segmentos, contemplando os requisitos
técnicos, tecnologicos, operacionais e financeiros, documentos que, em
conjunto, estabelecem as regras, procedimentos e condi¢des para concessao e
manutencao do Acesso aos mercados e segmentos da BM& FBOVESPA.

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 01010-901 Sé&o Paulo, SP

Telefone (11) 3119-2000 Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

078/2008-DP 2.

Destaca-se, dentre as vantagens dessa nova estrutura, a possibilidade dos
participantes de um segmento ingressarem em outro sem a necessidade de
apreciacdo desse pedido pelo Conselho de Administracdo, bastando o
atendimento aos requisitos de capacitacéo técnica, tecnoldgica, operacional e
financeira exigidos pela Bolsa. Em relagéo aos novos participantes, além do
atendimento a esses requisitos, oS mesmos precisardo ter seus pedidos
apreciados pelo Conselho de Administrag&o. Informamos, por oportuno, que
estamos buscando viabilizar, junto a0 Banco Central do Brasil, em
consonancia com 0 que ja prescreve a Instrucégo CVM 461, maior
flexibilizagdo quanto as atuais exigéncias (obrigacdo da instituicéo financeira
ser CTVM) para atuagéo no segmento de acOes.

Os atuais participantes de negociacdo, de liquidacdo e de custodia dos
segmentos BOVESPA (Corretoras, Agentes de Compensacéo, Agentes de
Custédia e demais participantes) e BM&F (Corretoras, Membros de
Compensacéo, Operadores Especiais e demais participantes) terdo prazo até
31/12/2008 para enguadramento nos novos requisitos financeiros
estabelecidos. Para o0 ingresso de novos participantes, foram criadas as taxas
relacionadas a seguir, que compdem o0s custos de admissdo por segmento e
categoria de acesso. Estas ndo se aplicam agueles que ja se encontram
credenciados nos respectivos segmentos, exceto a taxa de manutencéo anual,
gue se aplicara aos Novos e aos atuais participantes.

= Taxa de credenciamento: cobrada na abertura do processo. Caso 0
requerente desista de seu credenciamento, a taxa ndo sera devolvida. O
participante que requerer simultaneamente autorizacd0 no segmento
BOVESPA e no segmento BM&F, ou em mais de uma categoria de acesso
dentro de um mesmo segmento, pagara somente uma taxa de
credenciamento. Se os valores da taxa de credenciamento cobrados por
segmento de negociagdo ou categoria forem diferentes, sera exigida ataxa
de maior valor.

= Taxa de licenciamento para trading: cobrada, uma Unica vez, por
ocasido da habilitagdo do participante. No caso do segmento BM&F, a
taxa de licenciamento cobrada do participante que solicitar a concesséo de
diversos DN restritos sera igual a soma das taxas referentes a cada DN
concedido, observado, como limite para o total cobrado, o vaor
correspondente ao DN irrestrito. Para os participantes requerentes do
acesso irrestrito aos mercados BM&F e pleno aos mercados BOVESPA, a
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taxa de licenciamento para trading correspondera a soma dos valores
exigidos em cada caso, ou sgja, R$ 600 mil.

Taxa de admissdo para DL ou participante CBL C: cobrada, uma Unica
vez, por ocasidao da habilitagdo do participante. Para os participantes
requerentes de acesso como membros de compensacdo (DL no segmento
BM&F) e de agentes de compensacdo (segmento BOVESPA) a taxa de
admissao correspondera a soma dos valores exigidos em cada caso.

Taxa de manutencdo anual: tem o objetivo de cobrir os custos de
auditoria, sendo devida por todos os participantes e equivalente a 5% sobre
0 valor-base estabelecido como taxa de licenciamento para trading ou taxa
de admisséo para DL e participantes CBLC. Sera vigente ao final de 2009
e cobrada subsequientemente ao final de cada exercicio, separadamente por
segmento de negociacdo e de liquidacdo nos mercados BOVESPA e
BM&F. Nos casos em que o participante segja detentor de DN nos
mercados BM&F e também tenha acesso aos mercados BOVESPA sera
cobrada somente uma taxa de manutencdo. Da mesma forma, o detentor de
DL nos mercados BM&F que também tenha a condicéo de participante
CBLC, pagard somente uma unica taxa de manutencdo anual. Nos dois
casos, havendo diferenca das taxas de manutencdo entre os segmentos,
sera exigida a taxa de maior valor.

Em relagéo aos valores de emolumentos minimos mensais, sera aplicada a
seguinte politica

Segmento BOVESPA e BM&F — exigéncia a partir de 02/01/2009 — o
valor devido atitulo de emolumento minimo mensal sera calculado como a
diferenca, caso positiva, entre o valor de emolumento minimo mensal
estabelecido e o valor dos emolumentos gerados pelas operacoes
executadas pelo detentor do acesso. Ao final de cada semestre, tendo o
participante pago emolumento minimo em excesso, este podera requerer a
Bolsa a sua devolugéo. A politica de cobranca de emolumento minimo é
descrita no item 4.12, secéo | (segmento BOVESPA) e item 5, secéo |
(segmento BM&F) do Manual de Procedimentos para Admisséo de
Participantes, no qual se encontram definidos os critérios de célculo e
eventuais descontos em face da atuacdo do participante em ambos os
segmentos, dentre outros.
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Listamos, a seguir, algumas das situacOes contempladas no novo modelo de
acesso.

a)

b)

d)

Participantes que ja possuem Acesso Pleno no segmento BOVESPA
(acOes) e que desgjam o Direito de Negociacao Irrestrito no segmento
BM&F (derivativos) e vice-versa — basta requerer a admissdo no
segmento. N&o havera cobranca da taxa de credenciamento e, nesses casos,
ataxa de licenciamento sera de apenas R$200 mil (desconto de 33% sobre
o vaor fixado para a categoria). Ressaltamos, contudo, que todas as
demais exigéncias deverdo ser atendidas pelo requerente para a sua plena
habilitacao.

Participantes ja habilitados no segmento BOVESPA (acbes) e que
desgam trocar de categoria de acesso — b1l) de Regiona para Plena: o
procedimento e custos de admissdo sdo idénticos ao item anterior, ou sgja,
aém da dispensa do processo de admissdo, serd concedido desconto de
33% sobre o0 valor da taxa de licenciamento da categoria pretendida; e b2)
para 0s demais acessos. nao havera incidéncia da taxa de credenciamento e
a taxa de licenciamento para trading correspondera a diferenca entre as
taxas de licenciamento da categoria pretendida e a atual em que se
encontra.

Direito de Negociacio Restrito Para indices de Ages — Corretoras
BOVESPA — os participantes do segmento BOVESPA, que nela se
encontravam regularmente habilitados em 29/03/2007 (data em que se
realizou a 512 Assembléia Geral, ocasido em que a BOVESPA renunciou
ao direito de veto sobre os Estatutos Sociais da BM&F, o que permitiu,
posteriormente, sua desmutualizacdo) e que ndo tinham pendéncias para
com a BM&F, estdo isentos da taxa de credenciamento e da taxa de
licenciamento para DN restritos de derivativos sobre indice de agbes. As
demais exigéncias do processo deverdo ser normalmente atendidas pelo
requerente para a sua habilitacao.

Participantes que ja possuem Acesso no segmento BOVESPA (acbes) e
gue desgjam o Direito de Negociacdo Restrito no segmento BM& F —
basta requerer a admissdo no segmento. N&o havera cobranca da taxa de
credenciamento e, nesses casos, a taxa de licenciamento tera desconto de
33% sobre o valor fixado para a categoria. As demais exigéncias deverdo
ser normal mente atendidas pel o requerente para a sua habilitacao.
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e) Corretoras e Membros de Compensacdo ex-associados da BM& F que
tenham aderido ao Programa de Recompra de Titulos Patrimoniais
em 2005 — estdo livres para requerer admissdo em qualquer categoria de
acesso; serdo tratados como novos requerentes e terdo as mesmas
exigéncias de custos e de capacitacdo para suas habilitacoes.

A Diretoria de Fomento de Negocios concentrara o atendimento e o
relacionamento com 0S Nnovos e atuais participantes, encaminhando as
demandas, quando necessario, as demais &reas da Bolsa. Esclarecimentos
adicionais poderdo ser obtidos com Verdi, Sandra, Jefferson, Francisco,
Sigmar e Paula nos telefones (11) 3119-2390/2327/2209/2303/2377/2373, ou,
ainda, com Walderez, Daniel e Camila nos telefones (11) 3233-2105/2102.

Para esclarecimentos de carater normativo, podera ser contatada a Diretoria
de Normas e Projetos, com Nora ou Patricia, no telefone (11) 3233-2370.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Paulo de Sousa Oliveira Junior
Diretor Presidente Diretor Executivo de Desenvolvimento
e Fomento de Negocios
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Anexo | ao Oficio Circular 078/2008-DP

BM& FBOVESPA S.A. — CONDICOES DE ACESSO

SEGMENTO BOVESPA: Definimos como segmento BOVESPA os mercados de agoes,
0 BOVESPAFIX (renda fixa corporativa), 0 mercado de balcdo organizado, inclusive o
SOMAFIX (balcdo organizado de renda fixa) e todos os demais mercados administrados
por aquela Bolsa.

TRADING BOVESPA

Categorias de participantes

Regras de acesso em vigor Novaregra
Categorias de Participante BOVESPA: Sem alteracdo
- Acesso Pleno
- Acesso Regional

- Acesso Pioneiro
- Acesso Renda Fixa e Balcdo

Exigéncias operacionais e de tecnologia

Item Regra Atual Novaregra
PQO*! N&o existia Cumprimento do
Roteiro Bésico pelos
participantes.
Pacote Tecnol 6gico De R$6 mil a R$30 mil, dependendo da Sem ateracdo

categoria de acesso, podendo ser reduzido
para R$2 mil e R$10 mil em face do
volume negociado.

Exigéncias financeir as e de depdsito de garantias

Capital de Giro Préprio”
(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra
Plena 3.000.000,00 3.750.000,00
Regional 600.000,00 750.000,00
Pioneira 600.000,00 750.000,00
Renda fixa e balcdo 600.000,00 750.000,00

1 O prazo de enquadramento para os atuais participantes a0 PQO serd 30/06/2009, e seré exigido de todos os
participantes do segmento BOVESPA. Para os novos participantes, o enquadramento serd imediato.

" As novas regras tém aplicacdo imediata para 0s novos participantes. Para os atuais 0 prazo para
enquadramento sera 30/12/2008.




TRADING BOVESPA —CONTINUACAO

Fundo de Desempenho Operacional — FDO

(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra
Plena N&o existia 6.000.000,00
Regional 1.000.000,00
Pioneira 1.000.000,00
Renda fixa e balcéo 1.000.000,00

Garantia para cobertura de eventuais ressar cimentos
pelo M ecanismo de Ressar cimento de Prejuizos — MRP 2

(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra
Plena De 100.000,00 a 3.000.000,00, Sem dteracdo
Regiona dependendo da categoria e volumes

—— negociados.Estes valores referem-se as
RPonerra garantias depositadas pelos intermediarios
parao MRP.
Custos de admissdo
(valoresem R$)
Categoria Taxade Taxade Taxade
Credenciamento Licenciamento Manutencgdo Anual
(novos membros) 3 para Trading para Trading >
(novos membros) 4
Plena 10.000,00 300.000,00 15.000,00
Regional 7.500,00 150.000,00 7.500,00
Pioneira 5.000,00 100.000,00 5.000,00
Renda fixa e balcdo 5.000,00 50.000,00 2.500,00

2 Além do depésito da garantia, os participantes recolhem a contribuicdo mensal a0 MRP (0,0012% do
volume negociado no més anterior, excluidas as operages da carteira propria).
% Taxa cobrada uma tinica vez na abertura do processo de credenciamento.

* Taxa cobrada uma Unica vez para o processo de habilitagio do participante por ocasifo da concessio do

aCess0.

> A taxade manutencao sera cobrada de todos os participantes no primeiro dia Gtil do ano.
* As novas regras tém aplicacdo imediata para 0s novos participantes. Para os atuais 0 prazo para
enquadramento sera 30/12/2008.




TRADING BOVESPA —CONTINUACAO

(valoresem R$)

Politica de emolumento minimo mensal °

Categoria Regra atual Novaregra
Plena N&o existia 50.000,00
Regiona 10.000,00
Pioneira 3.500,00
Renda Fixa e Balcéo 3.500,00
LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC

Categorias de participantes
Regras de acesso em vigor Novaregra
- Agente de Compensacdo Pleno Sem alteracéo
- Agente de Compensacao Préprio
- Agente de Compensacao especifico
- Agente de Custodia
- Agente de Liquidacdo Bruta
Exigéncias operacionais
Item Regra atual Novaregra
PQO* N&o exigtia Cumprimento do Roteiro
Bésico pelos participantes.
Exigéncias financeiras e de depésito de gar antias
Fundo de Liquidacao de Operacdes— FLO
(valores em R$)
Categoria Regra atual Novaregra
Agente de 3.800.000,00 7.900.000,00
Compensacéo Pleno
Agente de 1.200.000,00 2.600.000,00
Compensacao Proprio

® A nova politica para emolumento minimo entrar& em vigor no primeiro dia (til de janeiro de 2009.
*Q prazo de enquadramento para os atuais participantes ao PQO sera 30/06/2009, e sera exigido de todos os
participantes do segmento CBL C. Para os novos participantes, o enquadramento serd imediato




LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC — CONTINUACAO

Exigéncias financeiras e de depésito de gar antias

Categoria de Patriménio Liquido Capital Circulante Liquido/ indice de Imobilizacio
Acesso Capital de Giro Préprio
Agente de - R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes por - R$1,0 milhdo e R$0,5 milhao por N&o ha

Compensacéo Pleno
(Instituicdo ndo

Participante de Negociagdo ou
Investidor Qualificado; ou

Participante de Negociagdo ou
Investidor Qualificado; ou

bancaria) - R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdespara | - R$1,0 milh&o e R$0,5 milh&o para cada
cada R$100,0 milhdes liquidados R$100,0 milhdes liquidados
mensal mente por Participante de mensal mente por Participante de
Negociagdo ou por Investidor Negociagdo ou por Investidor
Qualificado; ou Quadlificado; ou
- O maior entre os dois acima, limitado | - O maior entre os dois acima, limitado
a0 méximo de R$17,0 milhdes. a0 maximo de R$15,0 milhdes.
Agente de - R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes por N&o ha Folga de ImobilizacGes, calculada de

Compensacéo Pleno
(Instituicdo bancéria)

Participante de Negociagao ou por
Investidor Qualificado; ou

- R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes para

cada R$100,0 milh&es liquidados
mensal mente por Participante de
Negociagdo ou por Investidor
Qualificado; ou

- Patriménio liquido exigido, como

definido no Anexo IV da Resolucéo
CMN n°2.099, de 17/08/94, e
legislacio posterior (calculo do Indice
de Basiléia); ou

- O maior entre os trés acima, limitado

ao maximo de R$17,0 milhdes

acordo com a Resolugdo CMN n.° 2.283:

- R$1,0 milhdo e R$0,25 milh&o por
Participante de Negociagao ou por
Investidor Qualificado; ou

- R$1,0 milhdo e R$0,5 milhdo para
cada R$100,0 milh&es liquidados
mensal mente por Participante de
Negociagdo ou por Investidor
Qualificado; ou

- O maior entre os dois acima, limitado
ao requisito maximo de R$15,0
milhoes.




LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC — CONTINUACAO

Categoria de Patriménio Liquido Capital Circulante Liquido/ indice de Imobilizacio
Acesso Capital de Giro Préprio

Agente de Exigéncia de patriménio minimo Igual ou maior a R$600 mil. N&o ha
Compensagéo estabelecida pelo Banco Central do
Proprio e Agentede | Brasil: R$3,0 milhdes;
Compensacao
Especifico
(Instituicdo ndo
bancéria)
Agente de O maior valor de patrimdnio liquido N&o ha - Indice de Imobilizagdes, como definido
Compensagéo (PL) entre: na Resolugdo CMN n.° 2.283, de
Préprio e Agentede | - R$3,0 milhdes; ou 05/06/1996, e legislacdo posterior,
compensagao - Patriménio liquido exigido, como aplicando-se 0 mesmo percentual
Especifico definido no Anexo IV da Resolugio maximo requerido pelo CMN ou pelo

(Instituicdo bancéria)

CMN n°2.099 de 17/08/94, e
legislacao posterior
(clculo do Indice de Basiléia).

Banco Central do Brasil; e

- Folga de Imobilizages, calculada de

acordo com a Resolugdo CMN n.°
2.283, mencionada acima, aplicando-se
0 requisito minimo de R$1,0 milh&o.




LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC — CONTINUACAO

Categoria

Patriménio Liquido

Limites para Custodia

Agente de Custddia
Pleno

- Patriménio Liquido superior a R$10 milhdes.

- Os Agentes de Custddia Plenos podem custodiar ativos junto a Depositéria

sem limite pré-estabel ecido.

Agente de Custodia
Proprio

- Patriménio Liquido superior a R$1,5 milh&o.

- Os Agentes de Custddia Préprios que possuam patrimdnio liquido superior

aR$1,5 milh&o einferior a R$5 milhfes dever&o atender as seguintes

regras:

- Respeitar o Limite de Custddia correspondente ao valor do patrimdnio
liquido multiplicado por um indiceigua a 10; e

- Respeitar o Limite de Custddia correspondente ao valor custodiado de
R$20 milhdes para o conjunto de clubes de investimento e investidores
institucionais para 0s quais prestem servico de custodia.

- Os Agentes de Custddia Préprios que possuam patrimdnio liquido igual ou

superior a R$5 milhdes e inferior a R$10 milhdes deverdo respeitar o
Limite de Custddia correspondente ao valor custodiado de R$20 milhdes
para o conjunto de clubes de investimento e investidores institucionais
para 0s quais prestem servico de custodia.

Agente de Custodia
Especial

- Os Agentes Especiais de Custddia podem
custodiar Ativos junto a Depositéria Unicae
exclusivamente para Conta de Custodia prépria
sem requisito minimo de patriménio liquido.

- N&o h& limites de custddia pré-estabel ecidos, no entanto a CBLC podera

defini-los a qualquer momento.




LIQUIDACAO E CUSTODIA CBLC — CONTINUACAO

Custos de admissdo
(valoresem R$)

Categoria Taxade Taxa de Admissao Taxade
Credenciamento | (novosParticipantes)® | Manutencéo
(novos Participantes)® Anual*

Agente de 10.000,00 150.000,00 7.500,00
Compensacéo Pleno
Agente de 7.500,00 100.000,00 5.000,00
Compensacao Proprio
Agente de 5.000,00 50.000,00 2.500,00
Compensacao
Especifico
Agente de Custodia 5.000,00 30.000,00 1.500,00
Agente de Liquidagédo 4.000,00 10.000,00 500,00
Bruta

2 Taxa cobrada uma Uinica vez na abertura do processo de credenciamento.

% Taxa cobrada uma tinica vez para o processo de habilitagdo do participante por ocasi&o da concessdo do
acesso.

* A taxa de manutenco sera cobrada de todos os participantes no primeiro dia Gtil do ano.




SEGMENTO BM& F: Definimos como segmento BM&F os mercados de derivativos
financeiros e do agronegécio, ativos (titulos publicos), cambio (moeda estrangeira para
entrega) e todos os demais mercados que eram administrados por aquela Bolsa.

DIREITOSDE NEGOCIAQAO BM&F —DN

Com a desmutualizacdo da BM&F, os titulos patrimoniais dos associados foram
convertidos em agles ordinarias da BM&F S.A. e em direitos de acesso aos seus
sistemas de negociacdo e/ou de liquidacdo, observados os pré-requisitos de habilitacéo.
A tabela a seguir resume a conversdo dos titulos em direitos de negociacéo.

Categorias de participantes

Categoria de participantesBM& F Direitos de Negociacao
antes da desmutualizacao apo6s a desmutualizacdo
- Corretora de Mercadorias; DN Irrestrito.
- Operador Especidl;
- Operador Especia de Mercadorias DN Restrito
Agricolas, i. Derivativos Agropecuarios — Graos;

ii. Derivativos Agropecuarios — Carnes;
iii. Derivativos Agropecuarios — Café;
iv. Derivativos Agropecuarios — Acucar.

- Corretora Especid; DN Restrito
i. Derivativos de Balcdo.

- DO Cambio DN Restrito
i. Moeda Estrangeira para Entrega.

- Participante de Negociagdo de Ativos | DN Restrito

—PNA; i. Titulos Publicos Federais.
- PAPE — Permissdo Acesso Para DN Restrito (acessos por mercado ou sistema
Produtos Especificos; * de negociacdo)

i. Derivativos de Taxa de Juro;

ii. Derivativos de Taxa de Cambio;
iii. Derivativos de indices de Agdes;
iv. Derivativos de Energia;

v. Derivativos de Metais.

Par a os novos participantes de negociacéo

Os requerentes podem optar pela aquisicdo de um ou mais Direitos de Negociacdo
listados acima. A definicdo aplicavel a cada tipo de DN encontra-se no Manua de
Procedimentos para Admissdo de Participantes.

1 A exemplo das demais categorias, 0 PAPE receberd o DN restrito para o produto especifico que j&
opera.




DIREITOS DE NEGOCIACAO BM&F —CONTINUACAO

Exigéncias operacionais e de tecnologia

Item Regras de acesso em vigor Novasregras
PQO *? Cumprimento do Roteiro Basico pelas Sem alteracéo
Corretoras de Mercadorias
Pacote N&o existia Em discussdo para
Tecnoldgico implantag&o.

Exigéncias financeiras e de depésito de gar antias

Capital degiro proprio *
(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra
DN Irrestrito 3.750.000,00 3.750.000,00
DN Restrito N&o existia 3.000.000,00
(taxadejuro, taxa
decémbio e
IBOVESPA)
DN restrito N&o existia 1.000.000,00
(demais contratos)

Fundo de Desempenho Operacional — FDO*
(valoresem R$)

Categoria Regra atual Novaregra

Corretorade Operador Corretorade Operador
Mercadorias Especial Mercadorias Especial3

DN Irrestrito 6.000.000,00 1.600.000,00 6.000.000,00 1.600.000,00

DN Restrito N&o existia N&o existia 4.000.000,00 1.600.000,00

(taxadejuro, taxa

de cémbio e

IBOVESPA)

DN restrito N&o existia N&o existia 3.000.000,00 1.000.000,00

(demais contratos)

2 O prazo de enquadramento para os atuais participantes a0 PQO seré 30/06/2009, e sera exigido de todos
0s DN, excecdo ao DN de Moeda Estrangeira para Entrega, Titulos Plblicos e Operadores Especiais. Para
0S Novos participantes, 0 enquadramento serd imediato.

% Observa-se como limite para o valor total exigido da somatdriade DN restritos, o valor da garantia
requerida do DN irrestrito.

* Asnovas regras tem aplicacdo imediata para os novos participantes. Para os atuais, 0 prazo para
enquadramento sera 30/12/2008.




DIREITOSDE NEGOCIACAO BM&F —CONTINUACAO

Custos de admissdo
(valoresem R$)

Direito de Taxade Taxa de Licenciamento Taxa de Manutencéo
Negociacdo | Credenciamento para Trading Anual paraTrading®
(novos membr os)* (hovos membros) *
Pessoa Juridica Pessoa Pessoa Pessoa Pessoa
eFisica Juridica Fisica Juridica Fisica
Irrestrito 10.000,00 300.000,00 | 30.000,00 | 15.000,00 | 1.500,00
Taxas de Juro, 7.500,00 150.000,00 | 15.000,00 | 7.500,00 750,00
Taxas de
Cambio
Indices de 7.500,00 100.000,00 | 10.000,00 | 5.000,00 500,00
Acles
Derivativos 5.000,00 50.000,00 5.000,00 2.500,00 250,00
Referenciados
em
Commodities
Derivativos de 5.000,00 50.000,00 2.500,00
Balcdo
Moeda 5.000,00 50.000,00 2.500,00
Estrangeira
para Entrega
Titulos 3.000,00 40.000,00 2.000,00
Pablicos
Federais

3 Taxa cobrada uma (inica vez na abertura do processo de credenciamento.
* Taxa cobrada uma Unica vez para o processo de habilitacso do participante por ocasido da concessdo do

aCess0.

® A taxa de manutencdo serd cobrada de todos os participantes no primeiro dia (til do ano.
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DIREITOSDE NEGOCIACAO BM&F —CONTINUACAO

Politica de Emolumento M inimo Mensal °

(valoresem R$)

Direitode Regra atual Novaregra
Negociacao
Pa Pessoa Fisica Pa Pessoa Fisica
Juridica Juridica

Irrestrito 27.560,00 2.750,00 50.000,00 10.000,00
Taxas de Juro Nao existia Nao existia 35.000,00 8.000,00
Taxas de
Cambio
indices de Acdes Nao existia Nao existia 25.000,00 6.000,00

L N&o existia 930,00 3.500,00 2.000,00
Derivativos
Referenciados
em Commodities
Derivativos de Nao existia Nao existia 3.500,00 ---
Balcdo
Moeda Nao existia Nao existia 3.500,00
Estrangeira para
Entrega
Titulos Publicos N&o existia N&o existia 2.500,00
Federais

® A nova politica para emolumento minimo entrard em vigor no primeiro dia (til de janeiro de 2009.
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DIREITOSDE LIQUIDACAO BM&F

A tabela a seguir resume a conversdo dos antigos titulos patrimoniais em direitos de

liquidaco.

Categoria de participantes
antes da desmutualizacao

Direitos de Liquidacao
apo6s a desmutualizacdo

- Derivativos - Derivativos
i.Membro de Compensacdo da Camara de i. DL tipos|, Il elll.
Derivativos e PLD.
- Ativos - Ativos
i.Participante com Liquidagdo i. DL tipol
Centralizada; ii. DLtipoll e
ii.Membro de Compensacdo Restrito; e iii. DL tipoIll.
iii.Membro de Compensacéo Pleno da
Camara de Ativos;
- Cambio - Cambio
i.Banco participante da Camara de i. DL tipo |

Cambio.

Par a os novos participantes de liquidagao
Os requerentes podem optar pela aquisi¢ao dos Direitos de Liquidacéo listados acima. A
definicdo aplicivel a cada tipo de DL encontra-se no Manua de Procedimentos para

Admisséo de Participantes.

Exigéncias operacionais

Item

Regras de acesso em vigor

Novasregras

N&o existia.

PQO*

Cumprimento do Roteiro Bésico pelos
participantes.

! O prazo de enquadramento para os atuais participantes ao PQO sera 30/06/2009, e sera exigido de todos
os detentores de DL. Para 0s novos participantes, 0 enquadramento serd imediato.
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DIREITOSDE LIQUIDACAO BM&F — CONTINUAGCAO

Exigéncias financeiras e de depdésito de gar antias
(valoresem R$)

Direitode Capital de Giro Fundo de Fundo de
Liquidagao Préprio Desempenho Liquidacdode
Operacional — Operacbes—FLO
FDO
Tipo 1 Camara de 6.000.000,00 5.500.000,00 2.000.000,00
Derivativos
Tipo 2 Camara de 7.000.000,00 6.500.000,00 3.000.000,00
Derivativos
Tipo 3 Camara de 8.000.000,00 7.500.000,00 4.000.000,00 +
Derivativos 500.000,00 por DN
sob sua
responsabilidade

Fundo de participacéo da Clearing de Cambio — FP
(valoresem R$)

Direito de Liquidagao Limite Operacional Concedido Exigéncia
pela Camara ao Detentor de DL

Tipo 1 Limite £ US$150 milhdes 1.000.000,00

Camara de Cambio

US$150 milhdes < Limite £ US$350 milhdes | 2.000.000,00

Limite > US$350 milhdes

3.000.000,00

" As novas regras tém aplicacdo imediata para os novos participantes. Para os atuais, 0 prazo para
enquadramento sera 30/12/2008.
2 Além dos R$500.000,00 por DN, a Bolsa podera requisitar a qualquer momento depésitos adicionais a0
DL, discricionariamente, em face do valor em risco das posi¢des assumidas de cada DN sob sua

responsabilidade.
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Custos de admissdo para novos participantes

(valoresem R9$)

Direito de Taxade Taxade Taxade
Liquidagao Credenciamento Admissio (novos Manutencgdo
(novos Participantes)® Participantes)* Anual®

Tipo 1 5.000,00 50.000,00 2.500,00
Camarade
Derivativos
Tipo 2 7.500,00 100.000,00 5.000,00
Camarade
Derivativos
Tipo 3 10.000,00 150.000,00 7.500,00
Camarade
Derivativos
Tipo 1 3.000,00 10.000,00 500,00
Camara
de Ativos
Tipo 2 3.500,00 15.000,00 750,00
Camara
de Ativos
Tipo 3 5.000,00 20.000,00 1.000,00
Camara
de Ativos
Tipo 1 5.000,00 40.000,00 2.000,00
Camara
de Cambio

% Taxa cobrada uma Uinica vez na abertura do processo de credenciamento.
* Taxa cobrada uma Gnica vez para o processo de habilitacio do participante por ocasido da concessio do

aCess0.

® A taxa de manutencdo sera cobrada de todos os participantes no primeiro dia Gtil do ano
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BOVESPA

A Bolsa do Brasil

Anexo Il ao Oficio Circular 078/2008-DP

Regulamento do Participante — Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP

REGULAMENTO DO PARTICIPANTE

O presente regulamento estabelece as regras de acesso aos mercados administrados pela
Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. (“BVSP”).

CAPITULO |
AUTORIZACAO PARA OPERAR

Secéo |
Requisitos Minimos

Art. 1° — Serdo admitidos como Participantes, autorizados a operar nos mercados
administrados pela BVSP, as sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, que
preencherem os seguintes requisitos:

| — obter autorizacGes: a) do Banco Central do Brasil (BACEN) para funcionamento; e b)
da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para exercer atividades no mercado de valores
mobiliarios;

Il — aderir ao presente Regulamento do Participante, a0 Regulamento de Operacdes, ao
Manual de Procedimentos Operacionais, ao Codigo de Conduta BVSP e demais normas
regulamentares da BVSP;

I11 - aderir aos regulamentos e normas da Bovespa Supervisao de Mercados (“BSM”);

IV — aderir ao Regulamento do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (“MRP”)
administrado pela BSM;

V- prestar a BSM caucdo para garantir a reposicdo ao MRP de valores pagos a titulo de
ressarcimento de prejuizos a investidores, no valor estabelecido pela BSM;

VI — ser admitido como Agente de Custddia da Companhia Brasileira de Ligquidacdo e
Custodia (“CBLC”);

VIl — celebrar, com a BVSP, Contrato de Acesso aos Sistemas de Negociacdo dos
Mercados Administrados pela BVSP, que dispde, entre outros, sobre 0s seguintes itens:
a) Categoria de Acesso na qual o Participante podera ser autorizado a operar;
b) forma de conexdo aos sistemas de negociagdo dos mercados administrados pela
BVSP;



BOVESPA

A Bolsa do Brasil

Regulamento do Participante — Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP

c) submissdo do Participante a supervisao, fiscalizacdo e auditoria a ser realizada
pela BVSP e pela BSM;

d) compromisso de submeter a Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”)
quaisquer conflitos referentes ao acesso e utilizacdo dos sistemas de negociagao
dos mercados administrados pela BVSP; e

e) prazo de vigéncia do contrato e condi¢des para renovacgéo.

VI — cumprir os requisitos técnicos, operacionais e financeiros determinados pela BVSP
e no Manual de Procedimentos Operacionais.

Paragrafo Primeiro — A BVSP podera, a qualquer tempo, , alterar os requisitos
técnicos, operacionais e financeiros referidos no inciso VIII deste artigo, bem como
as condicbes comerciais e demais disposi¢Oes constantes no Anexo | do presente
Regulamento concedendo um prazo para enquadramento de no minimo 30 (trinta)
dias em relacdo aos requisitos técnicos, operacionais e financeiros.

Paragrafo Segundo - Os interessados em obter autorizacdo para operar nos
mercados administrados pela BVSP devem seguir as regras e procedimentos para
contratacdo de acesso conforme disposto no Capitulo 1V deste Regulamento;

Paragrafo Terceiro - A BVSP poderd admitir como Participante, autorizado a
operar nos mercados de balcdo e renda fixa por ela administrados, outras
instituicbes, além das sociedades corretoras, bem como estabelecer requisitos
adicionais ou diferenciados segundo a categoria de acesso e as caracteristicas do
Participante.

Secao Il
Requisitos Técnicos e Operacionais

Art. 2° - Os Participantes deverdo atender a padr6es minimos de infra-estrutura tecnologica
e controles operacionais adequados ao exercicio de suas atividades, conforme disposto no
Manual de Procedimentos Operacionais da BVSP.

Art. 3° - Os Participantes deverdo manter uma estrutura funcional minima, conforme
disposto no Manual de Procedimentos Operacionais da BVSP.

Paragrafo Unico — os responsaveis pela estrutura funcional e os operadores dos
sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP deverdo ser
credenciados perante a BVSP, conforme disposto no seu Regulamento de Operacoes
e no Manual de Procedimentos Operacionais.
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Secéao Il
Requisitos Financeiros

Art. 4° — Os Participantes deverdo atender a requisitos minimos de capital, de liquidez e
outros relacionados a sua situacdo econdmico-financeira e a exigéncia de aporte de
garantias e salvaguardas que poderdo variar de acordo com a Categoria de Acesso e dos
mercados em que atuar, conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais da
BVSP e no Regulamento do MRP administrado pela BSM.

CAPITULO Il
CATEGORIAS DE ACESSO

Art. 5° - Observado o disposto nos artigos 7° a 9°, os Participantes poder&o ser autorizados
a operar dentro das seguintes categorias de Acesso:

I — Acesso Pleno: confere ao Participante o direito de se estabelecer em qualquer Unidade
da Federacdo e intermediar operagdes nos mercados administrados pela BVSP para
investidores domiciliados em qualquer Unidade da Federacdo, ou no Exterior;

Il — Acesso Regional: confere ao Participante, estabelecido em qualquer das Unidades da
Federacdo a excecdo de S&@o Paulo e Rio de Janeiro e DF, o direito de intermediar
operacdes nos mercados administrados pela BVSP, com a obrigacdo de cumprir um
percentual minimo operado para investidores domiciliados na Unidade da Federacdo em
que o Participante se estabelecer;

Il — Acesso Pioneiro: confere ao Participante, estabelecido em Unidade da Federacao
considerada pela BVSP como regido pioneira (conforme disposto nas Condicbes
Comerciais - Anexo | deste Regulamento) o direito de intermediar operagdes nos mercados
administrados pela BVSP, com a obrigacdo de cumprir um percentual minimo operado para
investidores domiciliados na Unidade da Federacdo em que o Participante se estabelecer;

IV — Acesso Renda Fixa e Balcdo: confere ao Participante o direito de intermediar
operacdes, exclusivamente, nos mercados de renda fixa e/ou de balcdo organizado
administrados pela BVSP, para investidores domiciliados em qualquer Unidade da
Federacdo, ou no Exterior.

Paragrafo primeiro — Os percentuais minimos de operacdo a serem observados
pelos Participantes autorizados a operar nas Categorias de Acesso Regional ou
Pioneiro, seréo estabelecidos pela BVSP e constardo nas Condigdes Comerciais -
Anexo | do presente Regulamento.
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Paragrafo segundo — O Participante autorizado a operar na Categoria de Acesso
Regional ou Pioneiro devera ter sede, e seus administradores residéncia, na
respectiva Unidade da Federagao.

Paragrafo terceiro — O Participante autorizado a operar na Categoria de Acesso
Regional ou de Acesso Pioneiro e ndo cumprir com as respectivas regras de sede, de
residéncia dos administradores, ou do percentual minimo de negdcios para
investidores domiciliados na respectiva Unidade da Federacdo, enquanto
permanecer desenquadrado:

| - passara a pagar os valores referentes ao Acesso Pleno, conforme as
condigdes comerciais constantes no Anexo | deste Regulamento;

Il - ndo fard jus aos incentivos determinados pela BVSP, nos termos do
paragrafo segundo do art. 6° deste Regulamento,

Il - pagard um valor adicional equivalente a 3 (trés) vezes o valor dos
emolumentos gerados pelas operagdes que excederem 0s percentuais
minimos estabelecidos para negdcios fora da sua Unidade da Federacao.

Paragrafo quarto — As alteracGes no regime de pagamento disposto no paragrafo
anterior serdo computadas no més seguinte ao més em que o Participante nao
cumprir as regras referidas no paragrafo segundo deste artigo.

Paragrafo quinto — O Participante podera ter cancelada sua autorizacdo para operar
nos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP caso permaneca
desenquadrado por prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias.

CAPITULO Il
CONDICOES COMERCIAIS

Art. 6° — As condi¢bes comerciais referentes ao acesso dos Participantes aos mercados
administrados pela BVSP poderdo variar de acordo com as Categorias de Acesso e 0
volume financeiro negociado pelo Participante e constam como Anexo | ao presente
Regulamento.

Paragrafo Unico — A BVSP, a seu exclusivo critério e com vistas a estimular a
ampliacdo do atendimento aos investidores domiciliados fora dos Estados de S&o
Paulo e Rio de Janeiro e Distrito Federal, podera:
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I - conceder incentivos a Participantes em funcdo de seus desempenhos, medidos
pelo volume mensal negociado e quantidade de clientes, conforme as condigcOes
comerciais constantes no Anexo | deste Regulamento, e

Il - criar mecanismos adicionais de incentivo aos Participantes para o atendimento
de investidores néo institucionais domiciliados nas Unidades da Federacao, fora dos
Estados de Sao Paulo, Rio de Janeiro e Distrito Federal.

CAPITULO IV
PROCEDIMENTOS PARA CONTRATACAO DE ACESSO POR NOVOS
PARTICIPANTES

Art. 7° — As autorizacOes de acesso serdo concedidas apds procedimento proprio, iniciado
pelo interessado, e realizado na forma deste Regulamento.

Art. 8° — Os interessados em obter autorizacdo para operar nos sistemas de negociacao dos
mercados administrados pela BVSP deverdo formular seus pedidos de habilitacdo
diretamente a BVSP, anexando 0s documentos exigidos que comprovem o atendimento das
normas legais e regulamentares e indicando a categoria de Acesso pretendida.

Paragrafo anico - O interessado que tiver seu pedido de habilitacdo denegado
podera recorrer a Assembléia Geral da BVSP, no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Art. 9° — Os procedimentos para a obtencdo da autorizacdo para operar nos sistemas de
negociacdo dos mercados administrados pela BVSP destinam-se a:

| — permitir a comprovacao, pelo Requerente, do atendimento a todos os requisitos de que
trata o artigo 1° deste Regulamento; e

Il — registrar eventuais objecGes, trazidas pelos demais Participantes, a outorga da
autorizacao de acesso em questdo.

CAPITULO V
DIREITOS E DEVERES DO PARTICIPANTE
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Art. 10 - Sem prejuizo de outros direitos dispostos neste Regulamento, nas demais regras
da BVSP, da BSM e nas disposicdes legais, sdo direitos do Participante:

| — participar, por meio de seus representantes devidamente credenciados junto a
BVSP, das negociaces realizadas nos sistemas de negociacdo dos mercados
administrados pela BVSP, para os quais foi autorizado a operar;

Il — receber a infra-estrutura necessaria a conexao aos sistemas de negociacao dos
mercados administrados pela BVSP segundo a sua categoria de Acesso e 0S
adicionais contratados nos termos do Contrato de Acesso aos Sistemas de
Negociacdo dos Mercados Administrados pela BVSP;

Il — receber os incentivos e 0s descontos a que, eventualmente, fizer jus, nos
termos estabelecidos pela BVSP constantes nas Condi¢Ges Comerciais - Anexo | do
presente Regulamento;

IV — recorrer ao Conselho de Supervisdo da BSM das decisdes da BVSP, nos casos
previstos no Regulamento de Operacdes e no Manual de Procedimentos
Operacionais da BVSP e nos regulamentos e demais normas da BSM;

Art. 11 — Sem prejuizo de outros deveres dispostos neste Regulamento, nas demais normas
da BVSP e da BSM e nas disposicoes legais, sdo deveres do Participante:

I - respeitar e cumprir fielmente a legislacdo em vigor, este Regulamento e seu
Anexo |, o Regulamento de Operacgdes, 0 Manual de Procedimentos Operacionais,
0 Cddigo de Conduta da BVSP, bem como as decisdes da Diretoria e do Diretor
Geral da BVSP;

Il - subordinar-se a fiscalizacdo e supervisdo da BVSP e da BSM, prestando todos
os esclarecimentos e informacGes que lhe forem solicitados, no prazo indicado;

IV — cobrar dos seus clientes e repassar a BVSP, 0os emolumentos e taxas devidos
pelos negdcios realizados e servigos utilizados, conforme precos vigentes em tabela
divulgada pela BVSP;

V — pagar, pontualmente, os valores devidos a BVSP, pela utilizacdo da infra-
estrutura e dos servigcos prestados, conforme condi¢cBes comerciais constantes no
Anexo | do presente Regulamento;

VI — para os Participantes das categorias de acesso Regional e Pioneiro, cumprir 0s
percentuais minimos de operacdo para investidores domiciliados na Unidade da
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Federacdo em que o Participante se estabelecer, conforme previsto nas Condicgdes
Comerciais - Anexo | deste Regulamento;

VIl - exigir, de seus administradores, empregados, prepostos e pessoas que 0
representem nos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP, o
cumprimento dos padrdes de idoneidade e de ética profissional, determinados pela
BVSP;

VI — cumprir, durante todo o periodo em que estiver admitido como Participante
autorizado a operar nos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela
BVSP, os requisitos técnicos, operacionais e financeiros estabelecidos pela BVSP,
em seu Manual de Procedimentos Operacionais;

IX - indicar um administrador tecnicamente qualificado, como responsavel pelas
operacdes realizadas nos mercados administrados pela BVSP;

X — manter a estrutura técnico-administrativa adequada a realizacdo e a liquidacao
das operacdes realizadas nos mercados administrados pela BSVP;

XI — obedecer aos limites operacionais fixados pela BVSP, pela CBLC e pelo seu
Agente de Compensacéo, prestador dos servigos de compensacéo e liquidacdo dos
negocios.

CAPITULO VI
PENALIDADES

Art. 12 — Pelo ndo cumprimento das clausulas do Contrato de Acesso aos Sistemas de
Negociacdo dos Mercados Administrados pela BVSP, das regras deste Regulamento, do
Regulamento Operacional, do Manual de Procedimentos Operacionais e do Codigo de
Conduta da BVSP, o Participante sujeita-se, segundo a gravidade da infracdo, as
penalidades, ndo cumulativas, de adverténcia, multa, suspensdo e exclusdo dos sistemas de
negociacdo dos mercados administrados pela BVSP.

Paragrafo primeiro - Sujeitam-se, também, as penalidades referidas neste artigo,
os administradores, empregados, prepostos e os operadores dos Participantes.

Paragrafo segundo - A aplicacdo ao Participante da penalidade de exclusdo dos
sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP implica na rescisdo
automatica do Contrato de Acesso aos Sistemas de Negociacdo dos Mercados
Administrados pela BVSP.
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Paragrafo terceiro — Ao Participante é sempre reservado o direito de recorrer, ao
Conselho de Supervisdéo da BSM da decisdo da BVSP que determinar a sua
excluséo dos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP.

Paragrafo quarto - O recurso de que trata o pardgrafo terceiro devera ser
devidamente justificado e interposto perante o Conselho de Supervisédo da BSM, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado da ciéncia da decisdo que decretou sua
excluséo dos sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP.

Paragrafo quinto - Recebido o recurso de que trata o Paragrafo Terceiro deste
artigo, o Conselho de Supervisdo da BSM, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
concederd, ou ndo, efeito suspensivo ao recurso.

Paragrafo sexto — A decisdo do Conselho de Supervisdao da BSM é irrecorrivel na
esfera administrativa, sendo que:

I - quando favoravel ao Participante recorrente, reformara, para todos os fins e
efeitos, a decisdo da BVSP;

Il — quando desfavoravel ao Participante recorrente, 0 mesmo serd desligado dos
sistemas de negociacdo dos mercados administrados pela BVSP, observado o
mesmo procedimento previsto nos artigos 13 e 15.

CAPITULO VII
DESLIGAMENTO

Art. 13 - O pedido de desligamento voluntario do Participante sera comunicada ao
mercado, em edital divulgado pela BVSP, por meio do qual serdo convocados 0s
interessados a requererem a liquidacdo de suas operacGes pendentes, dentro de um prazo
maximo informado no edital.

Paragrafo Unico - O edital de que trata este artigo serd publicado, as expensas do
Participante, uma Unica vez, em jornal de grande circulacdo, devendo o
desligamento ser formalmente comunicado aos demais Participantes e entidades
administradoras de mercados, bem como divulgado na pagina da rede mundial de
computadores da BVSP.

Art. 14 - A partir da data da apresentagdo do pedido de desligamento voluntério, o
Participante fica impedido de operar nos mercados administrados pela BVSP.
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Parégrafo Unico - Até que seja aprovado o pedido de desligamento, pela BVSP, o
Participante continuard sujeito as normas legais, regulamentares e regimentais da
BVSP e da BSM, que continuardo a exercer os poderes de fiscalizacdo e
disciplinares, a que se submete o Participante.

Art. 15 - Findo o prazo de que trata o artigo 13 e verificada a inexisténcia de qualquer
pendéncia do Participante perante a BVSP, os demais Participantes ou a seus clientes, a
BVSP deferird o pedido de desligamento, rescindindo, automaticamente, o Contrato de
Acesso aos Sistemas de Negociacdo dos Mercados Administrados pela BVSP e autorizando
o Participante a levantar a garantia prestada nos termos do art. 4° deste Regulamento.

CAPITULO VIII
DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 16 — As sociedades corretoras que eram membros da Bolsa de Valores de S&o Paulo
(BOVESPA), até a data de sua Assembléia Geral Extraordinaria da realizada em 28.08.07,
terdo direito as seguintes categorias de Acesso aos sistemas de negociacdo dos mercados
administrados pela BVSP, conforme classificacdo constante do Estatuto Social da
BOVESPA vigente na data da referida Assembléia:

I — Corretoras Membro de Atuacdo Internacional, Nacional e Regional Rio
terdo direito a contratacdo do Acesso Pleno;

Il — Corretoras Membro de atuacdo Regional terdo direito a contratacdo do
Acesso Regional; e

11 — Participantes exclusivos do Mercado de Renda Fixa e do Mercado de
Balcdo Organizado terdo direito a contratacdo do Acesso Renda Fixa e/ou
Balcéo.

Paragrafo Unico — A BVSP determinara o prazo para as corretoras membros da
BOVESPA, referidas no caput, se adequarem as regras previstas neste
Regulamento.

Art. 17 - A BVSP ndo disponibilizara novos Acessos no prazo de 12 (doze) meses, contado
da data da Assembléia Geral Extraordinaria da BOVESPA, realizada em 28.08.07.
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Paragrafo primeiro — No prazo disposto neste artigo, a BVSP podera
disponibilizar os Acessos decorrentes de desligamento ou exclusdo de Participante,
a interessados em obter autorizacdo para operar no respectivo mercado administrado
pela BVSP, no qual o Participante desligado ou excluido operava.

Paragrafo segundo — A restricdo disposta no caput ndo se aplica aos Acessos
Pioneiro, Renda Fixa e Balcdo que poderdo ser disponibilizados pela BVSP
conforme a demanda do mercado.
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Regulamento de Acesso aos Sistemas e Mercados daBM&FBOVESPA SA.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Capitulo | — Do objeto

Art. 1° O presente Regulamento de Acesso aos sistemas e mercados da
BM&F BOVESPA SA. - Bolsa de Vaores, Mercadorias e Futuros
(“Regulamento”) estabel ece as regras e 0s procedimentos para:

| — a outorga de autorizacdes de acesso aos sistemas de negociacdo, registro
ou liquidacdo de operacOes e aos mercados administrados pela BM&F
BOVESPA SA. - Bolsa de Vaores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA");

Il — a habilitagdo da pessoa autorizada como participante dos sistemas ou
mercados referidos no inciso anterior (“Participante”); e para

[l — a manutencéo das referidas autorizagfes, assm como as hipoteses de
suspensao e cancelamento.

Capitulo |1 — Das autorizagOes de acesso

Art. 2° Para os efeitos deste Regulamento, autorizacdo de acesso € a
possibilidade, concedida a um agente, para atuar diretamente em um ou mais
sistemas de negociacdo, de registro ou de liquidacdo de operacdes ou
mercados administrados pela BM& FBOVESPA.

8§ 1° A autorizacao referida no caput deste artigo abrange:
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| — a possibilidade de prética de todos os atos inerentes a condicéo de
Participante do sistema para o qual tenha sido emitida, observadas as regras,
as condicdes e os procedimentos de cada sistema; e

Il —a assungéo das correspondentes obrigacoes e responsabilidades, perante a
BM&FBOVESPA.

8§ 2° A BM&FBOVESPA podera caracterizar os detentores de autorizagoes
de acesso ou de utilizagdo de infra-estrutura, para fins acessorios ou
instrumentais, em sistemas especificos, como participantes de tais sistemas,
n&o se aplicando, nesta hipotese, o disposto neste Regulamento.

Art. 3° As autorizagOes de acesso s&0 intransferives e inegociaveis.
8 1° O disposto no caput deste artigo néo abrange:

| — as transferéncias realizadas dentro de um mesmo grupo econdémico, em
razéo de reorganizagoes; e

Il — as alteracOes de titularidade decorrentes de operagbes de reestruturacéo
societaria, como fusdes, incorporagdes e cisdes.

8 2° Nas hipoteses referidas no paragrafo anterior aplica-se o disposto no
artigo 22 deste Regulamento.

Art. 4° As autorizagOes de acesso serdo caracterizadas como:

| — autorizagOes ou direitos de negociacdo (“DNSs’ ou, no singular, “DN”"),
guando permitam a atuacdo direta, sem a intervencdo de intermediario, em
sistemas de negociacdo e/ou de registro de operagdes, ai incluidos o pregdo
viva-voz, 0s sistemas eletronicos de negociacdo ou de realizacéo de leilbes e
0s sistemas de registro de operacoes realizadas em mercado de balcéo; ou
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Il — autorizagdes ou direitos de liquidagcdo (“DLS’ ou, no singular, “DL"),
guando permitam a atuacdo direta em sSistemas de compensacéo e de
liquidacdo de operagbes, assim consideradas as camaras de registro,
compensacao e liquidacdo de operacdes da BM& FBOVESPA (“Cémaras’).

8 1° O disposto no inciso | do caput deste artigo abrange a possibilidade de
realizacdo de atos e a assungdo de responsabilidades em sistemas de
roteamento de ordens administrados pela BM&FBOV ESPA.

8§ 2° Sem prejuizo das categorias referidas nos incisos | e |11 do caput deste
artigo, a BM&FBOVESPA podera criar e regulamentar, na forma do estatuto
social, outras autorizagtes de utilizagdo de sistemas por ela administrados.

Art. 5° Os DNs e os DLs poderéo ser divididos em categorias, com
caracteristicas e requisitos diferenciados.

8 1° No caso dos DNSs, as diferenciagbes referidas no caput deste artigo
poderdo ser estabel ecidas com base:

| — nos mercados aos quais se permita acesso (assim definidos os mercados
de derivativos, titulos publicos federais, cambio a vista ou outros);

Il — nos produtos cuja negociacdo direta e/ou registro de operacdes sga
permitida a cada caso, podendo a BM&FBOVESPA, para tais fins, definir
grupos de produtos; ou

1l — nos mecanismos adotados para a negociagdo e/ou 0 registro das
operagOes (sistemas eletronicos, de viva-voz etc).

§ 2° As restrighes estabel ecidas na forma do paragrafo anterior ndo abrangem
0 recebimento de repasses de operaghes redlizadas ou registradas por
terceiros, observadas, em qualquer hipotese, as normas e procedimentos
estabel ecidos pela BM& FBOV ESPA.
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8 3° No caso dos DLs, as diferenciacOes referidas no caput deste artigo
poderdo ser estabel ecidas:

| — por Camara administrada pela BM& FBOVESPA; ou
Il — por tipo de Participante ou atividade desenvolvida (pessoa fisica ou
juridica, intermediario ou ndo, prestando ou N&o servigos paraterceiros).

8 4° A diferenciacdo entre autorizagOes de acesso deverd, em qualquer
hipétese, observar as possibilidades e as restricbes de atuacdo constantes,
para cada tipo de agente ou de mercado, da regulamentagcdo em vigor.

Art. 6° O estabelecimento de autorizagOes de acesso restritas a determinados
sistemas ou mercados, na forma do artigo anterior, deve, em qualquer
hipétese:

| — garantir a igualdade de tratamento entre os Participantes de uma mesma
categoria de autorizagéo de acesso; e

Il — ser efetuado de modo a néo criar condigdes distorcidas ou privilegiadas
de concorréncia nos sistemas e mercados da BM& FBOVESPAou beneficiar
determinados Participantes em detrimento de outros.

Capitulo 111 — Do Processo de Admissdo

Art. 7° As autorizagcOes de acesso ser8o concedidas apOs procedimento
proprio (“Processo de Admissao”), iniciado pelo interessado (“ Requerente”)
e realizado na forma deste Regulamento.

Parédgrafo unico. Incumbe a0 Conselho de Administragdo deliberar pela
autorizagéo de acesso, nos termos do estatuto social da BM& FBOVESPA.
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Art. 8° As etapas e os procedimentos do Processo de Admissdo destinam-se
a

| — permitir a comprovagdo, pelo Requerente, do atendimento a todos os
requisitos estabelecidos pela BM&FBOVESPA para a categoria de
autorizacao de acesso postulada, registrando tal comprovagao;

Il — registrar as eventuais objecdes, trazidas pelos demais Participantes dos
sistemas ou dos mercados administrados pela BM& FBOVESPA, a outorga da
autorizacdo de acesso em questdo; e

1l — consolidar os dados e informagbes obtidos nos termos dos incisos
anteriores, de forma ordenada, para apresentacdo ao Conselho de
Administraco.

Art. 9 Os requisitos referidos no inciso | do caput do artigo anterior
abrangem:

| — os procedimentos cadastrais definidos pela BM& FBOVESPA e a entrega
da documentagdo necessaria, inclusive, no caso de pessoas juridicas, pelos
controladores pessoas fisicas e administradores,

Il — as obrigagbes de qualificacdo técnica/operacional de funcion&rios e
representantes,

Il —a adequacéo de sistemas tecnol 0gicos e de comunicagao;

IV — os requisitos financeiros e patrimonials e as obrigaces de deposito de
garantias ou constituicdo de outras salvaguardas; e

V — 0 pagamento das taxas estabel ecidas pela BM& FBOVESPA, conforme a
categoria postulada.

8 1° A documentacéo referidano inciso | do caput deste artigo envolve:

| — os documentos necessarios para O regular cadastramento dos
Participantes,
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[l — os instrumentos de adesdo as regras e aos procedimentos da
BM&FBOVESPA, que teréo seus model os definidos pela BM& FBOVESPA,
ndo sendo passivels de adaptacdo ou de alteracéo pelo Requerente; e

Il —aindicagdo, no caso de pessoas juridicas, do Diretor de Relagdes com o
Mercado e dos demais profissionais responsavels, perante a
BM&FBOVESPA, pelo desenvolvimento das atividades nos sistemas e
mercados desta.

8§ 2° Sem preguizo da indicagdo de outros profissionais para representacéo
especifica, o Diretor de Relagbes com o Mercado do Requerente, indicado na
forma do inciso Il do paragrafo anterior, sera o responsavel direto pela
representacdo deste perante a BM&FBOVESPA, a ele incumbindo, dentre
outras atividades:

| — zelar pela correcéo de todas as informagdes prestadas durante o Processo
de Admissao;

[l — assegurar que todos os dados ou informagdes prestados a
BM&FBOVESPA sgam mantidos permanentemente  atualizados,
comunicando as alteragbes na forma estabel ecida pela Central de Cadastro;

1l — receber todas as comunicagOes, notificagbes ou intimagbes da
BM&FBOVESPA, providenciando a tomada das medidas eventualmente
cabiveis, nos prazos estabel ecidos.

Art. 10. Os requisitos referidos no caput do artigo anterior poderéo ser
diferenciados:

| — para as categorias de acesso restrito, conforme a natureza da autorizagdo
de acesso postulada; e

[l — para Reguerentes que tenham sua sede em locais distintos da
BM&FBOVESPA, tendo em vista os efeitos da localizagdo para o
desenvolvimento das atividades de auto-regulagdo e de acompanhamento de
mercado e a natureza das despesas e dos esfor¢os envolvidos em tais casos.
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Art. 11. O Processo de Admissdo se inicia pela apresentacéo, a Central de
Cadastro de Participantes da BM& FBOVESPA (“Central de Cadastro”), de
toda a documentacao requerida.

8§ 1° Recebida a documentagéo, incumbira a Central de Cadastro:

| —autuar o pedido, com a respectiva documentacao;

Il — verificar e registrar a adequacdo e completude dos documentos
apresentados pelo Requerente e 0 atendimento aos requisitos estabel ecidos na
forma do artigo anterior;

Il — solicitar, a0 Requerente, a apresentacéo de novos documentos, na forma
do paragrafo seguinte;

IV — comunicar a instauragcéo do procedimento as areas da BM& FBOVESPA
gue estggam direta ou indiretamente relacionadas, que poderdo se manifestar,
trazendo os dados ou as informagdes que reputarem cabiveis; e

V — promover as audiéncias cabiveis, naforma do artigo seguinte, reunindo os
resultados.

8 2° Em caso de necessidade de apresentacdo de novos documentos, para a
complementacdo de informagdes ou para sanar vicios, a Central de Cadastro
devera estabelecer prazo ndo superior a 30 (trinta) dias Utels, renovavel, a
pedido do Requerente.

Art. 12. Caso 0 Reguerente desista da sua admissdo ou deixe,
injustificadamente, de atender aos prazos estabel ecidos nos termos do artigo
anterior, o Processo de Admissdo perdera efeito, sendo encerrado, com a
devolucéo da documentacdo ao interessado.
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Paragrafo unico. Na hipoétese do caput deste artigo, 0 mesmo Requerente néo
podera dar inicio a novo Processo de Admissdo, para qualquer categoria, nos
180 (cento e oitenta) dias subsequientes ap encerramento do processo.

Art. 13. Apés tomadas as providéncias cadastrais e apresentadas as
comprovagoes cabiveis, a Central de Cadastro providenciara a divulgagao,
aos demais Participantes dos distintos sSistemas ou mercados da
BM&FBOVESPA, da identidade do requerente e, caso se trate de pessoa
juridica, de seus administradores.

8 1° Os demais Participantes dos sistemas ou dos mercados da
BM&FBOVESPA poderdo, em um prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da
divulgacdo a que se refere o caput deste artigo, apresentar suas oposi ¢oes,
fundamentadas, a admisséo.

§ 2° As oposicdes eventualmente apresentadas serdo anexadas, pela Central
de Cadastro, ao Processo de Admissdo, devendo o Requerente ser ouvido
sobre 0 seu contetdo.

Art. 14. Uma vez tomadas as medidas referidas nos artigos anteriores, a
Centra de Cadastro encaminhara o Processo de Admissdo ao Diretor
Presidente, para submissdo ao Conselho de Administragéo.

Art. 15. Para a deliberacdo referente a concessao de autorizagéo de acesso, 0
Conselho de Administragdo decidira com base:

| — no atendimento aos requisitos estabelecidos pela BM& FBOVESPA e nas
informacdes obtidas na forma dos artigos anteriores; e
Il —em outras questdes, prudenciais e de conduta.
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Paragrafo unico. Nos termos e para os fins do inciso Il do caput deste artigo,
0 Conselho de Administracéo:

| — adotara critérios prudenciais e de administracéo de riscos de mercado, de
crédito, de liquidez e operaciona, tendo em vista a exposicdo da
BM&FBOVESPA e de seus sistemas, e

Il — devera zelar pela credibilidade dos mercados e dos sistemas da
BM&FBOVESPA, levando em consideracdo a reputacdo e o histérico de
atuacdo no mercado do Requerente e, se for o caso, de seus socios e
administradores.

Art. 16. O Conselho de Administragdo podera solicitar a Central de Cadastro
ou a0 Diretor Presidente da BM&FBOVESPA que obtenham outras
informagbes ou efetuem outros levantamentos, a fim de comprovar a
capacidade do Requerente ou 0 atendimento a outros critérios.

Art. 17. O Conselho de Administracdo podera, em sua deliberacéo,
determinar o cumprimento, pelo Requerente, de condi¢des que ainda ndo
tenham sido plenamente atendidas, estabel ecendo prazo paratal.

Paragrafo Unico. Na hipotese do caput deste artigo, 0 cumprimento das
condicbes pelo Requerente devera ser comprovado a Central de Cadastro,
para subsequente encaminhamento a deliberacdo do Conselho de
Administraco.

Art. 18. Em qualquer hipotese, o0 Conselho de Administracdo deliberara, na
forma da regulamentac&o em vigor, em, no maximo, 15 (quinze) dias contados
do término do prazo para a apresentacdo de oposicdes pelos demais
Participantes.
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Paragrafo Unico. O prazo referido no caput deste artigo podera ser
interrompido em caso de solicitacdo pelo Requerente, tendo em vista a
necessidade de apresentacdo de complementacdo de informagbes ou
documentos.

Art. 19. A decisdo do Conselho de Administragcdo sobre a autorizacdo de
acesso deverd ser motivada e sera comunicada ao Requerente até o 3°
(terceiro) dia util seguinte a deliberacéo.

Art. 20. Cabera recurso da decisdo denegatoria de autorizagéo de acesso, a
ser apresentado pelo Requerente em até 15 (quinze) dias Uteis contados da
comunicagao da decisao.

8 1° O recurso a que se refere 0 caput deste artigo sera dirigido a assembléia
geral da BM&FBOVESPA, sendo, inicialmente, apreciado pelo Conselho de
Administracdo, que podera reconsiderar a sua deciséo.

§ 2° Caso 0 Conselho de Administragdo mantenha a decisdo denegatoria, 0
recurso devera ser encaminhado para a deliberacdo da assembléa geral da
BM&FBOVESPA, que sera convocada, na forma do estatuto social, em, no
maximo, 15 (quinze) dias uteis contados da data da deliberacdo que tenha
mantido a decisdo original.

8 3° A decisdo final serd comunicadaa CVM, naforma da regulamentacéo em
vigor.

Art. 21. Em caso de decisdo denegatoria de autorizagdo de acesso que néo
tenha sido objeto de recurso ou que tenha sido confirmada pela assembléia
gerd referida no artigo anterior, a parte ndo podera dar inicio a novo Processo
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de Admissdo, para qualquer categoria, pelos 180 (cento e oitenta) dias
Imediatamente subsequientes a Ultima deci sdo.

Art. 22. O Processo de Admissao sera necessario também nos casos de:

| — transferéncias de autorizagbes de acesso dentro de um mesmo grupo
econdmico, hipdtese em que sera adotado um procedimento simplificado;

[l — mudancas de titularidade decorrentes de operagdes de fusdo,
Incorporagao ou Cisao; ou

[l — alienagéo de controle da institui¢do detentora de autorizacéo de acesso.

8 1° Nos casos referidos no caput deste artigo, 0 Processo de Admissdo sera
realizado sem solugcdo de continuidade das atividades desenvolvidas pela
pessoa autorizada a operar, a menos que a BM&FBOVESPA, por motivos de
ordem prudencial, assm o determine.

§ 2° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, ainstituicdo que ao fina
da operacéo figure como detentora da autorizacdo de acesso, assim como Seus
controladores pessoas fisicas, se for o caso, deverdo, ainda, assumir
expressamente plena responsabilidade por quaisgquer obrigacdes assumidas na
situagéo anterior e ainda pendentes de cumprimento.

8 3° Nos casos em que, em razdo das operacoes referidas no caput deste
artigo, houver cumulagdo de autorizacbes de acesso, aplicar-se-80 as
seguintes regras.

| — no caso de autorizagOes de acesso da mesma categoria, ndo se
considerarg, para todos os efeitos, serem detidas duas ou mais autorizagoes,
mas apenas uma;

Il — a autorizagdo resultante, nos casos de DNs, cumulara os meios de acesso
fisco e os terminais abrangidos pelas autorizagdes anteriormente existentes,
observados os limites eventual mente estabel ecidos pela BM& FBOVESPA; e
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Il — no caso de combinacOes entre categorias de direito de acesso que, por
gualquer motivo, ndo sejam passiveis de cumulagdo, a sociedade resultante
deverd, quando do inicio do Processo de Admissdo, apresentar proposta de
segregacao das atividades, acompanhada do correspondente cronograma.

Capitulo IV — Da habilitagéo para operar

Art. 23. O Regquerente que, apds Processo de Admissdo, tenha recebido
autorizacdo de acesso, na forma do capitulo anterior, apenas poderainiciar as
suas atividades apds os correspondentes procedimentos de habilitacéo.

8§ 1° S&o considerados procedimentos de habilitagdo, para os fins deste
Regulamento, os procedimentos técnicos e operacionais e as certificagoes
necessarias para a regular atuacéo do Participante de um sistema ou mercado
daBM&FBOVESPA.

§ 2° Os procedimentos e as certificagdes referidas no paragrafo anterior, que
deverdo ser de prévio conhecimento do Requerente, serdo realizados ou
obtidos com as &eas da BM&FBOVESPA encarregadas das respectivas
atividades.

8 3® Uma vez tomadas as medidas referidas nos paragrafos anteriores, o
agente sera inscrito, pela Central de Cadastro, na relacdo de Participantes do
sistema para 0 qua tenha obtido autorizacdo, sob a respectiva categoria
operacional.

Capitulo V — Da manutencao das autorizagdes de acesso
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Art. 24. A outorga de autorizagcdo de acesso ndo assegura, ao Participante,
direito a manutencdo do correspondente regime de acesso, que podera ser
dterado pela BM&FBOVESPA, na forma do estatuto socia e da
regulamentacdo em vigor.

Art. 25. As autorizagbes de acesso serdo outorgadas em cardter precario,
estando sujeitas a restrigdes, limitagbes ou cancelamento, nos termos dos
artigos seguintes.

Art. 26. As autorizagOes de acesso poderdo ser suspensas ou cancel adas:

| — em caso de aplicagdo das penalidades de suspensio ou de exclusdo, pelos
orgaos de auto-regulacdo da BM&FBOVESPA, conforme os critérios
estabelecidos nos correspondentes regulamentos e nos regulamentos dos
diversos sistemas e/ou mercados,

Il — em razéo de impossibilidade superveniente do regular desenvolvimento
das atividades pelo Participante, ai incluidas as hipoteses de faéncia,
intervencdo ou recuperacao extra-judicial, assm como quaisquer outras
restricbes, impostas por terceiros ou espontaneas, a atuagdo nos sistemas e
mercados da BM&FBOVESPA; ou

[l —em razéo de inatividade, na forma dos paragrafos 4° e 5° deste artigo.

8 1° A autorizagcdo de acesso poderd ser suspensa, ainda, por motivos de
ordem prudencial, a critério daBM&FBOVESPA, gue, na sequéncia, efetuara
as comunicagdes cabiveis aos 6rgaos de auto-regulacéo.

8 2° O disposto no paragrafo anterior abrange, dentre outros, 0s casos de:

| — ndo atendimento as exigéncias referentes a capacidade financeira do
Participante ou a sua comprovagao nos prazos estabelecidos paratal;
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[l — fata ou atraso no depOsito de garantias, operacionals ou nao-
operacionais, ou na constituicéo de salvaguardas requeridas pelas Camaras a
gue o participante estiver vinculado; e

[11 — descumprimento dos limites operacionais aplicaveis a modalidade.

8 3° Além das hipéteses previstas no caput deste artigo, as autorizagOes de
acesso poderdo ser canceladas por ndo pagamento, por 3 (trés) meses
consecutivos, dos valores necessarios para a Sua manutencao,
I ndependentemente de constituicdo em mora.

8 4° Sera cancelada por inatividade, na forma do inciso Il do caput deste
artigo, a autorizacdo de acesso do Participante que, por pelo menos 180
(cento e oitenta) dias e de forma imotivada, ndo desenvolva nenhuma das
atividades para as quais estgja habilitado, nos respectivos sistemas ou
mercados.

8 5° O cancelamento de autorizagdo de acesso por inatividade devera
observar 0 seguinte procedimento:

| — o Participante devera ser comunicado pela Central de Cadastro, com, pelo
menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia, que sua autorizacdo de acesso sera
cancelada; e

Il — caso, até a data estabelecida para o cancelamento, o Participante reinicie
suas atividades ou apresente 0s esclarecimentos cabiveis, o cancelamento ndo
sera efetuado.

8 6° Nos casos em que, por qualquer motivo, ndo se conseguir entrar em
contato com o Participante, a BM& FBOVESPA promovera as comunicactes
cabivels por intermedio de seus meios de comunicagdo com 0 mercado.

8 7° A suspensdo da autorizacdo de acesso ndo isenta o Participante da
obrigacdo do pagamento das taxas correspondentes a sua condi¢ao.
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8 8° Em qualquer hipotese, a decisdo de suspensdo ou de cancelamento de
autorizacdo de acesso, naforma do caput ou do parégrafo 1° deste artigo, sera
motivada e comunicada ao Participante.

Art. 27. As penalidades, deliberadas na forma do inciso | do caput do artigo
anterior, que impliquem restricbes ou cancelamento da autorizagdo de acesso
serdo comunicadas, pelo 0rgéo que tenha decidido pela sua aplicagédo, ao
Diretor Presidente, a quem incumbira tomar as medidas cabivels nos sistemas
daBM&FBOVESPA.

Art. 28. Sem prejuizo das penalidades de suspensdo ou de exclusdo referidas
no artigo anterior, o Diretor Presidente poderd, em carater preliminar e
visando proteger os interesses e a integridade dos sistemas e dos mercados da
BM&FBOVESPA, determinar a suspensdo, total ou parcial, de autorizagoes
de acesso.

Paragrafo Unico. A suspensdo a que se refere o caput deste artigo devera
obedecer a0 disposto no estatuto social e na regulamentacdo em vigor e
devera ser comunicada aos Orgaos de auto-regulacdo para as providéncias
cabiveis.

Art. 29. Sem prguizo do disposto nos artigos anteriores, a autorizacdo de
acesso também podera ser cancelada a pedido do Participante.

8 1° O pedido a que se refere o caput deste artigo devera ser formulado por
escrito, com a apresentacdo dos correspondentes motivos, e protocolado na

Central de Cadastro.

§ 2° O cancelamento sera, na hipétese do caput deste artigo, condicionado:
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| — a comprovagcdo de cumprimento de todas as obrigacdes assumidas, na
gualidade de Participante, perante esta e perante quaisquer terceiros; ou

Il — nos casos em que ndo seja possivel apresentar a comprovagao referida no
Inciso anterior, a apresentacdo de compromisso formal de cumprimento, pelo
Participante e/ou por seus controladores, se for o caso.

8§ 3° O compromisso referido no inciso Il do paragrafo anterior devera ser
formulado tendo em vista as responsabilidades, garantias e salvaguardas
estabel ecidas pela regulamentacéo em vigor.

Capitulo VI — Disposi¢Oes Gerais

Art. 30. E de responsabilidade exclusiva do Participante a obtencdo e a
manutencdo de todas as autorizagbes necessarias junto a Comissdo de
Valores Mobiliérios, ao Banco Central do Brasil e a outros entes reguladores
aos quais eventual mente esteja submetido.

Art. 31. Incumbird ao Diretor Presidente, naforma da alineah do artigo 35 do
estatuto social, fixar os valores das taxas e dos emolumentos devidos pelos
Participantes.

Art. 32. Fica o Diretor Presidente autorizado a promulgar um Manual proprio,
do qual constaréo:

| — a relagdo de autorizagOes de acesso e das modalidades passiveis de
outorga, com as caracteristicas gerais de cada modalidade, definidos na forma
do estatuto socidl;
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Il — as condi¢Oes e os requisitos documentais, financeiros, de deposito de
garantias, tecnoldgicos e operacionais, para autorizagdo de acesso e para
habilitacdo, definidos conforme os procedimentos aplicaveis a cada caso;

[l — as taxas e 0s emolumentos devidos a cada caso, definidos na forma do
artigo anterior; e

IV — a relagdo atuadlizada dos Participantes, com a discriminagdo das
correspondentes modalidades.

Paragrafo unico. O Manual referido no caput deste artigo:

| — serd considerado parte integrante deste Regulamento, devendo obedecer a
todos os critérios nele estabelecidos, bem como aqueles definidos pela
regulamentacdo em vigor; e

Il — serd atualizado automati camente em caso de qualquer alteracéo.

Art. 33. Fica o Diretor Presidente autorizado a tomar todas as medidas
necessarias para dar cumprimento ao disposto no presente Regulamento.

Art. 34. Toda e qualquer divida acerca da interpretacéo ou aplicacdo deste
Regulamento sera dirimida pelo Conselho de Administracéo.

Capitulo VII — Disposi¢des Transitorias

Art. 35. Aplicam-se aos Participantes dos sistemas e dos mercados da
BM&FBOVESPA que, na data da desmutualizacdo desta, estavam
regularmente admitidos como tais, os critérios de transicdo estabelecidos no
Oficio Circular 079/2007-DG, de 28/09/2007.

8 1° Nos termos do disposto no caput deste artigo:
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| — as autorizagdes de acesso dos participantes Corretoras de Mercadorias e
Operadores Especiais serdo convertidas em DNs irrestritos, preservado, no
primeiro caso, 0 NUmero de acessos ao pregao de viva-voz e de terminais
detidos;

Il — as autorizagbes de acesso dos participantes Corretoras Especiais,
Operadores Especiais Agricolas e detentores de Permissdes de Acesso para
Produtos Especificos serdo convertidas nos correspondentes DNs restritos,
respeitadas, em qualquer hipotese, as regras e 0s procedimentos operacionais
aplicavels a cada caso;

[l — as autorizagOes de acesso dos participantes autorizados a negociar titulos
publicos serdo convertidas em DNs restritos com 0 mesmo conteldo,
preservado 0 numero de acessos/terminais detidos;

IV — as autorizacOes de acesso dos participantes autorizados a negociar dolar
pronto serdo convertidas em DNs restritos com 0 mesmo conteldo,
preservado 0 numero de acessos/terminais detidos;

V — as autorizagdes de acesso dos participantes Membros de Compensagéo
serdo convertidas em DLs para a Camara de Registro, Compensagéo e
Liquidacéo de Operacbes com Derivativos;

VI — as autorizagdes de acesso dos participantes autorizados a liquidar
operagcOes na Camara de Ativos ser8o convertidas em DLs para a referida
Camarg; e

VIl — as autorizagbes de acesso dos participantes autorizados a liquidar
operacOes na Camara de Cambio seréo convertidas em DLs para a referida
Camara.

8 2° Os Participantes relacionados no paragrafo anterior poderéo, observadas
as normas, 0s requisitos e os procedimentos estabel ecidos para tal, aumentar
0 nUmero de acessos ou de terminais por eles detidos, observados os limites
eventua mente definidos pela BM& FBOVESPA.
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Art. 36. Fica a Central de Cadastro autorizada a continuar a utilizar, quando
da habilitacéo dos Participantes e, sem prejuizo das categorias nele criadas, a
mesma terminologia atualmente adotada pela BM& FBOV ESPA.

Paragrafo uUnico. A BM&FBOVESPA também podera manter a sua
terminologia, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, nos seus relatorios
e meios de comunicagdo com 0 mercado.

Art. 37. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e considerando os
termos e condi¢des da desmutualizacdo da BM& FBOVESPA, até 1°/10/2008
a BM&FBOVESPA ndo podera conceder novas autorizagdes de acesso
irrestrito aos sistemas e/ou mercados que administra.

Paragrafo unico. O disposto no caput deste artigo ndo abrange as hipoteses de
aquisicdo de controle de sociedades detentoras de autorizacdo de acesso
irrestrito, que deverdo se subordinar, em qualgquer hipotese ao disposto no
artigo 22 deste Regulamento.
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OBJETO

O presente Manual de Procedimentos para Admissao de Participante € redigido de acordo
com o disposto nos seguintes documentos:

a) Regulamento do Participante da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bolsa) e nos
Procedimentos Operacionais da CBLC, que trata do segmento BOVESPA,
abrangendo os mercados de acdes, o BOVESPAFIX (renda fixa corporativa), o
SOMAFIX (balcdo organizado de renda fixa) e todos os demais mercados
administrados por aquela Bolsa.

b) Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), que trata do segmento
BM&F, abrangendo os mercados de derivativos financeiros e do agronegdcio,
ativos (titulos publicos) e cambio (moeda estrangeira para entrega) e todos os
demais mercados administrados por aguela Bolsa.

Este manual tem como objetivo estabelecer e definir:

i. As diversas categorias de autorizacdo de acesso passiveis de outorga pela Bolsa,
com as caracteristicas gerais de cada uma;

ii. As condicBes e os requisitos documentais, financeiros, de depésito de garantias,
tecnol 6gicos e operacionais aplicaveis a cada caso; e

iii. Os custos de admissdo, de manutencéo das autorizacOes de acesso outorgados e a
politica de emolumentos minimos aplicavel a cada caso.



CAPITULO | —-SEGMENTO ACOES (BOVESPA)

MODEL O DE ACESSO
SEGMENTO AGOES
(BOVESPA)



SECAO | —REQUISITOS PARA ADMISSAO DE PARTICIPANTE

1. CONDICOES GERAISPARA AUTORIZACAO DE PARTICIPANTE

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

As Sociedades Corretoras e demais participantes autorizados a operar nos
mercados organizados de bolsa e balcdo — segmento BOVESPA administrados
pela Bolsa deverdo, além do disposto no Regulamento do Participante, atender
aos requisitos técnicos e de seguranca de informagdes, operacionais e
financeiros estabel ecidos neste capitulo, mantendo-os durante todo o periodo de
vigéncia do Contrato de Acesso aos Sistemas de Negociacéo.

A Bolsa podera, a seu exclusivo critério, estabelecer requisitos adicionais ou
diferenciados segundo a categoria de acesso e as caracteristicas do Participante.
Sera concedido um prazo de 30 a 180 dias para que o Participante se enquadre
em tais requisitos, a contar da data de assinatura do Contrato de Acesso ou da
data de comunicagdo das alteragOes requeridas.

Excetuando-se os requisitos técnicos e de seguranca de informagdes, a
supervisdo e fiscalizacdo do atendimento e da manutencdo dos requisitos
estabel ecidos nos Regulamentos Operacionais, do Participante e no Manual de
Procedimentos Operacionais, serd redlizada pela BSM, sem prejuizo das
atribuicoes legais e regulamentares da Bolsa

O Participante devera cumprir os requisitos do Roteiro Basico de Auditoria do
Programa de Qualificacdo Operacional — PQO. Para os novos Participantes, o
enguadramento ao PQO é imediato.

A Bolsa poderd estipular prazo para saneamento de eventual desenquadramento
do Participante em relacdo aos requisitos estabelecidos, ndo superior a 180
(cento e oitenta) dias a contar da data de comunicagdo pela Bolsa

Pelo ndo atendimento dos requisitos os Participantes sujeitam-se as penalidades
de adverténcia, multa, suspensdo e exclusdo dos sistemas de negociacdo
administrados pela Bolsa.

1.6.1. A aplicagdo da pendidade de multa é de competéncia exclusiva da Bolsa.

1.6.2. A pendidade de suspensdo ndo devera exceder 90 (noventa) dias,
periodo no qual ndo sendo sanado o eventual desenquadramento, o
Participante podera ter seu Contrato de Acesso rescindido.

1.6.3. O ndo atendimento dos requisitos pelo Participante no prazo maximo
estipulado para reenquadramento implicara na rescisdo do Contrato de
Acesso e exclusdo dos sistemas administrados pela Bolsa.

Das decisdes da Bolsa ou da BSM que aplicarem penalidade, excetuando-se a
penalidade de adverténcia, cabera recurso, com efeito suspensivo, ao Conselho
de Supervisdo da BSM, a ser interposto no prazo de 5 (cinco) dias corridos a
contar da ciéncia da decisdo.

N&o serdo autorizados a operar nos sistemas de negociacdo da Bolsa,
intermedi&rios que houverem dado causa a rescisdo contratua por
descumprimento de requisitos ou quaisquer outras obrigacdes previstas em
Contrato de Acesso celebrado com a Bolsa ou em Contrato de Prestacéo de
Servicos de Compensacéo e Liquidacéo de Operacdes com a CBLC.



1.9.

Para efeito do item 1.7 sera considerada como condicdo impeditiva a
habilitacdo como Participante a presenca no quadro societério e administrativo
do pleiteante, de sbcios e administradores de Participantes excluidos dos
sistemas de negociacdo da Bolsa e de compensacéo e liquidagéo da CBLC.

1.10. S30 passiveis de outorga as seguintes categorias de participantes

vinculados ao segmento BOVESPA:

1.10.1. Acesso Pleno: confere ao Participante o direito de se estabelecer em
gualquer Unidade da Federacdo e intermediar operacbes nos mercados
administrados pela Bolsa para investidores domiciliados em qualquer
Unidade da Federacdo ou no Exterior;

1.10.2. Acesso Regional: confere ao Participante, estabelecido em qualquer das
Unidades da Federacéo a excecdo de Sdo Paulo e Rio de Janeiro e DF, o
direito de intermediar operacdes nos mercados administrados pela Bolsa,
com a obrigacdo de cumprir um percentua minimo operado para
investidores domiciliados na Unidade da Federagcdo em que o Participante
Se estabel ecer;

1.10.3. Acesso Pioneiro: confere ao Participante, estabelecido em Unidade da
Federacdo considerada pela Bolsa como regido pioneira o direito de
intermediar operagdes nos mercados administrados pela Bolsa, com a
obrigacdo de cumprir um percentual minimo operado para investidores
domiciliados na Unidade da Federacdo em que o Participante se
estabel ecer;

1.10.4.Acesso Renda Fixa e Balcdo: confere ao Participante o direito de
intermediar operagdes, exclusivamente, nos mercados de renda fixa e/ou de
balcdo organizado administrados pela Bolsa, para investidores
domiciliados em qualquer Unidade da Federac&o, ou no Exterior.

2. REQUISITOS TECNICOSE DE SEGURANGCA DE INFORMACOES

2.1

2.2.

2.3.

24,

Os Participantes, pela assinatura do Contrato de Acesso aos Sistemas de
Negociacdo receberdo a infra-estrutura técnica descrita no Pacote Basico para
conducdo de suas operacdes, devendo manté-la durante o periodo de vigéncia
contratual ou até autorizacdo da Bolsa.

A homologacdo do Participante, pela Bolsa ou por entidade certificadora por
ela credenciada, é pré-requisito parainicio de suas atividades.

Anualmente, em datas pré-agendadas, o Participante sera reavaliado para
observar se continua a atender os Requisitos. A Bolsa podera, a qualquer
momento, decidir pela reavaliagdo, devido a problemas intermitentes do
Participante, observados pela Bolsa ou pelos clientes do Participante.

Na avaliacdo anual, o Participante que ndo atender os requisitos, estara sujeito
as penalidades descritas a seguir, cumulativamente ou ndo, de acordo com a
gravidade da infracéo:

Multa, ndo superior a R$10.000,00;



Suspensdo de parte ou todos 0S Seus servicos,
Descredenciamento.

2.5. Consideram-se requisitos técnicos necessarios para autorizacéo de Participante
e manutencdo de sua autorizacao para operar:

Designar responsavel pela area de Tecnologia, mantendo atualizadas suas

informagdes perante a Bolsa (cf. modelo, Anexo 1);

Manter processos continuos e atualizados de:

a. Plangamento de capacidade de processamento de dados dos servidores
de rede para bom atendimento aos seus clientes (estudo prevendo
guantidade estimada de clientes cadastrados, transagdes, posic¢oes, etc.);

b. Monitoragdo e posicionamento mensal para a Bolsa dos numeros
estimados para os proximos 12 meses e os verificados nos ultimos 6
meses;

Possuir conex&o adequada para suas dependéncias:

a. Todas as conexdes devem se realizar através da RCCF ou VPN, entre os
enderecos oficiais do Participante (matriz efiliais) e da Bolsa.

b. A capacidade de conexdo devera respeitar a indicacéo feita no Anexo |
do Regulamento do Participante e no Contrato de Acesso assinado entre
aBolsae o Participante.

Possuir contratos de aquisicdo e manutencdo de toda sua infra-estrutura de

hardware, software bésico e sistemas aplicativos com vistas a atualizacéo e

solucéo de problemas;

Conservar atualizado o inventario de sua infraestrutura de tecnologia

(servidores, roteadores, switches, storage, estages de trabalho, impressoras,

etc.);

Possuir infraestrutura de comunicacbes (telefonia) adequadas, com

gravagdo nos setores de controle da corretora / usuério que mantém contato

com clientes e com a Bolsg;

Manter controle de acesso fisico e légico as informagdes do Participante /

usudrio e seus clientes, com logs dos acessos,

Controlar versdes de sistemas instalados no ambiente de producédo e manter

trilhas de auditoria sobre as mudancas;

Manter disponibilidade de seu site de Home Broker na internet igua ou

superior a 99% no horé&rio normal de negociacdo da BOVESPA, calculado

em bases mensais;

Cumprir os requisitos da Instrugdo CVM 380/02 e do Oficio Circular

BOVESPA 014/2003 e suas alteracoes posteriores.

2.6. Consideram-se requisitos técnicos necessarios, para Participantes da categoria
plena

Possuir instalagbes dedicadas (CPD), isoladas e protegidas, onde seréo
instalados seus servidores e acesso de comunicacdo, com controle de
temperatura e umidade.



Possuir infra-estrutura alternativa de armazenamento de energia (no-break).
Este ambiente deve ter processo adequado de controle de acesso para
pessoas autorizadas;

Manter esquema de seguranca de informagéo e processos que permitam
controle e inibicdo contra ataques l6gicos externos e internos (antivirus,
firewall, etc.);

Manter back up de dados de seus sistemas, em periodicidade conforme
determinam as normas e legislacdo vigente;

Ter processos de tolerancia a falhas e de contingéncia para seus processos
criticos, bem como plano de recuperacdo de desastre. Indicar o endereco de
seu site principal e de contingéncia de tecnologia;

Testar periodicamente, a0 menos duas vezes a0 ano, seu plano de
recuperacdo de desastre.

2.7. Consideram-se recomendaveis a adocao das seguintes préticas.

Contratacdo de equipamentos e software fabricados por fornecedores de
reconhecida idoneidade e qualidade técnica;

Possuir infraestrutura aternativa de geracdo de energia (gerador). Este
ambiente deve ter processo adequado de controle de acesso para pessoas
autorizadas,

Utilizag&o de cabeamento estruturado em sua rede interna;

Dimensionamento dos equipamentos de rede de dados interna para suportar
o transito de dados com performance e seguranca adequadas, bem como a
flexibilidade para a segmentacdo e/ou instalagdo de redes, necess&rios ao
suporte de seus negécios;

Manutencdo de links de comunicacdo em velocidade adequada nas conexdes
do Participante (matriz e filiais) com seus sites externos de contingéncia ou
prestadores de servicos de processamento ou hospedagem (caso existam);
Manutencdo de canais de acesso a Internet em quantidade e velocidade
adeguada para bom atendimento aos seus clientes,

Manutencdo de controle unificado para registro e acompanhamento de
incidentes com sistemas, infra-estrutura de informética ou tel ecomuni cagoes,
Manutencdo de pessoal interno ou contratado, em quantidade adequada e
com capacitagdo técnica suficiente para administrar a infra-estrutura de
tecnologia, seus sistemas aplicativos e seu processamento diério;
Manutencdo de processo de gerenciamento de mudancas de sistemas e infra-
estrutura que preveja andlise de impacto, plano de validacdo e plano de
retorno em caso de falha na mudanca, com foco em manter disponivel os
servicgos prestados aos seus clientes;

Estabelecimento de processo que analise de forma continua os incidentes
graves e/ou repetitivos em busca da corregdo da causa.

3. REQUISITOSOPERACIONAIS
3.1. Designacdo de Profissionais



3.1.1. O Participante devera designar o Diretor Responsavel pelo Mercado de
AcOes e 0 Gerente de Mesa / Terminal Supervisor / Controle de Ofertas,
mantendo atualizadas suas informacdes perante a Bolsa.

3.1.2. O Participante indicard a Bolsa seus Operadores, solicitando o
credenciamento dos mesmos, conforme estabelecido no Regulamento de
Operacdes da Bolsa

3.2. Requisitos de Escolaridade

3.2.1. O Diretor Responsavel pelo Mercado e o Gerente de Mesa / Termina
Supervisor / Controle de Ofertas deverdo possuir curso superior ou, no
minimo, 5 anos de atuagdo no mercado.

3.2.2. O Gerente de Mesa/ Terminal Supervisor / Controle de Ofertas devera
ser aprovado em treinamento para utilizacdo do aplicativo Controle de
Ofertas.

3.2.3. Os Operadores credenciados pelos Participantes dever&o possuir como
escolaridade minima o segundo grau completo e deverdo ser aprovados em
exame de habilitacdo em curso promovido pela Bolsa ou em entidade por
elareconhecida.

3.24. A Bolsa poderd, a seu critério, exigir a reaizacdo de cursos de
reciclagem de Operadores em matérias por ela determinadas.

3.3. Requisitos de Conduta

3.3.1. Os socios, administradores, operadores e prepostos do Participante

deverdo atender, no minimo, aos seguintes requisitos:

a.  Ser absolutamente capaz para os atos da vida civil e comercial;

b. N&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o
patriménio, a fé publica, a administracdo publica, ou por contravencao
pela pratica de jogos legalmente proibidos ou vadiagem;

c. N&o ter sido declarado, nos Ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou
condenado em concurso de credores ou, ainda, no mesmo periodo, ndo
ter sofrido acéo executiva nem ter sido condenado em agéo de cobranca;

d. Né&o ter sido condenado por algum dos crimes previstos no Capitulo VII1-
B daLei n° 6.385, de 15.12.76, naLei n°7.492, de 16.06.86 e naLei n°
9.613, de 03.03.98, salvo se ja determinada a reabilitacéo;

e. Estar reabilitado, em caso de ter sido declarado insolvente;

N&o registrar em seu home titulos protestados e ndo estar incluido como

inadimplente no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos nem no

Servico de Protecdo ao Crédito — SPC;

g. N&o ter sido punido nos ultimos 2 (dois) anos, nem ter sido inabilitado,
temporéria ou definitivamente, pela Bolsa, pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional;

h. N&o ter sido condenado pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar ou fiscal nos ultimos 2
(dois) anos,

i. Gozar deilibada reputacdo e conduta compativel com a funcéo; e

-



j. Comprometer-se a observar os padrfes éticos de negociacdo e de
comportamento.

3.3.2. A Bolsa podera exigir a comprovacdo de outros requisitos relativos ao
estado pessoal e patrimonia do Operador.

3.4. Requisitos Financeiros

3.4.1. A Bolsa ndo fara exigéncia de Patriménio Liquido minimo, mas os
Participantes dever&o enquadrar-se nas exigéncias de Patrimonio de
Referéncia do BC (Res. 2099/94, 2548/98, 2607/99 e 3444/07).

3.4.2. Os Participantes deverdo apresentar os seguintes requisitos minimos de
Capital de Giro Proprio (CGP):

: Acesso Segmento BOVESPA
| Categoria do Participante | CGP
| Plena . R$3.750.000,00
Regional . R$750.000,00
Pioneira . R$750.000,00
Renda Fixa e Balcdo ' R$750.000,00

3.4.3. Os Participantes deverdo depositar garantias para constituicdo de um
Fundo de Desempenho Operaciona (FDO), conforme os valores a seguir

apresentados:
5 Acesso Segmento BOVESPA
'Categoriado Participante | Valor
i Plena ' R$6.000.000,00
Regional ' R$1.000.000,00
Pioneira ' R$1.000.000,00
Renda Fixa e Balcdo ' R$1.000.000,00

3.4.4. Para os Participantes da Bolsa que possuirem também acesso aos demais
sistemas e mercados administrados pela BM&FBOVESPA, a contribuicéo
a0 FDO sera adicional aquela que venha a ser exigida por aguela Bolsa.

4. PROCESSO DE ADMISSAO

4.1. As autorizagbes de acesso poderdo ser concedidas ap6s o Processo de
Admissdo, iniciado pelo Participante.

4.2. As etapas do Processo de Admissdo ser8o conduzidas nos termos descritos
neste item, cabendo ao Conselho de Administracdo deliberar positiva ou
negativamente pela autorizacdo de acesso, nos termos do estatuto social.

4.3. O processo de admissdo se inicia pela apresentacdo, a Central de Cadastro de
Participantes da Bolsa, de toda a documentacao requerida.

4.4. Quando da apresentacéo do pedido de autorizagcdo de acesso, o Participante
devera comprovar:



4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

a. O pagamento da taxa de credenciamento, conforme o0 acesso pretendido,
Nos seguintes valores:

Acesso Segmento BOVESPA
Categoria de Acesso Valores
Plena R$10.000,00
Regional R$7.500,00
Pioneiro R$5.000,00
Renda Fixa e Balcao R$5.000,00

b. O pagamento da taxa de licenciamento para trading, conforme o acesso
pretendido, nos seguintes valores:

Acesso Segmento BOVESPA
Categoria de Acesso Valores
Plena R$300.000,00
Regional R$150.000,00
Pioneiro R$100.000,00
Renda Fixa e Balcdo R$50.000,00

c. Capacidade de atendimento dos requisitos operacionais para admissao de
participante, conforme definido neste Manual;

d. Capacidade de atendimento das exigéncias financeiras e de depdsito de
garantias, conforme definidas no item 3.4 acima.

Caso o Participante desista da sua admissdo ou deixe, injustificadamente, de
atender aos prazos estabelecidos, o Processo de Admisséo perdera efeito e sera
encerrado, com a conseqlente entrega da documentacdo apresentada, a
devolucéo dos valores pagos a titulo de custos de admissdo, com excecdo do
valor relativo ataxa de credenciamento.

Na hipétese de o Conselho de Administracdo deliberar pela ndo concesséo da
autorizacdo de acesso, 0 Processo de Admissdo perdera efeito e sera encerrado,
com a consequente entrega da documentacdo apresentada, a devolucdo dos
valores pagos a titulo de custos de admissdo, com excecdo do valor relativo a
taxa de credenciamento.

O Participante desistente ndo podera dar inicio a novo Processo de Admiss&o,
para qualquer categoria, nos 180 (cento e oitenta) dias subseqiientes ao
encerramento do processo.

O Diretor Presidente da Bolsa podera alterar, a qualquer tempo, os valores das
taxas de credenciamento e licenciamento para trading, divulgando os novos
valores ao mercado.

O vdor da taxa de licenciamento poderd ser parciamente recuperado pelo
Participante, caso este gere valores de emolumento acima do minimo
estabelecido pela Bolsa, considerando o periodo de seis meses a um ano. O
valor maximo a ser recuperado da taxa de licenciamento ndo excedera a 50%
por segmento.
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4.10. Os Participantes que possuem Acesso Irrestrito de Negociagdo no segmento
BM&F podem requerer autorizagdo para operar na Bolsa, na categoria plena,
sem a incidéncia da taxa de credenciamento. Nesse caso, sera concedido
desconto de 33,33% sobre ataxa de licenciamento.

4.11. Taxa de Manutencéo Anual — Licenciamento para Trading

A taxa de manutencdo anual € cobrada de todos os participantes com objetivo de

cobrir as atividades de auditoria do Programa de Qualificacéo Operacional e sera de

5% sobre o0 valor base estabel ecido como taxa de licenciamento para trading.

4.11.1. O detentor de direito de negociacdo no segmento BM&F que possua
autorizac8o para operar no segmento BOVESPA pagara somente uma taxa
de manutencdo. Havendo distingdo entre a taxa de manutencéo cobrada
para 0 segmento BM&F e para 0 segmento BOVESPA, aplicar-se-a o
percentual de 5% sobre ataxa de maior valor. A taxa de manutencéo anual
deve ser paga sempre no primeiro dia Util do ano.

4.12. Emolumento Minimo Mensal

Os participantes com acesso a0 segmento BOVESPA deverdo redlizar,

mensalmente, o pagamento de emolumento minimo, que podera ser diferenciado em

func&o do tipo de acesso.

O vaor devido a titulo de emolumento minimo sera calculado como a diferenca,

caso positiva, entre o valor de emolumento minimo mensal estabelecido pela Bolsa

e o valor dos emolumentos gerados pelas operacOes executadas pelo detentor do

acesso N0 Més em questéo.
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Acesso Segmento BOVESPA
Categoria de Acesso Valores
Plena R$50.000,00
Regional R$10.000,00
Pioneira R$3.500,00
Renda Fixa e Balcao R$3.500,00

Para a apuracéo do valor do emolumento minimo mensal, sera adotado o seguinte
critério:

Nos meses de janeiro e julho da cada ano, o Participante podera solicitar a
devolucdo do excesso de emolumentos minimos pagos no semestre anterior, caso 0S
emolumentos das operacdes realizadas sejam superiores aos emolumentos minimos
pagos no semestre anterior;

Caso 0 participante sgja detentor de direito de negociacdo no segmento BM&F e
sgja Participante da categoria de acesso pleno no segmento BOVESPA, o valor do
emolumento minimo corresponderd a soma dos valores gerados até o limite de
R$80.000,00 (oitenta mil reais).

4.13. O Diretor Presidente da Bolsa podera alterar, a qualquer tempo, a politica

aplicavel ao valor do emolumento minimo mensal, divulgando as novas regras
e valores ao mercado.

4.14. O Participante gque requerer simultaneamente sua autorizagdo para operar na

Bolsa e o Direito de Negociagdo — DN na BM&FBOVESPA pagaré a taxa de
credenciamento uma Unica vez. Se os valores da taxa de credenciamento
cobrada pela Bolsa e pela BM&FBOVESPA forem diferentes, sera exigida a
taxa de maior valor.

4.15. Participantes ja habilitados no segmento BOVESPA e que desgjam trocar de

categoria acesso.

4.15.1.De Regional para Plena: o procedimento e custos de admissdo séo
idénticos ao item anterior, ou sgja, sera concedido um desconto de 33%
sobre o valor da categoria pretendida em relacéo a atual.

4.15.2.Para 0os demais acessos. nao haverd incidéncia da taxa de
credenciamento, e a taxa de licenciamento para trading correspondera a
diferenca entre as taxas de licenciamento da categoria pretendida e a atual .
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Anexo 1 — Identificacéo de responsavel técnico (modelo)
Contatos Técnicos

1) Responsavel pela &rea de Tecnologia:

(N[0 .2

2) Demais contatos técnicos:

N 0T gL ) OSSO P PP PR
BT [0 TSX ) USRS S SRR
B MBI (9) ettt bt n e s

Localizacdo: Matriz ( ) Filia ( ) * caso sga filial , qual o endereco?

3) Existem contatos técnicos no turno da noite? Quais san?

Obs.: As informagdes deverdo ser  encaminhadas  para
CAB@BOVESPA.COM.BR.

0]

e-mail

13



SECAO I — ACESSO DE PARTICIPANTES DA CBLC: AGENTES DE
COMPENSACAO, AGENTES DE CUSTODIA E AGENTES DE LIQUIDACAO
BRUTA

1. SOLICITACAO DE ADMISSAO

Para exercer as atividades de Agente de Compensacdo, Agente de Custédia e Agente
de Liquidacdo Bruta perante a CBLC, as ingtituicdes devem ser elegiveis para a
categoria de atuagéo pretendida e atender aos critérios de admisséo, aos requisitos de
capital, aos requisitos técnicos e operacionais, bem como estabelecer vinculos
contratuais na forma do disposto no Regulamento, em que conste compromisso
expresso de submeter a Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”) quaisquer
conflitos referentes a admissdo e a sua atuagdo como Agente de Compensacdo, Agente
de Custédia e Agente de Liquidacéo Bruta perante a CBLC.

Os Participantes atuais deverdo cumprir os requisitos do Roteiro Basico de Auditoria
do Programa de Qualificacéo Operacional (PQO), dentro de um prazo néo superior a
Sels meses, e 0s novos Participantes deverdo enquadrar-se imediatamente.

A instituicgo que desgje atuar como Agente de Compensagéo, Agente de Custddia, e/ou
Agente de Liquidacdo Bruta devera encaminhar solicitagdo de credenciamento formal
instruida de documentacao especifica, previstano item (1.1) abaixo.

Para atuar como Banco Liquidante dos Agentes de Compensacdo, Agente de Custodia
e Agente de Liquidacdo Bruta, as ingtituicdes financeiras também devem encaminhar
solicitacdo de credenciamento formal instruida de documentacdo especifica, previstano
item (1.2) abaixo.

1.1. Sdo passiveis de outorga as seguintes categorias de participantes
vinculados a CBLC:
111 Agentes de Compensacao Plenos:
Exercem as atividades de liquidacdo para carteira propria e de seus clientes,
bem como para contas de outras corretoras e investidores institucionais de
grande porte, denominados Clientes Qualificados.

1.1.2. Agentes de Compensacao Proprios:
Exercem as atividades de colateralizago e liquidagéo:

- decarteira propria e de seus clientes,

- de operagdes intermediadas por empresas do mesmo grupo econdmico e
de empresas do grupo econdmico, intermediadas por quaisguer outras
instituicoes;

- entidades de investimento coletivo por eles administradas ou de alguma
maneira, relacionadas ab mesmo grupo econdmico.

1.13. Agentes de Compensacao Especificos:

Exercem as atividades de colateralizacéo e liquidacdo de operacBes com titulos
de renda fixa privados, emitidos por empresas ndo financeiras e com Ativos
negociados nos Ambientes de Negociagao:
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- dacarteira propria e de seus clientes,

- de operacOes intermediadas por empresas do mesmo grupo econdmico;

- de empresas do mesmo grupo econdémico, intermediadas por quaisquer
outras institui¢oes;

- de entidades de investimento coletivo por eles administradas ou de
alguma maneira, relacionadas ab mesmo grupo econdmico.

1.2. Documentacéo para Solicitacdo de Admissao

1.2.1. Agente de Compensacao
De Representacao:

Autorizagdo de funcionamento expedida pelo Banco Central ou por Orgdo
que autorize o inicio das atividades da Instituicdo — original ou cépia
autenticada;

Estatuto Social ou, quando tratar-se de Ltda., Contrato Social — cOpia
autenticada, registrado na Junta Comercial e homologado pelo Banco
Central do Brasil (Ultima atualizac&o);

Balancete do més imediatamente anterior a apresentacdo da solicitacdo a
CBLC e balanco relativo aos ultimos trés semestres — Cdpia autenticada;
Posicdo Acionéria da Instituicdo — Origina ou Cépia autenticada;
Comprovagéo de eleicdo dos Diretores da Instituicdo e/ou Administradores
(Ata de Assembléia ou Alteracdo Contratual) — Copia autenticada,
registrada na Junta Comercial;

Homologac&o da investidura no cargo dos Diretores, expedida pelo Banco
Central do Brasil — Cépia autenticada;

Carteira de | dentidade dos Diretores — COpia autenticada;

Cartdo de inscricéo do CPF/MF dos Diretores — Copia autenticada.
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De Contratacéo:

Contratos:
- Agente de Compensacdo Pleno e Proprio — Contrato de Prestacéo de
Servicos de Compensacdo e Liquidacéo de Operaces.
- Agente de Compensacdo Especifico — Contrato de Prestacdo de
Servicos de Compensacdo e Liquidagao de Operacoes
Termo de Indicacdo de Banco Liquidante;
Termo de Responsabilidade da Conex&o a CBLC;
Cartéo de Procuracdo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;
Carta de indicacéo de funcionério privilegiado para utilizacdo dos servicos
daCBLC;
Ficha Cadastral dainstituicéo e dos Diretores.

1.2.2. Agente de Liquidacao Bruta
De Repr esentacao:

Estatuto Social ou, quando se tratar de Ltda., Contrato Socia — Copia
autenticada, registrado na Junta Comercia e Homologado pelo Banco
Central do Brasil (Ultima atualizac&o);

Autorizagdo de funcionamento expedida pelo Banco Central do Brasil ou
por outro 6rgdo que autorize o inicio das atividades da Instituicdo — Original
ou Cépia autenticada;

Balancete do més imediatamente anterior e balanco relativo aos ultimos trés
semestres — Cépia autenticada;

Posicéo Acionéria da Instituicdo — Origina ou Cépia autenticada;
Comprovagéo de eleicdo dos Diretores da Instituicdo e/ou administradores
(Ata de Assembléia ou Alteracdo Contratual) — Copia autenticada,
registrada na Junta Comercial;

Homologag&o da investidura no cargo dos Diretores, expedida pelo Banco
Central do Brasil — Cépia autenticada;

Carteira de | dentidade dos Diretores — COpia autenticada;

Cartdo de inscricéo do CPF/MF dos Diretores — Copia autenticada.

De Contratacéo:

Contrato de Prestacdo de Servicos de Liquidacdo Bruta de operagOes —
Mercado de Renda Fixa Privada e Mercado de balcdo organizado.

Termo de Responsabilidade da Conex&o a CBLC;

Cartéo de Procuracéo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

Carta de indicacéo de funcionério privilegiado para utilizacdo dos servicos
daCBLC;

Termo de Indicagdo de banco Liquidante da Companhia Brasileira de
Liquidagdo e Custédia;

Ficha Cadastral dos Diretores;

Contrato de Prestacdo de Servicos de Liquidagdo Bruta de operagOes —
Mercado de Renda Fixa Privada e Mercado de balc&o organizado.
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1.2.3. Agente de Custédia
De Repr esentacao:

Autorizacdo de funcionamento expedida pelo Banco Central ou por outro
Orgdo que autorize o inicio das atividades da Instituicdo — Origina ou
Copia autenticada;

Estatuto ou Contrato Social — Coépia autenticada, registrada na Junta
Comercia e homologada pelo Banco Central do Brasil;

Comprovagéo de eleicdo dos Diretores da Instituicdo e/ou Administradores
da Conta (Ata de Assembléia ou Alteracdo Contratua) — Copia
autenti cada/registrada na Junta Comercial;

Balanco ou Balancete — balanco do Ultimo semestre da data do pedido ou
bal ancete |evantado em prazo ndo superior a 60 dias da data do pedido;
Posicdo Acionéria da Instituicdo — Original ou copia autenticada;
Documento que outorga poderes ao administrador da Conta de Custédia
para representar a Instituicao (se a contafor administrada);

Ato Declaratério expedido pela CVM e/ou Cadigo Operacional CVM;

De Contratacéo:

Contrato de Prestacéo de Servico de Custodia de Ativos;

Termo de Indicacdo de Banco de Agente de Custédia;

Cartéo Procuracdo de credenciamento, identificacéo e assinaturas,

Ficha Cadastral dainstituicéo e dos diretores;

Termo de Adesdo ao Contrato de Prestacdo de Servico de Custédia de
Ativos — Opcional;

Carta de indicacéo de funcionério privilegiado para utilizacdo dos servicos
daCBLC;

Carta solicitando liberacdo de cracha para funcionario retirar documentos
junto a CBL C na Praca de S0 Paulo — Opcional.

1.2.4. Bancos Liquidantes

Qualquer instituicdo financeira regularmente autorizada pelo Banco Central do
Brasil a funcionar como banco comercial esta apta a atuar como Banco
Liquidante, devendo, para tanto, providenciar sua habilitacdo na CBLC e
apresentar a seguinte documentagao:

De Repr esentacao:

Estatuto Social — cdpia autenticada do Estatuto, registrado na junta
comercia e homologado pelo Banco Central do Brasil (Ultima atualizacéo);
Comprovacéo de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores
(Ata de Assembléia) — copia autenticada, registrada na junta comercial;
Homologac&o da investidura no cargo dos Diretores, expedida pelo Banco
Central do Brasil — cOpia autenticada;

Copia da carteira de identidade dos diretores — copia autenticada;

Copiado cartéo de inscricdo do CPF/MF dos diretores — copia autenticada.
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De Contratacéo:

» Declaracdo de adesdo as disposi¢cdes do Regulamento e das demais normas
vigentes;

Cartéao Procuracéo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

Ficha Cadastral de Banco Liquidante;

Ficha Cadastral de Diretores,

Carta de indicagéo do funcionario responsavel pela RSFN; e

Carta de indicacéo do funcionario responsavel pela atividade de Liquidacdo
(piloto de reservas).

2. CUSTOSDE ADMISSAO E MANUTENCAO
Para exercer as atividades de Agente de Compensacdo, Agente de Custédia e Agente
de Liquidacdo Bruta perante a CBLC, devera ser comprovado o pagamento das taxas a
seguir discriminadas.
O Diretor Presidente poderd aterar, a qualquer tempo, os valores dessas taxas,
divulgando os novos valores ao mercado.
2.1. Taxa de Credenciamento
Para exercer as atividades de Agente de Compensacdo, Agente de Custddia e
Agente de Liquidacdo Bruta perante a CBLC, deve-se comprovar o pagamento da
taxa de credenciamento quando da apresentacdo do pedido de admisséo, nos
seguintes valores:

Categoria Taxa de Credenciamento
Agente de Compensagao Pleno R$10.000,00
Agente de Compensagao Préprio R$7.500,00
Agente de Compensagdo Especifico R$5.000,00
Agente de Custodia R$5.000,00
Agente de Liquidacdo Bruta R$4.000,00

Caso 0 requerente desista do processo, a taxa de credenciamento ndo sera
devolvida.

Caso sgjarequerida a admissao como Agente de Compensacdo, Agente de Custodia
e Agente de Liquidagdo Bruta perante a Companhia Brasileira de Liquidacéo e
Custddia — CBLC e, smultaneamente, a concessdo de Direitos de Liquidacgo — DL
perante as Camaras de Derivativos, de Cambio e de Ativos da BM&FBOVESPA, a
taxa de credenciamento sera exigida uma Unica vez. Havendo distingdo entre a taxa
de credenciamento cobrada para o exercicio das atividades de Agente de
Compensacdo, Agente de Custddia e Agente de Liquidacdo Bruta perante a CBLC
e para a concesséo de DL perante as Camaras de Derivativos, de Cambio e de
Ativos da BM&FBOVESPA, sera exigida ataxa de maior valor.

2.2. Taxade Admisséo

Para exercer as atividades de Agente de Compensacdo, Agente de Custddia e
Agente de Liquidacéo Bruta perante a CBLC, deve-se comprovar o pagamento da
taxa de admissdo quando da apresentacdo do pedido de admissdo, nos seguintes
valores:
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Categoria Taxa de Admissdo
Agente de Compensagéo Pleno R$150.000,00
Agente de Compensagao Proprio R$100.000,00
Agente de Compensacdo Especifico R$50.000,00
Agente de Custodia R$30.000,00
Agente de Liquidacdo Bruta R$10.000,00

2.3. Taxa de Manutencdo Anual

Os Agentes de Compensacdo, Agentes de Custodia e Agentes de Liquidacéo Bruta
credenciados deverdo efetuar o pagamento da taxa de manutencdo anual, cujo valor
corresponderd a 5% do valor base estabel ecido como taxa de admissdo.

A taxa de manutencdo anual deve ser paga sempre no primeiro dia Util do ano.

2.4. Fundo de Liquidagéo

Os Agentes de Compensacdo deverdo aportar contribuicdo inicial minima para o
Fundo de Liquidacdo de Operacbes, em valores diferenciados de acordo com a
categoria dos Agentes de Compensacéo.

Categoria Contribuicdo Minima para o FL
Agente de Compensagéo Pleno R$7.900.000,00
Agente de Compensagdo Proprio R$2.600.000,00

3. REQUISITOSDE CAPITAL

A CBLC, parafins de deliberacdo sobre a solicitacdo recebida, verifica a adequagéo da
instituicdo requerente aos requisitos minimos de capital, técnicos e operacionais
especificos ao desempenho da atividade pretendida.

A CBLC verifica o atendimento aos requisitos de capital no momento da avaliacdo da
solicitacdo recebida e também periodicamente com o objetivo de garantir a permanente
aderéncia aos requisitos de capital.

3.1. Requisitos de Capital do Agente de Compensacao

Os requisitos minimos de capital variam conforme a categoria de atuacdo do

Agente de Compensacéo.

Para a verificacdo da observancia desses requisitos, os Agentes de Compensagéo

instituicBes financeiras devem encaminhar & Geréncia de Controle de Risco da

CBLC, até o décimo quinto dia de cada més, cOpias dos seguintes demonstrativos:

» Demonstrativo do patrimdnio liquido gjustado compativel com o grau de riscos
de operacOes ativas, e

= Demonstrativo da aplicacdo de recursos no ativo permanente.

Na apuracdo do patriménio liquido, do capital circulante liquido e do capital de giro

proprio dos Agentes de Compensacdo, a CBLC podera gustar as contas

evidenciadas nos balancetes enviados, de acordo com 0s seus exclusivos critérios e

observadas as boas praticas de analise de demonstrativos financeiros.

19



3.2. Agente de Compensacéo Pleno — I nstituicdo N&o Bancaria

As ingtituicdes que exercam a atividade de Agente de Compensacdo Pleno e néo
sgjam instituicbes bancérias (bancos multiplos, bancos comerciais ou bancos de
investimento) devem apresentar 0s seguintes requisitos minimos de patriménio
liquido, capital circulante liquido e capital de giro proprio:

Patrimonio Liquido (PL):

= R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes por Participante de Negociacdo ou Investidor
Qualificado; ou

» R$3,0 milhdes e R$2,0 milhGes para cada R$100,0 milhdes liquidados
mensal mente por Participante de Negociagao ou por Investidor Qualificado; ou

= O maior entre os dois acima, limitado ao maximo de R$17,0 milhdes.

Capltal Circulante Liquido (CCL) / Capital de Giro Proprio (CGP):
R$1,0 milhdo e R$0,5 milhdo por Participante de Negociagdo ou Investidor
Qualificado; ou

* R$1,0 milhdo e R$0,5 milhdo para cada R$100,0 milhdes liquidados
mensal mente por Participante de Negociagao ou por Investidor Qualificado; ou

= O maior entre os dois acima, limitado ao méximo de R$15,0 milhdes.

3.3. Do Agente de Compensacao Pleno — I nstituicdo Bancéaria

As ingtituicdes que exercam a atividade de Agente de Compensacdo Pleno e sgjam
instituicbes bancarias (bancos multiplos, bancos comerciais ou bancos de
investimento) devem apresentar 0s seguintes requisitos minimos de patriménio
liquido e folga de imobilizagBes:

Patrimonio Liquido (PL):

» R$3,0 milhdes e R$2,0 milhdes por Participante de Negociagdo ou por
Investidor Qualificado; ou

» R$3,0 milhdes e R$2,0 milhGes para cada R$100,0 milhdes liquidados
mensal mente por Participante de Negociagéo ou por Investidor Qualificado; ou

= Patrim6nio Liquido exigido, como definido no Anexo IV da Resolugdo CMN n°
2.099, de 17/08/94, e legislacio posterior (célculo do indice de Basiléa); ou

= O maior entre os trés acima, limitado ao maximo de R$17,0 milhdes.

Na verificagdo dos requisitos minimos acima estabelecidos, sera considerado o
PLA — patriménio liquido ajustado, naforma da Resolu¢cdo CMN n° 2.099 acima.

Além do atendimento a0 requisito de Patriménio Liquido, os Agentes de
Compensacdo que sgjam instituicdes bancarias devem atender também aos
requisitos de;

» indice de Imobilizagbes, como definido na Resolugdio CMN n.° 2.283, de
05/06/1996, e legislacdo posterior, aplicando-se 0 mesmo percentual maximo
requerido pelo CMN ou pelo Banco Central do Brasil; e

= Folgade Imobilizagtes, calculada de acordo com a Resolugdo CMN n.° 2.283:

- R$1,0 milhdo e R$0,25 milhdo por Participante de Negociacdo ou por
Investidor Qualificado; ou
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- R$1,0 milhdo e R$0,5 milhdo para cada R$100,0 milhdes liquidados
mensalmente por Participante de Negociacéo ou por Investidor Qualificado;
ou

- O maior entre os dois acima, limitado ao requisito maximo de R$15,0
milhdes.

Na verificacdo desses requisitos minimos seréo considerados 0s mesmos critérios
utilizados pelo Banco Centra do Brasil, especialmente nos casos em que a
ingtituicdo tenha optado pela apuracdo consolidada dos Limites Operacionais, nos
termos da Resolugdo CMN n.° 2.283.

Para a verificacdo da observancia desses requisitos, os Agentes de Compensacéo

Proprios e Plenos ingtitui¢oes financeiras devem encaminhar & geréncia de Controle

de Risco da CBLC, até o décimo quinto dia de cada més, cOpias dos seguintes

demonstrativos:

» Demonstrativo do Patriménio Liquido Ajustado Compativel com o Grau de
Riscos de Operagdes Ativas; e

= Demonstrativo da Aplicacdo de Recursos no Ativo Permanente.

Na apuracdo do Patriménio Liquido, do Capital Circulante Liquido e do Capital de

Giro Préprio dos Agentes de Compensacdo, a CBLC podera gjustar as contas

evidenciadas nos balancetes enviados, de acordo com 0s seus exclusivos critérios e

observadas as boas praticas de andlise de demonstrativos financeiros.

Conforme disposto no Regulamento, a CBLC pode, a seu critério, aterar os
requisitos minimos de capital.

3.4. Do Agente de Compensacdo Proprio e do Agente de Compensacdo
Especifico — Instituicdo Nao Bancéaria

As instituicbes que exercam a atividade de Agente de Compensacéo Préprio e ndo

sgjam instituicbes bancérias (bancos multiplos, bancos comerciais ou bancos de

investimento) devem apresentar 0s seguintes requisitos minimos de patriménio

liquido, capital circulante liquido e capital de giro proprio:

= Patriménio Liquido (PL) — exigéncia de patriménio minimo estabelecida pelo
Banco Central do Brasil: R$3,0 milhdes; e ?

» Capita Circulante Liquido (CCL) / Capital de Giro Proprio (CGP) igua ou
maior a R$600 mil.

3.5. Do Agente de Compensacdo Proprio e do Agente de Compensacdo
Especifico — I nstituicdo Bancéaria

As ingtituicdes que exercam a atividade de Agente de Compensacdo Préprio e

sgjam instituicbes bancérias (bancos multiplos, bancos comerciais ou bancos de

investimento) devem apresentar 0s seguintes requisitos minimos de patriménio

liquido e folga de imobilizagBes:

O maior valor de Patriménio Liquido (PL) entre:

»= R$3,0 milhdes; ou

= Patriménio Liquido exigido, como definido no Anexo IV da Resolugdo CMN n°
2.099, de 17/08/94, e legislacio posterior (caculo do indice de Basiléia).
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Na verificagdo destes requisitos serd considerado o PLA — Patrimbnio Liquido
Ajustado, naforma da Resolugdo CMN n.° 2.099 acima.

Além do atendimento a0 requisito de Patrimbnio Liquido, os Agentes de
Compensagdo que sgjam ingtituicbes banc&rias devem atender também aos
requisitos de;

* indice de Imobilizagbes, como definido na Resolugdo CMN n.° 2.283, de
05/06/1996, e legislacdo posterior, aplicando-se 0 mesmo percentual maximo
requerido pelo CMN ou pelo Banco Central do Brasil; e

» Folga de Imobilizagbes, calculada de acordo com a Resolugdo CMN n.° 2.283,
mencionada acima, aplicando-se o requisito minimo de R$1,0 milh&o.

3.6. Requisitos de Capital e Limites de Custodia do Agente de Custddia

Os requisitos minimos de capital variam conforme a categoria de atuacdo do
Agente de Custédia.

Para a verificacdo da observancia desses requisitos, os Agentes de Custodia
instituicBes financeiras devem encaminhar a CBLC, até o décimo quinto dia de
cada més, copias do demonstrativo do patriménio liquido ajustado.

Na apuracdo do patriménio liquido, a CBLC podera ajustar as contas evidenciadas
nos balancetes enviados, de acordo com 0s seus exclusivos critérios e observadas as
boas préticas de analise de demonstrativos financeiros.

O vaor dos Ativos em custodia a ser considerado para verificagdo do
enguadramento no Limite de Custddia sera aquele calculado no Ultimo dia do més,
ou a qualquer momento a critério da CBLC, tendo como base a quantidade
depositada de cada Ativo e o ultimo preco médio verificado no mercado onde for
negociado.

3.7. Do Agente de Custédia Pleno

As ingtituicbes que exercam a atividade de Agente de Custodia Pleno devem
possuir Patriménio Liquido superior a R$10 milhdes. Os Agentes de Custodia
Plenos podem custodiar Ativos junto a Depositaria sem limite pré-estabel ecido.

A CBLC poderd, a qualquer momento, estabelecer Limites de Custodia para os
Agentes de Custédia Plenos.

3.8. Do Agente de Custédia Préprio
As instituicBes que exercam a atividade de Agente de Custddia Proprio deverdo
possuir Patrimdnio Liquido superior a R$1,5 milhéo.

Os Agentes de Custddia Préprios que possuam Patrimbnio Liquido superior a

R$1,5 milhdo e inferior a R$5 milhdes deverdo atender as seguintes regras.

» Respeitar o Limite de Custodia correspondente ao valor do patriménio liquido
multiplicado por um indiceigual a 10; e
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* Respeitar 0 Limite de Custodia correspondente ao valor custodiado de R$20
milhdes para o conjunto de clubes de investimento e investidores institucionais
para os quais prestem servico de custédia.

Os Agentes de Custédia Préprios que possuam Patriménio Liquido igual ou

superior a R$5 milhdes e inferior a R$10 milhdes deverdo respeitar o Limite de

Custodia correspondente ao valor custodiado de R$20 milhdes para o conjunto de

clubes de investimento e investidores institucionais para 0s quais prestem servico

de custédia

O vaor do Patriménio Liquido referido seré aquele consolidado considerando valor
constante dos demonstrativos financeiros do Agente de Custodia e empresas
integrantes do grupo econdmico de que faga parte.

Para efeito do disposto neste item, sera considerado como grupo econdmico aquele
congtituido por acionistas controladores e empresas filiadas, entendendo-se como
empresa filiada aguela que controle, ou sgja, direta ou indiretamente controlada
pelo Agente de Custddia.

O indice a que se refere o Limite de Custédia podera ser aterado pela CBLC, a
qualquer tempo, e devera ser comunicado aos Agentes de Custodia.

N&o seré considerado para adequacéo ao Limite de Custddia o vaor dos Ativos:

» Daconta prépriado Agente de Custadia;

» Da Conta de Custddia de Investidores pessoas fisicas ou juridicas que facam
parte do mesmo grupo econdmico do Agente de Custodia;

= Objeto de colocacdo primaria em processo de liquidagdo mantidos em Contas
de Custddia de Investidor que tenha, formalmente, dispensado toda e qual quer
reivindicacdo ou pleito reparatério sobre mecanismos de protecéo de investidor
mantidos pela CBLC ou por quaisquer Ambientes de Negociagéo para os quais
a CBLC preste servico;

» DaContade Custddia de Investidor, detentor de posi¢éo superior a R$1 milhao,
gue tenha, formalmente, dispensado toda e qualquer reivindicacdo ou pleito
reparatério sobre mecanismos de protecdo de investidor mantidos pela CBLC
ou por quaisquer Ambientes de Negociacdo para os quais a CBLC preste
Servico.

3.9. Do Agente Especial de Custodia

Os Agentes Especiais de Custodia podem custodiar Ativos junto a Depositéria
Unica e exclusivamente para Conta de Custddia propria sem requisito minimo de
patriménio liquido e Limite de Custddia pré-estabel ecidos.

A CBLC poderg, a qualquer momento, estabelecer Limites de Custédia para o
Agente Especia de Custédia.
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4. REQUISITOSTECNICOSE DE SEGURANCA DE INFORMACOES

A homologagéo do Participante pela CBLC ou por entidade certificadora por ela
credenciada € prérequisito para inicio das atividades. Anuamente, em datas
previamente divulgadas, o Participante serd avaliado quanto ao atendimento dos
requisitos técnicos e de seguranca de informagdes. A CBLC podera, a qualquer
momento, decidir pela realizacdo de avaliagdo devido a problemas intermitentes do
Participante observados pela CBLC.

Na avaliagdo anual, o Participante que ndo atender aos requisitos estabelecidos estara
sujeito as penalidades descritas a seguir, cumulativamente ou ndo, de acordo com a
gravidade da infragéo:

» Multando superior a R$10.000,00;

= Suspensdo de parte ou todos 0S seus servicos,

= Descredenciamento.

Consideram-se requisitos técnicos necessarios para a autorizacdo do Participante e

manutencdo da autorizaco:

» |ndicacdo do responsavel pela rea de Tecnologia nos moldes do modelo a seguir
gue devera ser encaminhado para o e-mail cab@BOV ESPA.com.br.

Contatos Técnicos
Responsavel pela drea de Tecnologia:

Localizaggo(*): Matriz () Filia ( )
(*) Em caso defilial, informar o enderego.

Existem contatos técnicos no turno danoite? Sim () Nao ( )
Em caso afirmativo, indicar nomes, telefones e e-mails.

* Manter processos continuos e atualizados de:

- Plangiamento de capacidade de processamento de dados dos servidores
de rede para bom atendimento aos seus clientes (estudo prevendo
guantidade estimada de clientes cadastrados, transagdes, posi¢oes, etc.);

- Monitoragdo e posicionamento mensal para a Bolsa e CBLC dos
nimeros estimados para os proximos 12 meses e os verificados nos
altimos 6 meses;

= Possuir conexao adequada para suas dependéncias.

- As conexdes devem se redlizar através da RCCF ou VPN via Internet,
entre os enderecos oficiais (matriz e filiais) do Participante e a CBLC,
conforme a orientacdo técnicada CBLC;
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- A capacidade da conexdo devera ser a indicada na Tabela de Precos e
Servicos da CBLC.

Possuir contratos de aquisicdo e manutencdo de toda sua infraestrutura de
hardware, software bésico e sistemas aplicativos com vistas a atualizacdo e solucéo
de problemas;
Conservar atualizado o inventario de sua infra-estrutura de tecnologia (servidores,
roteadores, switchs, storage, estactes de trabalho, impressoras, etc.);
Possuir infra-estrutura de comunicagtes (telefonia) adequadas, com gravacdo nos
setores de controle do Participante que mantém contato com clientes e com a
CBLC;
Manter controle de acesso fisico e légico as informagdes do Participante / usuario
interno e seus clientes, com logs dos acessos; e
Controlar versdes de sistemas instalados no ambiente de producdo e manter trilhas
de auditoria sobre as mudangas.

Consideram-se requisitos técnicos necessarios para os Agentes de Compensacdo e
Agentes de Custédia Plenos:

Possuir instalagdes dedicadas (CPD), isoladas e protegidas, onde seréo instalados
seus servidores e acesso de comunicagdo, com controle de temperatura e umidade.
Possuir infra-estrutura alternativa de armazenamento de energia (nobreak). Este
ambiente deve ter processo adequado de controle de acesso para pessoas
autorizadas;

Manter esquema de seguranca de informagdo e processos que permitam controle e
inibicdo contra ataques 10gicos externos e internos (antivirus, firewall, etc.);

Manter back ups de dados de seus sistemas, em periodicidade conforme
determinam as normas e legislagéo vigente;

Ter processos de tolerancia a falhas e de contingéncia para seus processos criticos,
bem como plano de recuperacdo de desastre. Indicar 0 enderego de seu site
principal e de contingéncia de tecnologia; e

Testar periodicamente, a0 menos duas vezes a0 ano, Sseu plano de recuperacéo de
desastre.

Consideram-se ainda recomendavei s a adogdo das seguintes préticas:

Contratacdo de equipamentos e software fabricados por fornecedores de
reconhecida idoneidade e qualidade técnica;

Possuir infra-estrutura alternativa de geracéo de energia (gerador). Este ambiente
deve ter processo adequado de controle de acesso para pessoas autorizadas,
Utilizagcdo de cabeamento estruturado em sua rede interna;

Dimensionamento dos equipamentos de rede de dados interna para suportar o
transito de dados com performance e seguranca adequadas, bem como a
flexibilidade para a segmentacdo e/ou instalacdo de redes, necessarios ao suporte de
Seus negocios,

Manutencdo de links de comunicacdo em velocidade adequada nas conexdes do
Participante (matriz e filiais) com seus Sites externos de contingéncia ou
prestadores de servicos de processamento ou hospedagem (caso existam);
Manutencdo de canais de acesso a Internet em quantidade e velocidade adequada
para bom atendimento aos seus clientes;
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5.

Manutencdo de controle unificado para registro e acompanhamento de incidentes
com sistemas, infra-estrutura de informatica ou tel ecomunicacoes;

Manutencdo de pessoal interno ou contratado, em quantidade adequada e com
capacitacdo técnica suficiente para administrar a infra-estrutura de tecnologia, seus
sistemas aplicativos e seu processamento didrio;

Manutencdo de processo de gerenciamento de mudancas de sistemas e infra-
estrutura que preveja andlise de impacto, plano de validacdo e plano de retorno em
caso de falha na mudanca, com foco em manter disponivel os servicos prestados
aos seus clientes;

Estabelecimento de processo que analise de forma continua os incidentes graves
e/ou repetitivos em busca da correcdo da causaraiz.

DELIBERACAO DA CBLC

Com base na andlise da documentacdo apresentada, a CBLC avaia a adequacéo da
instituicdo requerente a categoria de atuacdo pretendida e a comunica formamente
sobre sua aprovacao ou néo.
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CAPITULO || —SEGMENTO BM&F

M ODEL O DE ACESSO
SEGMENTO BM&F
(BM&F)
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SECAO | —DIREITO DE NEGOCIACAO —DN

1. Categoriasde DN
1.1. Os DN outorgados possibilitam a seus detentores a atuacdo direta, sem intervencéo

de

intermedi&rios, nos sistemas de negociacdo e/ou de registro de operaces

administrados ou autorizados pela BM& FBOV ESPA.
1.2. Os DN outorgados podem ser do tipo irrestrito ou restrito, conforme estabelecido

no

Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA.

1.3. O DN irrestrito confere ao titular:

O direito de executar negécios nos sistemas de negociagdo administrados ou
autorizados pela BM&FBOVESPA, no segmento BM&F;

. O direito de registrar operacdes de mercado de balcdo nos sistemas de

negociagdo administrados ou autorizados pela BM&FBOVESPA, oferecidos
com tal finalidade; e

O direito de realizar as operagbes mencionadas nos itens (i) e (ii) acima com
todos os tipos de contratos e/ou ativos autorizados a negociagao.

1.4. O DN restrito confere ao titular:

O direito de executar negécios nos sistemas de negociagdo administrados ou
autorizados pela BM&FBOVESPA especificamente autorizados para a
categoria de DN restrito em questao;

. O direito de registrar operacdes de mercado de balcdo nos sistemas de

negociagdo  administrados ou autorizados pela BM&FBOVESPA
especificamente autorizados para a categoria de DN restrito em questdo; e

O direito de redizar as operagbes mencionadas nos itens (i) e (ii) com os
contratos e/ou ativos especificamente autorizados para a categoria de DN
restrito em questéo.

1.5. Sdo passiveis de outorga as seguintes categorias de DN restritos:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

v)

1.5.1. DN restritosvinculados a negociacéo de Contratos de Derivativos:
Derivativos de Taxa de Juro: para negociagéo, em pregdo de vivavoz ou
eletronico, de contratos derivativos referenciados em (@) taxa de juro
denominada em moeda local, (b) taxa de juro denominada em moeda
estrangeira (cupom cambial), (c) titulos emitidos pelo governo brasileiro
(Global Bonds), (d) titulos emitidos por governos de outros paises (US
Treasuries), (€) taxade juro real (cupom de inflagdo), (f) indices de inflacéo,
e (g) Credit Default Swaps (CDS).

Derivativos de Taxa de Cambio: para negociagéo, em pregdo de viva voz
ou eletrénico, de contratos derivativos referenciados em taxa de cambio.
Derivativos de indices de Agdes: para negociagio, em pregdo de viva voz
ou eletrbénico, de contratos derivativos referenciados em indices de acdes.
Derivativos Agropecuarios — Gréos: para negociacdo, em pregéo de viva
voz ou eletronico, de contratos derivativos referenciados em (a) soja ou (b)
milho.

Derivativos Agropecuarios — Carnes. para negociacéo, em pregao de viva
voz ou eletrénico, de contratos derivativos referenciados em (a) boi gordo
ou (b) bezerro.
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(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

)

Derivativos Agropecuarios — Café: para negociagdo, em pregdo de viva
voz ou el etrbnico, de contratos derivativos referenciados em (a) café arabica
ou (b) café conillon.

Derivativos Agropecuarios — Acglcar: para negociacado, em pregéo de viva
voz ou eletronico, de contratos derivativos referenciados em agUcar cristal.
Derivativos de Energia: para negociagcdo, em pregdo de viva voz ou
eletronico, de contratos derivativos referenciados em (@) etanol, (b) acool
anidro e (c) energia elétrica.

Derivativos de Metais. para negociagdo, em pregdo de viva voz ou
eletronico, de contratos derivativos referenciados em (@) metais, e (b)
contratos de disponivel de ouro.

Derivativos de Balcdo: para registro, nos sistemas administrados ou
autorizados pela BM&FBOVESPA oferecidos com tal finalidade, de
operagbes com contratos derivativos realizadas em mercado de balcéo,
independentemente do tipo de ativo objeto (swaps, opcdes flexiveis, termos,
etc.).

1.5.2. DN restrito vinculado a negociacao de Titulos Publicos Federais

para negociacdo ou registro de operacBes com titulos publicos federais
(compras e vendas a vista e a termo, operagcbes compromissadas,
empréstimos  etc.), nos sistemas administrados ou autorizados pela
BM&FBOV ESPA oferecidos com tal finalidade.

1.5.3. DN restrito vinculado a negociacdo de Moeda Estrangeira para

entrega: para negociagcdo ou registro, nos sistemas administrados ou
autorizados pela BM& FBOVESPA oferecidos para tais fins, de operactes
de compra e venda de ddlar dos Estados Unidos da América, no mercado
interbancério de cambio.

1.6. Tendo em vista a sua politica de estimulo ao desenvolvimento da liquidez dos
mercados, a BM& FBOV ESPA podera

i. Autorizar, em cardter temporario, a negociacao de determinados contratos e/ou
ativos para qualquer categoria de DN, ou para determinados grupos de DN,
independentemente dos contratos e/ou ativos aos quais referidos DN estejam
originalmente vincul ados;

ii. Alterar as caracteristicas de um ou mais DN restritos; e

iii. Criar novas categorias de DN restritos.

2. Denominagdo dos Detentores de DN nos Sistemas e Documentos da
BM & FBOVESPA
2.1. Para os fins de divulgagdo de Oficios Circulares, relatorios, ou quaisquer outros
documentos previstos na regulamentacdo em vigor, bem como para os fins de
inscrigdo nos sistemas, os detentores de DN seréo denominados da seguinte forma:
i. Corretora de Mercadorias. referente aos intermediérios detentores de DN
irrestritos ou de DN restritos vinculados a contratos derivativos,
ii. Operadores Especiais: referente as pessoas fisicas detentoras de DN irrestritos
ou de DN restritos vinculados a contratos derivativos;
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iii. Participante de Negociacdo de Céambio: referente as pessoas juridicas
detentoras de DN restritos de moeda estrangeira para entrega, podendo tais
pessoas dispor de autorizagdo para a intermediacdo de operacdes ou néo;

iv. Participante de Negociacdo de Ativos. referente as pessoas juridicas
financeiras detentoras de DN restritos de titulos publicos federais;

v. Participante com Liquidagdo Centralizada: referente aos fundos de
investimento, entidades abertas de previdéncia, entidades fechadas de
previdéncia, sociedades seguradoras e resseguradoras locais detentores de DN
restritos de titulos publicos federais;

vi. Méaster de Participante com Liquidacdo Centralizada: referente aos que,
detentores de DN restritos de titulos publicos federais e devidamente registrados
nos 6rgaos competentes, sgjam responsaveis pela gestéo dos recursos de fundos
de investimento, de entidades abertas de previdéncia, de entidades fechadas de
previdéncia, de sociedades seguradoras e de resseguradoras locais.

2.2. A pessoa juridica detentora de DN irrestrito que atuar, simultaneamente, nos
mercados de derivativos, de cambio pronto e de titulos publicos federais, sera
inscrita, nos sistemas especificos, como Corretora de Mercadorias, Participante de
Negociacdo de Cambio, de Negociacdo de Ativos, com Liquidagdo Centralizada
ou Master de Participante com Liquidacdo Centralizada, conforme o caso.

. Condicdes gerais para concessao de autorizacao de acesso — DN
3.1. Poder&o candidatar-se a obtencdo de DN irrestritos ou de DN restritos vinculados a
Contratos Derivativos:

i. Pessoas juridicas regularmente constituidas no Brasil, devidamente autorizadas
aredizar aintermediacdo de operacOes, para Si ou para clientes, nos termos da
regulamentac&o em vigor e, nomeadamente, da Instrugdo CVM n° 402/04; e

il. Pessoas fisicas brasileiras maiores de 21 anos de idade, exceto DN restrito
Derivativos de Balcéo.

3.2. Poderdo candidatar-se a obtencdo de DN restrito de Moeda Estrangeira para
Entrega

i. Instituicdes bancérias regularmente autorizadas a participar do mercado
interbancério de cambio pronto; e

ii. Instituigdes regularmente autorizadas a intermediar operagbes do mercado
interbancério de cambio pronto.

3.3. Poderdo candidatar-se a obtencdo de DN restrito de Titulos Publicos Federais:

i. Ingtituicdes bancérias regularmente autorizadas a realizar operagdes com titulos
publicos federais;

ii. Ingtituicdes financeiras regularmente constituidas no Brasil, devidamente
autorizadas a realizar operagdes com titulos publicos federais, para s ou para
clientes, nos termos da legislagéo em vigor; e

iii. Fundos de investimento, entidades abertas de previdéncia, entidades fechadas
de previdéncia, sociedades seguradoras e resseguradoras locais, assim como 0s
responsaveis pela gestdo dos recursos dessas entidades, devidamente
credenciados nos 6rgdos competentes.
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3.4. Os detentores de DN deveréo:

i. Aderir a0 Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA, ao Regulamento de
Operagdes, a0 Manual de Procedimentos Operacionais, ao Codigo de Etica e as
demais normas regulamentares da BM& FBOVESPA;

ii. Vincular-se ao Juizo Arbitral daBM& FBOVESPA;

iii. Cumprir os requisitos do Roteiro Basico de Auditoria do Programa de
Qualificacéo Operaciona (PQO); e

iv. Aderir aos regulamentos e normas da BOVESPA Supervisdo de Mercados
(“BSM™).

3.5. Exigéncias Financeiras e de Deposito de Garantias

3.5.1. Capital de Giro Proprio Minimo:

Os participantes detentores de DN vinculados a contratos derivativos deverdo

apresentar capital de giro préprio minimo conforme os valores apresentados na

tabela a seguir. A manutencdo e a comprovacdo dos niveis de capital de giro
préprio minimo exigido é condicdo necessaria a concessao e manutencdo do DN.

- N Capital de Giro
Direito de Negociagao Pr6prio Minimo
Irrestrito R$3.750.000,00
Taxa de Juro, Taxa de Cambio e Indice de Ac¢bes | R$3.000.000,00
Demais DN Vinculados a Contratos Derivativos | R$1.000.000,00

Tabela 3.5.1 — Capital de Giro Proprio Minimo Exigido de I ntermediarios
Detentores de DN
Vinculados a Contratos Derivativos (Corretoras de Mercadorias.)

35.1.1. O capita degiro proprio minimo exigido de participante detentor de
dois ou mais DN restritos equivalerd a soma do capital exigido de cada
DN detido, observado, como limite para o valor total exigido, o capital
de giro requerido do DN irrestrito.

35.1.2. O capital de giro préprio minimo exigido de participante detentor,
sob a mesma pessoa juridica, de DN e DL, correspondera ao maior valor
exigido de cada direito de acesso e ndo a soma dos valores exigidos.

3.5.2. Contribuigdo para Fundo de Desempenho Operacional:

Os detentores de DN vinculados a contratos derivativos deverdo depositar garantias
para constituicdo do Fundo de Desempenho Operacional (FDO) da Camara de
Derivativos, nos termos de seu Regulamento e de seu Manual de Procedimentos
Operacionais, conforme os valores a seguir apresentados:
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Detentor do DN
Direito de Negociacéo Corretora Operador
de Mercadorias Especial
Irrestrito R$6.000.000,00 | R$1.600.000,00
Taxa de Juro, Taxa de Cambio e Indices de Agdes | R$4.000.000,00 | R$1.600.000,00
Demais DN Vinculados a Contratos Derivativos | R$3.000.000,00 | R$1.000.000,00

Tabela 3.5.2 — Garantias Exigidas para o Fundo de Desempenho Operacional

(FDO) da Camara de Derivativos

3.5.3. Asgarantias exigidas para 0 FDO do detentor de dois ou mais DN restritos
equivalerdo a soma das garantias exigidas de cada DN detido, observado,
como limite para o valor total exigido, o valor da garantia requerida do DN

irrestrito.

3.5.4. Tendo em vista razdes de ordem prudencial, e com o intuito de diminuir

exposi¢oes de crédito e de mitigar riscos, a Bolsa podera:

i. Alterar, a qualquer momento, as exigéncias financeiras e de depdsito de
garantias previstas neste Manual, bem como criar exigéncias adicionais; e

ii. Fixar exigéncias diferenciadas para um unico detentor de DN, ou para

grupos especificos de detentores de DN.

4. Custosde Admissdo para Novos Participantes — DN

4.1. Taxade Credenciamento

Os requerentes de DN deverdo realizar o pagamento da taxa de credenciamento,
cobrada por ocasido da entrega dos documentos e inicio do processo de andlise dos
mesmos. Caso o requerente desista do processo, a taxa de credenciamento ndo sera

devolvida
Taxa de Credenciamento
o N Pessoa Juridica
Direito de Negociacéo e Fisica

Irrestrito R$10.000,00
Taxas de Juro, Taxas de Cambio R$7.500,00
Indices de AcBes R$7.500,00
Derivativos Referenciados em Commodities R$5.000,00
Derivativos de Balcado R$5.000,00
Moeda Estrangeira para Entrega R$5.000,00
Titulos PUblicos Federais R$3.000,00

Tabela 4.1 — Valores da Taxa de Credenciamento
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4.1.1. O Diretor Presidente podera alterar, a qualquer tempo, o valor da taxa de
credenciamento, divulgando os novos valores ao mercado.

4.1.2. O Participante que requerer simultaneamente autorizacdo para operar no
segmento BOVESPA e no segmento BM& F pagara a taxa de credenciamento
uma Unicavez. Se os valores dataxa de credenciamento cobrada por segmento
de negociacdo forem diferentes, sera exigida a taxa de maior valor.

4.2. Taxade Licenciamento para DN

Os requerentes de DN deverdo redlizar o pagamento da taxa de licenciamento para
trading, cobrada por ocasido da concessdo do DN. A seguir sdo apresentados os valores
dataxa de licenciamento paratrading por categoriade DN e por tipo de detentor.

Direito de Negociacéo Detfeqtor doDN —
Pessoa Juridica | Pessoa Fisica
[rrestrito R$300.000,00 | R$30.000,00
Taxas de Juro, Taxas de Cambio R$150.000,00 | R$15.000,00
Indices de AgBes R$100.000,00 | R$10.000,00
Derivativos Referenciados em Commodities R$50.000,00 R$5.000,00
Derivativos de Balcdo R$50.000,00
Moeda Estrangeira para Entrega R$50.000,00
Titulos Publicos Federais R$40.000,00

Tabela 4.2 — Valores da Taxa de Licenciamento

4.2.1. A taxa de licenciamento para DN cobrada do participante que solicitar a
concessdo de diversos DN restritos sera igual @ soma das taxas referentes a
cada DN concedido, observado, como limite para o total cobrado, o valor
correspondente ao DN irrestrito.

4.2.2. O Diretor Presidente podera aterar, a qualquer tempo, o valor da taxa de
licenciamento paratrading, divulgando novos valores ao mercado.

4.3. Efeito Compensag@o Entre a Taxa de Licenciamento para DN e a Politica de
Emolumento Minimo.

O vaor da taxa de licenciamento para DN podera ser parciamente recuperado pelo

requerente do acesso, caso este gere valores de emolumento acima do minimo

estabel ecido, considerando o periodo de 6 (seis) mesesa 1 (um) ano.

4.4. A politica estabelecida de contribui¢go para emolumento minimo encontra-se no
item 5.2 desta secéo.

4.5. O valor méximo a ser recuperado da taxa de licenciamento para DN néo excedera
a50% (cinguenta por cento) dareferida taxa.

. Custos de M anutencéo de Autorizacdes de Acesso — DN

5.1. Taxade Manutencéo Anual — DN
A taxa de manutencdo anual é cobrada de todos os detentores de DN com objetivo de
cobrir as atividades de auditoria do Programa de Qualificacdo Operacional, e sera de
5% (cinco por cento) sobre o valor base estabelecido como taxa de licenciamento para
DN. A taxa de manutencdo anual deve ser paga sempre no primeiro dia Util do ano.
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5.1.1 O Participante detentor de DN e autorizac8o para exercer as atividades de
negociacdo junto ao segmento BOVESPA pagard somente uma taxa de
manutencdo. Havendo distingdo entre a taxa de manutencdo cobrada para a
concessdo de DN e para 0 acesso ao segmento BOVESPA, aplicar-se-4 o
percentual de 5% (cinco por cento) sobre ataxa de maior valor.

5.2. Emolumento Minimo Mensal
Os detentores de DN deverdo realizar, mensalmente, 0 pagamento de emolumento
minimo, que podera ser diferenciado em func&o do tipo de DN.

5.2.1. O vaor devido a titulo de emolumento minimo serd calculado como a
diferenca, caso positiva, entre o valor de emolumento minimo mensal
estabelecido e o valor dos emolumentos gerados pelas operagOes executadas
pelo detentor do DN no més em questéo.

Direito de Negociacéo Detfeqtor doDN —
Pessoa Juridica | Pessoa Fisica
Irrestrito R$50.000,00 | R$10.000,00
Taxas de Juro, Taxas de Cambio R$35.000,00 | R$8.000,00
Indices de AcBes R$25.000,00 | R$6.000,00
Derivativos Referenciados em Commodities R$3.500,00 R$2.000,00
Derivativos de Balcado R$3.500,00
Moeda Estrangeira para Entrega R$3.500,00
Titulos Publicos Federais R$2.500,00

Tabela 5.2.1 —Valor do Emolumento Minimo Mensal

5.2.2. Paraaapuragdo do vaor do emolumento minimo mensal, serdo adotados os
seguintes critérios:

i. O emolumento minimo mensal cobrado dos detentores de dois ou mais DN
restritos sera igual a soma dos emolumentos minimos cobrados de cada DN
detido, observado, como limite para o total cobrado, o emolumento minimo
cobrado do DN irrestrito.

ii. Para os fins do disposto no inciso (i) acima, os DN restritos vinculados a
contratos derivativos referenciados em agropecuarios seréo tratados como
um Unico DN restrito.

iii. No caso de operacOes de repasse, 2/3 (dois tercos) do emolumento gerado
pelas operacdes repassadas sera alocado para detentor de DN origem
(aguele que executa a operacdo), e 1/3 (um terco) para detentor de DN
destino (aquele que recebe o repasse).

iv. No caso de operacdes especificadas para Participantes com Liquidagdo
Direta — PLDs, a totalidade do emolumento gerado pelas operacles sera
alocada para detentor de DN responsavel pela execucdo dos negécios.

v. Paraaapuragdo do valor de emolumento minimo devido pelo titular de DN
moeda estrangeira para entrega, serd considerada a soma entre o valor do
emolumento e da taxa de registro como o valor total pago pelo titular do DN
em razéo das operacbes com moeda estrangeira para entrega.



5.2.3. Nos meses de janeiro e julho de cada ano, o Participante podera solicitar a
devolugdo do excesso de emolumentos minimos pagos no semestre anterior,
caso 0s emolumentos das operagOes realizadas sejam superiores aos
emolumentos minimos pagos no semestre anterior.

5.2.4. Caso o participante sgja detentor de DN no segmento BM&F e de acesso
pleno no segmento BOVESPA, o valor do emolumento minimo correspondera
a soma dos valores gerados até o limite de R$80.000,00 (oitenta mil reais).

5.2.5. O Diretor Presidente podera alterar, a qualquer tempo, a politica aplicavel
ao vaor do emolumento minimo mensal, divulgando as novas regras e valores
ao mercado.

SECAO I —-DIREITO DE LIQUIDAGCAO - DL

1. Categoriasde DL

1. Os DL outorgados possibilitam a seus detentores a atuacdo direta em sistemas de
compensagdo e de liquidagdo administrados pela BM&FBOVESPA, permitindo a
liquidagdo de operagdes junto as Camaras de Derivativos, de Cambio e de Ativos, na
forma de seus respectivos regulamentos de operagcdes e manuais de procedimentos
operacionais.

2. Sd0 passiveis de outorga as seguintes categorias de DL vinculados a Cémara de
Derivativos:
2.1. DL vinculados a liquidacdo de contratos derivativos:
(i) DL Tipo 1 da Camara de Derivativos. confere ao detentor o direito de liquidar,
junto & Camara de Derivativos, as seguintes operagdes:
» Decarteira prépriado detentor do DL;
= De carteira de empresas pertencentes ao grupo econémico do detentor do DL ; e
= De carteiras que sgjam formalmente geridas ou administradas pelo detentor do
DL ou por empresas pertencentes ao seu grupo econdémico.

(i) DL Tipo 2 da Camara de Derivativos. confere ao detentor o direito de liquidar,
junto a Camara de Derivativos, as seguintes operacdes:
» Todas aguelas passiveis de liquidacdo pelo detentor de DL Tipo 1 da Camara de
Derivativos; e
= Declientes cujo DN pertence ao mesmo grupo econdmico do detentor do DL.

(ii) DL Tipo 3 da Camara de Derivativos: confere ao detentor o direito de
liquidar, junto a Camara de Derivativos, as seguintes operacoes:
» Todas aguelas passiveis de liquidacdo pelo detentor do DL Tipo 2 da Camara
de Derivativos,
= De clientes de outros DN ndo pertencentes ab mesmo grupo econémico do
titular doDL; e
= De Operadores Especiais.

2.2. DL vinculados a liquidacdo de titulos publicos federais:

(i) DL Tipo 1 da Camara de Ativos: confere ao detentor o direito de liquidar, junto a
Camara de Ativos, as operacdes de carteira propria do detentor do DL.

35



(i) DL Tipo 2 da Camara de Ativos. confere ao detentor o direito de liquidar, junto a
Camara de Ativos, as seguintes operagoes:
» Decarteiraprépriado detentor do DL; e
= De Participante de Negociagéo de Ativos (PNA) pertencente a0 mesmo grupo
econdmico do detentor do DL.
(i) DL Tipo 3 da Camara de Ativos. confere ao detentor o direito de liquidar,
junto & Camara de Ativos, as seguintes operagdes:
» Todas aguelas passiveis de liquidacdo pelo detentor de DL Tipo 2 da Camara de
Ativos, e
= De outros Participantes de Negociacdo de Ativos (PNAS).

2.3. E passivel de outorga, pela BM&FBOVESPA, a seguinte categoria de DL
vinculado a Camara de Cambio:

(i) DL Tipo 1 da Céamara de Cambio: confere ao detentor o direito de compensar e
liquidar, junto a Camara de Cambio, as operacdes de carteira prépria do detentor do
DL.

Denominacdo dos Detentores de DL nos Sistemas e Documentos da
BM & FBOVESPA
2.1. Parafins de divulgagéo de Oficios Circulares, relatérios e outros documentos, bem
como para os fins de inscricdo nos sistemas, os detentores de DL serdo
denominados da seguinte forma:
i. Membro de Compensacdo da Camara de Derivativos. referente aos
detentores de DL da Cémara de Derivativos;
ii. Membro de Compensacdo da Camara de Ativos:. referente aos detentores de
DL tipos 2 e 3 da Camara de Ativos;
iii. Participante com Liquidacdo Centralizada (PLC): referente aos detentores
de DL tipo 1 da Camara de Ativos,
iv. Membro de Compensacéo da Camara de Cambio ou Banco Autorizado a
Operar Cambio: referente aos detentores de DL tipo 1da Camara de Cambio.

. Condicdes gerais para concessado de autorizacéo de acesso — DL
3.1. As seguintes pessoas poderdo candidatar-se a obtencdo de DL vinculados a
Camara de Derivativos:
i. DL Tipos 1, 2 e 3: ingtituicbes financeiras e instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede ou escritorio na cidade de
S&o Paulo.
3.2. As seguintes pessoas poderdo candidatar-se a obtencdo de DL vinculados a
Camarade Ativos:
i. DL Tipo 1: fundos de investimento, entidades abertas de previdéncia, entidades
fechadas de previdéncia, sociedades seguradoras e resseguradoras locais.
ii. DL Tipos 2 e 3: instituigOes financeiras e institui¢gdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, com sede ou escritério na cidade de Sdo Paulo.
3.3. Poderdo candidatar-se a obtencdo de DL vinculados a Camara de Cambio:
i. Bancos autorizados pelo Banco Centra do Brasil a operar no mercado
interbancério de cambio pronto, nos termos da regulamentacdo em vigor.
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3.4. Em todos os casos acima, 0s requerentes deverao:

3.4.1. Aderir a0 Regulamento de Operacoes das Camaras de Compensacdo de
Derivativos, Ativos e Cambio, e cumprir as exigéncias contidas em seus
respectivos Manuais de Procedimentos Operacionais e demais normas
regulamentares da BM&FBOVESPA.

3.4.2. Vincular-se ao Juizo Arbitra da BM&FBOVESPA.

3.4.3. Aderir aos regulamentos e normas da BOVESPA Supervisdo de Mercados
(“BSM™).

3.5. Os requerentes de DL dever&o cumprir, no gque couber, os requisitos do Roteiro
Bésico de Auditoria do Programa de Qualificacdo Operacional — PQO;
3.6. Exigéncias Financeiras e de Deposito de Garantias
3.6.1. Participantes DL da Camara de Derivativos:
3.6.1.1. Capita de Giro Proprio Minimo:
Os requerentes de DL da Camara de Derivativos deverdo apresentar capital de
giro préprio minimo conforme os valores apresentados na tabela a seguir. A
manutencdo e a comprovacdo dos nivels de capital de giro proprio minimo
exigido é condicdo necessaria a concessao e manutencado do DL.

Direito de Liquidacado | Capital de Giro Préprio Minimo
Tipo 1 R$6.000.000,00
Tipo 2 R$7.000.000,00
Tipo 3 R$8.000.000,00

Tabela 3.6.1.1 — Capital de Giro Proprio Minimo Exigido de Detentores de DL da
Camara de Derivativos (Membros de Compensacao)

36111 O capital de giro proprio minimo exigido de participante
detentor, sob a mesma pessoa juridica, de DN e DL,
corresponderda a0 maior valor exigido de cada direito de
acesso e ndo a soma dos valores exigidos.

3.6.1.2. Contribuicdo para o Fundo de Desempenho Operacional

Os requerentes de DL da Camara de Derivativos deverdo depositar garantias
para constituicdo do Fundo de Desempenho Operacional (FDO) da referida
Camara, nos termos de seu Regulamento e de seu Manual de Procedimentos
Operacionais, conforme os valores a seguir apresentados:

Direito de Liquidacao

Exigéncia para FDO

Tipo 1 R$5.500.000,00
Tipo 2 R$6.500.000,00
Tipo 3 R$7.500.000,00

(FDO) da Camara de Derivativos

Tabela 3.6.1.2 — Garantias Exigidas para o Fundo de Desempenho Operacional
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3.6.1.3. Contribuicdo para o Fundo de Liquidacdo de Operaces

Os requerentes de DL da Camara de Derivativos deverdo depositar garantias
para constituicdo do Fundo de Liquidacdo de Operacdes (FLO) da referida
Camara, nos termos de seu Regulamento e de seu Manual de Procedimentos
Operacionais, conforme os valores a seguir apresentados:

Direito de Liquidacéo | Exigéncia para FLO
Tipo 1 R$2.000.000,00
Tipo 2 R$3.000.000,00
Tipo 3 R$4.000.000,00

Tabela 3.6.1.3. Garantias Exigidas para o Fundo de Liquidac&o de Operacdes
(FLO) da Camara de Derivativos

3.6.1.2 O detentor do DL tipo 3, quando prestador de servigos de compensacéo
e liquidacéo para terceiros, devera contribuir com o Fundo de Liquidacéo de
Operacdes com o valor adicional de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) para
cada DN sob sua responsabilidade. A Bolsa poderd requistar,
discricionariamente, a qualquer momento, depositos adicionais do DL, em face
do valor em risco das posi¢des assumidas de cada DN sob sua responsabilidade.

3.6.2. Participantes DL — Camara de Cambio:

3.6.21. Fundo de Participacéo (FP):

Os requerentes de DL da Camara de Cambio deveréo depositar garantias para
constituicdo do Fundo de Participacéo (FP) da referida Camara, nos termos de
seu Regulamento e de seu Manual de Procedimentos Operacionais, conforme os
valores a seguir apresentados.

Limite Operacional Concedido pela Camara ao Detentor de DL | Exigéncia para FP
Limite £ US$150 milhdes R$1.000.000,00
US$150 milhdes < Limite £ US$350 milhdes R$2.000.000,00
Limite > US$350 milhdes R$3.000.000,00

Tabela 3.6.2.1 Garantias Exigidas para o Fundo de Participacao (FP) da
Camara de Cambio

3.6.3. Participantes DL — Camara de Ativos:

Os requerentes de DL da Céamara de Ativos deverdo depositar garantias nos termos
de seu Regulamento e de seus Manuais de Procedimentos e do Sistema de

Administracéo de Risco.

3.6.4. Tendo em vista razdes de ordem prudencial, a Bolsa podera dterar, a
gualquer momento, as exigéncias financeiras e de depdsito de garantias previstas
neste Manual, bem como criar exigéncias adicionais, com o intuito de diminuir

exposi¢les de crédito e mitigar riscos.
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4. Custosde Admissdo de Novos Participantes — DL
4.1. Taxa de Credenciamento
Os requerentes de DL deverdo realizar o pagamento da taxa de credenciamento,
cobrada por ocasido da entrega dos documentos e inicio do processo de andlise dos
mesmos. Caso 0 requerente desista do processo, a taxa de credenciamento néo sera
devolvida:

Taxade
Credenciamento
Tipo 1 Camara Derivativos R$5.000,00
Tipo 2 Camara Derivativos R$7.500,00
Tipo 3 Camara Derivativos | R$10.000,00

Tipo 1 Camara de Ativos R$3.000,00
Tipo 2 Camara de Ativos R$3.500,00
Tipo 3 Camara de Ativos R$5.000,00
Tipo 1 Camara de Cambio R$5.000,00
Tabela 4.1. Valores da Taxa de Credenciamento

Direito de Liquidacéao

4.1.1. O Diretor Presidente podera aterar, a qualquer tempo, o valor da taxa de
credenciamento, divulgando novos valores ab mercado.

4.1.2. O Participante que requerer simultaneamente concessao de DL e autorizacdo
para exercer as atividades de Agente de Compensacdo, Agente de Custodia
e/lou Agente de Liquidacdo Bruta perante a Companhia Brasileira de
Liquidacéo e Custédia — CBLC pagara a taxa de credenciamento uma Unica
vez. Havendo distincdo entre a taxa de credenciamento cobrada para a
concessao de DL e para a admissdo como Agente de Compensacdo, Agente de
Custédia e/lou Agente de Liquidacdo Bruta perante a CBLC, serd exigida a
taxa de maior valor.

4.2. Taxa de admissdo Para Direitos de Liquidagdo — DL
Os participantes requerentes de DL deverdo realizar o pagamento da taxa de admisséo
para DL, cobrada por ocasi&o de sua concessao:

Taxade
Admissdo para DL
Tipo 1 Camara Derivativos R$50.000,00
Tipo 2 Camara Derivativos R$100.000,00
Tipo 3 Camara Derivativos R$150.000,00

Tipo 1 Camara de Ativos R$10.000,00
Tipo 2 Camara de Ativos R$15.000,00
Tipo 3 Camara de Ativos R$20.000,00
Tipo 1 Camara de Cambio R$40.000,00

Direito de Liquidacéao

Tabela 4.2. Valores da Taxa de Licenciamento para DL
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4.2.1. A taxa de admissdo para DL cobrada do participante que solicitar a
concessdo de diversos DL serd igual a soma das taxas referentes a cada DL
concedido, observado, como limite para o total cobrado, o valor
correspondente a taxa de licenciamento para DN irrestrito.

4.2.2. O Diretor Presidente podera alterar, a qualquer momento, o valor da taxa de
admissdo para DL, divulgando novos valores ao mercado.

4.2.3. No caso de Participantes com Liquidagdo Centralizada (PLCs) da Camara
de Ativos vinculados a Méster de Participante com Liquidacdo Centralizada
(PLM), a taxa de admissdo para DL, em vez de ser devida individualmente
pelos PLCs, serd paga pelo PLM e correspondera a R$15.000,00 (quinze mil
reais), permitindo o credenciamento de todos os PLCs a ele vinculados.

5. Custosde Manutencéo de Autorizagtes de Acesso — DL

5.1. Taxade Manutencéo Anual — DL
A taxa de manutencdo anual é cobrada de todos os detentores de DL com objetivo
de cobrir as atividades de auditoria do Programa de Qualificacdo Operacional, e
serd de 5% (cinco por cento) sobre o valor base estabelecido como taxa de
admissdo para Direitos de Liquidagcdo. A taxa de manutencdo anual deve ser paga
sempre no primeiro dia Gtil do ano.

5.2. O Participante detentor de DL e de autorizacdo para exercer as atividades de
Agente de Compensacdo junto ao segmento BOVESPA, pagarda somente uma taxa
de manutencdo. Havendo distingdo entre a taxa de manutencdo cobrada para a
concessdo de DL e para a admissdo como Agente de Compensagdo perante a
CBLC, aplicar-se-a4 o percentua de 5% (cinco por cento) sobre a taxa de maior
valor.

SECAO |1l —PROCESSO DE ADMISSAO

1. As autorizagOes de acesso séo caracterizadas, nos termos do Regulamento de Acesso
daBM&FBOVESPA, como:
(i) AutorizagOes ou direitos de Negociacéo — DN
(i) Autorizagdo ou direitos de Liquidagdo — DL

1.1. As autorizacOes de acesso poderdo ser concedidas apds 0 processo de admisséo o
gual deve ser iniciado pelo Requerente.

1.2. As etapas do Processo de Admissdo serdo conduzidas nos termos descritos no
Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA, cabendo ao Conselho de
Administracéo deliberar positiva ou negativamente pela autorizacdo de acesso, nos
termos do Estatuto Social.

1.3. O processo de admissdo se inicia pela apresentacdo pelo requerente, a Central de
Cadastro de Participantes, de toda a documentacéo requerida.

2. Parao caso da autorizagdo de acesso para DN:

2.1. Para apresentacdo dos documentos e conseqguiente andlise, 0 requerente devera
comprovar:
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i. O pagamento da taxa de credenciamento e de licenciamento de DN conforme
acesso pretendido, definidas no Capitulo 11, nositens 4.1 e 4.2 da Se¢do | deste
Manual;

ii. Capacidade de atendimento dos requisitos operacionais para habilitacdo de
participante, conforme Capitulo 11, item 4 da Secéo |V deste Manudl;

iii. Capacidade de atendimento das exigéncias financeiras e de depdsito de
garantias, conforme Capitulo I1, item 3.6, da Secéo |1 deste Manual.

3. Parao caso da autorizagao de acesso para DL:
3.1. Para apresentacdo dos documentos e conseqliente andlise, o requerente devera

comprovar:

i. O pagamento da taxa de credenciamento e de admissdo de DL, conforme acesso
pretendido, definidas no Capitulo 1I, nos itens 4.1 e 4.2 da Secéo Il deste
Manual;

ii. Capacidade de atendimento dos requisitos operacionais para admisséo de
participante, conforme Capitulo I, item 4 da Secdo |V deste Manual;

iii. Capacidade de atendimento das exigéncias financeiras e de depésito de
garantias, conforme o item 3.6 da Secéo |1 deste Manual.

4. Caso o requerente desista da sua admissdo ou deixe, injustificadamente, de atender aos
prazos estabelecidos no Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA, o processo de
admissdo perdera efeito, sendo encerrado, com devolucdo da documentacdo
apresentada e dos valores pagos a titulo de custos de admisséo, com excegdo do valor
relativo a da taxa de credenciamento.

4.1. O Requerente desistente ndo podera dar inicio a novo processo de admisséo, para
qualquer categoria, nos 180 (cento e oitenta) dias subseqlientes ao encerramento
do processo.

5. Forma de outorga das autorizagdes de Acesso.

5.1. As autorizacfes de acesso sdo outorgadas em carater precario, estando sujeitos a
restricles, limitacbes ou cancelamentos, nas hipéteses previstas no Regulamento
de Acesso daBM&FBOVESPA.

5.2. As autorizagdes para DN e DL outorgadas pelo Conselho de Administragdo séo
inegociaveis e intransferiveis, salvo os casos apresentados no item a seguir.

5.3. Transferéncia de Autorizagdes de Acesso

5.3.1. Asautorizacdes de acesso sdo intransferiveis, salvo nas seguintes situacoes:

i. Transferéncias de autorizagdes de acesso dentro de um mesmo grupo
econdmico, hipbtese em que sera adotado um procedimento simplificado;

ii. Mudangas de titularidade decorrentes de operagOes de fusdo, incorporagcdo ou
Ciséo; ou

iii. Alienagcdo de controle dainstituicéo detentora de autorizacdo de acesso.

5.3.2. Em todos 0s casos acima 0 processo de admissao é necessario, observadas
as disposi¢des contidas no Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA.
5.3.3. O Diretor Presidente pode deliberar pela incidéncia de custos de

transferéncia nos casos acima.

5.4. Cancelamento de Autorizagédo a pedido do Participante
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54.1. A autorizacdo de acesso também poderd ser cancelada a pedido do
Participante e deverd ser formulado por escrito, com a apresentacdo dos
correspondentes  motivos, e protocolado na Centra de Cadastro de
Participantes da BM&FBOVESPA.

5.4.2. O processo de cancelamento, nesse caso, esta condicionado ao cumprimento
das disposi¢oes contidas no Regulamento de Acesso daBM&FBOVESPA.

SECAO IV — PROCESSO DE HABILITACAO DO PARTICIPANTE

1. A Centra de Cadastro de Participantes da BM& FBOVESPA sera a responsavel pela
conducéo do processo de habilitagdo, confirmando o pleno atendimento das exigéncias
do processo, e comunicando aos participantes sobre a autorizagdo para o inicio de suas
atividades.

2. O requerente que tenha recebido autorizacdo de acesso apenas podera iniciar as suas

atividades apGs 0 cumprimento dos seguintes pontos no processo de habilitacdo:

2.1. Contrato de Acesso aos Sistemas de Negociagdo — DN
Os Participantes detentores de DN deverdo celebrar, com a Bolsa, Contrato de
Acesso aos Sistemas de Negociacdo, que dispora, entre outros, sobre 0s seguintes
itens:
i. Forma de conex&o aos sistemas de negociacao;
ii. Relacdo dos servicos de tecnologia adquiridos

3. Contrato de Acesso aos Sistemas de Liquidagdo — DL:
3.1. Os Participantes detentores de DL dever&o celebrar, com a Bolsa, Contrato de
Acesso aos Sistemas de Liquidacdo, que dispord, entre outros, sobre os seguintes
itens:
i. Relacdo dos servigos de liquidacdo; e
ii. Termo de Adesdo aos Regulamentos de Operacoes e Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara do qual recebeu autorizagdo de acesso aos Sistemas de

Compensacéo e Liquidacao.

4. Requisitos Operacionais Para Habilitagdo de Participantes — DN e DL
4.1. Designacdo de Representantes

4.1.1. Os participantes requerentes tanto de DN quanto de DL, quando pessoa
juridica, deverdo indicar o Diretor de Relagbes com o Mercado, por meio do
envio de documentacdo a Central de Cadastro de Participantes.

4.1.2. Sem prejuizo das responsabilidades assumidas pelo Diretor de Relagtes
com o Mercado, a Bolsa podera exigir, por meio da documentacdo demandada
pela Central de Cadastro de Participantes, nos termos deste Manual, que o0s
detentores de DN indiquem pessoas responsaveis pela representacdo de areas
especificas da instituicdo, tais como tecnologia da informacdo, de funcionario
privilegiado para a configuracdo de senhas de acesso, etc.

4.2. Programa de Qualificagdo Operacional — PQO
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4.2.1. Os participantes detentores de DN vinculados a contratos derivativos
deverdo atender aos requisitos estabelecidos no Roteiro Bésico do Programa
de Qualificacéo Operaciona (PQO) da BM&FBOVESPA.

4.2.2. Sem prejuizo da concessdo da autorizagdo de acesso e habilitagdo, a Bolsa
podera estabelecer um prazo méximo, ndo superior a 06 (seis) meses para o
atendimento dos itens do Roteiro Bésico do Programa de Qualificacédo
Operacional para os participantes atuais nos segmentos BM&F e BOVESPA.
Para 0s novos participantes o enquadramento ao Roteiro Basico de auditoria, é
imediato.

4.2.3. No que diz respeito ao cumprimento do disposto no item 4.2.2 acima, cabera
a Diretoria de Auditoria da Bolsa a elaboracéo de relatérios periddicos de
avaliacdo, a serem elaborados com a frequiéncia por ela determinada.

4.2.4. Osrelatérios de avaliacdo de que trata o item 4.2.3 acima, conforme o caso,
serviréo de base:

i. Paraaadverténcia ao participante, e indicacdo de prazo para solucéo dos itens

levantados durante a auditoria; e
ii. Paraasuspensdo das atividades ou o cancelamento da autorizacéo de acesso.

4.25. O cumprimento das exigéncias e dos prazos previstos em 4.2.4 serd
condicdo necessdria para a manutencdo da habilitacdo da autorizacdo de
acesso.

4.3. Exigéncias de Certificagdo de Profissionais
Os funcionarios e colaboradores dos participantes detentores de autorizagdes de
acessos do segmento BM&F deverdo obter certificagdo profissional emitida pela
Bolsa, nos termos das regras por ela fixadas.
4.3.1. Devem ser certificados os profissionais e colaboradores que exercam
quaisquer das seguintes fungoes:
i. Diretor responsavel pelas operacoes;
ii. Diretor e/lou responsavel pela area de compliance;
iii. Gerente de Operagdes ou equivalente;
iv. Operador de Mesg;
v. Operador de Pregdo VivaVoz;
vi. Operador de Sistema Eletronico de Negociacéo (GTS);
vii. Auxiliar de Pregéo;
viii. Gerente de Back Office ou equivalente;
ix. Funcionério de Back Office.

4.3.2. A Bolsa poderd incluir novas funcdes para as quais a certificacdo serd
requerida, ou alterar o leque de funcdes ora fixado, divulgando as novas regras
ao mercado.

4.3.3. A certificagdo possuira validade de 2 (dois) anos e sera concedida pela
Bolsa mediante comprovacdo de aproveitamento minimo em curso,
treinamento ou prova certificadora, conduzida nas dependéncias da Bolsa, e
apresentacao dos requisitos minimos de documentacao e escolaridade.
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4.3.4. Os requerentes das autorizagcOes de acesso terdo prazo de 3 (trés) meses,
apos a devida habilitacdo na Bolsa, para comprovacéo do atendimento dos
requisitos de certificagéo profissional estabelecidos.

4.3.5. O prazo indicado no item 4.3.4 ndo se aplica aos operadores de mesa que,
para a obtencdo da senha de acesso ao ambiente de negociagéo €letronico,
deverdo submeter-se a0 processo de certificacdo antes do inicio de suas

atividades.
4.3.6. O Oficio Circular 038/2007-DG, de 02 de maio de 2007 (“Certificacéo de
Profissionais — Consolidacdo de Normas’) apresenta informagoes

complementares sobre 0 processo de certificagdo de profissionais, sendo
considerado parte integrante deste Manual .

4.4. Exigéncias quanto a Liquidagdo de Operacdes e a Administracéo de Risco

4.4.1. Os detentores de DN e DL serdo responsaveis pelas operacfes por eles
executadas ou atribuidas e, conforme o caso, pela boa liquidagdo das
obrigacOes decorrentes de tais operacdes, perante a Bolsa e/ou perante os
demais participantes dos mercados administrados pela Bolsa, nos termos dos
Regulamentos e Manuais de Procedimentos Operacionais de suas camaras, de
seus oficios circulares e de outras normas ja emitidas ou que venham a ser
emitidas pela Bolsa.

4.4.2. Osdetentores de DN e de DL deveréo contar com sistemas e procedimentos
de administracéo de risco adequados a natureza, ao volume e a complexidade
das operacOes realizadas, de modo a assegurar, perante a Bolsa e, quando for o
caso, perante os demais participantes, o pleno e eficaz cumprimento das
obrigacdes por eles assumidas.

4.4.3. Para a liquidacéo das operacOes redlizadas junto a Bolsa, os detentores de
DN que ndo forem, simultaneamente, detentores de DL, deverdo estabelecer
vinculo formal com instituicdo autorizada a liquidar operacles diretamente
com a Bolsa, nos termos dos Regulamentos e Manuais de Procedimentos
Operacionais de suas camaras de compensacao e liquidacéo.

4.5. Exigéncias Tecnol ogicas

45.1. Os detentores de DN deverdo cumprir as exigéncias regulamentares
relacionadas a instalagdo, utilizacdo e manutencdo dos sistemas tecnol gicos e
de telecomunicagBes necess&rios ao desenvolvimento de suas atividades,
inclusive as emanadas da Comissdo de Vaores Mobiliarios e do Banco
Central do Brasil.

45.2. Os detentores de DN e DL deverdo contar com estrutura operacional,
quadro de funcionérios, consultores e/ou prestadores de servico, em ndimero
suficiente, e com a qualificacdo/capacitacdo profissional necessarias para o
adequado desenvolvimento das atividades ligadas as areas de tecnologia e de
telecomuni cagdes, com destague para:

i. Plangamento, implantacdo, teste e utilizagdo de infraestrutura de
tecnologia e de telecomunicagdes compativeis com a natureza e a
complexidade das atividades desenvolvidas, bem como pelas
responsabilidades assumidas;



ii. Plangiamento, implantacdo, teste e utilizacdo de procedimentos e
mecanismos de redundancia e de contingéncia de sistemas, inclusive no que
diz respeito aos canais de negociacdo utilizados;

iii. Plangjamento, implantacdo, teste e utilizacdo de procedimentos e
mecanismos de seguranca e de controle fisico e I6gico dos sistemas
tecnol 6gicos e das redes de comunicacdo utilizadas;

iv. Plangamento e acompanhamento da capacidade de atendimento de clientes
que utilizam a infra-estrutura tecnol dgica do detentor de DN e de DL, e da
capacidade de carga dos sistemas €eletronicos de negociagéo e das redes de
comunicacdo e de transmissdo de dados utilizadas; e

v. Armazenamento de informagdes, relatérios e arquivos, pelos prazos
previstos nas normas em vigor, e desenvolvimento de sistemas de back-up
para referidas informacfes e para os sistemas tecnol 6gicos em geral.

4.5.3. A manutencdo de conformidade as exigéncias tecnol égicas de que trata esta
secdo é condicdo necessaria a concessdo e manutencdo do DN e do DL e sera
alvo de auditoria do Programa de Qualificagdo Operacional — PQO.

SECAO V —DISPOSICOES TRANSITORIAS

1. Nos termos das deliberacbes da Assembléa Gera Extraordinaria da Bolsa de
Mercadorias & Futuros (BM&F), realizada em 20/09/2007, seréo concedidos DN aos
seguintes participantes, sem custo de admisséo:

i. Aqueles que detinham titulos de Corretoras de Mercadorias, detentores de
DN irrestritos vinculados a contratos derivativos,

ii. Aqueles que detinham a condicio de Operadores Especiais, detentores de
DN irrestritos,

iii. Aqueles que detinham a condicio de Operadores Especiais Agricolas,
detentores de DN Agropecuérios de Gréos, Café, Carnes, Aclcar e Etanol;

iv. Aqueles que detinham a condicdo de Corretora Especial, detentores de DN
Derivativos de Balcéo;

v. Aqueles que detinham a condicdo de Participantes de Negociagio de Ativos
—PNA, detentores de DN Titulos Publicos;

vi. Aqueles que detinham a condic&o de Sécio DO Cambio, detentores de DN
Moeda Estrangeira para Entrega.

2. Direito de Negociagio Restrito Para indices de Agdes — Corretoras BOVESPA
2.1. Em face das decisdes da 512 Assembléa Geral da Bolsa de Mercadorias &
Futuros (BM&F), redlizada em 29/03/2007, os participantes da Bolsa de Valores
de S8 Paulo — BOVESPA, tém direito a habilitar-se como detentores de DN
restritos de Derivativos sobre indice de Acdes.
2.1.1. Para o caso descrito no item anterior, ndo havera incidéncia de cobranca de
taxa de credenciamento e de taxa de licenciamento para DN.
2.1.2. Asdemais exigéncias do processo de habilitacdo dever&o ser atendidas pelo
requerente para sua plena habilitacéo.
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3. Participantes que ja possuem Acesso no segmento BOVESPA e pretendem adquirir
DN Restrito.
3.1. Basta requerer a admissdo do segmento. Ndo havera cobranca da taxa de
credenciamento e, nesses casos, a taxa de licenciamento para DN sera equivalente
a 33% sobre o0 valor fixado para a categoria.
3.2. As demais exigéncias do processo de habilitacdo deverdo ser atendidas pelo
requerente para sua habilitacéo.

4. Participantes que ja possuem Acesso Pleno no segmento BOVESPA e pretendem
adquirir DN Irrestrito

Os participantes do segmento BOVESPA poderdo submeter-se a0 processo de

admissdo sem aincidéncia de cobranca de taxa de credenciamento.

4.1. Para esses casos descritos no item anterior, a taxa de licenciamento para DN sera
equivalente a 33% sobre o0 valor da categoria pretendida.

4.2. Todas as demais exigéncias do processo de habilitacdo deveréo ser atendidas pelo
requerente para sua plena habilitacéo.

5. Corretoras ex-associadas da Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) que tenham
aderido ao Programa de Recompra de Titulos Patrimoniais em 2005.
i. Poder&o submeter-se ao processo de admissdo em qualquer categoria de acesso.
ii. Todas as demais exigéncias do processo de habilitacdo deverdo ser atendidas
pelo requerente para sua habilitacéo.

6. PermissOes de Acesso aos Ambientes de Negociagéo:
S80 duas as categorias de permissdo de acesso:
i. Permissdo de acesso ao pregdo de vivavoz; e
ii. Permissdo de acesso aos sistemas el etronicos.

6.1. As permissdes de acesso concedidas a detentor de DN irrestrito serdo vaidas para
a negociagao de qualquer contrato ou ativo autorizado pela Bolsa, enquanto que as
permissdes de acesso concedidas a detentor de DN restrito seréo vaidas somente
para a negociagao dos contratos ou ativos vinculados ao DN em quest&o.

6.1.1. Permissdes de acesso ao pregdo de vivavoz vinculadas aos DN

Os Participantes que segjam ex-associados da Bolsa de Mercadorias &
Futuros (BM&F) e que tenham recebido DN irrestritos por ocasido da
desmutualizacdo daguela instituicdo, preservardo 0 mesmo numero de
permissGes de acesso a0 pregdo de viva voz detidas na data
desmutualizacéo;

6.1.2. Novos participantes detentores de DN irrestrito ou restrito deverdo indicar a
BMFBOVESPA o nimero de permissdes de acesso desegjadas para o0 pregao
deviva-voz;

6.1.3. A Bolsa podera determinar o nimero maximo de permissdes de acesso ao
pregéo de viva voz concedidas a detentores de DN irrestritos e a detentores de
DN restritos, de acordo com as necessidades e/ou limitagcbes de espaco
existente, observadas as disposi¢des contidas no Regulamento de Acesso da
BM&FBOVESPA.

6.1.4. O numero méximo estabelecido no item anterior independera da quantidade
de DN restritos detidos pelo participante.

46



6.2. PermissOes de Acesso ao Sistema Eletrénico Vinculadas aos DN

N&o havera limites para 0 nimero de terminais de acesso aos sistemas eletronicos

de negociacdo do segmento BM&F (GTS e Sisbex) que poder&o ser instalados

pelos detentores de DN irrestritos e restritos, observado que:

i. Os detentores de DN que instalarem terminais eletronicos de negociacéo
deverdo arcar com o0s correspondentes custos de tecnologia e de
telecomunicagoes; e

ii. A Bolsa podera estabelecer politica de controle da razdo entre o nimero de
ofertas inseridas no sistema eletrénico de negociacdo e 0 nimero de negécios
ef etivamente fechados (ofertas/negécios), bem como determinar aincidéncia de
custos especificos que sgja funcdo da relacdo ofertas/negécios, ou que atenda a
outros critérios estabelecidos pela Bolsa.

7. Nos termos das deliberacbes da Assembléia Geral Extraordinaria da Bolsa de
Mercadorias & Futuros (BM&F) realizada em 20/09/2007, serdo concedidos DL aos
seguintes participantes, sem custo de admisséo:

i. Aqueles que detinham titulos de Membros de Compensacio na Clearing de
Derivativos, detentores de DL do Tipo 3;

ii. Aqueles que detinham a condico de Membro de Compensagio Pleno e Restrito
da Cémara de Ativos, detentores de DL do Tipo 3 e 2, respectivamente;

iii. Aqueles que detinham a condicdo de Participante com Liquidacio Centralizada
— PLC da Camara de Ativos, detentores de DL tipo 1;

iv. Aqueles que detinham a condicdo de Banco Participante da Clearing de
Cambio, detentores de DL tipo 1.

8. Membros de compensacdo, que por ocasido da desmutualizacdo da Bolsa de
Mercadorias & Futuros (BM&F), tenham recebido DL tipo 3 da Camara de
Derivativos, poderdo solicitar a Bolsa a substituicdo deste DL por DL dos tipos 2 ou
1 damesma Camara, sem incidéncia de custos de admissao.

9. Os participantes detentores de DL da Camara de Derivativos, de qualquer tipo,
poderdo demandar o credenciamento para atuar como Participante com Liquidacéo
Direta— PLD ou como Participante com Liquidacdo Especial — PLE.

10. O processo de habilitacdo, as exigéncias, os beneficios e a forma de atuacdo dos
PLDs e PLEs estdo contidos no Regulamento de Operacoes da Camara de
Derivativos e em seu Manual de Procedimentos Operacionais.

11. Os participantes relacionados nos itens acima deverdo enquadrar-se as exigéncias
para habilitagdo de DN e DL descritas neste Manual, e as demais exigéncias contidas
no Regulamento de Operacdes e no Manua de Procedimentos Operacionais, de suas
respectivas Camaras de Compensacdo, quando for o caso, para o exercicio de suas
atividades.

12. A Bolsa podera estabelecer prazo para que os participantes relacionados nos itens
desta Secdo atendam aos requisitos operacionais e financeiros para os DN e DL,
apresentados neste Manual.

47



13. Os documentos necessarios para o credenciamento de participantes, encontram-se
disponiveis no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Derivativos

14. O Diretor Presidente poderd, a seu exclusivo critério, solucionar casos omissos e
situacOes ndo previstas, bem como editar normas complementares a este Manual.
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