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As informagGes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.
O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementagdo e corregdo. O Prospecto Definitivo serd entregue aos investidores durante o periodo de distribuigdo.
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O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Schahin - Crédito Consignado (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo de 240
(duzentos e quarenta) meses, estd ofertando um montante de até 30.000 (trinta mil) Quotas Seniores da 12 (primeira) série (“Série”), com valor unitario de emissdo de R$
10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de até:

R$ 300.000.000,00

As Quotas Subordinadas serdo integralmente subscritas e integralizadas pelo Cedente e ndo fardo parte da presente Oferta.
O Banco Santander (Brasil) S.A. realizard a distribuicio ptiblica das Quotas Seniores da 12 (primeira) Série (“Oferta”).

O regulamento do Fundo foi registrado no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n°®
1.311.901, em 25 de outubro de 2010, e sua primeira, segunda e terceira alteracoes foram registradas no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n° 1.321.995, 1.323.224 e 1.323.327 em 22 de fevereiro de 2011, em 14 de marco de 2011 e 15 de marco de 2011,
respectivamente. O Fundo é regido pelas disposi¢des de seu Regulamento, pela Resolucao n° 2.907, emitida pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN”) em 29 de novembro
de 2001, e pela Instrucdo n® 356, emitida pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucao CVM 356”), além das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Protocolo na CVM datado de 25 de outubro de 2010
Registro na CVM datado de [+] de [+] de 2011, sob 0 n® []

Somente poderao adquirir Quotas do Fundo Investidores Qualificados e fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de investimento
em direitos creditorios e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento, nos termos da regulamentacéo aplicavel. As Quotas Seniores da 12 (primeira) Série serdo
registradas para distribui¢do, no mercado primario, no MDC - Médulo de Distribui¢ao de Cotas de Fundo, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcao Organizado
de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da CVM, a qual ainda ndo se manifestou ao seu respeito. O presente Prospecto
Preliminar esté sujeito a complementacio e correcio. O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuicio.

O registro da presente distribuicio nio implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a
qualidade do Fundo e/ou das Quotas a serem emitidas. O presente Prospecto Preliminar foi elaborado em consonéncia com as disposicdes do
Regulamento do Fundo, porém nio o substitui. Recomenda-se a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Preliminar quanto do Regulamento do Fundo,
inclusive com especial atencio para as secdes relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicoes do Prospecto
Preliminar que tratam dos “Fatores de Risco” a que esta exposto, para uma avaliacido dos riscos que devem ser considerados na aquisicdo das Quotas
Seniores da 12 (primeira) Série. Os investidores devem ler a Se¢ao “Fatores de Risco”, nas paginas 51 a 59.

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas,
podem resultar em perdas patrimoniais para seus Quotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo niao contam com garantia (i) do Administrador, do Coordenador Lider, do Custodiante, do Gestor ou de suas
respectivas partes relacionadas, (ii) de qualquer mecanismo de seguro, ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

0 endereco do Administrador do Fundo é: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 - Bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011, Sao Paulo
- SP. Telefone: (55-11) 3012-6910.

Prospecto de acordo “Este Prospecto foi preparado com as informacoes necessarias ao atendimento das disposicoes do Cédigo ANBIMA
’ com o Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da CVM. A
de Regulacao e Melhores autorizacio para funcionamento e/ou venda das quotas deste Fundo nao implica, por parte da CVM ou da ANBIMA,
Praticas para os Fundos garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador
A N B I M A de Investimento. ou das demais instituicdes prestadoras de servicos.”

—_—

COORDENADOR LiDER
AGENTE DE COBRANCA ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE

'IIIIIIIII_IA S & Santander
B a nco 5ch ahln CRV DTVM S.A. - Administra¢ao Fiduciaria

GLOBAL BANKING & MARKETS

ASSESSOR LEGAL ASSESSOR LEGAL
DO CEDENTE DO COORDENADOR LIDER

PINHEIRO NETO MAYER-BROWN
ADVOGADOS TAUIL & CHEQUER

A data deste Prospecto Preliminar é 15 de margo de 2011



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



AVISOS IMPORTANTES

O Fundo podera realizar operacoes em mercados de derivativos. Tais estratégias, da forma
como possam vir a ser adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus Quotistas.

O investimento do Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e o
Gestor do Fundo mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia de seu Administrador, do
Coordenador Lider, do Cedente, do Custodiante, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

As informacGes contidas nesse Prospecto estdo em consonincia com o Regulamento do
Fundo, mas nio o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do Fundo, bem como as disposi¢oes deste Prospecto e do Regulamento que tratam dos
fatores de risco a que o Fundo esta exposto.



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

ii



INDICE

I. DEFINICOES ......corrrereeeeeeeeeeesssssssssseeeseessssssssssssssessesssssssssssssssssessssssssssssssssssssas ”
II. CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO ....cccceeerruereeeersneeeeccsssseseessssssseesssnans 19
III.  SUMARIO DO FUNDO ......uconirruieruieuessunssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssses 23
O 2 6111 510 T U TR 23
TNfOTTNAGCOCS GOTQIS ..vuveneeeeeresieeeertenteniestestessessestsssessessesssessassessssssessassesssessessessesssessassessesssensanses 23
Politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo................ 23
ADMINISTRADOR ....c.veetiveeteeenieteseetesestssestesessesesessssestosessesessesssssosessossssessssssosestossssesessesessssosesesessesessssons 25
OS DIREITOS CREDITORIOS .....ovetevemeeeeeeeteseeseseseeseeesesessesessessssesesessessssessnsasessssesessesessssesessesssessnsssonsssn 25
AS QUOTAS ...vvveeeeeeeeeveteseeeteteteseasetesesesessasssesesesessasasaseseseseasasesesesesessasasesetessasssasesesesessassesesessnsasesssens 25
TERCEIROS CONTRATADOS ...eveuvvisitesistesestssestssessssesessosessosessssessssosessosessssessssossssosessssesssssssosessssessssones 25
Coordenador LIder @ CUSTOAIANTE ..........ccuveeerveeereeeeieresireeesseeesseeeseeesssessseesssssessssesssssssssessssssssesens 25

] (o) (TP 25
EMPreSa de AUATIOTIA .....c.veeueeeeeeeeiesieereetestessesesstessessesseessessassessssssessessessesssessessesssessessassesssessassans 25
Agéncia de ClasSIfiCACAO e RISCO.......ccueecueeeueecreeereeiteeeteeiteesseestesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssessees 26

O CEDENTE ..etttettieeeeivreeeeeeeeeeessssseeeeseesessssssessssssassssssssssssssasssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssnnnses 26

Iv. IDENTIFICACAO, PERFIL E HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO
COORDENADOR LIDER E CUSTODIANTE, DO GESTOR, DOS CONSULTORES E

AUDITORES DO FUNDO ...ccceutteriecieecrecressacsessessessssssessessssssssssssssssssssssessesssssssssssssssasss 27
ADMINISTRADOR.......ccetttterteeeeeeeeereereeeeereeeeeeeeereseeesesessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnne 27
COORDENADOR LIDER E CUSTODIANTE .....cccueeeteeereeesreeeeseeseeesessesessessessssssessesssssssessssessssssssssssesesssens 27
GESTOR....uuutttteeetieeeiirttteeeteeeesisstteeesesssssssssaeessessssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessessssssssssssessesssnnnes 29

POITHICA AE VOTO O GESTOT ......eveeeereeeerereeereeirveeseeeeveesssressssessseeessssessssesssessssessssssssssssssesssssssssesenses 29
ASSESSORES LEGAIS DO CEDENTE .....uuvvteeeeeeeeerrvrreeeeeeeeesssssssessesseessssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssessssssses 30
ASSESSORES LEGAIS DO COORDENADOR LIDER .....ccoeuiiieetireieirieeeeeineeeeesseeeeessseeeesssseeeesssseessssssesssssees 30
EMPRESA DE AUDITORIA .....ciiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeaeeasasaasassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 31
AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO ..ccccuuvieieciieeiectreeeeitreeeeeseeeeessseeeesseeeessssssesssssessssssssssesssssssssseees 31
CONFLITO DE INTERESSES ...c.uteeteetesttetentesessesssessessasssessessessessasssessessasssessessassssssessassasssessessassasssessassasses 32
RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES .....eevtrutesterreresuessessessesssessessessesssessessassesssessassasssessessassasssensessassens 32

o Ly Y11 R e T o) SRR 32

=T =1 1 - TSN 32

Coordenador LIder/CUSTOAIANLE. ...........ccueeeeeeeeieeeeeeeeeseseessessesssessaessessesssesssesssesssssssssssssees 33

L o S 33

EMPTreSa de AUATLOTIA ..ccveeeveeeuereieecieriessieesteeseestesstesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssssssssssssssesssaens 34

Agéncia de ClasSIfiCACAO e RISCO.......ccueccueeereecreeireeireeiteeiteeiteestesisesstesssessesssesssesssesssessssssssssassees 34



V. CARACTERISTICAS DO FUNDQO ..cuuuuuuiieeeereeeemeeneessecseesesssssssssssssssssssssssssssssssss 35

O FUNDO ..cuviiitirenristestestesiestessessessesstessessassesssessessasssessessassesssessansassssssessessessssssessessesssessansassasssessassasses 35
PRAZO DE DURAGAO......cccueeuirriiinrerrtetessesteseessessessessessessassessssssassessesssessessassssssessassesssessassassasssessassasses 35
OBJETIVO DO FUNDO ...veovieuiiurenienienieentensesesseessessessesssssessassessasssassassesssessessassssssessassasssessassassasssessassasses 35
BASE LEGAL..cttiiiiiieeiiietteeeiiieeiineeteeeseessssssstesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssessssnnns 35
PUBLICO ALVO ...uettieeeeieieeeeieeeeeeitteeseesteesesseeessessasessassasssssssessssssssesasssssssssssssesssssssssssesessssssssssnsesssnsnnes 36
POLITICA DE INVESTIMENTO E ATIVOS FINANCEIROS ....cceeecrueeeeerreereereeeeecrseeesessesessssesessssssssssssssssssnnes 36
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO ....eviieevveeeeiireeeeereeeeeeseeeeeesseeeeessseeeessssseessssssesesssssessssssssssssssesssssssesnns 37
OPERACOES COM DERIVATIVOS ....veevteurervenresseessessessessuessessassesssessassassesssessassassssssessassassssssassassasssessassasses 37
CARACTERISTICAS DAS QUOTAS .....ceuteterrerresreestessessessessessassesssessassassesssessassassssssessassasssessassassasssessassasses 37
ASSEMBLEIA GERAL ....uvttiieeuveeeeetteeeeeeeeeeeseeeeeessesesasssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssessesssssesssssssssnssseees 38
EVENTOS DE AVALIACAQ ...eeeeeeuveeeeeiureeeeesseeeeeessesessssseeessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssasesssssssssssssssssssssssnns 40
EVENTOS DE LIQUIDACGAD ....uuvvieeeeireeeeeieeeeeeeeeeeeeeseeeeesssseessesssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssnns 42
PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS E INFORMAGOES .....cveeveettentestessesseessessessesssessessessesssassassasses 43
TAXAS, ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO ......ccctietieieeiiienieneeetesteseeseetessessesssessessessesssessessassesssessassanns 44
TRIBUTAGAO DO FUNDO E DOS QUOTISTAS .....ccveeveererueersessessessessessassesssessassessesssassassesssessassassasssessassasss 46
TRIBUTACAO DO FUNDO ....uutiiieeieeeeeiieeeeeitteeeeeteeeeeeseeeeesseeeeesssaeesesssssesssssesssssssssesssesssesssesessssssssensseees 46
TIMPOSIO A RETUA.....ueeveeveeeeeteeteeeecteecteecteecteesteesteesaessseestessseesse s sessseessessseasseesssanssasssesseanseesseens 46
OULTAS TNCIACTICIAS «..veeeevveeereeeereeeeveeeiveesissessseeessseessssessssessssesssasessssessssessssessssssssasessssessssssssssssasens 46
TRIBUTAGAO DOS QUOTISTAS .....veeterrerurerresrersesssessessesssessessessesssessassassesssessassessssssassassesssessassassesssessassasns 46
a) Imposto de Renda - Tributacdo dos Quotistas residentes n0 Brasil............cc.coeeveeveeeveeenenns 46
a.1) Amortizacdo e/ou resgate de QUOTAS .........c.eceeeeeeeeeeeseeeesteseseeseessessesessesssessessesssessessanns 46
a.2) Alienagdo de QUOLAS A LET'CEITOS .....ueecveeererereeereeireeireesreeeseesseesseessesssesssesssesssesssesssesssesssasssesnes 47
b) Imposto de Renda — Tributac@o dos NAO TeSIAENLES .........ccueecveeveeereeeieeerreerieeieeeieeereesseesseenes 48
IOF SOBRE OPERACOES COM VALORES MOBILIARIOS (IOF/TITULOS) vecuveeveereeeeeresieeeeeeeeveesseesseennes 48
IOF SOBRE OPERACOES DE CAMBIO (IOF/CAMBIO)...c.utteetieeeieeeieeeireeeereeeaseesesssesessssessssesssssssesesssens 48
ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS ......eecveeterreereessessensesssessessassesssessassessssssessassassesssessassessesssessassassesssessassasns 49
VI. FATORES DE RISCO...ccceciuuitesieciacaessessescsscaessesssscascsssssssssssssssssesssssassssssrssassans 51
RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO ...ccuverueruirieienientetenienseneetessesseseessessessessaessessassanne 51
RISCOS ASSOCIADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS .....veververuervensersesessuessessassesssessessassssssessessasssessessassens 54
RISCOS ASSOCIADOS AO CEDENTE.....c..veeveruereertessensesssessessassasssessessassasssessessassesssessessassssssessassessssssessassens 56
VII. GERENCIAMENTO DE RISCOS FINANCEIROS ....ccccctutteerecrecrencocsecsecsessaneses 61
GERENCIAMENTO DE RISCO DE MERCADO DOS ATIVOS FINANCETROS .....cceeeeereeereeeensreensneeseeesenseesnees 61
GERENCIAMENTO DE RISCO DOS DIREITOS CREDITORIOS DA CARTEIRA DO FUNDO ....ccceevvuevververnennen. 61

LIMITACAO DE GERENCIAMENTO DE RISCOS



VIII. ESTRUTURA DA OPERAGCAQ .....cuueetereeeeeerrrnnereeeeeessessssssssssssssssssssssssssssssssses 63

DESENHO ESQUEMATICO DA OPERACAO. ....cevveeteeeereeereeseaetesessesesesessssesessesesssossssosessessssssossssesessssesssons 63
SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS FIRMADOS PELO FUNDO.......cceieeiirieeenireeeenreeeeenreeeeeseeeeeessneenns 63
Contrato de Promessa de Cess@o e Aquisicdo de Direitos Creditorios e QULTAs .............ceeuen. 63
Contrato de CentrAliZAGCAO...........cueeeeeeeeereereieeieesitesreeseeseessessessesseessesssessaesssesssesssesssessesssees 64
Contrato de Servicos de ClassificaCAO de RISCO .........ccueeeeeeeeieesieesieesieesieesisesseesssesssesssssssessasssees 64
CONITATO A GESTAO .....veeecrveecreeeereeereeeitreeirseeeseeeeaeessseessseessseeessaesssssessssessssesssssessasessseesssssessassssesnns 64

FUNDO ..cucuiuieiiiieceienecccecesscsscssessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssnes 65
ADMINISTRADOR.....cccutteeteeerrreeareeeaseeessesesseeseseessssssassesessessesssssssesassesessesssssssessessssesessesssssessssessssesessessns 65
SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR ...ceeeuvrererrereruerersesssseesssaesssessssessssesssssessssessssassssassssasssssessssessssassssaes 66
SUBSTITUICAO DO GESTOR .....uuvveeeeurreeeeveeeeeevreeesesseseesssssesessssssssssssssssssssssssssssssssssasesssssssssssssssssssssssnns 67
RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR .......cuuuttteeeieeeerrrrreeeeeessessssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnses 67
VEDACOES AO ADMINISTRADOR ......uvteeteeeerreeereesauessssesessessesssssssssessessssasssssssessessssesessesssssssssssssssassssessns 70
DIRETOR DESIGNADO DO ADMINISTRADOR .....cvteeereeeereeraveeesseessseeesssesssssassessssessssassssesssssssssessssessssassns 72
CUSTODIA, CONTROLADORIA DOS ATIVOS DO FUNDO E DA PRESTACAO DE SERVICOS AO FUNDO ........... 73
GESTOR....uuutttteeetieeeiitrtteeeteeeeeissateeesessssssssstessssssssssssssesssssssssssssseessssssssssssseesssssssssssssessesesssssssssesssssssnnns 75

X AS QUOTAS ccceiriieiecncrecetesscreresesassssesessssssssessssssssessssssssssssassssesssssssssssssssssesssssnss 77
QUOTAS ..euitetteeeetieeeiitttteeeteeeeeitreteeeeeeeeesssatteeesessssssssaaesssssssssssssaeesssssssssssseessessssssssstesssssssssssssssesseesssnnes 77
CLASSES DAS QUOTAS. ... .uvteeeeeuvreeeerereeserseesesssssesasssasssssssssssssssesssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessnns 77
QUOTAS SENIORES ....ceeeeevreeeeerreeeassresessseesessssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 77
QUOTAS SUBORDINADAS ....ceeeevreeeerreeeeesrresessssresesssesessssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessns 77
EMISSAO DE QUOTAS........uvveeeeeurreeeeirreeeeesseeeeesssreesssssssesssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssnns 77
APLICAGCAO EM QUOTAS DO FUNDO ...ccuviieiiiriiieisieeniitessrtesssessssesessesssssessssessssesssssessssessssesssssssssassssassns 79
DISTRIBUICAO DAS QUOTAS DO FUNDO ....ccccuteieiitieieieiiersiteeseesesseessseessssessssessssssssssesssaessssessssssssssssssees 81
REGISTRO DA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS QUOTAS.....ceeieevreeeeereeeeerreeeeessrreeessssneesssssesssssnssessnnns 81
PLANO DE DISTRIBUIGAO DAS QUOTAS ....ceereueereueeraneeearetenseeseneereeeessseesastesestesensesssseessseesensesensesenseesnsees 82
CUSTOS DA DISTRIBUICAQ .....uuvveeeeeiureereerueeeeesseessssesessssssessssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 82
CRONOGRAMA DA DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES .....ccccovvreeeevreeeecrveeeeessseeeesssssesessseeenes 83
REVOGACAO E MODIFICACAO DA OFERTA .....uvveeeerrvreeeerveeeeeeseeeeesssssesesssssesssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssses 83
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS ...eeecuteieruereuererseessseesssasssssessssessssasssssesssassssssssssassssasssssssssssssssasessans 84
PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO AOS QUOTISTAS.....cccctereueereneereeeensreeneneeseeesseeesnees 84
METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO......cccieetiieeeireeeeieeeeecreeeeeceeeseeeeeessensnessssnsaeesnns 85

TAXA A DESCOMIEO ...ueeeeeeeeeereeectieeeieeeiteeeieeeeeeeesteessseesesaeeesaasassaeesaessseesassesasssssssaesssesssssssssseesnseenns 85



XT. OS DIREITOS CREDITORIOS.........uceeerreeeerrreeecssaessssseesssnssessansssssasssssssasssnsasss 87

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS .....uvveeevreeereeeervesersessssesessaesssassssssssssssessasssssssssssssasensens 87
POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO CONSIGNADO E DE COBRANGAL.......cceevueeereeeveeesreeesreesssesessesesens 87
INFORMACOES E ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO .....ccccveveveennen. 88
CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS .....uvvvvreeeeeeeeerrrrrreeeeesesessssssseeesssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssnses 89
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ....cvveeiieeeerruvreeeeeeesessssssseeeeessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssennes 89
LIMITE DE CONCENTRAGAO .. ..c00tttieeeerrrrerreeeeeesersssseeeeeesesssssssssesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssnses 90

LIMITE DA REMUNERACAO DOS CONSIGNANTES PASSIVEL DE COMPROMETIMENTO POR DESCONTO EM
FOLHA DE PAGAMENTO ......uvveveveseeeeresesesesssssesesesessssesesesessnsssesesessssnsesesesessssnssesesesessnssesesessnsssesesesessnes 90
CONDICOES DE CESSAQ ....eevvevevereeiereresesesessesesesesesssesesesesessssesesesssssssesesesesssssesesesessnsnsesesessnssesesesessnes 90

XII. VISAO GERAL DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL.......cccceeeeernneeeeccssaneess O1

INFORMACOES SOBRE O SETOR BANCARIO - EVOLUCAO DO SETOR BANCARIO BRASILEIRO .......ccceeuvvennn.. 91
DISTRIBUICAO SETORIAL DO CREDITO ....uvveeeeeivreeeeerveeeeesseeeeeessesseesssessesssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssesnns 92
OPERACOES COM RECURSOS LIVRES - CREDITO REFERENCIAL PARA TAXAS DE JUROS .....cccveeeuveeeveennnen 92
SISTEMA FINANCEIRO INACIONAL ...ccccvteeetreeerteseeeeesesesseeeesessessssessessssesssssssssessssssssssessssassssesssssssnssesssens 92
SETOR PRIVADO....cccuutieetreeereererresersesasseeessessessssessssassesesssssssesssssssessesessesssssssssesssssessssessssasssssssssssssnsesssens 93
INSTITUICOES FINANCEIRAS POR SEGMENTO DE ATUACGAO ...cccuvereueenrreersrrersvesessesssseessaesssessssessssasssees 94
SETOR PUBLICO ..eeeeuvveeeeeureeeeeisreeseesseeeaessseesassssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 94
INSOLVENCIA BANCARIA - INTERVENCAO, LIQUIDACAO ADMINISTRATIVA E FALENCIA .....cceeevvveeeenveeenne 94
Liquidag@o AAMINISITALIUA. .....cc.cecveeeeeeeeeeiesieeeestesseseseestessessesssessessessesssessessessesssassassessesssessasses 94
Regime de administrac@o especial teMPOTATIA ..........cveeveeueeeeeecereenerreesseseseessessesseseessessassens 95
REEMBOLSO DE CREDORES QUANDO DA LIQUIDACAO....cccuuteeeteeeereeeereeeeeesesseesssesessessssesssssessssessssessssessns 95
SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO .....ccceveieueeerseessueessseessssessssesssseessssesssassssssssssassssasssssssssssssssassssaes 96
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO E A CONSTITUICAO FEDERAL ....cceceevveeeereeeeeenrreeeenreeeeeesseeeessssesesssssennns 97

XIII. O CEDENTE DOS DIREITOS CREDITORIOS.......cccccocererrueeecrreeesssseessssescssanees 9O

O BANCO SCHAHIN S.A. ..ooiiiiiiieieciteeeeeiteeeseeeesesisaeesessaeessssssesessssesssssssssssssssessssssasssssssssssssssesssssseesnns 99
ESTRATEGIA DE FUNDING......cccvvveeesveeeeesereeesssreeesssssessssssseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssesnns 99
FONTES DE CAPTACAO ..veeeeieeeeeivereeeeeeeeeesssseesesesaesssssssssesseessssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssnnnnns 100
LINHA DO TEMPO DO GRUPO SCHAHIN ....ccccveierrrerrreerseessrsessssesssssesssassssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssaes 100
ORGANOGRAMA DO GRUPO SCHAHIN ...cccuveierueeerrreenreessuessssesssseessssesssssssssssssassssasssssssssssssssassssassssasssses 101
OPERAGOES DE VAREJO DO GRUPO SCHAHIN .....uvtiierrereuereseeesseessseessssesssseessssssssasssssessssssssssssssasssassnnns 101
POLITICA DE REMUNERACAQO DOS PRODUTOS ...c.uuveeerrerereeeereeeeseeeeseesassessssesassessssessssssssssessssessssasssssssnnes 101
RECUPERACGAQ DE CREDITO ....veeecteeeereeeeeeeeseeesseeessesssssesssesassessssssssssssssssssssssssssssssessssesssssssssesensessnsens 102
FORMALIZACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS .....ceceveeerteeeereeeeseeesseeeesseessseessssssssssssssssssessssessssssssssssnnes 102
GERENCIAMENTOS E CONTROLE DE RISCOS ....cccvtieueeerueeesreessraessssessssesssseesssassssssssssssssassssassssassssssssses 102



OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS DO CEDENTE ......ceeeruereueeereeensveessreesseesssesssseessseessssessnsassnns 103

COOBRIGACOES EM CESSOES DE CREDITO ...vcveeveevereeressessesseressessessessesessassessessesassessassessesassessessesassassons 103
DIRETORIA DO CEDENTE ...c.veeveeteeteresressessesseressessessesessassassessessssassessessesassessassessesessessessesassassassessesassenss 103
PRINCIPAIS ACIONISTAS. ....veeveererereeressenseseressessessessesassessessesessessassessesessassessessesassassassesessassensessesassassans 103
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL .eeeeeeeeeurrrrreeeeeesesssrsseeeeeeessssssssssesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssennns 104
CONSELHO FISCAL DO CEDENTE.......coueteteutsrensensentssessessesseessessessessesessessessensesassessessessssessessessesassessens 104
PENDENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS DO CEDENTE......ceueteteseesesessesessesesesesessensssssessssesssesessns 104
BALANGO E DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS.....cc0euteteeterseteressessessessesassassessessssassessessesassassassessssassenes 105
OUTRAS INFORMAGOES ...ccveeveerereresressensessesessessassessesessessessesessessessessesessassessessesassessassessssassessessessssassans 105
XIV. UTILIZACAO DOS RECURSOS ......cceerrureeeeeeeeessrsssssssssseeeeesssssssssssssssessssssssnns 107
XV. DISPOSICOES FINALIS.....ccceveeeeeeeeeeeeeeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssanes 109

ANEXO A - REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS SCHAHIN - CREDITO CONSIGNADO........courverrereeeressssaessesssessesssessaessasssesssessans 113
ANEXO B - SUPLEMENTO —QUOTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE .......ccccevurreene. 191
ANEXO C - RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO ......oooevriirerrereersiesieseesssessessesaesessenes 195
ANEXO D - DECLARACAO DO ADMINISTRADOR ........oovurvrrrrereereeseessessessessassasssesses s sassassans 215
ANEXO E - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER........cooomiveremreerrneeessnseesseessssaessasssnnes 219
ANEXO F - RELATORIO DA EMPRESA DE AUDITORIA .....ooovvueverenrereneeeessseesseessssaessesssnnes 223
ANEXO G - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS .......coevvuevumveneresessessesseesssssessassss e sessaessasssnses 737



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



I. DEFINICOES

No ambito do presente Prospecto, serdo consideradas as seguintes definicGes, salvo se outro
significado lhes for expressamente atribuido, adotando-se aqui, por referéncia e de forma
subsidiaria, as demais defini¢des constantes da Instru¢do CVM 356 e do Regulamento do Fundo:

ACSP

Administrador

Agéncia de
Classificacio de Risco

Agente Centralizador

Agente de Cobranca

ANBIMA

Anexos

E a Associacio Comercial de Sio Paulo, associacdo com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Boa Vista, n° 51,
Centro, CEP 01014-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.524.550/0001-31.

E a CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(atual denominacdo social da Companhia Real de Valores -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios), institui¢io financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 — Bloco A (parte), Vila
Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.318.407/0001-19, ou qualquer de suas sucessoras ou cessionéarias.

E a Moody’s America Latina Ltda., agéncia de classificacio de
risco com sede na Cidade Sdao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nagoes Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1.601,
Chacara Itaim, CEP 04578-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.101.919/0001-05, ou sua sucessora, desde que esta seja agéncia
de classificacdo de risco de atuacdo internacional.

E o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miiltiplo, instituicio
financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parani, na
Travessa Oliveira Bello, n° 34, 4° andar, Centro, CEP 80020-030,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.701.201/0001-89, com escritério
principal na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-
000, responsavel pela centralizacdo dos pagamentos, por parte do
INSS, recebidos em funcao dos empréstimos consignados concedidos
pelo Cedente e contratados por Consignantes que sejam titulares de
beneficio de aposentadoria e/ou pensio do regime geral da
previdéncia social assistidos pelo INSS, nos termos do Contrato de
Centralizacio.

E, com relacdo aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, o Banco
Schahin S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Vergueiro, n® 2.009, 2° andar,
Vila Mariana, CEP 04101-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
50.585.090/0001-06.

E a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, associagao civil com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do
Chile, n° 230, 12° e 13° andares, Centro, CEP 20031-070, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 34.271.171/0001-77.

Sdo quaisquer anexos ao Regulamento e/ou ao presente Prospecto,
conforme aplicavel, que constituem partes integrantes e indivisiveis
do Regulamento e/ou do presente Prospecto, respectivamente.



Assembléia Geral

Ativos Financeiros

Bacen

Banco

BM&FBOVESPA

BNDES

CCB
Cedente

CETIP

CMN

CNPJ/MF

Codigo Civil
Compromisso de
Subscricio de Quotas

Subordinadas

Condicoes de Cessao

E a assembléia geral de Quotistas, ordindria ou extraordinéria,
realizada nos termos da Sec¢do V do presente Prospecto.

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos Creditorios, que compbem o Patrimonio Liquido.

E o Banco Central do Brasil, autarquia federal com sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul (SBS),
Quadra 3, Bloco B, Edificio Sede, CEP 70074-900, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 00.038.166/0001-05.

E o Banco Schahin S.A., conforme acima qualificado.

E a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP
01010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.

E o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social.

E a cédula de crédito bancério.
E o Banco Schahin S.A., acima qualificado.

E a CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos,
sociedade por agoes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Repiblica do Chile, n® 230, 11° andar,
Centro, CEP 20031-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.358.105/0001-91.

E o Conselho Monetario Nacional.
E o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Fazenda.

E a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, com suas alteraces
posteriores.

E o Compromisso de Subscricio e Integralizacio de Quotas
Subordinadas e Outras Avencas, celebrado entre o Fundo,
representado pelo seu Administrador, e o Cedente.

Sdo as condigdes as quais todos e quaisquer Direitos Creditorios
oferecidos pelo Cedente ao Fundo deverdo observar,
cumulativamente, a serem verificadas pelo Cedente e informadas ao
Administrador: (a) deverao ser devidos por Consignantes que nao
estejam, no momento de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, inadimplentes perante o Cedente; e (b) deverao ser oriundos
de empréstimos concedidos pelo Cedente aos Consignantes em
virtude do Convénio mantido com o INSS, cujos pagamentos deverao
ser depositados no Domicilio Bancario INSS.



Consignante

Conta Autorizada do
Fundo

Contrato de
Centralizacao

Contrato de Cessio

Contrato de Gestao

Contrato de Servicos
de Classificacao de
Risco

Convénio

Coordenador Lider

Coordenadores

CPF/MF

Critérios de
Elegibilidade

Custodiante

E o consignante, pessoa fisica, titular de beneficio de aposentadoria e
pensao do regime geral da previdéncia social assistidos pelo INSS,
que tenha contraido empréstimo formalizado mediante cédulas de
crédito bancario emitidas por tal consignante em favor do Cedente
em razdo do Convénio celebrado.

E a conta corrente mantida pelo Fundo no Custodiante para
recebimento (i) dos valores decorrentes da liquidacao dos Direitos
Creditérios de sua titularidade recebidos pelo Custodiante e/ou
transferidos pelo Agente Centralizador, e (ii) das Disponibilidades,
conforme abaixo definidas.

E o “Acordo de Nivel de Servico de Centralizacio de Pagamentos” a
ser celebrado entre o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miiltiplo, na
qualidade de Agente Centralizador dos pagamentos recebidos do
INSS a titulo de pagamento dos empréstimos consignados
concedidos a Consignantes que sejam titulares de beneficio de
aposentadoria e/ou pensdo do regime geral da previdéncia social
assistidos pelo INSS, e o Cedente, com interveniéncia-anuéncia do
Fundo e do Custodiante.

E o Contrato de Promessa de Cessio e Aquisicio de Direitos
Creditoérios a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente.

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestio de Carteira de
Fundo de Investimento, celebrado entre o Fundo e o Gestor.

E o Contrato para Classificacio de Risco de Quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, celebrado entre o Cedente, o
Fundo e a Agéncia de Classificacao de Risco.

E o convénio celebrado entre o Cedente e o INSS, tendo por objeto a
realizacdo de consignagdes dos proventos dos Consignantes para o
pagamento de empréstimos e financiamentos.

Com relacdo a presente Oferta, ¢ o Banco Santander (Brasil)
S.A,, acima qualificado.

Com relagdo a presente Oferta, sdo o Coordenador Lider e as demais
instituicoes financeiras que venham a ser contratadas pelo
Coordenador Lider para realizar a distribuicao puablica das Quotas
Seniores da 12 (primeira) Série.

E o Cadastro de Pessoas Fisicas, do Ministério da Fazenda.

Sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos Creditérios
para integrarem a carteira do Fundo, conforme definidos no
Regulamento.

E o Banco Santander (Brasil) S.A., acima qualificado, ou outra
instituicdo autorizada que venha a substitui-lo como instituicao
responséavel pela prestagdo dos servicos de custodia qualificada e
controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo e servigos
correlatos, de que tratam o Art. 38 da Instrucio CVM 356,
contratado as expensas do Fundo.



CVvM

Data de Emissao

Data de Resgate

DATAPREV

Datas de Amortizaciao

Datas de Verificacao

Datas de Verificacao

do Lastro

DCV 30

DCV 60

DCV 90

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

E a data em que os recursos decorrentes da primeira integralizacio
da respectiva Série de Quotas Seniores ou classe de Quotas
Subordinadas, conforme o caso, sdo colocados pelo Pablico Alvo
e/ou pelo Cedente, conforme o caso, a disposicio do Fundo, que
devera ser, necessariamente, em um Dia Util.

E a data em que se dara o resgate integral das Quotas Seniores da
respectiva Série, conforme indicada no Suplemento de cada Série.

Empresa de Tecnologia e Informacdes da Previdéncia Social —
DATAPREV.

Sdo as datas nas quais ocorrerao as amortizacbes programadas das
Quotas Seniores da respectiva Série, conforme indicadas no
Suplemento de cada Série. As Datas de Amortizacdo das Quotas
Seniores da 12 Série corresponderao ao dia 20 de cada més civil ou,
se tal data nfio for um Dia Util, o préximo Dia Util.

Sao as datas em que o Administrador, a partir da 12 (primeira) Data
de Emissao, mensalmente, calculara o DCV 30, DVC 60, DCV 9o e
DCV 120 com base no tltimo dia do més anterior ao do calculo.

Sdo as datas em que o Custodiante, a partir da 12 (primeira) Data de
Emissdo, verificara, trimestralmente (i) o lastro dos Direitos
Creditérios, nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 12 do
Regulamento; e (ii) o Indice da Idade Média dos Consignantes no

dltimo dia do més anterior a respectiva Data de Verificacdo de
Lastro, a ser calculado pelo Custodiante.

Significa a fracdo informada pelo Administrador em cada Data de
Verificacao cujo (i) numerador é o valor dos Direitos Creditorios
vencidos e nao pagos ha mais de 30 (trinta) dias corridos, e (ii)
denominador € o valor dos Direitos Creditdrios vincendos e vencidos
e nao pagos no dltimo dia do més anterior a Data de Verificacao,
calculados pelo Administrador.

significa a fracao informada pelo Administrador em cada Data de
Verificacao cujo (i) numerador é o valor dos Direitos Credit6rios
vencidos e ndo pagos ha mais de 60 (sessenta) dias corridos, e (ii)
denominador € o valor dos Direitos Creditérios vincendos e vencidos
e nao pagos no dltimo dia do més anterior a Data de Verificagao,

calculados pelo Administrador.

significa a fracdo informada pelo Administrador em cada Data de
Verificacao cujo (i) numerador é o valor dos Direitos Creditorios
vencidos e nao pagos ha mais de 90 (noventa) dias corridos, e (ii)
denominador € o valor dos Direitos Creditérios vincendos e vencidos
e ndo pagos no ultimo dia do més anterior a Data de Verificacao,
calculados pelo Administrador.
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DCV 120

Dia Util

Direitos Creditorios

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos
Comprobatérios

Documentos da
Operacao

Domicilio Bancario
INSS

significa a fracao informada pelo Administrador em cada Data de
Verificacao cujo (i) numerador é o valor dos Direitos Creditorios
vencidos e nao pagos hi mais de 120 (cento e vinte) dias corridos, e
(i) denominador é o valor dos Direitos Creditérios vincendos e
vencidos e ndo pagos no dltimo dia do més anterior a Data de

Verificacao, calculados pelo Administrador.

E um dia que nfo seja um sdbado, um domingo ou um dia no qual as
instituigoes financeiras na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
estejam legalmente autorizadas ou obrigadas a permanecerem
fechadas.

S3o os direitos de crédito livres e desembaracados de quaisquer
onus, encargos ou gravames, oriundos de parcelas de empréstimos
concedidos pelo Cedente, formalizados mediante cédulas de crédito
bancério, a titulares de beneficio de aposentadoria e pensdo do
regime geral de previdéncia social assistidos pelo INSS. Tais
empréstimos sdo concedidos em virtude do Convénio mantido pelo
Cedente com o INSS, para que os valores emprestados aos
aposentados e pensionistas sejam descontados nas respectivas folhas
de pagamento.

E o diretor estatutirio do Administrador designado para, nos termos
da legislacao e regulamentacdo aplicaveis, responder civil e
criminalmente pela gestdo, supervisio e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestacido de informacgdes relativas ao Fundo.

Sao os recursos que o Fundo mantém em moeda corrente nacional
ou investidos exclusivamente, em: (i) titulos publicos de emissao do
Tesouro Nacional ou do Bacen; (ii) certificados de depdsito bancario
de Instituicdes Autorizadas; ou (iii) operacoes compromissadas com
lastro nos titulos mencionados no item (i) acima e cuja contraparte
seja uma Institui¢do Autorizada, observadas as vedagOes constantes
do Regulamento e da Instru¢gdo CVM 356.

S3ao os documentos representativos dos Direitos Creditorios e suas
respectivas garantias, bem como os documentos relativos a sua
cobranca judicial e/ou extrajudicial e/ou a eventuais processos de
renegociacao de divida entre o Cedente e os Consignantes.

S3o os seguintes documentos, com suas alteragGes posteriores:
Contrato de Cessao, cada Termo de Cessao, Regulamento, Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, Suplementos, Contrato
de Centralizagdo, Contrato de Gestdo, Contrato de Servicos de
Classificacdo de Risco e Compromisso de Subscricio de Quotas
Subordinadas.

E a conta mantida pelo Cedente no HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Muiltiplo, nos termos do Contrato de Centraliza¢io, na qual o INSS
dever4 efetuar os pagamentos recebidos em funcao dos empréstimos
consignados concedidos pelo Cedente a Consignantes que sejam
titulares de beneficio de aposentadoria e/ou pensdo do regime geral
da previdéncia social assistidos pelo INSS.
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Empresa de Auditoria

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliacao
Eventos de Liquidacao

FGC

FIP

Fundo

E a empresa de auditoria a ser contratada pelo Administrador,
responsavel pela revisdo das demonstragoes financeiras e das contas
do Fundo e pela andlise de sua situacdo e da atuacao do
Administrador.

Sado, além da Taxa de Administracio, as seguintes despesas: (a)
taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autarquicos, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos
e obrigacoes do Fundo; (b) despesas com impressdo, expedicao e
publicacdo de relatérios, formularios e informacbes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacido pertinente; (c)
despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdo aos Quotistas; (d) honorarios e despesas devidos a
Empresa de Auditoria encarregada da revisio das demonstracGes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da
atuacdo do Administrador; (e) emolumentos e comissoes pagos sobre
as operacgoes do Fundo, os quais deverao sempre observar condigbes
e parametros de mercado; (f) honorarios de advogados, custas e
despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo
venha a ser vencido; (g) quaisquer despesas inerentes a constituicao
ou liquidacao do Fundo ou a realizacdo de Assembléia Geral; (h)
taxas de custodia de ativos do Fundo; (i) contribuicdo anual devida
as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio organizado
em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacao; (j)
despesas com os servicos prestados pela Agéncia de Classificacio de
Risco; (k) despesas de manutencdo e/ou conservacgao relativas aos
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e Conta Autorizada do
Fundo; e (1) despesas para os procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditérios, incluindo, entre outros, a contratacdo de
pessoal de seguranca, leilao e assistentes juridicos.

Sao os eventos dispostos na Sec¢do V do presente Prospecto.
Sao os eventos dispostos na Secdo V do presente Prospecto.

E o Fundo Garantidor de Créditos, associacio civil sem fins
lucrativos, com personalidade juridica de direito privado, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 201, conj. 201 e 202, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 00.954.288/0001-33, cujo objetivo é
prestar garantia de crédito contra as instituigdes associadas, quais
sejam, todas as instituicoes financeiras e associacoes de poupanca e
empréstimo, nas hipéteses de liquidacdo, intervencido extrajudicial
ou faléncia; reconhecimento pelo Bacen do estado de insolvéncia da
instituicio em tela ou, ainda, em determinadas situacoes
expressamente autorizadas pelo Bacen.

Significa um fundo de investimento em participagoes.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Schahin — Crédito
Consignado.
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Gestor

Indice da Idade Média

Informacoes de
Transferéncia de
Direitos Creditorios

INSS

Instituicoes

Autorizadas

Instrucao CVM 356

Instrucao CVM 400

Instrucao CVM 409

Intermediario

Investidores
Qualificados

E a BRL Trust Servicos Fiduciarios e Participacoes Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Tabapua, n° 1.123, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04533-
014, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.669.414/0001-57,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
gestdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM
n° 10.892, de 25 de fevereiro de 2010.

E a média amostral da idade dos Consignantes calculada, nas Datas
de Verificacao de Lastro, pelo Custodiante do Fundo, com base no
valor dos contratos representativos das operacdes de empréstimo
concedidas pelo Cedente aos Consignantes, calculados a partir da
amostra para a verificacio de lastro dos Direitos Creditorios.

E o relatério eletronico de identificaciio dos recebimentos a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo,
elaborado pelo Agente de Cobranca e, mediante confirmacdo do
Custodiante, disponibilizado ao Agente Centralizador, nos termos do
disposto no Contrato de Cessao.

E o Instituto Nacional do Seguro Social, autarquia federal
vinculada ao Ministério da Previdéncia Social, criado na forma da
autorizacdo legislativa contida no Art. 17 da Lei n® 8.029, de 12 de
abril de 1990, renumerado pela Lei n° 8.154, de 28 de dezembro de
1990, e reestruturado conforme determinacao contida no Art. 11,
Paragrafo Unico, da Lei n° 8.422, de 13 de maio de 1992.

S3o as institui¢gbes financeiras classificadas como “AAA.br”, assim
classificadas pela Agéncia de Classificacdo de Risco, ou equivalente a
maior categoria de investimento em escala nacional brasileira por
outra agéncia de classificacao de risco de renome internacional.

E a Instrucdo n° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, que regulamenta a constituicdo e o
funcionamento dos fundos de investimento em direitos creditorios e
dos fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em
direitos creditorios.

E a Instrucdo n°® 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de
valores mobiliarios nos mercados primario ou secundério.

E a Instrucdo n° 409, emitida pela CVM em 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, que dispde sobre a constitui¢ao, a administracao,
o funcionamento e a divulgacdo de informacGes dos fundos de
investimento.

E a corretora de titulos e valores mobiliarios contratada como
representante por qualquer investidor em Quotas do Fundo.

Investidores qualificados, nos termos do Art. 109 da Instrugdo CVM
409, sdo (i) instituicoes financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a
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IOF

Limite de
Concentracao

Moody’s

Oferta

Operacoes com
Derivativos

Parametro de
Rentabilidade

Partes Relacionadas

Patrimoénio Liquido

Periédico do Fundo

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
proprio; (v) fundos de investimento; (vi) administradores de
carteiras e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proéprios de
previdéncia social instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por municipios.

E o Imposto sobre Operacdes de Crédito, CAmbio e Seguros ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios.

E o limite de concentracdo do Patriménio Liquido do Fundo em
relacdo a cada Consignante que deve ser observado pelo Custodiante
no momento de cada aquisicdo de Direitos Creditorios, conforme
definido no Regulamento.

E a Moody’s Investors Service.

Devera significar a oferta de Quotas Seniores da 12 (primeira) Série
do Fundo contemplada no presente Prospecto.

Quaisquer operacdes celebradas pelo Fundo que tenham como
objetivo proteger operacgbes do Fundo detidas a vista, até o limite de
tais operagbes, contratadas com Instituicbes Autorizadas. As
Operacbes com Derivativos deverdao ser realizadas na
BM&FBOVESPA, na CETIP e/ou realizadas ou registradas em bolsa
de valores e/ou em bolsa de mercadorias e de futuros, sempre com
garantia.

E o parAmetro de rentabilidade que o Fundo buscara atingir para
suas Quotas Seniores, definido no respectivo Suplemento relativo a
emissao de qualquer Série de Quotas Seniores do Fundo.

O Parametro de Rentabilidade das Quotas Seniores da 12 Série sera
120% (cento e vinte por cento) das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-Grupo,
calculadas e divulgadas pela CETIP, ao ano, base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias tteis.

Sdo, com relacdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa
que controle, seja controlada ou esteja sob controle comum com tal
Pessoa especificada. Para os fins desta defini¢do, “controle”, quando
utilizado com relacdo a qualquer Pessoa especificada, significa o
poder de direcionar a administracdo e as politicas de tal Pessoa,
direta ou indiretamente, seja através da propriedade de a¢Ges com
direito a voto, por contrato ou de outra forma; e os termos
“controlando” e “controlado” terdo significados correlatos.

E o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao somatério dos
valores investidos em Direitos Creditorios e das Disponibilidades do

Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

E o Jornal Valor Econdémico, edicio nacional.
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Periodo de
Capitalizacao

Pessoa

PIS/COFINS

Plano Contabil

Politica de Concessiao
de Crédito Consignado
e de Cobranca do
Cedente

Prazo de Duracao

Preco de Aquisiciao

Prospecto

Puablico Alvo

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

E o periodo mensal compreendido a partir do dia 01 de cada més,
inclusive.

Qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade,
parceria, associagdo, consorcio, fundo, sociedade nao-personificada
ou entidade governamental.

E o Programa de Integracio Social / Contribuicio para o
Financiamento da Seguridade Social.

E o Plano Cont4bil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), criado pela Circular n° 1.273, do Bacen, de 29 de dezembro
de 1987, com suas alteragOes posteriores, ou qualquer outro plano
contébil aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios
que venha a substitui-lo nos termos da legislacio e regulamentagao
aplicaveis.

Sdo as politicas adotadas pelo Cedente para qualquer concessao de
crédito consignado e de cobranca, conforme versées resumidas
previstas no Anexo III e IV do Regulamento, respectivamente.

E o prazo de duracdo do Fundo, que se inicia na 12 (primeira) Data
de Emissdo das Quotas Seniores e encerrar-se-a no prazo de 240
(duzentos e quarenta) meses, ressalvadas as hipdteses de ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Liquidaciao do Fundo, situagdo em que
tal prazo podera se estender até o resgate integral das Quotas e o
cumprimento integral das obrigacées do Fundo, observados os
limites previstos no Regulamento.

E o preco de aquisicio dos Direitos Creditérios pelo Fundo, indicado
em cada Termo de Cessdo e calculado conforme o Contrato de
Cessao.

E o presente prospecto preliminar da oferta pitiblica das Quotas
Seniores da 12 (primeira) Série de emissdo do Fundo, e suas
respectivas atualizagOes, elaborado em conformidade com as
disposigoes da Instrugdo CVM 356 e da Instrugdo CVM 400, bem
como das demais leis e regulamentos aplicaveis.

Sdo aqueles definidos como Investidores Qualificados nos termos do
Art. 109 da Instrucdo CVM 409, e os fundos de investimento, nos
termos da Instrucio CVM 409, que sejam habilitados a adquirir
quotas de emissao de fundos de investimento em direitos creditérios
e de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

Sao as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, conjuntamente.

Sdo as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo, observado o
disposto no Regulamento.

Sdo as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo, observado
o disposto no Regulamento.
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Quotistas
Quotistas Seniores

Quotistas
Subordinados

RAET

Razio de Garantia

Recompra Facultativa

Regulamento

Reserva de Caixa

Resolucao CMN 2.682

Resolucao CMN 2.907

Santander
SELIC
SERASA
Séries
SFF

SFN

SIMPLES

SRC

Sao os titulares das Quotas.
Sao os titulares das Quotas Seniores.

Sao os titulares das Quotas Subordinadas.

E o Regime de Administracio Especial Temporaria.

E a proporcio minima entre o Patrimoénio Liquido do Fundo em
relagdo ao valor total das Quotas Seniores, a qual, até o resgate
integral de todas as Quotas Seniores do Fundo, deverid ser
equivalente a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento).

E a faculdade a que, sem prejuizo das atribuicdes do Agente de
Cobranca, o Cedente tera de, a seu exclusivo critério, adquirir
qualquer Direito Creditério inadimplente, a partir de 5 (cinco) Dias
Uteis contados de sua data de vencimento, por valor contabil justo,
ou seja, o valor nominal do Direito Creditério deduzido de eventuais
provisoes constituidas pelo Administrador para tal Direito Credit6rio
inadimplido, que nao sera inferior a 50% (cinquenta por cento) do
seu valor nominal.

E o regulamento do Fundo, registrado no competente Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo.

E a reserva monetaria constituida pelo Administrador no primeiro
Dia Util subseqiiente a 12 (primeira) Data de Emissdo das Quotas

Seniores, nos termos do artigo 33 do Regulamento.

E a Resoluciio n° 2.682, expedida pelo Conselho Monetario Nacional
em 21 de dezembro de 1999, conforme alterada.

E a Resolucdo n° 2.907, expedida pelo Conselho Monetério nacional
em 29 de novembro de 2001.

E o Banco Santander (Brasil) S.A., acima qualificado.

E o Sistema Especial de Liquidaciio e Custédia — SELIC.

E a SERASA S.A.

Significam qualquer série de Quotas Seniores emitidas pelo Fundo.
E 0 Médulo de Fundos Fechados, administrado pela CETIP.

E o Sistema Financeiro Nacional.

E o sistema integrado de pagamento de impostos e contribuicdes das
microempresas e empresas de pequeno porte.

E o Servico de Recuperacio de Crédito.
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Suplemento

Taxa de Administracao

Taxa de Atualizacao de
Encargos do
Consignante

Taxa de Desconto

Taxa DI

Termo de Adesio ao
Regulamento e Ciéncia
de Risco

Termo de Cessiao

Valor de Amortizacao

Mensal

Valor Unitario de
Emissao

E o suplemento ao Regulamento do Fundo, registrado no
competente Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, contemplando as informacées de
cada Série, dispostas na forma do modelo de Suplemento constante
do Anexo II do Regulamento.

E a taxa devida pelo Fundo ao Administrador em decorréncia dos
servicos de administracgio e gestao do Fundo.

Significa a taxa indicada nas InformacGes de Transferéncia de
Direitos Creditérios enviadas pelo Agente de Cobranca ao
Administrador, em cada data de cessdo, utilizada para a
determinacao do valor a ser pago pelo Consignante na hipotese de
pagamento antecipado dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo.

Devera ser equivalente ao disposto na subsecdo “Metodologia de
avaliacdo dos ativos do Fundo” — “Taxa de Desconto” da Se¢ao X do
presente Prospecto.

Sdo as taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros — DI de
um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP, ao
ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis.

E o documento preparado sob a forma do Anexo I ao Regulamento.

E cada termo de cessdo, a ser celebrado substancialmente na forma
estabelecida no Contrato de Cessdo, e que dele fara parte integrante e
inseparavel, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente em cada data
de aquisicio, para a formalizacdo de cada uma das operagoes de
cessdo e aquisi¢ao dos Direitos Creditorios descritos em tal Termo de
Cessao ao Fundo.

E o valor atribuivel a cada Quota Sénior, a titulo de amortizaciio
parcial das Quotas Seniores promovida pelo Fundo nas respectivas
Datas de Amortizacdo, calculada na forma do Regulamento, e
previstas no Suplemento da respectiva Série.

E o valor unitario de cada Quota Sénior ou Quota Subordinada, na

Data de Emissao de Quotas Seniores ou Quotas Subordinadas,
conforme o caso, na forma do Regulamento.
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II.

Denominacao

Classificacio ANBIMA

CNPJ/MF
Administrador

Coordenador Lider e
Custodiante

Gestor
Empresa de Auditoria

Assessores Legais do
Cedente

Assessores Legais do
Coordenador Lider

Cedente

Direitos Creditorios

Classificacao de risco

Tipo de fundo

CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Schahin - Crédito
Consignado.

Para os fins do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para os Fundos de Investimento”, o Fundo é caracterizado como
fundo de investimentos em direitos creditorios.

12.772.837/0001-38.
CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A.

BRL Trust Servicos Fiduciarios e Participagoes Ltda.
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Pinheiro Neto Advogados.

Tauil & Chequer associado a Mayer Brown LLP.

Banco Schahin S.A.

Sao os direitos de crédito livres e desembaracados de quaisquer
onus, encargos ou gravames, oriundos de parcelas de empréstimos
concedidos pelo Cedente, formalizados mediante cédulas de crédito
bancério, a titulares de beneficio de aposentadoria e pensdo do
regime geral de previdéncia social assistidos pelo INSS. Tais
empréstimos sao concedidos em virtude do Convénio mantido pelo
Cedente com o INSS, para que os valores emprestados aos
aposentados e pensionistas sejam descontados nas respectivas
folhas de pagamento.

(p) Aa1.br para as Quotas Seniores da 12 (primeira) Série, conforme
escala adotada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Fundo fechado, i.e., o resgate de Quotas somente podera ocorrer
apo6s o término do prazo de duragdo do Fundo ou da respectiva série
ou classe de Quotas, conforme o caso, ocasido em que todos os
Quotistas deverao ter suas Quotas resgatadas, ou nas hipoéteses de
liquidacdo antecipada do Fundo, conforme previstas no
Regulamento.
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Numero maximo de
Quotas a serem
emitidas

Tipos de Quotas

Classes de Quotas

Preco de emissiao

Taxa de Administracao

e demais taxas

Forma de colocacao
das Quotas Seniores

Valor minimo de
aplicacao no Fundo

Aplicacao nas Quotas
Seniores

Distribuicao das
Quotas

Publico Alvo

Serao emitidas até 30.000 (trinta mil) Quotas Seniores da 12
(primeira) Série, com valor nominal de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
cada.

Havendo excesso de demanda pelas Quotas Seniores, o
Administrador podera fazer uso da faculdade prevista no paragrafo
segundo do Art. 14 da Instru¢do CVM 400 e distribuir um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade maxima de
Quotas Seniores inicialmente prevista, sem a necessidade de
aprovacao em assembléia geral ou registro perante a CVM. Nesse
caso, o Coordenador Lider podera também, nos termos do Art. 24 da
Instrucdo CVM 400, distribuir um lote suplementar de Quotas
Seniores, nas condicOes e pregos dispostos neste Prospecto e no
respectivo Suplemento, limitado a 15% (quinze por cento) da
quantidade de Quotas Seniores objeto da Oferta.

Quotas Seniores e Quotas Subordinadas.

Varias séries de Quotas Seniores e uma unica classe de Quotas
Subordinadas.

Serao emitidas Quotas no valor nominal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) cada.

Os encargos e despesas previstos na Secdo V deste Prospecto, bem
como a Taxa de Administracdo, serao suportados pelo Fundo. Nao
sera cobrada taxa de performance, de ingresso ou de saida dos
subscritores.

Publica.

R$ 30.000,00 (trinta mil reais), ficando ressalvado que tal valor nao
devera se aplicar ao mercado secundario.

O investimento em Quotas Seniores do Fundo pode ser realizado por
meio de débito em conta corrente ou conta de investimento,
transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen, a critério do
Administrador. Os custos relativos as tarifas bancarias correm por
conta do subscritor.

O Coordenador Lider e demais Coordenadores promoverdo, em
regime de melhores esforcos, a colocacdo publica das Quotas
Seniores junto aos investidores.

Sao aqueles definidos como Investidores Qualificados nos termos do
Art. 109 da Instrucdo CVM 409, e os fundos de investimento, nos
termos da Instrucdo CVM 409, que sejam habilitados a adquirir
quotas de emissao de fundos de investimento em direitos creditorios
e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

20



Registro para
distribuicéo e
negociacao

Informacoes
complementares

As Quotas Seniores serao registradas para distribui¢do, no mercado
primario, no MDC — Moédulo de Distribuicao de Cotas de Fundo da
CETIP, a qual efetuard a liquidacdo da distribuicdo e a custédia
eletronica das Quotas.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociagdo, no mercado
secundario, no SFF da CETIP, a qual efetuard a liquidacao da
negociacao e a custodia eletronica das Quotas Seniores, observada a
responsabilidade dos intermediarios de assegurarem que somente o
Publico Alvo adquira Quotas Seniores do Fundo. Os Quotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas
Quotas.

O Administrador podera registrar as Quotas Seniores para
negociacdo, no mercado secundario, também no mercado de balcio
organizado da BM&FBOVESPA.

Quaisquer informacgbes complementares a respeito do Fundo e da

emissao das Quotas poderio ser obtidas junto ao Administrador, ao
Coordenador Lider ou a CVM.

21



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

22



III. SUMARIO DO FUNDO
O Fundo

Informacdes Gerais

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente
serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de resgate, ou em virtude da liquidacdo antecipada
do Fundo, conforme prevista no Regulamento.

O prazo de duracdo do Fundo inicia-se na 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas
Seniores e encerrar-se-a4 no prazo de 240 (duzentos e quarenta) meses, ressalvadas as hip6teses de
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Fundo, situacdo em que tal prazo podera se
estender até o resgate integral das Quotas e o cumprimento integral das obriga¢gdes do Fundo,
observados os limites previstos no Regulamento.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento,
de composicao e de diversificacao da carteira, a valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisicao

pelo Fundo dos Direitos Creditorios, e/ou de Ativos Financeiros.

O Fundo buscaréa atingir para suas Quotas Seniores o parametro de rentabilidade definido
no respectivo Suplemento relativo a emissao de cada Série de Quotas Seniores do Fundo.

O Parametro de Rentabilidade das Quotas Seniores ndo representa nem devera ser
considerado, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa, obrigacdo, garantia ou
sugestdo de rentabilidade do Administrador aos Quotistas Seniores.

Para maiores informacoes sobre o Fundo, favor referir-se a Se¢do V do presente Prospecto.

Politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo

O Fundo devera alocar, em até 9o (noventa) dias da 12 (primeira) Data de Emissdo de
Quotas Seniores, no minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde
que o Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogagio. O Fundo podera, respeitado
o percentual minimo de 50% (cingiienta por cento) mencionado acima, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimonio Liquido nao investido em Direitos Creditérios em moeda corrente
nacional, ou aplica-lo, observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Art. 40 da Instrucio CVM
356, exclusivamente, em:

1) titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do Bacen;
(i) certificados de depdsito bancario de Instituicbes Autorizadas; ou
(iii) operacoes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item (i) acima e cuja
contraparte seja uma Instituicdo Autorizada, observadas as vedac¢bes constantes do
Regulamento e da Instru¢do CVM 356.
Todos os resultados auferidos pelo Fundo sero incorporados ao Patriménio Liquido.
As aplicacOes realizadas no Fundo de acordo estdo sujeitas a perdas patrimoniais e nao
contam com a garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do

Coordenador Lider, bem como das respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC.
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O Fundo podera contratar Operacdes com Derivativos visando exclusivamente proteger
posicoes detidas a vista pelo Fundo. Sdo consideradas Operacoes com Derivativos quaisquer
operacoes celebradas pelo Fundo cujo valor variar, conforme previsao contratual, em decorréncia de
mudancas em taxa de juros, preco de titulo ou valor mobiliario de renda fixa, indice ou classificagao
de crédito, ou qualquer outra variavel similar especifica, que sejam liquidados em data futura.

O Fundo poderd realizar operacbes nas quais o Custodiante atue na condicdo de
contraparte. O Custodiante declara expressamente, neste ato, que nao ha conflito de interesse nesta
situacao.

O Fundo nao podera realizar:

a) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variacao cambial;

b) aquisicao de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

c) operagoes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro em que o
Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas figurem, direta ou indiretamente, como
contrapartes;

d) operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e

e) sem prejuizo do disposto no Artigo 14 do Regulamento, aquisi¢ao de (i) titulos ou ativos
privados; (ii) quotas de fundos de investimento que tenham seu patrimonio representado
por titulos ou ativos privados; e (iii) operacées compromissadas com lastro nos titulos
mencionados no item (i) acima.

O Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider ou o Custodiante, assim como suas
respectivas Partes Relacionadas, ndo respondem pela solvéncia do Cedente e dos Direitos
Creditorios.

O Cedente nao se responsabilizard pelo pagamento dos Direitos Creditorios por parte dos
Consignantes ou pela solvéncia dos Consignantes. Assim, a realizacdo de tais Direitos Creditorios
depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios pelos
Consignantes. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento sera efetuado.

Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do Art. 295 do Cbdigo Civil, se responsabilizara,
nas esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, contetdo, exatiddo, legalidade,
legitimidade, veracidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

A cessdo, pelo Cedente, dos Direitos Creditérios ao Fundo, abrangera nao somente os
Direitos Creditorios como também tudo que os Direitos Creditorios representam, inclusive reajustes
monetérios, juros e encargos, bem como todos os direitos, agles, coobrigagbes e garantias
assegurados ao Cedente por forca dos Direitos Creditérios, nos termos dos Documentos
Comprobatorios correspondentes.

Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de
deposito aberta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas mantidas no SELIC, no
sistema de liquida¢io financeira administrado pela CETIP ou em instituicoes ou entidades
autorizadas a prestacdo desse servico pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as aplicacoes do
Fundo em (i) quotas de fundos de investimento e (ii) quotas de fundos de investimento em quotas
de fundos de investimento.

Os percentuais e limites referidos acima serdo cumpridos diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
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Administrador

O Fundo é administrado pela CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. O
Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento, nas deliberacoes da
Assembléia Geral e com estrita observancia da lei e das normas regulamentares, em especial as da
CVM, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
Fundo e ao exercicio de todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integrem a carteira
do Fundo, sendo ainda responsével pela representagido do Fundo em todos os atos.

O Administrador realiza a administracdo do Fundo cumprindo seus deveres e obrigacGes, os
quais se encontram detalhados na Secdo IX deste Prospecto e no Regulamento do Fundo, com a
diligéncia e correcdo que todo homem ativo e probo deve empregar na condugio de seus proprios
negocios, bem como com a lealdade, informacdo e salvaguarda da integridade dos direitos dos
Quuotistas.
Os Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditorios sdo os direitos de crédito livres e desembaracados de quaisquer
onus, encargos ou gravames, oriundos de parcelas de empréstimos concedidos pelo Cedente,
formalizados mediante cédulas de crédito bancario, a titulares de beneficio de aposentadoria e
pensao do regime geral de previdéncia social assistidos pelo INSS. Tais empréstimos sdo concedidos
em virtude do Convénio mantido pelo Cedente com o INSS, para que os valores emprestados aos
aposentados e pensionistas sejam descontados nas respectivas folhas de pagamento.
As Quotas

O Fundo poderi emitir varias séries de Quotas Seniores e uma unica classe de Quotas
Subordinadas. A 12 (primeira) emissao de Quotas Seniores do Fundo compreendera o total de até
30.000 (trinta mil) Quotas Seniores, com valor unitario de emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Para maiores informacoes, favor referir-se a Secao X deste Prospecto.
Terceiros contratados

Coordenador Lider e Custodiante

O Banco Santander (Brasil) S.A. é o Coordenador Lider da presente Oferta, sendo ainda
responsavel pelos servicos de custddia, controladoria e escrituracao das Quotas do Fundo.

Para maiores informac6es sobre o Coordenador Lider e Custodiante, favor referir-se a Secao
Iv.

Gestor
O Fundo é gerido pela BRL Trust Servicos Fiduciarios e Participacoes Ltda.
Para maiores informacoes sobre o Gestor, favor referir-se a Sec¢ao IV.

Empresa de Auditoria

Os servicos de auditoria das demonstragoes financeiras no ambito da presente Oferta serdo
prestados pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, empresa de auditoria
independente registrada na CVM e contratada pelo Fundo.
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Para maiores informac6es sobre a Empresa de Auditoria, favor referir-se a Secao IV do
presente Prospecto, na qual podem ser encontrados maiores detalhes a seu respeito.

Agéncia de Classificacido de Risco

As Quotas Seniores serao analisadas e classificadas, conforme exige o Art. 3°, III, da
Instrucdo CVM 356, pela Moody’s América Latina Ltda., que emitird uma classificacao de risco para
as Quotas Seniores da 12 (primeira) Série, consoante a escala de risco por ela adotada.

A Agéncia de Classificagdo de Risco serd responsavel pela elaboragido e atribuicido de
classificacado de risco as Quotas Seniores da 12 (primeira) Série. O respectivo relatério de
classificacao de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a disposicdo dos
Quotistas na sede e agéncias do Administrador.

Qualquer alteracao da classificacdo de risco das Quotas Seniores da 12 (primeira) Série
constitui fato relevante para fins de comunicacio aos Quotistas.

Para maiores informacGes sobre a Agéncia de Classificagdo de Risco, favor referir-se a Secdo
Iv.

O Cedente
O Cedente é o Banco Schahin S.A.

Para maiores informagGes sobre o Cedente, favor referir-se a Secdo XIII do presente
Prospecto.
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IV. IDENTIFICACAO, PERFIL E HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO
COORDENADOR LIDER E CUSTODIANTE, DO GESTOR, DOS
CONSULTORES E AUDITORES DO FUNDO

Administrador

O Administrador do Fundo é a CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 — Bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19.

A CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é uma empresa pertencente ao
Grupo Santander Brasil, subsidiaria integral do Banco Santander (Brasil) S.A., utilizada na
prestacdo de servicos de administracdo fiducidria de fundos de investimento com gestao de
terceiros, tendo sido aprovada pela CVM, recentemente, através do Ato Declaratério CVM n° 11.015,
de 29 de abril de 2010. Seu objetivo é segregar, de forma mais transparente, a prestagio dos servigos
de Administracao dos demais servicos de liquidacdo financeira, tesouraria, escrituracao de cotas,
distribuicao, custddia e controladoria, os quais continuarao sendo prestados pelo Banco Santander
(Brasil) S.A. Dessa forma, cumpre observar o perfil e historico do Banco Santander (Brasil) S.A.,
abaixo detalhado.

Dados de Contato:

CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 — Bloco A (parte), Vila Olimpia
04543-011, Sao Paulo — SP

website: www.santander.com.br

Telefone: (55-11) 3553-6910

Fax: (55-11) 3553-5778

Responséavel: Marcio Pinto Ferreira

e-mail: mpferreira@santander.com.br / admfiduciaria@santander.com.br

Coordenador Lider e Custodiante

O Coordenador Lider e Custodiante do Fundo é o Banco Santander (Brasil) S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.235 — Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 90.400.888/0001-42, controlado pelo Banco Santander S.A., com grupo sediado na Espanha. O
Santander, em 2007, participou do consércio que fechou um importante negbcio na histéria da
industria bancaria do mundo ao adquirir 96,95% das acbes do banco holandés ABN AMRO, por € 71
bilhoes.

Fundado em 1857, o grupo do Banco Santander S.A. possui atualmente US$ 1,6 trilhdo em
ativos, administra quase US$ 1,8 trilhdo em fundos, possui mais de 9o milhoes de clientes, mais de
13.660 agéncias e estd presente em 40 paises. Em 2008, o Banco Santander S.A. foi considerado o
melhor banco do mundo, e o melhor banco da América Latina, segundo a revista Euromoney —
Awards of Excellence (prémio de exceléncia), e, em 2009, foi considerado o melhor banco do
mundo e o melhor banco da Europa Ocidental, segundo a revista The Banker. Atualmente, o Banco
Santander S.A. desenvolve uma importante atividade de nego6cios na Europa, regido em que
alcancou uma presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Ple, assim
como em Portugal.
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Em 2009, o Banco Santander S.A. registrou lucro liquido de mais de € 12,4 bilhdes. A
América Latina representa 36,0% dos resultados do Santander no mundo. Em 2009, a América
Latina foi responsavel por um lucro liquido de mais de € 3,2 bilhoes.

Em 1957, o grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral
do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.), e em 2000 adquiriu o Banespa.

Com a compra do Banco Real, realizada em 24 de julho de 2007, e a posterior incorporacio
de suas agbes em 29 de agosto de 2008, o Santander consolidou-se como o terceiro maior banco
privado do Pais em 2008, e continuou a ocupar esta posicao em 2009, pelo ranking por ativo total
do Bacen. O Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do mercado financeiro, com uma
completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas,
pequenas e médias empresas, corporagbes, governos e instituicbes. A sua presenga esté
estrategicamente concentrada nas regides Sul e Sudeste, responsaveis pela maior fatia do PIB
nacional.

O Santander possui uma participacdo de mercado expressiva nessas regides. Em 2009, o
Santander possuia uma carteira de mais de 10,2 milhoes de contas correntes de clientes ativos,
3.593 pontos de venda e 18.094 caixas eletronicos, encerrando o ano de 2009 com um total de
ativos de R$ 316,0 bilhoes e patrimonio liquido de R$ 69,3 bilhoes.

O Santander possui uma participacao de 20% dos resultados do grupo Santander no mundo
e de 56% no resultado da América Latina.

O Santander tem, consistentemente, ocupado posi¢ao de destaque no mercado de renda fixa
local. No encerramento do ano de 2009, foi classificada como a quarta institui¢ao tanto em termos
de volume de originagdo quanto em numero de operacoes de renda fixa da ANBIMA, tendo
intermediado 31 operacdes que totalizaram R$ 3.002 milhdes, equivalente a 6,2% do volume
acumulado de originacao no ano.

Em 2006, o Santander estruturou e atuou como coordenador lider da maior operagao da
histéria do mercado de renda fixa brasileiro: a sétima emissao ptblica de debéntures da Companhia
Vale do Rio Doce, no valor de R$ 5,5 bilhGes. Nos anos de 2007, 2008 e 2009, as seguintes
operacdes mereceram destaque: (i) a sétima emissdo publica de debéntures da Telemar
Participacoes S.A., no montante total de R$ 250 milhdes; (ii) a primeira emissdo publica de
debéntures da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante total de R$ 200 milhoes;
(iii) a primeira emissao ptblica de debéntures da Klabin Segall S.A., no montante total de R$ 202,5
milhGes; (iv) a terceira emissao publica de debéntures da Tractebel Energia S.A., no montante total
de R$ 600 milhses; (v) a terceira emissdo publica de debéntures da Elektro Eletricidade e Servigcos
S.A., no montante total de R$ 300 milhdes; (vi) a quinta emissdo publica de debéntures da
Companhia de Concessbes Rodoviarias — CCR, no montante total de R$ 598 milhdes; (vii) a
segunda emissdo publica de debéntures da Companhia Energética do Ceard — Coelce, no montante
total de R$ 245 milhdes; e (viii)) a primeira emissao publica de debéntures da Ecorodovias
Concessoes e Servicos S.A., no montante de R$ 600 milhdes. Em 2010, o Santander foi o
coordenador lider, dentre outras operacoes (i) da segunda emissdo ptiblica de debéntures da
Brookfield Incorporagées S.A., no montante total de R$ 366,1 milhoes, (ii) da quinta emissao
publica de debéntures da Telemar Norte Leste S.A., no montante total de R$ 2.250.000.000,00 e
(iii) primeira emissdo publica de debéntures da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A., no
montante total de R$ 1.100.000.000,00.
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No segmento de operacoes estruturadas, o Santander intermediou importantes operagoes
do mercado em 2007 e 2008, por meio de FIDCs e CRIs, quais sejam: (i) CRIs da primeira emissao
da WT VRJ Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A., totalizando R$ 126,9 milhoes; (ii)
alienagdo de quotas subordinadas do FIDC Chemical, totalizando R$ 41,8 milhdes; (iii) CRIs da 32
série e 42 série da primeira emissdo da Rio Bravo Crédito Cia. de Securitizacdo, lastreados em
créditos imobilidrios devidos pela Petrobras — Petréleo Brasileiro S.A., totalizando R$ 100,2
milhoes e R$ 99,6 milhdes, respectivamente; (iv) FIDC Chemical III, no montante de R$ 324
milhoes, sendo este o primeiro do programa de securitizacdo da Braskem S.A. a ser estruturado com
quotas subordinadas mezanino.

Em 2010, o Santander, como coordenador lider, finalizou a distribuicdo de 180.000 quotas
seniores do FIDC Monsanto, totalizando o montante de R$ 180 milhdes.

Dados de Contato:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.235 — Bloco A, Vila Olimpia
04543-011, Sao Paulo — SP

website: www.santander.com.br/prospectos

Telefone: (55-11) 3012-7195

Fax: (55-11) 3012-7195

Responséavel: Ricardo Leoni

e-mail: ricardoc@santander.com.br

Gestor

O Gestor do Fundo é a BRL Trust Servicos Fiduciarios e Participacoes Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapua, n°
1.123, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04533-014, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.669.414/0001-57,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestao de carteiras de valores
mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 10.892, de 25 de fevereiro de 2010, que sera responsavel
pela gestdo da carteira do Fundo, nos termos do Art. 39, IT da Instrugdo CVM 356.

A BRL Trust Servicos Fiduciirios e Participacbes Ltda. surgiu em 2005 voltada
exclusivamente para o oferecimento de servicos fiducidrios. E uma instituicio financeira
independente, ndo sendo ligada a nenhum grupo financeiro. A inexisténcia de conflitos de interesse
permite o desenvolvimento de suas atividades com total isencdo e flexibilidade.

Atuou inicialmente como trustee em projetos de project finance e como interveniente
fiduciario de operacoes de titulos de crédito privado (Cédulas de Crédito Bancario — CCB, Cédulas
de Crédito Imobiliario — CCI, Cédulas do Produto Rural — CPR e Certificados de Direitos Creditérios
do Agronegocio — CDCA). Hoje é administradora, agente fiduciario e/ou gestor de fundos de
investimentos voltados para investidores exclusivos e institucionais, mantendo uma carteira
aproximada de R$ 4,3 bilhoes distribuidos em aproximadamente 30 (trinta) fundos de
investimentos (Fundos de Investimento em Participacdes, Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios e Fundos de Investimento Multimercado).

Politica de voto do Gestor

O Gestor adota politica de voto, a qual pode ser encontrada em sua versao integral por meio
do website “http://www.brltrust.com.br/portal/wp-content/uploads/2010/07/POLITICA-DE-
EXERCICIO-DE-DIREITO-DE-VOTOx.pdf”.
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Tal politica de voto disciplina os principios gerais, as matérias relevantes obrigatorias, o
processo decisorio e serve para orientar as decisGes do Gestor nas assembléias gerais dos emissores
de titulos e valores mobilidrios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob gestao
do Gestor.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Assessores Legais do Cedente

O escritério PINHEIRO NETO ADVOGADOS foi responsavel pela assessoria ao Cedente na
estruturacao juridica do Fundo, incluindo a elaboracao e/ou revisao de diversas pecas legais.

Com 68 anos de atividade, o escritério Pinheiro Neto é um dos escritérios de advocacia
lideres do pais, ocupando posicdo de destaque com relacdo a operacGes de securitizacdo nos
mercados internacional e local. Nos Gltimos anos, o escritério Pinheiro Neto esteve envolvido em
uma série de operacoes de securitizagdo no mercado local envolvendo fundos de investimento em
direitos creditorios (FIDCs).

Dados de Contato:

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria, n° 1100

01455-906, Sao Paulo - SP

Tel.:  (55-11) 3247-8586

Fax: (55-11) 3247-8600

website: www.pinheironeto.com.br
Responsavel: José Carlos Junqueira S. Meirelles
e-mail: jemeirelles@pn.com.br

Assessores Legais do Coordenador Lider

O escritério TAUIL & CHEQUER ASSOCIADO A MAYER BROWN LLP foi responséavel pela
assessoria ao Coordenador Lider na estruturacdo juridica do Fundo, incluindo a elaborac¢io e/ou
revisado de diversas pecas legais.

O escritério Tauil & Chequer Advogados associado a Mayer Brown LLP tem atuacdo
destacada na estruturacdo segura das mais complexas transacoes financeiras e de mercado de
capitais, disponibilizando a seus clientes acesso a um completo rol de servicos juridicos em
operagoes no mercado de capitais doméstico e internacional.

Dados de Contato:

Tauil & Chequer associado a Mayer Brown LLP
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n° 1455, 5° e 6° andares
04543-011, Sdo Paulo — SP

Tel.:  (55-11) 2504-4223

Fax: (55-11) 2504-4211

website: www.mayerbrown.com

Responsavel: Eduardo Soares

e-mail: esoares@mayerbrown.com
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Empresa de Auditoria

A PricewaterhouseCoopers presta servigos de auditoria, assessoria tributaria e societaria,
consultoria de gestao e terceirizacao de processos, atuando com entidades de diversos segmentos de
atividade econdmica. Conecta seus conhecimentos, experiéncias e solugdes para criar valor para os
clientes e stakeholders, agregando a reconhecida credibilidade de sua marca.

Mais de 163.000 (cento e sessenta e trés mil) pessoas, em todo o mundo trabalham de
maneira integrada, garantindo a qualidade e a exceléncia dos servicos prestados. Entre os clientes
das firmas que compoe seu network estao algumas das maiores organiza¢ées mundiais, com atuacao
em variados setores.

A Empresa de Auditoria atua no Brasil desde 1915, possuindo mais de 140 (cento e quarenta)
socios e cerca de 4.100 (quatro mil e cem) funcionérios em seus 16 (dezesseis) escritorios, sendo
lider de mercado no Brasil hi quase de 100 (cem) anos.

Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria faz jus ao pagamento da remuneracio
definida em contrato especifico.

A Empresa de Auditoria realizara a auditoria da base de dados dos Direitos Creditorios
objeto do Fundo, a ser concluida previamente a distribui¢do das Quotas Seniores da 12 (primeira)

Série no ambito da presente Oferta.

Dados de Contato:

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1.400, Torre Torino, Agua Branca
05001-100 - Sdo Paulo — SP

website: www.pwc.com.br

Tel.: (55-11) 3674-2000

Fax: (55-11) 3674-2060

Responséavel: Edison Arisa Pereira

e-mail: edison.arisa@br.pwc.com

Agéncia de Classificacao de Risco

O compromisso e o conhecimento técnico da Moody’s contribuem para mercados
financeiros transparentes e integrados, protegendo a integridade do crédito. A empresa publica
opinides de crédito, pesquisas e comentarios lideres no mercado, atendendo mais de 8.700 clientes
em todo o mundo.

Nos dltimos anos, a Moody’s foi muito além de suas atividades tradicionais, atribuindo
ratings a emissores, obrigacoes de seguradoras, empréstimos bancérios, depositos bancarios e
outras dividas de bancos, fundos administrados e derivativos. A empresa também se expandiu para
mercados em desenvolvimento através de cooperagdes conjuntas (joint ventures) e afiliacoes com
agéncias de rating locais.

A Moody’s possui escritérios na maior parte dos principais centros financeiros do mundo e
emprega aproximadamente 3.600 pessoas, incluindo mais de 1.000 analistas.

Seus clientes incluem investidores, depositantes, credores, bancos de investimento, bancos

comerciais, outros intermedidrios financeiros, e uma grande variedade de emissores corporativos e
governamentais.
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A Moody's Investors Service é uma subsidiaria da Moody’s Corporation (NYSE: MCO). A
companhia reportou receitas de US$ 2,3 bilhdes em 2007. Maiores informacoes sobre a empresa
podem ser encontradas no site “www.moodys.com”.

Dados de Contato:

Moody’s América Latina Ltda.

Avenida das Nacoes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1.601, Chacara Itaim
04578-000- Sao Paulo — SP

website: www.moodys.com.br

Tel.: (55-11) 3043-7302

Fax: (55-11) 3043-7311

Responsavel: Benedito Oliveira

e-mail: benedito.oliveira@moodys.com

Conflito de interesses

O Cedente nio estd envolvido nas atividades de distribuicdo, custoédia, gestdo e
administragdo, e nao pertence ao mesmo grupo econdmico do Administrador, que é instituicao
devidamente habilitada perante a CVM e o Bacen para prestar servicos de administragio,
coordenadoria e custddia, bem como ao grupo econémico do Gestor, que € institui¢do habilitada
para prestar servicos de gestdo. Portanto, entende-se que nio existem conflitos de interesses na
prestacao de tais servigos.

Relacionamento entre as partes

Em atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III e no item 1.2 do Anexo III-A da
Instrucdo CVM 400, segue abaixo descri¢do a respeito do relacionamento entre as partes no ambito
da presente Oferta, conforme informagoes prestadas pelas respectivas partes.

Administrador

A CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é uma empresa
pertencente ao Grupo Santander Brasil, subsidiiria integral do Banco Santander (Brasil) S.A.
Atualmente o Administrador administra outros fundos de investimento que possuem a gestao do
Gestor e auditoria da Empresa de Auditoria.

Em relacdo aos servigos de custddia e distribuicdo, cumpre ressaltar que todos os fundos
atualmente administrados pelo Administrador possuem o Banco Santander (Brasil) S.A. como
prestador de tais servicos.

Com relacdo a Agéncia de Classificacdo de Risco, atualmente o Administrador ndo tem
qualquer contrato firmado com a Agéncia de Classifica¢io de Risco.

Cedente

Além do relacionamento referente a Oferta, o Cedente manteve e mantém relacionamento
com o Banco Santander (Brasil) S.A e demais instituicbes financeiras integrantes de seu
conglomerado financeiro, no Brasil e no exterior, conforme descrito abaixo. Nesse contexto, o
Santander realiza operagdes de crédito com empresas do grupo, além de servicos bancarios, tais
como servicos de cobranca, internet banking e cessoes de portfolio de credito consignado.

Entre o Santander, o Cedente e suas controladas nao h4 servicos de folha de pagamento
bem como operacoes de cambio.
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O Cedente tem contratado com o Santander convénios de Cash Management, relativos a
prestacdo de servicos de cobranca bancéria. Tais contratos ndo prevéem a concessao de crédito e,
portanto, se referem unicamente a prestacao de servicos bancérios de cobranga das parcelas devidas
pelos clientes do Cedente.

Através do bom relacionamento entre as institui¢des financeiras, o Banco Schahin S.A. e o
Santander firmaram acordos de cessdo de carteiras de crédito consignado, nos quais o Banco cedeu
ao Santander até outubro de 2010: R$ 245.928.202,00 em contratos de crédito consignado
originados pelo Banco e suas subsidiarias.

Em 14 de junho de 2010, 0 Banco vendeu ao Santander uma parte de sua carteira de crédito
consignado no valor de R$ 152.209.447,18. A operacao tem vencimento em 10 de junho de 2015 e
uma taxa de CDI+2,16% a.a., com utilizacdo de recursos oriundos do limite de crédito estabelecido
entre as duas partes.

Em 5 de agosto de 2010, o Banco vendeu ao Santander uma parte de sua carteira de crédito
Consignado no valor de R$ 50.568.261,40. A operacdo tem vencimento em 10 de agosto de 2015 e
uma taxa de CDI+2,25% a.a., com utilizacao de recursos oriundos do limite de credito estabelecido
entre as duas partes.

Em 03 de setembro de 2010, o Banco vendeu ao Santander uma parte de sua carteira de
crédito consignado no valor de R$ 23.166.206,43. A operacao tem vencimento em 10 de setembro
de 2015 e uma taxa de CDI+2,25% a.a., com utilizagdo de recursos oriundos de compulsério.

Em 30 de setembro de 2010, o Banco vendeu ao Santander uma parte de sua carteira de
crédito Consignado no valor de R$ 19.984.287,17. A operacao tem vencimento em 13 de outubro de
2015 e uma taxa de CDI+2,25% a.a., com utilizacao de recursos oriundos de compulsoério.

O Cedente pode, no futuro, contratar o Santander ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para a realizacdo de operacoes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos,
emissoes de valores mobilidrios, prestacao de servigcos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a
conducao das suas atividades.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Santander como instituicao
intermediaria da Oferta.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, ndo ha qualquer
remuneragao a ser paga, pelo Cedente, a referida instituicao intermediaria ou sociedades do seu
conglomerado econdmico.

Coordenador Lider/Custodiante

Para o relacionamento entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e as demais partes da
operacio, vide demais sub-secoes desta se¢do “Relacionamento entre as partes”.

Gestor

Tanto o Banco Santander (Brasil) S.A., na figura de custodiante, bem como a CRV
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na figura de administrador, possuem
relacionamento com a BRL Trust Participacées e Servicos Fiducidrios Ltda, no que se refere a
prestacao de servigos de gestdo para fundos de investimento vinculados a essas entidades. Tais
fundos, voltados para investidores institucionais, sao basicamente relacionados as categorias FIP e
FIDC, somando mais de R$ 1 bilhdo em patrimonio liquido.

Com relacao a Agéncia de Classificagdo de Risco, atualmente nao o Gestor nao tem qualquer
contrato firmado com a Agéncia de Classificacao de Risco.

Com relacdo a Empresa de Auditoria, atualmente, nenhum dos fundos geridos pelo Gestor
esta sob sua auditoria.
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Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria foi contratada para atuar como auditora das demonstracGes
financeiras do Fundo, sendo que a remuneragdo por tal prestacio de servicos é um encargo do
Fundo. Nao houve contratacdo da Empresa de Auditoria para prestacao de quaisquer servicos ao
Administrador.

Com relacdo ao relacionamento entre a Empresa de Auditoria e o Gestor, conforme
informacoes prestadas pela Empresa de Auditoria, ndo houve contratacdo da Empresa de Auditoria
para a prestacgéo de quaisquer servigos ao Gestor.

No que se refere ao relacionamento entre a Empresa de Auditoria e o
Custodiante/Coordenador Lider, vale notar que a Empresa de Auditoria presta servicos de
consultoria/auditoria para empresas do grupo Santander e/ou fundos administrados pelo
Santander e/ou empresas do grupo Santander, sendo que os respectivos honorarios sao
devidamente estabelecidos através de termos contratuais assinados para cada servigo,
respectivamente.

Nao houve contratacdo da Empresa de Auditoria para prestacdo de quaisquer servicos a
Agéncia de Classificacao de Risco.

Ademais, a Empresa de Auditoria foi contratada pelo Cedente para efetuar a aplicacao de
procedimentos previamente acordados quanto a verificacdo da descricao da Politica de Concessao
de Crédito Consignado do Cedente, do registro de operacées por amostragem e do conforto de
informacGes constantes dos anexos 1 a 9 ao Relat6ério da Empresa de Auditoria (anexo ao presente
Prospecto), com o objetivo de auxiliar o Cedente no processo de constituicdo da carteira do Fundo.
Exceto pela remuneracio a ser paga em decorréncia da execugdo de tais procedimentos, ndo ha
qualquer remuneracdo a ser paga, pelo Cedente, a Empresa de Auditoria ou a sociedades do seu
conglomerado econémico.

Por fim, ndo ha quaisquer relagdes societarias relevantes entre a Empresa de Auditoria e as
demais partes envolvidas na operacao.

Agéncia de Classificacido de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco serd responsavel pela elaboracdo e atribuicdo de
classificacao de risco as Quotas Seniores, sendo que tal prestacdo de servico serd arcada pelo
Cedente.

O relatério de classificacdo de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e
ficar a disposicao dos Quotistas na sede e agéncias do Administrador. Nesse caso, a remuneragao
por tal prestacao de servigos serd um encargo do Fundo.

Com relacdo ao relacionamento entre a Agéncia de Classificacio de Risco e o Gestor,
conforme informacoes prestadas pela Agéncia de Classificacao de Risco, nao houve contratacido da
Agéncia de Classificacao de Risco para a prestacio de quaisquer outros servigos ao Gestor.

No que se refere ao relacionamento entre a Agéncia de Classificacao de Risco e a Empresa
de Auditoria, nao houve contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco para prestacdo de
quaisquer outros servicos a Empresa de Auditoria.

Por fim, ndo ha quaisquer relagGes societarias relevantes entre a Agéncia de Classificacdo de
Risco e as demais partes envolvidas na operacao.
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V. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O Fundo

O Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Schahin - Crédito Consignado é
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragio determinado.

Prazo de Duracio

O prazo de duracdo do Fundo inicia-se na 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas
Seniores e encerrar-se-a4 no prazo de 240 (duzentos e quarenta) meses, ressalvadas as hipoteses de
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Fundo, situacdo em que tal prazo podera se
estender até o resgate integral das Quotas e o cumprimento integral das obriga¢gdes do Fundo,
observados os limites previstos no Regulamento.

O Prazo de Duragdo podera ser prorrogado por deliberacdo dos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral.

Na hipétese do Prazo de Duraciio nio se encerrar em Dia Util, a liquidacdo do Fundo sera
iniciada no Dia Util subseqiiente.

O término do Prazo de Duragdo ndo afetard o cumprimento das obrigacoes do Fundo que
tenham se tornado exigiveis até o ultimo dia daquele, inclusive.

Para fins do disposto na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, e da
Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n° 1.022, de 5 de abril de 2010, o
Administrador envidara os melhores esforcos para orientar a politica de investimento, composicao e
diversificacao da carteira do Fundo, de forma a caracterizar o investimento das Quotas do Fundo
como de longo prazo. No entanto, tal fato ndo devera ser considerado, sob qualquer hipotese ou
circunstancia, como uma promessa, obrigacao ou garantia do Administrador aos Quotistas.

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento,
de composicao e de diversificacao da carteira, a valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisicao
pelo Fundo dos Direitos Creditorios, e/ou de Ativos Financeiros.

O Fundo buscaréa atingir para suas Quotas Seniores o parametro de rentabilidade definido
no respectivo Suplemento relativo a emissao de qualquer Série de Quotas Seniores do Fundo.

O Parametro de Rentabilidade das Quotas Seniores nio representa nem devera ser considerado, sob
qualquer hipoétese ou circunstincia, como uma promessa, obrigacdo, garantia ou sugestdo de
rentabilidade do Administrador aos Quotistas Seniores.

Base legal
O Fundo é disciplinado pela Resolu¢io n°® 2.907, emitida pelo CMN em 29 de novembro de
2001, pela Instrucdo n° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, pelo

seu Regulamento, anexo a este Prospecto, e pelas demais disposi¢Oes legais e regulamentares
aplicaveis.
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Publico Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, aqueles definidos no Publico Alvo,
exclusivamente, sendo aqueles definidos como investidores qualificados nos termos do Art. 109 da
Instrucdo CVM 4009, e os fundos de investimento, nos termos da Instrucio CVM 409, que sejam
habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios e fundos
de investimento em quotas de fundos de investimento.

O Cedente nao podera subscrever as Quotas Seniores, mas necessariamente subscrevera a
totalidade das Quotas Subordinadas.

Politica de Investimento e Ativos Financeiros

O Fundo devera alocar, em até 9o (noventa) dias da 12 (primeira) Data de Emissdo de
Quotas Seniores, no minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos
Creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde
que o Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogacdo. O Fundo podera, respeitado
o percentual minimo de 50% (cingiienta por cento) mencionado acima, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patriménio Liquido nao investido em Direitos Creditérios em moeda corrente
nacional, ou aplica-lo, observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Art. 40 da Instrucio CVM
356, exclusivamente, em:

1) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen,;
(i) certificados de depdsito bancario de Institui¢bes Autorizadas; ou

(iii) operacdes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item (i) acima e cuja
contraparte seja uma Instituicdo Autorizada, observadas as vedagOes constantes do
Regulamento e da Instru¢do CVM 356.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao Patriménio Liquido.

As aplicacGes realizadas no Fundo de acordo estao sujeitas a perdas patrimoniais e nao
contam com a garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do
Coordenador Lider, bem como das respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC.

O Fundo podera contratar Operagdes com Derivativos visando exclusivamente proteger
posicoes detidas a vista pelo Fundo. Sdo consideradas Operacoes com Derivativos quaisquer
operacgdes celebradas pelo Fundo cujo valor variar, conforme previsao contratual, em decorréncia de
mudangas em taxa de juros, preco de titulo ou valor mobilidrio de renda fixa, indice ou classificacdo
de crédito, ou qualquer outra variavel similar especifica, que sejam liquidados em data futura.

O Fundo nao poder4 realizar:

a) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variacdo cambial;

b) aquisicao de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

c) operacgdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro em que o
Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas figurem, direta ou indiretamente, como
contrapartes;
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d) operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e

e) sem prejuizo do disposto no Art. 14 do Regulamento, aquisicdo de (i) titulos ou ativos
privados; (ii) quotas de fundos de investimento que tenham seu patrimonio representado
por titulos ou ativos privados; e (iii) operacdes compromissadas com lastro nos titulos
mencionados no item (i) acima.

O Administrador, assim como suas Partes Relacionadas, ndo responde pela solvéncia do
Cedente e dos Direitos Creditorios.

O Cedente nao se responsabilizara pelo pagamento dos Direitos Creditorios por parte dos
Consignantes ou pela solvéncia dos Consignantes. Assim, a realizacio de tais Direitos Creditorios
depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios pelos
Consignantes. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento sera efetuado.

Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do Art. 295 do Cédigo Civil, se responsabilizara,
nas esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, conteddo, exatidao, legalidade,
legitimidade, veracidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

A cessdo, pelo Cedente, dos Direitos Creditérios ao Fundo, abrangera nao somente os
Direitos Creditorios como também tudo que os Direitos Creditorios representam, inclusive reajustes
monetarios, juros e encargos, bem como todos os direitos, a¢Ges, coobrigagbes e garantias
assegurados ao Cedente por forca dos Direitos Creditérios, nos termos dos Documentos
Comprobatorios correspondentes.

Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de
deposito aberta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas mantidas no SELIC, no
sistema de liquidacao financeira administrado pela CETIP ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desse servico pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as aplicacoes do
Fundo em (i) quotas de fundos de investimento e (ii) quotas de fundos de investimento em quotas
de fundos de investimento.

Os percentuais e limites referidos acima serdo cumpridos diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Patrimonio Liquido do Fundo

O Patriménio Liquido corresponderd ao somatério dos valores investidos em Direitos
Creditoérios e das Disponibilidades do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, do Cedente e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizacées ou verbas compensatoérias, serao
incorporados ao Patriménio Liquido.

Operacoes com Derivativos

O Fundo podera realizar Operacoes com Derivativos, nos termos do Regulamento.
Caracteristicas das Quotas

As Quotas do Fundo correspondem a fracoes ideais de seu Patrimoénio Liquido. O Fundo
sera constituido por Quotas Seniores e Quotas Subordinadas. Cada série ou classe de Quotas tera as

mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacGes, observados os termos
do Regulamento.
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Para maiores informacées, favor referir-se a Secao X deste Prospecto.

Assembléia Geral

Os atos abaixo deverao ser aprovados por Quotistas representando no minimo 90%

(noventa por cento) das Quotas em circulacgio:

a)
b)
c)
d)

e)

aprovar quaisquer alteracoes aos Eventos de Avaliacao ou aos Eventos de Liquidacao;
aprovar quaisquer alteragdes aos Critérios de Elegibilidade;

aprovar quaisquer alteracOes nos critérios de amortizacio das Quotas Seniores;
alterar quaisquer direitos ou obrigacoes para qualquer Série ou classe de Quotas;

deliberar acerca de quaisquer alteracGes aos critérios para determinagdo do Preco de
Aquisicao e/ou aumento da Taxa de Desconto; e

deliberar acerca de quaisquer alteracgGes as declaragoes e garantias dadas pelo Fundo e pelo
Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

Os seguintes atos deverao ser aprovados por Quotistas detentores de no minimo 2/3 (dois

tercos) de todas as Quotas em circulagao, ficando ressalvado que em nenhuma hip6tese as Quotas
detidas pelo Cedente poderao representar mais de 50% (cingiienta por cento) dos votos requeridos
para tanto:

a)

b)

deliberar acerca de um novo indice para fins de célculo do valor das Quotas, nos termos do
respectivo Suplemento; e

deliberar acerca da liquidacdo antecipada do Fundo, incluindo quando da ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacdo ou Evento de Avaliacao, e do procedimento a ser adotado

em caso de liquidagao antecipada.

Os seguintes atos deverdo ser aprovados por Quotistas presentes, detentores de no minimo

50% (cinqlienta por cento) das Quotas Seniores presentes mais uma:

a)

b)

c)

d)

e)

aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim do ano fiscal, a
contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras do Fundo;

alterar o Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em qualquer matéria nao
mencionada nos Arts. 48 e 49 do Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro
do Artigo 54 do Regulamento;

deliberar acerca da contratagdo ou substituicio de prestadores de servigo, exceto pelo
Administrador, Gestor, Agente Centralizador ou Agente de Cobranca;

deliberar acerca de quaisquer alteracoes ao Contrato de Cessao, incluindo quaisquer listas,
anexos e apéndices dele constantes, exceto pelas matérias descritas no Artigo 48, itens (e) e

(f) do Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo ou remocdo do Administrador, do Gestor, do Agente
Centralizador, da Empresa de Auditoria ou do Agente de Cobranga;
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f) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administragdo, incluindo em casos de
restabelecimento de uma taxa previamente reduzida; e

2) deliberar sobre a (i) incorporagao, (ii) fusao, (iii) cisao ou (iv) liquidaciao do Fundo.

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacio, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia,
quando em segunda convocagio, e far-se-4 por meio de aviso publicado no Periédico do Fundo e
enviado por meio eletronico aos Quotistas, do qual constari o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada

das informacgoes e dos elementos adicionais necessarios a anélise prévia pelos Quotistas das
matérias objeto da Assembléia Geral.

Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembléia Geral
seja providenciada juntamente com o antncio da primeira convocacao.

A Assembléia Geral podera ser convocada por iniciativa propria do Administrador ou por
solicitacdo de Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulacao.

A Assembléia Geral se instalara em primeira convocac¢ao, com a presenca de Quotistas que
representem, no minimo, 50% (cingiienta por cento) das Quotas Seniores em circulacdo, e, em
segunda convocacdo, com qualquer ntimero. Independentemente das formalidades previstas na
legislagdo e na regulamentacdo aplicavel e no Regulamento, sera considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera ao Administrador.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral de Quotistas sera realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembléia Geral de Quotistas nao for realizada na sede do
Administrador, as comunicacbes enviadas aos Quotistas devem indicar, com clareza, o local da
reunido, que em nenhuma hipétese pode realizar-se fora do municipio da sede do Administrador.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista por
mandatario legalmente constituido h4 menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
dever4 ser depositado na sede do Administrador no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizagdo da Assembléia Geral.

Ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro do Art. 29 da Instrucdo CVM 356 e nos Artigos
48, 49 e 50 do Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao dos Quotistas devera
ser aprovada (i) em primeira convocacao pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas
em circulacao; e (ii) em segunda convocagao pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das
Quotas dos presentes.

As deliberacoes tomadas pelos Quotistas Seniores, observados os quoruns estabelecidos no
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigarao a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacgdes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcoes e ajustes de
carater ndo material nas definigbes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos
no Regulamento, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis, a
divulgacao de tal fato aos Quotistas.
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Sera celebrado o Contrato de Cessdo com o Cedente independentemente da aprovagido do
seu conteiido em Assembléia Geral.

Os Quotistas Seniores poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacio e deliberacdo
previstos no Regulamento.

A qualquer tempo, as Assembléias Gerais poderdo nomear um ou mais representantes para
desempenhar as atividades de inspecdo administrativa e controle dos investimentos do Fundo, para
a protecao dos direitos e interesses dos Quotistas, nos termos do Art. 31 da Instrugdo CVM 356.

As Assembléias Gerais poderao ser realizadas por meio de teleconferéncia, videoconferéncia
ou qualquer outro meio eletrénica ou tecnologicamente disponivel, o que nao devera isentar a
necessidade de lavratura e assinatura da ata da Assembléia Geral de Quotistas com uma descricdo
da ordem do dia da assembléia e os resultados das deliberacdes tomadas na respectiva Assembléia
Geral de Quotistas. Os Quotistas poderao expressar seu voto em tal Assembléia Geral por meio de
carta, declaracdo ou mensagem encaminhada ao Administrador, anteriormente ou durante a
realizacdo da reunido, por fax, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénica ou
tecnologicamente disponivel. O Quotista, agindo conforme disposto acima, serd considerado
presente a Assembléia Geral, e seu voto sera considerado valido para todos os efeitos legais, e
incorporado a ata da referida Assembléia Geral.

Eventos de Avaliacao

Sem prejuizo do disposto nos demais itens do Regulamento, sdo considerados eventos de
avaliacdo do Fundo, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacoes previstos no Regulamento e
no Contrato de Custoédia, que ndo seja um Evento de Liquidacao, desde que, notificado pelo
Administrador para sanar ou justificar tal descumprimento, nao o faga no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do prazo do recebimento da referida notificacio;

b) inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento,
que nio seja um Evento de Liquidagdo identificado pelo Cedente e/ou pelo Custodiante e/ou
pelo representante dos Quotistas nomeado nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 55
do Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, o
Administrador nfio o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagao;

c) caso a classificagdo de risco das Quotas Seniores do Fundo seja rebaixada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco em dois ou mais sub-niveis, ou equivalente, emitida por agéncia de
classificacdo de risco de atuac@o internacional que eventualmente venha a substituir a
Agéncia de Classificacao de Risco;

d) caso a Agéncia de Classificacio de Risco nao divulgue a atualizagdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias, em razao de evento imputavel ao Cedente, ao Administrador, ao Gestor, ao
Custodiante, ao Coordenador Lider ou a qualquer outro terceiro;

e) alteragdo do Regulamento por forga de determinagao ou de normas editadas pela CVM e/ou
qualquer outro 6rgao competente que afete ou possa, a critério do Administrador, desde que
devidamente fundamentada, afetar prejudicialmente de forma relevante (i) o tratamento
tributario conferido aos Quotistas e/ou ao Fundo; (ii) o Parametro de Rentabilidade; (iii) os
direitos politicos dos Quotistas; e/ou (iv) a amortizacao e/ou resgate das Quotas Seniores;
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) atraso do INSS nos repasses dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por prazo superior a
60 (sessenta) dias;

2) na hipotese de desenquadramento pelo Fundo da Razdo de Garantia, conforme os
Paragrafos Pyimeiro e Segundo do Artigo 29 do Regulamento, e nao restabelecido em 5
(cinco) Dias Uteis contados de sua comunicacao;

h) ndo recomposicdo da Reserva de Caixa ao montante previsto no Artigo 33 do Regulamento
por um periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua comunicacio;

i) caso o Fundo nao efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo programada das
Quotas Seniores;

j) caso o Indice da Idade Média dos Consignantes seja superior a 75 (setenta e cinco) anos em 2
(duas) Datas de Verificacdo de Lastro consecutivas; ou

k) caso o atraso médio da carteira, medido pelo percentual de DCV, conforme indicados
abaixo, ultrapassem quaisquer dos percentuais abaixo em qualquer Data de Verificacio:

DCV Limite maximo
DCV 30 4,85%
DCV 60 4,54%
DCV 90 4,23%
DCV 120 3,91%
D caso os Direitos Creditérios inadimplidos adquiridos pelo Cedente, nos termos dos

procedimentos da Recompra Facultativa, sejam superiores a 5% (cinco por cento) do Patrimoénio
Liquido apurado no momento da Recompra Facultativa, com base nos tltimos 12 (doze) meses;

m) caso o Cedente nido cumpra com o previsto no Paragrafo Quinto do Artigo 21 do
Regulamento;
n) caso o Agente Centralizador delibere pela cessacao das atividades previstas no Contrato de

Centralizacdo e nao seja possivel contratar novo Agente Centralizador que seja uma Instituicao
Autorizada e que atenda as mesmas condicoes do atual Agente Centralizador para assumir tais
atividades e a totalidade das obrigacoes originalmente atribuidas ao Agente Centralizador; ou

0) caso o relatorio elaborado pela empresa de auditoria com atuacdo no mercado
internacional, registrada na CVM, a ser contratada pelo Cedente apresente quaisquer indicacoes que
os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo (i) foram cedidos em duplicidade; (ii) permanecem
contabilizados na carteira do Cedente; ou (iii) foram pré-pagos e ndo encaminhados ao Fundo.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, o Administrador devera
interromper os procedimentos de aquisicao de Direitos Creditérios e convocar, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, uma Assembléia Geral, a ser realizada em um prazo nio superior a 10 (dez) dias, a qual
decidira se tal Evento de Avaliacao deve ser considerado como um Evento de Liquidacao, desde que
o Evento de Avaliacdo ndo tenha sido sanado, nos termos do Regulamento, até a data de realizacao
de tal Assembléia Geral, sem prejuizo da prerrogativa dos Quotistas em deliberar sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, conforme item (c) do Artigo 43 do Regulamento.

Caso o Evento de Avaliacdo ndo dé causa a liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo
reiniciard o processo de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessao, sem
prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas na Assembléia Geral de
que trata o Paragrafo acima.
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Caso a Assembléia Geral decida que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de

Liquidacao, deverao ser iniciados os procedimentos estabelecidos nos Paragrafos do Artigo 43 do
Regulamento, independentemente da realizacdo de uma nova Assembléia Geral. Caso contrario, o
Administrador devera adotar as medidas deliberadas pelos Quotistas na referida Assembléia Geral
para manutencao das atividades regulares do Fundo e eventual resolu¢ido do Evento de Avaliagao.

Eventos de Liquidacao

Sdo considerados eventos de liquidacdo do Fundo, para efeitos do Art. 24, inciso XVI, da

Instrugcdo CVM 356, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a)

b)

c)

d)

e)

g

h)

i)

J)
k)

D

m)

n)

resilicao do Contrato de Cessao;

caso os Quotistas reunidos em Assembléia Geral deliberem que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidagao;

intervencao ou liquidacao extrajudicial do Cedente;

deliberacdo, em Assembléia Geral, pela maioria das Quotas emitidas, em primeira
convocacdo, ou pela maioria dos Quotistas presentes, em segunda convocagdo, nos termos

do Parégrafo Primeiro do Art. 29 e do Art. 26, inciso V, da Instrucdo CVM 356;

se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimé6nio Liquido médio for inferior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais);

por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicio legal ou
regulamentar;

caso nao seja determinado pelos Quotistas um novo parametro de apuracdo do valor das
Quotas Seniores, na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de

utilizacdo do parametro de rentabilidade definido no respectivo Suplemento;

caso o Cedente deixe de comunicar ao Administrador a ocorréncia de um Evento de
Avaliacao de que tenha conhecimento;

renincia do Administrador com a conseqiliente nio assunc¢ao de suas fungdes por outras
institui¢Oes nos prazos previstos no Regulamento;

caso o Cedente tenha seu Convénio celebrado com o INSS rescindido;

caso seja efetuado pagamento aos titulares de Quotas Subordinadas em desacordo com as
regras e com os limites definidos no Regulamento;

caso os valores de amortizacao das Quotas Subordinadas sejam pagos em desacordo com o
Regulamento;

caso os Quotistas reunidos em Assembléia Geral deliberem que um Evento de Revisdo,
conforme definido no Contrato de Cessao, constitui um Evento de Liquidacao; e

caso o Administrador nao venha a ser substituido no prazo de 30 (trinta) dias, conforme
estabelecido no Capitulo Trés do Regulamento.
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Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo acima,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i) notificar os
Quotistas; e (ii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos
Paragrafos abaixo.

Na ocorréncia da hip6tese prevista no Paragrafo acima, o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo contraria a liquidacao antecipada do Fundo ou pela interrupcao
dos procedimentos de liquidacio antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos
Quotistas Seniores dissidentes pelo seu respectivo valor, calculado de acordo com o Artigo 26 do
Regulamento, e a conseqiiente saida destes do investimento.

Na hipoétese de liquidacao antecipada do Fundo, apds o pagamento das despesas e encargos
do Fundo e se o Fundo ainda tiver recursos, (i) os Quotistas Seniores deverao receber os valores
determinados em conformidade com as disposi¢Ges previstas no Suplemento, até o respectivo
Parametro de Rentabilidade; e (ii) os Quotistas Subordinados deverdo receber os valores
remanescentes.

As verbas pagas aos titulares das Quotas a titulo de resgate antecipado de suas Quotas
deverao ser inicialmente imputadas, sem solucao de continuidade, no pagamento dos rendimentos
auferidos pelas mesmas e, posteriormente, no pagamento integral de seu valor nominal.

Caso, decorridos 30 (trinta) dias corridos apds a data da realizacdo da Assembléia Geral a
que se refere o Paragrafo Primeiro do Artigo 42 do Regulamento, o Fundo ndo disponha de recursos
para o resgate integral das Quotas, o Administrador podera realizar o resgate do saldo das Quotas
mediante dacdo em pagamento dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, observada a ordem de prioridade estabelecida no Paragrafo Terceiro do Artigo 43
do Regulamento, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacao
deste, sempre considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas em
circulacao.

Para fins do disposto no Paragrafo acima, os Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios
dados em pagamento aos titulares das Quotas constituirdo um condominio, cujas fracoes ideais de
cada titular de Quotas Seniores serdo calculadas de acordo com a proporc¢iao de Quotas Seniores
detida por cada titular sobre o valor total das Quotas Seniores em circulagio. O Administrador
devera notificar os titulares das Quotas Seniores (i) para que os Quotistas elejam um administrador
para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do Codigo Civil; e (ii) para informar a propor¢ao
de que cada titular de Quotas faz jus.

Caso os titulares das Quotas nao procedam a elei¢do do administrador do condominio, fica
desde ja estabelecido que essa fungdo sera atribuida ao titular de Quotas Seniores que detenha,
isoladamente ou em conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das Quotas Seniores em
circulacao.

Publicidade e remessa de documentos e informacoes

Qualquer ato, fato relevante, decisao ou assunto relacionado aos interesses dos Quotistas
que possa, direta ou indiretamente, influir nas decisées do Quotista quanto a sua permanéncia no
Fundo, devera ser ampla e imediatamente divulgado por meio (i) de antincio publicado, em forma
de aviso, no jornal Valor Econémico, edicdo nacional, ou, na sua impossibilidade, mediante aviso
prévio aos Quotistas, em veiculo de circulacio e alcance equivalente; e (ii) de correio eletrénico
enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Capitulo Dezoito do Regulamento.
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As publicacoes referidas acima deverdo ser mantidas a disposicdo dos Quotistas na sede e
agéncias do Administrador e dos Coordenadores.

Qualquer mudanca no Periédico do Fundo devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral, observado o respectivo quorum.

No prazo méximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverao ser colocadas
a disposicao dos Quotistas, na sede e agéncias do Administrador, informacoes sobre:

a) o numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

b) a rentabilidade das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, com base nos dados relativos
ao ultimo dia do més a que se referir; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados e comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado.

Todo o material de divulgagdo do Fundo dever4 apresentar a nota conferida pela Agéncia de
Classificacao de Risco as Quotas Seniores, suas respectivas atualizacoes, e a indicacdo de como os
Quotistas podem obter maiores informacoes sobre a avaliacao efetuada.

O Administrador devera colocar as demonstracées financeiras do Fundo a disposi¢do dos
Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracoes financeiras mensais; e

b) de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social a que se referirem, em se
tratando de demonstracgoes financeiras anuais.

As informacgoes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo nido podem estar em
desacordo com o Regulamento e com este Prospecto, protocolados na CVM.

Taxas, encargos e despesas do Fundo

O Administrador cobrara a Taxa de Administracio equivalente a um percentual equivalente
a 0,235% (zero virgula duzentos e trinta e cinco por cento) ao ano, calculado diariamente com base
em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patrimonio Liquido

do Fundo.

A Taxa de Administracdo prevista acima terd o valor minimo mensal de R$ 15.000,00
(quinze mil reais).

A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o seu pagamento ocorrerd até o 5°
(quinto) Dia Util do més calendério subseqiiente ao dos servicos prestados.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicos, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo de relatérios, formularios e informagoes
periodicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;
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c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢io aos Quotistas;

d)  honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria encarregada da revisao das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situac¢io e da atuacgio do
Administrador;

e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais deverao sempre
observar condigbes e parametros de mercado;

f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

N N

2) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembléia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacao;

j) despesas com os servicos prestados pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

k) despesas de manutengdo e/ou conservacao relativas aos Direitos Creditérios, Ativos
Financeiros e Conta Autorizada do Fundo; e

D despesas para os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios, incluindo, entre
outros, a contratacao de pessoal de seguranca, leildo e assistentes juridicos.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como Encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, observado o disposto no Paragrafo abaixo.

As comissOes devidas as instituicOes integrantes do sistema de distribuicdo de titulos e
valores mobiliarios e os custos e despesas relacionados exclusivamente com a distribuicdo publica
de Quotas Seniores da primeira Série do Fundo serdo arcados pelo Cedente. A Taxa de
Administracao e os Encargos do Fundo serao deduzidos do Patriménio Liquido.

Os valores correspondentes aos Encargos do Fundo devidos ap6s a Data de Resgate das
Quotas Seniores serao transferidos ao Administrador quando da liquidagdo do Fundo, cabendo ao
Administrador a responsabilidade pelo seu pagamento nas datas devidas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao fixada nos termos do
disposto acima.

Ademais, pela prestacido de seus servigos, o Custodiante fara jus a uma parcela da Taxa de
Administracgdo, a ser paga diretamente pelo Administrador.

Nao deverdo ser cobradas dos Quotistas quaisquer outras taxas, além da Taxa de
Administracdo acima mencionada e as despesas e encargos previstos no Regulamento.
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Tributacido do Fundo e dos Quotistas

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, esta se¢do traz as regras
gerais de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Quotistas e ndo tém o proposito de ser uma analise
completa de todas as consideracoes tributarias relevantes, nem de ser uma discussdo exaustiva de
todos os potenciais riscos fiscais inerentes ao investimento em Quotas. A tributacdo do Fundo e dos
Quotistas é extremamente complexa e envolve, entre outros aspectos, questdes significativas
atinentes a época e a natureza da realizacao de lucros, ganhos e perdas. Investidores em potencial
deverao também ter ciéncia de que as matérias discutidas no presente resumo poderio ser afetadas
por futuras alteracOes na legislagdo. Potenciais investidores deverao consultar seus proprios
consultores e especialistas em tributos no tocante aos aspectos tributarios do investimento em
Quotas.

Tributacido do Fundo

Imposto de Renda

A atual legislagdo fiscal estabelece que a carteira do Fundo € isenta do imposto de renda.

QOutras incidéncias

Em decorréncia das alteracOes constantes as quais a legislagao fiscal brasileira esta sujeita,
novas obrigac¢des podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

Tributacio dos Quotistas

Os Quotistas, por outro lado, estido sujeitos ao pagamento de diversos tributos, dentre os
quais destacam-se o imposto de renda (em geral, retido na fonte) e o IOF.

a) Imposto de Renda - Tributacdo dos Quotistas residentes no Brasil

Por ser o Fundo um condominio fechado, o Imposto de Renda poderé incidir (i) quando da
amortizacdo das Quotas; (ii) no momento do resgate das Quotas, em decorréncia do término do
prazo de duracio ou da liquidacio antecipada do Fundo; e (iii) em caso de alienacdo de Quotas a
terceiros.

a.1) Amortizacdo e/ou resgate de Quotas

Ocorrendo a amortizacao e/ou resgate de Quotas, incidirda Imposto de Renda retido na
Fonte (“IRF”), a ser retido pelo Fundo, sobre os valores que excederem o respectivo custo de
aquisicdo das Quotas. As aliquotas serdo regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do
Fundo e com o prazo do investimento.

O prazo médio da carteira do Fundo é determinado com base no prazo de vencimento dos
titulos e valores mobilidrios que a compdem, ressaltando-se que os Direitos Creditérios ndo sao

considerados para tal célculo.

Os prazos dos investimentos, por sua vez, sdo considerados a partir da data da aplicacao
pelo Quotista.
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Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, a aliquota do IRF obedecera a seguinte tabela:

Prazo do
Aliquota Investimento
22.5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aliquota do IRF sera determinada da seguinte forma:

Prazo do
Aliquota Investimento
22.5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A carteira do Fundo podera ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios,
tendo em vista as caracteristicas da carteira do Fundo.

a.2) Alienacao de Quotas a terceiros

Na hipotese de alienacdo de Quotas fora da bolsa de valores, o Imposto de Renda devera
incidir a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o ganho apurado na operacdo. Nesse caso o
imposto apurado seréa tributado como ganho liquido pelas pessoas juridicas e como ganho de capital
quando se tratar de pessoa fisica. Na hipotese de alienagido de Quotas em bolsa de valores, o ganho
liquido (diferenca positiva entre o preco de venda e o respectivo custo de aquisicao) auferido devera
estar sujeito ao Imposto de Renda, a aliquota de 15% (quinze por cento). O Imposto de Renda sera
apurado e pago pelo proprio Quotista e devera ser recolhido pelo Quotista até o dltimo dia 1til do
més subseqiiente em que o ganho foi apurado. No caso de pessoa fisica, a tributagio é definitiva,
ndo sendo tais ganhos incluidos no computo do Imposto de Renda sobre rendimentos sujeitos ao
ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributa¢io sera antecipagdo do Imposto de Renda devido
ao final do periodo de apuracdo. No entanto, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime do
SIMPLES ou isenta de Imposto de Renda, o Imposto de Renda incidente sobre ganhos liquidos
mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar Quotas em bolsa de valores, havera a incidéncia de IRF a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), calculado sobre o valor de alienagao (dispensada a
retencao do IRF cujo valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real), neste caso sendo responsavel
pelo recolhimento a instituigdo intermediaria que receber a ordem de alienagdo do Quotista do
Fundo.

O valor do IRF referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido do Imposto de Renda
sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii) compensado com o Imposto de Renda incidente sobre
ganhos liquidos apurados nos meses subseqiientes; (iii) compensado na declaragido de ajuste anual
(se pessoa fisica) caso, ap6s a deducao de que tratam os itens (i) e (ii), houver saldo de IRF; e (iv)
compensado com o Imposto de Renda devido sobre o ganho de capital na alienacao das Quotas.

47



b) Imposto de Renda — Tributacdo dos néo residentes

Para investidores que invistam no Fundo por meio dos mecanismos autorizados pela
Resolucdo CMN 2.689 de 26 de janeiro de 2000 e sejam residentes em paises com tributagao
favorecida (e.g., pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%),
conforme estabelece a Instrucao Normativa SRF n.° 1.037, de 04 de junho de 2010, aplicam-se as
mesmas regras aplicaveis aos residentes para fins fiscais no Brasil nos termos do item acima.

Para investidores que invistam no Fundo por meio dos mecanismos autorizados pela
Resolugdo CMN 2.689 de 26 de janeiro de 2000 e nao sejam residentes em paises com tributagio
favorecida, conforme definido no item anterior, aplicam-se regras especiais de tributacao, estando
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre rendimentos e
ganhos auferidos em razao do investimento no Fundo.

IOF sobre operacoes com valores mobiliarios (IOF/Titulos)

Operagdes que tenham por objeto a aquisicdo, cessdo, resgate, repactuacio de titulos e
valores mobilidrios, bem como o pagamento de suas liquidac¢Ges estdo sujeitas ao IOF/Titulos, na
forma prevista no Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

Atualmente, somente havera incidéncia de IOF/Titulos na hipétese de resgate e/ou
amortizacao das Quotas antes de 30 dias, a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do
IOF/Titulos é regressiva, sendo inicialmente de 1% (um por cento) do valor do resgate e/ou
amortizacdo, limitada a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento da aplicacdo. Como o Fundo
¢ um condominio fechado, suas Quotas apenas serao resgatadas ao término do prazo de duracao, ou
em virtude de sua liquidacao antecipada.

Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer momento, por meio de
ato do Poder Executivo, até a aliquota maxima de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

IOF sobre operacoes de cambio (IOF/Cambio)

Adicionalmente, o IOF/Cambio incide sobre a entrega de moeda nacional ou estrangeira, ou
sua colocacdo a disposicao do interessado, em montante equivalente a moeda estrangeira ou
nacional entregue ou posta a disposicdo deste. Embora a aliquota do IOF/Cambio atualmente em
vigor para quase todas as operacgoes de cambio seja de 0.38%, o Poder Executivo esta autorizado a
aumentar a aliquota, a qualquer tempo, para até 25% (vinte e cinco por cento). No entanto,
qualquer aumento na aliquota sera aplicavel apenas as operacoes realizadas ap6s o aumento.

Vale notar que, atualmente, a aliquota do IOF/Cambio é de (i) 2%, para investimentos
estrangeiros em renda varidvel, realizados em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e
futuros, bem como quotas de fundos de investimento em participagoes; e de (ii) 6%, para as demais
aplicacoes realizadas por investidores estrangeiros no mercado financeiro e de capitais, inclusive
operagoes com Quotas do Fundo ou derivativos realizadas em bolsa que resultem em rendimentos
predeterminados. O IOF/Cambio incide a aliquota zero na remessa para o retorno do investimento
estrangeiro no mercado financeiro e de capitais, inclusive no caso de retorno do capital investido em
Quotas do Fundo.
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Atendimento aos Quotistas

Aplicando no Fundo, o Quotista recebera uma copia deste Prospecto e do Regulamento, que
devem ser lidos com atencdo. Para obter um histérico da performance do Fundo, o Quotista deve
solicita-lo ao Servico de Atendimento a Clientes abaixo identificado, que estara apto também a
transmitir informacGes adicionais sobre o Fundo, assim como encaminhar criticas e sugestoes, ou
podera acessar o site www.santander.com.br/prospectos.

No endereco e telefone abaixo, os Quotistas poderao obter o Regulamento, histérico de
performance e eventuais informacoes adicionais ou fazer reclamacées e sugestoes.

Servico de Atendimento ao Consumidor (SAC):

CRYV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 — Bloco A (parte), Vila Olimpia
04543-011 - Sdo Paulo — SP

website: www.santander.com.br

Telefone: (55-11) 3553-6910

Fax: (55-11) 3553-5778

Responsavel: Marcio Pinto Ferreira

e-mail: mpferreira@santander.com.br / admfiduciaria@santander.com.br
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VI. FATORES DE RISCO

Antes de decidir aplicar recursos no Fundo ou adquirir Quotas, os investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informacées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, e
avaliar os fatores de risco descritos nesta secdo. Em decorréncia dos riscos inerentes a propria
natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos nesta secdo, podera
ocorrer perda ou atraso, por tempo indeterminado, na restitui¢cdo aos Quotistas do valor investido
(resgate) ou eventual perda do valor de principal de suas aplicagées.

Os Investimentos nas Quotas ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Coordenador Lider, do Cedente, de suas respectivas Partes Relacionadas ou do
FGC.

Riscos associados ao investimento no Fundo

a) Investimento de baixa liquidez. Nesta data ndo ha (e nao se pode esperar que haja no
futuro) um mercado secundario desenvolvido para a negociacdo de quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento, de
forma que o investidor em Quotas do Fundo estara sujeito ao risco de ndo conseguir negociar, em
momento algum, as Quotas nas quais investiu.

Ademais, o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de
suas Quotas a qualquer momento e pode dificultar ainda mais os Quotistas para negociar as Quotas
no mercado secundario, sendo que o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o
Coordenador Lider e quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados a
adquirir qualquer quantidade de Quotas dos Quotistas que manifestarem sua intencdo de resgatar
os valores por eles respectivamente investidos no Fundo. A baixa liquidez do investimento nas
Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

b) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor unitario das Quotas Seniores sera
calculado todo Dia Util de acordo com os critérios definidos no Regulamento. Tal atualizacio tem
como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada
aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de amortizacdo e/ou resgate de suas respectivas
Quotas e nao representa uma promessa ou obrigagcdo em assegurar tal remuneracio aos referidos
Quotistas por parte do Administrador, do Cedente, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador
Lider ou de quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas. Independentemente do valor do
Patrimoénio Liquido, os titulares das Quotas Seniores nao fardo jus, em qualquer circunstancia,
quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneracao superior ao valor de tais
Quotas nas respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, o qual representa o limite
méaximo de remuneracao possivel para esta classe de Quotas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditoérios, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizacao das Quotas Seniores, a
rentabilidade dos Quotistas sera inferior a meta indicada pelo Parametro de Rentabilidade no
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer ativo da carteira
do Fundo nio representam e nem devem ser interpretados como uma garantia de rentabilidade
futura.

c) Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate de Quotas. O Fundo podera
resgatar antecipadamente as Quotas nas hipo6teses previstas no Regulamento. Desse modo, os
Quotistas poderao nao receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no
seu investimento, nao conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas e, ainda que recebam o
capital investido, poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada até entao pelo Fundo. Na ocorréncia de tais eventos, nao sera devido
pelo Fundo ou qualquer Pessoa, incluindo o Administrador e o Cedente, qualquer multa ou
penalidade.
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d) Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de
Patrimoénio Liquido negativo. A politica de investimento do Fundo envolve, principalmente, o
investimento continuo em Direitos Creditérios adquiridos do Cedente. Na hipdtese de interrupcao
das atividades do Cedente, os Direitos Creditérios podem nao ser originados e o Fundo podera
apresentar Patrimoénio Liquido negativo, sendo possivel que os Quotistas tenham que realizar
aporte de recursos no Fundo para pagamento de Encargos do Fundo.

e) Risco de mercado. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situacées de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo varia¢Ges nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacio da moeda e mudancas legislativas poderdo resultar em
oscilacoes inesperadas no valor da carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos das Quotas. Tais
oscilagdes também poderdo ocorrer como conseqiiéncia de eventos relacionados aos emissores dos
Ativos Financeiros e em funcio de alteracoes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas
nos padroes de comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de
mudancas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos piblicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociacido por parte das
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgios reguladores. Essas restricoes podem ser
relativas ao volume das operacoes, a participacao no volume de negocios e as oscilagoes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagbes e restricbes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, conseqiientemente, a rentabilidade das Quotas.

1) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo de honrar seus
compromissos, conforme contratados. AlteracGes no cenadrio macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracGes nas condicoes financeiras dos
emissores dos ativos e/ou na percepcao do mercado acerca desses devedores ou emissores, ou da
qualidade dos créditos, podem causar o atraso ou o nao recebimento dos juros, quando for o caso, e
do principal desses ativos, trazendo impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Adicionalmente, a falta de
capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
nas operacoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

g) Risco de concentracio. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo
cedidos exclusivamente pelo Cedente. A aquisicio de Direitos Creditérios originados
exclusivamente pelo Cedente pode comprometer a continuidade do Fundo, em fungdo da nio
continuidade da concessdo de empréstimos pelo Cedente aos Consignantes e da capacidade daquele
de originar os Direitos Creditérios.

h) Risco decorrente da precificacio dos Ativos Financeiros e das Operacoes com
Derivativos. A precificacdo dos Ativos Financeiros e das Operacoes com Derivativos integrantes
da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagoes estabelecidos
na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcacdo a mercado (mark-to-market), poderao ocasionar varia¢cdes nos valores dos Ativos
Financeiros e das Operagdes com Derivativos integrantes da carteira do Fundo, podendo ocasionar
reducdo no valor das Quotas e, conseqiientemente, (i) perdas patrimoniais para os Quotistas e (ii)
eventual necessidade de realizacao de aporte adicional de recursos pelos Quotistas no Fundo.

i) Intervencao ou liquidacio do Custodiante. O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipétese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ha
possibilidade de os recursos do Fundo no Custodiante serem bloqueados e serem recuperados
somente por via judicial, o que afetara a rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais ao
Fundo.
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J) Alteracao do Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em conseqiiéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM ou por deliberacdo da Assembléia
Geral. Tais alteracoes poderao afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais
ao Fundo.

k) Amortizacao condicionada. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a
amortizacdo de suas Quotas decorrem da liquidacao (i) dos Direitos Creditérios ou (ii) dos outros
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de
coobrigacdo ou direito de regresso contra o Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas com
relacdo aos Direitos Creditorios e outros Ativos Financeiros, bem como de qualquer garantia de
pagamento por parte do Fundo, apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, em ocorrendo
inadimplemento, depois de esgotados todos os meios cabiveis de cobranca, judicial ou extrajudicial,
dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outros valores para efetuar a
amortizacdo ou o resgate de suas Quotas.

D Propriedade das Quotas e ndao dos Direitos Creditérios. Apesar de a carteira do
Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditérios, a propriedade das Quotas
ndo confere, a seus titulares, propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou sobre fragio ideal
especifica dos Direitos Creditorios. Os direitos dos Quotistas nao sio exercidos sobre todos os ativos
da carteira do Fundo de modo individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o
numero de Quotas possuidas pelos Quotistas individualmente.

m) Quoruns qualificados. O Regulamento define quoruns especificos para a aprovagao de
determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembléias Gerais de Quotistas. Tais
quoruns especificos podem limitar as atividades do Fundo e determinadas a¢Ges com relagdo aos
seus ativos.

n) Transito dos valores relativos aos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo pelo Domicilio Bancario INSS mantido pelo Cedente no Agente Centralizador.
Observados os termos e as condi¢ées dos Convénios, da legislacdo aplicavel, e do Contrato de
Cessao, o INSS repassara os valores consignados na folha de pagamento dos Consignantes, por meio
de deposito tinico ou por varias transferéncias bancéarias no Domicilio Bancario INSS mantido pelo
Cedente no Agente Centralizador. O repasse dos valores ao Fundo pode, por diversas razdes,
incluindo o descumprimento das obrigagoes do Agente Centralizador ou do Administrador, atrasar
ou deixar de ocorrer. Os recursos de titularidade do Fundo, que se encontrem na posse dos Agente
Centralizador ou que sejam a este transferidos quando ou ap6s a decretacao de sua intervencio ou
liquidacio extrajudicial, podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacio
podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos e/ou judiciais pelo
Administrador, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragio e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos nao podem ser objetivamente definidos.

o) Recompra Facultativa. Nos termos do Regulamento, o Cedente poderd realizar a
Recompra Facultativa dos Direitos Creditorios inadimplidos. O exercicio de tal faculdade podera
dificultar a determinacdo do perfil de inadimpléncia da carteira do Fundo e, consequentemente, do
risco de crédito a que o Fundo esté sujeito, o que pode acarretar numa distor¢ao na apuracdo do
desempenho dos ativos integrantes do Patrimonio Liquido do Fundo. Por outro lado, caso nao
ocorra a Recompra Facultativa, o Fundo terd de suportar, na hipotese de inadimpléncia dos
Consignantes, uma parte ou a totalidade dos eventuais prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, o
que pode comprometer a rentabilidade das Quotas Seniores ou mesmo causar perdas ao Patriménio
Liquido.
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Riscos associados aos Direitos Creditorios

a) Risco operacional do INSS. Os empréstimos contraidos pelos Consignantes sdo pagos
por meio de desconto em folha de pagamento realizado pelo INSS mediante o sistema DATAPREV.
E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Consignantes. Nesta
hipotese, a carteira do Fundo pode ser prejudicada, pois nao recebera automaticamente os recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios.

b) Risco de suspensio e invalidacao do fluxo de cessao dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo. H4 o risco de que os Ministérios da Previdéncia Social, da Fazenda e/ou da
Justica determinem a suspensdo da contratacdo de empréstimos consignados por aposentados e
pensionistas do INSS. H4, ainda, o risco de que decisoes judiciais e/ou administrativas tornem, por
qualquer motivo, ineficazes as contratagoes, por Consignantes, dos Direitos Creditérios ja cedidos
ao Fundo, prejudicando as cessoes de crédito ja realizadas. Decisoes judiciais e/ou administrativas
podem também proibir a contratagdo de novos Direitos Creditorios por Consignantes. Em todas
essas hipdteses ha, por fim, o risco de que o Cedente nao disponha de novos Direitos Creditérios em
volume suficiente para dar prosseguimento as metas do Fundo.

c) Risco de cobranca judicial e extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia dos
Consignantes nas obriga¢ées dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, podera
haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Existe a possibilidade de falta de
pagamento dos montantes referentes aos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo em
virtude da nao ocorréncia do repasse pelo INSS ou do Agente Centralizador no Domicilio Bancério
INSS. Nio h4, contudo, garantias de que, em qualquer das hipoteses anteriores, referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperarid a totalidade dos valores
inadimplidos, em vista, ainda, de eventual sucumbéncia em processos judiciais, o que podera
implicar em perdas patrimoniais ao Fundo.

d) Risco de manutencio dos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista a natureza
especifica de cada Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo, é possivel que o Fundo adquira
Direitos Creditérios sem o completo suporte dos Documentos Comprobatérios ou que sejam
fundamentados somente por documentos eletronicos, o que poderia dificultar a recuperacao de
parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios. Neste caso, o Fundo, o
Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Coordenador Lider e suas respectivas Partes
Relacionadas nao serao responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

e) Risco de liquidacdao antecipada pelos Consignantes. Os Consignantes podem, a
qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagbes contratadas, inclusive
através da portabilidade do crédito, o que acarreta na liquidacdo antecipada dos Direitos
Creditorios, e, portanto, na impossibilidade de recebimento dos juros e encargos contratuais que
incidiriam até o fim da vigéncia do respectivo empréstimo consignado. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento, bem como
afetar a regularidade dos fluxos de pagamentos previstos.

1) Morte do Consignante. A morte do Consignante interrompe a consignagio em folha de
pagamento automaética das parcelas, devidas em raziao do respectivo empréstimo consignado,
formalizado por meio de cédula de crédito bancario, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo
apenas o patriménio deixado pelo “de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Neste caso, pode
haver inadimpléncia das obrigacées decorrentes do empréstimo contraido, o que ocasionaria
reducao da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.
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g) Risco de queda de margem. A capacidade de pagamento do Consignante podera ser
afetada se, por forca de decisao judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia ou qualquer
outro encargo que tenha preferéncia em relacdo ao empréstimo para fins de consignagdo em folha
de pagamento. Caso ndo haja margem disponivel suficiente para repactuacio, é possivel que o
Fundo n3o consiga receber o montante devido ou receba somente com atraso, o que pode ocasionar
reducido da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial. Ademais, caso o vencimento de
qualquer Consignante venha a ser reduzido em decorréncia de novos descontos obrigatérios em sua
folha de pagamento e/ou falhas operacionais do INSS, podera haver queda na margem dos Direitos
Creditorios, com o risco de reducao da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.

h) Rescisao ou alteraciao unilateral do Convénio com o INSS. O desconto em folha das
parcelas dos empréstimos ¢ viabilizado pelo Convénio. O Convénio pode ser rescindido ou alterado
unilateralmente, a qualquer momento. Se, por qualquer motivo, o Convénio for alterado ou rompido
sem continuidade dos descontos em folha, havera necessidade de adocdo de nova sistemaética, que
pode nao ser tao eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou demandar elevados custos de
operacdo. A nova sistematica de cobranca poderd, eventualmente, levar a perdas patrimoniais do
Fundo, na medida em que este deixar de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou
totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios.

i) Risco de verificacao do lastro por amostragem. Considerando que o Custodiante
realizara a verificacdo trimestral da regularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios, bem como do Indice da Idade Média por amostragem, ha risco de a metodologia
utilizada pelo Custodiante apresentar resultados em discordancia com a realidade, tendo em vista a
falibilidade do método, podendo ocorrer eventuais distor¢Ges entre os resultados apresentados pela
verificacao por amostragem e os efetivamente obtidos.

i) Risco legal. O Convénio pode ser alterado ou rompido por alteragoes das normas
autorizadoras da sua manutencido. Ademais, a propria sistemética de desconto em folha pode ser
suspensa ou proibida em virtude de lei ou eventual decisdo judicial, ficando ressalvado que, nesse
caso, o Cedente permanece fazendo jus ao recebimento dos valores dos pagamentos dos
empréstimos ja registrados. Se, por qualquer motivo, o Convénio for alterado ou rompido sem
continuidade dos descontos em folha, ou a sistematica de desconto em folha for suspensa ou
proibida, é possivel que o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditérios adicionais, o que pode
ocasionar reducio da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.

k) Risco de atraso de repasse. O pagamento pontual dos Direitos Creditérios depende do
efetivo repasse dos respectivos valores por parte do INSS. Caso, devido a qualquer deficiéncia na
gestdo financeira, o INSS venha a atrasar tais repasses, é possivel que a rentabilidade do Fundo
venha a ser afetada negativamente.

) Risco decorrente das politicas adotadas pelo Cedente para concessao de
crédito e para cobranca. O Cedente adota as Politicas de Concessao de Crédito Consignado e de
Cobranca descritas nos Anexos III e IV do Regulamento, respectivamente. No entanto, nao é
possivel assegurar que tais procedimentos garantirao o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios, tampouco que tais procedimentos se manterao
constantes ao longo do tempo. Dessa forma, eventuais alteragdes nas Politicas de Concessao de
Crédito Consignado e de Cobranca descritas nos Anexos III e IV do Regulamento poderao ter
impacto negativo no recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios.
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Riscos associados ao Cedente

a) Perda da capacidade de geracdo dos Direitos Creditorios. A legislacao brasileira,
atualmente vigente, aplicivel a concessao de empréstimos com consignagdo, podera ser alterada
pelas autoridades competentes (como por exemplo, impondo restricbes a concessoes de
empréstimos consignados por instituicoes financeiras privadas, como é o caso do Cedente, ou,
ainda, no caso de tabelamento de taxas abaixo de niveis aceitaveis no mercado financeiro)
resultando, com isso, na impossibilidade de celebragido e/ou manutencdo do Convénio em condi¢oes
favoraveis ao Cedente, e conseqiientemente, na geracao dos Direitos Creditdrios.

b) Alteracoes nas leis e nas regulamentacées ou a imposicio de novas leis e
regulamentacoes que regem as atividades bancarias poderao afetar adversamente os
negocios do Cedente e sua receita decorrente da intermediacido financeira. As
instituicoes financeiras, inclusive o Cedente, estio sujeitas a uma extensa e continua fiscalizacdo do
Bacen. O Cedente ndo tem controle sobre as regulamentacGes governamentais que se aplicam a
todas as suas operacgoes, inclusive no que diz respeito a:

(i) exigéncias de capital minimo;
(ii) exigéncias de depbsitos compulsoérios;
(iii) limites de empréstimos e outras restricoes de crédito;
(iv) exigéncias contabeis e estatisticas; e
(v) alteragdes nos valores minimos das disponibilidades em poupanga requeridos para serem
emprestados nos termos do programa imobiliario federal e para o setor rural.

A estrutura da regulamentagdo aplicivel as instituicoes financeiras brasileiras evolui
constantemente. As leis e as regulamentacoOes existentes podem ser alteradas, a maneira como as
leis e regulamentacoes sao aplicadas ou interpretadas pelo Poder Judiciario pode mudar, e novas
leis e novas regulamentagdoes podem ser adotadas. Tais mudancas podem causar um efeito
materialmente adverso nas operacdes e resultados do Cedente, e na sua capacidade de gerar
Direitos Creditorios.

O Governo Federal tem historicamente introduzido ou alterado regulamentages que afetam as
instituicGes financeiras de modo a implementar politicas econdmicas. O Governo Federal utiliza tais
regulamentacdes para controlar a disponibilidade de crédito e reduzir ou aumentar o consumo no
Pais. Deste modo, o Bacen tem periodicamente alterado o nivel de reservas bancirias e
recolhimento compulsério que as institui¢des financeiras no Brasil sdo obrigadas a manter com o
Bacen. Nao ha garantia de que o Bacen nao aumentara ou criard novas exigéncias de depositos
compulsoérios para o Cedente no futuro.

Além disso, nos termos da Resolucao n° 2.099, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 17 de
agosto de 1994, conforme alterada, requerimentos de capital para bancos brasileiros sdo baseados
em métodos de classificacao de riscos dispostos no Acordo da Basiléia, conforme implementado e
alterado pelo Bacen. O Acordo da Basiléia estabelece requerimentos de adequagio de capital para
bancos com base no patriménio liquido da institui¢do, com ajustes para ativos com base no risco
ponderado. A medida minima de adequagdo do capital requerida para bancos brasileiros é
atualmente de 11% (onze por cento) do patriménio com base no risco ponderado. O Comunicado n°
12.746, de 9 de dezembro de 2004, emitido pelo Bacen, estabelece o cronograma para
implementacao, até 2012, do Novo Acordo da Basiléia, em particular aquelas exigéncias relativas a
alocacdo de capital para riscos operacionais e alteragdes na alocacdo de capital para risco de crédito.
A implementacido do Novo Acordo da Basiléia pode afetar adversamente a alocacao de capital do
Cedente e a capacidade de cobrir riscos operacionais e de crédito.

56



Tais alteracdes podem afetar adversamente os resultados operacionais do Cedente, uma vez que (i) a
exigéncia de reservas e recolhimentos compulsoérios reduz a liquidez do Cedente para realizacao de
empréstimos e outros investimentos; e (ii) os depdsitos compulsérios geralmente ndo possuem o
mesmo rendimento de outros investimentos e depdsitos do Cedente, pois hi a exigéncia de que
parcela dos depoésitos compulsérios do Cedente seja mantida em titulos de emissdo do Governo
Federal, e o Cedente deve utilizar uma parcela dos depositos para financiar tanto programas
federais de habitacdo quanto o setor rural.

Adicionalmente ao acima mencionado, o Bacen realiza, periodicamente, fiscalizacGes em
instituicdes financeiras para verificar o cumprimento, por tais instituicoes financeiras, da
regulamentacdo do Bacen. Apds a realizacdo de tais fiscalizagoes, o Bacen emite relatérios com suas
recomendagoes e observagoes, de acordo com o resultado de suas fiscalizagbes. Em caso de
relatérios com observages que indiquem que o Cedente nio estd cumprindo adequadamente a
regulamentacdo do Bacen ou caso o Cedente ndo consiga satisfatoriamente implementar
recomendacoes feitas pelo Bacen, o Cedente, assim como as demais institui¢oes financeiras, estarao
sujeitos a penalidades, que podem ter um efeito adverso sobre suas operagoes e, conseqiientemente,
sua capacidade de gerar Direitos Creditdrios.

c) Risco de restricoes a taxas de juros de empréstimos bancarios. O Decreto n°
22.626, de 7 de abril de 1933, também conhecido como Lei de Usura, proibe a cobranca de juros
acima de 12% (doze por cento) ao ano. No entanto, a Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
conforme alterada (Lei da Reforma Bancéria), afastou essa proibicdo para as instituigdes
financeiras, o que foi confirmado em diversas decises judiciais ao longo das dltimas décadas. Ha
atualmente incerteza se a Taxa SELIC ou os 12% (doze por cento) ao ano podem ser aplicados e se
tal teto deve ser aplicado para instituicoes financeiras. Quaisquer alteracbes a interpretacao de tal
isencado, ou uma alteracao a legislacao e regulamentacio aplicaveis limitando as taxas de juros que o
Cedente pode cobrar os empréstimos podem afetar adversamente os negbcios do Cedente, a
condicdo financeira e os resultados de suas operagdes, bem como sua capacidade de gerar Direitos
Creditorios.

d) Risco de deterioracao nas classificacoes de risco do Cedente. Os custos de
captacdo do Cedente sao influenciados por intimeros fatores, incluindo alguns fora de seu controle,
tais como as condigdes da economia no Brasil e o ambiente regulatério para os bancos brasileiros.
Qualquer mudanca desfavoravel nesses fatores podera causar uma deterioragao na classificacdo de
risco do Cedente. Uma deterioracdo na classificacdo de risco do Cedente pode restringir a sua
capacidade de tomar recursos emprestados, de ceder carteiras de crédito ou de emitir titulos e
valores mobilidrios em termos aceitiveis, aumentando o custo de captacao do Cedente, tornando os
empréstimos do Cedente menos atraentes e, portanto, impactando na sua capacidade de gerar
Direitos Creditorios.

e) O setor bancario brasileiro esta se tornando mais competitivo e a crescente
concorréncia podera afetar adversamente as perspectivas de negoécio do Cedente. O
mercado de servicos financeiros e bancarios no Brasil é altamente competitivo. O Cedente enfrenta
significativa competicdo de outros bancos e institui¢bes financeiras brasileiros e internacionais,
tanto publicos quanto privados. A industria bancéria brasileira passou por um periodo de
consolidacdo nos anos 1990, quando varios bancos brasileiros foram liquidados e diversos
importantes bancos estatais e bancos privados foram vendidos. A competicdo aumentou
significativamente durante esse periodo, dado que bancos estrangeiros entraram no mercado
brasileiro por meio da aquisi¢do de institui¢oes financeiras brasileiras. Privatizagbes de bancos
estatais também fizeram com que o mercado bancario brasileiro e o mercado de outros servigos
financeiros ficassem mais competitivos.
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Tradicionalmente, os principais concorrentes do Cedente no segmento de crédito consignado tém
sido bancos comerciais de médio porte especializados. Nao é possivel assegurar que o Cedente
conseguira concorrer adequadamente com outros bancos e instituicoes financeiras, particularmente
com institui¢des financeiras nacionais e estrangeiras de maior porte, que dispéem de quantidade
maior de recursos do que o Cedente e de uma extensa rede de agéncias e outros canais de
distribuicao proprios.

O aumento da concorréncia pode afetar adversamente os resultados dos negocios do Cedente e a sua
situacdo econémica em virtude, dentre outros fatores, da limitacdo de capacidade do Cedente de
aumentar a sua base de clientes e expandir suas operagdes, resultando na reducio e/ou estagnacgio
na sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

) A liquidez e situacao financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas
como conseqiiéncia de eventual intervencio do Bacen em instituicoes financeiras
brasileiras. Os bancos brasileiros de médio e pequeno porte podem sofrer significativa reducao
em seus depositos e aplicagoes, caso o Bacen intervenha em qualquer instituicao financeira. Caso o
Bacen intervenha em qualquer instituicdo financeira, ou caso uma instituicdo financeira seja
liquidada, o Cedente, juntamente com outras institui¢oes financeiras de porte médio e menores,
poderao sofrer saques de depésitos e diminuicdo de aplicacbes que poderdo afetar adversamente a
sua liquidez e situacdo financeira, causando um efeito adverso em sua capacidade de gerar Direitos
Creditorios.

g) Invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios. O Administrador e o
Custodiante nao sdo responséveis pela verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou
ineficacia da cess@o dos Direitos Creditorios cedidos em razao de tais Direitos Creditérios cedidos
virem a ser alcancados por obrigacées do Cedente e/ou de terceiros. A cessdo de Direitos Creditérios
pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacao do Poder
Judiciario, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se no momento da cessdao dos Direitos
Creditérios o Cedente estiver insolvente ou em razao da cessdo passar a tal estado; (ii) fraude a
execucdo, caso (a) quando da cessdo dos Direitos Creditérios, o Cedente seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo penda, na data de cessdao, demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao
fiscal, se o Cedente, quando da celebracio da cessdo dos Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo
de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processos
de intervencao ou liquidacao extrajudicial ou processos similares contra o Cedente.

h) Falha no repasse, pelo Cedente, dos recursos recebidos a titulo de liquidacao
antecipada. Os Consignantes podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de
suas obrigacOes contratadas, inclusive através da portabilidade do crédito. Nessa circunstancia, o
Cedente, caso receba tais recursos, na qualidade de fiel depositario, devera repassi-los ao Fundo.
Contudo, caso o Cedente nao realize tal repasse, a rentabilidade do Fundo sera afetada, acarretando,
com isso, perdas patrimoniais ao Fundo.

i) Intervencao ou liquidacao do Cedente. Na hipbtese de intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial do Cedente, hi possibilidade de os recursos do Fundo referentes a liquidacio
antecipada pelos Consignantes e que estejam sob a posse do Cedente, na qualidade de fiel
depositario, serem bloqueados e serem recuperados somente por via judicial, o que afetari a
rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais ao Fundo.
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J) Registro dos Termos de Cessao. Nos termos do Contrato de Cessao, cabera ao Cedente
efetuar o registro de cada um dos Termos de Cessao, dentro de 20 (vinte) dias consecutivos
contados a partir da data de assinatura correspondente, no Oficio de Titulos e Documentos
competente de sua sede e da sede do Administrador, em cumprimento do disposto no Art. 221 do
Cbdigo Civil e nos Arts. 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. Na
hipotese de o Cedente nao ter registrado o Termo de Cessao dentro de 20 (vinte) dias consecutivos
contados a partir da data da assinatura correspondente, 0 Administrador podera registrar tal Termo
de Cessao, devendo o custo correlato ser pago pelo Cedente. Vale notar que as respectivas cessoes de
Direitos Creditérios poderdo ocorrer de forma diaria, ao passo em que o registro dos respectivos
Termos de Cessdo poderd ocorrer apenas mensalmente. Nesse cendrio, hid o risco de
descumprimento dos prazos dispostos acima para fins de registro dos respectivos Termos de
Cessao, o que podera acarretar em ineficacia perante terceiros com relacao as respectivas cessoes.
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VII. GERENCIAMENTO DE RiSCOS FINANCEIROS

Os riscos financeiros a que esta exposto o Fundo (dentre os quais, exemplificativamente, os
descritos na Se¢ao VI deste Prospecto) sao monitorados e controlados pelo Administrador, por meio
de sistema de gerenciamento de risco, conforme descrito a seguir:

Gerenciamento de risco de mercado dos Ativos Financeiros

O risco de mercado é monitorado e controlado pelo método do V@R (Value at Risk), ou
valor em risco, e pelo teste de estresse. O VaR é um método estatistico de controle para
determinacao de perdas potenciais de uma carteira, em condic6es normais de mercado, que se
baseia na analise do comportamento histérico dos pregos dos ativos, suas volatilidades e
correlacoes. Ja o teste de estresse € um modelo auxiliar que consiste em simular os resultados
obtidos pelas posi¢Ges atuais dos fundos investidos frente a situagbes de estresse, utilizando
cenarios de variacoes de pregos e/ou taxas, como as ocorridas em periodos de crise.

Gerenciamento de risco dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo

Os Direitos Creditorios sdo monitorados e controlados pelo Custodiante, através de um
sistema especifico para os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, o qual é responséavel
pela selecdo, validagdo dos Critérios de Elegibilidade, qualificagdo dos Direitos Creditoérios e
controle da liquidacéo fisica e financeira, bem como pela comunicagdo com os demais sistemas
internos envolvidos no processo de qualificagio e validacao dos Direitos Creditérios. No processo de
gerenciamento dos riscos, o Custodiante indicard as eventuais inconsisténcias, acionando os
responsaveis para e execucao das acGes necessarias a regularizacio da carteira do Fundo.

Limitacio de gerenciamento de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo expoe o investidor aos riscos a que o Fundo esta
sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Quotistas. Embora o Administrador , o Gestor e o
Custodiante mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacoes do Fundo, nao ha
qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Em condicoes adversas de mercado, tais sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter
sua eficiéncia reduzida.

61



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

62



VIII. ESTRUTURA DA OPERACAO

Desenho esquematico da operacao
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Sumario dos principais contratos firmados pelo Fundo

Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicao de Direitos Creditérios e Outras

Contrato a ser firmado entre o Cedente e o Fundo, representado por seu Administrador.

Através do Contrato de Cessdo, o Cedente se comprometeu a ceder, de acordo com os
respectivos Termos de Cessdo e mediante o pagamento, pelo Fundo, do Preco de Aquisicio
aplicavel, todos e quaisquer Direitos Creditoérios.

Consta do Contrato de Cessao, dentre outras disposicoes, que (a) o Cedente, devidamente
autorizado na forma de seus atos constitutivos, se responsabiliza, civil e criminalmente, pela
existéncia, legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo e de cada Termo de Cessdo, e (b) o
Cedente, no Contrato de Cessao e em regular forma de direito, em carater irrevogavel e irretratavel,
se compromete a ceder e transferir ao Fundo, que por sua vez adquirira, os Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditorios deverao ser cedidos definitivamente pelo Cedente ao Fundo através
de cada Termo de Cessao, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente nos termos do Contrato de
Cessao.

Os termos e condicées do Contrato de Cessdo foram acordados de forma irrevogavel e
irretratavel e vinculam o Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores a qualquer titulo.

Pela cessao dos Direitos Creditorios objeto do Contrato de Cessao, o Cessionario pagara, no
mesmo dia da assinatura de cada Termo de Cessdo, ou qualquer outra data mutuamente acordada
entre o Cedente e o Fundo em tal Termo de Cessao, o preco de aquisi¢do indicado no respectivo
Termo de Cessao.
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Na Data de Pagamento do Preco de Aquisicdo, sera entregue ao Cedente, mediante (i)
depdsito, pelo Administrador, por ordem e conta do Fundo, via Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Bacen, para a conta corrente
a ser indicada pelo Cedente, e/ou (ii) entrega de Quotas Subordinadas, a serem emitidas pelo
Fundo, no valor correspondente ao Preco de Aquisicdo. Em qualquer hipdtese, o Cedente devera
informar ao Administrador sua opcao de forma de pagamento pelos Direitos Creditérios adquiridos,
ou seja, se em dinheiro ou em Quotas Subordinadas, a qual devera ser atendida pelo Administrador.

O processo de aquisi¢do dos Direitos Creditérios deverd ser determinado no respectivo
Termo de Cessdo, com base em um Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios.

A cessdo, pelo Cedente, dos Direitos Creditérios ao Fundo, abrangerd ndo somente os
Direitos Creditorios como também tudo que os Direitos Creditdrios representam, inclusive reajustes
monetarios, juros e encargos, bem como todos os direitos, a¢Ges, coobrigagbes e garantias
assegurados ao Cedente por forca dos Direitos Creditérios, nos termos dos documentos
comprobatoérios correspondentes.

Contrato de Centralizacao

E o “Acordo de Nivel de Servico de Centralizacio de Pagamentos” celebrado entre o HSBC
Bank Brasil S.A. — Banco Mltiplo, na qualidade de Agente Centralizador dos pagamentos recebidos
do INSS a titulo de pagamento dos empréstimos consignados concedidos a Consignantes que sejam
titulares de beneficio de aposentadoria e/ou pensdo do regime geral da previdéncia social assistidos
pelo INSS, e o Cedente, com interveniéncia-anuéncia do Fundo e do Custodiante.

Contrato de Servicos de Classificacdao de Risco

E o Contrato para Classificacio de Risco de Quotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, celebrado entre o Cedente, o Fundo e a Agéncia de Classificagio de Risco.

Conforme dispostos no Contrato de Servicos de Classificagdo de Risco, tais servigos
incluem:

6))] a anélise de informacGes, dados e esclarecimentos sobre o Fundo, solicitados pela Agéncia de
Classificacdo de Risco e prestados pelo Cedente;

(i) a atribuicdo de ratings as Quotas Seniores do Fundo se, a critério da Agéncia de
Classificacdo de Risco, as informacgoes prestadas forem suficientes para que a Agéncia de
Classificacao de Risco os atribua; e

(iili) o monitoramento e, a critério da Agéncia de Classifica¢do de Risco, a revisao, a reedicdo, a
suspensio, a retirada e a publica¢io dos ratings, a qualquer momento, na forma e pelo meio

que a Agéncia de Classificacao de Risco entender adequados.

Contrato de Gestao

E o Contrato de Prestacio de Servicos de Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento,
celebrado entre o Fundo e o Gestor, mediante o qual o Fundo, representado por seu Administrador,
contrata o Gestor, com sua devida identificagdo e qualificacdo, para prestar os servigos de gestao da
carteira do Fundo, nos termos do Art. 39, II, da Instrucdo CVM 356.
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IX. ADMINISTRADOR, COORDENADOR LIDER E CUSTODIANTE E
GESTOR DO FUNDO

Administrador

O Fundo é administrado pela CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041 — Bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, ou qualquer de suas sucessoras ou cessionarias,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo e gestdo de
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010.

O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo suas obriga¢des com a diligéncia e
corre¢do que todo homem ativo e probo deve empregar na conducgio de seus proprios negocios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) das leis e das normas regulamentares
aplicaveis (em especial as da CVM), do Regulamento e das deliberacoes da Assembléia Geral; (ii) do
disposto no Contrato de Cessdo na aquisicao dos Direitos Creditérios; e (iii) dos deveres de
diligéncia, lealdade, informacao aos Quotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.

O Administrador, observadas as limitacoes do Regulamento e da regulamentacio aplicavel,
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os
direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros.

Observados os termos e as condigdes estabelecidos no Regulamento e na regulamentacio
aplicavel, o Administrador ou prestadores de servico por ele contratados nos termos do
Regulamento, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, observados
os termos e condi¢des do Regulamento e o Contrato de Cessao;

b) celebrar, por conta e ordem do Fundo, os Documentos da Operacao e os demais necessarios a
sua operacionalizac¢ao;

c) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos e Ativos Financeiros, ou a execucdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservagao de
direitos, observado o disposto no Regulamento;

d)  celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao, ato de alienacgio ou transferéncia, no todo ou
em parte, relacionado (i) aos Direitos Creditérios; ou (ii) aos Ativos Financeiros, sempre de
forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, desde que tal acordo,
transacao, alienacdo ou transferéncia seja realizado por valor compativel com o preco de
mercado, exceto quando aprovado diferentemente pela Assembléia Geral ou na hipotese de
liquidacdo do Fundo;

e) constituir procuradores, inclusive para fins de proceder a cobranca extrajudicial ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pelo
Administrador em nome do Fundo nao poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses contado da data de sua respectiva outorga, excegdo feita aquelas com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica;
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f) contratar e substituir, as suas expensas, o Gestor, conforme inciso II do Art. 39 da Instrucio
CVM 356; e

2) contratar, as suas expensas, conforme inciso VIII do Art. 56 da Instrucdo CVM 356 e alinea
(h) do Artigo 23 do Regulamento, o Custodiante, nos termos da Instrucdo CVM 356.

Substituiciao do Administrador

O Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas
Seniores reunidos em Assembléia Geral, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza
para o Fundo. Adicionalmente, o Administrador podera, mediante (i) aviso divulgado no Peri6dico
do Fundo ou (ii) carta com aviso de recebimento (A.R.) enderecada aos Quotistas na forma prevista
no Regulamento, renunciar a administracio do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembléia Geral, a ser realizada, em primeira ou segunda convocacio, em até 30 (trinta) dias
contados da referida publicacdo de rentincia, para decidir sobre a indicacdo do seu substituto ou
liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

Decorrido o prazo estabelecido acima sem que os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral,
em primeira ou segunda convocacdo, tenham deliberado a indicacdo do substituto do
Administrador ou sem que tenha sido instalada a referida Assembléia Geral, o Administrador
iniciard os procedimentos para a liquidacao antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento, e
comunicara tal fato a CVM.

Nas hipoteses de substitui¢do do Administrador e/ou de liquidacao antecipada do Fundo
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituices financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade do proprio Administrador.

Na hipoétese prevista acima, o Administrador permanecera no exercicio de suas fungoes pelo
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizacdo da Assembléia Geral, ou por prazo
inferior, conforme determinado pelos Quotistas na respectiva Assembléia Geral, o qual podera ser
prorrogado uma tnica vez por igual periodo, para que a instituicdo substituta escolhida pelos
referidos Quotistas assuma efetivamente todos os deveres e obrigacoes do Administrador de acordo
com os termos e as condi¢oes do Regulamento e das leis e regulamentac6es aplicaveis.

Caso a nova instituicdo administradora nao dé inicio a atividade de administracao do Fundo
dentro do prazo referido acima, o Administrador procedera a liquidacdo antecipada do Fundo,
decorrido o prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir do término do prazo em que a nova
instituicdo administradora deveria ter iniciado suas atividades relativas ao Fundo, observados os
procedimentos previstos no Capitulo Quinze do Regulamento.

O Administrador podera ser substituido ainda em decorréncia de seu descredenciamento pela
CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio das atividades de administrador de
carteira de valores mobiliarios, hipétese na qual a CVM podera indicar uma instituicao financeira
para assumir temporariamente a posicdo de administrador do Fundo até a efetiva substituicdo do
Administrador pela Assembléia Geral de Quotistas.

O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicao da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
deliberacao da sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgoes sobre o Fundo e sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Administrador ou por qualquer terceiro envolvido diretamente com a
administracdo do Fundo, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, os
deveres e as obrigacoes de Administrador, nos termos do Regulamento.
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Substituicao do Gestor

O Gestor somente sera substituido mediante notificacao por escrito do Administrador ao
Gestor sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i) rescisao e/ou resilicdo do Contrato de Gestao;

ii) rendncia do Gestor, mediante notificacio por escrito a cada Quotista e a CVM, entregue com
a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

iii) inadimplemento substancial de qualquer das obrigacGes assumidas pelo Gestor através do
Contrato de Gestao;

iv) descredenciamento, insolvéncia, intervengao, liquidacio ou faléncia do Gestor; ou
V) aprovacao pelo voto de Quotistas nos termos do Artigo 50, item (e), do Regulamento.

No caso de rentincia do Gestor nos termos do disposto no item (ii) acima, o Gestor devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que o seu substituto tenha assumido o papel e as
obrigacoes de gestor da carteira do Fundo.

No caso de rendncia do Gestor nos termos dispostos acima, (i) o Administrador devera
propor um gestor substituto, a ser votado em uma Assembléia Geral de Quotistas e (ii) o
Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituicdo,
nos termos do Artigo 51, caput e Paragrafos, do Regulamento.

Responsabilidades do Administrador

Sdo, dentre outras previstas no Regulamento, nos demais Documentos da Operagido e na
legislacao aplicavel, obrigac6es do Administrador:

a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) adocumentacao relativa as operagoes do Fundo;

(i)  oregistro dos Quotistas;

(iii) o livro de atas de Assembléias Gerais;

(iv) olivro de presenca de Quotistas;

(v)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi) o registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo;

(vii) este Prospecto; e

(viii) os relatorios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacao de Risco;

b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;

c) entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento e disponibilizar este
Prospecto e os relatdrios preparados pela Empresa de Auditoria e pela Agéncia de
Classificacao de Risco, bem como cientifici-los (i) do nome do Peridédico do Fundo; e (ii) da
Taxa de Administracdo cobrada;

d) divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias contados do encerramento de cada trimestre civil, no
Peri6dico do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede o valor do Patriménio Liquido,
o valor das Quotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e a
atualizacdo da classificacdo de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificagdo de
Risco;

e) colocar a disposi¢ao dos Quotistas em sua sede as demonstragoes financeiras do Fundo, bem
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h)

i)

como os relatorios preparados pela Empresa de Auditoria;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées financeiras do
Fundo previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos
com informacgGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagio realizada entre
0 Administrador e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, as expensas do Fundo, a atualizagdo da
classificacao de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informacbes do Fundo, elabore os demonstrativos trimestrais do Fundo, nos
termos da legislacdo e regulamentacao vigentes, que evidencie, em relacao ao trimestre a que
se refere:

)] que as operacoes realizadas pelo Fundo estdo em consonéncia com sua politica de
investimento e com os limites de composi¢ao e de diversificacdo da carteira previstos
no Regulamento e com a legislacao e regulamentacao vigentes;

(ii)  que as negociac¢oes foram realizadas a taxas de mercado;

(iili) os procedimentos de verificacio de lastro por amostragem adotados pelo
Administrador, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no
periodo, se for o caso;

(iv)  os resultados da verificacio do lastro por amostragem ou nao, realizada pelo
Administrador, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia
dos Direitos Creditorios inexistentes porventura encontrados;

(v)  as informacoes solicitadas no Art. 24, inciso X, “a” e “c”, da Instrucao CVM 356, caso
tais informacées:

(1) nao fossem conhecidas pelo Administrador no momento de registro do Fundo;
ou
(2) tenham sofrido alteracoes ou aditamentos;

(vi) possiveis efeitos das alteracdes apontadas no item (v) acima sobre a rentabilidade da
carteira;

(vii) em relacdo ao Cedente:

(1) eventuais alteracbes nos critérios para a concessdo de crédito adotados pelo
Cedente, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais; e

(2) critérios para a concessdo de crédito adotados pelo Cedente, caso tais critérios
nao tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

(viii) eventuais alteracGes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

(ix) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo:

(1) descrigao de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e
(2) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

(x) impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos de
pré-pagamento;

(xi) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item (x) acima;

(xii) condigoOes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos
Creditoérios, incluindo:
(1) momento da alienacio (antes ou depois do vencimento); e
(2) motivacao da alienacao;

(xiii) impacto no valor do Patrimé6nio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacoes de alienacao de Direitos Creditérios realizadas:
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J)

k)

D

m)

n)

0)

D)

(1) pelo Cedente;
(2) por instituicoes que, direta ou indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou
(3) por pessoas a eles ligadas;
(xiv) analise do impacto da descontinuidade das alienagbes descrito no item (xiii) acima;
(xv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo que
acarretaram a amortizacao antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; e
(xvi) informacGes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos do Custodiante, do Gestor, da
Agéncia de Classificagdo de Risco e da Empresa de Auditoria, e a celebracdo do Contrato de
Cessao e seus eventuais aditamentos;

executar, diretamente ou por meio da contratagio de terceiros, servigos que incluam, dentre
outras obrigacOes, (i) a escrituracdo das Quotas, incluindo a abertura e manutencdo das
respectivas contas de deposito em nome dos Quotistas; (ii) a manutencio de registros
analiticos completos de todas as movimentagoes de titularidade ocorridas nas contas de
deposito abertas em nome dos Quotistas; (iii) a manutencao das declaracoes de Publico Alvo
dos Quotistas, em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Quotistas, anualmente, de
documento contendo informacodes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base
nos dados relativos ao tltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua
propriedade e respectivo valor;

informar a Agéncia de Classificacdo de Risco, no Dia Util imediatamente subseqiiente ao
conhecimento de qualquer dos eventos abaixo, a partir de sua ciéncia:

(i) asubstituicdo do Administrador, do Gestor ou da Empresa de Auditoria;
(ii) aocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao e/ou Evento de Liquidacao; e/ou
(iii) a celebracdo de alteragcao ao Regulamento, e aditamentos ao Contrato de Cessao;

disponibilizar, mediante solicitacdo, as demonstractes financeiras trimestrais do Fundo a
Agéncia de Classificacao de Risco;

providenciar o registro (i) do instrumento de constituicao do Fundo e do Regulamento e seus
Anexos, bem como de quaisquer futuras eventuais alteracOes, nos termos do Parigrafo
Segundo do Artigo 1° do Regulamento, e (ii) do Contrato de Cessdo e seus eventuais
aditamentos, bem como dos respectivos Termos de Cessdo, em cumprimento ao disposto no
Art. 221 do Cédigo Civil e nos Arts. 129 e 130 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada;

comunicar imediatamente os Quotistas, na forma prevista pelo Regulamento, sobre eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Quotas Seniores, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados de sua ciéncia de tal fato;

enviar informe a CVM, mensalmente, através do sistema de envio de documentos disponivel
na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més, as
seguintes informagoes relativas ao Fundo, conforme previstas no Art. 45 da Instrucio CVM

356:

(i) saldo das aplicacdes;

(ii) wvalor do Patriménio Liquido;

(iii) rentabilidade apurada no periodo;

(iv) valor das Quotas e quantidades em circulacdo, de acordo com sua classe;

(v) comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados e
comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado;
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r)

s)

t)

(vi) posi¢oes mantidas em mercados de derivativos; e
(vii) ntmero de Quotistas;

no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou qualquer outra
instituicdo financeira onde estejam depositados Ativos Financeiros ou produtos dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, requerer o imediato redirecionamento do fluxo
de recursos provenientes de tais ativos para outra conta de depdsitos de titularidade do
Fundo;

colocar a disposicao dos Quotistas em sua sede, no prazo de 25 (vinte e cinco) dias contados
do encerramento de cada trimestre civil, os relatérios elaborados por empresa de auditoria
com atuacdo no mercado internacional, registrada na CVM, a ser contratada pelo Cedente,
detalhando:

(i) eventuais pré-pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;
(ii) duplicidade de cessoes de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

(iii) quaisquer baixas dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo na carteira do Cedente.

divulgar em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer informacoes
relativas ao fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros; e

cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposic¢Ges legais e regulamentares aplicaveis.

Vedacoes ao Administrador

a)

b)

c)

E vedado ao Administrador, em nome proprio:
prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas operacGes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as Operacdes com

Derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdo como garantia das operagdes realizadas
pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Quotas.

As vedacOes de que tratam os itens (a) a (c) acima abrangem as Partes Relacionadas do

Administrador, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou
coobrigacdo dessas. Excetuam-se do ora disposto os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissao do Bacen e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

a)

b)

c)
d)

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de garantias prestadas as Operag¢des com Derivativos;

realizar operacOes e negociar com ativos financeiros em desacordo com a politica de
investimento, de composicao e de diversificagdo de carteira prevista no Regulamento;

aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

adquirir Quotas do préprio Fundo;
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e)

g
h)

i)

J)

k)

D

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe forem
impostas em razido do descumprimento de normas previstas na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis e no Regulamento;

vender Quotas do Fundo a prestacio;
prometer rendimentos predeterminados aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer
pessoa, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de responsabilidade por débitos
em decorréncia de Operacoes com Derivativos, que devem sempre ser realizados na
modalidade com garantia;

locar, emprestar, empenhar ou caucionar, a qualquer titulo, os Direitos Credit6rios e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de
garantia nas Operacgbes Derivativos, que devem sempre ser realizados na modalidade com
garantia;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros; e

emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com o Regulamento.

Salvo se expressamente autorizado pelo Regulamento ou pelos titulares das Quotas Seniores

reunidos em Assembléia Geral, é vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

a)

b)

c)

celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar obrigagoes
e deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores de servicos,
observado o aqui disposto;

distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessao, o Contrato de Centralizacao ou o Contrato
de Servicos de Classificagio de Risco, ressalvadas as hipoteses estabelecidas no Regulamento,
naqueles respectivos instrumentos ou as alteracoes de carater operacional em tais contratos
que nao acarretem prejuizo ao Fundo; e

proceder a abertura, em nome do Fundo, de contas-correntes bancarias, de investimento ou
de custodia, além daquelas previstas no Regulamento, no Contrato de Cessdo, e no Contrato
de Centralizacdo, e 2 movimentagao de qualquer conta de forma diversa ou para fins outros
que ndo os especificamente previstos no Regulamento, no Contrato de Cessdo e em no
Contrato de Centralizacao.
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Diretor Designado do Administrador

O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo e regulamentacio aplicaveis, elaborar

demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados a CVM e mantidos a disposicdo dos
Quotistas, bem como submeté-los a auditoria independente anual, que evidencie:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

que as operacOes realizadas pelo Fundo estio em consonincia com sua politica de
investimento e com os limites de composicao e de diversificacdo da carteira previstos no
Regulamento e com a legislacdo e regulamentacao vigentes;

que as negociagoes foram realizadas a taxas de mercado;

os procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem adotados pelo Custodiante,
incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo, se for o caso;

os resultados da verificacdo do lastro por amostragem ou nao, realizada pelo Custodiante,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevincia dos Direitos

Creditérios inexistentes porventura encontrados;

as informacgoes solicitadas no Art. 24, inciso X, “a” e “c”, da Instrucao CVM 356, caso tais

informacoes:
(1) nao fossem conhecidas pelo Administrador no momento de registro do Fundo; ou
(2) tenham sofrido alteracoes ou aditamentos;

possiveis efeitos das alteragcbes apontadas no item (e) acima sobre a rentabilidade da

carteira;

g

h)

i)

J)

k)

D

em relacao ao Cedente:

(1) eventuais alteracbes nos critérios para a concessdo de crédito adotados pelo
Cedente, caso os critérios adotados ji tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais; e

(2) critérios para a concessao de crédito adotados pelo Cedente, caso tais critérios nao
tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteracOes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;forma como se
operou a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo:

(1) descricao de contratos relevantes firmados com esse propoésito, se houver; e

(2) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos de pré-
pagamento;

anélise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item (i) acima;

condicoes de alienagdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos
Creditoérios, incluindo:

(1 momento da alienacao (antes ou depois do vencimento); e

(2) motivagdo da alienacao;

impacto no valor do Patriménio Liquido do Fundo e na rentabilidade da carteira de uma
possivel descontinuidade nas operagoes de alienacdo de Direitos Creditorios realizadas:

(1) pelo Cedente;

(2) por institui¢des que, direta ou indiretamente, prestam servicos para o Fundo; ou

(3) por pessoas a eles ligadas;

72



m) analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no item (1) acima;

n) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo que
acarretaram a amortizagao antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; e

0) informacoes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos.

Custodia, controladoria dos Ativos do Fundo e da prestaciao de servicos ao Fundo

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador contratou o Custodiante para a prestacao
das seguintes atividades:

a) receber e analisar a documentacio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios;

b)  validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e ao Limite de
Concentracio estabelecido no Regulamento;

c) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato
de Cessao e Documentos Comprobatorios;

d) fazer a custddia, a administracio, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativos aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacido dos Direitos Creditdorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para a Empresa de Auditoria e a Agéncia de Classificacao de Risco contratadas pelo Fundo,
bem como 6rgaos reguladores; e

f) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na
conta de depo6sitos dos mesmos.

Sem prejuizo da sua responsabilidade pela cobranga dos Direitos Creditorios, o Custodiante
dever4a nomear o Agente de Cobranca para atuar como agente de cobranca dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

O Cedente devera ser responsavel pela custddia fisica dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, com a nomeacao de seus representantes legais como fiéis
depositarios dos respectivos Documentos Comprobatoérios, nos termos do Art. 629 do Codigo Civil,
conforme estabelecido no Contrato de Cess@o. O Cedente devera assegurar ao Custodiante e/ou a
terceiro por este indicado, livre acesso a tais documentos, bem como devera fornecer vias originais
e/ou copias, conforme o caso, dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, solicitados no prazo estipulado em cada solicitacao.

Nos termos do Art. 38 da Instrucdo CVM 356, a nomeacdo do Agente de Cobranca ou de
qualquer terceiro, caso a cobranca dos Direitos Creditorios seja realizada por tal terceiro, como fiéis
depositarios dos documentos relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, nao exclui as
responsabilidades do Custodiante e/ou do Administrador, conforme o caso.

O Custodiante poderd nomear outra instituicdo como fiel depositiria dos documentos

relativos aos Direitos Creditérios, desde que previamente autorizado por uma Assembléia Geral de
Quotistas.
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Conforme faculta o Art. 38, Paragrafo 1°, da Instrucao CVM 356, o Custodiante, a partir da 12
(primeira) Data de Emissao, analisara, trimestralmente, a documentacio que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria simples, selecionada por
sorteio nao viciado, considerando, ainda, parametros em relacdo a diversificagdo de clientes,
utilizando-se a proporcionalidade, a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditérios, com
intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e limite de erro toleravel de 10% (dez por
cento).

Os parametros de quantidade dos Direitos Creditérios cedidos e de diversificagdo de
devedores que ensejardo a verificacdo do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com a
seguinte formula:

Nx -1

Eo

n= 1
N + 5

Eo

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e
10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos
Direitos Creditérios elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de verificagdes do lastro
dos Direitos Creditorios elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populacido (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios elegiveis cedidos ao Fundo desde a dltima
verificacao, exceto para a primeira verificagio, que compreendera a totalidade dos Direitos
Creditorios elegiveis).

A selecdo da Amostra de Direitos Creditorios elegiveis para verificagdo serd obtida: (i)
dividindo-se o tamanho da populacdo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo de
retirada “k”; (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um para a
amostra.

A verificacao sera realizada uniformemente, ou seja, nao serao considerados os parametros
de diversificacao dos devedores quando da verificacdo do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante nao podera ser responsabilizado
por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer
irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatorios.

Sem prejuizo das atribui¢des do Agente de Cobranga, o Cedente tera a faculdade de, a seu
exclusivo critério, adquirir qualquer Direito Creditério inadimplido, a partir de 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua data de vencimento, por valor contabil justo, ou seja, o valor nominal do Direito
Creditorio deduzido de eventuais provisoes constituidas pelo Administrador para tal Direito
Creditério inadimplido, que nao sera inferior a 50% (cinqiienta por cento) do seu valor nominal (a
Recompra Facultativa).

Os Direitos Creditdorios ndo adquiridos na forma descrita acima permanecerao sujeitos a

cobranca pelo Agente de Cobranca, observados os prazos e procedimentos descritos no
Regulamento.
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Gestor

Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela BRL Trust Servicos
Fiduciarios e Participacoes Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Tabapui, n° 1.123, 4° andar, Itaim Bibi, CEP inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.669.414/0001-57, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestio de
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 10.892, de 25 de fevereiro de 2010.

O Gestor devera desempenhar as atividades a seguir em conformidade com as disposic¢Ges
do Regulamento e da regulamentagao aplicivel da CVM:

a) gestao da carteira do Fundo; e
b) instrucdo ao Administrador a respeito da pratica de quaisquer outros atos relativos a gestao

do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentagdes aplicaveis, em qualquer caso observada
a politica de investimento do Fundo.
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X. AS QUOTAS
Quotas

As Quotas do Fundo correspondem a fracoes ideais de seu patrimoénio. As Quotas do Fundo
poderdo ser Quotas Seniores ou Quotas Subordinadas. Cada série ou classe de Quotas tera as
mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes, observados os termos
do Regulamento.

As Quotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depodsitos em nome de
seus respectivos Quotistas. O Administrador poderd promover o grupamento automaético das
Quotas da mesma série ou da mesma classe, conforme aplicavel, detidas por qualquer Quotista.

As Quotas nao serao resgataveis, exceto por ocasido da liquida¢ido do Fundo ou de sua sendo
admitida a amortizacdo das Quotas conforme o disposto no Regulamento ou por decisdo da
Assembléia Geral de Quotistas.

Classes das Quotas

O Fundo devera emitir Quotas Seniores e Quotas Subordinadas.
Quotas Seniores

As Quotas Seniores sdo as Quotas que nao sao subordinadas a nenhuma outra Quota para
fins de amortizacdo, resgate e distribuicio de resultados. Os critérios para a distribuicdo dos
recursos as Quotas Seniores estdo previstos no respectivo Suplemento.

Quotas Subordinadas

As Quotas Subordinadas sdo as Quotas que sdo subordinadas as Quotas Seniores para fins
de amortizaclo, resgate e distribui¢io de resultados, observado o Indice de Subordinacao. Portanto,
o resgate das Quotas Subordinadas somente devera ocorrer ap6s o resgate completo das Quotas
Seniores.
Emissao de Quotas

O Fundo emitird Quotas Seniores, em uma ou mais Séries, mediante preenchimento do
Suplemento da respectiva Série, substancialmente na forma do modelo Anexo II ao Regulamento,

observado que:

a) a emissao de cada Série é condicionada a colocacdo da Série anterior ou ao cancelamento do
saldo nao colocado;

b) os prazos de cada Série deverdo ser determinados em seus respectivos Suplementos,
observado o Prazo de Duracao do Fundo; e

c) as Quotas Seniores de todas as Séries conferirdo aos respectivos Quotistas os mesmos
direitos, privilégios e vantagens.

As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes:

a) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas, observado o
disposto no Regulamento;
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b) Valor Unitario de Emissao de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

c) seu Valor Unitario de Emissdo ser4 calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu
valor de integralizagdo, amortizacio ou resgate, observados os critérios definidos no
Regulamento;

d) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto; e
e) valor de investimento minimo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

O montante de cada Série de Quotas Seniores, o nimero de Quotas a serem emitidas, as
Datas de Amortizagdo e Data de Resgate serdo estabelecidos no Suplemento de emissao de cada
Série de Quotas Seniores do Fundo.

Os valores de amortizacdo e resgate das Quotas serdo pagos aos Quotistas nos prazos e
conforme os procedimentos previstos no Capitulo Doze do Regulamento e no respectivo
Suplemento.

O Fundo podera emitir novas Séries de Quotas Seniores independentemente da aprovacao
em Assembléia Geral, desde que tal emissdo ndo acarrete uma reducdo na classificacio de risco das
Quotas Seniores entdo em circulacao, e se a referida emissao nao resultar em uma alteracio adversa
relevante a Razao de Garantia vigente.

As Quotas Seniores de cada Série serao distribuidas publicamente no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias corridos contados da data de publicagdo do anincio de inicio da respectiva
Série, nos termos da Instru¢do CVM 400.

Fica autorizado o cancelamento do saldo nao colocado das Quotas Seniores emitidas pelo
Fundo.

Adicionalmente as Quotas Seniores dispostas acima, o Fundo emitira Quotas Subordinadas,
a serem subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente, em valor equivalente, no minimo,
a Razdo de Garantia, com as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

a) somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores;
b) Valor Unitario de Emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais);
c) Valor Unitario ser4 calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de

integralizacao, ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento;

d) direito de participar das Assembléias Gerais, manifestando-se de forma igualitaria aos
titulares de Quotas Seniores, sendo que (i) em relacio ao direito de voto, esse sera restrito,
observado o disposto no Capitulo Dezoito do Regulamento, e (ii) a cada Quota Subordinada
correspondera 1 (um) voto;

e) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre
os titulares das Quotas Subordinadas; e

) possibilidade de integralizacdo mediante a entrega de Direitos Credit6rios pelo Cedente, nos
valores estabelecidos com o Administrador para manter a Razdo de Garantia.
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As Quotas Subordinadas nio serao objeto de oferta pablica e ser@o subscritas pelo Cedente
nos termos do Compromisso de Subscri¢ao de Quotas Subordinadas.

As Quotas Subordinadas néo terao parametro de rentabilidade definido.

O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer os
termos e condi¢des segundo os quais o Cedente se compromete a subscrever e integralizar as Quotas
Subordinadas representativas do patriménio do Fundo, até a liquidacdo do Fundo, de forma a
garantir o atendimento a Razao de Garantia.

Apo6s o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Subordinadas, o Administrador
podera realizar novas distribuic6es de Quotas Subordinadas em niimero indeterminado.

As Quotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo, nos termos do Artigo 43 do Regulamento.

Aplicacio em Quotas do Fundo

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas pelos respectivos Valores
Unitarios de Emissdo na forma dos Artigos 26 e 27, respectivamente, do Regulamento, na data em
que os recursos sejam colocados pelo Pablico Alvo e/ou pelo Cedente, conforme o caso, a disposi¢ao
do Administrador do Fundo (valor da Quota de D + 0), por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou via Sistema de Transferéncia de Recursos — STR, pela CETIP, para a Conta
Autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito como
recibo de quitacdo.

Além dos métodos de pagamento dispostos acima, o investimento em Quotas Subordinadas
pode ser realizado por meio da entrega de Direitos Creditérios pelo Cedente, nos valores
estabelecidos com o Administrador para manter a Razao de Garantia.

A verificacio e manutencdo da Razdo de Garantia deverao ser desempenhadas
diariamente pelo Administrador. Se o Administrador verificar que a referida Razao de Garantia nao
esta sendo cumprida a qualquer tempo, o Administrador (i) ira solicitar que o Cedente subscreva
novas Quotas Subordinadas e efetue a sua integralizacdo por meio da entrega de Direitos
Creditérios adicionais ou do pagamento de um valor equivalente em dinheiro, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da solicitacio do evento em questiio; (ii) suspendera as amortizacdes das Quotas
Subordinadas até o restabelecimento da Razio de Garantia; e (iii) suspendera a aquisicio de novos
Direitos Creditérios, exceto aqueles cuja contrapartida seja a emissio de novas Quotas
Subordinadas.

A condigdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de conta de
deposito em nome do respectivo Quotista, nos termos do Art. 11 da Instrugdo CVM 356.

Quando da emissdao das Quotas, cada Quotista devera assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento e Ciéncia de Risco, indicar um representante responsavel, informar seu respectivo
endereco de correio eletrénico para o recebimento das comunica¢des que lhe sejam enviadas pelo
Administrador ou Custodiante nos termos do Regulamento e, ainda, declarar sua condicido de
Investidor Qualificado.

O extrato da conta de depésito emitido pelo Administrador serd o documento hébil para
comprovar (i) a obrigacdo do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as prescricoes
constantes do Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do
nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.
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Naio serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.
A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo das Quotas Seniores, seu respectivo Valor

Unitario de Emissdo sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacao, amortizacdo ou resgate, da seguinte forma:

Re = [VNe *(Fator DI - 1)]

Onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Quota Sénior no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor da Quota Sénior, ou seu saldo nao amortizado, no inicio do Periodo de
Capitalizacao, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Taxa DI Over com uso do Parametro de Rentabilidade, conforme disposto no
Suplemento de cada Série do Fundo, da data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data
de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

X = Parametro de Rentabilidade aplicado sobre a Taxa DI Over, especificado no
Suplemento de cada Série do Fundo.

DC-1

Fator DI=H [ (TDI1x 1)0(0 ) +1 ]

I=IC

Onde:
IC = data de inicio da capitalizacao;
DC = data de calculo; e

TDI = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa ao dia, apurada conforme seguinte

formula:
DI .
TDI = ( 1 1 )252 1

O Administrador devera constituir reserva monetaria com as disponibilidades havidas com
o recebimento (i) do valor da rentabilidade acumulada das Quotas Subordinadas; e/ou (ii) do valor
das Disponibilidades. A Reserva de Caixa sera constituida pelo Administrador a partir do Dia Util
subseqiliente a 12 (primeira) Data de Emissdo das Quotas Seniores, em montante que devera
corresponder ao maior valor entre (i) 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo ou (ii) o valor estimado pelo Administrador das amortizacdes de Quotas Seniores
previstas nos proximos 30 (trinta) dias corridos e/ou pagamento de rentabilidade das Quotas
Seniores. O Administrador deverd, para tal propoésito, manter os recursos da Reserva de Caixa

investidos em Ativos Financeiros em conformidade com a disposicao do Artigo 14 do Regulamento.
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Caso a Reserva de Caixa, por qualquer razdo, nfo seja plenamente atingida nos termos
acima, tal fato configurara um Evento de Avaliacdo. A partir da 12 (primeira) Data de Emissao de
Quotas Seniores o Administrador, por ordem e conta do Fundo, verificara diariamente se o saldo da
Reserva Caixa atende ao disposto acima.

Caso a Reserva de Caixa ou parte dela seja, por qualquer razao, utilizada pelo Administrador
do Fundo, o Administrador devera determinar arrecadacao suplementar, de forma que a Reserva de
Caixa seja sempre mantida até o pagamento integral da totalidade das parcelas de amortizaciao das
Quotas Seniores.

A Reserva de Caixa devera ser utilizada para o pagamento (a) das parcelas de amortizagao
e/ou resgate das Quotas Seniores, e (b) de todas as despesas e Encargos do Fundo, conforme
previstos no Regulamento.

Distribuicao das Quotas do Fundo

Todas as Quotas Seniores de emissao do Fundo somente poderdo ser distribuidas por
intermédio de instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. As Quotas
Seniores serdo distribuidas pelos Coordenadores, em regime de melhores esforcos, até o
encerramento do prazo de colocacdo. As Quotas Subordinadas do Fundo serdo colocadas de forma
privada pelo Administrador junto ao Cedente, que subscreverdo a totalidade das Quotas
Subordinadas.

No momento da subscricdo das Quotas do Fundo, cabera a institui¢do contratada para a
distribuicio assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do subscritor das Quotas,
independentemente da classe a qual pertengam.

Havendo excesso de demanda pelas Quotas Seniores, o Coordenador Lider podera fazer uso
da faculdade prevista no paragrafo segundo do Art. 14 da Instrucdo CVM 400 e distribuir sob o
regime de melhores esforcos um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade
maxima de Quotas Seniores inicialmente prevista, sem a necessidade de aprovacao em assembléia
geral ou registro perante a CVM. Nesse caso, o Coordenador Lider podera também, sob regime de
melhores esforcos, nos termos do Art. 24 da Instru¢gdo CVM 400, distribuir um lote suplementar de
Quotas Seniores, nas condicoes e precos dispostos neste Prospecto e no respectivo Suplemento,
limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de Quotas Seniores.

Sera admitida a aquisicao, por um mesmo investidor, de todas as Quotas Seniores emitidas.
Nao haver4, portanto, requisitos de dispersao das Quotas do Fundo.

Registro da distribuicio e negociacio das Quotas

As Quotas Seniores serdo registradas para distribuicdo, no mercado priméario, no MDC —
Moédulo de Distribuicao de Cotas de Fundo da CETIP, a qual efetuara a liquidagao da distribuicdo e
a custbdia eletronica das Quotas.

As Quotas Seniores serao registradas para negociacao, no mercado secundario, no SFF da
CETIP, a qual efetuara a liquidacdo da negociacdo e a custddia eletronica das Quotas Seniores,
observada a responsabilidade dos Intermediarios de assegurarem que somente o Publico Alvo
adquira Quotas Seniores do Fundo. Os Quotistas serdo responséaveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas
Quotas.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera registrar as Quotas Seniores para
negociacao, no mercado secundario, também no mercado de balcao organizado da BM&FBOVESPA.

Na hipétese de negociacdo de Quotas Seniores em entidade integrante do mercado
secundério, a transferéncia de titularidade para a conta de dep6sito do novo Quotista observara os
procedimentos estabelecidos pela respectiva entidade de mercado de balcao organizado em que as
Quotas estejam admitidas a negociacdo, observando-se que o Intermediario devera verificar a
condicdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.
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Plano de distribuicao das Quotas

Anteriormente ao registro da Oferta junto a CVM, exemplares do presente Prospecto
Preliminar foram disponibilizados ao publico, precedido da publicacdo de aviso ao mercado, nos
termos do Art. 53 da Instrucdo CVM 400.

Havera apresentacbes aos investidores interessados, realizadas conjuntamente pelo
Cedente, pelo Administrador e pelos Coordenadores, a respeito das principais caracteristicas do
Fundo e das Quotas Seniores, com a utilizacao de material previamente protocolado na CVM.

Custos da distribuicao
A tabela abaixo demonstra os custos relacionados a distribuicdo da 12 (primeira) Série de

Quotas Seniores, levando-se em consideracao a distribuicdo de todas as Quotas Seniores da 12
(primeira) Série objeto da Oferta:

Total dos custos de implementacao Valor
Valor da emissao de Quotas Seniores até R$ 300.000.000,00
Custo de registro junto 8 CVM R$ 82.870,00
Administrador e Custodiante 0,235%

R$ 30 mil/custo de implementacao
R$ 15 mil/custo minimo mensal

Custo da remuneracao do Coordenador Lider
Comissao de Estruturacdo do  Coordenador 0,30% sobre o nimero total de
Quotas Seniores emitidas
multiplicado pelos seus respectivos

valores unitarios de subscrigio

Lider

0,35% sobre o niimero total de
Quotas Seniores efetivamente
colocadas junto a investidores e/ou
subscritas pelo Coordenador Lider
multiplicado pelos seus respectivos
valores unitarios de subscricio

Comissao de Colocacao do Coordenador Lider

Agéncia de Classificacao de Risco

Custo inicial

Custo anual de monitoramento
Empresa de Auditoria
Assessores Legais
Valor Nominal Unitario
Publicacdo de Aviso ao Mercado
Publicacio de Antdncio de Inicio
Publicacio de Andncio de Encerramento
Marketing e roadshow

R$ 37.917,00

R$ 32.229,45

R$ 60.000,00
R$ 130.000,00
R$ 10.000,00

R$ 25.000,00

R$ 20.000,00
R$ 20.000,00
R$ 40.000,00

Prospectos R$ 5.000,00
Despesas gerais? R$ 5.000,00
Taxa CETIP (inicial) R$ 900,00
Custo de registro na ANBIMA R$ 7.500,00
Custo de registro em Cartorio de Registro de Titulos e R$ 580,49

Documentos

1 As estimativas de custos apresentadas sdo meramente indicativas e baseiam-se na experiéncia do

Coordenador Lider em operacoes similares.

Por despesas gerais, entende-se estimativa de despesas operacionais a serem incorridas na distribuicao das
Quotas Seniores da 12 (primeira) série, tais como transporte e comunicacbes em geral (ligacdes e
conferéncias telefonicas, dentre outros).
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Cronograma da distribuicao ptblica de Quotas Seniores

Encontra-se abaixo um cronograma estimado e tentativo das etapas da distribuicao ptiblica
de Quotas Seniores, informando seus principais eventos a partir da data de registro automatico da
Oferta na CVM e disponibilizacao deste Prospecto aos investidores:

Eventos

Data

Pedido de registro da Oferta na CVM

25 de outubro de 2010

Exigéncias da CVM: OFICIO/CVM/SRE/GER-
1/N°1567/2010

12 de novembro de 2010

Exigéncias da CVM: OFICIO/CVM/SRE/GER-
1/N°1624/2010

26 de novembro de 2010

Exigéncias da CVM:
OFICIO/CVM/SIN/GIE/N°3757/2010

7 de dezembro de 2010

Pedido de Prorrogacio do Prazo de Cumprimento de
Exigéncias

16 de dezembro de 2010

Exigéncias da CVM: OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N°
201/2011

4 de marco de 2011

Publicacdo do Aviso ao Mercado

15 de marc¢o de 2011

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

15 de marco de 2011

ApresentacOes para investidores

15 de marco de 2011

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

05 de abril de 2011

Publicacdo do Antincio de Inicio

05 de abril de 2011

Primeira subscri¢ao de Quotas

20 de abril de 2011

Data maxima de publicacao do Anincio de
Encerramento

180 dias contados da data de publicacio
do antncio de inicio

Revogacao e modificacao da Oferta

E permitida a modificacio da Oferta, de forma a melhor4-la em favor dos Quotistas. Caso a
CVM considere tal modificacdo como uma alteracao substancial, posterior e imprevisivel de acordo
com as circunstancias vigentes quando da obtencao do registro da Oferta, acarretando incremento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a Oferta, o Fundo e os Coordenadores
poderio solicitar a CVM modificacdo ou revogacao da Oferta.

A revogacao da Oferta invalida a Oferta e os requerimentos de subscricdo por parte dos
Investidores Qualificados, devendo quaisquer valores referentes ao preco de emissao ja pagos serem
restituidos integralmente aos Investidores Qualificados, por intermédio do mercado de balcao pelo
qual a aquisicio de Quotas tenha sido efetivada, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, ficando ressalvado
que esses recursos serao devolvidos aos Investidores Qualificados sem incidéncia de juros ou
corregao.

Na hipétese de alteracdo da Oferta, o Administrador devera divulga-la por meio do
Periddico do Fundo, edicio nacional. No caso de alteracao da Oferta, os investidores que ja tiverem
requerido a subscricio de Quotas deverao ser comunicados diretamente pelo Fundo acerca da
modificacdo efetuada, para que retifiquem ou retirem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo, o requerimento de subscricdo de Quotas. Caso o investidor decida
revogar sua aceitagdo a Oferta, os valores referentes a sua respectiva subscricao de Quotas serao
restituidos, por intermédio do mercado de balcdo pelo qual a aquisicdo de Quotas tenha sido
efetivada, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, ficando ressalvado que esses recursos serdao devolvidos
aos investidores sem incidéncia de juros ou correcio.
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Ordem de alocacao de recursos

Diariamente, a partir da 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a liquidacao
do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades do
Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;
b) recomposicao da Reserva de Caixa;
¢) pagamentos dos valores referentes a amortizacao e resgate das Quotas Seniores;

d) formacao de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

e) salvo se de outra forma instruido pelos Quotistas Subordinados, pagamento de amortizacdo
das Quotas Subordinadas, até o valor necessario para manter o valor minimo exigivel da
Razao de Garantia e pagamento do resgate das Quotas Subordinadas.

Caso o Fundo venha a ser liquidado antecipadamente, o Administrador utilizard as
Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia dos itens acima: (a), (c), (d) e (e).

Pagamento dos valores devidos pelo Fundo aos Quotistas

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo Dezesseis do
Regulamento, o Administrador devera transferir as Disponibilidades depositadas na Conta
Autorizada do Fundo aos titulares das Quotas, na conta corrente por estes indicadas no boletim de
subscricdo de Quotas, em cada Data de Amortizacdo ou na Data de Resgate, conforme o caso.

O Administrador efetuari o pagamento das amortizacGes ou resgates de Quotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Bacen.

Os recursos depositados na Conta Autorizada do Fundo deverdo ser transferidos aos
titulares das Quotas, quando de sua amortizacao ou resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Administrador nas Datas de Amortiza¢ao ou Data de Resgate, conforme
0 caso.

As Quotas Seniores de cada Série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas
respectivas Datas de Resgate.

A amortizagdo programada das Quotas Seniores ocorrerd nas datas indicadas no
Suplemento da respectiva série de Quotas. As Quotas Seniores da 12 Série, objeto da Oferta, serao
amortizadas em 37 (trinta e sete) parcelas iguais equivalentes ao Valor de Amortizacdo Mensal, a
serem pagas em cada Data de Amortizacdo, a partir da 242 (vigésima quarta) Data de Amortizacao.
A partir da Data de Emissao e até a 242 (vigésima quarta) Data de Amortizagao as Quotas Seniores
da 12 Série fardo jus apenas ao recebimento de rendimento, limitado ao Parametro de
Rentabilidade.
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Metodologia de avaliacio dos ativos do Fundo
Observadas as disposicoes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios devem ser registrados
nas respectivas datas de cessdo, pelo respectivo Preco de Aquisicao efetivamente pago pelo Fundo,

conforme o respectivo Termo de Cessao.

Taxa de Desconto

O Preco de Aquisicao a ser pago pelo Fundo sera calculado pelo Administrador mediante
aplicacao da taxa apurada de acordo com a seguinte expressio (Taxa de Desconto):

Onde:

252

ES
TDy1= 1+ DIFXPR  y 1+ X ¢
100 100 100

Yy=1,2..n Direito Creditério elegivel a ser adquirido;

TDy;r Taxa de Desconto para aquisicao do Direito Creditério elegivel “y” na data
de aquisicao “T”

DIF cotacdo da taxa DI futura de ajuste no Dia Util imediatamente anterior a
data de aquisicao, referente a contratos com prazo de vencimento mais
proximo a faixa de vencimento, constante do Anexo V do Regulamento, a
que pertence o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios elegiveis
objeto de cessdo na respectiva data de aquisicdo, negociados na
BM&FBOVESPA. Tal cotagdo devera se situar dentro do intervalo das
Taxas DI Futuras negociadas na respectiva data de aquisicdo para o prazo
médio ponderado. Exemplo: se a Taxa DI Futura for 11,25%, entdao DIF =
11,25;

PR Pardmetro de Rentabilidade a ser definido no Suplemento relativo a
emissao de cada Série de Quotas Seniores do Fundo.

ES sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqlienta e dois) Dias Uteis, equivalente a 4,5% (quatro virgula cinco por
cento);

C custos de manutencdo do Fundo, a serem projetados, em boa-fé, pelo
Administrador, com base na projecio de despesas para o periodo de um
ano subseqiiente a data de aquisicao “T”, expresso em percentual ao ano
sobre o Patrimonio Liquido; e

D, niémero de Dias Uteis compreendido entre a data de aquisicio, inclusive, e

a data de vencimento do Direito Creditério elegivel “y” a ser adquirido pelo
Fundo, exclusive.
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Na data deste Prospecto, a Taxa de Desconto projetada a ser praticada pelo Fundo,
determinada mediante a aplicacao da formula acima, é equivalente a 19% (dezenove por cento) ao
ano, ficando ressalvado que tal Taxa de Desconto é calculada a cada aquisicdo de Direitos
Creditorios.

Cumpre notar que o Fundo nio aplica Taxa de Desconto fixa nas aquisi¢cées de Direitos
Creditérios, uma vez que tal Taxa de Desconto leva em consideracao diferentes variaveis. Dessa
forma, o Administrador do Fundo calcula diariamente a Taxa de Desconto a ser aplicada nas
aquisicoes de Direitos Creditorios, com base na formula detalhada acima e replicada no item 1.4 do
Contrato de Cessao.

Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo serao registrados pelo seu
respectivo Preco de Aquisicao, identificado no respectivo Termo de Cessdo, atualizado diariamente
pelo valor equivalente ao Parametro de Rentabilidade, acrescidos dos Encargos do Fundo debitados
no Dia Util anterior e deduzidos dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo a titulo de
pagamento dos Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos submeter-se-ao as regras de provisdo
indicadas no COSIF e na Resolugdo CMN 2.682, quais sejam, a classificacdo dos Direitos Creditérios
nos niveis de risco estabelecidos no Art. 1° da Resolu¢do CMN 2.682, bem como a transferéncia e
permanéncia dos Direitos Creditérios Inadimplidos em conta de compensacao, na forma do Art. 7°
da Resolucdo CMN 2.682. O valor ajustado em razdo do reconhecimento de tais perdas passaré a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo
justificado subseqiliente ao que levou ao seu reconhecimento, limitado ao Preco de Aquisicao,
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada
conta de receita no resultado do periodo.

Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado (mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Administrador
e aceitos pelo Bacen e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento.

Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios

estabelecidos no Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contéabil.
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XI. OsS DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

Sdo os direitos de crédito livres e desembaracados de quaisquer 6nus, encargos ou
gravames, oriundos de parcelas de empréstimos concedidos pelo Cedente, formalizados mediante
cédulas de crédito bancario, a titulares de beneficio de aposentadoria e pensdo do regime geral de
previdéncia social assistidos pelo INSS. Tais empréstimos sao concedidos em virtude do Convénio
mantido pelo Cedente com o INSS, para que os valores emprestados aos aposentados e pensionistas
sejam descontados nas respectivas folhas de pagamento.

Politicas de concessao de crédito consignado e de cobranca

O Cedente adota as Politicas de Concessao de Crédito Consignado e de Cobranca definidas
no Anexo III e no Anexo IV, respectivamente, ao Regulamento, as quais se aplicam uniformemente
aos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo

Quaisquer alteracoes nas Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranca do Cedente serdo
apresentadas ao Administrador no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da referida alteracao.

As politicas de concessao de crédito aos Consignantes sdo desenvolvidas e monitoradas pela
area de crédito do Cedente, e podem ser sintetizadas conforme evidenciadas abaixo.

Nos termos da politica de concessao de crédito consignado para aposentados e pensionistas
do INSS, os empréstimos podem ser concedidos para determinado Consignante somente se as
parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus vencimentos, tendo
em vista que a politica de concessdo de crédito consignado adotada pelo Cedente estabelece o
percentual maximo de 30% (trinta por cento) da remuneracao, que pode ser comprometido com
desconto em folha. A definicdo de tal limite leva em consideracao todos os valores que sao
descontados dos vencimentos. Assim, para que seja aprovada a concessao do crédito consignado, o
Consignante deve apresentar documentos que comprovem sua condicdo de titular de beneficio de
aposentadoria e pensdo do regime geral da previdéncia social assistido pelo INSS, ficando, ainda,
condicionado a auséncia de restritivo interno e deteccao de fraudes dos sacados testados por
amostragem.

A cobranca e a coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios sdo feitas pelo Agente de
Cobranga, na qualidade de agente de cobranca do Fundo, com o auxilio do INSS com quem mantém
o convénio para que as parcelas dos empréstimos concedidos aos Consignantes sejam descontadas
em folha de pagamento. A cobranca é realizada de acordo com os seguintes procedimentos:

a) o INSS desconta dos vencimentos dos Consignantes, no respectivo més, os valores referentes
a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

b)  osvalores descontados sdo repassados ao Cedente por meio do Agente Centralizador;

¢)  orepasse mensal € realizado por uma tnica transferéncia bancaria;

d) ao receber os valores, o Agente de Cobranca os confronta com planilhas ou arquivos
eletronicos previamente elaboradas e enviadas pelo INSS, informando quais Consignantes

terdo as parcelas dos empréstimos descontadas de seus vencimentos e quais ficario
inadimplentes. Em geral, a inadimpléncia decorre de morte;
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e) havendo diferencas entre os valores previstos e recebidos, o Agente de Cobranca questiona o
INSS;

f) apurada a razao da diferenca, é realizado, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a
restituicao da quantia excedente; e

g)  os valores decorrentes dos Direitos Creditorios recebidos pelo Cedente e as respectivas
Informacbes de Transferéncia de Direitos Creditérios sdo, por fim, repassados ao Fundo no
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da conclusao dos procedimentos definidos

“o»

nos itens “a” a “f”.

Os Direitos Creditorios inadimplidos serao objeto de cobranca pelo Agente de Cobranca, na
qualidade de agente de cobranga do Fundo. No caso de atraso de repasse de valores por parte do
INSS, o Agente de Cobranga realiza contato com o INSS. Nao havendo solu¢ido no prazo de 15
(quinze) dias, contado a partir de tal contato, o Agente de Cobranca tenta a solu¢do amigavel junto
ao INSS, podendo alternativamente, enviar um oficio acerca do atraso ao INSS. Ap6s decorridos 90
(noventa) dias de atraso, o Agente de Cobranca pode, a seu critério, ajuizar as medidas judiciais
cabiveis. Se a causa da inadimpléncia é a morte do Consignante, busca-se cobrar do espdlio.

O HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miltiplo devera receber e centralizar os valores de
repasses realizados pelo INSS em fun¢do dos empréstimos consignados concedidos pelo Banco
Schahin S.A. a Consignantes que sejam titulares de beneficio de aposentadoria e/ou pensido do
regime geral da previdéncia social assistidos pelo INSS, os quais deverao ser recebidos e
centralizados no Domicilio Bancério INSS, estritamente de acordo com o disposto no Contrato de
Cessao e no Contrato de Centralizacao.

O Agente de Cobranca, na medida em que o INSS realize repasses a titulo de pagamento dos
Direitos Creditorios, devera disponibilizar ao Administrador as informacgoes sobre o montante dos
recursos recebidos a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios, nos termos do item (g) acima,
desta subsecao, (i) que foram cedidos ao Fundo; e (ii) que deverao ser transferidos ao Fundo.

As Informacoes de Transferéncia de Direitos Creditérios relativas a repasses realizados ao
Banco Schahin S.A. pelo INSS deverao ser encaminhadas pelo Agente de Cobranca, com anuéncia
do Custodiante, a0 HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miiltiplo, no Dia Util imediatamente posterior
ao recebimento das Informacoes de Transferéncia de Direitos Creditorios pelo Administrador.
Mediante o recebimento das Informacoes de Transferéncia de Direitos Creditérios, o HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Multiplo transferird os recursos indicados nas respectivas Informacoes de
Transferéncia de Direitos Creditérios, conforme detalhado acima, em fundos imediatamente
disponiveis, do Domicilio Bancéario INSS para a Conta Autorizada do Fundo, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis.

Informacoes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

A carteira do Fundo est4 sujeita a atrasos e pré-pagamentos nos moldes da legislacao em
vigor aplicivel a empréstimos a pessoas fisicas. A isencio de juros sobre as parcelas vincendas de
um empréstimo liquidado antecipadamente podem afetar o Patriménio Liquido do Fundo, ja que a
taxa de cessdo dos Direitos Creditérios ndo sera necessariamente igual a taxa dos financiamentos
concedidos. Além disso, embora o Cedente possa recomprar certos Direitos Creditorios
inadimplidos nos termos do Regulamento, o Fundo n3o conta com garantia do Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Coordenador Lider e, portanto, em caso de
inadimpléncia dos Direitos Creditérios, o Patriménio Liquido do Fundo, inclusive as Quotas
Seniores, podera ser afetado.
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Abaixo é possivel encontrar uma andlise histérica estimada da carteira. Nao h4 qualquer
garantia de que atrasos, perdas e pré-pagamento irao se manter dentro de tais niveis no futuro. E
importante ressaltar também que tais informacdes ndo levam em conta o efeito da sazonalidade e
eventualmente de um baixo estoque de Direitos Creditorios em nossa analise, o que pode distorcer
significativamente os dados da tabela abaixo:

Vencidos Vencidos Vencidos Perdas Pré-
acimade 30 acimade 60 acima de (atrasos pagamento
dias dias 120 dias acima de
180 dias)
Direitos 5,47% 5,10% 4,98% 4,89% 23,15%

Creditorios
Cessao dos Direitos Creditorios

O Cedente nao se responsabilizara pelo pagamento dos Direitos Creditorios por parte dos
Consignantes ou pela solvéncia dos Consignantes. Assim, a realizacio de tais Direitos Creditorios
depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios pelos
Consignantes. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento sera efetuado.

Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do Art. 295 do Codigo Civil, se responsabilizar,
nas esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, conteddo, exatidao, legalidade,
legitimidade, veracidade e correta formalizacao dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

A cessdo, pelo Cedente, dos Direitos Creditérios ao Fundo, abrangera nao somente os
Direitos Creditorios como também tudo que os Direitos Creditorios representam, inclusive reajustes
monetarios, juros e encargos, bem como todos os direitos, acdes, coobrigacbes e garantias
assegurados ao Cedente por forca dos Direitos Creditérios, nos termos dos Documentos
Comprobatorios correspondentes.

Critérios de Elegibilidade

Os Direitos Creditoérios cedidos e transferidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao e
dos respectivos Termos de Cessao compreendem direitos de crédito oriundos de empréstimos
formalizados por meio de cédulas de crédito bancério e concedidos pelo Cedente aos Consignantes,
cujo pagamento sera realizado por meio de desconto dos valores devidos em folha de pagamento,
em virtude do Convénio mantido pelo Cedente com o INSS.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverao obedecer, cumulativamente,
aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante antes da
assinatura do respectivo Termo de Cessao, com base somente em um arquivo digital enviado pelo
Cedente:

a) sejam operacoes de empréstimo concedidas pelo Cedente a Consignantes, com taxas de
juros pré-fixadas;

b) sejam parcelas de operagoes de empréstimo concedidas pelo Cedente a Consignantes com
idade méxima de 84 (oitenta e quatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias na data
do vencimento do Direito Creditério;

c) tenham seu pagamento efetivado por meio de desconto em folha de pagamento dos
Consignantes;
d) o Consignante nao apresente, na data de aquisi¢do pelo Fundo, parcelas vencidas e nao

pagas ao Fundo;

e) os Direitos Creditérios (i.e., as parcelas a serem adquiridas pelo Fundo) deverao ter valor
maximo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), observado o Limite de Concentracdo por cada
Consignante, conforme estipulado abaixo; e

) sejam parcelas de operacdes de empréstimo cujo vencimento seja anterior ao prazo de
resgate da dltima Série de Quotas Seniores do Fundo em circulagio.
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Limite de Concentracio

O Fundo observara o limite maximo por cada Consignante de 0,10% (zero virgula dez por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Limite da remuneracao dos Consignantes passivel de comprometimento por desconto
em folha de pagamento

Conforme o Convénio, o percentual maximo da remuneracao dos Consignantes passivel de
comprometimento por desconto em folha de pagamento é de 30% (trinta por cento).

Condicoes de Cessao

Todos e quaisquer Direitos Creditorios oferecidos pelo Cedente ao Fundo deverao observar,
cumulativamente, as seguintes condicbes, a serem verificadas pelo Cedente e informadas ao
Administrador:

a) deverao ser devidos por Consignantes que nao estejam, no momento de aquisicdo dos
Direitos Creditdrios pelo Fundo, inadimplentes perante o Cedente; e

b) deverao ser oriundos de empréstimos concedidos pelo Cedente aos Consignantes em virtude
do Convénio mantido com o INSS, cujos pagamentos deverao ser depositados no Domicilio
Bancério INSS.

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo nao poderao ser acrescidos, removidos, ou
substituidos, exceto nos casos de Recompra Facultativa, nos termos do Paragrafo Sétimo do Artigo
12 do Regulamento, ou em caso de liquidacao antecipada do Fundo, cujas condi¢es deverao ser
deliberadas em Assembléia Geral especialmente convocada para tal fim.

Caso os Consignantes paguem antecipadamente suas obrigagdes contratadas no ambito das
operacgdes de empréstimo concedidas pelo Cedente, este, na qualidade de fiel depositario de tais
recursos, devera deposita-los na Conta Autorizada do Fundo, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
contados a partir da sua identificacao.
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X1I1. VISAO GERAL DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Informacodes sobre o setor bancario - evoluciao do setor bancario brasileiro

O setor bancario brasileiro sofreu uma importante mudanga estrutural, passando de um
ambiente de inflacdo alta, durante a década de 80 e inicio da década de 90, para um ambiente de
inflacao baixa e sob controle e de maior estabilidade macroecondémica e monetaria, a partir de 1994,
com a introduc@o do Plano Real. Antes de 1994, a induastria bancaria se beneficiava com os ganhos
inflacionarios e era significativamente composta por bancos estatais e pelas limitagdes legais a
participacdo de instituicGes financeiras estrangeiras, resultando em estruturas ineficientes e de
baixa competitividade.

A partir de 1994, em virtude da estabilidade monetaria alcancada, tem havido um continuo
crescimento na demanda por crédito no Brasil. Esse aumento, combinado com a perda dos ganhos
inflacionarios, e com o aumento da participacdo de institui¢oes financeiras estrangeiras no mercado
local, obrigou a indtstria bancéria a melhorar seus indices de eficiéncia e aumentar as receitas com
servicos. Conseqiientemente, a industria bancaria deu inicio a um periodo de racionaliza¢io e
consolidacdo. O Governo Federal, por sua vez, monitorou ativamente esse processo com a criagao de
programas destinados a proteger a economia popular, incluindo medidas para assegurar a solvéncia
das instituigoes, reduzir a participacao de instituicoes estatais e aumentar a concorréncia entre os
bancos privados.

Adicionalmente, sob o aspecto macroeconomico, o processo inflacionario estabilizou-se de
forma mais consistente e sustentada, entre outros motivos, pela apreciagdo cambial que decorreu de
continuados superavits comerciais e melhoria das contas externas. Nos Gltimos trés anos, o Brasil
atingiu as metas de inflacao fixadas pelo Governo Federal, de acordo com dados do relatério do
Bacen.

A inflacio medida pela variacio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), ap6s recuar de 0,57% em abril 2010 para 0,43% em maio, reduziu novamente para 0,0% em
junho. Com isso, a inflacdo acumulada no primeiro semestre de 2010 alcancou 3,09%, taxa 0,52%
acima da observada em igual periodo do ano anterior. O aumento da inflagdo em 2010 reflete, em
grande parte, o comportamento dos pregos livres, que aumentaram 3,67% no primeiro semestre.

As perspectivas para a evolucao da atividade econémica doméstica continuam favoraveis, a
rigor, em compasso menos intenso do que observado no inicio deste ano, como evidenciam, dentre
outros, dados sobre comércio, estoques e producdo industrial. Essa avaliacdo é sustentada pelos
sinais de expansao mais moderada da oferta de crédito, em especial para pessoas fisicas; pelo fato
de a confianca de consumidores e de empresérios se encontrar em niveis historicamente elevados,
mas com alguma acomodac¢ao na margem; e pela trajetoria recente dos niveis de estoques em alguns
setores industriais. De qualquer maneira, o dinamismo da atividade doméstica continuara a ser
favorecido, entre outros fatores, pelos efeitos remanescentes dos estimulos fiscais, pelas politicas
dos bancos oficiais e, em escala menor do que a esperada anteriormente, pela atividade global que,
de resto, apresenta sinais de moderacao.

O saldo dos empréstimos do sistema financeiro atingiu R$ 1.529 bilhdes em junho de 2010,
45,7% do PIB, registrando crescimentos de 2% no més, de 8,1% no ano e de 19,7% em 12 meses. A
carteira de recursos livres apresentou aumentos respectivos de 1,8%, 6,6% e 13,2%, nas bases de
comparacdo mencionadas, ressaltando-se que o saldo das operagbes com pessoas fisicas cresceu
0,9% no meés, 7,6% no ano e 16,4% em 12 meses, € o relativo as operacoes com pessoas juridicas,
2,6%, 5,6% e 10,2%, respectivamente. Os financiamentos com recursos direcionados aumentaram
2,4% no més, 11,3% no ano, e 35,3% em 12 meses, ressaltando-se as elevacoes respectivas de 3,5%,
21,4% e 50,9% observadas nos financiamentos habitacionais.
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Em junho de 2010, a taxa média anual de juros incidente sobre as operagoes de crédito
referencial recuou 0,3% em junho, para 34,6%. As taxas relativas aos segmentos de pessoas fisicas e
de pessoas juridicas atingiram 40,4% e 27,3%, respectivamente, registrando, na ordem, variacoes
mensais de -1,1% e 0,4%.

Ainda em junho de 2010, o prazo médio das operacoes de crédito referencial atingiu 450
dias em junho, ante 435 em maio, decorréncia dos aumentos respectivos de 9 e de 19 dias nos
prazos relativos aos segmentos de pessoas fisicas e de pessoas juridicas, que atingiram, na ordem,
527 dias e 382 dias.

Distribuicao setorial do crédito

O volume de empréstimos para o setor publico alcangou R$ 66,2 bilhoes, acréscimo de 1,3%
em relacdo ao més anterior. A divida bancaria dos governos estaduais e municipais evoluiu 1,8% no
més, atingindo R$ 29,8 bilhGes, com relevancia para financiamentos de obras de infraestrutura. O
saldo referente ao governo federal situou-se em R$ 36,3 bilhGes, apds crescimento mensal de 0,9%,
vinculado a operacoes relacionadas a geracao de energia elétrica.

Operacoes com recursos livres - crédito referencial para taxas de juros

Consoante nota a imprensa divulgada pelo Bacens, entre as modalidades destinadas a pessoas
fisicas, ressalte-se o desempenho dos empréstimos consignados, cuja representatividade na carteira
de crédito pessoal alcangou 60,7%, correspondendo a R$ 129,7 bilhoes, com acréscimos de 3,1% no
més e de 31,8% em doze meses. Os financiamentos para aquisicio de veiculos refletiram os
resultados positivos das vendas em agosto, alcancando R$ 130,3 bilhGes, ap6s aumentos de 2,7% e
de 38,2% nas mesmas bases de comparacao.

A taxa média de juros no ambito do crédito referencial situou-se em 35,2% a.a. em agosto,
ao recuar 0,2 p.p. O spread bancario permaneceu estavel relativamente ao més anterior,
acumulando, no entanto, recuo de 2 p.p. comparativamente a agosto de 2009. O custo médio dos
empréstimos para as familias caiu 0,6 p.p., atingindo 39,9%, o patamar mais baixo da série histérica
iniciada em julho de 1994. O declinio da taxa de juros a pessoas fisicas é explicado, principalmente,
pela reducao do custo relativo ao crédito consignado e pelo aumento da participacdo dessas
operacoOes na carteira de pessoas fisicas. A taxa de juros média para pessoas juridicas, por sua vez,
registrou elevacoes de 0,2 p.p. no més e de 2,5 p.p. em doze meses, alcangando 28,9%.

A inadimpléncia da carteira de crédito referencial, considerados os atrasos superiores a
noventa dias, situou-se em 4,8% em agosto, com reducoes de 0,1 p.p. no més e de 1,1 p.p. em relacdo
ao mesmo periodo do ano anterior. Esse comportamento resulta da estabilidade do percentual de
atrasos nas operacoes com pessoas juridicas, que se manteve em 3,6%, e do decréscimo de 0,1 p.p.
no crédito a pessoas fisicas, que se situou em 6,2%.

Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional é composto, basicamente, por (i) 6rgdos normativos, tais
como o Conselho Monetario Nacional o Conselho Nacional de Seguros Privados e o Conselho de
Gestao da Previdéncia Complementar; (ii) entidades supervisoras, como o Bacen, a CVM, a
Superintendéncia de Seguros Privados, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar,
os quais, observadas suas respectivas areas de atuacio e competéncias, supervisionam, regulam e
exercem fiscalizagdo sobre as operadoras do SFN: institui¢cGes financeiras, bolsas de valores,
sociedades seguradoras e entidades de previdéncia complementar, dentre outras.

3 Politica Monetéria e Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro - Nota para a Imprensa divulgada pelo
Bacen em 22 de setembro de 2010 (http://www.bcb.gov.br/?2ECOIMPOM, acesso em 27 de setembro de
2010).

92


http://www.bcb.gov.br/?ECOIMPOM

Setor privado

O setor privado do SFN engloba, dentre outros, os bancos multiplos, comerciais, de
desenvolvimento e de investimento, as sociedades de crédito, financiamento e investimento
(financeiras), sociedades de crédito imobiliario, as sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios, as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades de cambio,
sociedades de arrendamento mercantil, agéncias de fomento, companhias hipotecarias e as
sociedades de financiamento imobiliario.

Conforme dados disponibilizados no website do Bacen (www.bcb.gov.br), atualizados até
julho de 2010, atualmente, ha 2.310 institui¢oes financeiras reguladas e fiscalizadas pelo Bacen,
incluindo:

. 19 bancos comerciais — institui¢des financeiras que recebem depo6sitos a vista em
contas de movimento e efetuam empréstimos a curto prazo, sendo responsaveis por
atividades bancéarias de varejo e atacado;

. 16 bancos de investimento — institui¢des financeiras especializadas em operagdes de
financiamento de médio e longo prazo (preferencialmente) e administracao de
recursos de terceiros. Essas instituices nao possuem contas de depoésito a vista e
captam recursos especialmente via depésitos a prazo ou ainda por meio de
empréstimos obtidos no exterior para repasse no mercado interno. As principais
operagdes ativas sdo financiamento de capital de giro e capital fixo, subscrigdo ou
aquisicao de titulos e valores mobiliarios, depositos interfinanceiros e repasses de
empréstimos externos; e

. 139 bancos miultiplos — instituicoes financeiras autorizadas a realizar diversas
atividades financeiras, de acordo com as leis e regulamentacoes aplicaveis a cada
tipo de atividade, como operacoes comerciais, de investimento e crédito. Os bancos
multiplos devem constituir-se com, no minimo, duas carteiras, sendo uma delas,
obrigatoriamente, comercial ou de investimento. Tais bancos sdo autorizados a
fornecer uma ampla quantidade de servigos bancarios comerciais e de investimento
(incluindo colocagdo e negociagdo de titulos e valores mobilidrios), arrendamento
mercantil e outros servicos, dentre os quais se incluem a concessio de
financiamentos imobiliarios e a administracio de fundos de investimento,
observadas as carteiras detidas por eles.

93



Instituicoes financeiras por segmento de atuaciao

Banco Central do Brasil - Bacen

Diretoria de Normas e Organizagdo do Sistema Financeiro - Dinor
Departamento de Organizacdo do Sistema Financeiro - Deorf
Quantitativo de instituigdes por segmento

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010

Segmento Sigla 5., Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Jun Dez Jun Jul

Banco Mltiplo BM 163 153 143 141 139 138 137 135 140 140 139 139 139
Banco Comercial’/ BC 28 28 23 23 24 22 21 20 18 18 18 19 19
Banco de Desenvolvimento BD 5 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Caixa Econémica CE 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Banco de Investimento Bl 19 20 23 21 21 20 18 17 17 16 16 16 16
Banco de Cambio B Camb 1 1
Sociedade de Crédito Financiamento e Investimento SCFI 43 42 46 47 46 50 51 52 55 55 59 61 61
Sociedade Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios SCTVM 187 177 161 147 139 133 116 107 107 106 105 101 101
Sociedade Corretora de Cambio scc 41 43 42 43 47 45 48 46 45 45 45 45 45
Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios SDTVM 177 159 151 146 138 134 133 135 135 133 125 125 125
Sociedade de Arrendamento Mercantil SAM 78 72 65 58 51 45 41 38 36 35 33 32 32
Sociedade de Crédito Imobiliario” e Associacéo de Poupanca e SCle APE 18 18 18 18 18 18 18 18 16 16 16 15 15
Companhia Hipotecaria CH 7 7 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Agéncia de Fomento AG FOM 8 9 10 11 12 12 12 12 12 14 14 15 15

Subtotal 775 733 693 666 646 628 606 591 592 589 581 580 580
Cooperativa de Crédito coor 1,311 1,379 1,430 1,454 1,436 1,439 1,452 1,465 1,453 1,429 1,405 1,388 1,383
Sociedade de Crédito ao Microempreendedor SCM 11 23 37 49 51 55 56 52 47 46 45 45 45

Subtotal 2,097 2,135 2,160 2,169 2,133 2,122 2,114 2,108 2,092 2,064 2,031 2,013 2,008
Sociedade Administradora de Consércio CONS 407 399 376 365 364 342 333 329 317 312 308 302 302

Total 2,504 2,534 2536 2,534 2,497 2,464 2447 2437 2409 2,376 2,339 2,315 2310

Fonte: Unicad
1/ Inclui os bancos estrangeiros (filiais no pais).
2/ Inclui 13 Sociedades de Crédito Imobiliario - Repassadoras (SCIR) que ndo podem captar recursos junto ao publico.

Setor publico

Nao obstante o processo de privatizacao parcial de instituicdes bancérias do setor piblico,
ocorrido na década de 90, o governo federal e os governos estaduais ainda controlam importantes
bancos comerciais e institui¢cGes financeiras, com o proposito de fomentar o desenvolvimento da
economia, principalmente no que tange aos setores industrial e agricola. Essas institui¢bes mantém
uma boa parcela do total de depdsitos e do total de ativos do Sistema Financeiro Nacional e
possuem uma forte participacao em cadernetas de poupanca, letras hipotecarias e financiamentos
rurais e imobilirios. Adicionalmente, os bancos de desenvolvimento atuam como agéncias de
desenvolvimento regional.

Sao considerados integrantes do setor publico do SFN: (i) os bancos de desenvolvimento,
que atuam na esfera federal (como o BNDES), estadual e regional; (ii) as caixas econOmicas,
atuantes na esfera federal (como a Caixa Economica Federal) e estadual; e (iii) os bancos
comerciais, os bancos multiplos, e demais instituicoes financeiras cuja maioria do capital votante é
detida, de forma direta ou indireta pela Unido ou por uma ou mais unidades da federacao.

Insolvéncia bancaria — intervencio, liquidacao administrativa e faléncia

O Bacen poderi intervir nas operagdes de uma instituigdo financeira nao controlada pelo
Governo Federal caso haja risco substancial aos credores, ou caso a instituicio financeira
freqlientemente viole as regulamentagbes aplicaveis. O Bacen também podera intervir caso a
liquidacdo possa ser evitada ou podera proceder a liquidacdo administrativa ou, em algumas
circunstancias, pedir faléncia de qualquer instituicao financeira,com excecdo das controladas pelo
Governo Federal.

Liquidacdo administrativa

O Bacen pode intervir nas operacoes de um banco se existir risco material para os credores.
Ademais, a liquidacdo administrativa de qualquer instituicio financeira (com excecao de
instituicGes financeiras publicas controladas pelo Governo Federal) poderi ser efetuada pelo Bacen,
nas seguintes hipdteses:

. as dividas da instituicdo financeira ndo estejam sendo pagas no respectivo
vencimento;

. a instituicao financeira seja considerada insolvente;

. a instituicao financeira tenha incorrido em prejuizos que sujeitem a risco anormal

seus credores quirografarios;
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. os administradores da instituicdo financeira tenham violado gravemente normas
legais ou regulamentares ou determinac6es do Conselho Monetario Nacional ou do
Bacen; ou

. quando do cancelamento de sua autorizacdo operacional, os procedimentos de
liquidacao ordinaria de instituicao financeira nao tenham sido iniciados dentro de
90 dias ou tenham sido realizados com atraso que represente risco a seus credores,
a critério do Bacen.

Os procedimentos de liquidacdo poderao também ser solicitados, fundamentadamente,
pelos administradores da instituicdo financeira ou pelo interventor designado pelo Bacen no
procedimento de intervencao.

A intervencao cessara:
. por decisdo discricioniria do Bacen, caso as partes interessadas assumam a

administracdo da instituicdo financeira depois de ter prestado as garantias julgadas
necessarias a critério do Bacen;

. com a aprovacdo das contas finais da instituicdo apresentadas pelo liquidante e a
baixa no registro piblico competente;

. quando for convertida em liquidacao ordinaria; ou

. quando a instituicao financeira for declarada falida.

Regime de administracio especial temporaria

Além dos procedimentos supracitados, o Bacen podera estabelecer também o RAET, uma
forma menos restritiva de intervencdo em institui¢des financeiras privadas e pablicas nio-federais
que permite as instituicdes continuar a operar normalmente.

O RAET poderi ser imposto pelo Bacen nas seguintes circunstincias:

. pratica reiterada de operacOes contrarias as diretrizes de politica econdmica ou
financeira tracadas em lei federal;

. descumprimento das normas referentes a conta de Reservas Bancarias mantida no
Bacen;

. ocorréncia de qualquer situacdo que autorize a intervengdo, nos termos da

legislacao em vigor;
. gestao temeraria ou fraudulenta; e
. a existéncia de passivo a descoberto.

O principal objetivo do RAET é auxiliar a recuperacio da situac¢ao financeira da instituicao
sob administracio especial. Dessa forma, o RAET ndo afeta as operacOes comerciais cotidianas,
obrigagdes ou direitos da institui¢io financeira, que continua a operar em seu curso normal.

Reembolso de credores quando da liquidacao

Na liquidagdo de uma instituicao financeira, os créditos salariais até 150 salarios minimos
por credor e os decorrentes de acidentes de trabalho tém prioridade sobre quaisquer outros
créditos. O FGC constitui sistema de seguro de deposito que garante valor maximo de R$60mil
(sessenta mil) de depbsitos e instrumentos de crédito detidos por pessoa fisica contra instituicdo
financeira (ou contra instituicbes financeiras do mesmo grupo financeiro), de acordo com a
Resolucao n° 3.400, emitida pelo CMN em 06 de setembro de 2006, para os seguintes créditos: (i)
depésitos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio, (ii) depositos em contas-correntes de deposito
para investimento, (iii) depositos de poupanca, (iv) depodsitos a prazo, com ou sem emissdo de
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certificado, (v) depositos mantidos em contas ndo movimentaveis por cheques destinadas ao
registro e controle do fluxo de recursos referentes a prestacio de servicos de pagamento de salarios,
vencimentos, aposentadorias, pensoes e similares, (vi) letras de cambio, (vii) letras imobilirias,
(viii) letras hipotecarias, (ix) letras de crédito imobiliario.

O FGC é financiado principalmente por contribui¢ées compulsorias de todas as institui¢ées
financeiras brasileiras que operam com depositos de clientes. Os pagamentos de créditos nao
garantidos, ou em valor excedente ao garantido, estao sujeitos ao pagamento anterior de todos os
créditos garantidos e outros créditos com relacdo aos quais existe prioridade de pagamento prevista
em legislacdo especifica.

Sistema de pagamentos brasileiro

Em dezembro de 1999, o Governo Federal emitiu novas normas de liquidacdo de
pagamentos no Brasil, com base nas diretrizes adotadas pelo BIS — Bank for International
Settlements. Apbs periodo de testes e introdugdo gradual, o Sistema de Pagamentos Brasileiro
passou a operar em abril de 2002. O Bacen e a CVM tém poderes para regular e supervisionar esse
sistema.

De acordo com essas normas, poderdo ser criadas novas camaras de compensacao e todas
as camaras de compensacdo sdo obrigadas a adotar procedimentos destinados a reduzir a
possibilidade de crises sistémicas e reduzir os riscos atualmente enfrentados pelo Bacen. Os
principios mais importantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro sao:

. a existéncia de dois sistemas principais de pagamentos e liquidacao: (i) liquidacGes
brutas em tempo real, com utilizacio das reservas depositadas no Bacen; e (ii)
liquidacGes liquidas diferidas, por intermédio de cimaras de compensagao;

. as camaras de compensacao, com algumas excecoes, sao responsaveis pelas ordens
de pagamento que aceitarem; e

. a legislacdo de faléncia nao afeta as ordens de pagamento efetuadas por meio dos
créditos de camaras de compensacio, tampouco a garantia prestada para assegurar
essas ordens. Contudo, nos termos da legislagio de faléncia, as camaras de
compensac¢ao detém créditos ordinarios contra qualquer participante.

Os sistemas integrados pelos sistemas de compensacdo brasileiros sdo responsaveis pela
criacdo de mecanismos e normas de seguranca para controle de riscos e contingéncias, pelo
compartilhamento de prejuizos entre os participantes do mercado, pela execugdo direta das
posicoes dos participantes, pelo cumprimento de seus contratos e pela execucdo de garantia detida
sob custodia. Além disso, as cdmaras de compensacgio e os prestadores de servigos de liquidacio
considerados sistemicamente importantes sdo obrigados a reservar parte de seus ativos como
garantia adicional a liquidacao de operagoes.

Nos termos dessas normas, a responsabilidade pela liquidagdo de uma operagio é atribuida
as camaras de compensacao e prestadores de servicos de liquidacao responsaveis pela operacao.
Uma vez apresentada uma operacdo financeira para compensacio e liquidagio, estas em geral
passam a ser obrigacdo da camara de compensacdo e liquidacdo, ndo mais estando a operacao
sujeita ao risco de faléncia ou insolvéncia por parte do participante de mercado que a tiver
submetido para compensacao e liquidacao.
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As instituicGes financeiras e outras instituicoes credenciadas pelo Bacen também sio
obrigadas a criar mecanismos para identificar e evitar riscos de liquidez, em conformidade com
certos procedimentos estabelecidos pelo Bacen. Nos termos desses procedimentos, as institui¢oes
devem:

. manter e documentar critérios de determinacao de riscos e mecanismos de liquidez
para seu respectivo gerenciamento;

. analisar dados econdmicos e financeiros com o fim de avaliar o impacto de
diferentes situa¢es de mercado sobre a liquidez e fluxo de caixa da instituicao;

. elaborar relatérios que permitam a instituicao monitorar riscos de liquidez;

. identificar e avaliar mecanismos para reversao de posi¢coes que poderiam ameacar a
instituicio econdmica ou financeiramente e obter os recursos necessirios a
efetivacao da reversao;

. adotar controles de sistemas e testa-los periodicamente;

. prontamente fornecer a administracdo da instituicdo informagbes e anélise
disponiveis no tocante a qualquer risco de liquidez identificado, inclusive quaisquer
conclusoes ou Medidas corretivas adotadas; e

. desenvolver planos de contingéncia para administracdo de situacbes de crise de
liquidez.

Investimento estrangeiro e a Constituicio Federal

A instalagio no pais, de novas agéncias de institui¢6es financeiras estrangeiras, e 0 aumento
do percentual de participacdo, no capital de institui¢oes financeiras sediadas no Brasil, de pessoas
fisicas ou juridicas domiciliadas no exterior somente é possivel mediante a ou decreto do Poder
Executivo ou prévia autorizagdo do Bacen. A instituicdo financeira estrangeira devidamente
autorizada a operar no Brasil por intermédio de filial ou de subsidiaria ficara sujeita as mesmas
normas, regulamentacoes e exigéncias aplicaveis a qualquer instituicdo financeira brasileira.
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XIII. O CEDENTE DOS DIREITOS CREDITORIOS

O Cedente dos Direitos Creditérios é o Banco Schahin S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Vergueiro, n® 2009, 2° andar, Vila
Mariana, CEP 04101-905, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 50.585.090/0001-06.

O Banco Schahin S.A.
O Banco foi fundado em 1989, e rapidamente obteve destaque no mercado.

Ao longo de sua trajetéria, o Banco vem se destacando por sua agilidade, qualidade e
resultados alcancados para a instituicio e para seus clientes nas areas em que atua: Comercial e de
Investimento.

O conceito do Banco é crescer sustentado em bases soélidas, tanto de capital financeiro
quanto de capital humano.

Preparado para atender a todas as necessidades de sua base de clientes e parceiros, o Banco
procura sempre maximizar relacionamentos e oportunidades de negbcios, além de prospectar novos
clientes e operacoes, dando continuidade a sua trajetéria de sucesso.4

O Banco é um banco especializado em crédito ao consumidor e crédito comercial. O Banco
tem crescido significativamente nos ultimos anos, mediante principalmente a expansao em seus
negocios de crédito ao consumidor. O Banco vem se dedicando especialmente a expandir sua
participacdo no mercado de crédito consignado a funcionarios pablicos e pensionistas do INSS.

Dados de Contato:

Banco Schahin S.A.

Endereco: Rua Vergueiro, n® 2.009, 2° andar
04101-905 - Sao Paulo - SP

website: http://www.schahin.com.br/banco/br/
Telefone: (55-11) 5576-8398

Fax: (55-11) 5576-8255 / 5576-8276
Responséavel: Carlos Eduardo Schahin

e-mail: cschahin@bancoschahin.com.br

Estratégia de funding

O Schahin tem se posicionado de forma a conquistar um espago maior no mercado, sendo
que, atualmente, o Cedente est4 limitados em seu potencial de producao, tendo em vista normas
regulatorias do Bacen — em especial, o indice de Basiléia.

Deste modo, as estratégias de captacao de recursos tradicionais (como captacoes de cédulas
de crédito bancério e cessoes de crédito) nao solucionam a questdo da alavancangem: (i) captagoes
em CDBs reforcam o caixa, porém nfo permitem uma maior alavancagem do Banco, e (ii) cessoes
de crédito dependem de condicoes de mercado, dificultando o planejamento das operagoes.

Assim, o Fundo permitird ao Banco aumentar sua capacidade de produg¢io sem prejudicar
seus indicadores de alavancagem, tendo como efeito colateral a melhora em seus indicadores
financeiros e operacionais.

4 Conforme “http://www.schahin.com.br/banco/br/interna.asp?cod_secao=48&secao=Conhe%E7a”.
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Fontes de captacao

A carteira de captacdo do Banco foi alongada. Com isso, o descasamento entre ativo e
passivo do Banco foi minimizado:

. duration passivo: 800 (oitocentos) dias; e
. duration da carteira de ativos: 700 (setecentos) dias.

O Banco vem buscando fontes de captacao alternativas de recursos apropriadas ao negocio
no mercado local e externo:

. acordo operacional (Profit Share Agreement) para concessdo de crédito a aposentados e
pensionistas do INSS, com o HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo e BNP Paribas Brasil S.A;

. divida subordinada;

) contrato de empréstimo com agentes multilaterais; e

) em pouco tempo, possivelmente a letra financeira sera um novo instrumento de captacio de
recursos.

Linha do tempo do grupo Schahin

Em 1966, o grupo Schahin iniciou suas operagoes no segmento de construcdo e
desenvolvimento imobiliario, com a fundacao da Schahin Cury CCM em 1978.

Nos anos seguintes, houve o desenvolvimento das atividades de 6leo, gas, energia e
telecomunicacdes por parte do grupo Schahin, com o (i) inicio das operacdes da Schahin Oleo e Gas
em 1982, (ii) o inicio das atividades do grupo Schahin no segmento de energia em 1986 e (iii)
desenvolvimento do primeiro projeto na 4rea de telecomunicacoes em 1990.

Apb6s a fundagdo do Banco em 1989, o grupo obteve forte ascensdo nos anos 2000, com
Schahin se tornando uma das maiores empresas no segmento de transmissao em 2002 e a Cifra S.A
Crédito, Financiamento e Investimento se tornando a marca de varejo do Banco em 2002. Este
consolidou presenca no mercado de varejo em 2004, firmando acordo operacional (Profit Share
Agreement) para concessao de crédito a aposentados e pensionistas do INSS.

Em 2006, a Schahin Oleo e Gas venceu leildo e assinou dois novos contratos para
construcdo e operacao de plataformas semi-submersiveis, com investimento total estimado em US$
1 bilhdo. No ano seguinte, a Schahin Oleo e G4s obteve US$ 800 milhdes em financiamento para
construir e operar plataformas semi-submersiveis em constru¢cdo na China, ganhando o prémio
“Project Finance International - PFI Awards 2007”. Ainda, no ano subseqiiente, a Schahin Oleo e
Gas ganhou leildio para construir e operar dois navios de posicionamento dinamico, com
investimento total ao redor de US$ 2 bilhoes.

Em 2008, a Schahin Desenvolvimento Imobilidrio estruturou um FIP, ano no qual o grupo
desenvolveu sistema de gestao socioambiental, satide e seguranca, em parceria com IFC.

Finalmente, em 2009 a Schahin Oleo e Gas assinou um contrato de lease no valor de US$

850 milhGes com Petrobras e Mitsubishi para a construgdo de mais um navio de perfuracdo em
aguas profundas.
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Organograma do grupo Schahin

HBF Participagoes

Schahin Holding

Patrimdnio Liguido
Consolidado de
aproximadamente R$ 1
bilh&o em Dezembro 2009

Patriménie Liguido
Consolidado de R$ 137
milhGes em Dezembro 2009

Construgao,
Telecomunicagbes Banco Schahin

Engenharia e Petroleo e Gas Energia
Incorporagio

Patrimé6nio Liquido Consolidado dos

Controladores de  R$ 225 milhGes

e Receita Operacional Bruta de
476 milhdes em Dezembro 2009

Schahin Corretora

Fornece empréstimos para Schahin Corretora foi
05 consumidores da sua sempre reconhecida como
base de clientes a pioneira

Operacoes de varejo do grupo Schahin

As empresas financeiras do grupo Schahin possuem experiéncia na oferta de produtos de
financiamento ao consumo para pessoas fisicas, com foco nas classes C, D e E.

AIISIIY
Schahin

Empresas Financeiras

a=5 - -

S=r S=F  srrrsssssy S=F  rrrrsssisy
CIFRA CIFRA BanoSchahin cIFRA BanoSchahin
SRERTRRATIER A JATO FAGTIL

Financiamento dos pagamentos
relacionados com os veiculos, tais como
multas, impostos e carteira de habilitaco

m Empréstimos,e refinanciamento para
servidores piiblicos e aposentados do INSS

m Mais de 80 codigos com mais de 300

representacoes Mais de 70% do mercado

Mais de 1.800 pontos de venda

=5 == e
CirrA s=F | S
VElcuLo INSS Servidor Publico

Empréstimo para

pessoa fisica sem
burocracia em 15
minutos

® Financiamentoe
refinanciamento de
camos € motos

m Mais de 3.000 lojas

cadastradas = Mais de 196 PVs.

Politica de remuneracio dos produtos

Cada produto oferecido possui uma regra de remuneracdo especifica, a qual busca estar
adequada as condicbes de mercado e a rentabilidade esperada pelo Banco. Ademais, ha campanhas
de incentivo a producao especificas para cada uma das linhas de negbcio.
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Recuperacao de crédito

No ambito da recuperacdo do crédito consignado, o controle para tratamento de
inadimpléncia do produto “empréstimos realizados a Consignantes” possui o seguinte fluxo:

)] recepcao mensal de arquivos 1dgicos e financeiro de cada convénio vigente para realizacao
da conciliacdo e comando de baixa de parcelas;

(i) identificacao e geragdo de base de clientes ndo descontados;
(iii) identificacao dos motivos dos ndo descontos — inadimpléncia; e
(iv) inicio de agbes de recuperacio conforme cada respectivo motivo.

Nesse sentido, grande parcela do total da inadimpléncia do produto estd concentrada em
6bitos dos Consignantes.

Formalizacao dos Direitos Creditérios

No ambito da formalizagdo dos Direitos Creditorios, oriundos de empréstimos concedidos
pelo Cedente a titulares de beneficio de aposentadoria e pensdo do regime geral de previdéncia
social assistidos pelo INSS, primeiramente sdo recolhidos pelos correspondentes bancarios os
documentos necessarios a tal formalizacao (cédula de crédito bancario, ficha cadastral, copia de RG,
CPF/MF, cartao do respectivo Conveniado e comprovante de residéncia), e ap6s é digitada a
operacdo no sistema do Banco.

Na seqiiéncia, a operacao é enviada para anélise da DATAPREV, a qual as analisa e as
retorna ao Banco, registrando a averbacao, para posterior prevencao a fraude, a qual tem como foco
detectar casos em que nao houve solicitagdo do empréstimo consignado por parte do verdadeiro
respectivo Consignante. Tal anilise é realizada com o objetivo de mitigar reclamacgbes de
Consignantes a respeito da legitimidade das operagOes, eximindo-os de quaisquer Onus ou
prejuizos.

No dia seguinte, o Banco integra propostas aprovadas (cujo processo de aprovacio é
baseado no processo anti-fraude para operagbes acima de R$ 2 mil, sendo que tal valor pode variar
conforme o caso) e paga a operacdo, sendo que entdo o correspondente bancario envia a
documentacdo para validacdo e arquivamento. Finalmente, é efetuada a validacdo da
documentacdo, enviando-a posteriormente para indexacdo e custédia, junto a instituicao
depositaria.

Finalmente, instituicdo depositaria efetua a validacao da documentacio, enviando-a para
indexacao e custodia.

Gerenciamentos e controle de riscos

Além de manter uma estrutura de gerenciamento de risco operacional, nos termos da
Resolucdo 3.380, emitida pelo CMN em de 29 de junho de 2006, o Cedente realiza o
acompanhamento do risco de sua carteira de ativos, com objetivo de reduzir eventuais perdas. O
Cedente adota métodos de gerenciamento e controle de riscos: (i) de mercado; (ii) de crédito; (iii) de
liquidez; e (iv) operacional.
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Operacoes com partes relacionadas do Cedente

Vide tabela abaixo para maiores detalhes acerca para obter os detalhes de operagdes com
partes relacionadas do Cedente:

Taxa
Empresa Produto Valor Prazo médio média
Schahin Corretora de Cambio e Valores CDIPO 2.986.792,08 10,82 100% CDI
Mobiliarios S.A.
Schahin Corretora de Caimbio e Valores CDBII 8.602.283,27 20,00 100% CDI
Mobiliarios S.A.
TOTAL 11.589.075,35

A realizacdo de negocios relevantes com partes relacionadas é efetuada observando as
condic6es usuais de mercado.

Coobrigacoes em cessoes de crédito

Posigao de junho de 2010:

O Banco possui atualmente uma série de coobrigacoes em cessoes de créditos, conforme 34
(trinta e quatro) contratos, com diversas institui¢des financeiras, sendo que o saldo de junho de
2010 totaliza R$ 687.619.394,50.

Diretoria do Cedente

Nome CPF/MF Cargo Eleicao Mandato
Carlos Eduardo Schahin 076.332.758-12 Diretor-Presidente | 25.8.2010 3 (trés) anos
Maria Angela Mora Cabral | 403.887.438-91 Diretor 25.8.2010* 3 (trés) anos
Milton Taufic Schahin 045.341.748-53 Diretor 25.8.2010* 3 (trés) anos
Pedro Henrique Schahin 303.524.688-23 Diretor 25.8.2010* 3 (trés) anos
Rubens Taufic Schahin 007.577.648-00 Diretor 25.8.2010* 3 (trés) anos
Salim Taufic Schahin 008.205.208-53 Diretor 25.8.2010* 3 (trés) anos

* Ata de assembléia geral de reeleicdo pendente de homologagao do Bacen.

Principais acionistas

A tabela a seguir apresenta informacoOes acerca da quantidade de acdes detidas direta e
indiretamente por acionistas do Cedente, na data deste Prospecto, bem como o percentual que suas
participacoes individuais representam no nimero total de acoes de emissdo do Cedente na data
deste Prospecto:
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(Base de 31.12.2008 (equivalente a atual)):

Acionistas Acoes ON Acoes PN Acoes Total
HBF
Participacoes 129951614 | 84,03213% | 130762044 | 84,55619% | 260713658 | 84,20416%
Ltda.
Habétzcmca 22051661 | 14,84150% | 23883099 | 15,44381% | 46834760 | 15,14265%
Rubens Taufic o o
Schahin 620963 0,40154% - - 620963 0,20077%
hibtlr et 10 0,20077% - - 10 0,10038%
Schahin 310479 ) 777 310479 , 10030670
Salim Taufic o o
Schahin 310479 0,20077% - - 310479 0,10038%
Outros 499947 0,32329% - - 499947 0,16164%

Composicao do capital social

Na data deste Prospecto, o capital social do Banco era de R$ 130.616.665,57 (cento e trinta
milhGes, seiscentos e dezesseis mil, seiscentos e sessenta e cinco reais e cinqgiienta e sete centavos),
dividido em 309.290.286 (trezentos e nove milhdes, duzentos e noventa mil e duzentos e oitenta e
seis) acoes, sem valor nominal, todas nominativas, sendo 154.645.143 (cento e cingiienta e quatro
milhGes, seiscentos e quarenta e cinco mil e cento e quarenta e trés) acoes ordinarias e 154.645.143
(cento e cinqgiienta e quatro milhGes, seiscentos e quarenta e cinco mil e cento e quarenta e trés)
acoes preferenciais.

Conselho Fiscal do Cedente

De acordo com a Lei 6.404/76, o Conselho Fiscal é um 6rgao societario independente da
administracdo e dos auditores independentes. O Conselho Fiscal pode funcionar tanto de forma
permanente quanto de forma nao permanente, caso em que atuara somente no exercicio social em
que sua instalacao for solicitada pelos acionistas em assembléia geral.

O Conselho Fiscal do Cedente nio tem carater permanente. A instalacdo do Conselho Fiscal
depende de deliberacao da assembléia geral. Se instalado, o Conselho Fiscal do Banco Schahin S.A.
sera composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes. As principais
responsabilidades do Conselho Fiscal consistem em fiscalizar as atividades da administracio, rever
as demonstracoes financeiras do Cedente e reportar suas conclusoes aos acionistas.

A remuneracdo dos Conselheiros é decidida na mesma assembléia geral que eleger os
membros para o Conselho Fiscal, observados os limites legais.

Pendéncias judiciais e administrativas do Cedente

Na data deste Prospecto, conforme informacoes prestadas pelos representantes do Cedente,
o Cedente figurava no pdlo passivo de 31 (trinta e uma) acbes civeis envolvendo contingéncia igual
ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Tais acOes individuais, apesar de possuirem um valor atribuido relativamente alto, nao
devem afetar o curso normal das atividades do Cedente e/ou sua capacidade de originacao de
Direitos Creditérios durante o prazo de duracao do Fundo, pois os valores em discussao ja estao
depositados em juizo ou sao objeto de provisao nos termos recomendados pelos advogados que as
patrocinam.
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Seguem informacgoes acerca das acOes nas quais o Cedente figura como réu, cujas
contingéncias sao estimadas pelos representantes do Cedente como sendo iguais ou superiores a R$
1.000.000,00 (um milhao de reais):

Conforme informacoes prestadas pelo Cedente, o Banco é réu atualmente em 27 (vinte e
sete) diferentes processos judiciais, com valores da causa atualizados que variam de R$
1.109.953,22 a R$ 73.432.665,49 (este, com possibilidade de perda remota). De acordo com
informacoes prestadas pelos advogados do Cedente, 16 (dezesseis) processos possuem possibilidade
de perda remota, 9 (nove) processos possuem possibilidade de perda possivel e apenas 2 (dois)
possibilidade de perda provavel ((i) acdo de execucao fiscal federal cujo valor da causa atualizado é
R$ 4.285.266,16 e (ii) agdo revisional de contrato cujo valor da causa atualizado é R$ 1.418.996,62).
Balanco e demonstrativo de resultados

As demonstragoes financeiras do Cedente relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de
2010 e de 2009 encontram-se detalhadas no Anexo G ao presente Prospecto.

Outras informacoes
Demais informagdes publicas sobre o Cedente podem ser obtidas através do website:

http://www.schahin.com.br/
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XIV. UTILIZACAO DOS RECURSOS

Tendo como horizonte o periodo de emissao de Quotas Seniores, os recursos pelo Cedente
obtidos com a distribui¢io de tais Quotas serao destinados para expansio da carteira de crédito do
Cedente.

Em um primeiro momento, enquanto nao forem utilizados em novas operagées, os recursos
serdo destinados a composicao de caixa do Cedente, e serdo mantidos em aplicacoes junto a
instituicdes financeiras ou outras modalidades operacionais, e, de acordo com a demanda do

mercado por novos financiamentos, serdo alocados para novas operacoes.

No tocante a eventual impacto sobre os resultados do Cedente, estes serao incrementados
pelas receitas oriundas das novas operagoes de financiamento em volume estimado como suficiente
a absorcao dos custos de remuneracdo das quotas seniores e de geracio de margem positiva.

Em caso de colocacao parcial das Quotas Seniores, o Cedente nio necessitara de fontes

alternativas de recursos para financiamento das operacoes de financiamento, pelo fato de nao
caracterizarem projetos especificos, mas operagoes de natureza genérica.
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XV. DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera escrituracao contabil propria, separada da contabilidade do Administrador. As
demonstracoes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracao,
remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e na legislacao aplicavel.

As demonstracoes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria. Observadas as disposi¢Ges legais aplicaveis, deverao necessariamente constar de cada
relatério de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstragoes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicao
financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contéabil;

(b) demonstracoes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolucao de seu
Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislacio em vigor; e

(c) notas explicativas e outras informacgoes julgadas pela Empresa de Auditoria como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstracgoes financeiras.

A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacdo da auditoria anual, os
demonstrativos preparados pelo Administrador nos termos do Artigo 11 do Regulamento.

A Empresa de Auditoria somente sera substituida mediante aprovacdo pelo voto de
Quotistas especialmente convocadas para tal fim, nos termos do Artigo 50, item (e), do
Regulamento.

No caso de substituicio da Empresa de Auditoria nos termos dispostos acima, (i) o
Administrador devera propor uma empresa de auditoria substituta, a ser votada em uma
Assembléia Geral de Quotistas e (ii) o Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas
para deliberar sobre tal substitui¢ao, nos termos do Artigo 51, caput e Paragrafos, do Regulamento.

O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de maio de
cada ano.

Todas as disposic¢oes contidas no Regulamento que se caracterizem como obrigacao de fazer
ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrério, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

Os Anexos ao Regulamento constituem partes integrantes e inseparaveis do Regulamento e,
em caso de divergéncia entre o previsto no Regulamento e em qualquer de seus Anexos,
prevalecerao as disposi¢oes do Regulamento.

Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer

duavidas ou controvérsias oriundas do Regulamento, com rentincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.
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10. ANEXOS

ANEXO A - REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SCHAHIN - CREDITO CONSIGNADO

ANEXO B - SUPLEMENTO - QUOTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE
ANEXO C - RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO

ANEXO D - DECLARACAO DO ADMINISTRADOR

ANEXO E - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

ANEXO F - RELATORIO DA EMPRESA DE AUDITORIA

ANEXO G - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

111



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

112



ANEXO A

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN -
CREDITO CONSIGNADO
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DELIBERAGAO DE 32 ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN — CREDITO
CONSIGNADO

Por este instrumento particular (“Deliberagdo”),

CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 2.041 — Bloco A (parte), Vila
Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”), sob o n2 62.318.407/0001-19, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por
seus representantes legais abaixo assinados (“Administrador”).

CONSIDERANDC QUE:

i) o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Schahin — Crédito Consignado (“Fundo”) foi
constituido pelo Santander sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugdo n2 2.907,
emitida pelo Conselho Monetdrio Nacional em 29 de dezembro de 2001, da Instrugdo n? 356,
emitida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada, e das demais disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem aplicéveis, com seu
regulamento registrado no 52 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, em 25 de outubro de 2010, sob o n? 1.311.901 (“Regulamento”);

if) nos termos do OFICIO/CVM/SRE/GER-1/Ne 291/2011, expedido pela CVM em 4 de margo de 2011
(“Oficio”), a CVM expediu exigéncias (“Exigéncias”) de altera¢Bes a determinadas disposi¢des do
prospecto da oferta publica das Quotas Seniores da primeira Série de emissdo do Fundo
{“Prospecto”), para que seja concedido o registro da oferta publica de distribuigdo da 12 (primeira)
série de Quotas Seniores de emissdo do Fundo; s

&

jii) tais Exigéncias causaram repercuss6es no contetdo do Regulamento; ¢ ’
ﬁ N PR “y
[ fos % T
iv) até a presente data, o Fundo ndo possui Quotistas; e ! ‘EG Uid PANE 7
v) - 0 Administrador deseja alterar o Regulamento, de forma a adequa-jofas. & 0 efenfart - 5°

ajustes de redagdo necessarios ao Regulamento, bem como efetuar alteragdes adicionais,

RESOLVE:

1. alterar disposi¢des do capitulo do Regulamento dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de
Liquidagdo;

2. aprovar o Regulamento consolidado, contendo todas as alteragbes, inclusdes e exclusdes,

conforme indicadas no item 1 acima, o qual encontra-se anexo a presente Deliberagdo e é
integrante desta; |

3. ratificar todas as demais disposi¢des do Regulamento que ndo tenham sido expressamente/

alteradas, incluidas ou excluidas nesta Deliberagdo, que continuam a vigorar de acordo com os seus|
. e . i

termos originais; e |
i

!

1

4. tomar todas as medidas necessarias a atualizagdo, perante os demais 6rgdos publicos competentes?, !
dos dados cadastrais do Fundo. L/,

Fica alterada a numeragdo das paginas do Regulamento, de maneira a readequar as referéncias a todos os
capitulos e paginas do Regulamento.
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Exceto se de outra forma previsto nesta Deliberagdo, os termos definidos que foram aqui utilizados terdo
os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento.

Esta Deliberacdo, juntamente com o regulamento consolidado do Fundo e seus anexos, deverdo ser
registrados no 5¢ Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

Sao Paulo, 15 de marco de 2011.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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[P4gina de Assinatura da Deliberag8o de 32 Alteragfio do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Schahin —
Crédito Consignado, datado de 15 de margo de 2011.]
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ANEXO A DELIBERAGAO DE 32 ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN — CREDITO
CONSIGNADO

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SCHAHIN - CREDITO CONSIGNADO, ALTERADO CONFORME
DELIBERACAO DE 32 ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

CNPJ 12.772.837/0001-38

//\ Sdo Paulo, 15 de margo de 2011.

CRY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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GLOSSARIO

ACSP — é a Associagdo Comercial de S3o Paulo, associago com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Rua Boa Vista, n? 51, Centro, CEP 01014-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 60.524.550/0001-31.

Administrador ~ é a CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ne 2.041 —
Bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, ou
qualquer de suas sucessoras ou cessiondrias.

Agéncia de Classificagdo de Risco — é a Moody’s America Latina Ltda., agéncia de classificacdo de risco com
sede na Cidade S&o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n2 12.551, 16¢ andar,
conjunto 1.601, Chdcara ltaim, CEP 04578-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.101.919/0001-05, ou sua
sucessora, desde que esta seja agéncia de classificagdo de risco de atuagdo internacional.

Agente Centralizador ~ é o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miiltiplo, instituicdo financeira com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Travessa Oliveira Bello, n? 34, 42 andar, Centro, CEP 80020-030,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 01.701.201/0001-89, com escritério principal na Cidade de S&o Paulo, Estado
de $do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.064, 42 andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, responsavel
pela centraiizagdo dos pagamentos, por parte do INSS, recebidos em fungéio dos empréstimos consignados
concedidos pelo Cedente e contratados por Consignantes que sejam titulares de beneficio de
aposentadoria e/ou pensdo do regime geral da previdéncia social assistidos pelo INSS, nos termos do
Contrato de Centralizagdo.

Agente de Cobranca — é, com relagdo aos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, o Banco Schahin S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Vergueiro, n2 2.009, 22
andar, Vila Mariana, CEP 04101-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 50.585.090/0001-06.

ANBIMA - é a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, associagdo civil
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n® 230, 12¢

e 132 andares, Centro, CEP 20031-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 34.271.171/0001-77.

Anexos - sdo quaisquer anexos a este Regulamento, que constituem partes integrantes e indivisiveis do
presente Regulamento.

Artigos — sdo os artigos dos Capitulos. /

Assembléia Geral ~ é a assembléia geral de Quotistas, ordinaria ou extraordindrja, realizada nos termos do
Capitulo Dezoito. : |

Ativos Financeiros — sdo os bens, ativos, direitos e investimentos fmancelros dlstlntos dos Direitos
Creditdrios, que compdem o Patrimdnio Liquido. L/v
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Bacen — é o Banco Central do Brasil, autarquia federal com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no
Setor Bancario Sul (SBS), Quadra 3, Bloco B, Edificio Sede, CEP 70074-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n2
00.038.166/0001-05.

BME&FBOVESPA — é a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, sociedade por agbes
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Antonio Prado, n? 48, Centro, CEP 01010-
010, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 09.346.601/0001-25.

Capitules — sdc os capitulos deste Regulamento.
Cedente — é o Banco Schahin S.A., acima qualificado.

CETIP - é a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, sociedade por a¢des com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n¢ 230, 112 andar,
Centro, CEP 20031-918, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 09.358.105/0001-91.

CNPJ/MF ~ é 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Fazenda.
Cadigo Civil - é a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, com suas alteragBes posteriores.

Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas — é o Compromisso de Subscrigdo e Integralizacio de
Quotas Subordinadas e Outras Avencas, celebrado entre o Fundo, representado pelo seu Administrador, e
o Cedente.

CondigBes de Cessdo — tem o significado que lhes sdo atribuidas no Paragrafo Terceiro do Artigo 21 deste
Regulamento.

Consignante — é o consignante, pessoa fisica, titular de beneficio de aposentadoria e pensdo do regime
geral da previdéncia social assistidos pelo INSS, que tenha contraido empréstimo formalizado mediante
cédulas de crédito bancdrio emitidas por tal consignante em favor do Cedente em razdo do Convénio
ceiebrado.

Conta Autorizada do Fundo - é a conta corrente mantida pelo Fundo no Custodiante para recebimento (i)
dos valores decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios de sua titularidade recebidos pelo
Custodiante e/ou transferidos pelo Agente Centralizador, e (ii) das Disponibilidades, conforme abaixo
definidas.

Contrato de Centralizacdo — é o “Acordo de Nivel de Servigo de Centralizacdo de Pgémentos" celebrado
entre o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miiltiplo, na qualidade de Agente Central'éadfor dos pagamentos
recebidos do INSS a titulo de pagamento dos empréstimos consignados conced@dos a Consignantes que
sejam titulares de beneficio de aposentadoria e/ou pensdo do regime geral da prévidébcia social assistidos

pelo INSS, e o Cedente, com interveniéncia-anuéncia do Fundo e do Custodiante. }
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Contrato de Cessdo - é o Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢io deiféifel-tos reditorios-e Fas

Avencas celebrado entre o Fundo e o Cedente.

Contrato de Gestdo - é o Contrato de Prestagdo de Servicos de Gestdo de Carteira de Fundo de
Investimento, celebrado entre o Fundo e o Gestor.

Contrato de Servicos de Classificacdo de Risco — é o Contrato para Classificacio de Risco de Quotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, celebrado entre o Cedente, o Fundo e a Agéncia de
Classificacdo de Risco.

Convénio — é o convénio celebrado entre o Cedente e o INSS, tendo por objeto a realizagio de
consignagbes dos proventos dos Consignantes para o pagamento de empréstimos e financiamentos.

Coordenador Lider — com relagdo as Quotas Seniores da primeira Série, é o Banco Santander (Brasil) S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n? 2.235 — Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
90.400.888/0001-42.

Coordenadores — com relagdo as Quotas Seniores da primeira Série, sdo o Coordenador Lider e as demais
instituicBes financeiras que venham a ser contratadas pelo Coordenador Lider para realizar a distribuicdo
publica de tais Quotas Seniores.

Critérios de Elegibilidade — sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos Creditérios para
integrarem a carteira do Fundo, conforme definidos no Pardgrafo Primeiro do Artigo 21 deste
Regulamento.

Custodiante — ¢ o Banco Santander (Brasil) S.A., conforme acima qualificado, ou outra instituicio
autorizada que venha a substitui-lo como institui¢do responsével pela prestagdo dos servicos de custddia
qualificada e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo e demais servicos correlatos, de que
tratam o Art. 38 da Instrucdo CVM 356, contratado as expensas do Fundo.

CVM - é a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data de Emissdo ~ ¢ a data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagdo da respectiva Série
de Quotas Seniores ou classe de Quotas Subordinadas, conforme o caso, sdo colocados pelo Publico Alvo
e/ou pelo Cedente, conforme o caso, & disposicdo do Fundo, nos termos do Artigo 29 deste Regulamento, e
que deverd ser, necessariamente, em um Dia Util.

8l
Data de Resgate — é a data em que se dard o resgate integral das Quotas Seni7és‘da respectiva Série,
conforme indicada no Suplemento de cada Série. /

/

Datas de Amortizagdo — sdo as datas nas quais ocorrerdo as amortizagdes programadas das Quotas
Seniores da respectiva Série, conforme indicadas no Suplemento de cada Série.! ‘
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Datas de Verificagdo — séo as datas em que o Administrador, & partir d}a,%d@?%}%ﬁ@ﬁ@‘@%ﬁﬁﬁégp

mensalmente, calculard o DCV 30, DVC 60, DCV 90 e DCV 120 com base no Gitimo dia do mas anterior ao do
calculo.

Datas de Verificagdo de Lastro - sdo as datas em que o Custodiante, a partir da 12 (primeira) Data de
Emissdo, verificard, trimestraimente (i) o lastro dos Direitos Creditérios, nos termos do Paragrafo Quinto do
Artigo 12 deste Regulamento; e (ii) o indice da Idade Média dos Consignantes no tltimo dia do més anterior
a respectiva Data de Verificagdo de Lastro, a ser calculado pelo Custodiante.

DATAPREV - Empresa de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia Social - DATAPREV.

DCV 30 - significa a fracdo informada pelo Administrador em cada Data de Verificagdo cujo (i) numerador é
o valor dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos ha mais de 30 (trinta) dias corridos, e (ii) denominador
é o valor dos Direitos Creditérios vincendos e vencidos e ndo pagos no ditimo dia do més anterior a Data de
Verificacdo, calculados peto Administrador.

DCV 60 - significa a fracdo informada pelo Administrador em cada Data de Verificagdo cujo (i) numerador é
o valor dos Direitos Creditérios vencidos e niio pagos hd mais de 60 (sessenta) dias corridos, e (ii)
denominador é o valor dos Direitos Creditérios vincendos e vencidos e nio pagos no ultimo dia do més
anterior a Data de Verificagdo, calculados pelo Administrador.

DCV 90 - significa a fragdo informada pelo Administrador em cada Data de Verificaggo cujo (i) numerador é
o0 valor dos Direitos Creditérios vencidos e nfo pagos hd mais de 90 (noventa) dias corridos, e (ii)
denominador é o valor dos Direitos Creditérios vincendos e vencidos e ndo pagos no Ultimo dia do més
anterior a Data de Verificagdo, calculados pelo Administrador.

BCV 120 - significa a fragdo informada pelo Administrador em cada Data de Verificagdo cujo (i) numerador
é o valor dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ha mais de 120 (cento e vinte) dias corridos, e (i1)
denominador é o valor dos Direitos Creditérios vincendos e vencidos e n3o pagos no Ultimo dia do més
anterior a Data de Verificagdo, calculados peloc Administrador.

Dia Util - é um dia que ndo seja um sabado, um domingo ou um dia no qual as institui¢des financeiras na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S3o Paulo, estejam legalmente autorizadas ou obrigadas a permanecerem
fechadas, nos termos do Artigo 67 deste Regulamento.

Direitos Creditérios — sdo os direitos de crédito livres e desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou
gravames, oriundos de parcelas de empréstimos concedidos pelo Cedente, formalizados mediante cédulas
de crédito bancério, a titulares de beneficio de aposentadoria e pensdo do regi geral de previdéncia
social assistidos pelo INSS. Tais empréstimos sdo concedidos em virtude do Convénio mantido pelo Cedente
com o INSS, para que os valores emprestados aos aposentados e pensionistqZ sejam descontados nas
respectivas folhas de pagamento. :

10
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Diretor Designado - ¢ o diretor estatutarioc do Administrador designado pa{a,,-j-,n hg,&é@ﬁ&" (ffﬁg@ﬂ%f@v

regulamentagdo aplicdveis, responder civil e criminalmente pela gest3o, supervisdao e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestag¢do de informag@es relativas ao Fundo.

é
%
|

Disponibilidades — sdo os recursos que o Fundo mantém em moeda corrente nacional ou investidos na
forma do Artigo 14 deste Regulamento.

Documentos Comprobatérios — sdo os documentos representativos dos Direitos Creditérios e suas
respectivas garantias, bem como os documentos relativos a sua cobranga judicial e/ou extrajudicial e/ou a
eventuais processos de renegociagdo de divida entre o Cedente e os Consignantes.

Documentos da Operagdo - sdo os seguintes documentos, com suas alteracdes posteriores: Contrato de
Cessdo, Termo de Cessdo, Regulamento, Termo de Adesio ao Regulamento e Ciéncia de Risco,
Suplementos, Contrato de Centralizagdo, Contrato de Gestdo, Contrato de Servigos de Classificagdo de
Risco e Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas.

Domicilio Bancario INSS - é a conta mantida no HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Muiltiplo, nos termos do
Contrato de Centralizagdo, na qual o INSS deverd efetuar os pagamentos recebidos em fungio dos
empréstimos consignados concedidos pelo Cedente a Consignantes que sejam titulares de beneficio de
aposentadoria e/ou penséo do regime geral da previdéncia social assistidos pelo INSS.

Empresa de Auditoria — é a empresa de auditoria a ser contratada pelo Administrador, responsavel pela
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e pela analise de sua situagdo e da atuagio
do Administrador.

Encargos do Fundo — s8o os encargos estabelecidos no Artigo 23 deste Regulamento.
Eventos de Avaliagdo — sdo os eventos definidos no Artigo 42 deste Regulamento.
Eventos de Liguidagdo — sdo os eventos definidos no Artigo 43 deste Regulamento.

FGC - é o Fundo Garantidor de Créditos, associagdo civil sem fins lucrativos, com personalidade juridica de
direito privado, com sede na Cidade de S&o Paule, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n 201, conj. 201 e 202, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 00.954.288/0001-33, cujo
objetivo é prestar garantia de crédito contra as instituicdes associadas, quais sejam, todas as instituicdes
financeiras e associages de poupanca e empréstimo, nas hipéteses de liquidagio, interven??ﬂextrajudicial
ou faléncia; reconhecirmento pelo Bacen do estado de insolvéncia da instituicdo em tel oy, ainda, em

i

determinadas situagbes expressamente autorizadas pelo Bacen. /l /

/ i
4 /

Fundo — é o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Schahin — Crédito Consig,n’édo. ,
/ /

." g‘j
Gestor — é a BRL Trust Servigos Fiducirios e Participagbes Ltda., sociedade Iimj@,ﬁq‘@’s\«:e na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud, n2 1.123, 42 andar, Itaim Bibi, CEP O4z3 014, inscrita

no CNPJ/MF sob o n? 07.669.414/0001-57, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio pyafissional
Zander,
11 / ®
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de gestdo de carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM ne élﬂ;&@@s N’g@@m’@f@mﬂwﬁzﬁw
2010.

fndice da Idade Média — é a média amostral da idade dos Consignantes calculada, nas Datas de Verificagdo
de lastro, pelo Custodiante, com base nro valor dos contratos representativos das operagbes de
empréstimo concedidas pelo Cedente aos Consignantes, calculados a partir da amostra para a verificacdo
de lastro dos Direitos Creditérios.

Informagdes de Transferéncia de Direitos Creditérios — é o relatério eletrnico de identificacio dos
recebimentos a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, elaborado pelo Agente
de Cobranca e, mediante confirmag8o do Custodiante, disponibilizado ac Agente Centralizador, nos termos
do disposto no Contrato de Cessdo.

INSS - é o Instituto Nacional do Seguro Social, autarquia federal vinculada ao Ministério da Previdéncia
Social, criado na forma da autorizagéo legislativa contida no Art. 17 da Lei n2 8.029, de 12 de abril de 1990,
renumerado pela Lei n? 8.154, de 28 de dezembro de 1990, e reestruturado conforme determinagdo
contida no Art. 11, Pardgrafo Unico, da Lei n? 8.422, de 13 de maio de 1992.

Instituicdes Autorizadas — sdo as instituigbes financeiras classificadas como “AAA.br”, assim classificadas
pela Agéncia de Classificagdo de Risco, ou equivalente & maior categoria de investimento em escala
nacional brasileira por outra agéncia de classificagio de risco de renome internacional.

Instrugdo CVM 356 — ¢ a Instrugdo n2 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada, que regulamenta a constituicdo e o funcionamento dos fundos de investimento em direitos
creditorios e dos fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

instrugdo CVM 400 — € a Instrugdo n? 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios nos mercados primario ou secundario.

Instrugdo CVM 409 - ¢ a Instrugcdo n? 409, emitida pela CVM em 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
que dispbe sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgaciio de informacdes dos
fundos de investimento.

intermediario — é a corretora de titulos e valores mobilidrios contratada como representante por qualquer
investidor em Quotas do Fundo.

Limite de Concentragdo — é o limite de concentragdo do Fundo em relagdo a Consignante que deve ser
observado pelo Custodiante no momento de cada aquisicdo de Direitos Creditérios, c?ﬁme definido no
Pardgrafo Segundo do Artigo 21 deste Regulamento. y

/
/
/

OperagGes com Derivativos — quaisquer operagBes celebradas pelo Fundo que,,tjenham como objetivo
proteger operagdes do Fundo detidas a vista, até o limite de tais operagdes, conti’atadasfcom Instituigdes
Autorizadas. As Operagbes com Derivativos deverfio ser realizadas na BM&FBOVESPA, na CETIP e/oy,

|
12 |
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realizadas ou registradas em bolsa de valores e/ou em bolsa de mercadotlaﬁ\ﬁ

garantia.

Parémetro de Rentabilidade - tem o significado que lhe é atribuido no Parégrafo Primeiro do Artigo 13
deste Regulamento.

Partes Relacionadas — s8o, com relagdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa que controle,
seja controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa especificada. Para os fins desta definico,
“controle”, quando utilizado com relagio a qualquer Pessoa especificada, significa o poder de direcionar a
administracdo e as politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja através da propriedade de acoes
com direito a voto, por contrato ou de outra forma; e os termos “controlando” e “controlado” terio
significados correlatos.

Patriménio Liquido — é o patrimonio liquido do Fundo, apurado na forma do Capitulo Vinte deste
Regulamento.

Periédico do Fundo - é ¢ jornal Valor Econdmico, edigdo nacional, conforme disposto no Artigo 60 do
presente Regulamento.

Periodo de Capitalizacdo ~ € o periodo mensal compreendido a partir do dia 01 de cada més, inclusive.

Pessoa — qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade, parceria, associa¢do, consércio,
fundo, sociedade ndo-personificada ou entidade governamental.

Plano Contabil ~ é o Plano Contabil das InstituigBes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), criado pela
Circular n2 1.273, do Bacen, de 29 de dezembro de 1987, com suas alteragSes posteriores, ou qualquer
outro plano contabil aplicdvel aos fundos de investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo
nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicéveis.

Politica de Concessdo de Crédito Consignado e de Cobranca do Cedente — sdo as politicas adotadas pelo
Cedente para gualquer concessdo de crédito consignado e de cobranga, conforme verses resumidas
previstas no Anexo Il e IV deste Regulamento, respectivamente.

Prazo de Duragdo — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.

Preco de Agquisi¢do - é o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, indicado em cada Termo
de Cessdo e calcutado conforme o Contrato de Cess3o. ///,)
7 /

/
Prospecto — é o prospecto da oferta puiblica das Quotas Seniores da primeira Série de emlssao do Fundo, e
suas respectivas atualiza¢Oes, elaborado(as) em conformidade com as disposicdes, da Instrugao CVM 356 e

da Instrucdo CVM 400, bem como das demais leis e regulamentagdes aplicaveis. /

Publico Alvo — sdo aqueles definidos como investidores qualificados nos termas do Art; 109 da Instrugdo
CVM 408, e os fundos de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 409, que sejam

13
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quotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditérios e de fundos de investimento em
quotas de fundos de investimento.

Quotas - sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, conjuntamente.

Quotas Seniores - sdo as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo, observado o disposto neste

Regulamento.

Quotas Subordinadas ~ s8o as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo, observado o disposto
neste Regulamento.

Quotistas - sdo os titulares das Quotas. ; i
0001323327 }
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Quotistas Seniores— sdo os titulares das Quotas Seniores.

Quotistas Subordinados-- s30 os titulares das Quotas Subordinadas.
Razdo de Garantia — é a proporgdo minima entre o Patrimonio Liquido do Fundo em relagdo ao valor total
das Quotas Seniores, a qual, até o resgate integral de todas as Quotas Seniores do Fundo, deverd ser

equivalente a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento).

Recompra Facultativa — tem o significado que Ihe é atribuida no Pardgrafo Sétimo do Artigo 12 deste
Regulamento.

Regulamento ~ ¢ o presente regulamento do Fundo, registrado no competente Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

Reserva de Caixa — é a reserva monetdria constituida pelo Administrador no primeiro Dia Util subsequente
3 12 (primeira) Data de Emissdo das Quotas Seniores, nos termos do Artigo 33 deste Regulamento.

Resolucéo CMN 2.682 - é a Resolugdo n? 2.682, expedida pelo Conselho Monetério Nacional em 21 de
dezembro de 1999, conforme alterada.

Resolugdo CMN 2.907 - é a Resolugdo n? 2.907, expedida pelo Conselho Monetério Nacional em 29 de

novembro de 2001. /‘.’

SELIC - é o Sistera Especial de Liquidag8o e de Custédia — SELIC. /

SERASA — é a SERASA S.A.

Séries - significa qualquer série de Quotas Seniores emitidas pelo Fundo, nos tefmos degie Regulamento.
/ /

SFF — é 0 M6dulo de Fundos Fechados, administrado pela CETIP.

14
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SRC - € o Servigo de Recuperagdo de Crédito.

Suplemento - é o suplemento ao Regulamento do Fundo, registrado no competente Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, contemplando as informages de cada
Série, dispostas na forma do modelo de Suplemento constante do Anexo Il do presente Regulamento.

Taxa de Administracdo — é a taxa devida pelo Fundo ao Administrador em decorréncia dos servigos de
administragéo e gestdo do Fundo, calculada e paga na forma do Artigo 22 deste Regulamento.

Taxa de Atualizacdo de Encargos do Consignante - significa a taxa indicada nas Informagbes de
Transferéncia de Direitos Creditérios enviadas pelos Agentes de Cobranga ao Administrador, em cada data
de cessdo, utilizada para a determinagdo do valor a ser pago pelo Consignante na hipdtese de pagamento
antecipado dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

Taxa de Desconto — tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Artigo 38, Paragrafo Unico deste Regulamento.

Taxa DI — sdo as taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, over Extra-Grupo,
calculadas e divulgadas pela CETIP, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco — é 0 documento preparado sob a forma do Anexo |
ao Regulamento.

Termo de Cessdio ~ é cada termo de cessdio, a ser celebrado substancialmente na forma estabelecida no
Contrato de Cessdo, e que dele fard parte integrante e inseparavel, a ser celebrado entre o Fundo e o
Cedente em cada data de aquisigdio, para a formalizagdo de cada uma das operagdes de cessdo e aquisi¢do
dos Direitos Creditorios descritos em tal Termo de Cessdo ao Fundo.

Valor de Amortizagdo Mensal - é o valor atribuivel a cada Quota Sénior, a titulo de amortizagdo parcial das
Quotas Seniores promovida pelo Fundo nas respectivas Datas de Amortizacdo, calculada na forma do
Capitulo Doze deste Regulamento, e previstas no Suplemento da respectiva Série.

Valor Unitdrio de Emissdie — é o valor unitdrio de cada Quota Sénior ou Quota Subordinada, na Data de

Emissdo de Quotas Seniores ou Quotas Subordinadas, conforme o caso, na forma dos Artigos 26 e 27,
respectivamente, deste Regulamento.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN - CREDITO CONSIGNADO

REGULAMENTO

CAPITULO UM - DO FUNDO

Artigo 19. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN - CREDITO
CONSIGNADO (o “Fundc”) é regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdio CMN 2.907, pela Instrugdo
CVM 356 e pelas demais disposicGes legais e regulamentares que the forem aplicaveis.

Pardgrafo Primeiro. Para os fins deste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em mailsculas, nele
ndo definidos, terdo o significado que lhes € atribuido no Glossério deste Regulamento, aplicveis tanto as
formas no singular quanto no plural.

Paragrafo Segundo. Serdo levados a registro no competente Oficio de Titulos e Documentos da Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, pelo Administrador, dentro do prazo de 20 (vinte) dias consecutivos da
data da sua respectiva assinatura pelas partes aplicdveis, (i) o Regulamento e o Suplemento, (i) as
eventuais alteragSes ao Regulamento, e (iii) 0 Contrato de Cess3o e seus eventuais aditamentos, bem como

os respectivos Termos de Cessdo.

Artigo 28, O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente
serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de resgate, ou em virtude da liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme prevista no Capitulo Quinze deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. £ admitida, ainda, a amortizagdo de Quotas, nos termos deste Regulamento ou por
decisdo da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. O Fundo poderd emitir multiplas Séries de Quotas Seniores, de acordo com o
respectivo Suplemento.

Pardgrafo Terceiro. Nos termos do respectivo Suplemento, cada nova Série de Quotas Seniores emitida
pelo Fundo terd uma Data de Resgate especifica.

7
S
7/
Artigo 39, Pedem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, aqueles definiqpf’é no Publico Alvo,
exclusivamente. /
CAPITULO DOIS - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDQ’
Artigo 4¢. O prazo de duracdo do Fundo inicia-se na 12 (primeira) Data de Emlssao de Quotas Seni
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e encerrar-se-a no prazo de 240 (duzentos e quarenta) meses, ressalvadas am%@s%g%é%%gﬂi%fg}é@E#?

quaisquer dos Eventos de Liguidagdo do Fundo, conforme definidos no Artigo 43 deste Regulamento,

situagdo em que tal prazo podera se estender até o resgate integral das Quotas e o cumprimento integral

das obrigagBes do Fundo, observados os limites previstos neste Regulamento (o “Prazo de Duragdo”).

S —

Pardgrafo Primeiro. O Prazo de Dura¢dc poderd ser prorrogado por deliberago dos Quotistas reunidos em
Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese do Prazo de Duragdo ndo se encerrar em Dia Util, a liquidacio do Fundo
sera iniciada no Dia Util subsequente.

Parégrafo Terceiro. O término do Prazo de Duragdo ndo afetard o cumprimento das obriga¢des do Fundo
que tenham se tornado exigiveis até o Gltimo dia daquele, inclusive.

Paragrafo Quarto. Para fins do disposto na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, e
da Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n? 1.022, de 5 de abril de 2010, o Administrador
envidard os melhores esforgos para orientar a politica de investimento, composi¢io e diversificagdo da
carteira do Fundo, descrita no Capitulo Seis, abaixo, de forma a caracterizar o investimento das Quotas do
Fundo como de longo prazo. No entanto, tal fato ndo deverd ser considerado, sob qualquer hipotese ou
circunstancia, como uma promessa, obrigagio ou garantia do Administrador aos Quotistas.

CAPITULO TRES — DO ADMINISTRADOR

Artigo 52. O Fundo é administrado pela CRV DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041 - Bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.318.407/0001-19, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo e
gestdo de carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CYM n? 11.015, de 29 de abril de 2010.

Pardgrafo Primeiro. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela BRL TRUST SERVICOS
FIDUCIARIOS E PARTICIPAGOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Tabapud, n® 1.123, 42 andar, Itaim Bibi, CEP inscrita no CNPJ/MF sob o n? 07.669.414/0001-
57, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores
mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n2 10.892, de 25 de fevereiro de 2010.

Pardgrafo Segundo. O Gestor deverd desempenhar as atividades a seguir em conformidade com as
disposicdes do presente Regulamento e da regulamentacio aplicdvel da CVM:

a) gestdo da carteira do Fundo; e

b) instrucdo ao Administrador a respeito da pratica de quaisquer outros jatos relativos a gestdo do
Fundo e permitidos pelas leis e regulamentagdes aplicaveis, em qualqu@r/ca’sgzaervada a politica

de investimento do Fundo. /
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Paragrafo Terceiro. O Administrador deverd administrar o Fundo cumpriﬁdﬂﬁkﬂﬁﬁ%@é@e@%om };’i&fi
diligéncia e corre¢do que todo homem ativo e prdbo deve empregar na condugdo de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) das leis e das normas regulamentares
aplicaveis {em especial as da CVM), deste Regulamento e das deliberagdes da Assembléia Geral; {ii) do
disposto no Contrato de Cessdo na aquisigdo dos Direitos Creditérios; e (iii) dos deveres de diligéncia,

lealdade, informagdo aos Quotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.

50 OFICIALL

Pardgrafo Quarto. O Administrador, observadas as limitagBes deste Regulamento e da regulamentagio
aplicével, tem poderes para praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo e para exercer os
direitos inerentes aos Direitos Credit6rios e aos Ativos Financeiros.

Pardgrafo Quinto. Observados os termos e as condicBes estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicével, o Administrador ou prestadores de servico por ele contratados nos termos deste
Regulamento, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, observados os
termos e condigSes deste Regulamento e do Contrato de Cessdo;

b) celebrar, por conta e ordem do Fundo, os Documentos da Operagdo e os demais necessarios a sua

operacionalizagdo;

c) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios & cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos e Ativos Financeiros, ou a execugdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservagdo de direitos, observado o

disposto neste Regulamento;

d) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de aliena¢do ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado (i) aos Direitos Creditdrios; ou (i) aos Ativos Financeiros, sempre de forma a
preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, desde que tal acordo, transacdo,
alienagdo ou transferéncia seja realizado por valor compativel com o prego de mercado, exceto
quando aprovado diferentemente pela Assembléia Geral ou na hip6tese de liquidagdo do Fundo;

e) constituir procuradores, inclusive para fins de proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pelo Administrador
em nome do Fundo ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses contado da data
de sua respectiva outorga, exce¢do feita aquelas com poderes de representagdo em juizo, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

7
f) contratar e substituir, as suas expensas, o Gestor, conforme inciso |l do y/?;,g da Instrugdo CVM
356; e Yy

18 /
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g)  contratar, as suas expensas, conforme inciso Vill do Art. 56 da lnstrugip'mhovm 356 evaliea)AagAL -

Artigo 23 deste Regulamento, o Custodiante, nos termos da Instrugdo CVM 356.

Artigo 62. O Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas
Seniores reunidos em Assembléia Geral, na forma do Capitulo Dezoito, sem qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza para o Fundo. Adicionalmente, o Administrador podera, mediante (i} aviso divulgado
no Periddico do Fundo ou (i) carta com avisc de recebimento (A.R.) enderegada aos Quotistas na forma
prevista neste Regulamento, renunciar & administragio do Fundo, desde que convogque, no mesmo ato,
Assembléia Geral, a ser realizada, em primeira ou segunda convocagdo, em até 30 (trinta) dias contados da
referida publicagdo de rentincia, para decidir sobre a indicacdo do seu substituto ou fiquidacdo do Fundo,
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Parégrafo Primeiro. Decorrido o prazo estabelecido no caput deste Artigo sem que os Quotistas, reunidos
em Assembléia Geral, em primeira ou segunda convocacdo, tenham deliberado a indicagdo do substituto
do Administrador ou sem que tenha sido instalada a referida Assembléia Geral, o Administrador iniciaré os
procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicard tal
fato a CVM.

Paragrafo Segundo. Nas hipéteses de substituigdo do Administrador efou de liquidagdo antecipada do
Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade do préprio Administrador.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese prevista no caput deste Artigo, o Administrador permanecera no exercicio
de suas fungdes pelo prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizagdo da Assembléia Geral,
ou por prazo inferior, conforme determinado pelos Quotistas na respectiva Assembléia Geral, o qual
poderd ser prorrogado uma Unica vez por igual periodo, para que a instituigdo substituta escolhida pelos
referidos Quotistas assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes do Administrador de acordo com
os termos e as condigGes deste Regulamento e das leis e regulamentacgbes aplicdveis.

Paragrafo Quarte. Caso a nova instituicdo administradora ndo dé inicio as atividades de administracdo e
gestdo do Fundo dentro do prazo referido no Paragrafo Terceiro acima, o Administrador procedera a
liguidagdo antecipada do Fundo, decorrido o prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir do término do
prazo em gue a nova instituicdo administradora deveria ter iniciado suas atividades relativas ao Fundo,
observados os procedimentos previstos no Capitulo Quinze.

Paragrafo Quinto. O Administrador poderd ser substituido ainda em decorréncia de seu
descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercici:yasfa}ividades de
administrador de carteira de valores mobilidrios, hipétese na qual a CVM poderd ingj ar uma instituicdo
financeira para assumir temporariamente a posicdo de administrador do Fundo at/e'/a efetjva substituicdo
do Administrador pela Assembléia Geral de Quotistas. /’ ;
Paragrafo Sexto. O Gestor somente serd substituido mediante notificagdo poy escrito dﬁ Administrador ao

Gestor sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos: . Bnaei(y
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i) rescisdo e/ou resilicdo do Contrato de Gestio; E — 0530 é”[)'éaj,\;[mo

GISTRODE

i) rendncia do Gestor, mediante notificagdo por escrito a cada Quotista e 3 CVM, entregue com a
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

iii) inadimplemento substancial de qualquer das obriga¢Bes assumidas pelo Gestor através do
Contrato de Gestdo;

iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencio, liquidagdo ou faléncia do Gestor; ou
v) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 50, alinea (e), deste Regulamento.

Parégrafo Sétimo. No caso de rendncia do Gestor nos termos do disposto no item (ii) acima, o Gestor
deverd permanecer no exercicio de suas fungBes até que o seu substituto tenha assumido o papel e as
obrigag8es de gestor da carteira do Fundo.

Paragrafo Oitavo. No caso de rendncia do Gestor nos termos dispostos acima, (i) o Administrador deverd
propor um gestor substituto a ser votado em uma Assembléia Geral de Quotistas e (ii) 0 Administrador
convocard uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituigdo, nos termos do Artigo
51, caput e Paragrafos, deste Regulamento.

Artigo 72, O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do
da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da deliberacio
da sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo e sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Administrador ou por qualquer terceiro envolvido diretamente com a administragdo do Fundo,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os deveres e as obrigacbes de
Administrador, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO QUATRO — DAS RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR

Artigo 82. S3o, dentre outras previstas neste Regulamento, nos demais Documentos da Operagdc e na
legislagdo aplicdvel, obrigacGes do Administrador:

a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;
(ii) o registro dos Quotistas;

(iii} o livro de atas de Assembiéias Gerais;

(iv) o livro de presenga de Quotistas;

(v)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

20
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(vi) o registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo;
(vii) o Prospecto; e

59 GEICIAL DE REGISTRO DE
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(viii) os relatérios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacdode RISeo:
receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e disponibilizar o Prospecto e
os relatérios preparados pela Empresa de Auditoria e pela Agéncia de Classificacgo de Risco, bem
como cientifica-los (i) do nome do Periédico do Fundo; e (ii) da Taxa de Administragdo cobrada;

divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias contados do encerramento de cada trimestre civil, no Periddico
do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede o valor do Patriménio Liquido, o valor das
Quotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e a atualizacdo da
classificacdo de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificagdio de Risco;

colocar a disposigdo dos Quotistas em sua sede as demonstrages financeiras do Fundo, bem como
os relatérios preparados pela Empresa de Auditoria;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do Fundo
previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre o Administrador e o
Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, as expensas do Fundo, a atualizagdo da classificacio de
risco das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificagio de Risco;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informag6es do Fundo, elabore os demonstrativos trimestrais do Fundo, nos termos da
legislagdo e regulamentagdo vigentes, que evidencie, em relagdo ao trimestre a que se refere:

(i) que as operagbes realizadas pelo Fundo estdo em consondncia com sua politica de
investimento e com os limites de composi¢do e de diversificagdo da carteira previstos neste
Regulamento e com a legislagdo e regulamentacdo vigentes;

(ii) que as negociagdes foram realizadas a taxas de mercado;

(iii)  os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem adotados pelo Administrador,
incluindo a metodologia para selegdo da amostra verificada no periodo, se f(yo{asb;

(iv)  os resultados da verificagdo do lastro por amostragem ou ndo, realizada felo Administrador,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevéncia)ios Direitos Creditérios

inexistentes porventura encontrados; //
(v)  as informagdes solicitadas no Art. 24, inciso X, “a” e “c”, da In§trug§0 CVM 356, caso tais
informacées: / /
(1) ndo fossem conhecidas pelo Administrador no momento/d istrg do Fundo; ou
21
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(2) tenham sofrido alteragdes ou aditamentos;
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(v} possiveis efeitos das alteracdes apontadas no item (v) acima sobre a rentabilidade da carteira;
(vii) em relagdio ao Cedente que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da
carteira do Fundo no trimestre:

(1)  eventuais alteragBes nos critérios para a concessdo de crédito adotados pelo Cedente,
caso os critérios adotados j& tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

(2) critérios para a concessdo de crédito adotados pelo Cedente, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(viii) eventuais alteragBes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;
(ix}  forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo:

(1) descrigdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e

(2) indicagdo do cardter definitivo, ou ndo, da cessdo;

(x}  impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos de pré-
pagamento;

{xi) andlise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item (x) acima;

(xii) condigBes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos

Creditorios, incluindo:

(1)  momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e

(2) motivagdo da alienagao;

(xiii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operagdes de alienag¢do de Direitos Creditérios realizadas:

(1) pelo Cedente;

(2) porinstituigBes que, direta ou indiretamente, prestam servicos para o Fundo; ou

(3) por pessoas a eles ligadas;

(xiv) andlise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no item (xiii) acima;
(xv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo que

acarretaram a amortizagdo antecipada dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo; e

(xvi) informacBes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos;

proceder, em nome do Fundo, a contratagdo dos servigos do Custodiante, do Gestor, da Agéncia de
Classificagdo de Risco e da Empresa de Auditoria, e & celebragdo do Contrato de Cessdo e seus
eventuais aditamentos;

executar, diretamente ou por meio da contratagdo de terceiros, servigos que incluam, dentre outras
obrigagdes, (i) a escrituracdo das Quotas, incluindo a abertura e manutengdo das respectivas contas
de depdsito em nome dos Quotistas; (ii) a manutengdo de registros analiticos completos de todas as
movimentagOes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome qos‘Quotistas; (iii)
a manutengdo das declaragbes de Publico Alvo dos Quotistas, em perfei)t/a’"‘;orqém; e (iv) o
fornecimento aos Quotistas, anualmente, de documento contendo inférmagﬁes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao “tltimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e respectivo vaﬁlér; /
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informar a Agéncia de Classificagio de Risco, no Dia Util imeljﬂi}ﬂﬁ)&a@x& sequente” ao
conhecimento de qualquer dos eventos abaixo, a partir de sua ciéncia:

(i)  asubstituigdo do Administrador, do Gestor ou da Empresa de Auditoria;
(i) aocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio e/ou Evento de Liquidagdo; e/ou
(iii) a celebragdo de alteracdo ao Regulamento, e aditamentos ao Contrato de Cessdo;

disponibilizar, mediante solicitagdo, as demonstrac@es financeiras trimestrais do Fundo a Agéncia de
Classificagdo de Risco;

providenciar o registro (i) do instrumento de constituicio do Fundo e do presente Regulamento e
seus Anexos, bem como de quaisquer futuras eventuais alteracSes, nos termos do Paragrafo Segundo
do Artigo 12 acima, e (ii) do Contrato de Cessdo e seus eventuais aditamentos, bem como dos
respectivos Termos de Cessdo, em cumprimento ao disposto no Art. 221 do Cédigo Civil e nos Arts.
129 e 130 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada;

comunicar imediatamente os Quotistas, na forma prevista por este Regulamento, sobre eventual
rebaixamento da classificagdo de risco das Quotas Seniores, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua ciéncia de tal fato;

enviar informe a CVM, mensalmente, através do sistema de envio de documentos disponivel na
pagina da CVM, na rede mundial de computadores, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento
de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més, as seguintes informaces
relativas ao Fundo, conforme previstas no Art. 45 da Instrugdo CVM 356:

(i) saldo das aplicages;

(i)  valor do Patriménio Liquido;

(iii) rentabilidade apurada no periodo;

(iv) valor das Quotas e quantidades em circulagdo, de acordo com sua classe;

(v) comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados e comentarios
sobre o desempenho esperado e o realizado;

(vi) posigGes mantidas em mercados de derivativos; e

(vii) ndmero de Quotistas;

no caso de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante ou qualquer outra instituicdo
financeira onde estejam depositados Ativos Financeiros ou produtos dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, requerer o imediato redirecionamento do fluxo de recursos
provenientes de tais ativos para outra conta de depésitos de titularidade do Fu?o;«;

colocar a disposicdo dos Quotistas em sua sede, no prazo de 25 (vinte -4 cmc(:j/dlas contados do
encerramento de cada trimestre civil, os relatérios elaborados por empresa de auditoria com atuagdo
no mercado internacional, registrada na CVM, a ser contratada pelo Cedente, detalhando:

/

(i) eventuais pré-pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,

(i) duplicidade de cessOes de Direitos Creditérios cedidos ao Fun@}\
23
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s) divulgar em sua pégina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer informagdes relativas
ao fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros; e

t) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicBes legais e regulamentares aplicaveis.
Artigo 9¢. E vedado ao Administrador, em nome préprio:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas operagBes realizadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as Operac8es com Derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes realizadas pelo
Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicdo de Quotas.

Paragrafo Unico. As vedagdes de que tratam os itens (a) a (c) do caput deste Artigo abrangem as Partes
Relacionadas do Administrador, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo
ou coobrigacdo dessas. Excetuam-se do ora disposto os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos
de emissdo do Bacen e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

Artigo 10. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto gquando se tratar de
garantias prestadas as Operagdes com Derivativos;

b) realizar operages e negociar com ativos financeiros em desacordo com a politica de investimento,
de composigdo e de diversificacdo de carteira prevista neste Regulamento;

c) aplicar recursos direta ou indiretamente o exterior;
d) adquirir Quotas do préprio Fundo;

e) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe forem impostas em
razdo do descumprimento de normas previstas na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e neste

Regulamento; )
f) vender Quotas do Fundo a prestagdo;
g) prometer rendimentos predeterminados aos Quotistas;

/
h) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investi&?‘ores, romessas de
24
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retiradas ou de rendimentos com base em seu préprio desempenho, n
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no mbito do mercado financeiro;

i) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer pessoa,
admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em
decorréncia de OperagBes com Derivativos, que devem sempre ser realizados na modalidade com
garantia;

j) locar, emprestar, empenhar ou caucionar, a qualquer titulo, os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte, exceto quando se tratar de sua utilizagio como margem de
garantia nas Operac¢des Derivativos, que devem sempre ser realizados na modalidade com garantia;

k) criar qualquer énus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros; e

1) emitir qualquer classe ou Série de Quotas em desacordo com este Regulamento.

Paragrafo Unico. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas
Seniores reunidos em Assembléia Geral, é vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar obrigagdes e
deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores de servigos, observado o
aqui disposto;

b) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessdo, o Contrato de Centralizacdo ou o Contrato de
Servigos de Classificacdo de Risco, ressalvadas as hipdteses estabelecidas neste Regulamento,
naqueles respectivos instrumentos ou as alteragGes de carater operacional em tais contratos que ndo
acarretem prejuizo ao Fundo; e

c) proceder a abertura, em nome do Fundo, de contas-correntes bancarias, de investimento ou de
custddia, além daquelas previstas neste Regulamento, no Contrato de Cessdo, e no Contrato de
Centraliza¢do, e a movimentagdo de qualquer conta de forma diversa ou para fins outros que ndo os
especificamente previstos neste Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de

Centralizagdo.

Artigo 11. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis,
elaborar demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados 3 CVM e mantidos a disposi¢do dos
Quotistas, bem como submeté-los a auditoria independente anual, que evidencie (i) que as operagGes
realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento e com _os limites de
composicdo e de diversificagdo da carteira previstos neste Regulamento e conf a législagﬁo e
regulamentagdo vigentes; (i) que as negociac0es foram realizadas a taxas de merca,do; {iii) os

procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem adotados pelo
metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo, se for o caso; (iv) ¢s resultados:/f‘da verificagdo

stodiante, /incluindo a
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solicitadas no Art. 24, inciso X, “a” e “c”, da Instrugdo CVM 356, caso tais informagdes: (1) ndo fossem
conhecidas pelo Administrador no momento de registro do Fundo; ou (2) tenham sofrido alteragdes ou
aditamentos; (vi) possiveis efeitos das alteragdes apontadas no item (v) acima sobre a rentabilidade da
carteira; {vii) em relagdo ao Cedente: (1) eventuais alteragBes nos critérios para a concessdo de crédito
adotados pelo Cedente, caso os critérios adotados jé tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) critérios para a concessio de crédito adotados pelo Cedente, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; (viii)
eventuais alteracBes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;forma como se operou a cessdo dos
Direitos Credit6rios ao Fundo, incluindo: (1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse
proposito, se houver; e (2) indicagdo do caréter definitivo, ou ndo, da cessio; {x) impacto no valor do
Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos de pré-pagamento; (xi) anélise do impacto
dos eventos de pré-pagamento descrito no item (x) acima; (xii) condigdes de alienagdo, a qualquer titulo,
inclusive por venda ou permuta, de Direitos Creditérios, incluindo: (1) momento da alienagdo (antes ou
depois do vencimento); e (2) motivagdo da alienacdo; (xiii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira de uma possivel descontinuidade nas operagbes de alienacdo de Direitos
Creditorios realizadas: (1) pelo Cedente; (2) por instituigdes que, direta ou indiretamente, prestam servigos
para o Fundo; ou (3) por pessoas a eles ligadas; (xiv) anélise do impacto da descontinuidade das alienacées
descrito no item (xiii) acima; (xv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagdo que acarretaram a amortizagdo antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; e (xvi)
informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

CAPITULO CINCO — DA CUSTODIA, CONTROLADCRIA DOS ATIVOS DO FUNDO E DA PRESTACAO DE
SERVICOS AO FUNDO

Artige 12, Sem prejuizo do disposto nos Capitulos Trés e Quatro acima, o Administrador contratou o
Custodiante para a prestagdo das seguintes atividades:

a) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios;

b) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e ao Limite de Concentragiio

estabelecidos neste Regulamento;

c) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados no Contrato de Cessdo e

Documentos Comprobatérios;

d) fazer a custddia, a administragdo, cobranca e/ou guarda de documentagédo reIatlvds aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; S

B /'

e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em p'erfeita ordem, a
. I

documentagdo dos Direitos Creditdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para a

Empresa de Auditoria e a Agéncia de Classificacdo de Risco contratadas pelo Fundo, bem como

orgdos reguladores; e / /
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outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de dep6bsitos
dos mesmos.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo da sua responsabilidade pela cobranga dos Direitos Creditérios, o
Custodiante deverd nomear o Agente de Cobranca para atuar como agente de cobranca para a cobranga
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo.

Paragrafo Segundo. O Cedente deverd ser responsavel pela custédia fisica dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, com a nomeacdo de seus representantes legais
como fiéis depositdrios dos respectivos Documentos Comprobatérios, nos termos do Art. 629 do Cédigo
Civil, conforme estabelecido no Contrato de Cessdo. O Cedente devera assegurar ao Custodiante e/ou a
terceiro por este indicado, livre acesso a tais documentos, bem como devera fornecer vias originais e/ou
cépias, conforme o caso, dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
solicitados no prazo estipulado em cada solicitaco.

Parégrafo Terceiro. Nos termos do Art. 38 da Instrugiio CVM 356, a nomeagiio do Agente de Cobranca ou
de qualquer terceiro, caso a cobranga dos Direitos Creditérios seja realizada por tal terceiro, como figis
depositarios dos documentos relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante e/ou do Administrador, conforme o caso.

Paragrafe Quarto. O Custodiante podera nomear outra instituicdo como fiel depositéria dos documentos
relativos aos Direitos Creditérios, desde que previamente autorizado por uma Assembléia Geral de
Quotistas.

Paragrafo Quinto. Conforme faculta o Art. 38, Paragrafo 12, da Instrugdo CVM 356, o Custodiante, a partir
da 12 (primeira) Data de Emissdo, analisard, trimestralmente, a documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios {as “Datas de Verificagdo de Lastro”) utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria
simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando, ainda, parametros em refagcdo a diversificagdo
de clientes, utilizando-se a proporcionalidade, a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditérios, com
intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e limite de erro tolerdvel de 10% (dez por cento).

Paragrafo Sexto. Os pardmetros de quantidade dos Direitos Creditérios cedidos e de diversificagdo de
devedores que ensejardo a verificacdo do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com a seguinte

férmula:

Onde: )
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Eo = Erro Amostral Tolerdvel {0 erro amostral tolerdvel serd entre 5% (cmco por cento) e 10% (déz por
cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditérios elegiveis;
qualidade do Cedente; quantidade de verificagBes do lastro dos Direitos Creditérios elegiveis j realizadas e
respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os
Direitos Creditdrios elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificagio, exceto para a primeira
verificagdo, que compreenderd a totalidade dos Direitos Creditérios elegiveis).

A selecdo da Amostra de Direitos Creditdrios elegiveis para verificacio serd obtida: (i) dividindo-se o
tamanho da populagdo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo de retirada “k”; (i)
sorteia-se 0 ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um para a amostra.

A verificagdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo serfo considerados os pardmetros de
diversificagdo dos devedores quando da verificacdo do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo poderd ser responsabilizado por qualquer
perda que venha a ser imposta ao Fundo ou acs Quotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo
completude dos Documentos Comprobatdrios.

Paragrafo Sétimo. Sem prejuizo das atribui¢des do Agente de Cobranga, o Cedente terd a faculdade de, a
seu exclusivo critério, adquirir qualquer Direito Creditério inadimplido, a partir de 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua data de vencimento, por valor contdbil justo, ou seja, o valor nominal do Direito Creditdrio
deduzido de eventuais provisGes constituidas pelo Administrador para tal Direito Creditério inadimplido,
que ndo serd inferior a 50% (cinquenta por cento) do seu valor nominal (a “Recompra Facultativa”).

Paragrafo Oitavo. Os Direitos Creditérios ndo adquiridos na forma descrita no Pardgrafo Sétimo acima
permanecerdo sujeitos a cobranga pelo Agente de Cobrang¢a, observados os prazos e procedimentos
descritos neste Regulamento.

Paragrafo Nono. Pela prestacdo de seus servigos, o Custodiante fard jus a uma parcela da Taxa de
Administragdo, a ser paga diretamente pelo Administrador.

CAPITULO SEIS — DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSI(}AO E BE
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

-
e

Artigo 13. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica’de investimento,
de composicdo e de diversificacdo da carteira definidas neste Capitulo, a valorlzagap ‘de suas. Quotas por
meio da aquisi¢do pelo Fundo dos Direitos Creditérios, e/ou de Ativos Fmancelros /

Parégrafo Primeiro. O Fundo buscard atingir para suas Quotas Seniores/ barémetro de rentabilidade

28
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Paragrafo Segundo. O Pardmetro de Rentabilidade das Quotas Seniores ndo representa nem devera ser
considerado, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa, obrigagdo, garantia ou sugestio

de rentabilidade do Administrador aos Quotistas Seniores.

“Pardmetro de Rentabilidade”).

Artigo 14. O Fundo deverd alocar, em até 90 (noventa) dias da 12 (primeira) Data de Emissdo de
Quotas Seniores, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios,
podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que o
Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogagdio. O Fundo poderd, respeitado o percentual
minimo de 50% (cinquenta por cento) mencionado acima, manter a totalidade do saldo remanescente de
seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos Creditdrios {as “Disponibilidades”) em moeda corrente
nacional, ou aplicé-lo, observado o disposto no Pardgrafo Primeiro do Art. 40 da Instrucdo CVM 356,
exclusivamente, em: (i) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen; (i) certificados de
depésito bancério de InstituicBes Autorizadas; ou (iii) operacdes compromissadas com lastro nos titulos
mencionados no item (i) acima e cuja contraparte seja uma Instituicdo Autorizada, observadas as vedagGes
constantes do Artigo 15 deste Regulamento e da Instrugdo CVM 356 (os “Ativos Financeiros”).

Paragrafo Primeiro. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

Paragrafo Segundo. As aplicacGes realizadas no Fundo de acordo com este Capitulo estdo sujeitas a perdas
patrimoniais e ndo contam com a garantia do Cedente, do Administrador, do Custodiante ou do Gestor,
bem como das respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

Paragrafo Terceiro. O Fundo podera contratar Operagfes com Derivativos visando exclusivamente proteger
posigOes detidas a vista pelo Fundo. Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas Operaces com
Derivativos quaisquer operagGes celebradas pelo Fundo cujo valor variar, conforme previsdo contratual, em
decorréncia de mudangas em taxa de juros, preco de titulo ou valor mobilidrio de renda fixa, indice ou
ciassificagdo de crédito, ou qualquer outra variavel similar especifica, que sejam liquidados em data futura.

Paragrafo Quarto. O Fundo poderd realizar operagbes nas quais o Custodiante atue na condigdo de
contraparte. O Custodiante declara expressamente, neste ato, que ndo ha conflito de interesse nesta

situagdo.
Artigo 15. O Fundo ndo poderd realizar:
_— . - . . . d/ﬁ)' .
a) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de r/eﬁ a varidvel ou
atrelados a varia¢do cambial; yd :
/’/f
J
b) aquisicdo de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); s
c) operagdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer ativg/financeiro e
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d) operacbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas o mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posico anterior do mesmo ativo; e

e) sem prejuizo do disposto no Artigo 14 acima, aquisicio de (i) titulos ou ativos privados; {ii) quotas
de fundos de investimento que tenham seu patriménio representado por titulos ou ativos privados;
e (iii) operagBes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item (i) acima.

Artigo 16. O Administrador, o Gestor, o0 Coordenador Lider e o Custodiante, assim como suas Partes
Relacionadas, ndo respondem pela solvéncia do Cedente e dos Direitos Creditérios.

Parédgrafo Primeiro. O Cedente- ndo se responsabilizara pelo pagamento dos Direitos Creditérios por parte
dos Consignantes ou pela solvéncia dos Consignantes. Assim, a realizagdo de tais Direitos Creditdrios
depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios pelos Consignantes.
N&o existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento serd efetuado.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do Art. 295 do Cédigo Civil, se
responsabilizard, nas esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, contetido, exatiddo,
legalidade, iegitimidade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo,
nas termos do Contrato de Cessdo.

Paragrafo Terceiro. A cessdo, pelo Cedente, dos Direitos Creditérios ao Fundo, abrangera ndo somente os
Direitos Creditérios como também tudo que os Direitos Creditérios representam, inclusive reajustes
monetdrios, juros e encargos, bem como todos os direitos, a¢des, coobrigagdes e garantias assegurados ao
Cedente por forga dos Direitos Creditérios, nos termos dos Documentos Comprobatérios correspondentes.

Artigo 17. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de
depésito aberta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas mantidas no SELIC, no sistema de
liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestacdo
desse servigo pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as aplicagbes do Fundo em (i) quotas de fundos de
investimento e (ii) quotas de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

Artigo 18. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO SETE — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 19. Os Investimentos nas Quotas ndo contam com a garantia do Adm‘infstrador, do
Custodiante, do Gestor, do Cedente, de suas respectivas Partes Relacionadas ou do FGC.

Artigo 20. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se:

a) Investimento de baixa liquidez. Nesta data ndo hd (e ndo se pode esperar que hz;)ja no futuro) um

mercado secunddrio desenvolvido para a negociagdo de quotas de fundosaié/iﬁVé?t“i’rﬁento em dirgitesy:
i

30 /

144




| 0001325327
g 5 i Uk REGISTE
credit6rios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento, MM&QG@"&NIW&%}TMD

Quotas do Fundo estard sujeito ao risco de ndo conseguir negociar, em momento algum, as Quotas nas

quais investiu.

Ademais, o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas
Quotas a qualquer momento e pode dificuitar ainda mais os Quotistas para negociar as Quotas no mercado
secunddrio, sendo que o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados a adquirir qualquer quantidade de Quotas dos
Quotistas que manifestarem sua inteng8o de resgatar os valores por eles respectivamente investidos no
Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou
venda a prego inferior an seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

b} Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor unitario das Quotas Seniores serd calculado todo
Dia Util de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade
definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores na hipétese de amortiza¢do e/ou resgate de suas respectivas Quotas e ndo representa uma
promessa ou obrigagdo em assegurar tal remuneragdo aos referidos Quotistas por parte do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, do Cedente, ou de quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, em
qualquer circunstdncia, quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneracdo superior ao
valor de tais Quotas nas respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, o qual representa o limite
maximo de remuneragdo possivel para esta classe de Quotas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Quotas Seniores, a rentabilidade
dos Quotistas serd inferior a meta indicada pelo Pardmetro de Rentabilidade no Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer ativo da carteira do Fundo ndo representam e
nem devem ser interpretados como uma garantia de rentabilidade futura.

c) Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate de Quotas. O Fundo poderd resgatar
antecipadamente as Quotas nas hipéteses previstas neste Regulamento. Desse modo, os Quotistas
poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento,
ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas e, ainda que recebam o capital investido,
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até
entdo pelo Fundo. Na ocorréncia de tais eventos, ndo sera devido pelo Fundo ou qualquer Pessoa, incluindo
o Administrador e o Cedente, qualquer multa ou penalidade.

d) Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de Patrimdnio Liquido
negativo. A politica de investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento/cpntinuo em
Direitos Creditérios adquiridos do Cedente. Na hipé6tese de interrupgdo das atwldadesxdwCedente, 0s
Direitos Creditérios podem ndo ser originados e o Fundo podera apresentar Patnmomo quwdo negativo,
sendo possivel que os Quotistas tenham que realizar aporte de recursos no Fundo para pagamento de
Encargos do Fundo. E

e) Risco de mercado. Varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou{/’ho exterior, de fatos
extraordindrios ou situagbes de mercado especiais ou, ainda, eventos dg/natureza ;‘Soﬁtica, econdémic
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financeiros brasileiros efou internacionais, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagéio da moeda e mudangas legislativas poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor da
carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos das Quotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcio de alteragGes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados
ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de
negociagdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas
restricbes podem ser relativas ao volume das opera¢8es, a participagdo no volume de negécios e 3s
oscilagBes maximas de pregos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restri¢des acima referidas podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

f) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo de honrar seus compromissos,
conforme contratados. Alteragdes no cendrio macroecondmice que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condig8es financeiras dos emissores dos ativos e/ou na percepgdo
do mercado acerca desses devedores ou emissores, ou da qualidade dos créditos, podem causar o atraso
ou o ndo recebimento dos juros, quando for o caso, e do principal desses ativos, trazendo impactos
significativos aos pregos e liguidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

g) Risco de concentragdo. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cedidos
exclusivamente pelo Cedente. A aquisi¢do de Direitos Creditdrios originados exclusivamente pelo Cedente
pode comprometer a continuidade do Fundo, em fungdo da ndo continuidade da concessdo de
empréstimos pelo Cedente aos Consignantes e da capacidade daqueles de originar os Direitos Creditdrios.

h) Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e das OperacSes com Derivativos. A
precificacdo dos Ativos Financeiros e das Operacdes com Derivativos integrantes da carteira do Fundo
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobilidrios, instrumentos derivatives e demais operagbes estabelecidos na legislagdo e
regulamentacdo aplicéveis. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado
(mark-to-market), poderdo ocasionar variagGes nos valores dos Ativos Financeiros e das Operacfes com
Derivativos integrantes da carteira do Fundo, podendo ocasionar redugdo no valor das Quotas e,
consequentemente, (i) perdas patrimoniais para os Quotistas e (ii) eventual necessidade (r}alizagéo de
aporte adicional de recursos pelos Quotistas no Fundo. / !

/

&

i) intervencdo ou liquida¢do do Custodiante. O Fundo terd conta corrgﬁ/te no/Custodiante. Na
hipdtese de intervencdo ou liguidagdo extrajudicial do Custodiante, ha poss‘ib'ilidade/de os recursos do
Fundo no Custodiante serem bloqueados e serem recuperados somente por via judi,c/‘ial, o que afetara a
rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais ao Fundo.
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i) Alteragdo deste Regulamento. O Regulamento pode se "afterado—gglw%onsém&héfh rmas
legais ou regulamentares, por determinacio da CVM ou por deliberagdo da Assembléia Geral. Tais
alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

k) Amortizagdo condicionada. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a amortizagdo de
suas Quotas decorrem da liquidagdo (i) dos Direitos Creditérios ou (ii) dos outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigagdo ou direito de
regresso contra o Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas com relagdo aos Direitos Creditérios e
outros Ativos Financeiros, bem como de qualquer garantia de pagamento por parte do Fundo, apoés o
recebimento destes recursos e, se for o caso, em ocorrendo inadimplemento, depois de esgotados todos os
meios cabiveis de cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo podera nio dispor de
quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo ou o resgate de suas Quotas.

1) Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos Creditrios. Apesar de a carteira do Fundo ser
constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditorios, a propriedade das Quotas n3o confere, a seus
titulares, propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou sobre fragdo ideal especifica dos Direitos
Creditorios. Os direitos dos Quotistas ndo sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de
modo individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o nimero de Quotas possuidas
pelos Quotistas individualmente.

m) Quoruns qualificados. Este Regulamento define quoruns especificos para a aprovagdo de
determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembléias Gerais de Quotistas. Tais quoruns
especificos podem limitar as atividades do Fundo e determinadas agbes com relagdo aos seus ativos.

n) Transito dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo pelo Domicilio
Bancario INSS mantido pelo Cedente no Agente Centralizador. Observados os termos e as condi¢8es do
Convénio, da legislagdo aplicdvel, e do Contrato de Cessdo, o INSS repassard os valores consignados na
folha de pagamento dos Consignantes, por meio de dep0ésito Unico ou por vérias transferéncias bancarias
no Domicitio Bancario INSS mantido pelo Cedente no Agente Centralizador. O repasse dos valores ao Fundo
pode, por diversas razdes, incluindo o descumprimento das obrigagGes do Agente Centralizador ou do
Administrador, atrasar ou deixar de ocorrer. Os recursos de titularidade do Fundo, que se encontrem na
posse do Agente Centralizador ou que sejam a estes transferidos quando ou apds a decretagdo de sua
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial, podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou
recuperacdo poderéd depender da instauracdo de procedimentos administrativos efou judiciais pelo
Administrador, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

o) Recompra Facultativa. Nos termos deste Regulamento, o Cedente podera rea[izra?/a Reécompra
Facultativa dos Direitos Creditérios inadimplidos. O exercicio de tal faculdade piiﬂderé dificultar a
determinacdo do perfil de inadimpléncia da carteira do Fundo e, consequentemente, do risco/de crédito a
que o Fundo estd sujeito, o que pode acarretar numa distor¢do na apuragdo do desempe,riho dos ativos
integrantes do Patriménio Liquido do Fundo. Por outro lado, caso ndo ocorra’a Recomgr'% Facultativa, o
Fundo terd de suportar, na hipétese de inadimpléncia dos Consignantes, qrﬁa parte oy”a totalidade dos
eventuais prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, o que pode compro feter a rentapilidade das Quota,
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Pardgrafo Primeiro. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditdrios, destacam-se:

a) Risco operacional do INSS. Os empréstimos contraidos pelos Consignantes s3o pagos por meio de
desconto em folha de pagamento realizado pelo INSS mediante o sistema DATAPREV. E possivel a
ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Consignantes. Nesta hipGtese, a carteira do
Fundo pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios.

b) Risco de suspensdo e invalidagio do fluxo de cessdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.
Hé o risco de que os Ministérios da Previdéncia Social, da Fazenda e/ou da Justica determinem a suspensdo
da contratagéo de empréstimos consignados por aposentados e pensionistas do INSS. H4, ainda, o risco de
que decisdes judiciais e/ou administrativas tornem, por qualguer motivo, ineficazes as contratagdes, por
Consignantes, dos Direitos Creditérios jd cedidos ao Fundo, prejudicando as cessbes de crédito j&
realizadas. DecisGes judiciais e/ou administrativas podem também proibir a contratacio de novos Direitos
Creditdrios por Consignantes. Em todas essas hip6teses hd, por fim, o risco de que o Cedente ndo disponha
de novos Direitos Credit6rios em volume suficiente para dar prosseguimento as metas do Fundo.

c) Risco de cobranga judicial e extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia dos Consignantes nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, poderé haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Existe a possibilidade de falta de pagamento dos montantes referentes
aos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo em virtude da ndo ocorréncia do repasse pelo
INSS ou do Agente Centralizador no Domicilio Bancdrio INSS. Ndo hd, contudo, garantias de que, em
qualquer das hipoteses anteriores, referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, em vista, ainda, de eventual sucumbéncia em
processos judiciais, o que poderd implicar em perdas patrimoniais ao Fundo.

d) Risco de manutengdo dos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista a natureza especifica de
cada Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo, é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios sem
o completo suporte dos Documentos Comprobatdrios ou que sejam fundamentados somente por
documentos eletrénicos, o que poderia dificultar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos
relativos aos Direitos Creditérios. Neste caso, o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Custodiante e suas
respectivas Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

e) Risco de liquidagdo antecipada pelos Consignantes. Os Consignantes podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes contratadas, inclusive através da portabilidade do

crédito, o que acarreta na liquidagdo antecipada dos Direitos Creditérios, e, portanto, na impossibilidade de
do respectivo

recebimento dos juros e encargos contratuais que incidiriam até o fim da vigénci
empréstimo consignado. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundg; de seus objetivos
definidos neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, par metro§ /& indicadores
definidos neste Regulamento. /

f) Morte do Consignante. A morte do Consignante interrompe a consigna
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cédula de crédito bancario, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio deixado
pelo “de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Neste caso, pode haver inadimpléncia das obriga¢ées
decorrentes do empréstimo contraido, o que ocasionaria redugdo da rentabilidade do Fundo ou até perda
patrimonial.

g) Risco de queda de margem. A capacidade de pagamento do Consignante poderd ser afetada se,
por for¢a de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pens3o alimenticia ou qualquer outro encargo que
tenha preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de consignacio em folha de pagamento. Caso ndo
haja margem disponivel suficiente para repactuagio, é possivel que o Fundo n3o consiga receber o
montante devido ou receba somente com atraso, 0 que pode ocasionar redugdo da rentabilidade do Fundo
ou até perda patrimonial. Ademais, caso o vencimento de qualquer Consignante venha a ser reduzido em
decorréncia de novos descontos obrigatérios em sua folha de pagamento e/ou falhas operacionais do INSS,
poderd haver queda na margem dos Direitos Creditérios, com o risco de redugio da rentabilidade do Fundo
ou até perda patrimonial.

h) Rescisdo ou alteragdio unilateral do Convénio com o INSS. O desconto em folha das parcelas dos
empréstimos é viabilizado pefo Convénio. O Convénio pode ser rescindido ou alterado unilateralmente, a
qualquer momento. Se, por qualquer motivo, o Convénio for alterado ou rompido sem continuidade dos
descontos em folha, havera necessidade de adog&o de nova sistemaética, que pode n3o ser tdo eficaz ou até
mostrar-se, na prdtica, inadequada ou demandar elevados custos de opera¢do. A nova sistemadtica de
cobranga podera, eventualmente, levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixar de
receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios.

i) Risco de verificagdo do lastro por amostragem. Considerando que o Custodiante realizard a
verificagdo trimestral da regularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios, bem como
do Indice de Idade Média por amostragem, hd risco de a metodologia utilizada pelo Custodiante apresentar
resultados em discorddncia com a realidade, tendo em vista a falibilidade do método, podendo ocorrer
eventuais distor¢des entre os resultados apresentados pela verificagdo por amostragem e os efetivamente
obtidos.

i) Risco legal. O Convénio pode ser alterado ou rompido por alterages das normas autorizadoras da
sua manutengdo. Ademais, a propria sistematica de desconto em folha pode ser suspensa ou proibida em
virtude de lei ou eventual decisdo judicial, ficando ressalvado que, nesse caso, o Cedente permanece
fazendo jus ao recebimento dos valores dos pagamentos dos empréstimos ja registrados. Se, por qualquer
motivo, o Convénio for alterado ou rompido sem continuidade dos descontos em folha, ou a sistematica de
desconto em folha for suspensa ou proibida, é possivel que o Fundo ndo consiga adquirir Direitos
Creditérios adicionais, o que pode ocasionar redugéo da rentabilidade do Fundo ou até;/p rd;l patrimonial.
/

k) Risco de atraso de repasse. O pagamento pontual dos Direitos Credltonos dypende do efetivo
repasse dos respectivos valores por parte do INSS. Caso, devido a qualquer deflctencna 73 gestdo financeira,
o INSS venha a atrasar tais repasses, é possivel que a rentabilidade do Fundo enha a ser afetada

negativamente.
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1) Risco decorrente das politicas adotadas pelo Cedente para concess3o de crédito e para cobranca.
O Cedente adota as Politicas de Concessdo de Crédito Consignado e de Cobranga descritas nos Anexos Ill e
IV deste Regulamento, respectivamente. No entanto, ndo é possivel assegurar que tais procedimentos
garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios,
tampouco que tais procedimentos se manterdo constantes ao longo do tempo. Dessa forma, eventuais
alteracBes nas Politicas de Concess3o de Crédito Consignado e de Cobranga descritas nos Anexos Ill e IV
deste Regulamento poderdo ter impacto negativo no recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos relativos
aos Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo. Quanto aos riscos associados ao Cedente, destacam-se:

a) Perda da capacidade de geracdo dos Direitos Creditérios. A legislagdo brasileira, atualmente
vigente, aplicdvel & concessdo de empréstimos com consignacso, poderd ser alterada pelas autoridades
competentes (como por exemplo, impondo restricdes a concessBes de empréstimos consignados por
institui¢des financeiras privadas, como é o caso do Cedente, ou, ainda, no caso de tabelamento de taxas
abaixo de niveis aceitdveis no mercado financeiro) resultando, com isso, na impossibilidade de celebragdo
e/ou manutengdo do Convénio em condicBes favoraveis ao Cedente, e consequentemente, na geragdo dos
Direitos Creditérios.

b) Alteragdes nas leis e nas regulamentacdes ou a imposigdio de novas leis e regulamentagbes que
regem as atividades bancdrias poderdo afetar adversamente os negécios do Cedente e sua receita
decorrente da intermediacdo financeira. As instituigBes financeiras, inclusive o Cedente, estdo sujeitas a
uma extensa e continua fiscalizagdo do Bacen. O Cedente ndo tem controle sobre as regulamentagdes
governamentais que se aplicam a todas as suas operagdes, inclusive no que diz respeito a:

(i) exigéncias de capital minimo;
(i) exigéncias de depositos compulsérios;
(iii) limites de empréstimos e outras restri¢des de crédito;
(iv) exigéncias contabeis e estatisticas; e
(v) alteragBes nos valores minimos das disponibilidades em poupanca requeridos para serem
emprestados nos termos do programa imobilidrio federal e para o setor rural.

A estrutura da regulamentagdo aplicavel as instituigdes financeiras brasileiras evolui constantemente. As
leis e as regulamentagbes existentes podem ser alteradas, a maneira como as leis e regulamentagdes sdo
aplicadas ou interpretadas pelo Poder Judicidrio pode mudar, e novas leis e novas regulamentag¢des podem
ser adotadas. Tais mudangas podem causar um efeito materialmente adverso nas operacbes e r}ulta&os
do Cedente, e na sua capacidade de gerar Direitos Creditorios. e

O Governo Federal tem historicamente introduzido ou alterado regulamentag@eél que (_afetam as
instituicbes financeiras de modo a implementar politicas econdmicas. O Govern‘b Federal" utiliza tais
regulamentag8es para controlar a disponibilidade de crédito e reduzir ou aumentar o] consumo no Pafs.
Deste modo, o Bacen tem periodicamente alterado o nivel de reservas/baned as/e reccﬂhlmento
compulsério que as instituicdes financeiras no Brasil sdo obrigadas a manter com o Bacen f
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Além disso, nos termos da Resolugdo n2 2.099, emitida pelo Conselho Monetdrio Nacional em 17 de agosto
de 1994, conforme alterada, requerimentos de capital para bancos brasileiros sio baseados em métodos
de classificacdio de riscos dispostos no Acordo da Basiléia, conforme implementado e alterado pelo Bacen.
O Acordo da Basiléia estabelece requerimentos de adequagdo de capital para bancos com base no
patriménio liquido da instituigdo, com ajustes para ativos com base no risco ponderado. A medida minima
de adequacdo do capital requerida para bancos brasileiros é atualmente de 11% (onze por cento) do
patriménio com base no risco ponderado. O Comunicado ne 12.746, de 9 de dezembro de 2004, emitido
pelo Bacen, estabelece o cronograma para implementacio, até 2012, do Novo Acordo da Basiléia, em
particular aquelas exigéncias relativas a alocagdo de capital para riscos operacionais e altera¢des na
alocagdo de capital para risco de crédito. A implementacio do Novo Acordo da Basiléia pode afetar
adversamente a alocagdo de capital do Cedente e a capacidade de cobrir riscos operacionais e de crédito.

Tais alteragbes podem afetar adversamente os resultados operacionais do Cedente, uma vez que (i) a
exigéncia de reservas e recolhimentos compulsérios reduz a liquidez do Cedente para realizagdo de
empréstimos e outros investimentos; e (i) os depésitos compulsérios geralmente n3o possuem o mesmo
rendimento de outros investimentos e dep6sitos do Cedente, pois ha a exigéncia de que parcela dos
depdsitos compulsérios do Cedente sejam mantidos em titulos de emissdo do Governo Federal, e o
Cedente deve utilizar uma parcela dos dep6sitos para financiar tanto programas federais de habitagio
quanto o setor rural.

Adicionalmente ao acima mencionado, o Bacen realiza, periodicamente, fiscalizages em instituigdes
financeiras para verificar o cumprimento, por tais instituigdes financeiras, da regulamentagdo do Bacen.
Apos a realizagdo de tais fiscalizagBes, 0 Bacen emite relatérios com suas recomendacdes e observagdes, de
acordo com o resultado de suas fiscalizagBes. Em caso de relatérios com observagdes que indiquem que o
Cedente ndo esta cumprindo adequadamente a regulamentacdo do Bacen ou caso o Cedente ndo consiga
satisfatoriamente implementar recomendagbes feitas pelo Bacen, o Cedente, assim como as demais
instituicdes financeiras, estara sujeito a penalidades, que podem ter um efeito adverso sobre suas
operacdes e, consequentemente, sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

c) Risco de restrigGes a taxas de juros de empréstimos bancarios. O Decreto n2 22.626, de 7 de abril
de 1933, também conhecido como Lei de Usura, proibe a cobranga de juros acima de 12% (doze por cento)
ao ano. No entanto, a Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada {Lei da Reforma Bancéria),
afastou essa proibigdo para as instituigdes financeiras, o que foi confirmado em diversas decisGes judiciais
ao longo das Gltimas décadas. Ha atualmente incerteza se a Taxa SELIC ou os 12% (doze por cento) ao ano
podem ser aplicados e se tal teto deve ser aplicado para instituicdes financeiras. Quaisquer alteragoes a
interpretagdo de tal isengdo, ou uma alteragdo a legisiagdo e regulamentagdo aplicaveis Ilmltando ds taxas
de juros que o Cedente pode cobrar nos empréstimos podem afetar adversamente os negocuos do
Cedente, a condigdo financeira e os resultados de suas opera¢es, bem como sua capaadade de gerar
Direitos Creditérios. Ve /

d) Risco de deterioracdo nas classificagdes de risco do Cedente. Os cuf/io:s de cap}égﬁo do Cedenie
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nesses fatores poderd causar uma deterioragdo na classificagdo de risco do Cedente. Uma deterioragdo na
classificacdo de risco do Cedente pode restringir a sua capacidade de tomar recursos emprestados, de
ceder carteiras de crédito ou de emitir titulos e valores mobilidrios em termos aceitdveis, aumentando o
custo de captagdo do Cedente, tornando os empréstimos do Cedente menos atraentes e, portanto,
impactando na sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

e) O setor bancdrio brasileiro esta se tornando mais competitivo e a crescente concorréncia poders
afetar adversamente as perspectivas de negécio do Cedente. O mercado de servigos financeiros e
bancérios no Brasil é altamente competitivo. O Cedente enfrenta significativa competicdo de outros bancos
e institui¢cdes financeiras brasileiros e internacionais, tanto pulblicos quanto privados. A inddstria bancéria
brasileira passou por um periodo de consolidagdo nos anos 1990, quando vérios bancos brasileiros foram
liguidados e diversos importantes bancos estatais e bancos privados foram vendidos. A competi¢io
aumentou significativamente durante esse periodo, dado que bancos estrangeiros entraram no mercado
brasileiro por meio da aquisicdo de institui¢Bes financeiras brasileiras. Privatizagdes de bancos estatais
também fizeram com que o mercado bancario brasileiro e o mercado de outros servicos financeiros
ficassem mais competitivos.

Tradicionalmente, os principais concorrentes do Cedente no segmento de crédito consignado tém sido
bancos comerciais de médio porte especializados. Ndo é possivel assegurar que o Cedente conseguira
concorrer adequadamente com outros bancos e instituigdes financeiras, particularmente com institui¢des
financeiras nacionais e estrangeiras de maior porte, que dispdem de quantidade maior de recursos do que
o Cedente e de uma extensa rede de agéncias e outros canais de distribuicdo préprios.

O aumento da concorréncia pode afetar adversamente os resultados dos negdcios do Cedente e a sua
situacdo econdmica em virtude, dentre outros fatores, da limitagdo de capacidade do Cedente de aumentar
a sua base de clientes e expandir suas operagdes, resultando na reducdo e/ou estagna¢do na sua
capacidade de gerar Direitos Creditérios.

f) A liquidez e situagdo financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
consequéncia de eventual interven¢do do Bacen em instituicbes financeiras brasileiras. Os bancos
brasileiros de médio e pequeno porte podem sofrer significativa reducdo em seus depdsitos e aplicagdes,
caso o Bacen intervenha em qualquer instituicdo financeira. Caso o Bacen intervenha em qualquer
institui¢do financeira, ou caso uma institui¢do financeira seja liquidada, o Cedente, juntamente com outras
instituicbes financeiras de porte médio e menores, poderdo sofrer saques de depdsitos e diminuigdo de
aplicagbes que poderdo afetar adversamente a sua liquidez e situacdo financeira, causando um efeito
adverso em sua capacidade de gerar Direitos Creditdrios.

g) invalidade ou ineficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios. O Administrador e o Custodjlgnté’néo
sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficécia dva/"c‘ésvsé‘/o dos
Direitos Creditérios cedidos em razdo de tais Direitos Creditérios cedidos virem a ser alcanga’"(‘ios por
obrigagbes do Cedente e/ou de terceiros. A cessdo de Direitos Creditérios pode ser invalidada/dh tornada
ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder Judicidrio, caso rgalizada gn/n (i) fraude
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contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditérios o Cedente &stiver e
razdo da cessdo passar a tal estado; (i) fraude & execucdo, caso (a) quando da cessdo dos Direitos
Creditérios, o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na data de cessdo, demanda judicial fundada em
direito real; e (iii) fraude a execugiio fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo dos Direitos
Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio
regularmente inscrito como divida ativa, n3o dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de processos de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial ou processos similares contra o
Cedente.

h) Falha no repasse, pelo Cedente, dos recursos recebidos a titulo de liquidagio antecipada. Os
Consignantes podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacBes
contratadas, inclusive através da portabilidade do crédito. Nessa circunstancia, o Cedente, caso receba tais
recursos, na qualidade de fiel depositario, deverd repassa-los ao Fundo. Contudo, caso o Cedente ndo
realize tal repasse, a rentabilidade do Fundo serd afetada, acarretando, com isso, perdas patrimoniais ao
Fundo.

i) Intervencdo ou liquidagdo do Cedente. Na hip6tese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do
Cedente, ha possibilidade de os recursos do Fundo referentes a liquidagio antecipada pelos Consignantes e
que estejam sob a posse do Cedente, na qualidade de fiel depositario, serem bloqueados e serem
recuperados somente por via judicial, o que afetard a rentabilidade do Fundo e acarretard perdas
patrimoniais ao Fundo.

i) Registro dos Termos de Cessdo. Nos termos do Contrato de Cessdo, cabera ao Cedente efetuar o
registro de cada um dos Termos de Cessédo, dentro de 20 (vinte) dias consecutivos contados a partir da data
de assinatura correspondente, no Oficio de Titulos e Documentos competente de sua sede e da sede do
Administrador, em cumprimento do disposto no Art. 221 do Cddigo Civil e nos Arts. 129 e 130 da Lei n°
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. Na hipétese de o Cedente ndo ter registrado o
Termo de Cessdo dentro de 20 (vinte) dias consecutivos contados a partir da data da assinatura
correspondente, 0 Administrador podera registrar tal Termo de Cessdo, devendo o custo correlato ser pago
pelo Cedente. Vale notar que as respectivas cessbes de Direitos Creditérios poderdo ocorrer de forma
didria, ao passo em que o registro dos respectivos Termos de Cessdo podera ocorrer apenas mensalmente.
Nesse cendrio, hd o risco de descumprimento dos prazos dispostos acima para fins de registro dos
respectivos Termos de Cessdo, 0 que poderd acarretar em ineficicia perante terceiros com relagdo as

respectivas cessoes.
CAPITULO OITO ~ DOS DIREITOS CREDITORIOS, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

Artigo 21. Os Direitos Creditérios cedidos e transferidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo e
dos respectivos Termos de Cessdo, compreendem direitos de crédito oriundos de/er'fjﬁréstimos
formalizados por meio de cédulas de crédito bancério e concedidos pelo Cedente aos Conéignéntes, cujo
pagamento serd realizado por meio de desconto dos valores devidos em folha de pagamenﬁé, em virtude
do Convénio mantido pelo Cedente com o INSS. /
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Pardgrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo obedecer,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante
antes da assinatura do respectivo Termo de Cessdo, com base somente em um arquivo digital enviado pelo
Cedente (os “Critérios de Elegibilidade”):

a) sejam operages de empréstimo concedidas pelo Cedente a Consignantes, com taxas de juros pré-
fixadas;
b) sejam parcelas de operagBes de empréstimo concedidas pelo Cedente a Consignantes com idade

madxima de 84 (oitenta e quatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias na data do vencimento do
Direito Creditério;

c) tenham seu pagamento efetivado por meio de desconto em folha de pagamento dos Consignantes;
d) o Consignante ndo apresente, na data de aquisi¢do pelo Fundo, parcelas vencidas e ndo pagas ao
Fundo;

e) os Direitos Creditérios (i.e., as parcelas a serem adquiridas pelo Fundo) deverdo ter valor maximo

de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), observado o Limite de Concentragdo por cada Consignante, conforme

estipulado abaixo; e

f) sejam parcelas de operagbes de empréstimo cujo vencimento seja anterior ao prazo de resgate da
Gltima Série de Quotas Seniores do Fundo em circula¢do.

Paragrafo Segundo. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo obedecer o limite de
concentragdo por cada Consignante de 0,10% (zero virgula dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo

(o “Limite de Concentragdo”).

Paragrafo Terceiro. Todos e quaisquer Direitos Creditérios oferecidos pelo Cedente ao Fundo deverdo
observar, cumulativamente, as seguintes condi¢des, a serem verificadas pelo Cedente e informadas ao
Administrador (as “Condi¢Ges de Cessdo”):

a) deverdo ser devidos por Consignantes que néo estejam, no momento de aquisigdo dos respectivos
Direitos Creditérios pelo Fundo, inadimplentes perante o Cedente; e

b) deverdo ser oriundos de empréstimos concedidos pelo Cedente aos Consignantes em virtude do
Convénio mantido com o INSS, cujos pagamentos deverdo ser depositados no Domicilio Baggério
INSS. ~
Paragrafo Quarto. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo ndo poderdo ser acre’SCidos, removidos,
ou substituidos, exceto nos casos de Recompra Facultativa, nos termos do Paragrafo Sétimoplb Artigo 12
deste Regulamento ou em caso de liquidagdo antecipada do Fundo, cujas condigﬁg/s/”deveréo ser

Jd——

deliberadas em Assembléia Geral especialmente convocada para tal fim.
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Paragrafo Quinto. Caso os Consignantes paguem antecipadamente suas obriga¢es contratadas no dmbito
das operacBes de empréstimo concedidas pelo Cedente, este, na qualidade de fiel depositério de tais
recursos, devera deposité-los na Conta Autorizada do Fundo, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados a
partir da sua identificagdo.

|
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CAPITULO NOVE - DA TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 22. O Administrador cobrard a Taxa de Administracdo equivalente a um percentual equivalente
a 0,235% (zero virgula duzentos e trinta e cinco por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragdo prevista no caput deste Artigo terd o valor minimo mensal de
RS 15.000,00 (quinze mil reais).

Pardgrafo Segundo. A Taxa de Administragdio serd calculada e provisionada diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrerd até o 52 {quinto) Dia
Util do més calendério subsequente ao dos servigos prestados.

Artigo 23. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administrag3o, as seguintes despesas (os
“Encargos do Fundo”):

a) taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autdrquicos, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacio de relatérios, formuldrios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos Quotistas;

d) honorérios e despesas devidos a Empresa de Auditoria encarregada da revisdo das demanstra¢des
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuagdo do Administrador;

e) emolumentos e comissbes pagos sobre as operagbes do Fundo, os quais deverdo sempre observar
condigBes e parametros de mercado;

f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

N
o \

o p
g) quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou liquidagdo do Fundo ou a reaflii'agﬁo de Assembléia

S/

Geral;

h)  taxas de custddia de ativos do Fundo; /
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que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagdo;
j) despesas com os servicos prestados pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

k) despesas de manutengdo e/ou conservagdo relativas aos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e
Conta Autorizada do Fundo; e

1) despesas para os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios, incluindo, entre outros, a
contratacdo de pessoal de seguranca, leildo e assistentes juridicos.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo
correrdo por conta do Administrador, observado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. As comissGes devidas as instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo de titulos e
valores mobilidrios e os custos e despesas relacionados exclusivamente com a distribuigdo publica de
Quotas Seniores da primeira Série do Fundo serdo arcados pelo Cedente. A Taxa de Administragdo e os
Encargos do Fundo serdo deduzidos do Patriménio Liquido.

Artigo 24. Os valores correspondentes aos Encargos do Fundo devidos ap6s a Data de Resgate das
Quotas Seniores serdo transferidos ao Administrador quando da liquidagdo do Fundo, cabendo ao
Administrador a responsabilidade pelo seu pagamento nas datas devidas.

Artigo 25. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo fixada no Artigo 22 acima.

CAPITULO DEZ ~ CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

Artigo 26. O Fundo emitird Quotas Seniores, em uma ou mais Séries, mediante preenchimento do
Suplemento da respectiva Série, substancialmente na forma do modelo Anexo Il a este Regulamento,

observado que:

a) a emissdo de cada Série é condicionada & coloca¢do da Série anterior ou ao cancelamento do saldo

ndo colocado;

b) os prazos de cada Série deverdo ser determinados em seus respectivos Suplementos, observado o

Prazo de Duragéo do Fundo; e

/

c) as Quotas Seniores de todas as Séries conferirdo aos respectivos Quotistas os mesmos direitos,

/

privilégios e vantagens.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, dirgifos eoprigacdes:

4) /\w

/
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a) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Subo d cl0‘0‘1!*1513(‘)5:’!50L

neste Regulamento;
b) Valor Unitério de Emiss&o de RS 10.000,00 (dez mil reais);

c) seu Valor Unitdrio de Emiss3o serd calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

d) direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias
Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um) voto; e

e) valor de investimento minimo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

Paragrafo Segundo. O montante de cada Série de Quotas Seniores, 0 nimero de Quotas a serem emitidas,
as Datas de Amortizagdo e Data de Resgate serfio estabelecidos no Suplemento de emissio de cada Série
de Quotas Seniores do Fundo.

Pardgrafo Terceiro. Os valores de amortizagio e resgate das Quotas serdo pagos aos Quotistas nos prazos e
conforme os procedimentos previstos no Capitulo Doze deste Regulamento e no respectivo Suplemento.

Pardgrafo Quarto. O Fundo poderd emitir novas Séries de Quotas Seniores independentemente da
aprovagdo em Assembléia Geral, desde que tal emisséio n#o acarrete uma redugdo na classificagdo de risco
das Quotas Seniores entdo em circulagdo, e se a referida emissdo ndo resultar em uma alteragdo adversa
relevante a Razdo de Garantia vigente.

Paragrafo Quinto. As Quotas Seniores de cada Série serdo distribuidas publicamente no prazo méximo de
180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de publicagio do antincio de inicio da respectiva Série,
nos termos da instrugdo CVM 400.

Pardagrafo Sexto. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas Seniores emitidas pelo

Fundo.

Artigo 27. Adicionalmente as Quotas Seniores dispostas no Artigo 26 acima, o Fundo emitird Quotas
Subordinadas, a serem subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente, em valor equivalente, no
minimo, a Razdo de Garantia, com as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

a) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores;
b) Valor Unitério de Emissdo de RS 10.000,00 (dez mil reais); ’
c) Valor Unitério seré calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de mtegrahzagao

ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;
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Quotas Seniores, sendo que (i) em relagdo ao direito de voto, esse serd restrito, observado o]

disposto no Capitulo Dezoito abaixo, e (i) cada Quota Subordinada correspondera 1 (um) voto;

e) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitério entre os
titulares das Quotas Subordinadas; e

f) possibilidade de integralizagdo mediante a entrega de Direitos Creditérios pelo Cedente, nos
valores estabelecidos com o Administrador para manter a Razdo de Garantia.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Subordinadas ndc serdo objeto de oferta publica e serdo subscritas pelo
Cedente nos termos do Compromisso de Subscri¢do de Quotas Subordinadas.

Paragrafo Segundo. As Quotas Subordinadas n3o terdo parametro de rentabilidade definido.

Parégrafo Terceiro. O Compromisso de Subscri¢do de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer os
termos e condi¢Bes segundo os quais o Cedente se compromete a subscrever e integralizar as Quotas
Subordinadas representativas do patriménio do Fundo, até a liquidagdo do Fundo, de forma a garantir o
atendimento a Razdo de Garantia.

Paragrafoe Quarto. Apos o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Subordinadas, o Administrador
poderad realizar novas distribuigdes de Quotas Subordinadas em nimero indeterminado.

Artigo 28. As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo, nos termos do Artigo 43 deste Regulamento.

CAPITULO ONZE - DA EMISSAO, INTEGRALIZACAO, VALOR DAS QUOTAS E DA RESERVA DE CAIXA

Artigo 29. As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas pelos respectivos Valores
Unitdrios de Emissdo na forma dos Artigos 26 e 27, respectivamente, do presente Regulamento, na data em
que os recursos sejam colocados pelo Publico Alvo e/ou pelo Cedente, conforme o caso, a disposi¢do do
Administrador do Fundo {valor da Quota de D + 0), por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED
ou via Sistema de Transferéncia de Recursos — STR, pela CETIP, para a Conta Autorizada do Fundo indicada
pelo Administrador, servindo o comprovante de depésito como recibo de quitagdo.

Paragrafo Primeiro. Além dos métodos de pagamento dispostos no caput deste Artigo, o investimento em
Quotas Subordinadas pode ser realizado por meio da entrega de Direitos Creditérios pelo Cedente, nos
valores estabelecidos com o Administrador para manter a Razdo de Garantia.

T
Paragrafo Segundo. A verificagdo e manutencdio da Razdo de Garantia deverdo ser desé/mpenhadas
diariamente pelo Administrador. Se 0 Administrador verificar que a referida Razdo de Ggféntia ndo estd
sendo cumprida a qualquer tempo, o Administrador (i) iré solicitar que o Cedente subscré’va novas Quotas

Subordinadas e efetue a sua integralizagdo por meio da entrega de Dlratos Credlton)os adicionais ou gesRder sy

'%
S . /
44 / T NN\*/\__/

158



¥
i
§ P Wy A
L 0001323317
i
§ §% GFICIAL BE REGISTRO DE
; A~ . L RAITULQS 1 5P
pagamento de um valor equivalente em dinheiro, no prazo de 5 (cinco) Dias e 3R ab%awggﬁc%a%a%@oj

evento em questdo; (ii) suspenderd as amortizacSes das Quotas Subordinadas até o restabelecimento da

Razdo de Garantia; e (iii) suspenderéd a aquisicio de novos Direitos Creditérios, exceto aqueles cuja
contrapartida seja a emissdo de novas Quotas Subordinadas.

Artigo 30. A condi¢do de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de conta de
depésito em nome do respectivo Quotista, nos termos do Art. 11 da Instrugdo CVM 356.

Pardgrafo Primeiro. Quando da emisséo das Quotas, cada Quotista deverd assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento e Ciéncia de Risco, indicar um representante responsével, informar seu respectivo endereco
de correio eletrdnico para o recebimento das comunicages que lhe sejam enviadas pelo Administrador ou
pelo Custodiante nos termos deste Regulamento e, ainda, declarar sua condigdo de Investidor Qualificado.

Paréagrafo Segundo. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administrador serd o documento hdbil
para comprovar (i) a abrigagdo do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as prescri¢des constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicdveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do niimero de Quotas
pertencentes a cada Quotista.

Artigo 31. N&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Artigo 32. A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo das Quotas Seniores, seu respectivo Valor
Unitdrio de Emissdo serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, da seguinte forma:

Re = [VNe * (Fator DI - 1))
Onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Quota Sénior no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor da Quota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = Taxa DI Over com uso do Pardmetro de Rentabilidade, conforme disposto no Supiemento de
cada Série do Fundo, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

7
X = Pardmetro de Rentabilidade aplicado sobre a Taxa DI Over, especificado no Suplemeq;of'dé' ;:ada Série

do Fundo.

p-g s
Fator D = HL{
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IC = data de inicio da capitalizacio
DC = data de célculo

TDI = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa ao dia, apurada conforme seguinte férmula:

¥
( Di %2
TD =] | ot =]
LoD
L
Artigo 33. O Administrador deverd constituir reserva monetaria (a “Reserva de Caixa”) com as

disponibilidades havidas com o recebimento (i) do valor da rentabilidade acumulada das Quotas
Subordinadas; efou (ii) do valor das Disponibilidades. A Reserva de Caixa seré constituida pelo
Administrador a partir do Dia Util subsequente & 12 (primeira) Data de Emissdo das Quotas Seniores, em
montante gue deverd corresponder ao maior valor entre (i) 0,05% (zero virgula zero cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo ou (ii) o valor estimado pelo Administrador das amortizagdes de Quotas
Seniores previstas nos préximos 30 (trinta) dias corridos e/ou pagamento de rentabilidade das Quotas
Seniores. O Administrador deverd, para tal propésito, manter os recursos da Reserva de Caixa investidos em
Ativos Financeiros em conformidade com a disposigdo do Artigo 14 deste Regulamento.

Parédgrafo Primeiro. Caso a Reserva de Caixa, por qualguer razdo, ndo seja plenamente atingida nos termos
do caput, tal fato configurara um Evento de Avaliacdo. A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas
Seniores o Administrador, por ordem e conta do Fundo, verificard diariamente se o saldo da Reserva Caixa

atende ao disposto no caput.

Paragrafo Segundo. Caso a Reserva de Caixa ou parte dela seja, por qualquer razdo, utilizada pelo
Administrador do Fundo, o Administrador devera determinar arrecadagdo suplementar, de forma que a
Reserva de Caixa seja sempre mantida até o pagamento integral da totalidade das parcelas de amortizagdo

das Quotas Seniores.

Artigo 34. A Reserva de Caixa deverd ser utilizada para o pagamento (a) das parcelas de amortizagdo
e/ou resgate das Quotas Seniores, e (b) de todas as despesas e Encargos do Fundo, conforme previstos

neste Regulamento.

CAPITULO DOZE — DA AMORTIZAGAO DAS QUOTAS P,
e /
Artigo 35. Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capiflfjlo Dezeéseis, o}

Administrador deverd transferir as Disponibilidades depositadas na Conta Auto’?izada do Fundo aos

titulares das Quotas, na conta corrente por estes indicadas no boletim de subscfiqéo de Qudias, em cada #5773
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Pardgrafo Primeiro. O Administrador efetuaré o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Bacen.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta Autorizada do Fundo deveriio ser transferidos aos
titulares das Quotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Administrador nas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. As Quotas Seniores de cada Série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas
respectivas Datas de Resgate.

Paragrafo Quarto. A amortizagdo programada das Quotas Seniores ocorrerd nas datas indicadas no
Suplemento da respectiva Série de Quotas.

CAPITULO TREZE — DO REGISTRO DA DISTRIBUICAO E NEGOCIAGAO DAS QUOTAS

Artigo 36. As Quotas Seniores serdo registradas para distribuicdo, no mercado priméario, no MDC —
Médulo de Distribuigdo de Cotas de Fundo da CETIP, a qual efetuard a liquidagdo da distribuicdo e a
custodia eletrdnica das Quotas.

Artigo 37. As Quotas Seniores serdo registradas para negociagdo, no mercado secunddrio, no SFF da
CETIP, a quai efetuard a liquidagdo da negociagdo e a custodia eletronica das Quotas Seniores, observada a
responsabilidade dos Intermediarios de assegurarem que somente o PUblico Alvo adquira Quotas Seniores
do Fundo. Os Quotistas serdo responsédveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Quotas.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, o Administrador poderd registrar as
Quotas Seniores para negociagdo, no mercado secunddrio, também no mercado de balcdo organizado da
BM&FBOVESPA.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de negociagdo de Quotas Seniores em entidade integrante do mercado
secunddrio, a transferéncia de titularidade para a conta de depésito do novo Quotista observard os
procedimentos estabelecidos pela respectiva entidade de mercado de balcdo organizado em que as Quotas
estejam admitidas & negociagdo, observando-se que o Intermedidrio deverd verificar a condicdo de
Investidor Qualificado do novo Quotista.

CAPITULO QUATORZE — DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

/

/
Artigo 38. Observadas as disposi¢fes legais aplicaveis, os Direitos Cre/ditérios devem ser registrados
nas respectivas datas de cessdo, pelo respectivo Preco de Aquisi¢do
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Paragrafo Unico. O Preco de Aquisicdo a ser pago pelo Fundo sera calculado pelo Administrador mediante
aplicagdo da taxa apurada de acordo com a seguinte expressdo (a “Taxa de Desconto”):

Dy

252

TDy= (1+D|FXPR)X (1+ e )x (1+_C__)
100 100 100

TDV,‘T:

Onde:

y=1, 2...n Direito Creditério elegivel a ser adquirido;

o

Dy = Taxa de Desconto para aquisi¢do do Direito Creditério elegivel “y
aquisigdo “T”;

na data de

DIF = cotacdo da taxa DI futura de ajuste no Dia Util imediatamente anterior & data de
aquisicdo, referente a contratos com prazo de vencimento mais préximo a faixa
de vencimento, constante do Anexo V deste Regulamento (a “Taxa DI Futura”), a
que pertence o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios elegiveis objeto
de cessdo na respectiva data de aquisi¢do, negociados na BM&FBOVESPA. Tal
cotagdo devera se situar dentro do intervalo das Taxas DI Futuras negociadas na
respectiva data de aquisi¢do para o prazo médio ponderado. Exemplo: se a Taxa
DI Futura for 11,25%, entdo DIF = 11,25;

PR = Pardmetro de Rentabilidade a ser definido no Suplemento relativo a emissdo de
cada Série de Quotas Seniores do Fundo.

ES = sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, equivalente a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por

cento).

C= custos de manutencdo do Fundo, a serem projetados, em boa-fé, pelo
Administrador, com base na projecdo de despesas para o periodo de um ano
subsequente & data de aquisicdo “T”, expresso em percentual ao ano sobre-o’
Patrimdnio Liquido; e -

D,. ntmero de Dias Uteis compreendido entre a data de aquisi¢do; inclugj\}é, ea
data de vencimento do Direito Creditério elegivel “y” a ser adquirido pgfo Fundo,

TR
/ / \ -
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Artigo 39. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo serdo registrados pelo seu
respectivo Prego de Aquisi¢do, identificado no respectivo Termo de Cessdo, atualizado diariamente pelo
valor equivalente ao Pardmetro de Rentabilidade, acrescidos dos Encargos do Fundo debitados no Dia Util
anterior e deduzidos dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo a titulo de pagamento dos Direitos
Creditérios.

Pargrafo Unico. Os Direitos Creditérios vencidos e nio pagos submeter-se-do as regras de provisio
indicadas no COSIF e na Resolugdo CMN 2.682, quais sejam, a classificagio dos Direitos Creditérios nos
niveis de risco estabelecidos no Art. 12 da Resolugdo CMN 2.682, bem como a transferéncia e permanéncia
dos Direitos Creditérios Inadimplidos em conta de compensagéo, na forma do Art. 72 da Resolugio CMN
2.682. O valor ajustado em razdo do reconhecimento de tais perdas passard a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao
seu reconhecimento, limitado ao Prego de Aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se
a valorizagdo em contrapartida 4 adequada conta de receita no resultado do periodo.

Artigo 40. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado (mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Administrador e
aceitos pelo Bacen e pela CVM, aplicéveis aos fundos de investimento.

Artigo 41. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida & adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contébil.

CAPITULO QUINZE ~ DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 42. Sem prejuizo do disposto nos demais Artigos e Capitulos deste Regulamento, sdo
considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliagdo”) quaisquer das seguintes

ocorréncias:

a) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacGes previstos neste Regulamento e no
Contrato de Custédia, que ndo seja um Evento de Liquidacdo, desde que, notificado pelo
Administrador para sanar ou justificar tal descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado do prazo do recebimento da referida notificagdo;

b) inobservdncia, pelo Administrador, de seus deveres e obriga¢des previstos neste Regulamento, que
ndo seja um Evento de Liquidagdo identificado pelo Cedente e/ou pelo Custodiante e/ou pelo
representante dos Quotistas nomeado nos termos do Pardgrafo Primeiro do Artigo 55 abalxo desde
que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador ndo o faga no- prazo de5
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificag3o; . /

c) caso a classificagdo de risco das Quotas Seniores do Fundo seja rebaixada pe/la" Agéncia
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classificagéo de risco de atuagdo internacional que eventualmente venha a substituir a Agéncia de
Classificacdo de Risco;

caso a Agéncia de Classificacdo de Risco ndo divulgue a atualizagio trimestral da classificagdo de
risco referente as Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias, em razdo de
evento imputével ao Cedente, ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante ou a qualquer outro
terceiro;

alteragdo deste Regulamento por forca de determinacdo ou de normas editadas pela CVM e/ou
qualquer outro 6rgéo competente que afete ou possa, a critério do Administrador, desde que
devidamente fundamentada, afetar prejudicialmente de forma relevante (i) o tratamento tributério
conferido aos Quotistas e/ou ao Fundo; (i) o Pardmetro de Rentabilidade; (iii) os direitos politicos
dos Quotistas; e/ou (iv) a amortiza¢do e/ou resgate das Quotas Seniores;

atraso do INSS nos repasses dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por prazo superior a 60
(sessenta) dias;

na hipétese de desenquadramento pelo Fundo da Razio de Garantia, conforme os Paragrafos
Primeiro e Segundo do Artigo 29 deste Regulamento, e ndo restabelecido em 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua comunicagdo;

ndo recomposi¢do da Reserva de Caixa ao montante previsto no Artigo 33 acima por um periodo
superior a 5 {cinco) Dias Uteis contados de sua comunicagéo;

caso o Fundo ndo efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo programada das Quotas
Seniores;

caso o Indice da Idade Média dos Consignantes seja superior a 75 (setenta e cinco) anos em 2 (duas)
Datas de Verificagdo de Lastro consecutivas;

caso o atraso médio da carteira, medido pelo percentual de DCV, conforme indicados abaixo,
ultrapassem quaisquer dos percentuais abaixo em qualquer Data de Verificagdo:

DCV 30 4,85%
DCV 60 4,54%
DCV 90 4,23%
DCV 120 3,91%

caso os Direitos Creditérios inadimplidos adquiridos pelo Cedente, nos termos dos"procedimentos
da Recompra Facultativa, sejam superiores a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido apurado no
momento da Recompra Facultativa, com base nos Gltimos 12 (doze) meses; !
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n} caso o Agente Centralizador delibere pela cessagdo das atividades previstas no Contrato de
Centralizacdo e ndo seja possivel contratar novo Agente Centralizador que seja uma Instituicdo
Autorizada e que atenda as mesmas condi¢Bes do atual Agente Centralizador para assumir tais
atividades e a totalidade das obrigac8es originalmente atribuidas ao Agente Centralizador; ou

o) caso o relatdrio elaborado por empresa de auditoria com atuagio no mercado internacional,
registrada na CVM, a ser contratada pelo Cedente apresente quaisquer indicagdes que os Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo (i) foram cedidos em duplicidade; (i) permanecem contabilizados na
carteira do Cedente; ou (iii) foram pré-pagos e ndo encaminhados ao Fundo.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador
devera interromper os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditérios e convocar, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, uma Assembléia Geral, a ser realizada em um prazo ndo superior a 10 (dez) dias, a qual decidira
se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo, desde que o Evento de
Avaliagdo ndo tenha sido sanado, nos termos deste Regulamento, até a data de realizagio de tal
Assembléia Geral, sem prejuizo da prerrogativa dos Quotistas em deliberar sobre a liquidagio antecipada
do Fundo, conforme item (c) do Artigo 43 abaixo.

Pardgrafo Segundo. Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a liquidagdio antecipada do Fundo, o Fundo
reiniciaré o processo de aquisi¢do dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessdo, sem prejuizo
da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas na Assembléia Geral de que trata o
Parégrafo Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembléia Geral decida que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagdo, deverdo ser iniciados os procedimentos estabelecidos nos Pardgrafos do Artigo 43 abaixo,
independentemente da realizagdo de uma nova Assembléia Geral. Caso contrério, o Administrador devera
adotar as medidas deliberadas pelos Quotistas na referida Assembléia Geral para manutengdo das
atividades regulares do Fundo e eventual resolugdo do Evento de Avaliagdo.

Artigo 43. Sdo considerados eventos de liquidagdo do Fundo, para efeitos do Art. 24, inciso XVI, da
instrugdo CVM 356 (os “Eventos de Liquidagdo”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) resilicdo do Contrato de Cessdo;
b) caso os Quotistas reunidos em Assembléia Geral deliberem que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacdo;
x Lo s o/
c) intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Cedente; o Vs
/ g //'/
d) dellberagao, em Assembleua Geral, pela maioria das Quotas emltldas em prlmelra convocacao ou
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e) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquide médio for inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais);

f) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicio legal ou regulamentar;

g) caso ndo seja determinado pelos Quotistas um novo pardmetro de apuragdo do valor das Quotas
Seniores, na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizagdo do
Pardmetro de Rentabilidade definido no respectivo Suplemento;

h) caso o Cedente deixe de comunicar ao Administrador a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo de
que tenha conhecimento;

i} renuncia do Administrador com a consequente ndo assungdo de suas fun¢des por outras instituicdes
nos prazos previstos neste Regulamento;

i) caso o Cedente tenha seu Convénio celebrado com o INSS rescindido;

k) caso seja efetuado pagamento aos titulares de Quotas Subordinadas em desacordo com as regras e
com os limites definidos neste Regulamento;

) caso os valores de amortizacdo das Quotas Subordinadas sejam pagos em desacordo com o
presente Regulamento;

m) caso os Quotistas reunidos em Assembléia Geral deliberem que um Evento de Revisdo , conforme
definido no Contrato de Cessao, constitui um Evento de Liquidagdo; ou

n) caso o Administrador ndo venha a ser substituido no prazo de 30 (trinta) dias, conforme
estabelecido no Capitulo Trés deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador deverd (i) notificar os Quotistas;
e (i) dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo definidos nos Paragrafos seguintes

deste Artigo.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia da hipGtese prevista no Pardgrafo Primeiro deste Artigo, o
Administrador devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo contréria a liquidagdo antecipada do Fundo ou pela
interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate das Quqfcas“Seriiores detidas
pelos Quotistas Seniores dissidentes pelo seu respectivo valor, calculado de acogdo”b/om 0 Artigo 26 deste
Regulamento, e a consequente saida destes do investimento. .
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encargos do Fundo e se o Fundo ainda tiver recursos, (i) os Quotistas Seniores deverdo receber os valores
determinados em conformidade com as disposiges previstas no Suplemento, até o respectivo Pardmetro
de Rentabilidade; e (i) os Quotistas Subordinados deveréo receber os valores remanescentes.

Artigo 44, As verbas pagas aos titulares das Quotas a titulo de resgate antecipado de suas Quotas
deverdo ser inicialmente imputadas, sem solugdo de continuidade, no pagamento dos rendimentos
auferidos pelas mesmas e, posteriormente, no pagamento integral de seu valor nominal.

Artigo 45. Caso, decorridos 30 (trinta) dias corridos apés a data da realizacio da Assembléia Geral a
que se refere o Pardgrafo Primeiro do Artigo 42 deste Regulamento, o Fundo n3o disponha de recursos
para o resgate integral das Quotas, o Administrador podera realizar o resgate do saldo das Quotas
mediante dagdo em pagamento dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, observada a ordem de prioridade estabelecida no Paragrafo Terceiro do Artigo 43 acima, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagdo deste, sempre considerando o valor da
participagdo de cada Quotista no valor total das Quotas em circulagio.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no caput deste Artigo, os Ativos Financeiros e/ou Direitos
Creditdrios dados em pagamento aos titulares das Quotas constituirio um condominio, cujas fragBes ideais
de cada titular de Quotas Seniores serdo calculadas de acordo com a proporgdo de Quotas Seniores detida
por cada titular sobre o valor total das Quotas Seniores em circulagdo. O Administrador deverd notificar os
titulares das Quotas Seniores (i) para que os Quotistas elejam um administrador para o referido
condominio, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil; e (ii) para informar a proporcio de que cada titular de
Quotas faz jus.

Pardgrafo Segundo. Caso os titulares das Quotas nfio procedam a elei¢do do administrador do condominio,

fica desde jé estabelecido que essa fungdo serd atribuida ao titular de Quotas Seniores que detenha,

isoladamente ou em conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das Quotas Seniores em circulagdo.
CAPITULO DEZESSEIS ~ DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 46. Diariamente, a partir da 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a

liquidacdo do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades

do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b)  recomposigdo da Reserva de Caixa;

c) pagamentos dos valores referentes & amortizagdo e resgate das Quotas Seniores;”

/’/ ,"',\,
d)  formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extjngdo do Fundo,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividg es; e /

53 A

167




i

0001323327

£ OFICIAL DE REGISTRO DE

k

TITULOS £ DOCUMENTCS DA CAPITAL

!
!
!
|
|
-

e) salvo se de outra forma instruido pelos Quotistas Subordinados, pagamento de amortizé¢§o das
Quotas Subordinadas, até o valor necessario para manter o valor minimo exigivel da Razdo de
Garantia e pagamento do resgate das Quotas Subordinadas.

Pardgrafo Unico. Caso o Fundo venha a ser liqguidado antecipadamente, o Administrador utilizard as
Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia dos itens do caput: (a), (c), (d) e (e).

CAPITULO DEZESSETE — POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS
Artigo 47. O Cedente adota as Politicas de Concess3o de Crédito Consignado e de Cobranca definidas
no Anexo Il e no Anexo IV, respectivamente, ao presente, as quais se aplicam uniformemente aos Direitos

Creditorios a serem cedidos ao Fundo.

Paragrafo Unico. Quaisquer alteracSes nas Politicas de Concessio de Crédito e de Cobranga do Cedente
serdo apresentadas ao Administrador no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da referida aiteragio.

CAPITULO DEZOITO — DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 48. Os atos abaixo deverdo ser aprovados por Quotistas representando no minimo 90%
(noventa por cento) das Quotas em circula¢do:

a) aprovar quaisquer alteragBes aos Eventos de Avaliagdo ou aos Eventos de Liquidagdo;

b) aprovar quaisquer altera¢8es aos Critérios de Elegibilidade;

c) aprovar quaisquer alteracGes nos critérios de amortizacdo das Quotas Seniores;

d) alterar quaisquer direitos ou obrigagSes para qualquer Série ou classe de Quotas;

e) deliberar acerca de quaisquer alteracBes aos critérios para determinacdo do Prego de Aquisicdo

efou aumento da taxa de desconto aplicada sobre o valor de face dos Direitos Creditorios,
conforme disposto(s) no Contrato de Cessdo; e

f) deliberar acerca de quaisquer alteragGes as declaragdes e garantias dadas pelo Fundo e pelo
Cedente nos termos do Contrato de Cessdo.

Artigo 49. Os seguintes atos deverdo ser aprovados por Quotistas detentores de no minirﬁo 2/3 (dois

tergos) de todas as Quotas em circulacdo, ficando ressalvado que em nenhuma hipc’)tese‘na'ls Quotas detidas

pelo Cedente poderdo representar mais de 50% (cinquenta por cento) dos votos requeridos para tanto:

a) deliberar acerca de um novo indice para fins de célculo do valor das Quotas, nos termos do ..
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respectivo Suplemento; e

b) deliberar acerca da liquidagdio antecipada do Fundo, incluindo quando da ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidagdo ou Evento de Avaliagio, e do procedimento a ser adotado em caso de
liquidagdo antecipada.

Artigo 50. Os seguintes atos deverdo ser aprovados por Quotistas presentes, detentores de no
minimo 50% (cinquenta por cento) das Quotas Seniores presentes mais uma:

a) aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim do ano fiscal, a
contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras do Fundo;

b) alterar este Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em qualquer matéria n3o
mencionada nos Arts. 48 e 49 acima, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 54
abaixo;

c) deliberar acerca da contratagdo ou substituicio de prestadores de servigo, exceto pelo

Administrador, Gestor, Agente Centralizador ou Agente de Cobranga;

d) deliberar acerca de quaisquer alteragdes ao Contrato de Cess3o, incluindo quaisquer listas, anexos
e apéndices dele constantes, exceto pelas matérias descritas no Artigo 48, itens (e) e (f) acima;

e) deliberar sobre a substituicdo ou remogdo do Administrador, do Gestor, do Agente Centralizador,
da Empresa de Auditoria ou de qualquer Agente de Cobranga;

f) deliberar sobre 0 aumento na Taxa de Administragdo, incluindo em casos de restabelecimento de

uma taxa previamente reduzida; e
g) deliberar sobre a (i) incorporacao, (ii) fusdo, (iii) cisdo ou (iv} liquidacdo do Fundo.

Artigo 51. A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em
segunda convocacdo, e far-se-a por meio de aviso publicado no Periédico do Fundo e enviado por meio
eletrénico aos Quotistas, do qual constard o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembléia Geral
e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacgdes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

Paréagrafo Primeiro. Para efeito do disposto no caput, admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia
Geral seja providenciada juntamente com o antncio da primeira convocagdo.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral podera ser convocada por iniciativa prépria do Adminié:t}édor ou
por solicitagdo de Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quota“s,efn circulagdo.

Paragrafo Terceiro. A Assembléia Geral se instalara em primeira convocagdo, com.a presenca ge Quotistas
/

e
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que representem, no minimo, 50% {cinquenta por cento) das Quotas g&mﬂf&?ﬁ,

segunda convocagdo, com qualquer nimero. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo

e na regulamentac8o aplicdvel e neste Regulamento, serd considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo Quarto. A presidéncia da Assembléia Geral caberd ao Administrador.

Pardgrafo Quinto. Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral de Quotistas seré realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembléia Geral de Quotistas ndo for realizada na sede do Administrador, as
comunicag8es enviadas aos Quotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma
hipétese pode realizar-se fora do municipio da sede do Administrador.

Artigo 52. A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Quotista por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devers
ser depositado na sede do Administrador no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembléia Geral.

Artigo 53. Ressalvado o disposto no Pardgrafo Primeiro do Art. 29 da Instrucdo CVM 356 e nos Arts.
48, 49 e 50 acima, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas devera ser aprovada (i)
em primeira convocagdo pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas em circulagdo; e (i) em
segunda convocagao pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas dos presentes.

Artigo 54. As deliberagbes tomadas pelos Quotistas Seniores, observados os quoruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, vélidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido.

Paragrafo Primeiro. O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre
que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determina¢des das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corregbes e ajustes de carater
ndo material nas definigdes e nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo ser providenciada, no prazo méximo de 30 (trinta) Dias Uteis, a divulga¢go de tal

fato aos Quotistas.

Paragrafo Segundo. Serd celebrado o Contrato de Cessdo com o Cedente independentemente da

aprovagdo do seu conteldo em Assembléia Geral.

Artigo 55. Os Quotistas Seniores poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberagdo

previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A qualquer tempo, as Assembléias Gerais poderdo nomear um ou majs,reprejsentantes
para desempenhar as atividades de inspe¢do administrativa e controle dos investimgnt’és do Fg‘n"do, para a
protec¢do dos direitos e interesses dos Quotistas, nos termos do Art. 31 da InstrugﬁdCVM 356
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videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénica ou tecnologicamente disponivel, o que ndo devera
isentar a necessidade de lavratura e assinatura da ata da Assembléia Geral de Quotistas com uma descrigdo
da ordem do dia da assembléia e os resultados das deliberacdes tomadas na respectiva Assembléia Geral
de Quotistas. Os Quotistas poderdio expressar seu voto em tal Assembléia Geral por meio de carta,
declaragdo ou mensagem encaminhada ao Administrador, anteriormente ou durante a realizacdo da
reunido, por fax, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénica ou tecnologicamente disponivel. O
Quotista, aginde conforme disposto acima, seré considerado presente a Assembléia Geral, e seu voto serd
considerado vélido para todos os efeitos legais, e incorporado a ata da referida Assembléia Geral.

CAPITULO DEZENOVE — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 56. O Fundo terd escrituracdo contébil prépria, separada da contabilidade do Administrador. As
demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e
publicacdo previstas no Plano Contabil e na legislagdo aplicavel.

Artigo 57. As demonstra¢des financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria. Observadas as disposigdes legais aplicéveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério
de auditoria os seguintes itens:

a) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posi¢do financeira
do Fundo, de acordo com as regras do Planc Contdbil;

b) demonstrag¢des financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugdo de seu Patrimonio
Liquido, elaborados de acordo com a legisiagdo em vigor; e

c) notas explicativas e outras informagdes julgadas pela Empresa de Auditoria como indispensdveis para
a interpretacdo das demonstrac¢@es financeiras.

Paragrafo Primeiro. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacdo da auditoria anual, os
demonstrativos preparados pelo Administrador nos termos do Artigo 11 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Empresa de Auditoria somente sera substituida mediante deliberacdo em
Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim, nos termos do Artigo 50, item (e), deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro. No caso de substituicio da Empresa de Auditoria nos termos dispostos acima, (i) o
Administrador devera propor uma empresa de auditoria substituta, a ser votada em uma Assembleia Geral
de Quiootistas, e (ii) 0 Administrador convocarad uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal

substituicdo, nos termos do Artigo 51, caput e Pardgrafos, do Regulamento. P
J/‘A/ P
Artigo 58. O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano, encerran/do/-se em 31 de outubro
i
de cada ano. /
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Artigo 59. O Patriménio Liguido corresponderd ao somatério dos valores investidos em Direitos
Creditdrios e das Disponibilidades do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

Parégrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, do Cedente e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagBes ou verbas compensatérias, serdo
incorporados ao Patrimdnio Liquido.

CAPITULO VINTE E UM - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS E DE INFORMAGOES

Artigo 60. Qualquer ato, fato relevante, decisdo ou assunto relacionado aos interesses dos Quotistas
que possa, direta ou indiretamente, influir nas decisdes do Quotista quanto a sua permanéncia no Fundo,
deverd ser ampla e imediatamente divulgado por meio (i) de antncio publicado, em forma de aviso, no
jornal Valor Econémico, edigdo nacional (o “Periédico do Fundo”), ou, na sua impossibilidade, mediante
aviso prévio aos Quotistas, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; e (ii) de correio eletrdnico
enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Capitulo Dezoito deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As publicagdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a disposicdo dos
Quotistas na sede e agéncias do Administrador e dos Coordenadores.

Paragrafo Segundo. Qualguer mudanca no Periddico do Fundo deverd ser aprovada pelos Quotistas
reunidos em Assembiéia Geral, observado o respectivo quorum.

Artigo 61. No prazo méaximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverdo ser
colocadas a disposigdo dos Quotistas, na sede e agéncias do Administrador, informagdes sobre:

a) 0 ndmero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

b) a rentabilidade das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, com base nos dados relativos ao

ultimo dia do més a que se referir; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados e comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 62. Todo o material de divulgagdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia
de Classificacdo de Risco as Quotas Seniores, suas respectivas atualiza¢les, e a indicagdo de como os

Ly

Quotistas podem obter maiores informacdes sobre a avaliagdo efetuada. L

Artigo 63. O Administrador devers colocar as demonstracdes financeiras do Fundo & disposi¢do dos
Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos méximos: g

a) de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, err/!f’;s tratando de

58 /«X
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demonstragdes financeiras mensais; e

b) de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social a que se referirem, em se tratando de
demonstrag@es financeiras anuais.

Artigo 64. As informagBes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo nio podem estar
em desacordo com este Regulamento e com o Prospecto, protocolados na CVM.

CAPITULO VINTE E DOIS — DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 65. A Agéncia de Classificagdo de Risco serd responsdvel pela elaboragio e atribuicdo de
classificacdo de risco as Quotas Seniores. O respectivo relatério de classificagdo de risco deverd ser
atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a disposicio dos Quotistas na sede e agéncias do
Administrador.

Paragrafo Unico. Qualquer alteragio da classificagdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante
para fins de comunica¢do aos Quotistas.

CAPITULO VINTE E TRES — DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 66. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacio de
fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrario, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

Artigo 67. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “Dia Util” um dia que ndo seja
um sabado, um domingo ou um dia no qual as instituigdes financeiras na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, estejam legalmente autorizadas ou obrigadas a permanecerem fechadas.

Artigo 68. Os Anexos a este Regulamento constituem partes integrantes e inseparaveis do presente
Regulamento e, em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em gualquer de seus Anexos,
prevalecerdo as disposi¢des deste Regulamento.

Artigo 69. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste ,ngulamento, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja. |

o ad ,/,‘(5 margo de 2011.
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ANEXO |

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Schahin — Crédito Consignado

1-NomedoQuotista

3 -Banco

7-E-mail

9 - O objetivo do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Schahin — Crédito Consignado, designado
doravante Fundo, é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de composigdo e
de diversificacdo da carteira definidas no Regulamento e respectivos Suplementos, a valorizagdo de suas
Quotas por meio da aquisi¢do pelo Fundo dos Direitos Creditérios e/ou de Ativos Financeiros.

10 - O objetivo do Fundo, bem como os pardmetros de rentabilidade, procedimentos de constituicio de
reserva de pagamento de amortizagdes e resgates e quaisquer outras disposicdes estabelecidas no
Regulamento ndo constituem, sob qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte do
Administrador, consistindo apenas um objetivo a ser perseguido pelo Administrador.

Os investimentos nas Quotas ndo contam com a garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do
Cedente, de suas respectivas Partes Relacionadas ou do FGC.

11 - Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se:

a) Investimento de baixa liquidez. Nesta data ndo ha (e ndo se pode esperar que haja no futuro) um
mercado secundério desenvolvido para a negociagdo de quotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios, o que resulta em baixa fiquidez desse tipo de investimento, de forma que o investidor em
Quotas do Fundo estara sujeito ao risco de ndo conseguir negociar, em momento algum, as Quotas nas

quais investiu.

Ademais, o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas
Quotas a qualquer momento e pode dificultar ainda mais os Quotistas para negociar as Quotas no mercado
secundario, sendo que o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados a adquirir qualquer quantidade de Quotas dos
Quotistas que manifestarem sua inten¢do de resgatar os valores por eles respectivamente ipv€s§\ldos no
Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de veyaéas Quotas ou
venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

-
e /
y /

,/ /‘
b) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor unitdrio das Quotas Seniores serd caiculado todo

174



SOB N° ;

0001323327 i
| |

57 GRIGIAL DE REGISTRO DE
ini imdnio Liaui L TTULOS E DOCUMENTOS DATAPITAL - 5P
definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada-aos-titutares 635 Quotas

Seniores na hipétese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Quotas e ndo representa uma
promessa ou obriga¢do em assegurar tal remuneragdo aos referidos Quotistas por parte do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, do Cedente, ou de quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas.
independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, em

qualquer circunstancia, quando da amortizaggo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragio superior ao
valor de tais Quotas nas respectivas Datas de Amortizagdo ou Data de Resgate, 0 qual representa o limite
maximo de remuneragdo possivel para esta classe de Quotas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Quotas Seniores, a rentabilidade
dos Quotistas sera inferior & meta indicada pelo Pardmetro de Rentabilidade no Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relaggo a qualquer ativo da carteira do Fundo ndo representam e
nem devem ser interpretados como uma garantia de rentabilidade futura.

c) Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate de Quotas. O Fundo poderd resgatar
antecipadamente as Quotas nas hipdteses previstas neste Regulamento. Desse modo, os Quotistas
poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento
ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas e, ainda que recebam o capital investido,
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada até
entdo pelo Fundo. Na ocorréncia de tais eventos, no seré devido pelo Fundo ou qualquer Pessoa, incluindo
o Administrador e o Cedente, qualquer multa ou penalidade.

d) Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de Patriménio Liquido
negativo. A politica de investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento continuo em
Direitos Creditérios adquiridos do Cedente. Na hipdtese de interrupgio das atividades do Cedente, os
Direitos Credit6rios podem néo ser originados e o Fundo podera apresentar Patriménio Liquido negativo,
sendo possivel que os Quotistas tenham que realizar aporte de recursos no Fundo para pagamento de
Encargos do Fundo.

e) Risco de mercado. Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situa¢Bes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor da
carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos das Quotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em fungdo de alteracdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto macroecondémico. Ademais, determinados
ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricBes de
negociagdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de érgéos regul’a‘dofé‘s. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operagBes, a participacio no volume de""ﬁegécios e as
oscilagBes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricdes a,cf,im“a referidas podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabi!idgdé das Quotas.

f) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos q_e_vedores e/ou emjssores -
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conforme contratados. AlteragBes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de

pagamento, bem como alteragSes nas condigBes financeiras dos emissores dos ativos e/ou na percepgdo
do mercado acerca desses devedores ou emissores, ou da qualidade dos créditos, podem causar o atraso
ou o ndo recebimento dos juros, quando for o caso, e do principal desses ativos, trazendo impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

g) Risco de concentracdo. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cedidos
exclusivamente pelo Cedente. A aquisicdo de Direitos Creditérios originados exclusivamente pelo Cedente
pode comprometer a continuidade do Fundo, em fungdo da ndo continuidade da concessio de
empréstimos pelo Cedente aos Consignantes e da capacidade daqueles de originar os Direitos Creditdrios.

h) Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e das Operagdes com Derivativos. A
precificacdo dos Ativos Financeiros e das OperagBes com Derivativos integrantes da carteira do Fundo
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais opera¢Bes estabelecidos na legislagdo e
regulamentacdo aplicéveis. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marca¢do a mercado
{mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros e das Operacdes com
Derivativos integrantes da carteira do Fundo, podendo ocasionar redugdo no valor das Quotas e,
consequentemente, (i) perdas patrimoniais para os Quotistas e (ii) eventual necessidade de realizagdo de
aporte adicional de recursos pelos Quotistas no Fundo.

i) Intervencdo ou liquidagdo do Custodiante. O Fundo terd conta corrente no Custodiante. Na
hipétese de interven¢do ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, hd possibilidade de os recursos do
Fundo no Custodiante serem bloqueados e serem recuperados somente por via judicial, o que afetara a
rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais ao Fundo.

i) Alteragdo do Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em consequéncia de normas legais
ou regulamentares, por determinagdo da CVM ou por deliberagdo da Assembléia Geral. Tais alteragbes
poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

k) Amocrtizagdo condicionada. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a amortizacdo de
suas Quotas decorrem da liquidagdo (i) dos Direitos Creditdrios ou (ii) dos outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de
regresso contra o Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas com relagdo aos Direitos Creditérios e
outros Ativos Financeiros, bem como de qualquer garantia de pagamento por parte do Fundo, apés o
recebimento destes recursas e, se for o caso, em ocorrendo inadimplemento, depois de esgotados todos os
meios cabiveis de cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de
quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo ou o resgate de suas Quotas g

i
/

1) Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos Creditorios. Apesar/de a c/artevra do Fundo ser
T XN
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titulares, propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou sobre fracdo ideal especifica dos Direitos
Creditorios. Os direitos dos Quotistas ndo sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de
modo individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o néimero de Quotas possuidas
pelos Quotistas individualmente.

m) Quoruns qualificados. Este Regulamento define quoruns especificos para a aprovagdo de
determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembléias Gerais de Quotistas. Tais quoruns
especificos podem limitar as atividades do Fundo e determinadas agBes com relago aos seus ativos.

n) Trénsito dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo pelo Domicilio
Bancdrio INSS mantido pelo Cedente no Agente Centralizador. Observados os termos e as condi¢Bes do
Conveénio, da legislagdo aplicdvel, e do Contrato de Cesso, o INSS repassara os valores consignados na
folha de pagamento dos Consignantes, por meio de depésito (inico ou por varias transferéncias bancdrias
no Domicilio Bancdrio INSS mantido pelo Cedente no Agente Centralizador. O repasse dos valores ao Fundo
pode, por diversas razdes, incluindo o descumprimento das obrigacdes do Agente Centralizador ou do
Administrador, atrasar ou deixar de ocorrer. Os recursos de titularidade do Fundo, que se encontrem na
posse do Agente Centralizador ou que sejam a estes transferidos quando ou ap6s a decretagdo de sua
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial, podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagio e/ou
recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos e/ou judiciais pelo
Administrador, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

o) Recompra Facultativa. Nos termos deste Regulamento, o Cedente podera realizar a Recompra
Facultativa dos Direitos Creditérios inadimplidos. O exercicio de tal faculdade poderd dificultar a
determinagdo do perfil de inadimpléncia da carteira do Fundo e, consequentemente, do risco de crédito a
que o Fundo estd sujeito, 0 que pode acarretar numa distor¢do na apuracdo do desempenho dos ativos
integrantes do Patriménio Liquido do Fundo. Por outro lado, caso ndo ocorra a Recompra Facultativa, o
Fundo terd de suportar, na hipotese de inadimpléncia dos Consignantes, uma parte ou a totalidade dos
eventuais prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, o que pode comprometer a rentabilidade das Quotas
Seniores ou mesmo causar perdas ao Patriménio Liquido.

12 - Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se:

a) Risco operacional do INSS. Os empréstimos contraidos pelos Consignantes sdo pagos por meio de
desconto em folha de pagamento realizado pelo INSS, mediante o sistema DATAPREV. E possivel a
acorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Consignantes. Nesta hipétese, a carteira do
Fundo pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos

Creditdérios.

b) Risco de suspensdo e invalidacdo do fluxo de cessdo dos Direitos Credité;io’é cedidos ao Fundo.
H4é o risco de que os Ministérios da Previdéncia Social, da Fazenda e/ou da Justica 'determjhem a suspensdo
da contratagdo de empréstimos consignados por aposentados e pensicnistas do INSS. ;Hé, ainda, o risco de
que decisdes judiciais e/ou administrativas tornem, por qualquer motivo, ineficaze/;"/as contratacdes, por,.
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Consignantes, dos Direitos Creditérios j& cedidos ao Fundo, prejudican@ml 'S0 ESHB AL/ HEOEFETING Ths - SP |
realizadas. DecisGes judiciais e/ou administrativas podem também proibir a contratagdo de novos Direitos

Creditdrios por Consignantes. Em todas essas hip6teses ha, por fim, o risco de que o Cedente n3o disponha
de novos Direitos Creditdrios em volume suficiente para dar prosseguimento as metas do Fundo.

) Risco de cobranga judicial e extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia dos Consignantes nas
obrigag6es dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Existe a possibilidade de falta de pagamento dos montantes referentes
aos Direitos Creditérios que comp8em a carteira do Fundo em virtude da n3o ocorréncia do repasse pelo
INSS ou do Agente Centralizador no Domicilio Bancério INSS. Ndo hd, contudo, garantias de que, em
qualquer das hipdteses anteriores, referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, em vista, ainda, de eventual sucumbéncia em
processos judiciais, 0 que podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo.

d) Risco de manutencdo dos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista a natureza especifica de
cada Direito Creditdrio a ser adquirido pelo Fundo, é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios sem
o compieto suporte dos Documentos Comprobatérios ou que sejam fundamentados somente por
documentos eletronicos, o que poderia dificultar a recuperag3o de parte ou da totalidade dos pagamentos
relativos aos Direitos Creditérios. Neste caso, o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Custodiante e suas
respectivas Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

e) Risco de liquidacdo antecipada pelos Consignantes. Os Consignantes podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagBes contratadas, inclusive através da portabilidade do
crédito, o que acarreta na liquidagdo antecipada dos Direitos Creditérios, e, portanto, na impossibilidade de
recebimento dos juros e encargos contratuais que incidiriam até o fim da vigéncia do respectivo
empréstimo consignado. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos
definidos neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores
definidos neste Regulamento.

f) Morte do Consignante. A morte do Consignante interrompe a consignagdo em folha de pagamento
automatica das parcelas, devidas em razdo do respectivo empréstimo consignado, formalizado por meio de
cédula de crédito bancario, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio deixado
pelo “de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Neste caso, pode haver inadimpléncia das obriga¢bes
decorrentes do empréstimo contraido, o que ocasionaria reducdo da rentabilidade do Fundo ou até perda
patrimonial.

g) Risco de queda de margem. A capacidade de pagamento do Consignante poderd ser afetada se,
por forga de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outrg 9cargo que
tenha preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de consignagdo em folha de pagamento Caso ndo
haja margem disponivel suficiente para repactuagdo, é possivel que o Fundo nao consiga receber o
montante devido ou receba somente com atraso, 0 que pode ocasionar redugao da rentabthdade do Fundo
ou até perda patrimonial. Ademais, caso o vencimento de qualquer C0n5|gnante venha a ser reduzido em
decorréncia de novos descontos obrlgatonos em sua folha de pagamento efbu falhas operac»onals do INSS,
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h) Rescisdo ou alteragdo unilateral do Convénio com o INSS. O desconto em folha das parcelas dos
empréstimos € viabilizado pelo Convénio. O Convénio pode ser rescindido ou alterado unilateralmente, a
quaiquer momento. Se, por qualquer motivo, o Convénio for alterado ou rompido sem continuidade dos
descontos em folha, haverd necessidade de adogdo de nova sistemética, que pode ndo ser t3o eficaz ou até
mostrar-se, na prética, inadequada ou demandar elevados custos de operagdo. A nova sistematica de
cobranga poderd, eventualmente, levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixar de
receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios.

i) Risco de verificagdo do lastro por amostragem. Considerando que o Custodiante realizard a
verificagdo trimestral da regularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, bem como
do indice de Idade Média por amostragem, ha risco de a metodologia utilizada pelo Custodiante apresentar
resultados em discordancia com a realidade, tendo em vista a falibilidade do método, podendo ocorrer
eventuais distor¢Bes entre os resultados apresentados pela verificagdo por amostragem e os efetivamente
obtidos.

i) Risco iegal. O Convénio pode ser alterado ou rompido por alteragdes das normas autorizadoras da
sua manutencdo. Ademais, a propria sistematica de desconto em folha pode ser suspensa ou proibida em
virtude de lei ou eventual decisdo judicial, ficando ressalvado que, nesse caso, o Cedente permanece
fazendo jus ao recebimento dos valores dos pagamentos dos empréstimos jé registrados. Se, por qualquer
motivo, o Convénio for alterado ou rompido sem continuidade dos descontos em folha, ou a sistematica de
desconto em folha for suspensa cu proibida, é possivel que o Fundo ndo consiga adquirir Direitos
Creditérios adicionais, o que pode ocasionar redugdo da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.

k) Risco de atraso de repasse. O pagamento pontual dos Direitos Creditérios depende do efetivo
repasse dos respectivos valores por parte do INSS. Caso, devido a qualquer deficiéncia na gestdo financeira,
o INSS venha a atrasar tais repasses, &€ possivel que a rentabilidade do Fundo venha a ser afetada
negativamente.

1) Risco decorrente das politicas adotadas pelo Cedente para concessdo de crédito e para cobranca.
O Cedente adota as Politicas de Concessdo de Crédito Consignado e de Cobranga descritas nos Anexos lli e
IV deste Regulamento, respectivamente. No entanto, ndo é possivel assegurar que tais procedimentos
garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios,
tampouco que tais procedimentos se manterdo constantes ao longo do tempo. Dessa forma, eventuais
alteragBes nas Politicas de Concessdo de Crédito Consignado e de Cobranga descritas nos Anexos il e IV
deste Regulamento poderdo ter impacto negativo no recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos relativos
aos Direitos Creditérios.

13 - Quanto aos riscos associados ao Cedente, destacam-se:

a) Perda da capacidade de geragdo dos Direitos Creditérios. A Ieglslacao/brasﬂewa, atualmente
vigente, aplicavel a concessdo de empréstimos com consignagéo, podera ser alterada pelas autondades
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competentes (como por exemplo, impondo restrigdes a concessSes de aemprésmmosunensigwdb@lmr sP

instituicBes financeiras privadas, como é o caso do Cedente, ou, ainda, no caso de tabelamento de taxas
abaixo de niveis aceitdveis no mercado financeiro) resultando, com isso, na impossibilidade de celebracio
e/ou manutengdo do Convénio em condigBes favoraveis ao Cedente, e consequentemente, na geracdo dos
Direitos Creditérios.

b) AlteragBes nas leis e nas regulamentagdes ou a imposigio de novas leis e regulamentacgdes que
regem as atividades bancdrias poderdo afetar adversamente os negécios do Cedente e sua receita
decorrente da intermediagdo financeira. As instituicSes financeiras, inclusive o Cedente, estdo sujeitas a
uma extensa e continua fiscalizagdo do Bacen. O Cedente n3o tem controle sobre as regulamentagdes
governamentais que se aplicam a todas as suas operagdes, inclusive no que diz respeito a:

(i) exigéncias de capital minimo;
(i) exigéncias de depésitos compulsérios;
(iii) fimites de empréstimos e outras restrigdes de crédito;
(iv) exigéncias contsbeis e estatisticas; e
(v) alteragBes nos valores minimos das disponibilidades em poupanca requeridos para serem
emprestados nos termos do programa imobiliario federal e para o setor rural.

A estrutura da regulamentacdo aplicavel as instituicBes financeiras brasileiras evolui constantemente. As
leis e as regulamentag8es existentes podem ser alteradas, a maneira como as leis e regulamentagbes sdo
aplicadas ou interpretadas pelo Poder Judicidrio pode mudar, e novas leis e novas regulamentages podem
ser adotadas. Tais mudancas podem causar um efeito materialmente adverso nas operagdes e resultados
do Cedente, e na sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

O Governo Federal tem historicamente introduzido ou alterado regulamentacdes que afetam as
instituicBes financeiras de modo a implementar politicas econdmicas. O Governo Federal utiliza tais
regulamentagGes para controlar a disponibilidade de crédito e reduzir ou aumentar o consumo no Pafs.
Deste modo, o Bacen tem periodicamente alterado o nivel de reservas bancdrias e recolhimento
compulsério que as institui¢des financeiras no Brasil s3o obrigadas a manter com o Bacen. N3o hé garantia
de que o Bacen ndo aumentard ou criard novas exigéncias de depdsitos compulsérios para o Cedente no

futuro.

Além disso, nos termos da Resolugdo n? 2.099, emitida pelo Conselho Monetério Nacional em 17 de agosto
de 1994, conforme alterada, requerimentos de capital para bancos brasileiros sdo baseados em métodos
de classificagdo de riscos dispostos no Acordo da Basiléia, conforme implementado e alterado pelo Bacen.
O Acordo da Basiléia estabelece requerimentos de adequagdo de capital para bancos com base no
patriménio liquido da instituigdo, com ajustes para ativos com base no risco ponderado. A medida minima
de adequacdo do capital requerida para bancos brasileiros é atualmente de 11% (onze por cento) do
patriménio com base no risco ponderado. O Comunicado n? 12.746, de 9 de dezembro-de 2004, emitido
pelo Bacen, estabelece o cronograma para implementagdo, até 2012, do Novo A ordo da Basiléia, em
particular aquelas exigéncias relativas a alocacdo de capital para riscos operé‘cionais e alteragbes na
alocagdo de capital para risco de crédito. A implementagdo do Novo Acordo da Basiléia pode afetar
adversamente a alocag¢do de capital do Cedente e a capacidade de cobrir riscos operacionais e de crédito%
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Tais alteragSes podem afetar adversamente os resultados operacionals do Cedente, urma vez que (i) a

exigéncia de reservas e recolhimentos compulsérios reduz a liquidez do Cedente para realizagio de
empréstimos e outros investimentos; e (ii) os depésitos compulsérios geralmente ndo possuem o mesmo
rendimento de outros investimentos e depdsitos do Cedente, pois ha a exigéncia de que parcela dos
depdsitos compulsérios do Cedente sejam mantidos em titulos de emissio do Governo Federal, e o
Cedente deve utilizar uma parcela dos depdsitos para financiar tanto programas federais de habitac3o
quanto o setor rural.

Adicionalmente ao acima mencionado, o Bacen realiza, periodicamente, fiscalizagBes em instituigdes
financeiras para verificar o cumprimento, por tais instituicdes financeiras, da regulamenta¢io do Bacen.
Apos a realizagdo de tais fiscalizagBes, o Bacen emite relatérios com suas recomendacdes e observacbes, de
acordo com o resultado de suas fiscalizagBes. Em caso de relatérios com observagSes que indiquem que o
Cedente ndo estd cumprindo adequadamente a regulamentacdo do Bacen ou caso o Cedente ndo consiga
satisfatoriamente implementar recomendagBes feitas pelo Bacen, o Cedente, assim como as demais
instituicBes financeiras, estard sujeito a penalidades, que podem ter um efeito adverso sobre suas
operagdes e, consequentemente, sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

c) Risco de restriges a taxas de juros de empréstimos bancarios. O Decreto n2 22.626, de 7 de abril
de 1933, também conhecido como Lei de Usura, proibe a cobranga de juros acima de 12% (doze por cento)
ao ano. No entanto, a Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada (Lei da Reforma Bancaria),
afastou essa proibicdo para as instituicdes financeiras, o que foi confirmado em diversas decisGes judiciais
ao longo das Ultimas décadas. Ha atualmente incerteza se a Taxa SELIC ou os 12% (doze por cento) ao ano
podem ser aplicados e se tal teto deve ser aplicado para institui¢des financeiras. Quaisquer alteragdes a
interpretacdo de tal isencdo, ou uma alteragdo a legislagdo e regulamentagdo aplicveis limitando as taxas
de juros que o Cedente pode cobrar nos empréstimos podem afetar adversamente os negécios do
Cedente, a condigdo financeira e os resultados de suas operagdes, bem como sua capacidade de gerar
Direitos Creditérios.

d) Risco de deterioragdo nas classificagdes de risco do Cedente. Os custos de captagdo do Cedente
sdo influenciados por inimeros fatores, incluindo alguns fora de seu controle, tais como as condigbes da
economia no Brasil e o ambiente regulatério para os bancos brasileiros. Qualquer mudanga desfavoravel
nesses fatores podera causar uma deterioragdo na classificagdo de risco do Cedente. Uma deterioragdo na
classificagdo de risco do Cedente pode restringir a sua capacidade de tomar recursos emprestados, de
ceder carteiras de crédito ou de emitir titulos e valores mobilidrios em termos aceitdveis, aumentando o
custo de captagdo do Cedente, tornando os empréstimos do Cedente menos atraentes e, portanto,
impactando na sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

e) O setor bancario brasileiro esta se tornando mais competitivo e a crescente concorréncia podera
afetar adversamente as perspectivas de negécio do Cedente. O mercado de servig(gﬂs,,,,ﬁnanceiros e
bancarios no Brasil é altamente competitivo. O Cedente enfrenta significativa competjgﬁd"ae outros bancos
e institui¢des financeiras brasileiros e internacionais, tanto publicos quanto privadéé. A industria bancéria

brasileira passou por um periodo de consolidacdo nos anos 1990, quando varios bancos brasileiros foram
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aumentou significativamente durante esse periodo, dado que bancos es raHEEIRGDLRYFIRERS N6 GREFEL deP

brasileiro por meio da aquisicdo de instituicBes financeiras brasileiras. Privatizagdes de bancos estatais
também fizeram com que o mercado bancario brasileiro e 0 mercado de outros servicos financeiros
ficassem mais competitivos.

Tradicionalmente, os principais concorrentes do Cedente no segmento de crédito consighado tém sido
bancos comerciais de médio porte especializados. Nio é possivel assegurar que o Cedente conseguira
concorrer adequadamente com outros bancos e instituicdes financeiras, particularmente com instituicdes
financeiras nacionais e estrangeiras de maior porte, que dispdem de quantidade maior de recursos do que
o Cedente e de uma extensa rede de agéncias e outros canais de distribuigdo préprios.

O aumento da concorréncia pode afetar adversamente os resultados dos negécios do Cedente e a sua
situagdo econdmica em virtude, dentre outros fatores, da limitacdo de capacidade do Cedente de aumentar
a sua base de clientes e expandir suas operagSes, resultando na reducdo e/ou estagnacio na sua
capacidade de gerar Direitos Creditérios.

f) A liguidez e situacSo financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
consequéncia de eventual intervengio do Bacen em instituicdes financeiras brasileiras. Os bancos
brasileiros de médio e pequeno porte podem sofrer significativa reducio em seus depdsitos e aplicagbes,
caso o Bacen intervenha em qualquer instituicdo financeira. Caso o Bacen intervenha em qualquer
instituicdo financeira, ou caso uma instituigdo financeira seja liquidada, o Cedente, juntamente com outras
instituicBes financeiras de porte médio e menores, poderdo sofrer saques de depésitos e diminuicio de
aplicagbes que poderdo afetar adversamente a sua liquidez e situagdo financeira, causando um efeito
adverso em sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

g) Invalidade ou ineficicia da cessdo dos Direitos Creditérios. O Administrador e o Custodiante ndo
sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficicia da cess3o dos
Direitos Creditérios cedidos em razdo de tais Direitos Creditérios cedidos virem a ser alcancados por
obrigacdes do Cedente e/ou de terceiros. A cessdo de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada
ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinag¢dio do Poder Judiciério, caso realizada em: (i) fraude
contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditdrios o Cedente estiver insolvente ou se em
razdo da cessdo passar a tal estado; (ii) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo dos Direitos
Creditérios, o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na data de cessdo, demanda judicial fundada em
direito real; e (iii) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebra¢io da cessdo dos Direitos
Creditdrios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Pulblica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de processos de interven¢do ou liquidacio extrajudicial ou processos similares contra o
Cedente. o
e

-

h) Falha no repasse, pelo Cedente, dos recursos recebidos a titulo de/!iqﬁidagﬁq, 'éntecipada. Os
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recursos, na qualidade de fiel depositdrio, devera repassé-los ao Fund6=Co Ty, casoo-Cedente

realize tal repasse, a rentabilidade do Fundo serd afetada, acarretando, com isso, perdas patrimoniais ao
Fundo.

i) Intervengdo ou liquidacio do Cedente. Na hipétese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do
Cedente, hé possibilidade de os recursos do Fundo referentes a liquidagdo antecipada pelos Consignantes e
que estejam sob a posse do Cedente, na qualidade de fiel depositdrio, serem bloqueados e serem
recuperados somente por via judicial, o que afetard a rentabilidade do Fundo e acarretard perdas
patrimeoniais ao Fundo.

j) Registro dos Termos de Cess3o. Nos termos do Contrato de Cessdo, caberd ao Cedente efetuar o
registro de cada um dos Termos de Cessdo, dentro de 20 (vinte) dias consecutivos contados a partir da data
de assinatura correspondente, no Oficio de Titulos e Documentos competente de sua sede e da sede do
Administrador, em cumprimento do disposto no Art. 221 do Cédigo Civil e nos Arts. 129 e 130 da Lei n°
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. Na hipdtese de o Cedente ndo ter registrado o
Termo de Cessdo dentro de 20 (vinte) dias consecutivos contados a partir da data da assinatura
correspondente, o Administrador podera registrar tal Termo de Cessdo, devendo o custo correlato ser pago
pelo Cedente. Vale notar que as respectivas cessdes de Direitos Creditérios poderdo ocorrer de forma
didria, a0 passo em que o registro dos respectivos Termos de Cessdo poderd ocorrer apenas mensalmente.
Nesse cendrio, hd o risco de descumprimento dos prazos dispostos acima para fins de registro dos
respectivos Termos de Cessdo, o que poderd acarretar em ineficcia perante terceiros com relagio as
respectivas cessées.

14 - O Administrador cobrard a Taxa de Administragdo equivalente a um percentual equivalente a 0,235%
(zero virgula duzentos e trinta e cinco por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo. A Taxa de
Administracdo terd o valor minimo mensal de RS 15.000,00 {quinze mil reais). A Taxa de Administragdo serd
calculada e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior,
€ 0 seu pagamento ocorrera até o 52 {quinto) Dia Util do més calendario subsequente ao dos servigos
prestados.

15 - O periodico utilizado para divulgagdo das informagdes do Fundo é o jornal Valor Econdmico, edigdo
nacional, ou, na sua impossibilidade, mediante aviso prévio aos Quotistas, em veiculo de circulacio e
alcance equivalente.

16 - Todos os termos e expressGes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Glossario do Regulamento.

17 - DECLARO(AMOS) TER RECEBIDO, LIDO E ENTENDIDO O REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN- CREDITO CONSIGNADO, E FER TOM i\Do CIENCIA
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DELA DECORRENTES, DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS
ATIVOS E DE TODOS OS DEMAIS TERMOS E CONDICOES RELATIVOS AO FUNDO. DECLARO(AMOS) TER
ADERIDOC AO INTEIRO TEOR DO REGULAMENTO, SOBRE O QUAL NAO TENHO(MOS) QUALQUER DUVIDA
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18 - As Quotas do Fundo apenas poderdo ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por investidores
qualificados, nos termos do Art. 109 da Instrugdo CVM 409, e por fundos de investimento, nos termos da
referida Instrugdo, que sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de investimento em
direitos creditérios e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento {“Publico Alvo”).
Declaro{amos), pelo presente, fazer parte do Publico Alvo.

g9

19 — Declaro(amos) também que recebi(emos), nesta data, uma cépia do Regulamento e uma copia do
Prospecto do Fundo.

20 - Por fim, informamos que comunicagdes a mim(n6s) enviadas pelo Administrador deverdo ser
encaminhadas para o e-mail informado no item 7 acima.

[Local e data]

Assinatura do(s) Quotista(s)

N\

7
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MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN — CREDITO CONSIGNADO
REFERENTE A [+]2 ([o]) SERIE
CNPJ/MF n2 12.772.837/0001-38

A [e]2 ([]) Série de Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Schahin — Crédito
Consignado (o “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, inicialmente registrado em 25 de
outubro de 2010 no 52 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o
Paulo, sob o n? 1.311.901 (o “Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:

a) Montante da [¢]2 [e] Série de Quotas Seniores: RS [¢] ([*]);

b) Quantidade de Quotas Seniores da [¢]2 [e] Série: [¢] ([¢]);

c) Data de Emissdo*: [¢] de [*] de [*];

d) Data de Resgate*: [¢] de [o] de [*];

e) Pardmetro de Rentabilidade: [*] ([*]) ao ano;

f) Datas de Pagamento de Remuneraggo*: [¢];

g) Datas de Amortizagdo (cronograma de amortizagBes programadas): [¢].

(*) datas tentativas que poderdo ser objeto de alteracdo, respeitados os termos dos Arts. 17 e 18 da
Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que

lhes foi atribuido no Regulamento.
Sdo Paulo, [*] de [*] de 2011.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN — CREDITO CONSIGNADO
Por: CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Administrador /‘./' /
Testemunhas:
1. 2.
Nome:
RG:
CPF/MF:
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ANEXO i1

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO CONSIGNADO DO CEDENTE

1. As politicas de concessdo de crédito aos Consignantes sdo desenvolvidas e monitoradas pela érea
de crédito do Cedente, e podem ser sintetizadas conforme evidenciadas abaixo.

2. Nos termos da politica de concessdo de crédito consignado para aposentados e pensionistas do
INSS (a “Politica de Concessdo de Crédito Consignado INSS”), os empréstimos podem ser concedidos para
determinado Consignante somente se as parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem
compativeis com seus vencimentos, tendo em vista que a Politica de Concessdo de Crédito Consignado INSS
adotada pelo Cedente estabelece o percentual maximo de 30% (trinta por cento) da remuneracdo, que
pode ser comprometido com desconto em folha. A definicdo de tal limite leva em consideragdo todos os
valores que sdo descontados dos vencimentos. Assim, para que seja aprovada a concessdo do crédito
consignado, o Consignante deve apresentar documentos que comprovem sua condi¢do de titular de
beneficio de aposentadoria e pensio do regime geral da previdéncia social assistido pelo INSS, ficando,
ainda, condicionado & auséncia de restritivo interno e deteccio de fraudes dos sacados testados
amostralmente.
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ANEXO IV 0001323327

10 DE
CARTTAL

POLITICA DE COBRANCA DO CEDENTE

1. A cobranga e a coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios sdo feitos pelo Agente de Cobranga,
na qualidade de agente de cobranga do Fundo, com o auxilio do INSS com quem mantém o Convénio para
que as parcelas dos empréstimos concedidos aos Consignantes sejam descontadas em folha de pagamento.
A cobranga é realizada de acordo com os seguintes procedimentos:

a) o INSS desconta dos vencimentos dos Consignantes, no respectivo més, os valores referentes a(s)
parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

b)  osvalores descontados sdo repassados ao Cedente por meio do Agente Centralizador;
c) o repasse mensal, conforme o INSS, é realizado por uma Gnica ou por vérias transferéncias bancérias;

d)  ao receber os valores, o Agente de Cobranga os confrontam com planilhas ou arquivos eletrdnicos
previamente elaboradas e enviadas pelo INSS, informando quais Consignantes terdo as parcelas dos
empréstimos descontadas de seus vencimentos e quais ficardo inadimplentes. Em geral, a
inadimpléncia decorre de morte;

e) havendo diferengas entre os valores previstos e recebidos, o Agente de Cobranca questiona o INSS;

f} apurada a razdo da diferenca, é realizado, conforme o caso, o depésito da quantia faltante ou a
restituicdo da quantia excedente; e

g)  osvalores decorrentes dos Direitos Creditérios recebidos pelo Cedente e as respectivas Informages
de Transferéncia de Direitos Credit6rios sdo, por fim, repassados ac Fundo, no prazo médximo de até 5
{cinco) Dias Uteis, contados da conclusio dos procedimentos definidos nos itens “a” a “f”.

2. Os Direitos Creditérios inadimplidos serdo objeto de cobranga pelo Agente de Cobranca, na
qualidade de agente de cobranca do Fundo, mediante observagdo dos seguintes procedimentos:

a)  no caso de atraso de repasse de valores por parte do INSS, o Agente de Cobranca realiza contato com
0 INSS. Ndo havendo solugdo no prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir de tal contato, o Agente
de Cobranca tenta a solugdo amigdvel junto ao INSS, podendo alternativamente, enviar um oficio
acerca do atraso ao INSS. Apés decorridos 90 (noventa) dias de atraso, o Agente de Cobranca pode, a
seu critério, ajuizar as medidas judiciais cabiveis;

b)  seacausa dainadimpléncia é a morte do Consignante, busca-se cobrar do espdlio.

3. O HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miiltipio deverd receber e centralizar os valores de repasses
realizados pelo INSS em fungdo dos empréstimos consignados concedidos pelo Cederite a Consignantes que
sejam titulares de beneficio de aposentadoria e/ou pensdo do regime geral da previdéncia §dcia| assistidos
pelo INSS, os quais deverdo ser recebidos e centralizados no Domicilio Bancério INSS, /estritamente de

%\/\
/
/

e
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acordo com o disposto no Contrato de Cessdo e no Contrato de Centralizacdo.

4, O Agente de Cobranga na medida em que o INSS realize repasses a titulo de pagamento dos
Direitos Creditérios, devera disponibilizar ao Custodiante as informages sobre 0 montante dos recursos
recebidos a titulo de pagamento dos Direitos Creditdrios, nos termos do item 1 (g) acima, (i) que foram
cedidos ac Fundo; e (ii) que deverdo ser transferidos ao Fundo {as “InformacBes de Transferéncia de
Direitos Creditérios”).

5. As InformacBes de Transferéncia de Direitos Creditérios relativas a repasses realizados ao Banco
Schahin S.A. pelo INSS, deverdo ser encaminhadas pelo Agente de Cobranga, com anuéncia do Custodiante,
ao HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltipio no Dia Util imediatamente posterior ao recebimento das
InformagBes de Transferéncia de Direitos Creditérios pelo Custodiante. Mediante o recebimento das
InformagBes de Transferéncia de Direitos Credit6rios, o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Muiltiplo transferird
0s recursos indicados nas respectivas Informagdes de Transferéncia de Direitos Credit6rios, conforme
detalhado acima, em fundos imediatamente disponiveis, do Domicilio Bancario INSS para a Conta
Autorizada do Fundo, no prazo méaximo de até 5 {cinco) Dias Uteis.
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FAIXAS DE VENCIMENTO E TAXA DI FUTURA

Para a definicdo da Taxa DI Futura de ajuste que serd utilizada para o célculo da Taxa de Desconto, o

Administrador observara a tabela a seguir:

Entre 5 e 21 Dias Uteis

Contratos com prazo de 30 dias

Entre 21 e 42 Dias Uteis

Contratos com prazo de 60 dias

Entre 42 e 63 Dias Uteis

Contratos com prazo de 90 dias

Entre 63 e 84 Dias Uteis

Contratos com prazo de 120 dias

Entre 84 e 105 Dias Uteis

Contratos com prazo de 150 dias

Entre 105 e 126 Dias Uteis

Contratos com prazo de 180 dias

Entre 126 e 147 Dias Uteis

Contratos com prazo de 210 dias

Entre 147 e 168 Dias Uteis

Contratos com prazo de 240 dias

Entre 168 e 189 Dias Uteis

Contratos com prazo de 270 dias

Entre 189 e 210 Dias Uteis

Contratos com prazo de 300 dias

Entre 210 e 231 Dias Uteis

Contratos com prazo de 330 dias

Entre 231 e 252 Dias Uteis

Contratos com prazo de 360 dias

Caso ndo existam contratos sendo negociados para o prazo especifico da operagdo, devera ser feita a
interpolagdo com base nos contratos com liquidez cujos prazos se encontram mais préximos ao prazo da

operagao.
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ANEXO B

SUPLEMENTO - QUOTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE
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ANEXOB
SUPLEMENTO — QUOTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SCHAHIN —
CREDITO CONSIGNADO

CNPJ/MF n° 12.772.837/0001-38

A 12 (primeira) Série de Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Schahin —
Crédito Consignado (o “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, inicialmente
registrado em 25 de outubro de 2010 no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n°® 1.311.901 (o “Regulamento”), terd as seguintes
caracteristicas:

a) Montante da 12 (primeira) Série de Quotas Seniores: R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais);

b) Quantidade de Quotas Seniores da 12 (primeira) Série: 30.000 (trinta mil);
c¢) Data de Emissdo*: é a data em que os recursos decorrentes da primeira integralizacao da 12
(primeira) Série de Quotas Seniores sdo colocados pelo Publico Alvo a disposicao do Fundo, que

devera ser, necessariamente, em um Dia Util;

d) Data de Resgate*: dia 20 do 240° (ducentésimo quadragésimo) més a contar da Data de Emissao,
sendo que se tal data nio for um Dia Util, o préximo Dia Util;

e) Parametro de Rentabilidade: 120% (cento e vinte por cento) das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP,
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

f) Datas de Pagamento de Remuneracdo*: a remuneracdo das Quotas Seniores serd paga em
parcelas semestrais durante os primeiros 24 (vinte e quatro) meses, a partir da Data de Emissao
da 12 (primeira) Série, e mensais, a partir do 25° (vigésimo quinto) més contado da Data de

Emissdo da 12 (primeira) Série;

g) Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizagcdes programadas): dia 20 (vinte) de cada més
civil ou, se tal data néo for um Dia Util, o préximo Dia Util.

(*) datas tentativas que poderao ser objeto de alteracdo, respeitados os termos dos Arts. 17 e 18 da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 15 de marco de 2011.
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INTERNATIONAL STRUCTURED FINANCE
14 DE MARCO DE 2011 o) STRUCTU C

Mooby’s

INVESTORS SERVICE

RELATORIO DE
PRE-VENDA

FIDC Schahin - Crédito Consignado

Empréstimos Consignados / Brasil

Data de Inicio Estimada

A ser definida

Conteudo

RATINGS PRELIMINARES (P)
PARTICIPANTES DA OPERAGAO
RESUMO DOS ATIVOS

VISAO DA MOODY'S

PONTOS FORTES E FRACOS
ESTRUTURA, ASPECTOS LEGAIS E
RISCOS ASSOCIADOS

ANALISE DA CARTEIRA DE
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS DO
CEDENTE

DESEMPENHO HISTORICO DA
CARTEIRA DE EMPRESTIMOS
CONSIGNADOS DO CEDENTE
RESUMO DAS OPERAGOES DO
CEDENTE/ORIGINADORA
ANALISE DE CREDITO
APENDICE 1- PROCEDIMENTOS DE
ORIGINAGAO DE EMPRESTIMOS INSS
PESQUISA RELACIONADA

AWNN o

n
12

15
17

Contatos

Johann Grieneisen, CFA

Vice President- Senior Analyst
55.11.3043.7305
Johann.Grieneisen@moodys.com

Giuliano Amaral

Associate Analyst
55.11.3043.7331
Giuliano.Amaral@moodys.com
Maria Muller

Senior Vice President
1.212.553.4309
Maria.Muller@moodys.com

MOODY'S CLIENT SERVICES:
New York: 1.212.553.1653
Tokyo: 81.3.5408.4100
London: 44.20.7772.5454

Hong Kong: 852.3551.3077
Sydney: 61.2.9270.8100
Singapore: 65.6398.8308

. .contato com investidores. Este relatorio ndo tem o intuito de ser uma oferta para venda ou uma solicitagdo de compra de titulos, e ndo deve ser
li

Ratings Preliminares (P)

% Dos Subordinagdo Vencil Final Amortizagdo De
Classe Rating Indicador Cupom  (Milhdes) Ativos Minima Esperado De Juros Principal
Quotas (P)Bal/Aalbr  (sf)  CDIxspread Até 80,0% 20,0% 60 meses a partir Semestralment 37 parcelas
Seniores (12 aser definidor$ 300,0 do inicio e até 24° més eiguais do 24° a0
série) mensalmente a60° més

partir do 25°

Quotas Sem Rating - R$ 75,0 20,0% 0,0% 240 meses a partir - -
Subordinadas do inicio
Total R$ 375,0 100%

Os ratings dizem respeito & perda esperada para investidores até o vencimento final legal. Os ratings da Moody's abordam apenas os
riscos de crédito associados & operagdo. Outros riscos nao relacionados ao crédito néo foram abordados, mas podem ter efeitos
significativos nos rendimentos dos investidores.

Resumo da Operagdo

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Schahin — Crédito Consignado (FIDC
Schahin CC, o Fundo ou o Emissor) ¢ um fundo de investimentos estabelecido para adquirir
direitos creditérios lastreados por empréstimos pessoais com desconto em folha de
pagamento (crédito consignado) originados pelo Banco Schahin S.A. (Banco Schahin, o
Originador, o Agente de Cobranga ou o Cedente). O FIDC Schahin CC ¢ a primeira
operagio de securitizagio de créditos consignados do Banco Schahin classificada pela
Moody’s.

Os devedores dos créditos consignados (Consignantes) sao titulares de beneficio de
aposentadoria assistidos pelo INSS. Os créditos consignados advém de convénios celebrados
entre a Cedente e o INSS.

O FIDC Schahin CC, constituido sob a forma de condominio fechado, emitird a primeira
série de Quotas Seniores e Quotas Subordinadas. As Quotas Subordinadas serdo
integralmente subscritas e integralizadas pelo Cedente, no entanto nio hd restrigoes explicitas
quanto a venda dessas quotas nos documentos da operagao. As Quotas Seniores serio
distribuidas no mercado brasileiro a investidores qualificados.

O prazo de duragio do fundo serd de 240 meses a contar a partir da primeira data de emissao
de Quotas Seniores, sendo o prazo da primeira série de 60 meses. A remuneracio das Quotas
Seniores serd paga em parcelas semestrais de juros durante os primeiros 24 meses a partir da
data de emissdo, seguida de 37 parcelas mensais de principal e juros a partir do 24° més com
amortizagio de principal constante (1/37 do total por més).

A Moody’s atribuiu um V Score Médio/Alto para essa operagdo. Para mais informagées, veja
o Apéndice 2.

Este Relatorio de Pré-Venda aborda a estrutura e as caracteristicas da transagdo proposta e é baseado em informagées fornecidas a Moody's até
margo de 2011. Os investidores devem atentar ao fato de que certos fatores relacionados a este Fundo ainda estéo por ser finalizados. Apos o
recebimento de toda a documentagéo legal, de maneira satisfatoria, € que a Moody's ira designar um rating definitivo ao Fundo, o qual pode vir a
ser diferente do que o rating apresentado neste Relatério de Pré-Venda. A Moody's disseminara o rating definitivo através de seu servico de
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Participantes da Operagdo

Emissor:

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Schahin - Crédito Consignado

Estruturador e Custodiante:

Banco Santander (Brasil) S.A. (Santander) (rating A2 de depésitos em moeda local na escala global e Aaa.br na Escala Nacional
Brasileira)

Administrador:

CRV DTVM S.A. (subsidiaria integral do Banco Santander Brasil S.A.)

Originador, Cedente e Agente de Cobranga:

Banco Schahin S.A. (rating Ba3 de dep6sitos em moeda local na escala global e A2.br na Escala Nacional Brasileira, perspectiva
negativa)

Agente Centralizador (INSS):

HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo (HSBC) (rating A1 de depésitos em moeda local na escala global e Aaa.br na Escala
Nacional Brasileira)

Cestor:

BRL Trust Servicos Fiducidrios e Participacdes Ltda. (BRL Trust)

Auditor Externo:

Pricewaterhouse Coopers (PWC)

Assessor Legal (Coordenador Lider):

Tauil & Chequer Advogados associado a Mayer Brown LLP

Assessor Legal (Cedente):

Pinheiro Neto Advogados

Resumo dos Ativos

Originador, Cedente e Agente de Cobranga:

Banco Schahin S.A. (rating Ba3 de dep6sitos em moeda local na escala global e A2.br na Escala Nacional Brasileira, perspectiva
negativa)

Ativos:

Empréstimos pessoais com desconto em folha de pagamento (crédito consignado)

Metodologia Utilizada:

Lognormal Method Applied to ABS Analysis (setembro de 2000)

Modelos Utilizados:

Probablistic Cash Flow Model

Volume Total da Operagdo:

Até RS 375,0 milhdes

O resumo dos ativos se reffere & carteira total revisada do Cedente dado que esta é uma operagdo revolvente

Carteira do Cedente Revisada:

866.456 contratos / R$1,654 bilhdes originados de 1 de junho de 2006 até 31 de julho de 2010 conforme relatério de
procedimentos pré-acordados realizado pela PWC.

Saldo Médio por Contrato: R$1.909
Média Mensal de Valor Financiado: R$33.082.333
Taxa Média de Juros dos Financiamentos:  32%

Principais Critérios dos Ativos

Inclui os principais Critérios de Elegibilidade verificados pelo Custodiante e a defini¢ao dos Direitos Creditorios elegiveis de acordo
com o Regulamento

Concentragdo méxima por consignante:

0,1% do Patriménio Liquido

Prazo Maximo:

A ultima parcela deve vencer antes do vencimento final das Quotas Seniores

Prazo Minimo:

N/A

Concentragéo por ente consignante:

100% INSS

Taxa de Cessdo Minima:

Taxa anualizada composta pelo rendimento esperado das Quotas Seniores, 0 excesso de spread minimo e a projegao de despesas
para o periodo de um ano (veja formula na se¢do Subordinagdo e Excesso de Spread)

2
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Visdo da Moody's

INTERNATIONAL STRUCTURED FINANCE

Perspectiva para o Setor:

Estavel.

Caracteristica Exclusiva:

O Cedente mantera uma conta (Domicilio Bancario) no HSBC Bank Brasil S.A. na qual o INSS efetuara os pagamentos recebidos
em fungdo dos créditos consignados concedidos pelo Cedente.

Nivel de Vinculo de Crédito com o
Originador:

- O Banco Schahin nao é obrigado a recomprar créditos inadimplidos embora possa fazer isso voluntariamente. Em sua andlise, a
Moody's ndo atribuiu crédito a capacidade do Originador de suportar a operagéo.

- O pagamento de créditos adimplentes é realizado diretamente pelo INSS no Domicilio Bancério mantido no Agente
Centralizador, com o propdsito especifico de receber os pagamentos do INSS. O HSBC sera o Agente Centralizador. O Domicilio
Bancario ¢ uma conta Reserva mantida no HSBC. Somente o Administrador ser autorizado a transferir fundos desta conta.

- Apds a reconciliagao, o Agente Centralizador vai transferira, com a autorizagdo do Administrador, os recursos arrecadados no
Domicilio Bancario para a Conta Autorizada do Fundo mantida no Santander que atuara como Custodiante da operagao.

- O HSBC, como Agente Centralizador, deve transferir as arrecadagdes continuamente recebidas no Domicilio Bancario para a
Conta Autorizada do Fundo assim que os recursos forem reconciliados. De acordo com o Anexo IV do Regulamento, o qual
determina a politica de arrecadagao, um periodo méximo de 5 dias Uteis ¢ estipulado entre a reconciliagao dos recursos pelo
Agente de Cobranga e a transferéncia final dos recursos para a Conta Autorizada do Fundo.

- O Originador executa, no entanto, a cobranca de créditos atrasados e inadimplidos. A Moody's ndo atribuiu crédito a
recuperagdo de créditos inadimplidos.

- Pré-pagamentos realizados pelos consignantes serdo feitos diretamente para o Banco Schahin, o qual por sua vez devera
repassar os pré-pagamentos recebidos dentro de 2 dias uteis para a Conta Autorizada do Fundo. Dada a premissa da Moody's de
pré-pagamentos anuais de 15%, quaisquer atrasos na transferéncia dos recursos pré-pagos, particularmente no caso de
intervengao ou liquidagéo do Banco Schahin, elevaria o vinculo com o Originador.

Na visdo da Moody's, o vinculo com o Originador é também mitigado uma vez que o Custodiante ¢ uma companhia com rating
maior que estara apta a reconciliar os fluxos de caixa em um evento de inadimpléncia do Cedente. Além disso, todos os Direitos
Creditérios serdo empréstimos consignados do INSS, os quais se beneficiam de processos de sistemas automaticos padronizados.

Histérico de Securitizagdo do
Originad

Numero de Transag6es Anteriores no Setor:Esta ¢ o primeiro FIDC do Banco Schahin classificado pela Moody's.

% Securitizado da Carteira:

0% (nenhum FIDC em circulago)

Desempenho de Transagbes Anteriores:

N/A

Principais Diferencas entre a Operagao
Atual e as Anteriores:

N/A

Sensibilidade Potencial do Rating:

Fatores que Podem Levar a um
Rebaixamento:

Um aumento nas perdas de crédito efetivas acima do cenario base de perdas de 2,5% a.a. usado no modelo da operagdo, ou uma
alta nas taxas de juros acima da curva estressada da Moody's. Em um evento de rebaixamento de ratings do Banco Schahin, a
Moody's vai monitorar os pagamentos continuos para verificar a pontualidade da execugéo destes. O rebaixamento do Agente de
Cobranga (Banco Schahin) pode levar a um rebaixamento do FIDC dado um determinado nivel de vinculo com o Originador como
explicado acima.

Anélise de Sensibilidade:

Veja se¢ao “Analise de Crédito”
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Pontos Fortes e Fracos

Pontos Fortes:

» A natureza previsivel de empréstimos consignados, que
se beneficiam do desconto em folha de pagamento
assim como da estabilidade do/da emprego/pensio dos
consignantes;

»  Somente um ente consignante presente na operagao
(INSS), facilitando a transferéncia operacional do
servigo de cobran¢a num evento remoto e nio previsto
de faléncia do Banco Schahin, o cobrador primdrio da
operagao;

» O bom perfil do tinico ente consignante elegivel, o
INSS, uma jurisdi¢io bem avaliada pelo mercado
devido a sua qualidade operacional; e

» O papel do HSBC como Agente Centralizador
possibilitando ao INSS fazer as transferéncias dos
pagamentos pertencentes ao FIDC mitigando o risco
de fungibilidade destes fluxos de caixa ao balango do
Banco Schahin.

Pontos Fracos e Fatores Mitigantes:

Nosso processo de avaliagio de crédito, incluindo comités,
foca principalmente nos seguinte riscos:

» O fato de as Quotas Subordinadas poderem ser
amortizadas antes da amortizagio integral das Quotas
Seniores;

Fator Mitigante: O modelo de fluxo de caixa da Moody’s
incorporou o direito do quotista subordinado de receber

STRUCTURED FINANCE

fluxos de caixa que excederem o minimo requerido para
manter a subordinagao.

»  Vinculo de Crédito/Risco de fungibilidade com o
Banco Schahin dado (i) transito dos valores relativos
aos direitos creditérios de titularidade do Fundo pelo
Domicilio Bancdrio mantido pelo Cedente no Agente
Centralizador e (ii) pré-pagamentos feitos pelos
Consignantes diretamente ao Banco Schahin;

Fatores Mitigantes: i.) papel do HSBC como Agente
Centralizador mitigando o risco dos fluxos de caixa
pertencentes ao FIDC serem mantidos indevidamente por
um perfodo prolongado em um potencial evento de faléncia
do Banco Schahin. Embora o Domicilio Bancirio estd
mantido pelo Banco Schahin, transferéncias nao podem ser
executadas sem a aprovagio do Administrador; ii.) o Banco
Schahin arrecada os pré-pagamentos na qualidade de fiel
depositdrio, de acordo com os documentos da operagio, e é
obrigado a transferir os recursos pré-pagos dentro de 2 dias
uteis 2 Conta Autorizada do Fundo; e iii.) outros fatores
mitigantes incluem a maior qualidade na cobranga dado que
0 INSS ¢ o tinico ente consignante elegivel e a existéncia da
conta reserva constituida com ao menos o montante
requerido para o préximo pagamento mensal.

»  Baixa Taxa de Cessdo: a Moody’s observa que a baixa
taxa de cessdo determinada nos documentos da
operagio, por meio de baixo excesso de spread, tem o
efeitos de tornar os ratings da operagio particularmente
sensfveis as premissas de perdas anuais.

Fator Mitigante: o comité da Moody’s realizou ajustes
qualitativos ao rating resultante do modelo para considerar
a baixa taxa de cessio e o nivel de vinculo com o
Originador.
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Estrutura, Aspectos Legais e Riscos Associados

STRUCTURED FINANCE

Estrutura l—l
Investidores
¢ T 1 Custodiante
. K Santander,
Conta Autorizada Emissor (FIDC ( )
do Fundo d Schahin CC)
T 4 T l 3
. Administrador
Agente Originador/ (CRVDTVM S.A)
Centralizador Cedente/ Cobrador
(HSBC) Primario (Banco
Schahin)
4
INSS -
1 O FIDC Schahin CC emitira Quotas Seniores aos investidores;
2. Empréstimos consignados sdo continuamente originados conforme politica de crédito do Banco Schahin;
3 Apds o Custodiante verificar os critérios de elegibilidade do Fundo, o Administrador, por conta e ordem do fundo, ir4 utilizar recursos para compra de novos direitos creditérios do Banco Schahin. Os

Direitos Creditérios deverao ser cedidos definitivamente pelo Cedente ao Fundo através de cada Termo de Cessdo, a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente nos termos do Contrato de Cesso. O
pagamento do prego de aquisigdo, sera entregue ao Cedente, mediante (i) depésito, pelo Administrador, por ordem e conta do Fundo, para a conta corrente a ser indicada pelo Cedente, e/ou (ii) entrega de
Quotas Subordinadas, a serem emitidas pelo Fundo, no valor correspondente ao preco de aquisicao;

4 Através do Contrato de Centralizagéo de Pagamentos celebrado entre o HSBC, na qualidade de Agente Centralizador, e 0 Banco Schahin, os pagamentos do INSS s recebidos na Conta Autorizada do
Fundo a titulo de pagamento dos empréstimos consignados concedidos a Consignantes que sejam titulares de beneficio de aposentadoria e/ou pensao do regime geral da previdéncia social assistidos pelo

INSS, e 0 Banco Schahin S.A,, com interveniéncia-anuéncia do Fundo; e

5. O Custodiante monitora a carteira e verifica o enquadramento de gatilhos previstos no

écivile cr

ponsavel pelas agdes do fundo, e também responsavel por

uma série de fungdes criticas tais como i) a aquisi¢do de direitos creditdrios em nome do Fundo de Direitos Creditériose outros ativos financeiros, ii) entrar em nome do fundo em documentos individuais
da operacdo, ii) iniciar agGes de recuperagdo judiciais ou extra-judiciais em créditos inadinplidos, e iv) se encarregar de fungGes administrativas diariamente em nome do Fundo. O Auditor iré auditar o
balango do Fundo de acordo com requisitos legais e exigéncias previstas nos documentos da operago. Trimestralmente a agéncia de rating ira submeter relatérios de monitoramento ao Administrador

para registro na CVM.

Sumario da Estrutura da Operacdo

O FIDC Schahin CC é um fundo de investimento em
direitos creditérios (“FIDC”), constituido sob a forma de
condominio fechado, direcionado somente a investidores
qualificados - os quais incluem investidores corporativos e de
“private banking”, fundos de pensdo, seguradoras e outros
fundos de investimento - criado de acordo com a Instrucio
356/01 da CVM. As Quotas Seniores serdo distribuidas e as
Quotas Subordinadas serdo integralmente subscritas e
integralizadas pelo Cedente.

O prazo de duragio do fundo serd de 240 meses a contar a
partir da primeira data de emissdo de Quotas Seniores, sendo
o prazo da primeira série de 60 meses.

A remuneracio das Quotas Seniores serd paga em parcelas
semestrais de juros durante os primeiros 24 meses a partir da
data de emissdo, seguida de 37 parcelas mensais de principal e
juros a partir do 24° més com amortizagdo de principal
constante (1/37 do total).

Os ratings dizem respeito A perda esperada para investidores
até o vencimento final legal, ou 60 meses apé6s a data de
inicio. O FIDC Schahin CC é a primeira securitizagio de
créditos consignados do Banco Schahin classificada pela
Moody’s.

Rendimento de Principal e Juros das Quotas Seniores. As
Quotas Seniores renderio a taxa DI multiplicado por um
spread a ser definido, que acumulario diariamente. O célculo
do rendimento ¢ baseado no montante do principal em aberto
das Quotas Seniores.

Amortizagao das Quotas Subordinadas. As Quotas
Subordinadas podem ser parcialmente amortizadas mesmo
quando ainda houver Quotas Seniores em circulagio, se
respeitando a ordem de alocagio de recursos e o valor minimo
da Razio de Garantia.

Negociagao das Quotas Subordinadas. Somente as Quotas
Seniores serdo registradas para negociagio na Cetip, porém o
regulamento do Fundo nio contém vedagao explicita de
venda das Quotas Subordinadas, inicialmente retidas pela
Cedente, a terceiros.

Constituigio da Reserva de Caixa. A partir de recursos da
emissio, a Reserva de Caixa constitui um valor
correspondente ao maior valor entre (i) 0,05% (zero virgula
zero cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ou
(ii) o valor estimado pelo Administrador das amortizacées de
Quotas Seniores previstas nos proximos 30 dias corridos e/ou
pagamento de rentabilidade das Quotas Seniores. O
Administrador deverd, para tal propésito, manter os recursos
da Reserva de Caixa investidos em Ativos Financeiros

(definido abaixo).
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Ativos Financeiros. O fundo poderd investir em outros ativos
como (i) moeda corrente nacional, (ii) titulos pablicos
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil, (iii) certificados de depésito bancério de Institui¢oes
Autorizadas e (iv) operagdes compromissadas com lastro em
titulos mencionados no item (ii) acima e cuja contraparte seja
uma Institui¢io Autorizada.

Ordem de Aplicagio de Recursos: Em cada amortizagao
mensal, Todos os recursos disponiveis do Fundo serdo
distribuidos de acordo com a seguinte ordem simplificada de
aplicacdo de recursos:

Ordem de Alocacao de Recursos sob Amortizacao
Normal

1. Pagamento dos Encargos do Fundo;
2. Recomposicio da Reserva de Caixa;

3. Pagamentos dos valores referentes & amortizagio e resgate
das Quotas Seniores;

4. Formagio de reserva para pagamento das despesas
relacionadas a liquidacio e extingdo do Fundo, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

5. Salvo se de outra forma instruido pelos Quotistas
Subordinados, pagamento de amortizagio das Quotas
Subordinadas, até o valor necessdrio para manter o valor
minimo exigivel da Razio de Garantia e pagamento do
resgate das Quotas Subordinadas.

Ordem de Alocacao de Recursos sob Liquidagao
Antecipada

1. Pagamento dos Encargos do Fundo;

2. Pagamentos dos valores referentes & amortizacio e resgate
das Quotas Seniores; e

3. Formagio de reserva para pagamento das despesas
relacionadas a liquidagio e extingio do Fundo, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades.

Subordinacédo e Excesso de Spread

Nivel Minimo de Subordinagio. Com base nas informagoes
fornecidas pelo Custodiante, o Administrador vai calcular e
monitorar o nivel m{nimo de subordinagio através do célculo
da Razio de Garantia (veja 