PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 42 SERIE DE COTAS DO
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R$ 300.000.000,00

(trezentos milhGes de reais)

CODIGO ISIN DAS COTAS SENIOR DA 42 SERIE: BRVRXMCTF047
CLASSIFICACAO ANBIMA: FIDC — MULTICARTEIRA OUTROS
CODIGO ANBIMA DAS COTAS SENIOR DA 42 SERIE: 274577

CLASSIFICAGAO DE RISCO DEFINITIVA: AA+ (AUSTIN RATING)

PROSPECTO DE DISTRIBUICRO PUBLICA DE ATE 30.000 (TRINTA MIL) COTAS SENIORES DA 42 SERIE,
COM VALOR UNITARIO INICIAL DE R$ 10.000,00 (DEZ MIL REAIS) CADA, PERFAZENDO O TOTAL DA
OFERTA O VALOR DE ATE R$ 300. 000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAIS), DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL VERAX MULTICRED FINANCEIRO.

DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL VERAX MULTICRED
FINANCEIRO (O “FUNDOQ"), CONSTITUfDO DE ACORDO COM A RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N.° 2.907, DE 29 DE
NOVEMBRO DE 2001, A INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (A"CVM") N.° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, CONFORME
ALTERADA, E DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA DO
MINISTERIO DA FAZENDA — CNPJ/MF SOB O N.° 07.766.151/0001-02, E ADMINISTRADO POR CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA AV. PRESIDENTE WILSON, N.0 231, 24° ANDAR, PARTE,
CENTRO, RIO DE JANEIRO, RJ, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N.° 62.382.908/0001-64, DEVIDAMENTE AUTORIZADA PELA CVM PARA O
EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACZ\O DE CARTEIRAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (A "ADMINISTRADORA") E GERIDO POR
BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA., SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA, COM SEDE NA RUA FUNCHAL, N.°c 418, 8° ANDAR,
VILA OLfMPIA, SAO PAULO, SP, INSCRITA NO CNPJI/MF SOB O N.0 05.917.347/0001-17, DEVIDAMENTE AUTORIZADA PELA CVM PARA O
EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRAGCAO DE CARTEIRAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, NOS TERMOS DO ATO DECLARATORIO
N.© 7.509, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2003 (A "GESTORA").

ATO DE DELIBERAGAO DE CONSTITUICAO DO FUNDO, BEM COMO APROVAGAO DO SEU REGULAMENTO (O “REGULAMENTO"): INSTRUMENTO
PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL VERAX MULTICRED FINANCEIRO, DATADO
DE 28 DE DEZEMBRO DE 2005, REGISTRADO NO 1° OFfCIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 28 DE
DEZEMBRO DE 2005, SOB N.° 1579662, O QUAL FOI POSTERIORMENTE ALTERADO EM 05 DE JANEIRO DE 2006, TENDO SIDO REGISTRADO NO
10 OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 06 DE JANEIRO DE 2006, SOB N.° 1580357; EM 31 DE
MARGO DE 2006, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 04 DE
ABRIL DE 2006, SOB N.© 1587820; EM 27 DE ABRIL DE 2006, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E
DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 02 DE MAIO DE 2006, SOB N.°© 1589983; EM 17 DE NOVEMBRO DE 2006, TENDO SIDO REGISTRADO
NO 1° OFfCIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 21 DE NOVEMBRO DE 2006, SOB N.° 1607400; EM 30 DE
ABRIL DE 2008, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 18 DE
JUNHO DE 2008, SOB N.°© 1608203; EM 08 DE JULHO DE 2009, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E
DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 15 DE JULHO DE 2009, SOB N.° 1679312; EM 05 DE OUTUBRO DE 2009, TENDO SIDO REGISTRADO
NO 10 OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 19 DE OUTUBRO DE 2009, SOB N.© 1677958; 28 DE
DEZEMBRO DE 2009, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 05 DE
JANEIRO DE 2010, SOB N.° 1697762; EM 21 DE JANEIRO DE 2010, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E
DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 25 DE JANEIRO DE 2010, SOB N.° 1699709; EM 22 DE FEVEREIRO DE 2011, TENDO SIDO
REGISTRADO NO 1° OFfCIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 02 DE MARGO DE 2011, SOB N.© 1744168;
EM 29 DE MARCO DE 2011, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM
30 DE MARGO DE 2011, SOB N.° 1744168; EM 25 DE ABRIL DE 2011, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E
DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 03 DE MAIO DE 2011, SOB N.° 1750321; REGISTRADO NO 1° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E
DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 05 DE MAIO DE 2011, SOB N.° 1750321; E, POR FIM, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFfCIO DE
REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ, EM 16 DE AGOSTO DE 2011, SOB N.° 1762297.

DOCUMENTOS REFERENTES A CONSTITUIGAO DO FUNDO PROTOCOLADOS NA CVM EM 06 DE JANEIRO DE 2006. ATO DA CVM DE
CONSTITUIGAO DO FUNDO: OFICIO/CVM/SRE/N.° 83/2006, DE 13/01/2006.

A PRESENTE SERIE FOI OBJETO DE DELIBERAGAO DA INSTITUICAO ADMINSTRADORA EM 29 DE MARCO
DE MARCO DE 2011, CUJO INSTRUMENTO FOI REGISTRADO EM 30 DE MARGCO DE 2011, SOB O N.°
1744168, NO 1° CARTORIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ.

ATO DA CVM REFERENTE AO REGISTRO DA 42 SERIE DE COTAS SENIORES: OFfCIO CVM/SER/GER-1/N.° 582/2011, DE 25 DE ABRIL DE 2011.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO AMBIMA DE
REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA E DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO
FUNDO SERA ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECRQ “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 56 A 60 DESTE
PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE ADMINISTRADORA E A GESTORA DA CARTEIRA MANTENHAM SISTEMA
DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS,
DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS, NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO E
DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO QUE RECEBEU EXEMPLAR
DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA
COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA A
ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR
OSCILAGAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERfODO DE PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS
INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS.
ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS COTISTAS E
AO FUNDO. A ESSE RESPEITO, VIDE SEGAO “TRIBUTAGAO” DESTE PROSPECTO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMA§6ES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO A ADMINISTRADORA.

ADMINISTRAGAO E GESTAO E ESTRUTURACAO  CUSTODIA E ESCRITURACAO
DISTRIBUICAO

“dosur Ve ra X Deutsche Bank

Z 4 DTVM BCSUL VERAX SERVIGOS FINANCEIROS
ASSESSORIA JURIDICA RATING AUDITORIA

Audrtores e Consukores Independertes

FREITASLEITE

’IA AUSTIN /\ Horwath Brasi

ORIGINADOR

Banco

Cruzeiro
do Sul

N\
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Para fins do abaixo disposto, os te

rmos e expressOes indicados em letra mailscula neste

Prospecto, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados atribuidos a seguir:

ADMINISTRADORA OU CRUZEIRO
DO SUL DTVM

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira com sede
na Av. Presidente Wilson, N.© 231, 24° andar, parte,
Centro, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o
N.° 62.382.908/0001-64.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE
RISCO

AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA,,
sociedade empresaria limitada, com sede na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, N.° 110, conjunto
73, Itaim Bibi, Sdo Paulo-SP, inscrita no CNPJ/MF sob o
N.© 05.803.488/0001-09 (Austin Rating).

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
ANDIMA Associacao Nacional das Instituicoes do Mercado

Financeiro.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

AUDITOR INDEPENDENTE OU | HORWATH RCS AUDITORIA E CONSULTORIA, sociedade

HORWATH com sede na Avenida das Américas 4200, bl. 4, gr. 206,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102 Rio de janeiro, RJ,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 42.170.852/0001-77.

ASSESSORIA JURIDICA OU | Freitas e Leite Advogados, sociedade com sede na Rua

FREITASLEITE Gomes de Carvalho, N.° 1.666, 8° e 9° andares, Vila
Olimpia, Sdo Paulo-SP, inscrita no CNPJ/MF sob o N.°
61.197.240/0001-12.

BACEN O Banco Central do Brasil (www.bacen.gov.br).

CCB Cédula de Crédito Bancario.

CDI Certificado de Depdsito Interbancario de 01 (um) dia —
“over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
calculado e divulgado pela CETIP S.A. Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos.

CETIP CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

COFINS Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda Nacional.

CONDICOES DE CESSAO

As Condicoes de Cessdao de Direitos Creditorios ao
Fundo, conforme estabelecido no art. 149, §2°, do
Regulamento, e na pagina 37 deste Prospecto.

CONTRATO DE CESSAOQ

Contrato por meio do qual o Fundo adquire os Direitos
Creditdrios, mediante o pagamento de certo preco de
aquisicao.

CONTRATO DE CUSTODIA

Contrato celebrado entre a Administradora e o
Custodiante, disciplinando o0s servicos que serao
prestados para custddia e controladoria dos Direitos
Creditdrios e demais ativos da carteira do Fundo.

CONTRATO DE GESTAO

Contrato celebrado entre a Administradora, em nome do
Fundo, e a Gestora, regulando a administracdo da
carteira do Fundo (gestdo dos ativos).
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COTAS

As cotas de emissao do Fundo, compreendendo as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas.

COTAS SENIORES

As cotas seniores emitidas pelo Fundo, as quais nao se
subordinam as demais para efeito de amortizagdo,
resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do
Fundo.

COTAS SUBORDINADAS

As cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, as quais se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicao dos resultados da
carteira do Fundo.

COTISTAS

Os cotistas do Fundo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, conforme estabelecido no art. 149,
§39, do Regulamento, e na pagina 38 deste Prospecto.

CSLL Contribuicdao Social sobre o Lucro Liguido.

CUSTODIANTE OU DEUTSCHE | DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO, instituicdo

BANK financeira, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, N.°
3.900, 139, 14° e 15° andares, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP,
inscrita no CNPJ/MF sob o N.° 62.331.228/0001-11.

CVM A Comissdo de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br).

DATA DE SUBSCRICAO INICIAL

Data de subscricao inicial de cada série de Cotas
Seniores.

DIA UTIL Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualguer motivo, nao
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro.

DIREITOS CREDITORIOS Direitos de crédito que compordo a carteira do Fundo,
oriundos de Operagbes de Crédito e Operagdes de
Empréstimo Pessoal.

DIREITOS CREDITORIOS | Direitos de crédito que cumpram com as Condicdes de

ELEGIVEIS Cessdo e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento.

DISTRIBUIDORA CRUZEIRO DO SUL DTVM, conforme acima qualificada.

DPGE Depoésitos a prazo com garantia especial do Fundo

Garantidor de Crédito, nos termos da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional N.° 3.692 de 26 de margo
de 2009, conforme alterada.

ENTES FEDERATIVOS

Municipio, Estados, Distrito Federal e Unido.

ENTES PUBLICOS CONVENIADOS | Entes Federativos definidos no art. 15°, I, do
CONCENTRADOS Regulamento.
ENTES FEDERATIVOS | Entes Federativos definidos no art. 159, II, do
ORDINARIOS Regulamento.
ENTES FEDERATIVOS RESTRITOS | Entes Federativos definidos no art. 15°, III, do

Regulamento.

ESCRITURADOR

DEUTSCHE BANK, conforme acima qualificado.

EVENTOS DE AVALIACAO

As situacOes descritas no Capitulo XV do Regulamento e
na pagina 68 deste Prospecto, nas quais, em hipdtese de
ocorréncia, cabera a Administradora, Custodiante ou aos
Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral
de Cotistas para que esta, apos apresentacdo das
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situagbes da carteira do Fundo pela Administradora,
delibere sobre a continuidade do Fundo ou sua
liguidacdo antecipada, e consequente definicdo de
cronograma de pagamentos dos Cotistas.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

As situages descritas no Capitulo XIV do Regulamento e
na pagina 70 deste Prospecto, as quais determinam as
Unicas e exclusivas hipdteses de liquidacdo do Fundo.

FGC

Fundo Garantidor de Créditos.

FONTES PAGADORAS

Fontes pagadoras dos salarios dos Servidores,
aposentados ou pensionistas, assim entendidas a Unido
e o Distrito Federal e, individualmente, cada Estado e
cada Municipio, bem como o INSS.

FUNDO

Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios BCSul
Verax Multicred Financeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o
N.0 07.766.151/0001-02.

GESTORA OU VERAX

BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Rua
Funchal, N.°© 418, 8° andar, Vila Olimpia, S3o Paulo-SP,
inscrita no CNPJ/MF sob o N.° 05.917.347/0001-17,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio das
atividades de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio N.©
7.509, de 24 de novembro de 2003.

GRUPOS
CONCENTRADOS

DE ENTES

Grupos de Entes Federativos com maior concentracao de
Direitos Creditdrios em relacdo ao patrimonio liquido do
Fundo.

INDICE DE SOLVENCIA

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o
patrimonio liquido do Fundo devera observar, em carater
pro forma, indice de solvéncia igual ou superior a 1,00
em cada Data de Subscricdao Inicial, que devera ser
calculado de acordo com formula prevista no
Regulamento e neste Prospecto.

INSS

Instituto Nacional do Seguro Social.

INSTRUGAO CVM N.0 356

Instrugdo CVM N.© 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

INSTRUCAO CVM N.° 409

Instrucdo CVM N.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

INSTRUGAO CVM N.° 476

Instrucdo CVM N.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

IPCA Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

IOF/CAMBIO Imposto sobre Cambio.

IOF/TITULOS Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios.

IRPJ] Imposto de Renda sobre a Pessoa Juridica.

LIMITES DE CONCENTRACAO

Limites de concentracdo para aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis descritos nas Operagbes de
Empréstimo Pessoal.

NA-O0

Niveis de adimpléncia dos direitos creditorios vencidos
até a data do Relatério Mensal de Verificagdo e nao
pagos até 30 dias.
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NA-30

Niveis de adimpléncia dos direitos creditorios vencidos
até a data do Relatério Mensal de Verificagdo e nao
pagos de 31 a 120 dias.

NA-120

Niveis de adimpléncia dos direitos creditorios vencidos
até a data do Relatério Mensal de Verificagdo e nao
pagos até 30 dias, de 121 a 180 dias.

NA-180

Niveis de adimpléncia dos direitos creditorios vencidos
até a data do Relatério Mensal de Verificagdo e nao
pagos ha mais de 181 dias.

OPERACOES DE CREDITO

Operacbes de crédito e financiamento de empresas,
preponderantemente no segmento de middle market,
tais como: contratos de mdtuo, empréstimos para capital
de giro, desconto de titulos, financiamento de tributos e
tarifas publicas, assuncdo de dividas, garantias, cessdo
de direitos, crédito rotativo, financiamentos em geral
etc.

OPERACOES EMPRESTIMO

PESSOAL

DE

Operacbes de empréstimo pessoal e crédito direto ao
consumidor, através de contratos de empréstimo e CCB,
sempre na modalidade de crédito com consignagdao em
folha de pagamento a Servidores, aposentados e
pensionistas do Regime Geral de Previdéncia Social.

ORIGINADOR OU BANCO RUZEIRO
DO SUL

Banco Cruzeiro do Sul S.A., instituicdo financeira, com
sede na Rua Funchal 418, 79, 8° e 9° andares, Vila
Olimpia, Sdo Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o N.°
62.136.254/0001-99.

OUTROS ATIVOS

Outros ativos que ndo constituam Direitos Creditorios
Elegiveis.

PERIODICO OU DCI - DIARIO DO

O DCI — Diario do Comércio, Industria e Servigos, jornal

COMERCIO, INDUSTRIA E | utilizado para divulgar informacdes relativas ao Fundo.
SERVICOS.

PIS Contribuicao para o Programa de Integragao Social.
PROSPECTO Este prospecto do Fundo.

REGULAMENTO O regulamento do Fundo.

RESOLUCAO 2.099/99

Resolugdo do Conselho Monetério Nacional N.° 2.099, de
17 de agosto de 1994, conforme alterada.

RESOLUCAO 2.682/99

Resolugdo do Conselho Monetério Nacional N.° 2.682, de
21 de dezembro de 1999, conforme alterada.

RESOLUCAO 2.697/00

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N.° 2.682, de
24 de fevereiro de 2000, conforme alterada.

RESERVA DE AMORTIZACAO

Reserva de pagamento que devera ser mantida pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, desde a
Data de Subscricdo Inicial até a Ultima data de
amortizagao.

RESERVA DE CAIXA ou RC

Reserva de caixa que devera ser mantida pela
Administradora para pagamentos de despesas e
encargos do Fundo de que tratam o art. 55° do
Regulamento, por conta e ordem deste, desde a data de
subscricdo inicial até a liquidacdo do Fundo.

RFB

A Receita Federal do Brasil

(www.receita.fazenda.gov.br).
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SERVIDORES Servidores publicos efetivos federais, estaduais, do
Distrito Federal ou municipais.
SUPLEMENTOS Anexos ao Regulamento, por meio do qual se definem as

caracteristicas de cada nova série de Cotas.

TAXA DENADMINISTRACAO E TAXA
DE GESTAO

A taxa de Administracdo € a remuneracao devida a
Administradora e engloba a taxa de gestdo, que € a taxa
que remunera a Gestora.

Prospecto atualizado em 15 de agosto de 2011.
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A Administradora

Breve historico da Cruzeiro Sul DTVM

Trata-se de distribuidora de titulos e valores mobiliarios constituida sob a forma de sociedade
anonima de capital fechado. Atualmente, seu capital social é de R$ 23.104.854,77. Seu quadro
acionario € composto pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL com quase 100% das agoes, na
qualidade de acionista controlador, bem como pelo Sr. Luis Felippe Indio da Costa.

A Cruzeiro do Sul DTVM é autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratdrio CVM N.© 8.282, de 12 de abril de 2005.

Além de administrar Fundos de Investimentos em DIREITOS CREDITORIOS, a Cruzeiro do Sul
DTVM também administra Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento, totalizando aproximadamente R$ 6,3 bilhdes em patrimonio
administrado. Portanto, desde 2005, a Cruzeiro do Sul DTVM esta focada na prestacdo de
servicos de administragao fiduciaria de recursos de terceiros. Para tanto, sua estrutura foi
desenvolvida seguindo todos os critérios de segregacdo fisica e estratégica (chinese wall) do
BANCO CRUZEIRO DO SUL, atendendo assim as exigéncias das autoridades monetarias do pais,
isto €, o BACEN e a CVM.

CRUZFIRO DO SUL S.A. DTVM (www.bcsul.com.br)
Tel: (011) 3848-5723

Fax: (011) 3044-0944

Ouvidoria: 0800 722 6040

A Gestora

Breve historico da VERAX

A VERAX é uma casa independente de investimentos, gestdo e administracdo de fundos de
investimento, gestdo de patrimonio, além de estruturacdo de produtos diversos para
investimento, fundada em 2003. A VERAX possui uma estrutura operacional extremamente
enxuta, composta por profissionais de alto nivel técnico, divididos em 3 areas de negdcios
distintas, quais sejam, Administracao e Gestao de Fundos de Investimento, Asset Allocation
(para pessoas fisicas e juridicas) e Corporate Finance, além das areas de suporte.

A VERAX tem hoje sob sua administracdo e/ou gestdo, aproximadamente, R$ 7,2 bilhdes.
BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA. (www.verax.com.br)

Tel: (011) 3848-2717
Fax: (011) 3044-0944

A Gestora fara jus a uma remuneracao equivalente a 0,21% a.a. (zero virgula vinte e um por
cento ao ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, nos termos do contrato de gestdo assinado
entre as partes.
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O Auditor Independente

Breve historico da Horwath RCS Auditoria e Consultoria

A Horwath RCS Auditoria e Consultoria € a sétima maior empresa de auditoria e consultoria do
Brasil. Auxilia seus clientes com servigos de auditoria, impostos e consultoria. Seus profissionais
tém expertise no atendimentos de empresas de pequeno, médio e grande porte dos mais
variados seguimentos, tais como instituicdes financeiras, construcao civil, operadoras de plano
de salde, comércio, industria, turismo, prestacdo de servicos e terceiro setor. Com escritdrios
nas principais capitais brasileiras e mais de 200 profissionais, a Horwath RCS Auditoria e
Consultoria, como membro independente da Crowe Horwath International, esta apta a atender
clientes em mais de 100 paises.

A Crowe Horwath International é uma das dez maiores redes de firmas de auditoria
independente do mundo e conta com mais de 140 membros, 560 escritorios e 26.250
profissionais em 102 paises. Suas firmas-membro estao totalmente integradas na prestacao de
servicos conjuntos nas areas de auditoria, consultoria e impostos, com padrdes internacionais
de qualidade, baseados nas normas e metodologias da Crowe Horwath International.

Pelo prestacdo de servigos de revisdao anual das demonstracdes financeiras e das contas do
Fundo, os Auditores Independentes fardo jus a remuneracdo anual de R$ 23.000,00 (vinte e
trés mil reais).

O Custodiante

Breve historico do Deutsche Bank

O Deutsche Bank esta presente no Brasil desde 1911. Com sede em S&o Paulo, o Deutsche
Bank atua como banco muiltiplo, com carteira comercial e de investimento, oferecendo servigos
e produtos financeiros para seus clientes - empresas multinacionais, grandes empresas
nacionais, instituicdes financeiras e investidores.

Atualmente, o grupo Deutsche Bank oferece seus servigos em 72 (setenta e dois) paises, conta
com mais de 80.000 (oitenta mil) colaboradores e é uma das maiores instituices financeiras do
mundo.

A unidade de Global Transaction Banking (GTB) do Deutsche Bank oferece uma gama completa
de servigos inovadores e lideres no mercado de gestdo de caixa, financiamento de operacoes
comerciais, mercado de capitais, aplicacdes e servicos fiduciarios no Brasil.

Os servicos de Trust & Securities oferecem uma linha especializada de servicos fiduciarios, de
agente, de banco depositario, de custddia e administrativos para empresas brasileiras e para
investidores institucionais.

O Deutsche Bank, através da area de Direct Securities Services (DSS), oferece a seus clientes

acesso a mais de 31 (trinta e um) mercados em 4 (quatro) continentes: América Latina, Asia,
Europa e Oriente Médio.
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O DSS oferece a seus clientes solugGes customizadas para a prestacdo de servicos de custodia
de titulos e valores mobiliarios, controladoria e escrituracdo de cotas para fundos de
investimentos, servicos de custddia e representacdo local para investidores nao-residentes,
além de servicos de emissor e escrituracdo de BDRs nivel I ndo patrocinados.

O Custodiante fara jus a uma remuneracgo variavel calculada e provisionada por Dia Util sobre
o valor diario do patrimonio liquido somado de todos os Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios citados da Tabela 2, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, nos termos da tabela abaixo (Tabela 1):

Tabela 1
VOLUME DO PATRIMONIO LIQUIDO VALOR
TOTAL DOS FUNDOS DA TABELA 2

R$ 0,0 — R$ 100.000.000,00 0,025% a.a.

R$ 100.000.000,01 — R$ 200.000.000,00 0,020% a.a.

R$ 200.000.000,01 — R$ 1.000.000.000.000,00 | 0,015% a.a.

Tabela 2

FUNDO DE INVESTIMENTO CNP31/MF

MAXCRED II CREDITO CONSIGNADO - FIDC 10.370.006/0001-04
VERAX IAA FIDC NP 10.237.131/0001-40
FIDC ABERTO CPP 540 RPPS 06.318.153/0001-68
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 120 06.318.104/0001-25
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 180 06.318.137/0001-75
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 360 06.318.094/0001-28
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 450 13.266.350/0001-46
FIDC BCSUL VERAX CREDITO CONSIGNADO II 07.238.838/0001-67
FIDC BCSUL VERAX MULTICRED FINANCEIRO 07.766.151/0001-02

As Agéncias Classificadoras de Risco

Breve historico da Austin Rating

A Austin Rating é uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira e foi a
primeira empresa nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificagao de
risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia prépria, a qual
adapta padroes internacionais ao mercado financeiro nacional e suas particularidades.

A Austin Rating tem 20 anos de atuacdo no Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a
oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da economia nacional e internacional e de
suas implicacdes sobre empresas nacionais e, principalmente, instituicdes financeiras.

A Austin Rating esta permanentemente realizando investimentos na formacdo e atualizacdo de
seus profissionais, 0s quais ocorrem sob a forma de cursos nas escolas de economia e finangas,
palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e intercambio de conhecimento com
estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras.

Pelo prestacdo de servigos de agéncia classificadora de risco do Fundo, a Austin fara jus a
remuneracao anual de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais).
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A Assessoria Juridica

Breve Historico de FreitasLeite Advogados

Escritério de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicao
nas areas de mercado financeiro e de capitais. FreitasLeite busca fornecer uma assessoria legal
de qualidade, compreensiva e agil, para seus clientes no Brasil e no exterior. O escritorio tem,
dentre seus clientes, dezenas de instituicdes financeiras, assemelhadas e outros participantes
do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. FreitasLeite € um assessor
juridico com forte participagdo em operacGes de securitizagdo, tendo destacada participacdo na
estruturacdo de fundos de investimento em direitos de crédito.

FREITASLEITE ADVOGADOS (www. freitasleite.com.br)
Tel: (011) 3728-8100
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O Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Em 1993, a familia Indio da Costa adquiriu o Banco Cruzeiro do Sul do Grupo Pullman e, em
dezembro de 1993, o Banco ingressou no mercado de crédito ao consumidor mediante a
obtencdo de uma licenca para oferecer crédito consignado a funcionarios do Exército Brasileiro.
Atualmente, o Banco Cruzeiro do Sul é parte de 337 convénios para oferecer créditos
consignados a funcionarios publicos, aposentados e pensionistas em todo o Brasil.

Em 2004, o Banco Cruzeiro do Sul comegou a operar no segmento de crédito para empresas de
médio porte, oferecendo empréstimos atrelados a recebiveis para fornecedores de produtos e
servigos a grandes empresas brasileiras. Em abril de 2005, o Banco Cruzeiro do Sul langou um
novo cartdao de crédito com a bandeira VISA. Esse cartdo também utiliza o mecanismo de
dedugdo em folha de pagamento e complementa nossa carteira de produtos.

Em 30 de Junho de 2010, mantinha mais de 2.800 drgdos publicos para concessao de crédito
consignado com o¢rgdos publicos federais, estaduais e municipais, inclusive o INSS, e
aproximadamente 1.310.654 clientes neste segmento. O Banco Cruzeiro do Sul esta presente
em todas as regiGes do Brasil e a distribuicdo de nossos produtos no segmento de crédito
consignado é realizada principalmente através de uma rede de correspondentes bancarios que
compreende 256 empresas.

Desde 2003, o Banco Cruzeiro do Sul passou a atuar também no segmento de crédito para

empresas de médio porte (/middle market), oferecendo a empresas selecionadas crédito de
curto prazo, usualmente atrelado a recebiveis.
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SUMARIO DO FUNDO

NOME Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios BCSul Verax Multicred Financeiro.
BASE LEGAL Instrucdo CVM N.° 356.

CLASSIFICACAO CVM

Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

CLASSIFICACAO ANBIMA

Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Multicarteira Outros

PUBLICO-ALVO

O publico-alvo do Fundo sdo investidores
qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela CVM. Para os
fins do disposto acima, qualquer investidor
qualificado, quer seja pessoa fisica ou pessoa
juridica, podera adquirir cotas do Fundo, ndo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis
aos investidores.

DOS OBJETIVOS DO FUNDO

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas
a valorizacdo de suas Cotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do
Fundo, de acordo com os critérios de
composicdo e diversificagdo estabelecidos
pela legislacdo vigente, no Regulamento e
neste Prospecto, na aquisicdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis de natureza financeira
oriundos de operagdes bancarias originadas
pelo Banco Cruzeiro do Sul, bem como pelas
empresas do mesmo Grupo EconOmico do
Banco Cruzeiro do Sul e demais Instituicdes
Financeiras ou equiparadas autorizadas a
funcionar pelo BACEN, de acordo com as
normas aplicadveis e vigentes. Incluem-se
entre as operagdes bancarias a serem
originadas pelo Banco Cruzeiro do Sul, bem
como pelas empresas do mesmo Grupo
Econémico do Banco Cruzeiro do Sul e demais
Instituicdbes  Financeiras  autorizadas a
funcionar pelo BACEN, de acordo com as
normas aplicaveis e vigentes: (a) Operagdes
de Crédito; e (b) Operagdes de Empréstimo
Pessoal.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO, _
DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo
utiliza-se de ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, observados os
limites e as restricdes previstas na legislacao
vigente, no Regulamento e neste Prospecto.
Apdés 90 (noventa) dias do inicio das
atividades, o Fundo alocara, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) e, no maximo, 100%
(cem por cento) de seus recursos na
aquisicao de Direitos Creditdrios. Para que os
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Direitos Creditdrios possam ser adquiridos
para a carteira do Fundo, eles devem atender
as Condicoes de Cessdao e Critérios de

Elegibilidade.
ADMINISTRADORA Cruzeiro do Sul DTVM.
GESTORA Verax.
CUSTODIANTE E ESCRITURADOR Deutsche Bank.
AUDITORIA Horwath.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Austin Rating.

ASSESSORIA LEGAL

FreitasLeite Advogados.

TIPO

Condominio fechado.

PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Vinte anos, contados da data do inicio de suas
atividades, assim entendida a data em que
ocorreu a primeira integralizacdo de Cotas
Seniores do Fundo, ou seja, a partir de 18 de
janeiro de 2006.

APLICACAO INICIAL MINIMA

R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

SALDO MINIMO

N&o ha.

TAXA DE ADMINISTRACAO

0,25% a.a. (zero virgula vinte e cinco por
cento ao ano) sobre o patrimoénio liquido do
Fundo.

TAXA DE PERFORMANCE Nao ha
TAXA DE ENTRADA N&o ha.
TAXA DE SAIDA Nao ha.

BENCHMARK DAS COTAS SUBORDINADAS

100% (cem por cento) do CDI.

SUMARIO DAS CONDICOES DA OFERTA (maiores detalhes vide pagina 26 deste Prospecto).

EMISSOR DAS COTAS

O Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios BCSul Verax Multicred Financeiro

PRAZO DA SERIE

54 (cinqlienta e quatro meses), a contar da
data de integralizacdao

COORDENADOR LIDER

Cruzeiro do Sul S.A. Distribuidora de titulos e
valores mobilidrios, instituicdo financeira, com
sede na Av. Presidente Wilson n.0 231, 249°
andar, parte, Centro, Rio de Janeiro, RJ,
inscrita no CNPJ/MF  sob o] n.o
62.382.908/0001-64.

VOLUME DE EMISSAO E VALOR UNITARIO
DAS COTAS

Emissdo de cotas seniores perfazendo o valor
total estimado de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), com valor inicial
de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por cada Cota.

QUANTIDA DE MINIMA DE COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS PARA QUE NAO HAJA O
CANCELAMENTO DA OFERTA

N3do ha.

QUANTIDADE DE COTAS EMITIDAS

30.000 (trinta mil) cotas.

AMORTIZAGAO E RESGATE

A partir do 42° (quadragésimo segundo) més
contado da data da primeira integralizacdo de
Cotas Seniores da 4@ Série do Fundo,
inclusive, as Cotas Seniores da 4@ Série do

Prospecto atualizado em 15 de agosto de 2011.

20




PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 42 SERIE DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL

VERAX MULTICRED FINANCEIRO

5

ANBIMA rFur

wdos

Vielhores

de acorde
VA de Regulacao
es Praticas para os
de Investimento.

Fundo terdo seus valores de principal investido
amortizados trimestralmente, nos termos do
Regulamento. As cotas seniores poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditdrios
exclusivamente nas hipoteses de liquidagdo
antecipada do Fundo.

REFORCOS DE CREDITOS E GARANTIAS
EXISTENTES

Ndo havera reforgos de crédito ou garantias
para as cotas.

PUBLICO ALVO

Exclusivamente para Investidores Qualificados,
enquadrados nos termos da regulamentacao
da CVM.

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS
SENIORES DEFINITIVA

AA+, conforme relatério da Austin.

APLICACAO INICIAL MINIMA

R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

BENCHMARK DAS COTAS SENIORES

IPCA + 8,0% a.a. (oito por cento ao ano),
conforme dados publicados pela ANBIMA.

AJUSTE DE REMUNERACAO

Eo valor, conforme calculado pelo Custodiante
no Dia Util imediatamente anterior a data de
amortizacdo, equivalente a diferenca positiva,
se houver, entre o Benchmark aplicado sobre
o valor principal e 13,70% a.a. (treze virgula
setenta por cento ao ano) aplicado sobre o
valor principal, no periodo acumulado desde a
12 (primeira) integralizagdo ou a Ultima
amortizacdo, conforme o caso.
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5.1. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

O Fundo é um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo determinado de duragdo, regido pelas disposicoes do seu
Regulamento e da Instrucdo CVM N.© 356.

O Fundo tem prazo de duracdo de 20 (vinte) anos, contados da data do inicio de suas
atividades, assim entendida a data em que ocorreu a primeira integralizacdo de Cotas Seniores
do Fundo, ou seja, a partir de 18 de janeiro de 2006, e suas diferentes séries de Cotas poderao
apresentar prazos e regras de amortizagdo distintas. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente nas hipdteses previstas neste Prospecto e no Regulamento.

5.2. CARACTERISTICAS DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

A 12 série de Cotas Seniores do Fundo, constituinte do patrimonio inicial do Fundo foi cancelada
pela Administradora do Fundo antes de sua distribuicao ao mercado.

5.3. CARACTERISTICAS DA 22 SERIE DE COTAS SENIORES
A 22 Série de Cotas Seniores do Fundo possuiu as seguintes caracteristicas:

PrAZO: 36 (trinta e seis) meses, contados da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores
da 22 Série do Fundo.

BencrmARK: As Cotas Seniores da 22 Série possuiram um benchmark de rentabilidade, no médio
e longo prazo, de 118% (cento e dezoito por cento) da taxa do CDI. As Cotas Subordinadas
nao possuiam até entdo benchmark de rentabilidade definido.

AVALIACAO DE Risco — RATING: As Cotas Seniores da 23 Série obtiveram da Agéncia Classificadora
de Risco a classificagdo de risco inicial de AA e foram encerradas com AA+.

QUANTIDADE: Foram emitidas 8.211 (oito mil duzentos e onze) cotas no total das 15.000 (quinze
mil) Cotas Seniores permitidas, com um valor inicial, na Data de Emissao das Cotas da 22 Série,
de R$ 10.000 (dez mil reais) cada.

VaLOR DE EmIssAo: O valor minimo de subscrigdo de Cotas Seniores e Subordinadas no periodo
de distribuicdo da 22 Série foi de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil), nao havendo limite maximo
de subscricdo por investidor.

VALOR DE SuBSCRICAO: Na subscricdo de Cotas Seniores foi utilizado o valor da Cota de mesma
classe do dia subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias, observando o boletim de subscricdo de Cotas.

DistriBuIcAo: A distribuicdo da 23 Série de Cotas, ofertadas publicamente, foi liderada pela
Administradora em regime de melhores esforgos, que pode contratar terceiros devidamente
habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o disposto no Prospecto da
23 Série.
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AMORTIZACAO E RESGATE: A partir do 21° (vigésimo primeiro) més contado da data da primeira
integralizagao de Cotas Seniores da 22 Série do Fundo, as Cotas Seniores da 22 Série do Fundo
tiveram seus valores de principal investido amortizados trimestralmente conforme a proporgao
abaixo, de acordo com o seguinte cronograma:

219 més 240 més 279 més 300 més 332 més 360 més

1/6 2/6 3/6 4/6 5/6 6/6

A amortizacdo das Cotas Seniores da 22 Série somente poderia ocorrer antes dos prazos
previstos acima na impossibilidade de enquadramento do Fundo a sua politica de investimentos
em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios, nos termos do Regulamento.

O pagamento das amortizagGes deveria ser feito no dia 15 de cada més. Se a data prevista para
pagamento da amortizacdo caisse em dia ndo Util na praca em que a Administradora esta
sediada, tal pagamento seria efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

O resgate das Cotas Seniores tem previsdo de ocorréncia para o 36° (trigésimo sexto) més,
contado da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores da 22 Série.

O pagamento das amortizacdes e do resgate mencionados acima corresponderam ao
pagamento proporcional de principal e rendimentos.

5.4. CARACTERISTICAS DA 32 SERIE DE COTAS SENIORES
A 32 série de Cotas Seniores do Fundo possui as seguintes caracteristicas:

PrAzo: O prazo de duracdo da 32 Série é de 48 (quarenta e oito) meses, contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 32 Série do Fundo.

BenvcHMARK: As Cotas Seniores da 33 Série possuem um benchmark de rentabilidade, no médio
e longo prazo, de IPCA + 8% a.a. (oito por cento ao ano), conforme dados publicados pela
ANDIMA. As Cotas Subordinadas possuiram o benchmark de rentabilidade conforme definido no
§20 do art. 37 do Regulamento.

Para os casos em que fosse necessaria a utilizacdo de projecao do IPCA para o calculo do
benchmark, o indice utilizado seria o publicado pelo Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANDIMA, conforme disponivel no enderego www.andima.com.br.

Nao obstante o acima disposto, nao existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora ou
do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

AVALIACAD DE RIScO — RATING: As Cotas Seniores da 32 Série obtiveram das Agéncias
Classificadoras de Risco a classificagao de risco inicial de AA+ pela Austin Rating e brAA(sf) pela
S&P e atualmente é AA+ pela Austin Rating e brAA(sf) pela S&P.

QUANTIDADE: Foram emitidas 27.080 (vinte e sete mil e oitenta) cotas no total de 50.000
(cinquenta mil) Cotas Seniores permitidas, com um valor inicial, na respectiva data de emissao,
de R$ 10.000 (dez mil reais) cada.
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VALOR DE EmIssAo. O valor minimo de subscrigdo de cotas seniores e subordinadas no periodo de
distribuicdo da 32 Série foi de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), nao havendo limite
maximo de subscricdo por investidor.

VALOR DE SUBSCRICAO: Na subscricdo de Cotas Seniores foi utilizado o valor da Cota de mesma
classe do dia subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias, observando o boletim de subscricdo de Cotas.

DISTRIBUICAO: A distribuicdo da 32 Série de Cotas, colocadas na forma de oferta publica com
esforgos restritos, conforme previsto na Instrucao CVM N.° 476, foi realizada, em regime de
melhores esforcos, pela Administradora, bem como pelo BNB, na qualidade de coordenador
responsavel pela oferta, sendo que a busca e oferta estardo limitada a 50 (cinquenta)
investidores que sejam considerados investidores qualificados e estejam enquadrados no
publico alvo do Fundo. Desta forma, a oferta das Cotas da 32 Série foi dispensada de registro
perante a CVM e a posterior negociacdo das cotas pelos subscritores ficaram sujeitas as
restricdes previstas na Instrugao CVM N.° 476, ou seja, somente poderiam ser negociadas em
mercado secundario apds 90 (dias) contados da subscrigdo.

A subscricdo das Cotas da 32 Série foi limitada a 20 (vinte) investidores, conforme estipulado na
Instrucdo CVM N.© 476, sendo que fundos de investimento sob mesma gestao sao considerados
em conjunto.

A Administradora devera observar a razao de garantia definida no art. 51° do Regulamento.

AMORTIZACAO E RESGATE: A partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da data da primeira
integralizagao de Cotas Seniores da 32 Série do Fundo, inclusive, as Cotas Seniores da 32 Série
tiveram seus valores de principal investido e rendimentos amortizados semestralmente,
conforme a propor¢ao abaixo, de acordo com o seguinte cronograma:

24° més 30° més 36° més 42° més 48° més
1/5 1/4 1/3 1/2 1/1

A amortizacdo das cotas seniores da 32 Série somente podera ocorrer antes dos prazos
previstos acima na impossibilidade de enquadramento do Fundo a sua politica de investimentos
em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos do
Regulamento.

O pagamento das amortizacOes sera feito no dia 15 de cada més. Se a data prevista para
pagamento da amortizagdo cair em dia ndo util na praga em que a Administradora estd sediada,
tal pagamento seria efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

O resgate das cotas seniores tem previsdo de ocorréncia para o 48° (quadragésimo oitavo)
més, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 32 Série.

O pagamento das amortizagOes e do resgate mencionados acima correspondera ao pagamento

proporcional de principal e rendimentos acrescidos de eventual Ajuste de Remuneracao,
conforme abaixo descrito.

Prospecto atualizado em 15 de agosto de 2011. 25



PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 4@ SERIE DE COTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL
VERAX MULTICRED FINANCEIRO

Prospecto  ge  acorde com
®. W coedigo anBiMa

je Regulacan

e Melhaores 35 para os

AWUSTE _DE REMUNERACAO: E o valor, conforme calculado pelo Custodiante no Dia Util
imediatamente anterior a data de amortizacdo, equivalente a diferenca positiva, se houver,
entre o benchmark aplicado sobre o valor principal e 120% a.a. (cento e vinte por cento) da
taxa do CDI aplicado sobre o valor principal, no periodo acumulado desde a 13 (primeira)
integralizagdo ou a Ultima amortizagdo, conforme o caso.

RESERVA DE AMORTIZACAO: Na forma do art. 17° do Regulamento, para a 32 Série de Cotas, a
Administradora deveria manter Reserva de Amortizacdo, nos seguintes termos:

I - até o 60° (sexagésimo) dia anterior a cada data de amortizagdo, o valor de resgate e/ou
alienacdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizagdo, projetado até a referida
data de amortizagdo, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado de
amortizacdo para a referida data; e

II - para a constituicdo da Reserva de Amortizagdo, devera privilegiar a aquisicdo de Outros
Ativos remunerados a taxas pos-fixadas e cujas datas de vencimento ou resgate, bem como sua
liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortizagao.

Se a Reserva de Amortizacdo deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item I
acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a
aquisicao de novos Direitos Creditdrios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda
corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Amortizacao. A Administradora somente
interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou
alienagdao dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizacdo, livres de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, for equivalente ao
valor de amortizacao.

INDICE DE COTAS SUBORDINADAS: Exclusivamente para os efeitos do disposto do art. 14°, §4°, do
Regulamento, o benchmark para o célculo do Indice de Cotas Subordinadas € igual a 120%
(cento e vinte por cento) da taxa do CDI.

5.5. CARACTERISTICAS DA 42 SERIE DE COTAS SENIORES
A 42 Série de Cotas Seniores do Fundo possui as seguintes caracteristicas:

Prazo. O prazo de duragdo da 4@ Série é de 54 (cinqlienta e quatro) meses, contados da data
da primeira integralizacdo de cotas seniores da presente Série no FUNDO.

BENCHMARK, As cotas seniores da 4@ Série possuem um benchmark de rentabilidade, no médio e
longo prazo, de IPCA + 8,0% a.a. (oito por cento ao ano), conforme dados publicados pela
ANDIMA - Associagdao Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA"). As cotas
subordinadas possuirao o benchmark de rentabilidade conforme definido no §2° do art. 37° do
regulamento do FUNDO.

Para os casos em que seja necessaria a utilizagdo de projegao do IPCA para o calculo do
benchmark, o indice utilizado sera o publicado pelo Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANDIMA (“IPCA Projegao”), conforme disponivel no enderego
www.andima.com.br.
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N3o obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da
ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicacoes dos recursos
do FUNDO.

AVALIACAO DE RISCO — RATING. As cotas seniores da 4@ Série obtiveram da Agéncia Classificadora
de Risco do FUNDO, a AUSTIN RATING, a classificacdo de risco definitiva de AA+. Nao
obstante, a ADMINISTRADORA podera adicionalmente contratar, a seu exclusivo critério, uma
outra agéncia de classificacdo de risco para andlise e classificagdo de risco das cotas seniores
da 423 Série. Nesta hipdtese, devera a ADMINISTRADORA divulgar no Prospecto do FUNDO o
relatdrio da agéncia adicionalmente contratada.

QUANTIDADE, Serdo emitidas até 30.000 (trinta mil) cotas seniores, com um valor inicial, na Data
de Emissdo das cotas da 42 Série, de R$ 10.000 (dez mil reais) cada, perfazendo um montante
total estimado em R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

VALOR DE EMIsSA. O valor minimo de subscricdo de cotas seniores e subordinadas no periodo de
distribuicdo da 4@ Série é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo havendo limite maximo
de subscricdo por investidor.

VALOR DE SuBSCRICAO. Na subscrigao de cotas seniores do FUNDO deve ser utilizado o valor da
cota de mesma classe do dia subsequiente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias, observando o Boletim de
Subscricao.

Drstrisurcio. A distribuicdo da 4@ Série de Cotas do FUNDO, colocadas na forma de oferta
publica, conforme previsto na Instrucao CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, sera realizada,
em regime de melhores esforgos, pela ADMINISTRADORA, na qualidade de Coordenador Lider
responsavel pela oferta (a “Coordenadora Lider”).

A ADMINISTRADORA devera observar a Razao de Garantia, definida no artigo 51 deste
Regulamento.

AMORTIZACAO E RESGATE. A partir do 42° més contado da data da primeira integralizacdo de cotas
seniores, inclusive, as cotas seniores da 42 Série do FUNDO terdo seus valores de principal
investido e rendimentos amortizados trimestralmente, conforme a proporcao abaixo, de acordo
com o seguinte cronograma:

420 més | 459 més |48° més |51° més |54° més
1/5 1/4 1/3 1/2 1/1

A amortizacdo das cotas seniores da 42 Série somente poderd ocorrer antes dos prazos
previstos acima na impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de
investimentos em razdo da impossibilidade de adquirir DIREITOS CREDITORIOS ELEGiVEIS,
nos termos do Regulamento.

O pagamento das amortizagcoes devera ser feito no dia 15 de cada més. Se a data prevista para

pagamento da amortizacdo cair em dia ndo Util na praca em que a ADMINISTRADORA esta
sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia Util subsequente.
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O resgate das cotas seniores ocorrera no 54° més, no dia 15, contado da data da primeira
integralizagdo de cotas seniores da 4@ Série. Se a data prevista para pagamento do resgate cair
em dia ndo Util na praca em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento sera
efetivado no primeiro dia Util subsegiente.

O pagamento das amortizagOes e do resgate mencionados nos itens acima, correspondera ao
pagamento proporcional de principal e rendimentos acrescidos de eventual ajuste de
remuneracao, conforme definicdo abaixo.

AWSTE DE REMUNERAGAD. E o valor, conforme calculado pelo CUSTODIANTE no dia (Util
imediatamente anterior a data de amortizacdo, equivalente a diferenca positiva, se houver,
entre o Benchmark aplicado sobre o valor principal e 13,70% a.a. (treze virgula setenta por
cento) aplicado sobre o valor principal, no periodo acumulado desde a 1° integralizacao ou a
Ultima amortizacdo, conforme o caso.

RESERVA DE AMORTIZACAO. Na forma do art. 17° do Regulamento, para a 42 série de cotas do
FUNDO, a ADMINISTRADORA mantera Reserva de Amortizagdo, que observara,
obrigatoriamente, os seguintes critérios:

I - até o 60° (sexagésimo) dia anterior a cada data de amortizagdo, o valor de resgate e/ou
alienacdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizacdo, projetado até a referida
data de amortizagdo, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado de
amortizacao para a referida data; e

II - para a constituicdo da Reserva de Amortizagdo, devera privilegiar a aquisicdo de Outros
Ativos remunerados a taxas pos-fixadas e cujas datas de vencimento ou resgate, bem como sua
liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortizagao.

Se a Reserva de Amortizacdo, mencionada no ‘'taput”, deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no inciso I do 'caput”deste item, a ADMINISTRADORA, por conta e
ordem do FUNDO, devera interromper imediatamente a aquisigao de novos direitos de crédito e
destinar todos os recursos do FUNDO, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da
Reserva de Amortizacdo. A ADMINISTRADORA somente interrompera tal procedimento quando,
conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienacdo dos Outros Ativos segregados na
Reserva de Amortizacdo, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao Valor de Amortizacao.

InpIcE DE CoTAs SuBORDINADAS ("IQSB”). Exclusivamente para os efeitos do disposto do art. 149,
§4°, o benchmark para o célculo do IQSB devera ser considerado de 120% (cento e vinte por
cento) do CDI.

Termos e condicOes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento.

5.6. OBJETIVOS DO FUNDO

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, através da aplicacdo
preponderante dos recursos do Fundo, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacao estabelecidos pela legislacdo vigente, no Regulamento e neste Prospecto, na
aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis de natureza financeira oriundos de operacoes
bancarias originadas pelo Banco Cruzeiro do Sul, bem como pelas empresas do mesmo Grupo
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Econ6mico do Banco Cruzeiro do Sul e demais Instituicdes Financeiras ou equiparadas
autorizadas a funcionar pelo BACEN, de acordo com as normas aplicaveis e vigentes.

Incluem-se entre as operagbes bancarias a serem originadas pelo Banco Cruzeiro do Sul, bem
como pelas empresas do mesmo Grupo Economico do Banco Cruzeiro do Sul e demais
Instituicdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, de acordo com as normas
aplicaveis e vigentes: (a) Operacbes de Crédito; e (b) Operacdes de Empréstimo Pessoal.

5.7. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAQﬂO DA CARTEIRA
Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo utiliza-se de ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricoes
previstas na legislacdo vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo alocara, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicao de Direitos
Creditdrios.

Para que os Direitos Creditorios possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, eles devem
atender as CondigOes de Cessao e Critérios de Elegibilidade.

5.8. LIMITES DE CONCENTRAGAO

A Administradora observara as seguintes regras quanto aos Limites de Concentragao:
I — Os Entes Publicos Conveniados Concentrados:

a) sdo agrupados, de acordo com as Fontes Pagadoras;

b) seus grupos tém limite de concentragao maximo, durante todo o periodo das atividades do
Fundo, determinados conforme a tabela abaixo;

Grupos de Entes Federativos por ordem Indices Maximos de Concentracdo por
decrescente de Indice de Concentracdao por|Grupo de Entes Federativos
Grupo de Entes Federativos

19 Grupo dos Entes Federativos que tem como|100,00%
fonte pagadora a Unido Federal (excluido o INSS)

29 Grupo do Ente Federativo INSS 100,00%
39 Grupo 10,00%
40 Grupo 10,00%

c) os grupos de 1 a 4 sdo relacionados e discriminados pela Administradora no primeiro Dia Util
de cada més, em documento proprio, qual seja, o Relatdrio Mensal de Grupos de Entes
Conveniados Concentrados;

d) o limite maximo de concentragdo por Ente Federativo, cuja Fonte Pagadora seja a Unido
Federal, excluindo-se o Grupo do Ente Federativo INSS, é de 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do Fundo; e

€) os grupos 3 e 4 ndo poderdo ter, simultaneamente, Municipios como Fonte Pagadora.
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II — Os Entes Federativos Ordinarios tém as seguintes caracteristicas:
a) encontram-se agrupados, de acordo com as Fontes Pagadoras;

b) seus grupos tém durante todo o periodo das atividades do Fundo, limite de concentracdo
maximo de 3,9% (trés inteiros e nove décimos por cento) do patrimoénio liquido do Fundo por
grupo; e

c) sao relacionados e discriminados, pela Administradora e pelo Banco Cruzeiro do Sul, no
primeiro dia util de cada més, em documento préprio, qual seja, o Relatério Mensal de Grupos
de Entes Federativos Ordinarios.

III — Os Entes Federativos Restritos tém as seguintes caracteristicas:
a) encontram-se agrupados de acordo com as Fontes Pagadoras;

b) seus grupos ndo tém, durante todo o periodo das atividades do Fundo, limite de
concentracdo maximo patrimonio liquido por grupo; e

c) sao relacionados e discriminados, pela Administradora e pelo Banco Cruzeiro do Sul, no
primeiro Dia Util de cada més, em documento proprio, qual seja, o Relatdrio Mensal de Grupos
de Entes Conveniados Restritos.

O Fundo ndo podera adquirir direitos creditérios que sejam oriundos de empréstimos que
tenham como devedores Servidores, aposentados ou pensionistas vinculados a um dado Ente
Federativo, caso o referido Ente Federativo esteja classificado, no momento da cessdo, no
grupo de Entes Federativos Restritos, conforme determinado nas CondicOes de Cessao.

Uma via de cada Relatério Mensal de Grupos de Entes Conveniados Concentrados, Relatdrio
Mensal de Grupos de Entes Federativos Ordinarios e Relatério Mensal de Grupos de Entes
Conveniados Restritos mensais devera ser arquivada pelo Banco Cruzeiro do Sul e pela
Administradora e representarda o documento comprobatdrio da observacdo pelo Fundo dos
Limites de Concentragdao ora definidos no més imediatamente anterior ao da sua elaboragdo,
inclusive para fins de fiscalizagdo dos 6rgaos reguladores do Banco Cruzeiro do Sul e do Fundo.

Apenas para os fins de interpretacao dos Limites de Concentracdo, o Ente Federativo INSS,
embora seja uma autarquia federal e tenha como Fonte Pagadora a Unido Federal, ndo sera
considerado integrante do grupo dos entes publicos federais, agrupados em razdo da Fonte
Pagadora Unido Federal, mas, isoladamente, sera considerado como se fosse um Grupo de
Entes Federativos, com regras proprias de concentracdo e como tendo Fonte Pagadora
auténoma.

Para fins do ora disposto, a Gestora apurara, a cada cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo ou
a cada data de emissdo do Relatério Mensal de Verificagao:

I - o “Indice de Concentracdo por Grupo de Entes Publicos Conveniados Concentrados”,
utilizando-se da seguinte expressao:
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e Melho

ANBIMA rundos de

VCDCIC
PL
onde:
VCDCIC: corresponde ao somatorio, na respectiva data de verificagdo do indice, do valor
contabil dos direitos creditdrios relacionados a um dado Grupo de Entes Publicos Conveniados
Concentrados; e

PL: corresponde ao valor do patrimonio liquido do Fundo;

II - o “Indice de Concentragdo por Grupo de Entes Publicos Conveniados Ordinarios”, utilizando-
se da seguinte expressao:

VCDCEO
PL
onde:
VCDCEO: corresponde ao somatorio, na respectiva data de verificacgdo do indice, do valor
contabil dos direitos creditdrios relacionados a um dado grupo de Entes Federativos Ordinarios;
e

PL: corresponde ao valor do patrimonio liquido do Fundo;

III - o “Indice de Concentragao por Grupo de Entes Federativos Restritos”, utilizando-se da
seguinte expressao:

(VCDCRE)
PL

onde:

VCDCRE: corresponde ao somatdrio, na respectiva data de verificagdo do indice, do valor
contabil dos direitos creditdrios relacionados a um dado grupo de Entes Federativos Restritos; e

PL: corresponde ao valor do patrimonio liquido do Fundo;

IV - 0 “Indice de Concentragdo do INSS”, utilizando-se da seguinte expressao:

(VCDCI N j
PL

onde:
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VCDCIN: corresponde ao somatdrio, na respectiva data de verificacdo do indice, do valor
contabil dos direitos creditorios relacionados ao INSS; e

PL: corresponde ao valor do patrimonio liquido do Fundo;
O Fundo observara, ainda, o Indice de Concentracio em OperacSes de Empréstimo Pessoal -
ICOEP, que devera ser sempre igual ou superior a 1,4 (um inteiro e quatro décimos), o qual

sera auferido através da seguinte formula:

ICOEP = Titulos Publicos + DPGE + Fundos DI + DC em OEP
>1,4

PL Cota Sénior

Caixa: Outros Ativos do Fundo, que ndo constituam Direitos Creditdrios, incluindo os recursos
do Fundo em moeda corrente nacional;

DC em OEP: corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditérios Elegiveis
oriundos de contratos de empréstimos/financiamentos concedidos pelo Banco Cruzeiro do Sul a
Servidores, aposentados e pensionistas.

PL Cota Sénior: corresponde ao valor atribuido ao somatdrio do valor presente de todas as
séries de Cotas Seniores em circulacdo.

A Gestora calculara o Indice de Concentracdo em Operacdes de Empréstimo Pessoal no 100
(décimo) Dia Util de cada més.

O Fundo podera incluir e re-classificar Entes Federativos das “Relacdo de Grupos de Entes
PUblicos Conveniados Concentrados”, “Relacdo de Grupos de Entes Federativos Ordinarios” e
“"Relacdao de Grupos de Entes Federativos Restritos”), desde que sejam observados os
procedimentos previstos abaixo.

Para efeito do disposto abaixo:

I - "NA-0" corresponde ao percentual do somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditorios
que, até o ultimo Dia Util anterior a data do Relatdrio Mensal de Verificagdo, estejam vencidos e
nao pagos por periodo menor ou igual a 30 (trinta) dias @) em relagdo ao patrimoénio liquido do
Fundo, quando calculado para os fins de que trata o Inciso XVI do art. 62° do Regulamento; ou
b) relativos a parcela do patrim6nio liqguido do Fundo correspondente a participacdao do
respectivo grupo de Entes Publicos Conveniados Concentrados, Entes Federativos Ordinarios ou
Entes Federativos Restritos em relacdo a totalidade dos Direitos Creditdrios do Fundo.

II - “"NA-30" corresponde ao percentual do somatdrio do valor nominal dos direitos creditorios,
integrantes da carteira do Fundo que, até o Ultimo Dia Util anterior a data do Relatério Mensal
de Verificagdo, estejam vencidos e nao pagos por periodo igual ou superior a 31 (trinta e um)
dias e menor ou igual a 120 (cento e vinte) dias, @) em relagao ao patriménio liquido do Fundo,
quando calculado para os fins de que trata o Inciso XVI do art. 62° do Regulamento; ou b)
relativos a parcela do patrimonio liquido do Fundo correspondente a participagao do respectivo
grupo de Entes Publicos Conveniados Concentrados, Entes Federativos Ordinarios ou Entes
Federativos Restritos em relacdo a totalidade dos Direitos Creditorios do Fundo.
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III - “NA-120" corresponde ao percentual do somatorio do valor nominal dos Direitos
Creditdrios, integrantes da carteira do Fundo que, até o Ultimo Dia Util anterior a data do
Relatdrio Mensal de Verificacdo, estejam vencidos e nao pagos por periodo igual ou superior a
121 (cento e vinte e um) dias € menor ou igual a 180 (cento e oitenta) dias @) em relacao ao
patriménio liquido do Fundo, quando calculado para os fins de que trata o Inciso XVI do art.
62° do Regulamento; ou b) relativos a parcela do patrimonio liquido do Fundo correspondente
a participagao de um dado Ente Federativo em relagao a totalidade dos direitos creditdrios do
Fundo, ou c) relativos a parcela do patrimonio liquido do Fundo correspondente a participacdo
do respectivo grupo de Entes Publicos Conveniados Concentrados, Entes Federativos Ordinarios
ou Entes Federativos Restritos em relacao a totalidade dos Direitos Creditérios do Fundo.

IV - “NA-180" corresponde ao percentual do somatorio do valor nominal dos direitos
creditorios integrantes da carteira do Fundo que, até o Ultimo Dia Util anterior a data do
Relatdrio Mensal de Verificacdo, estejam vencidos e ndo pagos por periodo igual ou superior a
181 (cento e oitenta e um) dias, @) em relacdo ao montante total das cessdes realizadas ao
Fundo, quando calculado para os fins de que trata o Inciso XVI do art. 62° do Regulamento; ou
b) relativos a parcela das cessbes realizadas ao Fundo correspondente a participagdo do
respectivo grupo de Entes Publicos Conveniados Concentrados, Entes Federativos Ordinarios ou
Entes Federativos Restritos em relacdo a totalidade dos Direitos Creditdrios do Fundo.

No caso de Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo referentes a contrato cuja primeira
parcela ainda ndo tenha sido descontada da folha do respectivo devedor dos Direitos
Creditorios, os NA-0, NA-30, NA-120 e NA-180 apenas deverdo ser calculados a partir da
data do Relatério Mensal de Verificagdo do 2° (segundo) més subsequente ao més da
autorizacdo para consignacdo em folha de pagamento do respectivo devedor do Direito
Creditdrio.

Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora suspendera a aquisicdo de Direitos
Creditdrios oriundos de empréstimos/financiamentos que tenham como devedores Servidores,
aposentados ou pensionistas vinculados a um dado Ente Federativo que, por um periodo de 90
(noventa) dias, tenha apresentado um respectivo NA-O na entrega de valores consignados,
relativos a recebiveis cedidos ao Fundo, igual ou superior a 20% (vinte por cento).

A cada data do Relatério Mensal de Verificacdo, a Gestora verificard o desempenho da carteira
dos Direitos Creditdrios vencidos, mediante o calculo dos niveis de adimpléncia — NA dos
direitos creditdrios vencidos até a data do Relatdrio Mensal de Verificacdo e ndo pagos até 30
dias, de 31 a 120 dias, de 121 a 180 dias e ha mais de 181 dias para cada grupo de Entes
Publicos Conveniados Concentrados, Entes Federativos Ordinarios e Entes Federativos Restritos.

A Administradora podera deliberar pela inclusdo, na Relagdo de Grupos de Entes Publicos
Conveniados Concentrados:

a) de um novo Ente Federativo, que tenha celebrado convénio ou contrato com o Banco
Cruzeiro do Sul, desde que o novo Ente Federativo em questdo seja passivel de
enquadramento, em razdo da Fonte Pagadora, em um grupo ja constante da referida Relacao
de Entes Publicos Conveniados Concentrados, ocasido em que serdao observados os Limites de
Concentracao;

b) de um Grupo de Entes Federativos Ordinarios, por troca com um Grupo de Entes Publicos

Conveniados Concentrados, desde que tal Grupo Entes Publicos Conveniados Concentrados
trocado respeite os Limites de Concentracao; e
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c) de um Grupo de Entes Federativos Ordinarios, desde que, obrigatoriamente, em 3 (trés)
datas do Relatério Mensal de Verificacdo consecutivas, os NA-0, o NA-30, o NA-120 e o NA-180
referentes a cada grupo de Entes Publicos Conveniados Ordindrios seja, concomitantemente,
igual ou inferior a 20,00% (vinte por cento), a 10,00% (dez por cento), a 3,00% (trés por
cento) e a 2,00% (dois por cento), respectivamente e respeitem os Limites de Concentragao.

A Administradora podera deliberar pela inclusdo, na Relacdo de Grupos de Entes Federativos
Ordinarios:

a) de um novo Ente Federativo, que tenha celebrado convénio ou contrato com o Banco
Cruzeiro do Sul, desde que o novo ente em questdao represente o primeiro elemento de um
novo grupo de Entes Federativos, ou seja, o grupo correspondente a Fonte Pagadora ainda nao
se encontre relacionado nem na Relagdo de Grupos de Entes Publicos Conveniados
Concentrados, nem na Relacao de Grupos de Entes Federativos Restritos;

b) de um Grupo de Entes Publicos Conveniados Concentrados, por decisdo exclusiva da
Administradora, desde que, obrigatoriamente, respeitem os Limites de Concentracao; e

c) de um Grupo de Entes Federativos Restritos, desde que, obrigatoriamente, em 3 (trés) datas
do Relatério Mensal de Verificacdo consecutivas, os NA-0, o NA-30, o NA-120 e o NA-180
referentes a cada grupo de Entes Federativos Restritos seja, concomitantemente, igual ou
inferior a 20,00% (vinte por cento), a 10,00% (dez por cento), a 3,00% (trés por cento) e a
2,00% (dois por cento), respectivamente e respeitem os Limites de Concentragao.

A Administradora podera deliberar pela a inclusdo, na Relacao de Grupos de Entes Federativos
Restritos:

a) de um Grupo de Entes Publicos Conveniados Concentrados ou de um Grupo de Entes
Federativos Ordinarios, caso em 3 (trés) datas do Relatdrio Mensal de Verificacdo consecutivas,
0s NA-0, o NA-30, o NA-120 e NA-180 referentes a cada grupo de Entes PUblicos Conveniados
Concentrados ou grupo de Entes Federativos Ordinarios sejam, concomitantemente, superiores
a 20,00% (vinte por cento), a 10,00% (dez por cento), a 3,00% (trés por cento) e a 2,00%
(dois por cento), respectivamente, o respectivo grupo de Entes Publicos Conveniados
Concentrados ou grupo de Entes Federativos Ordindrios devera ser automaticamente
incorporado a Relagdo de Entes Federativos Restritos.

As inclusdes de novos Entes Federativos ora mencionadas poderao ser deliberadas pela
Administradora, desde que observados os seguintes procedimentos:

I — o Banco Cruzeiro do Sul entregue a Administradora cdpia autenticada do respectivo
convénio ou contrato de parceria para consignacdo em folha de pagamento do Servidor,
aposentado ou pensionista;

II - o convénio ou contrato com o Banco Cruzeiro do Sul tenha sido celebrado observando-se a
politica de analise de crédito descrita no Capitulo VII do Regulamento;

III - A Administradora, em conjunto com o Banco Cruzeiro do Sul, considerando-se para tanto a
respectiva Fonte Pagadora, defina:

a) a qual grupo das listas de grupos de Entes Federativos estd vinculado o novo Ente
Federativo, ou
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b) se 0 novo Ente Federativo representard o primeiro elemento de um novo grupo a ser
inserido na Relagdo de Grupos de Entes Federativos Ordinarios.

A exclusdo da Relacdo de Grupos de qualquer dos Entes Federativos se dara automaticamente
guando da entrada do referido Ente em uma nova classificacdo, conforme respectivas regras de
inclusdo em cada uma das RelagOes de Grupos de Entes Federativos.

A Administradora devera manter Reserva de Amortizacao desde a Data de Subscricdo Inicial.

A Reserva de Amortizagdo serda mantida segregada no Fundo e serd constituida de Outros
Ativos e sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as parcelas de
amortizacOes de cada série de Cotas Seniores.

A Reserva de Amortizacdo podera ter forma, critérios de constituicdo e valor minimo proprios
para cada série de Cotas Seniores, conforme disposto nos respectivos Suplementos.

A Administradora devera, ainda, manter Reserva de Caixa, que:

I - destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e
encargos do Fundo, nelas incluida a Taxa de Administracdo; e
II - podera ter forma e critérios de constituigao proprios para cada série de Cotas.

Os ativos segregados na Reserva de Caixa ndo poderdo ser utilizados na constituicao da
Reserva de Amortizagao.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o patriménio liquido do Fundo deverd
observar, em carater pro-forma, Indice de Solvéncia — ISF igual ou superior a 1,00 (um inteiro)
em cada Data de Subscricao Inicial, conforme definida abaixo, que devera ser calculado de
acordo com a seguinte formula:

:[OA+DC]

! |VAP + RC|

onde:
OA: Titulos Publicos + DPGE + Fundos DI;

DC: corresponde ao valor atribuido ao somatério dos direitos creditorios referentes as
operacOes bancarias adimplentes, a serem originadas pelo Banco Cruzeiro do Sul, bem como
pelas empresas do mesmo Grupo Econémico do Banco Cruzeiro do Sul e demais Instituicoes
Financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, de acordo com as normas aplicaveis e
vigentes, e que sejam integrantes da carteira do Fundo, devidamente atualizados, que tenham
vencimento até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente anterior a data de amortizagdo
subsequente;

VAP: corresponde ao Valor de Amortizagdo Previsto de todas as Séries de Cotas Seniores para a
data de amortizagdo de Cotas Seniores mais proxima; e

RC: corresponde ao percentual a titulo de Reserva de Caixa da respectiva série de Cotas
Seniores.
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Caso a Administradora verifique que o Indice de Solvéncia calculado seja menor que 1,00 (um
inteiro), a Administradora comunicara o Banco Cruzeiro do Sul para que subscreva tantas Cotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer o valor minimo do Indice de
Solvéncia.

Todos os valores mencionados no acima serdao apurados diariamente pela Gestora.

A parcela do patrimonio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissao do BACEN;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) titulos de emissdo dos Estados e Municipios;

e) cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios;

f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, excetuado cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); e

g) DPGE ou em ativos lastreados em DPGE, a exemplo de fundos de investimento e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento que invistam prioritariamente em DPGE.

Relativamente aos ativos financeiros e/ou modalidades operacionais integrantes da carteira do
Fundo, o total de emissdo e/ou co-obrigacdo de uma mesma pessoa juridica financeira ou ndo
financeira, de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo pode exceder a 50% (cinquenta por
cento) do patrimonio liquido do Fundo, podendo excepcionalmente alcancar a totalidade do
patriménio liquido do Fundo nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do
Fundo.

O Fundo podera realizar operagbes em que a Administradora atue como contraparte do Fundo.

O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos
Creditdrios Elegiveis do Banco Cruzeiro do Sul, bem como em Direitos Creditdrios Elegiveis das
empresas do mesmo Grupo Econémico do Banco Cruzeiro do Sul, observados as Condigbes de
Cessao e Critérios de Elegibilidade.

Com relacdo ao ativo listado na alinea “g” acima:

I — o valor aplicado pelo Fundo ndo devera exceder o limite maximo vigente da garantia
prestada pelo FGC para cada depositante; e

II - incidird o desconto anual de 10% (dez por cento) aplicado sobre o limite maximo vigente
da garantia prestada pelo FGC para cada depositante na data do efetivo deposito.

O Fundo podera alocar o equivalente a até 45% (quarenta e cinco por cento) de seu patrimonio
liqguido em operagGes em mercados de derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de
proteger posigOes detidas a vista, até o limite destas.

Para o efeito do disposto acima, as operacdes com derivativos podem ser realizadas somente
em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, unicamente na modalidade
“com garantia”. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo de patrimonio
liqguido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
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garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutengao de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos
das operagoes.

O Fundo podera, ainda, alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu patrimonio liquido
em operagdes compromissadas.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio, devendo, para
tanto, ser observada a regra prevista nos §§ 19, 20 e 39 do art. 50° do Regulamento.

5.9. CONDICOES DE CESSAO
Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem atender cumulativamente as
seguintes Condicbes de Cessao, a serem verificadas pela Administradora, conforme o respectivo

Caso:

I - Nas Operacoes de Crédito:

a) decorram de operagGes bancarias originadas pelo Banco Cruzeiro do Sul, bem como pelas
empresas do mesmo Grupo Econdmico do Banco Cruzeiro do Sul e demais Instituicoes
Financeiras ou equiparadas autorizadas a funcionar pelo BACEN, de acordo com as normas
aplicaveis e vigentes, a pessoas fisicas e juridicas que busquem a obtengdo de crédito, com
taxas de juros pds ou pré-fixadas;

b) ndo apresentem, na data de aquisicdo pelo Fundo, histdrico de inadimpléncia, ou seja, nao
apresentem parcelas vencidas e ndo pagas junto ao Banco Cruzeiro do Sul, bem como as
empresas do mesmo Grupo Econdmico do Banco Cruzeiro do Sul e demais Instituicoes
Financeiras ou equiparadas autorizadas a funcionar pelo BACEN ha mais de 60 (sessenta) dias;

c) as operagOes bancarias originadas pelo Banco Cruzeiro do Sul, bem como pelas empresas do
mesmo Grupo Econdmico do Banco Cruzeiro do Sul e demais Instituigbes Financeiras ou
equiparadas autorizadas a funcionar pelo BACEN, de acordo com as normas aplicaveis e
vigentes, devem ser acompanhadas de garantias que correspondam ao percentual de no
minimo 100% (cem por cento) do valor da operacdo; e

(d) as operacOes bancarias originadas pelo Banco Cruzeiro do Sul, bem como pelas empresas
do mesmo Grupo Econémico do Banco Cruzeiro do Sul, assim entendidas aquelas operacoes
cujo cedente original da operacao seja o Banco Cruzeiro do Sul ou empresas do mesmo Grupo
Econémico do Banco Cruzeiro do Sul, estardo limitadas a 35% (trinta e cinco) por cento do
Patrimonio Liquido do Fundo; e

(e) observardo o limite de concentracdo de 3% (trés por cento) do patriménio liquido do Fundo
para cada sacado.

I — Nas Operac6es de Empréstimo Pessoal:

(a) decorram de operagdes de empréstimo concedidos pelo Banco Cruzeiro do Sul a Servidores,
aposentados e pensionistas, com taxas de juros pré-fixadas;
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(b) decorram de operaces de empréstimo concedidos pelo Banco Cruzeiro do Sul a Servidores
efetivos com idade entre 18 (dezoito) e 75 (setenta e cinco) anos, ou a aposentados e
pensionistas com idade entre 18 (dezoito) e 80 (oitenta) anos;

(c) tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos
Servidores, aposentados e pensionistas;

(d) decorram de sacados, ou seja, Servidores, aposentados e pensionistas que ndao apresentem,
na data de aquisicdo pelo Banco Cruzeiro do Sul, empréstimos com parcelas vencidas e nao
pagas ao Fundo e ao Banco Cruzeiro do Sul ha mais de 60 (sessenta) dias;

(e) ndo poderdao ser oriundos de empréstimos que tenham como devedores Servidores,
aposentados ou pensionistas vinculados a um dado Ente Federativo ou INSS, caso o referido
Ente Federativo ou o INSS, ao longo de um periodo de 90 (noventa) dias anteriores a data da
cessao pretendida, tenha apresentado atraso na entrega de valores consignados relativos aos
direitos creditérios cedidos ao Fundo pelo Ente Federativo ou pelo INSS, igual ou superior a
20% (vinte por cento);

(f) ndo poderdo ser oriundos de empréstimos que tenham como devedores Servidores,
aposentados ou pensionistas vinculados a um dado Ente Federativo, caso o referido Ente
Federativo esteja classificado, no momento da cessdo, no grupo de Entes Federativos Restritos;

(g) observardo as regras quanto aos limites de concentracdo para aquisicdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis; e

(h) a taxa minima de cessdo a ser praticada pelo Fundo devera ser equivalente a 100% (cem
por cento) da taxa do CDI.

5.10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem, ainda, obedecer,
cumulativamente, os seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo Custodiante,

conforme o respectivo caso:

I - Nas Operactes de Crédito:

(a) quando da sua cessdo ao Fundo, os direitos creditorios ndo poderdo apresentar parcelas
vincendas com pagamento previsto para data posterior ao prazo de duracao do Fundo; e

(b) decorram de operagdes bancarias originadas e enviadas eletronicamente pelo Banco
Cruzeiro do Sul, bem como pelas empresas do mesmo Grupo Econémico do Banco Cruzeiro do
Sul e demais InstituicGes Financeiras ou equiparadas autorizadas a funcionar pelo BACEN;

II — Nas Operacoes de Empréstimo Pessoal:

(a) devem ter, no minimo, 01 (uma), e, no maximo, 120 (cento e vinte) parcelas mensais
quando da data da cessao;
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(b) ndo apresentem, na data de aquisicdo pelo Fundo, histérico de inadimpléncia, ou seja, nao
sejam oriundos de Servidores, aposentados e pensionistas que, na data de aquisicao pelo
Fundo, ja possuam empréstimos com parcelas vencidas e ndo pagas ao Fundo ha mais de 60
(sessenta) dias;

(c) os contratos de empréstimo devem ter valor minimo de R$ 300,00 (trezentos reais) e valor
maximo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); e

(d) o limite maximo de concentracdo por sacado, ou seja, por Servidor, aposentado ou
pensionista, é de 0,40% (quatro décimos por cento) do seu patrimoénio liquido.

O Fundo mantera Indice de Cotas Subordinadas em valor igual ou superior a 1,51 (um inteiro e

cinquenta e um centésimos), que devera ser calculado de acordo com a seguinte formula:

IQSB = RENTABILIDADE ATIVOS X % DE ATIVOS
(BENCHMARK x DI) x (PQS)

onde:
DI: Taxa do CDI;

RENTABILIDADE DE ATIVOS: é a rentabilidade média em percentual ao ano, dos Titulos
Publicos, DPGE, Fundos DI e Direitos Creditdrios Elegiveis em Operagbes de Empréstimo
Pessoal.

% DE ATIVOS: é a participagdo em relacdo ao patriménio liquido do Fundo do somatério dos
Titulos Publicos, DPGE, Fundos DI e Direitos Creditorios Elegiveis em Operagdoes de Empréstimo
Pessoal.

BENCHMARK: Benchmark das Cotas Seniores de uma determinada série do Fundo, expresso na
forma de percentual ao ano; e

PQS: Percentual correspondente a relagao entre o valor das Cotas Seniores e o patrimonio
liquido do Fundo, na data do Relatdrio Mensal de Verificagdo.

O valor do Indice de Cotas Subordinadas serd apurado, pela Gestora, na data do Relatério
Mensal de Verificagao.

Na hipdtese de o Direito Creditdrio perder qualquer Condigdo de Cessdo ou de Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora ou Custodiante salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.
5.11. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA DO ORIGINADOR

Os Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo obedecerdo aos requisitos
abaixo, conforme o caso descrito:

I - Nas Operacoes de Crédito devem ser observadas as seguintes exigéncias para originacdo do
crédito/operacdo:
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A — Avaliagcdo do risco de crédito pessoa juridica, nos termos das Resolucdes 2.682/99 e
2.697/00 do Conselho Monetario Nacional, bem como dos parametros e critérios de atuacao
estabelecidos internamente, pelas empresas que integram o Grupo EconOmico do Banco
Cruzeiro do Sul.

1. Principais conceitos

1.1 O limite maximo para a contratacdo de crédito individual ou de um mesmo grupo
econdmico é de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido de Referéncia do conglomerado
econdmico do Banco Cruzeiro do Sul, conforme balanco apresentado pelo Banco Cruzeiro do
Sul.

1.1.1. Grupo econémico é o conglomerado de empresas cujos controladores ou investidores
tenham interesses comuns, por controle de capital ou gestdo.

A avaliagdo do risco de crédito é resultante da andlise de duas naturezas de risco: o risco do
cliente e o risco da operagao.

1.2.1 Os critérios internos de avaliagdo determinam notas que serao relacionados aos niveis de
risco previstos pela legislacdo vigente.

Critérios subjetivos poderdo ser considerados na avaliagdo desde que nos limites e algadas aqui
definidas.

Consubstanciado por essa avaliagcdo de risco sera determinado o limite de crédito do cliente.

2. Processo de avaliacdo de crédito

2.a Sdo critérios que determinam obrigatoriedade da avaliacdo de risco de crédito, pelo
departamento de andlise de crédito, antes de seu encaminhamento ao superintendente
responsavel e ao comité de crédito:

i) Proposta de limite de crédito superior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais);

i) Existéncia de balangos patrimoniais apenas no formato gerencial;

iii) Pessoa juridica de pequeno porte que, apesar de ndo possuir balango, integre conglomerado
ou grupo econémico ou mesmo se confunda com a figura dos proprios socios; e

c) Determinacdo do comité de crédito.

2.b Os créditos inferiores a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) poderdo ser classificados com
nivel de risco A, sem a necessidade de parecer técnico, segundo legislacdo vigente.

2.c A avaliacdo do risco de crédito compreende cinco etapas principais que apuram os seguintes
critérios:

» Risco do Cliente;

» Risco da Operagao;
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«  Critérios Subjetivos;

« Avaliacdo do Risco de Crédito (Niveis de Risco, segundo legislacdo vigente); e

» Limite de Crédito.
Risco do cliente
2.1.a O Risco do cliente é apurado através da analise econOmico-financeira das pessoas
juridicas. Para isso sdo utilizados os indicadores econdomico-financeiros abaixo descritos, aos
quais sdo atribuidas Notas segundo as tabelas desse mesmo tdpico. A média aritmética das
notas obtidas é a nota final atribuida ao risco do cliente. Critérios subjetivos poderdo contribuir
na analise do risco do cliente como descrito no tdpico 2.3. abaixo.
2.1.1 Indicadores econémico-financeiros
Indicadores de liquidez
2.1.1.1.1indice de liquidez corrente
ILC = Ativo circulante / passivo circulante
Capacidade financeira da empresa em saldar suas dividas de curto prazo (Tabela A).
2.1.1.1.2 Indice de liquidez operacional

ILO = Ativo circulante operacional / passivo circulante operacional

Desempenho operacional da empresa em saldar suas dividas operacionais de curto prazo
(Tabela B).

2.1.1.2 Indicador de endividamento e fluxo de caixa

2.1.1.2.1 Comprometimento financeiro das receitas brutas

CFRB = Dividas bancarias de curto prazo / faturamento didrio previsto

2.1.1.2.1.a Quantidade de dias do fluxo dos recebimentos previsto comprometidos em relagao
as amortizages de dividas bancarias de curto prazo. Faturamento diario apurado considerando
o faturamento anual previsto (Tabela C).

Indicadores de Alavancagem

2.1.1.3.1 Comprometimento total do patrimoénio liquido ajustado

CTPLA = Exigivel Total / Patrimédnio Liguido x 100
Percentual do capital proprio comprometido com todos os credores da empresa (Tabela D).

2.1.1.3.2 Comprometimento financeiro do patriménio liquido ajustado

CFPLA = Total de dividas bancarias / patriménio liguido x 100
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2.1.1.3.2.a Percentual do capital préprio comprometido com dividas em instituicGes financeiras

(Tabela E).

y e acerdo

ANBIMA de Regulacao

2.1.2Tabelas de Indicadores Econdmico-Financeiros

2.1.2.1Indicadores de Liquidez

Tabela A Tabela B

Liquidez Corrente Nota Liquidez Operacional Nota
Sofrivel a Critico Sofrivel a Critico

De 0,0 a 0,0 0,0 De 00 A 0,0 0,0
De 0,0 a 01 0,2 De 00 A 0,1 0,2
De 0,1 a 0,2 0,5 De 0,1 A 0,2 0,5
De 0,2 a 0,3 1,0 De 02 A 0,3 1,0
De 0,3 a 04 1,5 De 03 A 0,4 1,5
De 0,4 a 05 2,0 De 04 A 0,5 2,0
Critico a Normal Critico a Normal

De 0,5 a 06 2,5 De 05 A 0,6 2,5
De 0,6 a 0,7 3,0 De 06 A 0,7 3,0
De 0,7 a 08 3,5 De 0,7 A 0,8 3,5
De 0,8 a 09 4,0 De 08 A 0,9 4,0
De 0,9 a 1,0 5,0 De 09 A 1,0 5,0
De 1,0 a 1,1 5,5 De 1,0 A 1,1 5,5
De 1,1 a 1,2 6,0 De 1,1 A 1,2 6,0
De 1,2 a 1,3 6,5 De 1,2 A 1,3 6,5
De 1,3 a 1,4 |70 De 13 A 14 7,0
De 1,4 a 15 7,5 De 14 A 1,5 7,5
Normal a Excelente Normal a Excelente

De 1,5 a 20 8,0 De 1,5 A 2,0 8,0
De 2,0 a 3,0 9,0 De 20 A 3,0 9,0
Excelente Excelente

Acima |3,0 | 10,0 Acima de |3,0 10,0

2.1.2.2Indicador de endividamento e fluxo de caixa

Tabela C

Comprometimento

Brutas

Financeiro das Receitas

Nota

Excelente a Normal

De 0 a
De 5 a
De 10 a
De 20 a
De 30 a

5

10
20
30
40

9,5
9,0
8,5
8,0

10,0
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De 40 a 50|75

De 50 A 60170

Normal a Critico

De 60 a 70 |6,5

De 70 a 80 |6,0

De 80 a 90|55

10

De 90 a 0 5,0
10 11

De 0 a 0 4,5

Critico a Sofrivel
11 12

De 0 a 0 4,0
12 13

De 0 a 0 3,5
13 14

De 0 a 0 3,0
14 15

De 0 a 0 2,5
15 16

De 0 a 0 2,0
16 17

De 0 a 0 1,5
17 18

De 0 a 0 1,0

Sofrivel

Acima de | 180 0

2.1.2.2 Indicadores de alavancagem

Tabela D Tabela E

Comprometimento Not Comprometimento Nota
Total do PL a Total do PL

Excelente a Normal Excelente a Normal

De 0 a 0 |10,0 De 0 a 0 (10,0
De 0 a 15 9,5 De 0 a 10 9,5
De 15 a 30 9,0 De 10 a 15 9,0
De 30 a 45 8,5 De 15 a 20 8,5
De 45 a 60 8,0 De 20 a 25 8,0
De 60 a 75 7,5 De 25 a 30 7,5
De 75 a 100 7,0 De 30 a 40 7,0
Normal Critico Normal Critico

De 100 a 125 6,5 De 50 a 60 | 6,0
De 125 a 150 6,0 De 60 a 70 | 5,0
De 150 a 175 5,0 De 70 a 80 | 4,5
De 175 a 200 4,5 De 80 a 90 | 4,0
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De 200 a 225 | 40| |De |90 a 100 | 3,5
Critico a Sofrivel Critico a Sofrivel
De 225 a 250 3,5 De 100 a 110 3,0
De 250 a 275 3,0 De 110 a 120 | 2,5
De 275 a 300 | 2,5 De 120 a 130 | 2,0
De 300 a 325 2,0 De 130 a 140 1,5
De 325 a 350 1,5 De 140 a 150 1,0
De 350 a 375 1,0 De 150 a 160 0,5
De 375 a 400 | 0,5
Sofrivel Sofrivel
Acdmade| 400 0 foma 160 0

Alguns conceitos adicionais

O risco do cliente independe do tipo de operacdo, ou de operacdes, que ele tenha no

conglomerado.

2.1.3.20 Risco do cliente é a nota final obtida pela média aritmética dos indicadores apurados
na avaliagdo econdmico-financeira realizada e pode ser traduzida para os niveis de risco,
segundo a legislacdo vigente, determinados por letras. Esse resultado podera considerar
traduzi-la para os niveis de risco. A conversao esta detalhada na tabela de conversdao do

préximo topico.

2.1.4 Tabela de conversao

Nota do Sltuagao_
; Economico- . s
Cliente | . Conceituagao Tecnica
Financeira
Risco de crédito nos curto, médio e longo prazo: inexistente.
Excelente Condicdes financeiras solidas. Organizacdo profissional, com
processos de planejamento e controle bem implantados. Dominio
De 8,5|ESTRUTURA DE | ou acesso a tecnologia necessaria para o segmento onde atua.
a 10 |CAPITAIS: Lidera ou tem posicao destacada no mercado. Nao existem fatores
de concorréncia aparentes que ameacem a atual situacdo da
AA DE EQUILIBRADA |empresa. Os produtos oferecidos tém valor reconhecido nos

A ,S(')LIDA E | mercados nacional ou internacional. A posicdo de mercado e
ESTAVEL tamanho do projeto, grupo econémico ou controle acionario a
quem pertence, permite acesso inquestionavel ao mercado
financeiro nacional ou internacional a qualquer momento. Possui
balancos auditados.
Muito Boa Risco de crédito no curto, médio e longo prazo: baixo.
De 7,5
A8,4 |SITUACAO
ECONOMICO Estrutura de capitais e situacdo financeira equilibrada para
A FINANCEIRA: superavitaria. Muito bom nivel de estabilidade e diversidade.

Organizacao profissional, com processos gerenciais adequados.
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EQUILIBRADA Dominio da tecnologia que utiliza. Posicdo de mercado estavel,
COM TENDENCIA | com historico de bom desempenho nos dados econdmico
DE MELHORA financeiros. Boa reputacdo no mercado nacional e sem grandes
desvantagens competitivas. Acesso facil a fontes de
financiamentos em condicdes normais de mercado. Controle
acionario bem definido. Balangos atualizados e informagoes
gerenciais de boa qualidade.
Risco de crédito no curto e médio prazo: baixo.
De Boa Risco de crédito no longo prazo: médio.
a Muito Boa
Boa adequacdo da estrutura de capitais e situagdo financeira.
De 6.0 SITUAGAO Sujeito a diversidade de mercado no longo prazo devido ao
37 4’ ECONOMICO tamanho do projeto ou tipos de Produtos que prodyz ou
! FINANCEIRA: comercializa. Bons resultados e auséncia de: efeitos ciclicos;
B problemas gerenciais; fatores de mercados ou; dependéncia de

DE EQUILIBRADA
A EQUILIBRADA
COM TENDENCIA

politicas governamentais. Acesso limitado a fontes de
financiamento nacionais em condicdes normais de mercado.
Controle acionario e histérico de pagamentos regulares e

DE MELHORA adequados. Balangos atualizados e informagdes gerenciais de boa
qualidade.
Risco de crédito no curto prazo: baixo;
Risco de crédito no médio e longo prazo: médio.
De Regular
a Boa Relativa adequacdo da estrutura de capitais e situacdo financeira.
~ Alguns elementos de risco no médio e longo prazo podem afetar o
SITUACAO . ~ P . . .
desempenho e a adequada situagao economico-financeira. Niveis
De 4,5 |ECONOMICO ~ . : )
. de protecao de ativos e fluxo de caixa operacional garantem
A59 FINANCEIRA: o )
certeza de pagamento de créditos de curto prazo. Fatores de riscos
C DE que comprometem a situacdo financeira no longo prazo
necessitam de acompanhamento constante. Sujeita a pressdes
DESEQUILIBRADA | . = ! ; e
~ ciclicas do setor que atua. Fontes de financiamento limitadas em
COM TENDENCIA| ~. ~ ) o .
DE MELHORA situagdes normais de mercado. Controle acionario estavel e

A EQUILIBRADA

historico de pagamentos regulares e adequados. Os concorrentes
atestam o historico de pagamento, quando cliente novo. Balangos
atualizados e informac0es gerenciais de boa qualidade.

Notado | SLUaca0
; Economico- : g
Cliente : : Conceituagao Tecnica
Financeira
De Razoavel Risco de crédito no curto, médio e longo prazo: médio.
a Regular
De 3.5 SITUACAO Estrutura de capitais e situacgao financeira ajustadas, sofrendo
A 4 4 ECONOMICO declinio no tempo. Nivel de protecdo de ativos e fluxo de caixa
! FINANCEIRA: operacional indicam relativa certeza de pagamento de
créditos. Fatores de riscos comprometem a situagdo financeira
D } .
DE e determinam a necessidade de acompanhamentos
DESEQUILIBRADA | frequentes (curtos intervalos). Sujeita a pressdes ciclicas do
A setor que atua. Fontes de financiamentos limitadas em
DESEQUILIBRADA | situacdes normais de mercado. Controle acionario estavel e
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COM TENDENCIA

historico de pagamentos regulares. Concorrentes atestam o

DE MELHORA seu histdrico de pagamento, quando cliente novo. Aprovagoes
com recebiveis performados, avaliacdo da concentragao ou
garantias reais formalizadas. Balangos atualizados e boas
informac0es gerenciais.

Risco de crédito no curto e médio prazo: médio.
Risco de crédito no longo prazo: alto.

De Fraca

a Razoavel Desequilibrada estrutura de capitais e situacdo financeira

~ temporaria ou estavel. Niveis de protegdo de ativos e de fluxo

SITUACAO . ; i
de caixa operacional determinam alguma certeza de

De 2,5 ECONOMICO o~ .
. pagamento de créditos de curto e médio prazo. Fatores de

a34 FINANCEIRA: . N .
riscos comprometem a situagao financeira no longo prazo e
E DE determinam necessidade de acompanhamento em espago de
DESEQUILIBRADA tempo muito curt_o. Sg]elta a pressoes C|_cI|cas do sgtor que
2 atua. Fontes de financiamentos muito limitadas em situacoes

COM TENDENCIA : . . o

DE DECLINIO A |Normais de mercado. Controle acionario estavel e historico de
pagamentos regulares. Os concorrentes atestam o seu

DESEQUILIBRADA 2 .
historico de pagamento, quando cliente novo. Balangos
atualizados e existéncia de informacOes gerenciais.

Risco de crédito no curto prazo: médio.
De Péssima Risco de crédito no médio e longo prazo: alto.
a Fraca

. Desequilibrada estrutura de capitais e situagao financeira, por
De 1.5 SITUACAO longo tempo. Se histérico de pagamento irregular,
a2 4’ ECONOMICO descontinuar operacgdes. No caso de curso normal, exigir
! FINANCEIRA: reforco de garantias liquidas como, por exemplo, a diluicdo de
F ) risco no sacado. Fatores de risco comprometem a situagao

DE DEFICITARIA A |financeira. Desempenho incerto. Vulneravel as pressGes

DESEQUILIBRADA ciclicas do negdcio. Fontes de financiamento alternativas

COM TENDENCIA | dificeis. Requer constantes acompanhamentos. Visita dos

DE DECLINIO gestores deve ser obrigatdria mensal. Balangos e informagGes
gerenciais existentes.

De Inaceitavel Risco de crédito no curto, médio e longo prazo: alto.

A Péssima

SITUAGAO Risco excessivo. Recomendavel descontinuar operagoes

De 0,5 o

214 ECONOMICO mesmo com histérico de pagamento regular e curso normal.
! FINANCEIRA: Fatores de riscos comprometem a situacao financeira.

G ) Desempenho incerto. Vulnerdvel as pressdes ciclicas do

DE  DEFICITARIA | negécio. Fontes de financiamento alternativas inexistentes.

COM TENDENCIA |Requer intenso acompanhamento. Visita dos gestores

DE PIORA frequente e detalhada. Balancos e informacdes gerenciais

A DEFICITARIA fracos.

Nota do Sltuagao_
; Economico- . s
Cliente : . Conceituagao Tecnica
Financeira
De 0,0 Inaceitavel Risco de crédito no curto, médio e longo prazo: inaceitavel.
al04
SITUACAO Duvidas sobre o pagamento. Créditos em liquidacdo ou
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ECONOMICO
FINANCEIRA:

reconhecidos gerencialmente como perda. Os créditos desta
categoria ndo devem ser renovados salvo se de valor inferior
ao amortizado, sendo a renovagao somente em caso de

DE INSOLVENTE | recuperagao suportada por procedimento juridico.
S/ POSSIBILIDADE
DE MELHORA |

A DEFICITARIA
COM TENDENCIA
DE PIORA

2.2 Risco da operagao

Cada nova operacdao de um cliente ja cadastrado e analisado serd avaliada isoladamente. A
proposicdo para a sua realizacdo sera formalmente encaminhada pelo responsavel comercial,
enquanto a avaliagdo sera elaborada e formalizada pelo Departamento de Analise de Crédito,
em documento apropriado: a Proposta de Limite de Crédito — PLC.

2.2.1 Critérios de avaliagao

O risco da operacdo € obtido pela avaliacgdo da mesma segundo trés critérios. Cada critério
determina uma nota e o resultado obtido pela média dessas notas, ponderadas pelos
respectivos pesos de cada critério € o risco da operacado. Critérios subjetivos poderdo contribuir
na analise do risco da operacdo como descrito no topico 2.3. Os trés critérios sdo:

Concentracao do risco
Prazo
Garantia/modalidade

Pesos de ponderagao
Para a obtencdo do risco da operacao, os critérios de avaliacdo sao ponderados pelos seguintes
pesos:

a)Concentracao do risco: 20,00% (vinte por cento)

b)Prazo: 30,00 % (trinta por cento)

c)Garantia/modalidade: 50,00% (cinquenta por cento)

2.2.2.1: a concentracao do risco é a percentagem que o limite de crédito proposto representa
em relacdo ao patrimonio liquido de referéncia do conglomerado Cruzeiro do Sul.

2.2.3 Tabela de Critérios

Critérios de Avaliacdo | Notas
a) Concentragao do Risco

até 1,00 % 10

de 1,01a 2,00 % 9

de 2,01a 3,00 % 8

de 3,01a 5,00 % 7

de 5,01 a10,00 % 6

de 10,01 a 15,00 % 5

de 15,01 a 20,00 % 2
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de 20,01 a 25,00 % [0
b) Prazo
Amortizacdo
Unica Parcelada
até 3 meses 10 10
até 6 meses 8 9
até 12 meses 5 8
até 18 meses 3 7
até 24 meses 2 5
c) Garantia / Modalidade
CDB 10
Fianca 10
Penhor 8,5
Duplicatas Descgnto 8>
Caucao 8,5
Cheques 7
Domicilio Bancario | Sem Anuéncia 5
Nao Performado Com Anuéncia 7
Domicilio  Bancario | Sem Anuéncia 6,5
Performado Com Anuéncia 9,0
Aval 3
Penhor Mercantil 2
Hipoteca 6
Alienagdo Fiducidria 7,5
Sem Garantia 0,5

2.2.4 Alguns conceitos adicionais
Prevalece a maior nota no caso da operagao apresentar mais de um tipo de garantia.

E necessaria a aprovacdo prévia do sacado, pelo comité de crédito, sempre que houver
concentracdo de sacados acima de 10,00 % (dez por cento) da carteira do cedente.

O risco da operacdo é a média ponderada das notas obtidas nos critérios e pode ser convertida
em niveis de risco, segundo a legislacdo vigente, determinadas por letras. Este resultado
podera considerar também critérios subjetivos descritos no tdpico 2.3 acima e, nesse caso,
somente apos considerarmos esses critérios e seu impacto na avaliagdo obteremos a nota final
e poderemos traduzi-la para os niveis de risco segundo a tabela de conversdo, do tdpico 2.1.4.
acima.

2.3 Critérios subjetivos

2.3.A Critérios subjetivos podem influenciar, positiva ou negativamente, a avaliagdo de risco de
crédito desde que as condicdes e contexto em que forem verificados sejam completa e
adequadamente documentados pelo responsavel pela proposta do crédito.

2.3.B A subjetividade pode afetar a nota final apurada pela média dos indicadores e critérios,
respectivamente no risco do cliente e no risco da operacdo, em até 20,00% (vinte por cento),
desde que essa variacdo esteja limitada a, no maximo, 2 (dois) niveis de risco — letras —
estabelecidos pela legislagao vigente.
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2.3.C O risco da operacado pode ser bonificado em até 10,00% (dez por cento), no momento da
renovacgao, se houver histdrico positivo de liquidez, atendendo a expectativa criada quando da
avaliacdo anterior. A bonificacdo pode ser continuada a cada renovacdo de limite, enquanto a
experiéncia positiva de liquidez for mantida. A bonificacdo ndo é acumulativa a cada renovagao,
assim como também ndo é acumulativa com o impacto da subjetividade no risco da operagao.
Alguns critérios subjetivos sdo listados abaixo:

2.3.1Qualidade dos sdcios e avalistas

2.3.1.A A avaliacao do risco do sdcio ou avalista podera substituir a avaliagdo do risco de
pessoa juridica caso a pessoa fisica se sobreponha a pessoa juridica.

2.3.2 Relacionamento

2.3.2.A O relacionamento do cliente com o conglomerado ou diretamente com o comité
executivo.

2.3.3 Comportamento histérico

2.3.3.A Comportamento histdrico comprovado de pagamentos no conglomerado ou em
concorrentes do mercado.

2.3.4 Elevada sazonalidade

2.3.4.A No caso de elevado grau de sazonalidade a avaliagdo de risco apurada no balango anual
pode ser mantida, ndo excluindo a necessaria analise dos balancetes.

2.3.5 Divergéncia ente indicadores e realidade

2.3.5.A Percepcao que os indicadores financeiros nao refletem a realidade da atividade
econémica da empresa ou seu “modus operandi”.

Interesse estratégico

2.3.6.A Interesse comercial do conglomerado no estabelecimento ou manutencdo de
relacionamento com o cliente.

Estrutura societdria

2.3.7.a Empresa de porte pequeno ou situacao financeira nao condizente com o proposto,
integrante de grupo econémico, pode ter sua nota pautada no consolidado do grupo, desde que
a operagao seja avalizada pelo controlador na sua pessoa juridica ou fisica.

2.3.8 Tradigao e historia

2.3.8.A Periodo de existéncia ou de atividade da empresa.
2.3.1.B Periodo de participacdo dos acionistas na empresa.

2.3.9. Contexto econdmico-financeiro
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2.3.9.a Fragilidade ou solidez, decorrente do porte, mercado, regido que atua.

2.4. Avaliagao do risco de crédito

2.4.a A avaliacdo do risco de crédito é obtida pela média ponderada das avaliacdes que
resultam no risco do cliente e no risco da operagao. Os pesos para essa ponderagao sao iguais

a 50,00% (cinquenta por cento).

2.4.b O quadro exemplificativo abaixo resume e formaliza as etapas da avaliacdo e é obrigatdrio

em todos os dossiés:

Empresa: ABC Exemplo S.A. 8;261950 4/6/2005
Operagao: GIRO / DUPL Data Revisdo
Risco da A Risco do B
Operagao Cliente
PLR  R$ mil  143.000,0 Nota
_ Valor Operado R$ mil 5.000,0 Ponderada
RISCO DA OPERACAO Pontos Pesos
1. Concentracdo de Risco 3,5% 7,0 0,2 1,4
2. Prazo 90 dias 10,00 0,3 3,0
3. Garantia / Modalidade DPL 8,5 0,5 4,3
Risco da Operacao {Notas Ponderadas de (1+2+3) / 3} 8,5 8,7
Risco da Operacgdo (com Bonus) 8,7
RISCO DO CLIENTE |Data Base: 31/12 /2004 Pontos
1. Liquidez Corrente 7,5
2. Liquidez Corrente Operacional 8,0
3. Comprometimento Financeiro da Renda Bruta 6,5
4. Comprometimento Total do Patriménio Liquido Ajustado |4,5
5. Comprometimento Financeiro do Patrimonio Liquido 35
Ajustado '
Risco do Cliente 6,0
Risco do Cliente (com Bonus) 6,0
Risco da Operagao (com bonus) ponderada (50 %) 4,3
Risco do Cliente (com bonus) ponderado (50 %) 3,0
AVALIAGAO DO RISCO DE CREDITO 7,3 B

Comentarios / Ponderagdes do Analista/ Justificativa do Bonus (quando houver):

Data: Comercial: Analista:

2.5 Limite de Crédito

2.5.1 O limite de crédito € um atributo do cliente e engloba todas as suas operagdes com o
conglomerado. A divisdo de middle market, ao encaminhar a sua proposta, e o departamento
de analise de crédito, ao realizar sua avaliacdo, podem encaminhar suas sugestoes, entretanto

sua definicao é da algada exclusiva do comité de crédito.
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2.5.2 O comité de crédito determina o limite de crédito e seu prazo de validade, apo6s o qual
nenhum crédito podera ser renovado ou concedido exceto se houver nova determinacdo do
comité.

2.5.3 O prazo de validade maximo para um limite de crédito é de 6 (seis) meses, sendo que o
comité de crédito tem algada para determinar prazos inferiores.

3. Aprovacdo do crédito

Durante as etapas do processo de avaliacdo, o responsavel do departamento de analise de
crédito elabora sua analise e emite parecer nos documentos proposta de limite de crédito — PLC
— que, juntamente com outros documentos relevantes (como o quadro resumo supra) compoe
0 dossié de andlise. o dossié é submetido ao superintende responsavel pela operacdo e, caso
aprovado por este, submetido a avaliacdo do comité de crédito.

4. Atualizagdo da avaliagdo do risco de crédito

4.1. A avaliagdo do risco de crédito tem prazo maximo de 6 (seis) meses, sendo alcada do
comité de crédito determinar a sua realizacdo em prazo inferior a esse.

4.2. As divisbes middle market e o departamento de analise de crédito podem sugerir ao comité
de crédito a revisdo da avaliagao do risco de crédito de um cliente, motivados por novos fatos
conjunturais ou empresarias que, a seu julgamento, justifiquem o fato.

II - Nas Operagbes de Empréstimo Pessoal devera ser observado que o0s
empréstimos/financiamentos poderdo ser concedidos para determinado Servidor, aposentado
ou pensionista somente se as parcelas de pagamento do empréstimo/financiamento pretendido
forem compativeis com seus vencimentos, tendo em vista que os convénios celebrados com os
Entes Federativos estabelecem percentuais maximos da remuneracdo que podem ser
comprometidos com desconto em folha. A definigdo dos limites leva em consideracao todos os
valores que ja sdo descontados dos vencimentos. Assim, o Servidor deve apresentar
documentos que comprovem sua condicdao de Servidor e a existéncia de margem suficiente
para desconto em folha de pagamento.

A cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Elegiveis oriundos de Operagoes
de Crédito serdo realizados pelo Banco Cruzeiro do Sul, sob a supervisdo da Administradora,
para que as parcelas das operacdes bancarias originadas concedidas as pessoas fisicas e
juridicas que busquem a obtencdo de crédito junto ao mercado financeiro, seja realizada. As
etapas da cobranga consistem em:

a - ligacdo ao devedor no 5° (quinto) dia de atraso para informar que o titulo/parcela esta
vencido;

b - novo telefonema ao devedor no 9° (nono) dia de atraso;
¢ - emissdo de carta de cobranca ao devedor no 15° (décimo quinto) dia de atraso;
d - notificacdo ao devedor no 30° (trigésimo) dia de atraso; e

e — encaminhamento a area juridica do Cedente para as providéncias judiciais cabiveis.
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A cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Elegiveis oriundos de Operagoes
De Empréstimos Pessoais serdo feitos pelo Banco Cruzeiro do Sul, com o auxilio dos Entes
Federativos que mantém com convénio com o Banco Cruzeiro do Sul, sob supervisdao da
Administradora, para que as parcelas dos empréstimos/financiamentos concedidos aos
Servidores, aposentados e pensionistas sejam descontadas em folha de pagamento. As etapas
da cobranga consistem em:

I - os Entes Federativos descontam dos vencimentos dos Servidores, aposentados e
pensionistas, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s)
vencida(s) no periodo;

II - os valores descontados sao repassados ao Banco Cruzeiro do Sul por meio do banco oficial
do Ente Federativo, ou de instituicdo conveniada com este;

III - o repasse mensal para o Banco Cruzeiro do Sul pode ser, conforme o Ente Federativo,
realizado por uma Unica ou por varias transferéncias bancarias;

IV - ao receber os valores, o Banco Cruzeiro do Sul os confronta com planilhas previamente
elaboradas e enviadas pelos Entes Federativos, informando quais Servidores, aposentados e
pensionistas terdo as parcelas dos empréstimos/financiamentos descontadas de seus
vencimentos e quais ficardo inadimplentes. Em geral, a inadimpléncia decorre de exoneragdo,
morte ou ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia que impossibilite 0 desconto em
folha de pagamento, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo;

V - havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o Banco Cruzeiro do Sul
questiona o Ente Federativo e o proprio 6rgdo que determinou o repasse do valor diverso do
previsto;

VI - apurada a razdo da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante
ou a restituicao da quantia excedente; e

VII - os valores decorrentes dos Direitos Creditorios Elegiveis recebidos pelo Banco Cruzeiro do
Sul sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas, contados de
tal recebimento e da efetiva conciliagao.

Os créditos inadimplidos serdo objeto de cobranga pela Administradora que contara com o
know how do Banco Cruzeiro do Sul, que observara os seguintes procedimentos:

I - se a cobranca amigavel é frustrada, a conduta adotada € a de informar o fato ao Servico de
Protecdo ao Crédito - SPC, para inscricao do inadimplente e eventual cobranca judicial da
quantia devida;

II - se a causa da inadimpléncia é a morte do Servidor, aposentado ou pensionista, busca-se
cobrar do espdlio, ou receber a indenizacdo a ser paga pelo seguro, quando o crédito cedido ao
Fundo seja garantido por seguro; e

III - se a causa da inadimpléncia € a falta de margem para desconto em folha de pagamento,

busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova
margem do Servidor, aposentado ou pensionista.
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No caso de cessdo ou alienacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis referidos acima, a cobranga e
coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios serao realizadas pelo novo titular dos mesmos,
deixando, portanto, o Banco Cruzeiro do Sul ou o Custodiante, conforme o caso, salvo
manifestagdo expressa em contrario, de ser o responsavel pela cobranca e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios.

Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranga extrajudicial e judicial dos
créditos inadimplidos serdo suportadas diretamente pelo Fundo, nos termos do art. 61° do
Regulamento.

Nas cobrangas de créditos inadimplidos extrajudicial e judicial, as respectivas despesas tém o
objetivo de promover a salvaguarda e a cobranca dos direitos e prerrogativas decorrentes dos
Direitos Creditorios Elegiveis, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos de
cobranga acima referidos.

Contrato de
empréstimo

Servidores I Banco!
Publicos Cruzeiro do Sul —
oliginador e

agente cobrador

Cotas Seniores

FIDC
MULTICRED

Cotas
Subordinadas

Desco nto

Folha de Pagto. Cesséo de contratos

Receb.
Empréstimos

Deutsche Bank

Custédia

5.12. CARACTERISTICAS DOS SACADOS

Conforme definido na politica de investimento, os sacados sdo Servidores, Aposentados e
Pensionistas.

5.13. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS FIRMADOS PELO FUNDO

Contrato de Cessao

O principal contrato firmado pelo Fundo é o Contrato de Cessdo, por meio do qual o Fundo
adquire os Direitos Creditorios, mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo. No Contrato de
Cessao, o Banco Cruzeiro do Sul ndo assume a coobrigacdo pelo pagamento dos Direitos
Creditdrios.
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Custddia dos Ativos do Fundo e Escrituracdo das Cotas

O Fundo firmou Contrato de Custddia com o Deutsche Bank, cujo objeto é a prestacdo dos
servicos de custddia e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo. O Deutsche Bank é
também o Escriturador, responsavel pelos servigos de escrituragdo das Cotas.

Conforme faculta o art. 389, §1°, da Instrugdo CVM N.° 356, o Custodiante analisara a
documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios utilizando-se de amostra
probabilistica aleatdria simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando, ainda, a
proporcionalidade em relacdo a diversificacao de clientes, quantidade e valor médio dos Direitos
Creditdrios, com intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e erro toleravel
aceitavel entre 5% e 10%.

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de devedores que
ensejarao a verificacdo do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com a seguinte
formula:
1
a=NN
N+n,

Onde:

$o "Erro Toleravel Aceitavel

A’ Tamanho da Amostra
N :populacsio Total

no " Fator Amostral

Exemplo numérico acerca da aplicacdo da formula acima:

POPULAGAO '[I;I;MANHO ERRO FATOR POPULAGAO .II;:MANHO ERRO FATOR
TOTAL AMOSTRA ESTIMADO | AMOSTRAL | TOTAL AMOSTRA ESTIMADO | AMOSTRAL
10 9,0909 10% 100 10,00 9,7561 5% 400
100 50,0000 10% 100 100 80,0000 5% 400
1.000 90,9091 10% 100 1.000 285,7143 | 5% 400
10.000 99,0099 10% 100 10.000 384,6154 | 5% 400
100.000 99,9001 10% 100 100.000 398,4064 | 5% 400
1.000.000 99,9900 10% 100 1.000.000 399,8401 | 5% 400
10.000.000 99,9990 10% 100 10.000.000 399,9840 | 5% 400
100.000.000 99,9999 10% 100 100.000.000 [399,9984 |5% 400
1.000.000.000] 100,0000 | 10% 100 1.000.000.000 | 399,9998 | 5% 400

Contrato de Gestao

Por meio do Contrato de Gestdo, a Administradora contratou a Gestora para desempenhar as
fungdes de gestdo da carteira do Fundo.
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Nos termos do referido contrato, a Gestora fica autorizada a efetuar, em nome do Fundo, a
selecdo, avaliacdo, compra e a venda, subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos
inerentes aos ativos que irdo integrar a carteira do Fundo, com observancia as restricoes legais
e regulamentares aplicaveis e em estrito cumprimento da politica de investimento estabelecida
no Regulamento. A Gestora administrara discricionariamente a carteira do Fundo, de acordo
com os mais altos padroes de probidade e diligéncia, buscando, para tanto, identificar
oportunidades de negdcios que atendam aos interesses do Fundo.

Pela prestacao dos servigos de gestdo da carteira do Fundo, estabelecidos no referido contrato
de gestdo, a Gestora recebera do Fundo parcela da taxa de administragao estabelecida na
neste Prospecto.

Agéncia de Classificacgo de Risco

As Cotas Seniores destinadas a oferta publica tém sua classificagdo de risco atribuida pela
Austin Rating, a Agéncia Classificadora de Risco especializada contratadas pelo Fundo. A
classificagao de risco das Cotas sera revisada trimestralmente e divulgada aos Cotistas na forma
prevista no Regulamento.

Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Horwath, responsavel pela revisdo das
demonstrages financeiras e das contas do Fundo e pela analise de sua situagdo e da atuagao
da Administradora.

Como resultado dos trabalhos realizados pelos Auditores Independentes, serdo emitidos os
seguintes documentos:

(i) Relatdrio sobre as demonstracdes financeiras do Fundo, compreendendo:
« Demonstragdes da composicao e diversificacdo das aplicacoes;
« Demonstracoes das evoluges do patrimonio liquido do Fundo; e
» Notas explicativas as demonstracoes financeiras;
(ii) Parecer dos Auditores Independentes; e
(iii) Relatério de recomendacbes e descumprimento de normas incluindo aspectos
relacionados aos controles internos, praticas contabeis utilizadas e o ndo-cumprimento

de leis e regulamentacdo, se aplicavel.

Contrato de Distribuicgo

A distribuicdo das Cotas sera realizada pela propria Administradora e a referida distribuigao sera
realizada em regime de melhores esforcos, ndo havendo qualquer custo para o Fundo.
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5.14. FATORES DE RISCO

A aplicacdo de recursos no Fundo, bem como a carteira de ativos estdao sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos:

()

(i)

(iv)

(v)

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros efou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes contratadas e nao liquidadas.
AlteragOes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar
em oscilacdes no prego de negociacdo dos titulos que compGem a carteira do
Fundo;

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sd3o negociados. Em virtude de tais riscos, a
Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a Administradora a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma
a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos Cotistas, nos valores solicitados e
nos prazos contratados;

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operacbes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o Fundo, que
utiliza derivativos exclusivamente para protecdao das posicGes a vista, existe o risco
da posicao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
Fundo;

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragGes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdao e/ou contabilizacdao, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas;

Risco de Concentragdao: A Administradora buscara diversificar a carteira do
Fundo. No entanto, a politica de investimento do Fundo admite a aquisicdo e/ou
manutengdo na carteira do Fundo Direitos Creditorios Elegiveis de apenas um nos
primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do Fundo. O risco associado
as aplicagbes do Fundo é diretamente proporcional a concentragao das aplicacOes;
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(vi) Risco de Descasamento: Os Direitos Creditorios Elegiveis componentes da
carteira do Fundo sdao contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos
resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas tem como pardmetro a taxa média
do CDI, conforme previsto Regulamento. Por esta razao, a Administradora, sempre
que possivel, contratara operacoes de swap de taxas pré-fixadas por CDI - over. No
entanto, ha a possibilidade de a Administradora ndo conseguir contratar tais
operacdes de swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes
casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneracdo do CDI se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo poderdao se tornar insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive
seniores;

(vii) Risco de Pré-Pagamento: Nas Operacdes de Empréstimo Pessoal, os Direitos
Creditorios Elegiveis que compdem a carteira do Fundo podem ser
antecipadamente quitados pelo devedor do crédito, sendo o Fundo, neste caso,
obrigado a realizar o desconto nas taxas de juros praticadas com aquele. Por outro
lado, as cessdes ao Fundo pelos originadores sdo realizadas a taxas cujo calculo
nao leva em consideragao o pré-pagamento do crédito pelo devedor.

(viii) Riscos do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas Seniores so6 podera ser feito ao
término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela qual se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele
tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
respeitadas eventuais restricoes temporais dispostas nos Suplementos de cada
série que impegcam ou restrinjam a negociacao das Cotas, mercado esse que, no
Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagao
dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor;

(ix) Riscos Associados aos Servidores, aposentados e pensionistas: Os Direitos
Creditdrios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo serdo descontados pelo Ente
Federativo dos vencimentos do Servidor devedor. Assim, caso o Servidor se
desligue do cargo ou fungdo, tal desconto ndo sera possivel e a liquidagao das
obrigagbes decorrentes do empréstimo ficara dificultada. Ademais, a capacidade de
pagamento do Servidor podera ser afetada se, por for¢ca de decisdo judicial, este
for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relacdo ao
empréstimo para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do
Servidor interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas do
empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio
deixado pelo de cujus, patrimbnio este que pode se mostrar insuficiente. Em
qualquer dos casos, o Servidor pode ficar inadimplente com suas obrigacoes
decorrentes do empréstimo contraido, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo;

(x) Risco dos Entes Federativos: Os empréstimos contraidos pelos Servidores sdo
pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Federativo a que o
Servidor € vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos
vencimentos dos Servidores. Nesta hipotese, a carteira do Fundo pode ser
prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios Elegiveis;

Prospecto atualizado em 15 de agosto de 2011. 57



PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 42 SERIE DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL

VERAX MULTICRED FINANCEIRO

acordo  com

. A de Requlacao
e Melhaores aticas para os

ANBIMA rFundos de Investimento.

(xi) Risco de Sistemas Associado aos Servidores, aposentados e pensionistas:
O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos e o repasse ao
agente cobrador dos Direitos Creditorios Elegiveis sao processados por sistema de
controle do banco oficial do Ente Federativo ou de instituicdo conveniada com este,
nao tendo o agente cobrador controle sobre tal processamento. Assim, qualquer
falha ou alteragdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos Servidores, ou seu repasse ao Fundo. Nesta hipotese, a
rentabilidade e o patrimonio do Fundo podem ser afetados negativamente
enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente repassados;

(xii) Risco do Convénio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos
empréstimos concedidos aos Servidores é viabilizado por convénios celebrados
entre a Administradora e os Entes Federativos, diretamente ou por intermédio de
associacbes a estes conveniados. As partes devem observar certas regras para
manutengao do convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento.
Além disso, alteragbes normativas, alheias ao controle dos conveniados podem
afetar e/ou inviabilizar a manutencdo do acordo. Havendo o rompimento do
convénio, a sistematica de cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis (desconto em
folha de pagamento) podera ser comprometida, havendo necessidade de adogdo
de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica,
inadequada ou com elevados custos de operagdo. Tais ocorréncias podem levar a
perdas patrimoniais para o Fundo, na medida em que este deixara de receber,
definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos
Direitos Creditdrios Elegiveis. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe
as origens de Direitos Creditorios Elegiveis componentes da carteira do Fundo, o
que |Ihe pode ser prejudicial;

(xiii) Risco da cobranca judicial e extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia
nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao
Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ndo
ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas
cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperara a
totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao
Fundo;

(xiv) Risco operacional de cobranca, do originador e de fluxo financeiro
associado aos Servidores, aposentados e pensionistas: A cobranca e a
coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis sdo feitas pelo Banco
Cruzeiro do Sul, com o auxilio dos Entes Federativos que mantém convénio com o
Banco Cruzeiro do Sul ou do INSS para que as parcelas dos empréstimos
concedidos aos Servidores, aposentados ou pensionistas sejam descontadas em
folha de pagamento. Desta forma, os Entes Federativos descontam dos
vencimentos dos Servidores, ou o INSS dos vencimentos dos aposentados e
pensionistas, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) do(s)
empréstimo(s) vencida(s) no periodo e repassam os valores descontados ao Banco
Cruzeiro do Sul por meio do banco oficial do Ente Federativo do INSS, ou de
instituicao conveniada com este. Depois da conciliacdo, tais valores sdo repassados
pelo Banco Cruzeiro do Sul ao Fundo, no prazo de até 24h (vinte e quatro horas).
Assim, o Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de
intervencao ou de liquidacao do Banco Cruzeiro do Sul: (i) somente se
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esses eventos ocorressem na mesma data do pagamento desses recursos
pelos Entes Federativos ou pelo INSS, e; (ii) apenas em relagao aos
recursos repassados pelos Entes Federativos ou pelo INSS no dia de uma
eventual intervencao ou liquidacdo do Banco Cruzeiro do Sul. Ainda
assim, nos termos da Lei N.° 6.024, de 13 de marco de 1974, nao haveria
que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropriacdo ou incorporagao aos
ativos do Banco Cruzeiro do Sul, ou de sua massa, em intervencao ou
liguidacao, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos
Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo, recebidos dos Entes
Federativos ou do INSS;

(xv) Risco operacional de cobranca associado as operacoes de “middle
market”: A cobranga e a coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis
poderdo ser realizadas pelo Banco Cruzeiro do Sul atuando em nome proprio ou em
nome do Fundo. No caso de serem realizadas em nome do proprio Banco Cruzeiro
do Sul, os valores referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis serdo repassados
pelo Banco Cruzeiro do Sul ao Fundo, depois da conciliacdo, no prazo de até 24h
(vinte e quatro horas). Assim, o Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de
decretacdo de intervencao ou de liquidacao do Banco Cruzeiro do Sul: (i)
somente se esses eventos ocorressem na mesma data do pagamento
desses recursos pelos sacados, e; (ii) apenas em relacdao aos recursos
repassados pelo Banco Cruzeiro do Sul ao Fundo no dia de uma eventual
intervencdo ou liquidagdo do Banco Cruzeiro do Sul. Ainda assim, nos
termos da Lei N.° 6.024, de 13 de marco de 1974, nao haveria que se
falar, em nenhuma hipotese, em apropriacao ou incorporacdo aos ativos
do Banco Cruzeiro do Sul, ou de sua massa, em intervencao ou liquidagao,
dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos Creditdrios
Elegiveis de titularidade do Fundo;

(xvi) Risco de descontinuidade: A existéncia do Fundo no tempo dependerd da
manutengao do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis nos termos do
Contrato de Cessdo e do Regulamento. Conforme previsto no Regulamento, podera
haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situacBes pré-determinadas. Se uma
dessas situagdes se verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no Fundo com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo
sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste
fato;

(xvii) Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditdrios: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situacdes pré-
determinadas. Se uma dessas situacOes se verificar, ha previsdo no Regulamento
de que as cotas seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios Elegiveis.
Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditdrios Elegiveis recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis;
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(xviii) Risco de atraso no pagamento do resgate: Poderad haver atraso no pagamento
do resgate, uma vez que os Direitos Creditdrios Elegiveis sao classificados no ativo
do Fundo como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda nao
ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez; e

(xix) Risco de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da
Administradora, advindos de eventuais restricbes futura de natureza legal e/ou
regulatoria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos
Creditdrios para o Fundo. Na hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de
cessOes de Direitos Creditdrios ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta
forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira do Fundo
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos
Cotistas; e

(xx) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos ("default"), mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacoes ou resgates significativos.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC.

5.15. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administradora e a Gestora utilizam no gerenciamento de riscos, analises que consideram os
fundamentos econémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos que
compdem a carteira do Fundo, bem como modelos de gestdao de ativos que se traduzem em
cuidadosos processos de investimento.

N3do obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada no Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado e a riscos, 0s quais se encontram descritos neste
Prospecto, inclusive risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacdo e, apesar de a Administradora e a Gestora manterem sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para o Cotista.

5.16. CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)

As Cotas Seniores da 4@ Série sdo avaliadas pela Austin Rating. Ndo obstante, a Administradora
podera adicionalmente contratar, a seu exclusivo critério, uma outra agéncia de classificacao de
risco para analise e classificacdo de risco das cotas seniores da 42 Série. Nesta hipotese, devera
a Administradora divulgar no Prospecto o relatério da agéncia adicionalmente contratada.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das classes de Cotas sem que seja dado ensejo para um
Evento de Avaliacao serao adotados os seguintes procedimentos:
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(i) comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publicagdo no periddico
utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo e sera mantida disponivel para os Cotistas
na sede da Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas, e

(i) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatério da
empresa de classificacdo de risco.

5.17. PATRIMONIO LIQUIDO E AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Entender-se-a por patrimonio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacdo em vigor.

As Cotas serdo valoradas todo Dia Util.

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informagGes externas e internas
que levem em consideragdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operagao, conforme a seguinte metodologia de apuragdo do
valor dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo:

I - Os ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverdo ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverao
ser classificados na categoria “titulos para negociacdo”;

II — Os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo
em vigor, observando-se que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do Fundo tera como referéncia o Manual de
Marcacdo a Mercado do Custodiante ou do Administrador, conforme aplicavel; e

b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valorizacdo ou desvalorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

III - Os ativos do Fundo classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serao
avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo.

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditdrios Elegiveis pelos
sacados e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido as Cotas
Subordinadas até o limite equivalente a somatdria do valor total destas. Uma vez excedida a
somatoria ora referida, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Elegiveis de titularidade do
Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipotese de o Fundo atingir o benchmark das Cotas Seniores, conforme
definido na politica de investimento do Fundo, a rentabilidade a ele excedente sera atribuida as
Cotas Subordinadas, razao pela qual estas cotas poderdao apresentar valores diferentes das
cotas seniores.

Prospecto atualizado em 15 de agosto de 2011. 61



PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 42 SERIE DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL

VERAX MULTICRED FINANCEIRO

Prospect de  acorda com
4 ? Codigo ANBIMA, de Requlacao
e Melhores Praticas para os

ANBIMA rFundos de Investimento.

Na hipotese de toda a rentabilidade excedente exceder também o benchmark das Cotas
Subordinadas, conforme definido na politica de investimento, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas fardo jus a qualquer rentabilidade superior aos benchmarks definidos para as
classes de suas Cotas.

Apenas as Cotas Seniores serao distribuidas publicamente.

Sera admitida a integralizacdo, amortizagdao e resgate de Cotas Subordinadas do Fundo em
Direitos Creditérios Elegiveis.

Sera admitida apenas a integralizacdo em Direitos Creditdrios Elegiveis que se enquadrem na
politica de investimento do Fundo. Nesta hipotese, serdo observados os critérios estabelecidos
pela Administradora, bem como no anuncio de inicio de distribuicdo de Cotas e no boletim de
subscrigdao de Cotas, ficando, desde ja definido, que a integralizacao das Cotas devera ser
realizada nos termos da legislagao aplicavel ao caso.

O preco de subscrigao das Cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizacdo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através
de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

5.18. RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o art. 249, inciso XV, da Instrucdgo CVM n.° 356, enquanto existirem
Cotas Seniores em circulacdo, o percentual minimo de Cotas Subordinadas sera equivalente a,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo. Isto quer dizer que o
Fundo devera ter 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio representado por Cotas
Subordinadas. Esta relacdo sera apurada diariamente e sera acessivel aos Cotistas,
mensalmente, através do site da Administradora (www.bcsul.com.br).

Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado acima, com Cotas Subordinadas
representando, por mais de 10 (dez) dias corridos, menos que 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido do Fundo, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I - A Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao Banco Cruzeiro do Sul, bem
como as empresas do mesmo grupo economico, através do envio de correspondéncia ou de
correio eletronico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitaré ao Banco Cruzeiro do Sul e as empresas do mesmo grupo
econémico, que providenciem o restabelecimento da relagdo minima dentro de um
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do recebimento da comunicacao, e;

b) informara ao Banco Cruzeiro do Sul e as empresas do mesmo grupo econdémico o
nimero minimo de Cotas Subordinadas e os respectivos valores para subscrigdao, que
deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado acima.

II - O Banco Cruzeiro do Sul, ou as empresas do mesmo grupo econémico, deverdo, conjunta
ou isoladamente, subscrever, dentro do prazo mencionado no item I acima, tantas Cotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a relagdo minima entre patrimonio
liquido e Cotas Seniores mencionada acima.
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III - Na hipdtese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do item II acima, ndo se
alcancou o restabelecimento da relacdo entre o valor das Cotas Seniores e o patriménio liquido
do Fundo, quer em virtude da ndao subscrigao, por parte do Banco Cruzeiro do Sul ou das
empresas do mesmo grupo econdmico, de um nimero de Cotas Subordinadas suficientes para
a atender ao disposto no item II acima quer por qualquer outro motivo, devera convocar a
Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre:

a) providéncias a serem tomadas pela Administradora;

b) substituicdo da Administradora no exercicio das fungdes em relacdo ao Fundo; e/ou

¢) pela liquidacao antecipada do Fundo.

5.19. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

I - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

II - alterar o Regulamento;
III - deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

IV - deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracao praticada pela Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

V - deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidagdo ou prorrogacao do Fundo; e

VI — deliberar sobre a alteracdo da remuneragdo alvo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, conforme definidko no Regulamento e neste Prospecto, na politica de
investimento do Fundo e/ou nos suplementos das Cotas Seniores.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

A Assembléia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, homear um ou mais representantes
para exercerem as funcgdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante de cotistas pessoas fisica ou juridica que
atendam aos seguintes requisitos:

I - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
II - ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele

direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;
e
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III - ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da
carteira do Fundo.

A convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas far-se-a mediante andncio publicado no DCI —
Diario do Comércio, Industria e Servigos, por meio de carta com aviso de recebimento
enderegado a cada cotista ou por correio eletronico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados.

A convocagao da Assembléia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro andncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos Cotistas.

N3do se realizando a Assembléia Geral de Cotistas, sera publicado novo anlncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Para efeitos do ora
disposto, admite-se que a segunda convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas seja
providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios cartas ou correios eletronicos enderegados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar
da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

Independentemente das formalidades ora previstas, sera considerada regular a Assembléia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de Cotistas pode reunir-se
por convocacdao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagGes
devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a
cada cota um voto, ressalvado o disposto abaixo.

As deliberagOes relativas ao item I acima, bem como as deliberacdes referentes a Eventos de
Liquidagao Antecipada e Eventos de Avaliacdo, serdao tomadas em primeira convocacao pela
maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradore