PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DE QUOTAS SENIORES DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS - CEDAE

CNPJ/MF n° 14.137.344/0001-51
CEDENTE

CEDAE

Distribuicdo Publica de 1.140.000 (um milhZo, cento e quarenta mil) Quotas Seniores, em duas séries (“Quotas Seniores”), do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS - CEDAE (“Fundo”), totalizando:

R$ 1.140.000.000,00

Classificagdo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. Foco de Atuagio: Infraestrutura
Codigo ISIN das Quotas Seniores da Primeira Série: BRFCDECTF009
Codigo ISIN das Quotas Seniores da Segunda Série: BRFCDECTF025
Classificagao de Risco das Quotas Seniores da Primeira Série pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AA(bra)”
Classificagdo de Risco das Quotas Seniores da Primeira Série pela Standard & Poor’s Rating Services: “br.AA.f*
Classificagdo de Risco das Quotas Seniores da Segunda Série pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AA(bra)”
Classificagdo de Risco das Quotas Seniores da Segunda Série pela Standard & Poor’s Rating Services: “br.AA.f*

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos quotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisigéo de direitos creditorios livres e desembaragados de 6nus, encargos ou gravames
que a COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS - CEDAE, sociedade por agdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, 2.655, Cidade Nova, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 33.352.394/0001-04 (“CEDAE” ou “Cedente”) detém ou venha a deter contra Usudrios em decorréncia da prestagao dos Servigos Agua e Servigos Esgoto (conforme definidos neste Prospecto
Definitivo) no municipio do Rio de Janeiro, observadas as condigées, limitagdes e critérios estabelecidos no regulamento do Fundo (“Direitos Creditérios” e “Regulamento”). Para maiores esclarecimentos e informagdes
sobre os Direitos Creditérios bem como sobre a cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo, vide Segéo 5 - Direitos Creditorios e a segéo 6 - Cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo, nas paginas 105 e 115 deste Prospecto
Definitivo, respectivamente.

As Quotas Seniores serdo objeto de distribuigdo publica, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcéo nao organizado e no mercado de balcao organizado (“Oferta“), a ser conduzida pelo Banco Itai BBA
S.A., institui¢ao financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, CEP 04538-132, inscrita CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador
Lider”), em conjunto com o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira com estabelecimento na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
06.271.464/0073-93, com o Banco Santander (Brasil) S.A., instituigéo financeira com sede na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2041 e 2235, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 90.400.888/0001-42; com o Banco Votorantim S.A., instituig@o financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, inscrita no CNPJ/
MF sob o n® 59.588.111/0001-03; com 0 Banco BTG Pactual S.A., institui¢éo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 30.306.294/0002-26; com o BB Banco de Investimento S.A., instituigéo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 24.933.830/0001-30; e com a Caixa Econémica Federal, instituigdo financeira constituida sob a forma de empresa publica, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de
Ativos de Terceiros, localizada no Municipio de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.360.305/0001-04 (todos estes, em conjunto com o Coordenador
Lider, “Coordenadores”), devidamente contratados pelo Administrador.

O Fundo ¢ administrado pela Caixa Econémica Federal, instituicdo financeira constituida sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n° 6.473, de 05 de junho de 2008, autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administraao de carteiras de valores mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos
de Terceiros, localizada no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 00.360.305/0001-04 (“Administrador”). Os servigos de gestéo da carteira de
investimentos do Fundo (“Carteira”) serao realizados pelo BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios, instituicéo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 29.650.082/0001-00 (“Gestor”).

A primeira emissao de quotas do Fundo é composta por 1.140.000 (um milh&o, cento e quarenta mil) Quotas Seniores, em duas séries, com prego de emissao de R$ 1.000,00 (um mil reais) cada uma (“Primeira
Emissao”), bem como por 76.200 (setenta e seis mil e duzentas) quotas subordinadas (“Quotas Subordinadas”, sendo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas conjuntamente denominadas “Quotas”). As Quotas
Subordinadas no serdo objeto de distribuicéo publica e serdo subscritas e integralizadas pelo Cedente, nos termos do “Compromisso de Subscrigéo e Integralizagédo de Quotas Subordinadas e Outras Avencgas” a
ser celebrado entre o Cedente e o Fundo.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado e o regulamento do Fundo (“Regulamento”) e a Oferta foram aprovados em 11 de agosto de 2011, por ato tnico do Administrador, conforme instrumento particular
registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal, em 16 de agosto de 2011, sob 0 n° 0001095492. O Regulamento foi alterado (a) em 25 de agosto de 2011, por meio da Deliberagéo de
12 Alteragao do Regulamento, registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal, em 25 de agosto de 2011, sob 0 n® 0001100824, (b) em 18 de outubro de 2011, por meio da Deliberagao
de 2% Alteragao do Regulamento, registrado em 19 de outubro de 2011, sob o n° 0001122526; e (c) em 1 de dezembro de 2011, por meio da Deliberagéo de 3* Alteragdo do Regulamento, registrado em 2 de dezembro de
2011, sob 0 n° 0001144327. O Fundo é regido pelas disposicbes de seu Regulamento, pela Instrucao da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugao CVM 356/01”), e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis. O Fundo foi registrado na CVM , em 22 de novembro de 2011, sob o n° Oficio/CVM/SIN/GIE/N® 3521/2011.

A Oferta foi registrada na CVM, em 15 de dezembro de 2011, sob n® CVM/SRE/RFD/2011/028, para a primeira série, e sob o n® CVM/SRE/RFD/2011/029, para a segunda série, nos termos da Instrugao CVM n°® 356, de 17
de dezembro de 2001, conforme alterada, e da Instrugdo CVM n° 400/03.

O investimento do Fundo apresenta riscos para o investidor e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, néo ha garantia de completa eliminagéo de possibilidade de perdas para
o Fundo e para o investidor. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo n@o conta com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer dos Coordenadores, do custodiante
do Fundo ou do Cedente, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, de idade das mfor ¢oes prestadas ou em jul sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Quotas Seniores objeto da Oferta.

As infor 0 idas neste Prospecto Defi nltlvo estdo em ancia com o Regul; porem nao o substituem. E dada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Definitivo quanto do

Regulamento pelo investidor ao aplicar seus recursos, com especial atengao as clausulas do R ivas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e & composigao da Carteira. Para
¢ao dos riscos iados ao Fundo, ao Cedente e a Oferta, os investidores devem ler a Se¢ao 3 - Fatores de Risco, nas paginas 47 a 59 deste Prospecto Definitivo.

O Fundo busca aplicar seus recursos em ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagéo no valor das Quotas se comparada & oscilagdo no
valor de quota de fundos de investimento similares cuja carteira é representada por ativos financeiros com prazo médio inferior. 0 tratamento tributario aplicavel aos quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia
dos respectivos investimentos no Fundo, bem como da manutengao da Carteira representada por ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteragdes nessas caracteristicas
podem levar a um aumento do Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelos quotistas. Para informagdes adicionais sobre a tributagéo aplicavel aos quotistas e ao Fundo, vide Segéo 4 deste Prospecto
Definitivo, item “4.22 - Regras de Tributagéo do Fundo”, na pagina 98.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto ao Administrador, aos Coordenadores e a CVM. O Cedente ndo prestara quaisquer informagdes e/ou
esclarecimentos aos investidores sobre o Fundo e/ou a Oferta.

¢ Pospect de acordo om  “Este Prospecto Definitivo foi preparado com as informag6 grias ao atendii > das disposi¢goes do Codigo ANBIMA de Regulagédo e
E“:;g;yg‘:f‘”p‘lﬁffi:‘:‘fi Melhores Préticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da CVM A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das
ANBIMA  £yngos de Investimento Quotas Seniores deste Fundo nao implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das infor prestad. ou Ig to sobre a
s qualidade do Fundo, do Administrador, dos Direitos Creditérios ou das d is instituigoes prestadoras de serw(;os do Fundo.”
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AVISOS IMPORTANTES

O investimento do Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e o Gestor do Fundo
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo h4 garantia de completa eliminagéo da possibilidade de

perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia de seu Administrador, do Coordenador Lider, do
Cedente, do Custodiante, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura.

As informagbes contidas nesse Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, mas néo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as

disposicdes deste Prospecto e do Regulamento que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.
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1. DEFINICOES
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DEFINIGOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressées contidos nesta Se¢&o, no singular ou no plural, terdo o

seguinte significado:

Administrador ou Caixa E a Caixa Econdmica Federal, instituicdo financeira constituida
sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo estatuto
aprovado pelo Decreto n.° 6.473, de 05 de junho de 2008,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, com sede em
Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de
Gestédo de Ativos de Terceiros, localizada no Municipio de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista n.° 2.300, 11°

andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.360.305/0001-04.

Agéncias de Classificagio de Risco E (i) a Standard & Poor’s Rating Services, agéncia de classificagao de
risco com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, 18° andar, CEP 05.426-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.295.585/0001-40; e (ii) a Fitch
Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificagdo de risco com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de
Novembro, n.° 20, sala 401 B, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 01.813.375/0001-33, ou suas respectivas sucessoras,
desde que estas sejam agéncias de classificagédo de risco de atuagdo

internacional.

Agente de Pagamentos E o Itad Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha n.° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04.

Agente de Cobranca E a Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE, sociedade
por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, 2.655, Cidade Nova, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 33.352.394/0001-04.

Alocagao Minima de Investimento E o percentual minimo do Patriménio Liquido a ser aplicado
exclusivamente em Direitos Creditorios, que, nos termos do Artigo
15 do Regulamento, correspondera a 50% (cinquenta por cento)

do Patriménio Liquido.



Amortizagdo Extraordinaria Compulséria E a amortizacdo compulséria de Quotas Subordinadas realizada

de Quotas Subordinadas

ANBIMA

Anuncio de Inicio

Anuncio de Encerramento

Area de Planejamento 5

Areas Faveladas

Assembleia Geral de Quotistas

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor de Conformidade

Bacen

Banco do Brasil

Bancos Arrecadadores

ou

na hipétese de eventual inobservancia da Alocacdo Minima de
Investimento, nos termos dos Paragrafos Sétimo e Oitavo do
Artigo 41 do Regulamento.

E a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiros e de Capitais.

E o anuUncio de inicio da Oferta.

E o anlncio de encerramento da Oferta.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Contrato de Concesséao.

Tem o significado que lhe é atribuido no Contrato de Concesséo.

E a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e/ou extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo Dezenove do Regulamento.

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos

dos Direitos Creditérios, que compdem o Patriménio Liquido.

E a KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda., sociedade
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Doutor Renato Paes de Barros, n.° 33, 12° andar, CEP 04.530-
904, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.668.801/0001-55, ou sua
sucessora no exercicio de suas fungdes, ou qualquer outro auditor
independente contratado pelo Fundo para os fins previstos no
Artigo 72 do Regulamento.

E o Banco Central do Brasil.

E o Banco do Brasil S.A., instituicdo financeira com sede em
Brasilia, Distrito Federal, no SBS Quadra 01, Bloco G, S/N, 24°
andar (parte), CEP 70073-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00.000.000/0001-91.

Sao os atuais agentes arrecadadores dos Documentos de
Arrecadacgao do Cedente nos termos dos respectivos Contratos de
Arrecadacgédo, e outros que vierem a ser incluidos como Bancos
Arrecadadores, os quais deverado estar listados no Anexo V ao
Contrato de Cesséo.
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Banco Bradesco BBI

Banco Santander

Banco Votorantim

BTG Pactual

BB Banco de Investimento

BM&FBOVESPA

Carteira

CEDAE, Companhia ou Cedente

Cesséo Incondicionada

E o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira com
estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar, CEP 01310-917, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 06.271.464/0073-93.

E o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicéo financeira com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, n.° 2041 e 2235, CEP 04543-
011, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 90.400.888/0001-42.

E o Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n.° 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 59.588.111/0001-03.

E o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45.

E o BB Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar, CEP 20.031-923, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 24.933.830/0001-30.

E a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n.° 48, Centro, CEP
01010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25.

E a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos

Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros.

E a Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE, sociedade
por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, 2.655, Cidade Nova, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 33.352.394/0001-04.

E a parcela dos Direitos Creditérios cedida de forma

incondicionada ao Fundo e cuja quantia sera equivalente, em

moeda corrente nacional, a Quantidade Minima Mensal.
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Cesséo sob Condigédo Suspensiva

CETIP

CMN

CNPJ

Cadigo Civil

Constituicao Federal

Condigdes Suspensivas

Contas Arrecadadoras

Conta Autorizada do Cedente

Conta Autorizada do Fundo

E a parcela restante dos Direitos Creditérios cedida sob condigéo
suspensiva, equivalente, em moeda corrente nacional, a
Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada.

E a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos,
sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230,
11° andar, Centro, CEP 20031-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.358.105/0001-91.

E o Conselho Monetario Nacional.

E o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

E a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteragdes
posteriores.

E a Constituigio da Republica Federativa do Brasil de 1988.

Sao os (i) Eventos de Liquidagéo; ou (ii) Eventos de Revisdo ou
de Avaliagao considerados Eventos de Liquidagéo, nos termos do
Paragrafo Primeiro do Artigo 48 do Regulamento e do item 9.3 do
Contrato de Cessao, necessarios a transferéncia da Quantidade
de Direitos Creditérios Ajustada a Conta Autorizada do Fundo,
conforme o Paragrafo Quarto do Artigo 49 do Regulamento.

Sao as contas de arrecadagdo dos Documentos de Arrecadagéo
mantidas nos Bancos  Arrecadadores, movimentaveis
exclusivamente pelos Bancos Arrecadadores, conforme as
disposigdes do Plano Contabil.

E a conta corrente mantida pelo Cedente no Itad Unibanco S.A,,
agéncia n.° 5673, sob 0 n.° 04057-1, ou qualquer outra conta a ser
indicada pelo Cedente, por escrito, aos Bancos Arrecadadores, ao
Administrador e ao Custodiante, para recebimento dos valores
transferidos pelo Agente de Pagamentos, relativos ao saldo da
Conta Centralizadora nao transferido para a Conta Autorizada do
Fundo.

E a conta corrente mantida pelo Fundo no Itad Unibanco S.A.,
para recebimento (i) dos valores decorrentes da liquidagdo dos
Direitos Creditérios Cedidos de sua titularidade transferidos pelo
Agente de Pagamentos, (ii) das Disponibilidades, conforme abaixo
definidas, e (iii) do Preco de Recompra.
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Conta Centralizadora

Contrato de Cesséo

Contrato de Centralizagao

Contrato de Concessao

Contrato de Custddia

Contrato de Distribui¢ao

Contrato de Escrituragéo

Contrato de Promessa de
Subscrigdo e Integralizagao de

Quotas Subordinadas

Contrato de Prestacdo de Servigos de

Auditoria

E a conta que centraliza os recebimentos das transferéncias dos
Bancos Arrecadadores, mantida no Itad Unibanco S.A.,
movimentavel exclusivamente pelo Agente de Pagamentos,
conforme descrito nos Contratos de Arrecadagao e no Contrato de

Centralizago.

E o “Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios
Futuros e Outras Avengas” celebrado entre o Fundo e o Cedente,

com interveniéncia do Custodiante e do Banco do Brasil.

E o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Centralizacdo e
Pagamento de Valores”, celebrado entre o Itai Unibanco S.A., na

qualidade de Agente Centralizador, o Cedente e o Fundo.

E o “Termo de Reconhecimento Reciproco de Direitos e
Obrigagdes” celebrado entre o Cedente e o Municipio do Rio de
Janeiro, em 28 de fevereiro de 2007, o qual se encontra no anexo

2 deste Prospecto Definitivo.

E o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custédia e
Controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”,

celebrado entre o Custodiante, o Fundo e o Cedente.

E o “Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo, em Regime de
Garantia Firme de Colocagdo de Quotas Seniores de Emissdo do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia
Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE”, celebrado entre o
Fundo, o Cedente e os Coordenadores.

E o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de
Quotas de Fundos de Investimento”, celebrado entre o

Escriturador e o Fundo.

E o “Contrato de Promessa de Subscricdo e Integralizagdo de
Quotas Subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos —

CEDAE”, celebrado entre o Fundo e o Cedente.

E o contrato de prestacéo de servicos de auditoria a ser celebrado

anualmente entre o Fundo e a Empresa de Auditoria.
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Contrato de Prestacéo de

Servigos de Auditoria de Conformidade

Contratos de Servigos

de Classificagédo de Risco

Contratos de Arrecadacéao

Coordenador Lider ou Banco Itat BBA

Coordenadores

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

E o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria de
Conformidade”, celebrado entre o Fundo e o Auditor de

Conformidade.

Sao os “Contratos para Classificagdo de Risco de Quotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios”, celebrados entre
o Cedente, o Fundo e cada uma das Agéncias de Classificagcao de

Risco

Sao os contratos de prestacdo de servicos de arrecadagédo dos
Documentos de Arrecadagao que terdo codificagdo que permitira
a segregacado dos recursos referentes aos Direitos Creditorios,
celebrados pelo Cedente e pelo Fundo com cada Banco
Arrecadador, conforme aditamentos celebrados na forma do
Anexo lll ao Contrato de Cesséo, em decorréncia da constituicdo
e do funcionamento do Fundo, listados no Anexo IV ao Contrato

de Cesséo.

E o Banco ltai BBA S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar — parte, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30.

E o Coordenador Lider e o Banco Bradesco BBI, o Banco
Santander, o Banco Votorantim, o Banco BTG Pactual, o BB

Banco de Investimento e a Caixa, quando referidos em conjunto.

Sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios para integrarem a carteira do Fundo, conforme

definidos no Regulamento.

E o Ital Unibanco S.A., conforme acima qualificado, ou outra
instituicdo autorizada que venha a substitui-lo como instituicao
responsavel pela prestacdo dos servigos de custddia qualificada e
controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo e demais
servigos correlatos, de que tratam o Artigo 38 da Instrugcao CVM

356, contratado as expensas do Fundo.

E a Comiss&o de Valores Mobiliarios.
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Data de Apuragéo

Data de Emisséao

Data de Resgate

Datas de Amortizagao

Dia Util

Direitos Creditérios

E a data em que o Gestor, a partir da Data de Emiss&o, apurara,
nos termos do Artigo 39 do Regulamento, no primeiro Dia Util de

cada Periodo de Disponibilidade, a Reserva de Amortizagao.

E a data em que os recursos decorrentes da primeira
integralizagéo das Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas,
conforme o caso, sdo colocados pelo Publico Alvo e/ou pelo
Cedente, conforme o caso, a disposi¢do do Fundo, nos termos do

Regulamento, e que devera ser, necessariamente, um Dia Util.

E a data em que se dara o resgate integral das Quotas Seniores,
que devera coincidir com a ultima Data de Amortizagdo das

Quotas Seniores.

Sao as datas nas quais ocorrerdo as amortizagdes programadas
das Quotas Seniores da 12 e da 22 série, as quais deverao ocorrer
em todo dia 25 (vinte e cinco) de cada més, a partir da Data de
Emissao, conforme indicadas nos Suplementos, sendo certo que
a primeira Data de Amortizagdo ndo sera anterior ao 21°
(vigésimo primeiro) Dia Util imediatamente posterior a Data de

Emissao.

E o dia que ndo seja um sabado, um domingo, um feriado
nacional, ou um dia no qual as instituicdes financeiras estejam
legalmente autorizadas ou obrigadas a permanecerem fechadas,

nos termos do Artigo 74 do Regulamento.

Sao os direitos de crédito livres e desembaragados de quaisquer
onus, encargos ou gravames que o Cedente detém e/ou vird a
deter contra os Usuarios, oriundos da prestagdo futura dos
Servigos, excetuados os direitos creditérios resultantes da
prestagdo futura dos Servigos para a Area de Planejamento 5,
representados por Documentos de Arrecadagdo emitidos pelo
Cedente contra os Usuarios, inclusive aqueles que optarem pelo
pagamento por meio do sistema de pagamento por débito
automatico em conta, conforme o disposto no item 4.1.3 do
Contrato de Cessdo, além de todos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes a estes
relacionados, bem como todos e quaisquer encargos, multas

compensatorias e/ou indenizatorias devidas pelos Usuarios ao
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Direitos Creditorios Cedidos

Diretor Designado

Disponibilidades

Divida CEDAE

Cedente. Caso outra entidade que ndo o Cedente venha, em
qualquer tempo, prestar os Servigos Esgoto nas Areas Faveladas,
os Documentos de Arrecadagdo originados em decorréncia da
prestagdo dos Servicos Agua prestados pelo Cedente nas Areas
Faveladas deverdo passar a ser emitidos com outro cddigo de
arrecadagdo que nao o cddigo 1292, sendo que o Cedente deve
efetivar tal mudanga em até 90 (noventa) dias a contar do inicio
da prestacdo dos Servicos Esgoto pela outra entidade. Apds a
referida mudanca de coédigo, os Servicos Agua prestados pelo
Cedente nas Areas Faveladas, bem como os Servigos Esgoto
prestados pela nova entidade em tais éareas, ndo serao
considerados Servigos para os fins do Contrato de Cesséo e,
consequentemente, os direitos de crédito oriundos da prestagéo
desses servicos nas referidas areas ndo serdo considerados

Direitos Creditérios.

Sao os Direitos Creditérios que, por atenderem aos Critérios de
Elegibilidade e a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de
Direitos Creditérios Ajustada, conforme o caso, serdo, tdo logo
sejam constituidos (0 que ocorrera quando da emissdo dos
respectivos Documentos de Arrecadagdo, que indicardo o valor
individual de cada Direito Creditério Cedido), entregues ao Fundo
e contabilizados pelo respectivo valor de face constante dos
Documentos de Arrecadagdo no patrimbnio do Fundo, sendo
depositados na Conta Centralizadora e efetivamente repassados

para a Conta Autorizada do Fundo pelo Agente de Pagamentos.

E o diretor estatutario do Administrador designado para, nos
termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis, responder civil
e criminalmente pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagdo de informagbes relativas ao

Fundo.

Sao os recursos que o Fundo mantém em moeda corrente

nacional ou investidos na forma do Regulamento.

E o saldo devedor vencido do “Contrato Particular de Confissdo e
Composicao de Dividas”, celebrado, em 30 de margo de 1994,
entre o Cedente e a Unido Federal, por meio do Banco do Brasil

S.A., na qualidade de agente financeiro, conforme aditado, cujo
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Documentos Comprobatérios

Documentos da Operagdo

Documentos de Arrecadagéo

Emenda Constitucional n.° 19

Empresa de Auditoria

valor confessado na data de assinatura era de Cr$
181.852.236.885,06 (cento e oitenta e um bilhdes, oitocentos e
cinquenta e dois milhdes, duzentos e trinta e seis mil, oitocentos e
oitenta e cinco cruzeiros reais e seis centavos), com vencimento
em 25 de margo de 2014, contrato esse que é objeto da acéo
judicial n.° 2003.34.00.026835-3, em tramite perante a 5% Vara
Federal da Secédo Judiciaria do Distrito Federal, pela qual o
Cedente pleiteia a revisdo do respectivo saldo contratual

consolidado.

Sao os relatérios eletrénicos com os dados dos Documentos de
Arrecadacéo, relativos a emissédo destes, o Contrato de Cesséo,

os Contratos de Arrecadagao, conforme alterados.

Sao os seguintes documentos, com suas alteragdes posteriores:
Contrato de Cessdo, Contrato de Centralizagdo, Contrato de
Custoddia, Contrato de Promessa de Subscricdo e Integralizagao
de Quotas Subordinadas, Regulamento, Suplementos, Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, os Contratos de

Servigos de Classificagdo de Risco e o Contrato de Distribui¢ao.

Sao as contas de agua e esgoto, boletos ou documentos similares
dotados de coédigos de barra e identificados pelo coédigo de
arrecadagdo 1292, representativos dos Direitos Creditorios,
emitidos pelo Cedente e enviados periodicamente aos Usuarios
para fins de pagamento pelos Servicos prestados, cujo modelo se

encontra no Anexo Il do Contrato de Cesséo.

E a Emenda Constitucional n.° 19, de 04 de junho de 1998.

E a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1.400, CEP 05.001-100, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 61.562.112/0001-20, ou sua sucessora no
exercicio de suas fungbes, responsavel pela revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, ou qualquer
outro auditor independente contratado pelo Fundo para os fins

previstos no Artigo 63 do Regulamento.
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Encargos do Fundo

Escriturador

ETA

Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidagéo

Eventos de Resiligao

Eventos de Reviséo

FGC

Sao os encargos de obrigagdo do Fundo, estabelecidos no
Regulamento, e que se encontram descritos no item “Taxas e
Encargos do Fundo” da seg¢do “O Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos —
CEDAE” deste Prospecto Definitivo.

E a Itatl Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.400, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.194.353/0001-64, ou sua sucessora no exercicio de suas
fungdes, responsavel pela prestagdo dos servigos de escrituragao

das Quotas.

Significa Estacdo de Tratamento de Agua

Sao os eventos definidos no Regulamento e que se encontram
descritos no item “Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagao
Antecipada do Fundo” da secdo “O Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos —
CEDAE” deste Prospecto Definitivo.

Sao os eventos definidos no Regulamento e que se encontram
descritos no item “Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagéo
Antecipada do Fundo” da seg¢do “O Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos —
CEDAE” deste Prospecto Definitivo.

Sao os eventos definidos no Contrato de Cessédo e que se
encontram descritos na seg¢éo “Cessao dos Direitos Creditérios ao

Fundo” deste Prospecto.

Sao os eventos definidos no Contrato de Cessdo e que se
encontram descritos na sec¢éo “Cessao dos Direitos Creditérios ao

Fundo” deste Prospecto.

E o Fundo Garantidor de Créditos, associacdo civil sem fins
lucrativos, com personalidade juridica de direito privado, com sede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, conj. 201 e 202, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.954.288/0001-33,
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Fundo

Gestor ou BTG Pactual Asset

Management

Governo Federal

IBGE

IGP-M

IPC-A

indice de Cobertura

Instituicdes Autorizadas

cujo objetivo & prestar garantia de crédito contra as instituicdes
associadas, quais sejam, todas as instituicdes financeiras e
associagdes de poupanca e empréstimo, nas hipoteses de
liquidagdo, intervencéo extrajudicial ou faléncia, reconhecimento
pelo Bacen do estado de insolvéncia da instituicdo em tela ou,
ainda, em determinadas situagcdes expressamente autorizadas

pelo Bacen.

E o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia
Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE.

E o BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF no
29.650.082/0001-00, devidamente autorizada pela CVM a prestar
servigos de gestéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com
o Ato Declaratério CVM n.° 5.968, de 10 de maio de 2000.

E o Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

E o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas.

E o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado

pela Fundagao Getulio Vargas.

E o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Representa 5 (cinco) vezes a Quantidade Minima Mensal,
quantidade esta que devera transitar pela Conta Centralizadora
em cada Periodo de Disponibilidade durante todo o Prazo de

Duracgao, observado o disposto no Contrato de Cessao.

Sao as institui¢des financeiras classificadas como “AAA.br”, assim
classificadas pelas Agéncias de Classificacdo de Risco, ou
equivalente a maior categoria de investimento em escala nacional
brasileira por outra agéncia de classificacdo de risco de renome

internacional.
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Instru¢do CVM 356/01

Instru¢do CVM 400/03

Instrugao CVM 409/04

Instrugao CVM 489/11

Intermediario

IOF/Titulos

IR

Lei das S.A.

Lei de Concessodes

Lei dos Consoércios Publicos

Lei do Saneamento Basico

NTNB - 15

Oferta

PAC

E a Instrugdo da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada.

E a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada.

E a Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme

alterada.

E a Instrugdo da CVM n.° 489, de 14 de janeiro de 2011.

E a corretora de titulos e valores mobiliarios contratada como

representante por qualquer investidor em Quotas do Fundo.

E o Imposto sobre Operacdes relativas a Titulos ou Valores

Mobiliarios.

E o Imposto de Renda.

E a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes

posteriores.

E a Lei n° 8987, de 13 de fevereiro de 1995, e alteracbes

posteriores.

E a Lei n.° 11.107, de 6 de abril de 2005.

E aLein.° 11.445, de 5 de janeiro de 2007.

E o titulo de responsabilidade do Tesouro Nacional, emitido para a
cobertura de déficit orgamentario, exclusivamente sob a forma
escritural, no SELIC, cuja rentabilidade é vinculada a variacdo do
IPC-A, acrescida de juros definidos no momento da compra e

vencimento em 2015.

E a distribuicdo publica da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries de

Quotas Seniores do Fundo.

E o Programa de Aceleragdo do Crescimento.
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Parametros de Rentabilidade

Partes Relacionadas

Patriménio Liquido

Periédicos do Fundo

Periodo de Disponibilidade

Pessoa

O Fundo buscard atingir para suas Quotas Seniores os
parametros de rentabilidade definidos nos Suplementos relativos a
respectiva série de emissdo de Quotas Seniores do Fundo,
substancialmente na forma dos modelos constantes dos Anexos
II-A e 1I-B ao Regulamento, referentes, respectivamente, a 12
(primeira) e a 22 (segunda) série de emissdo das Quotas
Seniores, conforme descrito na se¢do “O Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios da Companhia Estadual de Aguas e

Esgotos — CEDAE”.

Sao, com relagdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra
Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob controle
comum com tal Pessoa especificada. Para os fins desta definicao,
“controle”, quando utilizado com relagdo a qualquer Pessoa
especificada, significa o poder de direcionar a administragdo e as
politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja através da
propriedade de agbes com direito a voto, por contrato ou de outra
forma; e os termos “controlando” e “controlado” terao significados

correlatos.

E o patriménio liquido do Fundo, apurado nos termos do

Regulamento.

Sao os jornais “Valor Econémico”, edigdo nacional, e “Jornal do
Commercio do Rio de Janeiro”, conforme disposto no

Regulamento.

E (i) para o primeiro periodo de disponibilidade, o periodo que se
inicia no 1° (primeiro) Dia Util subsequente a Data de Emissé&o de
Quotas e se encerra no dia 9 (nove) do més seguinte, desde que
tal periodo n&o seja inferior a 21 (vinte e um) Dias Uteis, caso em
que se estendera até o dia 9 (nove) do préximo més e, (ii) para os
demais periodos de disponibilidade, cada periodo iniciado no dia

10 (dez) e encerrado no dia 9 (nove) do més seguinte.
E qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer

sociedade, parceria, associagéo, consorcio, fundo, sociedade nao-

personificada ou entidade governamental.
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Plano Contabil

PNRS

Prazo de Duragéo

Preco de Aquisigéao

Preco de Recompra

Prémio de Recompra

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto

Prospecto Definitivo

E o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF), criado pela Circular n.° 1.273, do Bacen, de 29
de dezembro de 1987, com suas alteragbes posteriores, ou
qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de investimento
em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da

legislacdo e regulamentacgéo aplicaveis.

E a Politica Nacional de Residuos Sélidos.

E o prazo de duragao do Fundo, que se inicia na Data de Emiss&o
de Quotas Seniores e se encerra no prazo de 66 (sessenta e seis)
meses, ressalvadas as hipéteses de ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidagdo do Fundo, conforme definido no
Regulamento, sendo que em ambas as situagdes, tal prazo
estender-se-a até o resgate integral das Quotas e o cumprimento
integral das obrigacdes do Fundo, independentemente de
deliberagdo dos Quotistas em Assembleia Geral, observados os

termos previstos no Regulamento.

E o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo,

previsto no item 1.5 do Contrato de Cessao.

E o preco a ser pago pelo Cedente ao Fundo pela Recompra da
totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios, calculado conforme

o Contrato de Cessao.

E o valor a ser acrescido ao Preco de Recompra em decorréncia
da Recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios,
destinado exclusivamente aos titulares das Quotas Seniores,

calculado conforme o Contrato de Cesséo.

E o procedimento de coleta de intencdes de investimento
realizado pelos Coordenadores, nos termos do Artigo 44 da
Instrugdo CVM 400/03, para a determinagdo dos Parametros de
Rentabilidade.

E o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, quando

referidos em conjunto.

E o presente prospecto definitivo da Oferta que sera elaborado,

nos termos da regulamentacéo aplicavel.
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Prospecto Preliminar

Publico Alvo

Quantidade de Direitos

Creditorios Ajustada

Quantidade Minima Mensal ou QMM

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotistas

Quotista Subordinado

E o prospecto preliminar da Oferta, elaborado nos termos da

regulamentacéo aplicavel.

Sao aqueles definidos como investidores qualificados nos termos
do Artigo 109 da Instrugdo CVM 409, e os fundos de investimento,
nos termos da Instrugdo CVM 409, que sejam habilitados a
adquirir quotas de emisséo de fundos de investimento em direitos
creditérios e de fundos de investimento em quotas de fundos de

investimento.

E a quantidade de Direitos Creditérios objeto da Cessdo sob
Condigdo Suspensiva, que corresponde a 2,5 (dois inteiros e
cinquenta centésimos) vezes (i) a média entre as 3 (irés) ultimas
Quantidades Minimas Mensais calculadas antes da verificacdo da
Condigdo Suspensiva; ou (i) a média das Quantidades Minimas
Mensais ja calculadas, caso a Condigdo Suspensiva tenha ocorrido

antes do calculo da 3? (terceira) Quantidade Minima Mensal.

E a quantidade minima mensal de Direitos Creditérios, objeto da
Cessao Incondicionada, calculada pelo Gestor de acordo com a

férmula indicada no item 3.1 do Contrato de Cesséo.

Sao as Quotas Seniores e Quotas Subordinadas emitidas pelo

Fundo, quando referidas em conjunto.

Sao as quotas de classe sénior, independentemente de sua série,
emitidas pelo Fundo, as quais ndo se subordinam as Quotas
Subordinadas para efeito de amortizagao, resgate e distribuicao
dos resultados da carteira do Fundo, observado o disposto no

Regulamento.

Sao as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo, as
quais se subordinam as Quotas Seniores para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do
Fundo, observado o disposto no Regulamento.

Sao os titulares de Quotas.

E o titular das Quotas Subordinadas.

23



Quotistas Seniores

Razao de Garantia

Receita Operacional Liquida

Recompra

Regulamento

Relatério de Conformidade

Relatério de Emissao de
Contas e Constituicdo de

Direitos Creditérios

Reserva de Amortizagao

Resolugdo CMN 2.682/99

Resolugdo CMN 2.907/01

Sao os titulares de Quotas Seniores.

E a proporgdo minima entre o Patriménio Liquido do Fundo em
relagdo ao valor total das Quotas Seniores, a qual, até o resgate
integral de todas as Quotas Seniores do Fundo, devera ser
equivalente a, no minimo, 105,26% (cento e cinco inteiros e vinte
e seis centésimos por cento).

E a receita bruta de vendas e servicos diminuida das vendas
canceladas, dos descontos e abatimentos concedidos
incondicionalmente, bem como dos impostos incidentes sobre
mencionadas vendas.

E o direito conferido ao Cedente, apds 24 (vinte e quatro) meses
contados da Data de Emissédo de Quotas Seniores, de optar pela
recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios que
ndo sejam Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato
de Cessao, mediante o pagamento do Pregco de Recompra.

E o regulamento do Fundo e seus Anexos, aprovado em 11 de
agosto de 2011, pelo Administrador e registrado no 2° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal, em
16 de agosto de 2011, sob o n.° 0001095492, conforme alterado
em (a) 25 de agosto de 2011, por meio da Deliberacdo de 12
Alteragdo do Regulamento registrada em 25 de agosto de 2011,
sob 0 n.° 0001100824; (b) em 18 de outubro de 2011, por meio da
Deliberagao da 22 Alteragdo do Regulamento, registrada em 19 de
outubro de 2011, sob o n.° 0001122526; e (c) em 1 de dezembro
de 2011, por meio da Deliberagdo da 32 Alteragdo do
Regulamento, registrada em 2 de dezembro de 2011, sob o n.°
0001144327.

Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Primeiro do
Artigo 72 do Regulamento.

E o relatério elaborado nos termos do Anexo IV ao Contrato de
Cessao, que contera as informagdes referentes ao faturamento do
Cedente, detalhada por documento de arrecadagao, codigos de
arrecadagéo e meio de pagamento utilizado pelo usuario, enviado
pelo Cedente, diariamente, ao Fundo e ao Custodiante.

E a soma dos valores estimados para a amortizacdo das Quotas
Seniores dos trés Periodos de Disponibilidade seguintes, nos

termos do Regulamento.

Ea Resolugédo do CMN n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
conforme alterada.

E a Resolugdo do CMN n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001.
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SELIC

Servigos

Servicos Agua

Servigos de Auditoria de Conformidade

Servigo Esgoto

SF

Suplementos

Taxa DI

Taxa de Administragao

E o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custodia - SELIC.

S3o os Servicos Agua e os Servigos Esgoto, em conjunto, assim
como a cobranga por tais Servigos, no Municipio do Rio de
Janeiro, tais como descritos no Contrato de Concessdo, pelo
prazo de 50 (cinquenta) anos, prorrogaveis por igual periodo,

independente de comunicagao prévia.

Sao os servicos de captagdo, tratamento, adugdo de esgoto e

distribuicdo de agua potavel.

Sao os servigos prestados pelo Auditor de Conformidade, nos

termos do Artigo 72 do Regulamento.

Sao os servigos de coleta, transporte e tratamento de esgotos.

E o Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Sao os suplementos ao Regulamento, referentes a 12 (primeira) e
a 22 (segunda) série de emissao das Quotas Seniores, registrados
no competente Oficio de Registro de Titulos e Documentos de
Brasilia, Distrito Federal, cujos modelos séo, respectivamente, os

constantes dos Anexos II-A e 1I-B ao Regulamento.

Sao as taxas médias dos depdsitos interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo, apuradas e divulgadas pela CETIP, expressas na
forma percentual ao ano e calculadas diariamente, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. Nas hipéteses de restricdo de uso,
auséncia de publicagdo, suspensdo do calculo ou extingdo da
Taxa DI, o Administrador utilizard seu substituto legal ou, na sua
falta. A taxa de juros média ponderada pelo volume das
operagbes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos

publicos federais, apurados pelo SELIC.
E a taxa devida pelo Fundo ao Administrador e demais

prestadores de servicos, calculada e paga na forma do Artigo 27

do Regulamento.
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Termo de Adeséo ao E o documento preparado sob a forma do Anexo | ao

Regulamento e Ciéncia de Risco Regulamento.

Usuarios Sao0 os usuarios dos Servigos prestados pelo Cedente na Cidade
do Rio de Janeiro, nas categorias residencial, comercial e/ou

industrial.

Valor Unitario de Emissao E o valor unitario de cada Quota Sénior ou Quota Subordinada, na
Data de Emissao de Quotas Seniores ou Quotas Subordinadas,
conforme o caso, na forma dos Artigos 31 e 32 do Regulamento e

deste Prospecto.

QOutros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Secao, terdo o

significado que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem como nos Documentos da Operacéo.
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2. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Esta Segédo do Prospecto ndo contém todas as informagbes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido integralmente e
de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Seg¢do “Fatores de Risco” as paginas 47 a 59 deste Prospecto,

bem como o disposto no Regulamento, que é parte integrante deste Prospecto como Anexo |.

2.1. Caracteristicas da Oferta

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia Estadual
de Aguas e Esgotos — CEDAE.

Base Legal: Instrugdo CVM 356/01 e a Resolugdo CMN 2.907.

Tipo: Fundo fechado.

Cedente: Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE.

Administrador: Caixa Econémica Federal.

Coordenador Lider: Banco Itai BBA S.A.

Gestor: BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios.

Custodiante: Itat Unibanco S.A.

Empresa de Auditoria: PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Auditor de Conformidade e KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.

Auditoria da Carteira:

Montante da Oferta: R$ 1.140.000.000,00.

Valor Minimo de R$ 25.000,00.

Investimento:

Classe de Quotas: Duas séries de Quotas Seniores e uma Unica série de Quotas

Subordinadas.
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Regime de Colocagao:

Quantidade de Quotas

Seniores (12 e 22 série)

Valor Unitario de Emisséao

das Quotas Seniores:

Prazo de Duragao:

Data de Emissao:

Rentabilidade Alvo das

Quotas Seniores 12 série:

Regime de garantia firme.

1.140.000. A Primeira Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries,
sendo que o numero de Quotas Seniores de cada série foi definido
pelos Coordenadores de acordo com a verificagdo de demanda apurada
por meio do Procedimento de Bookbuilding. A alocagdo das Quotas
Seniores entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes,
ou seja, o valor emitido para a 12 Série devera ser abatido do montante
total da emisséo, definindo, portanto, o montante a ser emitido para a 22
Série, sendo que ndo serdo colocadas Quotas Seniores da 22 Série
antes da colocagdo ou cancelamento total das Quotas Seniores da 12
Série, que ndo foram colocadas. A garantia firme de subscricdo e
integralizacdo das Quotas Seniores a ser prestada pelos
Coordenadores na forma prevista no item 2.3.2 abaixo, podera ser
exercida em qualquer uma das séries, a exclusivo critério de cada um

dos Coordenadores.

R$ 1.000,00.

O prazo de duragdo do Fundo inicia-se na Data de Emissdo de Quotas
Seniores e encerrar-se-a no prazo de 66 (sessenta e seis) meses,
ressalvadas as hipoteses de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Liquidagdo do Fundo, conforme definido no Regulamento, sendo que
em ambas as situagdes, tal prazo estender-se-a até o resgate integral
das Quotas e o cumprimento integral das obrigacdes do Fundo,
independentemente de deliberacdo dos Quotistas em Assembleia

Geral, observados os termos previstos no Regulamento.

Data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagdo das
Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas s&o, conforme o caso,
colocados pelo Publico Alvo e/ou pelo Cedente, conforme o caso, a
disposicao do Fundo, nos termos do Artigo 34 do Regulamento, e que

devera ser, necessariamente, um Dia Util.

100% (cem por cento) da Taxa DI acrescida de sobretaxa a definida no
Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 2,90% (dois inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano, calculada por Dia Util & base de

1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).
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Rentabilidade Alvo das

Quotas Seniores da 22 série:

Prazo e forma de subscricdo
e integralizagdo das Quotas

Seniores:

Forma de calculo das Quotas

Seniores da 12 série:

100% (cem por cento) da variagcao do IPC-A, acrescida de taxa de juros
fixa definida no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 8,50%
(oito inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculada por

Dia Util & base 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta avos).

As Quotas Sénior objeto da Oferta deverédo ser totalmente subscritas
até 180 (cento e oitenta) dias contados da publicagdo do Anuncio de

Inicio ("Prazo de Colocacéo").

No ato de subscrigdo das Quotas Seniores, o investidor (i) assinara o
boletim de subscrigdo, que sera autenticado pelos Coordenadores; e (ii)
recebera exemplar do Prospecto Definitivo e cépia do Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de Termo de Ciéncia de Risco e
Adesdo ao Regulamento, estar ciente (a) das disposi¢cdes contidas no
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a composicdo da carteira do Fundo e a taxa de
administracédo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos no Regulamento e no Prospecto; e (iii) indicara um
representante responsavel e seu respectivo enderego de correio
eletrbnico para o recebimento das comunicagbes enviadas pelo
Administrador, nos termos do Regulamento. No ato de subscricdo de
que trata este paragrafo, o subscritor das referidas Quotas Seniores
ainda entregara, se for o caso, declaragdo de investidor qualificado

prevista na Instrugdo CVM 409.

As Quotas Seniores serdo emitidas pelos respectivos Valores Unitarios
de Emissao, na data em que os recursos sejam colocados pelo Publico
Alvo a disposigao do Administrador do Fundo (valor da Quota de D + 0),
por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou via Sistema
de Transferéncia de Recursos — STR, pela CETIP, para a Conta
Autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o extrato da
conta corrente ou o comprovante de crédito/depdsito como recibo de

quitagao.

1

DI Spread 252
VQs1, =(VQsi, , —VAPlTl)x[( 10T01+1j>{ 100 +1ﬂ

31




Forma de calculo das Quotas

Seniores da 22 série:

onde:

VQS1r

VQS11.4

VAP114

Dit.4

Spread

onde:

VQS2r

VQS27.4

VAP21.4

IPCAm

VQs2, =(vQs2, 7VAP2H)><(IPCA'“ +1]; x[

€ o valor unitario de cada Quota Sénior desta série
calculado na data "T";

€ o valor unitario de cada Quota Sénior desta série
calculado no Dia Util imediatamente anterior a data
"T", sendo que para o célculo a ser efetuado no Dia
Util seguinte a Data de Emissao, o VQS11. sera igual
ao Valor Unitario de Emissdo da Quota Sénior;

€ o valor, por Quota Sénior, efetivamente pago aos
titulares de cada Quota Sénior desta série, a titulo de
amortizagao, até o Dia Util imediatamente anterior a
data "T";

é a Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data "T".
Exemplo: Se a Taxa DI for 12,50%, entdo Dl =
12,50; e

€ o Fator Spread das Quotas Seniores, expresso na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding. Exemplo: Se o Fator

Spread for 4,00% ao ano, entdo Spread = 4,00.

1

Cupom 252
P +1j

100 100

é o valor unitario de cada Quota Sénior desta série
calculado na data "T";

€ o valor unitario de cada Quota Sénior desta série
calculado no Dia Util imediatamente anterior & data
"T", sendo que para o calculo a ser efetuado no Dia
Util seguinte a Data de Emissao, o VQS2r.s sera igual
ao Valor Unitario de Emissao da Quota Sénior;

€ o valor, por Quota Sénior, efetivamente pago aos
titulares de cada Quota Sénior desta série, a titulo de
amortizac&o, até o Dia Util imediatamente anterior &
data "T";

€ o IPCA efetivo calculado pelo IBGE correspondente

ao més calendario imediatamente anterior ao més

32




Classificagdo de Risco das

Quotas Seniores da 12 série:

Classificagdao de Risco das

Quotas Seniores da 22 série:

Publico Alvo:

Cupom

calendario referente a data do inicio do periodo
compreendido entre a ultima amortizacao realizada e
a amortizacdo imediatamente subsequente. Para o
periodo inicial, antes do pagamento da 12 (primeira)
amortizagd@o, sera considerado o IPCA efetivo (i) do
més calendario imediatamente anterior a Data de
Emisséo, caso esta ocorra entre os dias 26 (vinte e
seis) e 31 (trinta e um), ou (ii) do 2° (segundo) més
calendario imediatamente anterior a Data de Emisséo,
caso esta ocorra entre os dias 1° (primeiro) e 25 (vinte
e cinco). Exemplo: Se o IPCA projetado for 0,40%,
entdo IPCA, = 0,40;

é o numero de dias Uteis contidos entre a Ultima
amortizagéo realizada, inclusive, e a préxima Data de
Amortizagao, exclusive, sendo k um numero inteiro. Para
o periodo inicial antes da 12 (primeira) Data de
Amortizagdo, sera considerado o periodo entre o dia 25
(vinte e cinco) do més calendario imediatamente anterior
a Data de Emissao, inclusive, e o dia 25 (vinte e cinco)
do més calendario da Data de Emisséao, exclusive. Para
o segundo periodo, sera considerado o periodo do dia 25
(vinte e cinco) da Data de Emisséo, inclusive, e a
proxima Data de Amortizagao, exclusive; e

€ o Cupom das Quotas Seniores desta série, expresso
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding. Exemplo: Se o Cupom

for 10,50% ao ano, entao Cupom = 10,50.

“AA(bra)” pela Fitch Ratings Brasil Ltda. e “br.AA.f" pela Standard &

Poor’s Rating Services.

“AA(bra)” pela Fitch Ratings Brasil Ltda. e “br.AA.f’ pela Standard &

Poor’s Rating Services.

Sao aqueles definidos como investidores qualificados nos termos do

Artigo 109 da Instrugdo CVM 409, e os fundos de investimento, nos

termos da Instrugcdo CVM 409, que sejam habilitados a adquirir quotas

de emissdo de fundos de investimento em direitos creditérios e de

fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.
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Datas de Amortizacdo das

Quotas Seniores:

Data de Resgate das Quotas

Seniores:

Possibilidade de Recompra

dos Direitos Creditorios:

Eventos de Revisao,

Avaliacdo e Liquidagao:

Colocacgao das Quotas

Seniores:

S&o as datas nas quais ocorrerdao as amortizagdes programadas das
Quotas Seniores da 12 e da 22 série, as quais deverdo ocorrer em todo
dia 25 (vinte e cinco) de cada més, a partir da Data de Emisséo,
conforme indicadas nos Suplementos, sendo certo que a primeira Data
de Amortizagdo ndo sera anterior ao 21° (vigésimo primeiro) Dia Util

imediatamente posterior a Data de Emisséo.

Data em que se dara o resgate integral das Quotas Seniores, que
devera coincidir com a ultima Data de Amortizagdo das Quotas

Seniores.

Ao Cedente é garantido o direito, apés 24 (vinte e quatro) meses
contados da Data de Emissdo de Quotas Seniores, de optar pela
recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios que nao
sejam Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de Cesséo,

mediante o pagamento do Pre¢co de Recompra.

A ocorréncia (i) de um Evento de Revisado descrito no item 9.1 do Contrato
de Cessao ou no item 6.5 deste Prospecto Definitivo, e a consequente
deliberacéo, pela Assembleia Geral de Quotistas, de que tal Evento de
Revisdo sera considerado um Evento de Liquidagao, (ii) de um Evento de
Avaliagao, tal como descrito no Artigo 48 do Regulamento ou no 4.16 deste
Prospecto Definitivo, e a consequente deliberagéo, pela Assembleia Geral
de Quotistas, de que tal Evento de Avaliagdo sera considerado um Evento
de Liquidagdo, ou (iii) de um Evento de Liquidagao, tal como descrito no
Artigo 49 do Regulamento ou no 4.16 deste Prospecto Definitivo, resultara
na retengdo da Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada e sua
transferéncia ao Fundo, na forma do Contrato de Cessé&o e do Contrato de

Centralizagao.

Tal como descrito no item 2.7 deste Prospecto Definitivo, a colocagao e
subscricdo das Quotas Seniores tera inicio apds (a) o protocolo do
pedido de registro da Oferta na CVM, (b) a obtengédo do registro da
Oferta, nos termos da Instrugdgo CVM 356/01 e da Instrucdo CVM
400/03, (c) a comprovagdo, pelo Cedente, no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data da publicagdo do Anuncio de Inicio, que
amortizou parcialmente o saldo devedor vencido da Divida CEDAE, de
modo que o Preco de Aquisicdo seja suficiente para efetuar a quitagcéo
da Divida CEDAE, (d) a publicagdo do Anuncio de Inicio, e (e) a

disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos investidores.
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Nao obtencgao de Carta
Conforto:

Maiores Informagodes:

Quaisquer ordens para aquisicdo de Quotas Seniores emitidas pelos
investidores durante o Procedimento de Bookbuilding ficardo
condicionadas a comprovagao, pelo Cedente, da amortizagao parcial da
Divida CEDAE.

Nos termos do item 1.6.2 do Contrato de Cesséo, a comprovagao da
amortizagdo parcial da Divida CEDAE sera considerada realizada
mediante a apresentacdo, pelo Banco do Brasil, de carta oficial que
contemple a Divida CEDAE atualizada em valor igual ou inferior a R$
1.010.000.000,00 (um bilhdo e dez milhdes de reais).

A nao comprovagéo, pelo Cedente, acerca da amortizagdo parcial aqui
descrita sera informada ao Publico Alvo por meio de aviso aos
investidores.

Nesse sentido, recomenda-se a leitura do fator de risco “O Cedente
pode ndo ser capaz de amortizar parcialmente a Divida CEDAE”,
contido na Segao 3.3 deste Prospecto Definitivo, indicativa dos “Riscos
Associados ao Cedente e ao setor em que atua”.

A Empresa de Auditoria ndo forneceu, no admbito da Oferta, carta
conforto com relagdo as demonstragbes financeiras do Cedente
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010,
bem como as informagdes financeiras constantes nos Formularios de
Informagbes Trimestrais — ITR referentes aos periodos de 30 de
setembro de 2010 e 30 de setembro de 2011. Como consequéncia, ndo
foi fornecido parecer acerca da consisténcia de certas informacdes
financeiras constantes do item 8.2. deste Prospecto, relativamente as

informacdes financeiras e operacionais selecionadas do Cedente.

Para mais informacgdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como
para obtencdo de copias do Regulamento e deste Prospecto, os
interessados deverao dirigir-se a CVM, as sedes do Administrador ou
dos Coordenadores, nos enderegos indicados abaixo, sendo que o
Prospecto encontra-se a disposi¢cdo dos investidores na CVM para

consulta e reproducéo apenas:

Administrador:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n.° 2.300, 11° andar
Sao Paulo — SP

www.caixa.gov.br > Downloads > Investidores Institucionais
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Coordenador Lider:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar
S&o Paulo — SP

http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp

Coordenadores:

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2.235 - Bloco A, Vila
Olimpia

Sao Paulo — SP

www.santander.com.br/prospectos

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ
https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnve

stimento/Mercado_de_Capitais

BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar
S3ao Paulo — SP

www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar

Rio de Janeiro - RJ

www.bb.com.br/ofertapublica (nesse website acessar "Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios da Companhia Estadual de Aguas

e Esgotos - CEDAE", no item "Outros Prospectos")

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nagdes Unidas, n.° 14.171, Torre A, 18° andar
Sao Paulo — SP

www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111
Rio de Janeiro — RJ

www.cvm.gov.br
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http://www.bb.com.br/ofertapublica

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° andar
Sao Paulo — SP

www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 1° andar
Séao Paulo — SP

www.cetip.com.br

Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

www.cetip.com.br

2.2. Negociacao das Quotas

As Quotas Seniores serao registradas para distribuicdo, no mercado primario, no MDA — Moddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP, a qual efetuara a liquidagdo da
distribuigédo e a custddia eletrénica das Quotas.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociagdo, no mercado secundario, no SF — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela CETIP, a qual efetuara a liquidagdo da negociagdo e a custddia
eletrbnica das Quotas Seniores, observada a responsabilidade dos Intermediarios de assegurarem que
somente o Publico Alvo adquira Quotas Seniores do Fundo. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento
de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagéo ou transferéncia de suas
Quotas.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera registrar as Quotas Seniores para negociagédo, no
mercado secundario, também no mercado de balcao organizado da BM&FBOVESPA.

Na hipotese de negociagdo de Quotas Seniores em entidade integrante do mercado secundario, a
transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do novo Quotista observara os procedimentos
estabelecidos pela respectiva entidade de mercado de balcdo organizado em que as Quotas estejam
admitidas a negociacdo, observando-se que o Intermediario devera verificar a condicdo de Investidor
Qualificado do novo Quotista.

2.3. Contrato de Distribuigao

2.3.1. Forma de colocagéo e plano de distribuigdo

Observadas as condigbes previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a distribuicao
publica de 1.140.000 (um milhdo, cento e quarenta mil) Quotas Seniores, sendo 470,299 (quatrocentos e

setenta inteiros e duzentos e noventa e nove milésimos) da 12 Série e 669,701 (seiscentas e sessenta e nove
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inteiros e setecentos e um milésimos) da 2% Série, ndo havendo limites minimos ou maximos por série, no
valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota Sénior, perfazendo um montante total de até R$
1.140.000.000,00 (um bilhdo e cento e quarenta milhées de reais), no mercado de balcdo organizado. Sera
adotado o procedimento diferenciado de distribuicdo, ndo havendo lotes maximos ou minimos, nem reservas
antecipadas, sendo atendidos prioritariamente os clientes dos Coordenadores. As Quotas Seniores serdo
registradas, no mercado primario, no MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela CETIP, a qual efetuara a liquidagédo da distribuicao e a custddia eletronica das Quotas.

As Quotas Seniores somente poderédo ser subscritas e integralizadas por Investidores Qualificados, definidos
como tal pelo Artigo 109 da Instrugdo CVM 409/04, pelos fundos de investimento e fundos de investimento em
quotas de fundos de investimento cuja politica de investimento e a regulamentagdo em vigor permitam

aplicagcao em quotas de emisséo de fundos de investimento em direitos creditorios.

O prego de integralizagdo das Quotas Seniores sera calculado de acordo com o estabelecido no Regulamento
e no Contrato de Cessao, e indicado nos Suplementos, e sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigdo e integralizagdo das Quotas Seniores. Os recursos relativos a integralizagdo das Quotas
Seniores deverdo ser colocados pelos investidores a disposicdo do Fundo, exclusivamente por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou via Sistema de Transferéncia de Recursos - STR,
operacionalizado pela CETIP, na conta-corrente de titularidade do Fundo indicada pelo Administrador nas
datas estabelecidas nos Suplementos ao Regulamento, servindo o comprovante da transferéncia como recibo

de quitagéo.

Os investidores interessados na subscricdo de Quotas Seniores deverdo manifestar-se diretamente junto aos
Coordenadores, nos enderegos a serem indicados no Anuncio de Inicio, devendo informar a quantidade de
Quotas Seniores que pretendem adquirir.

2.3.2. Regime de colocagdo

As Quotas Seniores serdo colocadas em regime de garantia firme de colocagdo, de forma ndo cumulativa e

nao solidaria entre os Coordenadores, conforme a tabela abaixo:

Coordenador Montante de Garantia Firme (R$)
Banco Itau BBA R$ 210.000.000,00

Banco Santander R$ 210.000.000,00

BTG Pactual R$ 210.000.000,00
ﬁ%eiir:sn?: R$ 208.000.000,00

Banco Bradesco BBI R$ 200.000.000,00

Banco Votorantim R$ 102.000.000,00

Total R$ 1.140.000.000,00
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Cada Coordenador tera livre escolha da série para a qual exercera seu montante de garantia firme.

A garantia firme aqui abordada (“Garantia Firme”) tem validade de 90 (noventa) dias contados da assinatura
do Contrato de Distribuicdo, sendo que apds este prazo os Coordenadores ndo possuem a obrigagdo de
exercer a Garantia Firme.

As Quotas Seniores serdo colocadas pelos Coordenadores no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da publicagdo do Anuncio de Inicio de distribuigdo da Oferta (“Prazo de Colocacao”).

Sem prejuizo do disposto acima, as Quotas Seniores serdo integralizadas nos dias que vierem a ser
estabelecidos nos Suplementos ao Regulamento ou em outras datas que venham a constar do Anuncio de
Inicio, conforme acordado entre as Partes, respeitado o Prazo de Colocagéo.

Os investidores poderao subscrever as Quotas Seniores a partir do 1° (primeiro) dia util do Prazo de
Colocacgao, no qual se dara a publicagdo do Anuncio de Inicio.

2.3.3. Remuneragao dos Coordenadores

Pela estruturagdo do Fundo, pela execugdo do objeto do Contrato de Distribuicdo, pela distribuicdo das
Quotas Seniores, bem como pela prestagdo de Garantia Firme, o Cedente pagara aos Coordenadores as

comissdes abaixo estruturadas: (“Remuneracéo”):

a) Comissdo de Estruturagdo e Registro do Fundo: 0,56% (cinquenta e seis centésimos por cento)
sobre o montante total de Quotas Seniores emitidas, na propor¢do de 7,6% (sete inteiros e seis
décimos por cento) para o Votorantim e 15,4% (quinze inteiros e quatro décimos por cento) para
cada um dos demais Coordenadores;

b) Comissao pela prestacdo de Garantia Firme: 0,88% (oitenta e oito centésimos por cento) sobre o
montante total de Quotas Seniores emitidas, na proporgdo da garantia firme prestada por cada
Coordenador, independentemente do efetivo exercicio da Garantia Firme;

c) Comissao de Distribuicdo das Quotas Seniores: 0,56% (cinquenta e seis centésimos por cento) sobre
o montante total de Quotas Seniores emitidas (“Comissao de Distribuicdo Total”), na proporgao de: (i)

para a Caixa: 0,56% (cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o volume total subscrito por
qualquer entidade de seu grupo econdmico e Fundagdo dos Economiarios Federais (FUNCEF)
(“Comissao de Distribuicao Caixa”), limitado a 15,4% (quinze inteiros e quatro décimos por cento) do

valor em reais da Comissao de Distribuicdo Total; e (ii) sobre o restante da Comissao de Distribui¢cdo
Total, 9,0% (nove por cento) para o Votorantim, 17,55% (dezessete inteiros e cinquenta e cinco
centésimos por cento) para o Banco Bradesco BBI, 18,25% (dezoito inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) para o BB Banco de Investimento e 18,4% (dezoito inteiros e quatro décimos
por cento) para cada um dos Coordenadores restantes; e
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d) Comisséo de Sucesso: 30% (trinta por cento) da economia proporcionada com a redugéo da taxa de
remuneragao das Quotas Seniores no processo de bookbuilding, na proporcéo de 7,6% (sete inteiros
e seis décimos por cento) para o Votorantim e 15,4% (quinze inteiros e quatro décimos por cento)
para cada um dos demais Coordenadores.

Adicionalmente, na hipotese de resilicdo do Contrato de Distribuicdo decorrente de eventual proposta firme, (i)
por deciséo unilateral do Cedente, (ii) caso qualquer das Condi¢des Precedentes ndo tenha sido cumprida por
motivo imputavel ao Cedente, (iii) nas hipéteses de resilicdo involuntaria pela (a) concluséo de processo de
due diligence legal de forma nado satisfatéria aos Coordenadores, (b) ndo obtengdo do registro para
funcionamento do Fundo, bem como para a distribuicdo das Quotas Seniores, ou imposi¢do de exigéncias de
tal ordem que dificultem ou tornem impossivel os citados registros ou (c) adogao pelo Cedente ou em face
dele, de qualquer procedimento analogo a faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial nos termos da
legislagao aplicavel ao Cedente, ou declaragao judicial da dissolugéo e/ou liquidagdo do Cedente, por motivo
imputavel ao Cedente, (iv) se a distribuicdo de Quotas do Fundo n&o for concluida até a data de término da
vigéncia do contrato resultante de eventual proposta firme ou ainda (v) se o Cedente contratar qualquer outra
instituicdo financeira para servigos correlatos a Oferta durante o prazo de vigéncia de eventual proposta firme,

o Cedente pagara aos Coordenadores uma remuneragdo de descontinuidade (“Remuneracdo de

Descontinuidade”) equivalente a 0,70% (setenta centésimos por cento) sobre o montante inicialmente
pretendido para a Oferta, no prazo de até 5 (cinco) dias a contar do envio de comunicagéo neste sentido pelos
Coordenadores, na proporcédo de 7,6% (sete inteiros e seis décimos por cento) para o Votorantim e 15,4%

(quinze inteiros e quatro décimos por cento) para cada um dos demais Coordenadores.

Todas as comissbes, despesas e reembolso de despesas descritas no Contrato de Distribuicdo serdo
financeiramente suportadas pelo Cedente, mediante abatimento dos valores que vierem a lhe ser devidos em
razdo da cessdo dos direitos creditérios ao Fundo, sendo certo que tais comissbes e despesas serao pagas,
sempre que possivel, diretamente pelo Coordenador Lider, em moeda corrente nacional e a vista, sem
prejuizo do integral reembolso pelo Cedente na forma aqui prevista, na ocasido da liquidagéo financeira da
Oferta.

O reembolso de despesas disposto acima, também sera devido pelo Cedente mesmo no caso de ndo
concretizagdo da Oferta, devendo tal reembolso ocorrer em até 30 (trinta) dias corridos da data de término de
vigéncia do Contrato de Distribuicdo ou da data da comunicagdo expressa que contenha a decisdo pela ndo

continuidade da Oferta, o que ocorrer primeiro.

2.4. Modificagao e Revogacgao da Oferta e Restituicdo dos Valores

Os Coordenadores poderdo, individualmente ou em conjunto, a seu exclusivo critério e até a data de
liquidagao financeira da Oferta, propor ao Cedente modificagdes de quaisquer termos, condigbes, estrutura,
prazos, taxas de juros, remuneracdo ou demais caracteristicas da Oferta, caso entendam que tais
modificagdes sejam necessarias para refletir as condigées de mercado daquele momento e garantir o sucesso
da Emisséo.
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Os Coordenadores reservam-se ao direito de, a qualquer momento, até a concessao pela CVM do registro de
distribuicdo publica das Quotas Seniores/liquidagdo financeira da Oferta, requerer ao Cedente a modificagdo
de quaisquer termos, condigbes, estrutura, prazos, taxas de juros, remuneracéo, entre outros, da Oferta, caso
tais modificagbes sejam necessarias para refletir as condicdbes de mercado daquele momento e garantir o

sucesso da Oferta ("Market Flex").

O direito ao Market Flex aqui descrito sera exercivel em determinadas situagdes que incluem, mas nao se
limitam, as seguintes: (i) mudancas imprevistas e significativas no ambiente legal e/ou regulatério que
disciplina a Oferta; (ii) turbuléncias politicas e/ou econdmicas que afetem adversa e substancialmente o
Cedente ou o retorno esperado pelos potenciais investidores e subscritores das Quotas Seniores nas
operagdes aqui descritas; e (iii) quaisquer outros eventos de mercado (incluindo alteragdes nas taxas de juros

basicas) que resultem no aumento substancial dos custos ou na razoabilidade econémica da Oferta.

Caso o Cedente ndo aceite as alteragdes propostas pelos Coordenadores nos termos no Contrato de
Distribuicdo, as Partes poderdo resilir o Contrato de Distribuicdo sem qualquer 6nus, com excegdo da
obrigacdo do Cedente do reembolso de despesas e custos incorridos pelos Coordenadores, nos termos da

Clausula Décima Sexta.

Caso a CVM considere tal modificagdo como uma alteragdo substancial, posterior e imprevisivel de acordo
com as circunstancias vigentes quando da obtencéo do registro da Oferta, acarretando incremento relevante
dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a Oferta, o Fundo e os Coordenadores poderao solicitar a CVM

modificagdo ou revogacao da Oferta.

A revogacdo da Oferta invalida a Oferta e os requerimentos de subscrigdo por parte dos Investidores
Qualificados, devendo quaisquer valores referentes ao pregco de emissdo ja pagos serem restituidos
integralmente aos Investidores Qualificados, por intermédio do mercado de balcdo pelo qual a aquisigédo de
Quotas tenha sido efetivada, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, ficando ressalvado que esses recursos serao

devolvidos aos Investidores Qualificados sem incidéncia de juros ou corregéo.

Na hipotese de alteragdo da Oferta, o Administrador devera divulga-la por meio dos Peridédicos do Fundo,
edigdo nacional. No caso de alteragdo da Oferta, os investidores que ja tiverem requerido a subscricdo de
Quotas deverdo ser comunicados diretamente pelo Fundo acerca da modificacdo efetuada, para que
retifiquem ou retirem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o requerimento de
subscricdo de Quotas. Caso o investidor decida revogar sua aceitacdo a Oferta, os valores referentes a sua
respectiva subscricao de Quotas serao restituidos, por intermédio do mercado de balcao pelo qual a aquisi¢ao
de Quotas tenha sido efetivada, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, ficando ressalvado que esses recursos

serdo devolvidos aos investidores sem incidéncia de juros ou corregéao.
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2.5. Cronograma da Distribuigdo Publica de Quotas Seniores

Encontra-se abaixo um cronograma estimado e tentativo das etapas da distribuicdo publica de Quotas

Seniores, informando seus principais eventos a partir da data do protocolo do pedido de registro da Oferta na

CVM:

Eventos

Data(*)

Pedido de registro da Oferta na CVM

20 de abril de 2011

Disponibilizagado do Prospecto Preliminar

11 de outubro de 2011

Publicagédo do Aviso ao Mercado

25 de outubro de 2011

Apresentagbes para investidores

25 de outubro a 04 de novembro de 2011

Data do Procedimento de Bookbuilding

29 de novembro de 2011

Concessao do Registro da Oferta pela CVM

15 de dezembro de 2011

Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo

20 de dezembro de 2011

Publicagdo do Anuncio de Inicio

20 de dezembro de 2011

Liquidagao da Oferta

22 e 23 de dezembro de 2011

Publicagdo do Anuncio de Encerramento

23 de dezembro de 2011

* Todas as datas previstas acima sdo meramente indicativas e estéo sujeiras a alteragdes e adiamentos.

2.6. Demonstrativo do Custo da Distribuicdo Publica das Quotas

A tabela abaixo demonstra os custos relacionados a distribuicido das Quotas Seniores, levando-se em

consideracéo a distribuicdo de todas as Quotas Seniores objeto da Oferta:

% em Relagédo ao Montante

Custo da Distribuicao Montante (R$) Total da Oferta

Comisséo de Coordenagao,
. . 22.800.000 2,000%

Estruturagdo e Colocagao
Comissao de Sucesso* - 0,000%
Despesas de Registro CVM 165.740 0,015%
Despesas de Registro ANBIMA 22.800 0,002%
Publicagbes** 40.000 0,004%
Agéncias de Classificagédo de Risco 110.000 0,010%
Apresentagdo a Investidores e

. 20.000 0,002%
Impressao de Prospectos
Auditores 70.000 0,006%
Consultores Legais 750.000 0,0657%
Total 23.858.540 2,093%

*Valores estimados. No caso de redugdo da taxa das Quotas Seniores durante o Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores fardo jus a uma comissao de sucesso equivalente a 30% (trinta por cento) do valor presente da economia gerada
pela redugéo da taxa final apurada no Procedimento de Bookbuilding e a taxa maxima da remuneragéo inicialmente ofertada.

**Valores estimados.

42




Custo Unitario de Distribuicdo

% em Relagao ao Valor
Preco por Quota (R$) Custo por Quota (R$)
Nominal Unitario da Quota
1.000,00 20,93 2,093%

*Com base no Prego de Emisséo das Quotas da Primeira Emiss&o

Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribui¢do (R$)

1.140.000.000,00 23.858.540

2.7. Da Colocagao das Quotas Seniores

A colocagao e subscricdo das Quotas Seniores tera inicio apds (a) o protocolo do pedido de registro da Oferta
na CVM; (b) a obteng&o do registro da Oferta, nos termos nos termos da Instrugdo CVM 356/01 e da Instrucéo
CVM 400/03, e (c) a comprovagdo, pelo Cedente, no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data da
publicagdo do Anuncio de Inicio, que amortizou parcialmente as Divida CEDAE, de modo que o Prego de
Aquisicao seja suficiente para efetuar a quitagdo da Divida CEDAE, (d) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e
(e) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores.

Quaisquer ordens para aquisicdo de Quotas Seniores emitidas pelos investidores durante o Procedimento de

Bookbuilding ficarao condicionadas a comprovagéao, pelo Cedente, da amortizagao parcial da Divida CEDAE.

Nos termos do item 1.6.2 do Contrato de Cessdo, a comprovagdo da amortizagdo parcial da Divida CEDAE
sera considerada realizada mediante a apresentacao, pelo Banco do Brasil, de carta oficial que contemple a
Divida CEDAE atualizada em valor igual ou inferior a R$ 1.010.000.000,00 (um bilhdo e dez milhdes de reais).

A ndo comprovacgao, pelo Cedente, acerca da amortizagdo parcial aqui descrita sera informada ao Publico

Alvo por meio de aviso aos investidores.

Nesse sentido, recomenda-se a leitura do fator de risco “O Cedente pode ndo ser capaz de amortizar
parcialmente a Divida CEDAE”, contido na Segdo 3.3 deste Prospecto Definitivo, indicativa dos “Riscos

Associados ao Cedente e ao setor em que atua”.

2.8. Declarag6es do Administrador e do Coordenador Lider

Nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, o Administrador declara que: (i) o Prospecto (a) foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (b) contém as informag¢des do Fundo necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas Seniores da 12 (primeira) e 2% (segunda) séries do
Fundo, dos fatores de riscos relacionados ao Fundo e a Oferta e inerentes aos investimentos nas Quotas
Seniores da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries e de quaisquer outras informagcbées do Fundo e da Oferta

relevantes e necessdrias para uma tomada de decisdo de investimento fundamentada; e (i) que as
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informacgdes relativas ao Fundo e a Oferta prestadas por ocasido do registro da Oferta junto a CVM e
fornecidas ao mercado durante o processo de distribuicdo das Quotas Seniores da 12 (primeira) e 22
(segunda) séries no ambito da Oferta, nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, s&do verdadeiras,

consistentes, corretas e suficientes.

Nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, o Coordenador Lider declara que: (i) tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia para assegurar que (a) as informagdes prestadas pelo
Administrador sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuicdo, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da Oferta, das Quotas Seniores da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries, do Fundo, dos riscos
relacionados ao Fundo inerentes ao investimento nas Quotas Seniores da 1?2 (primeira) e 22 (segunda) séries
e quaisquer outras informacgdes relevantes, bem como que este Prospecto foi elaborado de acordo com as

normas pertinentes.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informagbes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento do Fundo, dentre as quais,
aquelas relativas a politica de investimento, composi¢do da carteira do Fundo e aos fatores de risco aos quais

o Fundo e os investidores estdo sujeitos, incluindo, de forma néo taxativa, aqueles descritos a seguir.

3.1. Riscos Associados ao Investimento no Fundo

Investimento de baixa liquidez.

Na data deste Prospecto Definitivo ndo ha (e ndo se pode esperar que haja no futuro) um mercado secundario
desenvolvido para a negociagédo de quotas de fundos de investimento em direitos creditorios, o que resulta em
baixa liquidez desse tipo de investimento, de forma que o investidor em Quotas do Fundo estara sujeito ao

risco de ndo conseguir negociar, em momento algum, as Quotas nas quais investiu.

Ademais, o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas
Quotas a qualquer momento e pode dificultar ainda mais para os Quotistas negociar as Quotas no mercado
secundario, sendo que o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Coordenadores e
quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados a adquirir qualquer quantidade de
Quotas dos Quotistas que manifestarem sua intengdo de resgatar os valores por eles respectivamente
investidos no Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das

Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Baixa liquidez dos Direitos Creditérios no mercado secundario.

O investimento do Fundo nos Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditdrios, podera nao
haver mercado comprador ou o prego de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de

liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

O valor unitario das Quotas Seniores sera calculado todo Dia Util de acordo com os critérios definidos no
Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipotese de amortizagéo e/ou resgate de suas
respectivas Quotas e nao representa uma promessa ou obrigacdo em assegurar tal remuneragdo aos

referidos Quotistas por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Cedente, dos Coordenadores,
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de quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, ou qualquer outra garantia. Independentemente do
valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, em qualquer circunstancia,
quando da amortizagédo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragao superior ao valor de tais Quotas nas
respectivas Datas de Amortizagdo ou Data de Resgate, o qual representa o limite maximo de remuneracao
possivel para esta classe de Quotas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas sera
inferior as metas indicadas pelos Paradmetros de Rentabilidade nos Suplementos. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer ativo da carteira do Fundo n&o representam e nem devem ser

interpretados como uma garantia de rentabilidade futura.

Risco associado a descontinuidade e possibilidade de liquidagao do Fundo e resgate de Quotas.

O Fundo podera ser liquidado ou ter suas Quotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas
nao se limitando, de um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagdo, conforme o disposto neste
Prospecto Definitivo e no Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderédo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o Regulamento estabelece
algumas hipoteses em que a Assembleia Geral de Quotistas, quando da ocorréncia de um Evento de
Avaliagcao ou Evento de Liquidagéo, podera optar pela liquidagao antecipada do Fundo e outras hipdteses em
que o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros. Nessas situagdes, os Quotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os

valores devidos pelos Usuarios.

Risco associado a Recompra.

O Cedente, apds 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissdo de Quotas Seniores, pode optar
pela recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios que ndo sejam Direitos Creditérios Cedidos,
nos termos do Contrato de Cessao e do Regulamento, mediante o pagamento do Prego de Recompra, com a
consequente amortizagdo proporcional do valor das Quotas, sem redugdo do seu numero. Deste modo, os
Quotistas poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido, bem como poderdo n&o conseguir

reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo.

Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de Patriménio Liquido negativo.

A politica de investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento continuo em Direitos Creditorios
adquiridos do Cedente. Na hipotese de interrupgao das atividades do Cedente, os Direitos Creditorios podem

nao ser originados e o Fundo podera apresentar Patriménio Liquido negativo, sendo possivel que os

Quotistas tenham que realizar aporte de recursos no Fundo para pagamento de Encargos do Fundo.
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Risco de mercado.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes de
mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas
legislativas poderdo resultar em oscilagbes inesperadas no valor da carteira do Fundo e/ou perda de
rendimentos das Quotas. Tais oscilagbes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos
relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em fungdo de alteragbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da
carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdbes de negociagéo por parte das
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdbes podem ser relativas
ao volume das operacdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de pregos, entre
outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho

do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

Risco de crédito.

O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou das contrapartes do Fundo de honrar seus compromissos, conforme contratados. Alteragdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas
condigbes financeiras dos emissores dos ativos e/ou na percepgado do mercado acerca desses devedores ou
emissores, ou da qualidade dos créditos, podem causar o atraso ou o0 ndo recebimento dos juros, quando for
0 caso, e do principal desses ativos, trazendo impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos

para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operacdes estabelecidos na legislagdo e regulamentacao aplicaveis. Referidos critérios de avaliagéo
de ativos, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, podendo ocasionar redugéo no valor das Quotas e,
consequentemente, (i) perdas patrimoniais para os Quotistas e (ii) eventual necessidade de realizacdo de

aporte adicional de recursos pelos Quotistas no Fundo.
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Intervencéo ou liquidagdo do Custodiante.

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do
Custodiante, ha possibilidade de os recursos do Fundo no Custodiante serem bloqueados e serem
recuperados somente por via judicial, o que afetara a rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais

ao Fundo.

Alteragdo do Regulamento.

O Regulamento pode ser alterado em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacéo
da CVM ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de

operagéo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

Amortizagdo condicionada.

As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a amortizagdo de suas Quotas decorrem da liquidagao
(i) dos Direitos Creditérios Cedidos ou (ii) dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigagéo ou direito de regresso contra o Cedente ou qualquer de
suas Partes Relacionadas com relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos e outros Ativos Financeiros, bem
como de qualquer garantia de pagamento por parte do Fundo, apdés o recebimento destes recursos e,
conforme o caso, em ocorrendo inadimplemento, depois de esgotados todos os meios cabiveis de cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo podera n&o dispor de quaisquer outros valores para

efetuar a amortizagdo ou o resgate de suas Quotas.

Propriedade das Quotas e nédo dos Direitos Creditérios.

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditérios, a propriedade
das Quotas ndo confere, a seus titulares, propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou sobre fragdo
ideal especifica dos Direitos Creditérios. Os direitos dos Quotistas ndo sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteira do Fundo de modo individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o numero de

Quotas possuidas pelos Quotistas individualmente.

Quoruns qualificados.

O Regulamento define quoruns especificos para a aprovagao de determinados atos relativos ao Fundo e/ou

seus ativos em Assembleias Gerais de Quotistas. Tais quoruns especificos podem limitar as atividades do

Fundo e determinadas agbes com relagéo aos seus ativos.
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Né&o existéncia de seguro de performance do Cedente.

Nos termos do Contrato de Cesséo, os Direitos Creditérios s&o Direitos Creditérios futuros, a serem
originados pelo Cedente na consecugéo de seu objeto social. Ndo ha contratagdo de seguro, pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Cedente, ou por suas respectivas Partes Relacionadas, que garanta a
entrega de Direitos Creditérios, no caso de o Cedente interromper, por qualquer motivo, a prestagdo dos
Servigos aos Usuarios, e, consequentemente, a geragdo de Direitos Creditdrios. O Fundo somente procedera
a amortizagdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos Creditérios Cedidos sejam
devidamente pagos pelos Usuarios ou em caso de Recompra dos Direitos Creditérios na forma disposta no
Contrato de Cesséo e no Regulamento, ndo havendo garantia de que as amortizagdes e o resgate ocorrerao
integralmente nas datas programadas previstas nos Suplementos. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Cedente, ou quaisquer de suas Partes Relacionadas,

qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de insuficiéncia da Reserva de Amortizagdo.

A Reserva de Amortizacdo sera constituida com os recursos provenientes da subscricdo e integralizacao das
Quotas Subordinadas e com o produto do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. O Fundo podera néo
ter recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Amortizagdo, como, por exemplo, em caso de
inadimpléncia maciga e/ou iliquidez do mercado secundario de Direitos Creditérios. Ademais, a soma a ser
mantida em disponibilidades para formacdo da Reserva de Amortizagdo pode ser insuficiente para fazer
quaisquer pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Amortizagao

nao constitui garantia de pagamento pelo Fundo de amortizacdes, resgates ou despesas.

3.2. Riscos Associados aos Direitos Creditérios

Risco de Crédito dos Usuarios, em virtude da ndo existéncia de coobrigagdo ou garantia do Cedente pela

solvéncia dos Usuarios e/ou insuficiéncia dos mecanismos de garantia do Fundo.

O Cedente somente tem responsabilidade pela correta constituicdo e, quando constituidos, pela existéncia,
liquidez, certeza e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios, ndo assumindo qualquer responsabilidade
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Usuarios. Ademais, os mecanismos de garantia de que dispbe o
Fundo podem néo ser suficientes para que o Administrador proceda as amortizagdes e/ou resgate das Quotas
integral e/ou tempestivamente. Desta forma, o Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos
Usuarios. O Administrador somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os
Direitos Creditérios Cedidos sejam devidamente pagos pelos Usuarios ou em caso de Recompra dos Direitos
Creditérios na forma disposta no Contrato de Cessédo e no Regulamento, ndo havendo garantia de que as
amortizagdes e o resgate ocorrerao integralmente nas datas programadas previstas nos Suplementos. Nessas
hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, ou quaisquer de suas Partes

Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Necessidade de aporte de recursos para proceder a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios

e dos Ativos Financeiros.

O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, uma vez ultrapassado o limite de seu Patriménio Liquido, caso
os Quotistas Seniores aportem os valores necessarios para a sua adogéo e/ou manutengao, na forma prevista
no Capitulo Vinte e Um. Visto que o Administrador, o Gestor e o Custodiante (i) ndo estdo obrigados de
qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos Creditdrios inadimplidos, tampouco (ii) serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
Procedimentos de Cobranga, caso quaisquer dos Quotistas n&o aportem os recursos suficientes para tanto, o
Administrador ndo sera responsavel por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo

Fundo e por seus Quotistas.

Regularidade dos Direitos Creditérios e inexisténcia de verificagdo de lastro.

O Custodiante nao realizara verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos,
tampouco verificara se os Direitos Creditérios estdo amparados por documentos que evidenciem seu lastro.
Desta forma, a carteira do Fundo podera conter (i) Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos
Comprobatorios apresentem irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, e (ii) Direitos Creditérios Cedidos
que nao estdo amparados por Documentos Comprobatdrios. Irregularidades nos Documentos Comprobatérios
ou inexisténcia de documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos podera resultar em
redugédo no valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Quotistas.

Dificuldade para vender os Direitos Creditérios ou cobrar os valores devidos pelos Usuarios ou pelo Cedente.

Em caso de liquidagdo do Fundo, a Assembleia Geral de Quotistas podera optar pelo resgate das Quotas
mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Quotistas poderdo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do
pagamento de resgate de suas Quotas; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos respectivos Usuarios

inadimplentes ou pelo Cedente, conforme o caso, dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros.

Né&o ha garantia de adimplemento dos Direitos Creditérios nem da eficacia dos procedimentos de cobranca.

O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, ndo sdo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos
Creditérios. Ndo é possivel garantir que o procedimento de cobranca dos Direitos Creditdrios, inclusive dos
Direitos Creditérios inadimplidos, assegurara que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos
Creditérios serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os pagamentos nos prazos

previstos no Regulamento.
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Demora na obtencgéo de decisdo judicial em agbes de cobranga ou a¢ées de execugéao.

O Fundo ou terceiro por ele contratado podera ajuizar agao de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos
ou acdo de execugdo das garantias referentes a tais Direitos Creditérios inadimplidos. E possivel que tais
acodes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou
nao consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode néo ter os recursos necessarios para
fazer os pagamentos nos prazos previstos no Regulamento.

Inexisténcia de garantia das aplicagbes do Fundo.

O Fundo e as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Quotistas ou patriménio negativo, quando os Quotistas serdo chamados para aportar recursos
adicionais no Fundo, podendo os referidos aportes superar o montante correspondente as Quotas subscritas
por cada Quotista nos termos dos seus respectivos compromissos de integralizacéo.

Riscos operacionais e manutengdo dos Documentos Comprobatérios pelo Cedente.

O envio dos Documentos de Arrecadagédo pelo Cedente, o recebimento, pelos Bancos Arrecadadores do
pagamento dos Documentos de Arrecadacéo, a transferéncia dos Direitos Creditérios objeto da Cesséo
Incondicionada para a Conta Centralizadora e, em seguida, a transferéncia para a Conta Autorizada do Fundo
dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos, a troca de informagbes entre o os Bancos
Arrecadadores, o Agente de Pagamentos, o Administrador e o Custodiante, dentre outras rotinas e
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessado e no Regulamento, estdo sujeitos a falhas operacionais
nos mecanismos de comunicagao entre o Cedente, o Custodiante, os Bancos Arrecadadores, o Agente de
Pagamentos e o Administrador.

Risco relativo ao Cedente como fiel depositario dos Documentos Comprobatdrios.

O Cedente sera responsavel, na qualidade de fiel depositario, pela guarda dos Documentos Comprobatérios.
Os Documentos Comprobatérios podem conter irregularidades e/ou vicios questionaveis juridicamente, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios ou podem, ainda, ser perdidos ou destruidos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo em caso
de inadimplemento ou questionamento judicial relativo a tais Direitos Creditorios. A guarda dos referidos
documentos pelo Cedente pode representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida originagéo e/ou
formalizagdo dos Direitos Creditérios, bem como de exercer seus direitos, na qualidade de titular de tais
Direitos Creditorios.

Exposicdo dos Quotistas a maiores riscos de mercado.

Em razdo dos Direitos Creditérios serem de longo prazo, o Fundo podera estar exposto a maiores riscos de
crédito e de mercado, entre outros, do que estaria se os Direitos Creditérios fossem de curto ou médio prazo,
dada a ocorréncia de eventos e variagbes em fatores macroecondmicos que poderao influir, cumulativamente,
de forma prejudicial ao desempenho, a situagao financeira do Cedente e/ou dos Usuarios ao longo de tal
periodo.
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Aumento do volume da arrecadagédo nos termos item 4.1.3.2 do Contrato de Cesséao.

Nos termos do item 4.1.3.2 do Contrato de Cessao, caso qualquer dos Bancos Arrecadadores nido possua a
tecnologia necessaria ao processamento do arquivo magnético que contenha a marcagao prevista no item
4.1.3 do Contrato de Cesséo, os valores pagos pelos referidos Usuarios e arrecadados por tais Bancos
Arrecadadores serdo repassados a Conta Autorizada do Cedente, ao invés de serem creditados na Conta
Centralizadora. Nao obstante os referidos Bancos Arrecadadores terem se comprometido, no ambito dos
Contratos de Arrecadagdo, a envidar seus melhores esforgos para obter a tecnologia necessaria ao
processamento do arquivo magnético que contenha a marcagdo prevista no item 4.1.3 do Contrato de
Cesséo, ha a possibilidade de tais Bancos Arrecadadores nao obterem a referida tecnologia, o que, somado
ao aumento do numero de Usudrios optantes pelo pagamento dos Documentos de Arrecadacao pelo sistema
de pagamento por débito automatico em conta, podera levar: (i) a redugao da receita do Cedente passivel de
cessdo ao Fundo; e/ou (ii) a liquidagdo antecipada do Fundo, caso a soma dos valores arrecadados nos
termos do item 4.1.3.2 do Contrato de Cessé&o ultrapasse o valor correspondente a 10% (dez por cento) dos
valores creditados na Conta Centralizadora ao longo do respectivo Periodo de Disponibilidade. O que

acarretaria, inclusive, na redugéo do horizonte original de investimento dos Quotistas.

3.3. Riscos Associados ao Cedente e ao setor em que atua:

O Municipio do Rio de Janeiro podera extinguir a concessdo outorgada ao Cedente por motivo de interesse
publico ou caso o Cedente ndo cumpra quaisquer de suas obrigagdes contratuais.

A prestacdo dos Servigos depende de concessdes especificas do poder publico. A concessdo dos Servigos
pelo Cedente para o Municipio do Rio de Janeiro foi reconhecida pelo Municipio do Rio de Janeiro e pelo
Estado do Rio de Janeiro por meio do Contrato de Concesséo, cujo prazo € de 50 (cinquenta) anos. Em
virtude de certas prerrogativas legais que lhe sao outorgadas, o poder concedente pode extinguir a concessao
antes de seu termo final, em caso de relevante interesse publico superveniente, mediante autorizagdo
legislativa (encampacéao), ou caducidade, no caso de descumprimento das obrigagdes previstas nos contratos
de concessao, devendo indenizar a concessionaria, em razdo da extingdo antecipada da concesséao, pelos
investimentos feitos e ainda ndo amortizados. Nao se pode assegurar que o Municipio do Rio de Janeiro ndo
extinguira a concessao do Cedente de que trata o Contrato de Concesséo ou, caso venha a extinguir, ndo se
pode assegurar que o valor da indenizagdo sera suficiente. O exercicio dos direitos de extingdo de
concessdes por parte do Municipio do Rio de Janeiro podera afetar adversa e substancialmente os negdcios
do Cedente, seu fluxo de caixa, seu resultado operacional e a sua capacidade de originagdo e entrega de
Direitos Creditérios ao Fundo.

O Cedente pode ser obrigado a participar de processo de licitagdo para obter novas concessées ou para
prorrogar as concessées existentes.

A concessdo do Cedente para os Servigos foi outorgada sem que houvesse um processo de licitagdo. De
acordo com a atual legislacao federal e estadual, para cada nova concessao, o Cedente pode ser obrigado a
participar de um processo de licitagdo. Ademais, caso o Municipio do Rio de Janeiro determine que, para
atender ao disposto na referida legislagdo, devera promover um procedimento licitatério, o Cedente pode
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também ser obrigado a participar de procedimento licitatério para prorrogar a concessao existente. Ademais,
ndo se pode assegurar que o Poder Judiciario continuara a interpretar as leis de concessdo de modo a
permitir que o poder concedente outorgue concessdées sem que seja realizado o devido procedimento
licitatorio, ou se o Cedente sera capaz de obter todas as novas concessodes referentes a prestagdo dos
Servigos que pretende. Caso o Cedente n&o consiga prorrogar as concessodes existentes ou obter novas
concessodes, seus negocios, suas condi¢des financeiras, sua capacidade de geragédo de caixa e de originagdo
e entrega de Direitos Creditdrios ao Fundo poder&o ser negativamente afetados.

O Cedente atua no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica do
Governo Federal.

Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando mudancgas drasticas e repentinas em
suas politicas. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdémica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, controles no consumo de eletricidade, alteracdo na politica fiscal e
tributaria, dentre outras. Tais medidas podem impactar os negécios do Cedente, bem como sua condi¢do
financeira, seus resultados operacionais e a originagao e entrega dos Direitos Creditérios ao Fundo.

O desempenho financeiro do Cedente sera adversamente afetado caso este ndo seja capaz de aumentar as
tarifas cobradas dos Usuarios de acordo com as variagbes da inflagdo e das suas despesas operacionais,
incluindo tributos.

O resultado operacional e situacao financeira do Cedente dependem essencialmente da capacidade de fixar e
cobrar tarifas adequadas pelos Servigos prestados. Em que pese a liberdade do Cedente para definir as
tarifas dos Servigos nos municipios que atende, a fixagdo dessas tarifas esta sujeita a certas restricbes legais
e politicas. As tarifas devem ser fixadas de acordo com estudo técnico de viabilidade econdmico-financeira,
podendo ser reajustadas, nos termos da regulamentagdo vigente, sempre que o equilibrio econdémico-
financeiro do contrato estiver prejudicado. Ademais, o Cedente submete ao Secretario de Obras do Estado do
Rio de Janeiro as novas tarifas que pretende aplicar, embora n&o esteja obrigado por lei a proceder de tal
forma. O Cedente continuara a depender das receitas provenientes da cobranga de tarifas, entre outras
coisas, para custear seu programa de investimentos e atender suas necessidades de servigo da divida.
Qualquer restricdo quanto a fixagdo ou manutencao de tarifas compativeis com essas e outras necessidades
do Cedente podera afetar adversamente o resultado operacional e a situagao financeira do Cedente.

A energia elétrica é essencial para as operacbes do Cedente. Eventuais interrupgbes ou racionamento no
fornecimento de eletricidade poderdo causar efeito material adverso relevante sobre os negécios do Cedente
e na originacdo de Direitos Creditorios.

O uso de energia elétrica é essencial para as operagbes do Cedente. Interrupgdo no fornecimento da
eletricidade e flutuagdes na sua tenséo fornecida ao Cedente causaram no passado e poderdo causar no
futuro, danos a operagdo dos sistemas de agua e esgoto, afetando adversamente os negdcios do Cedente. A
ocorréncia de interrupcdes ou redugdes significativas no fornecimento de eletricidade (incluindo em virtude da
adocao de programas de racionamento no consumo de energia elétrica) podera afetar negativamente as
operacdes do Cedente e a originagao e a entrega de Direitos Creditorios.
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O Cedente néo possui contingéncia completa em seus sistemas de informatica processados em mainframe.

O controle de cadastros de clientes, o processamento das cobrangas e diversas outras rotinas administrativas
séo efetuados pelo Cedente em seu proprio parque de sistema de informatica, no centro de processamento
de dados localizado na sede do Cedente na Cidade do Rio de Janeiro. Parte desse processamento é
atualmente realizado em equipamentos de mainframe, nos quais a contingéncia é apenas parcial. Além disso,
a recuperacgéo da capacidade de processamento das cdpias de seguranca dos dados e programas que sSdo
permanentemente atualizados seria feita com atraso. A ocorréncia de acidentes, tais como incéndios e
inundacdes, que venham a afetar esse centro de processamento de dados, podera afetar negativamente as
operagbes do Cedente e a originagdo e a entrega de Direitos Creditérios uma vez que ela ndo possui um
sistema alternativo onde essas rotinas possam ser executadas sem atraso durante o periodo de recuperagao
do centro de processamento de dados.

Os equipamentos, instalagbes e operagbes do Cedente estdo sujeitos a requlamentagdo ambiental, no ambito
federal, estadual e municipal, que podera se tornar mais rigorosa no futuro, podendo acarretar aumento de
responsabilidade e aumento de despesa de capital.

As atividades e instalagdes do Cedente estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento relacionadas a protegdo do meio ambiente.
Leis ou regulamentos adicionais mais rigorosos poderdo ser aprovados e a aplicagdo, assim como a
interpretacéo da legislacéo vigente, podera tornar-se mais severa. Além disso, os 6rgédos ambientais poderao
fazer exigéncias adicionais com relagdo as operagdes do Cedente, obrigando-a a despender recursos em
investimentos relacionados a questdes ambientais, aumentando, assim, as despesas e, consequentemente,
reduzindo o resultado do Cedente. As penalidades que poderiam ser impostas ao Cedente, em decorréncia da
legislacdo ambiental, podem ser tanto de cunho reparatério quanto indenizatério, ndo sendo possivel
mensurar qual seria o exato custo, para o Cedente, no caso de autuagdo de carater ambiental.
Adicionalmente, eventual impossibilidade operacional de o Cedente fornecer os servigos de saneamento
basico, dentre eles, os Servigos, em virtude de autuagdes ambientais podera comprometer a constituicdo dos
Direitos Creditorios.

Tendo em vista que o Cedente ndo possui seguros que cubram todos os seus negécios, inclusive no tocante a
aspectos ambientais, a ocorréncia de qualquer dano ndo coberto podera afetar adversamente seu
desempenho financeiro futuro e a capacidade de originagéo e entrega de Direitos Creditérios.

O Cedente ndo possui cobertura de seguro para interrupcdo da prestacdo de servigos ou para
responsabilidades decorrentes de contaminagédo ou outros problemas envolvendo o fornecimento de agua a
seus consumidores. Ademais, o Cedente ndo possui seguro contra danos decorrentes do ndo cumprimento de
leis e regulamentos de cunho ambiental relacionados com seus servigos e operagdes. Desse modo, qualquer
interrupcdo continua nos negécios ou danos decorrentes do ndo cumprimento das normas ambientais
poderdo causar um efeito material adverso no desempenho financeiro futuro do Cedente e na sua capacidade
de constituicdo dos Direitos Creditorios.
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Risco de n&o originagdo dos Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo originados pelo Cedente no futuro. Portanto, o
investimento no Fundo esta sujeito ao risco de ndo originagdo, no futuro, dos Direitos Creditérios pelo
Cedente contra os Usuarios. Ndo ha como assegurar que ndo havera diminuicdo ou descontinuidade ou até
mesmo incapacidade, total ou parcial, do Cedente na prestagdo dos Servicos, o que pode afetar
negativamente ou impossibilitar a originagdo dos Direitos Creditérios pelo Cedente, implicando prejuizo ao
Fundo e aos Quotistas uma vez que a amortizagdo e/ou o resgate das Quotas Seniores estédo sujeitos a

liquidagéo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros.

Impenhorabilidade de certos ativos do Cedente utilizados na prestagdo do servigo.

A legislagéo aplicavel dispde que os bens do Cedente, que sejam essenciais para a prestagdo dos servigos de
saneamento basico, dentre eles, os Servigos, devem ser revertidos ao Poder Concedente ao fim da respectiva
concessdo, nao sendo passiveis de penhora ou execugdo judicial. Assim, no caso de inadimplemento do
Cedente de suas respectivas obrigagbes constantes do Contrato de Cessdo ou de outros contratos e
documentos relativos ao Fundo de que é parte, parcela dos bens que compde os ativos do Cedente ndo

podera ser utilizada para satisfazer os direitos do Fundo ou dos Quotistas a indenizagéo.

Término Antecipado do Contrato de Concesséao.

O paragrafo 6°, do Artigo 38, da Lei de Concessdes, dispde que, declarada a caducidade da concesséo, ndo
resultara para o Poder Concedente qualquer espécie de responsabilidade em relagdo aos encargos, 6nus,
obrigagdes ou compromissos com terceiros ou empregados da respectiva concessionaria, ademais, ndo ha
garantia de que as obrigagdes assumidas pelo Cedente serdo consideradas oponiveis ao proximo
concessionario. Portanto, ocorrido o término antecipado do Contrato de Concessao, o investimento no Fundo
esta sujeito ao risco de ndo continuidade da cesséo dos Direitos Creditérios pelo Cedente contra os Usuarios,
implicando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas uma vez que a amortizagdo e/ou o resgate das Quotas

Seniores estdo sujeitos a liquidagao dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros.

Faturamento de agua e esgoto e emissdo de Documentos de Arrecadagéo.

Nos termos do Regulamento, do Contrato de Cessdo e dos Contratos de Arrecadagdo, o Cedente é
responsavel pelo faturamento de agua e esgoto, por meio das leituras mensais de hidrdmetros e cobrangas
por estimativas de consumo nas ligagdes ndo hidrometradas, conforme previsto nas normas que
regulamentam os Servigos, € pela emissdo dos Documentos de Arrecadagdo. Qualquer inexatiddo em
qualquer desses processos podera causar uma redugdo na arrecadagdo do Cedente e, consequentemente,
no repasse desses recursos a Conta Autorizada do Fundo, o que afetara a rentabilidade do Fundo e

acarretara perdas patrimoniais ao Fundo.
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O Cedente pode néo ser capaz de cumprir os prazos estabelecidos pela CVM para o cumprimento das

obrigagbes periddicas relativas a elaboragdo e divulgagao das informagées financeiras

O Cedente, no passado, descumpriu os prazos estabelecidos pela CVM para o cumprimento das obrigagdes
periddicas relativas a elaboracdo e divulgagdo das informagdes financeiras. Ndo ha garantias de que o
Cedente seja capaz de cumprir tais prazos no futuro. O atraso no cumprimento dessas obrigagbes pode
implicar na imposicdo de penalidades pecuniarias pela CVM, além de adverténcias e suspensdo do registro
de companhia aberta do Cedente. Além disso, a perda do registro na CVM podera gerar menor quantidade de

informacgdes sobre o Cedente disponiveis aos investidores.

O Cedente pode nao ser capaz de amortizar parcialmente a Divida CEDAE.

Nos termos do item 2.7 deste Prospecto, a oferta publica de distribuicdo das Quotas Seniores esta
condicionada & comprovagado, pelo Cedente, no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data de
publicagdo do Anuncio de Inicio, da amortizagdo parcial da Divida CEDAE, cuja impossibilidade sera
comunicada ao Publico Alvo por meio de aviso aos investidores, conforme previsto no item 2.7 deste
Prospecto. Dessa forma, quaisquer ordens para aquisicdo de Quotas Seniores emitidas pelos investidores
durante o Procedimento de Bookbuilding ficardo condicionadas a referida comprovacgéo pelo Cedente, dando
ensejo, portanto, a um risco quanto a possivel perda da oportunidade de aplicagdo dos recursos reservados

ao Fundo, pelo Publico Alvo, em outros investimentos.

As informagbes financeiras contidas tanto nas demonstragbes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010 (as “DF/2010”) quanto nos Formularios de Informagbes Trimestrais —
ITR da CEDAE referentes aos trimestres findos em 31 de margo de 2011, 30 de junho de 2011 e 30 de

setembro de 2011 (em conjunto, os “ITR”) podem néao refletir a realidade econémico-financeira da CEDAE.

O parecer da Empresa de Auditoria referente a auditoria das DF/2010 apresenta: (1) énfase quanto a Nota 20
(Passivo atuarial - Deliberacdo CVM 600/2009); e (2) opinido com ressalvas relativas a limitagdo do escopo
quanto as Notas 16 e 17 (a) (i) (Depositos e bloqueios judiciais e Provisdo para contingéncias e Imposto de
renda e contribuicdo social diferidos, respectivamente), enquanto os pareceres da Empresa de Auditoria
referentes a revisdo dos ITR apresentam: (1) énfase quanto a Nota 28(b) (Eventos Subsequentes -
Equacionamento dos Atuais Planos de Beneficio Definido a Criacdo de Novo Plano); e (2) opinido com
ressalvas relativas a limitacdo do escopo quanto: (a) a composi¢cao da conta contabil de estoques; (b) a Nota
22 (Custo dos servicos prestados); (c) a Nota 3.1(d) (Fatores de risco financeiros — Qualidade dos créditos
dos ativos financeiras — conta corrente e depdsitos bancarios de curto prazo); (d) a Nota 15 (Impostos de

renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL) — corrente e diferido); e (e) a Nota 23 (Despesas com vendas
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(comerciais ) e Despesas gerais e administrativas). Portanto, quanto a estes aspectos, as DF/2010 e os ITR
podem levar o Publico Alvo a realizar uma analise econémico-financeira que nao corresponda a realidade

econdmico-financeira da CEDAE.

Caso as decisées proferidas no dmbito (i) das agbes civis publicas ajuizadas contra o Cedente e (i) das
possiveis agbes civis publicas ajuizadas a partir dos inquéritos civis instaurados sejam contrarias aos
interesses do Cedente, é possivel que haja um impacto relevante na situagdo econémico-financeira futura do

Cedente.

Existem, na data deste Prospecto Definitivo, um nimero consideravel de agbes civis publicas ajuizadas contra
o Cedente e de inquéritos civis instaurados, como procedimento preparatério e investigativo para apurar fatos
que possam, eventualmente, dar ensejo a agdes civis publicas contra o Cedente. Caso tais agdes civis
publicas, inclusive aquelas que venham a ser ajuizadas em decorréncia dos referidos inquéritos civis, venham
a ser julgadas procedentes, o Cedente podera vir a ter que fazer desembolsos para o cumprimento de tais
decisdes, por meio do pagamento de indenizagdes, prestacdo de obrigagdes de fazer, dentre outras, o que

podera, portanto, ter um impacto relevante na situagdo econémico-financeira futura do Cedente.

3.4. Riscos Associados a Cessao dos Direitos Creditorios

Responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos
Direitos Creditérios em razdo de tais Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigagbes do Cedente

e/ou de terceiros.

A cessdo de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por
determinagao do Poder Judiciario, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se no momento da cessao
dos Direitos Creditérios o Cedente esteja insolvente ou se em razdo da cessdo passar a esse estado; (ii)
fraude a execugdo, caso (a) quando da cesséo dos Direitos Creditérios o Cedente seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
penda, na data da cessdo, demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execugao fiscal, se o
Cedente, quando da celebracéo da cesséo dos Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com
a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para
total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo pode vir a ser

objeto de questionamento em decorréncia de faléncia ou processos similares contra o Cedente.
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4. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA COMPANHIA ESTADUAL DE
AGUAS E ESGOTOS - CEDAE
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O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA COMPANHIA
ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE

Os termos utilizados nesta Se¢do do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes forem atribuidos no
Regulamento, no Contrato de Cessdo e na Segdo “Definigbes” deste Prospecto. Esta Seg¢édo traz um breve

resumo dos capitulos do Regulamento, mas sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.
4.1. Base Legal

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo de 66 (sessenta e seis)
meses contados da Data de Emissdo de Quotas Sénior, ressalvadas as hipdteses de ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Liquidagdo do Fundo, conforme definido no Artigo 49 do Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, tem como base legal a Resolugdo CMN 2.907/01 e a Instrugdo CVM 356/01. O Fundo é regulado
pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condi¢des de seu Regulamento.

4.2. Publico Alvo

O Fundo é destinado a investidores qualificados, nos termos do Artigo 109 da Instru¢do CVM 409, e os fundos
de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 409, que sejam habilitados a adquirir quotas de emisséo de
fundos de investimento em direitos creditérios e de fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento.

4.3. Administracao

O Fundo é administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira constituida sob a forma
de empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n.° 6.473, de 05 de junho de 2008,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragcdo de carteiras
de valores mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de
Ativos de Terceiros, localizada no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n.°
2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.360.305/0001-04.

Substituigdo do Administrador.

O Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo, por deliberagdo dos titulares das Quotas Seniores
reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo Dezenove do Regulamento, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo. Adicionalmente, o Administrador podera, mediante (i) aviso
divulgado nos Periddicos do Fundo ou (ii) carta com aviso de recebimento (A.R.) enderegcada aos Quotistas,
ao Gestor e a CVM, na forma prevista no Regulamento, renunciar a administragdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a ser realizada, em primeira ou segunda convocagédo, em até 30
(trinta) dias contados da referida publicagdo de renuncia, para decidir sobre a indicagdo do seu substituto ou
liquidagédo do Fundo, nos termos da legislacao e regulamentagéo aplicaveis.
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Decorrido o prazo estabelecido acima sem que os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, em primeira ou
segunda convocagédo, tenham deliberado a indicacdo do substituto do Administrador ou sem que tenha sido
instalada a referida Assembleia Geral, o Administrador iniciara os procedimentos para a liquidagéo antecipada

do Fundo, nos termos do Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

Nas hipéteses de substituicdo do Administrador e/ou de liquidagdo antecipada do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade do

préprio Administrador.

Na hipotese prevista acima, o Administrador permanecera no exercicio de suas fungdes pelo prazo de 30
(trinta) dias corridos, contados da data de realizagdo da Assembleia Geral, ou por prazo inferior, conforme
determinado pelos Quotistas na respectiva Assembleia Geral, o qual podera ser prorrogado uma unica vez por
igual periodo, para que a instituicdo substituta escolhida pelos referidos Quotistas assuma efetivamente todos
os deveres e obrigagbes do Administrador de acordo com os termos e as condigées do Regulamento e das

leis e regulamentagdes aplicaveis.

Caso a nova instituicdo administradora ndo dé inicio as atividades de administragdo e gestao do Fundo dentro
do prazo referido acima, o Administrador procedera a liquidagdo antecipada do Fundo, decorrido o prazo de
15 (quinze) dias, contado a partir do término do prazo em que a nova instituicdo administradora deveria ter

iniciado suas atividades relativas ao Fundo, observados os procedimentos previstos no Regulamento.

O Administrador podera ser substituido ainda em decorréncia de seu descredenciamento pela CVM, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio das atividades de administrador de carteira de valores
mobiliarios, hipotese na qual a CVM podera indicar uma institui¢do financeira para assumir temporariamente a
posicdo de administrador do Fundo até a efetiva substituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de

Quotistas.

Na hipétese de renudncia, de substituicdo sem a devida deliberacdo dos titulares das Quotas Seniores
reunidos em Assembleia Geral ou de descredenciamento do Administrador pela CVM, este ndo fara mais jus

a Taxa de Administragdo relativas ao periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

4.4, Gestao

Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pelo BTG Pactual Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar — parte, CEP 22.250-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 29.650.082/0001-00, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

gestao de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n.° 5.968, de 10 de maio de 2000.
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Substituigdo do Gestor.

O Gestor somente sera substituido mediante notificagdo por escrito do Administrador ao Gestor sobre a

ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i) rescisdo e/ou resilicdo do Contrato de Gestao;

i) renuncia do Gestor, mediante notificagcdo por escrito a cada Quotista e a CVM, entregue

com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

iii) inadimplemento substancial de qualquer das obrigagbes assumidas pelo Gestor através do
Contrato de Gestao;

iv) descredenciamento, insolvéncia, intervengéo, liquidagédo ou faléncia do Gestor; ou

V) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 55, alinea (b), do Regulamento.

Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no paragrafo acima, o Gestor disponibilizara, ao
novo gestor, todas as informagbes e documentos do Fundo que estejam sob os seus cuidados em
decorréncia da gestao do Fundo, conforme instru¢do do Administrador.

No caso de renuncia do Gestor nos termos do disposto no item (ii) acima, o Gestor devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que o seu substituto tenha assumido o papel e as obrigacdes de gestor da
carteira do Fundo.

No caso de renuncia do Gestor nos termos dispostos acima, (i) o Administrador devera propor um gestor
substituto a ser votado em uma Assembleia Geral de Quotistas e (ii) o Administrador convocard uma
Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituicdo, nos termos do Artigo 56, caput e

Paragrafos, do Regulamento.

4.5. Custddia e Controle das Quotas do Fundo

Para prestagdo dos servigos de custddia e controle dos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o Artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, o Fundo
contratou o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha n.° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

a) validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no

Regulamento;
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b) realizar a liquidagéao fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados no Contrato de

Cessao e Documentos Comprobatorios;

c) fazer a custédia, a administragdo, cobranga e/ou guarda de documentagdo relativos aos Direitos

Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagao dos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para a Empresa de Auditoria e as Agéncias de Classificagdo de Risco contratadas pelo Fundo, bem

como 6rgaos reguladores; e
e) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na Conta Autorizada do
Fundo.
Sem prejuizo da sua responsabilidade pela cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos, o Custodiante
devera nomear o Agente de Cobranga para atuar na cobranga dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos,
nos termos do Contrato de Cesséo.
Conforme faculta o artigo 38, paragrafo terceiro, da Instrugdo CVM 356, e nos termos do Regulamento, tendo
em vista a expressiva diversificagdo de Usuarios, o significativo volume de Direitos Creditorios Cedidos e que
estes possuem reduzido valor médio, o Custodiante estara dispensado da responsabilidade da verificagao
periédica da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos.

Substituigdo do Custodiante.

O Custodiante somente sera substituido mediante notificagdo por escrito do Administrador ao Custodiante

sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i) rescisado e/ou resilicao e/ou resolugdo do Contrato de Custddia;

i) renancia do Custodiante, mediante notificacdo por escrito ao Administrador com a

antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

iii) inadimplemento de qualquer das obrigacbes assumidas pelo Custodiante nos termos do

Contrato de Custddia;

iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencéo, liquidagéo ou faléncia do Custodiante; ou

V) deliberagdo em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 55, alinea (b), do Regulamento.
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Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no paragrafo acima, o Custodiante
disponibilizara todas as informagdes e documentos do Fundo sob sua custédia ao novo custodiante, conforme

instrucdo do Administrador.

No caso de renuncia do Custodiante nos termos do disposto no item (ii) acima, o Custodiante devera, por no
maximo 30 (trinta) dias a contar da renuncia, prestar todo o auxilio necesséario a instituicdo que vier a
substitui-lo, de forma a permitir a perfeita continuidade das operagdes e funcionamento do Fundo. Caso seja
necessario que o Custodiante continue prestando o auxilio necessario a instituigdo que vier a substitui-lo por
prazo superior a 30 (trinta) dias, o Administrador devera solicitar ao Custodiante a prorrogagao do prazo pelo

prazo necessario, dependendo tal prorrogagao da anuéncia por escrito do Custodiante.

No caso de renuncia do Custodiante nos termos dispostos acima, (i) o Administrador devera propor um
custodiante substituto a ser votado em uma Assembleia Geral de Quotistas e (ii) o Administrador convocara
uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituicdo, nos termos do Artigo 56, caput e
Paragrafos, do Regulamento.

4.6. Agéncias de Classificagao de Risco das Quotas Seniores

As Quotas Seniores do Fundo sado avaliadas pela Fitch Ratings Brasil Ltda. e pela Standard & Poor’s Rating
Services. A avaliagdo das Quotas Seniores do Fundo sera revisada, no minimo, trimestralmente, e ficara a
disposicao dos Quotistas na sede e agéncias do Administrador.

Substituicao das Agéncias de Classificagdo de Risco.

As Agéncias de Classificacdo de Risco somente serdo substituidas mediante notificagdo por escrito do

Administrador sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i) rescisao e/ou resilicao do Contrato de Servigos de Classificagdo de Risco;

i) renuncia das Agéncias de Classificagdo de Risco, mediante notificagdo por escrito a cada

Quotista e a CVM, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;
iiil) inadimplemento substancial de qualquer das obrigagdes assumidas pelas Agéncias de
Classificagdo de Risco através dos respectivos Contratos de Servigos de Classificagdo de

Risco;

iv) descredenciamento, insolvéncia, intervengdo, liquidagdo ou faléncia das Agéncias de

Classificagédo de Risco; ou

V) deliberagdo em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 55, alinea (b), do Regulamento.
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Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no paragrafo acima, a Agéncia de Classificagdo
de Risco substituida disponibilizara, a nova agéncia de classificagdo de risco, todas as informagbes e
documentos do Fundo que estejam sob os seus cuidados em decorréncia da prestacao dos servicos previstos

acima, conforme instru¢ao do Administrador.

No caso de rendncia de qualquer das Agéncias de Classificagdo de Risco nos termos do disposto no item (ii)
acima, a Agéncia de Classificagcdo de Risco renunciante devera permanecer no exercicio de suas fungbes até

que a sua substituta tenha assumido o papel e as obrigagdes acima descritas.

No caso de renuncia de qualquer das Agéncias de Classificagdo de Risco nos termos dispostos acima, (i) o
Administrador devera propor uma agéncia de classificagdo de risco substituta a ser votada em uma
Assembleia Geral de Quotistas e (ii) o Administrador convocara uma Assembleia Geral de Quotistas para

deliberar sobre tal substituicdo, nos termos do Artigo 56, caput e Paragrafos, do Regulamento.

4.7. Auditoria

A PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1.400, CEP 05.001-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.562.112/0001-20, presta servigos de auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo.

Substituigdo da Empresa de Auditoria.

A Empresa de Auditoria somente sera substituida, dentre outras hipoéteses previstas no Contrato de Prestagdo
de Servigos de Auditoria, mediante notificagdo por escrito do Administrador sobre a ocorréncia de quaisquer
dos seguintes eventos:

i) rescisdo e/ou resilicdo do Contrato de Prestacdo de Servigos de Auditoria;

i) renuncia da Empresa de Auditoria, mediante prévia notificagdo por escrito a cada Quotista e

a CVM, nos termos do Contrato de Prestagédo de Servigos de Auditoria;

iii) descredenciamento, insolvéncia, intervengdo, liquidagdo ou faléncia da Empresa de
Auditoria; ou
iv) mediante deliberacdo em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim, nos

termos do Artigo 55, alinea (b), do Regulamento.

Na hipoétese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no paragrafo acima, a Empresa de Auditoria
disponibilizara, a nova empresa de auditoria, todas as informacdes e documentos do Fundo que estejam sob
os seus cuidados em decorréncia da prestagdo dos servigos previstos acima, conforme instrugao do

Administrador.

68



No caso de renuncia da Empresa de Auditoria nos termos do disposto no item (ii) acima, a Empresa de
Auditoria devera permanecer no exercicio de suas fungbes até que a sua substituta tenha assumido o papel e

as obrigagdes de acima descritas.

No caso de substituicdo da Empresa de Auditoria nos termos dispostos acima, (i) o Administrador devera
propor uma empresa de auditoria substituta, a ser votada em uma Assembleia Geral de Quotistas, e (ii) o
Administrador convocarad uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituicdo, nos termos
do Artigo 56, caput e Paragrafos, do Regulamento.

4.8. Auditoria de Conformidade

Para fins de verificagdo da conformidade dos Direitos Creditérios as disposigcdes do Regulamento e do
Contrato de Cesséo, a cada 3 (trés) meses, a KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda., na qualidade
de Auditor de Conformidade sera responsavel pela realizagdo de uma auditoria cujo escopo sera verificar: (i)
se todos os Documentos de Arrecadagao emitidos sdo oriundos exclusivamente da prestagédo dos Servigos no
Municipio do Rio de Janeiro; (ii) se nenhum dos Documentos de Arrecadagéo foi emitido em decorréncia da
prestagdo dos Servicos nas Areas de Planejamento 5; (iii) se os Documentos de Arrecadacdo de direitos
creditorios oriundos da prestagdo dos Servigos no Municipio do Rio de Janeiro, excetuados os direitos
creditérios resultantes da prestagdo dos Servigos para a Area de Planejamento 5, foram emitidos sob o cédigo
de arrecadacao 1292; (iv) se o Cedente efetuou a marcagao prevista no item 4.1.3 do Contrato de Cesséo, e
(v) no caso de outra entidade que ndo o Cedente ter prestado os Servigos Esgoto nas Areas Faveladas, que o
Cedente passou a emitir os respectivos documentos de arrecadagdo com cédigo de arrecadacdo que néo o
cédigo 1292 (“Servicos de Autoria de Conformidade”).

Em até 30 (trinta) dias ap6s a conclusdo da auditoria de que trata o paragrafo acima, o Auditor de
Conformidade enviara ao Administrador um relatério contendo as conclusées da auditoria (“Relatério de
Conformidade”). Caso, em decorréncia da prestagdo dos Servicos de Auditoria de Conformidade nos termos
do paragrafo acima, o Auditor de Conformidade aponte, no 2° (segundo) Relatério de Conformidade ou em
qualquer dos relatérios posteriormente elaborados, inobservancia(s), pelo Cedente, das regras previstas no
Contrato de Cessdo ou no Regulamento referentes a cessdo dos Direitos Creditorios, emissdo dos
Documentos de Arrecadagao ou constituicdo dos Direitos Creditérios, que represente(m) (i) uma quantidade
igual ou superior a 5% (cinco por cento) da amostra dos Documentos de Arrecadagao, ou (ii) um valor
agregado igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), tal fato sera considerado um Evento de
Avaliacdo, nos termos da alinea (x) do Artigo 48 do Regulamento.

O Auditor de Conformidade somente sera substituido mediante notificagdo por escrito do Administrador sobre

a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i) rescisao e/ou resilicao do Contrato de Prestacao de Servigos de Auditoria de Conformidade;

i) renuncia do Auditor de Conformidade, mediante notificagao prévia nos termos do Contrato
de Prestagao de Servigos de Auditoria de Conformidade;
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iii) descredenciamento, insolvéncia, intervengdo, liquidacdo ou faléncia do Auditor de
Conformidade; ou

iv) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 55, alinea (b), do Regulamento.

Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no paragrafo acima, o Auditor de Conformidade
disponibilizara, ao novo auditor de conformidade, todas as informagbes do Fundo que tenha obtido em
decorréncia da prestagédo dos Servigos de Auditoria de Conformidade, conforme instrugdo do Administrador.

No caso de renuncia do Auditor de Conformidade nos termos do disposto no item (ii) acima, o Auditor de
Conformidade devera permanecer no exercicio de suas fungdes até que o seu substituto tenha assumido o
papel e as obrigagdes de acima descritas.

No caso de renuncia do Auditor de Conformidade nos termos dispostos acima, (i) o Administrador devera
propor um auditor de conformidade substituto a ser votado em uma Assembleia Geral de Quotistas e (ii) o
Administrador convocara uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituigdo, nos termos

do Artigo 56, caput e Paragrafos, do Regulamento.

Os Servigos de Auditoria de Conformidade serdo prestados ao Fundo e no interesse deste e de seus
Quotistas, de modo que a remuneragéo devida ao Auditor de Conformidade sera considerada um Encargo do
Fundo, nos termos da alinea (k) do Artigo 28 acima e do inciso XI do Artigo 56 da Instru¢do CVM 356.

Os Servigos de Auditoria de Conformidade nao representam uma verificagdo de lastro por parte do Auditor de
Conformidade.

4.9. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento estabelecida no
Regulamento, a valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisi¢cdo pelo Fundo: (i) dos Direitos Creditorios do
segmento de prestagdo dos Servigos pelo Cedente, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados ao titular de tais Direitos Creditérios, tudo nos termos do
Contrato de Cesséo; e (ii) de Ativos Financeiros.

O Fundo buscara atingir para suas Quotas Seniores os parametros de rentabilidade definidos nos
Suplementos relativos a respectiva série de emissdo de Quotas Seniores do Fundo, substancialmente na
forma dos modelos constantes dos Anexos II-A e II-B do Regulamento, referentes, respectivamente, a 12

(primeira) e a 22 (segunda) série de emissao das Quotas Seniores.

Os Parametros de Rentabilidade das Quotas Seniores néo representam nem deverao ser considerados, sob
qualquer hipdétese ou circunstancia, como promessas, obrigagdes, garantias ou sugestdes de rentabilidade do
Administrador aos Quotistas Seniores. Os resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passado n&o
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.
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O investimento em Quotas Subordinadas pode ser realizado por meio da entrega de Direitos Creditorios pelo

Cedente, nos valores estabelecidos com o Administrador e Gestor para manter a Razado de Garantia.

4.10. Politica de Investimento e Composi¢ao da Carteira

O Fundo devera alocar, em até 90 dias da Data de Emissdo de Quotas Seniores, no minimo 50% de seu
Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por

igual periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogacéao.

O Fundo podera, respeitado o percentual minimo de 50% mencionado acima, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional,
ou aplica-lo, observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 40 da Instrugdo CVM 356, exclusivamente,

em:

(i) titulos publicos de emiss&o do Tesouro Nacional ou do Bacen;

(ii) certificados de depdsito bancario de Instituicbes Autorizadas; ou

(iii) operagbes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item (i) acima, e cuja
contraparte seja uma Instituicdo Autorizada, observadas as vedacdes constantes do Regulamento e
da Instrugdo CVM 356.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao Patriménio Liquido.

As aplicagdes realizadas no Fundo estdo sujeitas a perdas patrimoniais € ndo contam com a garantia do
Cedente, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou Coordenadores, bem como das respectivas Partes
Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Os investidores devem ler a Secdo deste

Prospecto Definitivo referente aos Fatores de Risco antes da subscricao de Quotas Seniores.

Para fins do disposto na Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, e da Instrugéo
Normativa da Secretaria da Receita Federal n.° 1.022, de 5 de abril de 2010, o Gestor envidara os melhores
esforgos para orientar a politica de investimento, composigcéo e diversificagdo da carteira do Fundo, descrita
no Capitulo Seis do Regulamento de forma a caracterizar o investimento das Quotas do Fundo como de longo
prazo. No entanto, tal fato ndo devera ser considerado, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma

promessa, obrigagao ou garantia do Administrador e/ou do Gestor aos Quotistas.
Os controles relativos aos percentuais de investimentos do Fundo serdo objeto de detalhamento pelo Gestor

nos relatérios gerenciais mensais, a serem colocados a disposicdo dos Quotistas, na sede ou Administrador

ou do Gestor.
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Nos termo do Regulamento, o Fundo n&do podera realizar:

(v)

(vii)

(viii)

(ix)

aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou

atrelados a variagao cambial;

operagbes com derivativos;

aquisicao de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

operag0es financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro em que o Cedente

ou qualquer de suas Partes Relacionadas figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes;

operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo;

sem prejuizo do disposto acima, aquisicdo de (a) titulos ou ativos privados; (b) quotas de fundos de
investimento que tenham seu patriménio representado por titulos ou ativos privados; e (c)

operagdes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item (i) acima;

sem prejuizo do disposto acima, aquisi¢cado de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de
investimento em que ente federativo (Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios) figure como

devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de investimento em direitos

creditérios ndo padronizados, nos termos da Instrugdo CVM 444; e

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos

que nao os previstos no Regulamento.

O Administrador, o Gestor, os Coordenadores, e o Custodiante, assim como suas Partes Relacionadas, nao

respondem pela solvéncia do Cedente e dos Direitos Creditérios Cedidos.

O Cedente nao responde pela solvéncia dos Usuarios, porém, nos termos do Artigo 295 do Cdédigo Civil, se

responsabilizara, nas esferas civeis e criminais, pela existéncia, conteudo, exatidao, legalidade, legitimidade,

veracidade e correta formalizagao dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de Cesséo.

A cesséo, pelo Cedente, dos Direitos Creditérios ao Fundo, abrangera ndo somente os Direitos Creditérios

como também tudo que os Direitos Creditdrios representam, inclusive reajustes monetarios, juros e encargos,

bem como todos os direitos, agdes, coobrigacdes e garantias assegurados ao Cedente por forga dos Direitos

Creditdrios, nos termos dos Documentos Comprobatorios correspondentes.
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Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito aberta
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas mantidas no SELIC, no sistema de liquidagdo
financeira administrado e operacionalizado pela CETIP ou em instituicbes ou entidades autorizadas a

prestacéo desse servigo pelo Bacen ou pela CVM.

Os percentuais e limites referidos no Regulamento do Fundo e no presente Prospecto Definitivo serdo

cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

4.11. Caracteristicas, Direitos, Condigoes de Emissao, Subscrigado e Integralizagdo das Quotas

4.11.1. Caracteristicas das Quotas

As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e sdo divididas em 2 (duas) Unicas

classes, sendo uma classe de Quotas Seniores e uma classe de Quotas Subordinadas.

As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(i) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagao as Quotas Subordinadas, observado o disposto

neste Prospecto Definitivo e no Regulamento;

(i)  Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais);

(iiiy  seu Valor Unitario de Emissao sera calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de

integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento;

(iv) direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias

Gerais, sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto; e

(v)  valor de investimento minimo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Os valores de amortizagdo e resgate das Quotas serdo pagos aos Quotistas nos prazos e conforme os

procedimentos previstos neste Prospecto Definitivo, no Capitulo Treze do Regulamento e nos Suplementos.
Adicionalmente as Quotas Seniores descritas acima, o Fundo emitird Quotas Subordinadas, a serem
subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente, em valor equivalente, no minimo, a Razéo de
Garantia, com as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(i) somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores;

(i)  Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais);
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(iiiy  Valor Unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definigéo de seu valor de integralizagéo,
ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento;

(iv) direito de participar das Assembleias Gerais, manifestando-se de forma igualitaria aos titulares de
Quotas Seniores, sendo que em relagédo ao direito de voto esse sera restrito, observado o disposto
no Capitulo Dezenove do Regulamento; e

(v)  possibilidade de integralizacdo mediante a entrega de Direitos Creditérios pelo Cedente, nos

valores estabelecidos com o Administrador e Gestor para manter a Razado de Garantia.

As Quotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquidagao,
nos termos deste Prospecto Definitivo e do Artigo 49 do Regulamento.

4.11.2. Direitos Patrimoniais

As Quotas Seniores terdo prioridade nos pagamentos de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Quotas
Subordinadas. Sem prejuizo do disposto abaixo, como regra geral, as Quotas Subordinadas somente serdo
amortizadas e/ou resgatadas apds o ultimo pagamento de amortizagdo ou resgate das Quotas Seniores e

apos o pagamento de despesas e encargos do Fundo.
4.11.3. Da emissé&o, integralizagédo, valor das Quotas e da Reserva de Amortizagdo

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas pelos respectivos Valores Unitarios de
Emiss&o na forma dos Artigos 31 e 32, respectivamente, do Regulamento, na data em que os recursos sejam
colocados pelo Publico Alvo e/ou pelo Cedente, conforme o caso, a disposicdo do Administrador do Fundo
(valor da Quota de D + 0), por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou via Sistema de
Transferéncia de Recursos — STR, pela CETIP, para a Conta Autorizada do Fundo indicada pelo
Administrador, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depdsito como prova de

pagamento e recibo de quitacao.

Além dos métodos de pagamento dispostos acima, o investimento em Quotas Subordinadas pode ser
realizado por meio da entrega de Direitos Creditérios pelo Cedente, nos valores estabelecidos com o

Administrador e Gestor para manter a Razdo de Garantia.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de conta de depdsito em nome do
respectivo Quotista, nos termos do Artigo 11 da Instrugdo CVM 356.

Quando da emissao das Quotas, cada Quotista devera assinar o Termo de Ades&o ao Regulamento e Ciéncia
de Risco, indicar um representante responsavel, informar seu respectivo enderego de correio eletrdnico para o
recebimento das comunicagbes que Ihe sejam enviadas pelo Administrador nos termos do Regulamento e,

ainda, declarar sua condigao de Investidor Qualificado.
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O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administrador serda o documento habil para comprovar: (i) a
obrigagdo do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as prescricdes constantes do Regulamento e das

demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

N&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador ou pelo Fundo.

A partir da Data de Emissdo das Quotas Seniores, seu respectivo Valor Unitario de Emisséo sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinag&o de seu valor de integralizagéo, amortizagdo ou resgate, de acordo

com a férmula descrita nos Suplementos referente a cada uma das séries da emissdo de Quotas Seniores.

No caso de indisponibilidade temporaria de qualquer do(a)s indices/taxas que componham o calculo para
apuragdo do valor das Quotas Seniores, quando da ocorréncia desta, sera utilizado(a), em substituigdo, o(a)
ultimo(a) indice/taxa conhecido(a), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte

do Fundo quanto pelos Quotistas, quando da divulgagao posterior do(a) indice/taxa aplicavel.

Na hipoétese de extingdo ou impossibilidade legal de qualquer do(a)s indices/taxas que componham o calculo
para apuragéo do valor das Quotas Seniores, ou de auséncia de apuragéo ou divulgagéo do(a) indice/taxa por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados durante o periodo
de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a dltima data em que se verificar a ocorréncia de
qualquer desses eventos, o Administrador devera convocar Assembleia Geral, dentro de 2 (dois) Dias Uteis,
para que seja deliberado pelos titulares das Quotas Seniores, o(s) respectivo(s) novo(s) parametro(s) a

ser(em) utilizado(s) para a definigdo do valor das Quotas Seniores.

Até a data de deliberagdo do(s) novo(s) pardmetro(s), sera utilizada, para calculo do valor das Quotas
Seniores, o(a) mesmo(a) indice/taxa diario(a) ou mensal, conforme o caso, produzido(a) pelo(a) ultimo(a)
indice/taxa conhecido(a), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo

quanto pelos titulares de Quotas Seniores quando da deliberagdo do(s) novo(s) parametro(s).

A partir da Data de Emissdo das Quotas Seniores, cada Quota Subordinada sera calculada todo Dia Util, para
efeito de determinagao de seu valor de integralizagdo, amortizagao ou resgate (conforme o caso), sendo que
tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo apurado para o
respectivo dia, deduzido do valor atualizado de todas as Quotas Seniores em circulagdo na ocasido, apurado
na forma disposta abaixo e no Artigo 37 do Regulamento, pelo numero de Quotas Subordinadas em

circulagao na respectiva data de apuracgéo.
Durante o Periodo de Duragéo, o descumprimento de qualquer obrigagcéo originaria dos Direitos Creditérios e

demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido integralmente as Quotas Subordinadas, que

deverao observar a manutengao da Razao de Garantia.
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A partir da Data de Emisséo, e até o final do Prazo de Duragdo, o Gestor devera constituir e manter reserva
de amortizagdo (“Reserva de Amortizacéo”), de modo que, em cada Data de Apuragao, esta corresponda a

soma dos valores estimados para a amortizagdo das Quotas Seniores dos trés Periodos de Disponibilidade
seguintes, de acordo com a férmula abaixo:

RAi= Ai+ C; +Ais1 + Cis1 + A2+ Cii2,

onde:
RA, = & a Reserva de Amortizagéo para cada Periodo de Disponibilidade.
Ai = ¢ o valor estimado da amortizagdo das Quotas Seniores na Data de Amortizagdo ou na Data

de Resgate, conforme o caso, dentro do Periodo de Disponibilidade.
Ci = sdo os custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes a Taxa de
Administragdo, despesas com a prestacdo de servigos do Custodiante, Empresa de Auditoria contratada pelo

Fundo e Agéncias de Classificagao de Risco e do Agente de Pagamentos, para o Periodo de Disponibilidade.

O valor da Reserva de Amortizagao sera calculado pelo Gestor em cada Data de Apuragao.

Caso a Reserva de Amortizagdo, por qualquer razdo, ndo seja plenamente atingida nos termos do disposto
acima por 2 (dois) Periodos de Disponibilidade consecutivos, tal fato configurara um Evento de Avaliagdo.

Os recursos da Reserva de Amortizagdo deverdo ser aplicados exclusivamente em Ativos Financeiros,

observado o disposto no Capitulo Dezessete do Regulamento.

4.11.4. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas Seniores terdo direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Os titulares das Quotas Subordinadas terdo direito de participar das Assembleias Gerais, manifestando-se de
forma igualitaria aos titulares de Quotas Seniores, sendo que em relagéo ao direito de voto esse sera restrito,
observado o disposto no Capitulo Dezenove do Regulamento.

4.11.5. Razao de Garantia das Quotas Subordinadas

Até o resgate integral de todas as Quotas Seniores, o Fundo devera manter Quotas Subordinadas suficientes
para atender a Razdo de Garantia (razdo entre o Patrimdnio Liquido e Quotas Seniores) de no minimo
105,26% (cento e cinco inteiros e vinte e seis centésimos por cento) durante o Prazo de Duragéo.

A verificacdo e manutengcdo da Razdo de Garantia deverdo ser desempenhadas diariamente pelo
Administrador. Se o Administrador verificar que a Razédo de Garantia ndo esta sendo cumprida em qualquer
tempo, o Administrador: (i) ira solicitar que o Cedente subscreva novas Quotas Subordinadas e efetue a sua

integralizacdo por meio da entrega de Direitos Creditérios adicionais ou do pagamento de um valor
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equivalente em dinheiro, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da solicitagdo do evento em questao; (i)
suspendera as amortizagdes das Quotas Subordinadas até o restabelecimento da Razdo de Garantia; e (iii)
suspendera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, exceto aqueles cuja contrapartida seja a emisséo de

novas Quotas Subordinadas.

4.11.6. Amortizacdo das Quotas

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo Dezessete do Regulamento, o
Administrador devera transferir as Disponibilidades depositadas na Conta Autorizada do Fundo aos titulares
das Quotas, na conta corrente por estes indicadas no boletim de subscricdo de Quotas, em cada Data de

Amortizagdo ou na Data de Resgate, conforme o caso.

O Administrador efetuara o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas por meio de qualquer forma

de transferéncia de recursos autorizada pelo Bacen.

Os recursos depositados na Conta Autorizada do Fundo deverao ser transferidos aos titulares das Quotas,
quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Administrador nas Datas de Amortizagao ou Data de Resgate, conforme o caso.

As Quotas Seniores serdo resgatadas integralmente pelo Fundo na respectiva Data de Resgate.

A amortizagdo programada das Quotas Seniores ocorrera na forma e nas Datas de Amortizagdo indicadas

nos Suplementos e a amortizagdo das Quotas Subordinadas ocorrera conforme as condigdes abaixo.

Caso o Cedente opte, nos termos do Contrato de Cessao e do Regulamento, pela Recompra da totalidade ou
de parte dos Direitos Creditérios que ndo sejam Direitos Creditdrios Cedidos, com o consequente pagamento
do Prego de Recompra, o Fundo direcionara tais recursos aos Quotistas Seniores, por meio da amortizagdo

extraordinaria proporcional as Quotas Seniores por eles detidas.

A amortizagdo das Quotas Subordinadas esta sujeita, cumulativamente, a observancia das seguintes

condigbes:

(i) prévia amortizagao de todas as Quotas Seniores, exceto na hipotese de Amortizagdo Extraordinaria

Compulséria de Quotas Subordinadas (conforme definida abaixo);

(i)  que a Razéo de Garantia, na data de amortizagéo, esteja observada;

(i)  n&o tenha ocorrido, ou esteja em andamento, qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidacéo;
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(iv) que a Reserva de Amortizagdo, na data de amortizagdo, esteja observada e que tal nivel seja

mantido considerada a referida amortizacéo; e

(v) o Fundo mantenha Disponibilidades para fazer frente as despesas correntes do Fundo.

Caso, a qualquer momento ao longo do Prazo de Durag&o, o Fundo n&o tenha atendido ou deixe de atender a
Alocagdo Minima de Investimento, o Administrador devera, em até 2 (dois) Dias Uteis, observadas as
condi¢des previstas no paragrafo acima, providenciar a amortizagdo de Quotas Subordinadas até que a
Alocacdo Minima de Investimento volte a ser observada, levando-se em consideragdo o Valor Unitario das
Quotas Subordinadas na data da tal amortizagdo (“Amortizacdo Extraordinaria Compulséria de Quotas

Subordinadas”).

Na hipotese de realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria Compulséria de Quotas Subordinadas, o Cedente
devera ser comunicado com 1 (um) Dia Util de antecedéncia, comunicagdo essa que devera conter o valor

total a ser amortizado.

4.11.7. Registro da Distribuicdo e Negociagdo das Quotas

As Quotas Seniores serao registradas para distribuicdo, no mercado primario, no MDA — Moddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP, a qual efetuara a liquidagdo da

distribuigéo e a custddia eletrénica das Quotas.

As Quotas Seniores serdo registradas para negocia¢do, no mercado secundario, no SF — Moédulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela CETIP, a qual efetuara a liquidagdo da negociagdo e a custddia
eletrbnica das Quotas Seniores, observada a responsabilidade dos Intermediarios de assegurarem que
somente o Publico Alvo adquira Quotas Seniores do Fundo. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento
de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagéo ou transferéncia de suas

Quotas.

Sem prejuizo do disposto acima e observadas as mesmas responsabilidades, o Administrador podera
registrar as Quotas Seniores para negociagdo, no mercado secundario, também no mercado de balcdo
organizado da BM&FBOVESPA.

Na hipétese de negociagdo de Quotas Seniores em entidade integrante do mercado secundario, a
transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do novo Quotista observara os procedimentos
estabelecidos pela respectiva entidade de mercado de balcdo organizado em que as Quotas estejam
admitidas a negociagdo, observando-se que o Intermediario devera verificar a condicdo de Investidor

Qualificado do novo Quaotista.
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4.11.8. Colocagéao das Quotas Subordinadas do Fundo e Compromisso de Subscrigdo pelo Cedente

As Quotas Subordinadas do Fundo e eventuais Novas Quotas Subordinadas que venham a ser emitidas, de
acordo com o disposto no Regulamento, serdo subscritas de forma privada, pelo Cedente, por meio do

Contrato de Promessa de Subscrigédo e Integralizagdo de Quotas Subordinadas.

4.12. Condig6es de Amortizagdo e Resgate das Quotas

As Quotas Seniores da 1° Série serao amortizadas observado o seguinte cronograma:

Periodos Datas Percentual
Amortizagado (em %)

1 25/02/2012 0,90
2 25/03/2012 0,90
3 25/04/2012 0,90
4 25/05/2012 0,90
5 25/06/2012 0,90
6 25/07/2012 0,90
7 25/08/2012 0,90
8 25/09/2012 0,90
9 25/10/2012 0,92
10 25/11/2012 0,95
11 25/12/2012 0,97
12 25/01/2013 1,00
13 25/02/2013 1,02
14 25/03/2013 1,04
15 25/04/2013 1,07
16 25/05/2013 1,09
17 25/06/2013 1,11
18 25/07/2013 1,14
19 25/08/2013 1,16
20 25/09/2013 1,19
21 25/10/2013 1,21
22 25/11/2013 1,23
23 25/12/2013 1,26
24 25/01/2014 1,28
25 25/02/2014 1,30
26 25/03/2014 1,33
27 25/04/2014 1,35
28 25/05/2014 1,37
29 25/06/2014 1,40
30 25/07/2014 1,42
31 25/08/2014 1,45
32 25/09/2014 1,47
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33 25/10/2014 1,49

34 25/11/2014 1,52
35 25/12/2014 1,54
36 25/01/2015 1,56
37 25/02/2015 1,59
38 25/03/2015 1,61
39 25/04/2015 1,64
40 25/05/2015 1,66
41 25/06/2015 1,68
42 25/07/2015 1,71
43 25/08/2015 1,73
44 25/09/2015 1,75
45 25/10/2015 1,78
46 25/11/2015 1,80
47 25/12/2015 1,82
48 25/01/2016 1,85
49 25/02/2016 1,87
50 25/03/2016 1,90
51 25/04/2016 1,92
52 25/05/2016 1,94
53 25/06/2016 1,97
54 25/07/2016 1,99
55 25/08/2016 2,01
56 25/09/2016 2,04
57 25/10/2016 2,06
58 25/11/2016 2,09
59 25/12/2016 2,11
60 25/01/2017 2,13
61 25/02/2017 2,16
62 25/03/2017 2,18
63 25/04/2017 2,20
64 25/05/2017 2,23
65 25/06/2017 2,25
66 25/07/2017 2,28

Ja as Quotas Seniores da 22 Série serdao amortizadas observado o seguinte cronograma:

Periodos  Datas o foReRE
1 25/02/2012 0,90
2 25/03/2012 0,90
3 25/04/2012 0,90
4 25/05/2012 0,90
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25/07/2012
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25/10/2012
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25/01/2013
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25/03/2013
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25/08/2013
25/09/2013
25/10/2013
25/11/2013
25/12/2013
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25/08/2014
25/09/2014
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25/11/2014
25/12/2014
25/01/2015
25/02/2015
25/03/2015
25/04/2015
25/05/2015
25/06/2015
25/07/2015
25/08/2015
25/09/2015
25/10/2015
25/11/2015
25/12/2015
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48 25/01/2016 1,85

49 25/02/2016 1,87
50 25/03/2016 1,90
51 25/04/2016 1,92
52 25/05/2016 1,94
53 25/06/2016 1,97
54 25/07/2016 1,99
55 25/08/2016 2,01
56 25/09/2016 2,04
57 25/10/2016 2,06
58 25/11/2016 2,09
59 25/12/2016 2,11
60 25/01/2017 2,13
61 25/02/2017 2,16
62 25/03/2017 2,18
63 25/04/2017 2,20
64 25/05/2017 2,23
65 25/06/2017 2,25
66 25/07/2017 2,28

Cada suplemento ao Regulamento, referente a cada nova série e emissdo de Quotas do Fundo indicara o
cronograma de amortizagao de cada série e emissao de Quotas do Fundo, bem como a data de resgate das

Quotas.

As Quotas do Fundo somente serédo resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de amortizagéo
das Quotas Seniores emitidas e em circulagdo e das Quotas Subordinadas ou (ii) na data de liquidacédo

(antecipada ou nao) do Fundo.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas do Fundo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas de uma mesma classe de
Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas titulares de cada classe de Quotas do Fundo.

4.13. Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Quotas Mediante Dagcdo em Pagamento de Direitos

Creditérios e de Ativos Financeiros

Caso decorridos 30 (trinta) dias corridos apds a data da realizagdo da Assembleia Geral que deliberou a
liquidagdo antecipada do Fundo e este ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas, o
Administrador podera realizar o resgate do saldo das Quotas mediante dagdo em pagamento dos Ativos
Financeiros e/ou Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo em carater definitivo e sem
direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagdo deste, sempre considerando o valor da participagdo de
cada Quotista no valor total das Quotas em circulacdo. Nesse caso, o resgate das Quotas Seniores devera
ocorrer fora do ambito da CETIP.
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Para fins do disposto acima, os Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios Cedidos dados em pagamento
aos titulares das Quotas Seniores constituirdo um condominio, cujas fragdes ideais de cada titular de Quotas
Seniores serdo calculadas de acordo com a propor¢do de Quotas Seniores detida por cada titular sobre o
valor total das Quotas Seniores em circulagcdo. O Administrador devera notificar os titulares das Quotas
Seniores (i) para que os Quotistas elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo

1.323 do Cddigo Civil, e (ii) para informar a propor¢do de que cada titular de Quotas Seniores faz jus.
4.14. Assembleia Geral de Quotistas
Os seguintes atos deverao ser aprovados por Quotistas detentores de no minimo 2/3 (dois tergos) de todas as
Quotas em circulagdo, ficando ressalvado que em nenhuma hipétese as Quotas detidas pelo Cedente
poderao representar mais de 50% (cinquenta por cento) dos votos requeridos para tanto:

(i)  aprovar quaisquer alteracdes aos Eventos de Avaliagdo ou aos Eventos de Liquidagao;

(i)  aprovar quaisquer alteracdes aos Critérios de Elegibilidade;

(i)  mediante convocagdo ao exclusivo critério do Administrador, aprovar quaisquer alteragdes nos

critérios de amortizagdo das Quotas Seniores exclusivamente para fins de preservagao do valor

das Quotas Seniores;

(iv) deliberar acerca de quaisquer alteragbes as declaragdes e garantias dadas pelo Fundo e pelo

Cedente nos termos do Contrato de Cesséo; e

(v)  deliberar acerca de um(a) novo(a) indice/taxa para fins de céalculo do valor das Quotas, nos termos

dos Suplementos.

Os seguintes atos deverao ser aprovados por Quotistas presentes, detentores de no minimo 50% (cinquenta
por cento) das Quotas Seniores presentes mais uma em primeira convocagdo e, em segunda convocagao,

pela maioria dos detentores das quotas seniores presentes:

(i) aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim do ano fiscal, a

contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstrag¢des financeiras do Fundo;

(i)  deliberar sobre a substituigdo ou remogao do Administrador, do Gestor, do Agente de Pagamentos,
do Auditor de Conformidade, da Empresa de Auditoria, do Custodiante, das Agéncias de

Classificagado de Risco ou de qualquer Agente de Cobranga;

(iii)  deliberar sobre o aumento na Taxa de Administragcdo, incluindo em casos de restabelecimento de

uma taxa previamente reduzida;
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(iv) deliberar sobre a (i) incorporagéo, (ii) fus&o, (iii) cisdo ou (iv) liquidagdo do Fundo;

(v)  alterar o Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em qualquer matéria ndo mencionada

neste item 4.14;

(vi)  deliberar acerca de quaisquer alteragdes ao Contrato de Cesséo, incluindo quaisquer listas, anexos

e apéndices dele constantes;
(vii) alterar quaisquer direitos ou obrigagdes referentes a qualquer classe de quotas; e

(viii) deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de liquidag&o antecipada.

A convocacado da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, quando em
primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em segunda convocagéo, e far-
se-a por meio de aviso publicado nos Periéddicos do Fundo e/ou enviado por meio eletrénico aos Quotistas, do
qual constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta,
a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos documentos necessarios a analise prévia pelos
Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral, sendo admitida a segunda convocagédo da Assembleia

Geral providenciada juntamente com o anuncio da primeira convocagéo.

A Assembleia Geral podera ser convocada por iniciativa propria do Administrador ou por solicitagdo de

Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagao.

A Assembleia Geral se instalara em primeira convocagéo, com a presenga de Quotistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Quotas Seniores em circulagdo, e, em segunda convocagédo, com a
presenga de pelo menos 1 (um) Quotista. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo e na
regulamentagdo aplicavel e no Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que

comparecerem todos os Quotistas. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Administrador.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Quotistas sera realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembleia Geral de Quotistas nao for realizada na sede do Administrador, as comunicagdes
enviadas aos Quotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipétese pode

realizar-se fora do municipio da sede do Administrador.
Cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagao do Quotista por mandatario legalmente

constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede do

Administrador no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.
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Ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 29 da Instrugdo CVM 356 e nos Artigos 54 e 55 do
Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Quotistas devera ser aprovada (i) em
primeira convocagao pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas emitidas e (ii) em segunda

convocagao pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas dos presentes.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas Seniores, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento,
serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de

terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagbes das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material nas definicbes e nos
parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos no Regulamento, devendo ser providenciada, no

prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis, a divulgag&o de tal fato aos Quotistas.

Os Documentos da Operacdo serdo celebrados com as respectivas contrapartes independentemente da

aprovagdo dos mesmos em Assembleia Geral.

Os Quotistas Seniores poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagado e deliberagdo previstos no

Regulamento.

A qualquer tempo, as Assembleias Gerais poderdo nomear um ou mais representantes para desempenhar as
atividades de fiscalizagdo e controle dos investimentos do Fundo, para a prote¢do dos direitos e interesses

dos Quotistas, nos termos do Artigo 31 da Instru¢do CVM 356.

As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas por meio de teleconferéncia, videoconferéncia ou qualquer
outro meio eletronica ou tecnologicamente disponivel, 0 que n&o devera isentar a necessidade de lavratura e
assinatura da ata da Assembleia Geral de Quotistas com uma descricdo da ordem do dia da assembleia e os
resultados das deliberagbes tomadas na respectiva Assembleia Geral de Quotistas. Os Quotistas poderao
expressar seu voto em tal Assembleia Geral por meio de carta, declaragdo ou mensagem encaminhada ao
Administrador, anteriormente ou durante a realizagdo da reunido, por fax, correio eletrénico ou qualquer outro
meio eletrbnica ou tecnologicamente disponivel. O Quotista, agindo conforme disposto acima, sera
considerado presente a Assembleia Geral, e seu voto sera considerado valido para todos os efeitos legais, e

incorporado a ata da referida Assembleia Geral.
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4.15. Fluxo dos Recursos Financeiros

Fluxograma da operacéo:
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(1) Séo arrecadadas as contas relativas aos Direitos Creditorios nos Bancos Arrecadadores;

(2) Bancos Arrecadadores transferem todo o fluxo dos Direitos Creditérios arrecadados para a Conta
Centralizadora;

(3) Gestor realiza o calculo da Quantidade Minima Mensal ou da Quantidade de Direitos Creditérios
Ajustada, conforme o caso, e informa ao Administrador;

(4) Administrador informa o Agente de Pagamentos acerca do valor da Quantidade Minima Mensal
ou da Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, conforme o caso.

(5) Agente de Pagamentos direciona os recursos da Conta Centralizadora para o Fundo e para o
Cedente, conforme instru¢gdes do Administrador;

(6) Conta Autorizada do Fundo é contemplada diariamente com Direitos Creditérios até atingir a
Quantidade Minima Mensal ou da Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, conforme o caso.

(7) O excedente da Quantidade Minima Mensal ou da Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada,

conforme o caso, é direcionado ao Cedente.
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4.16. Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagao do Fundo

4.16.1. Eventos de Avaliagdo

Sado considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das seguintes

ocorréncias:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

descumprimento, pelo Cedente, de qualquer das obriga¢des de fazer e/ou ndo fazer decorrentes
do Contrato de Cessé&o que nao seja um Evento de Liquidagéo e que, a critério do Administrador,
possa comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante os
Quotistas, desde que o Cedente tenha sido notificado pelo Administrador para regularizar tal
descumprimento e ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

modificagdes estatutarias que alterem o objeto social preponderante do Cedente;
alteracao na atual situagao de controle acionario, direto ou indireto, do Cedente;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quaisquer operagdes de natureza financeira em
que o Cedente seja mutuario ou garantidor, cujo valor presente das obrigacdes de pagamento
seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), que sera atualizado, na menor
periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura do Contrato de Cessao, pela variagdo
acumulada do IGP-M (ou, na sua falta, por outro indice que vier a substitui-lo) caso tal vencimento
e/ou inadimplemento ndo seja sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, para os fins desta alinea,
sdo consideradas operagdes de natureza financeira, (i) quaisquer operagdes de empréstimo em
moeda; (ii) financiamentos a projetos de investimento, ainda que ndo reconhecidos em seus
balancos (off-balance); (iii) repasses de empréstimos em moeda nacional ou estrangeira,
registrados ou ndo no Bacen; (iv) operagdes de abertura de crédito em conta-corrente; (v)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (vi) operagdes de
arrendamento mercantil; (vii) emissdo publica ou privada de debéntures ou de quaisquer outros
titulos ou valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior; (viii) concessao de garantias, pessoais ou
reais, em operagdes de qualquer natureza, em especial as de natureza financeira; (ix) operagdes
de adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de permuta, cessao, transferéncia
parcial, venda a vista com compromisso de recompra em prazo determinado, venda a termo,
emissao de opgdes de qualquer natureza ou desconto de titulos; (x) desconto bancario, com ou
sem clausula de co-responsabilidade; e (xi) qualquer outra espécie de negdcio juridico cujo efeito
financeiro seja captagédo de recursos financeiros e/ou a antecipagédo de receitas decorrentes da
consecucéao do objeto social do Cedente);

caso a classificacdo de risco das Quotas Seniores do Fundo seja rebaixada por qualquer das
Agéncias de Classificagdo de Risco em dois ou mais subniveis, em escala nacional ou
equivalente, emitida por agéncia de classificacdo de risco de atuacdo internacional que
eventualmente venha a substituir qualquer das Agéncias de Classificagdo de Risco;
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(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

(xiil)

(xiv)

caso o Indice de Cobertura seja, por 2 (dois) Periodo de Disponibilidade consecutivos ou 3 (trés)
Periodo de Disponibilidade alternados em um periodo de 12 (doze) Periodo de Disponibilidade,

inferior a 5 (cinco) vezes a Quantidade Minima Mensal;

alteragdo do Regulamento por forca de determinacdo ou de normas editadas pela CVM e/ou
qualquer outro 6rgdo competente que afete ou possa, a critério do Administrador, desde que
devidamente fundamentada, afetar prejudicialmente de forma relevante: (i) o tratamento tributario
conferido aos Quotistas e/ou ao Fundo; (ii) os Pardmetros de Rentabilidade; (iii) os direitos
politicos dos Quotistas; e/ou (iv) a amortizagdo e/ou resgate das Quotas Seniores,
desconsideradas a possibilidades de Recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios

pelo Cedente;

na hipotese de desenquadramento pelo Fundo da Raz&o de Garantia, ndo restabelecido em 5

(cinco) Dias Uteis contados de sua comunicagao;

ndo recomposicdo da Reserva de Amortizagdo ao montante previsto no Artigo 39 acima por um

periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua comunicagao;

término, em qualquer das hipoteses previstas em lei, das concessodes de titularidade do Cedente
que, individualmente ou ndo, representem mais de 10% (dez por cento) da Receita Operacional

Liquida do Cedente, monitorado pelo Administrador a cada periodo de 3 (trés) meses;

caso o Fundo néo efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo programada das

Quotas Seniores, conforme previsto nos Suplementos;

revogacao, pelo Cedente, dos mandatos outorgados ao Administrador, nos termos do Contrato
de Cessédo, com base nas informagdes trimestrais do Cedente, do mesmo periodo do exercicio

anterior;

caso os recursos provenientes dos Direitos Creditérios arrecadados nas Contas Arrecadadoras
transitem por conta bancaria de titularidade do Cedente, intermediaria entre estas e a Conta

Centralizadora;

existéncia de evidéncias de que o Cedente tenha (i) emitido ou, por comprovada negligéncia,
tenha permitido a entrega ao Fundo de Direitos Creditérios sem lastro e/ou em duplicidade ou
vinculado a qualquer outro negdcio juridico legitimo; ou ainda (ii) entregue, ao Fundo, Direitos
Creditérios sobre os quais recaiam quaisquer 6nus, encargos ou gravames, que tenham sido

constituidos prévia ou concomitantemente a oferta ao Fundo;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

penhora de quaisquer ativos (inclusive, mas nao se limitando, a participacdes societarias e
direitos creditorios) do Cedente, em valor igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), desde que ndo suspensa, cancelada ou garantida no prazo maximo de 15 (quinze)

Dias Uteis contados a partir de sua intimacao;

protesto de titulos contra o Cedente, cujo valor individual ou total seja igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, desde que validamente comprovado pelo Cedente, ou se for suspenso ou cancelado
pelo préprio cartério e/ou determinacéo judicial, ou ainda se prestadas garantias em juizo, em
qualquer hipétese, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o Cedente

for comunicado pelo Cartério de Protestos competente para regularizagéo do protesto;

transito em julgado de uma ou mais decisbes judiciais contra o Cedente que resulte(m),
individualmente, em obrigacdo de pagamento de valor igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), exceto se essa obrigacdo for suspensa, garantida ou paga nos termos e

prazos estabelecidos na(s) respectiva(s) decisao(des) judicial(is);

verificagdo da inveracidade de qualquer declaragdo do Cedente nos termos do Contrato de
Cessdo, exceto se tal inveracidade for sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que o Cedente tomar conhecimento da inveracidade, por conta prépria ou por meio de

comunicagao;

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporagdo, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria

envolvendo o Cedente;

evidéncia de que tenha recaido sobre os Direitos Creditorios qualquer 6nus, gravames ou

encargos de qualquer natureza;

instituicdo de mecanismo de arrecadagdo dos Documentos de Arrecadacdo diverso daquele

previsto nos Contratos de Arrecadacgio;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Reviséo, nos termos do Contrato de Cesséo;

descumprimento, pelos Bancos Arrecadadores e pelo Agente de Pagamentos, de suas
obrigagbes previstas nos Contratos de Arrecadagdo e no Contrato de Centralizagao,
respectivamente, caso tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) dias, contado

do recebimento de notificagado enviada pelo Cedente; ou
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(xxiv)  caso, em decorréncia da prestacdo dos Servigos de Auditoria de Conformidade nos termos do
caput do Artigo 72 do Regulamento, o Auditor de Conformidade aponte, no 2° (segundo)
Relatério de Conformidade ou em qualquer dos posteriormente elaborados, inobservancia(s),
pelo Cedente, das regras previstas no Contrato de Cessdo ou no Regulamento referentes a
cessdo dos Direitos Creditérios, emissdo dos Documentos de Arrecadacgéo ou constituicdo dos
Direitos Creditorios, que represente(m) (i) uma quantidade igual ou superior a 5% (cinco por
cento) da amostra dos Documentos de Arrecadagéo, ou (ii) um valor agregado igual ou superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhZo de reais).

Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador, independentemente de
qualquer procedimento adicional, convocara imediatamente Assembleia Geral, a qual decidira, de acordo com
o quorum de deliberagao de que trata o Capitulo Dezenove do Regulamento, se tal Evento de Avaliagdo deve

ser considerado como um Evento de Liquidagé&o.

Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliagado constitui um Evento de Liquidagéo, deverdo ser
iniciados os procedimentos estabelecidos no item 4.14.2 abaixo, independentemente da realizagdo de uma
nova Assembleia Geral. Caso contrario, o Administrador devera adotar as medidas deliberadas pelos
Quotistas na referida Assembleia Geral para manutengdo das atividades regulares do Fundo e eventual

resolucdo do Evento de Avaliagéo.

4.16.2. Eventos de Liquidagéo

Além das hipoteses previstas na regulamentagéo, sdo considerados eventos de liquidagdo antecipada do

Fundo para efeitos do Artigo 24, inciso XVI, da Instrugdo CVM 356 (“Eventos de Liquidacdo”), quaisquer das

seguintes ocorréncias:

(i) resiligdo do Contrato de Cessao;

(ii) resilicdo do Contrato de Centralizagado, desde que o Agente de Pagamentos nao seja substituido

por uma Instituigdo Autorizada, aprovada pelo Administrador;

(i) caso os Quotistas reunidos em Assembleia Geral deliberem que um Evento de Avaliagéo

constitui um Evento de Liquidagéo;

(iv) deliberagao pelos acionistas ou declaragao judicial da dissolugao e/ou liquidagdo do Cedente;

(v) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar;
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(vi) caso ndo seja determinado pelos Quotistas, em Assembleia Geral convocada para esse fim, um
novo parametro de apuragéo do valor de qualquer das séries de emissdo das Quotas Seniores,
na hipoétese de indisponibilidade, extingcdo ou impossibilidade legal de utilizacdo dos pardmetros

de rentabilidade definidos nos Suplementos;

(vii) caso o Cedente deixe de comunicar ao Administrador a ocorréncia de um Evento de Avaliagao

de que tenha conhecimento;

(viii) caso, por ato, fato ou omissdo do Cedente os recursos provenientes dos Direitos Creditorios
arrecadados nas Contas Arrecadadoras transitem por conta bancaria de sua titularidade,

intermediaria entre estas e a Conta Centralizadora;

(ix) renuncia do Administrador ou do Custodiante com a consequente ndo assungdo de suas

fungdes por outras instituicdes nos prazos previstos no Regulamento;

(x) contratagdo, pelo Cedente, de quaisquer novos bancos arrecadadores para a arrecadagéo dos
Direitos Creditérios e/ou qualquer alteragdo nos Contratos de Arrecadagéo nas quais o Fundo

seja parte, exceto com anuéncia do Fundo;

(xi) rescisdo ou resiligdo de qualquer dos Contratos de Arrecadacgéo, pelo Cedente ou por qualquer

dos Bancos Arrecadadores, sem prévia anuéncia do Fundo;

(xii) caso seja efetuado pagamento aos titulares de Quotas Subordinadas em desacordo com as

regras e com os limites definidos no Regulamento;

(xiii) caso os valores de amortizagdo das Quotas Subordinadas sejam pagos em desacordo com o

Regulamento; ou

(xiv) caso o Administrador ndo venha a ser substituido no prazo de 30 (trinta) dias, conforme

estabelecido no Capitulo Trés do Regulamento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer (a) Evento de Avaliagdo; ou (b) dos Eventos de Liquidacéo,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera: (i) determinar ao Agente de
Pagamentos que transfira a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada para a Conta Autorizada do Fundo;

(i) notificar os Quotistas; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo.
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Na ocorréncia da hipotese prevista acima, o Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia
Geral, a fim de que os titulares das Quotas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decis&o contraria a liquidagcao
antecipada do Fundo ou pela interrupcédo dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate
das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas Seniores dissidentes pelo seu respectivo valor, calculado de

acordo com este Prospecto Definitivo, e a consequente saida destes do investimento.

Na hipdtese de liquidacao antecipada do Fundo, ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo e se
o Fundo ainda tiver recursos, (i) os Quotistas Seniores deverdo receber os valores determinados em
conformidade com as disposiges previstas nos Suplementos, até o respectivo Parametro de Rentabilidade, e

(i) o Quotista Subordinado devera receber os valores remanescentes.

Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, nos termos do caput
do Artigo 49 e do Paragrafo Segundo do Artigo 48 do Regulamento, o Administrador determinara ao Agente
de Pagamento que transfira a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada para a Conta Autorizada do Fundo

(“Condicbes Suspensivas”).

As verbas pagas aos titulares das Quotas a titulo de resgate antecipado de suas Quotas deverdo ser
inicialmente imputadas, sem solugdo de continuidade, no pagamento dos rendimentos auferidos pelas

mesmas e, posteriormente, no pagamento integral de seu valor nominal.

Caso, decorridos 30 (trinta) dias corridos apds a data da realizagdo da Assembleia Geral a que se refere o
Paragrafo Primeiro do Artigo 49 do Regulamento, o Fundo n&o disponha de recursos para o resgate integral
das Quotas, o Administrador podera realizar o resgate do saldo das Quotas mediante dagdo em pagamento
dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, observada a ordem
de prioridade estabelecida no Artigo 52 do Regulamento, em carater definitivo e sem direito de regresso
contra o Fundo ou coobrigagéo deste, sempre considerando o valor da participagdo de cada Quotista no valor
total das Quotas em circulagéo. Nesse caso, o resgate das Quotas Seniores devera ocorrer fora do &mbito da
CETIP.

Para fins do disposto no paragrafo acima, os Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios Cedidos dados em
pagamento aos titulares das Quotas Seniores constituirdo um condominio, cujas fragdes ideais de cada titular
de Quotas Seniores serdo calculadas de acordo com a propor¢do de Quotas Seniores detida por cada titular
sobre o valor total das Quotas Seniores em circulagdo. O Administrador devera notificar os titulares das
Quotas Seniores (i) para que os Quotistas elejam um administrador para o referido condominio, na forma do

Artigo 1.323 do Cadigo Civil, e (ii) para informar a proporgéo de que cada titular de Quotas Seniores faz jus.
Caso os titulares das Quotas Seniores ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio, fica desde ja

estabelecido que essa fungao sera atribuida ao titular de Quotas Seniores que detenha, isoladamente ou em

conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das Quotas Seniores em circulagéo.

92



4.17. indice de Cobertura

O Indice de Cobertura representa 5 (cinco) vezes a Quantidade Minima Mensal, quantidade esta que devera
transitar pela Conta Centralizadora em cada Periodo de Disponibilidade durante todo o Prazo de Duragéo,

observado o disposto no Contrato de Cessao.

4.18. Politica de Divulgagao de Informagées

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir aos Quotistas acesso as informag¢des que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes
dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicéo de
Quotas do Fundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a

alteragdo da classificagéo de risco das Quotas Seniores do Fundo.

A divulgacao de informagbes de que trata o paragrafo acima sera feita nos Periddicos do Fundo, devendo
todos os documentos e informagdes correspondentes serem remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre nos mesmos periédicos e qualquer alteragdo devera ser

precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador mantera disponiveis em sua sede o valor do Patriménio Liquido, o valor das Quotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e a atualizagdo da classificagéo de risco

das Quotas Seniores pelas Agéncias de Classificagdo de Risco.

O Administrador devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicdo de quaisquer

interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos:

(i) 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de

demonstragdes financeiras mensais; e

(i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes

financeiras anuais.

4.19. Forma de Divulgacao de Informagdes

As publicagbes previstas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor serdo feitas nos jornais “Valor
Econdmico”, edicdo nacional, e “Jornal do Commercio do Rio de Janeiro”, ou, na sua impossibilidade,
mediante aviso prévio aos Quotistas, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente. O correio eletrénico é
considerado como forma valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Custodiante, o Cedente e os

Quotistas. Qualquer mudanga, com relagao aos periddicos, devera ser precedida de aviso aos Quotistas.
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4.20. Atendimento aos Quotistas

Para obter o Regulamento, solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, inclusive seu histérico de
performance, ou para fazer reclamagbes e sugestdes, os Quotistas poderdo entrar em contato conforme

dados a seguir:

Durante a Oferta:

Administrador:

Caixa Econdmica Federal

Avenida Paulista n.° 2.300, 11° andar

At.: Geréncia Nacional de Fundos Especiais
Website: www.caixa.gov.br

Tel.: (11) 3555-6350

Fac simile: (11) 3555-6378

Correio Eletrénico: gefes@caixa.gov.br

Coordenador Lider

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar.

Sao Paulo - SP

At.: Marcello Soledade Poggi de Aragao

Website: www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp
Tel.: (11) 3708-8508

Fac simile: (11) 3708-2533

Correio Eletrénico: marcello.aragao@itaubba.com

Coordenador:

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar

Sao Paulo — SP

At.: Leandro de Miranda Araujo

Website: www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas
Tel.: (11) 2178-4800

Fac simile: (11) 2178-4880

Correio Eletronico: bbi@bradescobbi.com.br
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Coordenador:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2.235 — Bloco A, Vila Olimpia
Sao Paulo — SP

At.: Luciano Gurgel do Amaral

Website: www.santander.com.br/prospectos

Tel.: (11) 3553-3220

Fac simile: (11) 3553-3220

Correio Eletrénico: luamaral@santander.com.br

Coordenador:

Banco Votorantim S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n.° 14.171, Torre A, 18° andar
Sao Paulo — SP

At.: Roberto Roma

Website: www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas
Tel.: (11) 5171-2612

Fac simile: (11) 5171-2656

Correio Eletrénico: roberto.roma@bancovotorantim.com.br

Coordenador:

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, 501/5° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Bruno Licarido Rocha

Website: https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento/Mercado_de_Capitais
Tel.: (11) 3383-2014

Fac simile: (11) 3383-2101

Correio Eletrénico: bruno.licariao@btgpactual.com

Coordenador:

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar

Rio de Janeiro - RJ

At.: Paula Fajardo Archanjo / Eduardo M. Bezerra

Website: www.bb.com.br/ofertapublica (nesse website acessar "Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE", no item "Outros Prospectos")

Tel.: (11) 3149-8400/ (11) 3149-8460

Fac simile: (11) 3149-8529

Correio Eletrénico: securitizacao@bb.com.br
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Ap6s o encerramento da Oferta:

Administrador, no enderego acima indicada.

4.21. Taxas e Encargos do Fundo

O Administrador cobrara a Taxa de Administragdo equivalente a um percentual correspondente a 0,07% (sete

centésimos por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo e acrescido dos valores abaixo:

(i) para o pagamento ao Gestor pelos servigcos prestados ao Fundo, 0,02% (dois centésimos
por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo;

(i) para pagamento ao Custodiante pela prestacdo dos servigos de controladoria ao Fundo, o
maior valor entre o fixo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais)e a aliquota de 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano aplicada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado que o valor
minimo mensal sera reajustado anualmente pelo pela variagéo do indice de Pregos ao Consumidor
da FIPE (IPC - FIPE) do ano anterior ou, na sua falta, pelo variagdo do IGP-M ou, na falta de ambos,
do IGP-DI (indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna), publicados pela Fundagdo Getulio
Vargas (FGV);

(iii) para pagamento ao prestador de servigos de integragdo eletronica de dados entre o
Custodiante e o Cedente, R$ 15.000,00 (quinze mil reais) mensais;

(iv) para pagamento ao Agente de Pagamentos pelos servicos prestados ao Fundo, R$ 1.000,00
(mil reais) mensais;

(v) para pagamento ao Escriturador, o valor fixo mensal de R$ 1.400,00 (um mil e quatrocentos
reais), observado que o valor fixo mensal sera reajustado anualmente pelo pela variagéo do indice de
Precos ao Consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano anterior ou na sua falta, pela variagao do IGP-M,
ou, na falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna), publicados pela
Fundacao Getulio Vargas (FGV).

A Taxa de Administragédo sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia

Util imediatamente anterior, e paga mensalmente, pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més calendario

subsequente ao dos servigos prestados.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragao referida acima:

(i)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicos, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e informagbes

periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;
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(i)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag&o aos Quotistas;

(iv)  honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria encarregada da revisdo das demonstragbes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuagdo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagos sobre as operag¢des do Fundo, os quais deverdo sempre observar
condigbes e pardmetros de mercado;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagé&o, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagéo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia
Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo, observado o disposto no Paragrafo Décimo do Artigo 13 do
Regulamento;

(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcédo organizado em
que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagao ou taxas devidas ao registro da ANBIMA,;

(x) despesas com os servigos prestados pelas Agéncias de Classificagao de Risco, e

(xi) despesas de manutengdo e/ou conservagao relativas aos Direitos Creditérios Cedidos, Ativos
Financeiros e Conta Autorizada do Fundo, inclusive os honorarios devidos ao Auditor de
Conformidade, nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 72 do Regulamento.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como Encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,
observado o disposto no item abaixo.

As comissdes devidas as instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios e
os custos e despesas relacionados exclusivamente com a distribuigdo publica de Quotas Seniores do Fundo
serdo arcados pelo Cedente.

A Taxa de Administracdo e os Encargos do Fundo serdo deduzidos do Patriménio Liquido.

Caso o Fundo, por qualquer motivo, apresente Patriménio Liquido negativo, é possivel que os Quotistas
tenham que realizar aporte de recursos para pagamento de Encargos do Fundo. Nessa hipétese, o aporte
devera ser efetuado de forma proporcional ao valor da participagdo de cada Quotista no valor total das Quotas

em circulagao.

N&o havera qualquer tipo de prioridade no pagamento de qualquer das despesas listadas acima.

Os valores correspondentes aos Encargos do Fundo devidos apds a Data de Resgate das Quotas Seniores
serdo transferidos ao titular das Quotas Subordinadas até a efetiva liquidacdo do Fundo, cabendo ao

Administrador a responsabilidade pelo seu pagamento nas datas devidas.
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O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas nao

exceda o montante total da Taxa de Administracéo fixada acima.

4.22. Regras de Tributagdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto
Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao
Fundo. Existem algumas excec¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os
Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo a tributacdo aplicavel aos investimentos

realizados no Fundo.

4.22.1 Da Tributagdo Aplicavel aos Quotistas

4.22.1.1 Imposto sobre Operagbes Relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

O IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisi¢do, cesséo, resgate de aplicagdes financeiras, sendo a
aliquota atual de 0% (zero por cento) para a maior parte das operag¢des. No caso de resgate, o IOF/Titulos &
cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate ou de liquidagdo das Quotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagédo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas apds este eventual

aumento.

4.22.1.2 Imposto sobre Operagbes de Cambio (“IOF/Cémbio”)

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a
aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por

cento).

As operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Quotistas residentes e
domiciliados no exterior que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo

CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 (“Quotistas Qualificados”), e vinculadas as aplicagdes no Fundo,

estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio as aliquotas de 6% (seis por cento) e zero, respectivamente para os

ingressos e para as saidas.
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Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes ocorridas apos este
eventual aumento.

4.22.1.3 Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base: (i) a residéncia dos Quotistas (a) no Brasil ou
(b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o aferimento de rendimentos ou ganhos e a
sua consequente tributagéo, quais sejam, (a) a cesséo ou alienagéo de Quotas, (b) o resgate de Quotas, e (c)
a amortizagdo de Quotas.

I. Quotistas Residentes no Brasil

1. Cessdo ou Alienagdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cess&o ou alienagdo das Quotas devem ser
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre as operagdes
realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcao organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com

intermediacéo, havera retengcdo do Imposto de Renda a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

2. Resgate das Quotas: No resgate/liquidacdo de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenga
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda

na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na legislacédo
pertinente.

Caso a Carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas serédo tributados pelo Imposto de Renda de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois € meio por cento) para prazo de aplicagdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de
361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para
prazo de aplicagéo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a Carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas seréo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 20% (vinte por cento), ou, caso o resgate/liquidagdo ocorra em prazo inferior a 180 (cento e

oitenta) dias, & aliquota de 22,5% (vinte e dois e meio por cento).

3. Amortizagdo de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, a aliquota
aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da Carteira, as aliquotas regressivas descritas na
hipétese de resgate/liquidagdo das Quotas, definidas em fungdo do prazo do investimento do Quotista

respectivo.
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Il. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas Qualificados, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem
ou ndo em Pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte

por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

Il.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida

1. Cessao ou Alienacédo de Quotas: Os ganhos auferidos na cesséo ou alienagéo das Quotas seréo tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for

conduzida a operagao.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenga
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda a

aliquota de 15% (quinze por cento).

3. Amortizagdo de Quotas: No caso de amortizagdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir sobre o
valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢cdo, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos

juros amortizados, a aliquota de 15% (quinze por cento) na modalidade fonte.

Il.b. Quotistas Qualificados Residentes em Jurisdi¢gdo de Tributagdo Favorecida

Os Quotistas Qualificados residentes em Jurisdicdo de Baixa ou Nula Tributagdo ndo se beneficiam do
tratamento descrito no item Il.a acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de
Renda aplicavel aos Quotistas residentes no Brasil, no que tange a tributagdo da amortizagao e resgate das

Quotas.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
de (i) 15% (quinze por cento) em caso de negociagdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balc&o
organizado; ou (ii) 25% (vinte e cinco por cento), em caso de negociagdo conduzida em outro ambiente, tal
como em mercado de balcdo nao organizado. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de
bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo n&o organizado com intermediacdo, havera

retencao do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).
4.22.2 Da Tributagdo Aplicavel ao Fundo
Uma vez que o Fundo nao tem personalidade juridica, a legislagao tributaria geralmente isenta de tributagéao

ou sujeita a aliquota zero as operagdes de sua Carteira. Assim, ao contrario das pessoas juridicas, o Fundo

nao esta, em regra, sujeito ao pagamento de tributos.
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4.22.2.1 IOF/Titulos

As operagdes realizadas pela Carteira estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragéo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagbes

ocorridas apos este eventual aumento.

4.22.2.2 Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira séo isentos do Imposto de Renda.

4.23. Mecanismos de Gerenciamento de Riscos

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes e riscos, tais como aqueles descritos na segéo
“Fatores de Risco”. Os sistemas de gerenciamento de riscos utilizados pelo Gestor abaixo discriminados sao
baseados em estatisticas e projecdes de cenarios baseados em analise macro e microecondémicas, que
podem ndo capturar todos os possiveis movimentos e impactos que os Direitos Creditérios e os Ativos

Financeiros podem sofrer.

Esses sistemas visam, assim, monitorar e se antecipar aos riscos a que a Carteira do Fundo esta sujeita, mas
ndo podem elimina-los. Dessa forma, ndo é possivel assegurar ou de qualquer forma garantir que o Fundo
atingira seu objetivo de desempenho, bem como que perdas superiores ao valor de exposi¢cao a risco ndo
ocorrerdo, em razao dos riscos e fatores anteriormente mencionados. Assim sendo, o Gestor ndo pode, em
qualquer hipdétese, ser responsabilizado pelo ndo alcance do objetivo de desempenho do Fundo, nem pela
eventual depreciagdo ou inadimplemento dos Direitos de Creditérios e dos Ativos Financeiros, que impliquem

em perda parcial ou total dos recursos investidos pelos Quotistas.

4.23.1. Riscos de Mercado

O gerenciamento do risco de mercado é feito por meio de instrumentos qualitativos e quantitativos.

Por meio dos instrumentos qualitativos, busca-se assegurar que todas as posi¢cdes do Fundo sejam tomadas
apo6s detalhada avaliagdo dos fundamentos da economia. O departamento de pesquisa macroeconémica do
Gestor fornece o cenario base para o periodo de exposigédo e os principais riscos associados. Para realizar a
analise quantitativa dos riscos de mercado, emprega-se o VaR, ferramenta estatistica amplamente utilizada
pelo mercado que fornece uma estimativa do valor de perda maxima do Fundo com nivel de confianga de
95%. Utiliza-se também o “stress test’, que consiste em uma andlise de risco para carteira do Fundo em
fungdo de possiveis cenarios de extrema pressao no mercado. O resultado do “stress test’” demonstra o
comportamento do pre¢co de cada um dos ativos que compde a carteira do Fundo no cenario utilizado no

teste.
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4.23.2. Risco de Crédito

Titulos publicos federais sdo considerados, por definicdo, 0 menor risco de crédito de um pais. No caso de
titulos privados, o departamento de crédito faz uma analise profunda de cada empresa, de seu fluxo de caixa
e de sua solvéncia no periodo em que o titulo podera fazer parte do Fundo. A mesma analise é feita no caso

de instrumentos derivativos que exponham o Fundo a uma contraparte privada.

4.23.3. Riscos de Liquidez

O Gestor realiza estudos estatisticos dos fluxos passados do Fundo e analisa a metodologia de concentragéo
da carteira, de forma a assegurar que o Fundo sempre disponha de uma parcela liquida para atender a sua
rotina de resgates/aplicagdes, a fim de minimizar o risco de liquidez na rentabilidade da carteira do Fundo.
Além disso, a liquidez de cada ativo € constantemente analisada, sendo levada em consideragéo na decisdo

de investimento ou permanéncia do ativo na carteira do Fundo.

4.23.4. Demais Riscos

O Gestor ndo mantém sistemas especificos para o gerenciamento dos demais riscos mencionados na segao

Fatores de Risco deste Prospecto.

4.24. Contratos Relevantes do Fundo

4.24.1. Contrato de Distribuigdo

O Fundo e os Coordenadores, com interveniéncia do Cedente, celebraram em 25 de novembro de 2011, o
“Contrato de Coordenacgéo e Distribuicdo, em Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Quotas Seniores
de Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos -

CEDAE”, cujos principais termos estao descritos abaixo.

Nos termos do Contrato de Coordenagédo e Colocagédo, o Administrador delibera a distribuicdo publica das
Quotas Seniores, que serdo levados a registro na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400 e da Instrugao
CVM 356. Ainda de acordo com os termos e condi¢des do Contrato, o Administrador, em nome do Fundo, e o

Cedente contratam os Coordenadores para realizar a distribuigdo publica das Quotas Seniores.
Os Coordenadores fardo jus as seguintes comissdes, a serem pagas pelo Cedente:
a) Prestacdo de Garantia Firme, em percentual equivalente a 0,88% (oitenta e oito centésimos por
cento) sobre montante total de Quotas Seniores emitidas, na proporcdo da garantia firme

efetivamente prestada por cada Coordenador, independentemente do exercicio da garantia

firme;
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b) Distribuicdo das Quotas Seniores, em percentual equivalente a 0,56% (cinquenta e seis
centésimos por cento) sobre o montante total de Quotas Seniores emitidas (“Comissdo de
Distribuicdo Total”), na propor¢do de (i) para a Caixa, 0,56% (cinquenta e seis centésimos por
cento) sobre o volume total subscrito por qualquer entidade de seu grupo econémico e Fundagéo
dos Economiarios Federais (“EUNCEF”), limitado a 15,4% (quinze inteiros e quatro décimos por
cento) da Comissao de Distribuigdo Total, e (ii) o restante da Comiss&o de Distribuicdo Total, 9%
(nove por cento) para o Banco Votorantim, 17,55% (dezessete inteiros e cinquenta e cinco
centésimos por cento) para o Banco Bradesco BBI, 18,25% (dezoito inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) para o BB Banco de Investimento e 18,4% (dezoito inteiros e quatro

décimos por cento) para os demais Coordenadores, e

c) Sucesso, em percentual equivalente a 30% (trinta por cento) da economia proporcionada com a
reducéo da rentabilidade das Quotas Seniores no Procedimento de Bookbuilding, na proporgéo
de 7,6% (sete inteiros e seis décimos por cento) para o Banco Votorantim e 15,4% (quinze

inteiros e quatro décimos por cento para cada um dos demais Contratados.

4.24.2. Contrato de Cessao

O Fundo e o Cedente, com interveniéncia do Custodiante e do Banco do Brasil, celebraram, em 1 de

dezembro de 2011, o “Contrato de Cessao e Aquisi¢gao de Direitos Creditérios Futuros e Outras Avengas”.

Por meio do Contrato de Cessao, o Cedente cede os Direitos Creditérios ao Fundo, pelo Prego de Aquisicao,
sendo adicionalmente pactuadas as (i) hipéteses de recompra dos Direitos Creditérios pelo Cedente, (ii) a
contratagdo do Cedente como Agente de Cobranga e depositario fiel dos Documentos Comprobatérios, dentre

outras avengas.

4.24.3. Contrato de Promessa de Subscrigéo e Integralizagdo de Quotas Subordinadas

O Fundo e o Cedente celebraram, em 1 de dezembro de 2011, o “Contrato de Promessa de Subscrigéo e
Integralizagdo de Quotas Subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Companhia

Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE’.

Por meio do Contrato de Promessa de Subscrigdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas o Cedente

compromete-se a subscrever e integralizar a totalidade das Quotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.
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5. OS DIREITOS CREDITORIOS
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0S DIREITOS CREDITORIOS
5.1. Informagoes Gerais sobre os Direitos Creditérios

Os Direitos Creditdrios s&@o os direitos de crédito livres e desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou
gravames que o Cedente detém e/ou vira a deter contra os Usuarios, oriundos da prestagéo futura dos
Servicos, excetuados os direitos creditérios resultantes da prestacdo futura dos Servicos para a Area de
Planejamento 5, representados por Documentos de Arrecadagéo emitidos pelo Cedente contra os Usuarios,
inclusive aqueles optarem pelo pagamento por meio do sistema de pagamento por débito automatico em
conta, conforme disposto no item 4.1.3 do Contrato de Cessao, além de todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e a¢des a estes relacionados, bem como todos e quaisquer encargos, multas
compensatorias e/ou indenizatorias devidas pelos Usuarios ao Cedente.

Séo considerados elegiveis todos os Direitos Creditérios oriundos dos Documentos de Arrecadagdo emitidos
sob o cédigo de arrecadagdo 1292, inclusive os Direitos Creditérios cujos pagamentos serdo efetuados por
meio do sistema de pagamento por débito automatico em conta. O Cedente somente emitirda os Documentos
de Arrecadagdo sob o codigo de arrecadagdo 1292 se os Direitos Creditorios deles oriundos forem
decorrentes dos Servigos prestados no Municipio do Rio de Janeiro, excetuados os direitos creditorios
resultantes da prestagao futura dos Servigos para a Area de Planejamento 5.

Caso outra entidade que ndo o Cedente venha, em qualquer tempo, prestar os Servigos Esgoto nas Areas
Faveladas, os Documentos de Arrecadacgdo originados em decorréncia da prestacdo dos Servigos Agua
prestados pelo Cedente nas Areas Faveladas deverdo passar a ser emitidos com outro cédigo de
arrecadagado que nao o codigo 1292, sendo que o Cedente deve efetivar tal mudanga em até 90 (noventa)
dias a contar do inicio da prestagdo dos Servigos Esgoto pela outra entidade. Apds a referida mudanga de
cédigo, os Servicos Agua prestados pelo Cedente nas Areas Faveladas, bem como os Servicos Esgoto
prestados pela nova entidade em tais areas, ndo serdo considerados Servigos para os fins do Contrato de
Cessédo e, consequentemente, os direitos de crédito oriundos da prestacdo desses servigos nas referidas
areas nao seréo considerados Direitos Creditérios.

Os Direitos Creditérios Cedidos serdo os Direitos Creditérios que, por atenderem aos Critérios de
Elegibilidade e a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada, conforme o
caso, serao, tdo logo sejam constituidos (o que ocorrera quando da emissédo dos respectivos Documentos de
Arrecadacao, que indicarao o valor individual de cada Direito Creditério Cedido), entregues ao Fundo e
contabilizados pelo respectivo valor de face constante dos Documentos de Arrecadagdo no patriménio do
Fundo, sendo depositados na Conta Centralizadora e efetivamente repassados para a Conta Autorizada do

Fundo pelo Agente de Pagamentos.
5.2. Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios

Os Documentos Comprobatérios sdo os relatérios eletrénicos com os dados dos Documentos de
Arrecadacéo, relativos a emissédo destes e do Contrato de Cessao, e o Contrato de Arrecadagao, conforme

alterado.
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O Cedente é responsavel pela guarda e custdédia dos Documentos Comprobatdrios, na qualidade de fiel

depositario, nos termos do Artigo 629 do Cdédigo Civil, conforme estabelecido no Contrato de Cesséo.

O Cedente devera assegurar, nos seus horarios normais de funcionamento, ao Administrador e/ou ao
Custodiante e/ou a terceiro por estes indicados, livre acesso a tais documentos, bem como devera fornecer
vias originais e/ou copias, conforme o caso, dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos, solicitados no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar da solicitagdo ou em prazo menor, se assim
solicitado pelas autoridades competentes, sendo que, neste caso, o Cedente devera atender a solicitagdo

com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do prazo estabelecido pela autoridade competente.

O Cedente comprometeu-se a armazenar, com o maximo cuidado e diligéncia, os Documentos
Comprobatérios de forma sistematica, organizada e cronoldgica e devera assegurar que os Documentos
Comprobatoérios se encontrem devidamente organizados e indexados, através de metodologia

preestabelecida, de forma a permitir o seu controle, identificagédo localizagdo nos prazos acima mencionados.

Independentemente do disposto acima, o Custodiante, ou terceiro em seu nome, podera realizar, a qualquer
momento e desde que nos horarios normais de funcionamento do Cedente e desde que previamente
informado, visita aos estabelecimentos em que os Documentos Comprobatdrios sejam mantidos, de forma a
verificar se os procedimentos de guarda dos Documentos Comprobatérios estdo de acordo com a
metodologia preestabelecida.

Nos termos do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356, a nomeacgdo do Agente de Cobranga ou de qualquer terceiro,
caso a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos seja realizada por tal terceiro, como fiéis depositarios dos

documentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, ndo exclui as responsabilidades do Custodiante.

O Custodiante, agindo em nome do Fundo, podera, sob sua exclusiva responsabilidade, nomear outra

instituicdo como fiel depositaria dos documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos.

5.3. Verificagdo do Lastro dos Documentos Comprobatérios

Conforme faculta o Artigo 38, Paragrafo 3° da Instrugdo CVM 356, tendo em vista a expressiva diversificagdo
de Usuarios, o significativo volume de Direitos Creditérios Cedidos e que estes possuem reduzido valor
meédio, o Custodiante esta dispensado da responsabilidade da verificagdo periédica da documentagdo que

evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos.
5.4. Procedimentos de Cobranga dos Direitos Creditdrios
Nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 13 do Regulamento, o Agente de Cobranga atuara na cobranga

dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, de acordo com os procedimentos abaixo (“Procedimentos de

Cobranca”):
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a)

b)

c)

d)

5.4.1.

Os coletores de leitura do Agente de Cobranga carregam todo o histérico dos Usuarios e uma das
informagdes desse histérico € a de existéncia de débitos anteriores a data de fechamento da
arrecadacdo bancaria mencionada na conta. Com essa informacdo, é gerada, para os Usuarios
inadimplentes, uma mensagem no Documento de Arrecadacdo na qual sdo descritos os débitos
existentes e as providéncias que poderdo ser adotadas pelo Agente de Cobranga caso o débito seja
mantido. Além disso, mensalmente, ao final de cada medig&o, s&o listadas as matriculas que se

encontram em débito e é gerado um Aviso de Débito para cada um desses Usuarios;

Cumprido o prazo legal de 30 (trinta) dias apos o recebimento do Aviso de Débito pelo Usuario, sdo
desencadeadas as agbes pertinentes de cobranga, inclusive, o corte de fornecimento de Usuarios

inadimplentes, bem como a restrigdo de crédito perante o SERASA S.A;;

O Departamento de Cobranga do Agente de Cobranga € composto por duas coordenacdes que
trabalham na parte operacional do corte e no controle da cobranga. As agdes sao definidas por esse

Departamento e cumpridas por empresas contratadas que atuam no corte e levantamento de ramais.

O Usuario em cobranca é dirigido para atendimento em qualquer uma das lojas de atendimento
comercial do Agente de Cobranga que podem, também, realizar parcelamentos para os Usuarios que
desejem negociar o débito, sendo que os Documentos de Arrecadagao vencidos somente podem ser
negociados sob a forma de parcelamento. Esse parcelamento, tdo logo implantado em sistema,
transforma os débitos negociados em parcelas futuras que serdo cobradas por meio dos préximos

Documentos de Arrecadagao a serem emitidos para o Usuario;

As matriculas com débitos mais recentes, com até 90 (noventa) dias apds o vencimento, sdo cobradas
pelo Departamento de Cobranga do Agente de Cobranga. As matriculas com débitos mais antigos,
com mais de 90 (noventa) dias apds o vencimento, sdo incluidas no Programa de Recuperagdo de
Recebiveis. Tal programa é realizado por meio de contratagdo de empresas especializadas em
recuperacdo de créditos, na modalidade de taxa de sucesso e tem como objetivo a melhoria dos

indices de arrecadacgao.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas

e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros serdo

de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, observado o disposto no item 5.4.2 abaixo, nao

estando o Administrador ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pagamento ao

Fundo dos valores necessarios a cobrangca dos seus ativos. O Administrador e o Custodiante ndo sao

responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou

quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em

face de terceiros, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas,

observado o disposto abaixo.
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5.4.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos demais Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do Patriménio Liquido.
A parcela que exceder ao Patrimdnio Liquido devera ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas
Seniores em Assembleia Geral de Quotistas convocada especialmente para este fim e, conforme o caso, sera
por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizagdo das Quotas Seniores,
considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em circulagao, na
data da respectiva aprovagao, observado que os Quotistas Seniores dissidentes terdo direito de recesso. Os
recursos aportados ao Fundo pelos titulares das Quotas Seniores serdo reembolsados por meio do resgate ou

amortizagdo das Quotas Seniores, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento.

5.4.3. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo, ap6s esgotado o Patriménio
Liquido, antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste item 5.4, e (ii) da
assungao, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador e o Custodiante ndo sdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em
decorréncia da nado propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Quotistas ndo aportem os

recursos suficientes para tanto na forma deste item.

5.4.4. As despesas a que se refere o caput deste item 5.4 sdo aquelas mencionadas na alinea (f) acima.

5.4.5. Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do caput deste item 5.4
e do item 5.4.2 deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, liquidos de quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo
as despesas decorrentes de tributos ou contribuigbes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que
0 Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

5.4.6. O faturamento de esgoto é incluido nos Documentos de Arrecadagéo e toma por base o faturamento
de agua na relagéo 1:1.

5.4.7. Todos os Documentos de Arrecadagéo sao entregues em bases mensais diretamente aos Usuérios,
principalmente por intermédio de contratadas autbnomas que sdo também responsaveis pelo faturamento no
local dos Usuarios, por meio de leituras dos hidrémetros ou por estimativa. O pagamento dos Documentos de
Arrecadagédo é efetuado, atualmente, por meio dos Bancos Arrecadadores e por meio de débito automatico
em conta corrente. Os Usuarios devem pagar seus Documentos de Arrecadacéo até a data de vencimento. O
inadimplemento do pagamento dos Documentos de Arrecadagéo implica na incidéncia de multa e juros com

relagdo aos pagamentos de contas em atraso.
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5.4.8. O procedimento de cobranca e pagamento dos Direitos Creditérios e dos Direitos Creditérios Cedidos
nao altera a rotina de cobranga dos Usuarios pelo Cedente em razdo da prestagdo dos Servigos, tendo sido o

Cedente contratado pelo Fundo como seu Agente de Cobranca.

5.49. O Cedente nao fara jus a nenhuma remuneragdo em decorréncia de sua atuagdo como Agente de

Cobranca.

5.4.10. O Cedente devera proceder, a titulo gratuito, a cobranga extrajudicial e judicial dos Usuarios
inadimplentes, na qualidade de Agente de Cobranca, e praticar todos os atos necessarios para tanto, nos

termos da clausula nona do Contrato de Cess&o e da regulamentag&o aplicavel.

5.4.11. No ambito dos servigos a serem prestados pelo Custodiante em relagdo ao Fundo, o Custodiante ndo
sera responsavel pela indicagdo de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos a protesto ou pela inser¢do do
nome dos Usuarios inadimplentes em 6rgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de
obrigacdes pecuniarias, cabendo ao Cedente, a seu exclusivo critério, fazé-lo e assumir a integral

responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisao.

5.5. Informacgées estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pagamentos antecipados dos Direitos

Creditorios

As informagdes estatisticas relativas a perdas e inadimplementos dos Direitos Creditérios no periodo

compreendido entre novembro de 2007 e outubro de 2011 encontram-se evidenciadas abaixo:

Periodo Inadimplemento (em%) Perda (em%)
nov/07 29,71 21,23
dez/07 28,37 19,99
jan/08 29,32 20,43
fev/08 32,55 23,54
mar/08 28,09 20,59
abr/08 29,68 21,44
mai/08 28,69 21,00
jun/08 25,77 18,94
jul/08 31,20 24,61
ago/08 32,59 26,32
set/08 25,51 18,56
out/08 27,57 18,78
nov/08 27,39 19,51
dez/08 27,24 18,17
jan/09 30,18 20,54
fev/09 28,89 19,68
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mar/09 26,95 18,66
abr/09 28,42 19,87
mai/09 28,47 19,72
jun/09 28,12 19,52
jul/09 27,32 19,59
ago/09 27,67 21,07
set/09 26,96 19,64
out/09 26,55 19,27
nov/09 26,46 19,15
dez/09 26,34 18,64
jan/10 27,18 19,17
fev/10 26,85 19,13
mar/10 29,33 19,10
abr/10 27,34 19,90
mai/10 25,76 19,44
jun/10 26,05 19,07
jul/10 26,14 19,03
ago/10 25,06 19,20
set/10 26,41 18,62
out/10 25,91 18,15
nov/10 25,84 19,24
dez/10 27,32 20,28
jan/11 30,69 16,97
fev/11 26,52 20,65
mar/11 25,74 20,45
abr/11 25,29 20,25
mai/11 26,38 -

jun/11 25,75 -

jul/11 26,05 -

ago/11 25,54 -

set/11 25,76 -

out/11 27,03 -

Média 27,50 19,93

*Percentuais ainda indefinidos.
(Fonte:Relatério KPMG)

Sao considerados como inadimplentes, para os fins deste Prospecto Definitivo, os Direitos Creditérios com
atrasos superiores a 30 (trinta) dias. A média mensal historica de inadimpléncia no periodo aqui referido é de
27,50%.

Sao considerados como perdas, para os fins deste Prospecto Definitivo, os Direitos Creditérios com atrasos
superiores a 180 (cento e oitenta) dias. A média mensal histérica de perdas no periodo acima referido é de

19,93%.

Ndo sado evidenciados, neste Prospecto Definitivo, dados estatisticos sobre pré-pagamento ou

refinanciamento para o periodo aqui analisado pois os nimeros mostraram-se estatisticamente insignificantes.
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5.6. Niveis de Concentragao dos Direitos Creditérios por Usuario

Atualmente, nenhum dos Devedores é responsavel pela liquidagao de mais de 10% (dez por cento) dos ativos
que compdem o patrimdnio liquido do Fundo, segundo a analise do comportamento da receita do Cedente ao
longo de 48 (quarenta e oito) meses contados de 1° de agosto de 2007 a 20 de julho de 2011, feita pela
KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.

A concentracdo média dos Direitos Creditérios por Usuario em junho de 2011 corresponde a 0,000121%
(cento e vinte e um milionésimos por cento) e a maior fatura de junho de 2011 representa uma concentragéo

de 0,437786% (quatrocentos e trinta e sete mil, setecentos e oitenta e seis milionésimos).

O Cedente presta os Servicos a uma expressiva diversificagdo de Usuarios, ndo havendo niveis de

concentragao relevantes por devedor.
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6. CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO
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CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO

6.1. Cessao e Aquisigcao dos Direitos Creditérios

Nos termos do Contrato de Cesséo, o Cedente cedeu, em carater irrevogavel e irretratavel, ao Fundo, que
adquiriu em moeda corrente nacional, em carater definitivo, sem direito de regresso ou qualquer tipo de
coobrigagéo, a totalidade dos Direitos Creditérios, além de todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes a estes relacionados, bem como todos e quaisquer encargos, multas compensatorias
e/ou indenizatérias devidas pelos Usuarios ao Cedente, cujo recebimento nas Contas Arrecadadoras esta
previsto nos Contratos de Arrecadacgéo, sendo que, (i) parcela desses direitos creditérios foi cedida de forma

incondicionada (“Cessé&o Incondicionada”), cuja quantia sera equivalente a Quantidade Minima Mensal, em

moeda corrente nacional, e (ii) a parcela restante dos direitos creditérios, equivalente a Quantidade de Direitos
Creditérios Ajustada, em moeda corrente nacional, foi cedida sob condicdo suspensiva (“Cessdo sob
Condicdo Suspensiva”).

Uma vez atingida a Quantidade Minima Mensal, observados os critérios de sua composigdo nos termos do
item 6.4.2 deste Prospecto Definitivo, todos os demais Direitos Creditorios serdo considerados como objeto da
Cesséo sob Condigao Suspensiva e nao integrarao o patriménio do Cessionario.

A parcela dos Direitos Creditérios cedida ao Fundo sob condig&o suspensiva fica sujeita a ocorréncia de um
Evento de Revisdo para o qual a Assembleia Geral do Fundo delibere tratar como um Evento de Liquidagéo
do Fundo, o que implicara na realizagdo dos procedimentos descritos no item 6.5 deste Prospecto Definitivo.

O Cedente ndo responde pela solvéncia dos Usuarios, mas apenas pela correta constituicdo e, quando

constituidos, pela existéncia, liquidez, certeza e correta formalizagao dos Direitos Creditérios.

A aquisicdo dos Direitos Creditérios sera paga pelo Fundo na data em que as Quotas Seniores da Primeira
Emisséao forem integralmente subscritas e integralizadas pelos Quotistas.

Pela cessdo dos Direitos Creditérios acima mencionada, o Fundo pagara ao Cedente, na data em que as
Quotas Seniores forem integralmente subscritas e integralizadas pelos Quotistas, o prego certo e ajustado de
R$ 1.140.000.000,00 (um bilhdo, cento e quarenta milhdes de reais), sem que seja aplicada qualquer taxa de
desconto ao valor de face dos Direitos Creditorios.

Os recursos decorrentes do pagamento do Preco de Aquisicdo deverdo ser destinados pelo Cedente ao
pagamento do saldo devedor vencido do da Divida CEDAE, na forma disposta no Contrato de Cesséo.

6.2. Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios

Séo considerados elegiveis todos os Direitos Creditérios oriundos dos Documentos de Arrecadacdo emitidos
com o cadigo de arrecadagdo 1292, inclusive os Direitos Creditérios cujos pagamentos serdo efetuados por

meio do sistema de pagamento por débito automatico em conta (“Critério de Elegibilidade”).
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O cumprimento do disposto no paragrafo acima sera verificado pelo Auditor de Conformidade, nos termos do

Artigo 72 do Regulamento, sem prejuizo do disposto no inciso Il do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356.

Os Direitos Creditérios ndo poderdo ser acrescidos, removidos, ou substituidos, exceto nos casos de
Recompra, nos termos do Contrato de Cessdo, ou em caso de liquidagdo antecipada do Fundo, cujas

condicdes deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

6.3. Recompra dos Direitos Creditérios

Nos termos do Contrato de Cesséo, ¢ facultado ao Cedente, a qualquer tempo apds o 24° (vigésimo quarto)
més contado da Primeira Emissdo, a recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios que nao
sejam Direitos Creditérios Cedidos, pelo valor dos Direitos Creditérios registrado na contabilidade do Fundo
na data do efetivo pagamento do valor da recompra, com a consequente amortizagdo extraordinaria
proporcional do valor das Quotas Seniores, sem redugdo de seu numero, acrescido de um prémio, a ser
utilizado integralmente na amortizagdo das Quotas Seniores, a ser calculado de acordo com a seguinte

formula:

P = 2,625% * (d/D), onde:

P = percentual equivalente ao Prémio de Recompra;

d = quantidade de dias corridos entre a data da amortizagdo extraordinaria das Quotas Seniores e a Data de
Resgate, e

D = quantidade de dias corridos entre a data de inicio da faculdade de Recompra pelo Cedente e a Data de

Resgate.

A intengdo de Recompra devera ser comunicada pelo Cedente ao Fundo com antecedéncia de, no minimo, 30
(trinta) dias, sendo que o Preco de Recompra devera ser pago, pelo Cedente, a vista, em moeda corrente
nacional, mediante transferéncia para a Conta Autorizada do Fundo.

6.4. Procedimentos de Arrecadacao e Entrega dos Direitos Creditérios ao Fundo

6.4.1. Arrecadacéo e Entrega dos Direitos Creditérios ao Fundo

Os Direitos Creditérios serdo arrecadados de acordo com os Contratos de Arrecadacgao, nos termos dos quais
o Cedente e o Fundo contrataram os Bancos Arrecadadores para a prestagdo dos servigos de arrecadagao

dos Documentos de Arrecadagado e repasse de tais pagamentos para a Conta Centralizadora, com excegao

daqueles pagamentos realizados nos termos do item 4.1.3.2 do Contrato de Cesséo.
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Os Documentos de Arrecadacgéo serao identificados pelo codigo de arrecadagao 1292, conforme previsto nos
Contratos de Arrecadacgéo, o que possibilitara a segregacéo dos recursos destinados a Conta Centralizadora

daqueles de destinagao diversa.

O pagamento dos Direitos Creditérios realizados por meio de débito automatico em conta dos Usuarios
também serd repassado, pelos Bancos Arrecadadores, a Conta Centralizadora, excetuando-se os valores
arrecadados por Bancos Arrecadadores que nao possuam tecnologia necessaria para o processamento do
arquivo magnético de pagamentos de débito automatico em conta dos Usuarios na forma descrita no item
4.1.3 do Contrato de Cessao, os quais serdo repassados a Conta Autorizada do Cedente, ao invés de serem

creditados na Conta Centralizadora.

Apos o recebimento dos Direitos Creditorios nas Contas de Arrecadacdo, os Bancos Arrecadadores
transferirdo os recursos para a Conta Centralizadora no Agente de Pagamentos, que devera realizar o
repasse dos Direitos Creditérios Cedidos para a Conta Autorizada do Fundo, de modo a atender a Quantidade
Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada, conforme o caso, observadas as

disposicdes do Contrato de Cesséo e do Contrato de Centralizagéo.

Nos termos do Contrato de Cess&o, o Custodiante selecionara os Direitos Creditérios que atenderem o
Critério de Elegibilidade e que sejam suficientes para atender a Quantidade Minima Mensal ou, conforme o
caso, a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, observadas as informagdes atualizadas pelo Gestor em
seu website www.itaucustodia.com.br, e o Agente de Pagamentos transferira, na mesma data do recebimento
de tais valores na Conta Centralizadora, os recursos de titularidade do Fundo equivalentes a Quantidade
Minima Mensal ou, conforme o caso, a Quantidade de Direitos Creditorios Ajustada para a Conta Autorizada
do Fundo, observadas as disposigdes do Contrato de Cessdo, sendo cada data de transferéncia em cada

més, uma “Data de Transferéncia”.

Sujeito ao ndo advento de uma Condigao Suspensiva, o saldo da Conta Centralizadora ndo transferido para a
Conta Autorizada do Fundo em cada Data de Transferéncia correspondente aos Direitos Creditérios Cedidos
sob Condigdo Suspensiva, sera transferido, na mesma data da transferéncia prevista acima, para a Conta

Autorizada do Cedente.

No advento de uma Condigdo Suspensiva, a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada devera ser
transferida ao Fundo pelo Agente de Pagamentos, observadas as disposi¢cdes do Contrato de Cesséo, para
que o produto total dos Direitos Creditérios creditados na Conta Centralizadora seja transferido diretamente
para a Conta Autorizada do Fundo, até que se atinja a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada. Esse
procedimento perdurara até a contraordem do Administrador, com novas instru¢des para a transferéncia dos

recursos recebidos, observado o disposto no Contrato de Cesséo e no Contrato de Centralizago.
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Os Direitos Creditorios Cedidos serdo considerados entregues pelo Cedente ao Fundo, ou a quem for
indicado para recebé-los em seu nome, tdo logo sejam constituidos durante a vigéncia do Contrato de
Cessdo. A constituigdo dos Direitos Creditérios sera comprovada por meio da emissdo de Relatério de
Emissao de Contas e Constituicao de Direitos Creditérios com os dados dos Documentos de Arrecadacao,

relativos a emissao destes, referentes ao Periodo de Disponibilidade em questao.

6.4.2. Calculo da Quantidade Minima Mensal

A Quantidade Minima Mensal de Direitos Creditorios objeto da Cess&o Incondicionada sera segregada do
montante total do produto da arrecadagdo dos Documentos de Arrecadagdo repassado a Conta
Centralizadora, nos prazos estabelecidos no Contrato de Centralizagéo, pelo Agente de Pagamentos, em
cada Periodo de Disponibilidade que, (i) para o primeiro Periodo de Disponibilidade, inicia-se no 1° (primeiro)
Dia Util subsequente & Data de Emissdo de Quotas e se encerra no dia 9 (nove) do més seguinte, desde que
tal periodo ndo seja inferior a 21 (vinte e um) Dias Uteis, caso em que se estendera até o dia 9 (nove) do
préoximo més, e (ii) para os demais periodos de disponibilidade, inicia-se a partir do dia 10 (dez) de cada més
e se encerra no dia 9 (nove) do més seguinte, até a data do pagamento da ultima parcela da amortizagéo das
Quotas Seniores, calculada de acordo com a férmula abaixo, cuja projecdo mensal ao longo do Prazo de

Duragédo se encontra anexa ao Contrato de Cess&o (Anexo V — Planilha de Projegdo da Quantidade Minima

Mensal):

QMMi = Ai+Ci+ARAi+AAp
onde:

QMMi = Quantidade Minima Mensal no més i.

i = cada Periodo de Disponibilidade.

Ai = valor estimado da amortizagdo das Quotas Seniores na Data de Amortizagdo ou na Data de
Resgate, conforme o caso, dentro do Periodo de Disponibilidade.

Ci = custos mensais estimados dos Encargos do Fundo, nos termos do Regulamento e da
regulamentagédo em vigor, para o Periodo de Disponibilidade i.

RAI = Reserva de Amortizagdo conforme definido no Artigo 39 do Regulamento.

ARAI = RAi - Di = diferenga positiva entre a Reserva de Amortizagdo para o Periodo de
Disponibilidade i e as Disponibilidades no Periodo de Disponibilidade i. Se o valor apurado
for negativo o Gestor devera considera-lo como 0 (zero).

Di = Disponibilidades no Periodo de Disponibilidade i, calculado em cada Data de Apuragéo.

AAp = Ai+3-Ai = Diferenga entre a Amortizagéo projetada para o Periodo de Disponibilidade i+3 e a

Amortizagao para o Periodo de Disponibilidade i. Se o valor apurado for negativo o Gestor

devera considera-lo como 0 (zero).
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O Gestor sera responsavel pelo calculo da Quantidade Minima Mensal e, conforme o caso, da Quantidade de
Direitos Creditérios Ajustada, bem como dos respectivos montantes financeiros dos Direitos Creditérios, com
base nas informagdes fornecidas pelos Bancos Arrecadadores e pelo Agente de Pagamentos, de acordo com
0 aqui disposto, devendo prontamente informa-lo ao: (i) Cedente; (i) Administrador; (iii) Agente de

Pagamentos; e (iv) Custodiante.

Uma vez atingida a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, conforme o
caso, todos os demais Direitos Creditérios serdao considerados como objeto da Cessdo sob Condigéo

Suspensiva e nao integrardo o patriménio do Cessionario.

A partir da Data de Emissdo das Quotas, e durante todo o Prazo de Duragdo, o volume minimo de Direitos
Creditérios que devera transitar pela Conta Centralizadora em cada Periodo de Disponibilidade, devera ser

equivalente a, no minimo, 5 (cinco) vezes a Quantidade Minima Mensal (“indice de Cobertura”).

O Gestor devera proceder & verificagdo do Indice de Cobertura por meio da verificagdo dos Relatérios de
Arrecadacao e extratos da Conta Centralizadora e devera utilizar a Quantidade Minima Mensal estimada para

cada Periodo de Disponibilidade.

6.5. Procedimentos Aplicaveis Quando da Verificagao de Condigdao Suspensiva

A ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo para o qual a Assembleia Geral do Fundo delibere tratar como

um Evento de Liquidagdo do Fundo, constituira um dos adventos da Condigao Suspensiva.

No advento de uma Condigdo Suspensiva, a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada devera ser
transferida ao Fundo pelo Agente de Pagamentos, mediante instru¢do do Administrador ao Custodiante e ao
Agente de Pagamentos para que o produto total dos Direitos Creditérios creditados na Conta Centralizadora
seja transferido diretamente para a Conta Autorizada do Fundo, até que se atinja a Quantidade de Direitos
Creditérios Ajustada. Esse procedimento perdurara até a contraordem do Administrador, com novas
instrucdes para a transferéncia dos recursos recebidos, observado o disposto no Contrato de Cesséo e

Contrato de Centralizagéo.

Sao Eventos de Revisdo, para os fins da caracterizagdo da Cesséo sob Condigdo Suspensiva:

a) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer das obrigagbes de fazer e/ou nio fazer decorrentes do
Contrato de Cessao que nao seja um Evento de Revisdo e que, a critério do Administrador, possa
comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante os Quotistas,
desde que o Cedente tenha sido notificado pelo Administrador para regularizar tal descumprimento e

nao o faga no prazo de 5 (cinco) dias uteis;

b) modificagdes estatutarias que alterem o objeto social preponderante do Cedente;
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f)

alteracdo na atual situacdo de controle acionario, direto ou indireto, do Cedente;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quaisquer operagdes de natureza financeira em que
o Cedente seja mutuario ou garantidor, cujo valor presente das obrigacbes de pagamento seja
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais), que sera atualizado, na menor periodicidade
admitida em lei, a partir da data de assinatura do Contrato de Cessé&o, pela variagdo acumulada do
IGP-M (ou, na sua falta, por outro indice que vier a substitui-lo), ou 0 equivalente em outras moedas;
para os fins desta alinea, sdo consideradas operacdes de natureza financeira, (i) quaisquer
operagdes de empréstimo em moeda; (ii) financiamentos a projetos de investimento, ainda que néo
reconhecidos em seus balangos (off-balance); (iii) repasses de empréstimos em moeda nacional ou
estrangeira, registrados ou ndo no Bacen; (iv) operagdes de abertura de crédito em conta-corrente;
(v) adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (vi) operagbes de
arrendamento mercantil; (vii) emissao publica ou privada de debéntures ou de quaisquer outros
titulos ou valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior; (viii) concessdo de garantias, pessoais ou
reais, em operacgoes de qualquer natureza, em especial as de natureza financeira; (ix) operagdes de
adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de permuta, cessdo, transferéncia parcial,
venda a vista com compromisso de recompra em prazo determinado, venda a termo, emisséo de
opgdes de qualquer natureza ou desconto de titulos; (x) desconto bancario, com ou sem clausula de
co-responsabilidade; e (xi) qualquer outra espécie de negdcio juridico cujo efeito financeiro seja
captacdo de recursos financeiros e/ou a antecipagdo de receitas decorrentes da consecugdo do

objeto social do Cedente;

caso a classificagdo de risco das Quotas Seniores do Fundo seja rebaixada por qualquer das
Agéncias de Classificagdo de Risco em dois ou mais subniveis, em escala nacional, ou equivalente
emitida por agéncia de classificagdo de risco de atuagéo internacional que eventualmente venha a

substituir qualquer das Agéncias de Classificagao de Risco;

caso o indice de Cobertura seja, por 2 (dois) Periodos de Disponibilidade consecutivos ou 3 (trés)
Periodos de Disponibilidade alternados em um periodo de 12 (doze) Periodos de Disponibilidade,

inferior a 5 (cinco) vezes a Quantidade Minima Mensal;

deliberacao pelos acionistas ou declaracao judicial da dissolugéo e/ou liquidacdo do Cedente;
término, em qualquer das hipéteses previstas em lei, das concessoes de titularidade do Cedente que,
individualmente ou nao, representem mais de 10% (dez por cento) da Receita Operacional Liquida

do Cedente, em um periodo de 1 (um) ano, monitorado pelo Administrador a cada periodo de 3 (trés)

meses;
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k)

existéncia de evidéncias de que o Cedente tenha (i) emitido ou, por comprovada negligéncia, tenha
permitido a entrega ao Fundo de Direitos Creditérios sem lastro e/ou em duplicidade ou vinculados a
qualquer outro negécio juridico legitimo; ou ainda (ii) oferecido, ao Fundo, Direitos Creditérios sobre
0s quais recaiam quaisquer 6nus, encargos ou gravames, que tenham sido constituidos pelo

Cedente prévia ou concomitantemente a oferta ao Fundo;

revogacgéo, pelo Cedente, dos mandatos outorgados ao Administrador, nos termos do Contrato de

Cessao, com base nas informagdes trimestrais do Cedente, do mesmo periodo do exercicio anterior;

instituicdo de mecanismo de arrecadacdo dos Documentos de Arrecadacgéo diverso daquele previsto

nos Contratos de Arrecadagéo;

caso ocorra qualquer dos Eventos de Liquidag&o, nos termos do Regulamento;

descumprimento, pelos Bancos Arrecadadores e pelo Agente de Pagamentos, de suas obrigagdes
previstas nos Contratos de Arrecadagéo e no Contrato de Centralizagéo, respectivamente, caso tal
descumprimento ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) dias, contado do recebimento de notificagéo

enviada pelo Cedente;

caso os recursos provenientes dos Direitos Creditérios arrecadados nas Contas Arrecadadoras
transitem por conta bancaria de titularidade da CEDAE, intermediaria entre estas e a Conta

Centralizadora; ou

caso, em decorréncia da realizagdo da auditoria prevista no item 5.3 do Contrato de Cesséo, o
Auditor de Conformidade aponte, no 2° (segundo) Relatério de Conformidade ou em qualquer dos
relatorios posteriormente elaborados, inobservancia(s), pelo Cedente, das regras previstas no
Contrato de Cess&o ou no Regulamento referentes a cessdo dos Direitos Creditérios, emissdo dos
Documentos de Arrecadagéo ou constituicdo dos Direitos Creditorios, que represente(m) (i) uma
quantidade igual ou superior a 5% (cinco por cento) da amostra dos Documentos de Arrecadagéo, ou

(if) um valor agregado igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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7. VISAO GERAL DO SETOR DE SANEAMENTO BASICO BRASILEIRO

125



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

126



VISAO GERAL DO SETOR DE SANEAMENTO BASICO BRASILEIRO

7.1. Introdugao

As atividades de saneamento basico compreendem a captagdo, a adugdo de esgoto, o tratamento e a
distribuicdo de agua, bem como a coleta, tratamento e disposi¢do final de esgoto. Tais atividades s&o
consideradas servigos publicos de competéncia comum da Unido, dos Estados e dos Municipios, estando

sujeitas, portanto, ao regime juridico de direito publico.

No Brasil, os servicos de saneamento basico sdo prestados por uma grande variedade de empresas, em sua
grande maioria estatais, controladas pelos Estados ou por Municipios, mediante concessdo de servigo

publico.

Os servicos de saneamento basico estdo diretamente ligados a questdes de saude publica e de meio
ambiente. O crescimento da capacidade de fornecimento de agua potavel a populagdo, bem como dos
volumes de esgoto tratado e coletado, influi em indicadores de saude publica, como a mortalidade infantil e o
controle de doengas infecto-contagiosas. A manutengéo dos niveis de produgédo de agua potavel necessarios
ao atendimento da populagdo depende diretamente da utilizagdo racional dos recursos hidricos. Por fim, a
coleta, tratamento e disposicao final de esgoto visa reduzir ou eliminar a quantidade de poluentes e
contaminantes do meio ambiente, conceito hoje consagrado pelo termo “saneamento ambiental”.

Apesar de ser destaque em crescimento e estar posicionado entre as quatro principais economias emergentes
no mundo, o Brasil ainda apresenta niveis baixos de investimentos em relacdo ao seu Produto Interno Bruto
(PIB). O valor total necessario para suprir a necessidade de investimento do Brasil em infraestrutura € alto.
Em uma primeira previsdo o Abdib estimava que o Brasil precisaria de, aproximadamente, R$ 161 bilhdes
anuais em investimentos em infraestrutura durante os proximos 5 anos para atender o acrescimento
econdmico. No entanto, agora, diante do crescimento previsto, € preciso acelerar essa velocidade de
ampliagdo dos investimentos para que haja oferta de servigos de infraestrutura em qualidade e quantidade

suficientes nos proximos anos.

Embora crescentes, os investimentos realizados nos ultimos anos estiveram ainda longe de atender essa
demanda, conforme apresentado na tabela abaixo. Dentre os setores que mais necessitam de investimentos
para expansdo e modernizagdo, estdo os de rodovias, energia, aeroportos, portos, transporte publico e
saneamento.

Investimentos em Infraestrutura no Brasil

Ano Investimento realizado (R$)
2007 93,6 bilhGes
2008 111,8 bilhdes
2009 121,0 bilhdes

Fonte: ABDIB.
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N&o obstante, a crescente conscientizagdo do setor publico acerca da necessidade e importancia de investir
em infraestrutura, o Governo Federal j& demonstrou preocupagdo com os impactos que, um déficit de
infraestrutura, podem causar em um Pais que apresenta taxas de crescimento econémico como as do Brasil e
implementou programas de investimentos para direcionar recursos para fomentar investimentos, denominados
de PAC.

O primeiro PAC, anunciado em 2007, planejava aplicar em infraestrutura, entre 2007 e 2010, um montante na
ordem de R$ 646 bilhdes nas areas de transporte, energia, saneamento, habitagéo e recursos hidricos. Desse
valor, R$ 255 bilhdes eram destinados para o segmento de Infraestrutura Social e Urbana, que engloba as
areas de saneamento, recursos hidricos, habitagcdo, metrés, trens urbanos e de universalizagdo do

fornecimento de energia elétrica.

(Fonte: Planalto - http://sistema2.planalto.gov.br/maisbrasil/37.htm)

Para o segundo PAC, anunciado em 2010, estdo previstos mais R$ 958,9 bilhées adicionais de investimentos

até 2014, dos quais R$ 40 bilhdes serdo destinados ao setor de saneamento.
(Fonte: Ministério das Cidades - http://www.pmss.gov.br/PaginaCarrega.php?EWRErterterTERTer=349)

7.2. O Setor de Saneamento no Brasil

O Brasil possui diversas bacias hidrograficas em seu territério, posicionando-se como um dos paises com
maior disponibilidade de agua doce no planeta. As principais bacias sdo a Bacia Amazébnica, pela sua
dimensao e alcance territorial, e a Bacia do rio Parana, por servir a area mais populosa e economicamente

ativa do Pais.

Por meio de uma breve andlise regional da relagdo demanda / disponibilidade, é possivel afirmar que tal
relacdo & confortavel na regido Norte do Brasil, na bacia hidrografica Amazonica e do Tocantins/Araguaia, o
que é resultado de uma combinagao de alta disponibilidade hidrica e de baixa demanda, devido a baixa

densidade demografica da regido.

As situagdes mais criticas do Pais estdo localizadas na regido Nordeste, onde a disponibilidade hidrica &
bastante limitada. Nesta regido ha, normalmente, uma associacdo de baixa pluviosidade e elevada
evapotranspiracdo (perda de agua do solo e das plantas por transpiragédo), caracterizando a regido do semi-

arido nordestino.

Na regido Sudeste do Brasil, existe alta concentragédo populacional, com elevadas demandas para uso urbano
e industrial. Atualmente, as bacias hidrograficas dessa parte do Pais estdo em estado critico, principalmente
em funcdo da precaria utilizagdo da agua no periodo de industrializagdo da regido. Hoje ha um esforco no
sentido de reverter essa situagdo nos diversos rios da regidao Sudeste, como, por exemplo, o rio Tieté, que

atravessa a cidade de Sao Paulo e apresenta um dos piores niveis de poluigdo em aguas doces do Brasil.
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Na regido Sul também ha conflitos quanto a demanda e a disponibilidade hidrica devido as grandes
concentragbes urbanas. Além disso, também s&o registradas situagbes conflitantes relacionadas com as

demandas de uso para irrigagao.

7.2.1. Atividades do setor

De acordo com a Constituicdo Federal, compete a Unido Federal, aos Estados e aos Municipios promover em
conjunto a melhoria das condi¢cdes de saneamento basico, bem como legislar de forma concorrente sobre a

conservagao dos recursos naturais, a protecdo do meio ambiente e o controle da poluigéo.

A Constituicdo Federal, em seu Artigo 175, atribui ao Poder Publico, diretamente ou sob regime de concesséo
ou permissao, sempre através de licitagdo, a prestagdo de servigos publicos, inclusive servicos de
saneamento basico.

As concessdes de servicos de saneamento basico sdo formalizadas através de contratos de concessao
firmados entre 0 Governo Estadual ou Municipal, conforme o caso, e um concessionario ao qual é outorgada a

prestacéo de servicos em um determinado municipio ou regiao.

O servico de abastecimento de agua se inicia no processo de captagdo, em mananciais superficiais ou
subterraneos. Tais recursos hidricos sédo transportados por adutoras até as ETA. Apos o tratamento nas
estacbes, a agua, ja propria para o consumo humano, é aduzida a reservatérios e posteriormente distribuida

aos consumidores finais.

O servigo de esgotamento sanitario tem inicio com o proprio consumo de agua, que gera efluentes sanitarios
(esgoto). Tais efluentes devem ser afastados do contato com seres humanos, tendo em vista seus riscos para
a saude e bem estar das populagdes. Isso ocorre através da coleta de esgoto, por meio de tubulagdes que
enviam os efluentes as Estacdes de Tratamento de Esgoto (ETE). O efluente liquido resultante €&, entao,
devolvido aos cursos de agua onde ocorre diluigdo. O lodo gerado no processo de tratamento é condicionado
e disposto em aterros, ou, eventualmente, aproveitado para outros fins. Existe a possibilidade de, apds o
tratamento primario do esgoto recolhido, 0 mesmo ser despejado via emissarios submarinos nos oceanos. A
ultima possibilidade, ainda incipiente no Brasil, € submeter o esgoto tratado ao tratamento secundario,
tornando-o apto a ser utilizado como agua de reuso (apenas para fins industriais).

O crescimento da capacidade de fornecimento de agua potavel a populagdo e os volumes de esgotos
coletados e tratados influenciam, positivamente, os indicadores de saude publica, como a mortalidade infantil
e o controle de doengas infecto-contagiosas.

A manutengdo dos niveis de produgédo de agua potavel necessarios ao atendimento da populagdo depende
diretamente da utilizag&o racional dos recursos hidricos; e a coleta, tratamento e disposicéo final de esgotos
visam reduzir ou eliminar a quantidade de poluentes e contaminantes do meio ambiente, conceito que hoje é

consagrado pelo termo “saneamento ambiental”.
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Em termos econbémicos, o setor de saneamento caracteriza-se por ser uma atividade de capital intensivo e de
longo prazo, uma vez que os investimentos realizados passam por um periodo de maturagéo até atingir pleno
potencial de geragao de receita. Além disso, as empresas do setor tém pouca flexibilidade para reduzir seus
custos, o que dificulta o aumento de sua eficiéncia produtiva. Como consequéncia, companhias que possuam
uma boa gestao enxergam na reducdo de perdas de agua um dos principais objetivos para o incremento da

eficiéncia.
7.2.2. Abastecimento de Agua

O SNIS é a principal fonte de informagdes estatistica sobre o setor de saneamento. O banco de dados é
composto por 661 prestadores de servigos e abrange dados de 4.627 municipios brasileiros. De acordo com
os dados publicados em 2009, o SNIS indica que o atendimento de agua atinge 95,2% da populagdo urbana
brasileira, variando de 73,5% na regido Norte, onde ha uma caréncia maior na cobertura, a, respectivamente
97,0% e 97,7% nas regides Sul e Sudeste, onde ha maior cobertura dos servigos

Analisando os dados da populagéo total do Pais, que em 2008, segundo o IBGE, somava 186 milhdes de
brasileiros, segundo o IBGE, o atendimento de agua cai para 77%, o que significa dizer que cerca de 36

milhdes de brasileiros ndo tem abastecimento de agua regular e de qualidade.

7.2.3. Esgotamento Sanitario — Coleta

Segundo o SNIS, em 2009, o atendimento da coleta de esgoto da area urbana foi de 52% e segue padrdes
semelhantes ao da agua no que tange a distribuigao regional da caréncia por atendimento, sendo o Norte do
Brasil a regido que apresentar os piores indices (7,7%). A regido Sul do Pais apresenta indicadores
notavelmente inferiores aos do atendimento de agua, com apenas 40,5% da populagdo urbana atendida por
coleta de esgoto. A regido Sudeste, por sua vez, consta como a Unica regido brasileira que atende mais de
70% da populagdo urbana, coletando 73,7% de esgoto de sua populagdo nao-rural.

7.2.4. Esgotamento Sanitario — Tratamento

Ainda segundo informagbes do SNIS de 2009, os dados acerca de tratamento do esgoto gerado pela
populagédo urbana evidenciam a maior caréncia do setor em relagdo a cobertura do servigo, uma vez que
apenas 37,9% do esgoto gerado é devidamente tratado no Brasil. Esse dado, ao contrario do de coleta, é
resultado da caréncia generalizada do setor, ndo compartilhando dos padrées de distribuicdo geografica do
atendimento de agua e coleta de esgoto. Enquanto a regidao Norte do Brasil € a que apresenta o nivel mais
baixo de atendimento a sua populagdo urbana, o Centro-Oeste do Pais que possui o maior percentual do
esgoto tratado (44,2%). Considerando que o tratamento do esgoto, além de altamente benéfico a saude
publica, é parte importante da cadeia de fornecimento de agua, uma vez que pode levar ao seu
reaproveitamento para fins industriais e agricolas e, se for bem explorado, por prestadores de servigo de
agua, pode ser um importante veiculo de geragéo de receita e valor.

(Fontes: - Universidade Federal de Minas Gerais - http://www.cedeplar.ufmg.br/pesquisas/pis/Estudo%2021.pdf e Ministério das Cidades -

http://www.snis.gov.br/PaginaCarrega.php ?EWRErterter TERTer=89)
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7.3. Universalizacio do Servigo

O Brasil é signatario do Programa das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento (PNUD) da Organizagéo das
Nagdes Unidas (ONU). No ano 2000, o Governo divulgou oito macro objetivos, intitulados Obijetivos de
Desenvolvimento do Milénio (“ODM”), cujo sétimo objetivo € intitulado “Garantir a sustentabilidade ambiental”
e estabelece meta de reduzir pela metade, até 2015, a propor¢do da populacdo de 1990 sem acesso

permanente a dgua potavel segura e ao esgotamento sanitario.

(Fonte: Programa das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento - http://www.pnud.org.br/pnud/#link3)

A universalizagdo do servico de saneamento basico estabelece objetivos que vao além dos ODM.
Universalizar significa chegar a 100% de cobertura dos servicos de saneamento basico relativo a populagao
urbana brasileira. A diretriz inicial previa meta para universalizagéo até o ano de 2020, data para a qual a
Secretaria Nacional de Saneamento Ambiental do Ministério das Cidades estimou, em seu segundo Programa
de Modernizagdo do Setor de Saneamento (PMSS), a necessidade total de investimentos na ordem de R$
111 bilhdes para o cumprimento da meta. Essa cifra, dividida pelos 13 anos remanescentes (2007-2020) para
cumprir os compromissos de universalizar o servigo, reflete um alto padrdo de investimento superior a R$ 6,5

bilhées ao ano, principalmente se comparado ao que tem sido praticado no setor de saneamento.
(Fonte: Ministério das Cidades - http://www.pmss.gov.br/PaginaCarrega.php?EWRErterterTERTer=115)

Apesar de o volume de investimentos no setor de saneamento béasico apresentar uma sélida trajetéria de
crescimento nos Ultimos 5 anos, os niveis de investimento teriam que triplicar, uma vez que a média ainda se

encontra muito aquém da necessidade do Pais, segundo dados da ABDIB.

Dos R$ 270 bilhdes de investimentos necessarios para a universalizagdo, apenas R$ 38 bilhdes foram de fato
contratados pelo setor publico até 2010, deixando uma caréncia da ordem de R$ 230 bilhdes por investir. Este
fato é substancialmente agravado quando se compara o investimento que o Governo Federal de fato dedicou
ao setor saneamento basico com o que fora anunciado. O investimento realizado pelo Governo Federal
corresponde a aproximadamente 50% do investimento anunciado (que por sua vez ja era insuficiente). Mesmo
assumindo que a segunda parte do PAC, conhecida como PAC?2, sera integralmente contratado, assim como
os valores anunciados para os eventos esportivos que o Pais sediara, a realidade é que apenas os
investimentos programados pelo Governo Federal ndo serdo suficientes para atender toda a necessidade de

recursos que a universalizagao do servigo demanda.
(Fontes: Instituto Trata Brasil - http://www.tratabrasil.org.br/novo_site/cms/templates/trata_brasil/util/pdf/olho_no_pac.pdf e Sindicato
Profissional das Empresas Privadas de Servigos Publicos de Agua e Esgoto - http://www.sindcon.com/noticias/setor/falta-de-projetos-e-

burocracia-retardam-investimentos-em-saneamento-basico-dizem-especialistas/)

Em novembro de 2010, o Ministério das Cidades divulgou versao preliminar de avaliagao do Plano Nacional
de Saneamento Basico (PLANSAB) analisando a evolugdo parcial da trajetéria brasileira rumo a
universalizagdo do servico de saneamento. O texto destaca que existe grande possibilidade de ndo se atingir

as metas da universalizagdo do servigo de agua até o ano de 2015.
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Com relagédo ao abastecimento de agua, as Metas do Milénio estabelecem a redugao, entre 1990 e 2015, de
50% da parcela da populagdo sem acesso. Segundo estudo do PMSS (2007), este valor seria de 84,88% de
pessoas com acesso e que, a se seguir o ritmo de avango da cobertura populacional, haveria 71,39% de

probabilidade de atingir tal meta.

O quadro para esgotamento sanitario apresenta probabilidade ainda menor de se atingir as metas para os
Objetivos de Desenvolvimento do Milénio. O referido estudo estima que a cobertura, em 2015, deveria ser de
69,71% da populagéo brasileira com solugdes adequadas, mas ressalta que haveria uma baixa probabilidade,

de 29,81%, de que fosse alcangada.

7.3.1. Lei do Saneamento Basico

A Lei do Saneamento Basico estabelece diretrizes nacionais para a prestagdo de servicos de saneamento
basico, fixa os direitos e obrigagdes dos entes federativos titulares, o exercicio das competéncias regulatérias,
fiscalizatorias e de planejamento, as formas e condi¢des gerais de contratagao da prestagédo e exige a criagao
de normas e entidade reguladora, dentre outras providéncias. Estabelece também as diretrizes da politica
federal, determinando a implementagao de politicas publicas de gestéo e financiamento, compativeis com os

custos do setor de saneamento.

Referida legislagdo caracteriza-se por propiciar a adogédo de solugdes técnicas e processos adequados as
peculiaridades locais dos servicos de cada ente federativo e por facilitar a reciproca cooperagéo técnica e

administrativa.

Entre seus principios fundamentais destacam-se: universalizagdo, seguranga, qualidade, regularidade,
integralidade, eficiéncia e sustentabilidade econdmica, transparéncia das ag¢des, compromisso social,
articulacdo com as demais politicas correlatas ao setor, a utilizacdo de tecnologias considerando a
capacidade de pagamento dos usuarios e integragao de infraestruturas e servigos com a gestéo eficiente dos
recursos hidricos. A titularidade dos servigos de saneamento nao foi definida pela Lei do Saneamento Basico.
Referido diploma legal disciplina o exercicio da titularidade dos servigos de saneamento basico, determinando
o planejamento e a elaboragcdo de plano de saneamento, exclusivamente pelo titular. Estabelece ainda, a
edigdo de normas de fiscalizagdo e regulacdo, definindo a politica tarifaria, estabelecendo os direitos e
deveres dos usuarios e prestadores, criando mecanismos de controle social e de avaliacdo da eficiéncia e
eficacia dos servigos, além da indicagédo de entidade reguladora responsavel pelo exercicio dessas atividades,

as quais poderao ser delegadas a outros entes federativos em regime de gestdo associada.

A Lei do Saneamento Basico estabelece também normas a serem seguidas para a prestagédo regionalizada
dos servigos, isto é, um unico prestador de servigos de saneamento basico para varios municipios, contiguos
ou nao, com uniformidade de fiscalizagéo e regulagéo, inclusive tarifaria e compatibilidade de planejamento, e
a prestagdo interdependente, isto €, mais de um prestador executando atividade interdependente com outra

(etapas de servigo). Faculta a concessao de subsidios como instrumento de politica social para garantir a
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universalizagdo dos servicos de saneamento basico, especialmente com relagéo a populacdo de baixa renda.
Os subsidios podem ser diretos, por meio de redugao de tarifas, ou indiretos, dependendo das caracteristicas
dos beneficiarios e da origem dos recursos. Os servicos de saneamento, segundo esse diploma legal,
poderdo ser interrompidos pelo prestador, em caso de inadimpléncia, por parte do usuario, apés notificagéo

formal.

Em 21 de junho de 2010 foi publicado o Decreto Federal n.° 7.217, que regulamentou a Lei do Saneamento
Basico. O Decreto tem por finalidade minimizar o principal entrave para expansao do saneamento basico no
Brasil, qual seja, a incerteza de que os investimentos necessarios para o avango do setor gerarédo retorno,

ainda que a longo prazo, aos diversos operadores envolvidos (publicos ou privados).

Ainda, em 02 de agosto de 2010, foi promulgada a PNRS, decorrente da Lei n.° 12.305, de 02 de agosto de
2010. Marco histérico da gestdo ambiental no Brasil, a lei que estabelece a PNRS possui como principal
objetivo a uniformizagdo dos principios e linhas gerais da gestdo dos residuos soélidos em todo o territério
nacional, face ao tratamento nos dmbitos estadual e municipal que vinha sendo dado justamente pela lacuna
na legislacéo federal. Referida politica integra a Politica Federal de Saneamento Basico.

Os servigos publicos de saneamento basico deverao ter a sustentabilidade econdmico-financeira assegurada,
sempre que possivel, mediante remuneragdo pela cobranga dos servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, na forma de taxas ou tarifas e outros pregos publicos, em conformidade com o regime

de prestagdo do servigo ou de suas atividades.

A instituicdo das tarifas, pregos publicos e taxas para os servicos de saneamento basico observara as

seguintes diretrizes:

(i) prioridade para atendimento das fungbes essenciais relacionadas a saude publica;

(i)  ampliagéo do acesso dos cidadaos e localidades de baixa renda aos servicos;

(i) geracdo dos recursos necessarios para realizacdo dos investimentos, objetivando o

cumprimento das metas e objetivos do servigo;

(iv) inibigdo do consumo supérfluo e do desperdicio de recursos;

(v) recuperacéo dos custos incorridos na prestacdo do servigco, em regime de eficiéncia;

(vi) remuneragdo adequada do capital investido pelos prestadores dos servigos;

(vii) estimulo ao uso de tecnologias modernas e eficientes, compativeis com os niveis exigidos de

qualidade, continuidade e seguranga na prestagao dos servigos; e
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(viii) incentivo a eficiéncia dos prestadores dos servigos.

Ademais, a estrutura de remuneragdo e cobranga dos servigos publicos de saneamento basico podera levar

em consideracgéo os seguintes fatores:

(i)  categorias de usuarios, distribuidas por faixas ou quantidades crescentes de utilizagcdo ou de

consumo;

(i)  padrdes de uso ou de qualidade requeridos;

(i) quantidade minima de consumo ou de utilizagdo do servico, visando a garantia de objetivos
sociais, como a preservagdo da saude publica, o adequado atendimento dos usuarios de

menor renda e a prote¢cdo do meio ambiente;

(iv) custo minimo necessario para disponibilidade do servigo em quantidade e qualidade

adequadas;

(v) ciclos significativos de aumento da demanda dos servigos, em periodos distintos; e

(vi) capacidade de pagamento dos consumidores.

Os reajustes de tarifas de servigos publicos de saneamento basico serdo realizados observando-se o intervalo
minimo de doze meses, de acordo com as normas legais, regulamentares e contratuais. As revisdes tarifarias
compreenderao a reavaliagdo das condigbes da prestacdo dos servigos e das tarifas praticadas e poderéo
ser: (i) periodicas, objetivando a distribuicdo dos ganhos de produtividade com os usuarios e a reavaliagéo
das condigbes de mercado; e (ii) extraordinarias, quando se verificar a ocorréncia de fatos ndo previstos no

contrato, fora do controle do prestador dos servigos, que alterem o seu equilibrio econdmico-financeiro.

7.3.2. Lei de Concessbes

A Lei de Concessbes dispde sobre o regime de concessao e permissdo da prestagdo de servigos publicos
previsto no Artigo 175 da Constituicdo Federal, regulamentando aspectos como as condi¢des contratuais que
deverdo ser realizadas por meio de licitagdo publica, bem como delimitando os diretos dos usuarios e
adotando a politica tarifaria como forma de remuneracgado. As principais disposi¢cdes da Lei das Concessoes

sao:
(i)  Servigo adequado: A concessionaria deve prestar servico adequado, a fim de satisfazer

paradmetros de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranga, atualidade, generalidade,

cortesia na sua prestagédo, modicidade nas tarifas e acesso ao servico;
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(iii)

(v)

(vii)

(viii)

Responsabilidade objetiva: A concessiondria e a responsavel direta por todos os danos que
sejam resultantes da prestagdo de seus servigos, independentemente de culpa;

Mudangas no controle societario: O poder concedente devera aprovar qualquer mudanca direta
ou indireta no controle societario da concessionaria;

Transferéncia da concessado: A transferéncia de concessdo ou do controle societario da
concessionaria sem prévia anuéncia do poder concedente implicara a caducidade da
concessdo. Para fins de obtengdo da anuéncia, o pretendente devera: (a) atender as
exigéncias de capacidade técnica, idoneidade financeira e regularidade juridica e fiscal
necessarias a assungéo do servigo; e (b) comprometer-se a cumprir todas as clausulas do
contrato em vigor;

Intervengéo do poder concedente: O poder concedente podera intervir na concessdo com o fim
de assegurar a adequagédo na prestacdo do servigo, bem como o fiel cumprimento das normas
contratuais, regulamentares e legais pertinentes, caso a concessionaria falhe com suas

obrigagdes;

Extingdo antes do termo contratual: A extingdo do contrato de concessdo podera ser
determinada por meio de encampagéao, caducidade, rescisao, anulagdo do processo licitatorio

que conferiu a concessao, faléncia ou extingdo da concessionaria;

Termo contratual: Quando do advento do termo contratual, todos os bens, direitos e privilégios
transferidos a concessionaria que sejam materialmente relativos a prestagdo dos servigcos de
saneamento basico, serdo revertidos ao poder concedente. Apdés o advento do termo
contratual, a concessionaria tem o direito de ser indenizada pelos investimentos realizados em

bens reversiveis que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados; e

Descumprimento - Multa e Intervencdo.: Na hipotese de a concessionaria deixar de cumprir
com as obrigagdes decorrentes dos contratos de concessao, o poder concedente pode impor
adverténcias, multas e intervir ou, em ultimo caso, extinguir as concessdes. A decretacdo da
intervengao é precedida de uma notificagdo que fixa prazo para regularizagdo da prestacdo do
servigo. Se ndo forem sanadas as irregularidades, a intervengéo é decretada e, no prazo de 30
dias, é instaurado processo administrativo, que devera ser concluido no prazo maximo de 180
dias, para comprovar as causas determinantes da intervencdo e apurar responsabilidades.
Ressalta-se que, ao longo de todo procedimento administrativo, sdo garantidos a
concessionaria o contraditério e a ampla defesa. No curso do processo administrativo, o poder
concedente fica responsavel pela administragdo das concessdes e das receitas realizadas
durante o periodo. Na hipotese de o processo ndo ser concluido no prazo de 180 dias,
encerrar-se-a a intervengao e a titularidade da concesséao retorna a concessionaria. Ao final da
intervengdo, se nao for extinta a concessado, os servigos voltam para responsabilidade da
concessionaria, respondendo o interventor pelos atos praticados durante sua gestao.
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7.3.3. Lei dos Consorcios Publicos

A Emenda Constitucional n.° 19, ao tratar da reforma administrativa, alterou a redagdo do Artigo 241 da
Constituicdo Federal, para permitir que os entes federados pudessem estabelecer consoércios publicos e
convénios de cooperacao, autorizando a gestdo associada de servigos publicos. Nessa linha, a Lei dos
Consorcios Publicos estabeleceu o marco legal regulatério dos consércios publicos, que poderdo constituir
associagao publica, integrante da administragao indireta de todas as pessoas juridicas publicas consorciadas

ou pessoa juridica de direito privado, embora esta também deva obediéncia a normas de direito publico.

A Lei do Saneamento Baésico, ao estabelecer as diretrizes para o saneamento basico, facultou a delegagéo
das atividades de prestagéo, regulacédo e fiscalizagdo desse servigo para um consorcio publico de direito
publico integrado pelos titulares dos servigos em questdo. Assim, poderdo existir usinas intermunicipais de
tratamento e reciclagem de residuos urbanos, estagdes intermunicipais de tratamento de agua e esgoto,
atividades essas executadas por consorcios intermunicipais nos termos da Lei do Saneamento Basico, o que
permitira a efetivagdo de contratos de programa entre Municipios e empresas estatais, amparados por estes

consorcios.
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8. O CEDENTE DOS DIREITOS CREDITORIOS - CEDAE
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O CEDENTE DOS DIREITOS CREDITORIOS - CEDAE

8.1. Breve Descritivo do Cedente

O Cedente é uma sociedade por agdes, de capital aberto e autorizado, de economia mista, vinculada a
Secretaria de Estado de Obras do Estado do Rio de Janeiro, controlada pelo estado do Rio de Janeiro, tendo
como objeto operar e manter a captacao, tratamento, aducdo de esgoto, distribuicdo das redes de aguas e
coleta, transporte, tratamento e destino final dos esgotos gerados dos municipios conveniados do estado do
Rio de Janeiro.

{ GOVERNO DO g Pe's.soas
yo Rio de Janeiro Fisicas

CEDAE

Constituida oficialmente em 1° de agosto de 1975, o Cedente é oriunda da Empresa de Aguas do Estado da

Guanabara, da Empresa de Saneamento da Guanabara e da Companhia de Saneamento do Estado do Rio
de Janeiro.

Apods sediar o Império, o estado do Rio de Janeiro tornou-se a capital do pais, com o status de Distrito
Federal, que se prolongaria até 1960, quando o centro de decisdes politicas do Brasil mudou-se para Brasilia.
A partir dessa data, o Rio passou a ser o Estado da Guanabara. Do outro lado da baia, Niteroi era a capital do
Estado do Rio de Janeiro, com pouco mais de 60 municipios.

Em 1975, nova mudanga no mapa politico tornaria Guanabara e Rio de Janeiro um s6 estado da federagéo, o
que prevalece até hoje. A fusdo determinou a integragdo das empresas de saneamento dos antigos estados,
sendo criada o Cedente, que passou a operar € manter a captagdo, tratamento, adugdo de esgoto,
distribuicdo das redes de aguas e coleta, transporte, tratamento e destino final dos esgotos gerado dos
municipios conveniados do estado do Rio de Janeiro.

O Cedente abastece atualmente uma populagdo de mais de 8,9 milhdes de pessoas e efetua esgotamento
sanitario para uma populagdo de mais de 5,4 milhdes de pessoas, considerando uma taxa de ocupagéo de
3,33 pessoas por domicilio, de acordo com o Relatério de Informagdes Gerenciais — RIGE de janeiro de 2011.

O Cedente tem um faturamento mensal de cerca de R$ 318.000.000,00 (trezentos e dezoito milhdes de reais)
e atende 64 (sessenta e quatro) dos 92 (noventa e dois) municipios do estado do Rio de Janeiro com
abastecimento de agua e 35 (trinta e cinco) com rede de esgoto, conforme aponta suas planilhas gerenciais
de arrecadagao por municipio.
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Apos a entrada em vigor da Lei do Saneamento Basico, que estabelece as diretrizes nacionais para o setor de
saneamento basico através de convénios de cooperacdo e contratos de programa, o Cedente tem buscado
renovar antigos convénios e atrair novos parceiros de forma a garantir a continuidade do seu mercado

consumidor.

O Cedente presta servigos a 64 (sessenta e quatro) municipios fluminenses, sendo que nos ultimos 5 (cinco)
anos renovou grande parte dos seus convénios e contratos de programa para a prestacdo de servicos

publicos de saneamento basico, conforme abaixo:

Em 2007, o Cedente renovou o contrato do Municipio do Rio de Janeiro por 50 anos, e tinha vigente mais 16
contratos que foram celebrados em 2000/2006 com os seguintes Municipios: Aperibé, Barra do Pirai, Bom
Jardim, Cardoso Moreira, Cordeiro, Duas Barras, ltalva, Laje do Muriaé, Macuco, Magé, Nova Iguacu,

Porciuncula, Séo Francisco de ltabapoana, Sdo Sebastido do Alto e Trajano de Moraes.

Em 2008, foram renovados 19 contratos com os seguintes Municipios: Casimiro de Abreu (Barra de Sao
Jodo), Carapebus, Duque de Caxias, Engenheiro Paulo de Frontin, Itaperuna, Jaconé, Marica, Mesquita,
Natividade, Nildpolis, Paracambi, Paraiba do Sul, Paty de Alferes, Pinheiral, Rio Claro, Sdo Fidelis, S&o

Gongalo, Tangua e Vassouras.

Em 2009, foram renovados 12 contratos com os seguintes Municipios: Belford Roxo, Cantagalo, Miguel
Pereira, Japeri, Pirai, Queimados, Santa Maria Madalena, Sao José de Uba, Seropédica, Sumidouro, Valenga
e Varre-Sai.

Em 2011, foram renovados 3 contratos com os seguintes Municipios: Bom Jesus do Itabapoana, Itaguai e Rio
das Ostras.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Cedente ja havia renovado convénios e contratos de programa para a
prestagdo de servigos publicos de saneamento basico que alcangam mais de 87% (oitenta e sete por cento)
da populagdo atendida pelo Cedente, eliminando o risco de interrupgdo na prestagdo dos servigcos para

municipios com maior representatividade na sua receita.

Na data deste Prospecto Definitivo, encontram-se vencidos os convénios e contratos de concessao dos Municipios

de Cambuci, Macaé, Mangaratiba, S&o Jo&o da Barra, Sdo Jodo de Meriti, Teresopolis e Miracema.

8.2. Informagdes Financeiras e Operacionais Selecionadas do Cedente

O quadro a seguir exibe as informagdes financeiras selecionadas do Cedente. As informagdes financeiras
selecionadas originaram-se das Demonstragdes Financeiras auditadas do Cedente para o exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2009 e de 2010 e para os periodos encerrados em 30 de setembro dos anos de 2009,
2010, e 2011 elaboradas de acordo com a legislagédo societaria. As Demonstragdes Financeiras referentes
aos periodos apresentados abaixo foram auditadas pela PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes.
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O potencial investidor devera ler essas informagbes financeiras selecionadas em conjunto com as
Demonstragdes Financeiras auditadas e respectivas notas explicativas.

Exercicios Encerrados em Periodo Encerrado em

31 de dezembro de 30 de setembro de

2009 2010 2009 2010 2011
Receita Bruta de Servigos 3.152.927 3.438.628| 785,106 2.608.239| 2.707.176
Impostos sobre Receita de Servigos -288.132 -346.648 -75,97 -257.467| -258.830
Receita Liquida 2.864.795 3.091.980[ 709,136 2.350.772 2.448.346
Custo dos Servigos Prestados -1.256.543 -1.399.951| -319,207 1.079.606 964.534
Lucro Bruto 1.608.252 1.692.029] 389,929 1.271.166 1.483.812
Despesas (Receitas) Operacionais -1.209.419 -1.068.352| -376,273 4.959 212.715
Lucro (Prejuizo) antes dos Impostos e
Contribuicdes 41.793 218.645 13,656 -92.406 250.478
Lucro Liquido do Exercicio 377.813 90.463 3,085 -193.207| 85.515

Exercicios Encerrados em Periodo Encerrado em
31 de dezembro de 30 de setembro de
2009 2010 2009 2010 2011

(em milhares de reais)
Balango Patrimonial

Ativo

Total do Ativo 13.411.921 13.422.948 13.418.915 13.869.179 13.721.091
Ativo Circulante 1.164.049 1.180.328 1.106.336 1.352.597 1.595.887
Caixa e Equivalentes de

Caixa 450.103 483.657 413.679 593.425 795.470
Créditos 711.191 693.076 686.599 751.201 792.596
Estoques 2.755 3.595 6.058 3.471 7.821
Outros - - - 18.987 22.878
Ativo Nao Circulante 1.248.728 1.405.457 1.265.653 1.652.349 1.477.907
Ativo Permanente 12.247.872 12.242.620 11.046.926 10.864.233 12.125.204
Investimentos - - - - -
Imobilizado 95.822 89.951 11.046.926 10.864.233 87.022
Intangivel 10.903.322 10.747.212 - - 10.560.275
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Exercicios Encerrados em Periodo Encerrado em

31 de dezembro de 30 de setembro de

2009 2010 2009 2010 2011
Balango Patrimonial
Passivo e Patrimoénio
Liquido
Total do Passivo e
Patriménio Liquido 13.411.921 13.422.948 13.418.915 13.869.179 13.721.091

Exercicios Encerrados em Periodo Encerrado em

31 de dezembro de 30 de setembro de

2009 2010 2009 2010 2011
Passivo Circulante 2.440.520 2.643.162 2.629.139 2.686.236 2.967.328
Empréstimos e
Financiamentos 1.424.913 1.764.761 1.337.672 1.682.422 1.960.882
Debéntures - - - -
Empreiteiros e
Fornecedores 190.438 153.338 205.979 202.060 171.795
Impostos e
Contribuicbes a
Recolher 266.797 190.885 514.396 264.511 404.408
Dividendos a Pagar - - - -
Provisdes 231.882 181.181 232.521 188.762 133.366
Dividas com Pessoas
Ligadas - - - - -
Passivo Nao Circulante 7.340.436 7.150.695 6.513.338 6.791.166 7.047.819
Patriménio Liquido 3.630.965 3.629.091 4.276.438 4.391.177 3.705.944
Capital Social 3.651.911 3.651.911 3.651.911 3.651.911 3.651.911
Reservas de Lucro - - - -
Prejuizos Acumulados -5.109.525 -4.868.952 -4.618.768 -4.354.400 -4.660.730

8.3. Capital Social

O capital social do Cedente na data deste Prospecto Definitivo é de R$ 3.651.911.187,65 (trés bilhdes,
seiscentos e cinquenta e um milhdes, novecentos e onze mil, cento e oitenta e sete reais e sessenta e cinco
centavos), representado por 329.927.548.820 (trezentas e vinte e nove bilhdes, novecentas e vinte e sete
milhdes, quinhentas e quarenta e oito mil e oitocentas e vinte) a¢des ordinarias e 90.050.693.404 (noventa
bilhées, cinquenta milhdes, seiscentas e noventa e trés mil e quatrocentas e quatro) acdes preferenciais,
todas nominativas, sem valor nominal.

De acordo com o Estatuto Social do Cedente, o capital autorizado é de R$600.000.000.000,00 (seiscentos
bilhées de reais). O Conselho de Administracdo do Cedente é o 6rgdo competente para deliberar sobre o
aumento e a consequente emissao de novas ag¢des dentro do limite do capital autorizado.

8.4. Concessoes

O Cedente é concessionaria de servigos publicos de captagéo, tratamento, adugéo de esgoto, distribuicdo das

redes de aguas e coleta, transporte, tratamento e destino final dos esgotos gerados dos municipios
conveniados do estado do Rio de Janeiro.
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8.5. Atividades do Cedente

8.5.1 Processo de Tratamento

Os processos de tratamento de agua e esgoto operados pelo Cedente se caracterizam por meio do sistema
Guandu e estacao Alegria, que representam as maiores esta¢des de tratamento do Cedente.

Sistema Guandu

A Estagao de Tratamento de Agua do Guandu utiliza as aguas do rio Guandu, que é formado pela jungéo das
aguas do rio Ribeirdo das Lajes e dos rios Pirai e Paraiba do Sul, apos elas serem utilizadas pela Light para a

geragao de energia elétrica.

Inaugurada em 1955, a Estacdo de Tratamento de Agua do Guandu produz atualmente cerca de 43 mil litros
por segundo, aproximadamente o triplo da capacidade inicial. Isso significa mais de 3,7 bilhdes de litros
saindo diariamente da ETA, atendendo a um padréo de qualidade internacional, controlado através de uma

série de analises fisico-quimicas e bacterioldgicas.

O Centro de Controle Operacional do Guandu conta com equipamentos de alta tecnologia e é responsavel
pela supervisédo e controle da operagao do sistema de produgado de agua tratada do Guandu. Para a operagao
e controle, o Centro de Controle Operacional do Guandu conta com um sistema de supervisao informatizado
composto de sensores de campo e estagdes remotas inteligentes que enviam os dados até os computadores

do Centro de Controle.

A Estacédo Alegria

E uma estagdo projetada para tratamento primario e secundario, e sua operagdo promove a remogdo das
substancias poluentes, alcangando uma eficiéncia de remogao de carga organica, evitando riscos para o meio

ambiente e a populagao.

A Estacdo Alegria utiliza o processo de lodos ativados, com camaras seletoras iniciais, com digestao
anaerobia e desidratagdo mecanica do lodo por meio de centrifugas, dispondo das seguintes unidades

principais:

e grades grosseiras de limpeza mecanizada;
e elevatdria de esgoto bruto;

e grades finas de limpeza mecanizada;

e caixas de areia com limpeza mecanizada;

e decantadores primarios para remogao de sélidos e escuma;
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e sistema biolégico de tratamento para degradacdo da matéria organica, com tanques de aeragdo e
decantadores secundarios mecanizados ;

e sistema de tratamento da fase sdlida, para condicionamento e desidratagéo do lodo gerado;

e laboratdrio; e

e centro de controle.

8.5.2. Comercializagdo

O Cedente atua em 64 (sessenta e quatro) municipios do estado do Rio de Janeiro, fornecendo seus servigos
para cerca de 13.000.000 (treze milhdes) de habitantes, sendo a maior empresa no estado e uma das maiores
do Brasil na area de saneamento basico, de acordo com o Censo IBGE 2010.

O municipio do Rio de Janeiro concentra a maior parte da demanda da empresa, com cerca de 6 milhdes de
habitantes e responsavel por cerca de 85,48% (oitenta e cinco inteiros e quarenta e oito centésimos por cento)
da arrecadagdo do Cedente.

O Cedente é responsavel pelo fornecimento dos servicos de saneamento basico a 81,40% (oitenta e um
inteiros e quarenta centésimos por cento) da populagéo fluminense.

I MUNICIPFIOS ATENDIDOS PELA CEDAE

* & arendido o distrita de Jacand
** € atgndiido o distrito de Barra de $io Jolo
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8.6. Administragao

O Cedente é administrada por um Conselho de Administragdo e uma Diretoria, possuindo, ainda, um
Conselho Fiscal de carater permanente.

8.6.1 Conselho de Administragéo

O Conselho de Administracdo do Cedente é composto por no minimo 5 (cinco) e no maximo 7 (sete)
membros, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral. Além disso, de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes, em se tratando de sociedade de economia mista, como é o caso do Cedente, no minimo um membro

do Conselho de Administragcdo deve ser nomeado por seus acionistas minoritarios.
Os membros do Conselho de Administragcdo do Cedente sdo eleitos pelos acionistas em Assembleia Geral

para um mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleigao.

De acordo com o disposto na Lei da Sociedades por Agdes, os membros do Conselho de Administragdo
devem ser acionistas do Cedente e, de acordo com o Estatuto Social do Cedente, devem ser residentes no

Brasil.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Conselho de Administragdo do Cedente era formado pelos seguintes

membros efetivos, com mandato de 2 anos a partir da data de posse, até a Assembleia Geral Ordinaria:

Nome Cargo
Aristides Corbellini Membro
Joado Aldemir Dornelles Membro
Paulo Cezar Saldanha da Gama Ripper Nogueira Membro
Sidney Levy Membro
Vicente de Paula Loureiro Presidente
Helio Cabral Moreira Membro
Wagner Granja Victer Vice-presidente

8.6.2. Diretoria

Atualmente, o Cedente possui 7 (sete) diretorias, sendo cada uma delas supervisionada por um dos diretores
do Cedente: Diretor de Projetos Estratégicos, Diretor Administrativo Financeiro, Diretor de Produgdo e Grande
Operagéo, Diretor de Engenharia, Diretor de Distribuicdo e Comercializagédo do Interior, Diretor de Distribuigdo
e Comercializagdo Metropolitana e Diretor Presidente.

A atribuicdo de responsabilidades entre os diretores é feita pelo Conselho de Administragédo, de acordo com o

Estatuto Social e o regimento interno da Diretoria.
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Na data deste Prospecto Definitivo, a Diretoria do Cedente era formado pelos seguintes membros efetivos,

com mandato de 2 anos a partir da data de posse, até a Assembleia Geral Ordinaria:

Nome Cargo

Marco Antbnio Feijé Abreu Diretor de Projetos Estratégicos

Hélio Cabral Moreira Diretor Administrativo Financeiro
Jorge Luiz Ferreira Briard Diretor de Produgéo e Grande Operagéo

Jair Otero Peixoto Diretor de Engenharia
Heleno Silva e Souza Diretor de Distribuicao e Comercializagao do Interior
Armando Costa Diretor de Distribuicdo e Comercializagao Metropolitana
Wagner Granja Victer Diretor Presidente

8.6.3. Conselho Fiscal

O Cedente possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 4 (quatro) membros efetivos e igual nimero
de suplentes, eleitos em Assembleia Geral Ordinaria. Além das atribuicdes previstas em lei, compete ao
Conselho Fiscal a manifestagdo mensal a respeito do relatério da Auditoria Interna e dos relatérios e
pareceres de auditores independentes, com a recomendacgéo a Diretoria de medidas corretivas que julgarem
necessarias, bem como a apresentagdo de parecer conclusivo sobre as contas do Cedente quando do

término de seu mandato, independente do apresentado ao final do exercicio social.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Conselho Fiscal do Cedente era formado pelos seguintes membros

efetivos, com mandato de 2 anos a partir da data de posse, até a Assembleia Geral Ordinaria:

Nome Cargo

Cristina Lucia de Barros Vianna Efetivo
Francisco de Oliveira Pena Efetivo
Leonel Carvalho Pereira Efetivo
Claudio Maximiano Muniz de Souza Efetivo
Solange Pimentel Lemos Suplente
Francisco Pereira Iglesias Suplente
Eduardo Itagyba de Araujo Padilha Suplente
Jesus Pessoa Vieira Suplente

8.7. Experiéncia Prévia em Securitizagao

Na data deste Prospecto Definitivo, o Cedente ndo possuia prévia experiéncia como cedente em outras

operagdes de securitizagao.
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
9.1. Informagées sobre as Partes
Banco Itau BBA

O Banco Itatl BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 179 bilhdes, uma carteira de
crédito de R$ 118 bilhdes, e patriménio liquido de R$ 9,5 bilhdes em 30 de junho de 2011. O banco faz parte
do grupo ltad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itai Unibanco Holding S.A. O Banco ltad BBA é
responsavel pelas operagdes com as grandes empresas, provendo o melhor e o mais completo conjunto de
servigos financeiros. O Banco Itad BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo
Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Lisboa, além de escritérios de
representagdo em Lima, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagao de

produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisigdes.

De acordo com a ANBIMA, o Banco Itau BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de
distribuicdo de operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de
2004 a 2011", com participagdo de mercado entre 19% e 46%. Adicionalmente, o Banco Itai BBA tem sido
amplamente reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituigbes como
Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Nos ultimos trés anos, foi considerado o melhor banco de
investimento no Brasil, pela revista Global Finance, publicagdo americana especializada em analises sobre

empresas e instituicdes financeiras dos cinco continentes.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Banco Itau BBA recentemente, destacam-se as ofertas
de debéntures da ALL - América Latina Logistica S.A. (R$ 810 milhdes), da DASA (R$ 700 milhdes), da Light
(R$ (650 milhdes), da Localiza (R$ 500 milhges), da Cyrela (R$ 400 milhdes), Ampla (R$ 300 milhdes) e
Coelce (R$ 400 milndes). Em operagbes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco Itau
BBA, destacam-se as operagbes da Contax (R$ 230 milhdes), das Lojas Americanas (R$ 500 milhdes) e da Oi
(R$ 900 milhges). Destacam-se ainda as operagdes FIDC Insumos Basicos da Industria Petroquimica (R$ 513
milhdes), FIDC Renner (R$ 350 milhdes), CRI RB Capital com risco Petrobras Distribuidora (R$ 350 milhdes),
CRI Cyrela (R$ 270 milhdes), CRI PDG Securitizadora com risco PDG Realty (R$ 200 milhdes). No segmento
de renda fixa internacional, até setembro de 2011 o Banco Iltau BBA participou como joint-bookrunner de 13
ofertas de bonds, cujo montante total alcangou US$ 3,05 bilhdes. Em 2010 o Banco Itau BBA participou de 24
ofertas, com um montante total de US$ 13,3 bilhdes. Dentre as operagdes recentemente em que o ltat atuou
como sole bookrunner ou joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de OGX (US$ 2,5 bilhdes), Oi (R$ 1,1
bilhdo), Cresud (US$ 60 milhdes), Arcos Dorados (R$ 400 milhdes), Banco Itau (US$ 500 milhGes), e Celpa
(US$ 250 milhdes).

' De acordo com o Ultimo relatério da ANBIMA de agosto de 2011.
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Em renda variavel o Banco Itad BBA oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de agbes e de ADRs, ofertas publicas para aquisigcdo e permuta de agdes, além de assessoria na
conducdo de processos de reestruturagdo societaria de companhias abertas e trocas de participagdes
acionarias. A conducgéo das operagdes € realizada em conjunto com a Itau Corretora, que tem relacionamento
com investidores domeésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de
pesquisa. Em 2010, o Banco Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes que totalizaram R$132,3 bilhdes. No ranking da Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA, o banco fechou o ano de 2010 em segundo lugar em numero

de ofertas com participagdo no mercado de 54,5%.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisigdes do Banco Ital BBA oferece aos clientes estruturas e
solugdes eficientes para assessoria, coordenagao, execugdo e negociagdo de aquisigdes, desinvestimentos,
fusbes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso amplo e privilegiado a investidores estratégicos e
financeiros para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios. De acordo com o ranking de
fusbes e aquisicbes da Thomson Finance com base no numero de operagdes realizadas em 2010, o Banco

Itau BBA ficou em segundo lugar, com 35 transagoes.

Banco Bradesco BB/

O Bradesco BBI é um banco de investimento completo, atuando em assessoria em mercado de capitais em
renda fixa e variavel, fusbes e aquisigdes, operagdes estruturadas e financiamento de projetos, além de contar

com corretora de valores mobiliarios, private banking e asset management.

O desempenho do Bradesco BBI na area de banco de investimento teve os seguintes destaques em 2010:

e O Bradesco BBI tem marcado posigdo de lideranca em ofertas de renda fixa. Segundo o ranking
ANBIMA, foi 1° colocado em 2010 no mercado doméstico, tendo coordenado 90 operagdes, em
ofertas que totalizaram R$34,8 bilhdes. Destacam-se a lideranga em numero de operagbes de
securitizagdo, emissédo de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e emissao
de Certificado de Recebiveis Imobiliarios — CRI. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta
constantemente ampliando sua presenga em distribuicdo no exterior, tendo atuado em 2010 como

joint bookrunner em 13 emissdes de bonds que totalizaram US$ 6,7 bilhdes;

e Em ofertas de renda variavel, o Bradesco BBI teve posicdo de destaque. Segundo o ranking
ANBIMA, foi 4° colocado em 2010 tendo coordenado 8 operagbes, em ofertas que totalizaram
R$160,2 bilhdes. Destacam-se a atuagdo como coordenador lider da maior capitalizagédo da historia
mundial, a oferta publica de agdes da Petrobras, no montante de R$120,2 bilhGes, transagdo
vencedora do “Best Equity Deal of the Year pela Global Finance, além das ofertas de PDG Realty,

InPar, Alliansce, BR Properties, OSX, Julio Simdes, JBS e General Motors;
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e Em fusBes e aquisi¢cbes, destacam-se em 2010 as seguintes assessorias: a Cetip na aquisicdo da
GRYV Solutions; a Carlyle Group na aquisicdo da Qualicorp; a Petrobras Biocombustivel na parceria
estratégica com S&o Martinho; a Karsten na aquisi¢gdo da Trussardi; ao Grupo Fleury na aquisi¢cdo do

Labs D’Or; a Braskem na aquisi¢do da Quattor; e ao Banco Bradesco na aquisi¢éo do Ibi México;

e Em financiamento de projetos, o Bradesco BBI atuou como assessor e estruturador da Santo Anténio
Energia, usina hidrelétrica do Complexo Madeira, com capacidade instalada prevista de 3.150 MW,
operagéo vencedora do “Deals of the Year 2010” da revista The Banker na categoria “Infrastructure
and Project Finance”. O Bradesco BBI obteve éxito na viabilizagao junto ao BNDES de financiamento

de longo prazo para o Superporto Sudeste no montante de R$1,2 bilh&o.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos multiplos privados
do pais e esta presente em 100% dos municipios do Brasil e em diversas localidades no exterior. O Bradesco
mantém uma rede de atendimento alicercada em modernos padrdes de eficiéncia e tecnologia que atende a
mais de 23,1 milhdes de correntistas. Clientes e usuarios tém a disposigdo 54,9 mil pontos de atendimento,
destacando-se 3,6 mil agéncias e 6,2 mil bancos postais. Em 2010, o lucro liquido foi de R$10,0 bilhdes,

enguanto o ativo total e patriménio liquido totalizaram R$637,5 bilhdes e R$48,0 bilhdes, respectivamente.

Banco Santander

O Banco Santander (Brasil) S.A. é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na Espanha,
fundada em 1857, que, em 2007, participou do consorcio que realizou uma das mais importantes transagdes e
0 maior negdcio da histéria da industria bancaria do mundo, ao adquirir 86% das agdes do banco holandés

ABN AMRO, por €71,0 bilhdes, tornando-se o terceiro maior banco do Pais.

O Santander acredita ser o principal grupo financeiro da Espanha e da América Latina e desenvolve uma
importante atividade de negodcios na Europa, regido em que alcangou uma presenga destacada no Reino

Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal.

O Grupo Santander entrou no mercado brasileiro em 1957, por meio de um contrato operacional celebrado
com o Banco Intercontinental do Brasil S.A.. Em 1997, adquiriu o0 Banco Geral do Comércio S.A.; em 1998, o
Banco Noroeste S.A.; em 1999, o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano,

Simonsen S.A.); e em 2000, adquiriu o Banespa.

Em 2004, o Santander no Brasil teve o Asset Management classificado como o melhor no ranking da Standard

& Poor's.

No ano de 2005, recebeu o prémio de melhor Tesouraria da América Latina, da revista Euromoney.
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Em 2007, o consorcio formado pelos bancos Santander, RBS e Fortis adquiriu 86% das agbes do banco
holandés ABN Amro, por 71 bilhdes de euros. No Brasil, com a compra do ABN Amro Real, o Santander
tornou-se o terceiro maior banco do Pais.

Em 2009, o Banco Santander S.A. registrou lucro liquido de mais de €12,4 bilhdes, tendo a América Latina
representado 36,0% dos resultados do Santander no mundo, responsavel por um lucro liquido de mais de
€3,2 bilhdes.

Em 2010, no Brasil, conforme divulgagdo do seu Informe de Resultado em IFRS de 2010, apresentou lucro
liquido de R$7.389 milhdes, com crescimento de 34,05% (ou R$1.874 milhdes) em relagdo aos R$5.508
milndes do mesmo periodo de 2009. O lucro antes de impostos de 2010 atingiu R$9.724 milhges,
aumentando em 39,1% frente a 2009. Os ativos representaram R$374.663 milhdes, com crescimento de
18,6% em doze meses e o Patriménio Liquido totalizou R$43.563 milhdes (excluindo agio de R$28.312

milhdes).

O Santander Brasil tem presenga ativa em todos os segmentos do mercado financeiro: Banco Comercial,
Banco Global de Atacado e Gestdo de Recursos de Terceiros e Seguros.

O Banco Global de Atacado possui foco em clientes corporativos globais, atendendo aproximadamente 700
grandes empresas brasileiras e conglomerados multinacionais, incluindo algumas das maiores empresas do
Brasil. O Banco Santander atende também subsidiarias de seus clientes globais. Os clientes deste segmento
se beneficiam da estrutura global dos servigos fornecidos pelo Grupo Santander, por meio da integragéo
global da rede de servigos bancarios de atacado, solugbes de servigos globais e experiéncia em mercados

locais.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem, consistentemente, ocupado posi¢do de destaque.

Nos anos de 2007, 2008 e 2009, as seguintes operagdes e classificagdes merecem destaque: (i) foi
classificado como a quarta instituicdo, tanto em termos de volume de originagdo quanto em ndmero de
operagdes de renda fixa da ANBIMA, tendo intermediado 31 operagdes que totalizaram R$3.002 milhdes,
equivalente a 6,2% do volume acumulado de originagdo no ano; (ii) estruturou e atuou como Coordenador
Lider da maior operagdo da historia do mercado brasileiro de renda fixa - a sétima emissdo publica de
debéntures da Companhia Vale do Rio Doce, no valor de R$5,5 bilhdes; (iii) sétima emissédo publica de
debéntures da Telemar Participagdes S.A., no montante total de R$250 milhdes; (iv) primeira emissao publica
de debéntures da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante total de R$200 milhdes; (v)
primeira emissdo publica de debéntures da Klabin Segall S.A., no montante total de R$202,5 milhdes; (vi)
terceira emissdo publica de debéntures da Tractebel Energia S.A., no montante total de R$600 milhdes; (vii)
terceira emissdo publica de debéntures da Elektro Eletricidade e Servigos S.A., no montante total de R$300
milhdes; (viii) quinta emiss&o publica de debéntures da Companhia de Concessbes Rodoviarias — CCR, no
montante total de R$598 milhdes; (ix) segunda emissdo publica de debéntures da Companhia Energética do
Ceara — Coelce, no montante total de R$245 milhdes; (x) primeira emissdo publica de debéntures da

Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A., no montante de R$600 milhdes.
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Ainda para os mesmos anos, no segmento de operagdes estruturadas, o Santander intermediou importantes
operagdes, conforme descricéo a seguir: (i) CRIs da primeira emissdo da WT VRJ Securitizadora de Créditos
Imobiliarios S.A., totalizando R$126,9 milhges; (ii) alienagdo de Quotas Subordinadas do FIDC Chemical,
totalizando R$41,8 milhdes; (iii) CRIs da 32 série e 4 série da primeira emissdo da Rio Bravo Crédito Cia. de
Secutitizagdo, lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Petrobras — Petroleo Brasileiro S.A.,
totalizando R$100,2 milhdes e R$99,6 milhdes, respectivamente; (iv) FIDC Chemical 1ll, no montante de

R$324 milhdes, sendo este o primeiro do programa de securitizagdo da Braskem S.A.

Em 2010, o Santander (i) foi o Coordenador Lider da emissdo de debéntures de Rota das Bandeiras, pelo
montante de R$1,1 bilhdo; (ii) atuou como Coordenador Lider, finalizando a distribuicdo de 180.000 Quotas
Seniores do FIDC Monsanto, totalizando o montante de R$180 milhdes; (iii) foi Coordenador Lider da segunda
emiss3do publica de debéntures da Brookfield Incorporagbes S.A., no montante total de R$366 milhdes; (iv) foi
o Coordenador Lider da emiss&o de debéntures de Forjas Taurus S.A., no montante de R$113 milhdes; (v) foi
o Coordenador da emissdo de debéntures de Hypermarcas S.A., no montante de R$651 milhges; (vi) foi o
Coordenador Lider da emissédo de debéntures da Vianorte S.A., pelo montante de R$253 milhdes; (vii) atuou
como Coordenador Lider da emiss&o de debéntures da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.,
de montante de R$307 milhges; (viii) foi Coordenador Lider de debéntures para Centrovias Sistemas
Rodoviarios S.A., pelo valor de R$406 milhdes; (ix) atuou como Coordenador Lider na emissao de debéntures
de Autovias S.A., pelo valor de R$405 milhges; (x) atuou como Coordenador na distribuicdo de Quotas
Seniores do FIDC Lojas Renner no valor de R$350 milhdes; (xi) atuou como Coordenador Lider da emiss&o
de debéntures de Gafisa S.A., somando o valor de R$300 milhdes; (xii) atuou como Coordenador Lider na

emissdo de debéntures de Telemar Norte Leste S.A, pelo valor de R$2 bilhdes.

No ano de 2011, o Santander (i) coordenou a 5% emissdo e distribuicdo publica de debéntures da Even
Construtora e Incorporadora, no montante total de R$250 milhdes; (ii) atuou como Coordenador Lider na
distribuicdo da Segunda Série de Quotas Seniores do FIDC Monsanto, somando o valor de R$100 milhdes;
(iii) foi Coordenador da emissao publica de debéntures da ALL — América Latina Logistica S.A., no montante
de R$810 milhdes; (iv) atuou como Coordenador Lider na Distribuigdo de CRIs da 2162 Série da 12 Emissao
da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo, lastreados em Debéntures Simples da 42 Emissdo da
Rossi Residencial S.A., no montante de R$150 milhdes; (v) atuou como Coordenador Lider na emissao
publica de debéntures da Lojas Renner, no montante de R$300 milhGes ; (vi) atuou como Coordenador Lider

da 12 Oferta Publica de Letras Financeiras da RCI Brasil, no montante de R$300 milhdes, dentre outras.

Banco Votorantim

O Banco Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de titulos e
valores mobiliarios, sob a razédo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., mais tarde
alterada para Votorantim DTVM Ltda. O sucesso inicial da Votorantim DTVM Ltda., que chegou a ser a 22
maior distribuidora de valores do Pais em 1990, motivou sua transformagao em banco multiplo em agosto de
1991.
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Em 28 de setembro de 2009, o Banco do Brasil adquiriu participagédo equivalente a 49,99% do capital votante
e 50% do capital total do Votorantim. Em 23 de setembro de 2010, o Banco Votorantim estava posicionado
entre os 7 maiores bancos em atuagdo no Brasil pelo critério de ativos totais, que atingiram R$114 bilhdes,

sendo o 3° maior banco privado do Pais.

O Banco Votorantim tem atuado fortemente no segmento de mercado de capitais. Como resultado desta
atuacdo, o Banco Votorantim ocupou a 62 colocagéo no ranking de originagéo de emissdes de longo prazo e a
42 colocagéao no ranking de distribuigado consolidado, ambos divulgados pela ANBIMA, data-base dezembro de
2010. Atualmente, ocupa a 42 posi¢ado no ranking de distribuicdo de securitizagdo, 72 posicdo no ranking de
distribuicdo consolidado e a 7° posi¢do no de originagdo de renda fixa longo prazo (data-base setembro de
2011).

Em 2010, o Banco Votorantim participou de 30 operagbes no mercado de capitais de renda fixa local, nas
quais destacamos as emissdes de Debéntures da Cemig (R$ 2.700 milhdes), Sabesp (R$ 1.215 milhdes),
AES Tieté (R$ 900 milhdes), PDG Realty (R$ 600 milhdes) e Cetip (R$ 900 milhdes), as emissdes de CRI da
PDG Realty (R$ 300 milhdes) e Gafisa (R$ 120 milhdes) e as emissdes de FIDCs da BV financeira nos
volume de R$ 2 bilhdes e R$ 1,077 bilhdo, Braskem (R$ 600 milhdes) e da Lojas Renner (R$ 350 milhges).
No mercado de renda fixa internacional, atuou em 14 operagbes, 6 delas como Bookrunner, com destaque
para as emissdes de Bonds do Banco do Brasil (US$ 1,0 bilhdo e US$ 450 milhdes) e Bradesco (US$ 750

milhdes).

O Banco Votorantim ja concluiu em 2011 no mercado local operagdo de Notas Promissérias da Via Rondon
(R$ 420 milhdes e R$ 450 milhdes), da Renova Energia (R$ 150 milhdes) e da Valepar (R$ 1.000); as
emissdes de Debéntures da Usina Jacarezinho (R$ 112 milhdes), da Cibe Participagdes (R$ 300 milhdes), da
PDG Realty (R$ 97 milhdes), da Telemar Participagdes (R$ 180 milhdes), da ALL- América Latina Logistica
(R$ 810 milhdes), da MRV Log (R$ 108 milhdes), da Battistella (R$ 120 milhdes), da Viver (R$ 100 milhdes),
da Atlantic (R$ 19 milhdes), da LDC-SEV (R$ 382 milhdes), da INPA (R$ 75 milhdes) e da Multiplan (R$ 300
milhdes); as emissdes de CRI da WTC (R$ 52 milhges), da Socicam (R$ 16 milhdes), da Even (R$ 75
milhdes), da Viver (R$ 100 milhdes), da Lindecorp (R$ 45 milhdes) da Brazilian Securities (R$ 106 milhdes) e
da Magazine Luiza (R$ 22 milhGes), além das emissGes no mercado externo, operagdes de Bonds do Banco
do Brasil (EUR 750 milhdes), Banco Votorantim (US$ 750 milhdes), Banco Votorantim (R$ 1 bilhdo), BNP
Paribas (US$ 100 milhdes), do HSBC (US$ 500 milhées) e do Banco do Brasil (US$ 1,5 bilhdes).

BTG Pactual
O grupo Pactual foi criado em 1983, no Rio de Janeiro, como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Em 1989 tornou-se um banco multiplo, abriu escritério em Sao Paulo e deu inicio a sua atuagdo internacional.

Em 2000 finalizou a segregacao da atividade de gestdo de recursos de terceiros constituindo a Pactual Asset
Management S.A. DTVM.
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Em dezembro de 2006 o UBS completou a aquisicdo de 100% das agdes do Banco Pactual, até entdo um
partnership de 67 socios brasileiros, criando o Banco UBS Pactual. A combinagdo de um player local como o
Pactual, lider em seu mercado de atuagdo, com o alcance e recursos globais do UBS impulsionou o
crescimento do UBS Pactual nos anos subsequentes a conclusdo da negociagdo. O UBS Pactual tornou-se o
alicerce das operagdes do UBS em toda a América Latina e um elemento-chave na estratégia de expanséo do
Banco Suigo para mercados emergentes.

Em abril de 2009, foi anunciada a venda do Banco UBS Pactual para a BTG, empresa global de investimentos
presidida por André Esteves e fundada juntamente com Pérsio Arida, (ex-presidente do Banco Central do
Brasil) e um grupo de ex-sécios do antigo Banco Pactual e alguns executivos seniores do UBS. A aquisi¢ao foi
homologada pelo Banco Central do Brasil em setembro de 2009, e com isso nascia o Banco BTG Pactual
S.A., com uma equipe de mais de mil colaboradores, sendo 53 socios e 48 associados, alocados em
escritérios nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Recife, Porto Alegre, Belo Horizonte, Londres, Nova
York e Hong Kong nos quatro continentes.

Em dezembro de 2010 o BTG Pactual anunciou a capitalizagdo de US$1.8bi de um consorcio de investidores
internacionais composto por associados do Government of Singapore Investment Corporation (GIC), China
Investment Corporation (CIC), Ontario Teachers’ Pension Plan Board (OTPP), Abu Dhabi Investment Council
(ADIC), J.C. Flowers & Co. LLC, RIT Capital Partners e a familia Lord Rothschild, o Grupo Santo Domingo,
EXOR, a companhia de investimentos controlada pela familia Agnelli, e a Inversiones Bahia, companhia
holding da familia Motta. O investimento realga a posicdo do BTG Pactual no mercado financeiro nacional,
expande sua plataforma global e o consolida como polo de referéncia nos mercados emergentes.

Com cerca de R$69 bilhdes (dados da ANBIMA de fevereiro 2011) sob gestdo, a BTG Pactual Asset
Management, controlada 100% pelo Banco BTG Pactual, € a empresa do grupo dedicada exclusivamente a
prestagdo de servigos de gestdo de recursos financeiros de terceiros através de fundos de investimentos ou
carteiras administradas. A empresa, oferece uma gama completa de produtos de investimento. O portfélio de
produtos inclui fundos brasileiros, fundos nos mercados emergentes e fundos globais. Temos produtos
especificos para distribuidores, fundos de pensdo, cooperativas de crédito, institutos de previdéncia de
estados e municipios, seguradoras, operadoras de planos de saude, administradoras de consorcios, clientes

corporate em geral, e clientes private.

A gestéo de recursos de terceiros desenvolveu-se como desdobramento natural da atividade de pesquisa e da
expertise do BTG Pactual em tesouraria, tendo incorporado, desde o inicio, a filosofia de investimento
representada pela busca por retornos elevados, sob uma ética de estrito controle de risco e foco absoluto em

preservagao de capital.

Instituicdo financeira altamente conceituada no mercado de gestdo de recursos, a BTG Pactual Asset
Management orgulha-se de sua cultura dindmica e meritocratica. Com um histérico consolidado de retornos
consistentes e foco marcante na preservagao de capital e gestdo de risco, a BTG Pactual Asset Management

€ hoje o maior gestor de ativos do Brasil sem rede de varejo.
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BB Banco de Investimento

O Banco do Brasil, em seus mais de 200 anos de existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos,
participando da histéria e da cultura brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas do Pais, ocupando a

primeira colocagdo do Top Finance do prémio Top of Mind 2010.

O Banco do Brasil encerrou 2010 com uma base de 54,4 milhdes de clientes e 35,9 milhdes de contas
correntes, entre pessoas fisicas e juridicas, a partir de uma rede de mais de 18 mil pontos de atendimento,
com envolvimento de 118,9 mil funcionarios. No exterior, 0 Banco do Brasil tem 47 pontos distribuidos em 23
paises (Alemanha, Angola, Argentina, Austria, Bolivia, Chile, China, Coréia do Sul, Emirados Arabes Unidos,
Espanha, Estados Unidos, Francga, llhas Cayman, Inglaterra, Italia, Japdo, México, Panama, Paraguai, Peru,

Portugal, Uruguai e Venezuela).

Com objetivo de oferecer solugdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras, o Banco
do Brasil criou o BB Banco de Investimento, subsidiaria integral para executar atividades de banco de

investimento.

O BB Banco de Investimento mantém posicdo de destaque entre os principais intermediarios em ofertas
publicas de agbes. Em 2010 atuou como coordenador lider do follow on do Banco do Brasil, como
coordenador do /PO da Julio Simdes Logistica e da Droga Raia e do follow on da JBS S.A e da Petrobras,
além de ter sido coordenador contratado nas operagbes da Aliansce, Multiplus, Hypermarcas e Mills. No
acumulado de 2010 do ranking ANBIMA de Distribuicdo de Renda Variavel, ocupa a primeira posigcdo com
60,5% de participagdo. Até Junho/2011, o BB Investimentos atuou como coordenador do IPO do Magazine
Luiza e como coordenador contratado das ofertas publicas Tecnisa, Autometal, QGEP Participagdes e

Qualicorp.

Atua também na intermediacéo de valores mobiliarios e disponibiliza para seus clientes o servigo de compra e
venda de agles por meio da rede de agéncias, internet (Home Broker) e celular. O volume financeiro
negociado pelo BB Banco de Investimento em 2010, neste segmento, foi superior a R$ 22 bilhdes e o volume

financeiro negociado até junho de 2011 ja ultrapassa R$ 9 bilhdes.

Em 2010 o BB Banco de Investimento liderou trés emissdes de notas promissorias, no valor de R$ 680
milhdes e 22 emissbes de debéntures, totalizando R$11,1 bilhdes, dentre elas Cemig Geragdo e Transmissao,
Construcdes e Comércio Camargo Correa, SABESP, Transmissora Alianga de Energia Elétrica, Cyrela Brazil
Realty, CPFL Geracdo e InBev. Também participou de seis emissdes de notas promissodrias, totalizando
R$7,5 bilhdes e de 14 emissGes de debéntures, totalizando R$9,7 bilhdes. No acumulado de 2010, o BB
Banco de Investimento ficou em terceiro lugar no ranking ANBIMA de Originagao, por valor, de Renda Fixa

Consolidado com o valor de R$13,9 bilhdes originados e 19,3% de participagdo de mercado.
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Em 2011, o BB Banco de Investimento liderou a nona emisséo de Debéntures da Companhia Brasileira de
Distribuigdo, no valor de R$ 610 milhdes, a primeira emissdo de Debéntures da Alusa Engenharia S.A., no
valor de R$ 300 milhdes, a primeira emissdo de Notas Promissorias da Via Rondom Concessionaria de
Rodovias S.A., no valor de R$ 450 milhdes, a primeira emissdo de Debéntures da Yoki Alimentos S.A., no
valor de R$ 100 milhdes, a primeira emissdo de Debéntures da Concessionaria SPMAR S.A., no valor de R$
300 milhdes, a quinta emissdo de Notas Promissérias da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no
valor de R$ 170 milhdes, a oitava emissdo de Notas Promissérias da Redecard S.A., no valor de R$ 2 bilhdes,
a primeira emiss&do de Debéntures da Jo&o Fortes Engenharia S.A., no valor de R$ 100 milhdes e a segunda
emissdo de Notas Promissorias da Telemar Participagdes S.A., no valor de R$ 300 milhdes, a primeira
emissdo de Debéntures da NCF Participagdes S.A., no valor de R$ 2.300 milhdes, a primeira emissdo de
Debéntures da Azul Linhas Aéreas Brasileiras S.A., no valor de R$ 300 milhGes, a segunda emissdo de Notas
Promissérias da Concessiondria Rodovias do Tieté S.A., no valor de até R$ 350 milhdes, a terceira emisséo
de Debéntures da Cremer S.A., no valor de R$ 200 milhdes, a quarta emissao de Debéntures da JSL S.A., no
valor de R$ 113 milhdes, a quinta emissdo de Notas Promissérias da CTEEP — Companhia de Transmisso
de Energia Elétrica Paulista, no valor de R$ 300 milhdes, a terceira emissdo de Debéntures da Egesa
Engenharia S.A., no valor de R$ 160 milhdes, a quinta emissdo de Debéntures da MRV Engenharia e
Participagdes, no valor de R$ 500 milhdes, a segunda emissdo de Notas Promissorias da ViaRondon
Concessionaria de Rodovias S.A., no valor de R$ 415 milhGes, da quinta emissdo de Debéntures da Elektro
Eletricidade e Servigos S.A., no valor de R$ 300 milhGes, da primeira emissdo de Notas Promissorias da Light
Energia S.A., no valor de R$ 400 milhdes. Participou da décima terceira emissdo de Debéntures da
Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo, no valor de R$ 600 milhdes, da segunda
emissdo de Notas Promissorias da Tele Norte Leste Participagdes S.A., no valor de R$ 1500 milhdes, da
terceira emissdo de Debéntures da Marfrig Alimentos S.A., no valor de R$ 598,2 milhdes, da quinta emiss&o
de debéntures da Camargo Correa S.A., no valor de R$ 810 milhdes, da quarta emissdo de Debéntures da
Companhia Energética de Pernambuco, no valor de R$ 360 milhdes e da terceira emissdo de Debéntures da
Itapebi Geragdo de Energia S.A. no valor de R$ 200 milhdes, a primeira emissdo de Debéntures da
Companhia Luz e Forga Santa Cruz, no valor de R$ 65 milhdes, da quinta emissdo de Debéntures da VRG
Linhas Aéreas S.A., no valor de R$ 500 milhdes, da quarta emissdo de Debéntures da CPFL Geragdo, no
valor de R$ 680 milhges, da quinta emissdo de Debéntures da Rio Grande Energia, no valor de R$ 70
milhdes, da segunda emissdo de Debéntures da CPFL Comercializagao Brasil, no valor de R$ 1.320 milhdes,
da quinta emissdo de Debéntures da CPFL Paulista Forga e Luz, no valor de R$ 484 milhdes e da quinta
emissdo de debéntures da CPFL Piratininga, no valor de R$ 160 milhdes, da terceira emissdo de Debéntures
da Bradespar S.A., no valor de R$ 800 milhdes, da terceira emissdo de Notas Promissoérias da Galvao
Engenharia S.A., no valor de R$ 250 milhges, da quinta emissdo de Debéntures da Cyrela Brazil Realty S.A.
Empreendimentos e Participages, no valor de R$ 400 milhGes, da primeira emissdo de Notas Promissorias
da Valepar S.A., no valor de R$ 1.000 milhdes, da terceira emissdo de Notas Promissoérias da Unidas S.A., no
valor de R$ 325 milhdes. No acumulado de 2011, o BB Banco de Investimento ficou em primeiro lugar no
ranking ANBIMA de Originagéo, por valor, de Renda Fixa Consolidado com o valor de R$12,87 bilhdes

originados e 21,3% de participagao de mercado.
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Em 2010 o BB Banco de Investimento liderou trés emissées de cotas de FIDC, no valor total de R$ 1,002
bilhdo, 2 emissdes de Fundo de Investimento Imobilidrio no valor total de R$ 245 milhdes e atuou como
Coordenador em uma operagao de distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios no valor de R$ 524
milndes e em outra de cotas de FIDC no valor de R$ 350 milhdes, totalizando R$2,12 bilhdes, dentre elas os
FIDCs Chemical V e VI, FIDC CAESB, FIDC Lojas Renner e os Fundos Agre e Renda Il e CRI da WTorre.

No acumulado de 2010, o BB Banco de Investimento ficou em terceiro lugar no ranking ANBIMA de
Originacdo de produtos de Securitizagao, por valor, com o valor de R$ 765,29 milhdes originados e 8,0% de

participacdo de mercado.

Em 2011 o BB Banco de Investimento coordenou 3 ofertas publicas de cotas de FIDC, no valor total de R$
884,5 milhdes, uma de cotas de Fundo de Investimento Imobiliario no valor total de R$ 159 milhdes e mais 3
emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios no valor de R$ 367,4 milhdes. Dentre essas se destacam
as seguintes ofertas: Fénix FIDC do Varejo, FIDC Cobra lll, FlIl BB Renda Corporativa e dos Certificados de

Recebiveis Imobiliarios da Armco, MRV e da empresa Airport Town.

No acumulado de 2011, o BB Banco de Investimento ficou em quarto lugar no ranking ANBIMA de Originacdo
de produtos de Securitizagdo, por valor, com o valor de R$ 764,47 milhGes originados e 8,9% de participagéo

de mercado.

No mercado de capitais internacional, em 2010, o Banco do Brasil, por meio de suas corretoras externas BB
Securities Ltd (Londres) e Banco do Brasil Securities LLC (Nova lorque), atuou em 30 das 69 operagbes de
captacao externa realizadas por empresas, bancos e governo brasileiro, das quais 17 com "status" de lead-
manager e 13 como co-manager. Em termos de montante, do total de aproximadamente US$40 bilhdes

emitidos no periodo, o Banco do Brasil participou em cerca de US$21,6 bilhdes.

No primeiro semestre de 2011, das 48 emissdes externas realizadas por empresas, bancos e governo
brasileiro, o Banco do Brasil atuou em 9 operagdes (24% do total). No periodo, do total de cerca de US$ 26,6
bilhdes emitidos, o Banco do Brasil participou em aproximadamente US$ 6,4 bilhdes. Adicionalmente, o BB
atuou em 3 operagbes de emissores estrangeiros, sendo 1 como lead-manager e 2 co-manager, que
totalizaram US$ 2,65 bilhdes e EUR 750 milhdes.

O BB Banco de Investimento conta ainda com uma equipe dedicada para assessoria e estruturagdo de
operagdes de fusdes e aquisigdes e reestruturagdes societarias com destaque para atuagdo nos segmentos
do agronegdcio, de mineragdo, petroquimico, bioenergia e servigos financeiros. Em 2010, assessorou a
Braskem na aquisicdo da participagdo da Unipar na Quattor Participagdes, no processo de fusdo das
empresas Brenco Holding e ETH Bioenergia e no processo de aquisicdo, pelo Banco do Brasil, da
participagao acionaria da Santusa na Cielo S.A. Elaborou também o Laudo de Avaliagdo no contexto de OPA

Voluntaria empreendida pela Vale S.A. para aquisigdo de agdes da Paranapanema S.A.

158



Caixa

Fundada em 12 de janeiro de 1861, na cidade do Rio de Janeiro, pelo Imperador D. Pedro Il, com o objetivo
de conceder empréstimos e incentivar a poupanga popular, a Caixa é, atualmente, uma instituicao financeira
de capital fechado, sob controle nacional publico com sede em Brasilia, Distrito Federal.

A Caixa é um dos principais agentes das politicas publicas do governo federal. A Caixa atende clientes
bancarios e trabalhadores formais, estes por meio do pagamento de FGTS, PIS e seguro-desemprego;
beneficiarios de programas sociais e apostadores das Loterias.

A Caixa é o maior banco publico da América Latina. Sua base de clientes atualmente é de mais de 51 milhdes
de pessoas entre correntistas e poupadores de todas as faixas de renda. A Caixa fechou o terceiro trimestre
de 2011 com lucro liquido de R$ 1,3 bilhdo, um crescimento de 72,5% em relagdo ao mesmo periodo de
2010. No ano acumula um lucro de R$ 3,6 bilndes. De janeiro a setembro, a instituigdo injetou recursos da
ordem de R$ 279 bilhdes na economia brasileira, por meio de empréstimos, financiamentos, repasses e
pagamentos sociais.

Em setembro, a Caixa administrava cerva de R$ 1 trilhdo em ativos, sendo R$ 507 bilhdes de ativos prdprios,
superando a marca histérica e se consolidando como um dos maiores bancos do pais. O patriménio liquido
consolidado atingiu R$ 18 bilhdes ao final de setembro, aumento de 10,3% em 12 meses.

A Caixa marca presenca em todas as regides brasileiras com uma ampla rede de atendimento. S&do mais de
36,2 mil unidades, que chegam a cerca de 6 mil municipios e mais de 6 mil unidades proprias, entre agéncias,
postos e salas de auto-atendimento, além de aproximadamente 29 mil correspondentes bancarios, entre
lotéricas e postos CAIXA AQUI.

E, para quem prefere outros canais de atendimento, o banco disponibiliza terminais eletrénicos, Banco 24h,
CAIXA Rapido, débito automatico, atendimento telefénico e Internet Banking CAIXA. Desde 2004, brasileiros
no exterior utilizam o CAIXA Internacional para fazer remessas de recursos ao pais. Ja sdo quatro instituicdes
bancarias parceiras: o banco portugués Millenium BCP, o norte-americano Citibank / RIA e dois no Japao, o
Iwata Shinkin Bank e o Japan Post Bank.

Histérico da VITER - Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros

A Caixa atua na administracéo de recursos de terceiros desde 1991. Representada, desde 1998, na gestao de
Ativos de Terceiros pela VITER - Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, a Caixa vem
apresentando crescimento significativo no volume de recursos sob sua administragdo. Sdo R$ 307,5 bilhdes
provenientes de aplicagdes em fundos de investimento, carteiras administradas e fundos governamentais,
como o FGTS, o FDS e o FAR. A Moody’'s América Latina atribuiu no inicio de 2009 o Rating MQ1 de
Qualidade de Gestor de Investimentos para a VITER. Essa classificagdo € a nota maxima de gestdo as
entidades que administram fundos de investimentos, refletindo o alto grau de profissionalismo e coeréncia no
processo de tomada de decisbes e na eficacia da estrutura de gestao de riscos instalada.
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A VITER encerrou setembro de 2011 com 242 produtos ativos, entre fundos de investimento e carteiras
administradas. Sao 84 fundos voltados para a rede, 111 fundos exclusivos, 20 carteiras administradas, 3

fundos distribuidos por outra instituicdo financeira e 24 fundos especais, incluindo FIP, FIDC, FIC-FIDC e FII.

A Caixa foi premiada como Melhor Gestor de Fundos de Investimento do Ano pelo Guia Exame 2007,
conquistando ainda os prémios de Melhor Gestor de Fundos de Renda Fixa e Melhor Gestor de Fundos de
Varejo e, pelo quarto ano consecutivo, Melhor Gestor de Mega Fundos. Em 2008, no Ranking da Revista
Exame a Caixa foi premiada como Melhor Gestor de Renda Fixa e Fundos de Varejo. A avaliagdo para a
premiacgao é realizada pelo Centro de Estudos e Finangas da FGV de Sao Paulo, que apura a melhor relagédo
risco versus retorno entre todos os fundos de investimento registrados na ANBIMA - Associacao Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Conforme o ranking de administrador divulgado pela ANBIMA, datado de setembro de 2011, a Caixa

Econdémica Federal ocupa a quarta posigdo em montante administrado com o total de R$ 144,25 bilhdes.

A CAIXA, por meio da VITER, ¢é a instituicdo administradora dos seguintes fundos de investimento em direitos

creditorios:

e CREDITO CORPORATIVO BRASIL — FIDC, que teve suas atividades iniciadas em 15 de marco de

2010 e encerrou outubro de 2011 com patriménio liquido de R$ 1,4 bilhdo.

e FIDC ENERGISA 2008, que teve suas atividades iniciadas em dezembro de 2008 e encerrou outubro

de 2011 com patriménio liquido de R$ 107,8 milhdes.

e FIDC CAIXA RB CAPITAL HABITACAO, que teve suas atividades iniciadas em dezembro de 2009 e

encerrou outubro de 2011 com patriménio liquido de R$ 232 milhdes.

e FIC FIDC CAIXA BTG PACTUAL I, que teve suas atividades iniciadas em margo de 2006 e encerrou

outubro de 2011 com patriménio liquido de R$ 13,9 milhdes.

e FIC FIDC CAIXA BTG PACTUAL Il, que teve suas atividades iniciadas em junho de 2009 e encerrou

outubro de 2011 com patriménio liquido de R$ 73,3 milhdes.

e FIDC CEEE V-GT, que teve suas atividades iniciadas em marcgo de 2009 e encerrou outubro de 2011

com patriménio liquido de R$ 188,4 milhdes.
e CAIXA FIDC CDC VEICULOS DO BANCO PANAMERICANO, que teve suas atividades transferidas

para a CAIXA em fevereiro 2011 e encerrou outubro de 2011 com patriménio liquido de R$ 255,2

milhdes.
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e CAIXA FIDC MASTER CDC VEICULOS DO BANCO PANAMERICANO, que teve suas atividades
transferidas para a CAIXA em fevereiro 2011 e encerrou outubro de 2011 com patrimdnio liquido de
R$ 1,4 bilhdo.

e FIDC PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS, que teve suas atividades iniciadas em

janeiro de 2011 e encerrou outubro com de 2011 com patriménio liquido de R$ 55,1 milhdes.

Custodiante

O Fundo contratou o Itad Unibanco S.A. com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-
04, para prestar os servigos de custddia qualificada e controladoria ao Fundo, nos termos da regulamentagéo

aplicavel e do Contrato de Custddia.

O Custodiante presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos, tem profundo
conhecimento do mercado financeiro local, ampla gama de clientes e grande capilaridade, o que potencializa
sua capacidade de atuagdo como Custodiante do Fundo. Atua, de modo competitivo e independente, em
todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servigos, produtos e
consultoria especializada. Na data deste Prospecto Definitivo, os clientes do Custodiante contavam com mais
de 3.900 (trés mil e novecentos) pontos de atendimento e 32.700 (trinta e dois mil e setecentos) caixas

eletrébnicos em todo o Brasil.

Pioneiro no desenvolvimento de produtos e servigos para o mercado de capitais, com uma estrutura
totalmente dedicada e capacitada para prover servicos de alta qualidade e grande numero de servigos
agregados, o Custodiante atua ha mais de 10 (dez) anos na prestagéo de servigos de custodia e controladoria
para fundos e clubes de investimento e carteiras administradas. O Custodiante tem realizado nos ultimos anos
continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com o objetivo de ampliar e aprimorar a
prestagdo de servigos ao mercado de capitais. A estratégia de investir constantemente na qualificagdo das
equipes, exceléncia dos servigos, tecnologia e solu¢des inovadoras levou o Custodiante a conquistar o prémio
de unico custodiante local “Top Rated” no Brasil e “Best in Class” em 9 (nove) das 10 (dez) categorias
analisadas pela pesquisa, segundo a revista Global Custodian (Edicao Winter 2009, 2009 Agent Banks in

Emerging Markets Survey / Melhor Prestador de Servigos de Custédia Local do Mercado Brasileiro).

O Custodiante obteve certificacdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servigos de custodia.
Em ambito internacional, tal certificagédo foi obtida para custddia de: (i) ativos de investidores n&o residentes;
(i) Recibos de Depdsitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal
certificagdo na prestacao de servigos relacionados a: (i) custddia e controladoria para fundos de investimento

e carteiras administradas; e (ii) opera¢des envolvendo fundos de investimento em direitos creditérios.

161



Tecnologia e sistemas

O Custodiante possui uma estrutura tecnoldgica que (a) reduz consideravelmente seus custos administrativos,
técnicos e operacionais na condugdo de suas atividades, e (b) ao mesmo tempo, proporciona rapidez,
exatiddo e sigilo das informacdes registradas. A aplicacdo dessa experiéncia na area de servigos para o

mercado de capitais procura minimizar a execugéo de atividades manuais.

A area de prestagdo de servigos para o mercado de capitais tem estrutura independente de processamento,
tanto em termos de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de informagdo. O Centro Técnico e
Operacional do Itau Unibanco, que da suporte a Diretoria de Solugdes para o Mercado de Capitais, mantém
equipes e ambientes de tecnologia segregados para os sistemas relativos a prestacdo de servicos para o

mercado de capitais.

Os aplicativos de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) contam com estrutura de
segregacgdo de acesso. Desta forma, os usuarios da area de servigos a terceiros ndo acessam informagoes
referentes aos fundos de investimento e carteiras de investimento sob a responsabilidade do Custodiante,
suas partes relacionadas e/ou vice-versa. Além disso, os aplicativos de uso mais especifico normalmente

utilizam uma estrutura de servidores de banco de dados independentes.

Sistemas de back-up

O Custodiante utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando fitotecas e
robds automatizados, com politicas de retengdo adequadas a cada necessidade, incluindo cofre predial
resistente a catastrofes. Nos ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-line, utilizando

duplicidade de hardware e software e replicagao online de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (endereco distinto tanto dos escritérios de operagdes, quanto do grupo de
sistemas) para alocagdo de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados para uma situagéo
emergencial. Tanto a estrutura de back-up como a de disaster recovery estdo montadas de forma a
apresentar o menor tempo possivel de laténcia. O plano de disaster recovery consiste em servidores
replicados que ficam em ambiente fisicamente distante do site normal, garantindo a continuidade do

funcionamento dos sistemas respectivos em situacdes limite.

Politicas de compliance e controles internos

A “Area de Mercado de Capitais” do Custodiante possui uma superintendéncia de compliance prépria para o
estabelecimento de diretrizes e normas corporativas, bem como para o acompanhamento da regulamentagéo

aplicavel.
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Os processos de custddia e controladoria de fundos de investimento foram recentemente re-certificados pela
norma ISO 9000. Os processos de gestdo continua e revisdo de procedimentos e respectivos manuais sao

realizados regularmente, sendo alvo de auditoria trimestral pelo Custodiante.

9.2. Relacionamento entre as Partes

9.2.1. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Ital Unibanco possuiam as seguintes relagbes em
servigos de custddia para fundos de investimento em direitos creditérios: (a) o Ital Unibanco foi contratado
pelo Administrador para a prestagdo de servigos de custédia qualificada dos direitos de crédito e ativos
financeiros integrantes da carteira do fundo, nos termos do contrato de custédia e (b) o Itau Unibanco
prestava servigos de custddia qualificada de ativos integrantes das carteiras de investimento de outros fundos
de investimento em direitos creditorios administrados pelo Administrador, quais sejam: (i) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Energisa 2008, (ii) Caixa Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CDC Veiculos do Banco Panamericano, (iii) Caixa Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Master CDC
Veiculos do Banco Panamericano. As prestacdes de servigos referidas no inciso (b) acima séo reguladas por
meio de contratos de prestacdo de servigos de custddia e controladoria de fundo de investimento em direitos
creditorios celebrados entre o Administrador e o Itad Unibanco. Como regra geral, tais contratos tém prazo de
vigéncia até a liquidacdo integral das obrigacdes dos respectivos fundos de investimento em direitos
creditorios, sendo que o primeiro desses contratos foi celebrado em 03 de dezembro de 2008 e o ultimo em
25 de fevereiro de 2011.

9.2.2. Relacionamento entre o Administrador e o Cedente

A Caixa presta ao Cedente, servicos bancarios diversos, que incluem, principalmente, a recepgédo e

tratamento de documentos de arrecadagao.

O Cedente mantém conta de depdsito a vista na Caixa e aplicagdes financeiras em fundos de investimento

administrados pela Caixa.

A Caixa atua ainda como Agente Financeiro da Uni&o prestando o servigo de cobranga e recebimento dos

valores devidos a Unido, pela CEDAE, decorrentes de operagdes de crédito por ela contratadas.
A Caixa também ¢é administradora do Fundo de Investimento Imobiliario CAIXA CEDAE, proprietario de

edificio comercial na cidade do Rio de Janeiro locado integralmente o Cedente, que além de locatario do

imovel, é titular de cotas do referido fundo.

163



9.2.3. Relacionamento entre o Custodiante e o Cedente

O Itad Unibanco presta servicos bancarios diversos ao Cedente, relativos as atividades de (i) arrecadagao, (i)

pagamento de funcionarios, (iii) pagamentos a fornecedores e (iv) recolhimento de tributos.

O Cedente também mantém conta de depodsitos a vista perante o Ital Unibanco, além de aplicagbes
financeiras, inclusive em quotas de fundos de investimento, administrado pelo Itat Unibanco ou por empresas

de seu grupo econdmico.

Finalmente, o Itad Unibanco também mantém um Posto de Atendimento Bancario — PAB na sede do Cedente.

9.2.4. Relacionamento entre os Coordenadores e o Cedente

O Banco Santander presta servigos de arrecadagao de valores ao Cedente.

Além do relacionamento com o Itau Unibanco mencionado no item 9.2.3. acima, o Banco Itau BBA n&o possui

relacionamento comercial com o Cedente.

O Banco Bradesco BBI, o BB Banco de Investimentos, o BTG Pactual e o Banco Votorantim ndo possuem

relacionamento comercial com o Cedente.

9.3 Conflito de Interesses

Na data deste Prospecto Definitivo ndo havia nenhuma outra relagao societaria ou relagdo comercial relevante
entre as partes envolvidas com o Fundo e a Oferta que poderia, de alguma forma, resultar num conflito de
interesses entre as partes envolvidas com o Fundo e a Oferta, além daquelas mencionadas nesta Secao
“Relacionamento entre as Partes envolvidas com o Fundo e a Oferta”, bem como nio havia conflito de
interesses entre as partes envolvidas nos processos de originagdo, distribuicdo, controladoria, custodia
qualificada e escrituragdo e administragdo do Fundo, quer seja em relagdo ao Cedente, a Administradora, ao
Coordenador Lider e/ou ao Custodiante, conforme o caso, além de eventuais conflitos de interesse
decorrentes das relagbes mencionadas acima. Ademais, na data deste Prospecto Definitivo, os prestadores
de servigo do Fundo possuiam completa independéncia na realizagdo de suas respectivas atividades no

ambito do Fundo.
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ANEXOS

Ato de Constituicdo do Fundo, Deliberagéo de 12 Alteragdo do Regulamento,
Deliberagao de 22 Alteragdo do Regulamento, Deliberagao de 32 Alteragao do Regulamento
e Regulamento Consolidado

Copia do Contrato de Concessao

Contrato de Cessao

Declaragao do Administrador, no termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03
Declaragao do Coordenador Lider, no termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03
Relatérios de Classificacao de Risco

Modelo de Suplemento da Primeira Série da Primeira Emisséo

Modelo de Suplemento da Segunda Série da Primeira Emisséo

Relatério KPMG

Demonstragdes Financeiras do Cedente Referentes ao Exercicio Social Encerrado em 31 de
dezembro de 2010, respectivas Notas Explicativas e Parecer dos Auditores independentes

Informacdes Trimestrais (ITR) do Cedente referentes ao periodo encerrado em
30 de setembro de 2011
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIEA PO--------~-==-mr e o s
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDILI'B depige: de Titulos e Docusentos |
L

odoik:
quivada copi i
COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOB - GEDAR sttt09560n o 100y |

Pelo presente instrumento particular, a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, institiigio financeira
constituida sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n® 6.473, de 05
de junho de 2008, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”) para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua
Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, localizada no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Paulista n® 2.300, 11° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (o “CNPJ/MF”) sob n® 00.360.305/0001-04, neste ato representada de acordo com seu
Estatuto, nos termos da legislagdo e regulamentagio vigentes (o “Administrador”), resolve:

1. Constituir, nos termos da Instrugio da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
posteriormente alterada, um fundo de investimento em direitos creditérios, sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duragio de 66 (sessenta e seis) meses, o qual serd denominado FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E
ESGOTOS - CEDAE (o “Fundo™);

2. Designar como diretor responsével, nos termos da regulamentagdo pertinente, o Sr. Marcos Roberto
Vasconcelos, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de Identidade RG n® 35.739.361-2 SSP/SP,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas, do Ministério da Fazenda (o “CPF/MF™), sob o n° 740.661.299-00,
com enderego comercial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.300, 11°
andar, diretor do Administrador, para responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisio e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de informagdes relativas ao Fundo;

3. Assumir as fungdes de administragio do Fundo;

4. Aprovar o regulamento do Fundo, o qual faz parte integrante do presente instrumento particular de
constituigdo (o “Regulamento”);

5. Contratar:

(i) o Banco Itai BBA S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, CEP 04538-132, inscrita CNPJ/MF sob o n®
17.298.092/0001-30, para assumir os servigos de distribuigio plblica das quotas seniores de emissdo do
Fundo, conforme indicada no item 6 abaixo (o “Coordenador Lider™), em conjunto com (a) o Banco
Bradesco BBI S.A,, institui¢do financeira estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93;
(b) o Banco Santander (Brasil) S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2041 e 2235, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 90.400.888/0001-42; (c) o Banco Votorantim S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.588.111/0001-03; (d) o Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.727"
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andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26; (¢) ST Banll e Hilesankentd/ 201 1.

S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, n® 105, 36° andar, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 24.933.830/0001-30; e (f) a Caixa
Econdmica Federal, instituigdo financeira constituida sob a forma de empresa piiblica, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.360.305/0001-04 (todos estes, em conjunto com o
Coordenador Lider, os “Coordenadores™);

(ii) a PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, CEP 05001-100, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°® 61.562.112/0001-20, ou sua sucessora no exercicio de suas fungdes, responsavel (i) pela revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, € (ii) responsével pela auditoria de conformidade dos
Documentos de Arrecadagéo;

(iii) o Itat Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, ou sua sucessora no exercicio de suas fungdes, responsével pela (a)
prestagdo dos servigos de custédia qualificada e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo e
demais servigos correlatos, e (b) prestagdo de servico como agente de centralizagdo dos pagamentos dos
Documentos de Arrecadagfio realizados pelos Usuérios;

(iv)  a Itat Corretora de Valores S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64, ou sua sucessora no exercicio de suas fungdes, responsdvel pela prestagdo dos servigos
de escrituragdo das Quotas; e

) o BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, institui¢do
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 29.650.082/0001-00, devidamente autorizada pela
CVM a prestar servigos de gestdo de carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério n® 5.968, de 10
de maio de 2000.

6. Deliberar sobre a emissdo, pelo Fundo, das quotas seniores, em duas séries, (as “Quotas Seniores™) e
quotas subordinadas (as “Quotas Subordinadas”, e em conjunto com as Quotas Seniores, as “Quotas”),
correspondentes a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo, sendo as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas emitidas com valor unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais). As Quotas Seniores serdo distribuidas
publicamente no mercado de balcdo organizado (a “Oferta™) pelos Coordenadores, sob a coordenagdo do
Coordenador Lider, e as Quotas Subordinadas nfio serdo objeto da Oferta e serdo subscritas e integralizadas
de forma privada pela Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE, sociedade por agdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sacadura Cabral, n° 103, 2° andar, Centro, CEP
20.221-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.352.394/0001-04;

7. Determinar que as publicagdes do Fundo previstas no Regulamento e na regulamentagio em vigor
serdo feitas no jornal “Valor Econémico”, edi¢do nacional; e

8. Submeter 4 CVM o presente instrumento particular de constituigdo, bem como quai tros
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documentos exigidos pela legislagiio e regulamentagdes em vigor, para fins de obtengdo do registro de

funcionamento do Fundo e da Oferta.

Os termos e as expressdes iniciados por letras maitsculas e néo definidos de outra maneira na presente
deliberagdo terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento, que integra a presente

deliberagiio como Anexo A.

Esta deliberagdo, juntamente com o Regulamento do Fundo e seus anexos, deverdo ser registrados em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal.

Estando assim deliberada a constituigio do Fundo, é firmado o presente instrumento em 02 (duas) vias de

igual teor e forma, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 11 de agosto de 2011

CAIXA ECONMOMICA FEDERAL

Por: MARCOS ROBERTO VASCONCELOS
Cargo: Vice-Presidente de Gestfio de Ativos de Terceiros

2 JFICLO OF REG.JE TITULDS E 0,

CRS 504 BL A Lojas 07/08 - Asa Sul
Brasilia/DF - Tels 61 3204-5900
Oficialt Jessé Pereira Alves

#rresentado hode em Titulos e
Docusentos. rroto
sob o nd 0001097492 ea 16Y0B/2011.
Selo Digital:
Fara consul

b+ OFICID OE REGISTRO CVIL
.‘u 108 % PESSOAS JURIDICAS

José Jorge Guiring da Souza
qgscmm: AUTORRALO

DF

171

171

__ 2o, OFICIO OE NOTAS E PRITESTO

SRTV/SUL D, 701 BL. Of L] 74 TERED

£D.45515 CHATEAUBRIAMD - BRASILIADF
CNPIZHF 00, 618,421/0001-80

RETOMHECO e dou fa’ ror SEMELHANCA a(s!

G b s ok NI A
- Iéwgnwuu-&c NOT.AUT,




DELIBERACAO DE 12 ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE
| 20 Bf. de Res. de Titules e Docusentns
I Ficoy areuivads copis registrads
sob o @ 001100824 e 25/08/2011.

Por este instrumento particular (a "Deliberagdo”),

e e e

|
i

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira constituida sob a forma de empresa publica, regendo-
se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n2 6.473, de 05 de junho de 2008, autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (a "CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos
de Terceiros, localizada no Municipio de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n® 2.300, 112
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (o "CNPJ/MF’} sob ne
00.360.305/0001-04, neste ato representada de acordo com seu Estatuto, nos termos da legislagdo e
regulamentagdo vigentes (o "Administrador”),

CONSIDERANDO QUE:

i) em 11 de agosto de 2011, o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia
Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE (o “Fundo”) foi constituido pelo Administrader sob a forma
de condominio fechado, nos termos da Resclu¢gdo n? 2.907, emitida pelo Conselho Monetdrio
Nacional em 29 de dezembro de 2001, da Instrugdo n2 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada, e das demais disposicbes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, com seu regulamento registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos de
Brasilia, Distrito Federal, em 16 de agosto de 2011, sob o n? 0001095492 (o "Regulamento™);

i} até a presente data, o Fundo ndo possui Quotistas; e

iiii) o Administrador deseja implementar alteragdes no Regulamento, de forma a adequd-lo as
exigéncias apresentadas pela CVM nos constantes do OFICIO/CVYM/SRE/GER-1/N2724/2011, de 16
de maio de 2011 e do OFICIO/CVM/5RE/GER-1/Ne 776/2011, de 25 de maio de 2011 e a efetuar
ajustes de redag¢do necessarios ao Regulamento, bem como efetuar alteragtes adicionais,

RESOLVE:

1. contratar: (i) a Standard & Poor’s Rating Services, agéncia de classificagdo de risco com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paule, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 201, 182 andar, CEP
05.426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.295.585/0001-40; e (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda.,
agéncia de classificagdo de risco com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praga XV de Novembro, n? 20, sala 401 B, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
01.813.375/0001-33, para prestar os servigos de classificacdo de risco (rating) das quotas seniores
do Fundo;

2. substituir a PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, na qualidade de Auditor de
Conformidade, pela KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n2 33, 122 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.668.801/0001-55, para que esta passe a prestar os Servigos de
Auditoria de Conformidade;

3. alterar, incluir e excluir, conforme o caso, disposicbes dos seguintes capitulos e anexos do
Regulamento: (i) Glossario; (ii) Capitulo Um; (jii) Capitulo Trés; (iv) Capitulo Quatro; (v)?g{tulo
L
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Cinco; (vi) Capitulo Seis; (vii) Capitulo Sete; (viii) Capitulo Oito; (ix) Capitulo Nove; (x) Capitulo Dez;
(xi) Capitulo Onze; (xii) Capitulo Doze; (xiii) Capitulo Treze; {xiv) Capitulo Quinze; (xv) Capitulo
Dezesseis; {xvi) Capitulo Dezenove; {xvii) Capitulo Vinte; (xviii) Capitulo Vinte e Dois; (xix) Capitulo
Vinte e Trés; (xx) Capitulo Vinte e Quatro; (xxi) Capitulo Vinte e Cinco; {xxii) Anexo I; (xxiii} Anexo Il
= A; e (xxiv) Anexo |l = B;

4. aprovar o Regulamento consolidado, contendo todas as alteragbes, inclusdes e exclusGes,
conforme indicadas no item 3 acima;

5. ratificar todas as demais disposicbes do Regulamento que ndo tenham sido expressamente
alteradas, incluidas ou excluidas nesta Deliberagdo, que continuam a vigorar de acordo com 05 seus
termos originais; e

6. tomar todas as medidas necessarias a atualizagdo, perante os demais 6rgdos publicos competentes,
dos dados cadastrais do Fundo.

Fica alterada a numeracdo das paginas do Regulamento, de maneira a readequar as referéncias a todos os
capitulos e paginas do Regulamento.

Os termos e as expressdes iniciados por letras maitsculas e ndo definidos de outra maneira na presente
Deliberag¢do terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento, que integra a presente
deliberagdo como Anexo A,

Esta deliberagdo, juntamente com o Regulamento consolidado do Fundo e seus anexos, devera ser
registrada no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal.

Estando assim deliberada a constitui¢do do Fundo, é firmado o presente instrumento em 02 (duas) vias de
igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 25 de agosto de 2011.

CAIXA ECQ%MICA FEDERAL

A
IANDTADOAMARSEN DO
it

e
o e
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CAIXA .
ECONOMICA

E.TERACAO%BEﬁéhULAMfNTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE

Por este instrumento particular (a “Deliberagio”),

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituigio financeira constituida sob a forma de empresa publica, regendo-
se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n? 6.473, de 05 de junho de 2008, autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (a “CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos
de Terceiros, localizada no Municipio de S$&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista n2 2.300, 112
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (o “CNPJ/MF”) sob n2
00.360.305/0001-04, neste ato representada de acordo com seu Estatuto, nos termos da legistacdo e
regulamentacdo vigentes (o “Administrador”),

CONSIDERANDO QUE:

i)

ii)
iii}

em 11 de agosto de 2011, o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia
Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE (o “Fundo”) foi constituido pelo Administrador sob a forma
de condominio fechado, nos termos da Resolu¢do n? 2.907, emitida pelo Conselho Monetério
Nacional em 29 de dezembro de 2001, da Instrugdo n2 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada, e das demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, com seu regulamento registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos de
Brasilia, Distrito Federal, em 16 de agosto de 2011, sob o n2 0001095492, conforirie s

de agosto de 2011, por meio da Deliberagdo de 12 Alteragio do Regulam
data, sob 0 n.° 0001100824 (0 “Regulamento”};

até a presente data, o Fundo ndo possui Quotistas; e

o Administrador deseja implementar altera¢bes no Regulamento, de forma a adequa-lo as
exigéncias apresentadas pela CVM nos constantes do OFICIO/CVM/SIN/GIE/N? 283572011, de 05
de outubro de 2011 e a efetuar ajustes de redacgdo necessérios ao Regulamento, bem como efetuar
alteracBes adicionais,

RESOLVE:

1.002-7 VOl

alterar, incluir e excluir, conforme o caso, disposicbes dos seguintes capitulos e anexos do
Regulamento: (i) Glossdrio; (ii) Capitulo Trés; (iii) Capitulo Quatro; {iv) Capitulo Cinco; (v) Capituto
Sete; (vi) Capitulo Dezoito; {vii) Capitulo Dezenove; (viii) Capitulo Vinte e Dois; (ix} Anexc [; (x)
Anexo Il — A; e {xi) Anexo Il — B;

aprovar o Regulamento consolidado, contendo todas as alteragdes, inclusdes e exclusdes,
conforme indicadas no item 1 acima;

ratificar todas as demais disposicBes do Regulamento que n3o tenham sido expressamente
alteradas, incluidas ou excluidas nesta Deliberagdo, que continuam a vigorar de acordo com os seus
termos originais; e
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CAIXA _
ECONOMICA

- ? , i FEDERAL - e
4. tomar todas as medidas necessarias a atualizacio, perante os demais drgéos publicos competentes,
dos dados cadastrais do Fundo.

Fica alterada a numeracdo das paginas do Regulamento, de maneira a readequar as referéncias a todos os
capitulos e paginas do Regulamento.

Os termos e as expressées iniciados por letras maitisculas e ndo definidos de outra maneira na presente

Deliberacsio terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento, que integra a presente
deliberagdo como Anexo A.

Esta deliberagdo, juntamente com o Regulamento consolidado do Fundo e seus anexos, deverd ser
registrada no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal.

Estando assim deliberada a constituigdo do Fundo, é firmado o presente instrumento em 02 {duas) vias de
igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, 18 de outubro de 2011.

CAIXA ECOROMICA FEDERAL

Warcos Roborts Vesconcolos

Vice-Presidente
CAIXA
Caixa Econdmica Federal
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DELIBERACAO DE 32 ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
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Por este instrumento particular (a “Deliberagdo”),

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituigdo financeira constituida sob a forma de empresa publica, regendo-
se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n? 6.473, de 05 de junho de 2008, autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (a “CVM”) para o exercicio profissional de administrag3o de carteiras de valores
mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos
de Terceiros, localizada no Municipio de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista n? 2.300, 112
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (o “CNPJ/MF”) sob n2
00.360.305/0001-04, neste ato representada de acordo com seu Estatuto, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes (o0 “Administrador”),

CONSIDERANDO QUE:

i) em 11 de agosto de 2011, o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia
Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE (o “Fundo”) foi constituido pelo Administrador sob a forma
de condominio fechado, nos termos da Resolugdo n? 2.907, emitida pelo Conselho Monetério
Nacional em 29 de dezembro de 2001, da Instrug8o n2 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada, e das demais disposicBes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, com seu regulamento registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos de
Brasilia, Distrito Federal, em 16 de agosto de 2011, sob o n2 0001095492, conforme alterado em 25
de agosto de 2011, por meio da Deliberagdo de 12 Alteragdo do Regulamento, registrado na mesma
data, sob o n.2 0001100824 e conforme alterado em 18 de outubro de 2011, por meio da
Deliberagéo de 22 Alteragdo do Regulamento, registrado em 19 de outubro de 2011, sob o n®
0001122526 (o “Regulamento”);

iii) até a presente data, o Fundo nfo possui Quotistas; e

iii) o Administrador deseja efetuar ajustes de redagio necessarios ac Regulamento, bem como efetuar
alteragGes adicionais,

RESOLVE:

1. alterar, incluir e excluir, conforme o caso, disposicdes dos seguintes capitulos e anexos do
Regulamento: (i) Glossdrio; (i) Capitulo Sete; (iii) Capitulo Dezesseis; e (iv) Anexo I;

2. aprovar o Regulamento consolidado, contendo todas as alteragbes, inclusGes e exclusBes,
conforme indicadas no item 1 acima;

3. ratificar todas as demais disposi¢des do Regulamento que ndo tenham sido expressamente
alteradas, incluidas ou excluidas nesta Deliberago, que continuam a vigorar de acordo com os seus
termos originais; e

4, tomar todas as medidas necessdrias a atualizagdo, perante os demais érgdos publicos competentes,
os cadastrais do Fundo. (‘\
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Fica alterada a numeragdo das paginas do Regulamento, de maneira a readequar as referéncias a todos os
capitulos e paginas do Regulamento.

Os termos e as expressdes iniciados por letras mailsculas e ndo definidos de outra maneira na presente
Deliberagdo terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento, que integra a presente
deliberagdo como Anexo A.

Esta deliberagdo, juntamente com o Regulamento consolidado do Fundo e seus anexos, deverd ser
registrada no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal.

Estando assim deliberada a constituicdo do Fundo, é firmado o presente instrumento em 02 (duas) vias de -

igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas. | 20 §f, de Res. de Titulss o Documpeitas |

b Ficou arauivada corda resistrada |
I zab g n2 0001144327 am 02/12/2015. |
L 5

Séo le, 1° de dezembro de 2011.
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ANEXO A

A DELIBERAGAO DE 32 ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DA COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE, ALTERADO CONFORME DELIBERAGAO DE 32
ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

CNPJ 14.137.344/0001-51

v
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GLOSSARIO

oo e

Administrador — é a Caixa Econdmica Federal, instituicio financeira constituida sob a forma de empresa
publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n2 6.473, de 05 de junho de 2008, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede em
Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, localizada no
Municipio de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n2 2.300, 112 andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 00.360.305/0001-04.

Agéncias de Classificagio de Risco — é (i) a Standard & Poor’s Rating Services, agéncia de classificagdo de
risco com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 201, 182
andar, CEP 05.426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.295.585/0001-40; e (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda.,
agéncia de classificagdo de risco com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga
XV de Novembro, n? 20, sala 401 B, CEP 20.010-010, inscrita no CNP3/MF sob o n2 01.813.375/0001-33, ou
suas respectivas sucessoras, desde que estas sejam agéncias de classificacio de risco de atuagdo
internacional.

Agente de Pagamentos — é o Ital Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha n2 100, Torre Olavo Setlbal, CEP 04344-902,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 60.701.190/0001-04.

Agente de Cobranga — é a Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE, sociedade por agdes com
sede na Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sacadura Cabral, n2 103, 22 andar,
Centro, CEP 20.221-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 33.352.394/0001-04.

Alocacdo Minima de Investimento — é o percentual minimo do Patriménio Liquido a ser aplicado
exclusivamente em Direitos Creditdrios, que, nos termos do Artigo 15 deste Regulamento, correspondera a
50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido.

.

Amortizacdo Extraordindria Compulséria de Quotas Subordinadas — é a amortizacdo compulsdria de
Quotas Subordinadas realizada na hipétese de eventual inobservincia da Alocagdo Minima de
Investimento, nos termos dos Paragrafos Sétimo e Oitavo do Artigo 41 deste Regulamento.

ANBIMA — é a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexos — s3o quaisquer anexos a este Regulamento, que constituem partes integrantes e indivisiveis do
presente Regulamento.

Area de Planejamento 5 — tem o significado que lhe é atribuido no Contrato de Concess#o.

Areas Faveladas — tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Contrato de Concess3o.

Artigos — sdo 05 artigas dos Capitulos.
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Assembleia Geral — é a assembleia geral de Quotistas, ordinéria ou extraordinaria, realizada-nos-termes-do.

Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Ativos Financeiros — sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos
Creditorios, que compdem o Patriménio Liquido.

Auditor de Conformidade — é a KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda., sociedade limitada 122
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.668.801/0001-55, ou sua sucessora no exercicio de suas fungbes, ou
qualquer outro auditor independente contratado pelo Fundo para os fins previstos no Artigo 72 deste
Regulamento.

Bacen — é o0 Banco Central do Brasil.

Banco do Brasil — é o Banco do Brasil S.A., institui¢do financeira com sede em Brasilia, Distrito Federal, na
$BS Quadra 01, Bloco G, S/N, 242 andar (parte), CEP 70073-901, inscrita no CNPJ/MF sob o ne¢
00.000.000/0001-91.

Bancos Arrecadadores — s30 os atuais agentes arrecadadores dos Documentos de Arrecadagdo do Cedente
nos termos dos respectivos Contratos de Arrecadagdo, e outros que vierem a ser incluidos como Bancos
Arrecadadores, os quais deverdo estar listados no Anexo VI ao Contrato de Cessdo.

BM&FBOVESPA ~ ¢ a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, sociedade por agles
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S50 Paulo, na Praga Antonio Prado, n2 48, Centro, CEP 01010-
010, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 09.346.601/0001-25.

Capitulos — sdo os capitulos deste Regulamento.

Cedente — é a Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE, sociedade por a¢Bes com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, Avenida Presidente Vargas, 2.655, Cidade Nova, CEP 20.221-

160, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 33.352.394/0001-04.

Cesséio Incondicionada — é a parcela dos Direitos Creditérios cedida de forma incondicionada ao Fundo e
cuja quantia serd equivalente, em moeda corrente nacional, a Quantidade Minima Mensal.

Cessdo sob Condicdo Suspensiva — ¢ a parcela restante dos Direitos Creditdrios cedida sob condig¢do
suspensiva, equivalente, em moeda corrente nacional, a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada.

CETIP — é a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, sociedade por acfes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n2 230, 112 andar,
Centro, CEP 20031-9189, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 09.358.105/0001-91.

CNPJ/MF —¢é O/@j Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Fazenda.

Cddigo Civil - é a Lei n? 10.406, de 10 de jan?ir de 2002, com suas alteragdes posteriores.
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Condigdes Suspensivas — sd0 os (i) Eventos de Liquidacdo; ou (ii) Eventos @6 ReVis30 00 & Avaliagac
considerados Eventos de Liquidag¢do, nos termos do Pardgrafo Primeiro do Artigo 48 deste Regulamento e
do item 9.3 do Contrato de Cessdo, necessérios a transferéncia da Quantidade de Direitos Creditdrios
Ajustada a Conta Autorizada do Fundo, conforme o Paragrafo Quarto do Artigo 49 deste Regulamento.

Conta Autorizada do Cedente — ¢ a conta corrente mantida pelo Cedente no Itad Unibanco S.A., agéncia n2
5673, sob o n? 04057-1, ou qualguer outra conta a ser indicada pelo Cedente, por escrito, aos Bancos
Arrecadadores, ao Administrador e ao Custodiante, para recebimento dos valores transferidos pelo Agente
de Pagamentos, relativos ao saldo da Conta Centralizadora ndo transferido para a Conta Autorizada do
Fundo.

Conta Autorizada do Fundo ~ é a conta corrente mantida pelo Fundo no Itad Unibanco S.A. para
recebimento (i) dos valores decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos de sua titularidade
transferidos pelo Agente de Pagamentos, (ii) das Disponibilidades, conforme abaixo definidas, e (iii) do
Preco de Recompra.

Contas Arrecadadoras — séo as contas de arrecadagdo dos Documentos de Arrecadagdo mantidas nos
Bancos Arrecadadores, movimentdveis exclusivamente pelos Bancos Arrecadadores, conforme as
disposi¢des do Plano Contabil.

Conta Centralizadora — € a conta que centraliza os recebimentos das transferéncias dos Bancos
Arrecadadores, mantida no Itai Unibanco S.A., agéncia 0910, sob o n2 12173-0 e movimentével
exclusivamente pelo Agente de Pagamentos, conforme descrito nos Contratos de Arrecadacdo e no
Contrato de Centralizag3o.

Contrato de Cessdo — é o “Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Credit6rios Futuros e Outras
Avencas”, celebrado entre o Fundo e o Cedente, com interveniéncia do Custodiante e do Banco do Brasil.

Contrato de Centralizaciio — é o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Centralizagdo e Pagamento de
Valores”, celebrado entre o Itat Unibanco S.A., na qualidade de Agente de Pagamentos, o Cedente e o
Fundo.

Contrato de Concessdo — é o “Termo de Reconhecimento Reciproco de Direitos e Obrigagies” celebrado
entre o Cedente, o Estado do Rio de Janeiro e o Municipio do Rio de Janeiro, em 28 de fevereiro de 2007.

Contrato de Custédia — é o “Contrato de Prestagio de Servicos de Custddia e Controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, celebrado entre o Custodiante, o Fundo e o Cedente.

Contrato de Escritura¢do — é o “Contrato de PrestagSo de Servicos de Escrituragdo de Quotas de Fundas de
Investimento”, celebrado entre o Escriturador e o Fundo.

Contrato dé Distribyicdo — é o “Contrato de Coordenagio e Distribui¢do, em Regime de Garantia Firme de
Colocacdo de Quotas|Seniores de Emissio do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia
Estad/,lél de Aguas e Bsgotos — CEDAE”, celebrado er@’e Fundo, o Cedente e os Coordenadores.
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Contrato de Promessa de Subscri¢io e Integralizagio de Quotas Subordinadas - é o “Contrato de
Promessa de Subscrigdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE”, celebrado entre o Fundo e o Cedente.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Auditoria — € o contrato de presta¢do de servigos de auditoria a ser
celebrado anualmente entre o Fundo e a Empresa de Auditoria.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Auditoria de Conformidade — é o “Contrato de Prestagdo de Servigos
de Auditoria de Conformidade”, celebrado entre o Fundo e o Auditor de Conformidade.

Contratos de Servigos de Classificacio de Risco — s3o os “Contratos para Classificagdo de Risco de Quotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios”, celebrados entre o Cedente, o Fundo e as Agéncias de
Classificagdo de Risco.

Contratos de Arrecadag8o — s30 os contratos de prestagio de servigos de arrecadagdo dos Documentos de
Arrecada¢do que terdo codificagdo gque permitird a segregacdo dos recursos referentes aos Direitos
Creditorios, celebrados pelo Cedente e pelo Fundo com cada Banco Arrecadador, conforme aditamentos
celebrados na forma do Anexo lil ac Contrato de Cessdo, em decorréncia da constituicio e do
funcionamento do Fundo, listados no Anexo IV ao Contrato de Cessdo.

Coordenador Lider — é o Banco Itad BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 4° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 17.298.092/0001-30.

Coordenadores — sdo o Coordenador Lider e as seguintes institui¢des: (a) o Banco Bradesco BBI S.A.,
instituigdo financeira estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, ne
1.450, 892 andar, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 06.271.464/0073-93; (b) o Banco Santander
(Brasil) S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de $3o Pauic, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2041 e 2235, CEP 04560-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
90.400.888/0001-42; {c) o Banco Votorantim $.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n2 14.171, Torre A, 182 andar, CEP 04794-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 59.588.111/0001-03; (d) o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&0 Paulo, Estado de S&o0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.729, 92 andar, CEP 04538-
133, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 30.306.294/0001-45; (e} o BB Banco de Investimento S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n2 105,
362 andar, CEP 20.031-923, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001-30; e (f) a Caixa Econdmica
Federal, instituicdo financeira constituida sob a forma de empresa publica, com sede em Brasilia, Distrito
Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, localizada no Municipio de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista n2 2.300, 112 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
00.360.305/0001-04.

Crti?m gibilidade — sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos Creditdrios para
intégrarem a cartgjra do Fundo, conforme definidos no Pardgrafo Quarto do Artigo 22 deste Regulamento.

-
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Custodiante — é o Itat Unibanco S.A., conforme acima qualificado, ou outra instituigdo autorizada que
venha a substitui-lo como instituigdo responsével pela prestagdo dos servigos de custddia qualificada e
controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo e demais servigos correlatos, de que tratam o Art. 38
da Instrugdo CVM 356, contratade a expensas do Fundo.

CVM — ¢ a Comissdo de Valores Mobilidrios. | Ficou arauivads ciria resistrads

I sob o n8 0001144327 an 0F/12/2014,
Data de Apuragdo — é a data em que o Gestor, a partir da Data de Emissdo, apUrara; nos termos do Artigo
39, no primeiro Dia Util de cada Periodo de Disponibilidade, a Reserva de Amortizagdo.
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Data de Emissdo — € a data em que o0s recursos decorrentes da primeira integralizagdo das Quotas Seniores
ou das Quotas Subordinadas, conforme o caso, sdo colocados pelo Piblico Alvo efou pelo Cedente,
conforme o caso, a disposicio do Fundo, nos termos do Artigo 34 deste Regulamento, e que deverd ser,
necessariamente, um Dia Util.

Data de Resgate — é a data em que se dard o resgate integral das Quotas Seniores, que devera coincidir
com a dltima Data de Amortizagdo das Quotas Seniores.

Datas de Amortizagdo — sdo as datas nas quais ocorrerio as amortizagdes programadas das Quotas
Seniores da 12 e da 22 série, as quais deverdo acorrer em todo dia 25 {vinte e cinco) de cada més, a partir
da Data de Emissdo, conforme indicadas nos Suplementos, sendo certo que a primeira Data de Amortizacio
néo serd anterior ao 212 (vigésimo primeiro) Dia Util imediatamente posterior ap6s a Data de Emiss3o.

Dia Util — é um dia que n3o seja um sabado, um domingo, um feriado nacional, ou um dia no qual as
instituicGes financeiras estejam legalmente autorizadas ou obrigadas a permanecerem fechadas, nos
termos do Artigo 74 deste Regulamento.

Direitos Creditérios — sdo0 os direitos de crédito livres e desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou
gravames que o Cedente detém e/ou vird a deter contra os Usudrios, oriundos da prestagdo futura dos
Servigos, excetuados os direitos creditdrios resultantes da prestagdo futura dos Servicos para a Area de
Planejamento 5, representados por Documentos de Arrecadagdo emitidos pelo Cedente contra os Usudrios,
inclusive aqueles que optarem pelo pagamento por meio do sistema de pagamento por débito automatico
em conta, conforme o disposto no item 4.1.3 do Contrato de Cess3o, além de todos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionados, bem como todos e quaisquer encargos,
multas compensatdrias e/ou indenizatdrias devidas pelos Usuarios ao Cedente. Caso outra entidade que
ndo o Cedente venha, em qualquer tempo, prestar os Servigos Esgoto nas Areas Faveladas, os Documentos
de Arrecadacéo originados em decorréncia da prestacdo dos Servigos Agua prestados pelo Cedente nas
Areas Faveladas deverdo passar a ser emitidos com outro cddigo de arrecadacdo que ndo o cddigo 1292,
sendo que o Cedente deve efetivar tal mudanga em até 90 (noventa) dias a contar do inicio da prestagéio
dos Servicos Esgoto pela outra entidade. Apés a referida mudanca de cédigo, os Servigos Agua prestados
pelo Cedente nas Areas Faveladas, bem como os Servicos Esgoto prestados pela nova entidade em tais
dreas, ndo serdo considerados Servicos para os fins do Contrato de Cessdo e, consequentemente, os
direitos de crédito~ariundos da prestagdo desses seryicos nas referidas dreas ndo serio considerados
Direitos Creditérios.

/
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Direitos Creditérios Cedidos — sdo os Direitos Creditdrios que, por atenderem aos Critérios de Elegibilidade
e a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, conforme o caso, serdo,
tdo logo sejam constituidos (0 que ocorrerd quando da emissdo dos respectivos Documentos de
Arrecadagédo, que indicardo o valor individual de cada Direito Creditorio Cedido), entregues ao Fundo e
contabilizados pelo respectivo valor de face constante dos Documentos de Arrecadacio no patriménio do
Fundo, sendo depositades na Conta Centralizadora e efetivamente repassados para a Conta Autorizada do
Fundo pelo Agente de Pagamentos.

Diretor Designado — é o diretor estatutdrio do Administrador designado para, nos termos da legislaco e
regulamentacdo aplicaveis, responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestacdo de informagBes relativas ao Fundo.

Disponibilidades ~ sdo os recursos que o Fundo mantém em moeda corrente nacional ou investidos na
forma do Artigo 15 deste Regulamento.

Divida CEDAE — é o saldo devedor vencido do “Contrato Particular de Confissdo e Composic3o de Dividas”,
celebrado, em 30 de margo de 1994, entre o Cedente e a Unifio Federal, por meio do Banco do Brasil S.A.,
na qualidade de agente financeiro, conforme aditado, cujo valor confessado na data de assinatura era de
Cr$ 181.852.236.885,06 (cento e citenta e um bilhdes, oitocentos e cinquenta e dois milhes, duzentos e
trinta e seis mil, oitocentos e oitenta e cinco cruzeiros reais e seis centavos), com vencimento em 25 de
margo de 2014, contrato esse que é objeto da ago judicial n? 2003.34.00.026835-3, em trdmite perante a
52 Vara Federal da Secdo Judicidria do Distrito Federal, pela qual o Cedente pleiteia a revisdo do respectivo
saldo contratual consolidado.

Documentos Comprobatérios — sdo os relatdrios eletrdnicos com os dados dos Documentos de
Arrecadacgdo, relativos a emissdo destes, do Contrato de Cessdo, dos Contratos de Arrecadacdo, conforme
alterados, representativos dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Documentos da Operacdio — s8o os seguintes documentos, com suas alteragdes posteriores: Contrato de
Cessdo, Contrato de Centralizagdo, Contrato de Custodia, Contrato de Promessa de Subscricio e
Integralizagdo de Quotas Subordinadas, Regulamento, Suplementos, Termo de Adesdo ao Regulamento e
Ciéncia de Risco, o Contrato de Servigos de Classificacio de Risco e o Contrato de Distribuic3o.

Documentos de Arrecadacdo - sdo as contas de dgua e esgoto, boletos ou documentos similares dotados
de codigos de barra e identificados pelo cédigo de arrecadacio 1292, representativos dos Direitos
Creditérios, emitidos pelo Cedente e enviados periodicamente aos Usuarios para fins de pagamento pefos
Servigos prestados, cujo modelo se encontra no Anexo Il do Contrato de Cessao.

Empresa de Auditoria — é a PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de SSo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n® 1.400, CEP 05.001-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o ne 61.562.112/0001-20, ou sua sucessora no exercicio de suas fun¢des,
responsdvel pela revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, ou qualquer outro auditor

independente co o peloe Fundo para os fins previstos no Artigo 63 deste Regulamento.

Encargos dofundo — sdg os encargos estabelecidos no Artigo 28 deste Regulamento.
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Escriturador — é o Itati Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
61.194.353/0001-64, ou sua sucessora no exercicio de suas funcgdes, responsavel pela prestacdo dos
servigos de escrituragdo das Quotas.

Eventos de Avaliacdo — sdo os eventos definidos no Artigo 48 deste Regulamento.
Eventos de Liquidacdo — sdo os eventos definidos no Artigo 49 deste Regulamento.
Eventos de Resiligdo — sdo os eventos definidos no item 10.1 do Contrato de Cess3o.
Eventos de Revisdo — sdo os eventos definidos no item 9.1 do Contrato de Cessdo.

FGC - é o Fundo Garantidor de Créditos, associacdo civil sem fins lucrativos, com personalidade juridica de
direito privado, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n2 201, conj. 201 e 202, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 00.954.288/0001-33, cujo
objetivo é prestar garantia de crédito contra as instituigbes associadas, quais sejam, todas as institui¢es
financeiras e associagdes de poupanga e empréstimo, nas hipSteses de liquidagao, intervencio extrajudicial
ou faléncia, reconhecimento pelo Bacen do estado de insolvéncia da institui¢gdo em tela ou, ainda, em
determinadas situagdes expressamente autorizadas pelo Bacen.

Fundo ~ € o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos —
CEDAE.

Gestor — é o0 BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n? 501, 52 andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 29.650.082/0001-00, devidamente
autorizada pela CVM a prestar servicos de gestdo de carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério
n? 5.968, de 10 de maio de 2000.

IGP-M — é o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas.

indice de Cobertura — representa 5 (cinco) vezes a Quantidade Minima Mensal, quantidade esta que
devera transitar pela Conta Centralizadora em cada Periodo de Disponibilidade, durante todo o Prazo de
Duragdo, observado o disposto no Contrato de Cessdo.

Instituicdes Autorizadas — sdo as instituigBes financeiras classificadas como “AAA.br”, assim classificada
pelas Agéncias de Classificacdo de Risco, ou equivalente & maior categoria de investimento em escala
nacional brasileira por outra agéncia de classificagdo de risco de renome internacional.

é a Instrugdo n2 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001, conforme
nta a constituicdo e o funcionamento dos fundos de investimento,emm direitos
crediférios e dos fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos credjtojios.

Instrugdo”’CVM 356

10
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Instrugdo CVM 400 — € a Instrugdo n¢ 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, gue dispe sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios nos mercados priméario ou secundério.

Instrugdo CVM 409 — € a Instrugdo n? 409, emitida pela CVM em 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
que dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgagdo de informagGes dos
fundos de investimento.

Instrucdo CVM 489 — ¢ a Instrugdo n2 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,
que dispbe sobre a elaboragdo e divulgagio das Demonstra¢es Financeiras dos Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios — FIC-FIDC, regidos pela Instrugdo CVM 356, dentre outros.

Intermedidrio — € a corretora de titulos e valores mobilidrios contratada como representante por qualguer
investidor em Quotas do Fundo.

Pardmetros de Rentabilidade — t&m o significado que |hes é atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 14
deste Regulamento.

Partes Relacionadas — s8o, com relagdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa que controle,
seja controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa especificada. Para os fins desta definicio,
“controle”, quando utilizado com relacdo a qualquer Pessoa especificada, significa o poder de direcionar a
administracdo e as politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja através da propriedade de acdes
com direito a voto, por contrato ou de outra forma; e os termos “controlando” e “controlado” terdo
significados correlatos.

Patrimdnio Liquido — é o patriménio liquido do Fundo, apurado na forma do Capitulo Vinte e Um deste
Regulamento.

Periédicos do Fundo — ¢ o jornal “Valor Econdmice”, edigiio nacional, e o Jornal do Commercio, conforme
disposto no Artigo 66 do presente Regulamento.

Periodo de Disponibilidade — (i) para o primeiro Periodo de Disponibilidade, é o periodo que se inicia no 12
(primeiro) Dia Util subsequente a Data de Emiss3o de Quotas e se encerra no dia 9 (nove) do més seguinte,
desde que tal perfodo n3o seja inferior a 21 (vinte e um) Dias Uteis, caso em que se estenderd até o dia 9
(nove) do préximo més, e (i) para os demais Perfodos de Disponibilidade, ¢ cada perfodo iniciado no dia 10
{dez) e encerrado no dia 9 (nove) do més seguinte.

Pessoa - qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade, parceria, associa¢do, consércio,
fundo, sociedade ndo-personificada ou entidade governamental.

Plano Contdbil — é o Plano Contébil das Instituiges do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), criado pela
3, do Bacen, de 29 de dezembro de 1987, com suas alteracbes posteriores, ou qualquer
outro plang’contabil aplicgvel aos fundos de investimento em direitos creditérios que venhg a substitui-lo
nos termgs da legislagdo e|regulamentagéo aplicdveis.

Circular n2 1.
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Prazo de Duragdo - tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.

Preco de Aquisi¢do — € o preco de aquisi¢do dos Direitos Credit6rios pelo Fundo, previsto no item 1.5 do
Contrato de Cessdo.

Preco de Recompra — é o prego a ser pago pelo Cedente ao Fundo pela Recompra da totalidade ou de parte
dos Direitos Creditérios que ndo sejam Direitos Creditérios Cedidos, calculado conforme o Contrato de
Cessdo.

Prémio de Recompra — é o valor do Prémio que compord o Preco de Recompra em decorréncia da
Recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios que ndo sejam Direitos Creditérios Cedidos,
destinado exclusivamente aos titulares das Quotas Seniores, calculado conforme o Contrato de Cessdo.

Procedimento de Bookbuilding — E o procedimento de coleta de intengBes de investimento realizado pelos
Coordenadores, nos termos do Art. 44 da Instrugdo CVM 400, para a determinacio dos Parimetres de
Rentabilidade.

Prospecto — & o prospecto da oferta piblica das Quotas Seniores de emissdo do Fundo, e suas respectivas
atualiza¢Bes, elaborado{as) em conformidade com as disposi¢Bes da Instrugdo CVM 356 e da Instrucio
CVM 400, bem como das demais leis e regulamentacdes aplicéveis.

Pdblico Alvo — sdo aqueles definidos como investidores qualificados nos termos do Art. 109 da Instrugdo
CVM 409, e os fundos de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 409, que sejam habilitades a adquirir
quotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditérios e de fundos de investimento em
quotas de fundos de investimento.

Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada ~ é a quantidade de Direitos Creditorios objeto da Cess3o sob
Condigéo Suspensiva, que corresponde a 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) vezes (i) a média entre
as 3 (trés) vitimas Quantidades Minimas Mensais calculadas antes da verificagdo da Condigdo Suspensiva;
ou (i) @ média das Quantidades Minimas Mensais j4 calculadas, caso a Condigio Suspensiva tenha ocorrido
antes do calculo da 32 {terceira) Quantidade Minima Mensal.

Quantidade Minima Mensal — & a quantidade minima mensal de Direitos Creditérios, objeto da Cessdo
Incondicionada, calculada pelo Gestor de acordo com a férmula indicada no item 3.1 do Contrato de
Cessdo.

Quotas — 580 as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, conjuntamente.
Quotas Seniores — sdo as quotas de classe sénior, independentemente de sua série, emitidas pelo Fundo,

as quais ndo se subordinam &s Quotas Subordinadas para efeito de amortizacdo, resgate e distribuigdo dos
resultados da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

Quotas Subofdinadas — sap as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo, as quais se subordinam
as Quotas/Seniores para efeito de amortizagiio, resgate e distrihuicio dos resultados da-cagteira do Fundo,
observado o djsposto nestg Regulamento. i
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Quotistas Seniores— sdo os titulares das Quotas Seniores. sab o n@ 0001144327 an 02412/7010.
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Quotista Subordinado — & o titular das Quotas Subordinadas.

Raz&o de Garantia — é a proporgdo minima entre o Patrimdnio Liquido do Fundo em relagdo ao valor total
das Quotas Seniores, a qual, até o resgate integral de todas as Quotas Seniores do Fundo, devera ser
equivalente a, no minimo, 105,26% (cento e cinco inteiros e vinte e seis centésimos por cento).

Receita Operacional Liquida — ¢ a receita bruta de vendas e servicos diminuida das vendas canceladas, dos
descontos e abatimentos concedidos incondicionalmente, bem como dos impostos incidentes sobre
mencionadas vendas.

Recompra - é o direito conferido ao Cedente, apds 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissédo
de Quotas Seniores, de optar pela recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios que néo
sejam Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessio, mediante o pagamento do Preco de
Recompra.

Regulamento — é o presente regulamento do Fundo, registrado no competente Oficio de Registro de
Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal,

Relatério de Conformidade ~ tem o significado que lhe é atribuido no Pardgrafo Primeiro do Artigo 72
deste Regulamento.

Reserva de Amortizacédo — é a soma dos valores estimados para a amortizacio das Quotas Seniores dos trés
Periodos de Disponibilidade seguintes, nos termos do Artigo 39 abaixo.

Resolugdo CMN 2.682 — é a Resolugdo n2 2.682, expedida pelo Conselho Monetario Nacional em 21 de
dezembro de 1998, conforme alterada.

Resolucdo CMN 2,907 — € a Resolugdo n2 2.907, expedida pelo Conselho Monetério Nacional em 29 de
novembro de 2001.

SELIC - é o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC.
Servicos — sdo os Servicos Agua e os Servigos Esgoto, em conjunto, assim como a cobranga por tais Servigos,
no Municipio do Rio de Janeiro, tais como descritos no Contrato de Concessfio, pelo prazo de 50

(cinquenta) anos, prorrogdveis por igual periodo, independente de comunicacio prévia.

Servigos Agua — s30 os servigos de captagdo, tratamento, adugdo e distribuicao de agua potavel.

Servigos de/Auditoria de\Conformidade — sdo os servicos prestados pelo Auditor (@ Conformidade, nos
!
termos d/o Artigo 72 desteRegulamento. K =

Iy
%
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SF — € o Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP.

Suplementos — sdo os suplementos ao presente Regulamento, referentes a 12 {primeira) e a 22 (segunda)
série de emissdo das Quotas Seniores, registrados no competente Oficio de Registro de Titulos e
Documentos de Brasilia, Distrito Federal, cujos modelos so, respectivamente, os constantes dos Anexos II-
A e ll-B ao presente Regulamento.

Taxa de Administragdo — ¢ a taxa devida pelo Fundo ao Administrador e demais prestadores de servigos,
calculada e paga na forma do Artigo 27 deste Regulamento.

Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco — ¢ 0 documento preparado sob a forma do Anexo | a
este Regulamento.

Usuérios — sdo os usudrios dos Servicos prestados pelo Cedente na Cidade do Rio de Janeiro, nas categorias
residencial, comercial e/ou industrial.

Valor Unitirio de Emissdo — é o valor unitario de cada Quota Sénior ou Quota Subordinada, na Data.de
Emissdo de Quotas Seniores ou Quotas Subordinadas, conforme o caso, na forma dos Artigos 31 e 32,
respectivamente, deste Regulamento.

/ 14
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE

REGULAMENTO

sofy o 00 B001146327 en 0271272011,

CAPITULO UM - DO FUNDO

Artigo 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA COMPANHIA ESTADUAL DE
AGUAS E ESGOTOS ~ CEDAE (o “Fundo”) é regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdo CMN 2.907,
pela Instrugdo CVM 356 e pelas demais disposicBes legais e regulamentares que the forem aplicdveis.

Paragrafo Primeiro. Para os fins deste Regulamento, os termos e expressBes iniciados em maiusculas, nele
ndo definidos, terdo o significado que thes é atribuido no Glossario deste Regulamento, aplicaveis tanto as
formas no singular quanto no plural.

Paragrafo Segundo. Serdo levados a registro no competente Oficio de Titulos e Documentos de Brasilia,
Distrito Federal, pelo Administrador, dentro do prazo de 10 (dez) dias (teis da data da sua respectiva
assinatura pelas partes apliciveis, (i) o Regulamento e os Suplementos, (ii) as eventuais alteracdes ao
Regulamento, e {iii) o Contrato de Cessfo e seus eventuais aditamentos.

Artigo 22, O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente
serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de resgate, ou em virtude da liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme previsto no Capitulo Dezesseis deste Regulamento.

Paragrafo Unico. € admitida, ainda, a amortizagdo de Quotas, nos termos deste Regulamento ou por
decisdo da Assembleia Geral.

Artigo 39, Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, aqueles definidos como Publico
Alvo, exclusivamente.

CAPITULO DOIS - DO PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 4¢. 0 prazo de duragdo do Fundo inicia-se na Data de Emissdo de Quotas Seniores e encerrar-
se-a no prazo de 66 (sessenta e seis) meses, ressalvadas as hipoteses de ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidagc@o do Fundo, conforme definido no Artigo 49 deste Regulamento, sendo que em ambas
as situa¢Bes, tal prazo estender-se-3 até o resgate integral das Quotas e o cumprimento integral das
obrigaces do Fundo, independentemente de deliberagdo dos Quotistas em Assembleia Geral, observados
0s termos previstos neste Regulamento (o “Prazo de Duragdo”).

Pardgrafo Primeiro. Na hipGtese do Prazo de Duragdo ndo se encerrar em Dia Util, a liquidagdo do Fundo
serd iniciada @ subsequente.

Paragrafg Segundo. O $érmino do Prazo de Duragdo ndo afetard o cumprimento das @rig ¢Oes do Fundo
.\'\
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que tenham se tornado exigiveis até o (ltimo dia daquele, inclusive.

Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada,
e da Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n? 1.022, de 5 de abril de 2010, o0 Gestor
envidaré os melhores esforcos para orientar a politica de investimento, composicio e diversificagio da
carteira do Fundo, descrita no Capitulo Seis, abaixo, de forma a caracterizar o investimento das Quotas do
Fundo como de longo prazo. No entanto, tal fato néio devers ser considerado, sob gualquer hipdtese ou
circunstancia, como uma promessa, obriga¢&o ou garantia do Administrador e/ou Gestor aos Quotistas.

CAPITULO TRES — DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 52. O Fundo é administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicio financeira
constitulda sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n? 6.473, de
05 de junho de 2008, autorizada pela CYM para o exercicio profissional de administracio de carteiras de
valores mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestiio de
Ativos de Terceiros, localizada no Municipio de S§o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n2
2.300, 112 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.360.305/0001-04.

Paragrafo Primeiro. Os servigos de gestdio da carteira do Fundo serdo realizados pelo BTG Pactual Asset
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 29.650.082/0001-00, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestdo de carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n2 5.968, de 10 de
maio de 2000.

Paragrafo Segundo. O Gestor deverd desempenhar as atividades a seguir em conformidade com as

disposi¢cBes do presente Regulamento e da regulamentagdo aplicivel da CVM, além do disposto no

contrato de gestdo firmado entre o Fundo e o Gestor:

a) gestdo da carteira do Fundo;

b) instru¢do ao Administrador a respeito da pratica de quaisquer outros atos relativos a gestdo do
Fundo e permitidos pelas leis e regulamentacBes aplicaveis, em qualquer caso observada a politica

de investimento do Fundo;

c) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, observados os
termos e condigSes deste Regulamento e do Contrato de Cess8o;

d) apurar, no primeiro Dia Util de cada Perfodo de Disponibilidade, a Reserva de Amortizacdo;

e) calcular a Quantidade Minima Mensal e, conforme o caso, a Quantidade de Direitos Creditorios
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Administrador; (ili) Agente de Pagamentos; e (iv) Custodiante; e

=
=

f) caso o {ndice de Cobertura esteja abaixo do previsto, conforme disposto no Contrato de Cessdo,
comunicar tal evento ao Cedente, por escrito, no prazo de 1 (um) Dia Util do seu conhecimento.

Paragrafo Terceiro. O Administrador e o Gestor deverdo administrar o Fundo cumprindo suas obrigagbes
com a diligéncia e corregdio que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (i) das leis e das normas regulamentares
aplicaveis (em especial as da CVM), deste Regulamento e das deliberacBes da Assembleia Geral; (ii) do
disposto no Contrato de Cessdo na aquisicio dos Direitos Creditérios; e (i) dos deveres de diligéncia,
lealdade, informagéo aos Quotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.

Pardgrafo Quarto. O Administrador e o Gestor, observadas as limitacdes deste Regulamento e da
regulamentac&o aplicdvel, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracio do Fundo e
para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros.

Paragrafo Quinto. O Administrador e o Gestor respondem solidariamente com os terceiros contratados, no
exercicio de suas respectivas atribuicBes, pelos prejuizos que tais terceiros causarem aos Quotistas, quando
procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Parigrafo Sexto. Observados os termos e as condicdes estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel, o Administrador, ou, conforme o caso, terceiro contratado independentemente
de qualquer procedimento adicional, pode:

a)  celebrar, por conta e ordem do Fundo, os Documentos da Operagiio e os demais necessarios 3 sua
cperacionalizagdo;

b} iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessérios & cobranga dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos e Ativos Financeiros, ou & execucio de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacio de direitos,
observado o dispesto neste Regulamento;

c) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado: (i) aos Direitos CreditSrios; ou (i) aos Ativos Financeiros, sempre de forma a
preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, desde que tal acordo, transagdo,
alienacdo ou transferéncia seja realizado por valor compativel com o preco de mercado, exceto
quando aprovado diferentemente pela Assembleia Geral ou ha hipdtese de liquidacdo do Fundo;

d)  constituir procuradores, inclusive para fins de proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragBes outorgadas pelo Administrador
em nome do Fundo ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses contado da data
de sua respectiva outorga, exce¢do feita aquelas com poderes de representagdo em juizo, que
poderdg. sér outotgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

e) co trat}r, as suas gxpensas, servigos de gestdio da carteira do Fundo, conforme ingisb Il do Art. 39 da

. s
"
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f) contratar, as expensas do Fundo, conforme inciso VIll do Art. 56 da Instrugdo CVM 356 e alinea (h) do
Artigo 28 deste Regulamento, o Custodiante, nos termos da Instrugdo CVM 356; e

g) contratar, as suas expensas, servigos de escrituragio de quotas, nos termos da Instrugdio CVM 356,

Artigo 62. O Administrador poderd ser substituido, a qualquer tempo, por deliberagdc dos titulares
das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo Dezenove, sem qualguer multa
ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo. Adicionalmente, o Administrador podera, mediante (i)
aviso divulgado nos Peri6dicos do Fundo ou (i) carta com aviso de recebimento (A.R.) enderegada aos
Quotistas, ao Gestor e a CVM, na forma prevista neste Regulamento, renunciar a administracdo do Fundo,
desde que convogue, no mesmo ato, Assembleia Geral, a ser realizada, em primeira ou segunda
convocagdo, em até 30 (trinta) dias contados da referida publicacio de rendncia, para decidir sobre a
indicag8io do seu substituto ou liquidagiio do Fundo, nos termos da legislacio e regulamentacio aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Decorrido o prazo estabelecido no caput deste Artigo sem que os Quotistas, reunidos
em Assembleia Geral, em primeira ou segunda convocagéo, tenham deliberado a indica¢io do substituto
do Administrador ou sem que tenha sido instalada a referida Assembleia Geral, 0 Administrador iniciard os
procedimentos para a liquidagio antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal
fato a CVM.

Paragrafo Segundo. Nas hipéteses de substituicio do Administrador e/ou de liquidagdo antecipada do
Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade do proprio Administrador.

Pardgrafo Terceiro. Na hipdtese prevista no caput deste Artigo, o Administrador permanecera no exercicio
de suas fung@es pelo prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizacdo da Assembieia Geral,
ou por prazo inferior, conforme determinado pelos Quotistas na respectiva Assembleia Geral, o qual
podera ser prorrogado uma dnica vez por igual periodo, para gue a instituicdo substituta escolhida pelos
referidos Quotistas assuma efetivamente todos os deveres e obrigagbes do Administrador de acordo com
0s termos e as condi¢Bes deste Regulamenta e das leis e regulamentacdes aplicaveis.

Paragrafo Quarto. Caso a nova instituicdo administradora n3o dé inicio as atividades de administragdo e
gestdo do Fundo dentro do prazo referido no Parégrafo Terceiro acima, o Administrador procederd a
liquidagdo antecipada do Fundo, decorrido o prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir do término do
prazo em que a nova instituicdo administradora deveria ter iniciado suas atividades relativas ao Fundo,
observados os procedimentos previstos no Capitulo Dezesseis.

Pardgrafo Quinto. O Administrador poderd ser substituido ainda em decorréncia de seu
descredenciamentg VM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio das atividades de
administrador éém valores mobilidrios, hipotese na qual a CVM podera indicar uma instituicdo
financeira p%assumir temporariamente a posi¢io de administrador do Fundo até Q\if tiva substituicio
do Admir?trador pela Assembleia Geral de Quotistas. i
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Pardgrafo Sexto. Na hipétese de rentncia, de substituicio sem a devida-deliberacio-dos titulares.
Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral ou de descredenciamento do Administrador pela CVM, este
ndo fard mais jus a Taxa de Administracio prevista no Artigo 27 deste Regulamento, relativas ao periodo
posterior ao seu efetivo desligamento.

Paragrafo Sétimo. O Gestor somente serd substituido mediante notificacdo por escrito do Administrador
ao Gestor sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i) rescisdo e/ou resilicdo do contrato de gestdo firmado entre o Fundo e o Gestor;

i) rendncia do Gestor, mediante notificagdo por escrito a cada Quotista e 4 CVM, entregue com a
antecedéncia minima de 30 (trinta} dias;

iiii) inadimplemento substancial de qualquer das obrigaces assumidas pelo Gestor através do contrato
de gestdo firmado entre o Fundo e o Gestor;

iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencdo, liquidagio ou faléncia do Gestor; ou
v) deliberagdo em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 56, alinea (b}, deste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. Na hipétese de ocorréncia de quaisguer dos eventos listados no Paragrafo Sétimo acima,
o Gestor disponibilizard, ac novo gestor, todas as informagdes e documentos do Fundo que estejam sob os
seus cuidados em decorréncia da gestdo do Fundo, conforme instru¢io do Administrador.

Paragrafo Nono. No caso de rentncia do Gestor nos termos do disposto no item (ii) acima, o Gestor devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que o seu substituto tenha assumido o papel e as obrigagfes
de gestor da carteira do Fundo.

Paragrafo Décimo. No caso de rentincia do Gestor nos termos dispostos acima, (i) o Administrador devera
propor um gestor substituto a ser votado em uma Assembleia Geral de Quotistas e {ii) o Administrador
convocard uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituicio, nos termos do Artigo
56, caput e Paragrafos, deste Regulamento.

Artigo 7¢. O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar & disposigio
da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da deliberacio
da sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo e sua administragio que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pefo
Administrador ou por qualquer terceiro envolvido diretamente com a administragio do Fundo,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solugio de continuidade, os deveres e as obrigagbes de
Administrador,11os termos deste Regulamento. (\
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CAPITULO QUATRO — DAS RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR

Artigo 82, S30, dentre outras previstas neste Regulamento, nos demais Documentos da Operacio e na
tegislagdo aplicdvel, obrigacdes do Administrador:

a)

b)

<)

d)

e)

f)

g)

h)

manter atualizados, as suas expensas, e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

(i) o registro dos Quotistas;
(i) o livro de atas de Assembleias Gerais;

Ll¥; 0 * e 4V
(iv) olivro de presenga de Quotistas; 505 0 12 0001144327 en 2

(v)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi) o registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo; e
(vii) os relatérios da Empresa de Auditoria e das Agéncias de Classificagio de Risco;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do Custodiante, do
Agente de Pagamentos ou dos Bancos Arrecadadores, observado o disposto no Contrato de
Custddia, no Contrato de Centralizago e nos Contratos de Arrecadacio;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e disponibilizar o Prospecto e
os relatérios preparados pela Empresa de Auditoria e pelas Agéncias de Classificagio de Risco, bem
como cientifica-los (i) do nome dos Periddicos do Fundo; e {ii) da Taxa de Administracdo cobrada;

divulgar anualmente, quando da publicagdo das Demonstra¢des Financeiras do Fundo nos
Periddicos do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede o valor do Patriménio Liquido, o
valor das Quotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e a
atualizacdo da classificagdo de risco das Quotas Seniores pelas Agéncias de Classificacdo de Risco;

colocar a disposigdo dos Quotistas em sua sede as demonstragdes financeiras do Fundo, bem como
os relatdrios preparados pela Empresa de Auditoria;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées financeiras do Fundo
previstas na regulamenta¢do em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagSes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
Administrador e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, &s expensas do Fundo, a atualiza¢cdo da classificacio de
risco das Quotas Seniores pelas Agéncias de Classificacdo de Risco;

assegurar iretor Designado, responsdvel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informagdes do Fundo, elabore os demonstrativos trimestrais do Fundo referidos no
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proceder, em nome do Fundo, & contratagiio dos servicos do Custodiante, das Agéncias de
Classificacdo de Risco, da Empresa de Auditoria, do Auditor de Conformidade e do Gestor, e 2
celebragdo do Contrato de Custédia, do Contrato de Escrituracio, do Contrato de Classificacdo de
Risco, do Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria de Conformidade, do Contrato de Cess3o,
do Contrato de Promessa de Subscri¢io e Integralizacio de Quotas Subordinadas, do Contrato de
Centralizagdo, dos Contratos de Arrecadacio e do Contrato de Distribuicio;

executar, diretamente ou por meio da contratacio de terceiros, servigos que incluam, dentre
outras obriga¢les, (i) a escrituragdo das Quotas, incluindo a abertura e manutencéo das respectivas
contas de depdsito em nome dos Quotistas; (i) a manutengéo de registros analiticos completos de
todas as movimentacBes de titularidade ocorridas nas contas de depésito abertas em naeme dos
Quotistas; (iii) a manutengéo das declaragbes de Pdblico Alvo dos Quotistas, em perfeita ordem; e
(iv) o fornecimento aos Quotistas, anualmente, de documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

informar as Agéncias de Classificagio de Risco e aos Quotistas, no Dia Util imediatamente
subsequente ao conhecimento de qualquer dos eventos abaixo, a partir da sua ciéncia;

(i) a substituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante, da Empresa de Auditoria, do
Agente de Pagamentos, do Auditor de Conformidade ou de qualquer dos Bancos Arrecadadores;

(i} a ocorréncia de gualquer Evento de Avalia¢dio e/ou Evento de Liquidag&o; e/ou

(iif) a celebragdo de alteragdo ao Regulamento, e aditamentos ao Contrato de Cessio, ao
Contrato de Custédia, ao Contrato de Centralizagio ou aos Contratos de Arrecadagdo, bem como
demais informagdes relevantes a critério do Administrador;

disponibilizar, mediante solicitacdo, as demonstracdes financeiras trimestrais do Fundo as Agéncias
de Classificagdo de Risco;

providenciar o registro (i) do instrumento de constituicio do Fundo e do presente Regulamento e
seus Anexos, bem como de quaisquer futuras eventuais alteragSes, nos termos do Pardgrafo
Segundo do Artigo 12 acima, e (i) do Contrato de Cess3o e seus eventuais aditamentos, em
cumprimento ac disposto no Art. 221 do Cddigo Civil e nos Arts. 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada;

comunicar imediatamente os Quotistas, na forma prevista por este Regulamento, sobre eventual
rebaixamento da classificagdo de risco das Quotas Seniores, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados de sua ciéncia de tal fato;

enviar i I'a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel na pagina
ial de computadores, no prazo de 15 (quinze) dias apdgo dncerramento de

cada més do calendéyo civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, conform‘g revistas no Art,
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45 da Instrugdo CVM 356. A partir de do exercicio social iniciads-em-12-de-janeiro-de 20126
informe de que trata este item devera seguir o modelo constante do Anexo A a Instrugdo CVM 489;

q) no caso de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante ou qualquer outra instituicio
financeira onde estejam depositados Ativos Financeiros ou produtos dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, requerer o imediato redirecionamento do fluxo de recursos
provenientes de tais ativos para outra conta de depdsitos de titularidade do Fundo;

r} divulgar em sua pégina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer informacBes
relativas ao fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros;

s) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis;

1) quando da celebragdo dos aditamentos aos Contratos de Arrecadagdo e da contratacdo de novas
institui¢des arrecadadoras, nos termos das alineas (r) e (a} do item 8.1 do Contrato de Cesso,
respectivamente, zelar para que tanto os referidos aditamentos quanto os novos contratos de
arrecadacdo estipulem a segregacdio dos recursos arrecadados a titulo de pagamento dos
Documentos de Arrecadagdo para a Conta Centralizadora, observados os termos do Anexo Ill ao
Contrato de Cessao;

u) providenciar a Amortizagdo Extraordindria Compulséria de Quotas Subordinadas na hipétese de
eventual desenquadramento da Alocagio Minima de Investimento (conforme definido abaixo), nos
termos do Parégrafo Sétimo do Artigo 41 abaixo.

Artigo 92. E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome proprio:

a) prestar fianca, aval, aceite ou cocbrigar-se, sob qualquer outra forma, nas operacdes realizadas pelo
Fundo;

b) utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigagio como garantia das operagdes realizadas pelo
Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisi¢io de Quotas.

Pardgrafo Unico. As vedacBes de que tratam os itens (a) a {c) do caput deste Artigo abrangem os recursos
das Partes Relacionadas do Administrador, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os
de emissdo ou coobrigacdo dessas. Excetuam-se do ora disposto os titulos de emissdo do Tesouro Nacional
e os titulos de emissdo do Bacen.

Artigo 10. E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:

a} prestar fianga, aval, adeite ou coobrigar-se de gualquer outra forma; Q

b} realizar o"peragﬁes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimentoiem desacordo
22
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d)  adquirir Quotas do préprio Fundo;

e) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que Ihe forem impostas em
razdo do descumprimento de normas previstas na legislagdo e regulamentacfio aplicdveis e neste
Regulamento;

) vender Quotas do Fundo a prestacdo;
g) vender Quotas do Fundo ao Cedente, exceto quando se tratar de Quotas Subordinadas;
h) prometer rendimentos predeterminados aos Quotistas;

i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

j) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos defa qualquer
pessoa;

k) locar, emprestar, empenhar ou caucionar, a qualquer titulo, os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte;

1} criar qualquer énus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e 0s Ativos Financeiros; e

m)  emitir quaiquer classe de Quotas em desacordo com este Regulamento.

Paragrafo Unico. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas
Seniores reunidos em Assembleia Geral, é vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar obrigagbes e
deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores de servicos, observado o
aqui disposto;

b) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessdo, o Contrato de Custédia, o Contrato de
Centralizacdo, os Contratos de Arrecadagdo ou o Contrato de Servico de Classificacdo de Risco,
ressalvadas as hipoteses estabelecidas neste Regulamento, nos respectivos instrumentos ou as

alteragBes de carater opegacional em tais contratos que ndo acarretem prejuizo ag Fugdo; e

c) proceder/a abertura, em nome do Fundo, de contas-correntes bancdrias, de invéstimento ou de
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custddia, além daquelas previstas neste Regulamento, no Contrato de Cess3o, no Contrato de
Custodia, nos Contratos de Arrecadagio e no Contrato de Centralizacio, e & movimentagio de
qualquer conta de forma diversa ou para fins outros que ndo os especificamente previstos neste

Regulamento, no Contrato de Cess3o e no Contrato de Centralizagdo.

Artigo 11. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis,
elaborar demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados a CVM e mantidos 3 disposicdo dos
Quotistas, bem como submeté-los a auditoria independente anual, que evidencie: (i) que as operagdes
realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento e com os limites de
composicdo e de diversificagdo da carteira previstos neste Regulamento e com a legislacio e
regulamentacdo vigentes; (i) que as negociacBes foram realizadas a taxas de mercado; (iii} as informagGes
solicitadas no Art. 24, inciso X, “a” e “c”, da Instru¢do CVM 356, caso tais informagGes: (1) ndo fossem
conhecidas pelo Administrador no momento de registro do Fundo; ou (2) tenham sofrido alteragdes ou
aditamentos; (iv} possiveis efeitos das alteragBes apontadas no item (v) acima sobre a rentabilidade da
carteira; (v) em relacdo ao Cedente: (1) eventuais alteragdes nos critérios para a concessio de crédito
adotados pelo Cedente, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2} critérios para a concessdo de crédito adotados pelo Cedente, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; (vi)
eventuais alteragBes nas garantias existentes para o conjunto de ativos; (vii) forma como se operou a
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, incluindo: (1) descrigdo de contratos relevantes firmados com
esse proposito, se houver; e (2) indicagdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo; {viii) impacto no valor do
Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos de pré-pagamento; (ix) andlise do impacto
dos eventos de pré-pagamento descrito no item (viii) acima; (x} condigBes de alienagdo, a qualquer titulo,
inclusive por venda ou permuta, de Direitos Creditérios, incluindo: (1) momento da alienacdo (antes ou
depois do vencimento); e (2) motivagio da alienacdo; (xi) impacto no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira de uma possivel descontinuidade nas operagdes de alienagio de Direitos
Creditdrios realizadas: (1) pelo Cedente; (2) por instituicies que, direta ou indiretamente, prestam servigos
para o Fundo; ou (3) por pessoas a eles ligadas; (xii) analise do impacto da descontinuidade das alienagfes
descrito no item (x) acima; (xiii) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a
operacdo que acarretaram a amortizagdo antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; e {xiv)
informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

Artigo 12. O Administrador obriga-se a fazer com que terceiros por ele contratados para prestar
servicos no dmbito do Fundo cumpram as obrigages e vedacGes previstas neste Regulamento.

CAPITULO CINCO — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA DOS ATIVOS DO FUNDO E DA PRESTAGAO DE
SERVICOS AO FUNDO

Artigo 13. Sem prejuizo do disposto nos Capitulos Trés e Quatro acima, o Administrador contratou o

Custodiante para a pr. 80 das seguintes atividades:

a) validar /s Direitos Crelitérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade ezt?b lecidos neste

Reguldmento;

//
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b} realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados no Contrato de

Cessdo e Documentos Comprobatorios;

c) fazer a custddia, a administragdo, cobranca e/ou guarda de documentagdo relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para a Empresa de Auditoria e as Agéncias de Classificagdo de Risco contratadas pelo Fundo, bem
como drgdos reguladores; e

e) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na Conta Autorizada do
Fundo.

Paréagrafo Primeiro. Sem prejuizo da sua respensabilidade pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios
Cedidos, o Custodiante deverd nomear o Agente de Cobranca para atuar na cobranca dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Artigo 53 abaixo.

Pardgrafo Segundo. O Cedente deverd ser responsdvel pela guarda e custédia dos Documentos
Comprobatérios, na qualidade de fiel depositario, nos termos do Art. 629 do Cédigo Civil, conforme
estabelecido no Contrato de Cessdo. O Cedente devera assegurar, nos seus horarios normais de
funcionamento, ao Administrador e/ou ao Custodiante e/ou a terceiro por estes indicados, livre acesso a
tais documentos, bem como devera fornecer vias originais e/ou copias, conforme o caso, dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditdrios Cedidos, solicitados no prazo médximo de 10 (dez) dias a contar da
solicitagdo ou em prazo menor, se assim solicitado pelas autoridades competentes, sendo que, neste caso,
o Cedente deverd atender & solicitagdo com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do prazo
estabelecido pela autoridade competente.

Paragrafo Terceiro. O Cedente se compromete a armazenar, com o méximo cuidado e diligéncia, os
Documentos Comprobatdrios de forma sistematica, organizada e cronoldgica e devera assegurar que os
Documentos Cemprebatérios se encontrem devidamente organizados e indexados, através de metodologia
preestabelecida, de forma a permitir o seu controle, identificagdo e localizagdo nos prazos mencionados no
Paragrafo Segundo acima.

Pardgrafo Quarto. Independentemente do disposto acima, o Custodiante, ou terceiro, em seu nome,
podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento do Cedente e
desde que previamente informado, visita aos estabelecimentos em gue os Documentos Comprobatorios
sejam mantidos, de forma a verificar se os procedimentos de guarda dos Documentos Comprobatérios
estdo de acordo com a metodologia preestabelecida.

Paragrafo Quinfo. Nos termos do Art. 38 da Instrugdo CVM 356, a nomeagdo do Agente de Cobranca ou de
gualquer tepteiro, caso a cobrianga dos Direitos Creditérios Cedidos seja realizada por tal terceiro, como
fiéils depdsitarios dos docymentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidz&, o exclui as
responsdbilidades do Custodiante. \_J
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Paragrafo Sexto. O Custodiante, agindo em nome do Fundo, poderd, sob sua exclusiva responsabilidade,
nomear outra instituicdo como fiel depositéria dos documentos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos.

Paragrafo Sétimo. Conforme faculta o Art. 38, Pardgrafo 39, da Instrugio CVM 356, tendo em vista a
expressiva diversificacdio de Usudrios, o significativo volume de Direitos Creditérios Cedidos e que estes
possuem reduzido valor médio, o Custodiante estard dispensado da responsabilidade da verificacio
periédica da documenta¢do que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos.

Paragrafo Oitavo. No dmbito dos servigos a serem prestados pelo Custodiante em relagdo ao Fundo, o
Custodiante ndo sera responsavel, sob qualguer hipotese, pela indicagio de Direitos Creditdrios Cedidos
inadimplidos a protesto ou pela insercdo do nome dos devedores de Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos em 6rgdos responsdveis pelo apontamento de descumprimento de obriga¢des pecunidrias,
cabendo & Cedente, a seu exclusivo critério, fazé-lo e assumir a integral responsabilidade e os eventuais
dnus dessa decisdo.

Paragrafo Nonoe. Pela prestacdo dos servigos de custddia, o Custodiante fard jus a remuneragiio prevista no
Contrato de Custddia, a ser paga diretamente pelo Fundo.

Paragrafo Décimo. O Fundo e o Cedente contrataram os Bancos Arrecadadores para a prestagdo dos
servicos de arrecadacéio dos Documentos de Arrecadagdo e repasse ao Agente de Pagamentos do produto
da arrecadacdo dos Direitos Creditérios, nos termos dos quais os Bancos Arrecadadores deverdo: (i)
receber o pagamento dos Direitos Creditérios efetuados pelos Usudrios; e (if) transferir para a Conta
Centralizadora integralmente os valores recebidos pelos Bancos Arrecadadores. O Agente de Pagamentos
deverd transferir para a Conta Autorizada do Fundo os Direitos Creditérios Cedidos necessarios para
atendimento da Quantidade Minima Mensal ou da Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, conforme
o caso, observadas as disposigdes do Contrato de Cess3o.

Paragrafo Décimo Primeiro. Até que se verifique a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de
Liquidag@io, o montante dos Direitos Creditérios Cedidos serdo transferidos pelos Bancos Arrecadadores
para a Conta Centralizadora e, em seguida, desta para a Conta Autorizada do Fundo até que se atinja a
Quantidade Minima Mensal ou Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, conforme o caso.

Paragrafo Décimo Segundo. O Custodiante devera cumprir somente as ordens emitidas pelo
Administrador, por meio de seus representantes legais ou mandatarios devidamente autorizados, sendo
vedada a execugdio de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes do Fundo, conforme
disposto no Capitulo Seis abaixo.

Paragrafo Décimo Terceiro. O Custodiante somente sera substituido mediante notificacio por escrito do
Administrador ao Custodiante sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i) rescisdo e/ou resilicdo e/ou resolugiio do Contrato de Custddia;

i) reniingia do Custodiante, mediante notificacdo por escrito ao Adminisgad r, entregue com a
ant/ecedéncia minima de 30 (trinta) dias; \
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iiii) inadimplemento de qualquer das obrigagSes assumidas pelo Custodiante nos termos do Contrato
de Custddia;

iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencéo, liquidagdo ou faléncia do Custodiante; ou
v) deliberagdo em Assembleia Geral, nos termos do Artigo 56, alinea (b}, deste Regulamento.

Pardgrafo Décimo Quarto. Na hip6tese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no Paragrafo
Décimo Terceiro acima, o Custodiante disponibilizara todas as informag¢des e documentos do Fundo sob sua
custddia ao novo custodiante, conforme instrugéo do Administrador.

Paragrafo Décimo Quinto. No caso de rentncia do Custodiante nos termos do disposto no item (ii) do
Pardgrafo Décimo Terceiro acima, o Custodiante deverd, por no méximo 30 (trinta) dias a contar da
renlincia, prestar todo o auxilio necessdrio a instituicio que vier a substitui-lo, de forma a permitir a
perfeita continuidade das operagdes e funcionamento do Fundo. Caso seja necessario que o Custodiante
continue prestando o auxilio necessario a instituicdo que vier a substitui-lo por prazo superior a 30 (trinta)
dias, o Administrador devera solicitar ao Custodiante a prorrogagdo do prazo pelo prazo necessario,
dependendo tal prorrogagdo da anuéncia por escrito do Custodiante.

Paragrafo Décimo Sexto. No caso de reniincia do Custodiante nos termos dispostos acima, (i) o
Administrador deverd propor um custodiante substituto a ser votado em uma Assembleia Geral de
Quotistas e (if) o Administrador convocard uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal
substituicdo, nos termos do Artigo 56, caput e Paragrafos, deste Regulamento.

CAPITULO SEIS - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSICAO E DE
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 14. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento
definida neste Capitulo, a valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisi¢do pelo Fundo: {i) dos Direitos
Creditérios do segmento de prestacdo dos Servicos pelo Cedente, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados ao titular de tais Direitos Creditdrios, tudo nos
termos do Contrato de Cessdo, e (ii) de Ativos Financeiros.

Pardgrafo Primeiro. O Fundo buscard atingir para suas Quotas Seniores os pardmetros de rentabilidade
definidos nos Suplementos relativos & respectiva série de emissdo de Quotas Seniores do Fundo,
substancialmente na forma dos modelos constantes dos Anexos II-A e II-B a este Regulamento, referentes,
respectivamente, a 12 (primeira) e a 22 (segunda) série de emissdo das Quotas Seniores {os “Pardmetros de

Rentabilidade”).

Paragrafo Segundo.-Os Pardmetros de Rentabilidade das Quotas Seniores ndo representam nem deverdo
ser conside?}o/s, sob qualquer hipétese ou circunstincia, como promessas, obriga¢Bes, garantias ou
sugestdes d rentabilidade?fo Administrador aos Quotistas Seniores. Os resultados e rentabilidades Bbtidos
pelo Fund@/no passado ndo'representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

S
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Artigo 15. O Fundo deverd alocar, em até 90 {noventa) dias da Data de Emissdo de Quotas Seniores,
no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios (a “Alocacio
Minima de Investimento”), podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo,
desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogacdo. O Fundo poderd, respeitado
0 percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) mencionado acima, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios (as “Disponibilidades”) em
moeda corrente nacional, ou aplica-lo, observado o disposto no Pardgrafo Primeiro do Art. 40 da Instrugdo
CVM 356, exclusivamente, em: {i) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen; {ii)
certificados de depdsito bancario de Instituigdes Autorizadas; ou (iii} operagSes compromissadas com lastro
nos titulos mencionados no item (i} acima, e cuja contraparte seja uma Instituicio Autorizada, observadas
as vedagbes constantes do Artigo 16 deste Regulamento e da Instrucdo CVM 356 (os “Ativos Financeiros”).

Paragrafo Primeiro. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao Patriménio Liguido.

Paragrafo Segundo. As aplica¢Bes realizadas no Fundo de acordo com este Capftulo estdo sujeitas a perdas
patrimoniais e ndo contam com a garantia do Cedente, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou
Coordenadores, bem como das respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC. Os Quotistas devem ler o Capitulo referente aos Fatores de Risco antes da subscricio de Quotas
Seniores. )

Paragrafo Terceiro. Os controles relativos aos percentuais de investimentos do Fundo serio objeto de
detalhamento pelo Gestor nos relatérios gerenciais mensais, a serem colocados a disposigdo dos Quotistas,
na sede do Gestor ou Administrador, cbservado o disposto no Artigo 67 deste Regulamento.

Artigo 16. O Fundo ndo poder3 realizar:

a) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recurses em modalidades de investimento de renda varidvel ou
atrelados a variacdo cambial;

b) operag¢des com derivativos;
c) aquisi¢cdo de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);
d) operagdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualguer ativo financeiro em que o Cedente

ou qualquer de suas Partes Relacionadas figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes;

e} operagdes de day trade, assim consideradas aguelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo;

f) sem prejuizo do disposto no Artigo 15 acima, aquisi¢do de (i) titulos ou ativos privados; (i) quotas
de fundes-de investimento que tenham seu patriménio representade por titulos ou ativos privados;
e iﬁﬁ)peracﬁe compromissadas com lastro nos titulos mencienados no item (i) acima;

g) sem prejuizo dg disposto no Artigo 15 acima, aguisicdo de ativos ou aplicagdo ‘
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modalidades de investimento em que ente federativo (Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios) figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra
forma;

h) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento prépria de fundos de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados, nos termos da Instrugdo CVM 444; e

i) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que ndo os previstos neste Regulamento.

Artigo 17. O Administrador, o Gestor, os Coordenadores, e o Custodiante, assim como suas Partes
Relacionadas, ndo respondem pela solvéncia do Cedente e dos Direitos Creditérios Cedidos.

Paragrafo Primeiro. O Cedente ndo responde pela solvéncia dos Usuarios, porém, nos termos do Art. 295
do Cddigo Civil, se responsabilizard, nas esferas civeis e criminais, pela correta constituicdo e, quando
constituidos, pela existéncia, liquidez, certeza e correta formalizacio dos Direitos Creditérios Cedidos nos
termos do Contrato de Cesso.

Pardgrafo Segundo. A cess8o, pelo Cedente, dos Direitos Creditérios ao Fundo, abrangerd ndo somente os
Direitos Creditorios como também tudo que os Direitos Creditdrios representam, inclusive reajustes
monetarios, juros e encargos, bem como todos os direitos, agdes, coobrigacGes e garantias assegurados ao
Cedente por forga dos Direitos Creditérios, nos termos dos Documentos Comprobatérios correspondentes.

Artigo 18. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de
depdsito aberta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas mantidas no SELIC, no sistema de
liquidagdo financeira administrado e operacionalizado pela CETIP ou em instituiches ou entidades
autorizadas a prestagéo desse servigo pelo Bacen ou pela CVM.

Artigo 19. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAP{TULO SETE - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 20. Os investimentos nas Quotas ndo contam com a garantia do Administrador, do Custodiante,
do Gestor, do Cedente, dos Coordenadores, de suas respectivas Partes Relacionadas ou de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

Artigo 21. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma ndo
taxativa, os descritos abaixo:

a) Inves@d baixa liquidez. Nesta data ndo hd (e niio se pode esperar que haja no futuro) um
mercado secundario dei nvolvido para a negociagdo de quotas de fundos de inyestimento em direitos
creditérios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento, de form(aquu o investidor em
hs 29

11

v

206



Quotas do Fundo estard sujeito ao risco de ndo conseguir negociar, em momento algum, as Quotas nas
quais investiu.

Ademais, o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o gue impede o resgate de suas
Quotas a qualquer momento e pode dificultar ainda mais para os Quotistas negociar as Quotas no mercado
secunddrio, sendo que o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, 0s Coordenadores e
quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas ndo estfio obrigados a adquirir qualquer quantidade de
Quotas dos Quotistas que manifestarem sua intengdo de resgatar os valores por eles respectivamente
investidos no Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pede implicar impossibilidade de venda
das Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

b) Baixa liquidez dos Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento do Fundo nos
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maiotia dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nfo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patriménio do Fundo.

c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor unitdrio das Quotas Seniores sera calculado todo
Dia Util de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade
definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Quotas e ndo representa uma
promessa ou obrigagdo em assegurar tal remuneragio aos referidos Quotistas por parte do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, do Cedente, dos Coordenadores, de quaisquer de suas respectivas Partes
Relacionadas, ou qualquer outra garantia. Independentemente do valor do Patriménio Liguido, os titulares
das Quotas Seniores ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizacio ou resgate de suas
Quotas, a uma remuneraggo superior ao valor de tais Quotas nas respectivas Datas de Amortizagdo ou Data
de Resgate, o qual representa o limite maximo de remuneracéo possivel para esta classe de Quotas. Caso
os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagdo das Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas sera inferior as metas indicadas pelos
Pardmetros de Rentabilidade nos Suplementos. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo
a qualquer ativo da carteira do Fundo ndo representam e nem devem ser interpretados como uma garantia
de rentabilidade futura.

d) Risco associado a descontinuidade e possibilidade de liquidagdo do Fundo e resgate de Quotas. O
Fundo poder3 ser liquidado ou ter suas Quotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas
ndo se limitando, de um Evento de Avalia¢do efou Evento de Liquidacdo, conforme o disposto neste
Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdc nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracio buscada pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante, todavia, gualquer multa ‘ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, este Regulamento estabelece
algumas hipéteses em que a Assembleia Geral de Quotistas, quando da ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo, poderd optar pela liquidagdo antecipada do Fundo e outras hipéteses
em que o resgate das Quotas poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos
Oes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i} para vénder os Direitos
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Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagdo antecipada do Fundo, ou {ii) cobrar os

valores devidos pelos Usuérios.

e) Risco associado a Recompra. O Cedente, ap6s 24 {vinte e quatro) meses contados da Data de
Emissdo de Quotas Seniores, pode optar pela recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Credit6rios
que ndo sejam Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo e deste Regulamento,
mediante o pagamento do Prego de Recompra, com a consequente amortizagdo proporcional do valor das
Quotas, sem redugdo do seu nimero. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido, bem como poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelo Fundo.

f) Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de Patriménio Liquido
negativo. A politica de investimento do Fundo envolve, principalmente, o investimento continuo em
Direitos Creditérios adquiridos do Cedente. Na hipétese de interrupcdo das atividades do Cedente, os
Direitos Creditérios podem n&o ser originados e o Fundo podera apresentar Patrimdnio Liquido negativo,
sendo possivel que os Quotistas tenham que realizar aporte de recursos no Fundo para pagamento de
Encargos do Fundo.

g) Risco de mercado. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagBes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais efou
financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagies nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor da
carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos das Quotas. Tais oscilagSes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em fungio de alteragbes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados
ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociagdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas
restrices podem ser relativas ao volume das operagdes, 3 participagdo no volume de negécios e as
oscilagBes méximas de pregos, entre outras. Dessa forma, as oscilacSes e restrigfes acima referidas podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

h) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo de honrar seus compromissos,
conforme contratados. Alterac3es no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragSes nas condigfes financeiras dos emissores dos ativos efou na percepgdo
do mercado acerca desses devedores ou emissores, ou da qualidade dos créditos, podem causar o atraso
ou 0 ndo recebimento dos juros, quando for o caso, e do principal desses ativos, trazende impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposigio de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das’contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o
Fundo, pod/{ndo este, inglusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

i) /ﬁisc}o' decorrente/ da precificagio dos Ativos Financeiros. A precificagdo dos iAfivos Financeiros
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como os de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, podendo ocasionar redugdo no valor das Quotas e,

consequentemente, {i) perdas patrimoniais para os Quotistas e (ii) eventual necessidade de realizacdo de
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aporte adicional de recursos pelos Quotistas no Fundo.

i) Interven¢do ou liquidagdo do Custodiante. O Fundo terd conta corrente no Custodiante. Na
hipotese de interven¢do ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos do
Fundo no Custodiante serem blogueados e serem recuperados somente por via judicial, 0 que afetara a
rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais ao Fundo.

k) Alteracdo deste Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM ou por deliberacio da Assembleia Geral. Tais
alteracBes poderéo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

1) Amortizacdo condicionada. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a amortizago de
suas Quotas decorrem da liquidagdo {i) dos Direitos Creditérios Cedidos ou (i) dos outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de
regresso contra o Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas com relagdo aos Direitos Creditérios
Cedidos e outros Ativos Financeiros, bem como de qualquer garantia de pagamento por parte do Fundo,
apbés o recebimento destes recursos e, conforme o caso, em ocorrendo inadimplemento, depois de
esgotados todos os meios cabiveis de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo
podera ndo dispor de quaisquer outros valores para efetuar a amortizac3o ou o resgate de suas Quotas.

m} Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos Creditérios. Apesar de a carteira do Fundo ser
constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditérios, a propriedade das Quotas ndo confere, a seus
titulares, propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou sobre fragdo ideal especifica dos Direitos
Creditorios. Os direitos dos Quotistas ndo sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de
modo individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o namero de Quotas possuidas
pelos Quotistas individualmente.

n) Quoruns qualificades. Este Regulamento define quoruns especificos para a aprovagdo de
determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembleias Gerais de Quotistas. Tais quoruns
especificos podem limitar as atividades do Fundo e determinadas agBes com relagdio aos seus ativos.

o) N&o existéncia de seguro de performance do Cedente. Nos termos do Contrato de Cessdo, os
Direitos Creditérios sdo Direitos Creditérios futuros, a serem originados pelo Cedente na consecugio de seu
objeto social. Ndo hd contratagio de seguro, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo
Cedente, ou por suas respectivas Partes Relacionadas, que garanta a entrega de Direitos Creditérios, no
caso de o Cedente interromper, por qualquer motivo, a prestagdo dos Servicos aos Usuarios, e,
consequent: rﬁente, 3 eracdo de Direitos Creditérios. O Fundo somente procederd a amortizagdo ou ao
resgate das Quotas na'medida em que os Direitos Creditdrios Cedidos sejam devidamente pagos pelos
Usuério/s/:ﬂ em caso dg Recompra dos Direitos Creditérios na forma disposta no Contgatb de Cessdo e
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neste Regulamento, ndo havendo garantia de que as amortizacdes e o resgate ocorrerdo integraimente nas
datas programadas previstas nos Suplementos. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Cedente, ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

p) Risco de insuficiéncia da Reserva de Amortizagdo. A Reserva de Amortizacio seré constituida com
0s recursos provenientes da subscricio e integralizagio das Quotas Subordinadas e com o produto do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. O Fundo poderd nio ter recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Amortizacdo, como, por exemplo, em caso de inadimpléncia macica efou
iliquidez do mercade secundério de Direitos Creditérios. Ademais, a soma a ser mantida em
disponibilidades para formagdo da Reserva de Amortizac3o pode ser insuficiente para fazer quaisquer
pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Amortizacio ndo
constitui garantia de pagamento pelo Fundo de amortizages, resgates ou despesas.

Paragrafo Primeiro. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios, destacam-se:

a) Risco de Crédito dos Usudrios, em virtude da n3o existéncia de coobrigacdo ou garantia do
Cedente pela solvéncia dos Usudrios e/ou insuficiéncia dos mecanismos de garantia do Fundo. O Cedente
somente tem responsabilidade pela correta constituicdo e, quando constituidos, pela existéncia, liquidez,
certeza e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios, nic assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Usudrios. Ademais, os mecanismos de garantia de que dispde o Fundo
podem ndo ser suficientes para que o Administrador proceda as amortizagdes e/ou resgate das Quotas
integral efou tempestivamente. Desta forma, o Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos
Usuarios. O Administrador somente procederd & amortizaco ou ao resgate das Quotas na medida em que
os Direitos Creditérios Cedidos sejam devidamente pagos pelos Usudrios ou em caso de Recompra dos
Direitos Creditorios na forma disposta no Contrato de Cess3o e neste Regulamento, ndo havendo garantia
de que as amortizagBes e o resgate ocorrerdo integralmente nas datas programadas previstas nos
Suplementos. Nessas hipéteses, ndo serd devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

b) Necessidade de aporte de recursos para proceder a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros. O Fundo somente poderd adotar e/fou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, uma vez
ultrapassado o limite de seu Patriménio Liquido, caso os Quotistas Seniores aportem os valores necessarios
para a sua ado¢do e/ou manutengdo, na forma prevista no Capitulo Vinte e Um. Visto que o Administrador,
0 Gestor e o Custodiante (i) ndo estdo obrigados de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessdrios a cobranga de tais Direitos Creditérios inadimplidos, tampouco (ii) serdo
responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorérios advocaticios e periciais ou
gquaisquer outros encargos relacionados aos Procedimentos de Cobranga, caso quaisquer dos Quotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrader ndo sera responsavel por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Quotistas.

c) Regularitlade dos Direitos Creditérios e Inexisténcia de verificacdo de lastro. O Custodiante nio
realizara verfflca;ao dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos, tampouco
verificara s /s Direitos Creditorios estdo amparados por documentos que ewdenae&u eu lastro. Desta
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forma, a carteira do Fundo poderd conter (i) Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, e (ii) Direitos Creditdrios
Cedidos que ndo estdo amparados por Documentos Comprobatérios. Irregularidades nos Documentos
Comprobatérios ou inexisténcia de documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
poderd resultar em redugdo no valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas para
Quotistas.

d) Dificuldade para vender os Direitos Creditorios ou cobrar os valores devidos pelos Usuarios ou
pelo Cedente. Em caso de liquidagdo do Fundo, a Assembleia Geral de Quotistas poderd optar pelo resgate
das Quotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros. Nessas situagBes, os
Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do pagamento de resgate de suas Quotas; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
respectivos Usudrios inadimplentes ou pelo Cedente, conforme o caso, dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros.

e) N3o hé garantia de adimplemento dos Direitos Creditérios nem da eficicia dos Procedimentos de
Cobranga. O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, ndo s&o responsaveis pelo adimplemento
dos Direitos Creditdrios. N3o é possivel garantir que o procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios,
inclusive dos Direitos Creditérios inadimpiidos, assegurara que os valores devidos ao Fundo relativos a tais
Direitos Creditérios serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o Patriménio Liquido
do Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os pagamentos
nos prazos previstos neste Regulamento.

) Demora na obtengdo de decisdo judicial em agdes de cobranga ou acdes de execugio. O Fundo ou
terceiro por ele contratado poderd ajuizar agdo de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos ou acdo
de execucdo das garantias referentes a tais Direitos Creditérios inadimplidos. £ possivel que tais acdes se
estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo
consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode ndo ter os recursos necessarios para
fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento. v

g) Inexisténcia de garantia das aplicacdes do Fundo. O Fundo e as aplicagdes realizadas no Fundo ndo
contam com garantia do Cedente, Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas ou patriménio negativo,
quando os Quotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo, podendo os referidos
aportes superar o montante correspondente as Quotas subscritas por cada Quotista nos termos dos seus
respectivos compromissos de integralizagdo.

h) Riscos operacionais e manutengdo dos Documentos Comprobatérios pelo Cedente. O envio dos
Documentes de Arrecadacdo pelo Cedente, o recebimento, pelos Bancos Arrecadadores do pagamento dos
Documentos de Arrecadacdo, a transferéncia dos Direitos Creditérios objeto da Cessdo Incondicionada para
a Conta Centralizadora e, em seguida, a transferéncia para a Conta Autorizada do Fundo dos recursos
decorrentes,dds Direitos Creditérios Cedidos, a troca de informagGes entre o os Bancos Arrecadadores, o
Agente de Pagamentos, p Administrador e o Custodiante, dentre outras rotinasye procedimentos
estabel/e/cidog no Contratp de Cessdo e no Regulamento, estdo sujeitos a falhas [operacionais nos

% _ ‘ 34

A (\

211

da Titulps e Upcupeinus o
vada cepia resistrada
vada coria rEFIHLIAN .
grisinL



804, de Res. de Titylos e Docupentas |

|
I Ficoy srauivads coria resistrads
b osob o n 0001144327 em 0271272011,

mecanismos de comunicacdo entre o Cedente, 0 Custodiante, os Bancos Arrecadadores, o Agente de
Pagamentos e o Administrador.

i) Risco relativo ao Cedente como fiel depositdrio dos Documentos Comprobatérios. O Cedente serd
responsdvel, na qualidade de fiel depositdrio, pela guarda dos Documentos Comprobatdrios. Os
Documentos Comprobatérios podem conter irregularidades e/ou vicios questionaveis juridicamente, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pele Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios ou pedem, ainda, ser perdidos ou destruidos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo em
caso de inadimplemento ou questionamento judicial relativo a tais Direitos Creditérios. A guarda dos
referidos documentos pelo Cedente pode representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida
originagdo efou formalizag3o dos Direitos Creditérios, bem como de exercer seus direitos, na gualidade de
titular de tais Direitos Creditdrios.

i) Exposicdo dos Quotistas a maiores riscos de mercado. Em razdo dos Direitos Creditérios serem de
longo prazo, o Fundo poderd estar exposto a maiores riscos de crédito e de mercado, entre outros, do que
estaria se os Direitos Creditérios fossem de curto ou médio prazo, dada a ocorréncia de eventos e variacies
em fatores macroecondmicos que poderio influir, cumulativamente, de forma prejudicial ao desempenho,
a situagdo financeira do Cedente efou dos Usudrios ao longo de tal periodo.

k) Aumento do volume da arrecadagdo nos termos item 4.1.3.2 do Contrato de Cessdo. Nos termos
do item 4.1.3.2 do Contrato de Cessdo, caso qualquer dos Bancos Arrecadadores nio possua a tecnologia
necessdria ao processamento do arquivo magnético que contenha a marcagdo prevista no item 4.1.3 do
Contrato de Cesséo, os valores pagos pelos referidos Usudrios e arrecadados por tais Bancos Arrecadadores
serdo repassados a Conta Autorizada do Cedente, ao invés de serem creditados na Conta Centralizadora.
N&o obstante os referidos Bancos Arrecadadores terem se comprometido, no dmbito dos Contratos de
Arrecadagdo, a envidar seus melhores esforgos para obter a tecnologia necessaria ao processamento do
arquivo magnético que contenha a marcagio prevista no item 4.1.3 do Contrato de Cessio, hd a
possibilidade de tais Bancos Arrecadadores ndo obterem a referida tecnologia, o que, somado ao aumento
do numero de Usudrios optantes pelo pagamento dos Documentos de Arrecadac¢do pelo sistema de
pagamento por débito automdtico em conta, podera levar: (i) 4 reducdo da receita do Cedente passivel de
cessdo ao Fundo; e/ou (i) a liquidagdo antecipada do Fundo, caso a soma dos valores arrecadados nos
termos do item 4.1.3.2 do Contrato de Cess&o ultrapasse o valor correspondente a 10% (dez por cento) dos
valores creditados na Conta Centralizadora ao longo do respectivo Perfodo de Disponibitidade. O que
acarretaria, inclusive, na redugdo do horizonte original de investimento dos Quotistas.

Paragrafo Segundo. Quanto aos riscos associados ao Cedente e ao setor em que atua, que podem afetar a
originacdo e a entrega dos Direitos Creditérios ao Fundo, destacam-se, de forma ndo taxativa:

a) O Municipio do Rio de Janeiro podera extinguir a concess3o outorgada ao Cedente por motivo de
interesse plblico ou caso o Cedente ndo cumpra quaisquer de suas obrigagbes contratuais. A prestacio
dos Servicos depende de concessdes especificas do poder piblico. A concessdo dos Servigos pelo Cedente
para o Municipic do Rio de Janeiro foi reconhecida pelo Municipio do Rio de Janeiro e pelo Estade do Rio
de Janeiro por meio d6 Contrato de Concessdo, cujo prazo é de 50 (cinquenta) anos. Em virtude de certas
prerrogativa}legais que Ihe sdo outorgadas, o poder concedente pode extinguir a concessdo antes de seu
termo fingl, em caso de/relevante interesse plblico superveniente, mediante BL‘ItO izacdo legislativa
1
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concessdo, devendo indenizar a concessionaria, em razio da extingdo antecipada da concessdo, pelos
investimentos feitos e ainda ndo amortizados. N§o se pode assegurar que o Municipio do Rio de Janeiro
ndo extinguird a concessdo do Cedente de que trata o Contrato de Concessdo ou, caso venha a extinguir,
ndo se pode assegurar que o valor da indenizac3o serd suficiente. O exercicio dos direitos de extingio de
concessdes por parte do Municipio do Rio de Janeiro poderd afetar adversa e substancialmente os negdcios
do Cedente, seu fluxo de caixa, seu resultado operacional e a sua capacidade de originagdo e entrega d

Direitos Creditdrios ao Fundo.

b) O Cedente pode ser obrigado a participar de processo de licitagdo para obter nova concessées ou
para prorrogar as concessdes existentes. A concessio do Cedente para os Servigos foi outorgada sem que
houvesse um processo de licitagdo. De acordo com a atual legislagdo federal e estadual, para cada nova
concessdo, o Cedente pode ser obrigado a participar de um processo de licitagio. Ademais, caso o
Municipio do Rio de Janeiro determine que, para atender ao disposto na referida legislacdo, devera
promover um procedimento licitatério, o Cedente pode também ser obrigado a participar de procedimento
licitatério para prorrogar a concessdo existente. Ademais, ndo se pode assegurar que o Poder Judicidrio
continuard a interpretar as leis de concessdo de modo a permitir que o poder concedente outorgue
concessdes sem que seja realizado o devido procedimento licitatorio, ou se o Cedente serd capaz de obter
todas as novas concessdes referentes a prestagdio dos Servigos que pretende. Caso o Cedente nio consiga
prorrogar as concessbes existentes ou obter novas concessiies, seus negécios, suas condices financeiras,
sua capacidade de gerac&io de caixa e de originacdo e entrega de Direitos Creditérios ao Fundo poder3o ser
negativamente afetados.

c) O Cedente atua no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica do Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando
mudangas drasticas e repentinas em suas politicas. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagio
e implementar as politicas econdmica e monetéria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, controle de tarifas, controles no consumo de
eletricidade, alteracdo na politica fiscal e tributdria, dentre outras. Tais medidas podem impactar os
negdcios do Cedente, bem como sua condicdo financeira, seus resultados operacionais e a originagéo e
entrega dos Direitos Creditérios ao Fundo.

d) O desempenho financeiro do Cedente sera adversamente afetado caso este nio seja capaz de
aumentar as tarifas cobradas dos Usudrios de acordo com as variaces da inflagio e das suas despesas
operacionais, incluindo tributos. O resultado operacional e situacdo financeira do Cedente dependem
essencialmente da capacidade de fixar e cobrar tarifas adequadas pelos Servicos prestados. Em que pese a
liberdade do Cedente para definir as tarifas dos Servigos nos municipios que atende, a fixacdo dessas tarifas
estd sujeita a certas restrigSes legais e politicas. As tarifas devem ser fixadas de acordo com estudo técnico
de viabilidade econémico-financeira, podendo ser reajustadas, nos termos da regulamentagio vigente,
sempre que o equilibrio econdmico-financeiro do contrato estiver prejudicado. Ademais, o Cedente
submete ao Secretério de Obras do Estado do Rio de Janeiro as novas tarifas que pretende aplicar, embora
néo esteja obrigado por lei a proceder de tal forma. O Cedente continuaréd a depender das receitas
provenientes da m de tarifas, entre outras coisas, para custear seu programa de investimentos e
atender suas n{cessidades de servico da divida. Qualquer restricdo guanto a fixagdo ou manutencgdo de
tarifas compativeis com essas e outras necessidades do Cedente poderd afetar advirsainente o resultado
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operacional e a situagdo financeira do Cedente.
e) A energia elétrica é essencial para as operagdes do Cedente. Eventuais interrupcdes ou
racionamento no fornecimento de eletricidade poderdio causar efeito material adverso relevante sobre
os negdcios do Cedente e na originagdio de Direitos Creditdrios. O uso de energia elétrica é essencial para
as operagBes do Cedente. Interrupgio no fornecimento da eletricidade e flutuagBes na sua tensdo
fornecida ao Cedente causaram no passado e poderdo causar no futuro, danos a operago dos sistemas de
dgua e esgoto, afetando adversamente os negdcios do Cedente, A ocorréncia de interrupgdes ou redugbes
significativas no fornecimento de eletricidade (incluindo em virtude da adog¢io de programas de
racionamento no consumo de energia elétrica) poderd afetar negativamente as operagdes do Cedente e a
originagdo e a entrega de Direitos Creditérios.

) O Cedente ndo possui contingéncia completa em seus sistemas de informatica processados em
mainframe. O controle de cadastros de clientes, o processamento das cobrancas e diversas outras rotinas
administrativas sdo efetuados pelo Cedente em seu préprio parque de sistema de informética, no centro de
processamente de dados localizado na sede do Cedente na Cidade do Rio de Janeiro. Parte desse
processamento € atualmente realizado em eguipamentos de mainframe, nos quais a contingéncia é apenas
parcial. Além disso, a recuperacdo da capacidade de processamento das cépias de seguranca dos dados e
programas que sdo permanentemente atualizados seria feita com atraso. A ocorréncia de acidentes, tais
como incéndios e inundagBes, que venham a afetar esse centro de processamento de dados, poderd afetar
negativamente as operagdes do Cedente e a originagdio e a entrega de Direitos Creditérios uma vez que ela
ndo possui um sistema alternativo onde essas rotinas possam ser executadas sem atraso durante o perfodo
de recuperagdo do centro de processamento de dados.

g) Os equipamentos, instalagbes e operagdes do Cedente estdo sujeitos & regulamentacio
ambiental, no dmbito federal, estadual e municipal, que podera se tornar mais rigorosa no futuro,
podendo acarretar aumento de responsabilidade e aumento de despesa de capital. As atividades e
instalagBes do Cedente estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem
como a diversas exigéncias de funcionamento relacionadas 3 prote¢iio do meio ambiente. Leis ou
regulamentos adicionais mais rigorosos poderdo ser aprovados e a aplicagio, assim como a interpretagio
da legislagdo vigente, poderd tornar-se mais severa. Além disso, os 6rgdos ambientais poderdo fazer
exigéncias adicionais com relagdo as operagSes do Cedente, obrigando-o a despender recursos em
investimentos relacionados a questGes ambientais, aumentando, assim, as despesas e, consequentemente,
reduzindo o resultado do Cedente. As penalidades que poderiam ser impostas ao Cedente, em decorréncia
da fegislagdo ambiental, podem ser tanto de cunho reparatério quanto indenizatorio, ndo sendo possivel
mensurar qual seria o exato custo, para o Cedente, no caso de autuagdo de cardter ambiental.
Adicionalmente, eventual impossibilidade operacional de o Cedente fornecer os servicos de saneamento
basico, dentre eles, os Servigos, em virtude de autuagBes ambientais poderd comprometer a constituicdo
dos Direitos Creditorios.

h) Tendo em vista que o Cedente nio possui seguros que cubram todos os seus negdcios, inclusive
no tocante a_aspectos ambientais, a ocorréncia de qualquer dano ndo coberto poderi afetar
adversame t/e seu desempenho financeiro futuro e a capacidade de originacdo e entrega de Direitos
Creditérios. O Cedente L50 possui cobertura de seguro para interrupgéo da prestagﬁgw de servigos ou para

entes de contaminagdo ou oulros problemas envolvendo o fornpcimento de dgua
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a seus consumidores. Ademais, o Cedente ndo possui seguro contra danos decorrentes do ndo
cumprimento de leis e regulamentos de cunho ambiental relacionados com seus servigos e operagdes.
Desse modo, qualquer interrupgdo continua nos negécios ou danos decorrentes do ndo cumprimento das
normas ambientais poderdo causar um efeito material adverso no desempenho financeiro futuro do
Cedente e na sua capacidade de constituicio dos Direitos Creditérios.

i} Risco de ndo originagdo dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo serdo originados pelo Cedente no futuro. Portanto, o investimento no Fundo est4 sujeito ao risco de
ndo originagdo, no futuro, dos Direitos Creditérios pelo Cedente contra os Usudrios. N3o ha como assegurar
que nao havera diminuicdo ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, do Cedente
na prestacdo dos Servigos, o que pode afetar negativamente ou impossibilitar a originacdo dos Direitos
Creditérios pelo Cedente, implicando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas uma vez que a amortizacio e/ou o
resgate das Quotas Seniores estdo sujeitos & liquidagdo dos Direitos Creditérios efou dos Ativos
Financeiros.

) Impenhorabilidade de certos ativos do Cedente utilizados na prestagio do servico. A legislacio
aplicdvel dispde que os bens do Cedente, que sejam essenciais para a prestagdo dos servicos de
saneamento bdsico, dentre eles, os Servigos, devem ser revertidos ao Poder Concedente ao fim da
respectiva concessdo, ndo sendo passiveis de penhora ou execucdo judicial. Assim, no caso de
inadimplemento do Cedente de suas respectivas obriga¢des constantes do Contrato de Cessdo ou de
outros contratos e documentos relativos ao Fundo de que sdo partes, parte dos bens que compde os ativos
do Cedente ndo poderd ser utilizada para satisfazer os direitos do Fundo ou dos Quotistas 3 indenizacdo.

k) Término Antecipado do Contrato de Concessdo. O paragrafo 62, do Art. 38, da Lei de Concessdes,
dispde que, declarada a caducidade da concess3o, ndo resultard para o Poder Concedente qualquer espécie
de responsabilidade em relagdo aos encargos, énus, obrigaches ou compromissos com terceiros ou
empregados da respectiva concessiondria, ademais, ndo ha garantia de que as obrigagdes assumidas pelo
Cedente serdo consideradas oponiveis ao préximo concessionario. Portanto, ocorrido o término antecipado
do Contrato de Concessfio, o investimento no Fundo estd sujeito ao risco de ndo continuidade da cessdo
dos Direitos Creditérios pelo Cedente contra os Usudrios, implicando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas
uma vez que a amortiza¢io efou o resgate das Quotas Seniores est3o sujeitos & liquidagio dos Direitos
Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros.

1) Faturamento de dgua e esgoto e emissdo de Documentos de Arrecadacdo. Nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Cessdo e dos Contratos de Arrecadagio, o Cedente é responsavel pelo
faturamento de dgua e esgoto, por meio das leituras mensais de hidrémetros e cobrangas por estimativas
de consumo nas ligagdes ndo hidrometradas, conforme previsto nas normas que regulamentam os
Servicos, e pela emissdo dos Documentos de Arrecadacdo. Qualquer inexatiddo em qualquer desses
processos poderé causar uma redugdio na arrecadacio do Cedente e, consequentemente, no repasse
desses recursos a Conta Autorizada do Fundo, o que afetard a rentabilidade do Fundo e acarretara perdas
patrimoniais ao Fundo.

m) o (;e?eé po} ndo ser capaz de cumprir os prazos estabelecidos pela CVM para o cumprimento

das obrigagd

passad%/de;cumpriu os/prazos estabelecidos pela CVM para o cumprimento das brizacdes pericdicas
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relativas & elaboracdo e divulgagdio das informag¢Bes financeiras. Ndo hd garantias de que o Cedente seja
capaz de cumprir tais prazos no futuro. O atraso no cumprimento dessas obrigacGes pode implicar na
imposicdo de penalidades pecunidrias pela CVM, além de adverténcias e suspensdo do registro de
companhia aberta do Cedente. Além disso, a perda do registro de registro na CVM podera gerar menor
quantidade de informages sobre o Cedente disponiveis aos investidores.

n) O Cedente pode n3o ser capaz de amortizar parcialmente a Divida CEDAE, nos termos do item 2.7
do Prospecto. Nos termos do item 2.7 do Prospecto, a oferta ptblica de distribuicio das Quotas Seniores
estd condicionada a comprovaggo, pelo Cedente, no 22 (segundo) Dia Util imediatamente anterior 3 data
de publicago do Andncio de Inicio, da amortizaciio parcial da Divida CEDAE, cuja impossibilidade sera
comunicada ao Plblico Alvo por meio de aviso aos investidores, conforme previsto no item 2.7 do
Prospecto. Dessa forma, quaisquer ordens para aquisicdo de Quotas Seniores emitidas pelos investidores
durante o Procedimento de Bookbuilding ficardo condicionadas & referida comprovagdo pelo Cedente,
dando ensejo, portanto, a um risco quanto a possivel perda da oportunidade de aplicacdo dos recursos

reservados ao Fundo, pelo Pdblico Alvo, em outros investimentos.

o) As informacdes financeiras contidas tanto nas demonstragées financeiras relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2010 (as “DF/2010”) quanto nos Formulirios de Informacdes
Trimestrais — ITR da CEDAE referentes aos trimestres findos em 31 de marg¢o de 2011, 30 de junho de
2011 e 30 de setembro de 2011 (em conjunto, os “ITR”) podem ndo refletir a realidade econdmico-
financeira da CEDAE. O parecer da Empresa de Auditoria referente a auditoria das DF/2010 apresenta: (1)
énfase quanto & Nota 20 (Passivo atuarial - DeliberagGo CVM 600/2009); e (2) opiniio com ressalvas
relativas & limitagdo do escopo quanto as Notas 16 e 17{a)(i} (Depésitos e blogueios judiciais e Proviséo para
contingéncias e Imposto de renda e contribuicéo social diferidos, respectivamente), enquanto os pareceres
da Empresa de Auditoria referentes a revisdo dos ITR apresentam: (1) énfase quanto a Nota 28(b) (Eventos
Subsequentes - Equacionamento dos Atuais Planos de Beneficio Definido a Criagdio de Novo Plano); e (2)
opinido com ressalvas relativas & limitagdo do escopo quanto: {a) 4 composicdo da conta contabil de
estoques; (b} & Nota 22 (Custo dos servicos prestados); (c) 4 Nota 3.1(d) (Fatores de risco financeiros —
Qualidade dos créditos dos ativos financeiras — conta corrente e depdsitos bancdrios de curto prazo); (d) 2
Nota 15 (impostos de renda (IRPJ) e contribuigdo social (CSLL) — corrente e diferido); e (e) a Nota 23
(Despesas com vendas (comerciais ) e Despesas gerais e administrativas). Portanto, quanto a estes
aspectos, as DF/2010 e os ITR podem levar o Pdblico Alvo a realizar uma anélise econdmico-financeira que

ndo corresponda a realidade econémico-financeira da CEDAE.

p} Caso as decisGes proferidas no ambito (i) das ages civis publicas ajuizadas contra o Cedente e {ii)
das possiveis agSes civis piiblicas ajuizadas a partir dos inquéritos civis instaurados sejam contrdrias aos
interesses do Cedente, é possivel que haja um impacto relevante na situagdio econdmico-financeira
futura do Cedente, Existem, na data de assinatura deste Regulamento, um ntimero consideravel de acbes

;@zlaéivcontra 0 Cedente e de inquéritos civis instaurados, como procedimento
preparatd ié e investigativo para apurar fatos que possam, eventualmente, dar ensejo@\ ag¢pes civis publicas

civis publica

L .
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contra o Cedente. Caso tais agBes civis publicas, inclusive aquelas que venham a ser ajuizadas em
decorréncia dos referidos inquéritos civis, venham a ser julgadas procedentes, o Cedente poderd vir a ter
que fazer desembalsos para o cumprimento de tais decisGes, por meio do pagamento de indenizagbes,
prestagdo de obrigacBes de fazer, dentre outras, 0 que poder, portanto, ter um impacto relevante na___ .
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Pardgrafo Terceiro. Quanto aos riscos associados 3 Cess3o, destaca-se: L o

a) Responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficicia da
cessdo dos Direitos Creditérios em razdio de tais Direitos Creditérios virem a ser alcan¢ados por
obrigacbes do Cedente e/ou de terceiros. A cessdo de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada
ineficaz a pedido de terceiros efou por determinacio do Poder Judicidrio, caso realizada em: (i) fraude
contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditdrios o Cedente esteja insolvente ou se em
razéo da cessdo passar a esse estado; (ii) fraude & execucdo, caso {(a) quando da cessdo dos Direitos
Creditérios o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo 3 insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na data da cessdo, demanda judicial fundada em direito
real; e (iii) fraude & execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragso da cessio dos Direitos Creditérios,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo
dos Direitos Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia ou
processos similares contra o Cedente.

CAPITULO OITO — DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 22, Os Direitos Creditérios Cedidos compreendem os Direitos Creditérios que, por atenderem
aos Critérios de Elegibilidade e 4 Quantidade Minima Mensal ou & Quantidade de Direitos Creditorios
Ajustada, conforme o caso, serdo, tdo logo sejam constituidos (o que ocorrera quando da emissdo dos
respectivos Documentos de Arrecadacdo, que indicardo o valor individual de cada Direito Creditdrio
Cedido), entregues ao Fundo e contabilizados pelo respectivo valor de face constante dos Documentos de
Arrecadacdo no patriménio do Fundo, sendo depositados na Conta Centralizadora e efetivamente
repassados para a Conta Autorizada do Fundo pelo Agente de Pagamentos.

Paragrafo Primeiro. O procedimento de cobranga e pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ndo altera
a rotina de cobranca dos Usudrios pelo Cedente em razdo da prestaciio dos Servicos. O faturamento de
dgua e esgoto baseia-se no uso da dgua, determinado por leituras mensais de hidrometros e cobra ngas por
estimativas de consumo nas ligagGes ndo hidrometradas, conforme previsto nas normas que regulamentam
os Servicos. O faturamento de esgoto ¢ incluida nos Documentos de Arrecadacio e toma por base o
faturamento de dgua na relagdo 1:1. Todos os Documentos de Arrecadacdo sdo entregues em bases
mensais diretamente aos Usudrios, principalmente por intermédio de contratadas auténomas que sio
também responséveis pelo faturamento no local dos Usudrios, por meio de leituras dos hidrdmetros ou por
estimativa. O pagameqto dos Documentos de Arrecadacdo é efetuado, atualmente, por meio dos Bancos
Arrecadad/o es e por meio de débito automatico em conta corrente. Os Usuério€\de em pagar seus
/ gm
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Documentos de Arrecadacdo até a data de vencimento. O inadimplemento do pagamento dos Documentos
de Arrecadagdo implica na incidéncia de multa e juros com rela¢do aos pagamentos de contas em atraso.
Pardgrafo Segundo. O Cedente é responsavel pela correta constituicio e, quando constituidos, pela
existéncia, liquidez, certeza e correta formalizagio dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cess3o.

Paragrafo Terceiro. Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo ndo efetuara a aquisicdo de outros direitos de
crédito gue ndo os Direitos CreditSrios descritos no Artigo 22, caput, que, para os fins deste Regulamento,
sdo assim considerados aqueles que tenham atendido aos Critérios de Elegibilidade.

Pardgrafo Quarte. S3o0 considerados elegiveis todos os Direitos Credit6rios oriundos dos Documentos de
Arrecadacdo emitidos sob o codigo de arrecadacdo 1292, inclusive os Direitos Creditérios cujos pagamentos
serdo efetuados por meio do sistema de pagamento por débito automéatico em conta (os “Critérios de
Elegibilidade”).

Paragrafo Quinto. Todas as informagdes relacionadas aos Direitos Creditérios que venham a ser
encaminhadas pelo Cedente ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa verificar o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, serfo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em formato acordado entre
o Cedente e o Custodiante.

Paragrafo Sexto. Os Direitos Creditdrios nio poderdio ser acrescidos, removidos, ou substituidos, exceto
nos casos de Recompra, nos termos do Contrato de Cessdo, ou em caso de liquida¢do antecipada do Fundo,
cujas condicOes deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

Pardgrafo Sétimo. O cumprimento do disposto no Pardgrafo Quarte deste Artigo serd verificado pelo
Auditor de Conformidade, nos termos do Artigo 72 deste Regulamento, sem prejuizo do disposto no inciso
Il do Art. 38 da Instrugdo CVM 356.

CAPITULO NOVE - DOS PROCEDIMENTOS DE ARRECADAGAO E ENTREGA DOS
DIREITOS CREDITGRIOS AD FUNDO

Artigo 23. Os Direitos Creditorios serdo arrecadados de acordo com os Contratos de Arrecadagdo, nos
termos dos quais o Cedente e o Fundo contrataram os Bancos Arrecadadores para a presta¢do dos servigos
de arrecadacdo dos Documentos de Arrecadacio e repasse de tais pagamentos para a Conta
Centralizadora, com exce¢do daqueles pagamentos realizados nos termos do item 4.1.3.2 do Contrato de
Cess&o. Os Documentos de Arrecadac8o serfio identificados pelo cédigo de arrecadagio 1292, conforme
previsto nos Contratos de Arrecadagio, o que possibilitara a segregacio dos recursos destinados 3 Conta
Centralizadora daqueles de destinagdo diversa. Apos o recebimento dos Direitos Creditérios nas Contas de
Arrecadagdo, os Bancos Arrecadadores transferirio os recursos para a Conta Centralizadora no Agente de
Pagamentos, que devera realizar o repasse dos Direitos Creditérios Cedidos para a Conta Autorizada do
Fundo, de modo-d atender a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos CreditérioEAju tada,
I

conforme o/easo, observ§ as as disposicdes do Contrato de Cessdo e do Contrato de Centralizacd
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Artigo 24. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Custodiante selecio;laré os Direitos Creditorios que
atenderem o Critério de Elegibilidade e que sejam suficientes para atender & Quantidade Minima Mensal
ou, conforme o caso, a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, observadas as informag&es atualizadas
pelo Gestor em seu website www.itaucustodia.com.br, e 0 Agente de Pagamentos transferird, na mesma
data do recebimento de tais valores na Conta Centralizadora, os recursos de titularidade do Fundo
equivalentes a Quantidade Minima Mensal ou, conforme o caso, & Quantidade de Direitos Creditérios
Ajustada para a Conta Autorizada do Fundo, observadas as disposi¢Bes do Contrato de Cessdo, sendo cada
data de transferéncia em cada més, uma “Data de Transferéncia”.

Pardgrafo Unico. Sujeito ao n3o advento de uma das Condigbes Suspensivas, o saldo da Conta
Centralizadora ndo transferido para a Conta Autorizada do Fundo em cada Data de Transferéncia
correspondente aos Direitos Creditdrios Cedidos sob Condigdo Suspensiva, serd transferido, na mesma data
da transferéncia prevista no caput acima, para a Conta Autorizada do Cedente.

Artigo 25. No advento de qualquer das Condicdes Suspensivas, a Quantidade de Direitos Creditérios
Ajustada deverd ser transferida ao Fundo pelo Agente de Pagamentos, observadas as disposigdes do
Contrato de Cess&o, para que o produto total dos Direitos Creditérios creditados na Conta Centralizadora
seja transferido diretamente para a Conta Autorizada do Fundo, até que se atinja a Quantidade de Direitos
Creditérios Ajustada. Esse procedimento perdurara até a contraordem do Administrador, com novas
instrucdes para a transferéncia dos recursos recebidos, observado o disposto no Contrato de Cessdo e
Contrato de Centralizac3o.

Artigo 26. Nos termes do Contrato de Cessdo, o Cedente sera responsével pela implementacio dos
procedimentos de cobranga extrajudicial e, conforme o caso, judicial, dos Documentos de Arrecadacio
inadimplidos.

CAPITULO DEZ — DA TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 27. O Administrador cobrard a Taxa de Administragio equivalente a um percentual

correspondente a 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis, incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo
e, acrescido dos valores abaixo:

{i) para o pagamento ao Gestor pelos servigos prestados ao Fundo, 0,02% {dois centésimos por cento)
ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo;

{ii) para pagamento ao Custodiante pela prestacdo dos servigos de controladoria ao Fundo, o maior
valor entre o fixo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e a aliquota de 0,03% (trés centésimos por cento)
ao ano aplicada sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, observado que o valor minimo mensal sera
reajustado anualmente pelo pela variagio do indice de Pregos ao Consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano
anterior ou, na sda falta)pelo variagdo do IGP-M ou, na falta de ambos, do IGP-DI {indice Geral

Disponibilidacélnterna), ublicados pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV);
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(iii) para pagamento ao prestador de servigos de integragdo eletrénica de dados entre o Custodiante e
o Cedente, R$ 15.000,00 {quinze mil reais) mensais;

{iv) para pagamento ao Agente de Pagamentos pelos servicos prestados ao Fundo, RS 1.000,00 (mil
reais) mensais; e

v) para pagamento ao Escriturador, o valor fixo mensal de RS 1.400,00 {um mil e quatrocentos reais),
observado que o valor fixo mensal serd reajustado anualmente pelo pela variacdo do indice de Precos ao
Consumidor da FIPE (IPC - FIPE} do ano anterior ou na sua falta, pela variagio do IGP-M, ou, na falta de
ambos, do IGP-DI (indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna), publicados pela Fundagdo Getulio
Vargas (FGV).

Paragrafo Unico. A Taxa de Administracio serd calculada e provisionada diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrerd até o 52 (quinto) Dia
Util do més calenddrio subsequente ao dos servigos prestados.

Artigo 28. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas {os
“Encargos do Fundo”):

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autirquicos, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b)  despesas com impressdo, expedigio e publicagdo de relatérios, formuldrios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagio aos Quotistas;

d) honordrios e despesas devidos a Empresa de Auditoria encarregada da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situagdo e da atuagio do Administrador;

e) emolumentos e comisses pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais deverdo sempre observar
condicdes e pardmetros de mercado;

f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso © mesmo venha a ser vencido;

8)  quaisquer despesas inerentes & constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou 2 realizagio de Assembleia
Geral;

h}  taxas de custédia de ativos do Fundo, observado o disposto no Paragrafo Décimo do Artigo 13 deste
Regulamento;

i) contrib?éo/anual\isvida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcdo organizado em
que o Fando tenha suas Quotas admitidas 4 negociagdo ou taxas devidas ao registro ci‘a ANBIMA;
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despesas de manutengdo efou conservagdo relativas aos Direitos Creditérios Cedidos, Ativos
Financeiros e Conta Autorizada do Fundo, inclusive os honordrios devidos ao Auditor de
Conformidade nos termos do Pardgrafo Sexto do Artigo 72 abaixo.

Pardgrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo
correrdo por conta do Administrador, observado o disposto no Pardgrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. As comissBes devidas as instituigSes integrantes do sistema de distribuigéio de titulos e
valores mobilidrios e os custos e despesas relacionados exclusivamente com a distribuiciio publica de
Quotas Seniores do Fundo serdio arcados pelo Cedente. A Taxa de Administra¢do e os Encargos do Fundo
serdo deduzidos do Patriménio Liquido.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo, por qualquer motivo, apresente Patrimdnio Liquido negativo, é possivel
que os Quotistas tenham que realizar aporte de recursos para pagamento de Encargos do Fundo. Nessa
hipétese, o aporte devera ser efetuado de forma proporcional ao valor da participagio de cada Quotista no
valor total das Quotas em circulago.

Pardgrafo Quarto. Ndo haverd qualquer tipo de prioridade no pagamento de qualquer das despesas

listadas no caput deste Artigo.

Artigo 29. Os valores correspondentes aos Encargos do Fundo devidos apds a Data de Resgate das
Quotas Seniores serdo transferidos ao Quotista Subordinado até a efetiva liquidacio do Fundo, cabendo ao
Administrador a responsabilidade pelo seu pagamento nas datas devidas.

Artigo 30. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas

diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo fixada no Artigo 27 acima.

CAPITULO ONZE — CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

Artigo 31. O Fundo emitird Quotas Seniores em duas séries.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Seniores t&ém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

a)

b)

c)

prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo &s Quotas Subordinadas, observado o disposto
neste Regulamento;

Valor Unitdrio de Emissio de R$ 1.000,00 {mil reais);

seu Valor Unitdrio de Emissdo serd calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste R{g\b{Ia ento;
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e) valor de investimento minimo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)-

Paragrafo Segundo. Os valores de amortizagio e resgate das Quotas serdo pagos aos Quotistas nos prazos
e conforme os procedimentos previstos no Capitulo Treze deste Regulamento e nos Suplementos.

Artigo 32. Adicionaimente as Quotas Seniores dispostas no Artigo 31 acima, o Fundo emitird Quotas
Subordinadas, a serem subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente, em valor equivalente, no
minimo, & Razdo de Garantia, com as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigac@es:

a) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores;
b) Valor Unitdrio de Emissdo de RS 1.000,00 (mif reais);

c) Valor Unitério sera calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢o de seu valor de integralizacio,
ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

d) direito de participar das Assembleias Gerais, manifestando-se de forma igualitaria aos titulares de
Quotas Seniores, sendo que em relag8o ao direito de voto esse sera restrito, observado o disposto
no Capitulo Dezenove abaixo; e

e) possibilidade de integraliza¢do mediante a entrega de Direitos Creditérios pelo Cedente, nos
valores estabelecidos com o Administrador e Gestor para manter a Razdo de Garantia.

Paragrafo Unico. A Razio de Garantia ser4 calculada diariamente pelo Administrador.

Artigo 33. As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo, nos termos do Artigo 49 deste Regulamento.

CAPITULO DOZE -~ DA EMISSAO, INTEGRALIZACAO, VALOR DAS QUOTAS E DA RESERVA DE
AMORTIZACAC

Artigo 34. As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas pelos respectivos Valores
Unitérios de Emissdo na forma dos Artigos 31 e 32, respectivamente, do presente Regulamento, na data em
que 0s recursos sejam colocados pelo Pdblico Alvo e/ou pelo Cedente, conforme o caso, a disposicio do
Administrador do Fundo (valor da Quota de D + 0), por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED
ou via Sistema de Transferéncia de Recursos — STR, pela CETIP, para a Conta Autorizada do Fundo indicada
pelo Administrador, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depdsito como
prova de pagamento € recibo de gquitagio.

Paragrafo Primei &t dos métodos de pagamento dispostos no caput deste Artiga, o investimento em
Quotas/S/ubordinadas pgde ser realizado por meio da entrega de Direitos Creditérios pelo @ed nte, nos
- . 45
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valores estabelecidos com o Administrador e Gestor para manter a Razdo de Garantia.

Paragrafo Segundo. A verificagdo e manutencdo da Razio de Garantia deverdo ser desempenhadas
diariamente pelo Administrador. Se o Administrador verificar que a referida Razdo de Garantia ndo esta
sendo cumprida em qualquer tempo, o Administrador: (i) ird solicitar que o Cedente subscreva novas
Quotas Subordinadas e efetue a sua integralizagdo por meio da entrega de Direitos Creditdrios adicionais
ou do pagamente de um valor equivalente em dinheiro, no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis a contar da
solicitago do evento em questdo; (ii) suspendera as amortizagdes das Quotas Subordinadas até o
restabelecimento da Razdo de Garantia; e {iii) suspendera a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios, exceto
agueles cuja contrapartida seja a emiss3o de novas Quotas Subordinadas.

Artigo 35. A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de conta de
depdsito em nome do respectivo Quotista, nos termos do Art. 11 da Instrugio CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Quando da emissiio das Quotas, cada Quotista deverd assinar 0 Termo de Ades3o ao
Regulamento e Ciéncia de Risco, indicar um representante responsavel, informar seu respectivo enderego
de correio eletrénico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pelo Administrador nos
termos deste Regulamento e, ainda, declarar sua condigiio de Investidor Qualificado.

Paragrafo Segundo. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administrador serd o documento habil
para comprovar: (i) a obrigacdo do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as prescri¢es constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicdveis ac Fundo; e {ii) a propriedade do nimero de Quotas
pertencentes a cada Quotista.

Artigo 36. N&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador ou pelo
Fundo.
Artigo 37. A partir da Data de Emisso das Quotas Seniores, seu respectivo Valor Unitério de Emissdo

serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou
resgate, conforme o caso, de acordo com a férmula descrita nos Suplementos referentes a cada uma das
séries da emissdo de Quotas Seniores.

Pardgrafo Primeiro. No caso de indisponibilidade temporaria de qualgquer do(a)s indices/taxas que
componham o célculo para apuragcdo do valor das Quotas Seniores, quando da ocorréncia desta, sera
utilizado(a), em substituigdo, o{a) dltimo{a) fndice/taxa conhecido(a), ndo sendo devidas quaisquer
compensagBes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos Quotistas, quando da divulgacio
posterior do{a) indice/taxa aplicével.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de extingdo ou impossibilidade legal de qualquer do(a)s indices/taxas que
componham o célculo para apuragdo do valor das Quotas Seniores, ou de auséncia de apuracio ou
divulgacio do(a) indice/taxa por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, ou a 15 {quinze) Dias
Uteis alternados durante o periodo de 180 {cento e oitenta) dias imediatamente anterior a dltima data em
que se verificar a ocorréncia de qualquer desses eventos, o Administrador devera utilizar o indice oficial
que substituir a{o) referido(a) indice/taxa. Caso ndo seja substituido(a), o Administrador devera convocar
Assembleia/ eral, dentro de 2 (dois) Dias Uteis, para que seja deliberado pelos titulare{\da Quotas
\
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Seniores, ofs) respectivo(s) novo(s) pardmetro(s) a ser(em) utilizado(s) para a defini¢do do valor das Quotas
Seniores.

Paragrafo Terceiro. Até a data de deliberagio do(s) novo(s) pardmetro(s), sera utilizada, para célculo do
valor das Quotas Seniores, o(a) mesmo(a) indice/taxa diario(a) ou mensal, conforme o caso, produzido(a)
pelo(a) dltimo(a) indice/taxa conhecido{a), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte do Fundo quanto pelos titulares de Quotas Seniores quando da deliberagdo do(s) novo(s)
parametro(s).

Artigo 38. A partir da Data de Emissdo das Quotas Seniores, cada Quota Subordinada serd calculada
todo dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate {conforme
o caso), sendo que tal valor serd equivalente zo resultado da divisdo do valor do patriménio liquido do
Fundo apurado para o respectivo dia, deduzido do valor atualizado de todas as Quotas Seniores em
circulagdo na ocasido, apurado na forma disposta no Artigo 37 deste Regulamento, pelo nimero de Quotas
Subordinadas em circulacdo na respectiva data de apurac3o.

Paragrafo Unico. Durante o Periodo de Duragdo, o descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos
Direitos Creditorios e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido integralmente as
Quotas Subordinadas, que deverdo observar a manutencio da Razdo de Garantia.

Artigo 39. A partir da Data de Emissdo, e até o final do Prazo de Duragfio, o Gestor devera constituir e
manter reserva de amortizacdo (a “Reserva de Amortiza¢io”), de modo que, em cada Data de Apuracio,
esta corresponda a soma dos valores estimados para a amortizacdo das Quotas Seniores dos trés Periodos
de Disponibilidade seguintes, de acordo com a férmula abaixo:
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onde:

RA; = ¢ aReservade Amortizacio para cada Periodo de Disponibilidade.

A; = ¢ o valor estimado da amortizacio das Quotas Seniores na Data de Amortizago ou na Data de
Resgate, conforme o caso, dentro do Periodo de Disponibilidade.

C = sdo os custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes 3 Taxa de Administracgo,

despesas com a prestacdo de servigos do Custodiante, Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo
e Agéncias de Classificacdo de Risco e do Agente de Pagamentos, para o Periodo de
Disponibilidade.

Pardgrafo Primeiro. O valor da Reserva de Amortizagdo serd calculado pelo Gestor em cada Data de
Apuragéo. : ’

Paragrafo Segundo. Caso a Reserva de Amortizagio, por qualquer razio, nio seja plenamente atingida nos

termos do caput'par02 (dois) Periodos de Disponibilidade consecutivos, tal fato configuraré um Evento de
Avaliagdo. /u \\
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Artigo 40. Os recursos da Reserva de Amortizacdo deverdo ser aplicados exclusivamente em Ativos

Financeiros, observado o disposto no Capitulo Dezessete abaixo. r 1
[ 38 Of. de Res. da Titules e Documentos |
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Artigo 41, Observada a ordem de alocagdio dos recursos prevista no Capitulo Dezessete, o
Administrador deverd transferir as Disponibilidades depositadas na Conta Autorizada do Fundo aos
titulares das Quotas, na conta corrente por estes indicadas no boletim de subscri¢do de Quotas, em cada
Data de Amortizacéo ou na Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. O Administrador efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Bacen.

Parigrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta Autorizada do Fundo deverio ser transferidos aos
titulares das Quotas, quando de sua amortizagio ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Administrador nas Datas de Amortizagio ou Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. As Quotas Seniores serjo resgatadas integralmente pelo Fundo na respectiva Data de
Resgate.

Paragrafo Quarto. A amortizagio programada das Quotas Seniores ocorrera na forma e nas Datas de
Amortizaggo indicadas nos Suplementos e a amortizagdo das Quotas Subordinadas ocorrerd conforme as
condigdes dispostas no Paragrafo Sexto abaixo.

Pardgrafo Quinto. Caso o Cedente opte, nos termos do Contrato de Cessdo e deste Regulamento, pela
Recompra da totalidade ou de parte dos Direitos Creditérios que ndo sejam Direitos Creditérios Cedidos,
com o consequente pagamento do Prego de Recompra, o Fundo direcionard tais recursos aos Quotistas
Seniores, por meio da amortizagio extraordinaria proporcional as Quotas Seniores por eles detidas.

Paragrafo Sexto. A amortizacio das Quotas Subordinadas est3 sujeita, cumulativamente, 3 observéncia das
seguintes condigSes:

a) prévia amortizagdo de todas as Quotas Seniores, exceto na hipétese de Amortiza¢do Extraordindria
Compulséria de Quotas Subordinadas (conforme definido no Paragrafo Sétimo abaixo);

b} que a Raz8o de Garantia, na data de amortizagdo, esteja observada;
c) ndo tenha ocorrido, ou esteja em andamento, qualquer Evento de Avaliagdo ou de Liquidacdo;
d) que a Reserva de Amortizacdo, na data de amortizagio, esteja observada e que tal nivel seja

mantido considerada a referida amortizacio; e

e} o Furido mantenha Disponibilidades para fazer frente as despesas correntes do Fundcf.‘\
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Pardgrafo Sétimo. Caso, a qualquer momento ao longo do Prazo de Duracio, o Fundo ndo tenha atendido
ou deixe de atender a Aloca¢do Minima de Investimento, o Administrador devera, em até 2 {(dois) Dias
Uteis, observadas as condi¢Bes previstas no Paragrafo Sexto acima, providenciar a amortiza¢cdo de Quotas
Subordinadas até que a Aloca