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31 de outubro de 2006
125/2006-DG

OFiCIO CIRCULAR
Associados da BM&F
Ref.: Participante com Liquidacio Especial (PLE).

O Conselho de Administragdo da BM&F, em sessio de 26/09/2006, aprovou
a criacdo do participante em referéncia.

Essa nova categoria, tal como o Participante de Liquidagdo Direta (PLD), tera
a prerrogativa exclusiva de acesso direto ao pregdo de viva voz — via mesa da
Corretora — e o privilégio de administrar suas posi¢Oes e garantias, liquidando
diretamente com a Bolsa, independentemente da Corretora por meio da qual
tenha realizado suas operagdes.

1. Habilitacao
Poderdo requerer o credenciamento como PLE os fundos de investimento
(nacionais e estrangeiros) e empresas que atuem no agronegdcio. O
credenciamento ocorrerd mediante a apresentagdo do Termo de Adesdo as
Normas de Credenciamento de Participantes com Liquida¢do Especial, a
ser divulgado pela BM&F, desde que atendidas as demais exigéncias
estabelecidas, quais sejam:

a) Adquirir o titulo de Membro de Compensag¢io nos termos e condi¢Oes
dispostos no Oficio Circular 083/2006, de 12/07/2006 (s6 assim podera
liquidar diretamente com a Bolsa). O titulo de Membro de
Compensacdo deverd pertencer, no caso dos fundos, & institui¢do
financeira administradora e, no caso das empresas, & institui¢io
financeira do grupo econémico;

b) Ser aprovado pelo Conselho de Administragio da BM&F;

¢) Nao ser detentor de titulo de Corretora. Aqueles que desejarem tornar-
se PLE e detiverem titulo de Corretora precisardo vendé-lo;

d) Histdrico de participagdo no mercado minimo de 60 mil contratos por
semestre;

Bolsa de Mercadorias & Futuros
Praca Antonio Prado, 48 ~ Telefone 3119-2000 — CEP 01010-901 - S&0 Paulo — SP
Caixa Postal 4275 — CEP 01061-970 - Sao Paulo — SP




125/2006-DG NOS . 2.

e) Caso o pretendente a condicdo de PLE ja esteja cadastrado nos sistemas
da BM&F, a exigéncia de performance minima estabelecida no item
anterior vigorard apenas se o volume por ele realizado, no 1ltimo
semestre, for, no maximo, igual a 80% daquele ntimero. Se tal volume
for superior, a performance minima devera ser 1,25 vez o volume
efetivamente negociado nesse periodo.

Caso a institui¢do ndo atinja os volumes minimos acima referidos, perdera

0 acesso ao pregdo, via mesa da Corretora, até que a situacdo seja

regularizada. Persistindo a irregularidade por mais de 30 dias corridos ou

caso haja reincidéncia, a Bolsa poderd cancelar a habilitacdo do PLE,
recomprando o titulo pelo valor original de venda acrescido da taxa do

CDI liquida acumulada no periodo ou pelo valor patrimonial do titulo em

vigor na data de recompra, dos dois o menor.

2. Exigibilidades Exclusivas do PLE
O PLE devera, adicionalmente, atender aos seguintes requisitos:
= Para empresas do agronegdécio (isoladas ou por grupo econémico)
1. Patrimonio liquido: igual ou superior a R$70.000.000,00,
conforme o ultimo balango;
2. Capital de giro minimo: R$35.000.000,00 conforme o Wltimo
balango;
= Para fundos de investimento
1. Valor dos recursos administradoes: patrim6nio liquido igual ou
superior a R$200.000.000,00, em 30/06/2006.

3. Procedimentos Operacionais do PLE

a) Negociagido
Ao PLE seré facultado o direito de realizar operagGes nos pregdes da
BM&F por intermédio das Corretoras de Mercadorias que escolher para
intermediar seus negocios. O PLE podera deter o nimero de subcontas
que desejar, desde que estejam devidamente cadastradas e aprovadas
pela BM&F. A Clearing de Derivativos BM&F atribuird cédigo
alfanumérico ao PLE, que devera ser informado sempre pela Corretora
de Mercadorias intermediadora.
O PLE podera transmitir ordens de compra e venda diretamente ao
operador da Corretora, desde que tais ordens sejam identificadas na
mesa de operagOes. Ndo ha restricdo quanto ao niimero de Corretoras
que o PLE podera contratar para operar nos pregdes da BM&F.
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Quanto as operagdes no mercado de balcdo, a sistematica operacional
sera a mesma, ou seja, a Corretora de Mercadorias contratada registrara
o contrato no sistema de troca de rentabilidade, com o cdédigo do PLE,
de modo que a operacdo lhe seja automaticamente transferida.

b) Confirmacao e Especificacdo de Negécios
O PLE terd terminais proprios, a serem instalados pela BM&F, por
meio dos quais podera consultar, confirmar e especificar os negdcios
por ele demandados.
No momento do registro dos negdcios, o sistema da Bolsa executara a
transferéncia automatica para o PLE. Este, por meio de poder de veto,
podera rejeitar ou aceitar, dentro dos prazos determinados pela BM&F,
0s negocios a ele indicados pelo intermediario. A partir da aceitagdo, o
PLE sera, para efeito da liquidagdo, o responsavel integral pelos
negocios confirmados.
O sistema computacional da BM&F podera realizar a especificagdo
automatica das operagGes nas subcontas previamente indicadas e
aprovadas.
Os negocios rejeitados pelo PLE serdo, no que diz respeito a liquidagdo
das operagdes, de responsabilidade do intermediario executor € de seu
respectivo Membro de Compensagdo.

c) Margem de Garantia e Liquidacio Financeira
A cobertura de margem e a liquidagdo financeira serdo realizadas
diretamente junto & Bolsa pelo PLE, nos prazos e condi¢Ges
estabelecidos pela BM&F.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Geral
(Edemir e Nestor), Executiva de Desenvolvimento de Mercado (Ailton),
Projetos de Desenvolvimento ¢ Fomento de Mercados (Verdi) e Regulagio
(Otavio).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral
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BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS-BM&F

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DELIBERACAO DA 5312 SESSAO

Cria e regulamenta a figura do Participante
com Liquidagdo Especial (PLE)

O Conselho de Administragdo da Bolsa de Mercadorias & Futuros-BM&F, no
uso das atribui¢des que lhe confere o inciso II do artigo 51 dos Estatutos
Sociais, em Sessdo realizada nesta data, resolve deliberar o quanto segue.

Art. 1° Fica instituida a figura do Participante com Liquida¢do Especial
(PLE), ao qual se aplicardo as regras e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento.

Paragrafo inico. Ao PLE serdo outorgadas as mesmas faculdades dos PLDs,
nos termos do Oficio Circular 090/2001-DG, de 12/07/2001, e da deliberacgdo
do Conselho de Administragiio a ele anexada, observado o disposto nos
artigos seguinte.

Art. 2° Sera considerado Participante com Liquidagdo Especial (PLE), nos

termos € para os fins deste Regulamento, o participante que:

a) seja administrador ou gestor de fundo de investimento (inclusive nfo-
residente no pais) ou empresa que atue no agronegocio; e

b) integre o mesmo grupo econdmico de institui¢do financeira, detentora de
titulo de Membro de Compensagéo, que sera a responsével pela liquidagio
de suas operagdes, independentemente do intermedidrio que as tenha
realizado.
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Paragrafo unico. O participante que deseje se habilitar a atuar como PLE ndo
pode ser detentor de titulo de Corretora de Mercadorias ou pertencer a grupo
econdmico de instituicdo detentora de outro titulo de Membro de
Compensacdo além daquele referido no item “b” acima.
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Art. 3° Em conformidade com o disposto no Oficio Circular 083/2006-DG, de
12/07/2006, o cadastramento € o pleno exercicio das atividades dos PLEs
serdao condicionados aos seguintes requisitos:
a) as operagdes deverdo ser de carteira propria e/ou dos fundos de sua
exclusiva administragdo;
b) o participante em questdo devera, com data base em 30/06/2006:
= possuir patrimonio liquido igual ou superior a R$70 milhdes; ou
= possuir capital de giro igual ou superior a R$35 milhdes; ou
» administrar fundos com patrimdnio liquido igual ou superior a R$200
milhGes; e
C) por suas caracteristicas operacionais e historico de participagdo no
mercado, o participante deve ter negociado, ou ter a fundamentada
expectativa de negociar, um minimo de 60 mil contratos por semestre nos
diversos mercados da BM&F, observado o disposto no paragrafo unico
deste artigo.

Paragrafo unico. Caso o pretendente a condigdo de PLE ja esteja cadastrado

como comitente nos sistemas da BM&F, a exigéncia de performance minima

estabelecida no item “c” do caput deste artigo vigorara da seguinte maneira:

a) caso o volume de negdcios por ele realizados, no {iltimo semestre, seja
igual a, no maximo, 80% do nimero ali estabelecido, vale o disposto no
referido item “c”; e

b) caso tal volume seja superior a 80% daquele numero, a performance
minima deverd ser equivalente a, pelo menos, 1,25 vez o volume

efetivamente negociado periodo.

Art. 4° O PLE que, por qualquer razdo, deixar de atender aos requisitos
estabelecidos neste Regulamento ficarda impedido de acessar diretamente o
pregdo até a efetiva regularizag@o de sua situagdo.
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Paragrafo unico — Caso a irregularidade referida no caput deste artigo persista
por mais de 30 (trinta) dias corridos ou haja reincidéncia, a Bolsa podera
cancelar a habilitagdo do PLE, recomprando o titulo de Membro de
Compensagdo, na forma do item “d” do Oficio Circular 083/2006-DG, de
12/07/2006.

Art. 6° Toda e qualquer duvida acerca da interpretagdo ou aplicagdo deste
Regulamento sera dirimida pelo Conselho de Administragdo da BM&F.

‘Sala das Sessdes do Conselho de Administragdo da Bolsa de Mercadorias &
Futuros-BM&F, em 26 de setembro de 2006.
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