PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIOR DA PRIMEIRA EMISSAO DO

Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Crédito Mercantil
CNPJ/ME 1° 12.023.850/0001-94

PONTO FRIO

R$ 1.166.600.000,00

(um bilhao, cento e sessenta e seis milhdes e seiscentos mil reais)

Classificacio ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Cédigo ISIN das Quotas Sénior: BRGLBFCTF009
Classificagiio de Risco das Quotas Sénior: Fitch Ratings “AAA”

GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO MERCANTIL, fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ/MF sob n° 12.023.850/0001-94 (“Fundo”), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada a administrar fundos
de investimento, conforme Ato Declaratorio da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 2.528, de 29 de julho de 2003, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.418.140/0001-31 (“Administrador”™), esta realizando a primeira emissdo de quotas do Fundo é composta por 11.666 (onze mil e seiscentas e sessenta e seis)
Quotas Sénior, com prego inicial de emissdo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) cada uma, e 1.667 (hum mil e seiscentos e sessenta e sete) quotas subordinadas (“Quotas Subordinadas”, sendo as Quotas Sénior e as
Quotas Subordinadas doravante denominadas, em conjunto, “Quotas™), com prego inicial de emissdo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) cada uma, totalizando o montante total de R$ 1.333.300.000,00 (um bilhdo
e trezentos e trinta e trés milhdes e trezentos mil reais) (“Primeira Emissdo”), considerando 1.666 (um mil e seiscentos e sessenta e seis) Quotas Sénior no ambito do exercicio da Quantidade Adicional (conforme
abaixo definidos). O Fundo podera iniciar suas atividades, desde que, até a data de encerramento do prazo de subscrigdo das Quotas, tenham sido subscritas e integralizadas Quotas Sénior representando o montante
minimo de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

O Fundo foi constituido e o regulamento do Fundo (“Regulamento”) e a Primeira Emissio foram aprovados em 25 de maio de 2010, por ato tinico do Administrador, conforme instrumento particular registrado
no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, em 26 de maio de 2010, sob o n.” 3380535. O Regulamento foi alterado por meio de instrumento particular
do Administrador, datado de 28 de junho de 2010, devidamente registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, em 28 de junho de 2010, sob o
n.° 003.383.756, de 14 de julho de 2010, devidamente registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da Cidade de Sio Paulo, em 14 de julho de 2010, sob o n.” 003.385.289,
de 15 de julho de 2010, devidamente registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, em 15 de julho de 2010, sob o n.° 003.385.401, de 08 de setembro
de 2010, devidamente registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da Cidade de Sdao Paulo, em 13 de setembro de 2010, sob o n.® 003.390.179, em 15 de setembro de
2010, devidamente registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, em 16 de setembro de 2010, sob o n.° 003.390.522, em de 27 de setembro de
2010, devidamente registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, em 29 de setembro de 2010, sob o n.” 003.391.482 e em de 21 de outubro de 2010,
devidamente registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da Cidade de Sao Paulo, em 25 de outubro de 2010, sob o n.” 003.393.269. O Fundo é regido pelas disposicdes de
seu Regulamento, pela Instrugio da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instru¢io CVM 356/01”), e pelas demais d legais e regul es aplicaveis.

As Quotas Sénior serdo objeto de distribuigao publica, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcao nio organizado e organizado, sendo neste ultimo caso o mercado administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, a ser coordenada pelo BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira integrante do sistema brasileiro de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar, inscrito no CNPJ/MF sob n° 17.298.092/0001-30 (“Distribuidor Lider”), devidamente contratado pelo Administrador para ser
responsavel pela Oferta, sob regime de melhores esfor¢os de colocagdo.

Foi adotado o procedimento de hookbuilding, organizado pelo Distribuidor Lider, por meio da coleta de intengdes de investimento, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400/03”), para a defini¢do, do parametro de remuneragao das Quotas Sénior da Primeira Emissdo (“Benchmark™), inexistindo reservas antecipadas e lotes maximos de Quotas Sénior a serem colocadas
no ambito da Oferta.

Nos termos do artigo 14, paragrafo segundo, da Instrugdo CVM n° 400/03, a quantidade de Quotas Sénior objeto da Oferta foi aumentada em 16,66% (dezesseis inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) com relagdo
a quantidade originalmente oferecida (“Quotas Sénior Adicionais”). A distribuigéo das Quotas Sénior Adicionais observara as mesmas condi¢des e prego das Quotas Sénior inicialmente ofertadas e serd conduzida pelo
Distribuidor Lider sob o regime de melhores esforgos de colocagdo. Desta forma, a Oferta passou a ser de 11.666 (onze mil seiscentas e sessenta e seis) Quotas Sénior, com prego inicial de emissdo de R$ 100.000,00 (cem
mil reais) cada uma, totalizando o montante total da Oferta de RS 1.166.600.000,00 (um bilhdo e cento e sessenta e seis milhdes e seiscentos mil reais).

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar rendimento de longo prazo aos quotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do de direitos de crédito performados de titularidade da GLOBEX UTILIDADES
S.A., sociedade por agdes de capital aberto com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Prefeito Dulcidio Cardoso, n® 2000, inscrita no CNPJ/MF sob n® 33.041.260/0652-90 (“Globex™)
e/ou sociedades por ela controladas, cujas atividades preponderantes correspondam as atividades preponderantes exercidas pela Globex e que venham a fazer parte do Contrato de Cessao (conforme definido na Segdo 1
deste Prospecto Definitivo, item “Defini¢des”, na pagina 4) ou respectivos aditivos (“Cedente”), originados no dmbito de operagdes de compra e venda de produtos e servigos realizadas entre a Cedente e os seus clientes
finais, cujos pagamentos sejam financiados por meio de cartdes de crédito administrados (i) pelo Banco Bankpar S.A., (ii) pela Redecard S.A., (iii) pela Cielo S.A. e/ou (iv) pela Financeira Itat CBD S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento (“Direitos de Crédito”) que atendam as condigdes e critérios estabelecidos no Regulamento. Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
vide Segdo 5 deste Prospecto Definitivo, na pagina 82.

A Oferta foi registrada na CVM, em 04 de novembro de 2010, sob n® CVM/SER/RFD/2010/032, nos termos da Instru¢io CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e da Instru¢io CVM n° 400/03.

As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto da Oferta e serdo subscritas e integralizadas pela Globex, nos termos do “Compromisso de Subscri¢do e Integralizagdo de Quotas Subordinadas e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre 0 Fundo e a Globex nos termos do Regulamento.

O investimento do Fundo apresenta riscos para o investidor e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa
eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Benchmark das Quotas Sénior, conforme definido a seguir, ndo
representa nem deve ser considerado como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos quotistas titulares das Quotas Sénior por parte do Fundo, do Administrador, do custodiante do Fundo e da Cedente. O Fundo
e as aplicagdes realizadas pelos quoti do Fundo nio contario com garantia do Administrador, do Distribuidor Lider, do custodiante do Fundo ou da Cedente, bem como de qualquer mecanismo de seguro

P
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ainda, os investimentos da Carteira estio sujeitos aos Fatores de Risco descritos na pagina 40 deste Prospecto Definitivo.
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As informacdes contidas neste Prospecto Definitivo estio em com o R porém ndo o substituem. Er a leitura tanto deste Prospecto Definitivo quanto do
Regulamento pelo investidor ao aplicar seus recursos, com especial aten¢io as clausulas do Regul to relativas ao objetivo do Fundo, 2 sua politica de investimento e a composi¢io da Carteira. Para
avaliacdo dos riscos associados ao Fundo e a Oferta, os investidores devem ler a Secdo 3 - Fatores de Risco, nas paginas 40 a 46 deste Prospecto Definitivo.

O Fundo busca aplicar seus recursos em ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor das Quotas se comparada a oscilagdo no valor
de quota de fundos de investimento similares cuja carteira ¢ representada por ativos financeiros com prazo médio inferior. O tratamento tributéario aplicavel aos quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos
respectivos investimentos no Fundo, bem como da manutengdo da Carteira representada por ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteragdes nessas caracteristicas podem
levar a um aumento do Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelos quotistas. Para maiores informagdes sobre a tributagdo aplicavel aos quotistas e ao Fundo, vide Secdo 4 deste Prospecto Definitivo,
item “4.22 - Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 75.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidas junto ao Administrador, ao Distribuidor Lider e 8 CVM. A Cedente ndo prestara quaisquer
informagdes e/ou esclarecimentos aos investidores sobre o Fundo e/ou a Oferta.

/\ Prospecto de acordo com Cédigo ANBIMA  “Este Prospecto Definitivo foi preparado comas informagdes necessarias ao atendimento das disposigdes do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores

de Regulagdo e Melhores Praticas para os  Préticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das Quotas Sénior
ANBIMA Fundos de Investimento. deste Fundo ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo,
do Administrador, dos Direitos de Crédito ou das demais instituicOes prestadoras de servicos do Fundo.”

Distribuidor Lider
Administrador Custodiante Agéncia de Classificagiio de Risco Assessoria Juridica
I t . . I\\Imnf: 1;}.111“,
. - ciga Filho HHERNHUE RO
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Administracao Fiduciaria KNOW YOUR RISK 2 ADVOGADOS

ADVOGADOS

A data deste Prospecto Definitivo ¢ 05 de novembro de 2010
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1. INTRODUGCAO




DEFINICOES

Os termos e expressdes indicados em letra mailscula utilizados neste Prospecto Definitivo, no singular
ou no plural, terao o significado a elas atribuido nesta Segdo. Outros termos e expressbes contidos
neste Prospecto Definitivo, que ndo tenham sido definidos nesta Secdo, terao o significado que lhes
for atribuido neste Prospecto Definitivo ou no Regulamento.

Aceite Eletronico de Cessao O arquivo eletronico a ser colocado a disposicdo da
Cedente e do Administrador pelo Custodiante no
ambito da Interface de Cessao. O Aceite Eletronico de
Cessdo contera os termos e as condicbes de cada
cessao de Direitos de Crédito ao Fundo e o Relatdrio de
Direitos de Crédito Elegiveis, em observancia ao
disposto no Contrato de Cessao, Cobranca e Deposito.

Administrador A Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
62.418.140/0001-31, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM
n.0 2.528, de 29 de julho de 2003.

Agéncia Classificadora de Risco A Fitch Ratings Brasil Ltda. (Fitch Ratings), agéncia
classificadora de risco especializada contratada pelo
Fundo, responsavel pela avaliacdo de risco das Quotas
Sénior nos termos deste Prospecto Definitivo e do
Regulamento. O Fundo podera contratar a McGraw-Hill
Interamericana do Brasil Ltda. (Standard & Poors) ou a
Moody's Investors Service (Moody's) para avaliar o
risco das Quotas Sénior, as quais serdo incluidas no
conceito de Agéncia Classificadora de Risco.

Agente de Cobranca de Direitos de A Globex, conforme contratada pelo Fundo, na

Crédito Inadimplidos qualidade de agente de cobranca extrajudicial e/ou
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, em
observancia aos Procedimentos de Cobranga. O
Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos estabelece, dentre outras obrigacdes, as
atribuicdes e responsabilidades do Agente de Cobranca
de Direitos de Crédito Inadimplidos.

Agente de Conciliacao e Cobranca A Globex, conforme contratada pelo Fundo, com a
interveniéncia e anuéncia do Custodiante, na qualidade
de (i) agente de cobranca dos Direitos de Crédito
Adquiridos a vencer, por meio da emissdao de
solicitacdes de pagamento aos respectivos Sacados,
devedores dos Direitos de Crédito Adquiridos, para
pagamento diretamente na Conta Autorizada do
Fundo; (ii) agente auxiliar do Custodiante na




Agente de Depoésito

Agente Escriturador

Alocacdao Minima de Investimento

Amex

Amortizacao Extraordinaria

ANBIMA

Anuncio de Inicio

Arquivo Eletronico Analitico

conciliagao dos recursos provenientes da liquidacao dos
Direitos de Crédito Adquiridos depositados na Conta
Autorizada do Fundo, observado que referida
conciliagdo sera realizada com base em arquivo
eletronico definido de comum acordo entre o Agente
de Conciliaggo e Cobranca e o Custodiante e
encaminhado, diariamente, pelo Agente de Conciliacao
e Cobranca ao Custodiante; e (iii) agente auxiliar do
Custodiante na conciliagdo dos pagamentos referentes
aos Direitos de Crédito Inadimplidos depositados na
Conta Autorizada do Fundo no ambito das suas
atividades de Agente de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos. O Contrato de Cessao, Cobranca
e Depdsito estabelece, dentre outras obrigacOes, as
atribuicbes e responsabilidades do Agente de
Conciliagdo e Cobranca.

A Globex, conforme contratada pelo Fundo, com a
interveniéncia do Custodiante, na qualidade de agente de
guarda fisica e conservacdo dos Documentos
Comprobatdrios. O Contrato de Cessdao, Cobranca e
Deposito  estabelece, dentre outras obrigagdes, as
atribuicGes e responsabilidades do Agente de Depdsito.

A Ttau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10°
andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 61.194.353/0001-
64.

A alocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
do patrimonio liquido do Fundo em Direitos de Crédito
Adquiridos.

O Banco Bankpar S.A., sociedade por agbes de capital
fechado, inscrita no CNPJ/MF sob n.c
60.419.645/0001-95.

A amortizacao extraordinaria das Quotas Sénior em
circulagao realizada exclusivamente para fins de
enquadramento do patriménio liquido do Fundo a
Razdo de Garantia efou a Alocacao Minima de
Investimento e/ou a politica de investimento descrita
no Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O anulncio de inicio da Oferta de Quotas Sénior da
Primeira Emissao do Fundo.

O arquivo eletronico analitico, que sera elaborado em
layout previamente acordado entre a Cedente e o




Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditores Independentes

Aviso ao Mercado

Banco Central

Benchmark

BM&FBOVESPA

Carteira

Casas Bahia

CBD

CD-R

Cedente

Custodiante, a ser disponibilizado as tercas-feiras de
cada semana pela Cedente ao Custodiante,
contemplando as informacdes descritas no Anexo III
do Regulamento, relativas as transacdes que deram
origem aos Direitos de Crédito Adquiridos.

A Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e/ou
extraordinaria, realizada nos termos do Regulamento e
deste Prospecto Definitivo.

Sao (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos
de emissdo do Banco Central; (i) operacOes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais;
e (iv) Certificados de Depdsito Bancario — CDB de emissao
das Instituicdes Financeiras Autorizadas.

A KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Renato Paes de Barros, n.° 33, inscrita no
CNPJ/MF sob n.0 57.755.217/0001-29, contratada pelo
Fundo para realizar a auditoria das demonstragdes
financeiras do Fundo.

O aviso ao mercado acerca da Oferta de que trata o
artigo 53 da Instrucao CVM n.° 400/03.

O Banco Central do Brasil.

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Quotas Sénior de cada
emissao/série, conforme estabelecido no Suplemento
de cada emissdo/série.

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros.

A carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros.

As Casas Bahia Comercial Ltda., sociedade empresaria
limitada inscrita no CNPJ/MF sob n.°© 59.291.534/0001-
67.

A Companhia Brasileira de Distribuicdo, sociedade por
acoes de capital aberto inscrita no CNPJ/MF sob n.°
47.508.411/0001-56.

compact disc recordable a ser utilizado pela Cedente e pelo
Administrador para o arquivamento dos Arquivos
Eletronicos Analiticos no ambito do registro eletrénico do
Termo de Cessao Consolidado na sede do Administrador.

A Globex e/ou sociedades por ela controladas, cujas
atividades preponderantes correspondam as atividades




CETIP

Cielo

CMN

CNPJ/MF

Companhia Brasileira de Distribuicdo
ou Grupo Pao de Aclcar

Compromisso de Subscricao de
Quotas Subordinadas

Condigoes de Cessao

Conta Autorizada do Fundo

Contrato de Cessdo, Cobrancga e
Deposito

Contrato de Cobranga de Direitos de

preponderantes exercidas pela Globex e que venham a
fazer parte do Contrato de Cessdo, Cobranca e
Deposito ou respectivos aditivos, na qualidade de
titulares e cedentes de Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo.

A CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

A Cielo S.A., sociedade por acbes de capital aberto
inscrita no CNPJ/MF sob n.°© 01.027.058/0001-91.

O Conselho Monetario Nacional.

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda.

A Companhia Brasileira de Distribuicdo, sociedade por
acoes de capital aberto inscrita no CNPJ/MF sob n.°
47.508.411/0001-56, e suas controladas.

O “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de
Quotas Subordinadas e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre o Fundo e a Globex, no ato da
subscricao de Quotas Subordinadas.

As condicbes de cessdo dos Direitos de Crédito
conforme descritas neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, as quais deverao ser verificadas e
atendidas pela Cedente em cada Data de Oferta, nos
termos deste Prospecto Definitivo, do Regulamento e
do Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito. A
Cedente serd a Unica responsavel pela verificacdo e
atendimento das CondicOes de Cessao.

A conta corrente de titularidade e mantida pelo Fundo
no Custodiante, na qual serdo depositados os recursos
provenientes da liquidacdo dos Direitos de Crédito
Adquiridos.

O “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Direitos de Crédito, Conciliagdo,
Cobranga e Depdsito de Direitos de Crédito e Outras
Avencas” a ser celebrado entre o Fundo e a Globex até
a Primeira Data de Emissao, conforme alterado e/ou
modificado, de tempos em tempos, com a
interveniéncia do Custodiante. O Contrato de Cessao,
Cobranga e Depdsito estabelecera (i) os termos e
condicdes que serdo observados para a realizacdo das
operacoes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo e
(ii) disciplinara as fungbes do Agente de Conciliacdo e
Cobranga e do Agente de Depdsito.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos e Outras Avencas”, a ser




Crédito Inadimplidos

Contrato de Custodia

Contrato de Distribuicao

Contrato de Escrituragao de Quotas

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

celebrado entre o Fundo e a Globex, até a Primeira Data de
Emissao, conforme alterado e/ou modificado, de tempos
em tempos. O Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos regulard, entre outras, as obrigacdes da
Globex relacionadas a prestagao dos servigos de cobranga
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os
Procedimentos de Cobranca.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios”, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Custodiante, com
a interveniéncia e anuéncia da Globex, até a Primeira
Data de Emissdo, conforme alterado e/ou modificado,
de tempos em tempos. O Contrato de Custddia
estabelece, entre outras, as obrigagbes do Custodiante
como custodiante dos Direitos de Crédito Adquiridos e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, para
fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da
Instrucdo CVM n.° 356/01.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Estruturagao
e de Colocacdo de Quotas Sénior da Primeira Emissado
do Globex Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - Crédito Mercantil”, celebrado entre o
Fundo, o Distribuidor Lider, o Administrador e a
Cedente. O Contrato de Distribuicdo estabelece, entre
outras, as obrigacdes do Distribuidor Lider como
responsavel pela coordenacdo da Oferta.

O “Contrato de Prestacao de Servigos de Escrituracao de
Quotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios”, a ser celebrado entre o Fundo, representado
pelo Administrador, e o Agente Escriturador, até a Primeira
Data de Emissao, conforme alterado e/ou modificado, de
tempos em tempos. O Contrato de Escrituracdo de Quotas
estabelece, entre outras, as obrigacdes do Agente
Escriturador como responsavel pela escrituragdo das
Quotas, para fins de cumprimento do disposto no artigo 11
da Instrucdo CVM n.° 356/01.

Os critérios de elegibilidade a serem observados pelo
Custodiante em cada operacao de aquisicao de Direitos
de Crédito pelo Fundo, conforme definidos neste
Prospecto Definitivo, no Contrato de Cessao, Cobranca
e Depdsito e no Regulamento.

O Itad Unibanco S.A., instituicao financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, inscrito no
CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04.

A Comisséo de Valores Mobiliarios.




Data de Amortizacao

Data de Aquisicao e Pagamento

Data de Liquidacao

Data de Oferta

Data de Resgate

DDA

Dia Util

Direito de Dissidéncia

Cada data em que houver pagamento de amortizagao
de Quotas Sénior de cada emissdo/série, conforme
cronograma previsto no Suplemento referente a cada
emissdo/série de Quotas.

Cada data em que o Fundo efetuar o pagamento a
Cedente dos valores relativos aos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo, em moeda corrente
nacional, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo, e/ou cada data em que Quotas
Subordinadas forem integralizadas por meio da cessao
de Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos descritos
neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e no
Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito.

A data em que ocorrer a liquidacao da Oferta, qual
seja, 05 de novembro de 2010.

Qualquer Dia Util a partir da celebracdo do Contrato de
Cessao, Cobranca e Depdsito, em que a Cedente
disponibilize ao Custodiante o Relatério de Direitos de
Crédito Disponiveis, observado que, caso o Relatdrio de
Direitos de Crédito Disponiveis seja disponibilizado
ap6s o Horario Limite, sera considerada como Data de
Oferta o Dia Util imediatamente subsequente a data de
disponibilizacdo do Relatério de Direitos de Crédito
Disponiveis.

A data estabelecida para o Ultimo pagamento de
amortizacdo das Quotas Sénior de cada emissdo/série,
conforme cronograma previsto no Suplemento
referente a cada emissao/série de Quotas.

O sistema de distribuicao da BM&FBOVESPA.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na
praga em que o Custodiante é sediado ou em ambito
nacional, ressalvados o0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em
que somente sera considerado Dia Util qualquer dia
gue nao seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Prospecto Definitivo
e do Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme
definicdo deste item, considerar-se-a como a data
devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

O direito de resgate antecipado conferido aos titulares de
Quotas Sénior na hipétese de deliberagdo, pela
Assembleia Geral, pela ndo liquidacdo do Fundo, quando




Direitos de Crédito

Direitos de Crédito Adquiridos

Direitos de Crédito Inadimplidos

Distribuidor Lider

Documentos Comprobatorios

Eventos de Avaliacao

Eventos de Indenizacao

da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao, dos
Eventos de Liquidacdo Antecipada ou dos Eventos de
Substituicdo, nos termos do Regulamento.

Os direitos de crédito performados de titularidade da
Cedente e originados no ambito das operagGes de
compra e venda de produtos e servicos, realizada entre
a Cedente e seus clientes finais, cujos pagamentos
sejam financiados por meio de cartdes de crédito
administrados pelos Sacados.

Os Direitos de Crédito que atendam a todas as
Condicoes de Cessdo e a todos os Critérios de
Elegibilidade e que sejam adquiridos pelo Fundo nos
termos deste Prospecto Definitivo, do Regulamento e
do Contrato de Cessdo, Cobranga e Deposito.

Os Direitos de Crédito Adquiridos vencidos e ndo pagos
nas respectivas datas de vencimento.

O Banco Itall BBA S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400,
40  andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.°
17.298.092/0001-30.

Os documentos que evidenciam e comprovam a
existéncia, a correta formalizagdo, validade e
exequibilidade dos Direitos de Crédito Adquiridos, quais
sejam: (i) os respectivos contratos de credenciamento
e adesao de estabelecimentos ao sistema dos Sacados,
celebrados entre a Cedente e cada Sacado; (ii) cada
Arquivo Eletrénico Analitico; e (iii) o arquivo eletronico
disponibilizado  diariamente pelos Sacados ao
Custodiante, contemplando as transacdes de compra e
venda de produtos e servigos realizada entre a Cedente
e seus clientes finais em cada dia, reconhecidas como
validas pelos Sacados, cujos pagamentos sejam
financiados por meio de cartbes de crédito
administrados pelos Sacados.

Quaisquer dos eventos indicados no item 16.1. do
Regulamento e no subitem 4.15.1 deste Prospecto
Definitivo, na pagina {65} deste Prospecto Definitivo.

Os eventos que ensejam o pagamento de indenizagao
pela Cedente em decorréncia de qualquer cessao de
Direitos de Crédito Adquiridos, conforme definidos no
Capitulo Oito do Contrato de Cessdo, Cobranca e
Deposito e indicados no subitem 5.7. deste Prospecto
Definitivo, na pagina 88 deste Prospecto Definitivo.
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Eventos de Liquidacao Antecipada

Eventos de Substituicao

FIC

FungOes Operacionais

Fundo

Globex

Grupo Itau Unibanco

Grupo Pao de Aclcar

Horario Limite

IBGE

Interface de Cessao

Quaisquer dos eventos indicados no item 16.2. do
Regulamento e no subitem 4.15.2 deste Prospecto
Definitivo, na pagina {67} deste Prospecto Definitivo.

Os Eventos de Avaliacao descritos nos incisos (vii) e
(viii) do item 16.1. do Regulamento e do subitem
4.15.1 e o Evento de Liquidacdo Antecipada referido no
inciso (ix) do item 16.2. do Regulamento e do item
4.15.2., nas paginas {65} e {67} deste Prospecto
Definitivo, que podem resultar ou ndo, conforme
decis3o da Assembleia Geral, na destituicdo da Globex
no exercicio das Fungdes Operacionais, nos termos do
Contrato de Cessdo, Cobranca e Deposito.

A Financeira Ital CBD S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimento, sociedade por acdes de capital fechado,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 06.881.898/0001-30.

As atividades exercidas pela Globex com relacdo ao
Fundo, na qualidade de Agente de Depdsito, Agente de
Conciliacao e Cobranca e de Agente de Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos.

O Globex Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Crédito Mercantil.

A Globex Utilidades S.A., sociedade por acdes de
capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
33.041.260/0652-90.

O conglomerado financeiro formado pela Itad Unibanco
Holding S.A. e suas sociedades controladas, conforme
detalhado na Secdo 8, item “Informacdes sobre as
partes”, na pagina 110 deste Prospecto Definitivo.

Vide definicdo de “Companhia Brasileira de Distribuicao
ou Grupo Pdo de Aglicar” acima.

O horério limite para disponibilizacdao, pela Cedente,
em uma determinada Data de Oferta, do Relatorio de
Direitos de Crédito Disponiveis ao Custodiante e ao
Administrador, qual seja, as 12:30 horas.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

O sistema eletronico mantido pelo Custodiante no
website  www.itaucustodia.com.br e colocado a
disposicdo da Cedente e do Administrador, para fins da
operacionalizacdo das operacdes de cessao dos Direitos
de Crédito que atendam a todas as CondicGes de Cessao
e a todos os Critérios de Elegibilidade ao Fundo, nos
termos do Regulamento e do Contrato de Cessao,
Cobranca e Deposito. O acesso da Cedente e do
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Instituicoes Financeiras Autorizadas

Instrucao CVM n.° 356/01

Instrucao CVM n.° 400/03

Instrugao CVM n.° 409/04

Instrucdao CVM n.° 476/09

Investidores Qualificados

Investidores Super Qualificados

Itat BBA
Itat Unibanco

Lei de Mercado de Capitais

Lei de Mercado Financeiro

Lei das Sociedades por Agoes

Lote Suplementar

Administrador a Interface de Cessao sera realizado
somente por meio das Pessoas Autorizadas, mediante o
fornecimento, pelo Custodiante, de usuarios e senhas de
acesso especificos, as quais deverao ser previamente
cadastradas pelo Custodiante no referido sistema
eletronico, mediante solicitagdo ao Administrador.

Para fins do Regulamento e deste Prospecto Definitivo,
sao consideradas Instituicdes Financeiras Autorizadas
as seguintes instituigdes financeiras: (i) Ital Unibanco
S.A.; (ii) Banco Itad BBA S.A.; (iii) Banco Bradesco
S.A.; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Banco Citibank S.A.;
(vi) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo; (vii) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (viii) Caixa Econ0mica Federal;
e (ix) Banco ABN-AMRO Real S.A.

Instrugao CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdgo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instrucdo CVM n.© 476, de 16 de janeiro de 2009.

Os investidores qualificados assim definidos de acordo
com o artigo 109 da Instrucao CVM n.° 409/04.

Os investidores assim definidos de acordo com o artigo
40 da Instrugao CVM n.° 476/09.

O Banco Itau BBA S.A., acima qualificado.
O Itall Unibanco S.A., acima qualificado.

Lei n.9 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada.

Lei n.9 6.385, de 7 de dezembro de 1975, conforme
alterada.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

O lote suplementar de Quotas Sénior que poderia ter
sido distribuido no ambito da Oferta, conforme
aprovado de comum acordo entre o Administrador e o
Distribuidor Lider, em quantidade correspondente a até
15% (quinze por cento) da quantidade de Quotas
Sénior inicialmente ofertada. Referida opgdo de Lote
Suplementar nao foi exercida.
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Mandala

MDA

Oferta

Oferta Publica

Oferta Restrita

Partes Relacionadas

Patrimonio Autorizado

Percentuais de Concentracao da
Carteira

Mandala Empreendimentos e Participagdes S.A.,
sociedade integrante do Grupo P3o de Agucar e
subsidiaria da Companhia Brasileira de Distribuicao, a
qual foi incorporada em 22 de dezembro de 2009 pela
Globex Utilidades S.A..

O Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

Toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas Sénior
realizada durante o prazo de duracdgo do Fundo nos
termos da Instrucdo CVM n.° 400/03, a qual (i) sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii)
sera intermediada por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios; e (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM.

Toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas Sénior
realizada durante o prazo de duracdgo do Fundo nos
termos da Instrucdo CVM n.° 400/03, a qual (i) sera
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii)
sera intermediada por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios; e (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM.

Toda e qualquer distribuicao publica de Quotas Sénior com
esforcos restritos de colocacdo durante o prazo de duracdo
do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, a qual
(i) serd destinada exclusivamente a Investidores Super
Qualificados; (i) sera intermediada por sociedades
integrantes do sistema brasileiro de distribuicao de valores
mobilidrios; (i) estara automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.°
476/09; e (iv) estara sujeita as restricoes de negociacdo
estabelecidas na Instrucdo CVM n.© 476/09.

S0 as (i) as pessoas fisicas ou juridicas controladoras de
determinada sociedade; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por uma mesma pessoa fisica ou
juridica; (i) as sociedades coligadas; e/ou (iv) as
sociedades sob a influéncia significativa de uma mesma
pessoa fisica ou juridica, nos termos da legislacao aplicavel.

O patrimobnio autorizado do Fundo, correspondente a
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

Os percentuais de concentracdo e diversificagao
relativos aos Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, conforme descritos
no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, que
devem ser observados nos termos do Regulamento e
deste Prospecto Definitivo.
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Pessoas Autorizadas

Pessoas Autorizadas da Cedente

Pessoas Autorizadas do Fundo

Plano de Distribuicdo

Politica de Cadastro e Concessao de
Crédito

POS

Prazo de Distribuicdo

As Pessoas Autorizadas da Cedente e as Pessoas
Autorizadas do Fundo, quando referidas em conjunto.

As pessoas autorizadas a representar a Cedente em
operacdes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo,
bem como para assinar os respectivos Termos de
Cessao Consolidados em nome da Cedente e a
acessar a Interface de Cessao, conforme indicadas no
Contrato de Cessdo, Cobranca e Depodsito, e, de
tempos em tempos, conforme o caso, informadas pela
Cedente ao Administrador, por meio da apresentacao
(i) do competente instrumento de mandato,
constituindo procuradores para este fim; ou,
conforme o caso, (ii) dos competentes documentos
societarios, elegendo representantes legais com
poderes necessarios para representar a Cedente em
operacbes de cessdo de Direitos de Crédito e assinar
os respectivos Termos de Cessdao Consolidados e a
acessar a Interface de Cessao.

As pessoas autorizadas a representar o Fundo em
operacoes de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo,
bem como para assinar os respectivos Termos de
Cessao Consolidados em nome do Fundo e a acessar
a Interface de Cessdao, conforme indicadas no
Contrato de Cessao, Cobranca e Deposito, e, de
tempos em tempos, conforme o caso, informadas pelo
Administrador a Cedente, por meio da apresentacdo
(i) do competente instrumento de mandato,
constituindo procuradores para este fim; ou,
conforme o caso, (ii) dos competentes documentos
societarios, elegendo representantes legais com
poderes necessarios para representar o Administrador
em operagbes de cessdo de Direitos de Crédito e
assinar 0os respectivos Termos de Cessao
Consolidados e a acessar a Interface de Cessao.

E o plano adotado pelo Distribuidor Lider no Contrato de
Distribuicdo, com a anuéncia do Fundo, para realizagdo
da Oferta, em conformidade com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM n.° 400/03.

A politica de cadastro e concessao de crédito observada
pelos Sacados e pela Cedente na originacdo e
formalizacao dos Direitos de Crédito, conforme descrita
no Anexo II ao Regulamento e neste Prospecto
Definitivo.

Terminais de vendas que permitem a captura eletronica de
vendas realizadas com cartdes de crédito (" points-of-sale").

O prazo de distribuicdo das Quotas da Primeira
Emissdo, o qual terd inicio na data da publicacdo do
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Prazo para Resgate Antecipado

Preco de Aquisicao

Preco de Emissao

Preco de Subscricao

Primeira Data de Emissao

Primeira Emissao

Procedimentos de Cobranca

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Anuncio de Inicio e encerrar-se-a no 180° (centésimo
octogésimo) dia a contar da data da publicagdo do
Anuncio de Inicio.

O prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos
contados da data da Assembleia Geral que deliberar pela
liquidacdo do Fundo, para que ocorra 0 pagamento € o
resgate compulsério e integral das Quotas.

O preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo nos termos do Regulamento e
do Contrato de Cessao, Cobranca e Deposito, calculado
de acordo com os critérios descritos no Contrato de
Cessao, Cobranga e Deposito.

O preco inicial de emissdo das Quotas de cada
emissdo/série, expresso em moeda corrente nacional,
conforme definido no respectivo Suplemento.

O valor unitario de cada Quota Sénior da Primeira
Emissdo objeto da Oferta na Primeira Data de Emissao.

A data em que ocorrer a primeira subscricdo e
integralizacdo de Quotas representativas da Primeira
Emissdo.

A primeira emissao de Quotas, composta por 11.666
(onze mil e seiscentas e sessenta e seis) Quotas Sénior
e 1.667 (hum mil e seiscentos e sessenta e sete)
Quotas Subordinadas, no valor de R$ 100.000,00 (cem
mil reais) por Quota, totalizando o montante total de
R$ 1.333.300.000,00 (hum bilhdo e trezentos e trinta e
trés milhdes e trezentos mil reais), considerando-se
1.666 (mil e seiscentas e sessenta e seis) Quotas
Sénior no ambito do exercicio da Quantidade Adicional.

Os procedimentos a serem adotados pelo Agente de
Conciliagao e Cobranca e/ou pelo Agente de Cobranca
de Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme
aplicavel, para a cobranga judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme
descritos no Anexo I do Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

O procedimento de coleta de inten¢des de investimento
conduzido pelo Distribuidor Lider, na forma da
regulamentagdo aplicavel, para a determinacao do
Benchmark das Quotas Sénior da Primeira Emissdo.

Este prospecto definitivo da Oferta, elaborado nos
termos da regulamentacdo aplicavel.
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Quantidade Adicional

Quotas

Quotas Sénior

Quotas Subordinadas

Quotista

Quotistas Dissidentes

Razao de Garantia

Redecard

Regulamento

Relatério de Direitos de Crédito
Disponiveis

Relatorio de Direitos de Crédito
Elegiveis

A quantidade adicional de Quotas  Sénior
correspondente a 1.666 (mil seiscentas e sessenta e
seis) Quotas Sénior, exercida no Procedimento de
Bookbuilding. As Quotas Sénior objeto da Quantidade
Adicional serdo distribuidas pelo Distribuidor Lider nas
mesmas condicdes e preco das Quotas Sénior
inicialmente ofertadas.

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

As quotas sénior de emissdo do Fundo.

As quotas subordinadas de emissao do Fundo, que se
subordinam as Quotas Sénior, para fins de pagamento
de amortizagdo e resgate, conforme descrito no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo, as quais
serdo destinadas exclusivamente a Globex.

O titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas.

Os titulares de Quotas Sénior que discordarem da
decisdao da Assembleia Geral que deliberar pela nao
liquidacao do Fundo nos termos do Regulamento e
deste Prospecto Definitivo.

O resultado, na forma percentual, da divisao do
somatorio do valor de todas as Quotas Subordinadas
em circulagao pelo valor total do patriménio liquido do
Fundo, nos termos deste Prospecto Definitivo.

A Redecard S.A., sociedade por acOes de capital aberto
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 01.425.787/0001-04.

O regulamento do Fundo e seus Anexos, registrado no
10 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sao Paulo, em 26 de maio de 2010, sob o
n.° 3380535.

A relagdo consolidada, por estabelecimento,
vencimento e Sacado, dos Direitos de Crédito que
atendam as Condigbes de Cessdo em um determinado
Dia Util a partir da data de celebracdo do Contrato de
Cessdo, Cobranca e Deposito, a qual devera ser
disponibilizada pela Cedente ao Custodiante, por meio
do envio de arquivo eletrénico, conforme definido de
comum acordo entre a Cedente e o Custodiante.

A relagdo consolidada, por estabelecimento,
vencimento e Sacado, dos Direitos de Crédito que na
respectiva Data de Oferta (i) atendam aos Critérios de
Elegibilidade, (ii) cujo respectivo Preco de Aquisicao
corresponda a, no maximo, o Valor de Aquisicdo
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Reserva de Pagamento

Resolucdao CMN n.° 2.682/99

Sacados

SF

SOMA FIX

Suplemento

Taxa de Administracao

Pretendido e (iii) estejam de acordo com as
disponibilidades financeiras de aquisicao do Fundo e o
Fundo esteja disposto a adquirir em um determinado
Dia Util a partir da data de celebracdo do Contrato de
Cessdo, Cobranca e Deposito, a qual sera
disponibilizada pelo Custodiante (a) a Cedente, por
meio do envio de arquivo eletronico, conforme definido
de comum acordo entre a Cedente e o Custodiante, e
(b) a Cedente e ao Administrador, por meio de
relatdrios disponibilizados no website
www.itaucustodia.com.br. O Relatério de Direitos de
Crédito Elegiveis identificara os Direitos de Crédito que
serdo efetivamente adquiridos pelo Fundo em
observancia ao disposto no Regulamento e no Contrato
de Cessao, Cobranga e Deposito, os Sacados devedores
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
e os respectivos Precos de Aquisigdo.

A reserva constituida pelo Administrador, para fazer
frente ao pagamento das amortizacdes e do resgate
das Quotas Sénior, por meio da aplicacdo dos recursos
recebidos das liquidacdes dos Direitos de Crédito
Adquiridos e dos Ativos Financeiros, segundo os
critérios estabelecidos no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.682, de 22 de dezembro de 1999, conforme alterada.

A Amex, a Redecard, a Cielo e a FIC, quando referidas
em conjunto, administradoras dos cartdes de crédito
utilizados pelos clientes finais da Cedente para o
pagamento de produtos e servigos comercializados pela
Cedente, responsaveis pelo pagamento dos Direitos de
Crédito.

O Mbdulo de Fundos - SF, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

O segmento de negociagio da BM&FBOVESPA
denominado SOMA FIX.

qualquer suplemento ao Regulamento, que descrevera
as caracteristicas especificas de cada emissdo/série de
Quotas, elaborado em observancia ao modelo
constante do Anexo IV do Regulamento.

A remuneracao mensal devida ao Administrador pela
prestacdo dos servicos de administragdo do Fundo e
gestdo da Carteira, calculada nos termos do
Regulamento e do item 4.21, na pagina 74 deste
Prospecto Definitivo.
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Taxa de Cessao

Taxa DI

Termo de Adesao

Termo de Cessao Consolidado

Valor de Aquisicao Pretendido

Valor Futuro Estimado

A taxa de cessdo a ser utilizada na determinagao do
Preco de Aquisicdo de cada Direito de Crédito a ser
adquirido pelo Fundo em observancia ao disposto no
Regulamento e no Contrato de Cessdo, Cobranga e
Deposito.

A taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros —
DI, de 1 (hum) dia, Extra Grupo, calculada e divulgada
pela CETIP, e «capitalizada em base anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis).

O “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco”, a ser assinado por cada Quotista no ato da
primeira subscricdo de Quotas de cada emissdo/série.

O documento elaborado de acordo com o modelo
constante do Contrato de Cessdao, Cobranca e
Depdsito, que regulara a cessdo de Direitos de Crédito
ao Fundo, nos termos deste Prospecto Definitivo, do
Regulamento e do Contrato de Cessdo, Cobranga e
Depdsito, e identificara em seus anexos os Direitos de
Crédito Adquiridos bem como os respectivos Precos de
Aquisicdo. O Termo de Cessdo Consolidado sera
assinado pelas Pessoas Autorizadas.

O valor financeiro total informado pelo Administrador ao
Custodiante, por meio da Interface de Cessdo, que se
encontra disponivel na Data de Oferta para a aquisicao
de Direitos de Crédito. O Valor de Aquisicdo Pretendido
devera atender as disponibilidades financeiras do Fundo
na Data de Oferta e, quando aplicavel, devera
corresponder a, no maximo, o valor financeiro total dos
Direitos de Crédito que a Cedente esteja efetivamente
disposta a ceder ao Fundo na Data de Oferta, conforme
informado pela Cedente ao Administrador, por meio
eletronico, até as 10 (dez) horas da respectiva Data de
Oferta.

O valor estimado pelo Administrador para realizar o
pagamento da proxima parcela de amortizacdo ou do
resgate devido as Quotas Sénior, o qual devera ser
alocado em Ativos Financeiros em observancia aos
percentuais indicados no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.
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TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

Numero da emissao
Quotas objeto da Oferta

Quantidade de Quotas
Sénior

Preco de Emissao

Montante total da Oferta

Montante Minimo de
Subscricao

Prazo e forma de subscrigao
e integralizacao das Quotas
Sénior

12 (Primeira).
Quotas Sénior da Primeira Emissao.

11.666 (onze mil e seiscentos e sessenta e seis).

R$ 100.000,00 (cem mil reais).

R$ 1.166.600.000,00 (um bilhdo e cento e sessenta e seis
milhdes e seiscentos mil reais).

O Fundo podera iniciar suas atividades, desde que, até a data de
encerramento do prazo de subscricdo das Quotas, tenham sido
subscritas e integralizadas Quotas Sénior representando o
montante minimo de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais). As Quotas que nao forem colocadas no ambito da
Oferta serao canceladas pelo Administrador.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo objeto da Oferta deverdo
ser totalmente subscritas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias a contar da data de publicacdo do Anuncio de
Inicio, observado que o Administrador podera solicitar a CVM a
prorrogacdo do prazo acima referido nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo que ndo forem subscritas
no prazo acima referido serdo canceladas pelo Administrador,
nos termos do Regulamento.

No ato da subscricdo de Quotas Sénior da Primeira Emissao, o
subscritor:

(i) assinara o boletim individual de subscricdao e recibo de
integralizagdo, que sera autenticado pelo Distribuidor Lider;

(i) receberda exemplar atualizado do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo;

(i) devera declarar, por meio da assinatura de Termo de
Adesdo, sua condicao de Investidor Qualificado e atestar
que esta ciente, dentre outras coisas, (a) das disposicoes
contidas no Regulamento e neste Prospecto Definitivo,
especialmente do objetivo e da politica de investimento do
Fundo, da composicao da carteira de investimento do
Fundo, da Taxa de Administracdo, e (b) dos riscos
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Forma de calculo das
Quotas Sénior

inerentes ao investimento no Fundo descritos no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo, bem como da
possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital
investido no Fundo e ocorréncia de patrimoénio liquido
negativo do Fundo; e

(iv) indicard@ um representante, que serd responsavel pelo
recebimento das comunicacdes que venham a ser enviadas
pelo Administrador e pelo Custodiante ou por qualquer
outro prestador de servicos no ambito da Oferta, relativas
ao Fundo, nos termos do Regulamento, do Prospecto
Definitivo e do Suplemento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo enderegco completo e, caso
disponivel, enderego eletronico.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serdo integralizadas a
vista, no ato da respectiva subscricao.

Independentemente do disposto acima, a integralizagdo das
Quotas Sénior objeto da Oferta sera feita pelo valor da Quota
Sénior da Primeira Emissdao na data da integralizagdo,
correspondente ao Preco de Emissdo das Quotas Sénior da
Primeira Emissdo, atualizado desde a data da primeira
integralizacdo de Quotas Sénior no ambito da Oferta, até a data
da respectiva integralizacdo das Quotas Sénior, calculado de
acordo com a Férmula de Calculo das Quotas Sénior abaixo
indicada.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serdo integralizadas, a
vista, no ato da subscricao, em moeda corrente nacional (i) por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou
facultativamente, por meio do DDA, da BM&FBOVESPA; ou (ii)
por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis
na Conta Autorizada do Fundo, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

As Quotas Subordinadas somente poderdo ser subscritas e
integralizadas pela Globex, em moeda corrente nacional ou por
meio da cessao de Direitos de Crédito que atendam as Condicoes
de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do
Regulamento. As Quotas Subordinadas nao serdo registradas
para negociacao.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdao serdo calculadas de
acordo com a seguinte expressao:
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Benchmark das Quotas
Sénior

Datas programadas para
pagamento de amortizacao
das Quotas Sénior

%52
VS = (VQS VAP ,_I)X {[(1 + 7Taxlaolo)l"‘ ] - 1] X % + 1} sonde:

VQS:. valor de cada Quota Sénior da Primeira Emissdo para efeito
de calculo de seu valor de integralizacao, amortizacao ou, nas
hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado para a
data “t”;

VQS;.;: valor de cada Quota Sénior da Primeira Emissao para
efeito de calculo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo,
resgate ou nas hipdteses definidas no Regulamento, calculado no
dia util imediatamente anterior a data “t”;

VAP, ,: valor unitario da amortizagdo periddica de cada Quota
Sénior na Data de Amortizacao no dia util imediatamente anterior
a data "t" (se houver);

Taxa DI.;. taxa DI referente ao dia util anterior a data “t".
Exemplo: Se a Taxa DI over do dia util anterior for 10,5%, entdo
Taxa DI +; = 10,5; e

P: 107,75 (cento e sete inteiros e setenta e cinco centésimos)
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.

107,75% (cento e sete inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) da Taxa DI

O Administrador promovera amortizagdes parciais das Quotas
Sénior, para fins de distribuicdo de juros pagos ao Fundo em
decorréncia da titularidade dos Direitos de Crédito Adquiridos, no
Dia Util referente ao término de cada periodo correspondente ao
120 (décimo segundo), 24°(vigésimo quarto) e 36° (trigésimo
sexto) meses contados a partir da data de subscricao das Quotas
Sénior. A amortizacdo de Quotas Sénior, para fins de distribuicdo
do valor principal dos Direitos de Crédito Adquiridos, sera
realizada somente no Dia Util referente ao término do periodo
correspondente ao 36° (trigésimo sexto) més contados da data
de subscricao das Quotas Sénior.

Quaisquer pagamentos aos titulares de Quotas Sénior da
Primeira Emissdo adquiridas no ambito da Oferta, a titulo de
amortizacdo de suas Quotas Sénior da Primeira Emissdo, deverdo
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
prioridade, todas as Quotas Sénior da Primeira Emissao objeto da
Oferta.
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Periodicidade e
metodologia dos
pagamentos das parcelas de
amortizacao das Quotas
Sénior

O valor de cada parcela de amortizacdo sera apurado de acordo
com a seguinte expressao:

VAPt =VQST - (VUQ - SAMT —1- SVAET —1) + AMT

VAP;: valor unitario da amortizagdo de cada Quota Sénior na
Data de Amortizacao "T";

VQSy: valor unitario da Quota Sénior na Data de Amortizagdo
llTll;

VUQ: preco unitario de Emissao das Quotas Sénior;

SAMry: somatdério de AMT (conforme abaixo definido)
efetivamente pagos aos titulares de cada Quota Sénior até o Dia
Util imediatamente anterior & Data de Amortizagdo "T";

SVAEr,: somatdrio dos valores unitarios das Amortizacoes
Extraordinarias, referentes ao valor nominal (principal) das
Quotas Sénior, efetivamente pagos aos titulares de cada Quota
Sénior até o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Amortizacdo "T";

O AM; serd apurado de acordo com a seguinte expressao:

AMT = [VUQ ]x PPST

onde:

AM:: montante do Preco de Emissao a ser amortizado, sendo
que, nas amortizacdes que serdo realizadas no Dia Util
correspondente ao término do 12° (décimo segundo) e do 24°
(vigésimo quarto) meses, contado a partir da data de subscrigao
das Quotas Sénior, o0 AM; sera equivalente a 0 (zero);

VUQ: Preco de Emissao das Quotas; e

PPS:: percentual do Preco de Emissdo das Quotas Sénior a ser
amortizado na Data de Amortizagdo "T", correspondente a 100%
(cem por cento) do Prego de Emissao.
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Resgate das Quotas Sénior

Classificacdo de risco das
Quotas Sénior

Lote Suplementar

Quantidade Adicional

Administrador
Distribuidor Lider

Negociacao

Publico Alvo

Inadequacdo do
investimento

Informacoes adicionais

O Dia Util referente ao término do periodo correspondente ao
360 (trigésimo sexto) més contado da data de subscricdo das
Quotas.

A Agéncia Classificadora de Risco atribuiu as Quotas Sénior da
Primeira Emissao a classificagao de risco “"AAA".

Nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM n.° 400/03, havendo
demanda por parte dos Investidores Qualificados que a
justifique, o Administrador e o Distribuidor Lider poderiam, de
comum acordo, exercer opgao para distribuicdo do Lote
Suplementar em quantidade correspondente a até 15% (quinze
por cento) da quantidade de Quotas Sénior inicialmente ofertada.
A distribuicdo do Lote Suplementar observara as mesmas
condicdes e preco das Quotas Sénior inicialmente ofertadas e
sera conduzida pelo Distribuidor Lider sob o regime de melhores
esforcos. Referida opcao de Lote Suplementar ndo foi exercida.

Nos termos do artigo 14, paragrafo segundo, da Instrucdo CVM
n.% 400/03, a quantidade de Quotas Sénior objeto da Oferta foi
aumentada de comum acordo entre o Administrador e o
Distribuidor Lider, em 16,66% (dezesseis inteiros e sessenta e
seis centésimos por cento) da quantidade de Quotas Sénior
inicialmente ofertada. A distribuicdo da Quantidade Adicional
observara as mesmas condicbes e preco das Quotas Sénior
inicialmente ofertadas e sera conduzida pelo Distribuidor Lider
sob o regime de melhores esforcos.

A Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
O Banco Itau BBA S.A.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serdo registradas para
negociacao no SOMA FIX, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA e no SF, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados.

A Oferta ndo é destinada a investidores que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo
e/ou sobre a Oferta poderao ser obtidas junto ao Administrador,
ao Distribuidor Lider e/ou a CVM.
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2. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICGES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta

A Oferta sera composta por 11.666 (onze mil e seiscentas e sessenta e seis) Quotas Sénior da
Primeira Emissdo com prego unitario, na Primeira Data Emiss3ao, de R$ 100.000,00 (cem mil reais),
totalizando a Oferta 0 montante de R$ 1.166.600.000,00 (um bilhdo e cento e sessenta e seis milhdes
e seiscentos mil reais). A Oferta serd coordenada pelo Distribuidor Lider, de acordo com o Plano de
Distribuigdo; e (ii) as condigdes estabelecidas no Contrato de Distribuicado.

2.1.1. Regime

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, realizada exclusivamente
no mercado brasileiro, no mercado de balcao organizado e ndo organizado, sendo neste Ultimo caso o
mercado administrado e operacionalizado pela CETIP, com a intermediacdo do Distribuidor Lider, sob
o regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, inexistindo
reservas antecipadas e lotes maximos de Quotas Sénior a serem colocadas no ambito da Oferta,
devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o Procedimento de Bookbuilding. As Quotas Sénior que
nao sejam colocadas no ambito da Oferta serao canceladas pelo Administrador.

A Oferta nao é adequada a investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos,
tendo em vista que os fundos de investimento em direitos creditorios encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro.

2.1.2. Publico alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados.

2.1.3 Registro da Oferta das Quotas Sénior

O Fundo e a Oferta foram registrados na CVM, em 04 de novembro de 2010, sob n.°
CVM/SER/RFD/2010/032, na forma da Lei de Mercado de Capitais, da Lei de Mercado
Financeiro e da Instrucao CVM n.° 356/01, da Instrucao CVM n.° 400/03 e demais
disposicoes legais e regulamentares pertinentes.

2.1.4. Quantidade de Quotas Sénior objeto da Oferta

A Oferta serda composta por 11.666 (onze mil e seiscentos e sessenta e seis) Quotas Sénior da
Primeira Emissdo, todas correspondentes a fragGes ideais do patrimonio liquido do Fundo. As Quotas

Subordinadas nao serdo objeto da Oferta e serdo subscritas e integralizadas pela Globex, nos termos
do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas.
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2.1.5. Lote Suplementar e Quantidade Adicional

Nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM n.° 400/03, havendo demanda por parte dos Investidores
Qualificados que a justifique, o Administrador e o Distribuidor Lider poderiam, de comum acordo,
exercer opcao para distribuicdo do Lote Suplementar em quantidade correspondente a até 15%
(quinze por cento) da quantidade de Quotas Sénior inicialmente ofertada. Referida opcdo de Lote
Suplementar ndo foi exercida.

Nos termos do artigo 14, paragrafo segundo, da Instrucdo CVM n.° 400/03, a quantidade de Quotas
Sénior objeto da Oferta foi aumentada de comum acordo entre o Administrador e o Distribuidor Lider,
em 16,66% (dezesseis inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) da quantidade de Quotas
Sénior inicialmente ofertada.

A distribuicdo da Quantidade Adicional observara as mesmas condigGes e preco das Quotas Sénior
inicialmente ofertadas e sera conduzida pelo Distribuidor Lider sob o regime de melhores esforgos.

O eventual exercicio da Quantidade Adicional serd objeto de divulgacdo ao mercado por meio do
Anuncio de Inicio.

2.1.6. Preco de Emissdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas e valor total da Oferta

O prego inicial de emissdo das Quotas Sénior no ambito da Oferta sera de R$ 100.000,00 (cem mil reais)
por Quota Sénior, totalizando a Oferta o montante de até R$ 1.166.600.000,00 (um bilhdo cento e
sessenta e seis milhoes e seiscentos mil reais), sem considerar o eventual exercicio do Lote Suplementar e
da Quantidade Adicional.

O preco inicial de emissao das Quotas Subordinadas sera de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Quota
Subordinada.

2.1.7. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas Sénior

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo deverdo ser totalmente subscritas no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias a contar da data da publicagdo do Anuncio de Inicio, em atendimento ao
disposto na Instrucdo CVM n.° 356/01, observado que o Administrador podera solicitar a CVM a
prorrogacao do prazo acima referido nos termos da regulamentacao aplicavel, sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo que ndo forem subscritas no prazo acima referido serao
canceladas pelo Administrador, nos termos do Regulamento.

No ato da subscrigao de Quotas Sénior da Primeira Emissao, o subscritor:

(i) assinara o boletim individual de subscricdo e recibo de integralizagdo, que sera autenticado
pelo Distribuidor Lider;
(ii) recebera exemplar atualizado do Prospecto Definitivo da Oferta e do Regulamento;
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(iii) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua condigdo de Investidor
Qualificado e atestar que esta ciente, dentre outras coisas, (a) das disposicdes contidas no
Regulamento e no Prospecto Definitivo da Oferta, e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo descritos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo; e

(iv) indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletronico para
o recebimento das comunicacdes que venham a ser enviadas pelo Administrador e/ou pelo
Agente Escriturador relativas ao Fundo nos termos deste Prospecto Definitivo, do
Regulamento e do Suplemento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Quotistas
informar ao Administrador e ao Agente Escriturador, a alteracdo de seus dados cadastrais.

As Quotas Sénior Primeira Emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao.

Independentemente do disposto acima, a integralizacao das Quotas Sénior objeto da Oferta sera feita pelo
valor da Quota Sénior na data da integralizagdo, correspondente ao Preco de Emissdo das Quotas Sénior da
Primeira Emissdo, atualizado desde a data da primeira integralizagdo de Quotas Sénior no ambito da Oferta,
até a data da respectiva integralizagao das Quotas Sénior, calculado de acordo com a férmula abaixo:

%52
0505, -1ip, 1+

e VQS. valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizagao,
amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate, calculado para a data “t”;

e VQS:,: valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizagao,
amortizacdo, resgate ou nas hipdteses definidas no Regulamento, calculado no dia Util
imediatamente anterior a data “t”;

e VAP.;: valor unitario da amortizagao periddica de cada Quota Sénior na Data de Amortizacao
no dia Util imediatamente anterior a data "t" (se houver);

e Taxa DI.,. taxa DI referente ao dia Util anterior a data “t”. Exemplo: Se a Taxa DI overdo dia
atil anterior for 10,5%, entao Taxa DI +; = 10,5; e

P: 107,75 (cento e sete inteiros e setenta e cinco centésimos) da Taxa DI.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serao integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio
do DDA da BM&FBOVESPA ou do MDA administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio
de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na Conta Autorizada do Fundo, mediante
qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.
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As Quotas Subordinadas serdo integralizadas pela Globex a vista, no ato da subscricdo das Quotas
Subordinadas, nos termos do Regulamento e do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas
a ser firmado pela Globex. As Quotas Subordinadas poderdo ser integralizadas pela Globex, por meio
da cessdo de Direitos de Crédito que atendam as Condicdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade,
nos termos do Regulamento. As Quotas Subordinadas ndo serao registradas para negociagao.

2.1.8 Benchmark das Quotas Sénior

O Fundo buscara atingir, para as Quotas Sénior da Primeira Emissao, o Benchmark definido de acordo
com Procedimento de Bookbuilding, conforme previsto no Suplemento da Primeira Emissao.

O Benchmark das Quotas Sénior da Primeira Emiss3ao nao representa € nem deve ser considerado
uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas titulares das Quotas Sénior da
Primeira Emissao por parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante e/ou da Cedente.

Independentemente do valor do patrimonio liquido do Fundo, os Quotistas titulares das Quotas Sénior
da Primeira Emissdo nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark, o qual representara o
limite maximo de remuneragao possivel para as Quotas Sénior da Primeira Emissao.

As Quotas Subordinadas da Primeira Emissao ndo terdo parametro de remuneragao definido.
2.1.9. Valor Minimo de Investimento

A primeira a aplicacao de cada investidor no Fundo, realizada por meio de subscricao e integralizacdo
de Quotas Sénior da Primeira Emissao no mercado primario, devera ser equivalente ao montante de,
no minimo, R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de reais). Sem prejuizo do disposto neste paragrafo, nao
existe valor minimo para manutencdo de investimentos no Fundo, apos a primeira aplicacdo de cada
investidor.

O Fundo podera iniciar suas atividades, desde que, até a data de encerramento do prazo de
subscricdo das Quotas, tenham sido subscritas e integralizadas Quotas Sénior representando o
montante minimo de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). As Quotas que nao forem
colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pelo Administrador.

2.1.10. Datas Programadas para Pagamento de Amortizacdo das Quotas Sénior

O Administrador promovera amortizagbes parciais das Quotas Sénior, para fins de distribuicdo de
juros pagos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos Direitos de Crédito Adquiridos, no Dia Util
referente ao término de cada periodo correspondente ao 12° (décimo segundo), 24° (vigésimo
quarto) e 36° (trigésimo sexto) meses contados a partir da data de subscricao das Quotas Sénior. A
amortizacdo de Quotas Sénior, para fins de distribuicdo do valor principal dos Direitos de Crédito
Adquiridos, serd realizada somente no Dia Util referente ao término do periodo correspondente ao 36°
(trigésimo sexto) més contados da data de subscricdo das Quotas Sénior.
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Quaisquer pagamentos aos titulares de Quotas Sénior da Primeira Emissao adquiridas no ambito da
Oferta, a titulo de amortizacdo de suas Quotas Sénior da Primeira Emissdo, deverao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Sénior da Primeira
Emissdo objeto da Oferta.

2.1.11. Periodicidade e metodologia dos pagamentos das parcelas de amortizagdo das Quotas
Sénior

O valor de cada parcela de amortizacdo sera apurado de acordo com a seguinte expressao:
VAPt =VQST —(VUQ — SAMT _1—-SVAET _1) + AMT

VAP;: valor unitario da amortizagao de cada Quota Sénior na Data de Amortizagao "T";
VQSy: valor unitario da Quota Sénior na Data de Amortizacdo "T";

VUQ: preco unitario de Emissao das Quotas Sénior;

SAMr.;: somatdrio de AMT (conforme abaixo definido) efetivamente pagos aos titulares de cada Quota
Sénior até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Amortizacdo "T";

SVAEr.;: somatdrio dos valores unitarios das Amortizacbes Extraordinarias, referentes ao valor
nominal (principal) das Quotas Sénior, efetivamente pagos aos titulares de cada Quota Sénior até o

Dia Util imediatamente anterior & Data de Amortizacdo "T";

O AM sera apurado de acordo com a seguinte expressao:

AMT = [WQ ]x PPST

onde:

AM;: montante do Preco de Emissdo a ser amortizado, sendo que, nas amortizagdes que serao
realizadas no Dia Util correspondente ao término do periodo do 120 (décimo segundo) e 249
(vigésimo quarto) meses, contados a partir da data de subscricdo das Quotas Sénior, o AM; sera
equivalente a 0 (zero);

VUQ: Preco de Emissao das Quotas; e

PPS;: percentual do Preco de Emissao das Quotas Sénior a ser amortizado na Data de Amortizacao
"T", correspondente a 100% (cem por cento) do Preco de Emissao.
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2.1.12. Classificacdo de Risco das Quotas Sénior

A Agéncia Classificadora de Risco atribuiu as Quotas Sénior da Primeira Emissdao a classificacao de
risco “"AAA”.

2.2. Negociagao das Quotas

As Quotas Sénior da Primeira Emiss3ao serdo registradas para negociacao no SOMA FIX, administrado
e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, e no SF, administrado e operacionalizado pela CETIP.

Na hipétese de negociagao das Quotas Sénior da Primeira Emissdao em operagdes conduzidas no mercado
secundario, o intermediario da respectiva negociacdo sera integralmente responsavel por comprovar a
classificagdo do novo Quotista como Investidor Qualificado.

As Quotas Subordinadas, que serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela Globex, nao serdao
objeto de negociacdo, transferéncia ou qualquer forma de oneragao, sendo proibida a sua
transferéncia ou oneragdo em beneficio de terceiros, exceto mediante prévia aprovagao da Assembleia
Geral, observado o disposto no Regulamento.

2.3. Contrato de Distribuicao
2.3.1. Procedimento de Distribuicdo e Forma de Colocacdo

A Oferta das Quotas Sénior da Primeira Emissdo sera realizada em mercado de balcao organizado e
mercado de balcdo ndo-organizado, sendo neste Ultimo caso o mercado administrado e
operacionalizado pela CETIP, de acordo com o Plano de Distribuicao estabelecido no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo, o qual podera levar em conta as relagdes do Distribuidor
Lider com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, do Distribuidor Lider,
sem prejuizo do disposto no paragrafo 39, do artigo 33, da Instrugdo CVM n.° 400/03, nao havendo
lotes maximos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo
e equitativo para todos os destinatarios e aceitantes da Oferta.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, neste Prospecto Definitivo e na regulamentagao
aplicavel, o Distribuidor Lider realizara a Oferta de acordo com o Plano de Distribuicdo, sendo que o
Distribuidor Lider devera assegurar que (i) o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos seus clientes; e (iii) que os seus
representantes recebam previamente exemplares do Prospecto da Oferta para leitura obrigatoria e
gue suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Distribuidor Lider. O Plano da
Oferta sera fixado nos seguintes termos:

0] as Quotas serdo colocadas junto aos Investidores Qualificados;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

apds o protocolo do pedido de registro de funcionamento do Fundo e da Oferta na CVM e
mediante a publicacdo do Aviso ao Mercado, o Distribuidor Lider realizara apresentacoes
para potenciais investidores (road show efou one-on-ones), conforme determinado pelo
Distribuidor Lider de comum acordo com o Administrador e a Cedente, durante os quais
serao distribuidos exemplares do Prospecto Definitivo;

os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte a apresentacdoes para potenciais
investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo submetidos a aprovagao
prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM n.° 400/03, ou simplesmente
encaminhados a CVM previamente a sua utilizagdo, nos termos do paragrafo 5° do
artigo 50 da Instrugao CVM n.° 400/03, respectivamente;

a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a
publicagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacao do prospecto definitivo da Oferta
e do Regulamento aos investidores; e

nao existirdo reservas antecipadas ou fixagdo de lotes maximos, devendo a Oferta ser
efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding,;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacgdes constantes deste
Prospecto Definitivo e do prospecto definitivo da Oferta que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; (b) a Oferta seja
suspensa, hos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM n.° 400/03; e/ou (c) a Oferta
seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM n.© 400/03, o
investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decis3o ao Distribuidor Lider (i) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que for comunicada por
escrito a suspensdo ou modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em nado revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado a
integralizacdo de suas Quotas Sénior, os valores referentes a referida integralizacao serao
devolvidos ao investidor sem o acréscimo de juros ou corregao monetaria, sem reembolso
e com dedugdo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos aos tributos
incidentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagdo;

A modificagdo da Oferta sera divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacdo do Antncio de Inicio e o Distribuidor Lider se acautelara e
se certificard que, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, o investidor
esta ciente de que as condicOes originais da Oferta foram alteradas e de que o investidor
tem perfeito conhecimento das novas condigles; e
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(viii)  caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdao CVM n.©°
400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM n.°
400/03; ou (c) o Contrato de Distribuicdao seja resilido, todos os atos de aceitagao serao
cancelados e o Distribuidor Lider comunicara aos investidores o cancelamento da Oferta
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anlncio de Inicio,
inclusive, mediante publicacdo de Aviso ao Mercado. Se o investidor ja tiver integralizado
as Quotas por ele subscritas, os valores relativos a referida integralizacao serdo
devolvidos sem acréscimo de juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducdo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos aos tributos incidentes,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da
Oferta.

Nao serdo celebrados contratos de estabilizacdo de pregos para as Quotas Sénior.
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2.3.2. Regime de Colocagdo
As Quotas Sénior objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Distribuidor Lider, durante o Prazo de
Distribuicao, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, nos termos do Contrato de Distribuicao

a um Benchmark fixado no Suplemento de acordo com o Procedimento de Bookbuilding.

2.3.3. Cronograma de Etapas da Oferta

Evento Data Estimada*
Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM | 19 de julho de 2010.

Disponibilizacdao do Prospecto Definitivo nos sites | 19 de julho de 2010.
do Distribuidor Lider, do Administrador, da CVM,
da CETIP e da BM&FBOVESPA

Envio, pela CVM, de exigéncias para concessao do | 16 de agosto de 2010.
registro da Oferta
Protocolo de atendimento as exigéncias da CVM 21 de setembro de 2010.

Publicacao de aviso ao mercado 21 de setembro de 2010.

Inicio das apresentacbes para potenciais | 21 de setembro de 2010.
investidores (roadshows e one-on-ones)

Procedimento de Bookbuilding 19 de outubro de 2010.
Concessao do registro da Oferta pela CVM 04 de novembro de 2010.
Publicacao do Antncio de Inicio 08 de novembro de 2010.

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos sites | 08 de novembro de 2010.
do Distribuidor Lider, do Administrador, da CVM,
da CETIP e da BM&FBOVESPA

Liquidacao da Oferta 10 de novembro de 2010.

Publicacdo do Andncio de Encerramento da | 19 de novembro de 2010.
Oferta

(@] As datas previstas para os eventos futuros sdao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes,

atrasos e adiamentos, sem aviso prévio, a critério do Distribuidor Lider e do Administrador
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2.3.4. Procedimento de Liquidacdo

A transferéncia, ao Fundo, dos valores obtidos pelo Distribuidor Lider com a colocacdo das Quotas
Sénior da Primeira Emissdo no ambito da Oferta sera realizada até as 17:00 horas da Data de
Liquidacdo, por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na Conta Autorizada do
Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Apds a confirmagao da transferéncia referida acima na Conta Autorizada do Fundo, o Fundo pagara a
remuneracdo devida ao Distribuidor Lider nos termos do subitem abaixo deste Prospecto Definitivo, na
Data de Liquidacdao, por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis em conta
corrente de titularidade do Distribuidor Lider informada ao Fundo pelo Distribuidor Lider em até 2
(dois) dias Uteis antes da Data de Liquidacao.

2.3.5. Remuneracdo do Distribuidor Lider

A titulo de remuneracdo pelos servicos estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, notadamente,
estruturacdo e coordenagao da Oferta, o Distribuidor Lider fara jus a comissdo pela execugao dos
servicos objeto do Contrato de Distribuicdo equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento)
incidente sobre o nimero total de Quotas Sénior emitidas, multiplicado pelo Preco de Emissdo das
Quotas Sénior.

Sem prejuizo do disposto acima, a Cedente pagara ao Distribuidor Lider, a seu exclusivo critério e se assim
entender necessario, uma comissao de incentivo de até 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidente
sobre o montante total das Quotas Sénior da Primeira Emissdo do Fundo que forem emitidas.

2.4. Custos da Oferta

A tabela abaixo indica os custos relacionados a Oferta:

% em relagao ao

Custo da Oferta Montante (R$) montante total da Oferta
Comissao de Colocacao R$ 3.499.800,00 0,300%
Comissao de Incentivo 0 0,250%
Despesas de Registro CVM R$ 82.870,00 0,007%
Despesas de Registro ANBIMA R$ 23.332,00 0,002%
Publicacoes* R$ 40.000,00 0,003%
Agéncias Classificadoras de Risco R$ 30.000,00 0,003%
Consultores Legais R$ 300.000,00 0,026%
Total R$ 3.976.002,00 0,341%
* valores estimados
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Custo Unitario de Distribuicao

% em relacao ao valor

Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$) unitario da Quota

R$100.000,00 R$ 340,82 0,341%

* com base no Preco de Emissdo das Quotas da Primelra Emissdo

Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Oferta (R$)

R$ 1.166.600.000,00 R$3.976.002,00

Os custos relativos a contratacdo do Custodiante e dos Auditores Independentes somente serao
incorridos pelo Fundo a partir do inicio de suas atividades, de forma que tais custos ndo estdo
diretamente relacionados com a Oferta. Para maiores informagdes sobre a remuneracao do
Custodiante e dos Auditores Independentes, vide os itens 4.4 e 4.6, nas paginas {50} e {51} deste
Prospecto Definitivo, respectivamente.

2.5. Outras informacoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cdpias do
Regulamento, deste Prospecto Definitivo e dos demonstrativos financeiros e relatdrios de
administracdo do Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a CETIP, a BM&FBOVESPA, a sede
do Administrador e/ou do Distribuidor Lider, conforme o caso, ou acessar as respectivas paginas
(websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicadas abaixo,
sendo que o Regulamento, este Prospecto Definitivo e os demonstrativos financeiros e relatorios de
administracdo do Fundo encontram-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta e
reproducdo apenas.

O Administrador designou os Srs. Walter Watanabe e/ou Leandro Morari como responsaveis por
esclarecer quaisquer duvidas e/ou prestar informagdes adicionais sobre a Oferta.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100

Sao Paulo — SP

At.: Srs. Walter Watanabe / Leandro Morari

Tel.: (11) 5029-4062 / 5029-4880

Fax: (11) 5029-1394

E-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br/prospectos

O Distribuidor Lider designou o Sr. Rogério Assaf Goncalves Freire como responsavel por esclarecer
quaisquer davidas e/ou prestar informacdes adicionais sobre a Oferta.
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Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 3.400, 4° andar
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Rogério Assaf Gongalves Freire

Tel.: (11) 3708-2502

Fax: (11) 3708-2533

E-mail: rgfreire@itaubba.com.br

Website: www.itaubba.com.br/

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.¢© 111, 5° andar

Rio de Janeiro — R]

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sdo Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuro
Rua XV de Novembro, n.0 275

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: www.bmfbovespa.com.br

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefones: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2276-7435

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1.663, 1° andar

Sao Paulo — SP

Telefones: (11) 3111-1400

Fax: (11) 3111-1563

Website: www.cetip.com.br/

2.6. Identificacdo dos demais prestadores de servigos do Fundo
Custodiante

O Custodiante pode ser contatado no seguinte enderego:

Itad Unibanco S.A.

Rua Ururai, n.° 111, térreo (Bloco B)
Sao Paulo — SP
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At.: Sra. Noemi da Silva / Sr. Ricardo Ignacio Rocha
Tel.: (11) 2797-3366 / 2797-3375
E-mail: noemi.silva@itau-unibanco.com.br / ricardo-ignacio.rocha@itau-unibanco.com.br

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.% 707, Torre Eudoro Villela
Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Thiago Cannata Chaves

Tel.: (11) 5029-4520

Fax: (11) 5029-1538

E-mail: thiago.chaves@itau-unibanco.com.br

Website: www.itaucustodia.com.br

Assessores Legais
Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga, Filho, Marrey Jr. e Quiroga

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447

Sao Paulo — SP

At.: Marina Procknor / André De Vita

Tel.: (11) 3147-7600

Fax.: (11) 3147-7770

E-mail: marina@mattosfilho.com.br / acdevita@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br

Auditores Independentes

Os auditores independentes responsaveis pela auditoria/revisao das demonstracoes financeiras do
Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

KPMG Auditores Independentes

Rua Doutor Renato Paes de Barros, n.° 33
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Pedro Vitor Zago

Tel.: (11) 2183-3290

Fax.: (11) 2183-3001

E-mail: pzago@kpmg.com.br

Website: http://www.kpmg.com.br/
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Agéncia Classificadora de Risco

A agéncia responsavel pela avaliagdo de risco das Quotas Sénior pode ser contatada no seguinte
endereco:

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Rua Bela Cintra, n.° 904, 4° andar
Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Ely Mizrahi

Tel.: (11) 4504-2617

Fax: (11) 4504-2601

E-mail: Ely.mizrahi@fitchratings.com
Website: www.fitchratings.com.br

2.7. Declaragées do Administrador e do Distribuidor Lider
2.7.1. Declaracdo do Administrador

Nos termos da instrugdo CVM n.° 400/03, o Administrador declara que (i) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes do Fundo prestadas por ocasiao do
registro do Fundo e da Oferta perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de
distribuicdo das Quotas Sénior da Primeira Emissao, (ii) este Prospecto Definitivo (a) contém as
informagGes do Fundo relevantes e necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Quotas Sénior, do Fundo, dos fatores de risco relacionados ao Fundo e inerentes ao investimento nas
Quotas Sénior da Primeira Emissdo, além de quaisquer outras informagGes do Fundo relevantes e
necessarias para uma tomada de decisdo de investimento fundamentada, e (b) este Prospecto
Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, e (iii) as informagdes do Fundo
fornecidas ao mercado durante todo o periodo de distribuicao das Quotas Sénior da Primeira Emissao,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo
suficientes, permitindo uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, conforme
declaracdo anexa a este Prospecto Definitivo, assinada pelo Diretor do Administrador responsavel pelo
Fundo, nos termos do estatuto social do Administrador.

2.7.2, Declaracdo do Distribuidor Lider

Nos termos da instrucao CVM n.° 400/03, o Distribuidor Lider declara que (i) tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as informacOes prestadas pelo
Administrador por ocasido do registro do Fundo e da Oferta perante a CVM sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante o periodo de
distribuicdo das Quotas Sénior da Primeira Emissdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e
aquelas que integram este Prospecto Definitivo, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, (ii) este Prospecto Definitivo contém as
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informag0es relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas Sénior
da Primeira Emissdo, do Fundo, da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores e quaisquer outras informagGes, necessarias para uma
tomada de decisdo de investimento fundamentada, e (iii) este Prospecto Definitivo foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, conforme declaracao anexa a este Prospecto Definitivo, assinada
por Diretores Estatutarios do Distribuidor Lider, nos termos do estatuto social do Distribuidor Lider.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Os Direitos de Crédito Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, por sua propria
natureza, estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive, mas ndo se limitando, conforme o caso, a riscos
de mercado, riscos de crédito, riscos de liquidez e/ou riscos operacionais envolvendo o Fundo, que
podem gerar perdas para o Fundo. Mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Quotistas, ndo podendo o Administrador, o Custodiante, o Distribuidor Lider, a Cedente ou qualquer
de suas respectivas afiliadas, em hijpotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Quotistas, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos do
Regulamento.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacgoes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento
do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento do Fundo e a
composicdo da Carteira, bem como os fatores de risco descritos a seguir,

3.1. Riscos de mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcao da reagdo dos mercados
frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de precos dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio
liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito
Adquiridos e nos Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera atualizado
na forma estabelecida no item 11.12. do Regulamento e o valor das Quotas Subordinadas sera
atualizado na forma estabelecida no item 11.13. do Regulamento, podera ocorrer o descasamento
entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros e (ii)
das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas. O Fundo poderad sofrer perdas em razdo de tais
descasamentos, ndo sendo o Administrador e o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que
venham a ser impostas aos Quotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este paragrafo. Para
informagGes adicionais sobre a forma de atualizagdo das Quotas, vide item “Forma de Calculo das
Quotas Sénior”, na Secdo “Termos e Condigbes da Oferta”, na pagina 19 deste Prospecto Definitivo.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
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estabelecido na regulamentacdao em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado) e no Manual
de Precificacao do Custodiante. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como o critério de
marcagao a mercado, poderdao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. As variagOes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido do Fundo e
a rentabilidade das Quotas.

3.2. Riscos de crédito dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros

A Cedente ndo assume qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Sacados devedores dos Direitos
de Crédito Adquiridos. O Fundo somente procedera a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas em
moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos de Crédito Adquiridos sejam pagos pelos
Sacados e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo qualquer garantia de que
a amortizacdo efou o resgate das Quotas ocorrera integralmente nas datas programadas no
Suplemento referente a cada série/emissao de Quotas. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo,
pelo Administrador, pelo Custodiante e pela Cedente, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas condigdes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
condigbes, bem como alteracdes nas condigbes econOmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros. Mudancas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da
liquidagao das operagGes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que
venham a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

A Cedente notificara o Administrador e o Custodiante, por escrito, mensalmente a partir da data de
assinatura do Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito, acerca dos Eventos de Indenizacdo ocorridos
no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a data de envio da notificacdo, devendo a
Cedente, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da referida
notificagdo, restituir imediatamente ao Fundo, nas hipdteses dos incisos (i) a (iii) do item 8.1. do
Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito, 0 montante, em moeda corrente nacional, correspondente
ao Preco de Aquisicao atualizado pela Taxa de Cessao aplicada na operacao de aquisicao de tal Direito
de Crédito Adquirido, nos termos do Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito, ou, nas hipdteses dos
incisos (iv) a (vi) do item 8.1. do Contrato de Cessao, Cobranga e Depdsito, os montantes relativos ao
pagamento dos Direitos de Crédito Adquiridos que ndo tenham sido pagos ao Fundo em decorréncia
dos eventos previstos nos referidos incisos. Nao ha garantias de que a Cedente cumprird com as suas
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obrigacgbes referidas acima e, caso ndo as cumpra, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos. Para informacoes adicionais sobre
eventos de indenizagdo, vide item 5.7., na pagina {90} deste Prospecto Definitivo.

3.3. Risco relacionado a origem e regularidade dos Direitos de Crédito Adquiridos

O Custodiante realizara auditoria mensal nos Documentos Comprobatérios em observancia aos
procedimentos descritos no Anexo III do Regulamento, para verificar a regularidade dos Documentos
Comprobatdrios. Tendo em vista que a auditoria periddica acima referida sera realizada apds a cessao
dos Direitos de Crédito Adquiridos ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos de Crédito Adquiridos
cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Adquiridos. Esse fato
podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

3.4. Riscos de liquidez

O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas Quotas a qualquer momento, de modo que as Unicas formas que os Quotistas tém
para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) aprovacao da liquidacao do Fundo em Assembleia
Geral, observado o quorum de deliberagdo estabelecido no Capitulo Doze do Regulamento e/ou (ii)
venda de suas Quotas no mercado secundario. Em razdo da ndo existéncia de um mercado
secundario ativo para a negociacdo das Quotas, os Quotistas podem ter dificuldade em, ou até
mesmo nao conseguir, vender suas Quotas a qualquer terceiro, o que poderd causar prejuizos ao
Quotista. Ademais, caso os Quotistas precisem vender suas Quotas, o preco de alienacao das Quotas
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio ao Quotista. Ainda, Quotas objeto
de Oferta Restrita somente poderdo ser negociadas entre Investidores Super Qualificados e, no
mercado de balcdo organizado, somente depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscricao, nos termos da Instrucao CVM n.° 476/09.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Adquiridos apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito Adquiridos. Caso o Fundo precise
vender os Direitos de Crédito Adquiridos, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de
alienacdo de tais Direitos de Crédito Adquiridos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
de patriménio do Fundo.

3.5. Riscos operacionais envolvendo o Fundo
A Globex sera responsavel pelas FungGes Operacionais. O descumprimento, pela Globex, de
determinadas Funcgdes Operacionais, pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos

pagamentos referentes a Direitos de Crédito Adquiridos, caso em que o Fundo e os Quotistas poderdo
sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:
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() Guarda Fisica de Documentos Comprobatdrios: Nos termos do Contrato de Cessdo, Cobranca
e Deposito, a Globex sera responsavel pela guarda fisica das vias originais dos Documentos
Comprobatdrios, na qualidade de fiel depositario. Nao ha como assegurar que a Globex atuara
de acordo com o disposto no Contrato de Cessao, Cobranca e Depodsito, na qualidade de
Agente de Depdsito, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

(i) Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos: Nos termos do Contrato de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, a Globex sera responsavel pela cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo, de acordo com os Procedimentos de
Cobranga. Nao ha como assegurar que a Globex atuara de acordo com o disposto no Contrato
de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos no dmbito da cobranca dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

(iii) Agente de Conciliacdo e Cobranga: Nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao,
Cobranga e Deposito, a Globex atuara como Agente de Conciliagdo e Cobranca. Ndo ha como
assegurar que a Globex atuara de acordo com o disposto no Contrato de Cessao, Cobranga e
Depésito na qualidade de Agente de Conciliagdo e Cobranca, o que podera acarretar em
perdas para o Fundo e os Quotistas.

Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos de
Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, para fins de cumprimento do
disposto no artigo 38 da Instrucdo CVM n.° 356/01. Caso o Custodiante ndo exerca suas fungbes de
acordo com os termos e condigBes do Contrato de Custddia, o Fundo podera sofrer atrasos em seus
pagamentos, 0os quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de amortizacdo ou resgate das
Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

A Cedente, o Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Agente Escriturador ndo serdao responsaveis
pela solvéncia dos Direitos de Crédito Adquiridos e/ou pelo pagamento dos Direitos de Crédito
Inadimplidos. O Agente de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos sera responsavel por cobrar
os Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos Procedimentos de Cobranga, os quais nao
assegurardo que os valores devidos ao Fundo serdo recuperados.

3.6. Riscos de descontinuidade

Conforme previsto no Regulamento, o Fundo poderd resgatar as Quotas ou proceder a sua
amortizacdo em datas anteriores as datas previamente estabelecidas no Suplemento referente a cada
série/emissdo de Quotas, inclusive, mas nao se limitando, na ocorréncia de Eventos de Avaliagao ou
Eventos de Liquidacao Antecipada ou conforme disposto no Capitulo Quinze do Regulamento. Deste
modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Informacdes adicionais sobre o resgate e
amortizacdo das Quotas, vide item 4.11., na pagina {60} deste Prospecto Definitivo. Informacbes
adicionais sobre Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacao Antecipada, vide itens 4.15.1 e
4.15.2, nas paginas {65} e {67} deste Prospecto Definitivo, respectivamente.
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O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral, quando da ocorréncia de
um Evento Avaliacao ou Evento de Liquidacdao Antecipada, podera optar pela liquidacao antecipada do
Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de
Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situacoes, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros recebidos quando
da liquidacao antecipada do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Sacados devedores dos
Direitos de Crédito Adquiridos.

3.7. Outros riscos

O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito Adquiridos serem alcangados por
obrigacbes assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de recuperagao judicial, recuperacdo
extrajudicial ou faléncia da Cedente. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de
Crédito Adquiridos consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito
Adquiridos, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia
de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito Adquiridos, ocorridas
antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticadas pela Cedente, e (iv) na revogagao
ou resolucao da cessao dos Direitos de Crédito Adquiridos ao Fundo, quando restar comprovado que
tal cessao foi praticada com a intencao de prejudicar os credores da Cedente. Nestas hipoteses os
Direitos de Crédito Adquiridos cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes da Cedente e
o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

A propriedade das Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito
Adquiridos. Os direitos dos Quotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas detidas por cada um.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Cedente, do Administrador, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Quotistas.

Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de
Registros Publicos), para que os termos e condicdes do Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito e
dos Termos de Cessao Consolidados surtam efeitos contra terceiros desde a data de sua respectiva
assinatura, o Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito e os Termos de Cessdo Consolidados devem
ser levados a registro nos respectivos domicilios do Administrador e da Cedente, no prazo maximo de
20 (vinte) dias a contar da data de assinatura do Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito e de cada
Termo de Cessao Consolidado. O registro do Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito e dos Termos
de Cessdo Consolidados depois de decorrido o prazo legal produzira efeitos perante terceiros somente
a partir da data da sua apresentacao nos respectivos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos.
Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, é necessario que o Contrato de Cessao,
Cobranca e Depdsito e os Termos de Cessdo Consolidados contenham informacdes que permitam a
individualizacdo dos Direitos de Crédito Adquiridos. De acordo com o Contrato de Cessdo, Cobranga e

45



Deposito, os Termos de Cessao Consolidados deverao ser registrados na Cidade de Sao Paulo (sede
do Administrador), em formato analitico (i.e. com a descricao pormenorizada dos Direitos de Crédito
Adquiridos), e na Cidade do Rio de Janeiro (sede da Cedente), em formato sintético (i.e. com a
descricdo consolidada dos Direitos de Crédito Adquiridos), no prazo estabelecido no Regulamento.
Caso o Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito e/ou os Termos de Cessdo Consolidados ndo sejam
levados a registro nos termos da Lei de Registros Publicos ou o Contrato de Cessdo, Cobranca e
Depésito e/ou os Termos de Cessao Consolidados sejam levados a registro depois de decorrido o
prazo referido neste item ou, ainda, caso o registro dos Termo de Cessdo Consolidados em formato
sintético realizado na Cidade do Rio de Janeiro ndo seja considerado como habil para producao de
efeitos plenos em funcdo do nivel de detalhamento de informacdes relativas aos Direitos de Crédito
Adquiridos, o Fundo podera sofrer perdas, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam
capazes de impugnar ou questionar a cessao dos Direitos de Crédito Adquiridos para o Fundo.
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4. GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO
MERCANTIL
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GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO MERCANTIL

Os termos utilizados nesta Secdo do Prospecto Definitivo terdo os mesmos significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento e na Secdo 1, item “"Definicbes”, na pagina 4 deste Prospecto Definitivo.
Esta Secdo traz um breve resumo das disposicoes previstas no Regulamento, mas a sua leitura ndo
substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Denominacao, forma, base legal e prazo de duracdo

O Fundo, denominado GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL, é um fundo de investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma
de condominio fechado, regido pela Resolucdo CMN n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrucdo CVM n.° 356/01, pelo Regulamento, por este Prospecto Definitivo e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O Fundo tem prazo de duragao indeterminado, sendo que cada emissao/série de Quotas tera prazo de
vencimento determinado, conforme descrito no respectivo Suplemento.

O patrimonio do Fundo sera representado por 2 (duas) classes de Quotas, quais sejam, as Quotas
Sénior e as Quotas Subordinadas.

As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacao e resgate das Quotas estdo descritos no Regulamento, bem
como neste Prospecto Definitivo e no Suplemento referente a cada emissao/série de Quotas.

4.2. Publico Alvo e valor minimo de investimento

As Quotas objeto de Oferta poderao ser subscritas exclusivamente por Investidores Qualificados e as
Quotas objeto de Oferta Restrita poderao ser subscritas exclusivamente por Investidores Super
Qualificados. As Quotas Subordinadas serao subscritas exclusivamente pela Globex.

A primeira aplicacdao a ser realizada por cada investidor no Fundo, por meio de subscricao e
integralizacdo de Quotas no mercado primario, devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$
1.000.000,00 (hum milhdo de reais). Sem prejuizo do disposto neste item, o Fundo ndo estabelece
valor minimo para a manutencdo de investimentos no Fundo, apds a primeira aplicacdo de cada
investidor.

4.3. Administracao
O Fundo serd administrado e a Carteira gerida pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilirios Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 62.418.140/0001-31, sociedade

48



devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério da CVM n.0 2.528, de 29 de julho de 2009.

O Administrador podera ser destituido de suas fungbes a qualquer momento e independentemente de
qualquer notificacdo prévia, na hipotese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade
Unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, observado o quorum de deliberacdo
previsto na Clausula Doze do Regulamento.

Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitagdes estabelecidas no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo inclusive os
direitos inerentes aos Direitos de Crédito Adquiridos e demais Ativos Financeiros integrantes da
Carteira.

O Administrador, por meio de publicagao no periddico utilizado para divulgar informagdes do Fundo ou
por meio de correspondéncia com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, sempre com
aviso prévio de 30 (trinta) dias, podera renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicao ou sobre a liquidacao do Fundo,
devendo ser observado o quorum de deliberacao de que trata o Capitulo Doze do Regulamento.

Na hipdtese de o Administrador renunciar as suas fungbes e a Assembleia Geral de que trata o
paragrafo acima (i) ndao nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o Administrador
ou (ii) ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Doze do Regulamento, para
deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a liquidacao do Fundo, o Administrador procedera
a liquidacao automatica do Fundo, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias a contar da data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, observado, se for o caso, o disposto no item
“Hipdteses e procedimentos de resgate de Quotas mediante a entrega de Direitos de Crédito
Adquiridos e Ativos Financeiros em pagamento” da Segdao “4. Globex Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios — Crédito Mercantil”, na pagina {62} deste Prospecto Definitivo.

Na hipdtese de renuncia do Administrador e nomeacao de nova instituicdo administradora em
Assembleia Geral, o Administrador continuara obrigado a prestar os servicos de administracao do
Fundo e gestao da Carteira até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir, o que
devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizacdo
da respectiva Assembleia Geral.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos acima descritos ndo substitua o
Administrador dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos mencionado acima, o Administrador podera
proceder a liquidacao automatica do Fundo, a partir do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da
data de realizacdo da Assembleia Geral que nomear a nova instituicdo administradora, devendo ser
observado, se for o caso, o disposto no item “Hipoteses e procedimentos de resgate de Quotas
mediante a entrega de Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros em pagamento” da Secdo
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“4. Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Crédito Mercantil”, na pagina {62} deste
Prospecto Definitivo.

Pelos servicos de administracdo do Fundo e gestdo da Carteira, o Administrador recebera a Taxa de
Administragao.

4.4. Controladoria, Custodia Qualificada e Escrituracao das Quotas

O Fundo contratou o Ital Unibanco S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para prestar servigos de custddia qualificada de titulos e
valores mobilidrios, para ser responsavel pela prestacdo ao Fundo dos servicos de controladoria do
Fundo e custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, o Custodiante serd responsavel pela verificagdao do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, em cada
operacao de aquisicdo de Direitos de Crédito Adquiridos pelo Fundo.

Tendo em vista a natureza dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem como a
estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante realizara, apos as cessoes dos Direitos de Crédito
Adquiridos ao Fundo, a verificacdo eletronica de 100% (cem por cento) dos Documentos
Comprobatdrios no ambito de cada aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, nos termos da
Instrugdo CVM n.0 356/01.

O Custodiante podera ser substituido de suas funcdes, a qualquer tempo, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, observado ainda o disposto no Contrato de Custddia. Na hipdtese de substituicdo
do Custodiante, o Administrador providenciara a alteracdo do Regulamento, a qual devera ser
comunicada imediatamente aos Quotistas em observancia ao disposto no Regulamento.

No ambito dos servicos a serem prestados pelo Custodiante em relacao ao Fundo, o Custodiante nao
sera responsavel, sob qualquer hipdtese, pela indicagdo de Direitos de Créditos Inadimplidos a
protesto ou pela insercdo do nome dos Sacados devedores de Direitos de Crédito Inadimplidos em
orgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo ao
Agente de Cobranca e Conciliagdo e/ou Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos
exercer referidas atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisdo.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, neste Prospecto Definitivo, no Contrato de Cessdo,
Cobranca e Deposito, no Contrato de Custddia e nos demais instrumentos do qual seja parte, o
Custodiante podera renunciar a qualquer tempo, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias,
as funcdes a ele atribuidas nos termos do Regulamento, do Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito,
do Contrato de Custddia e, conforme o caso, nos demais documentos referentes a operacionalizacao
do Fundo do qual seja parte, observado que, nesta hipdtese, o Custodiante devera prestar todo o
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auxilio necessario a instituicdo que vier a substitui-lo, de forma a permitir a perfeita continuidade das
operacdes e funcionamento do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos de custddia qualificada dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira o Custodiante recebera remuneracao anual, a ser paga pelo
Fundo, correspondente a 0,165% (cento e sessenta e cinco milésimos por cento) do patrimonio
liguido do Fundo, observado o valor mensal minimo de R$ 13.000,00 (treze mil reais). Pelos servicos
de controladoria, o Custodiante receberd remuneracao anual, a ser paga pelo Administrador,
correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) do patriménio liquido do Fundo, observado o
valor mensal minimo de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

Os servicos de escrituracdo das Quotas serao pagos diretamente pelo Administrador ao Agente
Escriturador, nos termos do Contrato de Escrituracdo de Quotas.

4.5. Agéncia Classificadora de Risco

O Fundo contratou a Fitch Ratings Brasil Ltda. para ser responsavel pela avaliagdo de risco das Quotas
Sénior.

As Quotas Sénior serdao trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. A Agéncia
Classificadora de Risco ndo realizara avaliacdo das Quotas Subordinadas.

A Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo, mediante deliberacao da
Assembleia Geral. Na hipdtese de substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, o Administrador
providenciara a alteracdo do Regulamento, a qual devera ser comunicada imediatamente aos
Quotistas, nos termos do Regulamento.

O Fundo poderd contratar a McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda. (Standard & Poors) ou a
Moody's Investors Service (Moody's) para avaliar o risco das Quotas Sénior, as quais serdo incluidas

no conceito de Agéncia Classificadora de Risco.

Pela prestacao dos servicos de avaliacao de risco das Quotas Sénior, a Agéncia Classificadora de Risco
receberd remuneragdo anual correspondente a R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

4.6. Auditores Independentes do Fundo
O Fundo contratou a KPMG Auditores Independentes para ser responsavel pela avaliagdo e revisdo
das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, assim como pela analise da situacdo do Fundo

e da atuagdo do Administrador.

Os Auditores Independentes poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, a exclusivo critério do
Administrador. Na hipdtese de substituicdo dos Auditores Independentes do Fundo, o Administrador
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providenciara a alteracdo do Regulamento, a qual devera ser comunicada imediatamente aos
Quotistas, nos termos do Regulamento.

Pela prestacdo dos servicos de avaliacdo e revisdo das demonstracoes financeiras e das contas do
Fundo, os Auditores Independentes receberdo remuneragdao anual correspondente a R$ 17.000,00
(dezessete mil reais).

4.7. Outros prestadores de servigos

O Fundo conta, ainda, com os seguintes prestadores de servigo:

4.7.1. Agente de Depdsito

O Fundo contratou a Globex, com a interveniéncia do Custodiante, para ser o Agente de Depdsito.

Sem prejuizo dos procedimentos descritos no Regulamento e no Contrato de Cessao, Cobranca e
Deposito, o Agente de Depdsito mantera sob sua custddia os Documentos Comprobatdrios referentes
aos Direitos de Crédito Adquiridos, de acordo com o disposto no Contrato de Cessdao, Cobranca e
Depésito, nos termos e para os efeitos dos Artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro,
responsabilizando-se pela sua guarda e conservacdo em nome do Custodiante e do Fundo, durante o
prazo de duragdo do Fundo, observado o disposto na legislacdo e regulamentacdo em vigor.

Em contraprestacdo aos servicos prestados ao Fundo, na qualidade de Agente de Depdsito, a Globex
recebera a remuneracdo de que trata o subitem 4.7.2 abaixo.

4.7.2. Agente de Conciliacdo e Cobranca

O Fundo contratou a Globex, com a interveniéncia do Custodiante, para ser o Agente de Conciliacao e
Cobranca.

Sem prejuizo dos procedimentos descritos no Regulamento e no Contrato de Cessdo, Cobranca e
Depdsito, o Agente de Conciliacao e Cobranca sera responsavel pelas seguintes atividades em
beneficio do Fundo: (i) cobranga dos Direitos de Crédito Adquiridos a vencer, por meio da emissado de
solicitacbes de pagamento aos respectivos Sacados, devedores dos Direitos de Crédito Adquiridos,
para pagamento diretamente na Conta Autorizada do Fundo; (ii) auxilio ao Custodiante na conciliagdo
dos recursos provenientes da liquidacao dos Direitos de Crédito Adquiridos depositados na Conta
Autorizada do Fundo, observado que referida conciliagdo sera realizada com base em arquivo
eletronico definido de comum acordo entre o Agente de Conciliacdo e Cobranca e o Custodiante e
encaminhado, diariamente, pelo Agente de Conciliagdo e Cobranca ao Custodiante; e (iii) auxilio ao
Custodiante na conciliacdo dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito Inadimplidos
depositados na Conta Autorizada do Fundo no ambito das suas atividades de Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos.
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Em contraprestacao aos servicos prestados ao Fundo, na qualidade de Agente de Depdsito e de
Agente de Conciliacdo e Cobranca, a Globex nao fara jus a qualquer remuneracao, tendo em vista que
a prestacdo dos servicos na qualidade de Agente de Depdsito e de Agente de Conciliagdo e Cobranca,
beneficiard também a propria Globex como Unica titular de Quotas Subordinadas.

4.7.3. Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos
O Fundo contratou a Globex para ser o Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

Sem prejuizo dos procedimentos descritos no Regulamento e no Contrato de Cobranga de Direitos de
Crédito Inadimplidos, o Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos sera responsavel pela
cobranca extrajudicial efou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos
Procedimentos de Cobranga.

O Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, durante o exercicio de suas atividades,
sera o responsavel pela indicacao de Direitos de Créditos Inadimplidos a protesto e pela insercdao do
nome de Sacados inadimplentes, devedores de Direitos de Crédito Inadimplidos, em Orgaos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo ao Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus
decorrentes dessas medidas, na qualidade de Agente de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos.

Em contraprestagao aos servicos prestados ao Fundo, na qualidade de Agente de Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos, a Globex nao fara jus a qualquer remuneracdo, tendo em vista que a
prestacao dos servicos na qualidade de Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos
beneficiard também a propria Globex como Unica titular de Quotas Subordinadas.

4.8. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento dos
recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito.

Os Direitos de Crédito que comporao a Carteira deverdo atender, cumulativamente, em cada Data de
Oferta, a todas as Condicoes de Cessao e a todos os Critérios de Elegibilidade.

4.9. Politica de investimento e composicao da Carteira

Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissao, o Fundo devera ter
atingido a Alocagao Minima de Investimento. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de
Crédito que atendam as Condicoes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade suficientes para atingir a
Alocacdo Minima de Investimento, o Administrador podera solicitar a CVM autorizacdo para prorrogar
o prazo de enquadramento do limite de que trata este paragrafo por novo periodo de 90 (noventa)
dias, mas sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral. Se e quando tal autorizacdao for
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obtida pelo Administrador, os Quotistas serdao comunicados do fato (i) por meio de carta enderecada a
cada um dos Quotistas, (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas ou (iii) por meio de
publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagoes referentes ao Fundo, conforme
o disposto no Regulamento.

A parcela do patriménio liquido do Fundo que nao for utilizada para a aquisicao de Direitos de Crédito
Adquiridos podera ser mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em Ativos Financeiros.

O Administrador ndo adotara como parte da politica de investimento do Fundo a contratagdo de
operacdes em mercados de derivativos.

O Fundo nao realizara operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia.

O Fundo devera observar os seguintes critérios de concentracao e diversificagdo da Carteira:

() até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo podera ser representado por Ativos
Financeiros de emissao de um mesmo devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou
entidade;

(i) até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo podera ser representado por

Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela Amex;

(iii) até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo podera ser representado
por Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela FIC; e

(iv) até 100% (cem) do patriménio liquido do Fundo podera ser representado por Direitos de
Crédito Adquiridos devidos pela Redecard ou pela Cielo, individualmente, observado o
disposto no Regulamento.

O Fundo esta dispensado da observancia do limite percentual de aquisicdo de Direitos de Crédito
devidos pela Redecard e pela Cielo previsto no caput do artigo 40-A da Instrucao CVM n.° 356/01,
nos termos do artigo 40-A, paragrafo 19, inciso I, da Instrucao CVM n.° 356/01.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, os Percentuais de Concentracdo da Carteira referidos no
paragrafo acima deverdo ser cumpridos pelo Fundo, (i) diariamente, em relacdo aos Ativos
Financeiros e (ii) em cada Data de Oferta, em relacao aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, sendo que, em ambos 0s casos com base no patriménio liquido do Fundo apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data de cada calculo, com base exclusivamente em informagoes colocadas a
disposicdo pelo Custodiante no website www.itaucustodia.com.br, observado que a verificagdo dos
Percentuais de Concentracdo da Carteira, pelo Fundo, estard condicionada a disponibilizacao
tempestiva das informagdes necessarias, pelo Custodiante.

Os Direitos de Crédito Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos em
custodia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo; ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial
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de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em nome do Fundo; ou (iii) em sistemas de registro e de
liguidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, em nome do Fundo; ou (iv) em outras
entidades autorizadas a prestacdo de servicos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

O Fundo e as aplicagdes realizadas pelos Quotistas no Fundo ndao contardo com garantia do
Administrador, do Custodiante, da Cedente, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, os investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de risco
descritos neste Prospecto Definitivo e no Regulamento. InformacOes adicionais, vide Secdo 3, na
pagina {40} deste Prospecto Definitivo.

O Fundo podera contratar operagGes com os controladores, sociedades controladas, coligadas, sob
controle comum ou subsidiarias do Administrador ou ainda com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas.As
operacoes descritas neste item serdo objeto de registro segregado das demais operacoes integrantes
da Carteira, de modo a serem facilmente identificaveis.

Observada a responsabilidade do Custodiante em relagao ao atendimento, em cada Data de Oferta,
dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades controladas, coligadas, sob controle comum ou subsididrias ndo sdo responsaveis pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacao dos Direitos de Crédito Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Sacados.

A Cedente sera exclusivamente responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacao dos Direitos de Crédito Adquiridos,
sendo que a Cedente ndo sera responsavel pela solvéncia dos Sacados devedores dos Direitos de

Crédito Adquiridos.

4.10. Caracteristicas, direitos, condicoes de emissao, subscricao e integralizacao das
Quotas

4.10.1. Caracteristicas das Quotas

As Quotas correspondem a fragGes ideais de seu patrimonio e sdo divididas em 2 (duas) classes,
sendo uma unica classe de Quotas Sénior e uma Unica classe de Quotas Subordinadas.

Todas as Quotas terao forma escritural e serao mantidas pelo Agente Escriturador, por meio de
sistemas de deposito, em conta de depdsito em nome dos Quotistas.

4.10.2. Patriménio inicial e Patriménio Autorizado
O patrimonio do Fundo, apds a Primeira Emissdo, sera formado por, no maximo, 13.333 (treze mil

trezentas e trinta e trés) Quotas, sendo 11.666 (onze mil e cento e sessenta e seis mil) Quotas Sénior
e 1.667 (hum mil e seiscentas e sessenta e sete) Quotas Subordinadas, com Preco de Emissdo, na

55



Primeira Data de Emissdo, de R$ 100.000,00 (cem mil reais) cada uma, totalizando um patriménio
inicial de até R$ 1.333.300.000,00 (hum bilhdo e trezentos e trinta e trés milhdes e trezentos mil
reais), observado que a quantidade minima de Quotas Sénior a ser colocada no ambito da Primeira
Emissdo equivalente a 4.000 (quatro mil) Quotas Sénior.

O patrimonio autorizado do Fundo corresponde a R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).
4.10.3. Emissdo de novas Quotas

Apds a Primeira Emissao do Fundo e até o limite do Patrimonio Autorizado poderdo ser realizadas
emissOes de novas Quotas pelo Administrador, mediante anuéncia prévia e expressa da Cedente, sem
necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, ao passo que emissdoes de novas Quotas acima do
Patrimonio Autorizado somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembleia
Geral, observado o quorum estabelecido no Capitulo Doze do Regulamento. Exceto no que diz
respeito aos prazos de resgate, que deverao ser iguais ou superiores aos prazos de resgate atribuidos
as Quotas em circulacdo, e ao Benchmark, que podera diferir do Benchmark atribuido as Quotas em
circulacao, as novas Quotas que venham a ser emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e
obrigacOes das Quotas em circulacdo, conforme estabelecidos no Regulamento.

Uma vez emitidas, eventuais novas Quotas passarao a integrar o conceito de “Quotas” para fins do
disposto neste Prospecto Definitivo € no Regulamento. Dessa forma, as novas Quotas serao emitidas,
distribuidas, subscritas, integralizadas, remuneradas, amortizadas e resgatadas de acordo com o
disposto neste Prospecto Definitivo, no Regulamento, bem como no Suplemento referente a cada
série/emissdo de Quotas.

O Preco de Emissao das Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo constara do respectivo Suplemento.
Os Quotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Quotas.

4.10.4. Direitos Patrimoniais

As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou resgate sobre as Quotas
Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Quotistas
titulares de Quotas Sénior, observado o disposto no item 1, na pagina {607} deste Prospecto Definitivo.

4.10.5. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas Sénior terao direito de voto, correspondendo cada Quota Sénior a um voto nas Assembleias
Gerais.

Enquanto houver Quotas Sénior em circulacao, as Quotas Subordinadas somente terao direito a voto
de acordo com o disposto no Capitulo Doze do Regulamento.
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Apds o resgate integral de todas as Quotas Sénior, as Quotas Subordinadas ainda em circulagdo terao
direito de voto em todas as deliberagbes das Assembleias Gerais, observado que, quando e se os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste subitem, cada
Quota Subordinada correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

4.10.6. Razdo de Garantia

Até o resgate integral das Quotas Sénior, o valor das Quotas Subordinadas devidamente subscritas e
integralizadas devera corresponder a, no minimo, 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do
valor do patriménio liquido do Fundo, ou seja, o valor das Quotas Sénior devidamente subscritas e
integralizadas devera corresponder a, no maximo, 87,5% (oitenta e sete inteiros e cinco décimos por
cento) do valor do patriménio liquido do Fundo.

A Razdo de Garantia sera apurada diariamente pelo Administrador, com base exclusivamente em
informagGes colocadas a disposigdo pelo Custodiante, por meio do website www.itaucustodia.com.br,
e disponibilizada aos Quotistas na sede do Administrador.

4.10.7. Colocagdo das Quotas Sénior

As Quotas Sénior de cada emissao serdao objeto de Oferta ou de Oferta Restrita, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

As despesas relacionadas ao registro da Oferta serdo consideradas como encargos do Fundo, nos
termos da regulamentacdo aplicavel e do disposto no Regulamento.

Sem prejuizo da observancia dos termos e condicOes estabelecidos no Regulamento, os anuncios de
inicio das Ofertas apresentarao os termos e condigbes de cada Oferta, bem como informarao as
condicOes e o0s prazos para subscri¢do e integralizagao das Quotas Sénior de cada emissao.

No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, sera permitida a procura de, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Super Qualificados e as Quotas Sénior somente poderao ser subscritas por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Super Qualificados, nos termos da Instrucao CVM n.° 476/09.

4.10.8. Colocacdo das Quotas Subordinadas

As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto de Oferta Plblica ou de Oferta Restrita e serao subscritas
unicamente pela Globex, nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas.

O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer os termos e
condicdes em que a Globex se compromete, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever e a
integralizar, durante o prazo de duragao do Fundo, Quotas Subordinadas, com o objetivo de garantir o
atendimento da Razdo de Garantia, bem como a subscricdo e integralizacao de Quotas Subordinadas
na hipdtese de que trata a secdao “Amortizacdo Extraordinaria para fins de enquadramento da Razdo
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de Garantia, da Alocacdao Minima de Investimento, da politica de investimento e outros procedimentos
de enquadramento da Razdo de Garantia”, na pagina {70} deste Prospecto Definitivo.

4.10.9. Subscricdo e Integralizacdo das Quotas

As Quotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta ou
Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao/série de
Quotas. As Quotas que nao forem subscritas no prazo acima referido serdao canceladas pelo
Administrador, com o consequente aditamento do Suplemento referente a respectiva emissdao, sem
necessidade de aprovacao de tal aditamento em Assembleia Geral.

O Suplemento de cada emissao/série estabelecera um montante minimo de Quotas Sénior a ser
subscrito pelos investidores no ambito de cada Oferta ou Oferta Restrita, de acordo com o ato que
deliberar cada emissdo de Quotas, sendo que, caso o montante minimo ndo seja alcancado no ambito
da respectiva Oferta ou Oferta Restrita, o Administrador devera observar a regulamentagao em vigor.

No ato da subscricao de Quotas, o subscritor:

() assinara o boletim individual de subscricao e recibo de integralizacdo, que sera autenticado
pela sociedade integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios
responsavel pela Oferta ou Oferta Restrita;

(i) recebera exemplar atualizado do Regulamento e, conforme o caso, do prospecto do Fundo;

(iii) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, sua condigao de Investidor
Qualificado ou Investidor Super Qualificado, conforme o caso, e atestar que esta ciente,
dentre outras coisas, (a) das disposicdes contidas no Regulamento e, conforme o caso, no
prospecto do Fundo, (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo descritos no
Regulamento e, conforme o caso, no prospecto do Fundo, bem como, em se tratando de
subscricao de Quotas Sénior objeto de Oferta Restrita, (c) de que a Oferta Restrita nao foi
registrada perante a CVM, e (d) de que as Quotas Sénior estdo sujeitas as restricbes de
negociacao previstas no Regulamento e na Instrucdo CVM n.° 476/09; e

(iv) indicar um representante, que serd responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pelo Administrador e/ou pelo Agente Escriturador relativas ao Fundo nos
termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Quotista informar ao
Administrador e ao Agente Escriturador, a alteracao de seus dados cadastrais.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, no ato da subscrigdo das Quotas Subordinadas, a
Globex firmard o Compromisso de Subscricao de Quotas Subordinadas.

As Quotas Sénior serao integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo. As Quotas

Subordinadas serdo integralizadas pela Globex a vista, no ato da subscricdo das Quotas Subordinadas,
nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas a ser firmado pela Globex.
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Independentemente do disposto acima, a integralizagao de Quotas de cada emissdo sera feita pelo
valor da Quota na data da integralizagao, calculado de acordo com o disposto nos itens 4.10.10 e
4.10.11, na pagina {59} deste Prospecto Definitivo.

As Quotas serao integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do DDA, da BM&FBOVESPA, e/ou
do MDA administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio de crédito do respectivo valor em
recursos disponiveis na Conta Autorizada do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central. As Quotas Subordinadas poderao ser integralizadas mediante a
cessdo ao Fundo de Direitos de Crédito que atendam as Condigdes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

4.10.10. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Sénior

A partir do primeiro Dia Util sequinte & data da primeira integralizacdo de Quotas no &mbito de cada
emissdo, cada Quota Sénior de cada emissdao tera seu valor unitario calculado diariamente pelo
Custodiante, na abertura de cada Dia Util, para fins de pagamento de integralizacdo, amortizacdo ou
resgate, conforme o caso, de acordo com a férmula descrita no Suplemento referente a cada
emissdo/série de Quotas.

4.10.11. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Subordinadas

A partir do primeiro Dia Util sequinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota Subordinada terad seu
valor unitdrio calculado diariamente pelo Custodiante, na abertura de cada Dia Util, para fins de
pagamento de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que referido valor
correspondera ao valor do patriménio liquido do Fundo, deduzida a parcela do patriménio liquido do
Fundo representada pelo somatério do valor de todas as Quotas Sénior em circulacdo, apurada na
forma do Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas, dividido pelo
numero de Quotas Subordinadas em circulacao na respectiva data da apuracao.

4.10.12. Distribuicdo e Negociacéo das Quotas

As Quotas Sénior serdo registradas para distribuicdo e negociacao (i) no DDA e no SOMA FIX, ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA, ou, facultativamente, (ii) no MDA e no SF,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, respectivamente.

As Quotas Sénior objeto de Oferta Restrita somente poderdo ser negociadas entre Investidores Super
Qualificados e, no mercado de balcdo organizado ou no mercado de bolsa, somente depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricao, nos termos da Instrucdo CVM n.°
476/09.

Na hipdtese de negociagdo das Quotas Sénior em operagoes conduzidas no mercado secundario nos

termos descritos acima, o agente intermediario da respectiva negociacdo sera integralmente
responsavel por comprovar a classificagdo do novo Quotista como Investidor Qualificado ou Investidor
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Super Qualificado, conforme o caso, bem como por comprovar o cumprimento, conforme o caso, a
decorréncia do prazo de 90 (noventa) dias acima descrito.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, na hipotese de cessdo ou transferéncia das Quotas
Sénior de forma privada, o Quotista vendedor das Quotas Sénior devera (a) obter do respectivo
adquirente (i) Termo de Adesao devidamente assinado; (ii) declaracdo de Investidor Qualificado ou
comprovagao da qualidade de Investidor Super Qualificado, conforme o caso, e (iii) cadastro nos
termos da Instrucdo da CVM n.° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada; e (b) enviar
imediatamente ao Administrador os documentos de que trata este paragrafo.

As Quotas Subordinadas, as quais serdao subscritas e integralizadas exclusivamente pela Globex nos
termos do Regulamento, ndo serdo objeto de negociacdo, transferéncia ou qualquer forma de
oneracao, sendo proibida a sua transferéncia para ou a sua oneragao em beneficio de terceiros, salvo
mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral e observado o disposto abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, a negociacao ou transferéncia das Quotas Subordinadas também
dependera de prévio registro na CVM, nos termos da regulamentagdo em vigor, bem como no sistema
de negociacdo SOMA FIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, e/ou no sistema de
negociagao SF, administrado e operacionalizado pela CETIP.

Sem prejuizo do disposto acima, as despesas relacionadas ao registro das Quotas em sistemas de
negociacao e relacionadas ao eventual registro das Quotas Subordinadas na CVM, nos termos da
regulamentacdo em vigor, serdo consideradas encargos do Fundo, nos termos do Regulamento.
4.10.13. Classificacdo de Risco das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas

As Quotas Sénior serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco.

A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliagao das Quotas Subordinadas.

O rebaixamento em 2 (dois) niveis da classificacdo de risco (rating) originalmente atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco as Quotas Sénior ou em 2 (dois) niveis equivalentes, nesta Ultima
hipétese conforme classificagdo de risco atribuida por outras agéncias classificadoras de risco as
Quotas Sénior, sera considerado um Evento de Avaliacdo, implicando a adogao das medidas cabiveis
pelo Administrador, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

4.11. Amortizagao e resgate das Quotas

4.11.1. Condigdes gerais e forma de pagamento das amortizagoes e resgates

O Administrador, por conta e ordem do Fundo, promovera amortizacdes das Quotas, de acordo com o

disposto no Capitulo Treze do Regulamento e no Suplemento referente a cada emissdo/série de
Quotas.
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Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas, as Quotas Sénior
referentes a cada emissao/série de Quotas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das
parcelas de amortizacdo das Quotas Sénior emitidas e em circulagdo referentes a respectiva
emissdo/série ou na data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro, ao passo que as Quotas
Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das parcelas de amortizagdo e
resgate das Quotas Sénior e amortizacao das Quotas Subordinadas emitidas e em circulacdo ou na
data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serad feita
exclusivamente mediante amortizacao ou resgate de Quotas, observado o disposto nos Capitulos
Treze, Quatorze e Quinze do Regulamento.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacao de Quotas Sénior deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Sénior da respectiva
emissao/série, em beneficio de todos os Quotistas titulares das Quotas Sénior objeto de amortizagao.
Quando do pagamento de resgate de Quotas, as Quotas objeto de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizacao ou de resgate das Quotas serdo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo valor da Quota de abertura no dia do pagamento, calculado nos termos do
Regulamento e do Suplemento referente a cada emissao/série de Quotas, mediante depdsito em
conta corrente de titularidade dos Quotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, ou por meio da BM&FBOVESPA e/ou CETIP,
conforme o caso, sendo que, no caso de amortizacao, o valor das Quotas sera reduzido a razdo do
valor efetivamente amortizado.

Os pagamentos das parcelas de amortizacdo ou de resgate das Quotas Subordinadas poderdo ser
efetuados por meio da entrega de Direitos de Crédito Adquiridos, mediante solicitacdo da Globex ao
Administrador, observada a regulamentagao aplicavel.

No ambito do processo de liquidacdo do Fundo, os Quotistas poderdo receber Direitos de Crédito
Adquiridos e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pelo resgate de suas
Quotas, conforme o disposto no Capitulo Quatorze do Regulamento, observada a regulamentacdo
aplicavel.

Quando a data estabelecida para pagamento de amortizacdo ou resgate de Quotas cair em dia que
ndo seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Quota de
abertura no dia do pagamento.

4.11.2. Condicoes especiais aplicaveis as amortizacoes das Quotas

Em cada data de amortizacdo de Quotas, conforme previsto no Suplemento referente a cada
emissao/série de Quotas (e, no caso do inciso (i) abaixo, desde que ndo haja um Evento de Avaliacdo,
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Evento de Liquidacdo Antecipada ou Evento de Substituicdo em andamento), deverdo ser observadas
as seguintes disposicoes, sem prejuizo do disposto abaixo:

(i)

(i)

(iii)

4.12.

a Globex podera ter a amortizacdo extraordinaria de suas Quotas Subordinadas, em moeda
corrente nacional e/ou mediante a entrega de Direitos de Crédito Adquiridos, inclusive Direitos
de Crédito Inadimplidos, mediante solicitacdo por escrito ao Administrador, com antecedéncia
de 5 (cinco) Dias Uteis, desde que, apds o pagamento extraordinario de amortizacdo das
Quotas Subordinadas de que trata este inciso, a Razdo de Garantia seja mantida conforme
estabelecido no Regulamento e neste Prospecto Definitivo;

na hipotese do patrimonio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do ndo pagamento
dos Direitos de Crédito Adquiridos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tais
perdas serao arcadas prioritariamente pelas Quotas Subordinadas até o limite do valor
correspondente aos Direitos de Crédito Adquiridos e/ou Ativos Financeiros nao pagos, tal
como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais
perdas, até o montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas. Somente no
caso de o valor total das Quotas Subordinadas nao ser suficiente para arcar com eventuais
perdas decorrentes de ndo pagamento de Direitos de Crédito Adquiridos e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Quotas Sénior sera afetado negativamente,
nos valores de tais perdas ndo absorvidas pelo valor total das Quotas Subordinadas em
circulagdo a época; e

quaisquer custos imputados ao Fundo que sejam decorrentes dos procedimentos referentes a
um Evento de Substituicao, conforme descrito no Capitulo Dezesseis do Regulamento, no
Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito e neste Prospecto Definitivo, inclusive mas ndo se
limitando ao pagamento de remuneracao a eventuais novos prestadores de servicos do Fundo
que venham a substituir a Globex, serdo arcados prioritariamente pelas Quotas Subordinadas,
tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais
custos, até o montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas. Uma vez
excedido o valor total das Quotas Subordinadas e caso a Globex n3ao cumpra a sua obrigacdo
de subscrever e integralizar novas Quotas Subordinadas nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo, necessarias a cobertura de tais custos, o efeito de tais custos repercutira
nas Quotas Sénior, nos valores de tais custos ndo absorvidos pelo valor total das Quotas
Subordinadas em circulagdo a época.

Hipdteses e procedimentos de resgate de Quotas mediante a entrega de Direitos

de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros em pagamento

Observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, caso o Fundo ndo detenha, na
data de liquidacao do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido as Quotas em circulacdo, as Quotas em circulacdo poderdao ser
resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas.
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Qualquer entrega de Direitos de Crédito Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate aos Quotistas devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a
proporcdo do nimero de Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento do rateio em relacdo ao
patriménio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste item.

Para fins do disposto no Regulamento e neste item, as Quotas Sénior referentes a cada emissao/série
terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas em circulagao.

A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento aos Quotistas
pelo resgate de suas Quotas, observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo Doze do
Regulamento e a regulamentagao aplicavel.

Na hipdétese da Assembleia Geral referida no paragrafo acima nao chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros em
pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdao entregues em pagamento aos Quotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a
proporcdo de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulagao a época.

Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagao as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, ficando autorizado a
liqguidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Quotistas (i) por meio de carta enderecada a cada um dos
Quotistas ou correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas, ou (ii) por meio de publicacdo
de aviso no periddico utilizado para veicular as informacOes referentes ao Fundo, para que os
Quotistas elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito Adquiridos e
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.© 10.406, de 11 de janeiro de 2002, conforme
alterada (Cddigo Civil Brasileiro), informando a proporcao de Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos
Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Quotistas apos a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 10 (dez) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de
Quotas Sénior que detenha a maioria das Quotas Sénior em circulagdo.

O Agente de Depdsito e/ou o terceiro contratado pelo Fundo, com a interveniéncia do Custodiante (na
hipétese de o Agente de Depdsito nao estar mais atuando como Agente de Depdsito), fara(ao) a
guarda dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos respectivos Documentos Comprobatdrios e Ativos
Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da data da realizacdo da Assembleia
Geral acima mencionada, dentro do qual o administrador do condominio indicard ao Agente de
Depdsito e/ou ao terceiro contratado pelo Fundo, com a interveniéncia do Custodiante (conforme o
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caso), hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito Adquiridos, Documentos
Comprobatdrios respectivos e Ativos Financeiros.

Expirado o prazo acima, o Administrador podera promover a consignacdo dos Direitos de Crédito
Adquiridos, dos Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 do Cddigo Civil Brasileiro.

4.13. Assembleia Geral

As matérias de competéncia da Assembleia Geral, bem como o quorum de instalagdo e de aprovacao
das Assembleias Gerais para cada uma dessas matérias, encontram-se definidos no Capitulo Doze do
Regulamento.

4.14. Critérios de avaliacdao dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira

Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos de Crédito Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, aos valores disponiveis
em moeda corrente nacional e a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Serao observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo Custodiante: (i) os
Ativos Financeiros serdo aprecados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para
registro e avaliagao de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentagdo em
vigor (tais como o critério de marcacao a mercado) e no Manual de Precificagdo do Custodiante
disponibilizado no website www.itaucustodia.com.br; e (ii) os Direitos de Crédito Adquiridos serao
contabilizados e registrados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacao pro rata die de
seus respectivos rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito Adquiridos serdo reconhecidos em razao do
recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizacao e eventuais amortizacdes em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

O Custodiante constituird, de acordo com orientacao do Administrador, provisao para os Direitos de
Crédito Adquiridos de acordo com o disposto na Resolucado CMN n.° 2.682/99, provisdo esta que
consiste na reserva mensal de valores correspondentes a um percentual do Direito de Crédito
Adquirido, conforme o respectivo nivel de risco observado, sendo que referido nivel de risco variara de
acordo com critérios objetivos estabelecidos na Resolugdo CMN n.° 2.682/99, na legislacdo aplicavel e
demais normas expedidas pelos agentes reguladores competentes.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos ndo pagos apds o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias a
contar de seus respectivos vencimentos serdao considerados como perdas para o Fundo.
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As demonstragbes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informacgdes que
abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito
Adquiridos.

4.15.

Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagao Antecipada e Eventos de Suspensao

4.15.1. Eventos de Avaliacdo

Sao considerados Eventos de Avaliagao quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i)

(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

nao observancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagGes previstos no Regulamento,
no Contrato de Custddia e/ou no Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito, conforme o caso,
desde que, comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacdo;

nao observancia, pelo Administrador, dos deveres e das obrigagOes previstos no Regulamento
e na regulamentacado em vigor, desde que, comunicado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida comunicacao;

nao observancia, pelo Agente Escriturador, dos deveres e das obrigacOes previstos no
Regulamento e no Contrato de Escrituracao de Quotas, desde que, comunicado para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicacao;

hipétese de rescisdo ou resilicdo, conforme o caso, do Contrato de Custddia;

hipotese de rescisdo ou resilicdo, conforme o caso, do Contrato de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos;

hipotese de rescisdo ou resilicao, conforme o caso, do Contrato de Escrituracao de Quotas;
nao observancia, pela Globex, das Condigbes de Cessdo ou de qualquer das FungOes
Operacionais e/ou nao observancia das obrigacdoes da Globex no dmbito do Compromisso de
Subscricao de Quotas Subordinadas, conforme o caso, desde que, comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicacao;

inadimplemento, por parte da Globex, de qualquer divida financeira em valor unitario ou
agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu contravalor
em outras moedas, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do respectivo inadimplemento;

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia por periodo igual ou superior a 3 (trés)
Dias Uteis consecutivos ou 10 (dez) Dias Uteis alternados, neste Ultimo caso verificados no
periodo de 1 (um) més imediatamente anterior;

salvo o disposto nos itens 8.1. e 19.1 do Regulamento, caso o Fundo deixe de estar
enquadrado na Alocacdo Minima de Investimento por periodo igual ou superior a 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado a qualquer dos Percentuais de Concentracdo da
Carteira por periodo igual ou superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;
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(xii)  na ocorréncia de rebaixamento em 2 (dois) niveis da classificacdo de risco (rating)
originalmente atribuida as Quotas Sénior, de acordo com os critérios de classificacdo adotados
pela Agéncia Classificadora de Risco, ou em 2 (dois) niveis equivalentes, nesta Ultima hipotese
conforme classificacdo de risco atribuida por outras agéncias classificadoras de risco as
Quotas Sénior;

(xiii)  criacdo de novos impostos, taxas, contribuicbes, elevacao das aliquotas ja existentes ou
modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuicdes, presentes ou futuros, que
afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo e/ou onerem
excessivamente os Quotistas;

(xiv)  ocorréncia de graves alteragdes nas condicdes econdmicas e financeiras do Pais ou o inicio de
vigéncia ou alteracao de normas legais e/ou regulamentares, em especial as de natureza fiscal
e relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que possam onerar excessivamente,
dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisicoes de Direitos de Crédito pelo Fundo e o
cumprimento de suas obrigacOes perante os Quotistas nos termos do Regulamento;

(xv)  caso o Administrador e/ou o Custodiante tomem conhecimento da ocorréncia de reincidéncia
na aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com as Condicdes de Cessdo
e/ou os Critérios de Elegibilidade, ainda que referida falha tenha sido tempestivamente
sanada nos termos dos incisos (i) e (vii) acima; e

(xvi)  caso o Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito e/ou qualquer Termo de Cessao Consolidado
nao seja registrado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos das sedes do
Administrador e da Cedente nos prazos e termos da legislacao aplicavel por culpa, dolo ou
ma-fé do Administrador e/ou da Cedente, desde que, comunicados, conforme o caso, para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicacao.

Sem prejuizo do disposto abaixo, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Fundo
interrompera os procedimentos de aquisicao de Direitos de Crédito mediante comunicado do Administrador
ao Custodiante e a Cedente, sendo que o Administrador convocara, imediatamente, uma Assembleia Geral,
a qual decidira, observado o quorum de deliberacao estabelecido no Capitulo Doze do Regulamento, (i) se
o referido Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada, assim
como se havera liquidagao do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser
tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relacdo a
procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para
o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, ou, quando e se for o caso, (iii) se
um Evento de Substituicdo também ocorreu, sendo observado, nesta Ultima hipdtese, o disposto no
subitem “Eventos de Substituicao da Globex”, na pagina {70} deste Prospecto Definitivo.

No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada ou um Evento de Substituicdo, o Administrador observara os procedimentos de
gue tratam os subitens “Eventos de Liquidacdo Antecipada” e “Eventos de Substituicdo da Globex”, nas
paginas {67} e {70} deste Prospecto Definitivo, respectivamente, conforme o caso, sem que, para
tanto, seja necessaria a convocacao de uma nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral que
considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidacdo Antecipada ou um Evento de
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Substituicdo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacao do Fundo ou a substituicao da
Globex no exercicio das Funcdes Operacionais, independentemente de qualquer comunicacao aos
Quotistas ausentes a referida Assembleia Geral.

4.15.2. Eventos de Liquidacdo Antecjpada

Além das hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel, sao considerados Eventos de Liquidacao
Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidagcao Antecipada;

na hipdtese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a
consequente ndo assungao de suas fungdes por uma nova instituigdo, nos termos ali
definidos;

na hipdtese de resilicdo dos contratos que regulam as Fungdes Operacionais ou renlncia da
Globex, com a consequente ndo assuncao de suas fungdes por uma nova instituicdo, nos
termos ali definidos;

na hipdétese de rescisdo ou resilicao do Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito;

hipétese de rescisdo ou resilicdo, conforme o caso, do Compromisso de Subscricdo de Quotas
Subordinadas;

caso a Razdo de Garantia corresponda a percentual inferior a 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do Fundo;

elevacao do indice de Direitos de Crédito Inadimplidos com atraso superior a 10 (dez) dias
apds as respectivas datas de vencimento para nivel superior a 2% (dois por cento) do
patriménio liquido do Fundo, calculado diariamente pelo Administrador, com base em
informacdes disponibilizadas pelo Custodiante no website www.itaucustodia.com.br;

nao pagamento, em qualquer data de amortizacdo e/ou data de resgate de Quotas Sénior,
conforme estabelecidas no Suplemento referente a cada emissao/série de Quotas, do valor da
amortizacdo e/ou do valor do resgate das Quotas Sénior ou ndo pagamento no prazo maximo
de 1 (um) Dia Util a contar de qualquer data de amortizacdo e/ou data de resgate de Quotas
Sénior, conforme estabelecidas no Suplemento referente a cada emissao/série de Quotas, na
hipétese de ocorréncia de erro ou falha operacional nos sistemas do Agente Escriturador ou
do Administrador;

propositura, pela Globex, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, bem como ingresso de requerimento de recuperagdo judicial ou autofaléncia, e a
decretacdo de faléncia da Globex, ou, ainda, qualquer procedimento analogo que caracterize
estado de insolvéncia da Globex, incluindo acordo com credores, nos termos da legislacdo
aplicavel;

na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral ndo nomear
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;

na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Quotas
Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento; e
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(xii)  caso a Cedente deixe de comunicar ao Administrador e ao Custodiante a ocorréncia de um
Evento de Avaliagao que seja do conhecimento da Cedente.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao Antecipada, o Fundo imediatamente
interromperd a aquisicdo de Direitos de Crédito mediante comunicado do Administrador ao
Custodiante e a Cedente, sendo que o Administrador convocara, imediatamente, Assembleia Geral
para deliberar sobre a eventual liquidacdao antecipada do Fundo.

Na Assembleia Geral mencionada no paragrafo anterior, os titulares de Quotas com direito a voto
poderao optar, de acordo com o quorum de deliberacao estabelecido no Capitulo Doze do
Regulamento, por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

Na hipdtese de (i) ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quorum ou (ii) aprovacgdo pelos
Quotistas da liquidacao antecipada do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo em observancia ao disposto no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Na hipdtese da Assembleia Geral deliberar pela nao liquidacao antecipada do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sera concedido aos Quotistas
Dissidentes o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Quotas
Sénior, a ser pago em até 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral, pelo valor de abertura de suas Quotas Sénior no dia do pagamento, calculado na forma do
Regulamento.

Os Quotistas Dissidentes deverao informar ao Administrador sobre a sua intencao de exercer o Direito
de Dissidéncia na Assembleia Geral que deliberar pela ndo liquidacao antecipada do Fundo, sob pena
de ndo mais poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos
referentes ao resgate antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas Dissidentes serdo
realizados pelo Administrador no prazo de até 30 (trinta) dias acima referido, na medida em que o
Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos.

Se, ao final do prazo de 30 (trinta) dias acima referido, os Quotistas Dissidentes nao tiverem recebido
0 pagamento integral referente ao resgate de suas Quotas Sénior em moeda corrente nacional, os
Quotistas Dissidentes receberao Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento de seu Direito de Dissidéncia, quando sera aplicavel o disposto no item
“Hipoteses e procedimentos de resgate de Quotas mediante a entrega de Direitos de Crédito
Adquiridos e Ativos Financeiros em pagamento” da secdo “4. GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO MERCANTIL”, na pagina {62} deste Prospecto Definitivo.

Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidacdo antecipada do Fundo, quando da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Quotas serdo resgatadas até o final do
Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor de abertura da Quota do dia do pagamento, calculado na
forma do Regulamento, observado o seguinte procedimento:
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() as Quotas Sénior terao prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

(i) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as
Quotas Sénior;

(iii) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas em moeda corrente
nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis
no montante de, no minimo, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(iv) os pagamentos de amortizacdo e resgate referidos acima serdo realizados em observancia ao
disposto no Capitulo Dezenove do Regulamento; e

(v) sem prejuizo do disposto no Regulamento, se, no Ultimo Dia Util do Prazo para Resgate
Antecipado, a totalidade das Quotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, os Quotistas receberao Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo resgate de suas Quotas, entrega essa
que sera realizada de acordo com o disposto no item “Hipdteses e procedimentos de resgate
de Quotas mediante a entrega de Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros em
pagamento” da secdao “4. Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Crédito
Mercantil”, na pagina {62} deste Prospecto Definitivo.

O direito da Globex ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Quotas Subordinadas
e/ou qualquer direito de voto ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacdo Antecipada, até a data da
deliberacdo, pela Assembleia Geral, de que (i) o referido Evento de Avaliacdo constitui um evento de
liguidacdo antecipada do Fundo, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Quotas Sénior no
recebimento de pagamento de resgate de suas Quotas, na hipdtese de liquidacdo antecipada do
Fundo; ou (ii) o referido Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada ndo da causa a
liguidacdo antecipada do Fundo, independentemente da implementacdo de eventuais ajustes
aprovados pelos Quotistas na Assembleia Geral.

O direito da Globex ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Quotas Subordinadas
e/ou qualquer direito de voto ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Substituicdo e a data da deliberacdo, pela Assembleia Geral,
de que o referido Evento de Substituicdo ndo da causa a destituicdo da Globex no exercicio das
Funcdes Operacionais. Caso a Assembleia Geral decida que um Evento de Substituicdo da causa a
destituicdo da Globex, o direito da Globex ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdao das
Quotas Subordinadas ficara suspenso até a data de liquidacdo do Fundo. Quaisquer custos
decorrentes dos procedimentos referentes a destituicdo da Globex nos termos referidos acima,
inclusive, mas nado se limitando, o pagamento da remuneragao dos novos prestadores de servicos do
Fundo que venham a substituir a Globex, serdo arcados, prioritariamente, pelas Quotas Subordinadas,
tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais custos,
até o montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas.
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4.15.3. Eventos de Substituicdo da Globex

Os Eventos de Avaliagao referidos nos incisos (vii) e (viii) do item 4.15.1 acima e o Evento de
Liquidacdo Antecipada referido no inciso (ix) do item 4.15.2 acima, nas paginas {65} e {67} acima,
respectivamente, poderdo resultar ou nao (i) na liquidacdo antecipada do Fundo, conforme decisao da
Assembleia Geral e/ou (ii) conforme decisdo da Assembleia Geral, na destituicao da Globex como
prestadora dos servigos que contemplam as Fungdes Operacionais.

Se a Assembleia Geral decidir que um determinado Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Substituicdo, o Administrador devera iniciar os procedimentos para a substituicao da Globex no exercicio
das FungBes Operacionais, no Dia Util imediatamente seguinte a realizagio da Assembleia Geral.

Na hipotese descrita no paragrafo anterior, a Globex adotara, imediatamente, todos os procedimentos
necessarios para que os mecanismos de substituicdo estabelecidos no Contrato de Cessdo, Cobranca e
Depdsito sejam implementados, sem prejuizo do Fundo e/ou da continuidade dos servicos prestados pela
Globex em beneficio do Fundo no ambito das Fungdes Operacionais, nos termos do Regulamento.

Caso a Globex seja destituida das Funces Operacionais, um terceiro contratado pelo Fundo, com a
interveniéncia do Custodiante, passara a exercer as Funcdes Operacionais em substituicdo a Globex.

4.16. Amortizacdao Extraordinaria para fins de enquadramento da Razao de Garantia, da
Alocacdao Minima de Investimento, da politica de investimento e outros procedimentos de
enquadramento da Razao de Garantia

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, o Administrador podera realizar a qualquer tempo e em
igualdade de condicdes, mediante prévia aprovacgdo da Assembleia Geral nos termos do Capitulo Doze
do Regulamento, a Amortizagdo Extraordinaria das Quotas Sénior em circulacdo, pelo valor atualizado
das Quotas Sénior em circulacao na data da Amortizacao Extraordinaria, calculado de acordo com o
disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, exclusivamente para fins de enquadramento
do patrimonio do Fundo a Razao de Garantia e/ou a Alocacao Minima de Investimento e/ou a politica
de investimento do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

Na hipotese de realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria nos termos deste item, todos os Quotistas
serao previamente notificados pelo Administrador, por escrito, com, no minimo, 1 (um) dia de

antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado no ambito de cada Amortizagdo Extraordinaria.

Qualquer Amortizacdo Extraordinaria afetara todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior, de forma
proporcional e em igualdade de condicoes.

4.16.1. Outros Procedimentos de Enquadramento da Razdo de Garantia

Sem prejuizo do disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, o Administrador confirmara,
diariamente, se a Razdo de Garantia estd sendo mantida, nos termos do item 4.10.6, na pagina {57}
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deste Prospecto Definitivo, sendo que, caso seja constatado qualquer desenquadramento da Razdo de
Garantia, o Administrador comunicara imediatamente a ocorréncia de tal fato a Globex, solicitando a
Globex a realizacdao de aporte adicional de recursos mediante a subscricdo e integralizacdao de tantas
novas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia, nos
termos e condicbes do Compromisso de Subscrigao de Quotas Subordinadas.

A integralizagdao das novas Quotas Subordinadas pela Globex nos termos deste item devera ser
realizada no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento da carta
mencionada no paragrafo anterior.

Para fins de cumprimento do disposto neste item, o Administrador podera deliberar pela emissdo de
novas Quotas Subordinadas, sem necessidade de autorizacao prévia da Assembleia Geral. Nessa
hipétese, o Regulamento devera ser complementado por um Suplemento.

4.17. Reserva de pagamento e alocacdao de recursos para pagamento de despesas do
Fundo

O Administrador devera constituir Reserva de Pagamento referente ao pagamento de amortizacdes ou
resgate das Quotas Sénior, de acordo com o disposto abaixo, por meio da aplicacao dos recursos
provenientes da liquidacdo dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros:

) até o 60° (sexagésimo) dia imediatamente anterior a cada Data de Amortizacao ou Data de
Resgate, conforme o caso, 50% (cinquenta por cento) do Valor Futuro Estimado devera estar
alocado em Ativos Financeiros; e

(i) até o 30° (trigésimo) dia imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdao ou Data de
Resgate, conforme o caso, 100% (cem por cento) do Valor Futuro Estimado devera estar
alocado em Ativos Financeiros.

A partir da Primeira Data de Emissdo, o Administrador devera utilizar as disponibilidades do Fundo
para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

)] pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme descritos no Regulamento;

(i) formacdo de reserva equivalente ao montante estimado das despesas e encargos do Fundo a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado
0 respectivo provisionamento;

(iii) constituicdo da Reserva de Pagamento;

(iv) pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou ao resgate das Quotas Sénior;

(v) formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao do Fundo, ainda
que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(vi) aquisicao de Direitos de Crédito ; e

(vii) pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.
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4.18. Politica de divulgacao de informacgoes relativas ao Fundo

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir aos Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisGes dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a aquisicdo de Quotas.

A divulgacao de informacdes de que trata o paragrafo acima sera feita no jornal “DCI — Diario do
Comércio, Industria & Servigos”, jornal utilizado para veicular as informagGes relativas ao Fundo e
mantida disponivel para os Quotistas na sede do Administrador e nas instituicdes que coloquem as
Quotas, devendo todos os documentos e informacoes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer
alteracao devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteracdo da
classificagao de risco das Quotas Sénior.

O Administrador colocara a disposicao dos Quotistas, em sua pagina mantida na rede mundial de
computadores, em sua sede e dependéncias e nas instituicbes que cologuem Quotas, no prazo
maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informacoes, além de
outras exigidas nos termos deste Prospecto Definitivo e da regulamentacao aplicavel: (i) o nimero de
Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base
nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do comportamento
da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicao de quaisquer
interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos:

(M 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e
(ii) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes

financeiras anuais.

As demonstracdes financeiras do fundo serao colocadas a disposicao na sede do Administrador ou na
CVM, nos enderecos indicados abaixo:

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100

Sao Paulo — SP

At.: Srs. Walter Watanabe / Leandro Morari

Tel.: (11) 5029-4062 / 5029-4880

Fax: (11) 5029-1394
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Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.© 111, 59 andar

Rio de Janeiro — RJ.

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

O Diretor do Administrador responsavel pelo Fundo devera elaborar demonstrativos trimestrais
evidenciando: (i) que as operacgoes realizadas pelo Fundo estdao em consonancia com a politica de
investimento descrita no Regulamento, inclusive no que diz respeito aos limites de composicao e
diversificagdo aplicaveis ao Fundo; e (ii) que as aquisicoes de Direitos de Crédito Adquiridos pelo
Fundo foram realizadas em observancia as taxas de mercado.

Os demonstrativos trimestrais de que trata o paragrafo acima deverdo ser enviados a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apods o encerramento do periodo, e permanecer a disposicao

dos Quotistas.

Os demonstrativos trimestrais deverdao ser examinados por ocasido da realizagdo de auditoria
independente.

O Administrador devera divulgar, anualmente, no periddico referido acima, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, e nas instituicoes que coloquem Quotas: (i) o valor do
patrimonio liquido do Fundo; (i) o valor das Quotas de cada classe; (iii) as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem; e (iv) os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco.

4.19. Demonstragoes Financeiras

O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada da relativa ao Administrador.

O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

As demonstragbes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

4.20. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar informacGes adicionais sobre o Fundo, bem como para fazer reclamagdes e/ou sugestdes, os
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador no seguinte endereco:
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Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100

Sao Paulo — SP

At.: Srs. Walter Watanabe / Leandro Morari

Tel.: (11) 5029-4062 / 5029-4880

Fax: (11) 5029-1394

Duvidas, reclamac0es e sugestdes fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com o
Administrador através do nimero (11) 5029-1456, em dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itau
no 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliacdo da solucao apresentada apds utilizar
esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau através do nimero 0800 570 0011, em dias Uteis,
das 9 as 18h ou através da Caixa Postal n.° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala,
em dias Uteis, das 9 as 18h, através do nimero 0800 722 1722.

4.21. Taxa de Administracdao e demais encargos do Fundo

Pela administracdo do Fundo e gestdo da Carteira, o Administrador fara jus a Taxa de Administragao
correspondente a 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano provisionada a cada Dia Util, & razdo
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do patriménio liquido do Fundo apurado
no Dia Util imediatamente anterior. A Taxa de Administracdo sera apurada no Ultimo Dia Util de cada
més e paga mensalmente ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servicos prestados.

A Taxa de Administracdo ndo podera ser inferior ao valor minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil
reais).

O valor em moeda corrente nacional de que trata este paragrafo sera reajustado anualmente durante
todo o prazo de duragdo do Fundo, sempre no més de janeiro de cada ano, pela variacao anual (do
ano imediatamente anterior ao ano em que o reajuste deva ser realizado) do Indice de Precos ao
Consumidor, calculado e divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas (IPC/FIPE), ou
na sua falta, pela variacio do Indice Geral de Precos de Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas (IGPM/FGV), ou, na falta de ambos, pela variacio do Indice Geral de Precos
— Disponibilidade Interna, o qual também é publicado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (IGP-
DI/FGV).

O Administrador nao recebera taxa de desempenho.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas:

O] taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;
(i) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e informacoes

periodicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;
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(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

(iv) honorarios e despesas com auditores independentes encarregados do exame das
demonstragbes financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuacao do
Administrador;

(V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custodia de ativos integrantes da Carteira;

(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociagao; e

(x) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco.

As despesas decorrentes de servicos de consultoria para selecdo de Ativos Financeiros, aquelas decorrentes
da delegacao de poderes para a gestdo da Carteira, bem como quaisquer outras nao previstas no
Regulamento, ndo serdo consideradas como encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

O pagamento das despesas de que trata o paragrafo anterior pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a
pessoa contratada, desde que os correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de
Administracdo cobrada do Fundo pelo Administrador e ndo excedam a Taxa de Administracdo.

O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.

4.22. Regras de tributagdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto
Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas
e ao Fundo. Existem algumas excegOes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo
qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo.

4.22.1. Da Tributagdo Aplicavel aos Quotistas

Imposto sobre Operacoes Relativas a Titulos e Valores Mobilidrios ("'IOF/Titulos”)

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate ou de
liguidacdo das Quotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcao do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.% 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagGes ocorridas apos este eventual aumento.
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Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cimbio”)

As conversOes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas, estao sujeitas ao IOF/Cambio.
Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operacbes de cambio é de 0,38%
(trinta e oito centésimos por cento).

Até 19 de outubro de 2009, os Quotistas residentes e domiciliados no exterior que investissem nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugao CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro
de 2000 (“Quotistas Qualificados”), e vinculadas as aplicagdes no Fundo estavam sujeitos ao
IOF/Cambio a aliquota zero. Contudo, com a edicdo do Decreto 6.983, a partir de 20 de outubro de
2009, as operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas pelos Quotistas
Qualificados e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas as aliquotas de 2% e zero,
respectivamente para os ingressos e para as saidas.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas

apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base: (i) a residéncia dos Quotistas (a) no
Brasil ou (b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam, (a) a cessao ou alienacdo de
Quotas, (b) o resgate de Quotas, e (c) a amortizacdao de Quotas.

1. Quotistas Residentes no Brasil

1. Cessao ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas devem
ser tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre as
operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo
nao organizado com intermediacao, havera retencdo do Imposto de Renda a aliquota de 0,005%
(cinco milésimos por cento).

2. Resgate das Quotas: No resgate/liquidacdo de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de

Renda na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na legislacao
pertinente.
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Caso a Carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas serao tributados pelo Imposto
de Renda de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo
de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicagao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a Carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas serdo tributados pelo
Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento), ou, caso o resgate/liquidacdo ocorra em prazo
inferior a 180 (cento e oitenta) dias, a aliquota de 22,5% (vinte e dois e meio por cento).

3. Amortizacao de Quotas: No caso de amortizacao de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na
fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisigao, em relagao a parcela amortizada, a
aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da Carteira, as aliquotas
regressivas descritas na hipdtese de resgate/liquidagao das Quotas, definidas em funcdo do prazo do
investimento do Quotista respectivo.

II. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas Qualificados, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicao de Baixa ou Nula Tributacdao”).

IL.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Jurisdicdo de Baixa ou Nula Tributacdo

1. Cessdo ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas serao
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da
forma como for conduzida a operacao.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serd constituido pela
diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Quotas, sendo tributado pelo
Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

3. Amortizacao de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacao a parcela amortizada,

proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota de 15% (quinze por cento) na modalidade fonte.

ILb. Quotistas Qualificados Residentes em Jurisdicdo de Baixa ou Nula Tributacdo

Os Quotistas Qualificados residentes em Jurisdicdo de Baixa ou Nula Tributacdo ndo se beneficiam do
tratamento descrito no item Il.a acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao
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Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas residentes no Brasil, no que tange a tributacao da
amortizacdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagao das Quotas serao tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de (i) 15% (quinze por cento) em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou
mercado de balc3o organizado; ou (ii) 25% (vinte e cinco por cento), em caso de negociacdo
conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndao organizado. Adicionalmente,
sobre as operacOes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de
balcao nao organizado com intermediacao, havera retengao do Imposto de Renda, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento).

4.22.2, Da Tributacdo Aplicavel ao Fundo

Uma vez que o Fundo ndo tem personalidade juridica, a legislacao tributaria geralmente isenta de
tributacao ou sujeita a aliquota zero as operacdes de sua carteira. Assim, ao contrario das pessoas
juridicas, o Fundo nao esta, em regra, sujeito ao pagamento de tributos.

IOF/Titulos

As operacOes realizadas pela Carteira estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transagGes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira sdao isentos do Imposto de Renda.
4.23. Mecanismos de reforco de crédito e outras garantias

Além da Razdo de Garantia e da Reserva de Pagamento constituida pelo Administrador nos termos do
Capitulo Dezenove do Regulamento, para fazer frente ao pagamento das amortizacdes e do resgate
das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas do Fundo, o Fundo ndo conta com qualquer outro
mecanismo de reforco de crédito, seguro ou garantia que possa ajudar ou facilitar o pagamento dos
valores devidos aos Quotistas a titulo de amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas.

4.24. Sistema de gerenciamento de riscos e compliance

A administragdo do Fundo e da Carteira orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento
do Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo vigentes.

Na hipdtese do patriménio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do ndao pagamento dos
Direitos de Crédito Adquiridos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tais perdas serdo
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arcadas prioritariamente pelas Quotas Subordinadas até o limite do valor correspondente aos Direitos
de Crédito Adquiridos e/ou Ativos Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas Subordinadas
tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais perdas, até o montante correspondente ao
valor total das Quotas Subordinadas. Somente no caso de o valor total das Quotas Subordinadas nao
ser suficiente para arcar com eventuais perdas decorrentes de ndo pagamento de Direitos de Crédito
Adquiridos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Quotas Sénior sera afetado
negativamente, nos valores de tais perdas ndao absorvidas pelo valor total das Quotas Subordinadas
em circulacdo a época.

A politica de investimento adotada pelo Fundo e o nivel desejavel de exposicao a risco sao
acompanhados pelo Administrador, por meio de comités internos, dos quais participam os principais
executivos da Diretoria responsavel pela administracdo de recursos de terceiros do Administrador.

Os comités internos do Administrador tracam os pardmetros de atuagdo para os fundos de
investimento e carteiras de titulos e valores mobilidrios por ele administrados, obedecendo a suas
politicas de investimento e acompanhando suas respectivas exposicoes a riscos, mediante a avaliacdo
das condigdes dos mercados financeiros e de capitais em geral e a analise criteriosa dos diversos
setores da economia brasileira.

Ademais, os riscos aos quais os fundos de investimento e as carteiras de titulos e valores mobilidrios
administrados pelo Administrador estdo expostos e o cumprimento de suas respectivas politicas de
investimento sdo monitorados por uma area de gerenciamento de risco completamente separada da
area de gestao do Administrador, que utiliza um modelo de controle de risco de mercado visando
estabelecer qual o nivel maximo de exposicao a risco dos fundos de investimento e/ou das carteiras
de titulos e valores mobiliarios por ele administrados. A utilizagdo desses mecanismos de controle de
riscos, contudo, ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Quotistas.

O Administrador verifica a aderéncia dos fundos de investimento e das carteiras de titulos e valores
mobilidrios por ele administrados, inclusive, mas ndo se limitando, quanto a respectiva politica de
investimento, as definicdes internas dos seus comités, aos respectivos niveis de exposicdo a risco, a
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, ao regulamento de cada fundo de investimento por ele
administrado (conforme o caso) e o extrato emitido pela CVM. A referida verificacao é realizada pelo
Administrador, que utiliza as posi¢des de fechamento do dia anterior de acordo com a periodicidade,
os limites, restricoes e/ou vedacdes estabelecidos em cada fundo de investimento. Desta forma, as
verificagbes de enquadramento das operagOes realizadas por cada fundo de investimento e carteira de
titulos e valores mobilidrios por ele administrados contemplam os dados consolidados da carteira de
titulos e valores mobilidrios de cada fundo de investimento, de acordo com os critérios adotados
internamente pelo Administrador.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos descritos acima nao elimina a possibilidade de
ocorréncia de perdas ao Fundo e aos Quotistas.
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4.25. Politica de exercicio de direito de voto

Em decorréncia de sua politica de investimento, conforme descrita no item 4.9., na pagina {53} deste
Prospecto Definitivo, e no Regulamento, o Fundo nao adota politica de exercicio de direito de voto.
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5. OPERAGOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
5.1. Direitos de Crédito

Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo os Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente, em cada Data de Oferta, as Condicbes de Cessdo e a todos os Critérios de
Elegibilidade, assim como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acoes relacionados aos referidos Direitos de Crédito, observado que os Direitos de Crédito
Adquiridos deverao, necessariamente, ser suportados pelos respectivos Documentos Comprobatorios,
0s quais deverao ser suficientes para caracterizar a origem, formalizagao, existéncia, validade e
exequibilidade dos referidos Direitos de Crédito Adquiridos.

Nos termos do Contrato de Cessao, Cobranca e Deposito, a consumacao de toda e qualquer cessado de
Direitos de Crédito ao Fundo é condicionada a satisfacdo cumulativa das seguintes condicdes
precedentes:

0] atendimento dos Direitos de Crédito a todas as CondigGes de Cessao;

(i) atendimento dos Direitos de Crédito a todos os Critérios de Elegibilidade;

(iii) formalizagdao da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao,
Cobranca e Depdsito, inclusive com o pagamento a Cedente do Preco de Aquisicado; e

(iv) inexisténcia de qualquer violagdo ou infracdo por qualquer das partes as disposicbes do
Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito, do Regulamento e/ou das demais normas
aplicaveis a cessdo dos Direitos de Crédito.

Sem prejuizo dos itens 5.4.1 e 5.4.2 abaixo, como regra geral, cada operacdo de cessdo de Direitos de
Crédito ao Fundo sera considerada formalizada e regular apds a verificacdo dos procedimentos, termos e
condigGes previstos no Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito. Cada operagao de cessao de Direitos de
Crédito ao Fundo realizada e formalizada nos termos do Contrato de Cessao, Cobranca e Deposito sera
considerada definitiva para todos os fins de direito.

5.2. Caracteristicas homogéneas dos devedores dos Direitos de Crédito

As principais caracteristicas dos Sacados, devedores dos Direitos de Crédito Adquiridos que comporao
o patrimonio liquido do Fundo s3o, em linhas gerais:

() 0s Sacados sdo pessoas juridicas;

(ii) 0s Sacados sdo administradores de cartao de crédito;

(iii) os Sacados sdo constituidos sob a forma de sociedades por acdes;

(iv) 0s Sacados possuem mais de 5 (cinco) anos de funcionamento no mercado; e
(v) os Sacados possuem patrimonio liquido superior a R$ 194 milhdes.
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5.3. Politica de Cadastro e Concessao de Crédito

Os Direitos de Crédito sdo originados pelos Sacados no ambito das operagdes de venda de produtos e
servicos financiadas por meio de cartao de crédito administrado pelos Sacados e realizadas entre a
Cedente e seus clientes finais em estabelecimentos da Cedente que tenham sido previamente
informados aos Sacados, mediante notificacdo escrita encaminhada pela Cedente aos Sacados com
copia para o Fundo, sendo que referidas notificagbes deverdo informar, ainda, a alteracdo do
domicilio bancario dos Direitos de Crédito para o Fundo, garantindo, desta forma, que o pagamento
dos respectivos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo sejam efetuados diretamente na Conta
Autorizada do Fundo.

Cada Sacado adota uma politica propria para o cadastro de seus clientes e definicao dos respectivos
limites de crédito (e, por conseguinte, emissdao dos cartdoes de crédito), que contemplam desde a
obtencdo de informagbes gerais e documentos essenciais de cada cliente, tais como, mas nao se
limitando a, nome completo, nimero da cédula de identidade RG e nimero do comprovante de
inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda, até a obtencdo de informacdes
mais especificas.

A obtencdo de informagBes mais especificas tem por objetivo permitir aos Sacados definir o limite de
crédito de cada cliente e podem contemplar, inclusive, mas nao se limitando, informacdes financeiras
atuais de cada cliente e pesquisa acerca da eventual existéncia de apontamentos em drgdos de
protecdo ao crédito.

Sem prejuizo dos procedimentos adotados por cada Sacado para o cadastro de seus clientes e
definicao dos respectivos limites de crédito, os Direitos de Crédito sdo originados pelos Sacados no
ambito de operacdes de venda, pela Cedente, de produtos e servigos, cujos pagamentos sejam
financiados por meio de cartao de crédito, as quais sao realizadas mediante a utilizagdo de sistema
eletronico acordado entre a Cedente e cada Sacado, bem com em estrita observancia, pelos Sacados
e pela Cedente, dos termos e condicdes estabelecidos em contrato de credenciamento e adesdo de
estabelecimentos ao sistema do Sacado e aos manuais operacionais adotados por cada Sacado.

5.4. Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessao dos Direitos de Crédito
5.4.1. Condigoes de Cessdo dos Direitos de Crédito
Sem prejuizo do disposto abaixo, a Cedente serd responsavel, nos termos do Contrato de Cessdo,

Cobranga e Depdsito, por somente ofertar ao Fundo Direitos de Crédito que atendam, em cada Data
de Oferta, as seguintes Condicoes de Cessao:

)] os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados e formalizados de acordo com a Politica de
Cadastro e Concessdo de Crédito;
(i) os Direitos de Crédito devem ser performados, ou seja, sua existéncia e/ou validade ndo

poderdo depender de qualquer entrega ou prestacao futura da Cedente;
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(iii) os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados no ambito de operacdes de venda, pela
Cedente, de produtos e servicos, cujos pagamentos sejam financiados por meio de cartao de
crédito mediante utilizacdo de sistema eletrénico e em conformidade com as regras
estabelecidas entre a Cedente e os respectivos Sacados;

(iv) os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados no ambito de operacdes mercantis
existentes, validas, exequiveis e celebradas entre a Cedente e seus respectivos clientes finais;

(V) os Sacados deverdo ter concordado prévia e expressamente com a cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo;

(vi) os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados no ambito de operagbes de compra e venda
de produtos e servicos financiadas por meio de cartdes de crédito administrados pelos
Sacados e realizadas entre a Cedente e seus clientes finais em estabelecimentos da Cedente
gue tenham sido previamente informados aos Sacados, mediante envio de notificacao escrita
pela Cedente aos Sacados com cdpia para o Fundo, de acordo com o modelo de notificagdo
constante do Anexo IV ao Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito;

(vii)  os Direitos de Crédito devem ser de legitima e exclusiva titularidade da Cedente, bem como
devem estar livres e desembaracados de quaisquer onus, gravames ou restricoes de qualquer
natureza;

(viii)  os Direitos de Crédito deverao ter sido originados por meio de sistemas eletrénicos adotados
pela Cedente que disponham de controles adequados para (a) impedir a criacao do respectivo
Direito de Crédito em duplicidade e/ou sem lastro de um efetivo crédito em favor da Cedente;
e (b) segregar, do universo de Direitos de Crédito originados, por meio da utilizacdo dos
referidos sistemas, todo e qualquer Direito de Crédito;

(ix) os Direitos de Crédito nao podem ser devidos por Sacados devedores de Direitos de Crédito
Inadimplidos e/ou que se encontrem inadimplentes no cumprimento de qualquer obrigacdo
pecuniaria com a Cedente ou com o Fundo; e

(x) os Direitos de Crédito ndo podem ser ou terem sido objeto, pelos Sacados, (a) de qualquer
contestacdo judicial, extrajudicial ou administrativa ou (b) de qualquer tipo de renegociagao,
acordo ou transacao em razao de inadimplemento ou potencial inadimplemento.

A verificacdo quanto ao atendimento as Condicdes de Cessao dos Direitos de Crédito sera feita
exclusivamente pela Cedente, que, no ambito de cada cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo,
prestard declaracdo confirmando tal atendimento ao Administrador, nos termos do Contrato de
Cessdo, Cobranca e Dep0sito.

5.4.2. Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito
Sem prejuizo do disposto no subitem 5.4.1 acima, somente poderdo ser objeto de cessdo ao Fundo
Direitos de Crédito que atendam, em cada Data de Oferta, cumulativamente com as Condigbes de

Cessao, aos Critérios de Elegibilidade indicados abaixo:

() o valor total de Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela FIC, considerado o valor exigivel
dos Direitos de Crédito Adquiridos depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Crédito pretendida pelo Fundo, nao podera corresponder a percentual superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo, observado o disposto abaixo;

o valor total de Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela Amex, considerado o valor exigivel
dos Direitos de Crédito Adquiridos depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de
Crédito pretendida pelo Fundo, ndo podera corresponder a percentual superior a 20% (vinte
por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

os Direitos de Crédito deverdo ter prazo minimo de vencimento de 1 (hum) dia contado da
respectiva Data de Oferta;

os Direitos de Crédito deverdo ter prazo maximo de vencimento de 360 (trezentos e sessenta)
dias contados da respectiva Data de Oferta;

o prazo médio de vencimento dos Direitos de Crédito Adquiridos integrantes da Carteira,
depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo,
nao podera ser superior a 180 (cento e oitenta) dias, calculado conforme férmula abaixo:

n

e [;(VNd XN, )J +(VNDXND)

VN, +VND

onde:

PMC é o prazo médio da carteira de Direitos de Crédito Adquiridos, em nimero
inteiro de dias, obtido pelo arredondamento do resultado da formula;

VN;  é o valor nominal de cada Direito de Crédito Adquirido na Data de Aquisicao e
Pagamento, exceto aqueles que, na Data de Aquisicao e Pagamento, estejam

vencidos e ndo pagos;

Ny € o numero de dias compreendidos entre a data do dia de apuragdo do saldo
da carteira e a data de vencimento, inclusive, do respectivo Direito de Crédito;

VND  é o valor nominal do Direito de Crédito a ser adquirido;

ND € o numero de dias compreendidos entre a Data de Aquisicdo e Pagamento e
a data de vencimento, inclusive, do Direito de Crédito a ser adquirido; e

WV;  é o somatdrio do valor nominal dos Direitos de Crédito Adquiridos na Data de
Aquisicdo e Pagamento, exceto aqueles que, na Data de Aquisicao e

Pagamento, estejam vencidos e nao pagos;

o Fundo nao podera adquirir Direitos de Crédito vencidos; e
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(vii)  os Direitos de Crédito ndo poderdo ter vencimento final posterior ao 30° (trigésimo) dia
anterior a Data de Resgate, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade dos Direitos de Crédito em cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo
Fundo. Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante ndo sera responsavel por verificar o
atendimento as Condigbes de Cessdo, obrigacao essa que sera de inteira responsabilidade da
Cedente, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito.

Na hipotese de (a) rebaixamento da classificacdo de risco atribuida pela Fitch Ratings ou pela
Standard & Poors a CBD para classificacao de risco igual ou inferior a “BBB+" ou classificacdo de risco
equivalente atribuida pela Moody's ou (b) as agéncias classificadoras de risco mencionadas neste
paragrafo deixem de atribuir classificacao de risco a CDB, o percentual de que trata o inciso (i) acima
devera ser restringido, de modo que o valor total de Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela FIC,
considerado o valor exigivel dos Direitos de Crédito depois de computada, pro forma, a aquisicdo de
Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, nao podera corresponder a percentual superior a 12,5%
(doze inteiros e cinco décimos por cento) do patrimoénio liquido do Fundo em cada Data de Oferta.

A Cedente devera comunicar imediatamente ao Administrador, que, por sua vez, devera comunicar
imediatamente ao Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco de que trata o paragrafo
acima, a fim de que o Custodiante possa tomar as providéncias cabiveis para a alteragdo em seus
sistemas do percentual mencionado no inciso (i) acima.

O disposto acima devera ser observado pelo Custodiante, em cada Data de Oferta, a partir do 3°
(terceiro) Dia Util apds o recebimento da comunicacdo mencionada acima.

Uma vez restabelecida a classificacdo de risco atribuida pela Fitch Ratings, pela Standard & Poors e/ou
pela Moody's a CBD, conforme o caso, sera novamente aplicavel o percentual estabelecido no inciso
(i) acima, mediante observancia dos procedimentos descritos nos paragrafos acima.

Para fins de observancia do inciso (iv) acima pelo Custodiante, o Administrador devera informar ao
Custodiante a data correspondente ao 30° (trigésimo) dia anterior a Data de Resgate, tao logo seja

do seu conhecimento.

5.5. Formalizacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo e outras regras gerais
referentes a liquidacao dos Direitos de Crédito Adquiridos

5.5.1. Formalizacdo da Cesséo
Como regra geral, cada operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo sera considerada

formalizada e regular apds a verificacdo cumulativa dos eventos descritos abaixo, sem prejuizo de
eventuais outros procedimentos especificos previstos no Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito.
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Observado o disposto no Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito, para a formalizacao de cada
operacdo de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, sera observado o seguinte procedimento:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

a Cedente disponibilizard ao Custodiante, em qualquer Dia Util, o Relatério de Direitos de
Crédito Disponiveis;

0 envio ao Custodiante do Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis caracterizara a oferta,
irrevogavel e irretratavel, de cessdo, ao Fundo, dos Direitos de Crédito listados no Relatdrio
de Direitos de Crédito Disponiveis até o limite do Valor de Aquisicao Pretendido;

apods receber o Relatorio de Direitos de Crédito Disponiveis, o Custodiante devera, na Data de
Oferta: (a) verificar e validar o atendimento pelos Direitos de Crédito constantes do Relatério
de Direitos de Crédito Disponiveis aos Critérios de Elegibilidade; (b) selecionar os Direitos de
Crédito ofertados ao Fundo que atendam aos Critérios de Elegibilidade e que estejam de
acordo com o Valor de Aquisicao Pretendido; e (c) disponibilizar ao Administrador, por meio
da Interface de Cessao, o Aceite Eletronico de Cessao;

o Administrador, ao acessar a Interface de Cessdo, a qual contemplara o Relatério de Direitos
de Crédito, confirmara, desde que o Fundo tenha interesse, sua concordancia com a
aquisicdo, pelo Fundo, dos Direitos de Crédito listados no Relatdrio de Direitos de Crédito
Elegiveis, por meio do respectivo Aceite Eletronico de Cessdo, a ser realizado pelas Pessoas
Autorizadas do Fundo, autorizando automaticamente o Custodiante a realizar o pagamento do
Preco de Aquisicdo, tdo logo ocorra o Aceite Eletronico da Cedente, conforme descrito no
inciso (v) abaixo;

apos o envio do Aceite Eletronico de Cessao pelo Fundo, a Cedente deverd acessar a
Interface de Cessdao e confirmar a cessdo dos Direitos de Crédito listados no respectivo
Relatério de Direitos de Crédito, por meio do Aceite Eletronico de Cessdo, a ser realizado
pelas Pessoas Autorizadas da Cedente;

na hipétese de o Aceite Eletronico de Cessao da Cedente referido acima ser encaminhado ao
Custodiante até as 15 horas da Data de Oferta, a Data de Aquisicdo e Pagamento, na qual o
Custodiante realizara o pagamento a Cedente do Preco de Aquisicao dos Direitos de Crédito
listados no Relatorio de Direitos de Crédito Elegiveis, sera a mesma data que a Data de
Oferta. Na hipotese de o Aceite Eletronico de Cessao da Cedente referido acima ser
encaminhado ao Custodiante depois das 15 horas da Data de Oferta, a Data de Aquisicao e
Pagamento, na qual o Custodiante realizara o pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos
de Crédito listados no Relatério de Direitos de Crédito Elegiveis, sera o Dia Util imediatamente
seguinte a Data de Oferta;

a cessao dos Direitos de Crédito listados no Relatério de Direitos de Crédito Elegiveis sera
efetivada somente apds o Aceite Eletronico do Fundo e da Cedente previstos nos incisos (iv) e
(v) acima e do pagamento do Preco de Aquisicdo a Cedente, nos termos do inciso (vi) acima.

Registro do Termo de Cessdo Consolidado na sede do Administrador

Cada Termo de Cessao Consolidado sera registrado na sede do Administrador de acordo com o
seguinte procedimento:
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(i)

(it)

a partir da primeira Data de Aquisicdo e Pagamento, a Cedente devera elaborar, a cada
terca-feira, desde que tenham ocorrido cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo no
periodo decorrido desde a terga-feira imediatamente anterior, Termo de Cessdo
Consolidado, que tera como anexo os Arquivos Eletronicos Analiticos devidamente
arquivados em CD-R, referentes aos Direitos de Crédito Adquiridos desde a terca-feira
imediatamente anterior a elaboragao do Termo de Cessao Consolidado; e

a Cedente deverad encaminhar ao Administrador, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data de elaboragdo do Termo de Cessao Consolidado, nos termos do inciso (i) acima, 3
(trés) vias originais do Termo de Cessdo Consolidado devidamente assinadas pelas Pessoas
Autorizadas da Cedente e 3 (trés) CD-Rs. O Administrador, ao receber as 3 (trés) vias
originais do Termo de Cessdao Consolidado devidamente assinadas pelas Pessoas
Autorizadas da Cedente, (a) providenciara as assinaturas das Pessoas Autorizadas do Fundo
nas vias originais do Termo de Cessao Consolidado e o seu registro eletronico, juntamente
com os CD-Rs anexos, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede do
Administrador, e (b) encaminhara & Cedente, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis, 1 (uma) via
original do Termo de Cessdao Consolidado devidamente assinada pelas Pessoas Autorizadas
e registradas no Cartdrio de Registro de Titulos e Documento da sede do Administrador.

Registro do Termo de Cessdo Consolidado na sede da Cedente

Cada Termo de Cessdo Consolidado sera registrado na sede da Cedente de acordo com o seguinte
procedimento:

(i)

(it)

(iii)

a partir da primeira Data de Aquisicdo e Pagamento, apds a Cedente elaborar o Termo de
Cessao Consolidado, nos termos mencionados em “Registro do Termo de Cessdo
Consolidado na sede do Administrador” acima, a Cedente enviard o Termo de Cessdo
Consolidado, por meio eletronico, ao Administrador, a cada terca-feira, desde que tenham
ocorrido cessoes de Direitos de Crédito ao Fundo no periodo decorrido desde a terca-feira
imediatamente anterior;

apds receber o Termo de Cessao Consolidado enviado pela Cedente, o Administrador
anexara ao Termo de Cessao Consolidado os Relatérios de Direitos de Crédito Elegiveis
referentes aos Direitos de Crédito Adquiridos desde a terca-feira imediatamente anterior a
elaboragdo do Termo de Cessao Consolidado; e

o Administrador devera encaminhar & Cedente, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data de elaboracdo do Termo de Cessdo Consolidado, nos termos do inciso (i) acima, 3
(trés) vias originais do Termo de Cessdo Consolidado devidamente assinadas pelas Pessoas
Autorizadas do Fundo e 3 (trés) vias dos Relatdrios de Direitos de Crédito Elegiveis. A
Cedente, ao receber as 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo Consolidado devidamente
assinadas pelas Pessoas Autorizadas do Fundo, (a) providenciara as assinaturas das
Pessoas Autorizadas da Cedente nas vias originais do Termo de Cessao Consolidado e o seu
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registro, juntamente com os Relatdrios de Direitos de Crédito Elegiveis anexos, no Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos da sede da Cedente, e (b) encaminhara ao Fundo,
dentro de até 3 (trés) Dias Uteis, 1 (uma) via original do Termo de Cessdo Consolidado
devidamente assinada pelas Pessoas Autorizadas e registradas no Cartério de Registro de
Titulos e Documento da sede da Cedente.

Ressalvado o disposto no Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito, a cessdo realizada na forma
prevista acima sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em carater definitivo
e sem direito de regresso contra a Cedente, da plena titularidade dos Direitos de Crédito Adquiridos,
juntamente com todos e quaisquer direitos, privilégios, garantias, preferéncias, prerrogativas e acoes
relacionados aos referidos Direitos de Crédito Adquiridos.

5.6. Preco de Aquisicao dos Direitos de Crédito

Observado o disposto no Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito e no Regulamento, pela aquisicdo
de Direitos de Crédito o Fundo pagara a Cedente, em cada Data de Aquisicao e Pagamento, o Preco
de Aquisicdo calculado de acordo com a seguinte formula e indicado no respectivo Aceite Eletrénico
de Cessao e Termos de Cessao Consolidados:

PA = z N, -

i (1+ Taxa de Cessﬁo)TSiZ

Onde:

PA: Preco de Aquisicao;

VN;: Valor nominal do Direito de Crédito “i” objeto de aquisicao pelo Fundo;

T;: Numero de dias Uteis compreendido entre a Data de Aquisicdo e Pagamento,

inclusive, e a data de vencimento do Direito de Crédito "i", exclusive;

Taxa de Cessdo: Taxa calculada pelo Administrador conforme a seguinte formula:

252 s
Taxa de Cessao = 1+% —1|xXBM }x 1+$ -
100 100
DI:: Taxa DI futura calculada na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,

referente ao Direito de Crédito objeto de aquisicao pelo Fundo com prazo de
vencimento mais préoximo a faixa de vencimento, constante do Anexo VI ao
Contrato de Cessao, Cobranga e Depdsito, negociada e divulgada pela
BM&FBovespa;
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BM: Taxa média ponderada considerando o Benchmark, conforme férmula abaixo:

- M
[ZBMk x"J
BM =~= My
100
BM,: € o Benchmark das Quotas Sénior “k”, conforme indicado no respectivo
Suplemento;
M;: € o valor total das Quotas Sénior da emissao/série “k”, considerando, para fins

do calculo do valor, o respectivo Preco de Emissdo;

M:: € somatodrio do valor total das Quotas Sénior de todas as emissGes/séries,
considerando, para fins do calculo do somatdrio, o respectivo Preco de
Emissao; e

SE: Excesso de Spread, correspondente a 1% (hum por cento).

Conforme se depreende do disposto acima, pela aquisicdao de Direitos de Crédito o Fundo pagara a
Cedente, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o Preco de Aquisicao, o qual variara de acordo
com a Taxa de Cessdo. A Taxa de Cessdo praticada pelo Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito,
por sua vez, variara unicamente em razao da Taxa DI futura (DIf), levando em consideragao, ainda, o
Benchmark das Quotas Sénior da Primeira Emissdo apurado no ambito do procedimento de
Procedimento de Bookbuilding e o Excesso de Spread (SE) definido na féormula acima.

A alteracdo da Taxa de Cessao dependera de (i) prévia e expressa aprovacao das partes e (ii) prévia
ciéncia e aprovagdo dos Quotistas, sendo que o Administrador se compromete a comunicar o
representante dos Quotistas, se houver, e convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre tal
matéria. Na hipdtese de convocacdo de Assembleia Geral, deverdo ser observados os procedimentos
descritos no Regulamento.

5.7. Eventos de Indenizacao

Sem prejuizo do disposto no Capitulo Dezenove do Contrato de Cessao, Cobranca e Depdsito, para 0s
fins do disposto no Contrato de Cessdo, Cobranga e Depoésito e no Regulamento, considerar-se-ao
Eventos de Indenizacdo:

(i) caso qualquer Direito de Crédito Adquirido venha a ser reclamado por terceiro
comprovadamente titular do Direito de Crédito Adquirido ou de 6nus, gravame ou encargo

constituido previamente a aquisicdo do referido Direito de Crédito Adquirido pelo Fundo;

(i) caso seja constatado que qualquer Direito de Crédito Adquirido ndo possui origem legal ou
seja indevidamente amparado por Documentos Comprobatorios;
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(iii) caso seja constatado que qualquer Direito de Crédito Adquirido tenha sido adquirido pelo
Fundo sem o devido atendimento as Condicoes de Cessao;

(iv) caso qualquer Direito de Crédito Adquirido ndo seja pago integralmente pelo respectivo
Sacado em decorréncia de descumprimento, pela Cedente, de suas obrigagdes por
comprovada culpa, dolo, omissao ou ma-fé da Cedente;

(v) caso qualquer Direito de Crédito Adquirido ndo seja pago integralmente pelo respectivo
Sacado devido a compensacao, pelo Sacado, de valores devidos pela Cedente, inclusive,
mas nao se limitando, a titulo de pagamento de tarifas ou taxas no ambito de cada
operacao de compra e venda que tenha dado origem ao Direito de Crédito Adquirido ou a
titulo de pagamento de aluguel de equipamentos necessarios a realizacdo de transacoes
com cartdes de crédito de emissdao do Sacado, conforme previstos nos respectivos
contratos de credenciamento e adesdo de estabelecimentos ao sistema dos Sacados,
celebrados entre a Cedente e cada Sacado; e

(vi) caso qualquer Direito de Crédito Adquirido ndo seja pago integralmente pelo respectivo
Sacado devido ao cancelamento da operacdo de compra e venda que tenha dado origem
ao Direito de Crédito Adquirido em decorréncia do (a) ndo reconhecimento da compra por
parte do cliente final da Cedente titular do cartdo de crédito ou (b) fato de a operagdo de
compra e venda que tenha dado origem ao Direito de Crédito Adquirido ndo obedecer as
regulamentacdes estabelecidas nos respectivos contratos de credenciamento e adesao de
estabelecimentos ao sistema dos Sacados, celebrados entre a Cedente e cada Sacado.

A Cedente notificard o Administrador e o Custodiante, por escrito, mensalmente a partir da data de
assinatura do Contrato de Cessdo, Cobranca e Deposito, acerca dos Eventos de Indenizagao ocorridos
no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a data de envio da notificacdo, de acordo com
o disposto no Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito, devendo a Cedente, dentro do prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de envio da notificacdo acima referida, restituir imediatamente ao
Fundo, nas hipdteses dos incisos (i) a (iii) acima, o montante, em moeda corrente nacional,
correspondente ao Preco de Aquisicao atualizado pela Taxa de Cessao aplicada na operagao de
aquisigdo de tal Direito de Crédito Adquirido, nos termos do Contrato de Cessdo, Cobranca e Deposito,
ou, nas hipdteses dos incisos (iv) a (vi) acima, os montantes relativos ao pagamento dos Direitos de
Crédito Adquiridos que ndo tenham sido pagos ao Fundo em decorréncia dos eventos previstos nos
referidos incisos.
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5.8. Procedimentos de Cobranca
5.8.1. Procedimentos para cobranca extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

No prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos ap6s o inadimplemento de determinado Direito de Crédito
Adquirido, o Administrador instruird o Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos para
que notifique extrajudicialmente o respectivo Sacado devedor do Direito de Crédito Inadimplido para
efetuar o pagamento do Direito de Crédito Inadimplido dentro de até 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento da notificacdo do Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

5.8.2. Procedimentos para cobranca judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

Caso o Sacado devedor do Direito de Crédito Inadimplido ndo efetue o pagamento do Direito de
Crédito Inadimplido na forma do paragrafo acima, o Administrador instruira o Agente de Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos para que contrate escritorio especializado em cobranga, para que o
respectivo escritdrio realize a cobranca judicial do Direito de Crédito Inadimplido (podendo inclusive
protestar o Direito de Crédito Inadimplido ou os titulos que o represente).

5.9. Hipoteses de substituicdo dos Direitos de Crédito Adquiridos

Desde que as operacdes de cessdao ao Fundo sejam formalizadas nos termos do Contrato de Cessao,
Cobranca e Depdsito e desta Secao 5, observadas as hipoteses previstas no item 5.7, a Cedente ndo
podera acrescentar, remover ou substituir quaisquer Direitos de Crédito Adquiridos.

5.10. Informacoes estatisticas sobre os Direitos de Crédito

As tabelas abaixo apresentam os indices de inadimplemento, perda e/ou pré-pagamento dos Direitos

de Crédito integrantes da carteira da Cedente e que poderdo compor a Carteira, relativos ao periodo
compreendido entre 1° de janeiro de 2007 a 31 de dezembro de 2009.

Performance de pagamentos
Em milhares de reais

Situacao dos langcamentos baixados Amex Redecard Cielo Consolidado
Baixa antecipada acima de 180 dias 5.212 109.020 82.555 196.787
Baixa antecipada de 151 a 180 dias 3.223 54.522 47.804 105.550
Baixa antecipada de 121 a 150 dias 5.159 101.714 87.488 194.361
Baixa antecipada de 91 a 120 dias 8.707 106.448 108.279 223.434
Baixa antecipada de 61 a 90 dias 6.499 138.284 94.270 239.053

92



Baixa antecipada de 31 a 60 dias 10.038 161.156 133.065 304.260
Baixa antecipada de 16 a 30 dias 9.904 138.791 145.914 294.609
Baixa antecipada de 11 a 15 dias 2.089 26.303 20.358 48.751
Baixa antecipada de 6 a 10 dias 1.854 34.507 11.358 47.720
Baixa antecipada de 1 a 5 dias 94 30.728 1.759 32.581
Baixas efetuadas no vencimento 83.406 92.827 327.174 503.407
Baixa efetuada com atraso de 1 a 5 dias 79.013 715.177 787.771 1.581.962
Baixa efetuada com atraso de 6 a 10 dias 17.323 207.843 289.148 514.314
Baixa efetuada com atraso de 11 a 15 dias 1.941 25.540 51.534 79.015
Baixa efetuada com atraso de 16 a 30 dias 2.453 35.263 28.188 65.904
Baixa efetuada com atraso de 31 a 60 dias 1.163 9.633 13.934 24.730
Baixa efetuada com atraso de 61 a 90 dias 550 4.166 6.656 11.373
Baixa efetuada com atraso de 91 a 120 dias 55 2.549 4.469 7.074
Siaaiza efetuada com atraso de 121 a 150 27 2.278 564 2.870
Sizzi;(a efetuada com atraso de 151 a 180 14 127 519 660
S?zai;(a efetuada com atraso acima de 180 142 370 544 1.056
Total 238.869,00 1.997.247,00 2.243.352,00 4.479.468,00

Conforme se depreende da tabela acima, a ocorréncia de baixas antecipadas (pré-pagamento) de
Direitos de Crédito integrantes da carteira da Cedente e que poderdo compor a Carteira corresponde a
valor superior ao triplo do valor correspondente as baixas efetuadas no vencimento de Direitos de
Crédito integrantes da carteira da Cedente. Tal fato decorre da possibilidade da Cedente, por livre
iniciativa, realizar operacbes com os Sacados, com o objetivo de antecipar o recebimento dos valores
relativos a Direitos de Crédito. Ou seja, a Cedente, no curso normal de suas atividades, pode, na medida
em que entender aplicavel, adiantar o recebimento de Direitos de Crédito ndo cedidos ao Fundo.

A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos de Crédito Adquiridos, como regra
geral, ndo devera ocasionar perdas ao Fundo, uma vez que, mediante a realizagao de pré-pagamento
de um Direito de Crédito Adquirido por qualquer Sacado, o Fundo recebera antecipadamente os
recursos originalmente devidos em virtude da titularidade do referido Direito de Crédito Adquirido, ndo
havendo qualquer desconto.
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6. A CEDENTE
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A CEDENTE

Tendo em vista que os recursos do Fundo serdo investidos na aquisicdo de Direitos de Crédito, os
quais sdo de titularidade da Cedente e originados no ambito de operacdes de compra e venda de
produtos e servicos realizadas entre a Cedente e seus clientes finais, a presente Segdo destina-se a
apresentagao de algumas informag0es referentes a Globex, na condicao de Cedente.

6.1. Introducao
A Globex é uma sociedade por acdes de capital aberto, registrada na CVM desde 1981 sob o n.° 6505,
e inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.041.260/0652-90. Sua sede fica na Cidade do Rio de Janeiro, Estado

do Rio de Janeiro, na Avenida Prefeito Dulcidio Cardoso, n.° 2000.

A Globex opera, desde sua criacdo, sob a marca “Ponto Frio” e é, atualmente, a segunda maior
varejista com foco em eletro-eletronicos e moéveis do Brasil.

Breve historico e estrutura societaria

A Globex foi fundada em 1946 e, inicialmente, atuava no setor de importacdo para venda a atacado.
No inicio da década de 1950, a Globex abriu sua primeira loja de varejo no Rio de Janeiro. A partir de
entdo, comegou o processo de expansdo para a capital, Brasilia, e os Estados de Goias e Minas Gerais.
Ao longo dos anos, a Globex conquistou espago no mercado interno, marcando presenca nos diversos
estados brasileiros, por meio do crescimento proprio da sua rede de lojas, bem como mediante a
aquisicdo de outras redes varejistas, o que demonstra sua tradigdo no mercado, sdlida reputacdo e
amplo reconhecimento da marca.

Na data de apresentagdo deste Prospecto Definitivo, a Globex era controlada pelo Grupo Pao de
Aclcar, a qual era titular de agdes ordinarias representando 98,77% (noventa e oito inteiros e setenta

e sete centésimos por cento) do capital social da Globex.

O organograma abaixo representa a estrutura societaria na qual a Globex estava inserida na data de
apresentacao deste Prospecto Definitivo:
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A Globex tem como principais atividades a (a) importagdo, exportacdo, comércio e industria de
utilidades eletrodomésticas e de produtos manufaturados, semi-manufaturados, matérias primas,
materiais secundarios e material de construgdo, destinados a atender no campo de utilidades basicas
e complementares, a todas as necessidades vitais, Uteis ou meramente voluptuarias na orbita pessoal,
doméstica, comercial ou industrial; (b) compra, venda, importagdo, fabricacdo e aprimoramento de
produtos alimenticios, de matérias primas e produtos quimicos, vegetais e minerais, de produtos
eletronicos em geral, de produtos de informatica e de comunicacdo de dados, assim como a
exploracdo de servigos de informatica e de comunicagdo de dados; (c) compra, venda, importacdo,
exportagdo e fabricacdo de roupas, adornos, enfeites, joias e complementos de uso masculino ou
feminino; (d) compra, venda, importacdo e fabricagdo de moveis, instalacdes, utilidades mecanicas,
elétricas e demais complementos e acessorios de uso doméstico, comercial ou industrial, inclusive os
destinados a recreagao infantil; e (e) comércio, industria, importacdo e exportacdo de artigos de 6tica,
fotografia e filmes fotograficos e cinematograficos, assim como os servicos atinentes a sua revelagao.

A Globex, cuja atividade é exercida por meio da marca “Ponto Frio”, esta presente em todo territdrio
brasileiro (exceto na regido Norte do Brasil). Na data deste Prospecto, a Globex possuia
aproximadamente 457 (quatrocentas e cinquenta e sete) lojas, comercializando uma variada gama de
produtos eletroeletronicos, eletrodomésticos e aparelhos domésticos, em regides que representam
aproximadamente 80% (oitenta por cento) do produto interno bruto nacional.

Além disso, a Globex opera por meio de suas lojas fisicas e virtuais (Internet e Televendas), de
atacado para pequenos e médios varejistas e do canal de vendas corporativas.
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Informacoes financeiras

O Anexo XIV deste Prospecto Definitivo contempla as demonstracgdes financeiras da Globex referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, elaboradas em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agoes e a regulamentacao da CVM aplicavel.

As demonstracoes financeiras e notas explicativas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2009 foram auditadas e revisadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

Ademais, seguem abaixo informagOes adicionais da Globex:
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Breve comentario sobre o setor varejista no Brasi/

As vendas reais do setor varejista tém apresentado taxas de crescimento positivas desde 2004 e
confirmado a tendéncia de crescimento do setor, de acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio,
realizada pelo IBGE em todo o Pais.

De acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio do IBGE realizada em novembro de 2009, o setor
varejista brasileiro obteve um aumento de 9,8% (nove inteiros e oito décimos por cento) no volume
de vendas no acumulado do ano. Além disso, o setor varejista registrou, em novembro de 2009,
resultados positivos na relagdo “més/més anterior”, tendo taxas de variacdo de 1,1% (um inteiro e
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um décimo por cento) para o volume de vendas e de 1,3% (um inteiro e trés décimos por cento) na
receita nominal. Com referidos nimeros, o setor varejista completou 7 (sete) meses consecutivos de
crescimento no que diz respeito ao volume de vendas e 8 (0ito) meses consecutivos para a receita
nominal.

Para medir o desempenho do setor, o IBGE apura a receita bruta de revenda das empresas varejistas
formais com 20 (vinte) ou mais pessoas ocupadas, totalizando nove 9.000 (nove mil) informantes em
todo o Pais.

De acordo com o IBGE, no periodo analisado os 8 (oito) setores que compdem a taxa de desempenho
do setor varejista tiveram aumento no volume de vendas. Em novembro de 2009, o segmento de
“Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo” apresentou um aumento de
8,2% (oito inteiros e dois décimos por cento) no volume de vendas, em relagdo ao mesmo més do
ano anterior, e foi responsavel pela principal contribuicdo a taxa global do varejo, com participagdo de
46% (quarenta e seis por cento), e segunda maior influéncia na formagao da taxa do varejo
ampliado, com participacao de 16% (dezesseis por cento). No periodo de 12 (doze) meses, o
segmento registrou taxa de 7,7% (sete inteiros e sete décimos por cento). Este desempenho acima
da média foi proporcionado, essencialmente, pelo aumento da massa real de salarios (3,0% de
variacdo sobre novembro de 2008, segundo a Pesquisa Mensal de Emprego, também realizada pelo
IBGE, no que se refere a massa de rendimento real habitual dos ocupados) e pela estabilizacao dos
pregos dos alimentos (variacao de 1,1% no periodo de 12 meses para o “Grupo Alimentacdo no
Domicilio”, segundo o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplio - IPCA); aliados & ampliacdo
do programa de transferéncia de renda, que tem no bolsa familia o principal destaque.

A atividade de “Mdveis e eletrodomésticos”, com aumento de 13,9% (treze inteiros e nove décimos
por cento) no volume de vendas em relacdo a novembro de 2008, foi responsavel pelo amento de
26% (vinte e seis por cento) e 9% (nove por cento) das taxas do varejo e do varejo ampliado,
respectivamente. Esse resultado, o primeiro em 10 (dez) meses a superar a média do setor varejista,
foi uma consequéncia, segundo o IBGE, inclusive, mas nao se limitando, da melhoria do crédito e da
gueda dos precos da chamada linha branca, proporcionada pela reducdo do Imposto sobre Produto
Industrializado — IPI. Em termos acumulados, no entanto, o segmento revelou, segundo o IBGE, uma
das menores taxas setoriais de desempenho: 0,7% (sete décimos por cento) no acumulado do ano e
1,1% (um inteiro e um décimo por cento) no periodo de 12 (doze) meses anteriores a novembro de
2009, conseqiiéncia de 5 (cinco) meses de resultados negativos assinalados no 1° semestre de 2009.

A evolugao de vendas do segmento em 2010, conforme demonstrado pela Globex, revelou um

crescimento aproximado de 26,3% no conceito “mesmas lojas” da Globex, Casas Bahia e Extra Eletro,
em comparagao com o 1° (primeiro) semestre de 2009, conforme abaixo demonstrado:
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Historico de Receita Vendas [ e

Brutas Totais mesmas lojas (SSS)
1510 (R$ mi) 1510/09
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2.136 36,3%
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Total 8.946 26,3%"

(1) Mamero Proforma

Ainda, no segmento de “Eletroeletronico, Eletrodoméstico e Moveis”, o grafico abaixo demonstra o
crescimento estimado pela Tendéncias Consultoria, para os proximos anos.
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Fonte: Tendéncias Consultoria

Os outros segmentos que compdem o setor varejista (ndo ampliado), na Pesquisa Mensal do
Comércio, sdo: “Combustiveis e lubrificantes”; “Tecidos, vestuario e calgados”; “Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos e de perfumaria”; “Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacdo”; “Livros, jornais, revistas e papelaria”; e “Outros artigos de uso pessoal e doméstico”.

O Grupo P3o de Acuicar

A Globex é controlada pela Companhia Brasileira de Distribuicdo, empresa integrante do Grupo Pao de
Aclcar.
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O Grupo P3o de Agucar é um dos maiores varejistas de alimentos do Brasil, com base em receita
bruta e em ndmero de lojas e tinha, em 31 de dezembro de 2009, 1.080 (hum mil e oitenta) lojas em
19 (dezenove) estados e no Distrito Federal. Em 2009, seu faturamento bruto foi de
aproximadamente R$ 26 bilhdes. O Grupo Pao de Agucar estd entre os lideres de mercado no setor
varejista de alimentos nas cidades de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia, Curitiba, Belo Horizonte,
Salvador e Fortaleza. Fazem parte do Grupo Pao de Aclcar as redes “Pao de Aclcar”, “CompreBem”,
“Sendas”, “Extra”, “Assai” e as lojas “Ponto Frio”.

As estratégias de negdcios do Grupo Pdo de AgUcar compreendem a atuagdo nos segmentos (a)
Varejo alimentar; (b) Diversificacdo integrada (Eletro — lojas fisicas); (c) Canais virtuais; (d) Rea/
Estate, e (e) Sustentabilidade.

Desde que a Globex se tornou parte do Grupo Pao de Aglcar, diversas medidas foram adotadas pelo
novo controlador para aumentar as vendas das lojas “Ponto Frio”. Neste sentido, grupos de trabalhos
formados por funcionarios do Grupo P3o de Aglcar e da Globex tém trabalhado em conjunto para
mapear oportunidades de sinergia existentes. Os primeiros resultados desse trabalho e das decisdes
tomadas no ambito dos referidos grupos foram percebidos principalmente a partir de setembro de
2009, quando foi registrado crescimento das vendas da Globex.

Outras informagoes relevantes

Associacao com as Casas Bahia

Em 4 de dezembro de 2009, a Casas Bahia e a Companhia Brasileira de Distribuicao, por meio da
Mandala, celebraram um acordo de associacdo. Segundo referido acordo, a Companhia Brasileira de
Distribuicdo e a Casas Bahia integrardo seus respectivos negdcios no setor de varejo de bens
duraveis, assim como unificardo os negocios de comércio eletronico de bens duraveis atualmente
desenvolvidos pela Globex.

Para a integracdo societdria entre a Companhia Brasileira de Distribuicdo e a Casas Bahia, a
Companhia Brasileira de Distribuigao transferira para a Globex todos os estabelecimentos comerciais
onde atualmente s3ao operados negocios de varejo de bens duraveis, exceto os negdcios relativos a
comercializacao de bens duraveis operados pela Companhia Brasileira de Distribuicdo em seus
supermercados e hipermercados, 0s quais ndo integram a associacao entre a Companhia Brasileira de
Distribuicao e a Casas Bahia.

A Casas Bahia constituira uma nova sociedade mediante a conferéncia, pelo seu valor patrimonial
contabil, dos seus ativos e passivos operacionais, incluindo os empregados, bens e direitos de
propriedade intelectual das Casas Bahia e divida liqguida no valor de aproximadamente R$ 950
milhGes, relacionados com o negocio objeto da associacdo. Todavia, ndo serao transferidos os
seguintes ativos e passivos: (i) todos os imdveis de propriedade das Casas Bahia; (ii) a participacao
societaria titulada por Casas Bahia na Indlstria de Mdveis Bartira Ltda., correspondente a 75% de seu
capital social; (iii) as participagbes societarias em sociedades exclusivamente patrimoniais, nao
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operacionais; (iv) as aeronaves e hangares; (v) uma parcela da carteira de créditos no valor de
R$ 1.067.273.000,00; e (vi) determinados passivos e provisoes identificados pelas partes.

Cada uma das partes permanecera responsavel pelos passivos inerentes aos seus respectivos
negocios decorrentes de fatos e atos anteriores a implementagdo da associagao entre a Companhia
Brasileira de Distribuicdo e a Casas Bahia, tendo cada uma delas oferecido garantias do cumprimento
de suas obrigagdes de indenizar.

Apds a conclusdo da transferéncia dos ativos e passivos acima descrita, a Companhia Brasileira de
Distribuicdo e a Casas Bahia fardo com que a totalidade do capital social da nova sociedade
constituida pela Casas Bahia seja transferida para o patriménio da Globex, por meio de incorporacao
das acbes de emissao da nova sociedade ao patrimonio de Globex ou mediante a adocao de outra
estrutura que as partes, de comum acordo, entendam ser mais eficiente. A Globex permanecera como
companhia aberta, com seus valores mobilidrios negociados na BM&FBOVESPA e a estrutura societaria
devera passar a ser a seguinte:

GPA Familia Klein

53%!1 4T%!

43.9%" Globex

50,1%!" 100%

Nova Nova
6% Ponto Com Casas Bahia

Executivos

' Desconsidera os minoritrios de Globex {7
GrupoPaode Acucar

A Companhia Brasileira de Distribuicdo e a Globex, em atendimento a Lei das Sociedades por Acoes,
publicaram, em 1° de julho de 2010, fato relevante ao mercado, comunicando aos seus acionistas a
celebragdo com a Casas Bahia e os socios da Casas Bahia, na referida data, de aditivo ao acordo de
associacao celebrado em 4 de dezembro de 2009. Em referido aditivo, as partes reviram certas
condicOes para a associacao entre Globex e Casas Bahia, no tocante (i) a integracao dos negdcios de
Globex e Casas Bahia no setor de varejo de bens duraveis, incluindo os negdcios de varejo de bens
duraveis conduzidos pela Companhia Brasileira de Distribuicdo em suas lojas Extra-Eletro, e (ii) a
integracdo dos negdcios de comércio eletronico de bens duraveis atualmente explorados por Globex,
Casas Bahia e Companhia Brasileira de Distribuicao, bem como foram definidas as etapas necessarias
para a implementagdo da associacao.

Com esta associagao, estima-se que a Companhia Brasileira de Distribuicao passe a contar com 1.582
(mil quinhentas e oitante e duas) lojas e um faturamento de cerca de R$ 40 bilhdes.
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A Casas Bahia e a Globex possuiam, em 9 de setembro de 2010, 9,2 milhdes de clientes com R$16
bilhdes de crédito disponivel, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Crédito BALIA= [ronto Jraio I ESALNIA~
ar +
I’/,?(‘\ i PONTC FRIO
Ve HO L

CARTAQ DE CREDITO PRIVATE LABEL
(Bradesco + FIC): Poder de escolha e status
social.
Milhdes de cartdes ativos 4’7 4’5 G‘[and.el
17 -20% 27 -35% Potencia

% participac3o nas vendas brutas

TOTAL DE CREDITO DISPONIVEL R$ 16,0 bi
NA BASE DE CARTOES

A drea de armazenagem da “nova Globex” atingia, em 9 de setembro de 2010, 900mil m? e estava
dividida da seguinte forma:

Centrais de distribuicdo
PONTC FRIO
10 15 25
Area de armazenagem (mil m2) 700 200 900
(milhGes m3) 8,4 2,4 10,8
Entregas / média mensal 950 mil 170 mil 1.120 mil
Montagens / média mensal 460 mil 55 mil 515 mil
Entregas / dezembro (pico) 1.300 mil 230 mil 1.530 mil
Montagens / dezembro (pico) 650 mil 70 mil 720 mil

Além da operagdo de varejo, a “nova Globex” possuia, em 9 de setembro de 2010, 25% da IndUstria
de Mdveis Bartira Ltda., com aproximadamente 2 mil colaboradores.

Fabrica de méveis - [Fonto Jeaio]
Barlira
: 3 e o : Mais de
Maior fabrica da América Latina i
- 4 milnGes Alto potencial de
3% maior do mundo de pecas iy
_ produzidas crescimento
Cerca de 2 mil colaboradores em 2009
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As principais diretrizes para diferenciagao das marcas “Ponto Frio” e “Casas Bahia” sdo:

na mente e no coracdo
dos consumidares

e
Classe B-/C/D/E _\ f Classe A/B

Aloja que realiza
sonhos da grande
massa brasileira Amada e

A loja que se relaciona

experiéncia de compra
e satisfacdo.

através do acesso respeitada por
facilidado. todos

A Globex, em atendimento a Lei das Sociedades por Acdes, publicou, em 25 de outubro de 2010, fato
relevante ao mercado, comunicando aos seus acionistas a proposta de incorporacdo, pela Globex, da
totalidade das agdes de emissdo da Casas Bahia, utilizando-se o valor patrimonial contabil das agoes
da Casa Bahia em 30 de junho de 2010, por meio de aumento de capital da Globex em
R$1.468.900.000,00 (um bilhdo, cento e sessenta e oito milhdes e novecentos mil reais), com a
emissdo de 151.663.259 novas aclGes da Globex. Referida incorporacao de acBes dependera da
realizacao de Assembleia Geral Extraordinaria da Casas Bahia e de Assembleia Geral Extraordinaria da
Globex para, dentre outras matérias, aprovar a incorporacao das acdes da Casas Bahia pela Globex.

6.2. Experiéncia profissional em outras operagoes de securitizagdo
A Globex ndo possui experiéncia prévia em outras operacdes de securitizacao de recebiveis ou atuou
como cedente em outros fundos de investimento em direitos creditdrios. Na data de elaboragao deste

Prospecto Definitivo, a Globex ndo figurava como cedente em qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios registrado na CVM.
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7. OS SACADOS
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0S SACADOS

Tendo em vista que o pagamento dos Direitos de Crédito Adquiridos devera ser realizado pelos
Sacados, a presente Secdo destina-se a apresentacao de algumas informacoes referentes aos Sacados
que, individualmente, de acordo com a politica de investimento do Fundo, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Definitivo, sdo ou poderao ser responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos Direitos de Crédito Adquiridos, exceto para a Amex que, nos termos do Regulamento e
deste Prospecto Definitivo, o valor total de Direitos de Crédito Adquiridos ndo podera correspondera a
percentual superior a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

7.1. Redecard

A Redecard é uma sociedade por agOes de capital aberto, registrada na CVM sob n.° 20.893, e é uma
das companhias lideres da industria de cartdes de pagamento no mercado brasileiro e a principal
credenciadora das bandeiras “MasterCard” e “Diners Club International” no Brasil. A Redecard é
responsavel pelo credenciamento de estabelecimentos para aceitacao de cartdes de pagamento, bem
como pela captura, transmissao, processamento e liquidacdo financeira das transagdes realizadas com
cartdes de crédito e débito das bandeiras referidas acima.

O principal acionista da Redecard é o Grupo Itad Unibanco, que detém 50% (cinquenta por cento) do
capital social da Redecard. O organograma abaixo representa a estrutura societaria na qual a
Redecard estava inserida na data de apresentacdo deste Prospecto Definitivo:

REDECARD #-

Banestado
23%

Unibanco Part.

Free Float 4%

50%
Itad Unibanco

4%

Dibens SA.
9%

Além das atividades de credenciamento de estabelecimentos e captura, transmissdo, processamento e
liquidagao financeira das transacdes com cartoes de crédito e débito, a Redecard oferece outros
produtos e servicos aos seus clientes, tais como o aluguel dos equipamentos para captura eletronica
de transagGes (POS), a antecipagdo de recebiveis aos estabelecimentos credenciados, referentes as
vendas por eles realizadas com cartdes de crédito, o servico de consulta de cheques por meio dos
equipamentos utilizados para captura eletronica de transagdes (POS), além dos servigos de captura e
transmissao de transacbes realizadas com cartdes de beneficios (voucher) e com cartbes de lojas
(private label).
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As demonstragbes financeiras da Redecard referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2009, elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e a
regulamentacdo da CVM aplicavel, devidamente auditadas pela PriceWaterhouseCoopers, podem ser
encontradas no website da CVM (www.cvm.gov.br) e no website da Redecard
(www.redecard.com.br/ri).

7.2. Cielo

A Cielo é uma sociedade por acoes de capital aberto, registrada na CVM sob n.° 21.773, e se instalou
no Brasil em 1995. Em 2007, a Cielo era uma das companhias lideres da indlstria de cartdes de
pagamento no mercado brasileiro. A Cielo possui, ainda, uma das maiores cobertura no territorio
nacional, estando presente em quase todo o territdrio nacional.

A Cielo é a Unica credenciadora, no Brasil, da bandeira “Visa”, sendo responsavel pelo credenciamento
de estabelecimentos e gestdo de rede para aceitacdo de cartdes de pagamento da bandeira “Visa” no
Brasil, bem como pela captura, transmissdo, processamento e liquidacdo financeira das transacoes
realizadas com cartdes de crédito e débito da bandeira “Visa”. A Cielo também realiza a instalacdo e
manutengao dos equipamentos de captura que aluga para os estabelecimentos por ela credenciados.

Entre os principais acionistas da Cielo, vale mencionar as sociedades dos conglomerados financeiros
do Banco do Brasil e do Banco Bradesco, que estdao entre os maiores emissores de cartdes da
bandeira “Visa” no Brasil em termos de volume financeiro de transacoes, e estao classificados entre os
maiores bancos de varejo do Brasil em termos de nimero de agéncias, segundo dados do Banco
Central. O organograma abaixo representa a estrutura societaria na qual a Cielo estava inserida na
data de apresentacdo deste Prospecto Definitivo:

aelo

Bradesco
29%

Free Float
42%

Banco do Brasil

Tesouraria 29%

0%

Além dos produtos e servicos tradicionalmente oferecidos no mercado de meios eletronicos de
pagamento, a Cielo também oferece solugdes em segmentos que tenham sinergia com suas
atividades, atuando na oferta de infra-estrutura de rede para correspondente bancario, recarga de
celular, voucher eletronico e plataforma “Troco-Facil”, bem como na captura e no processamento de
transagOes eletrOnicas que ndo envolvem pagamento, como a conectividade e a autorizacao de
transagbes no segmento de salde.
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As demonstragbes financeiras da Cielo referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2009, elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e a
regulamentacdo da CVM aplicavel, devidamente auditadas por Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, podem ser encontradas no website da CVM (www.cvm.gov.br) e no website da Cielo
(www.cielo.com.br/ri).

7.3. FIC

A FIC iniciou suas operacbes em abril de 2005 e, desde entdo, atua na estruturacdo e na
comercializagao de produtos e servicos financeiros.

A FIC é resultado da associacao firmada, em 27 de outubro de 2004, entre o Itad Unibanco e o Grupo
P3o de Aclcar, com o objetivo de estruturar e disponibilizar aos clientes do Grupo Pao de Agucar
produtos e servigos financeiros, com exclusividade, incluindo, dentre outros, o oferecimento de
cartbes de crédito private label (para uso restrito nas nossas lojas), cartdes com bandeiras de ampla
aceitacdo, crédito direto ao consumidor, garantia estendida e empréstimo pessoal, com unidades de
atendimento financeiro instaladas nas lojas do Grupo Pao de Aclcar.

O controle acionario da FIC é dividido entre o Ital Unibanco e o Grupo Pdo de Aglcar, conforme
demonstrado no organograma abaixo:

FIC

ltat Unibanco

Grupo Pao de
50%

Acucar
50%

A associacdo contempla as lojas de todos os formatos e bandeiras ora operadas ou detidas pelo Grupo
P3o de Acucar, direta ou indiretamente, incluindo supermercados, hipermercados, lojas de
conveniéncia, lojas para comercializagdo de eletroeletronicos, lojas de “atacarejo”, postos de
combustivel, drogarias e comércio eletronico (internet). A inclusao de lojas que venham a ser
adquiridas ou novos negdcios que venham a ser desenvolvidos pela Globex ou suas controladas no
escopo da associacao dependera de negociagao entre as partes.

A gestdo operacional da FIC é de responsabilidade do Itad Unibanco, a qual incorporou as atividades
de estruturacdo e comercializacdo de produtos financeiros para clientes da Globex, anteriormente

exercidas pelo Banco Investcred Unibanco S.A., e correlatos para os clientes do Grupo Pdo de Aclcar.

A FIC ja conta com mais de 200 (duzentas) lojas dentro dos varejistas Pao de AglUcar, Extra, Extra
Eletro, CompreBem e Sendas. A parceria com o Grupo P3ao de Aclcar prevé a oferta de produtos e
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servigos financeiros aos clientes destes varejistas, com o objetivo de aumentar as vendas e manter
um programa de fidelidade com os clientes.

As demonstracdes financeiras da FIC referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2009, elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acles e a
regulamentacdo da CVM aplicavel, devidamente auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes , constam do Anexo XV a este Prospecto Definitivo, nas paginas 421 a 429.

7.4. Amex

A Amex estd presente em mais de 52 (cinquenta e dois) paises como emissora de cartdes de crédito,
sendo que seus cartdes sao aceitos em mais de 175 (cento e setenta e cinco) paises.

Possui mais de 400 mil (quatrocentos mil) estabelecimentos comerciais cadastrados para utilizar os
cartbes de crédito da Amex no Brasil

A Amex esta presente no Brasil desde 1980 e em 18 de maio de 2006 associou-se ao Banco Bradesco
S.A.

O organograma abaixo representa a estrutura societaria na qual a Amex estava inserida na data de
apresentacao deste Prospecto Definitivo:

AMERICAN
EXPRESS

Bradesco
100%

108



8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
8.1. Informacdes sobre as partes
8.1.1. O Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100 — Torre
Italsa, inscrita no CNPJ sob o n.° 62.418.140/0001-31, que é uma sociedade limitada validamente
constituida e em funcionamento de acordo com a legislagao aplicavel e devidamente autorizada, nos
termos das normas legais e regulamentares vigentes, a participar do mercado de capitais brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itall Unibanco, que detém 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos percentuais) das quotas representativas do seu capital social e
integra um dos maiores grupos na administracdo de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de
controle e acompanhamento da gestdao prépria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos
compreendem a administracdo legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisao,
monitoramento, compliance e controle da adequagdo dos investimentos e aplicacdes aos limites
estabelecidos na legislacdo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condigbes para os fundos de
investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administragao de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses
do cliente, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligencia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades de administracdo dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre a
politica relativa ao exercicio de direito de voto com relacdo a participagbes acionarias.

O Administrador presta todos os servicos previstos pela legislacao pertinente e atribuidos a um
administrador, em especial os servicos previstos na Instrucao CVM n.° 409/04.

Em junho de 2010, atuando exclusivamente na atividade de administracdo fiduciaria de fundos de
investimento em direitos creditdrios, o Administrador atingiu o volume de R$ 3,1 bilhdes de ativos sob
sua supervisao (“under servicing”).

8.1.2. O Custodiante

O Ital Unibanco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,

na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Italsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.701.190/0001-04, presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos.
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O Ital Unibanco tem profundo conhecimento do mercado financeiro local, ampla gama de clientes e
grande capilaridade, o que potencializa sua capacidade de atuacdo como Custodiante do Fundo. Atua,
de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um
leque completo de solucdes, servicos, produtos e consultoria especializada. Na data deste Prospecto
Definitivo, os clientes do Ital Unibanco contam com mais de 3.900 (trés mil e novecentos) pontos de
atendimento e 32.700 (trinta e dois mil e setecentos) caixas eletronicos em todo o Brasil.

Pioneiro no desenvolvimento de produtos e servigos para 0 mercado de capitais, com uma estrutura
totalmente dedicada e capacitada para prover servicos de alta qualidade e grande nimero de servicos
agregados, o Itau Unibanco atua ha mais de 10 (dez) anos na prestacdo de servicos de custddia e
controladoria para fundos e clubes de investimento e carteiras administradas. O Custodiante tem
realizado nos Ultimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com o0
objetivo de ampliar e aprimorar a prestacdo de servicos ao mercado de capitais. A estratégia de
investir constantemente na qualificacdo das equipes, exceléncia dos servicos, tecnologia e solucdes
inovadoras levou o Ital Unibanco a conquistar o prémio de Unico custodiante local “Top Rated” no
Brasil e "Best in Class” em 9 (nove) das 10 (dez) categorias analisadas pela pesquisa, segundo a
revista Global Custodian (Edicao Winter 2009, 2009 Agent Banks in Emerging Markets Survey / Melhor
Prestador de Servicos de Custddia Local do Mercado Brasileiro).

O Ital Unibanco obteve certificacdo de qualidade I1SO 9001 para varias modalidades de servicos de
custddia. Em ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custddia de: (i) ativos de
investidores ndo residentes; (ii) Recibos de Depdsitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No
ambito doméstico, destaca-se tal certificagdo na prestacdo de servicos relacionados a: (i) custodia e
controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) operagbes envolvendo
fundos de investimento em direitos creditdrios.

7Tecnologia e sistemas

O Custodiante possui uma estrutura tecnoldgica que (a) reduz consideravelmente seus custos
administrativos, técnicos e operacionais na conducdo de suas atividades, e (b) ao mesmo tempo,
proporciona rapidez, exatidao e sigilo das informagGes registradas. A aplicacdo dessa experiéncia na
area de servicos para o mercado de capitais procura minimizar a execucao de atividades manuais. A
interacdo do Custodiante com os seus clientes processa-se tanto pela digitagdo em seus sistemas
guanto pela integracdo em tempo real.

A area de prestacdo de servicos para o mercado de capitais tem estrutura independente de
processamento, tanto em termos de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de
informac3o. A “Diretoria de Servicos para o Mercado de Capitais” do Custodiante subcontrata a area
de tecnologia do Grupo Ital Unibanco, representada pelo “Centro Técnico e Operacional”, para alguns
processos e desenvolvimento de sistemas. O “Centro Técnico e Operacional” mantém equipes e
ambientes de tecnologia segregados para os sistemas relativos a prestacdo de servigos para o
mercado de capitais.
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Os aplicativos de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) contam com estrutura
de segregacdo de acesso. Desta forma, os usuarios da area de servicos a terceiros nao acessam
informag0es referentes aos fundos de investimento e carteiras de investimento sob a responsabilidade
do Custodiante, suas Partes Relacionadas e/ou vice-versa. Além disso, os aplicativos de uso mais
especifico normalmente utilizam uma estrutura de servidores de banco de dados independentes.

Sistemas de back-up

O Custodiante utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando
fitotecas e robOs automatizados, com politicas de retencao adequadas a cada necessidade, incluindo
cofre predial resistente a catastrofes. Nos ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-
line, utilizando duplicidade de hardware e software e replicacao online de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (endereco distinto tanto dos escritdrios de operacdes, quanto do
grupo de sistemas) para alocagao de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados para
uma situacdo emergencial. Tanto a estrutura de back-up como a de disaster recovery estao montadas
de forma a apresentar o menor tempo possivel de laténcia. O plano de disaster recovery consiste em
servidores replicados que ficam em ambiente fisicamente distante do site normal, garantindo a
continuidade do funcionamento dos sistemas respectivos em situagdes limite.

Politicas de compliance e controles internos

A “Area de Mercado de Capitais” do Custodiante possui uma superintendéncia de compliance propria
para o estabelecimento de diretrizes e normas corporativas, bem como para o acompanhamento da
regulamentacdo aplicavel.

Os processos de custodia e controladoria de fundos de investimento foram recentemente re-
certificados pela norma ISO 9000. Os processos de gestdao continua e revisdo de procedimentos e
respectivos manuais sao realizados regularmente, sendo alvo de auditoria trimestral pelo Custodiante.

8.1.3. O Distribuidor Lider

O Banco Ital BBA S.A. é um banco de atacado brasileiro, com ativos na ordem de R$ 174 bilhdes e
patrimonio liquido de R$ 11,9 bilhdes em 31 de marco de 2010. O banco faz parte do Grupo Itau
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Ital Unibanco Holding S.A. O Ital BBA visa atuar em
parceria com as grandes empresas, provendo o melhor € 0 mais completo conjunto de servigos
financeiros. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte,
Curitiba, Salvador, Montevidéu e Bahamas, além de escritrios de representacao em Buenos Aires,
Nova Iorque e Xangai.

A area de Investment Banking do Ital BBA oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na

estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel e fusbes e
aquisicoes.

112



De acordo com o ranking ANBIMA, o Ital BBA tem apresentado uma lideranga consistente no ranking
de distribuicdo de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar
nos anos de 2004, 2005, 2006, 2007, 2008 e 2009, com participacbes de mercado de,
respectivamente, 26% (vinte seis por cento), 20% (vinte por cento), 19% (dezenove por cento), 24%
(vinte e quatro por cento), 46% (quarenta e seis por cento) e 24% (vinte e quatro por cento). Ainda,
em 2009, o Ital BBA recebeu, pelo segundo ano consecutivo, o prémio “World's Best Investment
Banks”, na categoria Brasil, concedido pela Global Finance, publicacdo americana especializada em
instituicbes financeiras de todo o mundo. Recebeu também o prémio de “Melhor Banco de
Investimento da América Latina”, concedido pela “The Banker”. Recebeu da LatinFinance, pelo
terceiro ano consecutivo, o prémio de “Best Local Investment Bank in Brazil”. Recebeu ainda o prémio
de “Best Corporate Bond of the Year”, concedido pela participagdao como joint-bookrunner na emissao
de Senior Notes pela Telemar.

No mercado de renda fixa local, em 2009, as participacdes em emissoes de debéntures e notas
promissorias totalizaram R$ 9,3 bilhGes. Dentre as emiss6es de debéntures coordenadas pelo Ital
BBA recentemente, destacam-se as ofertas de debéntures do Grupo OHL Brasil (R$1,4 bilhdo, por
meio de 4 concessionarias do grupo), da CTEEP (R$548 milhGes), da Ecorodovias Concessoes e
Servigos S.A. (R$600 milhdes), da Alupar (R$250 milhdes), da Camargo Corréa S.A. (R$1,0 bilhdo), da
Anhanguera Educacional Participacdes S.A. (R$200 milhdes), da Vivo Participacdes S.A. (R$810
milhdes), da Companhia Energética do Ceara - Coelce (R$245 milhdes) e da Telemar Norte Leste S.A
(R$2,6 bilhdes). Em operagGes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Ital BBA,
destacam-se as operacoes da Redecard (R$724 milhdes), do Grupo OHL Brasil (R$ 700 milhdes, por
meio de 3 concessionarias do grupo), da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista (R$200 milhdes), da Light Servicos de Eletricidade S.A. (R$100 milhdes), da Companhia
Energética do Ceara (Coelce) (R$245 milhdes), da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A (R$650
milhdes), Elektro Eletricidade e Servicos S.A (R$120 milhdes), duas emissdes para CTEEP -
Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (R$180 milhdes e R$200 milhdes). Destacam-
se ainda as operagoes FIDC CEEE IV-D (R$130 milhGes), e, nos anos anteriores, FIDC Paulista
Veiculos II (R$100 milhdes), CRI WT PIC II (R$101,9 milhdes) e CRI da BRC Securitizadora S.A.
(R$300 milhdes).

No segmento de renda fixa internacional, em 2009, o Ital BBA participou como joint-bookrunner de 8
(oito) ofertas de bonds de empresas latino-americanas, cujo montante total alcancou US$4,75 bilhdes.
Dentre as operagles recentemente em que o Itad BBA atuou como bookrunner ou joint-bookrunner,
destacam-se as ofertas da Marfrig (US$500 milhdes, do Banco Panamericano (US$500 milhdes), de
Globo Participacoes (US$325 milhdes), de Itad Unibanco (US$ 1 bilhdo), do Banco ABC Brasil (US$300
milhdes), de Magnesita (US$400 milhdes), do Banco Daycoval (US$300 milhdes), de BR Foods
(US$750 milhdes), de Banco Votorantim (US$750 milhdes), de BicBanco (US$275 milhdes), de Gerdau
(US$1,25 bilhao), CSN (US$750 milhdes), Votorantim (US$1.0 bilhdo) e Arcos Dorados (US$450
milhdes).

Em renda varidvel, o Ital BBA oferece servicos para estruturacao de ofertas publicas primarias e
secundarias de acdoes e de ADRs, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de agles, além de
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assessoria na condugdo de processos de reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de
participacOes acionarias. A conducdo das operacoes € realizada em conjunto com a Itau Corretora de
Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui
reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa. Em 2009, o Ital BBA atuou como
coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes que totalizaram R$14,2 bilhoes.
No ranking ANBIMA, o banco terminou o ano de 2009 em primeiro lugar em nimero de operacoes,
participando em 58% (cinquenta e oito por cento) das operagdes ocorridas naquele ano.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisigdes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas e
solucbes eficientes para assessoria, coordenagao, execucdo e negociacao de aquisicoes,
desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso amplo e privilegiado a
investidores estratégicos e financeiros para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos
societarios. De acordo com o ranking de fusGes e aquisicdes da Thomson Finance, com base no
numero de transacoes em 2009, o Itau BBA ficou em segundo lugar, com 24 (vinte quatro) operacoes
realizadas com um volume total de R$12,9 bilhdes.

8.2. Relacionamento entre as partes

Além do relacionamento referente a Oferta, as partes mantém relacionamento nos termos dos itens a
seguir.

8.2.1. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

O Administrador e o Custodiante integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itau
Unibanco Holding S.A. O Administrador é controlado diretamente pelo Custodiante, que detém
99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos) das quotas representativas do seu
capital social.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Custodiante nao mantinham qualquer
relacionamento comercial relevante, possuindo apenas as seguintes relacdes: (a) o Custodiante foi
contratado pelo Administrador para a prestacdo de servigos de custodia qualificada dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, nos termos do Contrato de Custddia (para
informagOes adicionais sobre o Contrato de Custddia, vide Secdo 4, item “4.44 - Controladoria,
Custddia Qualificada e Escrituracao das Quotas”, na pagina {50} deste Prospecto Definitivo); e (b) o
Custodiante prestava servicos de custddia qualificada de ativos integrantes das carteiras de
investimento de outros fundos de investimento em direitos creditérios administrados pelo
Administrador, quais sejam, (i) "BMG FIDC - Créditos Consignados VI”, (ii) "BMG FIDC Consignados
Publicos VII”, (iii) "CEMIG - FIDC Conta CRC", (iv) “FIDC CESP II”, (v) “FIDC CESP III”, (vi) “FIDC
EMAE — Energia”, (vii) “FIDC Energisa”, (viii) “"FIDC Panamericano Veiculos 1”, (ix) “"FIDC NP Alemanha
Multicarteira”, (x) “"FIDC NP América Multicarteira” e (xi) “JP Morgan FIDC NP Multicarteira e Logistica
FIDC-NP”. As prestacOes de servicos referidas no inciso (b) acima sdo reguladas por meio de
contratos de prestacdo de servicos de custddia e controladoria de fundo de investimento em direitos
creditdrios celebrados entre o Administrador e o Custodiante. Como regra geral, tais contratos tém
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prazo de vigéncia até a liquidacdo integral das obrigagGes dos respectivos fundos de investimento em
direitos creditdrios, sendo que o primeiro desses contratos foi celebrado em 28 de junho de 2005 e o
Ultimo em 29 de maio de 2009. As remuneragdes devidas ao Custodiante nos termos dos contratos
referidos acima sdo equivalentes a percentuais do patrimonio liquido dos fundos e variam de 0,04%
(quatro centésimos por cento) a 0,50% (cinquenta centésimos por cento).

8.2.2. Relacionamento do Administrador e do Custodiante com a Globex e os demais prestadores de
servi¢os do Fundo

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Custodiante nao mantinham qualquer
relacionamento societario com a Globex e os demais prestadores de servigos do Fundo.

Na data deste Prospecto Definitivo, 0 Administrador ndao mantinha qualquer relacionamento comercial
relevante com a Globex além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo.

A Globex, pelas caracteristicas de suas operacdes, mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negocios, com diversas instituigdes financeiras, incluindo o Custodiante e suas Partes
Relacionadas. Tais relagdes comerciais incluem a estruturacao e realizagao de operacoes de crédito,
operacoes financeiras, derivativos, investimentos, servigos bancarios, seguros entre outros. Na data
deste Prospecto Definitivo, o Custodiante prestava servicos de custddia qualificada dos ativos
integrantes da carteira do Pdo de Aglcar Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, cujas
sociedades cedentes integram o Grupo P3o de Agucar.

8.2.1. Relacionamento do Distribuidor Lider com o Administrador

O Distribuidor Lider e o Administrador s3o sociedades controladas pelo Itai Unibanco Holding S.A., o
qual detém, indiretamente, 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento)
das cotas representativas do capital social do Administrador e detém, diretamente ou indiretamente,
100% (cem por cento) das agoes com direito de voto do capital social do Distribuidor Lider.

O Administrador é uma instituicao validamente constituida e em funcionamento de acordo com a
legislacdo aplicavel e devidamente autorizada pela CVM a participar do mercado de capitais brasileiro
como administradora de fundos de investimento e administradora de carteiras de titulos e valores
mobiliarios. Por sua vez, o Distribuidor Lider é o banco de atacado do Grupo Ital Unibanco, cujas
principais atividades estdo concentradas nas areas de clientes corporativos, tesouraria, internacional e
investment banking.

Na data deste Prospecto Definitivo, 0 Administrador nao mantinha qualquer relacionamento comercial
relevante com o Distribuidor Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Distribuidor Lider
atuar como coordenador em distribuicdes publicas de quotas de fundos de investimento administrados
pelo Administrador.
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8.2.2. Relacionamento entre o Distribuidor Lider e a Cedente

Além do relacionamento referente a Oferta descrito neste Prospecto Definitivo, a Cedente ou
sociedades de seu conglomerado econdmico mantém relacionamento comercial com o Distribuidor
Lider e/ou com as sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico, incluindo operagdes
financeiras dentre as quais se destacam, na data deste Prospecto Definitivo, as seguintes operagoes:

(i) servicos de cash management, especificamente: (a) Cobranca Bancaria, contratada em 2006 por
prazo indeterminado, e volume médio mensal de R$ 92 milhdes; (b) Recolhimento de Valores
(numerario), contratado em 1999 por prazo indeterminado, e volume médio mensal de R$ 400
milhdes; (c) Folha de Pagamentos, contratado em 2004 por prazo indeterminado, para atender
aproximadamente 63 (sessenta e trés) mil funcionarios, e volume médio mensal de R$ 78 milhdes; (d)
Pagamento de Fornecedores e Tributos, contratado em 1999 por prazo indeterminado, e volume
médio mensal de R$ 2 bilhoes;

(ii) Aplicacdes Financeiras em CDBs e/ou operacdes compromissadas, com prazos de vencimento e
remuneracao variados, e valor total aproximado de R$ 358 milhdes;

(iii) operagdes de Fianca bancaria, contratadas a partir de 2006 e vencimento indeterminado, e valor
total aproximado de R$ 383 milhdes;

(iv) operacdoes de Finame, contratadas a partir de 2007 e vencimento final em 2011, indexadas a
TILP, e valor total aproximado de R$ 4 milhdes;

(v) operagdes de Leasing, contratadas a partir de 2008 e vencimento final em 2013, indexadas ao
CDI, e valor total aproximado de R$ 31 milhdes;

(vi) operacoes de Cessao de Crédito, contratadas ao longo de 2010 e vencimento final em 2010, com
indexador pré-fixado, e valor total aproximado de R$ 37 milhdes;

(vii) operagdo de Swap, contratada em 25 de junho de 2007 e com vencimento em 01 de margo de
2013, com empresa ativa em taxa pré-fixada e passiva em CDI, e notional de R$ 780 milhdes;

(viii) posicdao, na carteira propria, de Debéntures Simples, ndo conversiveis em acles, da sétima
emissdao da Companhia Brasileira de Distribuicdo, emitida em 15 de junho de 2009 e vencimento em
05 de junho de 2011, e valor aproximado de R$ 226 milhdes;

(ix) Apdlices de Seguros: (a) Patrimonial, com vigéncia de 30 de novembro de 2009 a 30 de
novembro de 2010, e cobertura basica (incéndio) de R$ 206 milhdes; (b) D&O (Directors and
Officers), com vigéncia de 23 de novembro de 2009 a 23 de novembro de 2010, e cobertura de US$
50 milhGes; (c) Transporte, com vigéncia de 01 de novembro 2009 a 01 de novembro de 2010, e
cobertura para transporte nacional e internacional de aproximadamente R$ 9,5 milhoes.
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(x) Reservas em Previdéncia Privada Aberta, referente a contribuicdes das empresas do Grupo Pao de
Aclcar e dos seus funcionarios, em valor aproximado de R$ 25 milhdes; e

(xi) Acordo de Associacao na FIC, com vigéncia até 28 de setembro de 2029, para exploracao de
servigos financeiros para os clientes de todos os formatos e bandeiras operadas ou detidas pelo Grupo
P3o de Acucar, direta ou indiretamente, incluindo supermercados, hipermercados, lojas de
conveniéncia, lojas para comercializagdo de eletroeletronicos, lojas de “atacarejo”, postos de
combustivel, drogarias e comércio eletronico (internet).

8.2.3. Relacionamento dos Sacados com o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, 0 Administrador nao mantinha qualquer relacionamento comercial
relevante com os Sacados.

Os Sacados, pelas caracteristicas de suas operagdoes, mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negdcios, com diversas instituicoes financeiras, incluindo o Custodiante e suas Partes
Relacionadas. Tais relagdes comerciais incluem a estruturacdo e realizacdo de operagdes de crédito,
operacoes financeiras, derivativos, investimentos, servicos bancarios, seguros entre outros.

8.2.4. Relacionamento entre os Sacados e a Cedente

Os Sacados, pelas caracteristicas de suas operacoes, mantém relacdes comerciais, no curso normal de
seus negdcios, com a Cedente, nos termos a seguir:

Cielo

“Contrato de Afiliagdo ao Sistema Visanet”, firmado em 1° de junho de 1999, por prazo
indeterminado, pelo qual a Cedente aderiu ao sistema Visanet, passando a Cielo a atuar na
intermediagao do relacionamento entre a Cedente e os usuarios dos cartdes de crédito da bandeira
“WISA” que sejam clientes da Cedente e realizem operacoes de compra e venda de produtos e
servigos nos estabelecimentos da Cedente.

Amex

“Contrato de Afiliacao de Estabelecimento”, firmado em 3 de maio de 2004, por prazo indeterminado,
pelo qual a Cedente filiou-se ao Sistema de Cartdes de Crédito American Express, e se comprometeu
a aceitar os cartdes de crédito da Amex como meio de pagamento das operacdes de compra e venda
de produtos e servicos realizadas nos estabelecimentos da Cedente.

Redecard

“Contrato de Credenciamento e Adesdo de Estabelecimento ao Sistema Redecard”, firmado entre a
Cedente e a Redecard, por prazo indeterminado, visando a prestagdo de servico a Cedente, por parte
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da Redecard, de administracdo e garantia de operagdes com cartao de crédito e/ou outros produtos
da Redecard, bem como de fornecimento de maquinas para a captura das operacdes com cartdo de
crédito realizadas nos estabelecimentos da Cedente, nos termos do contrato registrado no 3° Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob o n° 438.401, em 27 de fevereiro de
1997.

FIC

“Contrato de Parceria Comercial para Emissao de Cartdes de Crédito Flex”, firmado em 19 de outubro
de 2007, por prazo indeterminado, o qual estabeleceu as regras gerais para o lancamento e
comercializacao de cartdes de crédito, emitidos e administrados pela FIC, e que tem como mercado
alvo os clientes da Cedente.

8.3. Conflito de interesses

Na data deste Prospecto Definitivo ndo havia nenhuma outra relacdo comercial relevante entre os
participantes do Fundo que poderia, de alguma forma, resultar em um conflito de interesses entre os
participantes do Fundo, além daquelas mencionadas no item “Relacionamento entre as partes”, bem
como nao havia conflitos de interesse entre as partes envolvidas nos processos de originagao,
distribuicdo, controladoria, custédia qualificada e escrituracao e administracao do Fundo, quer seja em
relagdo a Cedente, ao Administrador, ao Distribuidor Lider e/ou ao Custodiante, além de eventuais
conflitos de interesse decorrentes das relacdes mencionadas acima. Ademais, na data deste Prospecto
Definitivo, os prestadores de servico do Fundo possuiam completa independéncia na realizagao de
suas respectivas atividades no ambito do Fundo.
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9. ANEXOS
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ANEXO 1

Sumario dos contratos da operacdo
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ANEXO I

Sumario dos contratos da operagao

Para fins do disposto neste Anexo I, 0s termos e expressoes indicados em letra maiuscula neste Anexo I,
no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Prospecto Preliminar, do qual este Anexo
1 é parte integrante e inseparadvel, se de outra forma ndo estiverem aqui definidos.

1.1. - Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito
O “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdao e Aquisicdo de Direitos de Crédito,
Conciliagdo, Cobranga e Dep0sito de Direitos de Crédito e Outras Avengas” a ser celebrado entre o Fundo e
a Globex, com a interveniéncia do Custodiante. O Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito estabelece os
termos e condigOes que serdo observados para a realizacdo das operacoes de cessao de Direitos de Crédito
ao Fundo e disciplina as Fungoes Operacionais.

1.2. - Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos e Outras Avencas”,
a ser celebrado entre o Fundo e a Globex. O Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos
regula, entre outras, as obrigacOes da Globex relacionadas a prestagdo dos servicos de cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os Procedimentos de Cobranga.

1.3. - Contrato de Custddia

O “Contrato de Prestagao de Servicos de Custddia e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios”, a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Custodiante, com a
interveniéncia e anuéncia da Globex. O Contrato de Custddia estabelece, entre outras, as obrigaces do
Custodiante como custodiante dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugao CVM n.° 356/01.

1.4. — Contrato de Distribuigao

O “Contrato de Prestagdo de Servigos de Estruturacdo e de Colocacdo de Quotas Sénior da Primeira
Emissdo do Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Crédito Mercantil”, a ser celebrado
entre o Fundo, o Distribuidor Lider, o Administrador e a Cedente. O Contrato de Distribuicdo estabelece,
entre outras, as obrigag6es do Distribuidor Lider como responsavel pela coordenagdo da Oferta.

1.5. — Contrato de Escrituragao

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracao de Quotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios”, a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Agente Escriturador. O
Contrato de Escrituracdo estabelece, entre outras, as obrigagdes do Agente Escriturador como responsavel
pela escrituracdo das Quotas, para fins de cumprimento do disposto no artigo 11 da Instrucao CVM n.°
356/01.

SP - 004910-10483 - 5023220v1
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ANEXO II

Cdpia do instrumento de constituicao do Fundo e que aprovou a realizacdo da Primeira Emissao
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26MATE0033805 33
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBiITARI6S LTDA, -

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL

Por este instrumento particular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVYM™) para o exercicio profissional de administraciio de carteira de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n.? 2.528, de 29 de jutho de
2003, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.? 100, inscrita no CNPI/MF sob n.° 62.418.140/0001-31, na qualidade de
instituicio administradora (“Administrador”), resolve: '

a.

constituir um fundo de investimento em direitos creditérios padronizado nos termos da
Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n.? 2,927, de 29 de novembro de 2001, e da
Instrugiio da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada ("Instruciio
CVM n.° 356/017), em regime de condominio fechado, que serd denominado GLOBEX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO
MERCANTIL ("Fundo”);

aprovar o regulamento do Fundo, que segue anexo ao presente instrumento de
constituicdo (“Requlamento™);

nomear o Sr. Nilvio Ventura Fecchio, brasileiro, divorciado, economista, portador da
cédula de identidade RG n.° 17.410.677 - SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.0
094.378.158-28, com enderego comerdal na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.2 100, Torre Olavo Setibal, para ser o
diretor do Administrador responsavel pela gestdo, supervisio e acompanhamento do
Fundo;

assumir as funcdes de administragdo do Fundo e de gestdo da carteira de investimentos
do Fundo ("Carteira™);

. aprovar a contratagdo das seguintes instituicies para a prestacio de servigos ao Fundo:

(i) Banco Itau S.A., para ser responsavel pela custddia qualificada dos ativas integrante
da Carteira, controladoria do Fundo e escrituragiio das quotas emitidas peto Fundo; (i)
KPMG Auditores Independentes, pars ser responsdvel pela auditoria independente das
demonstracdes financeiras do Fundo; e (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., para ser
responsavel pela dassificagdo de risco das quotas sénior de erniss3o do Fundo;
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 REGISIRABO

f. Deliberar sobre a primeira emissia de quotas do Fundo {"Primeira Emissdo™), éomposta
por 600.000 (seiscentas mil) quotas sénior (“Quotas_Sénior”) e 60.000 (sessenta mil)
quotas subordinadas ("Quotas Subordinadas”, sendo as Quotas Sénior e as Quotas
Subordinadas referidas em conjunto como “Quotas™), correspondentes a fragBes ideais
do patrimdnio do Fundo. As Quotas terfio a forrma nominativa e serdo escriturais, sendo
que o prego inicial de emissdo das Quotas correspondera a R$ 1.000,00 (hum mil reais)
por Quota, totalizando a Primeira Emissdo 0 montante de R$ 660.000.000,00 (seiscentos
e sessenta milhfes de reais). As Quotas terdio as caracteristicas e os direitos definidos no
Regulamento e no suplemento a@o Regulamento referente & Primeira Emiss3o
("Suplemento") ora aprovados, que seguem anexos ao presente instrumento de
constituigdo. As Quotas Sénior serdo objeto de distribuicio plblica nos termos da
Instrucdo da CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Oferta” e
“Instrucdo CVM n.® 400/03", respectivamente), a qual (i) serd destinada a Investidores
Qualificados (conforme definidos no Regulamento); (i) serd intermediada por sociedades
integrantes do sistema brasileiro de distribuicBo de valores mobilidrios; e (iii) dependera
de prévio registro perante @ CVM. As Quotas Subordinadas ndo ser3o objeto de Oferta e
serdo subscritas unicamente pela Globex Utifidades $.A., sociedade por acBes de capital
aberto, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 33.041.260/0652-90. As Quotas serdo objeto de
colocaciio exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcdo ndo organizado
e/ou no mercado de balcdo organizado. As Queotas Sénior serfio registradas para
distribuicdo no Moédulo de Distribuicio de Ativos — MDA e para negociacio no SF -
Médulo de Fundos, ambos administrados e aperacionalizados pela CETIP S.A. — Balcio
Organizado de Ativos e Derivativos. O pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Quotas Sénior (Benchmark) serd definido de acorde com o
procedimento de coleta de intencGes de investimento a ser conduzido pelo Distribuidor
Lider (conforme abaixo definido), na forma da regulamentacio aplicavel (Procedimento
de Bookbuilding),

g. aprovar a contratagio do Banco Itat BBA S.A., para ser responsavel pela coordenagdo
da Oferta {"Distribuidor Lider™;

h. Aprovar o Suplemento, 0 qual segue anexo a este instrumento de constituicio como
parte integrante e inseparavel do Regulamento; e

f. Submeter & aprovagdo da CVM a presente deliberaciio de constituicio do Fundo e de
realizacio da Primeira Emissdo, bem como os demais documentos exigidos pela
Instrugdo CVM n.° 356/01 e pela Instrucio CVM n.° 400/03, para a obtencio (i) do

_registro de funcionamento do Fundo e (ii) do registro da distribuicdio piiblica das Quotas
Sénior-.
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RECESTRALO -
1

2 Es'allll() assim deliberado este nstrumento de ¢ ()I\SI-IUI(_ 20 do Fundo e aprova(jao da
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rimeira cmissao, val o presente ass ||at|t) em 4 uatro) vias d u I forma.
]

Por: “ Por:

Cargo:
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ANEXO III

Cdpia do instrumento que alterou o Regulamento
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALGRES MOBILIARIOS LTDA.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULEMENTO DO
GLOBEY FUNDO DB Iﬁ%%’?fﬁﬁmﬁ} EM DIREITOS CREDITORIOR
CREDITO MERCANTIL

Por este instrumentc parficular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULDS E
YALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamenie sutorizsda pels Comissio de
“alores Mobiftdrics (0¥ & administrar certeras de tiulos e vainres ok, oo
sede ne Odade de SEo Paule, Bstado de S Pauls, na Pracs Alfredo Fidle de Souzs
Aranhe, n. 100, inscita no CHPIMF $ob n® 62.41B140/0001-31, neste sto
representada na forma do sed Contraty Social, por seu repressntanies logeis ababm
assinadas, ne gualidade de institdicio adiinistradora ¢ Adming ) do GLOBEX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO
MERCANTIL, inscrito no CHPIME sob 12 12,043 850/0001-84 T Fundo™:

CONSIDERANDD QUE:

(O Fundo encontiz-se devidamenta constituido por instrumento parucular celebratlo
mediante alo dnlco do Administrador, em 26 de malo de 2010, registrado 1o 12
Oficial de Registro de Titslos ¢ Documantos da Cidade de Sio Paulo, Estads de S0
Pauky, s0b 0% 3300535 &

[} Néo houve, a1é esta data, subscrigio de quatas do Fundo;

resoiee;

& afterar ¢ requlaments do Funde {"Bepulamento”);

b. aprover a nova versio do Regulaments, que segue anesxa & este nstrumento
particular de alteradBi: o

Fste instrumento de deliberecit ¢ o Reglamentn com saus anevos deverdio ser
fegistrados em Cartorio de Registro de Titulos ' Documentos de Cidade de 536 Paufo,
Estado de 586 Pauty,

e G50 Paule, 28 de junho de 2010,
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ANEXO 1V

Cdpia do instrumento que alterou o Regulamento
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T4
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO

GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL

For este instrumento particular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizads pela Comissdo de
Valores Mabiliarios (*CW¥M™) a administrar carteiras de titulos e valores mabiliarios, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Soura
Aranha, n.® 100, inscrita no CNPI/MF sob 0 62.418.140/0001-31, neste afo
representada na forma do seu Cantrato Social, por seu representantes legais abaivo
assinados, na gqualidade de instituicdo administradora anml_ngst_m_q;!“] do GLOBEX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO
MERCANTIL, inscrito no CNFI/MF sob n.@ 12 023 B50,/0001-04 (" Funda™:

CONSIDERANDO QUE:

(i) © Fundo enconitra-se devidamente constituido por instrumento particular celebrado
mediante ato dnico do Administrador. em 26 de maia de 2010, registrado no 19
Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de &0
Paulo, sob n.® 3380535 O Regulamento foi alterado por melo de instrumento
particular do Administrador, datado de 28 de junho de 2010, devidamente
registrado no 1° Ofidal de Registro de Tiulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Cidade de Sio Paulo, em 28 de junho de 2010, sob o n.® 003.383.756;
[]

{li} O Fundo n&o possui, nesta data, qualguer investidor registrado;

resalve;

a. deliberar que (i) nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (CInstrucdo CVM 400003, havendo
demanda por parte dos Investidores Qualificados (conforme definidos no
requlamente do Fundo) que a justifique, o Administrador & a instiiuicio
intermediaria lider da distribuicSo pablica das quofas sénior da primeira emissio
do Fundo ("Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivaments) poderdo, de comum
acordo, exercer opgdo para distribuicdo de late suplementar de quotas sénior da
Primeira Emissdo em guantidade correspondents a até 15% {guinze por cento)
da guantidade de guotas sénior da Primeira Emissia originalments oferiada no
émbito da Oferta (“Lote : suplementar”);  (if) nos termos do artiqo 14, paragrafo
segundo, da Instrucdo CVM 400/03, a quantidade de quotss sénior da Primaira
Emissdo objeto da Oferta poderd ser aumentada de comum acordo entre o
Administrador e a Instituiciio intermedidria lider da Oferta, em até 20% (vinte por
centoj da quantidade de quotas sénlor inicialmente ofertada, sem prejuizo do
exercicio do Lote Suplementar ("Quantidade Adicional™). A distribuicio do Late
Suplementar e da Quantidade Adicional observard as mesmas condigbes e preco
das quotas sénior da Primeira Emissio iniclalmente ofertadas;
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b. alterar o suplements ao requlaments do Fund
Primeira Emissao ("Suplemento®), Indusive, mas nao se limits
deliberagdo constante do item acima:

€. alterar o Regulamento;

d. aprovar as novas versbes do Regulaments e do Su

a este instrumento particular de alteracdo.

Este instrumento de deliberacio e o Regulamento com seus anexos deverdo ser
registrados em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo,

Estadn de Sio Paulo.

17

o ("Réqulamento™) refererte &

530 Paulo, 14 de julho de 2010.
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ANEXO V

Cdpia do instrumento que alterou o Regulamento
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE -

t DEALTERACAD DO REGULAMENTD DO
INVESTIMENTD EM DIREITOS CHREDITORIOS —
| CREDITO MERCANTIL

Por este instrumentn particuler, INTRAG DISTRIBUIDORA DE titoLos E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedads devidamente autorizads peia Comiss3o de
Valores Moldlifrios {"C¥M" & administrar cartelees de s € valores maobilidrios, com
sede na Cidede de S3o Paule, Estado de S5 Pauls, ns Praca Alfrede Egvdio de Souzs
Aranha, n® 100, insoite no CNPYME sob n® 62.418.140/0001-31, neste ato
representada na Tormia do Seu Contrate Social, por seu repressitantes logals abaivo
assinados, na qualidade de instituicio administradora (“Administrador™ do GLOBEX
FUNDO DE INVESTIMENTO. EM DIREITOS CREDITORIOS ~ CREDITO
MERCANTIL, inscrito ro CREIME sobi n.® 12.023.850/0001-94 { Furda”):

CONSIDERANDD GUE:

{3 © Fundo encontra-se devidamerte constitilde porinstrumentn particular cefebrado
medizaia ato dnico. do Admiinistredar, om 26 de maiy de 2010, registrado Ao (©
ficial de Registro de Thylos & Dacumentis da Cldade de Sie Pavla, Estado de S3o
Paulo, sob n.® 3380535 O Regulamento fol alierade por meit de instrumantos
particulares do Administrador devidarments registisdos noe mesmo 15 Oficial de
Registro de Titulos e Documentos ¢ vl de. Pessoy Juridice da Cidade de Sdo
Paulo, e 248 de junho de 2010 e 14 de juthe de 2010, sob o5 .0 003283758 &
UU3. 385280, respectivaments; & '

i} @ Fundo o possul, nesta data, qualquer nvestidor registrado;

8. giterar regulaments do Funds R

{xls(d] gE-N. =
‘6 Funds referente & Primeirs Enmissao | nty”

EmMente

uplermento ao regulaments

W F

b. aprovar as novas versties do Regulaments e do Suplements, que seguem anexas

@ esie instrumento partieular de alteracgo.

Este instuments de deliberacis v o Regulamento com seis anewns deverdo ser
Fegistrados em Cartdrio de Regisro de Titwlos & Documentos da Cidade dé S5e Paula,
Estadn de 580 Paulo R .

Sao Paulo, 15 de julhy de 2010,

5

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALGRES MOBT
CLid T e POREELIINY S TF

L A e w & P g

N Leandin Marge . i B doritug

Carge: AN Cangor: :ir?ﬁ:é@fﬁé’;ﬁ F.worigua

b E .
D M TR R A R Gnente.

R SRR D R A

141



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)



ANEXO VI

Cdpia do instrumento que alterou o Regulamento
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTHLOS F VALORES MOBILIARIOS LTDA.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL

Por este instrumer}to particular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, sociedade devidamente autorizada pela Comiss3a de
Valores Mobilidrios ("CVM”) a administrar carteiras de titulos e valores maobfidrios, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S¥o Paulo, ha Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n® 100, inscrita no CNPI/MF sob n.o 62.418.140/0001-31, neste ato
representada na forma do seu Contrato Sodial, por seu representantes legais abaixo
assinados, na qualidade de instituiciio administradora ("Administrador”) do GLOBEX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO
MERCANTIL, inscrito no CNPJ/MF sob n.@ 12.023.850/0001-94 (“Fundo™):

CONSIDERANDO QUE:

(i) O Fundo encontra-se devidamente constituido por instrumento particular celebrado
medlante ate dnico do Administrador, em 26 de maio de 2010, registrado no 19
Oficial de Registro de Tiulos e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de S8o
Paulo, sob .0 3380535 ("Instrumento Particular™; e

(i) © Fundo ndo possui, nesta data, gualquer investidor registrado;
resolve:

a. alterar termos e condigbes da primeira emissdo de quotas do Fundo (“Primeira
Emisséo”) constantes do Instrumento Particular, para fazer constar que a
Primeira Emissdo serd composta por 10.000 (dez mif) quotas sénior ("Quatas
Sénior") e 1.250 (hum mil e duzentas e cinquenta) quotas subordinadas
("Quotas_Subordinadas”, sendo as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas
referidas em conjunto como “Quotas™), correspondentes a fragdes ideais do
patrimonio do Funda. As Quotas terdc a forma nominativa e serfio escriturals,
sendo que o prego iniclal de emiss3o das Quetas corresponderd a R$ 100.000,00
{cem mil reals) por Quota, totalizando a Primeira Emisséo o montante de R$
1.125.000.000,00 (hum bilhdo e cento e vinte e cinco milhdes de reais}. As
Quotas terdo as caracteristicas e os direitos definidos no Regulamento e no
suplemento ao Regulamento referente & Primeira Emissao (“Suplemento”), gue
seguem anexos ao presente instrumento de constituicEo. As Quotas Sénior serdo
objete de distribuicdo piblica nos termos da Instrugo da CVM n.© 400, de 29 de
dezembro de 2003, confarme alterada ("Oferta” e “Instrugdo CVM p.0 400/03",
respectivamente}, a qual (i) serd destinada a Investidores Qualificgéos {conforme
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definidos no Regulamento); (ji), serd. intermediada por sociedades integrantes do
sistema brasileiro de distribuiciio de valores mobiiidrios; e (i) dependera de
prévio registro perante a CVM, As Quotas Subordinadas nSo serfo objeto de
Oferta e serdo subscritas unicamente pela Globex Utilidades S5.A., sociedade por
aches de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 33.041.260/0652-90. As
Quotas serdo objeto de colocacse exdlusivarente no mercado brasilelro, no
mercado de balciio ndo organizado efou ho mercado de balcSo organizado,
senda neste (itimo caso o mercado administrado e operacionalizado pela CETIP
5.A, - Balcgo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"). As Quatas Sénior
serdo registradas para distribuicio e negociagdo {1) no sistema de distribuicio
da BMA&FBOVESPA SA. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BEM&FBOVESPA") denominado DDA e no segmento de negociaco da
BM&FBOVESPA  denominado SOMA FIX, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA, ¢ (2) no Mddula de Distribuicio de Ativos
— MDA & no Mddulo de Fundos — SF, ambas administrados e operacionalizados
pela CETIP, respectivamente. O pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Quotas Sénior {Benchmark) serd definido de acordo
com o procedimento de coleta de intencbes de investimento a ser conduzida pelo
Distribuidor Lider (conforme abaixo definido), na forma da regulamentacdo
aplicavel (Procedimento de Bookbuilding), observado que o Benchmark das
Quotas Sénior seré equivaiente a, no maximo, 111% (cento e onze por cento) da
Taxa DI;

b. alterar o Regulamento e o Suplemento, inclusive, mas n3o se limitando, para
refletir a deliberagdo constante do item acima e exigéndas formuladas pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso;

C. aprovar as novas versoes do Regulamento e do Suplemento, que seguem anexas
a este instrumento particular de alteraco.

Este instrumento de deliberagdio e o Regulamento com seus anexos deverdo ser
registrados em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de 580 Paulo,
Estado de Sdo Paulo.

Sdo Paulo, 8 de setembra de 2010.

INTRA/E PISTRIBUIDGRA DE TITULOS E VALORES MOBIIARIQSLTDA.

r . ]

Por:

Cargo: Leandro Morari
INTRAG DTVM LTDA.
CPF:264.474.378-82 RG:14.141 9696

KPP~ 1010 8 - ST R s
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ANEXO VII

Cdpia do instrumento que alterou o Regulamento
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@Ea"g Ehhos 50522
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,

mm HUMENTU PARTICULAR DE ﬁiTERA@éﬂ oo REGULAMENT@ DO GLOBEYX FUNDG
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO MERCANTIL

Por pste insirumento parficular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS F VALORES
Mﬂmi‘mﬂﬁ}ﬁ LTDA., sociedede devidamenie sutorizads pele Comissio de valores Mobilisrios
(VMY 3 administrar cartelrss de tiulos & valores mobilidrios, com sede na Cidade de SEn Panio,
Estada de Sa0 Paulo, na Prags Slfreds Bgydio de Souza Aranhe, n.® 100, ihscrita no CHPIMF sob
n.° 62.918.140/0001-31, neste ato repraséntada na forme do sey Contratp Sodal, por seu
femmﬂmmm legals  abalvo  assimados, na  qualidede  de  istitscko  sdmimistrsdors
" ar’} do GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM BIREITOS {:&Eiﬁi‘t‘ﬁﬁi&‘ﬁ -
(:Rﬁﬂﬁ@ MERCANTIL, inscrito no CHPIME sob 0.0 12.022.850/0001-94 [Fundo™):

CONSIDERANDO QUIE
i O Fundo encontra-se devidamente constituldo por instrumento ;‘iar{smlaf celebrads mediants
ato Onios o Administrador, em 26 de foaio de 2010, registrado no 17 Oficial de Hegistro de
Titulos e Documentos da Cidade de 530 Pauly, Estado oo 530 Paulo, sob 1.9 1380535 &
fi O Fundo ndo possul, nesta deta, qualguer investidor registrado:
Femidees
& alterar & suplsments aneec @0 regulamenty do Fundo para refletir 2 r&ii}ét‘f:a(;%‘::a ay o
perindicidade & metodologis dos pagamentns das parcelas de amortizacio das Quotas
Senir do Furdds e (1) das dates programadas. pars o pagamento e amoriizagie das
(uetas: SEmtor pars fins de distribulgaa do walor principal dos dirsitos de crédito adquiridos
“pelo Funde; ¢

b. aprovar as novas werstes do Regulaments & do Suplermenin, dus segusm anwas & este
nstedmentn partisuiar de siteracio.

Este instrumentn de deiiberagio & o Regulamentd com seus anexos dewsr@in ser régidrades em
Carmdrin da ﬁegém de Titulos & Uocumenios de Cidade de 580 Paulo, Extade de S8o Paulo.

S50 Paule, 15 e setembrg de 2000,

mmw DIE’ERIEUI DORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS" t;g;rﬁw -

. A
st s www#,' AR
% Lo | u e e
Pop: Por:
s:‘argmg e Dlivaire Zanbisi Cargo: Cleudio lala Scura
SEFLED towanany C PFAIBE.ETE 03035
RO PP A8 06n-0 _ R T A0 30

Bl e R SRR
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ANEXO VIII

Cdpia do instrumento que alterou o Regulamento
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
o Gl PR AL

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO GLOBEX FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO MERCANTIL

Por este instrumento particular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., socledade devidamente autorizada pela Comissan de Valores Mobiliarios
("CVM™ a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade de 530 Pauln,
Estado de 530 Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souwza Aranha, n® 100, inscrita no CNPI/MF sob
nt 62.418.140/0001-31, neste ato representada na forma do seu Contrato Sodal, por seu
representantes  legals  abaixo  assinados, na  qualidade de instituigdo  administradora

[“w do GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL, Inscrito no CNPI/MF sob n.® 12.023.850/0001-94 ("Fundo™):

CONSIDERANDO QUE:

(i) O Fundo encontra-se devidamente constituido por instrumento particular celebrado mediante
ato Unico do Administrador, em 26 de maio de 2010, registrado no 19 Oficial de Registro de
Titulos & Documentos da Odade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob n ® 3.380.535; e

(i) O Fundo ndc possui, nesta data, qualquer investidor registrado;
resolve:;

a. Tendo em vista a Razdo de Garantia, conforme definida no regulamento do Fundo
(“Regulamento™), retificar o suplemento da primeira emissdo de quotas do Fundo ("Primelra
Emiss3o” e “Suplementn”, respectivamente) para refletir {i) a gquantidade de quotas
subordinadas emitidas pelo Fundo no dmbito da Primeira Emissao; (i) o total de guotas
emitidas pelo Fundo no dmbito da Primeira Emissdo; e (i) o valor total da Pnmeira
Emissan, e

b. aprovar as novas versies do Regulamento e do Suplemento, que SEQUEmM anexas @ este
instrumento particular de alteracao.

Este instrumento de deliberacdo e o Regulamento COM SEUS NEXGS deverao ser registrados em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Fa ulo.

Sin Paulo, 27 de setembro de 2010,

'3
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES ARIDS LTDA
| A I: :-,-'.-'f s i
"-lh_L.-'; e - g
Por. Natanae
I i b
0 sndfo Korart & L F ghB-T7
S |r\.:_T'?:'dJTE-LT~’?-‘ LTOA ‘E‘?fgz 250-T
r:.:r'_lf.ll-;T.' 7542 AGcLL 141 06 __F,__F--f"'"_ﬂ’r C
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ANEXO IX

Cdpia do instrumento que alterou o Regulamento
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULQS E-VALQRES MOBILIARIOS LTDA.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO GLOBEX FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO MERCANTIL

Por este instrumento particuiar, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela Comiss3io de Valores Mobiliarios
("CVM™) a administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade de S8o0 Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.9 100, inscrita no CNPI/MF sob
n.%2 62.418.140/0001-31, neste ato representada na fortna do seu Contrato Social, por seu
representantes legais abaixo assinados, na qualidade de instituicBo administradora
("Admipistrador”) do GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 12.023.850/0001-94 (“Fundo™):

CONSIDERANDO QUE:

() O Fundo encontra-se devidamente constituido por instrumento particular celebrado mediante
ato Unico do Administrador, em 26 de maio de 2010, registrade no 19 Oficial de Registro de
Titulos & Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, sob n.o 3.380.535; e

(i) O Fundo ndo possui, nesta data, qualquer investidor registrado;

resolve:

a. retificar o suplemento da primeira emissdo de quotas do Fundo, anexo ao regulamento do
Fundo ("Suplemento” e “Regulamento”, respectivamente) para refietir (i) a Forma de
Célculo das Quotas Sénior e (i) o Benchmark das Quotas Sénior, conforme definidos no
Suplemento; e

b. aprovar as novas versGes do Regulamento e do Suplemento, que seguem anexas a este
instrumento particular de alteracao.

Este instrumento de deliberagio e o Regulamento com seus anexos deverdo ser registrados em
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

S3o Paulo, 21 de outubro de 2010. -

Por: Leandro Morari Por:

. +~RAG DTVM LTDA. .
Cargo: E_}.zﬁé_m 774-82 RG14.441.9698 Cargo

R :..462.290-7

AP - OOAWIQ I0MED - BIRAZ2AVE
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ANEXO X

Cdpia do Regulamento e do Suplemento referente a Primeira Emissdo em vigor
na data deste Prospecto Definitivo
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REGULAMENTO DO
GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL

Sao Paulo, 21 de outubro de 2010
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CAPITULO UM DAS DEFINICOES

1.1, — Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressBes indicados em letra
maildscula neste Regulamento e em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo os significados

a eles atribuidos neste Capitulo Um, exceto se de outra forma estiverem definidos neste
Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Aceite Eletrénico de Cessfio”: o arquivo eletrénico a ser colocado 3 disposicdo da Cedente e
do Administrador pelo Custodiante no dmbito da Interface de Cessdo. O Aceite Eletrdnico de
Cesséo contera os termos e as condigBes de cada cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo e o
Relatério de Direitos de Crédito Elegiveis, em observancia ao disposto no Contrato de Cess3o,
Cobranga e Depdsito;

“Administrador”: a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n.2 100, inscrita no CNP)/MF sob n.o 62.418.140/0001-31, sociedade devidamente autorizada
pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério da
CVM n.© 2,528, de 29 de julho de 2003;

"Agéncia Classificadora de Risco”: a Fitch Ratings Brasil Ltda. (Fitch Ratings), agéncia
classificadora de risco especializada contratada pelo Fundo, responsavel pela avaliacio de risco
das Quotas Sénior nos termos deste Regulamento. O Fundo poderd contratar a McGraw-Hill
Interamericana do Brasil Ltda. (Standard & Poors) ou a Moody's Investors Service (Moody's)
para avaliar o risco das Quotas Sénior, as quais serdo incluidas no conceito de Agéncia
Classificadora de Risco;

"Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos”: a Globex, conforme
contratada pelo Fundo, na qualidade de agente de cobranga extrajudicial efou judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplides, em observancia aos Procedimentos de Cobranga. O Contrato
de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos estabelece, dentre outras obrigages, as
atribuices e responsabilidades do Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos;

"Agente de Concifiagdo e Cobranca” a Globex, conforme contratada pelo Fundo, com a
interveniéncia e anuéncia do Custodiante, na qualidade de (j) agente de cobranga dos Direitos
de Crédito Adquiridos a vencer, por meic da emissdo de solicitagies de pagamento aos
respectivos Sacados, devedores dos Direitos de Crédito Adquiridos, para pagamento
diretamente na Conta Autorizada do Fundo; (ii) agente auxiliar do Custodiante na conciliagio
dos recursos provenientes da liquidagdo dos Direitos de Crédito Adquiridos depositados na
Conta Autorizada do Fundo, observado que referida conciliagio serd realizada com base em
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arquivo eletrdnico definido de comum acordd~éntie: o’ Agerntte de Conciliagéo e Cobranga e o
Custodiante e encaminhado, diariamente, pelo Agente de Conciliagdo e Cobran¢a ao
Custodiante; e (jii} agente auxiliar do Custodiante na conciliagdo dos pagamentos referentes aos
Direitos de Crédito Inadimplidos depositados na Conta Autorizada do Fundo no ambito das suas
atividades de Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos. O Contrato de Cessip,
Cobranga e Depdsito estabelece, dentre outras abrigacdes, as atribuigBes e responsabilidades do
Agente de Conciliagéo e Cobranca;

“Agente de Depdsito™ a Globex, conforme contratada pelo Fundo, com a interveniéncia do
Custodiante, na qualidade de agente de guarda fisica e conservagdo dos Documentos
Comprobatdrios, O Contrato de Cessdo, Cobranca e Deposito estabelece, dentre outras
obrigagBes, as atribuichies e responsabilidades do Agente de Deposito;

“Agente Escriturador™ o Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.400, inscrito
no CNPJ/MF sob n.0 61,194.353/0001-64;

“Alocacdo Minima de Investimento”: a alocagéio de, no minimo, 50% {cinquenta por cento)
do patriménio liquido do Fundo em Direitos de Crédito Adquiridos;

“Amex": 0 Banco Bankpar 5.A., sociedade por agBes de capital fechado, inscrita no CNPI/MF
sob n.? 60.419.645/0001-95;

"Amortizacio Extraordinaria”: a amortizacdo extraordindria das Quotas Sénior em circulagio
realizada exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio liquido do Fundo & Razdo
de Garantia e/ou & Alocagdo Minima de Investimento efou & politica de investimento descrita no
Capitulo Oito deste Regulamento, conforme prevista no Capitulo Quinze deste Regulamento;

“Anexo I": o Anexo I deste Regulamento, que descreve os Pracedimentos de Cobranga;

“Anexo II": o Anexo II deste Regulamento, que descreve a Politica de Cadastro e Concessgo
de Crédito;

“Anexo III”: o Anexo III deste Regulamento, que contempla o procedimento a ser observado
pelo Custodiante para a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito Adquiridos, ou seja, dos

Documentos Comprobatérios nos termos da regulamentacdo aplicavel;

“Anexo IV": o0 Anexo IV deste Regulamenta, que contempla o modelp de Sugleménto de cada
emissao;
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"Anexos”; os Anexos I, 11, 111 e IV deste Regtifarnénto,-quahto referidos em conjunto;

"Arquivo Eletrénico Analitico™ o arquivo eletrdnico analitico, que serd elaborado em layout
previamente acordado entre a Cedente e o Custodiante, a ser disponibilizado 3s tercas-feiras de
cada semana pela Cedente ao Custodiante, contemplando as informagdes descritas no Anexo
11, relativas as transagBes que deram origem aos Direitos de Crédito Adguiridos;

“Assembleia Geral": a Assembleia Geral de Quotistas, ordindria ejou extraordinaria, realizada
nos termoas deste Regulamento;

"Ativos Financeiros”: sio (i) titulos de emisséio do Tesouro Nacional; (i) titulos de emissio do
Banco Central; (iii) operagdes compromissadas com lastro em titulos plblicos federais; e (iv)
Certificados de Depdsito Bancario ~ CDB de emiss&o das Instituigdes Financeiras Autorizadas;

"Banco Central”: o Banco Central do Brasil;

“Benchmark™ o pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar as
Quotas Sénior de cada emissdo/série, conforme estabelecido no Suplemento de cada
emissdo/série;

“BM&FBOVESPA": BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

“Carteira™ a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito Adquiridos e
Ativos Financeiros;

“CD-R": compact disc recordable a ser utilizado pela Cedente para o arquivamento dos Arquivos
Eletrénicos Analiticos no ambito do registro eletrénico do Termo de Cessao Consolidado na sede
do Administrador;

“Cedente”. a Globex efou sociedades por ela controladas, cujas atividades preponderantes
correspondam as atividades preponderantes exercidas pela Globex e que venham a fazer parte
do Contrato de Cessdo ou respectivos aditivos, na qualidade de titulares e cedentes de Direitos
de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo;

“CETIP": a CETIP S.A. ~ Balcao Organizado de Ativos e Derivativos;

"Cielo”: a Cielo S.A., sociedade por acdes de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob n.®
01.027.058/0001-91;

“CMN": o Conselho Monetario Nacional;

166



=}
—
e
—~

REGIZiRATND

“CNPJ/MF": o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“CBD": a Companhia Brasileira de Distribuigdo, sociedade por agdes de capital aberto inscrita no
CNP)/MF sob n.© 47.508.411/0001-56;

“Compromisso de Subscrigio de Quotas Subordinadas™ o "Compromisso de Subscricdo e
Integralizaggo de Quotas Subordinadas e Qutras Avengas”, a ser celebrado entre o Fundo e a
Globex, no ato da subscri¢do de Quotas Subordinadas;

"Condigbes de Cessdo”: as condigBes de cesséo dos Direitos de Crédito descritas no item 6.1.
deste Regulamento, as quais deverdo ser verificadas e atendidas pela Cedente em cada Data de
Oferta, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo, Cobranga e Depésito. A
Cedente serd a Unica responsével pela verificac3o e atendimento das Condigbes de Cessao;

"Conta Autorizada do Fundo™: a conta corrente de titularidade e mantida pelo Fundo no

Custodiante, na qual serdo depositados os recursos provenientes da liguidagdo dos Direitos de
Crédito Adquiridos;

“Contrato de Cessiio, Cobranca e Depésito™ o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cesséo e AquisicEio de Direitos de Crédito, Conciliagio, Cobranca e Depésito de
Direltos de Crédito e Qutras Avengas” a ser celebrado entre o Fundo e a Globex até a Primeira
Data de EmissBo, conforme alterado efou meodificado, de tempos em tempos, com a
interveniéncia do Custodiante. O Contrata de Cessgo, Cabranga e Depdsito (i) estabelecera os
termos e condigBes que serdo observados para a realizac3o das operactes de cess3o de Direitos
de Crédito ao Fundo e (i) disciplinara as Fun¢Bes Operacionais;

“Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos”: o “Contrato de Prestacédo
de Servigos de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos e Outras Avencas”, a ser celebrado
entre o Fundo e a Globex, até a Primeira Data de Emissdo, conforme alterado efou modificado,
de tempos em tempos. O Contrato de Cabranga de Direitos de Crédito Inadimplidos regulard,
entre outras, as obrigagbes da Globex relacionadas a prestacdo dos servigos de cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os Procedimentos de Cobranga;

“Contrato de Custddia™: o "Contrato de PrestagSio de Servigos de Custédia e Controladoria de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre o Fundo, representado
pelo Administrador, e o Custodiante, com a interveniéncia e anuéncia da Globex, até a Primeira
Data de Emissdo, conforme alterado efou modificado, de tempos em tempos. O Contrato de
Custodia estabelece, entre outras, as obrigacfes do Custodiante como custodiante dos Direitos
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de Crédito Adquiridos e dos Ativos Finanbdiros~irftegtatites da Carteira, para fins de
cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrucdo CVM n.© 356/01;

"Contrato de Escrituraciio™ o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Escrituragdo de Quotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios”, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Agente Escriturador, até a Primeira Data de Emissao,
conforme alterado efou modificado, de tempos em tempos. O Contrato de Escrituragdo
estabelece, entre outras, as obrigacBes do Agente Escriturador como responsavel pela

escrituracdo das Quotas, para fins de cumprimento do disposto no artigo 11 da Instrugdo CVM
n.° 356/01;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade 2 serem observados pelo
Custodiante em cada operagio de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Funde, conforme
descritos no item 6.2, deste Regulamento e no Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito;

“Custodiante”: o Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.% 100, inscrito no CNPIJ/MF
50b n.° 60.701.190/0001-04;

“"CVM": a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Amortizagdo™ cada data em que houver pagamento de amortizacdo de Quotas
Sénior de cada emiss&o/série, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a cada
emissado/série de Quotas;

"Data de Aquisicio e Pagamento™: cada data em que o Fundo efetuar o pagamento 2
Cedente dos valores relativos aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, em moeda
corrente nacional, nos termos do item 7.2. abaixo, e/ou cada data em que Quotas Subordinadas
forem integralizadas por meio da cesséo de Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos descritos
neste Regulamento e no Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito;

“Data de Oferta”: qualquer Dia Util a partir da celebragdo do Contrato de Cessao, Cobranga e
Deposito, em que a Cedente disponibilize ao Custodiante o Relatério de Direitos de Crédito
Disponiveis, observado que, caso o Relatdrio de Direitos de Crédita Disponiveis sgja
disponibilizado apés o Hordrio Limite, serd considerada como Data de Oferta o Dia Util
imediatamente subsequente a data de disponibilizacio do Relatdrio de Direitos de Crédito
Disponiveis;
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"Data de Resgate”: 2 data estabelecida para’si (itimo ‘pédatiento de amortizagdo das Quotas
Sénior de cada emisséo/série, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a cada
emissdo/série de Quotas;

"DDA"; o sistema de distribui¢Sio da BM&FBOVESPA;

"Dia Utit": qualquer dia que nao seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou
dias em que, por qualquer motivo, néic haja expediente bancério na praca em que o Custodiante
é sediado ou em d@mbito nacional, ressalvados os casos tujos pagamentos devam ser realizados
por meio da CETIP, hipdtese em que somente serd considerado Dia Util qualguer dia que ndo
seja sabado, dominga ou dia declarado como feriado nacional. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definicdo deste
item, considerar-se-d4 como 2 data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

"Direito de Dissidéncia™: o direito de resgate antecipado conferido acs titulares de Quotas
Sénior, na hipdtese de deliberagdo, pela Assembleia Geral, pela no liquidaciio do Fundo, nos
termos do Capitulo Dezesseis deste Regulamento;

“Direitos de Crédito”: os direitos de crédito performados de titularidade da Cedente e
originados no @mbito das operagtes de compra e venda de produtos e servigos, realizada entre
a Cedente e seus clientes finals, cujos pagamentos sejam financiados por meio de cartbes de
crédito administrados pelos Sacados;

“Direitos de Crédito Adquiridos™: os Direitos de Crédito que atendam a todas as Condigdes
de Cessdo e a todos os Critérios de Elegibilidade e que sejam adquiridos pelo Fundo nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito;

“Direitos de Crédito Inadimplidos”: os Direitos de Crédito Adquiridos vencidos e ndo pagos
nas respectivas datas de vencimento;

“Documentos Comprobatérios”: os documentos que evidenciam e comprovam a existéncia,
correta formalizagdo, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito Adquiridos, quais sejam:
(i) os respectivos contratos de credenciamentc e adesdo de estabelecimentos ao sistema dos
Sacados, celebrados entre a Cedente e cada Sacado; (ii) cada Arquivo Eietronico Analitico; e (jii)
o arquivo eletronico disponibilizado diariamente pelos Sacados ao Custodiante, contemplando as
transagfes de compra e venda de produtos e servigos realizada entre a Cedente e seus clientes
finais em cada dia, reconhecidas como validas pelos Sacados, cujos pagamentos sejam
financiados por meio de cartes de crédito administrados pelos Sacados;
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“Eventos de Avaliacdo™ quaisquer dos eventbiindicades-hifitem 16.1. deste Regulamento;

“Eventos de Indenizacdo™ quaisquer dos eventos indicados no item 8.1. do Contrato de
Cessao, Cobranga e Depbsito;

“Eventos de Liquidacio Antecipada™ quaisquer dos eventos indicados no item 16.2. deste
Regulamento;

“Eventos de Substituicdo”: os Eventos de Avaliagiio referidos nos incisos (vii) e (viii) do item
16.1. abaixo e o Evento de Liquidagio Antecipada referido no inciso (ix) do item 16.2. abaixo,
que podem resultar ou ndo, conforme decisdo da Assembleia Geral, na destituigiio da Globex no
exercicio das Fungbes Operacionais, nos termos do Contrato de Cess3o, Cobranga e Depdsito;

“FIC": a Financeira Ital CBD S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento, sociedade por acdes
de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 06.881.898/0001-30;

‘Fungbes Operacionais”: as atividades exercidas pela Globex com relagdo ao Fundo, na
qualidade de Agente de Depdsito, Agente de Conciliagdo e Cobranga e de Agente de Cobranga
de Direitos de Crédito Inadimplidos;

“Fundo”: o Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Crédito Mercantil;

“Globex™ a Globex Utilidades S.A., sociedade por acbes de capital aberto, inscrita no CNP)/MF
sob n.? 33.041.260/0652-90;

"Horéario Limite”: o horario limite para disponibilizagdo, pela Cedente, em uma determinada
Data de Oferta, do Relatdrio de Direitos de Crédito Disponiveis ao Custodiante, qual seja, as
12:30 horas;

“Interface de Cessdo”: o sistema eletrOnico mantido pelo Custodiante no website
www.itaucustodia.com.br e colocado a disposigio da Cedente e do Administrador, para fins da
operacionalizagao das operagbes de cessdo dos Direitas de Crédito que atendam a todas as
CondigBes de Cessdo e a todos os Critérios de Elegibilidade ao Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito. O acesso da Cedente e do
Administrador a Interface de Cess3o sera realizado somente por meio das Pessoas Autorizadas,
mediante o fornecimento, pelo Custodiante, de usuarios e senhas de acesso especificos, as
quais deverdo ser previamente cadastradas pelo Custodiante no referido sistema eletrGnico,
mediante solicitagdo ao Administrador;
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"Instituicdes Financeiras Autorizadas”: pati 6si find.ddstad Regulamento, sio consideradas
Instituigdes Financeiras Autorizadas as seguintes instituigdes financeiras: (i) Itad Unibanco S.A;
(ii) Banco Itad BBA S.A.; (jii) Banco Bradesco S.A.; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Banco Citibank
S.A.; (vi) HSBC Bank Brasil S.A, — Banco Multiplo; (vii) Banco Santander (Brasil) 5.A.; (viii) Caixa
Econdmica Federal; e (ix) Banco ABN-AMRO Real S.A.;

“Instrugio CVM n.% 356/01": Instrugio CVM n.0 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

“Instrugio CVM n.® 400/03": Instrugio CVM n.© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM n.° 409/04": Instrugdio CVM n.© 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada;

"Instru¢io CVM n.® 476/09": Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009;

“Investidores Qualificados”: os investidores assim definidos de acordo com o artigo 109 da
Instrugdo CVM n.0 409/04;

“Investidores Super Qualificados™: os investidores assim definidos de acordo com o artigo
40 da Instruggo CVM n.° 476/09;

"MDA": 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP;

“Oferta”: toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas Sénior realizada durante o prazo de
duragdo do Fundo nos termos da Instrugdo CVM n.2 400/03, a qual (i) serd destinada a
Investidores Qualificados; (ii) sera intermediada por sociedades integrantes do sistema brasileiro
de distribuig8o de valores mobilidrios; e (iii) dependerd de prévio registro perante a CVM;

“Oferta Restrita”: toda e qualguer distribuiggo plblica de Quotas Sénior com esforgos restritos
de colocagdo durante o prazo de duragdo do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n.0 476/09, a
qual (i) serd destinada exclusivamente a Investidores Super Qualificados; (ii) sera intermediada
por sociedades integrantes do sistema brasileiro de distribuigdo de valores mobiliarios; (iii)
estard automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM
n.0 476/09; e (iv) estara sujeita as restricbes de negociagdo estabelecidas na I:hstrugéo CVM n.o
476/09; : ‘

“Patrimdnio Autorizado™ O pptrimonio autorizado do Fupdo, correspondente 2
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais); ‘ -

11
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REGiZ A0
"Percentuais de Concentracio da Carteira”: os percentuais de concentracio e
diversificagdo relativos aos Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, conforme descritos no item 8,5, deste Regulamento, que devem ser observados nos
termos do item 8.6, deste Regulamento;

"Pessoas Autorizadas”™: as Pessoas Autorizadas da Cedente e as Pessoas Autgrizadas do
Fundo, quando referidas em conjunto;

“Pessoas Autorizadas da Cedente™ as pessoas autorizadas a representar a Cedente em
operagbes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, bem como para assinar os respectivos
Termos de Cessdo Consolidados em nome da Cedente e a acessar a Interface de Cessdo,
conforme indicadas no Contrato de Cessdo, Cobranca e Depésito, e, de tempos em tempos,
conforme o caso, informadas pela Cedente ao Administrador, por meio da apresentacéo (i) do
competente instrumento de mandato, constituindo procuradores para este fim; ou, conforme o
caso, (ii) dos competentes documentos societérios, elegendo representantes legais com poderes
necessdrios para representar a Cedente em operagdes de cess@o de Direitos de Crédito ao
Fundo, assinar os respectivos Termos de Cessdo de Cessdo Consolidados e acessar a Interface
de Cessdo;

“Pessoas Autorizadas do Fundo”: as pessoas autorizadas a representar o Fundo em
operacdes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, bem como para assinar os respectivos
Termos de Cessdo Consolidados em nome do Fundo e a2 acessar a Interface de Cessdo,
conforme indicadas no Contrato de Cessao, Cobranga e Depdsito, e, de tempos em tempos,
conforme o caso, informadas pelo Administrador & Cedente, por meio da apresentagdo (i) do
competente instrumento de mandato, constituindo procuradores para este fim; ou, conforme o
caso, (i) dos competentes documentos societarios, elegendo representantes legais com poderes
necessarios para representar o Administrador em operages de cessdo de Direitos de Crédito ao
Fundo, e assinar os respectivos Termos de Cessdo Consolidados e a acessar @ Interface de
Cessdo;

“Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito™ a politica de cadastro e concessdo de
crédito abservada pelos Sacados e pela Cedente na originagdo e formalizagéo dos Direitos de
Crédito, conforme descrita no Anexo II deste Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado™ o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos

contados da data da Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao do Fundo, para que ocorra
o pagamento e o resgate compulsdrio e integral das Quotas;

12
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"Preco de Aquisicio™ o preco de aquisicio dok Direttas de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cess3o, Cobranga e Depdsito, calculado
de acordo com os critérios descritos no Contrato de Cesséo, Cobranga e Depdsito;

“"Prego de Emissdo™: o prego inicial de emissdo das Quotas de cada emissdo/série, expresso
em moeda corrente nacional, conforme definido no respectivo Suplemento;

"Primeira Data de Emiss@o™ a data em que ocorrer a primeira subscrigdo e integralizacio de
Quotas da primeira emiss3o de Quotas;

“Procedimentos de Cobranca™ os procedimentos a serem adotados pelo Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme aplicivel, para a cobranga judicial efou
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme descritos no Anexo I deste
Regulamento;

“Quotas™: as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando referidas em conjunto;
“Quotas Sénior”: as quotas sénior de emissio do Fundo;

“Quotas Subordinadas™ as quotas subordinadas de emissio do Fundo, que se subordinam as
Quotas Sénior, para fins de pagamento de amortizacdo e resgate, conforme descrito neste
Regulamento, as quais serdo destinadas exclusivamente a Globex;

“Quotista™ o titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas;

"Quotistas Dissidentes”: o0s titulares de Quotas Sénior que discordarem da decisdo da
Assembleia Geral que deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo nos termos do Capitulo Dezesseis
deste Regulamento;

"Razdo de Garantia™: o resultado, na forma percentual, da divisdo do somatdrio do valor de
todas as Quotas Subordinadas em circulaggo pelo valor total do patrimdnio liquido do Fundo,
conforme disposto no item 11.6. deste Regulamento;

“*Redecard”: a Redecard S.A., sociedade por agbes de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob
n.% 01.425.787/0001-04;

"Regulamento”: este requiamento do Fundo e seus Anexos;

“Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis”: a relagdo consolidada, por estabelecimento,
vencimento e Sacado, dos Direitos de Crédito que atendam as Condigbes de Cessdo em um
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determinado Dia Util a partir da data dg;gpgjgbl;qg.ﬁ&-:gp Contrato de Cessdo, Cobranca e
Depdsito, a qual devera ser disponibilizada pela Cedente ao Custodiante, por meio do envio de
arquivo eletrénico, conforme definido de comum acordo entre a Cedente e o Custodiante;

“Relatério de Direitos de Crédito Elegiveis™ a relacdo consolidada, por estabelecimento,
vencimento e Sacado,dos Direitos de Credito que na respectiva Data de Oferta (i) atendam aos
Critérios de Elegibilidade, (ii) cujo respectivo Preco de Aquisicao corresponda a, no maximo, o
Valor de Aquisicdo Pretendido e (iii) estejam de acordo com as disponibilidades financeiras de
aquisiciio do Fundo e o Fundo esteja disposto a adquirir em um determinado Dia Util a partir da
data de celebragdo do Contrato de Cess3o, Cobranca e Depdsito, a qual serd disponibilizada
pelo Custodiante (a) a Cedente, por meio do envio de arquivo eletrfnico, conforme definido de
comum acordo entre a Cedente e o Custodiante, e (b) & Cedente e ao Administrador, por meio
de relatorios disponibilizados no website www.itaucustodia.com.br. O Relatdrio de Direitos de
Crédito Elegiveis identificard os Direitos de Crédito que serdo efetivamente adquiridos pelo
Fundo em observéncia ao disposto neste Regulamento e no Contrato de Cessao, Cobranga e
Deposito, os Sacados devedores dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pele Fundo e os
respectivos Pregos de Aquisicao;

"Reserva de Pagamento”: a reserva constituida pelo Administrador, para fazer frente ao
pagamento das amortizaghes e do resgate das Quotas Sénior, por meio da aplicagéo dos
recursos recebidos das liguidagGes dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros,
segundo os critérios estabelecidos no Capitulo Dezenave deste Regulamento;

"Resoluc@o CMN n.° 2.682/99": a Resolucdo do Conselho Monetéric Nacional n.© 2.682, de
22 de dezembro de 1999, conforme alterada;

“Sacados”: A Amex, a Redecard, a Cielo e a FIC, gquando referidas em conjunto,
administradoras dos cartBes de crédito utilizados pelos clientes da Cedente para o pagamento
de produtos e servicos comercializados pela Cedente, responsaveis pelo pagamento dos Direitos
de Crédito;

"S$F": 0 Madulo de Fundos — SF, administrado e operacionalizado pela CETIP;

"SOMA FIX": 0 segmento de negociagdo da BM&FBOVESPA denominado SOMA FIX;
"Suplemento”: qualquer suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas

especificas de cada emissdo/série de Quotas, elaborado em observancia ao modelo constante
do Anexo IV;
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"Taxa de Administracdo”: a remuneracio menkdl devidédd ‘Administrador pela prestacéo dos
servicos de administracdo do Fundo e gestiio da Carteira, calculada nos termos do Capitulo
Vinte e Trés deste Regulamento;

"Taxa de Cessdo™ a taxa de cessdo a ser utilizada na determinacio do Preco de Aquisicdo de
cada Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo em observéncia ao disposto no Regulamento
e no Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito;

“Termo de Ades&o": o "Termo de Ades3o ao Regulamento e Ciéncia de Risco” a ser assinado
por cada Quotista no ato da primeira subscrigéo de Quotas de cada emiss3o/série;

“Termo de Cessdo Consolidado”: o documento elaborado de acordo com o modelo constante
do Contrato de Cessao, Cobranga e Depdsito, que regulard a cessdo de Direitos de Crédito ao
Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cesséo, Cobranga e Depdsito;

“Valor de Aquisigdo Pretendido™: o valor financeiro total informado pelo Administrador ao
Custodiante, por meio da Interface de Cessdo, que se encontra disponivel na Data de Oferta
para a aquisicdo de Direitos de Crédito. O Valor de Aquisicdo Pretendido devera atender as
disponibilidacdes financeiras do Fundo na Data de Oferta e, quando aplicavel, deverd
corresponder a, no maximo, ao valor financeiro total dos Direitos de Crédito que a Cedente
esteja efetivamente disposta a ceder ao Fundo na Data de Oferta, conforme informado pela
Cedente ao Administrador, por meio eletrdnico, até o Hordrio Limite da respectiva Data de
Oferta; e

“Valor Futuro Estimado”: o valor estimado pelo Administrador para realizar o pagamento da
proxima parcela de amortizagdo ou do resgate devido as Quotas Sénior, o qual devera ser
alocado em Ativos Financeiros em observancia aos percentuais indicados no item 19.1. deste
Regulamento.

1.2. — Cada Suplemento devera ser interpretado de acordo com as definigbes constantes deste
Capitulo Um, o disposto neste Regulamento e as definigbes especificas apresentadas
exclusivamente em cada Suplemento. Na hipdtese de conflito entre as definigdes constantes
deste Regulamento e de cada Suplemento, prevalecerdo as definicbes constantes deste
Regulamento.

CAPITULO DOIS — DA DENOMINAGCAO, FORMA,
PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado GLOBEX FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — CREDITO MERCANTIL, é um fundo de investimento em direitos creditérios
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constituido sob a forma de condominig fechade; regido pela Resolugio do CMN n.© 2,907, de 29
de novembro de 2001, pela Instrugiio CVM n.© 356/01, por este Regulamento e pelas demais
disposicBes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. - O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada emissio/sére de Quotas
terd prazo de vencimento determinado, conforme descrito no respectivo Suplemento.

2.3. — O patriménio do Fundo sera representado por 2 (duas) classes de Quotas, quais sejam,
as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas.

23.1. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condigBes de emissdo, distribuic3o,
subscrigdo, integralizagdo, remuneracio, amortizacdo e resgate das Quotas sequem descritos no
Capitulo Onze e nos Capitulos Treze a Quinze deste Regulamento, bem como no Suplemento
referente a cada emissdo/série de Quotas.

CAPITULO TRES — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

3.1. — As Quotas objeto de Oferta podero ser subscritas exclusivamente por Investidores
Qualificados e as Quotas objeto de Oferta Restrita poderdo ser subscritas excdusivamente por
Investidores Super Qualificados. As Quotas Subordinadas seréo subscritas exclusivamente pela
Globex.

3.2. - A primeira aplicacdo a ser realizada por cada investidor no Fundo, por meio de subscrigdo
e integralizacdo de Quotas no mercado primario, devera ser equivalente ao montante de, no
minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Sem prejuizo do disposto neste item, o Fundo
ndo estabelece valor minimo para a manuten¢do de investimentos no Fundo, apds a primeira
aplicacdo de cada investidor.

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1, - Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do Fundo é proporcionar rendimento
de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicao de
Direitos de Crédito.

4.1.1, — Os Direitos de Crédito que compordo a Carteira deverao atender, cumulativamente, em
cada Data de Oferta, a todas as Condigfes de Cessao e a todos os Critérios de Elegibilidade.

4.1.2, — N&o poderdo compor a Carteira Direitos de Crédito cuja existéncia e[ou validade
dependam de qualquer entrega ou prestacdo futura da Cedente.
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Rl st AN
4.2, - Sem prejuizo do disposto no item 4.1. acima, o Fundo podera aplicar recursos nos Ativos
Financeiros, em estrita observincia aos critérios de selegdo, composigdo e diversificaciio
estabelecidos no Capitulo Oito deste Regulamento.

4.3. — O Fundo buscara atingir, para as Quotas Sénior, o Benchmark estabelecido no
Suplemento referente a cada emissgo de Quotas,

4.3.1. — O Benchmark das Quotas Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma
promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade aos Quotistas titulares das Quotas Sénior por
parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante e/ou da Cedente.

4.3.2. - Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os Quotistas titulares das
Quotas Sénior ndo fardo jus a uma rentabilidade superior a0 Benchmark, o qual representard o
limite maximo de remuneragso possivel para as Quotas Sénior.

4.4. — As Quotas Subordinadas ndo terdo pardmetro de remuneracdo definido.
CAPITULO CINCO — DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. — Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo os Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente, em cada Data de Oferta, as CondicBes de Cess30 e a todos os Critérios de
Elegibilidade, assim como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agGes relacionados aos referidos Direitos de Crédito, observado que os Direitos
de Crédito Adquiridos deverdo, necessariamente, ser suportados pelos respectivos Documentos
Comprobatérios, os quais deverdio ser suficientes para caracterizar a origem, formalizac3o,
existéncia, validade e exequibilidade dos referidos Direitos de Crédito Adquiridos.

5.2, - A 2quisigdo de Direitos de Crédito pelo Fundo sera realizada em estrita observancia as
regras, condigbes e procedimentos estabelecidos neste Regulamento e no Contrato de Cessdo,
Cabranca e Depasito.

CAPITULO SEIS - DAS CONDICGES DE CESSAO E
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1, — Sem prejuizo do disposto no item 6.2. abaixo, a Cedente ser responsavel, nos termos do

Contrato de Cessdo, Cobranga e Depésito, por somente ofertar ao Fundo Direitps de Crédito que
atendam, em cada Data de Oferta, &s seguintes CondigBes de Cess&o: . '

r

17

177



0

(i)

(iii)

{iv)

)

(vi)

{vii)

(viil)

250UT £00339328

0s Direitos de Crédito dewerdo!tet!silb Griginados e formalizados de acordo com a
Politica de Cadastro e Concesséio de Crédito;

os Direitos de Crédito devem ser performados, ou seja, sua existéncia e/ou validade
nao poderdo depender de qualquer entrega ou prestagdo futura da Cedente;

os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados no ambito de operaces de venda,
pela Cedente, de produtos e servigos, cujos pagamentos sejam financiados por meio
de cartdo de crédito mediante utilizagio de sistema eletrénico e em conformidade
com as regras estabelecidas entre a Cedente e os respectivos Sacados;

os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados no mbito de operacdes mercantis
existentes, validas, exequiveis e celebradas entre a Cedente e seus respectivos
clientes finais;

os Sacados deverdo ter concordado prévia e expressamente com a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo;

os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados no &mbito de operacdes de compra
e venda de produtos e servigos financiadas por meio de cartdes de crédito
administrados pelos Sacados e realizadas entre a Cedente e seus clientes finais em
estabelecimentos da Cedente que tenham sido previamente informados 2os Sacados,
mediante notificagdo escrita encaminhada pela Cedente aos Sacados com cOpia para
0 Fundo, sendo que referidas notificacbes deverdo informar, ainda, a alteracdo do
domicilio bancério dos Direitos de Crédito para o Fundo, garantindo, desta forma,
que o pagamento dos respectivos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo sejam
efetuados diretamente na Conta Autorizada do Fundo;

os Direitos de Crédito devem ser de legitima e exclusiva titularidade da Cedente, bem
como devem estar livres e desembaragados de quaisquer &nus, gravames ou
restrigdes de qualquer natureza;

os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados por meio de sistemas eletrfnicos
adotados pela Cedente que disponham de controles adequados para (a) impedir a
criacdo do respectivo Direito de Crédito em duplicidade e/ou sem lastro de um
efetivo crédito em favor da Cedente; e (b) segregar, do universo de Direitos de
Crédito originados, por meio da utilizagdo dos referidos sistemas, todo e qualquer
Direito de Crédito;
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os Direitos de Créditbingo potient der devidos por Sacados devedores de Direitos de
Crédito Inadimplidos efou que se encontrem inadimplentes no cumprimento de
qualquer obrigagdo pecunidria com a Cedente ou com o Fundo; e

os Direitos de Crédito ndo podem ser ou terem sido objeto, pelos Sacados, (a) de
qualguer contestaggo judicial, extrajudicial ou administrativa ou (b) de gualquer tipo

de renegociagdo, acordo ou transac3o em razio de inadimplemento ou potencial
inadimplemento.

6.1.1. - A verificagdo quanto ao atendimento as CondicBes de Cessdo dos Direitos de Crédito
serd feita exclusivamente pela Cedente, que, no @mbito de cada cess3o de Direitos de Crédito
ao Fundo, prestara declarac8o confirmando tal atendimento ao Administrador, nos termos do
Contrato de Cess3o, Cobranca e Depésito.

6.2. - Sem prejuizo do disposto no item 6.1. acima, somente poderdo ser objeto de cessdo ao
Fundo Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, em cada Data de Oferta, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

{0

(i)

(i)

(iv)

W

o valor total de Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela FIC, considerado o valor
exigivel dos Direitos de Crédito depois de computada, pro forma, a aquisicéo de
Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, ndo poderd corresponder a percentual
superior a 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liguido do Fundo, abservado
o disposto no item 6.2.5. abaixo;

0 valor total de Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela Amex, considerado o
valor exigive! do Direitos de Crédito depois de computada, pro forma, a aquisicio de
Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo, ndo poderd corresponder a percentual
superior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo;

os Direitos de Crédito deverda ter prazo minimo de vencimente de 1 {um) dia
contado da respectiva Data de Oferta;

os Direitos de Crédito deverdo ter prazo maximo de vencimento de 360 (trezentos e
sessenta) dias contados da respectiva Data de Oferta;

o prazo médio de vencimento dos Direitos de Crédito Adquiridos integrantes da
Carteira, depois de computada, pro forma, a aquisicBo de Diteitos de Crédito
pretendida pelo Fundo, ndo poderd ser superior 2 180 (cento e oitenta) dias,
calculado confarme férmula abaixo;

i(wvd XN,,))+(VNDXND)

PMC = ("=‘ 2

VN, +PND
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onde:

PMC & o prazo médio da carteira de Direitos de Crédito Adquiridos, em nimero
inteiro de dias, obtido pelo arredondamento do resultado da férmula;

WN, € o valor nominal de cada Direito de Crédito Adquirido na Data de
Aquisicao e Pagamento, exceto aqueles que, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, estejam vencidos e ndo pagos;

Ny & 0 nimero de dias compreendidos entre a data do dia de apuragdo do
saldo da carteira e a data de vencimento, indusive, do respective Direito
de Crédito;

VWD  é o valor nominal do Direito de Crédito a ser adquirido;

NMD é o nimero de dias compreendidos entre a Data de Aquisicdo e
Pagamento e a data de vencimento, inclusive, do Direito de Crédito a ser
adquirido; e

VN,  é o somatédrio do valor nominal dos Direitos de Crédito Adquiridos na Data
de AquisicBo e Pagamento, exceto aqueles que, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, estejam vencidos e ndo pagos;

(vi) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito vencidos; e

(vii) os Direitos de Crédito ndo poderdo ter vencimento final posterior ao 30° (trigésima)
dia anterior a Data de Resgate, observado o disposto no item 6.2.6. abaixo.

6.2.1. — O Custodiante sera a instituigdo responsavel par verificar e validar o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade pelos Direitos de Crédito em cada operagdo de aquisico de Direitos de
Crédito pelo Fundo. Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante ndo serd responsavel por
verificar o atendimento as Condigbes de Cessdo, obrigagdo essa que sera de inteira
responsabilidade da Cedente, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo,
Cobranca e Depoésito.

6.2.2. — Todas as informacgoes relacionadas aos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo que
venham a ser encaminhadas pela Cedente ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa
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verificar o atendimento aos Critérios de Elegibilidatt, -éérfd encaminhadas por meio de arquivo
eletrénico, em formato acordado entre a Cedente e o Custodiante.

6.2.3. - O Custodiante verificard o atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade com base (i) nas informacbes encaminhadas pela Cedente nos termas do item
6.2.2. acima e (i) nos dados relatives ao Fundo mantidos pelo Custodiante.

6.2.4. - O n3o atendimento superveniente as CondigBes de Cesséio efou aos Critérios de
Elegibilidade dos Direitos de Crédito Adquiridos, apés cada Data de Aquisigio ¢ Pagamento, nio
constituird qualquer direito de indenizagiio do Fundo contra o Administrador ou contra o
Custodiante com relacdo a eventuais Direitos de Crédito Adquiridos que tenham sido
regularmente cedidos nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cess3o, Cobranga e
Depésito.

6.2.5. — Na hipdtese de (i) rebaixamento da classificago de risco atribuida pela Fitch Ratings ou
pela Standard & Poors & CBD para classificagdo de risco igual ou inferior a “BBB+” ou
classificagio de risco equivalente atribuida pela Moody's ou (i) as agéncias classificadoras de
risco mencionadas neste item deixem de atribuir classificagdo de risco & CBD, o percentual de
que frata o inciso (i) do item 6.2. acima devera ser restringido, de modo que o valor total de
Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela FIC, considerado o valor exigivel dos Direitos de
Crédito depois de computada, pro forma, a aquisicio de Direltos de Crédito pretendida pelo
Fundo, ndo podera corresponder a percentual superior a 12,5% (doze inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do patrimdnio liquido do Fundo em cada Data de Oferta.

6.2.5.1. — A Cedente devera comunicar imediatamente ao Administrador, que, por sua vez,
devera comunicar imediatamente ao Custodiante, o rebaixamento da dassificagdo de risco de
gue trata o item 6.2.5. acima, a fim de que o Custodiante possa tomar as providéncias cabiveis
patra a alteragdo em seus sistemas do percentual mencionada no inciso (i) do item 6.2. acima.

6.2.5.2. — O disposto no item 6.2.5. acima devera ser observado pelo Custodiante, em cada
Data de Oferta, a partir do 3° (terceiro) Dia Utl apés o recebimento da comunicagdo
mencionada no item 6.2.5.1. acima.

6.2.5.3. - Uma vez restabelecida a classificagdo de risco atribuida pela Fitch Ratings, pela
Standard & Poors efou pela Moody's & CBD, conforme o caso, sera novamente aplicavel o

percentual estabelecido no inciso (i) do item 6.2, acima, mediante observancia dos
procedimentos descritos nos itens 6.2.5.1. e 6.2.5.2. acima.
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6.2.6. — Para fins de observincia do inciso (k)0 ‘feent 6.2, acima pelo Custodiante, o
Administrador deverd informar ao Cistodiante a data correspondente ao 30° (trigésima) dia
anterior & Data de Resgate, t3o logo seja do seu conhecimento.

6.3. - Caso a Assembleia Geral delibere qualquer alteracao, inclusdo efou exclusdo em relagiio
aos Critérios de Elegibilidade e o Custodiante, por qualguer motivo, ndo concorde com referidas
modificagdes, o Custodiante podera requerer o término do Contrate de Custédia em até 30
(trinta) dias (teis contados do recebimento de notificacdo escrita do Administrador informando o
Custodiante sobre a referida alteragiio do Regulamento. Na hipétese de requerer o término do
Contrato de Custddia, o Custodiante ndo sera responsével pela verificagdo do atendimento, em
cada Data de Oferta, dos Direitos de Crédito com relagdo aos Critérios de Elegibilidade que
tenham sido alterados ou incluidos sem a sua expressa concordéncia, desde a data da referida
alteracdo ou incluséo até a data da efetiva interrupgdo da prestagdo dos seus servicos ac Fundo
ou da sua substituicdo por um novo custodiante. Caso n3o requeira o término do Contrato de
Custddia no prazo indicado neste item 6.3., serdo consideradas aceitas tacitamente pelo
Custodiante as alteragbes promovidas pela Assembleia Geral em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade.

CAPITULO SETE — DA FORMALIZACAO DA CESSAO
DOS DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS AD FUNDO E OUTRAS REGRAS GERAIS
REFERENTES A LIQUIDAGCAO DOS DIREITOS DE CREDITO ADQUIRIDOS

Formalizacdo da Cessio

7.1. — Sem prejuize do disposto nos itens 6.1. e 6.2. acima, como regra geral, cada operacgdo de
cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo serd considerada formalizada e regular apés a
verificagdo cumulativa dos eventos descritos no item 7.2. abaixo, sem prejuizo de eventuais
outros procedimentos especificos previstos no Contrato de Cessao, Cobranga e Depésito.

7.2. — Observado o disposto no Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito, para a formalizagdo
de cada operagdio de cessdo de Direltos de Crédito ac Fundo, serd observado o seguinte
procedimenta:

0] a Cedente disponibilizarda ao Custodiante, em qualquer Dia Util, o Relatério de
Direitos de Crédito Disponiveis;

(i) o envio ao Custodiante do Relatério de Direitos de Crédito Disponivgls caract;rizara’ a
oferta, irrevogavel e imretratdvel, de cesséo, ao Fundo, daos Direitos de Créditg listados
no Relatorio de Direitos de Crédito Disponjveis até o limite do Valor de Aquisiciio
Pretendido; '

22

182



(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

250UT £003333268

RIS ATO
apos receber o Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis, o Custodiante devers, na
Data de Oferta: (a) verificar e validar o atendimento pelos Direitos de Crédito
constantes do Relatdrio de Direitos de Crédito Disponiveis aos Critérios de
Flegibilidade; (b) selecionar os Direitos de Crédito ofertados ao Fundo que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e que estejam de acordo com o Valor de Aquisicdo

Pretendido; e (c) disponibilizar ao Administrador, por meio da Interface de Cesso, o
Aceite Eletrdnico de Cessdo;

0 Administrador, ao acessar a Interface de Cessdo, a qual contemplara o Relatério de
Direitos de Crédito Elegiveis, confirmara, desde que o Fundo tenha interesse, sua
concordéncia com a aquisiciio, pelo Fundo, dos Direitos de Crédito listados no Relatorio
de Direitos de Crédito Elegiveis, por meio do respectivo Aceite Eletrénico de Cessdo, a
ser realizado pelas Pessoas Autorizadas do Fundo, autorizando automaticamente o
Custodiante a realizar o pagamento do Prego de Aquisicdo, tio logo ocorra o Aceite
Eletronico da Cedente, conforme descrito no inciso (v) abaixa;

apds o envio do Aceite Eletrdnico de Cessdo pelo Fundo, a Cedente devera acessar a
Interface de Cess8o e confirmar a cess8o dos Direitos de Crédito listados no respectivo
Relatério de Direitos de Crédito Elegiveis, por meio do Aceite Eletrénico de Cesssio, a
ser realizado pelas Pessoas Autorizadas da Cedente;

na hipdtese de o Aceite Eletrdnico de Cessdo da Cedente referido acima ser
encaminhado ao Custodiante até as 15 horas da Data de Oferta, a Data de Aquisigio
e Pagamento, na qual o Custodiante realizara o pagamento & Cedente do Preco de
Aquisicdo dos Direitos de Crédito listados no Relatério de Direitos de Crédito Elegiveis,
serd a mesma que a Data de Oferta. Na hipdtese de o Aceite Eletronico de Cesso da
Cedente referido acima ser encaminhado ao Custodiante depois das 15 horas da Data
de Oferta, a Data de Aquisicdo e Pagamento, na qual o Custodiante realizard o
pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito listados no Relatério de
Direitos de Crédito Elegiveis, serd o Dia Util imediatamente seguinte & Data de Oferta;

& cessdo dos Direitos de Crédito listados no Relatério de Direitos de Crédito Elegiveis
sera efetivada somente apés o Aceite Eletr8nico do Fundo e da Cedente previstos nos
incisos (iv) e (v) acima e do pagamento do Preco de Aquisigdo a Cedente, nos termos
do inciso (vi) acima.

ermo_de Cessfo Consoli
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7.2.1. - Observado o disposto no Contrate e Cessfo, Cobranca e Depdsito, cada Termo de

Cessdo Consolidado serd registrado na sede do Administrador de acordo com o seguinte
procedimento:

(i)

(ii)

a partir da primeira Data de Aquisigio e Pagamento, a Cedente devera elaborar, a
cada terca-feira, desde que tenham ocorrido cessBes de Direitos de Crédito ao Fundo
no periodo decorrido desde a terca-feira imediatamente anterior, Termo de Cessdo
Consolidado, que terd como anexo os Arquivos Eletrénicos Analiticos devidamente
arquivados em CD-R, referentes aos Direitos de Crédito Adquiridos desde a terga-feira
imediatamente anterior & elaboragio do Termo de Cess3o Consolidado; e

a Cedente deverd encaminhar ao Administrador, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de elaboragdo do Termo de Cessdio Consolidado, nos termos do
inciso (viii) acima, 3 (trés) vias originais do Termo de Cessio Consolidado devidamente
assinadas pelas Pessoas Autorizadas da Cedente e 3 (trés) CD-Rs. O Administrador, ao
receber as 3 (trés) vias originais do Termo de Cessfo Consolidado devidamente
assinadas pelas Pessoas Autorizadas da Cedente, (a) providenciard as assinaturas das
Pessoas Autorizadas do Fundo nas vias originals do Termo de CessSo Consolidado e o
seu registro eletrfnico, juntamente com os CD-Rs anexos, no Cartério de Registro de
Titulos € Documentos da sede do Administrador, e (b) encaminhara a Cedente, dentro
de até 3 (trés) Dias Uteis, 1 (uma) via original do Termo de Cessdo Consolidada
devidamente assinada pelas Pessoas Autorizadas e registradas no Cartdrio de Registro
de Titulos e Documento da sede do Administrador.

Reqistro do Termo de Cessdo Consolidado na sede da Cedente

7.2.2. - Observado o disposto no Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito, cada Termo de
Cessdo Consolidado serd registrado na sede da Cedente de acordo com o seguinte
procedimenton:

®

(i1)

a partir da primeira Data de Aquisicdo e Pagamento, apds a Cedente elaborar o
Termo de Cessao Consolidado, nos termos do inciso (i) do item 7.2.1., a Cedente
enviarz o Termo de Cessdo Consolidado por meio eletrbnico ao Administrador, a
cada terga-feira, desde que tenham ocorrido cessées de Direitos de Crédito ao Fundo
no periodo decorrido desde a terga-feira imediatamente anterior;

apos receber o Termo de Cess3o Consolidado enviado pela Cedente, o Administrador
anexara ao Termo de Cessdo Consolidado os Relatérios de Direitos de Crédito Elegivels
referentes aos Direitos de Crédito Adquiridos desde 2 ferga-feie imediatamente
anterior a elaboragdo do Termo de Cessao Consolidadp; e
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(i) o Administrador deverd encaminhar & Cedente, dentra de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de elaboragio do Termo de CessSo Consolidado, nos termos do
inciso (i) acima, 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo Consolidado devidamente
assinadas pelas Pessoas Autorizadas do Fundo e as 3 (trés) vias dos Relatdrios de
Direitos de Crédito Elegiveis. A Cedente, ao receber as 3 (trés) vias originais do Termo
de Cessdo Consolidado devidamente assinadas pelas Pessoas Autorizadas do Fundo,
() providenciara as assinaturas das Pessoas Autorizadas da Cedente nas vias originais
do Termo de Cess&o Consolidado e 0 seu registro, juntamente com os Relatérios de
Direitos de Crédito Elegiveis anexos, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da sede da Cedente, e (b) encaminhara ao Fundo, dentro de até 3 (irés) Dias Uteis, 1
(uma) via original do Termo de Cessdio Consolidado devidamente assinada pelas
Pessoas Autorizadas e registradas no Cartdrio de Registro de Titulos e Documento da
sede da Cedente.

Custddia dos Documentos Comprobatdrios

7.3. — O Agente de Depdsito manterd sob sua custédia os Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos de Crédito Adquiridos, de acordo com o disposto no Contrato de Cess3o,
Cobranga e Deposito, nos termos e para os efeitos dos Artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil
Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda e conservagdo em nome do Custodiante e do
Fundo, durante o prazo de duragio do Fundo, observado o disposto na legislacio e
regulamentacéo em vigor.

7.3.1. — O Agente de Depdsito devera disponibilizar a0 Fundo efou ao Custodiante, de forma
organizada, os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos de Crédito Adquiridos,
sempre que solicitado pelo Administrador efou pelo Custodiante, observade o disposto no
Contrato de CessSo, Cobranga e Depdsito.

Agente nciliacda e Cobranca

7.4. — O Agente de Conciliagdo e Cobranga seré responsavel pelas seguintes atividades em
beneficio do Fundo: (i) cobranca dos Direitos de Crédito Adquiridos a vencer, por meio da
emissdo de solicitagbes de pagamento aos respectivos Sacados, devedores dos Direitos de
Crédito Adquiridos, para pagamento diretamente na Conta Autorizada do Fundo; (i) auxilio ao
Custodiante na conciliagdo dos recursos provenientes da liquidag8o dos Direitos de Crédito
Adquiridos depositados na Conta Autorizada do Fundo, observado que referida conciliagdo serd
realizada com base em arquivo eletrdnico definido de comum acordo entre o Agente de
Conciliacéo e Cobranga e o Custodiante e encaminhado, diariamente, pelo Agente de Conciliagdo
e Cobranga ao Custodiante; e ({iii) auxilio ac Custodiante na conciliagio dos pagamentos
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referentes aos Direitos de Crédito Inadnplidbs*dépokitados na Conta Autorizada do Fundo no
ambito das suas atividades de Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

ente de Cobranca ireitos de Crédito Inadimplid

7.5. = O Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos serd responsavel pela
cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos
Procedimentos de Cobranga.

7.5.1. ~ O Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, durante o exercicio de suas
atividades, sera o responsavel pela indicacdo de Direitos de Créditos Inadimplidos a protesto e
pela insercdo do nome de Sacados inadimplentes, devedores de Direitos de Crédito
Inadimplidos, em Orgdos responsdveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagbes
pecunidrias, cabendo ao Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos assumir a
integral responsabilidade e os eventuais 8nus decorrentes dessas medidas, na qualidade de
Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

Substituicdo da Globex no exercicio das Funcbes Operacionais

7.6. - Caso um Evento de Substituicdo seja determinado pela Assembleia Geral nos termos
deste Regulamento, a Globex devera ser imediatamente destituida das FungBes Operacionais,
mediante observéncia dos procedimentos descritos neste Regulamento e na Contrato de
Cess8o, Cobranga e Depésito. Na hipdtese da Globex ser destituida do exercicio das Fungdes
Operacionais, um terceiro contratado pelo Fundo, com a interveniéncia do Custodiante, passara
a exercer as Fungdes Operacionais em substituicdo & Globex, até a liquidagdo do Fundo de
acordo com o disposto no Contrato de Cessdo, Cobranga e Depésito.

CAPITULO OITO — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO
E DIVERSIFICA(;KO DA CARTEIRA DO FUNDO

8.1. - Apos o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissao, o Fundo
devera ter atingido a Alocagdo Minima de Investimento. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas
de Direitos de Crédito que atendam as CondigBes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade
suficientes para atingir a Alocagdo Minima de Investimento, o Administrador podera solicitar a
CVM autorizagdo para promrogar ¢ prazo de enquadramento do limite de que trata este item 8.1.
por novo periodo de 90 {noventa) dias, mas sem necessidade de autorizagdo da Assembleia
Geral. Se e quando tal autorizacdo for obtida pelo Administrador, os Quotistas serdo
comunicados do fato (i} por meio de carta enderegada a cada um dos Quotistas, (ii) correio
eletronico enderecado a cada um dos Quotistas, ou (iii) por meio de publicagdo de aviso no
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periédico utilizado para veicular as inforfcés référbrites ao Fundo, conforme item 24.3. deste
Regulamento.

8.2. - A parcela do patrimdnio liquido do Fundo que ndo for utilizada para a aquisicio de
Direitos de Crédito Adquiridos podera ser mantida em moeda corrente nacional efou alocada em
Ativos Financeiros.

8.3. - O Administrador ndo adotard como parte da politica de investimento do Fundo a
contratacao de operagbes em mercados de derivativos.

8.4. - O Fundo néo realizard operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

8.5. — O Fundo deverd observar os seguintes critérios de concentragéo e diversificagiio da
Carteira: (i) até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo podera ser representado
por Ativos Financeiros de emissdo de um mesmo devedor ou de coobrigagéo de uma mesma
pessoa ou entidade; (ii) até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo podera ser
representado por Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela Amex; (iii) até 25% (vinte e cinco
por cento) do patrimdnio liquido do Fundo poderd ser representado por Direitos de Crédito
Adquiridos devidos pela FIC; e (iv) até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo
podera ser representado por Direitos de Crédito Adquiridos devidos pela Redecard ou pela Cielo,
individualmente, observado o disposto no item 8.5.1. abaixo.

8.5.1. - O Fundo esta dispensado da observéncia do limite percentual de aquisido de Direitos
de Crédito devidos pela Redecard e pela Cielo previsto no caput do artigo 40-A da Instrugdo
CVM n.2 356/01, nos termos do artigo 40-A, paragrafo 19, inciso I, da Instrugdo CVM n.0
356/01.

8.6. — Os Percentuais de Concentragdo da Carteira referidos no item 8.5. acima deverdo ser
cumpridos pelo Funde (i) diariamente, em relag&o aos Ativos Financeiros e (i) em cada Data de
Oferta, em relagdo aos Direitos de Crédito a serem adgquiridos pelo Fundo, sendo que, em
ambos os casos, com base no patriménio liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente
anterior & data de cada calculo, com base exclusivamente em informagdes colocadas &
disposicdo pelo Custodiante no website www.itaucustodia.com.br, observado que a verificacio
dos Percentuais de Concentragao da Carteira, pelo Fundo, estard condicionada & disponibilizagdo
tempestiva das informagSes necessérias, pelo Custodiante.

8.7. — Os Direitos de Crédito Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo
mantidos em custédia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados efou
mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fqndo; oy (i} em contas
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especificas abertas no Sistema Espeidl ‘de” Liquitidchio e de Custédia ~ SELIC, em nome do
Fundo; ou (iii) em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central, em nome do Fundo; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de
servigos de custddia pelo Banco Central efou pela CVM.

8.8. - O Fundo e as aplicagdes realizadas pelos Quotistas no Fundo no contardo com garantia
do Administrador, do Custodiante, da Cedente, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, os Investimentos da Carteira estdo sujeitos aos
fatores de risco descritos no Capitulo Vinte e Um deste Regulamento.

8.9. - O Fundo poderd contratar operagdes com o0s controladores, sociedades controladas,
coligadas, sob controle comum ou subsididrias do Administrador ou ainda com carteiras efou
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelas pessoas a eles
ligadas acima mencionadas. As operacBes descritas neste item serio cbjeto de registro
segregado das demais operagBes integrantes da Carteira, de modo a serem facilmente
identificaveis.

8.10. — Observada a responsabilidade do Custodiante em relagdo ao atendimento, em cada Data
de Oferta, dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante, bem como seus
controladores, sociedades controladas, coligadas, sob controle comum ou subsididrias ndo s&o
responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito Adquirides, tampouco pela solvéncia dos
Sacados.

B.11. - A Cedente serd exclusivamente responsivel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteddo, exatiddo, veracidade, legitimidade, velidade e correta formalizaco dos
Direitos de Crédito Adquiridos, sendo que a Cedente n80 seré responsavel pela solvéncia dos
Sacados devedores dos Direitos de Crédito Adquiridos.

CAPITULO NOVE ~ DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO
ADQUIRIDOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. - Entende-se por patriménio liguido do Fundo a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos de Crédito Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, aos valores disponiveis em moedz corrente nacional e a receber, menos as
exigihilidades do Fundo.

9.2, — Serdo observados os seguintes critérios para © cdlculo do valor da Carteira pelo
Custodiante: (i) os Ativos Financeiros serdo apregados pelo seu valor de mercado, de acordo

com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
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estabelecido na regulamentagiio em vigorftals‘¢orho ¢ Etitério de marcaco a mercado) e no
Manual de Precificaciio do Custodiante disponibilizado no website www.itaucustodia.com.br; e
(i) os Direitos de Crédito Adquiridos serSo contabilizados e registrados com base em seu custo
de aquisicdo, com apropriagio pro rats die de seus respectivos rendimentos pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento.

9.3. - Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito Adquiridos serdo reconhecidos em
razéo do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizagio e eventuais

amortizagbes em contrapartida 3 adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo.

9.4. ~ O Custodiante constituira, de acordo com orientagdo do Administrador, provisio para os
Direitos de Crédito Adquiridos de acordo com o disposto na Resolugdo CMN n.° 2.682/99,
provisdo esta que consiste na reserva mensal de valores correspondentes a um percentual do
Direito de Crédito Adquirido, confarme o respectivo nivel de risco observado, sendo que referido
nivel de risco variaré de acordo com critérios objetivos estabelecidos na Resolugdo CMN n.°
2.682/99, na legislagdo aplicdvel e demais normas expedidas pelos agentes reguladores
competentes,

9.4.1. — Os Direitos de Crédito Inadimplidos n3o pagos apés o prazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias a contar de seus respectivos vencimentos serfio considerados como perdas para
o Fundo.

9.4.2. — As demonstracBes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informagbes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos
Direitos de Crédito Adquiridos.

CAPITULO DEZ — DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E
DAS EMISSOES DE QUOTAS

10.1. - O patriménio do Fundo é representado por 2 (duas) classes de Quotas, quais sejam, as
Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas. As caracteristicas, os direltos e as condigdes de
emissao, distribuigdo, subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizacdio e resgate das
Quotas estdo descritos no Capitulo Onze e nos Capitulos Treze a Quinze deste Regulamento,
bem como nos Suplementos referentes a cada emissdo/série de Quotas, O Patrimdnio
Autorizado correspondera a R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhes de reais).

10.1.1. — As Quotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta ou Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emiss&o

de Quotas. As Quotas que ndo forem subscritas no prazo acima referido serdo canceladas pelo
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Administrador, com o conseguente aditaméite: do' Suplefiento referente  respectiva emissao,
sem necessidade de aprovagao de tal aditamento em Assembleia Geral,

10.1.2. - O Suplemento de cada emiss3o/série estabelecerd um montante minimo de Quotas
Sénior a ser subscrito pelos investidores no dmbito de cada Oferta ou Oferta Restrita, de acordo
com o ato que deliberar cada emissdo de Quotas, sendo que, caso 0 montante minimo nso seja
alcangado no a@mbito da respectiva Oferta ou Oferta Restrita, o Administrador devera observar a
regulamentagdo em vigor.

10.2. — Emissdes de novas Quotas, apds a primeira emissdo do Fundo e até o limite do
Patriménio Autorizado, poder3o ser realizadas pelo Administrador, mediante anuéncia prévia e
expressa da Cedente, sem necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral, ao passo que
emissdes de novas Quotas acima do Patriménio Autorizado somente poder3o ser realizadas

mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral, observado 0 quorum estabelecido no Capitulo
Doze abaixo.

10.2.1. - Exceto no que diz respeito aos prazos de resgate, que deverdic ser iguais ou
superiores aos prazos de resgate atribuidos as Quotas em circulac3o, e ao Benchmark, que
podera diferir do Benchmark atribuido as Quotas em circulac3o, as novas Quotas que venham a
ser emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e obrigagbes das Quotas em circulagdio
estabelecidos neste Regulamento.

10.2.2. - Uma vez emitidas, eventuais novas Quotas passardo a integrar o conceito de “Quotas”
para fins do disposto neste Regulamento. Dessa forma, as novas Quotas serdo emitidas,
distribuidas, subscritas, integralizadas, remuneradas, amortizadas e resgatadas de acordo com o
disposto no Capitulo Onze e nos Capitulos Treze a Quinze deste Regulamento, bem como no
Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas.

10.3. - O Preco de Emissdo das Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo constard do
respectivo Suplemento.

10.4. — Os Quotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Quotas.

i.'
CAPITULO ONZE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS ‘

Caracteristicas das Quotas L
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11.1. - As Quotas cormespondem a fracbes -ideajs .do patrimdnio liquido do Fundo e sdo de 2
(duas) classes, quais sejam, Quotas Sénior e Quotas Subordinadas.

11.1.1. - Observado o disposto no item 10.2.1. acima, as Quotas Sénior poderfio ser divididas
em series com valores e prazos diferenciados para amortizagdo, resgate e remuneracdo, sendo
que cada serie terd as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e

obrigacbes nos termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emiss8o/série de
Quotas,

11.2. - Todas as Quotas terfio forma escritural e sero mantidas pelo Agente Escriturador, por
meio de sistemas de depdsito, em conta de depdsito em nome dos Quotistas.

Direitos Patrimoniais

11.3. — As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacsio e/ou resgate sobre
as Quotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, priaridade ou subordinagao
entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior, observado o disposto no Capitulo Treze deste
Regulamento,

Direitos de Voto d otas

11.4. — As Quotas Sénior terdo direito de voto, correspondendo cada Quota Sénior a um voto
nas Assembleias Gerais.

11.5. - Enquanto houver Quotas Sénior em circulagdo, as Quotas Subordinadas somente terfo
direito a voto de acordo com o disposto no Capitulo Doze. Apds o resgate integral de todas as
Quotas Sénior, as Quotas Subordinadas ainda em circulagdo terdo direito de voto em todas as
deliberagGes das Assembleias Gerais, observado que, quando e se os Quotistas titulares de
Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota Subordinada
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Razdo de Garantia

11.6, — Até o resgate integral das Quotas Sénior, o valor das Quotas Subordinadas devidamente
subscritas e integralizadas deverd corresponder a, no minimo, 12,5% (doze inteiros e cinco
décimos por cento) do valor do patriménio liquido do Fundo. Ou seja, o valor das Quotas Sénior
devidamente subscritas e integralizadas deverd corresponder a, no maximo, p?,s% (oitenta e
sete inteiros e cinco décimos por cento) do valor do patriménio liquido do Fundo. '

31

191



250UT £603393263

GEE LA

4G
11.6.1. - A Razdo de Garantia ser; apurada diariamente pelo Administrador, com base
exclusivamente em informages colocadas 2 disposi¢&io pelo Custodiante, por meio do website
www.itaucustodia.com.br, e disponibilizada aos Quotistas na sede do Administrador.

Colocagdo das Quotas Sénior

11.7. — As Quotas Sénior de cada emissdo serdo objeto de Oferta ou de Oferta Restrita, nos
termos da regulamentacgo aplicavel.

11.7.1. - As despesas relacionadas ao registro da Oferta serdo consideradas como encargos do
Fundo, nos termos da regulamentacgo aplicavel e do disposto no Capitulo Dezessete deste
Regulamento.

117.2, - Sem prejuizo da observincia dos termos e condigBes estabelecidos neste
Regulamento, os andndios de inicio das Ofertas apresentarfio os termos e condigGes de cada
Oferta, bem como informardo as condigbes e os prazos para subscrigdo e integralizacdo das
Quotas Sénior de cada emissdo,

11.7.3. - No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, sers permitida a procura de, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Super Qualificados e as Quotas Sénior somente poderéio
ser subscritas por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Super Qualificados, nos termos da
Instrugdo CVM n.© 476/09.

aca uota ordinada

11.8. — As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto de Oferta ou Oferta Restrita e sero
subscritas unicamente pela Globex, nos termos do Compromisso de Subscricio de Quotas
Subordinadas.

11.8.1. — O Compromisso de Subscri¢do de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer
os termos e condicBes em que a Globex se compramete, de forma irevogdvel e iretratavel, a
subscrever e integralizar, durante o prazo de duragio do Fundo, Quotas Subordinadas, com o
objetivo de garantir o atendimento da Raz3o de Garantia, bem como a subscricdo e
integralizacdo de Quotas Subordinadas na hipdtese de que trata o inciso (iii) do item 13.7.
abaixo.

Subscricdo e IntegralizacBo das Quotas
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11.9. - As Quotas deverdo ser subscritas até 3 'dats dé encerramento da respectiva Oferta ou
Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissSo/série de
Quotas. No ato da subscri¢do de Quotas, o subscritor:

()] assinara o boletim individual de subscricio e recibo de integraliza¢o, que sera
autenticado pela sociedade integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobiliarios responsavel pela Oferta ou Oferta Restrita;

(i)  recebera exemplar atualizado deste Regulamento €, conforme o caso, do prospecto do
Fundo;

(i)  deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua condicio de
Investidor Qualificado ou Investidor Super Qualificado, conforme o caso, e atestar que
esta ciente, dentre outras coisas, (a) das disposigies contidas neste Regulamento e,
conforme o caso, no prospecto do Fundo, (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo descritos neste Regulamento e, conforme o caso, no prospecto do Fundo, bem
como, em se tratando de subscricdo de Quotas Sénior objeto de Oferta Restrita, (c) de
que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e (d) de que as Quotas Sénior
estdo sujeitas as restrigbes de negociagdo previstas neste Regulamento e na Instrugéio
CVM n.0 476/09; e

(iv) indicar um representante, que serd responsével pelo recebimento das comunicacBes a
serem enviadas pelo Administrador efou pelo Agente Escriturador relativas ao Fundo nos
termos deste Regulamento, forecendo os competentes dados cadastrais, induindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada Quotista
informar ao Administrador e ao Agente Escriturador, a alteracio de seus dados
cadastrais.

11.9.1. - Sem prejuizo do disposts no item acima, no ato da subscricgdo das Quotas
Subordinadas, a Globex firmara o Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas.

11.10. — As Quotas Sénior serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricBo. As
Quotas Subordinadas serdo integralizadas pela Globex a vista, no ato da subscriggo das Quotas
Subordinadas, nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas a ser
firmado pela Globex.

11.10.1. — Independentemente do disposto acima, a integralizacdo de Quotas de cada emissao
sera feita pelo valor da Quota na data da integralizaggo, calculado de acordo com o disposto nos
itens 11.12. e 11.13. abaixo.
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11.11. - As Quotas serdo integralizadas & ‘meeds chrfente nacional, (i) por meio do DDA, da
BM&FBOVESPA, e/ou do MDA administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (i) por meio de
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na Conta Autorizada do Fundo, mediante
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, As Quotas
Subordinadas poderdo ser integralizadas mediante a cessio ao Fundo de Direitos de Crédito que

atendam &s CondigSes de Cess3o e aos Critérios de Elegibilidade, em observéncia ao disposto
neste Regulamentao,

Critérios para Apuragiio do Valor das Quotas Sénior

11.12, - A partir do primeiro Dia Util seguinte & data da primeira integralizacgo de Quotas no
ambito de cada emisséo, cada Quota Sénior de cada emisso terd seu valor unitario calcufado
diariamente pelo Custodiante, na abertura de cada Dia Util, para fins de pagamento de
integralizagao, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, de acordo com a férmula descrita no
Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas.

Critérios para Apuracso do Valor das Quotas Subordinadas

11.13. — A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Datz de Emissdo, cada Quota
Subordinada terd seu valor unitario calculado diariamente pelo Custodiante, na abertura de cada
Dia Util, para fins de pagamento de integralizacdo, amortizacio ou resgate, conforme o caso,
sendo que referido valor corresponderd ao valor do patriménio liquido do Fundo, deduzida a
parcela do patrimdnio liquido do Fundo representada pelo somatério do valor de todas as
Quotas Sénior em circulagdo, apurada na forma deste Regulamento e do Suplemento referente
a cada emissdo/série de Quotas, dividido pelo numero de Quotas Subordinadas em circulagdo na
respectiva data da apuragéo.

Negociacdo das Quotas

11.14. — As Quotas Sénior serdo registradas para distribuicBo e negociagdo (1) no DDA e no
SOMA FIX, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA ou, facultativamente,
(2) no MDA e no SF, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, respectivamente.

11.14.1. - As Quotas Sénior objeto de Oferta Restrita somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Super Qualificados e, no mercado de balcdo organizado ou no mercado de bolsa,
somente depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo, nos termos
da Instrucio CVM n.° 476/09.

11.14.2, — Na hipdtese de negociagdo das Quotas Sénior em operacdes conduzidas no mercado
secundario nos termos do item 11.14. acima, o agente intermedidrio da respectiva negociagdo
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sera integralmente responsavel por comprovar!4-cldséicagio do navo Quotista como Investidor
Qualificado ou Investidor Super Qualificado, conforme o caso, bem como por comprovar o
cumprimento do disposto no item 11.14.1. acima.

11.14.3. - Sem prejuizo do disposto nos itens acima, na hipétese de cessdo ou transferéncia das
Quotas Sénior de forma privada o Quotista vendedor das Quotas Sénior deverd (a) obter do
respectivo adquirente (i) Termo de AdesSo devidamente assinado; (ii) declaragéo de Investidor
Qualificado ou comprovagio da qualidade de Investidor Super Qualificado, conforme o caso, e
(iii) cadastro nos termos da Instrucdo da CVM n.° 301, de 16 de abril de 1999, conforme
alterada; e (b) enviar imediatamente ao Administrador os documentos de que trata este item.

11.15. - As Quotas Subordinadas, as quais serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela
Globex nos termos deste Regulamento, nd3o serdo objeto de negociagdo, transferéncia ou
qualquer forma de oneragdo, sendo proibida a sua transferéncia para ou a sua oneragao em
beneficio de terceirgs, salvo mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral e observado o
disposto abaixo.

11.15.1. - Sem prejuizo do disposto acima, a hegociacdo ou transferéncia das Quotas
Subordinadas também dependera de prévio registro na CVM, nos termos da regulamentag3o em
vigor, bem como no sistema de negociagio SOMA FIX, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, ou no sistema de negociagio SF, administrado e operacionalizado pela CETIP.

11.15.2, ~ Sem prejuizo do disposto acima, as despesas relacionadas ao registro das Quotas em
sistemas de negociagdo e relacionadas ao eventual registro das Quotas Subordinadas na CvM,
nos termos da regulamentagdo em vigor, serdo consideradas encargos do Fundo, nos termos do
Capitulo Dezessete abaixo.

Classificacdo de Risco das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas

11.16. — As Quotas Sénior serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco.
11.17. - A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliagio das Quotas Subordinadas.

11.18. — O rebaixamento em 2 (dois) niveis da classificagio de risco (rating) originalmente
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco as Quotas Sénior ou em 2 (dois) niveis
equivalentes, nesta Gltima hipdtese conforme classificagdo de risco atribuida por outras agéncias
classificadoras de risco as Quotas Sénior, serd considerado um Evento de Avaliagda, implicando
a adogdo das medidas cabiveis pelo Administrador, nos termos do Capitulo Dezpsseis deste
Regulamento, :

35

195



CAPITULO DOZE - DA'ASSEMBLEIAGERAL DE QUOTISTAS

12.1. - € da competéncia da Assembleia Geral:

0

(i)

(iii)

(iv)

V)

{vi)

{vii)

(viit)

()

(x)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragbes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

alterar este Regulamento, além das hipoteses especificas de alteragdo deste
Regulamento decorrentes das deliberagbes mencionadas nos incisos abaixo, as guais se
submetem a quoruns de deliberacio especificos, e das hipdteses previstas no item 12.4.
abaixo, assim como alterar qualquer aspecto material do Contrato de Cessdo, Cobranca
e Deposito, do Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos e do
Compromisso de Subscrigio de Quotas Subordinadas;

deliberar sobre a substituigdo do Administrador, do Custodiante e da Agéncia
Classificadora de Risco;

eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o
item 12.3. abaixp;

deliberar sobre 2 elevagdo da Taxa de AdministragBo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracdo prévia;

deliberar sobre a fusdo, incorporagao e cisdo do Fundo em outras circunstancias que néo
aquelas descritas nos incisos (x), (xi) e (xii) abaixo;

alterar os guoruns de deliberagdo das Assembleias Gerais, conforme previsto neste
Capitulo;

alterar a politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo Oito acima
exclusivamente no que diz respeito a destinagdo da parcela do patrimdnio liquido do
Fundo que ndo for utilizada para a aquisicdo de Direitos de Crédito Adquiridos e a
definigdio de Ativos Fnancelras;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo em outras circunstincias que ndo aquelas
descritas nos incisos (x), {xi) e (xii) abaixo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliagio devem ser considerados como um Evento de Liquidagio Antecipada;
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(i)

(xii)

(xdii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

(00)

(i)

N N
!‘\i {;Ehi.\r\i.. k-)

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Substituicdo, a Globex deve ser
destituida das FuncBes Operacionais efou se tais Eventos de SubstituicBo devem ser
considerados como um Evento de Liquidacio Antecipada;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, tais
Eventos de Liquidagdo Antecipada devem acarretar na liquidagdo antecipada do Fundo;

aprovar a emissao de novas Quotas acima do Patriménio Autorizado;

aprovar 0 aporte adicional de recursos no Fundo para a adocio de Procedimentos de
Cobranga;

alterar os critérios e procedimentos para amortizacio parcial ou total e resgate das
Quotas;

deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos de Crédito Adquiridos efou
Alivos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizagao
efou resgate de Quotas aos Quotistas, observado o disposto no Capitulo Quatorze deste
Regulamento;

deliberar sobre a Amortizagdo Extraordindria das Quotas Sénfor em circulagio nas
hip6teses previstas no Capitulo Quinze abaixo;

alterar o Benchrnark;

alterar a forma de calculo da taxa de cessdo estabelecida no Contrato de Cessdo,
Cobranca e Depdsito;

aprovar a negociagao, transferéncia ou a oneragdo das Quotas Subordinadas, nos termos
do item 11.15, acima; e

eleger o administrador do condominio de Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos
Financeiros de que trata o item 14.2.2. abaixo. '

i

12.2. — Como regra geral, os Quotistas terdo direito a voto em todas as matérias indi{:adas no
item 12.1. acima. Enquanto existirem Quotas Sénior em circulagdo, no entanto, 0s Quotistas
titulares de Quotas Subordinadas n3o terdo direito a voto sobre as rnatérfas indicadas nos
incisos (iv), (x), (xi), (xii), (xiv), (xvi), (xvii), (xx} e (xxi) do item 12.1. acima. Quando ndo mais
existirem Quotas Sénior em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas terdo
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direito a voto para deliberar sobre todas! as.matériasiindicadas no item 12.1. acima. Todas as
deliberacBes acima referidas serfio tomadas em Assembleia Geral.

12.2.1. - As deliberagBes sobre as matérias indicadas nos incisos (), (i), (v), (viii), (xvii) e (xxi)
do item 12.1. acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovacio
em Assembleia Geral, que ndo expressamente indicadas neste Capitulo, dependerfio, em
primeira € segunda convocacdo, de aprovacdo de Quotistas que representem a maioria das
Quotas dos Quotistas presentes e com direito a voto na respectiva matéria.

12.2.2. - As deliberagBes sobre as matérias indicadas nos incisos (i), (v) e (ix) do item 12.1.
acima dependerdo, em primeira convocagio, de aprovacio de Quotistas que representem, no
minimo, a maioria das Quotas em circulagio e, em segunda convocagdo, de aprovagiio de
Quotistas que representem a maioria das Quotas dos Quotistas presentes,

12.2.3. - As deliberacbes sobre as matérias indicadas nos incisos (x), (xi) e (xii) do item 12.1,
acima dependerdo, em primeira e segunda convacagio, de aprovacio de Quotistas que
representem, no minimo, a maioria das Quotas Sénior em circulaggo.

12.24. - As deliberagoes sobre a matéria indicada no inciso (vi) do item 12.1. acima
dependerdo, em primeira e segunda convocacdo, de aprovacio de Quotistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas de cada classe em circulagao, ao passo
que as deliberagBes sobre a matéria indicada no inciso (xvi) do item 12.1. acima dependerio,
em ptimeira e segunda convocacao, de aprovagdo de Quotistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Quotas Sénior em circulagdo.

12.2.5. — As deliberagdes sobre as matérias indicadas nos incisos (vii), (xiii), (xv), (xviii) & (xix)
do item 12.1. acima dependerdo, em primeira e segunda convocagio, de aprovagdo de
Quotistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Quotas de cada dasse em
circulagdo, ao passo que as deliberagbes scbre as matérias indicadas nos incisos {xiv) e (xx) do
item 12.1. acima dependerdo, em primeira e segunda convocago, de aprovagdo de Quotistas
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Quotas Sénior em circulago,

12.3. - A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Quotistas para exercer as funcbes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagbes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas, nos termos da regulamentagao
aplicavel, observado que os custos decorrentes da nomeagao de quaisquer representantes dos
Quotistas nos termos deste item serdo supartados exclusivamente pelos Quotistas titulares de
Quotas Sénior.
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124, - Este Regulamento poderd!<$er' altérédo'-'independentemente de deliberacio da
Assembleia Geral em casos de alteragbes nas normas legais e regulamentares vigentes, bem
como em virtude de determinagdo da CVM, mediante comunicacio aos Quotistas sobre referida
diteragdo no prazo méaximo de 30 (trinta) dias.

12.5. — A convocagzo de Assembleia Geral seré feita pelo Administrador, (i) por meio de carta
enderecada a cada um dos Quotistas, (ii) correio eletrbnico enderecado a cada um dos
Quotistas ou (i) por meio de publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as
informages referentes ao Fundo, conforme item 24.3. deste Regulamento, com no minimo 10
(dez) dias de antecedéncia & data estabelecida para a realizagio da Assembleia Geral,
observado que a convocagdio deverd indicar sempre o dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

12.5.1. — N&o se realizando a2 Assembleia Geral na data estabelecida na convocagda acima
referida, serd novamente realizada Assembleia Geral, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias, mediante convocacdo na forrna referida no item 12.5. acima. Para efeito do disposto neste
item, a segunda convocacdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com a
primeira convocagao.

12.5.2. — Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas com direito a voto para
deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

12.6. — Salvo motivo de forgca maior, a Assembleiz Geral serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocagdes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos do item 12.5. acima, deverao
indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipbtese alguma, podera ser realizada fora da
Cidade de Sdo Paulo.

12.6.1. — As Assembleias Gerais poderdo reunir-se pessoalmente ou por conferéncia telefonica,
video conferéncia ou outro meio semelhante. Das Assembleias Gerais serdo lavradas atas, as
quais serdo assinadas pelos Quotistas votantes e devidamente registradas no competente
registro de titulos e documentos.

12.7. -~ Os titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a comparecer & toda e qualguer
Assembleia Geral, independentemente de terem ou ndo direito a voto com relagdo & matéria

objeto de deliberaggo.

12.8. — Além da reunido anual de prestagio de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a
qualquer momento, por convocagao realizada a exclusivo critério do Administrador, ou mediante
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solicitagio a0 Administrador, de Qudtistas™fifafabes’ de Quotas com direito a voto que
representem, no minimo, 5% (tinco por centa) do total das Quotas emitidas com direito a voto
na deliberagdo em questdo, sendo que, na (ltima hipotese, o Administrador serd responsdvel
por convocar, em até 10 (dez) dias corridos, a Assembleia Geral solicitada pelos Quotistas.

12.9. — As Assembleias Gerais ser8o instaladas com a presenca de pelo menos um Quotista com
direito 2 voto em todas as deliberages do dia.

12.10. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

12.11. — Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, inclusive, mas ngo se limitando, do direito de
voto outorgado ao Quotistza titular de Quotas Subordinadas nos termos deste Capitulo, néo terio
direito a vote na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados, bem como a Cedente e
os Sacados, mesmo na hipétese de deterem Quotas Sénior.

12.12. — Quaisquer decisfes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo, por meio de (i) carta enderecada a
cada um dos Quotistas, (ii) correio eletrbnico enderegado a cada um dos Quotistas ou (i)
publicagdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo,
conforme item 24.3, deste Regulamento.

CAPITULO TREZE - DA AMORTIZACAOQ E DO RESGATE DAS QUOTAS
Condigdes Gerais e Forma de Pagamento de Amortizagdes e Resgates

13.1. - O Administrador, por conta e ordem do Fundo, promoverd amortizacbes das Quotas de
acordo com o disposto neste Capitulo Treze e no Suplemento referente a cada emissdo/série de
Quotas.

13.2. — Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas, as
Quotas Sénior referentes a cada emissdo/série de Quotas somente serdo resgatadas apds o
pagamento integral das parcelas de amortizagdo das Quotas Sénior emitidas e em circulagdo
referentes & respectiva emissdo/série ou na data de liguidagdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro, ao passo que as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apos o pagamento
integral das parcelas de amortizac8o e resgate das Quotas Sénior & amortizagdo das Quotas
Subordinadas emitidas e em circulagdo ou na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro.

40

200



s me -
S RTIA T
PR,

A R R DTN

hd
€

> 2

i-J N By 3 2 5 9

13.3. - A distribuigdo de principal e quais&ﬂéﬁ"'ﬁﬁnﬁbfs"é:‘}endimemos do Fundo aos Quotistas
sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Quotas, observado o disposto
neste Capitulo Treze e nos Capitulos Quatorze e Quinze abaixo.

13.3.1. - Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacio de Quotas Sénior
deverdo zbranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as
Quotas Sénior da respectiva emissdo/série, em beneficio de todos os Quotistas titulares das
Quotas Sénior objeta de amortizagdo. Quando do pagamento de resgate de Quotas, as Quotas
objeto de resgate serdo canceladas.

13.4. - Os pagamentos das parcelas de amortizacdo ou de resgate das Quotas serfio efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota de abertura no dia do pagamento, calculado
nos termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas,
mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas realizado por meio de
qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, ou por meio
da BM&FBOVESPA efou CETIP, conforme o caso, sendo gue, no caso de amortizag8o, o valor
das Quotas seré reduzido & raziio do valor efetivamente amortizado,

13.4.1. - Os pagamentos das parcelas de amortizacdo ou de resgate das Quotas Subordinadas
poderdo ser efetuados por meio da entrega de Direitos de Crédito Adquiridos, mediante
solicitacfio da Globex ao Administrador, observada a regulamentacdo aplicavel,

13.5. — No 8mbito do processo de liquidagdo do Fundo, os Quotistas poderdo receber Direitos de
Crédito Adquiridos efou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pelo
resgate de suas Quotas, conforme o disposto no Capitulo Quatorze deste Regulamento,
observada a regulamentagdo aplicével. Nesta hipdtese, o pagamento aos Quotistas pelo resgate
de suas Quotas devera ocorrer fora do ambiente da CETIP.

13.6. - Quando a data estabelecida para pagamento de amortizagSo ou resgate de Quotas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util sequinte, pelo
valor da Quota de abertura no dia do pagamento.

Condigoes Espedials Aplicaveis a Amortizagoes das Quotas

13.7. - Em cada data de amortizagdo de Quotas, conforme previsto no Suplemento referente a
cada emissao/série de Quotas (e, no caso do inciso (i) abaixo, desde que ndo haja um Evento
de Avaliag8o, Evento de Liquidagdo Antecipada ou Evento de Substituigio ,em andamento),

deverdo ser observadas as seguintes disposices, sem prejuizo do disppsto neste Capitulo:

14
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(i) 2 Globex poder ter a amoﬂizéégé‘*é)ftféﬁfrdiﬂaria de suas Quotas Subordinadas, em
moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de Direitos de Crédito Adquiridas,
inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos, mediante solicitacio por escrito ao
Administrador, com antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uteis, desde que, apds o
Pagamento extraordinario de amortizacio das Quotas Subordinadas de que trata

este inciso, 2 Razdo de Garantia seja mantida conforme estabelecido neste
Regulamento;

(i)  na hipdtese do patriménio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do n3o
pagamento dos Direitos de Crédito Adquiridos efou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, tais perdas serdo arcadas prioritariamente pelas Quotas
Subordinadas até o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito Adquiridos
efou Ativos Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas Subordinadas tivessem
sido amortizadas no wvalor correspondente a tais perdas, até o montante
correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas. Somente no caso de o valor
total das Quotas Subordinadas n3o ser suficiente para arcar com eventuais perdas
decorrentes de ndo pagamento de Direitos de Crédito Adquiridos efou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Quotas Sénior serd afetado
negativamente, nos valores de tais perdas n3o absorvidas pelo valor total das Quotas
Subordinadas em circulagSo & época; e

(if)  quaisquer custos imputados ao Fundo gque sejam decorrentes dos procedimentos
referentes a um Evento de Substituicdo, conforme descrito no Capitulo Dezesseis
abaixo e no Contrato de Cesséo, Cobranga e Depdsito, inclusive mas nSo se limitando
a0 pagamento de remunerag8o a eventuais novos prestadores de servigos do Fundo
que venham a substituir a Globex, serdo arcados prioritariamente pelas Quotas
Subordinadas, tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no
valor correspondente a tais custos, até 0 montante correspondente ao valor total das
Quotas Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das Quotas Subordinadas e
caso a Globex ndo cumpra a sua obrigagio de subscrever e integralizar novas Quotas
Subordinadas nos termos deste Regulamento, necessarlas a cobertura de tais custos,
o efeito de tais custos repercutird nas Quotas Sénior, nos valores de tais custos n3o
absorvidos pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulaciio # época.

CAPITULO QUATORZE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE .
CREDITO ADQUIRIDOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

14.1. — Observado o disposto no item 14.2. ahaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de
liquidacdo do Fundo, recyrsos em moeda corrente nacional suficientes - para efetuar o

'
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pagamento do resgate devido &s Quotas er% fth‘cﬁlaéﬁé}é@ Quotas em circulagio poderdo ser
resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos

Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas. Nesta hipétese, o resgate
devera ocorrer fora do ambiente da CETIP.

14.1.1. — Qualquer entrega de Direitos de Crédito Adquiridos efou Ativos Financeiros para fins
de pagamento de resgate aos Quotistas deverd ser realizada mediante a utilizagdo de
procedimento de rateio, considerando a propor¢do do nimero de Quotas detido por cada um
dos Quotistas no momento do rateio em refagdo ao patriménio liquido do Fundo, observados as
exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

14.1.2. - Para fins do disposto neste Capitulo, as Quotas Sénior referentes a cada emissio/série
terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas em circulagio.

14.2. - A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira coma farma de pagamento
aos Quotistas pelo resgate de suas Quotas, ohservado o quorum de deliberagdo de que trata o
Capitulo Doze deste Regulamento e a regulamentacio aplicavel,

14.2.1. - Na hipétese da Assembleia Geral referida no item 14.2. acima nio chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos
Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de resgate das Quotas, 0s
Direitos de Crédito Adquiridos e os Ativos Financeiros serdio entreques em pagamento aos
Quotistas mediante a constituig8o de um condominio, cuja fracio ideal de cada Quotista sera
calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das
Quotas em circulagdo a época. Apés a constituicBe do condominio acima referido, o
Administrador estara desobrigado em relacio as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

14.2.2, — O Administrador devera notificar os Quotistas (i) por meio de carta enderegada a cada
um dos Quotistas, (i) correio eletrénico enderecado a cada um dos Quotistas ou (jii) por meio
de publicagdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo,
conforme item 24.3. deste Regulamento, para gue os Quotistas elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma do artigo
1.323 da Lei n.9 10.406, de 11 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil Brasileiro),
informando a proporgdo de Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada
Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
o0s Quotistas apds a constituicio do condominio.
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14.2.3. - Caso os titulares das Quotas ndo procedam 3 efeng‘ab do administrador do condominio
dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera
exercida pelo titular de Quotas Sénior que detenha a maioria das Quotas Sénior em circulaggo.

14.2.4. — O Agente de Depdsito e/ou o terceiro contratado pelo Fundo, com a interveniéncia do
Custodiante (na hipétese de o Agente de Depésito ndo estar mais atuando como Agente de
Depésito), fard(&o) a guarda dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos respectivos Documentos
Comprobatérios e Ativas Financeiros pelo prazo improrrogével de 30 (trinta) dias contado da
data da realizagdo da Assembleia Geral de que trata o item 14.2. acima, dentro do qual o
administrador do condominio indicara ao Agente de Depdsito efou ao terceiro contratado pelo
Fundo, com a interveniéncia do Custodiante (conforme o caso), hora e local para que seja feita
a entrega dos Direitos de Crédito Adquiridos, Documentos Comprobatérios respectivos e Ativos
Financeiros, Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacdo dos Direitas
de Crédito Adquiridos, dos Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, na
forma do artigo 334 do Cddigo Civil Brasiteiro.

CAPITULO QUINZE — DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA ALOCACAO MINIMA DE
INVESTIMENTO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO E
OUTROS PROCEDIMENTOS DE ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA

Amortizagio Extraordindtia

15.1. — O Administrador podera realizar, a qualquer tempo e em igualdade de condigGes,
mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral nos termos do Capitulo Doze acima, a
Amortizagdo Extraordindria das Quotas Sénior em circulacio, pelo valor atualizado das Quotas
Sénior em circulagdo na data da Amartizag8o Extraordinaria, calculado de acordo com o disposto
neste Reguiamento e no Suplemento referente a cada emissao/série de Quotas, exclusivamente
para fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo a Razdo de Garantia efou & Alocacdo
Minima de Investimento efou a politica de investimento descrita no Capitulo Qito deste
Regulamento.

15.1.1. — Na hipétese de realizagio de Amortizagio Extraordinaria nos termos deste Capitulo,
todos os Quotistas serdo previamente notificados pelo Administrador, por escrito, com, no
minimo, 1 {um) dia de antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado no dmbito de cada
Amortizagdo Extraordindria.

15.2. - Qualquer Amortizacdo Extraordindria afetara todos os Quotistas titulares de Quotas
Sénior, de forma proparcional e em igualdade de condigdes.
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Outros Procedimentos de Enquadramento da Razdo de Garantia

15.3. ~ Sem prejuizo do disposto no item 13.7. acima, o Administrador confirmara, diariamente,
se @ Razdo de Garantia estd sendo mantida nos termos do item 11.6. acima, sendo que, caso
seja constatado qualquer desenquadramento da Razdo de Garantia, o Administrador comunicara
imediatamente a ocorréncia de tal fato & Globex, solicitando & Globex a realizacio de aporte
adicional de recursos mediante a subscricio e integralizagdo de tantas novas Quotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a RazSo de Garantia, nos termas e
condicbes do Compromisso de Subscrigio de Quotas Subordinadas. A integralizagdo das novas
Quotas Subordinadas pela Globex nos termos deste item devers ser realizada no prazo maximao
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento da carta mencionada neste item.

15.4. — Para fins de cumprimento do disposto no item 15.3. acima, o Administrador podera
deliberar pela emissdo de novas Quotas Subordinadas, sem necessidade de autorizagao prévia
da Assembleia Geral. Nessa hipdtese, esse Regulamento devera ser complementado por um
Suplemento.

CAPITULO DEZESSEIS — DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO, DOS EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E DOS EVENTOS DE SUBSTITUICAO

Eventos de Avaliagio
16.1. — Sdo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i nao observincia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagBes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Custodia efou no Contrato de Cessdo, Cobranca e
Depésito, conforme o caso, desde que, comunicado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida comunicagao;

{ii) ndo observancia, pelo Administrador, dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Reguiamento e na regulamentagdc em vigor, desde que, cnmunicar.!p para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicaggo;

(i) n&o observancia, pelo Agente Escriturador, dos deveres e das obrigagGes previstos neste
Regulamento e no Contrato de Escrituragdo, desde que, comunicado para sanar ou

justificar o descumprimento, n3o o faga no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis “_'contados do
recebimento da referida comunicagdo;
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(iv)
(v)

(v)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(i)

(xili)

hipotese de rescis3o ou resiligiof;:t‘iohfb‘?-'mg ‘Ei;cgéo, do Contrato de Custédia;

hipétese de rescisdo ou resilicio, conforme o caso, do Contrato de Cobranga de Direitos
de Crédito Inadimplidos;

hipétese de rescis8o ou resiligdo, conforme o caso, do Contrato de Escrituragao;

nao observincia, pela Globex, das Condigdes de Cessdo ou de qualquer das FungBes
Operacionais e/ou néo observéncia das obrigacies da Globex no dmbito do Contrato de
Cesséo, Cobranca e Depdsito e do Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas,
conforme o caso, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,

ndo o faga no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
comunicacdo;

inadimplemento, por parte da Globex, de qualquer divida financeira em valor unitario ou
agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 {trinta milhSes de reais), ou seu
contravalor em outras moedas, se tal inadimplemento n&o for sanado no prazo de cura
de S (cinco) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

caso o Fundo deixe de atender & Razdo de Garantia por periodo igual ou superior a 3
(trés) Dias Uteis consecutivos ou 10 (dez) Dias Uteis alternados, neste (ltimo caso
verificados no periodo de 1 (um) més imediatamente anterior;

salvo o disposto no item B.1. acima e no item 19,1, abaixo, caso o Fundo deixe de estar
enquadrado na Alocagdo Minima de Investimento por periodo igual ou superior a 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado a qualquer dos Percentuais de Concentracado da
Carteira por periodo igual ou superior & 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

na ocorréncia de rebaixamento em 2 (dois) niveis da classificacdo de risco {(rating)
originalmente atribuida as Quotas Sénior, de acordo com os critérios de classificagdo
adotados pela Agéncia Classificadora de Risco, ou em 2 (dois) niveis equivalentes, nesta
Oltima hipotese conforme classificagdo de risco atribuida por outras agéncias
classificadoras de risco as Quotas Séniar;

cria¢3o de novos impostos, taxas, contribuigbes, elevagdo das aliquotas ja existentes ou
modificagdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuigbes, presentes ou futuros,
que afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo €/ou: onerem
excessivamente os Quotistas; '
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(xiv) ocorréncia de graves alteracBes nas condi¢des econdmicas e financeiras do Pais ou o
inicio de vigéncia ou alteracdo de normas legais efou regulamentares, em especial as de
natureza fiscal e relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que possam onerar
excessivamente, dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisicbes de Direitos de

Crédito pelo Fundo e o cumprimento de suas obrigagbes perante os Quotistas nos
termos deste Regulamento;

(xv) caso o Administrador efou 0 Custodiante tomem conhecimento da ocorréncia de
reincidéncia na aquisigdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacorde com as
Condicdes de Cessdo efou os Critérios de Elegibilidade, ainda que referida falha tenha
sido tempestivamente sanada nos termos dos incisos (i) e (vii) acima; e

(xvi} caso o Contrato de CessSo, Cobranga e Depdsito efou qualquer Termo de Cess3o
Consolidado néo seja registrado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos das
sedes do Administrador e da Cedente nos prazos e termos da legislagdo aplicavel por
culpa, dolo ou ma-fé do Administrador efou da Cedente, desde que, comunicados,
conforme o caso, para sanar ou justificar o descumprimento, néo o faga no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagdo.

16.1.1. - Sem prejuizo do disposto no item 16.3. abaixo, na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliagao, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicio de Direitos de Crédito mediante
comunicado do Administrador ao Custodiante e & Cedente, sendo que o Administrador convocarg,
imediatamente, uma Assembleia Geral, a qual decidira, observado o quorum de deliberacgio de que
trata o Capitulo Doze acima, (i) se o referido Evento de Avaliag3o deve ser considerado como um
Evento de Liquidagdo Antecipada, assim como se haverd liquidagdo do Fundo e quais os
procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devern ser tomadas medidas adicionais e quais medidas
adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relago 2 procedimentos, controles e prestadares de
servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliacdo, ou, guando e se for o caso, (ii) se um Evento de Substituicio
também ocorreu, sendo observado, nesta dltima hipétese, o dispasto no item 16.3. abaixo.

16.1.2. - No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualguer dos Eventos de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada ou um Evento de Substituicdo, o Administrador observara
os procedimentos de que tratam os itens 16.2. ou 16.3. abaixo, conforme o caso, sem que, para
tanto, seja necessdria a convocacdo de uma nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia
Geral que considerar um Evento de Avaliacdo como um Evento de Liquidagdo Antecipada ou um
Evento de Substituico deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidagéo do Fundo ou
2 substituicdo da Globex no exercicio das FungBes Operacionais, independentemente de
qualquer comunicagio aos Quotistas ausentes a referida Assembleia Geral.
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Eventos de Liguidacdo Antecipads

16.2. — Além das hipdteses previstas na regulamentacio aplicivel, sdo considerados Eventos de
Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i)

(ii)

(iii)

(V)
v)

(vi)

{vii)

{viii)

(ix)

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada;

na hipotese de resiligo do Contrato de Custédia ou reniincia do Custodiante, com a

consequente ndo assungdo de suas fungBes por uma nova instituigdo, nos termos ali
definidos;

na hipétese de resiligio dos contratos que regulam as FungBes Operacionais ou renincia
da Globex, com a consequente ndo assuncio de suas fungdes por uma nova instituicso,
nos termes ali definidos;

na hipdtese de rescisdo ou resilicio do Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito;

hipétese de rescisdo ou resiligio, conforme o caso, do Compromisso de Subscricio de
Quotas Subordinadas;

c2s0 a Razdo de Garantia corresponda a percentual inferior a 5% (cinco por cento) do
patrimédnio liquido do Fundo;

elevacdo do indice de Direitos de Crédito Inadimplidos com atraso superior a 10 {dez)
dias apds as respectivas datas de vencimento para nivel superior a 2% (dois por cento)
do patrimdnio liquido do Fundo, calculado diariamente pelo Administrador, com base em
informagtes disponibilizadas pelo Custodiante no website www.itaucustodia.com.br;

nao pagamento, em qualquer data de amortizacio efou data de resgate de Quotas
Sénior, conforme estabelecidas no Suplemento referente a cada emissio/série de
Quotas, do valor da amortizagdo efou do valor do resgate das Quotas Sénior ou ndo
pagamento no prazo méximo de 1 (um) Dia Utl a contar de qualquer data de
amortizagdo efou data de resgate de Quotas Sénior, conforme estabelecidas no
Suplemento referente a cada emissdo/série de Quotas, na hipdtese de ocorréncia de erro
ou falha operacional nos sistemas do Agente Escriturador ou do Administrador;

propositura, pela Globex, de plano de recuperagdo extrajudicial a gqualquer credor ou
classe de credores, bem como ingresso de requerimento dg recupgragaq judicial ou
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autofaléncia, e a decretacio de faléntih 'da” Gﬂoﬁéx ou, ainda, qualguer procedimento
anélogo que caracterize estado de insolvéncia da Globex, incluindo acordo com credores,
nos termos da legislagdo aplicavel;

(x)  na hipdtese de o Administrador renunciar 3s suas fungBes e a Assembleia Geral ndo
nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

(x)  na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizaggo ou resgate de Quotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento; e

(xii) caso a Cedente deixe de comunicar ao Administrador e ao Custodiante a ocorréncia de
um Evento de Avaliagdo que seja do conhecimento da Cedente.

16.2.1. — Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, o Fundo
imediatamente interromperd a aquisigio de Direitos de Crédito, mediante comunicado do
Administrador ao Custodiante e & Cedente, sendo que o Administrador convocars,
imediatamente, Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada do
Fundo.

16.2.2. - Na Assembleia Geral mencionada no item 16.2.1, acima, os titufares de Quotas com
direito a voto poderéo optar, de acordo com o quorum de deliberagéio estabelecido no Capitulo
Doze deste Regulamento, por ndo liquidar antecipadamente o Fundo.

16.2.3. - Na hipétese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral por falta de quorum, ou (i) de
aprovacao pelos Quotistas da liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador dever# dar inicio
imediato aos procedimentos referentes & liquidagdo do Fundo em observéncia ao disposto neste
Regulamento e na regulamentag3o aplicavel,

16.2.4. — Na hipétese da Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidagio antecipada do Fundo,
quando da ocorréncia de quaiquer dos Eventos de Liquidacio Antecipada, serd c0nced|do a0s
Quotistas Dissidentes o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de resgate anteqpado de
suas Quotas Sénior, a ser pago em até 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da
referida Assembleia Geral, pelo valor de abertura de suas Quotas Senior no dia do pagamento,
calculado na forma deste Regulamento. Os Quotistas Dlssldentgs devergo infotmar ao
Administrador sobre a sua intengdo de exercer o Direito de Dlssidenma na Assqmblgla Geral que
deliberar pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, sob pena e nao mais pgderem exercer o
seu Direito de Dissidéncia em momento posterior, Os pagémentqs referéntes ao. resgate
antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas DlSSldentes serip realizados pelo
Administrador no prazo de até 30 (trinta) dias acima referido, na medlda em qye o Fundo tenha
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recursos para efetuar os pagamentos lde resyate degidos. Se, ao final do prazo de 30 (trinta)
dias acima referido, os Quotistas Dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento integral
referente ao resgate de suas Quotas Sénior em moeda corrente nacional, os Quotistas
Dissidentes receberdo Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira
como pagamento de seu Direito de Dissidéncia, quando sera aplicavel o disposto no Capitulo
Quatorze deste Regulamento,

16.2.5. - Na hipétese da Assembleia Geral deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo,
quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagio Antecipada, todas as Quotas seréo
resgatadas até o final do Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor de abertura da Quota do dia
do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas
Subordinadas;

(i’  as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas
as Quotas Sénior;

(i) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas em moeda
corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente
nacional disponiveis no montante de, no minimo, R$ 500.000,00 {quinhentos mil reais);

(iv) os pagamentos de amortizagdo e resgate referidos acima serdo realizados em
observancia 2o disposto no Capitulo Dezenove deste Regulamento; e

{v) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se, no ultimo Dia 0til do Prazo para
Resgate Antecipado, a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo Direitos de Crédito
Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento pelo
resgate de suas Quotas, entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no
Capitulo Quatarze.

16.2.6. — O direito da Globex ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagdo das
Quotas Subordinadas efou qualquer direito de voto ficard suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou Eventos de
LiquidacBio Antecipada, até a data da deliberagdo, pela Assembleia Geral, de que (i) o referido
Evento de Avaliagio constitui um evento de liquidag8o antecipada do Fundo, sem prejuizo da
prioridade dos titulares de Quotas Sénior no recebimento de pagamento de resgate de suas
Quotas, na hipétese de liquidac3o antecipada do Fundo; ou (ii) o referido Evento de Avaliagao
ou Evento de Liquidacio Antecipada ndo d& causa a liquidagio antecipada do Fundo,
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independentemente da implementacabiide  événtuais' ajustes aprovados pelos Quotistas na
Assembleia Geral.

16.2.7. — O direito da Globex ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagio das
Quotas Subordinadas efou qualquer direito de voto ficard suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Substituigiio e a data da
deliberagdo, pela Assembleia Geral, de que o referido Evento de Substituiciio ndo da causa a
destituicéo da Globex no exercicio das FungBes Operacionais. Caso a Assembleia Geral decida
que um Evento de SubstituicBo dé causa 3 destituigo da Globex, o direito da Globex ao
recebimento de qualquer pagamento de amortizago das Quotas Subordinadas ficard suspenso
até a data de liquidagdo do Fundo. Quaisquer custos decorrentes dos procedimentos referentes
& destituicio da Globex nos termos referidos acima, inclusive, mas ndo se limitando, ©
pagamento da remunera¢do dos novos prestadores de servicos do Fundo que venham a
substituir 2 Globex, serdo arcados, prioritariamente, pelas Quotas Subordinadas, tal como se as
Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais custos, até o
montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas.

Eventos de Substituicdo da Globex

16.3. — Os Eventos de Avaliacdo referidos nos incisos (vii) e (viii) do item 16.1. acima e o Evento
de Liquidag3o Antecipada refetido no inciso (ix) do item 16.2. acima poderdo resultar ou néo (i)
na liquidagdo antecipada do Fundo, conforme decisdo da Assembleia Geral efou (ii) conforme
decisdo da Assembleia Geral, na destituigdo da Globex comeo prestadora dos servigos que
contemmplam as Fung¢Bes Opetacionais.

16.3.1. - Se a Assembleia Geral decidir que um determinade Evento de Avaliag8o constitui um
Evento de Substituigdo, o Administrador deverd iniciar os procedimentos para a substituicio da
Globex no exercicio das Funges Operacionais, no Dia Util imediatamente seguinte & realizagdo
da Assembleia Geral,

16.3.2. — Na hipétese descrita no item 16.3.1. acima, a Globex adotara imediatamente, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito, todos os
procedimentos necessérios para que os mecanismos de substituigdo estabelecidos no Contrato
de Cessio, Cobranca e Depésito sejam implementados, sem prejuizo do Fundo efou da
continuidade dos servicos prestados pela Globex em beneficio do Fundo no &mbito das Fungbes
Operacionais nos termos deste Regulamento.

16.3.3. - Caso a Globex seja destituida das Fungdes Operacionais, um terceiro contratado pelo
Fundo, com a interveniéncia do Custodiante, passard a exercer as Fung@es Operacionais em
substituicdo a Globex, _ ‘ : s
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. s AL
CAPITULO DEi‘éSSETE - DOS ENCARGOS DO FUNDO

17.1. - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(i

()

@iii)

(iv)

\))

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

()

taxas, impostos ou contribuigoes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigagBes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informagBes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagies aos
Quotistas;

honorarios e despesas com auditores independentes encarregados do exame das
demonstragdes financeiras e contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da
atuagdo do Administrador;

emolumentos e comisstes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o

Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizacao
de Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos integrantes da Carteira;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociagdo; e

despesas com a contratagao da Agéncia Classificadora de Risco.

17.2. - As despesas decorrentes de servicos de consultoria para selegdo de Ativos Financeiros,
aquelas decorrentes da delegacdo de poderes para a gest3o da Carteira, bem como quaisquer
outras ndo previstas neste Regulamento, ndo serdo consideradas como encargos do Fundo,
correndo por conta do Administrador.
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17.3. - O pagamento das despesas de que-trata<o Itémh Btima pode ser efetuado diretamente
pelo Fundo a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores sejam computados para
efeito da Taxa de Administracdo cobrada do Fundo pelo Administrador e ndo excedam a Taxa
de Administrag&o.
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17.4. - Q Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.

CAPITULO DEZOITO -
DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

18.1. — Nos termos do Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, o Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos € responsdvel pela cobranga judicial efou
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O Agente de Cobranga de Direitos de Crédito
Inadimplidos realizard suas fungBes observando sempre os Procedimentos de Cobranga
descritos no Anexo I e outros esfor¢os e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cobranca
de Direitos de Crédito Inadimplidos.

18.1.1. - Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo e pelo Agente de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos para salvaguarda dos direitos e prerrogativas do
Fundo efou com a cobranga judicial efou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, além
daqueles previstos no Contrato de Cessdo, Cobranga e Depésito e no Contrato de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas
titulares de Quotas Sénior, neste Ultimo caso por meio de aporte de recursos no Fundo
(mediante a subscrigdo de novas Quotas Sénior) pelos Quotistas titulares de Quotas Sénior,
proporcionalmente a participagio de cada um dos referidos Quotistas na composicdo do
patriménio liquido do Fundo, conforme aprovado em Assembleia Geral nos termos do Capitulo
Doze acima, ngo estando o Administrador ou o Custodiante ou a Cedente, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessdrios a cobranga de
tais Direitos de Crédito Inadimplidos. O Administrador ou o Custodiante ou a Cedente n3o serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos Procedimentos de Cobranga.

18.2. — Fica desde ja estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo ou pelo
Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos antes (i) do recebimento integral do
adiantamento dos valores a2 que se refere o item anterior; e (ii) da assuncao, pelos Quotistas
titulares de Quotas Sénior, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador e o
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo gfou por
qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
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medidas judiciais ou extrajudiciais necessirias '3-¢avauarda de seus direitos e prerrogativas,
inclusive no caso de os Quotistas titulares de Quotas Sénior ndo aportarem 0S recursos
suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

18.3. - Todos os valores aportados pelos Quotistas titulares de Quotas Sénior no Fundo nos
termos do item acima deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicBes efou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuicbes (inclusive sobre movimentag@es financeiras) incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios
par2 que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigagBes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensag&o, bem como decorrentes da néo recuperacio dos créditos referidos, dentro ou
ndo do prazo de duragdo do Fundo,

CAPITULO DEZENOVE — DA RESERVA DE PAGAMENTO E DA ALOCAGAO DE
RECURSOS PARA PAGAMENTO DE DESPESAS DO FUNDO

19.1. — O Administrador devera constituir Reserva de Pagamento referente ao pagamento de
amortizagies ou resgate das Quotas Sénior, de acordo com o disposto abaixo, por meio da
aplicagdo dos recursos provenientes da liquidagiio dos Direitos de Crédito Adquiridos e dos
Ativos Financeiros:

(i até o 60° (sexagésimo) dia imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdo ou
Data de Resgate, conforme o caso, 50% (cinquenta por cento) do Valor Futuro
Estimado devera estar alocado em Ativos Financeiros; e

(i) até o 30° (trigésimo) dia imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdo ou
Data de Resgate, conforme o caso, 100% (cem por cento) do Valor Futuro Estimado

devera estar alocado em Ativos Financeiros.

19.2. — A partir da Primeira Data de Emissdo, o Administrador devera utilizar as disponibilidades
do Fundo para atender &s exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

()] pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme descritos neste
Regulamento;
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(i)  formagdo de reserva equivakinte a6 mohtahte estimado das despesas e encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendério imediatamente subsequente aquele em
que for efetuado o respectivo provisionamento;

(ii)  constituicdo da Reserva de Pagamento;

(iv)  pagamento dos valores referentes & amortizagdo e/fou ao resgate das Quotas Sénior;

(v)  formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas & liquidagdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(vi)  aquisicdo de Direitos de Crédito ; e

(vii) pagamento dos valores referentes & amortizacSo e/ou ao resgate das Quotas
Subordinadas.

CAPITULO VINTE — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
20.1. — O Fundo terd escrituracao contabil propria, destacada da relativa ao Administrador.
20.2. - O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

20.3. - O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstrages financeiras determinadas pela CVM.

20.4. - As demonstragbes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO VINTE E UM - DOS FATORES DE RISCO

21.1. - Todo investidor interessado em adquirir Quotas deve, antes de tomar qualquer decisao
de investimento no Funda, considerar os fatores de risco descritos a seguir!

Riscos de Mercado dos Ativos Financeirgs

1. — Os Atives Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em fungdo da reagao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagbes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragbes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
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comportamento de pregos dos Ativps:Finariceifé sem que haja mudancas significativas no
contexto econdmico e/ou palitico nacional e intemacional. Dessa forma, as oscilagbes acima
referidas podem impactar negativamente o patriménio liquide do Fundo e a rentabilidade das
Quotas,

2. — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de
Crédito Adquiridos e nos Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas S&nior serd
atualizado na forma estabelecida no item 11.12. deste Regulamento e o valor das Quotas
Subordinadas serd atualizado na forma estabelecida no item 11.13. deste Regulamento, podera
ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagéo (i) dos Direitos de Crédito Adquiridos e
dos Ativos Financeiros e (i) das Quotas Sénior & das Quotas Subordinadas. O Fundo podera
sofrer perdas em razéo de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador e o Custodiante

responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Quotistas, em razio dos
descasamentos de que trata este item.

3. - A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagio de titulos e valores mobilidrios,
conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a
mercado) e no Manual de Precificacdo do Custodiante. Referidos critérios de avaliagdo de ativos,
tais como o critério de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagbes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas podem impacter
negativamente o patrimdnio liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito Adquiridos e ivos Financei

4, — A Cedente ndo assume qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Sacados devedores
dos Direitos de Crédito Adquiridos. O Fundo somente procedera a amortizagdo e/ou a0 resgate
das Quotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos de Crédito Adquiridos
sejam pagos pelos Sacados e 0s respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo
qualquer garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das Quotas ocorrerd integralmente nas
datas programadas no Suplemento referente a cada emiss@o de Quotas. Nessas hipdteses, n&o
sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante e pela Cedente, quaiquer mufta
ou penalidade, de qualquer natureza.

5. - Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes
nas condigBes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros efou na percepcao que 0S
investidores tém sobre tais condigbes, bem como alteragBes nas condigfes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgdo da
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qualidade dos créditos dos emissams;’ntésiﬁé‘ﬁﬁg néo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

6. — O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacdo das operagBes realizadas por meio de comretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagbes de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade efou falta de disposigdo de pagamento
de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacfes integrantes
da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para canseguir
recuperar os seus créditos,

Riscos de Liquidez

7. — O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, de modo que as Unicas formas
que 05 Quotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) aprovagdo da liquidagéo
do Fundo em Assembleia Geral, observado o quorum de deliberagdo estabelecido no Capitulo
Doze deste Regulamento e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario. Ademais, 0s
fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mesrcado secundério brasileiro. Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no
mercado secundério, bem como, caso os Quotistas precisem vender suas Quotas, podera ndo
haver mercado comprador ou o prego de alienagéo das Quotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio ao Quotista. Ainda, Quotas objeto de Oferta Restrita
somente poder3o ser negociadas entre Investidores Super Qualificados e, no mercado de balcdo
organizado, somente depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscri¢do,
nos termos da Instrugdo CVM n.? 476/09.

8. - O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Adquiridos apresenta peculiaridades em
relacio as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundério com liquidez para tais Direitos de Crédito Adquiridos.
Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito Adquiridos, e poderd ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagio de tais Direitos de Crédito Adquiridos podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimdnio do Fundo.

Riscos jonais envolvendo ndo
9. — A Globex sera responsével pelas Fung@es Qperacionais. O descumprimento, pela Globex, de

determinadas Fungdes Operacionais, pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo,
dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito Adquiridos, caso em que o Fundo e os

57

217



Quotistas poderdo sofrer perdas sigrificativast-Dérftre tais riscos operacionais destacam-se os
seguintes;

9.1, - Guarda Fisica de Documentos Comprobatérios: Nos termos do Contrato de Cessdo,

Cobranca e Depdsito, a Globex serd responsével pela guarda fisica das vias originais dos
Documentos Comprobatérios, na qualidade de fiel depositrio. N&o ha como assegurar que a
Globex atuard de acordo com o disposto no Contrato de Cess3o, Cobranga e Depdsito, na

qualidade de Agente de Depdsito, 0 que poderd acarretar em perdas para o Fundo e os
Quatistas.

9.2. - Agente de Cobran Direi e Crédito Inadimplidos: Nos termos do Contrato de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos, a Globex serd responsével pela cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundoe, de acorda com os Procedimentos de
Cobranga. Ndo ha como assegurar que a Globex atuara de acordo com o disposto no Contrato
de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos no 8mbito da cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

9.3. — Agente de Conciliagio e Cobranca: Nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Cessdo, Cobranga e Depésito, a Globex atuara como Agente de Conciliagdo e Cobranca. N&o hd
como assegurar que a Globex atuard de acordo com o disposto no Contrato de Cessdo,
Cobranga e Depdsito na qualidade de Agente de Conciliagdo e Cobranga, o que podera acarretar
em perdas para o Fundo e 0s Quotistas.

10. — Nos termos do Contrato de Custédia, o Custodiante sera responsavel pela custodia dos
Direitos de Crédito Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, para fins de
cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugdo CVM n.® 356/01. Caso o Custodiante ndo
exerga suas fungbes de acordo com os termos € condigdes do Contrato de Custddia, o Fundo
poderd sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso no
cronograma de amortizagdo ou resgate das Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao
Fundo.

11. — A Cedente, o Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Agente Escriturador ndo serdo
responsaveis pela solvéncia dos Direitos de Crédito Adquiridos efou pelo pagamento dos Direitos
de Crédito Inadimplidos. O Agente de Cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos sera

responsével por cobrar os Direitos de Crédito Inadimplidos, em observincia aos Procedimentos
de Cobranga, os quais ndo assegurardo que os valores devidos ao Fundo serdo recuperados.

Riscos de Descontinuidade
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12. - Conforme previsto neste Regulaferits; 6 Firdo poderé resgatar as Quotas ou proceder a
sua amortizaggo em datas anteriores as datas previamente estabelecidas nos Suplementos
referentes a cada emiss3o/série de Quotas, inclusive, mas ndo se limitando, na ocorréncia de
Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidago Antecipada ou conforme disposta no Capitulo
Quinze deste Regulamento. Deste modo, 0s Quotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdio ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo, n3o sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador e pelo

Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

13. - Este Regulamento estabelece algumas hipéteses emn que a Assembleia Geral, quando da
ocorréncia de um Evento Avaliacio ou Evento de Liquidacdo Antecipada, poderd optar pela
liquidagéo antecipada do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Quotas poderd ser
realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas
situagBes, 0s Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Créditn
Adquiridos e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagdo antecipada do Fundo ou (ji)
cobrar os valores devidos pelos Sacados devedores dos Direitos de Crédito Adquiridos.

Risco Relacionado & Origem e Regularidade dos Direitos de Crédito Adquiridos

14. - O Custodiante realizara auditoria mensal nos Documentos Comprobatdrios em observancia
aos procedimentos descritos no Anexo III, para verificar a regularidade dos Documentos
Comprobatdrios. Tendo em vista que a auditoria periddica acima referida serd realizada apés a
cessao dos Direitos de Crédito Adquiridos ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos de Crédito
Adaquiridos cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdio obstar
o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito Adquiridos. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

utros Rj

15, — O Fundo podera incorrer no risco de 0s Direitos de Crédito Adquiridos serem alcangados
por obrigagdes assumidas pela Cedente efou em decorréncia de recuperagdo judicial,
recuperagdo extrajudicial ou faléncia da Cedente. Os principais eventos que podem afetar a
cessdo dos Direitos de Crédito Adquiridos consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos de Crédito Adquiridos, constituidas antes da sua cess3o ao Fundo, sem conhecimento
do Fundo, (i) na existéncia de penhora ou outra forma de constrig3o judicial sobre os Direitos
de Credito Adquiridos, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo,
(i) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude & execucao
praticadas pela Cedente, e (iv) na revogac2o ou resolucdo da cessdo dos Direitos de Crédito
Adquiridos ao Fundo, quando restar comprovado que tal cess3o foi praticada com a intengado de
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prejudicar os credores da Cedentel<Néstas Hifdtéses ok Direitos de Crédito Adquiridos cedidos

ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigagbes da Cedente e o patriménio do Fundo podera
ser afetado negativamente.

16. — A propriedade das Quotas ngo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos
de Crédito Adquiridos. Os direitos dos Quotistas s3o exercidos sobre todos os ativos da Carteira
de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas detidas por cada um.

17. — As aplicagdes realizadas no Fundo nd3o contam com garantia da Cedente, do
Administrador, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Quotistas.

18. — Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada
(Lei de Registros Publicas), para que os termos e condigBes do Contrato de Cess3o, Cobranga e
Depésito e dos Termos de Cessdo Consolidados surtam efeitos contra terceiros desde a data de
sua respectiva assinatura, o Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito e os Termos de Cessdo
Consolidados devem ser levados a registro nos respectives domicllios do Administrador e da
Cedente, no prazo méximo de 20 (vinte) dias a contar da data de assinatura do Contrato de
Cessdo, Cobranga e Depdsito e de cada Termo de Cessdo Consolidado. O registro do Contrato
de Cessao, Cobranca e Depésito e dos Termos de Cessfo Consolidados depois de decorrido o
prazo legal produzira efeitos perante terceiros somente a partir da data da sua apresentagdo
nos respectivos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos. Adicionalmente, para que o
registro produza efeitos plenos, € necessario que o Contrato de Cessdo, Cobranca e Depésito e
os Termos de Cessdo Consolidados contenham informagbes que permitam a individualizagdo
dos Direitos de Crédito Adquiridos. De acordo com o Contrato de CessSo, Cobranca e Depésito,
os Termos de Cessao Consolidados deverdo ser registrados na Cidade de S3o Paulo (sede do
Administrador), em formato analitico (i.e. com a descriggo pormenorizada dos Direitos de
Crédito Adquiridos), e na Cidade do Rio de Janeiro (sede da Cedente), em formato sintético (i.e.
com a descrigdo consolidada dos Direitos de Crédito Adquiridos), no prazo estabelecido neste
Regulamento. Caso o Contrato de Cess3o, Cobranca e Deposito efou os Termos de Cessdo
Consolidados ndo sejam levados a registro nos termos da Lei de Registros Publicos ou o
Contrato de Cessdo, Cobranca e Depdsito efou os Termos de Cessdo Consolidados sejam
levados a registro depois de decorrido o prazo referido neste item ou, ainda, caso o registro dos
Termo de Cessao Consofidados em formato sintético realizado na Cidade do Rio de Janeiro ndo
seja consideradc como habil para producéo de efeitos plenos em fungdo do nivel de
detalhamento de informacdes relativas aos Direitos de Crédito Adquiridos, o Fundo podera sofrer
perdas, caso terceiros, com base em tais circunstdncias, sejam capazes de impugnar ou
questionar a cessdo dos Direitos de Crédito Adquiridos para o Fundo.
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19. — A Cedente notificard o Administrador e o Cpstodiaits, porescrito, mensalmente a partir da
data de assinatura do Contrato de Cessdo, Cobranca e Dep05|to acerca dos Eventos de
Indenizac&o ocorridos no perfodo de 30 (trinta) dias imediatamente anteriores & data de envio
da notificacdo, devendo a Cedente, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de envio da referida notificagdo, restituir imediatamente ao Fundo, nas hipéteses dos
incisos (i) a (iii) do item 8.1. do Contrato de Cessdo, Cobranga e Depdsito, 0 montante, em
moeda corrente nacional, correspondente ao Prego de Aquisig8o atualizado pela Taxa de Cessdo
aplicada na operagéo de aquisigio de tal Direito de Crédito Adquirido, nos tetmos do Contrato
de Cessdo, Cobranga e Depdsito, ou, nas hipoteses dos incisos (iv) a (vi) do item 8.1. do
Contrato de Cessao, Cobranca e Depésito, os montantes relativos ao pagamento dos Direitos de
Crédito Adquiridos que ndo tenham sido pagos ao Fundo em decorréncia dos eventos pravistos
nos referidos incisos. N3o ha garantias de que a Cedente cumprird com as suas obrigagdes
referidas acima e, caso ndo as cumpra, o Fundo puderd sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

CAPITULO VINTE E DOIS — DO ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Administracéo do Fundo

22.1. — O Fundo ser2 administrado e a Carteira gerida pela Intrag Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.© 100, inscrita no CNPI/MF sob n.2 62.418.140/0001-31,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para administrar carteiras de titulos e valores
maobilidrios.

22.1.1, - O Administrador podera ser destituido de suas fungbes, a qualquer momento e
independentemente de quaiquer notificagdo prévia, na hipétese de descredenciamento por parte
da CVM efou por vontade Unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
observado ¢ quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo Doze acima.

22.2. - Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administragdo do Fundo e todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo inclusive 0s
direitos inerentes aos Direitos de Crédito Adquiridos e demais Ativos Financeiros integrantes da
Carteira.

22.3. - O Administrador, por meio de publicagdo no periddico utilizado para divulgar
informagdes do Fundo ou por meio de correspondéncia com aviso de recebimento enderegada a

cada Quotista, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, podera renunciar 2 administraggo do

)
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Fundo, desde que convoque, no mesmo §¥?¢3 Assemqua Geral para decidir sobre a sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, devendo ser observado o quorum de deliberagéo
de que trata o Capitulo Doze acima.

22.3.1. - Na hipétese de o Administrador renunciar ds suas fungdes e a Assembleia Geral de
que trata o item acima (i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o
Administrador ou (ii) ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Doze
acima, para deliberar sobre a substituicda do Administrador ou a liquidagio do Fundo, o
Administrador proceders a liquidacio automética do Fundo, no prazo méximo de 40 {quarenta)
dias a contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, observado, se for o
caso, o disposto no Capitulo Quatorze acima.

22.3.2. - Na hipdtese de renincia do Administrador e nomeacdo de nova instituico
administradora em Assembleia Geral, o Administrador continuard obrigado a prestar os servigos
de administragdo do Fundo e gestio da Carteira até que a nova instituicao administradora
venha a jhe substituir, 0 que deverd ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos, contados da data de realizag8o da respectiva Assembleia Geral.

22.3.3. - Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos tetmos do item 22.3.2. acima
ndo substitua o Administrador dentro do prazo de 30 (trintz) dias comridos mencionado acima, o
Administrador podera proceder & liquidacio automatica do Fundo, a partir do 40°
(quadragésimo ) dia comrido contado da data de realizagiio da Assembleia Geral que nomear a
nova instituicdo administradora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto no Capitulo
Quatorze acima.

Custédia e Controladoria

22.4. - O Fundo contratou o Itad Unibanco S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, inscrita no CNP)/MF sob n.o
60.701.190/0001-04, sociedade devidamente autorizada pela CYM para prestar servicos de
custédia qualificada de titulos e valores mobilidrios, para ser responsével pela prestacio ao
Fundo dos servicos de controladoria do Fundo e custédia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira.

22.4.1. - Sem prejuizo do disposto no item acima, o Custodiante serd responsavel pefa
verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos de Crédito, em cada
operagdo de aquisig3o de Direitos de Crédito Adquirides pelo Fundo.

22.4.2. - Tendo em vista & natureza dos Direitos de Crédito a serem adquigidos;pelo Fundo,
bem como a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiantg realizara, apds as cessGes dos
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Direitos de Crédito Adquiridos ao Fundd, a verfiitagsio eletrdnica de 100% (cem por cento) dos
Documentos Comprobatérios no dmbito de cada aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo,
nes termos da Instrugdo CVM n.o 356/01.

22.4.3. — No @mbito dos servigos a serem prestados pelo Custodiante em relagéio ao Fundo, o
Custodiante ndo serd responsével, sob qualquer hipétese, pela indicacio de Direitos de Créditos
Inadimplidos 2 protesto ou pela insergdo do nome dos Sacados devedores de Direitos de Crédito
Inadimplidos em 6&rgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes
pecuniarias, cabendo ao Agente de Cobranca e Conciliagdo efou Agente de Cobranca de Direitos
de Crédito Inadimplidos exercer referidas atividades e assumir a integral responsabilidade e os
eventuais onus dessa decisgo.

22.4.4, — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, no Contrato de Cessfo, Cobranca e
Depdsito, no Contrato de Custédia e nos demais instrumentos do qual seja patte, o Custodiante
podera renunciar a qualquer tempo, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias, as
fungbes a ele atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cessdo, Cobranca e
Depasito, do Contrato de Custodia e nos demais documentos referentes a operacionalizacdo do
Fundo do qual seja parte, observado que, nesta hipétese, o Custodiante devera prestar todo o
auxilio necessdrio & instituigBo que vier a substitui-lo, de forma a permitir a perfeita
continuidade das operagdes e funcionamento do Fundo.

Escrituracdo de Quotas

22.5. — C Agente Escriturador foi contratado pele Fundo para ser responsavel pela prestagao ao
Fundo dos servigos de escrituragdo de Quotas, nos termos do Contrato de Escrituragdo de
Quotas.

CAPITULO VINTE E TRES - DA REMUNERAGCAQ DO ADMINISTRADOR

23.1. — Pela administragao do Fundo e gestdo da Carteira, o Administrador fard jus & Taxa de
Administragdo correspondente a 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano provisionada a cada
Dia Util, a razio 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior. A Taxa de Administracio sera
apurada no Gltimo Dia Util de cada més e paga mensalmente ao Administrador até o 5° {quinto)
Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.

23.1.1. - A Taxa de Administragdo ndo poderd ser inferior ao valor minimo mensal de
R$ 12.000,00 (doze mil reais).
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23.1.2. - O valor em moeda corrente nacional de!duéitrata o item 23.1.1. acima serd reajustado
anualmente durante todo o prazo de duragéo do Fundo, sempre no més de janeiro de cada ano,
pela variago anual (do ano imediatamente anterior ao ano em que o reajuste deva ser
realizado) do Indice de Pregos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundagao Instituto de
Pesquisas Econémicas (IPC/FIPE), ou na sua falta, pela variagdo do Indice Geral de Pregos de
Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getifio Vargas (IGPM/FGV), ou, na falta de
ambos, pela variagio do Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Intemna, o qual também é
publicado e divulgado pela Fundaggo Getdlio Vargas (IGP-DI/FGV).

23.2. - O Administrador n&o recebera taxa de desempenho.
CAPITULO VINTE E QUATRO — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

24.1. ~ O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo a0 Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso as informacBes que possam, direta
ou indiretamente, influenciar as decisBes dos Quotistas quanto & permanéncia no mesmo ou, no
caso de potenciais investidores, quanto 3 aquisicio de Quotas.

24.2. - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo previstas na regulamentagdo
aplicavel, considera-se fato relevante a aiteraggo da classificacio de risco das Quotas Sénior.

24.3. - A divulgagdo de informagBes de que trata o item 24.1. acima sera feita no jomal “DCI -
Diario do Comércio, Ind(istria & Servigos”, jornal utilizado para veicular as informagdes relativas
ao Fundo, e mantida disponivel para os Quotistas na sede do Administrador e nas institui¢Bes
que coloquem as Quotas, devendo todos os documentos e informagBes correspondentes ser
remetidos &8 CVM na mesma data de sua divulgagdio. Tal divulgagio sera feita sempre no mesmo
periadico e qualquer alteracido deverd ser precedida de aviso aos Quotistas.

24.4, - O Administrador colocara a disposico dos Quotistas, em sua pagina mantida na rede
mundial de computadores, em sua sede e dependéncias, e nas instituicBes que coloquem
Quotas, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes
informagdes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentagio
aplicavel: (i) o nimero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se referirem;
e (iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenhao obtido e o esperado.

24.5. - O Administrador devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo 3 disposigio de

quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos
maximos:
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(i 20 (vinte) dias apés o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e

(i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de
demonstragGes financeiras anuais,

24.6. — O Diretor do Administrador responsével pelo Fundo deveri elaborar demonstrativos
trimestrais evidenciando:

(i) que as operaces realizadas pelo Fundo estdio em consenéncia com a politica de
investimento descrita neste Regulamento, inclusive no que diz respeito aos limites
de composicdo e diversificagdo aplicaveis ao Fundo; e

()] que as aquisiches de Direitos de Crédito Adquiridos pelo Fundo foram realizadas
em observancia as taxas de mercado.

24.6.1. - Os demonstrativos trimestrais de que trata o item acima dever§o ser enviados & CVM,
por meio do Sistema de Envie de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do periodo, e
permanecer a disposi¢do dos Quotistas.

24.6.2. - Os demonstrativos trimestrais deverao ser examinados por ocasido da realizagdo de
auditoria independente.

24.7. - O Administrador devera divulgar, anualmente, no periddica referido no item 24.3 acima,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, e nas instituigbes que cologuem
Quotas: (i) o valor do patriménio liquido do Fundo; (ii) o valor das Quotas de cada classe; (iii)
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e (iv) os relatérios da
Agéncia Classificadora de Risco.

CAPITULO VINTE E CINCO — DAS DISPOSICOES GERAIS
25.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o cofrelo elet[é‘unico como uma

forma de correspondéncia vélida nas comunicagdes entre o Administrador, ‘o Ct.!stodiante, a
Cedente e os Quotistas. :

1
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25.2. - Este Regulamento, deis-'evédtidisaditamentos e os respectivos Suplementos serdio
levados a registro em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos competente localizado na
cidade da sede do Administrador,

25.3. - Fica eleito o Foro do domicilio dos Quotistas, para dirimir e resolver todas as questdes e
dividas oriundas deste Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

25.4. - Para o esclarecimento de dividas ou envio de reclamacbes e sugestdes relacionadas ao
Fundo e/ou a este Regulamento, recomenda-se que os Quotistas contatem o seu distribuidor de
valores mobilidrios. Se necessario, os Quotistas poderfio entrar em contato com o
Administrador, por meio do telefone (11) 5029-1456, o qual estard disponivel em Dias Uteis, das
9 as 18 horas, ou utilizar o “Servico de Atendimento ao Cliente (SAC) Itali”, por meio do
telefone D800 728 0728, o qual estara disponivel em Dias Uteis durante 24 horas. Se o Quotista,
apos a utilizacdo dos canais acima relacionados, desejar a reavaliagiio da solucdo apresentada
para o seu problema, ele deverd recorrer a "Ouvidoria Corporativa Itad”, por meio do telefone
0800 570 0011, o qual estara disponivel em Dias Uteis, das 9 s 18 horas, ou também mediante
o envio de correspondéncia ao Administrador, na Caixa Postal n.© 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala poderdo contatar o Administrador por meio do telefone 0800
722 1722, em servigo que estara disponivel todos os Dias Uteis, das 9 3s 18 horas.

€6
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PR CisPATe
ANEXO I AO REGULAMENTO DO
GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL

Procedimentos de Cobranca

FPara fins do disposto neste Anexo I, os termos e expressées Indicados em letra maidscula neste
Anexo 1, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuldos no Regulamento, do

qual este Anexo I € parte integrante e insepardvel, se de oulra forma néo estiverem aqul
aefinidos.

Procedimentos de Cobranca

O presente Anexo I contempla os procedimentos a serem adotados pelo Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos para a cobranga judicial efou extrajudicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos.

Procedimentos para cobranca extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

No prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos apds o inadimplemento de determinado Direito de
Crédito Adquirido, o Administrador instruird o Agente de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos para que notifique extrajudicialmente o respectivo Sacado devedor do Direito de
Crédito Inadimplido para efetuar o pagamento do Direito de Crédito Inadimplido dentro de até 3
(trés) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio do Agente de Cobranga de Direitos de
Crédito Inadimplidos.

Procedimentos para cobranca judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

Caso o Sacado devedor do Direito de Crédito Inadimplido ndo efetue o pagamento do Direito de
Crédito Inadimplido na forma do pardgrafo acima, o Administrador instruird o Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos para que contrate escritério especializado em
cobranga, para que o respectivo escritorio realize a cobran¢a judicial do Direito de Crédito
Inadimplido (podendo inclusive protestar o Direito de Crédito Inadimplide ou os fitulos que o
represente).
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ANEXD!IT AD REGULAMENTO DO
GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL

Politica de Cadastro e Concessio de Crédito

Para fins do disposto neste Anexo II, os termos e expressoes indicados em letra maivscula neste
Anexo II, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, do

qual este Anexo II € parte integrante e Insepardvel, se de outra forma ndo estiverem aqui
definidos.

Os Direitos de Crédito s&o originados pelos Sacados no dmbito de operagbes de compra e venda
de produtos e servigos financiadas por meio de cartes de crédito administrados pelos Sacados
e realizadas entre a Cedente e seus clientes finais em estabelecimentos da Cedente que tenham
sido previamente informados aos Sacados, mediante notificagdo escrita encaminhada pela
Cedente aos Sacados com cdpia para o Fundo, sendo que referidas notificacies deverdo
informar, ainda, a alteracio do domicilio bancdrio dos Direitos de Crédito para o Fundo,
garantindo, desta forma, que o pagamento dos respectivas Direitos de Crédito ofertados ao
Fundo sejam efetuados diretamente na Conta Autorizada do Fundo.

Cada Sacado adota uma politica propria para o cadastro de seus clientes e definiciio dos
respectivos limites de crédito (e, por conseguinte, emissdo dos cartdes de crédito), que
contemplam desde a obtencdo de informagbes gerais e documentos essenciais de cada cliente,
tais como, mas nac se limitando a, nome completo, nimero da cédula de identidade RG e
namero do comprovante de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda,
até a obtencéo de informagtes mais especificas.

A obtencdo de informagBes mais especificas tem por objetivo permitir aos Sacados definir o
limite de crédito de cada cliente e podem contemplar, inclusive, mas ndo se limitando,
informactes financeiras atuais de cada cliente e pesquisa acerca da eventual existéncia de
apontamentos em drgdos de protegdo 2o crédito.

Sem prejuizo dos procedimentos adotados por cada Sacado para o cadastro de seus clientes e
definicio dos respectivos limites de crédito, os Direitos de Crédito s@o originados pelos Sacados
no émbito de operagbes de venda, pela Cedente, de produtos e servigos, cujos pagamentos
sejam financiados por meio de cartdo de crédito, as quais sdo realizadas mediante 2 utilizagao
de sistema eletronico acordado entre a Cedente e cada Sacado, bem.com em estrita
observanciz, pelos Sacados e pela Cedente, dos termos e condigdes estabelecidos em contrato
de credenciamento e adesdo de estabelecimentos ao sistema do Sacado e aos manuais
operacionais adotados por cada Sacado.
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ANEXO 111 A0 REGULAMENTO DO
GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL

Para fins do disposto neste Anexo IIl, os termos e expressées indicados em letra maiuscula
neste Anexo IIl, no singular ou no plural, terfo os significados & eles atribuidos no

Regulamento, do qual este Anexo III é parte integrante e insepardvel, se de outra forma néo
estiverem aqui definidos.

Procedimento de Verificagio dos Documentos Comprobatérios

A verificagdo eletrbnica de 100% (cem por cento) dos Documentos Comprobatdrios sera
realizada pelo Custodiante, mensalmente e apés as cessdes dos Direitos de Crédito Adquiridos
a0 Fundo, observados 0s seguintes procedimentos:

1. Os Sacados deverdo encaminhar, diariamente, ao Custodiante, o arquivo eletrénico das
transacbes, reconhecidas e validadas pelos Sacados, referente 3s vendas realizadas pela
Cedente aos seus clientes finais, cujos pagamentos foram financiados por meio de cartdo
de crédito admnistrado pelos Sacados;

2. A Cedente deverd encaminhar, as tercas-feiras de cada semana, o Arquivo Eletrdnico
Analitico, o qual contemplard as seguintes informagdes relativas as transagdes que
deram origem aos Direitos de Crédito Adquiridos desde a terca-feira imediatamente
anterior ao seu envic:

Nome do Sacado;

Numero do Direito Creditério Adquirido;
Ndmero dz Transacgo;

Nidmero da Parcela da Transagéo;

Data da Venda;

Data de Vencimento; e

Valor da Transacio.

@ "p oo oW

3. O Custodiante, mediante os recebimento dos arquivos de que tratam os itens 1 e 2
acima, realizaréd a verificacdo eletrénica da existéncia e consisténcia das informagies
relativas as transagbes que deram origem aos Direitos de Crédito Adquiridos em cada
més;

4. O Custodiante fara a verificacdo eletréncia dos contratos de credenciamento e ades3o de
estabelecimentos ao sistema dos Sacados celebrados entre 2 Cedente e cada Sacado,

€9
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através de arquivo digitalizado afbiiizado ‘edviddo pela Cedente até o 20 (segundo) Dia
Util de cada més; e

5. O Custodiante informaré ao Administrador, 3 Cedente, Agéncia Classificadora de Risco e
aos auditores independentes do Fundo o resultado da verificagao eletrénica efetuada de

acordo com a metodologia descrita neste Anexo III, em observincia & regulamentagdo
aplicavel,

70

230



ANEXO Iv AQ REGUENMENTO DO
GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL

Pata fins do disposto neste Anexo IV, os termos e expressdes indicados em letra maidiscula
neste Anexo 1V, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,

do qual este Anexo IV € parte integrante e inseparével, se de outra forrma ndo estiverem aqul
definidos.

Modelo de Suplemento

Suplemento Referente a [¢] Emissdo e [Oferta][Oferta Restrita] de Quotas do
Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito Mercantil

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressées Indicados em letra maitscula
neste Suplemento, no singuler ou no plural, terdo os significados a eles atribuitlos no
Regulamento, do qual este Suplemento € parte integrante e Insepardvel, se de outra forma nio
estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [#] Emissdo de Quotas do
Glohex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Crédito Mercantil

Numero da Emissdo [=]
Classes/Série de Quotas [v]
Data de Emiss&o []
Quantidade de Quotas Sénior [=1 ([=D

Quantidade de Quotas Subordinadas | [+] ([*])

Total de Quotas Emitidas [*] ([D

Forma de colocagado das Quotas As Quotas Sénior seréo objeto de [Ofertaj[Oferta Restrita],
nos termos da regulamentagdo aplicdvel. As Quotas
Subordinadas ndo serac objeto de [Oferta][Oferta Restrita]
e serdo subscritas unicamente pela Globex, nos termos do
Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas

Preco de Emissdo R$ [*] ([+D
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250UT £
Valor da Emisséo R§He]([#] reaid) O
Montante Minimo de Subscrigdo [e]

Prazo de Subscrigdo das Quotas

[As Quotas da [«] Emissdo deverdo ser totalmente
subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data da publicacdo do antincio de inicio da
Oferta, observado que o Administrador poderi solicitar a
CVM a prorrogagdo do prazo acima referido nos termos da
regulamentagdo aplicdvel, sem necessidade de aprovagio
em Assembleia Geral.]J[As Quotas da [¢] Emissdo deverdo
ser totalmente subscritas no prazo méaximo de [s] ([+]) a
contar da Primeira Data de Emissdo da [¢] Emiss8o.]
[Observado o disposto no item 3.2. do Regulamento, ndo
existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas
no ambito da [¢] Emiss&o]

Benchmark das Quotas Sénior

[e]

Forma de Calculo das Quotas Sénior

[+]

Forma de Calculo das Quotas | Nos termos do item 11.13, do Regulamento
Subordinadas

Periodicidade e Metodologia dos | [+]

Pagamentos das Parcelas de

Amortizacdo das Quotas Sénior

Datas Programadas para 0| [*]

Pagamento de Amortizagao das

Quotas Sénior

Data Programada para o Pagamento | [=]

de Resgate das Quotas Sénjor

Amartizacdo das
Subordinadas

Quotas

Nos termos do Capitulo Treze do Regulamento

Quantidade Total de Quotas Sénior
apos esta Emissdo

Quantidade Total de Quotas
Subordinadas apds esta Emissdo

Patrimdnio Liquido Total do Fundo
antes da realizagdo desta Emissdo

AP . SHABIS (D43 . SIREHIviZ
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Suplemento Referente a PrimeitaEmisséo e Oferta de Quotas do
Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito Mercantil

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressées indicados em letra maidscula
neste Suplemento, no singular ou no plural, tero os significados a eles atribuidos no
Regulamento, do qual este Suplemento € parte integrante e insepardvel, exceto se de outra

forma aqui definidos.

Caracteristicas da Primeira Emissdo de Quotas do
Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Crédito Mercantil

Ndamero da Emissao

12 {(Primeira).

Classes/Série de Quotas

2 (duas) classes de Quaotas, quais sejam, as Quotas Sénior
e as Quotas Subordinadas.

Data de Emissio

A data em que ocorrer a primeira subscrigio e
integralizagdo de Quotas Sénior.

Quantidade de Quotas Sénior

Até 11.666 (onze mil ¢ seiscentos e sessenta e seis),
considerando-se 1.666 (mil e seiscentas e sessenta e seis)
Quotas Sénior objeto da Quantidade Adicional.

Quantidade de Quotas Subordinadas

Até 1.667 (hum mil e seiscentas e sessenta e sete).

Total de Quotas Emitidas

Até 13.333 (treze mil e trezentos e trinta e trés),
considerando-se as Quotas Sénior objeto da Quantidade
Adicional.

Forma de colocacdo das Quotas

As Quotas Sénior serdo objeto de Oferta, nos termos da
regulamentacio aplicivel. As Quotas Subordinadas nao
serdo objeto de Oferta e serdo subscritas unicamente pela
Globex, nos termos do Compromisso de Subscricdo de
Quotas Subordinadas.

Preco de Emisséo

R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Valor da Emissao

Até R$ 1.333.300.000,00 (hum bithdo e trezentos e trinta e
trés milhdes e trezentos mil reais), considerando-se 1.666
(mil e seiscentas e sessenta e seis) Quotas Sénior_no
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&rhbite ‘@a ‘exirditio da Quantidade Adicional mencionada
abaixo.

Montante Minimo de Subscricio

O Fundo podera iniciar suas atividades, desde que, até a
data de encerramento do prazo de subscricio das Quotas,
tenham sido subscritas e integralizadas Quotas Sénior
representando o montante minimo de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhGes de reais). As Quotas que nio forem
colocadas no &mbito da Oferta serfio canceladas pelo
Administrador,

Lote Suplementar e Quantidade
Adicional

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n.? 400/03,
havendo demanda por parte dos Investidores Qualificados
que a justifigue, o Administrador e a Instituicio
intermediéria lider da Oferta poderiam, de comum acordo,
exercer opg3o para distribuicdio de lote suplementar de
Quotas Sénior em quantidade correspondente a até 15%
{quinze por cento) da quantidade de Quotas Sénior
originalmente ofertada (“Lote Suplementar”). Referida
op¢do de Lote Suplementar n&o foi exercida.

Nos termos do artigo 14, paragrafo segundo, da Instrucdo
CVM n.° 400/03, & quantidade de Quotas Sénior objeto da
Oferta foi aumentada de comum acordo entre o©
Administrador e a instituicdo intermedidria lider da Oferta,
em 16,66% (dezesseis inteiros e sessenta e seis
centésimos por cento) da quantidade de Quotas Sénior
inicialmente ofertada ("Quantidade Adicional”).

A distribuicdo da Quantidade Adicional observard as
mesmas condigbes e preco das Quotas Sénior inicialmente
ofertadas.

Prazo de Subscricdo das Quotas

As Quotas da Primeira Emissao deverdo ser totalmente
subscritas no praze maximo de 180 (cento e oitenta) dias 2
contar da data da publicagdo do anuncio de inicio da
Oferta, observado que o Administrador podera solicitar 2
CVM a prorrogacdo do prazo acima referido nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de aprovagéo
em Assembiela Geral. As Quotas Sénior e as Quotas
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Subsrdinadas déverdo ser subscritas na mesma data.

Benchmark das Quotas S&nior

107,75% (cento e sete inteiros e setenta e dnco
centésimos por cento) da Taxa DI.

Forma de Calculo das Quotas Sénior

As Quotas Sénior serdo calculadas de acordo com a
seguinte expresséo:

Yo, - (VoS -y P_l]x{ﬁl +M'_]y _1}( - H},m:

100

VQS.. valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de
seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipdteses
definidas neste Regulamento, resgate, calculado para a
data "t";

VQS,,: valor de cada Quota Sénior para efeito de célculo
de seu valor de integralizac&o, amortizagao, resgate ou nas
hipateses definidas neste Regulamento, calculado no dia
{til imediatamente anterior & data “t”;

VAP.;: valor unitaric da amortizacio periddica de cada
Quota Sénior na Datza de Amortizagdo no dia Ut
imediatamente anterior & data "t" (se houver);

Taxa Dl.;. taxa DI referente ao dia dtil anterior 2 data "t".
Exemplo: Se a Taxa DI over do dia util anterior for 10,5%,
entéo Taxa DI .., = 10,5; e

P: 107,75 conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding.

Forma de Calculo das Quotas
Subordinadas

Nos termos do item 11.13. do Regulamento.

Periodicidade e Metodologia dos
Pagamentos das Parcelas de
Amortizagdo das Quotas Sénior

VAPt =VQS 1 - (VUQ - SAMT _1- SVAET _1) + AMT

VAP, valor unitdrio da amortizacgo de cada Quota Sénior
na Data de Amortizagdo "T";

VQS: valor unitarioc da Quota Sénior na Data de
Amortizagao "T";

VUQ: preco unitario de Emissdo das Quotas Sénior;
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SAMr,: somatério de AMT (conforme abaixo definido)
efetivamente pagos aos titulares de cada Quota Sénior até
o Dia Util imediatamente anterior 4 Data de Amortizacio
"'T!I;

SVAE:.,. somatério dos valores unitdrios das Amortizagbes
Extraordinarias, referentes ac valor nominal (principal) das
Quotas Sénior, efetivamente pagos aos titulares de cada
Quota Sénior até o Dla Util imediatamente anterior & Data
de Amortizagdo "T";

O AM; sera apurado de acordo com a seguinte expresséo:
AMT = [VUQ }X PPST

onde:

AM;: montante do Prego de Emissdo a ser amortizado,
sendo que, nas amortizagbes que serdo realizadas no Dia
Util correspondente ao término do 120 (décimo segundo) e
240 (vigésimos quarto) meses, contado a partir da data de
subscrigdo das Quotas Sénior, o AMy sera equivalente a 0
(zero);

VUQ: Preco de Emissdo das Quotas; e

PPS;: percentual do preco de Emissdo das Quotas Sénior a
ser amortizado na Data de Amortizagdo T,
correspondente a 100% (cem por cento) do Preco de
Emissdo.

Datas Programadas para o | Amortizagiio das Quotas Sénior, para fins de distribuicdo
Pagamento de Amortizacio das | de juros pagos ao Fundo em decorréncia da titularidade
Quotas Sénior dos Direitos de Crédito Adquiridos, serd realizada no Dia
Util referente ao término de cada periodo correspondente
ao 129 (décimo segundo), 24°(vigésimo quarto) e 360
(trigésimo sexto) meses contados a partir da data de
subscricBo das Quotas Sénior. A amortizagdo de Quotas
Sénior, para fins de distribuicdo do valor principal dos
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._Qargtqs {d Crédito Adquiridos, serd realizada somente no

Dia Utrl referente ao término do perfodo correspondente ao
369 (trigésimo sexto) més contados da data de subscrigio
das Quotas Sénior.

Data Programada para o Pagamento
de Resgate das Quotas Sénior

O Dia Util referenteao término do periodo correspondente
20 36° (trigésimo sexto) més contado da data de
subscrigdo das Quotas.

Amortizacdo das

Subordinadas

Quotas

Nos termos do Capitulo Treze do Regulamento.

Quantidade Total de Quotas Sénlor
apds esta Emissdo

Quantidade Total de Quotas
Subordinadas apds esta Emissdo

Patrimdnio Liquido Total de Fundo
antes da realizacao desta Emissdo

EP - (0H010- 10402 - 19368 4ve
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ANEXO XI

Relatorio de classificagdo de risco das Quotas Sénior
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Brasil Creditérios - Crédito Mercantil

Relatdrio de Rating Classe Sénior - Série 2010-1
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Ely Mizrahi
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Jayme Bartling
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Pesquisa Relacionada

Metodologia

e “Global Rating Criteria for Trade
Receivables Securitisations”, 28 de
janeiro de 2008;

e “Global Structured Finance Rating
Criteria”, 16 de agosto de 2010;

e “Criteria for Structured Finance

Loss Severity Ratings”, 17 de
fevereiro de 2009.

Outra Pesquisa

e “Relatério Analitico: Companhia

Brasileira de Distribuicdo (CBD)”,
20 de julho de 2010;

e “Relatério  Analitico:  Redecard
S.A.”, 22 de abril de 2010.

Sumario
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Este relatorio substitui o relatério
de mesmo nome, publicado em 20
de setembro de 2010, e esta sendo
republicado para corrigir o rating da
Companhia Brasileira de Distribuicao
- CBD (A(bra), Perspectiva Positiva)
nas paginas 2, 4 e 15.

Ratings
) Montante  Vencimento Rating Reforgo Rating de
Classe/Série (BRL BI) Final Legal Preliminar de Severidadbe de .
Crédito® Perda Perspectiva
Cota Sénior - Série 2010-1 1,35 Out./2013 AAA(bra) 12,5% LS-1 Estavel
Cotas Subordinadas 0,19 Out./2013 NA -- NA --
Total Emissao 1,54

*O Rating Preliminar nao constitui a opinido de crédito da Fitch Ratings, porém é uma indicagdo que podera ser confirmada ou ndo no
momento da atribuicdo do rating final. O Rating Preliminar estd baseado em informagdes prévias fornecidas pelo emissor e outros
participantes da estruturagéo desta oferta até 10 de setembro de 2010. O Rating Preliminar fica condicionado a conferéncia dos documentos
finais que estejam em conformidade com as informagdes ja recebidas. Quaisquer alteragdes das informagées poderéo resultar em atribuigdo
de rating final diferente do preliminar. Os ratings de crédito da Fitch ndo constituem recomendagédo de compra, venda ou manutengéo de um
titulo. O prospecto e outros materiais disponibilizados desta oferta deveréao ser lidos anteriormente a sua aquisi¢do.

NA — N&o Avaliada.

@ Reforgo de crédito na forma de cotas subordinadas, adicionado & sobrecolateralizagdo (calculada sobre o saldo devedor da carteira de
BRL38,83 milhdes). Este saldo devedor da carteira reflete a dedugéo de despesas estimadas de estruturagéo a serem pagas no inicio da
operag&o.

® Detalhes estéo no relatorio “Criteria for Structured Finance Loss Severity Ratings”, de 17 de fevereiro de 2009.

Fonte: Fitch Ratings

A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional Preliminar de Longo Prazo ‘AAA(bra)’ a
primeira série de cotas seniores do Globex Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - Crédito Mercantil (Globex FIDC). Esta operacao é uma securitizacao de
recebiveis comerciais performados, provenientes de operacdes de compra de
produtos e servicos de consumidores por meio de cartdes de crédito nas lojas da
Globex Utilidades S.A. (Globex), da marca “Ponto Frio”, empresa pertencente a
Companhia Brasileira de Distribuicdo - CBD (Grupo Pao de Aclcar). A primeira série
de cotas seniores sera objeto de oferta publica de distribuicdo em regime de
melhores esforcos pelo Banco Itall BBA S.A. (Itall BBA), enquanto a emissao de cotas
subordinadas tera distribuicdo privada, e a integralizacdo e subscricdo serado
realizadas pela Globex.

O Rating Preliminar atribuido a primeira série de cotas seniores desta operagao
reflete a capacidade de pagamento pontual e integral do principal investido, mais a
taxa benchmark de rendimento de 111% do CDI nas datas programadas de
amortizacao, até seu vencimento final.

Principais Fundamentos do Rating
Pontos Fortes

e Reforco de Crédito - A diferenca entre o valor presente da carteira de direitos
creditorios da operacao, de BRL1,54 bilhao, e a emissao de até BRL1,35 bilhao
da primeira série de cotas seniores gera um reforco de crédito inicial de 12,5%
em beneficio da classe sénior. Além do reforco de crédito inicial, através do
desconto dos créditos, serd gerada uma sobrecolateralizacdo de
aproximadamente 0,61%. O modo de utilizacao desta sobrecolateralizacao sera
“use ou perca”, ou seja, caso esta nao seja utilizada para absorver as perdas
iniciais da carteira, sera direcionada para as cotas subordinadas, podendo ser
amortizada a medida que o reforco de crédito permaneca sempre igual ou
superior a 12,5%.

www.fitchratings.com.br

20 de Setembro de 2010
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e Qualidade de Crédito dos Sacados - Os sacados elegiveis para esta operacao
sao Banco Bankpar S.A (Amex), Cielo S.A. (Cielo), Redecard S.A. (Redecard) e
Financeira Itad CBD S.A. (FIC). A qualidade de crédito deste Ultimo sacado é
inferior a das demais; entretanto, a exposicdao da FIC nao podera ser superior a
duas vezes o reforco de crédito presente. Caso o rating do Grupo Pao de Aclcar
‘A(bra)’ seja rebaixado em até dois niveis, para até ‘BBB+(bra)’ (BBB mais (bra)),
a exposicao da FIC ficara limitada ao reforco de crédito presente no fundo.

e Segregacdo do Fluxo de Pagamentos - Todo pagamento referente aos direitos
creditorios cedidos sera realizado numa conta de titularidade do fundo,
custodiada no Itadl Unibanco S.A. (Ital Unibanco). No momento da cessao sera
enviada uma notificacao para os sacados dos créditos, junto com a informacao
sobre a conta de pagamento dos direitos creditorios adquiridos. O mecanismo
implementado nesta operacao segrega devidamente os recebimentos da
operacao aos recebimentos da Globex, mitigando adequadamente o risco de
fungibilidade ou mistura do fluxo de caixa, no entender da Fitch.

Pontos Fracos

e Descasamento das Taxas de Juros - O passivo desta operacao esta indexado
por uma taxa pds-fixada, e o ativo rentabilizado, por uma taxa prefixada, o que
gera uma exposicao a descasamento de taxa de juros dentro do prazo do ativo.
A operacao nao contempla o uso de instrumentos de derivativos, que poderia
mitigar este risco. A Fitch incorporou em sua modelagem de fluxo de caixa e no
calculo da reserva dinamica um cenario de aumento do CDI com o intuito de
verificar se a estrutura de capital do fundo é capaz de absorver o risco em
questao.

e Risco de Diluicdao dos Direitos Creditorios - A carteira de direitos creditorios
elegivel para esta operacdo estd exposta a cancelamentos e charge backs.
Ambos sao considerados como eventos de diluicao. Estes eventos reduzem a
expectativa de recebimento de fluxo de caixa e nao estdo ligados a qualidade
de crédito dos sacados presentes na transacao, e sim a dinamica comercial
entre os consumidores e a Globex. Tais eventos, conforme o historico observado,
apresentaram percentuais baixos: os eventos relacionados a cancelamentos
representaram 0,72% do total de vendas realizadas e aqueles relativos a charge
backs, 0,27%.

Aplicacao de Critério e Dados Historicos

Aplicagdo de Critério

A Fitch utilizou para esta analise o “Critério Global de Avaliacdo para Securitizacoes
de Recebiveis Comerciais”, publicado em 28 de janeiro de 2008, o “Critério para
Ratings de Severidade de Perda de Financas Estruturadas”, publicado em 17 de
fevereiro de 2009, e o “Critério Global para Rating de Financas Estruturadas”,
publicado em 30 de setembro de 2009. Os relatdrios estdo disponiveis em
www.fitchratings.com.br.

Dados Historicos

Através do relatorio elaborado pela KPMG Risk Advisory Services Ltda. (KPMG), a
Fitch recebeu informacbes histéricas, em base mensal, referentes aos direitos
creditérios da Globex devidos por Redecard, Cielo e Amex. O periodo relativo as
informacoes foi de janeiro de 2007 a dezembro de 2009 e estas apresentaram os
eventos de diluicdo presentes na carteira, o desempenho de pagamentos destes
sacados, o volume de vendas mensal da Globex e o prazo de pagamento das vendas.
Entretanto, o periodo de informacgdes sobre os créditos devidos pela FIC abrange
janeiro de 2008 a dezembro de 2009 e os eventos de diluicao destes recebiveis
(charge backs e cancelamentos) nao foram apresentados em base mensal.

2 Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito Mercantil - Classe Sénior - Série 2010-1

Setembro de 2010
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Transacao e Estrutura Legal

O Globex FIDC é um fundo de investimento em direitos creditorios de condominio
fechado, com prazo de duracdo indeterminado. No entanto, cada série de cotas
tera prazo determinado, e o prazo da primeira série de cotas seniores sera de trés
anos, a partir da primeira subscricdao. O fundo sera administrado pela Intrag DTVM
Ltda. (Intrag), e o Itall Unibanco exercera as funcdes relacionadas a custodia e ao
recebimento dos ativos do fundo. A Globex foi contratada como fiel depositaria dos
documentos comprobatorios dos direitos creditorios, agente de conciliacdo dos
recebimentos e agente de cobranca dos créditos vencidos e a vencer.

Duas classes de cotas serao emitidas pelo fundo, sénior e subordinada. O montante
da primeira série de cotas seniores sera de até BRL1,0 bilhdo, que, de acordo com o
lote suplementar e quantidade adicional, previsto na Instrucao 400 da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), podera chegar a até BRL1,35 bilhao.

A primeira série de cotas seniores tera prazo total de trés anos e seus investidores
receberao amortizacdes de juros ao final do primeiro e segundo anos, e principal e
juros no terceiro ano. Sera subscrito e integralizado pela Globex o montante de até
BRL192,85 milhdes em cotas subordinadas, que, considerando a emissao da primeira
série de cotas seniores, perfazera 12,5% do Patrimonio Liquido (PL) do fundo. As
cotas subordinadas serdo amortizadas em regime pro rata em relacdo as cotas
seniores, desde que se mantenha o percentual minimo de 12,5% do PL do fundo. Ao
longo do prazo de trés anos das cotas seniores, em qualquer momento, as cotas
subordinadas poderao ser amortizadas extraordinariamente, respeitando-se o
mesmo percentual minimo de subordinacao.

Diagrama do Fluxo da Operacao
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Estrutura Legal

A Fitch solicitou e recebeu uma minuta do parecer legal da assessoria juridica da
transacao, atestando a correta constituicao do fundo conforme as leis vigentes. A
cessdo dos direitos creditorios sera um negocio juridico perfeito, que assegura ao
fundo a titularidade sobre os créditos adquiridos.
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Esclarecimento

Em sua analise de crédito, a agéncia conta com uma opinido legal e/ou fiscal
emitida pela assessoria juridica da transacdo. A Fitch reforca que nao presta
aconselhamento legal e/ou fiscal, nem atesta que opinides legais e/ou fiscais ou
quaisquer outros documentos relacionados a transacao ou a sua estrutura sejam
suficientes para qualquer proposito. A nota ao final deste relatorio esclarece que
este documento nao constitui consultoria legal, fiscal ou sobre a estruturacao da
operacao por parte da Fitch, nem deve ser utilizado como tal. Caso os leitores deste
relatorio necessitem de aconselhamento legal, fiscal e/ou sobre a estruturacéo,
devem procurar profissionais capacitados nas jurisdicoes relevantes.

Analise do Colateral

Os direitos creditorios elegiveis para esta operacdo sao originarios de operagdes de
compra de consumidores, financiados por cartdes de crédito, nos estabelecimentos
comerciais da Globex. Quando o pagamento da compra é realizado por meio de um
cartao de crédito, a liquidacdo segue trés etapas:

12 - O consumidor paga o valor relativo a compra para a instituicdo emissora do
cartao de crédito;

2% - A instituicdo emissora do cartao transfere o recurso para Cielo ou Redecard,
conforme o caso; e

3% - A Redecard ou a Cielo transfere o recurso da venda para o lojista (Globex).

Assim, quando a compra é realizada com cartao de crédito, a exposicdo do lojista
ao risco de pagamento do consumidor € transferida para a instituicao emissora do
respectivo cartao, e o risco do lojista de receber o pagamento da venda passa a ser
da operadora do cartdo de crédito. Desta forma, caso a emissora do cartdao nao
realize a transferéncia do recurso referente a liquidacdo da venda, Cielo e
Redecard pagam o valor devido ao lojista e, respectivamente, cobram a
inadimpléncia da instituicao emissora do cartao.

A Globex aceita como forma de pagamento cartoes de crédito da FIC (joint venture
entre Ital Unibanco e Grupo Pao de Acucar). Neste caso, o risco de crédito do
consumidor fica a cargo da FIC, e a Globex passa a estar exposta ao risco de
inadimpléncia da FIC. A cessao do direito creditério devido pela FIC é elegivel para
o fundo. Entretanto, a soma dos créditos devidos por esta é limitada a duas vezes o
reforco de crédito presente na transacdo. Caso o rating ‘A(bra)’ atribuido pela Fitch
ao Grupo Pao de Aclcar seja rebaixado em até dois niveis, para até ‘BBB+(bra)’
(BBB mais (bra)), a exposicao da FIC passa a ser limitada ao reforco de crédito da
transacao.

O perfil da carteira da Globex em relacdo a concentracao apresentada no grafico
abaixo podera se alterar no decorrer da transacdo, em virtude das mudancas
recentes realizadas em relacao as regras de exclusividade de processamento das
operadoras de cartoes sobre as respectivas bandeiras de cartoes.

Tendo em vista que a exclusividade no processamento de transacées de
determinadas bandeiras de cartdes foi extinta, a tendéncia é de que o volume de
transacoes que trafegam pela rede das operadoras varie conforme o acordo que a
operadora possui junto ao estabelecimento que realiza a venda.
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Concentracao por Sacado
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Fonte: Globex

O prazo de pagamento dos direitos creditorios podera variar conforme o nimero de
parcelas pelo qual o consumidor opte no momento da compra. A operacao,
entretanto, estabelece um prazo maximo para o direito creditorio ser considerado
elegivel e o prazo médio que a carteira devera apresentar.

Prazo médio de vendas parceladas

(Expresso em meses)
1

N\

g— f
T~~~

N WA o N ® o B

mar/06 ago/06 jan/07 jun/07 nov/07 abr/08 set/08 fev/09 jul/09 dez/09

Fonte: Globex

De acordo com o grafico acima, houve reducdo em relacdo ao prazo médio de
pagamento de marco de 2006 até janeiro de 2007. A partir de entdo, o prazo médio
se manteve em aproximadamente quatro meses, o que indica que os clientes da
Globex parcelaram suas compras em quatro vezes, em média. O aumento em
relacdo ao prazo médio de pagamento poderia indicar uma politica mais agressiva
de vendas por parte da Globex, ao conceder aos seus clientes a possibilidade de
pagamento parcelado das compras em mais vezes, 0 que aumentaria a capacidade
de consumo destes.

Critérios de Elegibilidade

0 Itad Unibanco sera responsavel por verificar, previamente a aquisicao por parte
do fundo, se os direitos creditorios atendem aos critérios de elegibilidade. Sao
considerados critérios de elegibilidade:

e O total de direitos creditorios devidos pela FIC nao podera ser superior a
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25,0% do PL do fundo;

e O total de direitos creditdrios devidos pela Amex nao podera ser superior a
20,0% do PL fundo;

e O prazo de vencimento dos direitos creditorios devera ser de no minimo um
dia e, no maximo, 360 dias;

e O prazo médio de vencimento dos direitos creditorios ndo podera ser
superior a 180 dias;

e O fundo ndo podera adquirir direitos creditérios vencidos; e

e Os direitos creditorios ndao poderao ter vencimento final posterior ao
trigésimo dia anterior a data de resgate das cotas seniores.

Além dos critérios de elegibilidade, os direitos creditorios deverao atender, antes
da aquisicao, as condicbes de cessdo. A Globex é responsavel por verificar e
declarar se os direitos creditorios atendem as seguintes condigoes:

e Os direitos creditorios devem ser performados, ou seja, sua existéncia e/ou
validade nao poderao depender de qualquer entrega ou prestacao de
servico futura da Globex;

e Os direitos creditérios deverao ter sido originados no ambito de operagoes
de venda, pela Globex, de produtos e servicos, cujos pagamentos sejam
financiados por meio de cartao de crédito mediante utilizacao de sistema
eletrénico e em conformidade com as regras estabelecidas entre a Globex e
os sacados elegiveis;

e Os sacados deverdo ter concordado prévia e expressamente com a cessiao
dos direitos creditorios;

e Os direitos creditorios ndo podem ser devidos por sacados com créditos ndo
pagos e/ou que se encontrem inadimplentes no cumprimento de qualquer
obrigacao com a Globex ou o fundo; e

e Os direitos creditorios nao podem ser ou ter sido objeto, pelos sacados, de
qualquer contestacao judicial, extrajudicial ou administrativa ou de
qualquer tipo de renegociacdo, acordo ou transacdo em razao de
inadimplemento ou potencial inadimplemento.

Risco de Inadimpléncia e Perda

A Fitch recebeu informacoes sobre o desempenho de pagamento dos sacados em
relacdo aos créditos devidos para a Globex. Estas informacdes consideraram a
diferenca entre a data de vencimento da operacao de venda a crédito e a data da
baixa no sistema da Globex. O comportamento de pagamentos destes sacados
apresentou incidéncia de atrasos, mas estes atrasos estdo ligados a questdes
relacionadas a conciliacao e baixa no sistema da Globex.

Os atrasos estao concentrados dentro da faixa de um a trinta dias, ou seja, segundo
as informacodes apresentadas, aproximadamente 84,2% dos pagamentos realizados
tém baixa até cinco dias apds a data de vencimento e 98,9%, até trinta dias.

Risco de Diluicdo

Os eventos de diluicdo sdao consequéncia de uma questdo comercial entre a Globex
e seus clientes finais, que impactam a expectativa de recebimento de fluxo de
caixa, tornando-a inferior ao esperado. A Fitch identificou, através das informacoes
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fornecidas, que a carteira de recebiveis comerciais elegivel para a operacgao
apresenta os seguintes eventos de diluicao:

« Cancelamentos: O cancelamento de vendas presente na carteira da Globex
ocorre principalmente no departamento de moveis, e a motivacao para este
evento se da em funcao de atrasos na entrega do produto adquirido pelo
consumidor ou nao cumprimento dos prazos de montagem; e

o Charge Backs: Este evento é resultado da contestacao por parte do cliente final
da Globex sobre uma compra indevida cobrada na fatura de seu cartao de
crédito. Assim, caso a compra ndo seja reconhecida pelo cliente final, as
operadoras de cartdo solicitam a Globex os comprovantes de venda,
devidamente assinados. A Globex, por sua vez, devera enviar os comprovantes
as operadoras dentro do prazo especificado, objetivando o recebimento da
venda efetuada. Do contrario, a compra contestada é estornada sem 6nus para
0 consumidor.

Eventos de dilui¢cao por sacados
(Cancelamentos e Charge backs)

Amex-Cancelamento ~ ------- Amex-Charge Back Redecard -Cancelamento
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Fonte: Globex

Em dezembro de 2009, conforme podemos observar no grafico acima, houve maior
incidéncia de charge backs da operadora Cielo do que anteriormente observado.
Este percentual no respectivo més foi igual a 6,9%, e isto se deu em funcao do
reconhecimento, neste més, da perda efetiva referente a valores registrados nas
contas a receber da companhia relativas aos anos de 2005 a 2009.

Concentracao por Sacado

A operacao estabelece que Redecard, Cielo, Amex e FIC serdao os Unicos sacados
elegiveis, sendo que a exposicao de cada um esta definida conforme os percentuais
de concentracao presentes na secao “Critérios de Elegibilidade”.

Redecard

A Redecard, avaliada pela Fitch com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’ e
com os IDRs (Isssuer Default Ratings - Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do
Emissor) em Moeda Estrangeira e em Moeda Local 'BBB', respectivamente, foi criada
em 1996 como resultado de uma divisao entre departamentos da Credicard. A
Redecard atua como licenciadora e processadora de pagamentos no Brasil através
de uma licenca nao-exclusiva concedida pela MasterCard, o que garante o
pagamento de 100% das operacdes. A Redecard segue as politicas e normas
estabelecidas pela associacao entre MasterCard e Diners Club.

A Redecard captura, transmite, processa e liquida operacoes feitas através de
cartoes de crédito MasterCard, Diners Club e Visa e cartdes de débito MasterCard,
Maestro Redeshop e VisaElectron. Além disso, a empresa oferece servicos como
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aluguel de equipamentos e pagamento eletrénico antecipado de recebiveis de
venda de cartées de crédito aos estabelecimentos conveniados.

Cielo

A rede Cielo iniciou suas atividades no Brasil em 1995, com o nome Visanet. Em
2007, a empresa foi uma das lideres da industria de cartoes de pagamento no pais e,
apos 15 anos operando exclusivamente com a bandeira Visa, passou, a partir de
julho de 2010, a ser credenciadora da Mastercard. A rede Cielo é responsavel pelo
credenciamento dos estabelecimentos comerciais e gerenciamento de rede, bem
como pela captura, transmissao, processamento e liquidacao de transacoes
financeiras feitas com cartoes de crédito e débito das bandeiras Visa e Mastercard.
A Cielo também executa a instalacdo e manutencdo de equipamentos, capturando
as rendas de aluguel de instituicoes credenciadas.

Os principais acionistas da Cielo sao as empresas dos conglomerados financeiros do
Banco do Brasil, Banco Bradesco S.A. (Bradesco) e Grupo Santander Brasil, os
maiores emissores de cartdo Visa no pais em termos de transacoes financeiras.

Amex

Em marco de 2006, a American Express passou a ser subsidiaria integral do grupo
Bradesco, quando foi realizada a aquisicdo das operacdes de cartdes de crédito,
corretagem de seguros, servicos de viagens, de cambio no varejo e operacdes de
crédito direto ao consumidor da Amex.

FIC

A FIC é uma joint venture entre o Ital Unibanco e o Grupo Pao de Aclcar, criada
em julho de 2004. A empresa tem como foco realizar operacoes de financiamento
ao consumidor para clientes do Grupo Pao de Aclcar. A FIC comecou a funcionar em
abril de 2005, com a permissao do Banco Central do Brasil para financiar produtos e
servicos do Grupo Pao de Aclcar. O Banco Itau pagou pela parceria BRL455 milhdes,
dos quais BRL150 milhdes foram atribuidos ao seu capital inicial (BRL75 milhdes de
cada socio responsavel). O prémio pago pelo Itatl Unibanco ao Grupo Pao de Acucar
foi igual a BRL380 milhoes.

Descasamento de Taxa de Juros

O passivo desta operacao é indexado por uma taxa pos-fixada e o ativo é
rentabilizado por uma taxa prefixada, o que resulta em exposicao ao descasamento
de taxa de juros dentro do prazo do ativo. Assim, a cada cessao de direitos
creditorios realizada pelo fundo, a variacdo da taxa de juros indexadora do passivo
sera automaticamente ajustada. A operacao nao utiliza instrumentos de derivativos,
0 que poderia mitigar o risco de descasamento de taxa de juros. Gracas a esta
exposicao, a Fitch incorporou em sua modelagem de fluxo de caixa e no calculo da
reserva dindmica um cenario de aumento do CDI, com o objetivo de verificar a
capacidade da estrutura de capital do fundo em absorver este risco.

Risco de Liquidez

O atraso ou a falta de pagamento dos devedores elegiveis podera diminuir a liquidez
disponivel, impactando a capacidade de pagamento da operacdo em relacdo a
divida sénior e as despesas e aos encargos correntes. Este risco pode derivar da
insolvéncia ou troca do servico de cobranca de créditos inadimplentes prestado pela
Globex. A exposicao deste risco para o primeiro e o segundo pagamentos das cotas
seniores esta adequadamente mitigada através da reserva de amortizacdo. No
terceiro e Ultimo pagamento, esta exposicdao é eliminada pelo fato de que os
direitos creditoérios vencerdao obrigatoriamente trinta dias antes da data do
pagamento, gerando naturalmente uma reserva para fazer frente ao futuro
pagamento. Mais detalhes sobre o mecanismo da reserva de amortizacao se
encontram na secao “Reserva de Caixa”.
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Estrutura Financeira e Modelagem de Fluxo de Caixa

Reforco de Crédito

Subordinacao

Esta transacao estabelece um percentual minimo de subordinacdo em beneficio das
cotas seniores de 12,5% do PL do FIDC, ou seja, ao levar em conta a diferenca entre
o montante da primeira série de cotas seniores de até BRL1,35 bilhdo e o valor
presente da carteira de direitos creditorios de BRL1,54 bilhao, havera 12,5% a mais
em ativos dados como reforco de crédito para a classe sénior.

Este percentual é verificado diariamente pela Intrag e, caso esteja abaixo do
minimo estabelecido, a aquisicio de novos direitos creditorios deve ser
interrompida e o fato, comunicado imediatamente a Globex. Esta, por sua vez, tera
até trés dias Uteis, a partir da data de recebimento da comunicacdo, para
subscrever e integralizar novas cotas subordinadas, com o objetivo de reenquadrar
o percentual minimo estabelecido. Caso se verifique que a subordinacao minima nao
foi restabelecida, a Intrag devera convocar uma assembleia geral de cotistas para
deliberar se o evento de avaliacao constitui um evento de liquidacao antecipada da
operacao.

A Globex podera se beneficiar de amortizacoes de cotas subordinadas, antes das
amortizacdes das cotas seniores, caso: o fundo conte com um percentual de
subordinacao acima do minimo estabelecido; a reserva de pagamento das cotas
seniores seja atendida; o fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas
vencidas; e, em caso de ocorréncia de um evento de avaliacdo, este tenha sido
adequadamente sanado até a data da requerida amortizacao.

Recompra ou Substituicdo de Direitos Creditérios

O suporte da Globex em relacdo a recompra de créditos inadimplidos em beneficio
da transacao nao foi um componente considerado nesta avaliacao, ja que esta acao
seria voluntaria, e nao obrigatoria. Na estrutura da operacao, nao ha limite maximo
permitido de recompra de créditos, e é possivel realizar amortizagcdes de cotas
subordinadas através de créditos inadimplidos.

A recompra de direitos creditérios ou amortizacao de cotas subordinadas em
direitos creditérios inadimplidos pode distorcer o real desempenho da carteira
cedida ao fundo, bem como criar uma arbitragem por parte do cedente na operacao.
A Fitch, através de seu processo de monitoramento mensal, observa o real
desempenho desta carteira, incorporando os créditos recomprados em seus indices
de performance e, em conjunto, busca entender se a ferramenta de recompra ou
amortizacao de cotas subordinadas em direitos creditorios inadimplidos € utilizada
reiteradamente, tornando o veiculo de securitizacao dependente de tal mecanismo.

Sobrecolateralizacao

A taxa de aquisicao estabelecida nesta operacao sera igual ao custo das cotas
seniores acrescido de 1,0% ao ano (a.a.). Assim, em resposta ao desconto dos
direitos de crédito, a Fitch estima que sera gerada uma sobrecolateralizacao de
aproximadamente 0,61%, o que podera beneficiar os cotistas seniores. A estimativa
foi realizada conforme a tabela abaixo:

Sobrecolateralizacao

Componente Calculo Resultado
Direitos Creditorios 12,05%
(Cotas seniores) 111% X 10,75% x 87,5% (10,44%)
(Custos e Despesas da Operacao) (1,0%)
Sobrecolateralizagdo 0,61%

Elaboracéo: Fitch Ratings

A Fitch assumiu para o calculo:
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CDI de 10,75% a.a.;

O PL do fundo estara totalmente investido em direitos creditorios;
Custos e Despesas (taxa de administracdo e custodia) a 1,0% a.a.; e
Representatividade das cotas seniores frente ao PL de 87,5%.

Caso o excesso gerado nao seja utilizado para absorver em primeira instancia as
perdas da carteira, a Globex podera solicitar a amortizacao extraordinaria do
montante excedente do percentual minimo de subordinacdo de 12,5% do PL do
fundo. Esta amortizacao esta condicionada a determinadas condicoes estabelecidas
na operacao.

Reserva de Caixa

O fundo possui em sua estrutura uma reserva de caixa para fins de pagamento de
futuras amortizacoes de cotas seniores. A Intrag devera compor esta reserva, de
forma que sessenta e trinta dias antes de cada amortizacao programada a operacao
possua, respectivamente, 50% e 100% do pagamento projetado das cotas seniores
em caixa ou investimentos elegiveis de elevada liquidez. Caso seja verificado pela
Intrag que a reserva nao esta devidamente constituida, o processo de aquisicao de
novos direitos creditorios sera interrompido até que a reserva seja atendida.

Ordem de Prioridade de Pagamentos
A Intrag sera responsavel, no curso normal da operacao, por alocar os recursos
recebidos de liquidacdes dos ativos do fundo, conforme a seguinte ordem:

e Pagamento de despesas e encargos da operacao;

e Formacao de reserva equivalente ao montante estimado das despesas e
encargos da operacao a serem incorridos no més subsequente aquele em que for
efetuada a respectiva reserva;

e Constituicao da reserva de cotas seniores, referente ao pagamento que sera
realizado no més subsequente aquele em que for efetuada a respectiva reserva;

e Pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das cotas
seniores;

e Formacéao de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao da
operacdo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

e Aquisicao de novo colateral; e

e Pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das cotas
subordinadas.

Na ocorréncia de um evento de liquidacdao antecipada ou caso um evento de
avaliacao seja considerado um evento de liquidacao antecipada, o fundo deixara de
constituir a reserva para despesas, pagamento de cotas seniores e de adquirir novos
direitos creditdrios, e todo o fluxo de caixa recebido sera alocado entre despesas e
encargos e amortizacao de cotas seniores até o resgate integral.

Indices de Performance e Principais Gatilhos

Esta operacao conta com um gatilho de performance referente ao montante de
créditos vencidos e nao pagos, independentemente de a causa do ndo pagamento
estar relacionada a um evento de diluicao ou crédito. Assim, caso o montante de
créditos inadimplidos por mais de dez dias seja superior a 2,0% do PL da operacao,
sera declarado automaticamente um evento de liquidacdo antecipada. A Intrag
acompanha diariamente o desempenho deste gatilho e devera fornecer a
informacao a Fitch todo més.

A agéncia também espera receber do administrador todo més, para fins do calculo
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dos indices de performance de monitoramento, a informacao referente ao montante
de direitos creditorios da carteira do fundo pagos pela Globex, aqueles que estejam
inadimplidos por motivos relacionados a charge backs, cancelamentos (diluicao) e
crédito.

Reserva Dinamica

Em uma securitizacdo de recebiveis comerciais, além do indice de cobertura de
devedores, a Fitch avalia, através do calculo da reserva dinamica, se o reforco de
crédito da operacao condiz com a categoria de rating atribuido a divida sénior.

A reserva dinamica é uma formula que indica a formacao e os constantes ajustes
sobre o reforco de crédito de uma securitizacdo, com base na performance historica
da carteira de recebiveis objeto de securitizacao, levando em conta as mudancas
nas caracteristicas deste portfolio.

Apesar de a concentracao dos sacados ter sido o principal componente desta analise,
a Fitch calculou a reserva dinamica para a operagao com base nas informagdes do
desempenho historico da carteira de recebiveis da Globex. Entretanto, tendo em
vista que os sacados elegiveis ndao apresentaram atrasos em relacao ao desempenho
de pagamento, foram calculadas apenas a reserva de diluicdes e a reserva para
custos da transacao e descasamento de taxa de juros. No calculo de ambas as
reservas, foi considerado o cenario de estresse compativel com a categoria de
rating ‘AAA(bra)’.

« Reserva para Diluicoes - 7,57%; e
¢ Reserva para Custos da Transacao e Descasamento de Taxa de Juros - 3,06%.

A soma dos componentes da reserva dinamica, ou seja, a reserva para diluicoes e a
reserva para custos da transacao e descasamento da taxa de juros, resultou em
10,63%.

Riscos de Contrapartes

Desvio ou Mistura do Fluxo de Recebimento (Commingling) e Servicing
Todo pagamento referente aos direitos creditorios cedidos sera realizado numa conta de
titularidade do fundo, custodiada no Ital Unibanco. No momento da cessdo sera enviada
uma notificacdo para os sacados dos créditos, com a respectiva informacao sobre a conta
de pagamento dos direitos creditorios adquiridos. A Globex sera responsavel por concilar
os pagamentos recebidos nesta conta, bem como por cobrar os créditos vencidos e nao
pagos. O descumprimento desta funcao por parte da Globex ou desempenho nao
satisfatorio comprometera o recebimento dos pagamentos dos créditos
pertencentes ao fundo e prejudicara a performance de pagamento dos direitos
creditorios. A Fitch entende que a estrutura da operacédo podera ser impactada caso
o perfil de crédito do Grupo Pao de Aclicar se deteriore, ja que isto poderia indicar
piora em relacdo a capacidade operacional da Globex (empresa pertencente ao
grupo) no exercicio das funcées atribuidas.

No entender da agéncia, a estrutura e os mecanismos de recebimentos presentes na
transacdo mitigam adequadamente os riscos relacionados ao desvio e a mistura do fluxo
de recebimentos dos créditos cedidos pela Globex. Na opinido da Fitch, a conta de
recebimento dos direitos creditorios nao possui exposicao ao risco de fungibilidade da
Globex, ja que o fundo é o detentor de sua titularidade.

Globex Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Crédito Mercantil - Classe Sénior - Série 2010-1

Setembro de 2010 11

251



FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Financas Estruturadas
|

Partes da Transacao

Funcéo Nome Ratings Perspectiva
Emissor Globex FIDC - Crédito Mercantil NA --
Cedente Globex Utilidades S.A. NA

Administrador Intrag DTVM Ltda. NA --
Custodiante Itati Unibanco S.A. F1+(bra)/AAA (bra) Estavel

NA — N&o Avaliada
Fonte: Fitch Ra_tings

Monitoramento

O desempenho desta operacao sera acompanhado continuamente pela Fitch, até o
seu vencimento final. Este acompanhamento visa a assegurar que o rating atribuido
continue refletindo, apropriadamente, o perfil de risco das cotas avaliadas.

A Fitch recebera, todo més, relatorios sobre o desempenho da carteira de direitos
creditorios que lastreia a emissao e sobre a estrutura de capital do fundo. Estas
informacoes, fornecidas pelas partes da transacao, serdao analisadas pelos analistas
responsaveis.

No decorrer do processo de monitoramento, caso a transacao apresente
desempenho aquém das expectativas iniciais no momento da atribuicao do rating, a
Fitch conduzirda uma revisdao completa, e quaisquer elementos e fatores serdo
apresentados e deliberados em comité de rating. Se o desempenho da transacgao
permanecer dentro das expectativas, a transacao passara por revisdo completa, em
base anual.

Os detalhes sobre o desempenho desta transacdo estardao disponiveis na area de
monitoramento de Financas Estruturadas, em www.fitchratings.com.br.
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Originacao

Os direitos creditorios sao originados por operacoes de compra de produtos e
servicos financiadas por cartées de crédito administrados pelos sacados, e que
ocorram entre a Globex e seus clientes finais. Os estabelecimentos comerciais da
Globex devem, por meio de notificacao escrita, informar aos sacados previamente.
As notificacoes devem comunicar a alteracao do domicilio bancario dos direitos de
crédito para o fundo, garantindo que o pagamento dos respectivos direitos de
crédito ofertados seja efetuado diretamente na conta autorizada do fundo.

Sacados e cedente devem observar termos e condicoes estabelecidos em contrato
de credenciamento e adesao de estabelecimentos, bem como manuais operacionais
adotados por cada sacado.

Cada sacado segue politicas proprias para o cadastro de seus clientes e a definicao
de limites de crédito (e, por conseguinte, emissao dos cartdes de crédito), que
contemplam desde a obtencao de informacdes gerais e documentos essenciais de
cada cliente, tais como, mas nao se limitando a, nome completo, nimero da
carteira de identidade (RG) e nimero do comprovante de inscricao no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda, até a obtencdo de informagdes mais
especificas.

A obtencao de informagdes mais especificas tem por objetivo permitir aos sacados
definir o limite de crédito de cada cliente e pode contemplar, inclusive, mas ndo se
limitando, a informacdes financeiras atuais de cada cliente e pesquisa acerca da
eventual existéncia de apontamentos em 6rgaos de protecao ao crédito.

Procedimentos de Cobranca
A Globex é responsavel por exercer as atividades de recebimento e cobranga
extrajudicial e judicial dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos, conforme
estabelecido no contrato de cobranga. A cobranca dos créditos inadimplidos devera
seguir os procedimentos abaixo:

Procedimentos para cobranca extrajudicial dos direitos de crédito inadimplidos
Apds a ocorréncia da inadimpléncia, a Intrag devera, em até cinco dias, instruir a
Globex (o agente de cobranca de direitos de crédito inadimplidos) a notificar
extrajudicialmente o respectivo sacado. Este, por sua vez, devera efetuar o
pagamento do direito de crédito em até trés dias Uteis apds o recebimento da
notificacao.

Procedimentos para cobranca judicial dos direitos de crédito inadimplidos
Havendo inadimpléncia, a Intrag devera contactar a Globex, que devera contratar
um escritorio especializado para exigir a cobranca judicial do direito de crédito
inadimplido.
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Apéndice B: Originador

Perfil e Historico

A Globex iniciou suas atividades em 1946, na cidade do Rio de Janeiro. A partir de
1972, investiu fortemente na expansdo de suas atividades pelo territério nacional.
Em poucas décadas, a empresa ampliou sua atuacao para 11 estados brasileiros. Em
1996, a Globex promoveu a abertura de seu capital, negociando acoes na Bolsa de
Valores de Sao Paulo. Em outubro de 2001, a empresa concretizou a venda de 50%
do capital do Banco Investcred ao Unibanco e, em 8 de junho de 2009, foi adquirida
pelo Grupo Pao de Aclcar.

Atualmente, conta com sete centros de distribuicao, localizados nos estados do Rio
de Janeiro, Sao Paulo, Minas Gerais, Distrito Federal, Goias, Parana e Rio Grande do
Sul, totalizando 106.433 m? de area de armazenagem.
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Globex FIDC - Crédito Mercantil Brasil/Recebiveis Comerciais

Estrutura de Capital

Rating Montante Reforgo de Taxa Benchmark Vencimento
Classe/Série Preliminar Perspectiva (%) (BRL BI) Crédito (%) (% do CDI) Freq. Pgto. Final ISIN
Sénior Série 2010-1 ‘AAA(bra)’ Estavel 87,5 1,35 12,50% 111% do CDI Anual Out./2013 ==
Subordinada NA -- 12,5 0,19 -- -- Anual Out./2013 --
Total 100,0 1,54

NA - Nao Avaliado.

Informagdes Relevantes

Detalhes: Partes:
Data de Inicio de Distribuicdo - Emissor Globex FIDC - Crédito Mercantill
Pais / Ativo Brasil /ABS/Recebiveis Comerciais Cedente Globex Utilidades S.A.
Pais da SPE Brasil Administrador Intrag DTVM Ltda.
Analistas Ely Mizrahi Custodiante Banco Itali Unibanco S.A.
55 11 4504-2617 Frequéncia de Amortizagdo Anual

Jayme Bartling

55 11 4504-2602
Analista de Monitoramento Kleber Oliveira

55 11 4504-2613

Fundamentos do Rating

« Reforgo de Crédito - A diferenca entre o valor presente da carteira de direitos creditorios da
operacao, de BRL1,54 bilhao, e a emissao de até BRL1,35 bilhdo da primeira série de cotas Clientes - Ponto 44 Bancos Emissores
seniores gera um reforco de crédito inicial de 12,5% em beneficio da classe sénior. Além do o | Ld dos Cartées
reforco de crédito inicial, através do desconto dos créditos, serd gerada uma T
sobrecolateralizacado de aproximadamente 0,61%. O modo de utilizacdo desta | LH v .
sobrecolateralizagao sera “use ou perca”, ou seja, caso esta nao seja utilizada para absorver as L] X L4 ¥
perdas iniciais da carteira, sera direcionada para as cotas subordinadas, podendo ser Redecard Amex Cielo FIC
amortizada a medida que o reforco de crédito permaneca sempre igual ou superior a 12,5%. (S acada) [5acada) [Sacada) [zacadn)
|2 Y Y 1]

DCs Recebimentos *

 Qualidade de Crédito dos Sacados - Os sacados elegiveis para esta operacdo sdao Banco L1
Bankpar S.A (Amex), Cielo S.A. (Cielo), Redecard S.A. (Redecard) e Financeira Ital CBD S.A. Ponto Frio Globex FIDC
(FIC). A qualidade de crédito deste Ultimo sacado é inferior a das demais; entretanto, a [Cedente]
exposicao da FIC nao podera ser superior a duas vezes o reforco de crédito presente. Caso o T DCs
rating do Grupo Péo de Aglicar ‘A(bra)’ seja rebaixado em até dois niveis, para até ‘BBB+(bra)’, Y [} L

a exposicao da FIC ficar limitada ao reforgo de crédito presente no fundo. Cgmraf:dg Cessdn

Yenda de
Produtos e
Semigos

[

Intrag
(Adrinistragdn)

Itati Unibanco
[Custodiante FAZ,
Recebimento)

—
|
-
1
|
|

Cotas Catas

« Segregacdo do Fluxo de Pagamentos - Todo pagamento referente aos direitos creditorios
cedidos sera realizado numa conta de titularidade do fundo, custodiada no Itall Unibanco S.A. Cotista Subordinado
(Ital Unibanco). No momento da cessao sera enviada uma notificacdo para os sacados dos {Globex]
créditos, junto com a informacdo sobre a conta de pagamento dos direitos creditorios
adquiridos. O mecanismo implementado nesta operacao segrega devidamente os recebimentos
da operagao aos recebimentos da Globex, mitigando adequadamente o risco de fungibilidade
ou mistura do fluxo de caixa, no entender da Fitch.

Cotista Sénior

« Descasamento das Taxas de Juros - O passivo desta operacao esta indexado por uma taxa
pos-fixada, e o ativo rentabilizado, por uma taxa prefixada, o que gera uma exposicao a
descasamento de taxa de juros dentro do prazo do ativo. A operagao nao contempla o uso de
instrumentos de derivativos, que poderia mitigar este risco. A Fitch incorporou em sua
modelagem de fluxo de caixa e no calculo da reserva dindmica um cenario de aumento do CDI
com o intuito de verificar se a estrutura de capital do fundo é capaz de absorver o risco em
questao.

« Risco de Dilui¢do dos Direitos Creditorios - A carteira de direitos creditorios elegivel para
esta operacdo esta exposta a cancelamentos e charge backs. Ambos séo considerados como
eventos de diluicdo. Estes eventos reduzem a expectativa de recebimento de fluxo de caixa e
nao estdo ligados a qualidade de crédito dos sacados presentes na transacao, e sim a dindmica
comercial entre os consumidores e a Globex. Tais eventos, conforme o historico observado,
apresentaram percentuais baixos: os eventos relacionados a cancelamentos representaram
0,72% do total de vendas realizadas e aqueles relativos a charge backs, 0,27%.
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TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE EXONERACAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA
NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITAGCOES E TERMOS DE EXONERAGCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. AS DEFINICOES E TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAQ DISPONIVEIS NO
SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. 0S RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE
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1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida
a reproducdo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter seus ratings, a Fitch
conta com informagées factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch executa uma
pesquisa razoavel das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificacdo destas informagdes
de fontes independentes, na medida em que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdi¢ao. A
forma como é conduzida a investigagao factual da Fitch e o escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o
emitente esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informagéo publica envolvida, do acesso a administracao do emissor e seus consultores, da
disponibilidade de verificagbes pré-existentes de terceiros, como relatorios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagdes, relatorios
atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes
de verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings da
Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de terceiros podera assegurar que todas as
informacées de que a Fitch dispde com respeito a um rating serdo precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sdo
responsaveis pela precisao das informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatorios. Ao emitir seus ratings, a
Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com
referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings sao naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e predigdes sobre eventos futuros
que, por sua natureza, nao podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagao sobre fatos atuais, os ratings podem ser
afetados por condigdes ou eventos futuros nao previstos na ocasidao em que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatorio sao fornecidas "tal como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui
opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido se apoia em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e
atualizados pela Fitch. Os ratings sao, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhuma classificagao é de responsabilidade exclusiva
de um individuo, ou de um grupo de individuos. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcéo de outros riscos que nao sejam o de crédito, a menos
que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sao de autoria
compartilhada. Os profissionais identificados em um relatorio da Fitch participaram de sua elaboragdo, mas nao sao isoladamente responsaveis pelas
opinides expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas para fins de contato. Um relatorio que contenha um rating atribuido pela Fitch nao
constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a
venda dos titulos. Os ratings podem ser modificados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nao
oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings nao constituem recomendacdo de compra, venda ou retencao de qualquer
titulo. Os ratings ndo comentam a correcao dos precos de mercado, a adequagéo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencao
de impostos ou taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe honorarios de emissores, seguradores, garantidores,
outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes honorarios geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente
em moeda local aplicavel) por emissdao. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em
particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante o pagamento de uma Unica taxa anual. Tais honorarios
podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuigdo, publicagao ou disseminacdo de um rating pela
Fitch nao implicara consentimento da Fitch para a utilizacao de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracdo de registro submetida
mediante a legislagao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha
ou a legislagao referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e distribuicdo por meios
eletronicos, a pesquisa da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.
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IntragbpTvm

Administracao Fiduciaria

DECLARACAO

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 62.418.140/0001-31, na qualidade de instituicdo
administradora do GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL (“Fundo”), vem declarar, no ambito da distribuigdo publica das quotas
sénior (“Quotas Sénior”) da primeira emissdo do Fundo (“Oferta”), exclusivamente para fins do
processo de registro da Oferta na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), nos termos do
artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo
CVM n.° 400/03"), que: (a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informacGes relativas ao Fundo prestadas por ocasido do registro da Oferta junto a CVM e
fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (b) o prospecto preliminar e o prospecto definitivo da
Oferta (i) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes; e (ii) contém e conterdo, na
data de inicio da Oferta, as informagfes do Fundo necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Quotas Sénior e do Fundo, dos fatores de riscos relacionados ao
Fundo e inerentes aos investimentos nas Quotas Sénior e de quaisquer outras informagbes do
Fundo relevantes e necessarias para uma tomada de decisdo de investimento fundamentada.

Sao Paulo, 16 de setembro de 2010
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VA

Luiz de Almeida ¢, iz

Por: INTRAG DTVp 1700 Natdnabe
s ’;’g?f&mﬁ.nzaﬁgn NTRAG DTVM LTDA
g9: 183:870.2585.> CPF:269.562.608-71

RG:27.462.290-7

SP - D049 10- 104873 - 480003476

261



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)



ANEXO XIV

Declaragao do Distribuidor Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03

263



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)



DECLARACAO

BANCO ITAU BBA S.A., instituigdio financeira integrante do sistema brasileiro de distribuiciio
de valores mobiliarios, com sede na Cidade Sdo Paulo, Estado de Sdc Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF scb n.° 17.298.092/0001-30, na
qualidade de instituicdo responsavel pela distribuicdo publica das quotas sénior da primeira
emissio do GLOBEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITO MERCANTIL ("Fundo” e “Oferta”, respectivamente), vem, nos termos do artigo 56
da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, declarar que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para assegurar que (a) as informagbes prestadas pelo Administrador sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisio fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagBes fornecidas ao mercado
durante todo o periodo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou pericdicas € aquelas referentes
ao registro do Fundo perante a CVM, que integram o prospecto preliminar & o prospecto
definitivo da Oferta, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.

Sdo Paulo, 16 de setembro de 2010

BANCO ITAU BBA S.A.

PO Pedro Nunes
Cargo: DIRETO™M

24 U ;J@xw&é N\~
e ]

Alexandre Aoude
Diretor Exscus
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ANEXO XV

Demonstragoes financeiras da Cedente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acles, e
regulamentagao da CVM aplicavel, devidamente auditadas
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90
4 - NIRE
33300141073
01.02 - SEDE
1- ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
Av. Prefeito Dulcidio Cardoso, 2000 Barra da Tijuca
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
22631-051 Rio de Janeiro RJ
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
21 2472-8449 2472-8555 -
11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX
21 2472-8777 2472-8777 2472-8777
15 - E-MAIL

orivaldo.padilha@pontofrio.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companbhia)

1-NOME

ORIVALDO PADILHA

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Prefeito Dulcidio Cardoso, 2000 Barra da Tijuca

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
22631-051 Rio de Janeiro RJ
7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

021 2472-8449 2472-8555 -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

021 2472-8777 - -

16 - E-MAIL

orivaldo.padilha@pontofrio.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL

1 - Ultimo 01/01/2009 31/12/2009

2 - Penultimo 01/01/2008 31/12/2008

3 - Antependultimo 01/01/2007 31/12/2007

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES 00385-9

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
JOSE CARLOS MONTEIRO 443.201.918-20
02/03/2010 11:37:23 Pag: 1
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agbes

1 2 3
(Mil) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 124.382 124.382 30.120
2 - Preferenciais 0 0 60.238
3 - Total 124.382 124.382 90.358
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 577 577 0
5 - Preferenciais 0 0 577
6 - Total 577 577 577

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4- CODIGO ATIVIDADE

1190 - Comércio (Atacado e Varejo)
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Comeércio varejista de eletrodomésticos

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-iTEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-ITEM [2- EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
31/12/2009

02/03/2010 11:37:23 Pag: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacao Externa

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2009 4 - 31/12/2008 5 - 31/12/2007

1 Ativo Total 2.274.149 1.921.280 2.111.180
1.01 Ativo Circulante 1.211.984 1.266.991 1.431.111
1.01.01 Disponibilidades 55.011 73.354 293.447
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes a Caixa (Nota 5) 55.011 73.354 293.447
1.01.02 Créditos 303.836 582.905 541.895
1.01.02.01 Clientes 159.966 484.403 387.492
1.01.02.01.01 Contas a Receber (Nota 7) 159.966 484.403 387.492
1.01.02.02 Créditos Diversos 143.870 98.502 154.403
1.01.02.02.01 JCP e Dividendos (Nota 12b) 2.957 7.390 33.335
1.01.02.02.02 Impostos a Recuperar (Nota 10) 140.913 91.112 121.068
1.01.03 Estoques 660.641 427.169 367.302
1.01.03.01 Estoques para Revenda (Nota 9) 656.866 423.050 364.761
1.01.03.02 Estoques Outros (Nota 9) 3.775 4119 2.541
1.01.04 Outros 192.496 183.563 228.467
1.01.04.01 Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6) 1.677 20.409 0
1.01.04.02 IR e CS Diferidos (Nota 11b) 29.202 0 0
1.01.04.03 Partes Relacionadas (Nota 12b) 22.910 63.396 41.386
1.01.04.04 Despesas Antecipadas 46.820 9.132 5.088
1.01.04.05 Outras Contas a Receber (Nota 8) 91.887 90.626 181.993
1.02 Ativo Nao Circulante 1.062.165 654.289 680.069
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 720.667 258.085 232.099
1.02.01.01 Créditos Diversos 111.439 55.541 50.459
1.02.01.01.01 Impostos a Recuperar (Nota 10) 111.439 55.541 50.459
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 609.228 202.544 181.640
1.02.01.03.01 Depésitos Judiciais (Nota 17) 78.238 40.102 67.227
1.02.01.03.02 IR e CS Diferidos (Nota 11b) 520.097 144.338 114.413
1.02.01.03.03 Outras Contas a Receber (Nota 8) 10.893 18.104 0
1.02.02 Ativo Permanente 341.498 396.204 447.970
1.02.02.01 Investimentos 139.430 122.713 253.879
1.02.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 139.001 122.284 253.450
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 429 429 429
1.02.02.02 Imobilizado 167.614 212.968 163.056
1.02.02.02.01 Imobilizado (Nota 13) 167.614 212.968 163.056
1.02.02.03 Intangivel 34.454 60.523 31.035
02/03/2010 11:37:23 Pag: 3
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2009 4 -31/12/2008 5 -31/12/2007
1.02.02.03.01 Intangivel (nota14) 34.454 60.523 31.035
1.02.02.04 Diferido 0 0 0
02/03/2010 11:37:23 Pag: 4
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2009 4 - 31/12/2008 5 - 31/12/2007

2 Passivo Total 2.274.149 1.921.280 2.111.180
2.01 Passivo Circulante 1.288.666 985.116 1.216.637
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 61.415 101.486 455.716
2.01.01.01 Empréstimos e Financiamentos (Nota 16) 61.415 101.486 455.716
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 883.615 611.524 449.835
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 174.765 143.437 65.815
2.01.04.01 Salarios, Enc Sociais e Impostos a Pagar 174.765 143.437 65.815
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.673 4.310 42.843
2.01.05.01 JCP e Dividendos a Pagar 1.673 4.310 42.843
2.01.06 Provisées 6.859 6.240 12.854
2.01.06.01 Provisao para Contingéncias (Nota 17) 6.859 6.240 6.591
2.01.06.02 Provisdo para IR e CS 0 0 6.263
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 160.339 118.119 189.574
2.01.08.01 Contas a Pagar- Controladas (Nota 12b) 19.925 15.625 24.659
2.01.08.02 Obrigagdes Tributarias- PAES (Nota 18) 3.534 3.879 3.799
2.01.08.03 Provisao para reestruturagdo 41.740 0 0
2.01.08.04 Outras Contas a Pagar 95.140 98.615 161.116
2.02 Passivo Nao Circulante 343.125 251.366 169.373
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 343.125 251.366 169.373
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 48.005 88.235 89.240
2.02.01.01.01 Empréstimos e Financiamentos (Nota 16) 48.005 88.235 89.240
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 219.872 97.546 61.175
2.02.01.03.01 Provisdo para Contingéncias (Nota 17) 209.780 97.546 61.175
2.02.01.03.02 Provisdo para Perda de Investimento 10.092 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 40.592 36.874 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 34.656 28.711 18.958
2.02.01.06.01 Obrigagdes Tributarias- PAES (Nota 18) 11.876 15.200 18.958
2.02.01.06.02 Outros 22.780 13.511 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 642.358 684.798 725.170
2.05.01 Capital Social Realizado 671.033 671.033 413.471
2.05.01.01 Capital Social (Nota 18) 671.033 671.033 413.471
2.05.02 Reservas de Capital 314.037 40.913 28.856
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 33.556 33.556 282.843
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2009 4-31/12/2008 5-31/12/2007

2.05.04.01 Legal 828 828 47.698
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 32.728 32.728 235.145
2.05.04.07.02 Reserva para Investimento 35.940 35.940 238.357
2.05.04.07.03 (-) Agdes em Tesouraria (3.212) (3.212) (3.212)
2.05.05 Ajustes de Avaliagado Patrimonial 189 189 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 189 189 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacgédo de Negocios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (376.457) (60.893) 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009|4 - 01/01/2008 a 31/12/20085 - 01/01/2007 a 31/12/2007
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 4.153.331 4.465.151 4.174.896
3.01.01 Venda de Mercadorias Liquidas Devolugbes 3.993.019 4.375.766 4.170.890
3.01.02 Prestagdes de Servigos 114.385 43.443 4.006
3.01.03 Rev. de Ajuste a Valor Presente s/vendas 45.927 45.942 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (740.181) (957.909) (996.882)
3.02.01 Imposto s/ Vendas de Merc. Lig. Devol. (723.812) (951.649) (996.364)
3.02.02 Imposto sobre Prestagbes de Servigos (16.369) (6.260) (518)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 3.413.150 3.507.242 3.178.014
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.821.173) (2.863.846) (2.634.260)
3.05 Resultado Bruto 591.977 643.396 543.754
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.054.487) (656.522) (625.946)
3.06.01 Com Vendas (520.571) (481.257) (459.365)
3.06.02 Gerais e Administrativas (266.928) (126.896) (96.991)
3.06.03 Financeiras (72.669) (43.971) (102.476)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 12.060 10.792 70.943
3.06.03.02 Despesas Financeiras (84.729) (54.763) (173.419)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 163 1.619 0
3.06.04.01 Recuperagéao de Créditos em Compensagédo 163 1.619 0
3.06.04.02 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (178.152) (33.728) (64.066)
3.06.05.01 Depreciagbes e Amortizagdes (50.305) (44.404) (42.475)
3.06.05.02 Remuneragao Administradores/Indenizagdes (14.850) (4.477) (4.837)
3.06.05.03 Outras Receitas (despesas) Operac. Liq. (72.535) 31.941 (8.628)
3.06.05.04 Provisao p/ Crédito Liquidagdo Duvidosa (40.462) (16.788) (8.126)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (16.330) 27.711 96.952
3.07 Resultado Operacional (462.510) (13.126) (82.192)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 69.911
3.08.01 Receitas 0 0 69.911
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagdes (462.510) (13.126) (12.281)
3.10 Provisao para IR e Contribuigdo Social 0 0 5.290
3.1 IR Diferido 146.946 12.195 53.280
3.11.01 IR e CS Diferido 146.946 12.195 53.280
3.12 Participagdes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 43.000
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (315.564) (931) 89.289
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRI(;AO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 -01/01/2008 a 31/12/2008 |5 -01/01/2007 a 31/12/2007
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 123.805 123.805 89.781
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,99452
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (2,54888) (0,00752)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009|4 - 01/01/2008 a 31/12/20085 - 01/01/2007 a 31/12/2007
4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 154.125 251.775 (519.482)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes (103.448) 64.506 (2.250)
4.01.01.01 Lucro/ Prejuizo Liquido Exercicio (315.564) (931) 89.289
4.01.01.02 Depreciagdes e Amortizagdes 50.305 44.404 42.475
4.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial 16.330 (27.711) (96.952)
4.01.01.04 IR e CS Diferidos (146.946) (12.195) 4.819
4.01.01.05 Ajuste a Valor Presente 18.786 5.499 30.075
4.01.01.06 Encargos Financeiros Provisionados 4.663 16.785 (69.866)
4.01.01.07 Var. Mon. Cambial itens longo prazo 5.528 5.145 (53.280)
4.01.01.08 Provisao para Contingéncias Liquidas 114.006 16.906 0
4.01.01.09 Provisdo Remuneragéo Baseado em Agdes 4.881 7.807 50.166
4.01.01.10 Provisao para Crédito Liquid. Duvidosa 40.462 16.788 0
4.01.01.11 Projetos Descontinuados 21.986 0 0
4.01.01.12 Prov. Perda e Baixa de Imob. e Intang. 35.060 0 0
4.01.01.13 Prov. para reestruturagao 41.740 0 0
4.01.01.14 Baixas no Ativo Imobilizado 4.572 (10.822) 0
4.01.01.15 Outros 743 2.831 1.024
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 257.573 187.269 (5617.232)
4.01.02.01 Contas a Receber 304.052 (151.721) (95.091)
4.01.02.02 Outras Contas a Receber 5.950 142.762 (131.857)
4.01.02.03 Impostos a Recuperar (105.699) 26.481 (119.042)
4.01.02.04 Estoques (231.798) (63.789) 92.910
4.01.02.05 Despesas Antecipadas (36.065) (2.493) (1.827)
4.01.02.06 Outros Realizaveis 16.451 135.320 0
4.01.02.07 Fornecedores 259.121 165.611 (100.724)
4.01.02.09 Contas a Pagar 12.121 (82.179) 65.405
4.01.02.10 Obrigagées Tributarias 0 0 (2.819)
4.01.02.11 Salarios, Encargos Soc. e Impos. a Pagar 26.999 30.425 30.554
4.01.02.12 Encargos Financeiros Pagos 0 0 (250.550)
4.01.02.13 Outras Exigibilidades 6.441 (13.148) (4.191)
4.01.03 Outros 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (91.879) 15.917 178.161
4.02.01 Investimentos 0 (1.900) 0
4.02.02 Imobilizado e Intangivel (41.242) (109.433) (75.073)
4.02.03 Valores a Receber por Venda At. Permanen 0 0 108.972
4.02.04 Aporte de Capital em Subsidiaria (24.552) (10.000) 0
4.02.05 Aplicagdes Titulos Valores Mobiliarios 13.204 110.125 150.611
4.02.06 Depositos Judiciais (39.289) 27.125 (6.349)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento (80.589) (357.251) 484.186
4.03.01 Adigoes 0 100.480 1.638.500
4.03.02 Pagamentos (80.589) (457.731) (1.154.314)
02/03/2010 11:37:26 Pag: 9
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO

DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Soci

ietaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 (4 -01/01/2008 a 31/12/2008 |5 -01/01/2007 a 31/12/2007
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
4.05 Aumento(Redugéo) de Caixa e Equivalentes (18.343) (89.559) 142.865
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 73.354 162.913 20.048
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 55.011 73.354 162.913
02/03/2010 11:37:26 Pag: 10
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

06.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009|4 - 01/01/2008 a 31/12/20085 - 01/01/2007 a 31/12/2007
6.01 Receitas 4.123.392 4.502.704 4.240.239
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 4.153.331 4.479.660 4.174.896
6.01.02 Outras Receitas 10.523 39.832 74.511
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Proprios 0 0 0
6.01.04 Provisdo/Rev. Créds. Liquidagdo Duvidosa (40.462) (16.788) (9.168)
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (3.204.119) (3.062.744) (2.818.021)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos (2.821.173) (2.863.846) (2.634.260)
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (322.884) (197.529) (169.823)
6.02.03 Perda/Recuperagao de Valores Ativos (60.062) 0 0
6.02.04 Outros 0 (1.369) (13.938)
6.03 Valor Adicionado Bruto 919.273 1.439.960 1.422.218
6.04 Retengdes (50.305) (44.404) (42.475)
6.04.01 Depreciagédo, Amortizagéo e Exaustéo (50.305) (44.404) (42.475)
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 868.968 1.395.556 1.379.743
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia (4.270) 38.403 167.895
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial (16.330) 27.611 96.952
6.06.02 Receitas Financeiras 12.060 10.792 70.943
6.06.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 864.698 1.433.959 1.547.638
6.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 864.698 1.433.959 1.547.638
6.08.01 Pessoal 276.599 262.552 231.654
6.08.01.01 Remuneragéo Direta 228.196 200.230 163.519
6.08.01.02 Beneficios 27.794 27.700 28.880
6.08.01.03 F.G.T.S. 20.609 21.331 23.065
6.08.01.04 Outros 0 13.291 16.190
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢des 694.096 1.008.678 1.010.466
6.08.02.01 Federais 287.100 389.538 352.536
6.08.02.02 Estaduais 394.612 610.328 651.685
6.08.02.03 Municipais 12.384 8.812 6.245
6.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 209.567 163.660 216.229
6.08.03.01 Juros 84.692 52.422 118.319
6.08.03.02 Aluguéis 124.875 111.220 97.910
6.08.03.03 Outras 0 18 0
6.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios (315.564) (931) 89.289
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 0 0
6.08.04.02 Dividendos 0 0 0
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio (315.564) (931) 89.289
6.08.05 Outros 0 0 0
02/03/2010 11:37:29 Pag: 14
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

07.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2009 4 - 31/12/2008 5 - 31/12/2007

1 Ativo Total 2.437.471 2.445.606 2.814.973
1.01 Ativo Circulante 1.416.129 1.885.925 2.347.736
1.01.01 Disponibilidades 83.355 101.456 531.133
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes a Caixa (Nota 5) 83.355 101.456 531.133
1.01.02 Créditos 405.547 1.170.486 1.044.767
1.01.02.01 Clientes 246.133 1.039.875 881.054
1.01.02.01.01 Contas a Receber (Nota 7) 246.133 1.039.875 881.054
1.01.02.02 Créditos Diversos 159.414 130.611 163.713
1.01.02.02.01 JCP e Dividendos (Nota 12b) 4.884 3.668 16.667
1.01.02.02.02 Impostos a Recuperar (Nota 10) 154.530 126.943 147.046
1.01.03 Estoques 727.071 455.895 367.302
1.01.03.01 Estoques para Revenda (Nota 9) 723.296 451.776 364.761
1.01.03.02 Estoques Outros 3.775 4119 2.541
1.01.04 Outros 200.156 158.088 404.534
1.01.04.01 Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6) 2.786 25.007 189.730
1.01.04.02 IR e CS Diferidos (Nota 11b) 32.884 24.661 5.246
1.01.04.03 Partes Relacionadas (Nota 12b) 13.965 5.105 15.757
1.01.04.04 Despesas Antecipadas 57.859 10.028 5.269
1.01.04.05 Outras Contas a Receber (Nota 8) 92.662 93.287 188.532
1.02 Ativo Nao Circulante 1.021.342 559.681 467.237
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 725.276 272.446 265.964
1.02.01.01 Créditos Diversos 111.439 57.205 63.418
1.02.01.01.01 Clientes 0 1.664 12.959
1.02.01.01.02 Impostos a Recuperar (nota 10) 111.439 55.541 50.459
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 613.837 215.241 202.546
1.02.01.03.01 Depésitos Judiciais (Nota 17) 78.756 40.509 67.484
1.02.01.03.02 IR e CS Diferidos (Nota 11b) 524.082 155.831 133.818
1.02.01.03.03 Outras Contas a Receber (Nota 8) 10.999 18.901 1.244
1.02.02 Ativo Permanente 296.066 287.235 201.273
1.02.02.01 Investimentos 71.151 1.434 753
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 70.686 774 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 465 660 753
1.02.02.02 Imobilizado 183.249 222.524 194.703
1.02.02.02.01 Imobilizado (Nota 13) 183.249 222.524 194.703
1.02.02.03 Intangivel 41.666 63.277 5.817
1.02.02.03.01 Intangivel (Nota14) 41.666 63.277 5.817
02/03/2010 11:37:29 Pag: 15
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90

07.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2009 4 -31/12/2008 5 -31/12/2007
1.02.02.04 Diferido 0 0 0
02/03/2010 11:37:29 Pag: 16
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

07.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2009 4 - 31/12/2008 5 - 31/12/2007

2 Passivo Total 2.437.471 2.445.606 2.814.973
2.01 Passivo Circulante 1.502.214 1.536.348 1.878.072
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 61.415 492.737 1.062.252
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 1.030.342 716.094 455.258
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigées 201.477 151.351 71.436
2.01.04.01 Salarios, Enc. Sociais e Impostos Pagar 201.477 151.351 71.436
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.673 7.980 60.278
2.01.05.01 JCP e Dividendos a Pagar 1.673 7.980 60.278
2.01.06 Provisdes 10.045 32.834 38.280
2.01.06.01 Provisao para Contingéncia (Nota 17) 7.593 6.767 6.591
2.01.06.02 Provisao para IR e CS 2.452 26.067 31.689
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 197.262 135.352 190.568
2.01.08.01 Contas a Pagar- Partes Relac. (Nota 12b) 19.598 6.767 10.546
2.01.08.02 Obrigagdes Tributarias- PAES (Nota 18) 3.534 3.879 3.915
2.01.08.03 Provisao para reestruturagdo 41.740 0 0
2.01.08.04 Outras Contas a Pagar 132.390 124.706 176.107
2.02 Passivo Nao Circulante 292.899 224.460 211.731
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 292.899 224.460 211.731
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 48.089 88.122 119.626
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 ProvisGes 210.090 98.294 61.504
2.02.01.03.01 Provisao para Contingéncias (Nota 17) 210.090 98.294 61.504
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 34.720 38.044 30.601
2.02.01.06.01 Obrigagdes Tributarias-PAES (Nota 18) 11.876 16.620 19.487
2.02.01.06.02 Outros 22.844 21.424 11.114
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 642.358 684.798 725.170
2.05.01 Capital Social Realizado 671.033 671.033 413.471
2.05.01.01 Capital Social 671.033 671.033 413.471
2.05.02 Reservas de Capital 314.038 40.913 28.856
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 33.555 33.556 282.843
2.05.04.01 Legal 828 828 47.698
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
02/03/2010 11:37:30 Pag: 17
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

07.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2009 4-31/12/2008 5-31/12/2007

2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 32.727 32.728 235.145
2.05.04.07.01 Ajuste VIr. Mercado-TVM Deriv Controlada 0 0 0
2.05.04.07.02 Reserva para Investimentos 35.939 35.940 238.357
2.05.04.07.03 (-) Agdes em Tesouraria (3.212) (3.212) (3.212)
2.05.05 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 189 189 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 189 189 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (376.457) (60.893) 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
02/03/2010 11:37:30 Pag: 18
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

08.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009|4 - 01/01/2008 a 31/12/20085 - 01/01/2007 a 31/12/2007
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 4.991.859 4.803.314 4.518.102
3.01.01 Venda de Mercadorias Liquidas Devolugbes 4.589.754 4.359.628 4.170.890
3.01.02 Rendas de Operacdes de Créditos 199.181 277.560 265.579
3.01.03 Prestacdes de Servigos 145.270 121.097 81.633
3.01.04 Rev. de Ajuste a Valor Presente s/vendas 57.654 45.029 0
3.02 Dedugbes da Receita Bruta (826.842) (974.632) (1.014.147)
3.02.01 Impostos s/ Venda de Merc. Lig. Devol. (800.082) (947.884) (996.364)
3.02.02 Impostos sobre Rendas Operagées Crédito (8.035) (10.152) (9.580)
3.02.03 Impostos sobre Prestagdes de Servigos (18.725) (16.596) (8.203)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 4.165.017 3.828.682 3.503.955
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (3.294.411) (2.908.528) (2.693.825)
3.05 Resultado Bruto 870.606 920.154 810.130
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.324.559) (918.533) (872.183)
3.06.01 Com Vendas (600.158) (524.721) (462.332)
3.06.02 Gerais e Administrativas (333.461) (156.850) (171.443)
3.06.03 Financeiras (75.304) (35.452) (82.147)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 21.524 30.586 105.432
3.06.03.02 Despesas Financeiras (96.828) (66.038) (187.579)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 9.835 10.559 29.111
3.06.04.02 Recuperagao de Créditos em Compensagéo 9.835 10.559 29.111
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (327.870) (211.988) (185.372)
3.06.05.01 Depreciages e Amortizagdes (51.877) (44.853) (42.796)
3.06.05.02 Remuneragédo Administradores/Indenizagdes (16.378) (5.227) (4.974)
3.06.05.03 Provisao p/ Crédito Liquidagédo Duvidosa (164.596) (194.159) (126.609)
3.06.05.04 Outras Receitas (Despesas) Operac. Liq. (95.019) 32.251 (10.993)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 2.399 (81) 0
3.07 Resultado Operacional (453.953) 1.621 (62.053)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 69.911
3.08.01 Receitas 0 0 69.911
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participagdes (453.953) 1.621 7.858
3.10 Provisao para IR e Contribuigao Social (3.977) (26.117) (17.545)
3.1 IR Diferido 142.366 23.565 55.976
3.11.01 IR e CS Diferido 142.366 23.565 55.976
3.12 Participagdes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagoes 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 43.000
3.14 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (315.564) (931) 89.289
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO

DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

00650-5

GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

08.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRI(;AO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 -01/01/2008 a 31/12/2008 |5 -01/01/2007 a 31/12/2007
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 123.805 123.805 89.781
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,99452
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (2,54888) (0,00752)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

09.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009|4 - 01/01/2008 a 31/12/20085 - 01/01/2007 a 31/12/2007
4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 143.341 156.556 (426.975)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 22.902 321.550 152.105
4.01.01.01 Lucro/ Prejuizo Liquido Exercicio (315.564) (931) 89.289
4.01.01.02 Depreciagbes e Amortizagdes 51.877 44.853 42.796
4.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial (2.399) 81 0
4.01.01.04 IR e CS Diferidos (142.366) (23.565) (55.976)
4.01.01.05 Ajuste a Valor Presente 27.228 5.395 0
4.01.01.06 Encargos Financeiros Provisionados 947 76.033 109.744
4.01.01.07 Var. Mon. Cambial itens Longo Prazo Liq. 5.528 5.145 5.003
4.01.01.08 Prov. (Reversao) Contingéncias, Liquid 113.842 17.852 30.014
4.01.01.09 Prov. Remuneragao Baseado Agdes 15.109 12.057 0
4.01.01.10 Prov. Para Crédito de Liquid. Duvidosa 164.596 194.159 0
4.01.01.11 Projetos Descontinuados 21.986 0 0
4.01.01.12 Prov. Perda e Baixa de Imob. e Intang. 35.060 0 0
4.01.01.13 Prov para reestruturagéo 41.740 0 0
4.01.01.14 Baixas do Ativo Imobilizado 4.572 (10.822) (69.866)
4.01.01.15 Outros 746 1.293 1.101
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 120.439 (164.994) (579.080)
4.01.02.01 Contas a Receber 51.787 (347.780) (137.648)
4.01.02.02 Outras Contas a Receber 5.506 113.866 (132.346)
4.01.02.03 Impostos a Recuperar (95.158) 16.626 (129.726)
4.01.02.04 Estoques (269.783) (92.515) 92.910
4.01.02.05 Despesas Antecipadas (45.435) (3.280) (1.882)
4.01.02.06 Outros Realizaveis (7.100) (4.658) (17.566)
4.01.02.07 Fornecedores 393.337 264.785 (121.058)
4.01.02.08 Contas a Pagar 42.676 (136.098) 98.250
4.01.02.09 Obrigagdes Tributarias 0 0 (2.802)
4.01.02.10 Salarios, Enc. Sociais e Impos. a Pagar 34.304 34.325 16.893
4.01.02.11 Encargos Financeiros Pagos 0 0 (250.550)
4.01.02.12 Outras Exigibilidades 10.305 (10.265) 6.445
4.01.03 Outros 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (81.737) 76.051 231.607
4.02.01 Investimentos 0 0 0
4.02.02 Imobilizado e Intangivel (53.716) (115.647) (75.262)
4.02.03 Valores a Receber por Venda At. Permanen 0 0 108.972
4.02.05 Aplicagdes Titulos Valores Mobiliarios 11.487 164.723 204.365
4.02.06 Depésitos Judiciais (39.508) 26.975 (6.468)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento (75.298) (662.284) 508.424
4.03.01 Adigoes 0 2.777.389 2.664.495
4.03.02 Pagamentos (75.298) (3.439.673) (2.156.071)
4.04 Variagao Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

09.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 -01/01/2008 a 31/12/2008 |5 -01/01/2007 a 31/12/2007
4.05 Aumento(Redug&o) de Caixa e Equivalentes (13.694) (429.677) 313.056
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 97.049 531.133 218.077
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 83.355 101.456 531.133
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2009

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
00650-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
GLOBEX UTILIDADES SA

3-CNPJ
33.041.260/0652-90

11.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009|4 - 01/01/2008 a 31/12/20085 - 01/01/2007 a 31/12/2007
6.01 Receitas 4.853.627 4.682.983 4.495.448
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 4.991.859 4.817.822 4.518.143
6.01.02 Outras Receitas 26.364 59.320 104.535
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Proprios 0 0 0
6.01.04 Provisdo/Rev. Créds. Liquidagdo Duvidosa (164.596) (194.159) (127.230)
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (3.786.141) (3.126.183) (2.910.250)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos (3.294.411) (2.908.528) (2.693.825)
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (432.755) (213.900) (201.292)
6.02.03 Perda/Recuperagao de Valores Ativos (58.975) 4.199 0
6.02.04 Outros 0 (7.954) (15.133)
6.03 Valor Adicionado Bruto 1.067.486 1.556.800 1.585.198
6.04 Retengdes (51.877) (44.853) (42.796)
6.04.01 Depreciagédo, Amortizagéo e Exaustéo (51.877) (44.853) (42.796)
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.015.609 1.511.947 1.542.402
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 23.911 30.505 105.474
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.399 (81) 42
6.06.02 Receitas Financeiras 21.512 30.586 105.432
6.06.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.039.520 1.542.452 1.647.876
6.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 1.039.520 1.542.452 1.647.876
6.08.01 Pessoal 330.600 314.742 273.113
6.08.01.01 Remuneragéo Direta 274.130 243.159 198.652
6.08.01.02 Beneficios 33.530 32.106 32.660
6.08.01.03 F.G.T.S. 22.940 24.484 25.493
6.08.01.04 Outros 0 14.993 16.308
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢des 801.134 1.054.373 1.056.021
6.08.02.01 Federais 364.403 425.296 393.253
6.08.02.02 Estaduais 422.715 615.810 651.685
6.08.02.03 Municipais 14.016 13.267 11.083
6.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 223.350 174.279 229.453
6.08.03.01 Juros 96.797 62.623 129.575
6.08.03.02 Aluguéis 126.553 111.638 99.878
6.08.03.03 Outras 0 18 0
6.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios (315.564) (942) 89.289
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 0 0
6.08.04.02 Dividendos 0 (11) 0
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio (315.564) (931) 89.289
6.08.04.04 Part. Nao Controladores Lucros Retidos 0 0 0
6.08.05 Outros 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90

12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Acionistas ¢ Administradores da

Globex Utilidades S.A.

Rio de Janeiro — RJ

1. Examinamos os balan¢os patrimoniais, individuais e consolidados, da Globex
Utilidades S.A. e controladas (“Companhia”), levantados em 31 de dezembro de 2009 e
de 2008, e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patrimonio
liquido (controladora), dos fluxos de caixa e do valor adicionado, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras. As demonstracdes financeiras referentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 do Banco Investcred Unibanco S.A.
(“BINV?”), subsidiaria indireta da Companhia, cujo investimento indireto representava
0,7% e 3,6% do ativo total da controladora em 31 de dezembro de 2009 ¢ 2008,
respectivamente, e cuja receita liquida consolidada proporcionalmente representava
5% e 7%, do saldo consolidado da Companhia naquelas datas, foram examinadas por
outros auditores independentes, e nossa opinido, no que se refere a essas
demonstragdes financeiras incluidas nas demonstragdes financeiras da Companhia, esta
baseada no parecer desse auditor independente, emitido sem ressalvas, datado de 2 de
fevereiro de 2010 e com énfase sobre o fato de que a reorganizagdo societaria
(mencionada na nota explicativa 1 as demonstra¢des financeiras) ocorrida em 31 de
dezembro de 2009 encontra-se em fase de homologac¢do pelo BACEN. As
demonstrac¢des financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
da Financeira Itat CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“FIC”),
subsididria indireta da Companhia, cujo investimento indireto representava 2,5% do
ativo total da controladora em 31 de dezembro de 2009, foram examinadas por outros
auditores independentes, e nossa opinido, no que se refere a essas demonstragdes
financeiras incluidas nas demonstra¢des financeiras da Companhia, estd baseada no
parecer desse auditor independente, emitido sem ressalvas, datado de 2 de fevereiro de
2010 e com énfase sobre o fato de que a reorganizagdo societaria (mencionada na nota
explicativa 1 as demonstragdes financeiras) ocorrida em 31 de dezembro de 2009
encontra-se em fase de homologag¢éo pelo BACEN.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria adotadas no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes ¢ os sistemas contabil ¢ de controles internos da
Companhia ¢ de suas controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administracdo da Companhia e de suas controladas, bem
como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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3.  Em nossa opinido, com base em nossos exames e nos pareceres dos outros auditores
independentes, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia (individual e consolidado) em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido (controladora), os
seus fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagdes referentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota explicativa n°2, em decorréncia do processo de
harmonizagdo de praticas, critérios e estimativas contabeis e entendimento juridico do
novo acionista controlador, que identificou determinadas diferencas de entendimentos
na aplicagdo conceitual de padrdes contdbeis atribuiveis a periodos anteriores, os
balangos patrimoniais, as demonstragdes do resultado, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro 2008, apresentados para
fins de comparagdo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados, como previsto na
NPC 12 - Praticas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contdbeis e Corregdo de
Erros -, aprovada pela Deliberagdo CVM n° 506/06.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2010

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Carlos Monteiro
Auditores Independentes Contador

CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC ISP 100.597/0-2 “S” RJ
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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Ainda sob os efeitos da crise financeira global de 2008, a Globex iniciou 2009, como
grande parte do mercado varejista de eletroeletrénicos no Brasil, impactada pelo aumento
na restricdo de crédito que, aliado a outros fatores operacionais trouxe efeitos negativos
na performance do 1° semestre, principalmente com queda nas vendas.

Com a compra da Globex pelo Grupo Pao de Acucar (GPA) em julho de 2009,
conseguimos reverter a tendéncia de queda, encerrando o ano com recuperagdo dos
resultados e crescimento das vendas.

As vendas brutas totais apresentaram desempenho negativo de 7,0% no 1° semestre de
2009 e desempenho positivo de 16,8% no 2° semestre, totalizando R$ 4.934,2 milhdes
em 2009. No conceito “mesmas lojas”, as vendas brutas de mercadorias, incluindo as
operagbes de comercio eletrénico, cresceram 3,3% em 2009 e, no 2° semestre,
cresceram 14,9%, com destaque para o crescimento de 160,5% do comércio eletrbnico.

O desempenho do 2° semestre ja € conseqliéncia do processo de integragédo com o GPA,
iniciado logo ap6s o anuncio da aquisicdo. Desde entéo, diversas ag¢des foram tomadas
com o objetivo de retomar o crescimento das vendas com rentabilidade e redirecionar os
esforgos para o nosso maior ativo: o Cliente.

Além da constituicdo de uma nova Diretoria no Ponto Frio, também foram criados grupos
de trabalho, formados por gestores da Globex e do GPA, que tém trabalhado
conjuntamente com o objetivo de acelerar o turnaround do Ponto Frio, processo que esta
dentro do cronograma planejado.

Esse processo, que envolveu o mapeamento de oportunidades de integracédo e sinergias
em diversas areas, comecou a ser implantado nas areas imobiliaria, financeira e
administrativa, de compras de servigos e de materiais indiretos, de prevencao de perdas,
juridica, logistica e principalmente na area comercial.

Os primeiros resultados dessas agdes ja foram percebidos no final do 3° trimestre, quando
registramos recuperagdo de vendas. Destacamos as seguintes iniciativas: maior
disponibilidade de mercadorias nas lojas; maior investimento em midia com campanhas
promocionais mais agressivas e abrangentes; e maior disponibilidade de crédito,
alcangada com a integragéo e utilizacao dos cartdes do GPA nas lojas do Ponto Frio.
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Também a redugéo do IPI sobre a linha branca e méveis promovida pelo Governo Federal
contribuiu para um forte crescimento dessas categorias. Na mesma linha, a adogdo do
modelo de substituicdo tributdria contribuiu para a maior formalizagdo do setor e,
conseqlientemente, para um nivel de competicdo mais justa.

Em 4 de dezembro de 2009, o GPA e a Casas Bahia celebraram um acordo de
associagdo, por meio do qual foram estabelecidos os termos e condigées que regerdo a
associagdo de Globex e Casas Bahia, para a integragdo dos seus negécios do setor de
varejo de bens duraveis, assim como a unificagdo dos negécios de comércio eletrénico de
bens duraveis atualmente desenvolvidos por Globex, Casas Bahia e GPA.

Em 3 de fevereiro de 2010, o GPA e Casas Bahia comunicaram aos seus acionistas e ao
mercado os termos principais do Acordo Provisério de Reversibilidade da Operagéo
(APRO) celebrado com o Conselho

Administrativo de Defesa Econdmica — CADE. Foi acordada a manutencéo: (i) das marcas
Casas Bahia e Ponto Frio, com a realizagdo de campanhas promocionais separadas, a
fim de assegurar investimentos em propaganda e marketing em patamares compativeis
com o0s exercicios anteriores, ressalvadas as hipoteses excepcionais decorrentes da
conjuntura econdmica; (ii) do funcionamento das lojas atualmente existentes nos 146
municipios nos quais as duas empresas estdo presentes; (iii) dos seus respectivos
Centros de Distribuicdo (CDs) e da fabrica de méveis Bartira; (iv) das suas respectivas
politicas de concessao de crédito; (v) das estruturas de compras e os seus instrumentos
contratuais comerciais separados, ainda que possam, desde logo, atuar de forma
conjunta nessa area; e (vi) dos niveis gerais de emprego nos CDs e nas respectivas lojas.

Consideramos o acordo positivo, na medida em que o CADE reconhece que ndo ha
necessidade de suspender ou "congelar" os efeitos da associa¢édo, sendo suficiente para
dar conforto as autoridades durante o processo de analise.

A participacdo e o engajamento de todos os nossos colaboradores tém sido fundamental
para a conquista dos resultados. Temos certeza de contar com pessoas qualificadas e
com garra para superar os desafios que ainda estao por vir. Por isso, agradecemos a
dedicagéo de todos.

A Administragao
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Para efeito de comparagdo, os comentarios apresentados a cerca do desempenho
operacional e financeiro da Globex Utilidades S.A., referem-se aos seguintes numeros: (i)
“consolidados” — incluem integralmente os resultados operacionais e financeiros do
Banco Investcred dos primeiros 9 meses de 2009, e (ii) em “bases comparaveis” — que

excluem os resultados operacionais e financeiros do Banco Investcred.

A partir do 4° trimestre de 2009, os numeros de Globex Utilidades S.A. ndo sdo mais
impactados pelo Banco Investcred, passando a ser apresentado na linha de Equivaléncia
Patrimonial. Maiores detalhes no capitulo de Equivaléncia Patrimonial.

Varejo

2008
4.466,6 5,5%
3.548,5 11,4%

DESEMPENHO DE VENDAS

Desempenho de vendas

Varejo

Consolidado @

2009
Vendas Brutas 4.934,2 4.710,9
Vendas Liquidas | 4.165,0 | 3.951,8
(1) Os somatoérios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
(2) Consolidado = Varejo + Banco Investcred

(R$ milhdes)® 2009

[Comentarios “consolidados” — com o Banco Investcred]

Em 2009, as vendas brutas totalizaram R$ 4.934,2 milhGes, um crescimento de 3,7% em
relagdo a 2008. As vendas liquidas atingiram R$ 4.165,0 milhdes, com crescimento de
8,8% em comparagédo ao mesmo periodo do ano anterior.

[Em bases comparaveis — sem o Banco Investcred]

Em 2009, as vendas brutas totalizaram R$ 4.710,9 milhdes, um crescimento de 5,5% em
relagdo a 2008. As vendas liquidas atingiram R$ 3.951,8 milhGes, com crescimento de
11,4% em comparagédo ao mesmo periodo do ano anterior.
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No conceito "mesmas lojas”, as vendas brutas de mercadorias, incluindo as operacdes de
comércio eletrénico, cresceram 3,3% em comparagdo com 2008. Esse desempenho foi
impactado pelo desempenho negativo de 10,1%, registrado no 1° semestre de 2009. A
partir do 2° semestre, com a concluséo de transferéncia de controle para o GPA, diversas
decisbes foram tomadas com o objetivo de retomar o crescimento de vendas como: (i)
maior disponibilidade de mercadorias nas lojas; (ii) campanhas em midia mais agressivas
e abrangentes; (iii) maior disponibilidade de crédito, como a agéo de integragédo das bases
de cartdes do GPA, que viabilizou a utilizagdo de cartées do Grupo nas lojas do Ponto
Frio; e (iv) campanhas e ofertas durante as comemoracgdes natalinas. Como resultado, as
vendas brutas de mercadorias do 2° semestre atingiram um crescimento de 14,9%.

Varej
699,2 -2,2%
19,7%|| -24 p.p.?

LUCRO BRUTO

Lucro Bruto

Varejo

Consolidado
(R$ milhdes)® 2009
Lucro Bruto 870,6 683,8
Margem Bruta - % 20,9% 17,3%
(1) Os somatorios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
(2) p.p. refere-se a ponto percentual
(3) Consolidado = Varejo + Banco Investcred

2009

[Comentarios “consolidados” — com o Banco Investcred]

Em 2009, o lucro bruto totalizou R$ 870,6 milhdes, uma reducéo de 5,4% em relagédo ao
mesmo periodo do ano anterior, com margem bruta de 20,9%.

[Em bases comparaveis — sem o Banco Investcred]

Em 2009, o lucro bruto totalizou R$ 683,8 milhdes, um recuo de 2,2% em relagdo a 2008.
A margem bruta atingiu 17,3%, uma redugéo de 2,4 pontos percentuais.

DESPESAS OPERACIONAIS TOTAIS

Despesas Operacionais

Consolidado Varejo Varejo
(R$ milhdes)® 2009 2009 2008

Desp. ¢/ Vendas (600,2) (587,9) (510,7) 15,1%
Desp. Gerais e Adm. (333,5) (291,0) (121,5) 139,5%
Outras (263,8) (148,0) 5,9 n/a
Desp. Operacionais totais (1.197,4) (1.026,9) (626,3) 64,0%

% s/ vendas liquidas -28,7% -26,0% -17,6%|| -8,4 p.p.?

(1) Os somatdrios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
(2) p.p. refere-se a ponto percentual
(3) Consolidado = Varejo + Banco Investcred
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[Comentarios “consolidados” — com o Banco Investcred]

Em 2009, as despesas operacionais totais atingiram R$ 1.197,4 milhGes, um
crescimento de 42,8% em relagdo a 2008. Esse desempenho foi impactado
principalmente pelos gastos: (i) eventos nao-recorrentes de gastos com reestruturacéo R$
79,0 milhdes; (ii) harmonizacéo de praticas contabeis R$ 176,5 milhdes; e (iii) despesas
operacionais com PontoFrio.com que iniciou suas vendas a partir de dezembro/08 no
valor de R$ 105,0 milhges; totalizando R$ 360,5 milhes em 2009. Excluindo-se esses
eventos, que totalizaram R$ 360,5 milhées em 2009, as despesas operacionais totais
reduziram 0,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

[Em bases comparaveis — sem o Banco Investcred]

Em 2009, as despesas operacionais totais atingiram R$ 1.026,9 milhdes, um crescimento
de 64,0% em relagdo a 2008. Excluindo-se o montante acima mencionado, o crescimento
das despesas operacionais totais teria sido de 6,4% em relagédo ao ano de 2008.

EBITDA’

Demonstragdo da Reconciliagdo do EBITDA

Consolidado ® Varejo Varejo
(R$ milhGes) 2009 2008

Lucro/Prejuizo Liquido
Depreciagdo e Amortizagdo
Receita (Desp) Financeira Liquida
Imposto de Renda

EBITDA

(1) Os somatérios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
(2) Consolidado = Varejo + Banco Investcred

EBITDA
Consolidado ? Varejo Varejo

(R$ milhdes)® 2009 2009 2008

EBITDA (326,8) (343,1) 72,9

Margem EBITDA - % -7,8% -8,7% 2,1%

(1) Os somatdrios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
(2) Consolidado = Varejo + Banco Investcred

@ EBITDA é igual ao lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigdo social, do resultado financeiro liquido e das
despesas de depreciagdo e amortizagdo. A inclusdo da informagdo EBITDA tem como objetivo fornecer uma medida que
permita avaliar a geragdo de caixa das operagbes da empresa. O termo EBITDA se refere a um indicador definido como lucro
(prejuizo) antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida definida como GAAP e pode
ndo ser comparavel com indicadores com o mesmo nome reportados por outras empresas. O EBITDA n&o deve ser
considerado substituto do lucro operacional ou medida de liquidez melhor do que o fluxo de caixa operacional, que séo
determinados de acordo com GAAP. O EBITDA é fornecido para prover informag&o adicional a respeito da nossa capacidade
de pagar dividas, realizar investimentos e cobrir necessidades de capital de giro, por entendermos que é uma analise
requerida e utilizada pelos investidores. Calculo demonstrado na pagina 9, no quadro da DRE.
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[Comentarios “consolidados” — com o Banco Investcred]

Em 2009, o EBITDA totalizou um montante negativo de R$ 326,8 milhGes, versus um
resultado positivo de R$ 81,9 milhes em 2008. Excluindo-se os gastos ndo-recorrentes
com reestruturagdo e harmonizacdo de praticas contabeis, que totalizaram R$ 255,5
milhGes, o EBITDA de 2009 teria sido negativo em R$ 71,3 milhdes.

[Em bases comparaveis — sem o Banco Investcred]

Em 2009, o EBITDA totalizou um valor negativo de R$ 343,1 milhGes, versus um
resultado positivo de R$ 72,9 milhdes em 2008. Esse desempenho foi impactado pelos
gastos nao-recorrentes com reestruturagédo e harmonizagéo de praticas contabeis, que
totalizaram R$ 255,5 milhdes em 2009. Excluindo-se esse efeito, o EBITDA de 2009 teria
sido negativo em R$ 87,6 milhGes.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro

Consolidado Varejo Varejo
(R$ milhdes)® 2009 2009 2008
Rec. Financeiras 21,5 17,5 20,1 -12,8%
Desp. Financeiras (96,8) (96,1) (55,6) 72,6%
[Result. Financeiro |1 (75,3)] | (78,6)| | (35,6)|]| 120,8%)|

(1) Os somatdrios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
(2) Consolidado = Varejo + Banco Investcred

[Comentarios "consolidados™ — com o Banco Investcred]

Em 2009, o resultado financeiro liquido totalizou R$ 75,3 milhdes negativos, um
crescimento de 112,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, fortemente
impactado por despesas de juros decorrentes do aumento de desconto de recebiveis no
montante de R$ 26 milhdes e pela harmonizagéo de praticas contabeis no montante de
R$ 9,6 milhGes. Desconsiderando-se esses eventos, o resultado financeiro liquido seria
de R$ 39,7 milhdes.

[Em bases comparaveis — sem o Banco Investcred]

Em 2009, o resultado financeiro liquido totalizou R$ 78,6 milhdes negativos, um
crescimento de 120,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Desconsiderando-
se os eventos acima, o resultado financeiro liquido de 2009 seria de R$ 43,0 milhGes
negativos, um crescimento de 20,8% em relag&o ao ano de 2008.
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P oo P Consolidado Varejo
Conciliagdao da Divida Liquida 31/12/2009 31/12/2008
- Op. de Varejo (R$ milhdes)™

Divida Bruta (1) 109,5 189,7
Curto Prazo 61,4 101,5
Longo Prazo 48,1 88,2

Disponibilidades (2) 83,4 97,0

Titulos e Valores Mobiliarios (3) 2,8 25,0

[Divida Liquida = (1) - (2) - (3) || 23,4 || 67,7 |

1 - Os somatoérios e percentuais, podem nao conferir devido a arredondamentos

Equivaléncia Patrimonial
Em 30 de setembro de 2009 foi assinado contrato de associagdo entre o GPA e o Itau

Unibanco Holding S.A., com o objetivo de alavancar as vendas do Ponto Frio e ampliar a
rentabilidade com a adogao de uma politica de concessao de crédito criteriosa, formas de
pagamentos diferenciadas e busca por sinergias.

Em 31 de dezembro de 2009, conforme determinado no contrato de associagéo, foi
promovida a reorganizagdo societaria das empresas financeiras do Grupo, quando foi
realizada a cisdo parcial do acervo liquido do Banco Investcred - BINV, com base no
balango patrimonial em 30/09/09 e a parcela cindida foi incorporada na FIC. Essa
reorganizagdo encontra-se pendente de homologag&o pelo Banco Central.

Em decorréncia do exposto, desde de 1 de outubro de 2009, a gestdo do BINV passou a
ser exercida integralmente pela FIC, quando BINV deixou de ser tratado de forma
consolidada nas demonstragbes financeiras da Globex, passando a ser reconhecido
através de equivaléncia patrimonial.

Como resultado da reestruturagéo acima, a participagéo direta do GPA na FIC passa a
ser de 36% e Globex na FIC, de 14%. A participagdo consolidada do GPA na FIC
continua a ser de 50%.

Em 2009, o resultado da equivaléncia patrimonial foi de R$ 2,4 milhdes refletindo o
resultado da participagéo no BINV e na FIC.
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PREJUIZO LiQUIDO

Prejuizo Liquido

Consolidado Varejo Varejo

(R$ milhdes)™® 2009 2009 2008
Prejuizo Liquido (315,6) (328,0) (8,3) n/a
-7,6% -8,3% -0,2%]| -8,1 p.p.?

Margem Liquida - %
(1) Os somatdrios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
(2) p.p. refere-se a ponto percentual

(3) Consolidado = Varejo + Banco Investcred

[Comentarios “consolidados” — com o Banco Investcred]

Em 2009, o prejuizo liquido totalizou R$ 315,6 milhdes ante um prejuizo liquido de R$ 0,9
milhdes em 2008. Esse desempenho foi impactado pelos gastos nao-recorrentes com
reestruturacéo e pela harmonizagdo de praticas contabeis no montante de R$ 172,5
milhGes. Desconsiderando-se esses eventos o prejuizo liquido em 2009 seria de R$ 143,1
milhdes.

[Em bases comparaveis — sem o Banco Investcred]

Em 2009, o prejuizo liquido totalizou R$ 328,0 milhdes versus um prejuizo liquido de R$
8,3 milhdes em 2008. Esse desempenho foi impactado pelos gastos ndo-recorrentes com
reestruturacdo e pela harmonizagdo de praticas contabeis no montante de R$ 172,5
milhGes. Desconsiderando-se esses eventos o prejuizo liquido em 2009 seria de R$ 155,5
milhdes.

INVESTIMENTOS

Em 2009, os investimentos totalizaram R$ 52,5 milhdes, contra os R$ 121,0 milhdes
investidos em 2008. A redugao de investimentos reflete a decisdo da empresa de buscar
um maior nivel de rentabilidade dentro do processo de turnaround.

52

Lojas 53
Digital
Total M2 7.767 7.255
Lojas 6 6
Mega
Total M2 19.715 19.715
Lojas 304 314
Rua
Total M2 240.001 249.202
Lojas 92 86
Shopping
Total M2 64.960 61.274
Lojas 455 458
Total ” M2 | | 332.443 ” 337.446
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T e W wersgemom)
4T09 4T08 4T09 4T08

Bahia 7.766,5 7.255,2
Distrito Federal 17 17 14.098,2 14.056,4
Espirito Santo 10 11 7.526,7 8.401,6
Goias 14 16 10.379,0 11.564,5
Minas Gerais 68 69 47.020,9 47.337,5
Mato Grosso 7 7 5.119,1 5.119,1
Parana 22 25 16.544,1 20.213,6
Rio de Janeiro 93 88 89.368,5 84.827,6
Rio Grande do Sul 35 36 28.172,3 28.740,3
Santa Catarina 19 23 14.272,9 17.583,8
Sao Paulo 117 114 92.174,2 92.346,8
TOTAL | | 455 || 458 | | 332.442,5 || 337.446,3 |
&0 do C i em Legi: &40 Societaria (R$ milhdes)
porta por - Ano
a o Banco Investcred Consolidado
(R$ milhes)™ 009 008 a 2009 2008 var. 2009 2008 var.
Bruta de Vendas 4.710,9 4.466,6 5,5% 223,3 291,7 ,4%| 4.934,2 4.758,3 3,7%|
Liquida de Vendas 3.951,8 3.548,5 11,4% 213,2 280,2 -23,9% 4.165,0 3.828,7 8,8%|
Custo das Mercadorias Vendidas (3.268,0), (2.849,3), 14,7%| (26,4)] (59,2)] (3.294,4) (2.908,5), 13,3%)
Lucro Bruto 683,8 699,2 =2,2%| 186,8 221,0 -15,5%| 870,6 920,2 =5,4%
Despesas com Vendas (587,9)| (510,7)| 15,1% (12,2) (14,1)] -12,9% (600,2)| (524,7)| 14,4%|
Despesas Gerais e Administrativas (291,0)| (121,5)] 139,5% (42,5) (35,3)] 20,2%| (333,5)| (156,9) 112,6%|
Remuneracéo da diretoria (16,4)| (5,2)] 213,3% - - (16,4)| (5,2)] 213,3%
(44,0)| (16,8) 162,1% (120,6))] (177,4)] -32,0%| (164,6)| (194,2)| -15,2%|
Recuperacdo de créditos em compensac&o 0,2 1,6 -89,9% 9,7 8,9 8,2% 9,8 10,6 -6,9%
Equivaléncia patrimonial 2,3 (0,1)) 0,1 - 2,4 (0,1)
Outras despesas (receitas) operacionais (90,0)] 26,4 (5,0) 59 (95,0)] 32,3
Total das Despesas Operacionais® (1.026,9) (626,3) 64,0% (170,5) (211,9) -19,6%| (1.197,4)| (838,2) 42,8%
Lucro Oper. antes da Deprec. e Amort.
e Rec. (Desp.) Financeiras - EBITDA (343,1) 72,9 16,3 9,0 80,4% (326,8)| 81,9
Depreciagdo e Amortizagdo (51,3)| (44,8)| 14,6%| (0,6)] (0,1)] 492,4% (51,9)| (44,9)| 15,7%|
Lucro Oper. antes de Impostos
e Rec. (Desp.) Financeiras - EBIT (394,4) 28,1 15,7 8,9 76,0%| (378,6) 37,1
Receitas financeiras 17,5 20,1 -12,8% 4,0 10,5 -61,6%| 21,5 30,6 -29,6%|
Despesas financeiras (96,1)] (55,6)| 72,6% (0,8) (10,4)| -92,7% (96,8)| (66,0)| 46,6%
Receita (Desp) Financeira Liquida (78,6) (35,6) 120,8% 3,3 0,1 (75,3) (35,5) 112,4%
Lucro Operacional Antes I.R (473,0) (7,5) 19,0 9,1 109,5% (454,0) o
Imposto de Renda 144,9 (0,8)] (6,5) (1,7)] 276,6%| 138,4 (2,6)
Lucro/Prejuizo Liquido (328,0) (8,3) 125 7,3 70,0% (315,6)) (0,9)
% de Vendas Lig idas 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Lucro Bruto 17,3% 19,7%)| 87,6% 78,9%) 20,9% 24,0%
Despesas com Vendas -14,9% -14,4% -5,7%| -5,0%| -14,4% -13,7%
Despesas Gerais e Administrativas ~7,4%| -3,4%| -19,9%| -12,6%| -8,0%| -4,1%|
Remuneragéo da diretoria -0,4%| -0,1%| 0,0% 0,0% -0,4%| -0,1%|
PDD -1,1%| -0,5%| -56,6%| -63,3% -4,0%| -5,1%|
Recuperagdo de créditos em compensagao 0,0% 0,0% 4,5%| 3,2% 0,2% 0,3%
Equivaléncia patrimonial 0,1% 0,0% 0,1% 0,0% 0,1% 0,0%
Outras despesas (receitas) operacionais -2,3% 0,7% -2,3%)| 2,1% -2,3%)| 0,8%
Total de Despesas Operacionais -26,0% -17,6%| -80,0% -75,6%| -28,7% -21,9%
EBITDA -8,7%| 2,1% 7,6% 3,2% ~7.8%| 2,1%
Depreciagdo e Amortizagdo -1,3%)| -1,3%)| -0,3%| 0,0% -1,2%)| -1,2%)|
EBIT -10,0% 0,8% 7,4% 3,2% -9,1%| 1,0%)|
Receitas (Desp.) Financeiras Liquidas -2,0%| -1,0%| 1,5%| 0,0% -1,8%| -0,9%|
Lucro antes do I.R. -12,0% -0,2%| 8,9% 3,2%| -10,9% 0,0%
Imposto de Renda 3,7% 0,0% -3,1%]| -0,6%| 3,3% -0,1%)|
Lucro/Prejuizo Liquido -8,3% -0,2% 5,9% 2,6%| -7,6% 0,0%]
(1) Os somatorios e percentuais, podem nao conferir devido a arredondamentos
(2) total de despesas operacionais sem contemplar as despesas de depreciacéo e amortizacdo.
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Balanco Patrimonial - Consolidado Globex

2009 2008
1)

CIRCULANTE 1.416,1 1.885,9
Caixa e equivalente a caixa 83,4 101,5
Contas a receber 246,1 1.039,9
Juros sobre capital préprio e dividendos a receber 4,9 3,7
Impostos a recuperar 154,5 126,9
Estoques 727,1 455,9
Titulos e valores mobilidrios 2,8 25,0
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 32,9 24,7
Partes relacionadas 14,0 5.1
Despesas antecipadas 57,9 10,0
Qutras contas a receber 92,7 93,3

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo 725,3 272,4
Contas a receber - 1,7
Depésitos judiciais 78,8 40,5
Impostos a recuperar 111.,4 55,5
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 524,1 155,8
Outras contas a receber 11,0 18,9
Investimentos 296,1 287,2
Participac8es em controladas 70,7 0,8
Outros 0,5 0,7
Imobilizado 183,2 222,5
Intanaivel 41,7 63,3

[ToTAL DO ATIVO ] 2.437,5 || 2.445,6 |

o N 2009 2008
CIRCULANTE 1.502,2 1.536,3
Fornecedores
Mercadorias para revenda 955,5 561,9
Materiais e servicos 74,9 154,2
Empréstimos e financiamentos 61,4 492,7
Contas a pagar
Controladas 19,6 6,8
Provisdo para reestruturacdo 41,7 -
Outras 132,4 124,7
Salarios, encargos sociais e impostos a pagar 201,5 151,4
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 1,7 8,0
Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social 2,5 26,1
Provisdo para contingéncias 7,6 6,8
Obrigac8es tributarias - PAES 3,5 3,9
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo 292,9 224,

Empréstimos e financiamentos
Provisdo para contingéncias
Obrigac8es tributarias - PAES

Dividas com empresas Ligadas
Provisdo para perda com investimento

= O
X ®
aowr U

Outros R . 22,8 21,4

PATRIMONIO LIQUIDO 642,49 684,8
Capital social 671,0 671,0
Reservas de capital 314,0 40,9
Reservas de lucros 33,6 33,6
Prejuizos acumulados (376,5) (60,9)
Ajuste de avaliacdo patrimonial 0,2 0,2

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO | 2.437,5 || 2.445,6 |

M (R$ milhdes)
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Demonstracoes de Fluxo de Caixa
(Em R$ milhdes)

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2009

SA 33.041.260/0652-90

Consolidado

31 de Dezembro

Prejuizo liquido do Exercicio (315,6) (0,9)
Ajustes ao prejuizo liquido 338,5 322,5
Depreciacdes e amortizagdes 51,9 44,9
Equivaléncia patrimonial (2,4) 0,1
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (142,4) (23,6)
Ajuste a valor presente 27,2 5,4
Encargos financeiros provisionados 0,9 76,0
Variagdo monetaria e cambial de itens de longo prazo liquidas 5,5 5,1
Provisdo para contingéncias, liquidas 113,8 17,9
Provisdo de remuneragdo baseado em acdes 15,1 12,1
Provisao para devedores duvidosos 164,6 194,2
Projetos descontinuados 22,0 -
Provisdo para perda e baixa de imobilizado e intangivel 35,1 -
Provisdo para reestruturagdo 41,7 -
Baixas no ativo imobilizado 4,6 (10,8)
Outros 0,7 1,3
Decréscimo (acréscimo) em ativos operacionais (360,2) (317,7)
Contas a receber 51,8 (347,8)
Outros contas a receber 5,5 113,9
Impostos a recuperar (95,2) 16,6
Estoques (269,8) (92,5)
Despesas antecipadas (45,4) (3,3)
Outros realizaveis (7,1) (4,7)
Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais 480,6 152,7
Fornecedores 393,3 264,8
Contas a pagar 42,7 (136,1)
Salarios, encargos sociais e impostos a pagar 34,3 34,3
Outras exigibilidades 10,3 (10,3)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais ] 143,3 || 156,6 |
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Imobilizado e Itangivel (53,7) (115,6)
Aplicagbes em titulos e valores mobiliarios 11,5 164,7
Depdsitos judiciais (39,5 27,0
[Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de investimento ] [ (81, 7)] | 76,1 |
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamento: -
Adigdes - 2.777,4
Pagamentos (75,3) (3.439,7)
[Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamento ] [ (75,3)] [ (662,3)]
[Fluxo de Caixa Liquido do Periodo ] [ a3, 7)][_(429,7)]
Caixa e equivalente a caixa no inicio do exercicio | | 97,0 | | 531,1
Caixa e equivalente a caixa no final do exercicio 83,4 101,5
[Reduc&o do saldo de caixa e equivalente a caixa ] [ (13,72)] [ (429,7)]
Informacoes complementares - itens que nao afetaram caixa:
Aumento de capital com reservas - 257,6
Dividendos e juros sobre o capital propostos - 3,9
Ajustes de exercicios anteriores 60,9 4,4
Ajuste de avaliagdo patrimonial - 0,2
Arrendamento Mercantil 1,5 2,9
Agio incorporacdo reversa 258,0 -
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Segmentacao de Vendas Brutas por Formato (R$ milh6es)(1)(2)

Redes de Lojas 35948  768%|[ 37154  839% -3,2%
Atacado 464,5 9,9% 417,7 9,4% 11,2%
Internet 6198  13,2% 29,3 6,7% 109,2%
Total Varejo | | 46791 100,0%|[ 4.4295 100,0%| | 56%

(1) Os somatdrios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
(2) Receita Bruta, Liquida de Devolugdes e de despesas com AVP

Segmentacio de Vendas Liquidas por Formato (R$ milhées)(®

a0 [ 2009 % 2008 % var.(%)

Redes de Lojas 2.947,0 76,0% 2.897,5 83,7% 1,7%
Atacado 373,7 9,6% 340,6 9,8% 9,7%
Internet 556,3 14,3% 225,1 6,5% 147,2%
Total Varejo 3.877,0 100,0% 3.463,2 100,0% 11,9%

1 - Os somatorios e percentuais, podem n&o conferir devido a arredondamentos
2 - Receita Bruta, Liquida de Devolugdes e de despesas com AVP

Composicao de Vendas da Controladora (% sobre Vendas Liquidas)(”

| 2000 W 2008

A Vista 41,7% 40,7%
Cartao de Terceiros 37,1% 23,7%
Cartdo Flex 17,1% 15,2%
A Prazo 4,0% 20,4%
Carné 3,9% 19,4%
Cheque Pré-Datado 0,1% 1,0%

(1) Os somatdrios e percentuais, podem ndo conferir devido a arredondamentos
Movimentagao de Lojas por Formato

o e Trerr Ponto Area de Nimero de
. PPING | Frio (total) |Vendas (m?)| Funcionarios
315 91 ][ 45 [ 3 Il |

[31/12/2008 ][_52 8 37.446 12.129
[31/12/2009 11 53 305 97 || 455 [[332.442 | 9.587 |

*Errata: O nimero de lojas dos formatos rua e shopping fechadas no 3T09 de 7 e 2, foram corrigidos para 9 e 1 respectivamente
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SERVICOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE

A Companhia contratou da Deloitte Touche Tohmatsu, seu auditor externo, outros
servigos além da auditoria independente, basicamente servigos de compliance que nao
ultrapassaram 5% dos honorarios de auditoria das demonstragdes financeiras. A politica
de contratacdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam que o
auditor ndo deva auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os seus interesses.

CONTATOS
Departamento de Relagées com Investidores

Telefone: + 55 (11) 3886-0421
Fax: +55 (11) 3886-0421

gpa.ri@grupopaodeacucar.com.br

AVISO

Este material inclui informagdes e opiniGes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas os quais baseiam-se nas
atuais expectativas, projegBes e tendéncias sobre os negdcios da Companhia. Inimeros fatores podem afetar as estimativas
e suposigdes nas quais essas opinides se baseiam. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e
declaragdes futuras constantes deste material podem néo vir a se concretizar. Tendo em vista estas limitagdes, os acionistas
e investidores ndo devem tomar quaisquer decisdes com base nas estimativas, projegbes e declaragdes futuras contidas
neste material.

EBITDA é igual ao lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuigdo social, do resultado financeiro liquido e das
despesas de depreciagdo e amortizagdo. A inclusdo da informagdo EBITDA tem como objetivo fornecer uma medida que
permita avaliar a geragdo de caixa das operagdes da empresa. O termo EBITDA se refere a um indicador definido como lucro
(prejuizo) antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida definida como GAAP e pode
ndo ser comparavel com indicadores com o mesmo nome reportados por outras empresas. O EBITDA ndo deve ser
considerado substituto do lucro operacional ou medida de liquidez melhor do que o fluxo de caixa operacional, que sdo
determinados de acordo com GAAP. O EBITDA é fornecido para prover informagdo adicional a respeito da nossa capacidade
de pagar dividas, realizar investimentos e cobrir necessidades de capital de giro.

A divida liquida foi incluida neste documento por ser frequentemente utilizada por analistas de agOes, investidores e outros
interessados em empresas que atuam em nossos segmentos. A divida liquida ndo é um indice financeiro de acordo com o
BR GAAP e ndo deve ser considerada como um substituto ao resultado do exercicio para a mensuragdo do desempenho
operacional ou aos fluxos de caixa como um indice de liquidez. Como nem todas as empresas utilizam calculos idénticos, a
nossa apresentagdo de Divida Liquida pode ndo ser comparavel a outros indices com denominagdo similar e utilizados por
outras empresas
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GLOBEX UTILIDADES S/A
CNPJ/MF 33.041.260/0652-90
CAPITAL ABERTO
NIRE N° 33300141073

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, por seus membros abaixo assinados, no exercicio das suas
atribuicoes legais e estatutarias, em reuniao realizada em 26 de fevereiro de
2010, examinou o Relatério da Administracao e as Demonstracoes Financeiras
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro 2009 da Globex
Utilidades S/A. Com base nos exames efetuados e a vista do parecer dos
auditores independentes, DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores
Independentes, o Conselho Fiscal, com lastro no artigo 163 da Lei das S/A,
opina no sentido de que as referidas demonstracoes financeiras estao em
condicoes de serem apreciadas pela Assembléia Geral de Acionistas.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2010.
CONSELHEIROS

o P )
(D eetfiZeesl K lm Lte ),
/

| Benjamin Elio Moro

Joﬂ%ér Juene%ann

Julio Ces@‘EAspasno de Medeiros
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DECLARAGAO DO DIRETOR PRESIDENTE

Eu, Jorge Fernando Herzog, declaro que:

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2009

33.041.260/0652-90

1. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas
discussdes subseqiientes sobre os resultados de auditoria, concordo com as opinides
expressas no parecer elaborado pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,

nao havendo qualquer discordancia.

2. Revisei este relatério das DemonstragGes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, de Globex Utilidades S.A. e controladas, e baseado nas discussoes
subseqlientes, concordo que tais Demonstragdes, refletem adequadamente todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial financeira correspondentes aos periodos

apresentados.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2010

Jorge Fernando Herzog

Diretor Presidente
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DECLARAGAO DO DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

Eu, Orivaldo Padilha, declaro que:

3. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas
discussdes subseqiientes sobre os resultados de auditoria, concordo com as opinides
expressas no parecer elaborado pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
nao havendo qualquer discordancia.

4. Revisei este relatorio das Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, de Globex Utilidades S.A. e controladas, e baseado nas discussdes
subseqlientes, concordo que tais Demonstragdes, refletem adequadamente todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial financeira correspondentes aos periodos

apresentados.
Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2010
Orivaldo Padilha
Diretor de Rela¢Ges com Investidores
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14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Globex Utilidades S.A. (“Globex” ou “Companhia”) e as empresas sob seu controle
societario estdo organizadas de forma integrada. A Companhia opera sob a marca “Ponto
Frio”, cuja atividade estd presente em todo territério brasileiro, exceto na regido Norte do
Brasil, possui um total de 455 lojas, comercializando uma variada gama de produtos
eletroeletronicos, eletrodomésticos e aparelhos domésticos, incluindo itens tais como: moéveis,
brinquedos eletronicos, produtos de escritdrio, celulares, computadores e acessorios.

A Companbhia atua, também: (i) através de sua controlada, PontoFrio.com Comércio Eletronico
S.A., na comercializacdo varejista e atacadista de bens e produtos em geral pela Internet por
meio do site www.pontofrio.com.br e pelo canal de Televendas; importagdo de produtos para
revenda; prestagdo de servicos de promoc¢do, desenvolvimento e diversos outros produtos e
servicos dedicados ao consumidor em geral; (ii) através do canal virtual de venda no atacado,
pelo qual a Companhia vende seus produtos a empresas com o fim de revenda, principalmente,
para redes varejistas de menor porte; (iii) através do canal virtual de Venda Corporativa, pelo
qual a Companhia vende seus produtos diretamente a empresas, cuja finalidade é o consumo
final; e (iv) através de sua coligada, Financeira Itat CBD S.A. (“FIC”), que opera em conjunto
com outras sociedades do Grupo Pdo de Agucar, e tem por finalidade, dentre outras, financiar
as vendas a prazo conduzidas pela Companhia, por meio de carteira de crédito. A Financeira
Itau CBD S.A., também, opera na forma de banco multiplo com as carteiras comercial e de
investimento. A gestdo da FIC ¢ realizada pelo Itati Unibanco Holding S.A. conforme definido
no contrato de associagdo do Grupo Pao de Agucar com o Ita Unibanco e em acordo de
acionistas.

O resultado de suas atividades provém do ganho mercantil na comercializacdo dos produtos e
da intermediagdo de servigos e, também, por ganhos resultantes das operagdes de
financiamentos, deduzidas das perdas com inadimpléncia. As vendas a prazo realizadas pela
Companbhia sdo financiadas, principalmente, pela Financeira Itai CBD S.A.

Em 08 de Junho de 2009, a Globex comunicou aos acionistas e ao mercado em geral que a
Companhia Brasileira de Distribui¢do (“CBD”), que opera as marcas Pdo de Acucar, Sendas,
Extra, Extra Eletro, Extra Perto, Extra Facil, CompreBem e Assai, celebrou um Contrato de
Compra de Agdes, representando 70,24% do capital total e votante de Companhia, sendo o
processo de aquisicdo dessas ac¢des finalizado em 08 de setembro de 2009. Apds os processos
de Oferta Publica de A¢des (OPA) realizadas nos dias 08 de setembro de 2009 e¢ 03 de
fevereiro de 2010, a CBD passou a deter 95,46% e 98,32%, respectivamente, do capital total e
votante da Companhia com base nas agdes em circulagdo (vide Nota 19).

a) Reorganizagdes Societarias

(i) Mandala Empreendimentos e Participagdes Ltda
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Em 22 de dezembro de 2009 foi aprovada em AGE a incorporacio da Mandala
Empreendimentos e Participacdes Ltda (subsididria da CBD utilizada no processo de
aquisi¢do) na Companhia com efeitos a partir de 31 de outubro de 2009, resultando na
transferéncia do controle acionario direto da Companhia anteriormente detido pela Mandala
para a CBD. A incorporagdo foi feita de acordo com o protocolo de justificagdo de
incorporagdo nos termos do artigo 227, da lei 6.404/76, conforme alterado.

Os efeitos da incorporagdo da Mandala na Companhia referem-se substancialmente a
adigdo no ativo no montante de R$ 258.015, que esta apresentado nas demonstragdes
financeiras como crédito fiscal em contrapartida em reserva especial de 4gio no Patrimonio
Liquido, de acordo com a Instrug¢do CVM 319/99. Tal crédito fiscal, de acordo com as
projegdes aprovadas pela Administragdo da Companhia e examinadas pelo Conselho Fiscal,
sera realizado no prazo maximo de 10 anos (conforme descrito na nota 19h).

(i1) Lake Niassa Empreendimentos e Participagdes Ltda

Em 30 de dezembro de 2009 o Grupo Pdo Agucar realizou reorganizagdo societaria através
de sua subsidiaria Lake Niassa Empreendimentos e Participa¢des Ltda. (“Lake”), conforme
1° Alteragdo do Contrato Social em 30 de dezembro de 2009 de Lake Niassa, a acionista
CBD cedeu e transferiu 9.990 cotas que detinha do capital da sociedade no valor nominal de
R$ 9.990,00 para a Globex e o outro sdcio cedeu e transferiu 10 cotas no valor nominal de
R$ 10,00 para Pontocred Negocios de Varejo Ltda e retiraram-se da sociedade na Lake.

Em ato continuo, os novos socios decidiram aumentar o capital da sociedade de R$
10.000,00 para R$ 70.223.909,33 mediante emissdo de 70.213.909 novas cotas, as quais
foram totalmente subscritas e integralizadas pela socia Globex, através da troca do seu
investimento direto no Banco Investcred por um investimento indireto por meio da Lake
Niassa. A Pontocred Negocios de Varejo Ltda. renunciou expressamente ao exercicio do
direito de preferéncia. Essa transa¢do ndo gerou agio ou desagio, ja que foram transagdes
com entidades sob controle comum.

(iii) Empresas financeiras do grupo

Em 31 de dezembro de 2009 foi promovida reorganizacdo societdria das empresas
financeiras do grupo. Conforme deliberado em Assembléia Geral Extraordinaria do Banco
Investcred Unibanco S.A., foi realizada a cis@o parcial do acervo liquido do BINV no
montante de R$ 110.316, com base no balango patrimonial em 30 de setembro de 2009. Um
dos resultados dessa reorganizagdo foi a cisio do Banco Investcred e a posterior
incorporagdo da parcela cindida na empresa Financeira Itat CBD S.A. Crédito,
Financiamento e Investimento (FIC). Nessa parcela cindida estd contemplada toda a
operagdo, produtos e servigos financeiros oferecidos aos clientes do Ponto Frio, portanto
todos os direitos e obrigagdes registrados no balanco de Globex com o Banco Investcred
passam a ser com a FIC.
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Essa reorganizago significou em troca de agcdes dessas empresas para a acionista Globex
que passou a ter participagdo de 14,36% em FIC e 50% do saldo remanescente do Banco
Investcred através de sua subsididria Lake Niassa Empreendimentos e Participacdes Ltda.
Essa transacdo ndo gerou agio ou desagio, ja que foram transagdes com entidades sob
controle comum. A referida alteragdo encontra-se pendente de homologacdo pelo Banco
Central.

Em decorréncia do exposto, a partir de 1 de outubro de 2009, a gestdo do BINV passou a
ser exercida integralmente pela FIC, quando BINV deixou de ser tratado de forma
consolidada nas demonstragdes financeiras da Globex, passando a ser reconhecido através
de equivaléncia patrimonial.

b) Associagdo Casas Bahia

Em dezembro de 2009, o Grupo Pao de Agucar (GPA) e os sécios controladores de Casa
Bahia celebraram um Acordo de Associag@o visando a integracdo dos seus negocios do
setor de varejo de bens duraveis, assim como a unificacdo dos negdcios de comércio
eletronico de bens duraveis. Esta associacdo permitira ao GPA oferecer ao consumidor um
maior sortimento de produtos, melhor atendimento e acesso facilitado ao crédito. A presente
operagdo esta pendente de aprovagdo perante os 6rgdos antitruste brasileiro.

Em 03 de fevereiro de 2010, a Companhia ¢ a Casa Bahia celebraram com o Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica — CADE um Acordo Provisoério de Reversibilidade da
Operagdo (APRO), determinando o seguinte: (i) as Companhias deverdo manter as suas
marcas Casas Bahia e o Ponto Frio, bem como deverdo realizar campanhas promocionais
separadas, assegurando investimentos em propaganda em patamares compativeis com 0s
exercicios anteriores, ressalvadas as hipdteses excepcionais decorrentes da conjuntura
econdmica; (ii) as Companhias deverdo manter em funcionamento as lojas atualmente
existentes nos 146 municipios nos quais as duas empresas estdo presentes; (iii) manterdo
seus respectivos Centros de Distribui¢do (CDs), comprometendo-se, ainda, a manter os seus
niveis gerais de emprego; (iv) manterdo a Fabrica de Moveis Bartira; (v) manterdo as suas
respectivas politicas de concessdo crédito; e (vi) deverdo manter as estruturas de compras e
os seus instrumentos contratuais comerciais separados, ainda que possam, desde logo, atuar
de forma conjunta nessa area. Ressalvadas essas condigdes especificas, as empresas poderdo
adotar as medidas que sejam necessarias para a integracdo das atividades e capturar as
sinergias resultantes da operagéo.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Acdes e na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e incorporam as
alteragdes trazidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09. Essas demonstragdes financeiras
foram aprovadas pela administragdo em reunido realizada em 26 de fevereiro de 2010.
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Com o advento da Lei n® 11.638/07, que atualizou a legislagdo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (“International Financial
Reporting Standards - IFRS”), novas normas e pronunciamentos técnicos contabeis vém
sendo expedidos em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

Durante o ano de 2009 o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu ¢ a Comissio
de Valores Mobilidrios (CVM) aprovou diversos Pronunciamentos Técnicos, Interpretacdes e
Orientagdes cuja vigéncia ¢ mandatoria apenas para os exercicios sociais iniciados a partir de
1° de janeiro de 2010, com requerimento de que as Companhias efetuem reapresentacio das
demonstracdes financeiras do exercicio comparativo.

Opcionalmente, a Companhia poderia ter antecipado para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009 a adog¢do dos pronunciamentos cuja adogdo é mandatoria para os
exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2010, desde que em sua totalidade. A
Companhia decidiu por ndo exercer essa faculdade para as demonstra¢des financeiras de
2009, e no seu melhor julgamento, apresenta abaixo um breve descritivo das possiveis
alteragdes relevantes nas praticas contabeis anteriormente adotadas, para as demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2009 e periodo comparativo:

e CPC 16 Estoques, aprovado pela Deliberagio CVM n° 575, de 05 de junho de 2009: A
Companhia ndo espera que o referido Pronunciamento Técnico produza impactos relevantes
sobre suas demonstragdes financeiras, uma vez que sua pratica contdbil atual de estoques
converge com a pratica contabil requerida por este CPC.

e CPC 18 Investimento em Coligada e em Controlada, aprovado pela Deliberagio CVM n°
605, de 26 de novembro de 2009: A Companhia ndo espera que o referido Pronunciamento
Técnico produza impactos relevantes sobre suas demonstragdes financeiras, uma vez que
sua pratica contabil atual de avaliagio dos investimentos converge com a pratica contabil
requerida por este CPC.

e CPC 19 Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture),
aprovado pela Deliberagio CVM n° 606, de 26 de novembro de 2009: A Companhia nio
espera que o referido Pronunciamento Técnico produza impactos relevantes sobre suas
demonstra¢des financeiras, uma vez que sua pratica contabil atual de avaliagdo dos
investimentos converge com a pratica contabil requerida por este CPC.

e CPC 20 Custos de Empréstimos, aprovado pela Deliberagdo CVM n°® 577, de 05 de junho
de 2009: A Administragdo da Companhia esta analisando os efeitos que este
pronunciamento poderia ter em suas demonstra¢des financeiras.

e CPC 21 Demonstragdo Intermediaria, aprovado pela Deliberagio CVM n°® 581, de 31 de
Julho de 2009: A Administragio da Companhia esta analisando os efeitos que este
pronunciamento poderia ter em suas demonstragdes financeiras.
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e CPC 22 Informagdes por Segmento, aprovado pela Deliberagio CVM n° 582, de 31 de
Julho de 2009: Determina o requerimento de divulgagcdo de informagdes segregadas por
segmento operacional da Companhia. “Segmento operacional” ¢ definido como um
componente da entidade: (a) que desenvolve atividades de negdcios que geram receitas e
incorrem em despesas; (b) cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo
principal gestor das operagdes da Companhia para a tomada de decisdes; e (c) para a qual
haja informagdo financeira disponivel. A Administracdo da Companhia prevé divulgagdo
adicional em suas demonstragdes financeiras decorrente dos dados e indicadores dos ativos,
passivos e resultados identificaveis para cada um de seus segmentos operacionais. A
determinacdo dos segmentos operacionais a serem considerados nessa divulgacdo,
encontra-se ainda sob analise da Administragdo da Companhia.

e CPC 23 Politicas Contabeis, Mudang¢a de Estimativa e Retificacdo de Erro, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 592, de 15 de setembro de 2009: A Companhia nido espera que a
referida norma produza impactos relevantes sobre suas demonstragdes financeiras, uma vez
que sua pratica contabil quanto tratamento de Politicas Contabeis, Mudang¢a de Estimativa e
Retificagdo de Erro converge com a pratica contabil requerida por essa norma.

e CPC 24 Evento Subsequente, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 593, de 15 de setembro
de 2009: O principal impacto na aplicagdo dessa norma refere-se contabilizagdo de
dividendos. De acordo com a mesma, ao final do exercicio a Companhia devera reconhecer
como passivo somente o dividendo minimo obrigatdrio estabelecido em seu Estatuto ou,
quando esse for omisso, aquele determinado na Lei 6.404. Dividendos adicionais ao
minimo serdo registrados como passivo na medida em que forem aprovados pelos orgaos
competentes da Companhia, veja topico “ICPC 08 Contabilizagdo da Proposta de
Pagamento de Dividendos”.Uma vez que historicamente e para esse exercicio, a proposta
de distribui¢do de dividendos da Companhia é efetuada em valor préximo ao minimo
obrigatério, a Administragdo ndo espera que esse Pronunciamento Técnico produza
impactos relevantes sobre suas demonstragdes financeiras.

e CPC 25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 594, de 15 de setembro de 2009: O CPC 25 ndo aborda o conceito de
obrigacdo legal até entdo aplicado pelas Companhias brasileiras a luz da norma “NPC 22 -
Provisdes, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas”. Em certas situagdes, essa
diferenga conceitual entre uma obrigagdo legal (NPC 22) e uma provisdo (CPC 25), torna-
se um ponto sensivel no que se refere a manutencgdo ou reversio de eventuais provisdes para
contingéncias registradas pela Companhia. Dessa forma, esse assunto serd detalhadamente
analisado pela Administragdo da Companhia em 2010 com o objetivo avaliar a necessidade
ou nio de reversdes e constituicdes de provisdes para contingéncias. Para maiores
informagdes sobre as contingéncias registradas pela Companhia em 31 de dezembro de
2009 vide nota explicativa 17.
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e CPC 26 Apresentagio das Demonstragdes financeiras, aprovado pela Deliberagdo CVM n°
595, de 15 de setembro de 2009: A Companhia entende que o referido Pronunciamento
Técnico produzird impactos sobre a apresentacdo de suas demonstragdes financeiras, uma
vez que define extensivos requerimentos de divulgag@o sobre politicas contdbeis e a
introducdo da demonstrag¢@o do resultado abrangente, pratica essa que devera ser aplicada
pela Companhia nas demonstragdes financeiras a serem preparadas em 2010 (incluindo as
demonstra¢des financeiras do periodo comparativo).

e CPC 27 Ativo Imobilizado, aprovado pela Deliberagio CVM n° 583, de 31 de julho de
2009: A Companhia entende que a referida norma pode produzir impactos sobre suas
demonstra¢des financeiras, principalmente em fun¢do do referido CPC introduz o
requerimento de deducdo do valor residual estimado dos ativos imobilizados para cdmputo
da depreciagdo. Atualmente a Companhia efetua a deprecia¢do dos ativos pelo seu custo de
formag@o integral sem deduzir o valor residual estimado, com isso, caso os estudos
atualmente em progresso concluam sobre a aplicabilidade do requerimento, a depreciagéo
dos bens existentes podem ser reduzidas nas proximas demonstra¢des financeiras.

e CPC 30 Receitas, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 597, de 15 de setembro de 2009: A
Companhia néo espera que o referido Pronunciamento Técnico produza impactos relevantes
sobre suas demonstragdes financeiras, uma vez que sua pratica contabil de reconhecimento
de receita converge com a pratica contabil requerida por este CPC.

e CPC 31 Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada, aprovado
pela Deliberagdo CVM n° 598, de 15 de setembro de 2009: A Administragdo da Companhia
esta analisando os efeitos que este pronunciamento poderia ter em suas demonstragdes
financeiras.

e CPC 32 Tributos sobre o Lucro, aprovado pela Deliberagdo CVM n°® 599, de 15 de
setembro de 2009: A Companhia ndo espera que essa norma produza impactos relevantes
sobre suas demonstragdes financeiras, uma vez que sua pratica contabil em relagdo aos
tributos sobre o lucro, na forma do Imposto de Renda da Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido, corrente e diferido, ja esta alinhada com a pratica contabil requerida por este CPC.

e CPC 33 Beneficios a Empregados, aprovado pela Deliberagio CVM n° 600, de 07 de
outubro de 2009: A Companhia ndo espera que o pronunciamento produza efeitos
significativo em suas demonstra¢des financeiras.

e CPC 36 Demonstragdes Consolidadas, aprovado pela Deliberagio CVM n° 608, de 26 de
novembro de 2009: A Companhia ndo espera que a referida norma produza impactos
relevantes sobre suas demonstragdes financeiras, uma vez que sua pratica contabil de
consolidagdo converge com a pratica contabil requerida por este CPC.
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e CPC 38, 39 e 40 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, Apresentagio,
Evidenciagdo, aprovado pela Deliberagio CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009: CPC
38 - Atualmente a Companhia estd em processo de levantamento dos efeitos da aplicagéo
das novas normas. Os principais assuntos ja identificados que poderdo afetar as
demonstrac¢des financeiras do exercicio de 2010 sdo: Calculo da provisdo para perdas ao
valor recuperavel dos instrumentos financeiros; Segregacdo e marcacdo a mercado dos
derivativos embutidos; Instrumentos patrimoniais que seriam classificados como divida;
Reconhecimento de ativos baixados em operagdes de securitizagdo; Operagdes de descontos
de duplicatas; CPC 40 - A Companhia espera que a referida norma aumente o nivel de
divulgagdes sobre os instrumentos financeiros nas demonstragdes financeiras do exercicio
de 2010.

e Revisdo n° 1 de Pronunciamentos Técnicos e Orientagdo Técnica, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 624, de 28 de janeiro de 2010: Se refere ao documento de revisdo de
certos paragrafos dos Pronunciamentos Técnicos CPC 02, 03, 16, 26 e 36, e da Orientagéo
Téenica OCPC 01. A Companhia avaliou as alteragdes e concluiu que nio representaram
modificagdes relevantes nas praticas contabeis atualmente utilizadas, porém prevé que
quando da aplicagdo em 2010 do CPC 36, a alteragdo acima mencionada podera alterar a
forma de apresentacdo da pega contabil da demonstracdo das mutagdes do patrimonio
liquido e a inser¢do das demonstra¢des dos resultados abrangentes dos exercicios.

e OCPC 03 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragdo ¢ Evidenciagéo,
aprovado pelo Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n°. 03/2009, de 19 de novembro de 2009; A
Companhia ndo espera que a referida norma produza impactos relevantes sobre suas
demonstracdes financeiras, uma vez que sua pratica contabil converge com a pratica
contabil requerida por esta Interpretagio.

e ICPC 03 Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil, aprovado
pela Deliberagdo CVM n° 613, de 22 de dezembro de 2009: A Companhia ndo espera que a
referida norma produza impactos relevantes sobre suas demonstra¢des financeiras, uma vez
que sua pratica contabil converge com a pratica contabil requerida por esta Interpretaco.

e ICPC 04 Alcance do Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes,
aprovado pela Deliberagdo CVM n° 614, de 22 de dezembro de 2009: A Administragdo da
Companhia esta analisando os efeitos que esta interpretacdo poderia ter em suas
demonstracdes financeiras.

e ICPC 05 Alcance do Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em Acgdes -
Transagdes de Agdes do Grupo e em Tesouraria, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 615,
de 22 de dezembro de 2009: A Administragdo da Companhia esta analisando os efeitos que
esta interpretagdo poderia ter em suas demonstragdes financeiras.
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e ICPC 08 Contabilizagdo da Proposta de Pagamento de Dividendos, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 601, de 07 de outubro de 2009: A Companhia ndo espera que a
referida Interpretacdo Técnica produza impactos relevantes sobre suas demonstragdes
financeiras, uma vez que sua pratica contabil converge com a pratica contabil requerida por
esta Interpretacdo.

e ICPC 09 Demonstragdes financeiras Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstra¢des
Consolidadas e Aplicagio do Método de Equivaléncia Patrimonial, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 618, de 22 de dezembro de 2009: A Companhia nio espera que a
referida Interpretagdo Técnica produza impactos relevantes sobre suas demonstragdes
financeiras, uma vez que sua pratica contabil converge com a pratica contabil requerida por
esta Interpretacao.

e ICPC 10 Interpretacdo Sobre a Aplicagdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para
Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 619, de 22 de dezembro de 2009: Em fun¢do da mudanga da pratica
contabil brasileira para plena aderéncia ao processo de convergéncia as praticas
internacionais, na adogdo inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 ¢ CPC 28, ha a
opcdo de proceder a ajustes nos saldos iniciais & semelhan¢a do que ¢ permitido pelas
normas internacionais de contabilidade, com a utilizacdo do conceito de custo atribuido
(deemed cost), conforme previsto nos Pronunciamentos Técnicos CPC 37 e 43. A
Companbhia esta avaliando a vida util dos seus bens e aplicara tal mudanga de depreciagdo
prospectivamente a partir de 1° de janeiro de 2010. Adicionalmente, a Companhia nio
optara em determinar o custo atribuido nos saldos iniciais.

e ICPC 12 Interpretagdo Técnica ICPC 12 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, que
trata de mudangas em passivos por desativa¢do, restauragdo e outros passivos similares,
aprovado pela Deliberagdo CVM n° 621, de 22 de dezembro de 2009: A Administracdo da
Companhia esta analisando os efeitos que esta interpretacdo poderia ter em suas
demonstracdes financeiras.

(i) Ajustes e reclassificagdes referentes a exercicios anteriores:

A Companhia, como parte do processo de harmonizagdo de praticas, critérios e estimativas
contabeis e entendimento juridico do novo acionista controlador, identificou as seguintes
diferengas de entendimentos na aplicagdo conceitual de padrdes contabeis atribuiveis a
exercicios anteriores:

02/03/2010 11:37:53 Pag: 52

320



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

a)

b)

¢)

Compartilhamento de despesas — Banco Investcred

A Globex incorreu em diversas despesas necessarias a sua atividade que beneficiaram
igualmente o Banco Investcred até 30 de setembro de 2009 e outras empresas do Grupo. Para
algumas dessas despesas, o critério de rateio foi estabelecido com base em estimativa inicial
das partes (critério de rateio por método indireto). Muito embora a Companhia entenda que o
critério tal como estabelecido esta revestido de razoabilidade, reconhece ser a matéria sobre
incidéncia de impostos controversa. Dessa forma, optou-se por um provisionamento em
obediéncia a literalidade das normas de regéncia pertinente, inclusive para periodos anteriores.
Consequentemente, em 31 de dezembro de 2009, foi reconhecida pela Companhia uma
obrigacdo tributaria da ordem de R$ 41.419, dos quais R$ 37.176 referem-se a periodos
anteriores a 31 de dezembro de 2008. O resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de
2008 esta sendo reapresentado, refletindo a referida decisdo em R$ 4.038, (montante bruto do
efeito de imposto de renda e contribuigao social diferido).

Contingéncias civeis (“consumeristas”):

A Companhia realizou estudo sobre o estdgio de diversos casos de reclamagdes de
consumidores junto aos Juizados Especiais. Como resultado de tal revisdo, foi detectada a
necessidade de complemento em sua provisdo para contingéncias. Consequentemente, em 31
de dezembro de 2009 a Companhia mantém um complemento de sua provisdo no montante de
R$ 19.982, dos quais R$ 19.114 referem-se a exercicios anteriores a 31 de dezembro de 2008.
O resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 estd sendo reapresentado, refletindo
a conclusio do referido estudo em R$ 6.700 (montante bruto do efeito de imposto de renda e
contribui¢do social diferido).

Receita oriunda do contrato de exclusividade sobre a prestagdo de servigos bancarios relativos
a folha de pagamento:

Em 11 de junho de 2008, a Companhia firmou contrato com uma institui¢do financeira, cujo
objetivo é a aquisi¢do do direito de prestar servigos bancarios relativos a Folha de Pagamentos
da Companhia em regime de exclusividade durante o periodo de 5 (cinco) anos. Como parte de
tal contrato, a Companhia recebeu dessa instituigdo financeira o montante de R$19.300, que foi
reconhecido integralmente no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, quando
deveria ter sido diferido pelo prazo do referido contrato. A Companhia esta reapresentando o
balango patrimonial de 31 de dezembro de 2008 para corrigir a receita diferida em R$ 17.370.
O resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 esta sendo reapresentado, refletindo
a corregdo do referido ajuste no montante de R$ 15.763 (reversdo de receita), liquido de Pis e
Cofins (montante bruto do efeito de imposto de renda e contribuigdo social diferido).
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d) Ajustes de exercicios anteriores na Globex Administragdo de Consdrcio Ltda.:

Em 30 de junho de 2009, a Administragdo da Companhia acatou determinagdo do BACEN para
reconstitui¢do dos passivos correspondentes dos itens (a) e (b) abaixo demonstrados, em
contrapartida com a conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados. Cumpre informar que os
registros contabeis iniciais dessas transagdes foram efetuados com base em parecer de nossos
consultores juridicos (item “(a)”’) e com base em processo movido pela Associagdo Brasileira
de Administradores de Consorcio (item “(b)”).

Descrigao

(a) Rendimentos financeiros de grupos constituidos anteriormente a Circular

n° 2.766/97, referente a recursos ndo procurados. 11.906
(b) Taxa de administragdo sobre recursos ndo procurados de grupos

instituidos sob a égide da Portaria 190/89 e da Circular n°® 2.386/93 do

BACEN. 1.431

Efeito no investimento 13.337

Os referidos efeitos sdo relacionados a transa¢des anteriores ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007.

e) Custos Logisticos: A Companhia vem apresentando os gastos incorridos em sua operagio
logistica como despesas de vendas, porém como pratica do acionista controlador esses gastos
s@o agregados aos custos de aquisi¢do dos estoques e registrados como custos das mercadorias
vendidas de acordo com a realizagdo dos estoques. Para fins de harmonizag¢do das praticas
contabeis, estamos reclassificando, a parcela dos gastos com a operacdo logistica dos anos de
2009 e 2008 que deveriam estar apropriadas no custo das mercadorias vendidas, servigos
prestados e operagdes de crédito. Essa reclassificagdo tem impacto no lucro bruto da
controladora de R$ 70.678 (2,07%) em 2009 e de R$ 77.129 (2,20%) em 2008 e no
consolidado de R$ 80.166 (1,92%) em 2009 e de R$ 79.049 (2,06%) em 2008. O resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, esta sendo reapresentado refletindo a referida
reclassificacdo.

f) Custos de Captagdo: Os custos de captagdo para as operagdes de crédito do BINV tém sido
apresentados na receita liquida, porém para fins de harmonizag@o de praticas contabeis com o
acionista controlador estamos reclassificando esses valores para o custo das mercadorias
vendidas, servigos prestados e operagdes de crédito. No ano de 2009 esses valores somaram R$
26.389 ¢ no ano de 2008 R$ 59.247. O Resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de
2008, esta sendo reapresentado refletindo a referida reclassificagéo.

g) Taxa de administragdo de cartdo de crédito: Durante o ano de 2008 as despesas de taxa de
administragdo de cartdo de crédito foram classificadas como despesas financeiras, porém no
ano de 2009, para fins de harmonizagdo de pritica com o acionista controlador, estdo
apresentadas como despesas de vendas. No ano de 2008 os valores de R$ 22.514 na
controladora ¢ R$ 23.020 no consolidado, estdo sendo reapresentados refletindo a referida
reclassificacdo.

02/03/2010 11:37:53 Pag: 54

322



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Os efeitos agregados por conta dos ajustes acima mencionados estdo demonstrados abaixo,
conforme requerido pela Deliberagdo 564/2008 que aprovou a NPC “n° 12 — Préticas
Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis ¢ Corregdo de Erros (Correlagao — IAS 8)™:

Controladora Consolidado

Contas patrimoniais
2008 2008 2008 2008

(Publicado) (Reapresentado) (Publicado)  (Reapresentado)

Ativo circulante
Impostos a recuperar 89.505 91.112 125.336 126.943
Ativo ndo circulante

Imposto de renda e contribuigdo social sobre

lucro liquido diferido 119.840 144.338 131.333 155.831
Participagdes em controladas 135.621 122.284 774 774
Passivo circulante
Outras contas a pagar 88.219 98.615 101.613 125.345
Saldrios, encargos sociais ¢ impostos a pagar 106.261 143.437 114.174 151.351
Passivo ndo circulante
Provisdo para contingéncias 78.432 97.546 79.180 98.294
Outros - 13.510 7913 21.423
Patrimonio liquido
Prejuizos acumulados - (60.892) - (60.892)
Controladora Consolidado
Contas de resultado
2008 2008 2008 2008
(Publicado) (Reapresentado) (Publicado)  (Reapresentado)
Receita Liquida 3.507.242 3.507.242 3.769.435 3.828.682
Custo de captagdes no mercado - - (59.247) -
Custo das mercadorias vendidas, das operagdes
de crédito e dos servigos prestados (2.786.717) (2.863.846) (2.770.232) (2.906.608)
Despesas com vendas (535.872) (481.257) (580.750) (526.641)
Despesas administrativas (119.030) (126.896) (148.984) (156.850)
Despesas financeiras (74.406) (54.763) (86.187) (66.038)
Outras receitas (despesas) operacionais 47.704 31.941 48.014 32.251
Imposto diferido 3.185 12.195 14.555 23.565
Lucro (prejuizo) do exercicio 16.559 931) 16.559 931)
Resultado por agdo 0,13 (0,01) - -
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Controladora

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2009

33.041.260/0652-90

Consolidado

Contas de Fluxo de caixa 2008 2008

(Publicado)  (Reapresentado)

Atividades operacionais

2008 2008

(Publicado)  (Reapresentado)

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 16.559 931) 16.559 931)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos (3.185) (12.195) (14.555) (23.565)
Decréscimo (acréscimos) em passivos operacionais
Contas a pagar (92.916) (82.179) (103.877) (93.140)
Outras exigibilidades 31.729 47.492 (8.346) 7417
Controladora Consolidado
Contas da Demonstracdo do Valor Adicionado 2008 2008 2008 2008
(Publicado) (Reapresentado) (Publicado)  (Reapresentado)
Outras receitas 55.595 39.832 75.708 59.945
Insumos adquiridos de terceiros
Custo das mercadorias vendidas, operagdes de crédito e
dos servigos prestados (2.786.717) (2.863.846) (2.829.479) (2.908.528)
Materiais — energia - servigos terceiros — outros (203.464) (197.529) (221.652) (213.900)
Pessoal 277.500 262.552 329.832 314.741
Remuneragéo direta 211.001 200.230 254.010 243.159
Beneficios 30.845 27.700 35.259 32.106
Encargos 22.413 21.331 25.572 24.484
Impostos, taxas e contribui¢ao 1.020.766 1.008.678 1.066.072 1.054.373
Federais 400.763 389.538 436.532 425296
Estaduais 610.350 610.328 615.832 615.810
Municipais 9.253 8.812 13.708 13.267
Remuneragdo de capitais de terceiros 206.441 163.661 217.060 174.280
Juros 72.065 52.422 82.266 62.623
Aluguéis 134.357 111.220 134.775 111.638
Remuneragdo de capital proprio 16.559 (931) 16.548 (942)
Lucros retidos (prejuizo) do exercicio 16.559 (931) 16.559 (931)
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3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
A Companbhia e suas controladas mantém praticas contabeis uniformes.

A consolidagdo foi elaborada de acordo com a Instru¢do CVM n° 247/96 e inclui a Companhia
e suas controladas.

Entre os principais procedimentos de consolidagio estdo:

¢ Elimina¢do dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas, assim
como as receitas e despesas das transacdes entre elas.

o Elimina¢do dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participagdes no
capital, reservas e resultados acumulados entre as Companhias consolidadas.

e Segregacdo das parcelas do patrimonio liquido e do resultado pertencentes aos acionistas
ndo controladores, indicadas em itens especificos.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
controladora Globex Utilidades S.A. e das controladas integrais, Globex Administragido e
Servigos Ltda., Ponto Frio Administra¢do e Importagdo de Bens Ltda., Rio Expresso Comércio
Atacadista de Eletrodomésticos Ltda., Globex Administracdo de Consorcios Ltda., Pontocred
Negocios de Varejo Ltda., PontoFrio.com Comércio Eletronico S.A., Lake Niassa
Empreendimentos e Participacdes Ltda., e da controlada em conjunto E-HUB Consultoria
Participagdes e Comércio S.A.

A partir de 2008, a controlada no exterior Sabara S.A., por ndo se caracterizar como entidade
independente de acordo com o CPC 02, teve seus ativos, passivos e resultados integrados as
demonstra¢des financeiras da controladora como qualquer outra filial, agéncia, sucursal ou
dependéncia mantida no proprio pais.

O processo de consolidagdo das contas patrimoniais e de resultado corresponde a soma
horizontal integral ou proporcional a participagdo da Companhia nos saldos das contas do
ativo, passivo, receitas e despesas das Companhias, segundo a natureza de cada saldo,
complementado pelas eliminagdes (i) da participagdo no capital, reservas e resultados
acumulados mantidos entre as Companbhias; e (ii) dos saldos de contas correntes e outros
valores integrantes do ativo, passivo e resultado mantidos entre as Companhias.

No ano de 2008 a Companhia constituiu a empresa PontoFrio.com Comércio Eletronico S.A. e
adquiriu participacdo de 45% na empresa E-Hub Consultoria, Participagdes e Comércio S.A.,
a fim de reestruturar e desenvolver suas atividades de comércio eletronico, anteriormente
desenvolvidas, principalmente, por equipe interna da Companhia, através do site
www.pontofrio.com e do canal de televendas destinados a consumidores finais.
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Foi celebrado Contrato de Licenga de Uso de Marcas entre a Globex e a PontoFrio.com, com
prazo de 99 anos e ndo oneroso por todo o tempo em que a Globex detiver o controle da
PontoFrio.com. Foi acordado investimento pela Globex na E-Hub Consultoria, Participagdes e
Comércio S.A. empresa que tem como objetivo prestar servicos na area de comércio
eletronico.

O Banco Investcred Unibanco S.A. fez parte das demonstra¢des financeiras consolidadas até
30 de setembro de 2009 no modelo de consolida¢do proporcional em 50%, conforme Instrugio
CVM 247 de 27 de margo de 1996, porém apos essa data o controle dessa Companhia deixou
de ser compartilhado, alterando o tratamento contabil consolidacdo de balango para
equivaléncia na Globex e passando a ser consolidado integralmente dentro das demonstra¢des
financeiras consolidadas do Itai Unibanco Holding S.A., em consequéncia da gestdo do BINV
passou a ser realizada pelo Itat Unibanco Holding S.A. conforme definido no contrato de
associagdo do Grupo Pdo de Agucar com o Itatt Unibanco.

O balango patrimonial e as demonstragdes dos resultados considerando o percentual de
participagdio, incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, estdo
representadas a seguir:

31.12.2008 31.12.2008
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponibilidades 406  Depositos 782.788
Aplicagdes interfinanceiras de
liquidez 8.400  Obrigagdes fiscais e previdenciarias 22.387
Relagdes interfinanceiras 10.066  Obrigagdes sociais ¢ estatutarias 14.954
Operagdes de crédito 984.601  Outros contas a pagar 203.924
Outros 158.893 1.024.053
1.162.366
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Operagdes de crédito 3.326  Depositos 10.185
Outros créditos 16.292  Obrigagdes fiscais e previdenciarias 18.543
19.618 28.728
PATRIMONIO LIQUIDO
Investimentos 9.900  Capital social 66.019
Imobilizado 142 Reserva de capital 32.075
Intangivel 556  Reserva de lucros 41.707
10.598 139.801
30.216
TOTAL DO PASSIVO E
TOTAL DO ATIVO 1.192.582  PATRIMONIO LIQUIDO 1.192.582
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Periodo de nove
meses findo em

5 30.09.2009 31.12.2008
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Rendas de operagdes de crédito 404.700 573.000
Resultado de titulos e valores mobilidrios 7.057 20.554
411.757 593.554
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Custo de captagdo (53.570) (119.756)
Provisdo para créditos de liquidago (241.134) (354.736)
(294.704) (474.492)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 117.053 119.062
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Receitas de prestagdo de servigos 48.022 28.195
Despesas de pessoal (2.789) (3.158)
Outras despesas administrativas (107.087) (137.829)
Despesas tributarias (24.175) (30.754)
Resultado de participagdo em controlada 408 571
Outras receitas operacionais 44.365 77.012
Outras despesas operacionais (38.144) (34.898)
(79.400) (100.861)
RESULTADO OPERACIONAL 37.653 18.201
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 37.653 18.201
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Provisdo para imposto de renda 2.105 (13.507)
Provisdo para contribui¢ao social 1.277 (6.110)
Ativo fiscal diferido (16.019) 16.547
(12.637) (3.070)
PARTICIPACOES — EMPREGADOS (353) (451)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 24.663 14.680
Quantidade de ag¢des 190.580 190.580
Lucro por agdo R$ 129,41 77,03

As demonstragdes financeiras do Banco Investcred, apresentadas acima, foram examinadas por
outros auditores independentes, cujo parecer foi emitido sem ressalva, mas com énfase sobre o
fato de que a reorganizag@o societdria (mencionada na nota 1) ocorrida em 31 de dezembro de
2009, encontra-se em fase de homologacao pelo Banco Central.
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4. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Em decorréncia da alteragdo do controle acionario, a Companhia adequou suas praticas e
critérios contabeis visando a harmonizagdo com as praticas e critérios do novo
controlador. Os efeitos dessa harmonizagdo estdo apresentados a seguir e nas respectivas
notas explicativas em que os saldos foram afetados.

Foram adotadas as seguintes principais praticas na elaboracdo das demonstragdes
financeiras da controladora e do consolidado:

e Receitas ¢ despesas

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia. As receitas de vendas de mercadorias e intermediagdo de servigos sdo
reconhecidas quando da transferéncia da propriedade e dos riscos a terceiros pelos seus
valores brutos e deduzidos de devolugdes, abatimentos e impostos sobre vendas. Quanto as
receitas de operagdes de crédito sdo reconhecidas ao longo da vigéncia dos contratos.

A constituicdo da despesa de ajuste a valor presente, incidente sobre as vendas a prazo,
tem como contrapartida a rubrica “contas a receber de clientes” e suas reversdes sdo
registradas em rubrica separada, denominada “reversdo do ajuste a valor presente das
vendas de mercadoria”.

Em decorréncia da harmonizago das praticas contabeis com o novo acionista controlador,
a Companbhia passou a registrar, as despesas de taxa de administracdo de cartdo de crédito
na rubrica “Despesas com vendas”, anteriormente registradas em “Despesas financeiras”

e Estimativas contabeis

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, o uso de estimativas ¢ requerido para
contabilizar certos ativos, passivos ¢ transagdes. Consequentemente, as demonstragdes
financeiras da Companhia incluem certas estimativas referentes a vida util de ativos
imobilizados, provisdes para perdas em ativos, contingéncias, provisdes operacionais e
outras avaliagdes similares. Os resultados reais podem ser diferentes dessas estimativas.

o Caixa e equivalente a caixa

Esse grupo esta composto pelo saldo que permanece nos caixas das lojas, saldo de contas
correntes e aplicagdes financeiras com prazos de vencimentos originais de até 90 dias.
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e Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios da Companhia foram avaliados como “mantidos até o
vencimento” e encontram-se registrados pelo valor principal investido, acrescido dos
rendimentos contratados (“custo amortizado do ativo”), exceto quando mencionado.

Esses titulos e valores mobilidrios estdo, registrados ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango. Os saldos referentes as institui¢des financeiras que fazem
parte do balango consolidado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 estdo
registrados a valor de mercado em conformidade aos termos das circulares do Banco
Central do Brasil - BACEN n° 3082/01 e 3068/01.

e Contas a receber

A Companhia demonstra o saldo de contas a receber pelo valor presente com parcelas de
até 18 vezes, acrescido de juros auferidos até a data do balango, quando aplicavel,
representado, principalmente, por créditos de vendas parceladas com cartdo de crédito.

A Companhia calculou e contabilizou o ajuste a valor presente de ativos circulantes
relevantes. No calculo do ajuste a valor presente a Companhia considerou: (i) o montante a
ser descontado; (ii) as datas de realizagdo e liquidacdo; e (iii) a taxa de desconto.

A taxa de desconto utilizada pela Companhia e suas controladas consideraram as atuais
avaliagdes de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos para o
ativo. As operagdes de vendas a prazo com o mesmo valor a vista foram trazidas ao seu
valor presente na data das transagdes, em virtude de seus prazos, adotando a taxa média
mensal das operagdes de antecipagdo de recebiveis junto as administradoras de cartdo de
crédito, durante o exercicio de 2009 essas taxas variaram entre 0,75% e 1,25% ( 0,79% a
4,83% em 2008).

A Companbhia, quando necessario, efetua operagdo de desconto de recebiveis de cartdes de
crédito junto aos bancos ou administradoras de cartdes de crédito, com o objetivo de
prover-se de capital de giro para suprir eventuais desencaixes no fluxo de caixa. Nessa
operagdo, a Companhia entrega os recebiveis como garantia das captagdes de recursos,
sendo que, o risco dos recebiveis é da Companhia e das controladas. As despesas
financeiras incorridas pela Companhia e suas controladas nessa operagdo sdo apropriadas
por competéncia no resultado, de acordo com o vencimento das parcelas.
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e Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente para cobrir perdas sobre a carteira de
financiamentos e demais créditos a receber, com base em analise preparada pela
administragdo da Companhia e das controladas que considera as perdas histdricas, bem
como avaliag¢do dos titulos cuja realizagdo ¢ duvidosa. Em decorréncia da harmonizago
com o novo controlador, a Companhia passou a registrar provisdo sobre cheques referentes
a “compras a vista”, imediatamente ap6s a segunda devolugdo.

¢ Estoques para revenda

Estdo avaliados pelo custo médio de aquisi¢do, adicionados aos custos logisticos
incorridos, ajustado a valor presente, que ndo excede ao valor de mercado. A Companhia
constitui provisdo para perdas nos estoques de acordo com o ciclo de vida de cada
categoria de produtos e a identificag@o dos dias de estoques. Com base nestes pardmetros,
define-se o desconto a ser praticado sobre o pre¢o normal de tabela, de forma a permitir a
venda dos produtos. A provisdo € constituida na hipétese do pre¢co com desconto, liquido
dos impostos, serem inferiores ao custo contabil. A Companhia efetua provisdo para os
produtos que apresentam pequenos defeitos estéticos “feirinha” ou que estejam em
condi¢do de “sucata”, respectivamente, as taxas de 40% e 80% do custo contabil. Essas
taxas foram definidas com base nas perdas histéricas. A Companhia, também, constitui
provisdes para perdas com inventario na medida em que realiza a contagem dos estoques
nos ciclos definidos ao longo do ano.

A Companhia vem apresentando os gastos incorridos em sua operagdo logistica como
despesas de vendas, porém como pratica do acionista controlador esses gastos sdo
agregados aos custos de aquisi¢do dos estoques e registrados como custos das mercadorias
vendidas de acordo com a realizagdo dos estoques.

Na controladora, a constituicdo e a respectiva reversdo do ajuste a valor presente, foram
registradas em contrapartida de estoques, por ter o giro proximo ao giro de fornecedores.
Na controlada PontoFrio.com, por ter o giro de estoques menor que o de fornecedores, a
reversdo do ajuste a valor presente t€ém seus efeitos registrados no resultado do exercicio.

e Imposto de renda e contribuicdo social (corrente e diferido)

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo apurados sob o regime de tributagdo no
lucro real e sdo classificados em corrente e diferido:

Corrente - O imposto de renda e a contribui¢do social no Brasil, tributado pelo lucro real,
sdo calculados tomando-se por base o lucro tributavel a aliquota de 25% (15% mais
adicional de 10% sobre lucro excedente a R$ 240) e 9%, respectivamente. A legisla¢do
tributdria brasileira vigente permite compensar prejuizos fiscais referentes a exercicios
passados com lucros fiscais de exercicios futuros, sem prazo de prescricdo, porém com
restri¢do de utilizagdo limitada a 30% do lucro tributavel de cada exercicio.

02/03/2010 11:37:53 Pag: 62

330



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Diferido - O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos incluem os efeitos do
reconhecimento de prejuizos fiscais, bases negativas de contribui¢do social, beneficio
fiscal decorrente de agio de incorporac@o reversa e das diferengas temporarias, que sdo
compostas, principalmente por provisdes normalmente relacionadas ao registro de
contingéncias que nio sdo dedutiveis do lucro real e da base de célculo da contribui¢o
social ao tempo do registro, mas apenas posteriormente, na data de sua realizagdo
financeira. Na apuragdo do imposto de renda e contribui¢do social, sdo reconhecidas todas
as provisdes registradas como diferengas temporarias.

O imposto de renda e contribuicdo sociais diferidos ativos foram constituidos em
conformidade com a Instru¢do CVM n° 371 de 27 de junho de 2002 e levam em
consideragdo a expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, examinado pelo Conselho Fiscal e aprovado pelo Conselho
de Administragdo.

o Investimentos - Participa¢des em controladas
Os investimentos em controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.
o Imobilizado e intangivel

Registrados ao custo de aquisi¢do, formacdo ou construgdo, deduzido de depreciacdo e
amortiza¢do acumulada e ajustes ao seu valor de recuperagdo (valor em uso), se aplicavel.
A depreciagdo ou amortizagdo sdo calculadas pelo método linear, a taxas que levam em
consideragdo o tempo de vida util estimada, conforme demonstrado nas notas explicativas
n° 13 e 14.

A Companbhia e suas controladas ja contrataram especialistas para revisdo do prazo de vida
util econdmica dos bens corpdreos e incorpdreos. A referida revisdo sera concluida durante
o exercicio social de 2010 e eventuais mudangas na estimativa da vida ttil economica dos
ativos, decorrentes dessa avaliacdo, se relevantes, serdo tratadas como mudanga de
estimativas contabeis a serem reconhecidas de forma prospectiva a partir de 01 de janeiro
de 2010, conforme dispensa prevista no paragrafo 7 do ICPC 10.

A Administragdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas,
que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias
sdo identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, ¢ constituida
provisdo para deterioragdo ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel. Essas
perdas estio classificadas como outras despesas operacionais.
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e Arrendamento Mercantil Financeiro

Os bens relacionados aos contratos de arrendamento mercantil, cujos controles, riscos e
beneficios sdo exercidos pela adquirente, classificam-se como arrendamento mercantil
financeiro. Desta forma, os contratos de arrendamentos mercantis financeiros da
Companbhia, foram registrados como ativos e passivos na data da transi¢do, dando origem a
despesa de depreciagdo relativa aos ativos deprecidveis e despesa financeira sobre o
passivo de arrendamento mercantil (vide nota 15).

e Outros ativos circulantes e ndo circulantes

Sdo demonstrados ao custo, acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos incorridos até a
data do balanco.

e Ativos e passivos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Reais pela taxa de cambio
da data de fechamento do balango.

e Fornecedores

A Companhia calculou e contabilizou o ajuste a valor presente de passivos ndo circulantes
e de passivos circulantes relevantes. No calculo do ajuste a valor presente a Companhia
considerou: (i) o montante a ser descontado; (ii) as datas de realizagdo e liquidagao; e (iii)
a taxa de desconto.

A taxa de desconto utilizada pela Companhia e suas controladas foi com base no
Certificado de Deposito Interbancario - CDI que considera as atuais avaliagdes de mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo. O CDI no exercicio de 2009 variou de 0,66% a
1,04%, (0,79% a 1,17% em 2008).

Na controladora, a constituicdo e a respectiva reversdo do ajuste a valor presente foram
registradas em contrapartida de estoque, por ter o giro préximo ao giro de fornecedores. Na
controlada PontoFrio.com, por ter o giro de estoques menor que o de fornecedores, a
reversao do ajuste a valor presente tém seus efeitos registrados no resultado do exercicio.

e Empréstimos e financiamentos

Sdo corrigidos com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e/ou nos Certificados de
Depositos Interfinanceiros (CDI), acrescidos de juros entre a data de contratacdo do
empréstimo e a data do balango, conforme contrato, estdo sendo reconhecidos com base no
custo amortizado.
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e Provisdo para contingéncias

E constituida em montante suficiente para suportar a eventuais perdas, considerando a
opinido dos consultores juridicos da Companhia ¢ de suas controladas e também os
critérios estabelecidos no pronunciamento NPC 22 do Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil — IBRACON, aprovado pela Deliberagio CVM n°® 489/05.

e Provisdo para reestruturagdo

A provisdo para reestruturagdo e reorganizagdo foi constituida em montante suficiente
para fazer face aos custos de reestruturagdo administrativa decorrente de mudanga de
controle acionario da Companhia, conforme critérios estabelecidos no pronunciamento
NPC 22 do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 489/05.

Outros passivos circulantes e ndo circulantes

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos dos correspondentes
encargos ¢ variagdes monetarias, quando aplicaveis, até a data do balango.

Bonificagdes de fornecedores

As bonificagdes sdo reconhecidas pelo regime de competéncia e compreendem bonus de
fornecedores referentes a ressarcimento de gastos com publicidade, sendo registradas
como redutora da conta de despesa com propaganda e marketing.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companbhia e suas controladas nfo possuem compromissos decorrentes de instrumentos
derivativos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008.

Conversdes das demonstracdes financeiras de uma moeda estrangeira para real

Conforme mencionado anteriormente, de acordo com o CPC 02, a controlada no exterior
Sabara, por nfo se caracterizar como entidade independente, teve seus ativos, passivos e
resultados integrados as demonstragdes financeiras da controladora como qualquer outra
filial, agéncia, sucursal ou dependéncia mantida no prdprio pais.

o Lucro (prejuizo) por agio

A Companbhia efetuou o céalculo em fung¢éo do lucro (prejuizo) apurado sobre a quantidade
de agdes em circulagdo no final do exercicio.
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5.

CAIXA E EQUIVALENTES A CAIXA

Caixa
Bancos (1)

Taxa

CDB com partes néo relacionadas

Banco Bradesco
Banco Bradesco

Banco Itau BBA S.A
Banco Itat BBA S.A.
Banco Itat BBA S.A.
Banco Itat BBA S.A.

Banco Real
Banco Safra
Banco Safra
Banco Safra
Banco Safra
Banco Safra
Banco Safra
Banco Safra
Banco Santander
Banco Santander
Banco Santander
Banco Santander
Banco Santander
Banco Santander
Banco Unibanco
Banco Unibanco
Banco Unibanco
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco Votorantim
Banco do Brasil

103,00% CDI
103,50% CDI
98,50% CDI
101,00% CDI
101,50% CDI
105,00% CDI
103,00% CDI
99,00% CDI
101,50% CDI
102,00% CDI
102,10% CDI
103,00% CDI
103,50% CDI
104,80% CDI
98,70% CDI
98,75% CDI
99,00% CDI
103,20% CDI
103,50% CDI
104,30% CDI
100,00% CDI
101,00% CDI
102,00% CDI
99,50% CDI
102,00% CDI
102,50% CDI
102,80% CDI
103,00% CDI
104,00% CDI
104,10% CDI
104,30% CDI
104,50% CDI
104,60% CDI
100,00% CDI

Fundos de Investimentos ndo

exclusivos
Banco Banrisul S.A.

Banco Safra

7,02% a.a
101,00% CDI

Outros titulos de liquidez imediata

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria

DATA-BASE - 31/12/2009

33.041.260/0652-90

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado

8.893 12.854 8.898 12.859
25.509 15.348 31.572 24.279
- - 52 47
- - 13411 12.537
699 - 699 -
16 14 16 14
- 33 - 33
8.065 - 8.065 -
508 1.654 508 1.654
32 - 32 -
351 - 351 -
1.175 - 1.175 -
185 - 185 -
233 9.023 233 9.023
88 13.145 88 13.145
333 301 333 301
2 - 2 -
57 - 57 -
29 - 29 -
- 2 - 2
- 27 - 27
- 53 - 53
757 - 1.367 -
- 1.602 185 2.510
- - 184 306
- - 4.509 -
640 - 640 -
101 - 1.086 -
855 - 1.176 -
149 - 460 -
1.031 63 1.450 63
22 20 1.311 1.188
68 62 68 62
686 11.252 686 11.252
113 7.758 113 7.758
1.819 - 1.819 -
18.014 45.009 40.290 59.975
146 143 146 143

2.449 - 2.449 -
2.595 143 2.595 143
- - - 4.200
55.011 73.354 83.355 101.456

(1) Considera o montante de R$ 16.618 (US$ 9.548) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e R$ 6.246 (USS$ 2.673) no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 da controlada Sabara, conforme CPC 02.
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A Companhia classifica suas aplicagdes financeiras, acima demonstradas, como ativo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado, exceto quando indicado.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
Taxa Vencimento 2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado

Debéntures (1)
Banco Itat 100,80% CDI jan/09 - 634 - 634
Banco Votorantim 101,65% CDI mar/10 53 48 53 48
Banco Votorantim 101,40% CDI ago/09 - - - 13
Banco Votorantim 101,80% CDI jan/09 - 640 - 640
Banco Votorantim 102,40% CDI mar/11 26 24 26 24
Banco Votorantim 103,55% CDI jun/10 30 28 30 28
Banco Safra 102,90% CDI ago/09 - - - 128
Banco Safra 104,30% CDI nov/10 - - 326 3.692
Banco Safra 101,31% CDI mai/09 - 602 - 602
Banco Safra 102,85% CDI abr/10 - - 12 15
Banco Safra 103,10% CDI jul/10 9 8 9 8
Banco Safra 104,05% CDI set/10 103 93 103 93
Banco Unibanco 99,50% CDI nov/10 - - 771 -
Banco Unibanco 101,20% CDI nov/09 - - - 750

221 2.077 1.330 6.675
Aplicacdo financeira indexada

em Moedas Estrangeiras

Banco HSBC Private Bank (2)  Doélar +0,40% a.a. 1.456 18.332 1.456 18.332

1.677 20.409 2.786 25.007

(1) Representam operagdes compromissadas com as referidas institui¢des financeiras lastreadas em debéntures e com rendimentos assegurados nos
percentuais acima indicados.

(2) Considera o montante de R$ 1.456 (US$ 837) em 31 de dezembro de 2009 e RS 18.332 (USS$ 7.844) em 31 de dezembro de 2008 da controlada
Sabara S.A., consolidada, conforme CPC 02. Titulo reconhecido pelo seu valor justo e classificado como “ativo financeiro mensurado ao valor
justo por meio do resultado”. A Companhia adotou essa designagdo por julgar ser essa a informagdo contabil mais relevante.

A Companhia classifica suas aplica¢des financeiras, acima demonstradas, como titulos
mantidos até o vencimento, exceto quando indicado.
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7. CONTAS A RECEBER
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
. Reapresentado Reapresentado
Cartdes de crédito proprio e de terceiros 980.169 430.185 1.232.749 483.404
Recebiveis descontados de cartdo de crédito (854.718) - (1.007.229) -
Operagdes de crédito- direto consumidor 10.774 14.323 10.774 698.087
Duplicatas a receber de clientes de atacado 64.942 58.884 64.942 58.884
Outras contas a receber de clientes 200 157 200 157
Ajuste a valor presente (36.421 (16.012) (41.782) (16.925)
164.946 487.537 253.654 1.223.607
Provisdo para créditos de liquidag¢@o duvidosa (4.980) (3.134) (7.521) (182.068)
159.966 484.403 246.133 1.041.539
Circulante 159.966 484.403 246.133 1.039.875
Nio circulante - - - 1.664
As operagdes com cartdes de crédito podem ser parceladas em até doze meses. O risco de crédito da
Companbhia e de suas controladas ¢ minimizado a medida que a carteira de recebiveis é monitorada pelas
empresas administradoras de cartdo de crédito, exceto quanto as contas a receber de cartdes de crédito
administrado pela Financeira Itait CBD S.A.. Quando necessario a Companhia efetua a operacdo de
desconto de recebiveis de cartdes de crédito junto aos bancos ou junto as proprias administradoras de
cartdes de crédito, com o objetivo de prover-se de capital de giro decorrente de eventuais desencaixes no
fluxo de caixa. Nessa operagdo, a Companhia entrega os recebiveis como garantia das captagdes de
recursos, sendo que, o risco dos recebiveis é da Companhia e das controladas.
Em 31 de dezembro de 2009 foi apropriado ao resultado da controladora o montante de R$ 20.187 ¢ no
consolidado R$ 26.005 referentes as despesas com juros incorridas pela Companhia em operagdo de
desconto de recebiveis, de acordo com os vencimentos das parcelas. O saldo a apropriar registrado como
despesas antecipadas em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 35.794 ¢ no consolidado de R$ 45.277. Tais
operagdes foram iniciadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.
A composi¢do das contas a receber por vencimento em 31 de dezembro de 2009 e 2008 esta
demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
A vencer (¥) 158.512 479.063 247.220 1.032.816
Vencidos em até 30 dias 783 3.951 783 20.717
Vencidos entre 31 e 60 dias 671 768 671 14.052
Vencidos entre 61 e 90 dias 466 488 466 11.489
Vencidos a mais de 90 dias 4514 3267 4514 144,533
164.946 487.537 253.654 1.223.607
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 4.980 3.134 (7.521) (182.068)
159.966 484.403 246.133 1.041.539
Circulante 159.966 484.403 246.133 1.039.875
Nio circulante - - - 1.664
(*) Valor liquido do ajuste a valor presente no montante de R$ 36.421 (controladora) e RS 47.782 (consolidado).
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8. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Controladora

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2009

33.041.260/0652-90

Consolidado

2009 2008
Reapresentado

2009 2008

Reapresentado

Venda de imobilizado (1) 18.154 18.104 18.154 18.104
Publicidade cooperada com fornecedores 33.095 38.948 33.095 38.948
Adiantamentos (2) 25.335 21.270 26.174 21.696
Contas a receber de operagdes virtuais 2.824 4.842 2.824 4.842
Cheques a receber - 8.757 - 8.778
Sinistros a receber 2.269 940 2.269 940
Contas a receber servigos prestados 516 2.629 516 2.629
Outros 20.587 13.240 20.629 16.251

102.780 108.730 103.661 112.188
Circulante 91.887 90.626 92.662 93.287
Nao circulante 10.893 18.104 10.999 18.901

(1)  Contas a receber referente a venda, ocorrida em margo de 2008, do saldo remanescente, equivalente a 32,84%, da area
pertencente ao Centro de Distribui¢do (CD), localizado na cidade do Rio de Janeiro (RJ). A companhia entende que ndo
incorrera em perda em tal ativo, tendo em vista que possui obrigagdes equivalentes a liquidar com essa contra parte.

(2) Refere-se, principalmente, a adiantamentos a fornecedores diversos.

9. ESTOQUES

Controladora

Consolidado

2009 2008
Reapresentado

2009 2008
Reapresentado

Mercadorias para revenda 694.618 451.031 762.037 479.757
Provisdo para perdas (32.155) (24.059) (32.526) (24.059)
Almoxarifado 3.775 4.119 3.775 4.119
Ajuste a valor presente (5.597) (3.922) (6.215) (3.922)
660.641 427.169 727.071 455.895
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10. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado

PIS - Programa Integragdo Social 15.502 10.720 16.784 11.477
COFINS'f Contribuigdo para o Financiamento 70167 48242 75 160 51341
Seg. Social
ICMS - Ir~nposto sobre circula¢do de mercadorias 158.980 74.596 158.980 77 423
e prestagdo de servigo
Imposto de renda 6.935 12.324 12.606 34.169
Contribuigdo social 600 603 1.977 7.487
Outros impostos a recuperar 168 168 462 587

252.352 146.653 265.969 182.484
Circulante 140913 91.112 154.530 126.943
Nio circulante 111.439 55.541 111.439 55.541

11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstragdo do imposto de renda e contribui¢do social, correntes e diferidos:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda

(IRPJ) e da contribuigdo social (CSLL) (462.511) (13.126) (453.953) 1.621
Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
Expectativa de crédito (despesa) de IRPJ e

CSLL, de acordo com a aliquota vigente 157.254 4.462 154.344 (551)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas

permanentes
Equivaléncia patrimonial (5.552) 11.272 816 -
Remunerag@o com base em agdes - nota 19¢ (1.660) (2.654) (5.137) (4.099)
Despesas indedutiveis - - (3.897) -
Outros (3.096) (885) (4.925) 2.098
Créditos ou (despesas) contabilizados 146.946 12.195 141.201 (2.552)
Provisdo para perda de imposto de renda (1) - - (2.068) -
Provisdo para perda de contribuigio social

sobre lucro liquido (1) - - 744 -

146.946 12.195 138.389 (2.552)
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b) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos no balango patrimonial

Os principais componentes do imposto de renda e contribuigio social diferidos registrados no ativo
da Companhia estdo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
Imposto de renda:
Prejuizos fiscais 101.504 45.959 102.411 48.408
Provisdo para contingéncias 43.321 32.339 47.607 34.951
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 4.565 916 4.564 19.718
Provisdo para perdas nos estoques 8.039 6.015 8.039 6.015
Provisdes diversas 33.923 10.481 34.115 10.481
Beneficio Fiscal 4gio incorporagao reversa (CVM
319/99) 189.717 - 189.717 -
Ajuste a valor presente arrendamento mercantil e
provisdo para recuperabilidade de ativos 10.420 2.961 12.741 2.961
Outros 11.599 6.295 11.600 8.545
403.088 104.966 410.794 131.079
Contribuigdo social:
Base negativa 37.206 17.961 37.532 18.843
Provisdo para contingéncias 16.362 11.488 17.905 12.487
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 1.643 330 1.643 7.618
Provisdo para perdas nos estoques 2.894 2.165 2.894 2.165
Provisdes diversas 11.446 3.773 11.515 3.773
Beneficio Fiscal 4gio incorporagio reversa (CVM
319/99) 68.298 - 68.298 -
Ajuste a valor presente arrendamento mercantil e
provisdo para recuperabilidade de ativos 3.751 1.066 4.586 1.066
Outros 4.611 1.993 4.611 2.865
146.211 38.776 148.984 48.817
549.299 144.338 559.778 179.896
Provisdo para perda de imposto de renda (1) - - (2.068) -
Provisdo para perda de contribuigdo social sobre
lucro liquido (1) - - (744) -
549.299 144.338 556.966 179.896
Circulante 29.202 - 32.884 24.661
Naio circulante 520.097 144.338 524.082 155.831

1)  Provisio constituida em virtude de expectativa quanto a nio geragio de lucros tributveis futuros na controlada Ponto Frio
Administragdo e Importagdo de Bens Ltda.
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O imposto de renda e contribuicio social diferidos foram constituidos em decorréncia de (i)
expectativa da Administragdo quanto a geragdo de lucros tributdveis nos proximos anos que
possibilitem a realizagdo total desses valores nos préximos dez anos, conforme indicado a seguir
e, (i) historico sobre a geragdo de lucros tributaveis, abaixo estd demonstrada a expectativa de
realizagdo do imposto de renda e contribui¢o social diferidos nos proximos 10 anos:

Exercicio social Controladora Consolidado

2010 29.202 32.884

2011 30.240 34.224

2012 38.808 38.808

2013 63.915 63.915

2014 70.186 70.186

2015 76.869 76.869

2016 84.210 84.210

2017 53.399 53.400

2018 50.156 50.156

2019 52314 52314
549.299 556.966

Circulante 29.202 32.884
Nio Circulante 520.097 524.082

Em atendimento a Instru¢do CVM n°® 371/02, a Administragio da Companhia preparou
estudo técnico de viabilidade acerca da realizacdo futura do ativo fiscal diferido,
considerando a capacidade provavel de geragdo de lucros tributaveis pela Companhia, no
contexto das principais variaveis de seus negocios. Esse estudo foi examinado pelo Conselho
Fiscal e formalmente aprovado pelo Conselho de Administragdo da Companhia.
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12. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS E TRANSACOES COM PARTES
RELACIONADAS

a) Participagdes em controladas e controladas em conjunto:

Controladora
2009 2008
Reapresentado
Lucro Lucro

Patriménio  (prejuizo)  Patriménio  (prejuizo)
Quotas Participacdo Liquido Liquido Liquido Liquido

Participagdes diretas:

Banco Investcred Unibanco S.A.(1)(8)(9) - 50% - - 139.801 14.680
Globex Adm. e Servigos Ltda. 34.881.413 100% 41.562 4.004 37.558 4.045
Ponto Frio Adm. e Importag¢do de Bens
Lida. (4)(7) 434223 100% (10.010) (18.968) 8.959 26.011
Rio Expresso Comércio Atacadista de
Eletrodomésticos Ltda. (2) 370.059 100% 923 52 870 64
Globex Administragdo de Consorcios
Ltda. (3) 107410 100% 2.897 (1.970) 13.707 774
Pontocred Negdcios de Varejo Ltda.(7) 20.000 100% (82) (143) 61 12
PontoFrio.com Comércio Eletronico S.A.
) 28.000.000 100% 19.185 (12.977) 3.798 (10.453)
E-HUB Consultoria Participagdes e
Coméreio S.A. (6) 1,000.000 45% 4.026 (2.359) 1.720 (181)
Lake Niassa Empreendimentos e
Participagdes (8)(9) 70.223.899 100% 72.623 2.399 - -
Participacdes indiretas :
Banco Investcred Unibanco S.A. (1)(8)(9) 190.580 50% 30.720 24.697 - -
Ponto Frio Leasing S.A. Arrendendamento
Mercantil (1) (8)(9) 29.549.000 50% 9.828 480 9.508 71
Financeira Itad CBD S.A. (1)(8)(9) 128.182.147 14% 517.575 36.591 -
Controladora
Equivaléncia patrimonial Valor dos investimentos
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado

Participagdes diretas:
Banco Investcred Unibanco S.A. (1)(8)(9) 12.335 7.340 - 69.896
Globex Adm. e Servigos Ltda. 4.004 4.045 41.562 37.558
Ponto Frio Adm. e Importagdo de Bens Ltda. (4)(7) (18.968) 26.009 (10.010) 8.959
Rio Expresso Comércio Atacadista de
Eletrodomésticos Ltda. (2) 52 64 923 870
Globex Administragdo de Consorcios Ltda.(3) (1.970) 774 2.897 368
Pontocred Negécios de Varejo Ltda (7) (143) 12 (82) 61
PontoFrio.com Comércio Eletronico S.A. (5) (12.977) (10.452) 19.185 3.798
E-HUB Consultoria Participagdes e Comércio S.A. (6) (1.062) (81) 1.811 774
Lake Niassa Empreendimentos e Participagdes (8)(9) 2.399 - 72.623 -
Provisdo Passivo Descoberto (7) - - 10.092 -

(16.330) 27.711 139.001 122.284
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(1) As demonstragdes financeiras foram examinadas por outros auditores independentes.
2) Rio Expresso Comércio Atacadista de Eletrodomésticos Ltda., anteriormente denominada Globex Factoring Comercial Ltda.
3) A Companhia efetuou em dezembro de 2009 um aporte de capital no Consércio no montante de R$ 4.500 a fim de reverter o

passivo a descoberto que se formou em fungdo dos ajustes realizados no Patriménio Liquido (vide nota explicativa 2.d.).
Esse aporte de capital encontra-se em fase de homologagao pelo Banco Central.

“4) Foi reconhecido na controlada Ponto Frio Administragdo e Importagdo de Bens Ltda, uma obrigagdo tributdria no montante
de R$ 19.732, em decorréncia de reavaliagdo de risco de contingéncia, efetuada em 2009, relacionadas a tributos federais. A
Companhia efetuara um aporte de capital na Ponto Frio Administragdo e Importagdo de Bens Ltda a fim de reverter o
Passivo a descoberto que se formou em fungao da constituigdo da referida provisao.

5) A Companhia efetuou a integralizagdo de capital social na controlada PontoFrio.Com Comércio Eletrénico S.A., no
montante de R$ 18.000, durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

(6) A Companhia efetuou a integralizagdo de capital social na controlada em conjunto E-HUB Consultoria e Participagdes e
Comércio S.A., no montante de R$ 4.560, sendo R$2.052 de integralizagdo de capital e R$ 2.508 integralizagdo de agio,
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

(7) Efetuado provisdo para perda passivo descoberto das empresas Ponto Frio Adm. e Importagdo de Bens Ltda e
Pontocred Negocios de Varejo Ltda.

®) Em 30 de dezembro de 2009 o Grupo Pdo Agucar realizou reorganizagdo societaria através de sua subsidiaria Lake Niassa
Empreendimentos e Participagdes Ltda. (“Lake”), conforme 1° alteragdo do Contrato Social em 30 de dezembro de 2009 de
Lake Niassa, a acionista CBD cedeu e transferiu 9.990 cotas que detinha do capital da sociedade no valor nominal de R$
9.990,00 para a Globex e o outro sécio cedeu e transferiu 10 cotas no valor nominal de R$ 10,00 para Pontocred Negdcios de
Varejo Ltda e retiraram-se da sociedade na Lake. Em ato continuo, os novos socios decidiram aumentar o capital da
sociedade de R$ 10.000,00 para R$ 70.223.909,33 mediante emissdo de 70.213.909 novas cotas, as quais foram totalmente
subscritas ¢ integralizadas pela socia Globex, através da troca do seu investimento direto no Banco Investcred por um
investimento indireto por meio da Lake Niassa. A Pontocred Negdcios de Varejo Ltda. renunciou expressamente ao
exercicio do direito de preferéncia. Essa transa¢do ndo gerou agio ou desagio, ja que foram transagdes com entidades sob
controle comum.

) Em 31 de dezembro de 2009 foi promovida reorganizagdo societdria das empresas financeiras do grupo. Conforme
deliberado em Assembléia Geral Extraordinaria do Banco Investcred Unibanco S.A., foi realizada a cisdo parcial do acervo
liquido do BINV, com base no balango patrimonial em 30 de setembro de 2009. A parcela cindida do Banco Investcred, foi
posteriormente incorporada na empresa Financeira Itai CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (FIC). Nessa
parcela cindida esta contemplada toda a operagdo, produtos e servigos financeiros oferecidos aos clientes do Ponto Frio,
portanto todos os direitos e obriga¢des registrados no balango de Globex com o Banco Investcred passam a ser com a FIC.
Essa reorganizagdo significou em troca de a¢des dessas empresas para a acionista Globex que passou a ter participa¢do de
14,36% em FIC e 50% do saldo remanescente do Banco Investcred através de sua subsididria Lake Niassa Empreendimentos
e Participagdes Ltda. Essa alteragdo encontra-se em fase de homologagao pelo Banco Central.
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b) Transagdes com partes relacionadas:

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2009

33.041.260/0652-90

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado

ATIVO
Financeira Itai CBD S.A/Banco Investcred

Cartio Flex 47.664 77.491 47.664 38.746

Crédito direto ao consumidor 3.459 5.025 3.459 2.512

Ressarcimento de despesas 62 2.333 62 1.167

Correspondente bancario 264 469 264 235

Aluguéis de imdveis e taxas a receber - 19 - 10

Dividendos 2.957 7.390 2.957 3.668

Venda de ativo 988 - 988 -

Indenizagdes judiciais 3.370 - 3.370 -

Outras 5.822 - 5.822 -
Globex Administragdo de Consoércios Ltda.

Ressarcimento de despesas 2 1 - -

Aluguel de iméveis 22 - - -

Carta de crédito dos consorciados 4 - -
Globex Administragéo de Consorcios Ltda.
(Grupo)

Prestagdes recebidas de consorciados — CDC 15 134 - -
Globex Administragdo e Servigos Ltda.

Dividendos a receber - 29 - -
Pontocred Negocios de Varejo Ltda.

Ressarcimento de despesas 619 9 - -

CDC - Prestagdes recebidas 263 98 - 668

Outros - - - 513
Ponto Frio Administra¢do e Importa¢ao de Bens

Ltda.

Crédito direto ao consumidor - 14 - -

Repasse intermediagdo de servigos 3.279 3.279 - -

Dividendos - 21 - -
Ponto Frio Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil

Aluguel de imdveis - 1 - -
Ponto Frio.com Comércio Eletronico S.A.

Ressarcimento de despesa 1.067 3.016 - -

Outros saldos inter-companhias 3.678 - - -

Vendas de mercadorias - 48.944 - -
Total do ativo 73.531 148.277 64.586 47519
Circulante 73.531 148.277 64.586 47.519
Nao circulante - - - -
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Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
PASSIVO
Financeira Itait CBD S.A./Banco Investcred

Crédito direto ao consumidor 9.967 11.422 9.945 5.745

Ressarcimento de despesas 1.842 895 1.842 448

Outros 980 1.147 980 574
Globex Adm. de Consoércios Ltda. (Grupo)

Prestagdes recebidas de consorciados 2 4 - -
Globex Administragdo e Servigos Ltda.

Aluguel de imdveis 303 291 - -

Contrato de muatuo 29.670 26.965 - -
Ponto Frio Administragdo e Importagdo de Bens
Ltda.

Crédito direto ao consumidor - 1.702 - -

Repasse intermediag@o de servigos - 164 - -

Contrato de muatuo 10.922 9.909 - -
Companbhia Brasileira de Distribui¢do

Ressarcimento de despesa 5.226 - 5.226 -
Sendas Distribuidora S.A.

Compra de mercadorias 1.605 - 1.605 -
Total do passivo 60.517 52.499 19.598 6.767
Circulante 19.925 15.625 19.598 6.767
Nio circulante 40.592 36.874 - -
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Controladora Consolidado
RECEITAS E DESPESAS 2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
Financeira Itad CBD S.A./Banco Investcred
Ressarcimento de despesas 1.510 21.324 1.510 10.662
Correspondente bancario 5.009 6.000 5.009 3.000
Aluguel de imoveis 1.457 6.127 1.457 3.064
Despesa financeira com desconto de
recebiveis (4.893) (4.879) (4.893) (2.440)
Globex Administragdo de Consorcios Ltda.
Aluguel de imdveis 211 251 - -
Certificado de deposito bancario - - - 17
Globex Administragdo e Servigos Ltda.
Aluguel de iméoveis (3.597) (3.456) - -
Ponto Frio Administra¢do e Importacdo de
Bens Ltda.
Repasse intermediagdo de servigos - 492 - -
Despesa financeira em desconto de
recebiveis - 863 - -
Certificado de deposito bancério - - - 9
Ponto Frio Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil
Aluguel de iméveis (€)) 5 - -
Pontocred Negocios de Varejo Ltda.
Ressarcimento de despesas - - - 184
Servigos - - - 15.491
Cia Brasileira de Distribuig@o
Ressarcimento de despesas (3.434) - (3.434) -
Sendas Distribuidora S.A.
Aluguéis (28) - _(28) -
(3.766) 26.727 (379) 29.987

As transagdes efetuadas com as Companhias acima foram realizadas em condi¢des
usualmente praticadas pelo mercado em transagdes da mesma natureza, sendo as
principais:

Operacdes com a Financeira Itau CBD S.A./Banco Investcred

O ativo esta representado, principalmente, por operagdes de crédito direto ao consumidor
decorrente de vendas a prazo, realizadas pela Companhia e financiadas pelo Banco
Investcred até 30 de setembro de 2009 e apds cisdo pela Financeira Itai CBD S.A. Nesta
operagdo a Companhia recebe o valor presente das vendas a prazo em até 2 dias.

O passivo esta representado, principalmente, por valores a serem repassados decorrentes
de prestacdes recebidas nos caixas das lojas da Companbhia, e que serdo repassadas em até
02 dias apds a efetiva disponibilizagdo dos recursos na conta da Companhia.
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O resultado representa principalmente: (i) ressarcimento de despesas decorrentes da
utilizagdo de infra-estrutura, principalmente, de custos e despesas comuns na propor¢ao de
seu respectivo aproveitamento, entre elas: despesas de salarios de operadores de caixas,
comissdes na venda de produtos financeiros; (ii) despesas financeiras de desconto de
recebiveis (chamadas de “rebate financeiro”) e (iii) receita de aluguel de imoveis.

Esta sendo elaborado um novo contrato de compartilhamento de custos entre a
Companbhia e a Financeira Itau CBD S.A. apds a cisdo parcial do Banco Investcred.

Contratos de mutuos com as controladas

A Globex possui contrato de mutuo com as controladas Globex Administragdo de
Servigos Ltda. e Ponto Frio Administragdo e Importagdio de Bens Ltda., que sdo
atualizados pela taxa de 101,65% e 102,74% do CDI, respectivamente.

Operacdes com a controladora Companhia Brasileira de Distribuicio

A controladora durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 efetuou
contratagdes de empresas de prestacdo de servigos assim como despesas com pessoal para
integracdo e suporte das operagdes da controlada Globex Utilidades S.A., apds aquisigdo
da mesma, sendo assim, a controlada considerou em seu saldo de parte relacionadas uma
obrigacdo com a controladora.

Operacdes de venda de mercadorias com empresas controladas e ligadas

A Companhia revendeu a prazo para sua controlada PontoFrio.com Comércio Eletronico
S.A., no inicio de suas atividades em 2008, cujo montante estd sendo eliminado nas
demonstra¢des consolidadas. A Companhia também efetuou operagdes de compra de
mercadorias para revenda com a ligada Sendas Distribuidora S.A. de acordo com as
praticas de mercado e estdo devidamente registradas compondo o saldo no balango da
controladora e consolidado.
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Operagdes com as empresas dos administradores da PontoFrio.com

Conforme previsto no acordo operacional da Controlada PontoFrio.com Comércio
Eletronico S.A. (“PontoFrio.com”) em 01 de Agosto de 2008, o Conselho de
Administragdo da PontoFrio.com pode autorizar a celebragdo de contratos de qualquer
natureza entre a PontoFrio.com e qualquer de seus acionistas, administradores ou
sociedades controladas ou controladores de seus acionistas controladores, qualquer que
seja o valor, exceto nos casos previstos em Lei ou regulamento como competéncia da
Assembléia Geral de Acionistas. O Conselho de Administragdo aprovou a contratagdo de
algumas empresas que os administradores da PontoFrio.com possuem participagdo e foram
consideradas pela PontoFrio.com como partes relacionadas. As empresas foram
contratadas para prestacdo de servigos de transporte e de atualizagdo e manutengdo de
sistemas, até 30 de junho 2009, sendo que nenhum outro servigo pode ser efetivado apds
essa data sem aprovagdo do Conselho de Administragdo da PontoFrio.com.

As transagdes efetuadas com essas Companhias durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009 foram efetuadas em condi¢des compativeis com as de mercado ¢ a soma

dos valores envolvidos foi inferior a R$ 500.

¢) Remuneracdo do pessoal-chave:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
Remunerag@o do Conselho da Administragdo 654 568 654 568
Remuneragio de Diretoria e Geréncia (1) 16.618 19.830 21.976 23.290
Encargos sociais 5.855 6.191 7.531 7.573
Total 23.127 26.589 30.161 31431

(1) Nesse montante esta incluido o valor referente a remuneragdo baseada em agdes, mencionado na nota 19 e.

A Companhia n3o possui beneficios pds-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a Administragdo ou demais
colaboradores, exceto quanto aos itens descritos abaixo.

Em reunido do Conselho de Administragdo em 10 de setembro de 2008, foi aprovada a
celebragdo de contrato, por prazo determinado, entre a Companhia e o Diretor Presidente,
por meio do qual foi assegurado a este o direito a indenizagdo em virtude de sua
permanéncia continuada na Companhia na fungdo de Diretor Presidente, a qual seria
devida nas hipoteses previstas naquele instrumento, inclusive em caso de desligamento do
referido executivo em decorréncia de mudanca do controle da Companhia. O referido
contrato foi posteriormente re-ratificado, em conformidade com deliberagdo tomada pelo
Conselho de Administracdo da Companhia em 13 de fevereiro de 2009, mas sem alteragdo
de valores devidos ou hipdteses de incidéncia.
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Em reunifo realizada em 07 de novembro de 2008, o Conselho de Administragdo aprovou
Programa de Retengfo para determinados executivos, que foi implementado por meio de
contratos individuais, firmados em janeiro de 2009. O referido Plano tem como objetivo
reter profissionais "chave" identificados pela Companhia, através do pagamento de bonus
nas hipdteses previstas no mesmo, limitada a remuneracdo global anual bruta da
Administragdo da Companhia aquela aprovada em Assembléia Geral Ordinaria (nota 19.g).

Em decorréncia da mudanga do controle acionario ocorrido em 08 de junho de 2009, a
Companhia apropriou no resultado do exercicio, o montante de R$12.350, referentes a: (i)
exercicio do contrato do Diretor Presidente ¢ de 02 (dois) Profissionais “chave” e; (ii)
reconhecimento do valor relativo aos contratos dos demais profissionais “chave” conforme
hipdteses previstas no Programa de Retengfo, de acordo com a avaliagdo da Companhia.
Foram pagos R$11.642 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

13. IMOBILIZADO

a) Controladora:

2009 2008
Reapresentado
Taxa de o
depreciagdo . Provisao . »
Custo de Depreciagdo  recuperabilidade Imobilizado Imobilizado
% Aquisi¢do Acumulada ¢ baixa de ativo Liquido Liquido
Terrenos R 11.873 - (1.264) 10.609 11.873
Edificagdes 4% 32.996 (17.041) (225) 15.730 19.216
Tnstalagdes 10% 68.407 (41.729) (1.729) 24.949 27.943
Moveis e utensilios 10% 54.126 (27.392) (2.568) 24.166 21.917
Benfeitorias 20% 214.472 (157.769) (7.236) 49.467 50.575
Magquinas e equipamentos 10% 24.943 (16.633) (420) 7.890 9.858
Veiculos 20% 3.903 (2312) - 1.591 3.098
Equipamentos de

Processamento de dados 20% 81.322 (62.154) (309) 18.859 14.473
Outros 10% 2.352 (793) (25 1.534 1.789
494.394 (325.823) (13.776) 154.795 160.742

Imobilizado em curso 15.568 - (2.749) 12.819 52.226
509.962 (325.823) (16.525) 167.614 212.968
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b) Consolidado:

Terrenos

Edificagdes

Instalagdes

Moveis ¢ utensilios
Benfeitorias

Maquinas e equipamentos

Veiculos
Equipamentos de
Processamento de dados

Outros

Imobilizado em curso

- NOTAS EXPLICATIVAS

Taxa de
depreciagdo

%

4%
10%
10%
20%
10%
20%

20%
10%

INDUSTRIAL E OUTRAS

GLOBEX UTILIDADES SA

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2009

33.041.260/0652-90

Resumo das adi¢des e despesas de depreciagdes nos exercicios:

Adigdes ao imobilizado
Despesas de depreciagdes

2009 2008
Reapresentado
Provisdo
Custo de Depreciagdo  recuperabilidade Imobilizado Imobilizado
Aquisicdo Acumulada ¢ baixa de ativo Liquido Liquido
16.367 - (1.264) 15.103 16.367
38.656 (21.470) (225) 16.961 20.674
69.050 (41.760) (1.729) 25.561 28.108
55.417 (27.713) (2.568) 25.136 22.635
215.624 (157.812) (7.236) 50.576 50.577
26.177 (16.767) (420) 8.990 10.617
4.208 (2.324) - 1.884 3.098
84.374 (62.623) (309) 21.442 15.963
4.369 (855) (25) _3.489 1.982
514.242 (331.324) (13.776) 169.142 170.021
16.856 - (2.749) 14.107 52.503
531.098 (331.324) (16.525) 183.249 222.524
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
37.387 93.887 44372 97.537
38.640 33.527 39.578 33.864

A Companhia elaborou o célculo de recuperabilidade do ativo imobilizado (data base 30 de
junho de 2009) para os montantes dos ativos de cada unidade geradora de caixa, que nfo sdo
absorvidos por seus resultados futuros, conforme método de fluxo de caixa descontado. Em 31
de dezembro ndo houve indicios que apontassem atualizagdo deste estudo. A Companhia
manteve no final do exercicio corrente uma provisdo para recuperabilidade de ativos
(impairment) no montante de R$ 8.771, e também foram feitas provisdes para descontinuidade
de lojas decorrentes da troca do controle acionario no montante de R$7.754.

A seguir esta demonstrado o resumo das baixas ocorridas durante os exercicios:

Controladora

Consolidado

2009

2008

Reapresentado

2009

2008
Reapresentado

Custo de aquisi¢ao dos bens baixados (9.399) (33.707) (9.399) (33.707)
Depreciag@o acumulada 4.827 27.449 4.827 27.449
Valor liquido contébil das baixas (4.572) (6.258) (4.572) (6.258)
Valor da venda 984 17.080 984 17.080
Ganho (Perda) - nota 20 (3.588) 10.822 (3.588) 10.822
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14. INTANGIVEL

a) Controladora:

Agio (ii)
Fundo de Comércio
Marcas e Patentes

Software e Licengas (i)
Software em implementagio e
Desenvolvimento de Web Site (i)

b) Consolidado:

Agio (ii)
Fundo de Comércio

Marcas e Patentes

Software e Licengas (i)
Software em implementagdo ¢
Desenvolvimento de Web Site (i)

- NOTAS EXPLICATIVAS

Taxa de
amortizagdo

Taxa de
amortizagdo
%
20%
10%

20%

INDUSTRIAL E OUTRAS

GLOBEX UTILIDADES SA

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2009

33.041.260/0652-90

2009 2008
Reapresentado
Provisdo
Custode  Amortizagdo recuperabilidade  Intangivel Intangivel
aquisicilo  Acumulada e baixa de ativo liquido liquido
7.581 - - 7.581 7.581
53.110 (36.599) (2.277) 14.234 9.936
- - - - 30
70.071 (41.174) (16.258) 12.639 34538
- - - - 8.388
130.762 (11.773) (18.535) 34454 60.523
2009 2008
Reapresentado
Provisido
Custode  Amortizagdo recuperabilidade Intangivel Intangivel
aquisicdo  Acumulada ¢ baixa de ativo liquido liquido
7.581 - - 7.581 7.581
53.110 (36.599) (2.277) 14.234 9.936
- - - - 80
74.672 (41.807) (16258) 16.607 37.292
3.244 - - 3.244 8.388
138.607 (78.406) (18.535) 41.666 63.277

(i) Nesta rubrica eram classificados os custos de projeto de implantagdo de sistema de gestdo corporativa contratado pela Companhia.
Em decorréncia da mudanga do controle aciondrio e visando o alinhamento com a estratégia de tecnologia do novo controlador,
que também se encontrava em fase de projeto de implantagdo de diferente sistema de gestdo. A Companhia efetuou a baixa dos
custos incorridos no montante de R$ 21.986 e provisdo para perda sobre as licengas adquiridas do referido sistema, no montante de

R$ 16.258.

(i)

O 4gio apurado na aquisi¢do de 45% da empresa E-HUB consultoria, participagdes e Comércio S.A. empresa que tem como

objetivos prestar servigos na area de comércio eletrénico, no montante de RS 7.581 esta registrado no ativo intangivel e sujeito ao
teste imparment, pelo menos anualmente. Em 31 de dezembro de 2009 néo foram detectados indicios de perda de recuperabilidade

desse intangivel.
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Resumo das adigdes e despesas de amortiza¢do nos exercicios:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
Adigdes ao intangivel 15.467 31.953 21.275 34.625
Despesas de amortizagdes 11.666 10.877 12.286 10.982

A Companhia elaborou o calculo de recuperabilidade do ativo intangivel (data base 30 de
junho de 2009) para os montantes dos ativos de cada unidades geradoras de caixa, que ndo sdo
absorvidos por seus resultados futuros, conforme método de fluxo de caixa descontado. Em 31
de dezembro ndo houve indicios que apresentassem a necessidade de atualizagdo deste estudo.
A Companhia manteve no final do exercicio corrente uma provisdo para recuperabilidade de
ativos (impairment) no montante de R$ 18.535.

15. ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO

A Companhia possui compromissos decorrentes de contratos de arrendamento mercantil de
veiculos, com prazos de vencimento de 36 meses e taxa média anual de CDI, sendo os bens
adquiridos ao final dos contratos. A tabela abaixo demonstra um resumo dos contratos de
arrendamento mercantil financeiro, classificados no ativo imobilizado (Veiculos) da
Companhia. As obrigacdes oriundas dessas transagdes foram classificadas na rubrica de
“Empréstimos e financiamentos”.

Arrendamento Mercantil Financeiro — Passivo Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
Curto Prazo 580 1.397 580 1397
Longo Prazo _66 779 _66 779
Total 646 2.176 646 2.176
Arrendamento Mercantil Financeiro — Ativo Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado
Veiculos 1.488 2913 1.488 2913
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16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa de juros Vencimento
BNDES (1)
FINAME TILP +4,5% a.a. Mai/09 a Dez/09
FINAME TILP +4,5% a.a. Fev/10 a Dez/13
FINAME TILP +4,5% a.a. Jan/11 a Dez/11
BNDES (1)
FINEM TILP +2,30% a.a. Mai/12
FINEM TILP+2,30%a.a.  Nov/11 e Jun/13
FINEM TILP + 2,80% a.a. Mai/12
FINEM TILP +2,80% a.a.  Nov/11
FINEM TILP +2,30%aa.  Jun/13
Banco IBM CDI + 0,8% a.a. Set/13

Unibanco Depdsitos
Interbancarios (2)

Contratos de Vendor (3)
Banco do Brasil

Banco Unibanco

Banco Itat

Banco Bradesco

Banco Alfa

Arrendamento Mercantil (4)
Banco Alfa

Banco Safra

Dibens

Banco do Brasil

Banco Itau

Circulante
Nio Circulante

(I) A Companhia assinou notas promissorias e cartas de fiangas no montante de RS 88.012 dados em garantia nos empréstimos e
financiamentos junto ao Banco IBM e ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social (BNDES).

2) Refere-se a depositos interfinanceiros captados pelo Banco Investcred, com vencimentos de curto e longo prazo, atualizados monetariamente
em moeda corrente, com base na variagdo dos Certificados de Depositos Interfinanceiros (CDI), sem garantias. Em 31 de dezembro de 2009 o

Banco Investcred deixou de ser consolidado, vide nota 3.

(3) Vendor ¢ uma operagdo de financiamento de vendas baseadas em cessdes de crédito, firmadas em contratos com fornecedores junto as
institui¢des financeiras, que permitem aos fornecedores venderem seus produtos a prazo e receber a vista. A taxa utilizada pela Companhia ¢ de

até 1,5% a.m e prazos maximos de até 60 dias.

(4)  Refere-se a Contratos de arrendamento mercantil financeiro de veiculos, conforme CPC 06 (Vide nota 15).

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2009

Divulgagdo Externa

33.041.260/0652-90

Controladora Consolidado
2009 2008 009 2008

Reapresentado Reapresentado
- 24.664 - 24.664
7.250 27.428 7.334 27.428
4.018 7.539 4.018 7.539
11.268 59.631 11.352 59.631
2.540 3.587 2.540 3.587
10.811 13.636 10.811 13.636
9.716 13.728 9.716 13.728
25.910 39.405 25.910 39.405
2.224 2.540 2.224 2.540
51.201 72.896 51.201 72.896
25.517 32.350 25.517 32.350
- - - 391.138
13.980 16.985 13.980 16.985
5 75 5 75
1.702 2.676 1.702 2.676
- 2.932 - 2.932
5.101 - 5.101 -
20.788 22.668 20.788 22.668
366 1.868 366 1.868
- 82 - 82
18 96 18 96
82 130 82 130
180 - 180 -

646 2.176 646 2.176

109.420 189.721 109.504 580.859
61.415 101.486 61.415 492.737
48.005 88.235 48.089 88.122

Os contratos de empréstimos e financiamentos contraidos junto as institui¢des financeiras,
BNDES, Banco IBM e Unibanco contém clausulas restritivas que prevéem que tais institui¢des
poderdo declarar vencimento antecipado na hipotese de mudanca do controle da beneficiaria
(Globex). Todas as instituicdes financeiras ja se manifestaram oficialmente de que nfo irdo

exercer tais clausulas.
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As parcelas de longo prazo vencem nos seguintes exercicios sociais:

Exercicio social Controladora Consolidado
2009 2009
2011 29.799 29.838
2012 11.707 11.722
2013 6.499 6.529
48.005 48.089

17. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008

Reapresentado Reapresentado

Provisdo para contingéncia
Fiscais 134.728 78.836 134.733 78.836
Civeis 73.269 26.060 73.368 26.214
Trabalhistas 27.309 17.130 28.316 18.251
Previdenciarias 8.056 7.330 8.056 7.330
243.362 129.356 244.473 130.631

Depdsitos Judiciais

Fiscais 11.749 11.749 11.749 11.749
Civeis 5475 5.028 5.480 5.028
Trabalhistas 6.799 6.063 6.861 6.093
Previdenciarias 2.700 2.700 2.700 2.700
26.723 25.570 26.790 25.570
216.639 103.786 217.683 105.061
Circulante 6.859 6.240 7.593 6.767
Nio circulante 209.780 97.546 210.090 98.294

As provisdes para contingéncias sdo avaliadas pela Administragdo com base na opinifio de seus
consultores juridicos. Os passivos contingentes com probabilidade de perdas consideradas
possiveis e, que por isso ndo sdo provisionadas, totalizaram o montante de R$ 127.335 em 31
de dezembro de 2009 (R$ 64.244 em 2008), na controladora e no consolidado.

As provisdes para contingéncias sdo atualizadas monetariamente com base na variagio da taxa
SELIC.

Os depositos judiciais classificados no ativo ndo circulante nos valores de R$ 78.238 em 31 de
dezembro de 2009 (R$ 56.559 em 2008) na controladora e R$ 78.756 em 31 de dezembro de
2009 (R$ 57.033 em 2008) no consolidado, referem-se a diversas contingéncias civeis,
trabalhistas e fiscais, cuja avaliagdo de risco de perda ¢ considerada possivel ou remota.
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Controladora

Reversdes/

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria

DATA-BASE - 31/12/2009

33.041.260/0652-90

. versoe S
2008 Adicdes Utilizacoes Atualizagdes 2009
Reapresentado
Fiscais 78.836 48.920 - 6.972 134.728
Civeis 26.060 52.604 (8.556) 3.161 73.269
Trabalhistas 17.130 8.658 (816) 2.337 27.309
Previdenciarias 7.330 - - 726 8.056
Subtotal 129.356 110.182 (9.372) 13.196 243.362
(-) Depositos judiciais (25.570) (1.153) - - (26.723)
103.786 109.029 9.372) 13.196 216.639
Consolidado
Adigoes Reversoes/ Atualiza¢des Elim. Binv 2009
TS .
2008 Adicoes Utiliza¢des
Reapresentado

Fiscais 78.836 58.495 (195) 6.993 (9.396) 134.733
Civeis 26.214 53.711 (8.556) 3.164 (1.165) 73.368
Trabalhistas 18.251 8.820 (1.168) 2.685 (272) 28.316
Previdenciaria 7.330 - - 726 - 8.056
Sub-total 130.631 121.026 (9.919) 13.568 (10.833) 244473

(-) Depositos
N 25.570 1.220 - - - 26.790
judiciais (23.570) (1220 - { )
105.061 119.806 (9.919) 13.568 (10.833) 217.683

a) Perdas provaveis:

O saldo do passivo
principalmente a:

Fiscais

(1)

58.959 em 31 de dezembro de 2008);

(i)

contingente com probabilidade de perda provéavel ¢ relacionado

PIS e COFINS sobre aquisi¢des de mercadorias no montante de R$ 70.006 (R$

Compensagdes de débitos fiscais de PIS ¢ COFINS, com créditos fiscais de IPI

no montante de R$ 30.382, adquiridos da Nitriflex S.A. (transferidos a
Companhia com base em decisdo transitado em julgado), que face a alteragao
de entendimento do Supremo Tribunal Federal — STF (ocorrida no ano em
curso) quanto ao direito do crédito de IPI, nossos consultores juridicos
externos recomendaram, em 2009, a constituicdo de provisdo diante dessas
alteragdes jurisprudenciais que tiveram lugar no ano corrente;
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(iii)  Majoracdo da aliquota de ICMS em 1% da aliquota de ICMS, instituida pelo
Estado do Rio de Janeiro — Fundo Estadual de Combate a Pobreza, no
montante de R$ 11.749 em 31 de dezembro de 2009 e 2008, cujos valores
estdo depositados integralmente;

@iv) Auto de infracio no montante de R$ 11.987, que tem por objeto crédito
tributario de ISS langado por arbitramento e, de acordo com a avaliacdo, em
2009, do acervo probatoério para a constitui¢do da prova da inexisténcia do fato
gerador realizado pelo novo consultor juridico externo, o risco de perda foi
reavaliada para provavel.

Civeis
1) Acdes consumeristas com potencial obrigacdo de pagamento de indenizagdo
decorrente de responsabilidade civil no montante de R$ 21.022 (R$ 19.114 em
31 de dezembro de 2008);
(i1) Acdo indenizatdria no montante de R$ 7.402 decorrente de rescisdo contratual

proposta por ex-fornecedor de servigos cujo risco de perda foi reavaliado para
provavel em 2009;

(i) A Companhia ajuiza e responde diversas a¢des em que se pede revisdo dos
valores dos aluguéis pagos pelas lojas. Nestas agdes, ¢ fixado pelo juiz um
valor provisorio de aluguel, o qual passa a ser pago pelas lojas, até que se
defina, em laudo e sentenga, o valor final da locagdo. A Companhia constitui
provisdo de diferenga entre o valor originalmente pago pelas lojas e o definido
provisoriamente nestas agdes. O montante da provisdo para essas a¢des, perfaz
a importancia aproximada em 31 dezembro de 2009 de R$ 5.800 (R$ 2.300
em 2008);

(iv) Constituicdo de provisdio R$ 23.698 face a premissa contratual da
obrigatoriedade de pagamento de uma taxa em favor das administradoras de
shoppings centers, em decorréncia da mudanga de controle acionario, ocorrida
em 2009;

v) Provisdes de risco de indenizagdes decorrentes da expectativa de rescisdes
contratuais com prestadores de servigos R$ 7.401, em decorréncia da mudanga
de controle acionario, ocorrida em 2009.
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Trabalhistas

(1) Montante do saldo ¢ composto basicamente por diversas agdes propostas de
valores pulverizados em que sdo pleiteadas reclamagdes trabalhistas, cujo
principal objeto refere-se a jornada extra de trabalho, atualizagdo de calculos
das potenciais indenizagdes trabalhistas (horas extras e reflexos, décimo
terceiro, férias e adicional de 1/3 e correspondentes encargos incidentes sobre
tais verbas), intervalo intrajornada relacionadas a aproximadamente 2.300
reclamagdes em 31 de dezembro de 2009 (1.593 em 2008). Do montante em 31
de dezembro de 2009, temos um grupo de 23 reclamag¢des que concentram o
valor de R$ 8.236 provisionados no exercicio corrente, conforme a avaliagdo
do novo consultor juridico externo.

Previdenciarias

(1) Montante do saldo é composto por retengdo de contribuicdo previdenciaria
sobre servigos prestados em regime de cessdo de mio de obra e a cobranga de
contribui¢do previdenciaria em favor do INCRA no montante de R$ 2.700 em
31 de dezembro de 2009 e 2008, cujos valores estdo depositados integralmente.

b) Perdas possiveis:

O saldo do passivo contingente com probabilidade de perda possivel, ndo provisionadas,
¢ relacionado principalmente a:

Ficais

(1) COFINS, PIS, IRPJ e IRRF — Processos administrativos relacionados a pedidos
de compensagdo ndo reconhecidos pelo fisco, gerados em fungdo de créditos
advindos de éxito em processos judiciais, divergéncia de recolhimentos e
pagamentos a maior. O montante envolvido nos referidos processos perfaz a
importancia aproximada de R$ 12.262 em 31 de dezembro de 2009 (R$ 7.038
em 2008);

(ii) ICMS — Autuagdes langadas pelo fisco estadual objetivando tributar receitas
decorrentes da comercializacdo de garantia estendida, glosar apropriacdo de
créditos de: a) mercadorias adquiridas de fornecedores que gozam de
beneficios fiscais nos estados onde estdo situados, b) aquisi¢do de produtos de
informatica e automagdo com beneficio fiscal e ¢) aquisi¢do de mercadorias de
fornecedores com inscrigdo estadual irregular perante o fisco. O montante
envolvido nas referidas autuag¢des perfaz a importincia aproximada de R$
23.708 em 31 de dezembro de 2009 (R$ 16.130 em 2008).
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Civeis
1) A Companhia é parte em agdes imobiliarias onde pleiteia a renovagdo dos
contratos de locagdo e fixagdo de aluguéis de acordo com os valores praticados
no mercado;
(ii) Acgdes civeis publicas ajuizadas pelo Ministério Publico versando sobre direitos

do consumidor;

(iii) Processos administrativos instaurados pelos PROCON(s) em alguns estados
onde exerce as suas atividades.

O montante envolvido nos referidos processos perfaz a importancia aproximada
de R$ 17.871. em 31 de dezembro de 2009 (R$ 15.790 em 2008).

Trabalhistas

(1) A Companhia é parte em processos trabalhistas cujos pedidos versam sobre
desvio de fun¢do, danos morais, horas extras pleiteadas por colaboradores
ocupantes de cargos gerenciais, as quais sdo considerados como sendo
possiveis de perda, tendo em vista a existéncia de decisdes conflitantes sobre os
temas. O montante envolvido nos referidos processos perfaz a importancia
aproximada de R$ 47.137 em 31 de dezembro de 2009 (R$ 13.100 em 2008).
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18. OBRIGACOES TRIBUTARIAS — PAES

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado

Salario educagdo 15.220 18.693 15.220 18.693
Imposto de renda pessoa juridica 190 386 190 1.806

15.410 19.079 15.410 20.499
Circulante 3.534 3.879 3.534 3.879
Naio circulante 11.876 15.200 11.876 16.620

Através da Medida Provisoria n® 107, posteriormente convertida na Lei 10.684, de 30 de maio de 2003,
foi instituido programa de Recuperagdo Fiscal (PAES), estabelecendo a possibilidade de parcelamento
de débitos com a Secretaria da Receita Federal, Procuradoria Geral da Fazenda e Instituto Nacional do
Seguro Social.

Em 31 de julho de 2003, a Companhia formalizou sua op¢do de adesdo ao PAES, visando o
parcelamento da divida de salario educagfo e imposto de renda, tendo declinado, conforme previsto nas
regras de adesdo ao programa, de questionamentos judiciais relacionados a estes processos. O saldo a
pagar foi dividido em 120 parcelas mensais, com pagamentos a partir de julho de 2003, tendo a

incidéncia de juros calculados com base na variagdo da TJLP.
19. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social
O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2009 e de
2008 era de RS 671.033 e estavam representadas por 124.381.409 a¢des ordinarias sem

valor nominal.

Os principais acionistas da Companhia em 31 de dezembro de 2009 sdo:

Acionistas Acdes Capital total (%)
Companbhia Brasileira de Distribui¢do 118.184.631 95,02
Outros 5.619.909 4,52
Total de acdes em circulaciio 123.804.540 99.54
Acdes em tesouraria 576.869 0,46
Total de acdes 124.381.409 100,00
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Companhia Brasileira de Distribui¢do (“CBD”) e Globex Utilidades S.A. (“GLOBEX”),
em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n°. 358/02, e em complementagdo aos
Fatos Relevantes divulgados pela CBD e pela GLOBEX em 08 de junho de 2009,
comunicaram aos seus acionistas € ao mercado em geral que, nesta data, em conformidade
com o Contrato de Compra de A¢des celebrado em 7 de junho de 2009, entre Mandala
Empreendimentos e Participagdes S.A. (a “Subsididria de CBD”), e os acionistas
controladores (os “Controladores”) de GLOBEX, a Subsidiaria de CBD adquiriu
73.429.519 de a¢des ordinarias, nominativas ¢ sem valor nominal de emissdo da GLOBEX
detidas pelos Controladores, representativas de 59,3109% do capital social total e votante
da GLOBEX. As 13.533.446 ag¢des ordinarias, nominativas ¢ sem valor nominal de
emissdo da GLOBEX restantes, detidas pelos Controladores e representativas de
10,9313% do capital social total e votante da GLOBEX, foram adquiridas em sua
totalidade em 08 de setembro de 2009, totalizando 74,2421% do capital social e votante.

Foram realizadas duas Ofertas Publicas de Ag¢des (OPA) promovido pela Controladora
CBD. A primeira encerrada em 21 de agosto de 2009 apurou-se a quantia de 31.221.666
acdes em circulagdo provenientes dos minoritarios. Em razdo disso a Mandala consolidou
participagdo acionaria de 95,46% da participagdo no capital social e votante da Companhia
com base nas a¢des em circulagdo. E a segunda realizada em 3 de fevereiro de 2010, a
CBD adquiriu 4.102.220 ag¢des ordinarias representativas de aproximadamente 3,3% do
capital social da Globex. Tendo em vista as agdes adquiridas na OPA, a CBD passou a
deter 98,32% do capital social de Globex com base nas a¢des em circulagio.

Em 22 de dezembro de 2009 foi aprovada em AGE a incorporagio da Mandala
Empreendimentos e Participagdes Ltda na Companhia com efeitos a partir de 31 de
outubro de 2009, resultando na transferéncia do controle acionario direto da Companhia de
Mandala para a CBD. Nesse ato Mandala deixa de existir sendo que as 118.184.631 agdes
que detinha de Globex foram canceladas ¢ emitidas 118.184.631 novas ag¢des ordinarias
escriturais e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas por CBD.

b) Agdes em tesouraria

Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, a Companhia mantinha 576.869 ac¢des ordinarias
nominativas de sua propria emissdo, ao custo médio ponderado de RS 5,57 para efeito de
cancelamento ou permanéncia em tesouraria. O valor de mercado das agdes em sua tltima
cotagdio até¢ 31 de dezembro de 2009 era de R$ 4,74 (R$ 5,05 em 31 de dezembro de
2008).

¢) Reserva legal

E constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des ¢ o estatuto social,
na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir 20% do capital social.
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d) Reserva para investimento

A reserva para investimentos e expansdo ¢ constituida com base em orgamento de capital,

submetido a aprovacdo dos acionistas em assembléia geral, e destina-se a financiar os
planos de investimentos da Companhia.

e) Reserva especial Lei 8.200/91 — artigo 2° e reservas de incentivos fiscais

(a) Reserva especial constituida com base na correcdo monetéria especial das contas do
ativo permanente de acordo com indice oficial, que refletia a variagdo geral de precos a
nivel nacional; e (b) reservas de incentivos fiscais diversos aderidos pela Companhia. A
Companhia esta analisando os montantes das referidas reservas para concluir quanto a
correta proposicdo de realizagdo que serd encaminhada para a aprovagdo em Assembléia
Geral, tdo logo tal estudo esteja concluido.

f) Reserva especial de agio

Em 22 de dezembro de 2009, em Assembléia Geral Extraordindria, foi aprovada a
operagdo de incorporago da controlada Mandala Participagdes Ltda..A reserva especial de
agio no valor de R$ 258 milhdes que foi constituida na forma do disposto no §1° do artigo
6° da instrucdo CVM n° 319/99 sera ao término de cada exercicio fiscal ¢ na medida em
que o beneficio fiscal a ser auferido pela Companhia, em decorréncia da amortizagdo do
agio, representar uma efetiva diminui¢do dos tributos pagos, objeto de capitalizagdo na
Companhia em proveito dos acionistas controladores, sem prejuizo do direito de
preferéncia assegurado aos demais acionistas na subscrigdo do aumento de capital
resultante de tal capitalizagdo, tudo nos termos do artigo 7°, caput e §1° e 2°, da instrucdo
CVM n° 319/99.

g) Remuneracdo baseada em a¢des
g.1) Globex Utilidades S.A.

A Companhia mantém um plano de opgdo de agdes ordindrias, aprovado pela
Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 4 de janeiro de 2008 e retificado na
Assembléia Geral Ordinaria Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2008.

O Plano tem o objetivo de: (i) estimular a expansdo e o éxito no desenvolvimento dos
objetivos sociais da Companhia, permitindo aos administradores e empregados de alto
nivel adquirirem a¢des de emissdo da Globex, incentivando a integragdo destes com a
Companbhia; (ii) atrair administradores e empregados de alto nivel a prestarem seus
servicos para a Companhia, oferecendo-lhes a vantagem adicional de se tornarem
acionistas da Companbhia; (iii) alinhar os interesses dos administradores e empregados
de alto nivel, oferecendo as tais executivas e empregados, como forma de incentivo e
vantagem adicional, a possibilidade de se tornarem acionistas da Companhia; e (iv)
incentivar a maior integragdo desses executivos e empregados com os objetivos da
Companbhia.
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Sdo elegiveis para participar do Plano, os diretores estatutdrios e empregados
aprovados pelo Conselho de Administragdo da Companhia (os “Beneficiarios”). Nos
termos do que dispde o art. 171, § 3° da Lei n° 6.404/76, ndo havera direito de
preferéncia na outorga ou no exercicio de opg¢des de compra de ac¢des originarias do
Plano. As agdes decorrentes do exercicio da opgdo terfo os direitos estabelecidos no
Plano, nos respectivos Programas e no Contrato, sendo certo que lhes serd sempre
assegurado o direito de perceber os dividendos que vierem a ser distribuidos a partir da
subscri¢do ou aquisi¢do, conforme o caso. Uma vez exercida a opgdo pelo
Beneficiario, as a¢des correspondentes serdo objeto de emissdo através de aumento do
capital da Companhia. Também poderdo ser oferecidas op¢des de compra de agdes
existentes em tesouraria, mediante comunicagdo a Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM. As opgdes outorgadas com base no Plano sdo pessoais e intransferiveis. O Plano
entrou em vigor com a sua aprovag@o pela Assembléia Geral da Companhia e podera
ser extinto, a qualquer tempo, por decisdo do Conselho de Administragdo. A opgdo
podera ser exercida total ou parcialmente durante o prazo e nos exercicios fixados no
respectivo Programa.

De acordo com o Plano, as op¢des outorgadas representam o maximo de 1.794.880
acdes ordinarias de emissdo da Companhia e o preco de exercicio de R$ 25,35 para o
Programa 1 ¢ R$17,02 para o Programa 2 (agrupamento definidos como “Programas

2008”).
Quantidade Prego
Dilui¢éo Potencial das Op¢des de acdes de exercicio
Programa 1 1.408.290 R$25,35
Programa 2 386.590 R$17,02
Total 1.794.880
Agdes em tesouraria 576.869
Necessidade de aumento de capital (1) 1.218.011
Quantidade de agdes em 31.12.2008 (2) 124.381.409
Potencial de dilui¢do = (1)/(2) 0,98%

Deliberagdo CVM 562/08, a Companhia efetuou o calculo retroativo das opgdes em aberto ao
final do exercicio de 2008. Consequentemente, essas demonstra¢des financeiras ndo
apresentam quaisquer efeitos da aplicagdo da CPC 10 — Pagamento Baseado em A¢des, para o
plano cujas op¢des se encerraram no exercicio social de 2007.
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O valor justo dos “Programas 2008 foi calculado com base no modelo de valorizagdo de
opedes Black & Scholes, tendo sido consideradas as seguintes premissas:

Data da outorga

Volatilidade atualizada esperada 47,6%
Duragéo do programa em anos 3,46

Taxa livre de risco De 11,18% a 13,65%
Valor justo da opg¢éo na data da outorga (por opgao) De R$17,57 aR$21,00

A tabela abaixo demonstra os valores por lote que seriam reconhecidos no resultado
da Companhia, na rubrica de despesa operacional contra um aumento de patrimoénio
liquido, bem como os valores que seriam reconhecidos nos exercicios subsequentes.

Despesa a ser apropriada na controladora nos exercicios
findos em 31 de dezembro de:

Plano de Opgéo 2008 2009 2010 2011

Pagamento Baseado em Acdes

1° lote 3.436 2.995 - -

2°lote 2.425 3.126 2.118 -

3°lote 1.946 2.514 2.514 1.699
71.807 8.635 4.632 1.699

Devido a redugdo do quadro de funcionarios elegiveis a remunera¢do baseada em
acdes foi reduzido. Desta forma, os valores referentes as despesas a serem
apropriadas foram atualizados. As despesas registradas até a saida dos funcionarios
elegiveis nao foram estornadas e estdo sendo tratadas de forma prospectiva.

A tabela abaixo demonstra os novos valores a serem considerados:

Despesa a ser apropriada na controladora nos
exercicios findos em 31 de dezembro de:

Plano de Opcéo 2009 2010 2011

Pagamento Baseado em Agdes

1° lote 1.498 - -

2° lote 1.810 652

3°lote 1.573 795 515
4.881 1.447 315

A primeira data de exercicio das referidas opgdes foi efetuado em setembro de 2009.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foi registrado no resultado da
Companhia, o montante de R$ 4.881(R$ 7.807 em 2008).
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g.2) PontoFrio.com Comércio Eletronico S.A.

No dia 01 de Agosto de 2008, a Globex Utilidades S.A concluiu as negociagdes para
a implementag¢do de uma associagdo com o fim de reestruturar e desenvolver suas
atividades de comércio eletronico e televendas para consumidores finais. Nos termos
dos acordos celebrados, tais atividades passaram a ser exercidas por meio de uma
empresa independente chamada Pontofrio.com Comércio Eletronico S.A.
(“Pontofrio.com”). Como forma de alinhar os interesses de longo prazo das partes,
foi prevista a outorga aos Executivos do PontoFrio.com (e a eventuais novos
beneficiarios) de opgdes de compra de acdes da Pontofrio.com, cujo exercicio
resultaria em participagdo méaxima dos Executivos de 14% do capital social, caso
integralmente exercidas.

De acordo com o Plano de Opg¢des firmado, as opg¢des de compra tém como
referéncia o valor de R$15,71 por ag¢fo, corrigidos pela variagdo do CDI puro ou do
IPCA acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, o que for menor, a partir daquela data.
Os Executivos adquirirdo o direito para exercicio das Op¢des de Compra dividido em
5 (cinco) lotes, cada um podendo ser exercido a partir do fim de cada periodo de 12
(doze) meses contados da data do Contrato de Outorga de Opg¢do de Compra de
Acdes, conforme o seguinte cronograma:

1° Lote — ap6s 12 meses: 15% (quinze por cento);
2° Lote — ap6s 24 meses: 15% (quinze por cento);
3° Lote — ap6s 36 meses: 20% (vinte por cento);
4° Lote — ap6s 48 meses: 20% (vinte por cento);
5° Lote — ap6s 60 meses: 30% (trinta por cento).

Conforme permitido pela Deliberagdo CVM 562/08, a Companhia efetuou o calculo
retroativo das op¢des em aberto ao final do exercicio de 2008. O valor justo foi
calculado com base no modelo de valorizagdo de op¢des Black & Scholes, tendo sido
consideradas as seguintes premissas:

Data da outorga

Volatilidade atualizada esperada 52,98%
Duragao do programa em anos 5 anos
Taxa livre de risco 12,92%
Valor justo da opgdo na data da outorga (por opgao) De R$4,12 a R$9,74
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A tabela abaixo demonstra os valores por lote reconhecidos no resultado da
PontoFrio.com, na rubrica de despesa operacional contra um aumento de patrimdnio
liquido, bem como os valores a serem reconhecidos nos exercicios subsequentes.

Despesa a ser apropriada na Companhia
no exercicio findo em 31 de dezembro de

Plano de op¢do 2008 2009 2010 2011 2012
Pagamento baseado em ag¢des
1° lote 1.011 1.415 - - -
2° lote 745 1.788 1.043 - -
3° lote 824 1.977 1.977 1.153 -
4° lote 715 1.717 1.717 1.717 1.001
5° lote 955 2.292 2.292 2.292 2.292
4.250 9.189 7.029 5.162 3.293

Conforme clausula 4.5 do Acordo Operacional, na hipotese de alienagdo do controle
da Globex (fato que ocorreu no dia 07 de julho de 2009), o cronograma da aquisi¢@o
do direito de exercicio das Opgdes de Compra se altera, conforme seguinte
cronograma:

1° Lote — ap6s a presente data e 24 meses: 30% (trinta por cento);
2° Lote — ap6s 24 meses: 20% (vinte por cento);

3° Lote — apds 36 meses: 20% (vinte por cento);

4° Lote — ap6s 48 meses: 15% (quinze por cento);

5° Lote — apds 60 meses: 15% (quinze por cento).

A tabela abaixo ilustra os novos valores a serem considerados:

Despesa a ser apropriada na Companhia
no exercicio findo em 31 de dezembro de

Plano de op¢éo 2009 2010 2011 2012
Pagamento baseado em agdes
1° lote 3.840 - - -
2° lote 2.633 1.391 - -
3° lote 1.977 1.977 1.153 -
4° lote 1.108 1.287 1.287 751
5° lote 670 1.146 1.146 1.146
10.228 5.801 3.586 1.897

Em 31 de dezembro de 2009 foi registrado no resultado consolidado, o montante de
RS 15.109 (RS 12.057 em 2008).
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h) Remunerago dos acionistas

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribui¢do de dividendos minimos obrigatdrios
de 25% do lucro liquido ajustado. Por proposta da Administracdo, aprovada na Assembléia
Geral Ordinaria em 30 de abril de 2009, foram constituidos dividendos a pagar referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 no montante de R$ 3.933, correspondentes
a R$ 0,0317673830 por ag¢do de emissdo da Companhia, cujo pagamento foi efetuado a
partir de 04 de junho de 2009. Em 2009 em consequéncia do prejuizo apurado, ndo serdo
distribuidos dividendos .

Remuneragdo dos administradores

Os administradores da Companhia sfo remunerados através de Pro-Labore ou salérios,
quando registrados sob regime da CLT (Consolidacdo das Leis do Trabalho). A
remuneracdo global anual bruta da Administragdo da Companhia a ser paga até a
realizagdo da assembléia geral ordindria que votar as demonstragdes financeiras do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009 sera de até R$ 10.000, cuja distribui¢do
sera realizada pelo Conselho de Administracdo da Companbhia.

20. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Reapresentado Reapresentado

Taxa de Permanéncia 1.498 1.956 14.258 21.552
Recuperagdo de créditos - 1.619 - 1.619
Servigos de cobrangas - - (7.339) (15.723)
Descontos concedidos - - (6.842) -
Ganho (Perda) de imobilizado (3.588) 10.822 (3.588) 10.822
Receitas Contratuais - 8.500 - 8.500
Baixa por descontinuidade da implementacdo de
sistema de gestdo corporativa (1) (21.986) - (21.986)
Baixa ativos/Projetos descontinuados (1) (17.457) - (17.457)
Provisdo para recuperabilidade e baixa de ativos (35.060) - (35.060)
Outros 4.058 9.044 (17.005) 5481

(72.535) 31.941 (95.019) 32.251

(1) Em decorréncia do alinhamento das expectativas da nova administragdo e com o ambiente de controles e sistemas
corporativos da Companhia, alguns ativos/projetos foram descontinuados ou considerados como ndo realizaveis no
cenario atual e, portanto, foram baixados no resultado do exercicio corrente.
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21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
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A Companhia e suas controladas ndo possuiam compromissos decorrentes de instrumentos

derivativos em 31 de dezembro de 2009 e 2008.

22. ANALISE DE RISCOS

a) Valor justo

A Companhia e suas controladas utilizaram informag¢des disponiveis de mercado e
metodologias de avaliagdo para estimar os montantes de valor justo. Entretanto, para o
desenvolvimento destas estimativas ¢ necessaria uma parcela consideravel de julgamento
na interpretacdo das informagdes de mercado. Portanto, as estimativas aqui apresentadas
podem ndo ser um indicativo dos valores que a Companhia poderia obter em uma
transacdo normal de mercado. A utilizagdo de diferentes hipoteses ou metodologias de

avaliagdio pode divergir dos montantes estimados de valor justo.

Os valores registrados de disponibilidades, contas a receber, contas a pagar e empréstimos
de curto prazo se aproximam do valor justo devido ao vencimento de curto prazo destes
instrumentos. Os valores registrados e valores justos estimados dos outros instrumentos

financeiros da Companhia sdo como segue:

31.12.2009
Controladora Consolidado
Saldo Valor Saldo Valor
contabil justo contabil justo
Caixa e equivalente a caixa 55.011 55.011 83.355 83.355
Titulos e valores mobiliarios (1) 1.677 1.677 2.786 2.786
Empréstimos e financiamentos (2) 109.420 108.683 109.504 108.767
31.12.2008

Reapresentado

Controladora

Consolidado

Saldo Valor Valor

contabil justo contabil justo
Caixa e equivalente a caixa 73.354 73.354 101.456 101.456
Titulos e valores mobiliarios (1) 20.409 20.408 25.007 25.006
Empréstimos e financiamentos (2) 189.721 186.893 580.859 578.031

(1) Em 31 de dezembro de 2009, considera o montante de R$ 1.456 (USS 836) e RS 18.332 (US$ 7.844) em 2008 da
controlada Sabara que foi consolidada na controladora conforme CPC 02 (vide nota 2). O referido titulo foi
reconhecido pelo seu valor justo e classificado como “ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do

resultado” (vide nota 6).

(2) Em 31 de dezembro de 2009 e 2008 incluem saldos de FINAME e FINEM, financiamentos obtidos junto a0 BNDES,
com taxas subsidiadas (vide nota 16), para os quais ndo sdo notadas transagdes similares no mercado. Demais
empréstimos e financiamentos por possuirem um vencimento de curto prazo ndo geram ajuste a valor justo
significativo, exceto o empréstimo contratado junto ao Banco IBM, cujo o valor justo foi calculado;
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b) Risco de Crédito

A Companhia mitiga seu risco de crédito a medida que opera com cartdes de crédito de
forma significativa. O risco de crédito proprio € protegido por uma politica definida de
crédito e cobranga. Adicionalmente, a Companhia constitui provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa através da analise individual dos créditos a receber, em montante
considerado pela Administragdo como suficiente para cobrir perdas provaveis na
realizacdo desses créditos, tendo em vista a experiéncia passada, a situag@o financeira atual
dos clientes e a posig¢ao de titulos vencidos.

¢) Risco de taxa de juros

A Companhia utiliza recursos gerados pelas atividades operacionais para gerir as suas
operagdes. Para complementar sua necessidade de caixa para crescimento, a Companhia
obtém empréstimos e financiamentos junto as principais instituigdes financeiras do Pais,
substancialmente indexados a variagdo do CDI, vide detalhamento dos empréstimos e
financiamentos, bem como das respectivas taxas de juros na Nota 16.

d) Risco de taxa de cambio

A Companhia possuia em 31 de dezembro de 2009 o montante de R$ 16.618 (US$ 9.548)
relativo a saldos em bancos ¢ R$ 1.456 (US$ 836) relativos a aplicagdo financeira no
exterior denominada em doélar norte-americano. Consequentemente, a Administragdo da
Companhia néo considera relevante o risco de exposicdo cambial.

e) Analise de sensibilidade a variagdo da taxa do CDI

A Companhia mantém parte substancial da sua divida e do seu “caixa e equivalentes a
caixa” indexada a variacio do CDI. Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia
apresentava uma divida liquida de R$ 70.804 na controladora e R$ 45.954 no consolidado,
representada pelo valor dos empréstimos, financiamentos e debéntures, liquido do caixa e

equivalente a caixa e titulos e valores mobiliarios.

A expectativa de mercado, conforme dados retirados no Banco Central do Brasil
(Relatério Focus), com data base em 19 de fevereiro de 2010, indicavam uma taxa
mediana (top 5) efetiva da Selic estimada em 11,25%, cenério provavel para o ano de
2010, ante a taxa efetiva de 9,98% dos ultimos 12 meses verificada em 31 de dezembro de
20009.
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Adicionalmente, a Companhia efetuou testes de sensibilidade para cenarios adversos,
considerando deterioracdo da taxa em 25% ou 50% superiores ao cendrio provavel,
conforme quadro abaixo:

Controladora
Cenario I — Cenario 11—
Cenério provavel _deterioragdo de 25% deterioragdo de 50%
Operagdo
Taxa efetiva de 2009 9,98% 9,98% 9,98%
Divida liquida (*) 70.804 70.804 70.804
Taxa anual estimada do CDI 11,25% 14,06% 16,88%
Efeito anual na divida liquida:
Aumento (899) (2.891) (4.882)
Consolidado
Cenario I - Cenario I -
Cenario_provavel  deterioracdo de 25%  deterioracdo de 50%
Operagdo
Taxa efetiva de 2009 9,98% 9,98% 9,98%
Divida liquida (*) 45.954 45.954 45.954
Taxa anual estimada 11,25% 14,06% 16,88%
Efeito anual na divida liquida:
Aumento (526) (1.692) (2.858)

(*) A Divida liquida ndo considera o montante de R$ 16.618 (US$9.548) relativo aos saldos de bancos ¢ R$ 1.456 (US$
836) relativos a aplicagdo financeira no exterior denominada em ddlar norte-americano.

23. COBERTURA DE SEGUROS

A Globex Utilidades S.A. e empresas controladas mantém cobertura de seguro contra
incéndios e tumultos para o ativo imobilizado e estoques, para cobrir eventuais riscos sobre 0s
ativos registrados. Adicionalmente, sdo contratados seguros de transporte de mercadorias,
danos pessoais ¢ materiais, caixa e outros valores e bens proprios ou de terceiros sob
responsabilidade da Companhia e das controladas.

Importancia segurada

Ativo Tipo de cobertura Controladora Consolidado

Estoques Multiriscos 431.689 470.689

Imobilizado Multiriscos 853.397 854.397
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24. DESPESAS DE REESTRUTURACAO

Durante o quarto trimestre de 2009, foram constituidas provisdes de reestruturagdo com base
em: (i) planos formalmente aprovados pelos Orgdos da Administragio; e (ii) em comunicados
especificos para as contrapartes envolvidas. O quadro abaixo apresenta um detalhamento das
referidas provisdes:

Despesas
Vendas Administrativas Outras Total
Rescisdes contratuais:
Pessoal - 12.186 - 12.186
Prestadores de servigos 8.277 11.483 1.650 21.410
Aluguéis - 5.711 2.433 8.144
8.277 29.380 4.083 41.740
Provisdo baixa de ativos:
Benfeitorias em propriedades de terceiros - - 5.773 5.773
8.277 29.380 9.856 47.513

Em 31 de dezembro de 2009 o valor registrado no passivo relativo a tais obrigagdes encontra-se
classificado na rubrica “Provisdo para reestruturagdo” no montante de R$47.513, sendo
R$41.740, registrados no passivo circulante e R$5.773 registrados no imobilizado.
Adicionalmente aos valores de provisdo de reestruturagdo apresentados acima, a empresa
incorreu em despesas diversas relacionadas ao processo de reestruturacdo durante o quarto
trimestre no montante de R$8.636. Ante o exposto, 0 montante que impactou o resultado de
2009, relativo a reestruturagdo alcangcou R$79.011.

02/03/2010 11:37:53 prag: 101

369



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2009
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

25. COMPROMISSOS
(1) Contratos de Aluguel

A Companhia possui diversos contratos de aluguel de imoveis cujo prazo de duracdo usual é
de até 5 anos. Estes contratos estabelecem valores de aluguel fixo ou varidvel, com base em
percentual sobre a venda liquida, considerando um valor minimo de acordo com as formas
contratuais. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a despesa de aluguel
destas lojas foi em média de R$ 10.367 ao més, totalizando R$ 124.400 (R$114.264 em
2008).

A Companhia possui o direito de uso de superficie dos centros de distribui¢do (CD)
localizados nas cidades do Rio de Janeiro (RJ), Guarulhos (SP), Brasilia (DF) e Goiania
(GO) pelo periodo de 180 meses, renovaveis por periodos iguais e sucessivos. Por esse
direito a Companhia pagara mensalmente o montante de R$ 1.050.

Os compromissos futuros oriundos desses contratos, a valores de 31 de dezembro de 2009,
totalizam um montante minimo de R$560.270, assim distribuidos:

Ano Valor
2010 135.619
2011 99.688
2012 84.224
2013 66.968
2014 22023 173.771
560.270

(i1) Contratos de Associagdo Itau Unibanco Holding S.A.

A Companhia celebrou um contrato de associagdo com o Unibanco em 27 de outubro de
2001 no qual estabelecia que a Globex era garantidora do pagamento de determinadas
contingéncias, exceto passivos fiscais e trabalhistas, devidamente documentadas e referentes
ao periodo anterior a associagdo. Considerando que a CBD possui contrato de natureza
semelhante com o Itat Unibanco Holding S.A. e que CBD passou a ser acionista controlador
da Companhia, foi celebrado em 28 de agosto de 2009 um termo de integracdo entre a
Companhia, CBD e Itati Unibanco, no qual as partes formalizaram a rescisdo do acordo de
associagdo da Globex com o Unibanco, exceto pela clausula VII que trata da
responsabilidade por contingéncias, indenizagdes e créditos fiscais, e que continua em vigor.
No mais, as regras da associacdo entre Globex e Itau Unibanco passaram a ser regidas pelos
termos e condi¢des do acordo de associagdo celebrado entre CBD e Itati Unibanco (acordo de
associacdo FIC).
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(iii) Contratos e acordos comerciais

A Companhia celebrou em junho de 2008, um contrato de parceria comercial com uma
instituicdo financeira, concedendo a este o direito de prestar, durante o tempo previsto no
contrato, cuja duracdo é de 5 anos, os servigos bancarios relativos a folha de pagamento da
empresa, em regime de exclusividade. O montante recebido em consequéncia desta parceria
esta classificado como receitas diferidas no passivo circulante e ndo circulante e sendo
apropriado ao resultado mensalmente até o final do contrato.

A Companhia apura receita com intermediacdo de Garantia Estendida, conforme parceria
com a Garantech, e celebrou acordo com a mesma, referente a atingimento de metas e, por
esse contrato, caso a Companhia nfo alcance as metas estabelecidas, deve reembolsar a
Garantech por perdas e danos, sendo que, a liquidag@o financeira somente sera exigida ao
final do contrato, caso a performance acumulada ndo tenha sido alcangada, entretanto, em 31
de dezembro de 2009, a Companhia registrou no exercicio corrente uma provisao no passivo
ndo circulante no montante de R$ 3.528 pelo ndo atingimento das metas contratuais para o
exercicio incorrido até 31 de dezembro de 2009. O montante recebido em consequéncia desta
parceria esta classificado como receitas diferidas no passivo circulante e nio circulante e
sendo apropriado ao resultado mensalmente até o final do contrato.

A Companhia apura receita com intermediagdo na venda de seguros residenciais, conforme
parceria com a Cardif, e celebrou acordo com a mesma, referente a atingimento de metas e,
por esse contrato, caso a Companhia ndo alcance as metas estabelecidas, deve reembolsar a
Cardif por perdas e danos, sendo que, a liquidagdo financeira somente sera exigida ao final do
contrato, caso a performance acumulada nio tenha sido alcangada. Até 31 de dezembro de
2009 a Companhia havia atingido todas as metas. O montante recebido em consequéncia
desta parceria esta classificado como receitas diferidas no passivo circulante e ndo circulante
e sendo apropriado ao resultado mensalmente até o final do contrato.

02/03/2010 11:37:53 pPag: 103

371



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00650-5 GLOBEX UTILIDADES SA 33.041.260/0652-90
iNDICE

GRUPO |QUADRO |DESCRIGAO PAGINA
01 01 IDENTIFICACAO 1
01 02 SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 REFERENCIA DO DFP 1
01 05 [COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07 SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 2
02 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 3
02 02 BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO 5
03 01 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 7
04 01 DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA 9
05 01 DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2009 A 31/12/2009 11
05 02 DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 12
05 03 |DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 13
06 01 DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO 14
07 01 BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO 15
07 02 BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO 17
08 01 DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO 19
09 01 [DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 21
10 01 DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2009 A 31/12/2009 23
10 02 DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 24
10 03 DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 25
11 01 DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO 26
12 01 |PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA 27
13 01 RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 29
14 01 NOTAS EXPLICATIVAS 45/103

02/03/2010 11:37:57 Pag: 104

372




ANEXO XVI

Demonstragoes financeiras da FIC elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes

373



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)



112 - So Paulo, 120 (49) Diario Oficial Empresarial terca-feira, 16 de marco de 2010

Financeira Itau CBD S.A.
Crédito, Financiamento e Investimento

CNPJ.06.881.898/0001-30
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

as D des Contabeis da Financeira Itati CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
(FIC) relativas ao exercicio de 01/01 a 31/12/2009 e de 2008, as quais seguem os dispositivos estabelecidos pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario Nacional (CMN).

RESULTADO E PATRIMONIO LiQUIDO

AFIC apresentou no periodo de 01/01 a 31/12/2009 lucro liquido de R$ 36.591 mil e o lucro por agéo do capital
social foi de R$ 0,04. O patriménio liquido totalizou R$ 517.575 mil e o valor patrimonial por agéo atingiu R$ 0,57.
ATIVOS E RECURSOS CAPTADOS

Os ativos totalizaram R$ 2.879.885 mil e estavam substancialmente representados por Operagdes com
Caracteristicas de Concessao de Crédito. Os recursos captados representaram R$ 2.519.880 mil

AREA DE CREDITO AO CONSUMIDOR
Em 28 de Agosto de 2009, foi assinado o contrato de integragao das operagdes da FIC com o Banco InvestCred
(PONTOCRED), com o objetivo de unificar a administragao nas parcerias. Esta nova administrag&o, adotou a
estratégia, j4 implantada no Grupo P30 de Agucar, de uso cruzado dos cartes entre as empresas do Grupo,
assim como planos de parcelamento compativeis com o mercado de eletroeletronicos, oferecendo aos clientes
vantagens competitivas para uso dos cartdes FIC/PONTOCRED nas lojas do Grupo Pao de Agcar.
Em dezembro de 2009, a FIC junto com a PONTOCRED estava presente em 1.014 lojas do grupo CBD.
PLANO DE NEGOCIOS
As operagdes realizadas estéo adequadas com os objetivos estratégicos estabelecidos no plano de negécios, nos
termos do art. 8°, paragrafo 3° da Resolugo n° 3.040, de 28/11/2002, do CMN.

Sao Paulo, 12 de fevereiro de 2010.

AAdministragao

BALANGO PATRIMONIAL (Em Milhares de Reais)

ATIVO 311212009  31/12/2008  PASSIVO 31/1212009  31/12/2008
Cmg:émgﬁmmes 2-552-?,;: 1-57;-232 CIRCULANTE 2224574  1.436.300
APLICAGOES INTERFINANGEIRAS DE LIQUIDEZ - Aplicagses no - . DEPOSITOS - Depésitos Interfinanceiros (Notas 3b e 11) 672.086 400.828
Mercado Aberto (Notas 3b e 4) 2497 130.631  RELACOES INTERDEPENDENCIAS -Transferéncias Internas de Recursos ... 7150 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS OUTRAS OBRIGAGOES 1545338 1.035.472
DERIVATIVOS - Carteira Prépria (Notas 3¢ e 5) 44.287 11.670 :

OPERAGOES DE CREDITO (Notas 3d, 3e e 6) 1.207.957 433.663 Cobranga e de Tributos e 1.055 9.166
Setor Privado 1.774.069 658.617 Sociais e arias (Nota 9d) 10.643 1.230
(Provisao para Operagdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa) .... . (566.112)  (224.954) 5

e e e Fraiyead Fiscais e Previdencidrias (Notas 3i, 3 ¢ 8c) 9.243 1.925
Rendas a Receber 13.205 6.456 OperagBes com Cartdes de Crédito (Nota 3d) 1.326.801 988.410
Operagdes com C: isticas de Concessao de Crédito (Notas 3d € 6) ........  1.112.450 923.945 Diversas (Nota 7b) 197.596 34.741
Diversos (Nota 7a) 299.030 79.966
(Provisao para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa) (Notas 3e  6b) (17.472)  (12.700) .

OUTROS VALORES E BENS 226 200 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 137.608 69.436

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 182.350 112.627

APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ - Aplicagées no Mercado 5 Densi .

‘Aberto (Notas 3b 6 4 1273 __ DEPOSITOS - Depésitos Interfinanceiros (Notas 3b e 11) 3418 923

OPERAGOES DE CREDITO (Notas 3d,3e e 6) ..... 55.054 11.037 OUTRAS OBRIGACOES 134.190 68.513
(Spetor Privado 5 B e Tt S(g ggg) 1( f 3;?) Fiscais e Previdenciarias (Notas 3i, 3j e 8c) ... 95,632 63.506

rovisgo para Operages de Crédito de Liquidagao Duvidosa;

OUTROS CREDITOS 126023 101.590 Diversas (Nota 7b) 36.558 5.007
Operagdes com Caracteristicas de Concessao de Crédito (Notas 3d  6) 2.252 6.032
Diversos (Nota 7a) 123.803 95.621  RESULTADOS DE iClos FUTUROS 128 128
(Provisao para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa) (Notas 3e e 6b)... (32) 63)

32.276 .

INVESTIMENTOS (Nota 3f) 8.290 PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 10) 517.575 224.925
Participagdes em Coligadas e Controladas - No Pais (Nota 9) ... 8277 Capital Social 288,516 220975
Quiros Investi an R de Capital 154,325
(Provisdes para Perdas) (458) eservas de Capital -

IMOBILIZADO DE USO (Nota 3g) 6.682 Reservas de Lucros 74.734 3950
Iméveis de Uso 775
Outras Imobili de Uso 13978
(Depreciagd (8.071)

INTANGIVEL (Nota 3h) 17.304
Outros Ativos i 29.829
(Amortizagao (12.525)

TOTAL DO ATIVO 2.879.885 TOTAL DO PASSIVO
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Em Milhares de Reais) DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Em Milhares de Reais)
2°Semestre  01/01a o1/01a 2°Semestre  01/01a o1/01a
2009 31/12/2009  31/12/2008 2009 31/12/2009  31/12/2008
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ... 392.549 703.176 530.823 LLECROLEIQ%IDO AJUSTADO . - 22022-3'26; 332-;;19 272-%8
N . ucro Liquido . .
Operages de Crédito - - 393815 699788 518761 i ctes aoLucro Liquido: 170,633 32128 273.490
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios . e (1.266) 3.388 12.062 Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa ... evveeerren 253.069 440.623 282.333
D DAINT! A0 (275.840)  (489.817)  (338.423) Tributos Diferidos (64.081) (9.990)

Operagdes de Captagao no Mercado ... § e (22557) (48.767) (55.698) Resultado de Participagéo em Controlada ..... (3.193) (3.390)

Operagdes de & e Repasses (214) (427) (392) O e 10873 4587

perag P Ajuste de Obrigagées Legais - Fiscais e Previdenciarias X (32.094) —

Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Notas 3e e 6b) ........ (253.069)  (440.623)  (282.333) VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGAGOES (204.129)  (423.280)  (302.230)

RESULTADO BRUTO DA INTI AO FINANCEIRA 116.709 213359 192.400 Redugé plicagdes Interfinanceiras de Liquidez 108.295 127.405 (24.435)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS ... (88.161)  (163.336)  (184.209) (A;'"e"“’? Re‘é}“ﬁ” on T"/‘i:f’s e/‘F’a"”_ES Mobiliarios e Instrumentos 7 2617 4568

Receitas de Prestagao de Servigos (Nota 7¢) 141311 253656 160.856 inanceiros Derivaivos (AMVOS/PASSIVOS) ... 2617

Rendas de Tarifas Bancarias .. . - 489 3.353 (Ativos/Passivos) 10.502 10.592

Despesas de Pessoal (3.932) (5.870) (4.776)  (Aumento) Redugdo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens .....  75.373 79.093  (267.200)

(Aumento) Redugo em Operagdes de Crédito . . (477.700)  (714.870)  (274.205)

Outras Despesas (Nota 71) (157.182)  (286.371)  (253.924) o O om Dontaioe (a0 iaos0)  Casesn

Despesas Tributarias (Nota 8a ll) .. (32.132) (65.755) (38439)  Aumento (Redugéo) em Outras Obrigagdes (30.678) 10.063 318.193

Resultado de Participagao em Controlada (Nota 9) 1.639 3.193 3390 Aumento (Redugao) em Operagdes com Cartoes de Crédito 288.137 251.119

Outras Receitas Of (Nota 7d) 25.816 29.765 17.403 \éanagéo TOZ ‘ dos d;‘: e i i (Fg;u_n{S S @ 8—3;) @ 1;.;) (13(3311];

! agamento de Imposto de Renda e Contribuigzo Social . : )
Outras Despesas O (Nota 7e) (63.681)  (102443)  (72162)  GANya | jQUIDO PROVENIENTE/(APLICADO) NAS ATIVIDADES
RESULTADO OPERACIONAL . 28.548 50.023 8.101 OPERACIONAIS (1.668) (34561)  (23.560)
RESULTADO NAO OPERACIONAL . (385) (560) (334)  Dividendos de Coligadas -~ 3.398 3.009
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 28.163 49.463 7767 (A isigal ) i d ilizado d (380) (478) (Sgg)
5 : ienagao de —— -

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Notas 3je8al) .. (5121) (12.282) (2398)  CAIXA | 1QUIDO PROVENIENTE/(APLIGADO) NAS.

Devidas sobre Operagdes do Periodo.. .o (52.883) (76.363)  (12.388)  ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (380) 2920 2761

a Diferencas a 47.762 64.081 9.990  Aumento de Capital - AGE de 03/04/2009 ... - 31.246 -

PARTICIPAGOES NO LUCRO - Empregados - Lei n° 10.101 ngzi:ﬁﬂa oo wd"f Caixa na 5 5

de 19/12/2000 (Nota 12a) (214) (590) (189)  caAlxA LIQUIDO PROVENIENTE/(APLICADO) NAS
LUCRO LiQuIDO 22.828 36.591 5180  ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO ............... " 57 31.303 -

o o i AUMENTO / (REDUGAO) LIQUIDO EM CAIXA E EQUIVALENTES
N° DE AGGES EM CIRCULAGAO (Nota 102) . 907.366.532 569.665.379 DE CAIXA (Nota 33) (1.991) @) (20799
LUCRO POR AGAO -R$ 0,04 0,01 No Inicio do Periodo 7.258 5.605 26.404
VALOR PATRIMONIAL POR AGAO - R$ 0,57 0,39 No Final do Periodo 5.267 5.267 5605
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (NOTA 10) (Em Milhares de Reais)

Capital Reservas Reservas de Lucros
Social de Capital Lucros Acumulados Total

SALDOS EM 01/07/2009 252221 —= 14.444 — 266.665
Incorporagéo - AGE de 31/12/2009 36.295 154.325 42.884 - 233.504
Lucro Liquido - - - 22,828 22.828
Destinagdes:

Reserva Legal - 1.141 (1.141)

Reservas 16.265 (16.265) -.

Dividendos -~ - - (5.422) (5.422)

SALDOS EM 31/12/2009 288.516 154.325 74.734 - 517.575
MUTAGOES DO PERIODO 36.295 154.325 60.290 - 250.910
SALDOS EM 01/01/2008 278.748 — (57.773) 220975
Redugo de Capital - AGO/E de 24/04/2008 (57.773) - 57.773 —
Lucro Liquido - - 5.180 5.180
Destinagdes:

Reserva Legal - — (259)

Reservas - - (3.691) -

Dividendos - (1.:230) (1.230)

SALDOS EM 31/12/2008 220975 — 224.925
MUTAGOES DO EXERCICIO (57.773) 57.773 3.950
SALDOS EM 01/01/2009 220975 - 224.925
Aumento de Capital - AGE de 31.246 - 31.246
Incorporagéo - AGE de 31/12/2009 36.295 - 233.504
Lucro Liquido - - - 36.591 36.591
Destinagdes:

Reserva Legal - 1.830 (1.830)

Reservas - 26.070 (26.070) -.

Dividendos - - - (8.691) (8.691)

SALDOS EM 31/12/2009 288.516 154.325 74.734 - 517.575
MUTAGOES DO EXERCICIO 67.541 154.325 70.784 - 292,650
IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP
C=BR, O=ICP-Brasil, OU=ID - 382860, OU=Autenticado por Certisign Certificadora Digital, OU=Assinatura Tipo A1, OU=(em
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Financeira Itau CBD S.A.

Crédito, Financiamento e Investimento

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - EXERCICIO DE 01/01 A 31/12 DE 2009 E DE 2008 (Em Milhares de Reais)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Financeira Itaii CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (FIC)

tem por obje(o a prauca de todas as operagoes permitidas, nas
de crédito,

fmanmamemo e mvesumenm bem como a emissao e administragao de

cartdes de crédito proprios.

- APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragges Contabes da FIC foram elaboradas de acordo com a

Lei das Sociedades por Agdes, incluindo as alteragdes mtraduz\das pela

Lei n° 11.638, de 28/12/2007 (Nota 12c), em

RISIZX] - APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira é composta por AplicagGes no Mercado Aberto - Posicao Bancada com vencimentos até 30 dias no montante de RS 2.497 e acima de 365 dias

no montante de R$ 1.273, totalizando R$ 3.770 (R$ 130.631em 31/12/2008).

[IEI7XE - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (ATIVOS E PASSIVOS)
) Titulos Para Negociagao - A carteira ¢ composta por Cotas de Fundo de Curto Prazo que totalizam R$ 10.916 (RS 11.670 em 31/12/2008).
b)Titulos Disponiveis ParaVenda - A carteira ¢ composta por Letras Financeiras do Tesouro, sendo o valor do custo e de mercado R$ 33.371. Os titulos

possuem vencimento de 91 a 180 dias.

c) Instrumentos Financeiros Derivativos - Em 31/12/2009 e 31/12/2008 néo existiam posicoes em aberto no mercado de derivativos.

- OPERAGOES DE CREDITO E OUTROS CREDITOS

aplicavel, com os normativos do Banco Central do Brasil (BACEN) e do
Conselho Monetario Nacional (CMN), que incluem préticas e estimativas
contabeis no que se refere & constituiao de provisges.

Em decorréncia de reorganizagao societaria (Nota 10d) os ativos e

a) c da Carteira por Faixas de Vencimento e Niv

Composta por Operagdes de Crédito RS 1.836.726 (RS 673. 845 em 31/12/2003) & Outros Créditos - Operagdes com Caracteristicas de Concess&o de

Crédito R$ 1.114.711 (R$ 929.977 em 31/12/2008).

OPERAGOES EM CURSO ANORMAL (1)

passivos de 31/12/2009 incluem os valores relativos aos saldos c D E F G H Total
de Na do resultado estdo  pyreqiag vincendas 5774 3848 3482 6415 3828 32319  68.602
incuidss a3 recefes o despesas, comespordenles & opersctes G T e Yoer Yo o aents savoa
:f;a'g’s: Syt indied P » @ partir das 61a90 916 625 580 783 575 3.082 8535
P - o . N 91a180 2033 1429 1293 1799 1241 5721 18106
onforme determina o parégrafo anico do artigo 7° da Circular n° 3.068,de  3.® 10 oo piod Bre 1543 206 aoar  111ea
08/11/2001, do BACEN, os litulos e valores mobiliarios classificados como ’ : y :
y . S Acima de 36! 2 16 40 %02 324 2662 4093
titulos para negociagio (Nota 5a) sao apresentados no Balango
Patrimontal. no Atvo Girulants, indopendentements de vencimento, Parcelas Vencidas WWT 40776 s186t a4zs asls e elos
- RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 61490 T~ 38777 2051 1357 875 6468 49528
#) Caixa o Equivalentes do Caixa- Para fins da Demonsraco dos Fiuxos - 47350 40689 38265 28431 154741
de Caixa, incluem caixa e contas correntes em bancos oz > T e 2eama
rubrica Dispanibiidades) ¢ Aplicagbes m Operagoes Compromissadas - Acime do 365 - - - - T D “oers 20028
Positio Bancada com prasa origital gl ou nferior 50 .
Demais O ‘Ativas o Passivas - SUBTOTAL ... 55301  44.681 44624 55343 50674 44344 390465 685432
As operagbes com encargos prefixados estao registradas a valor presente, OPERAGOES EM CURSO NORMAL
calculadas pro rata die” com base na variagao do indexador  1a (2@ 0@ pgrcelgs vincendas 2112388 25198  10.070 4769 28027 15156 2623 24115 2222.346
B Tiics o \aiores Mobiliarios - Registrados pelo custo d . 1121723 14996 6066 2263 24147 6375 1842 13817 1.191.229
©) Titulos e Valores Mobiliarios - Registrados pelo custo de aquisicao 210.148 2540 1.061 460 621 1.042 149 1820  217.841
atualizado pelo indexador elou taxa de juros efetiva e apresentados no A 20y Toer PR o S A
Balango Patrimonial conforme Circular n° 3.068, de 08/11/2001, do BACEN. B Sos 1o por LA I o S04
Séo classificados nas seguintes categorias: s R S oy S A SR
* Titulos para Negociagdo - Titulos e valores mobiliérios adquiridos com 0 AGMAJEBE0 oo o A S A Ao s e e
propesito de serem afiva e avaliados pelo E -
valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; SUBTOTAL ... 2153401 25632 10423 5000 28567 15491 _ 2700 _ 24791 2.266.005
Titulos Disponiveis para Venda - Titulos e valores mobiliarios que poderdo  TOTAL GERAL (2) 2153401 80933 55104 49.624 83910 66165 47.084 415256 2.951.437
st negt-m‘ados porém ndo séo adqmlﬂdgs °°m|° proposito o serem aliva - ppp ... (17.562)  (2.419) (5.505) (14.882) (41.947) (46.309) (47.039) (415.256) (590.919)
Contrapartida 3 conta dastacada do patimnto lquido, TOTAL GERAL EM 3111212008 1201194 50049 37.430 29091 44349 31471 26364 183874 1603822
Osganhos o perdas e tilos isponiveis para vends, quando realzados, (6.006) (500) (1.123) (2.909) (13.305) (15.736) (18.455) (183.874) (241.908)
sultado, (1) Para as operagbes que apresentem parcelas vencidas ha mais de 14 dias ou de de empresas ou em processo de
om oontrapartida do ot especlﬂca o patrimonto iquido faléncia.
0s declinios no valor de mercado dos fitulos e valores mobilidrios  (2) A composigéo da carteira por setor de atividade esta por com Pessoa Fisica

disponiveis para venda, abaixo dos seus

custos
arazoes serao refletidos no

b) Evolugéo da Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa

resultado como perdas realizadas. 01/01a 01/01a
Os efeitos da aplicagéo dos procedimentos descritos anteriormente, na 31/12/2009  31/12/2008
controlada da FIC, refletidos por estas em conta destacada dos seus ~ Saldo Inicial (241.908)  (233.426)
patriménios liquidos ou em contas de- resuitado, foram igualmente  Saldo Oriundo da Reorganizagdo Societéria.... (301.046) -
no p liquido ou no resultado de  Constituigao Liquida do Periodo (440623)  (282.333)
da Write-Offs 392,658 273.851
de participagao. Saldo Final . (590.919)  (241.908)
d) Operagées de Crédito e Outros Créditos (Operagoes com  Provisdo Minima Requerida (524.634) (241.908)
Caracteristicas de Concessio de Crédito) - valor  Proviséo Adicional (*) (66.285) -

presente, calculadas “pro rata die” com base na variagao do indexador o
na taxa de juros pactuados, sendo atualizadas accrual até o 60° dia de
atraso. Apds 0 60° dia, o reconhecimento no resultado ocorre quando do
efetivo recebimento das prestagdes. Em Outros Créditos - Operagdes
com Caracteristicas de Concessao de Crédito, estao incluidos os valores
a receber, decorrentes de compras efetuadas pelos fitulares de cartdes
de crédito. Os recursos correspondentes a esses valores estdo
contemplados em Outras Obrigagdes - Operagdes com Cartoes de
Crédito. As receitas da de levadas
anteriormente a prejuizo "write-offs”, estdo classificadas na linha de
receitas de operagdes de crédito.

¢) Provisio para Créditos de Liquidagio Duvidosa - Constituida em
montante considerado suficiente para cobertura de eventuais perdas de
acordo com a faculdade prevista no artigo 5° da Resolugdo n° 2.682, de
21/12/1999, do CMN, alterado pelo artigo 2° da Resolugéo n° 2.697, de
24/02/2000, do CMN, que considera a classificagéo da operagao por atraso
minima ao risco nivel A

As baixas das operagSes de crédito "Write-offs” sao efetuadas apos 360
dias do vencimento do crédito.

f) Investimentos - Em controlada esta avaliado pelo método de
equivaléncia pammonial.
) il de Uso - C aos bens de
operagbes que transfiram & companhia os beneficios, riscos e controles
desses bens. de

por
de dados, 20 custo de aquisigéo, menos
depreciagdo acumulada. A depreciagao é calculada pelo método linear &
taxa anual de 20%
h) jvel - C: aos direitos que tenham por objeto
bens incorporeos destinados & manutengzo da entidade ou exercidos com
essa finalidade, de acordo com a Resolugao n° 3.642, de 26/11/2008, do
CMN. Esta composto por direito de exploragdo de carteiras, amortizados
de acordo com os prazos dos contratos, e softwares, amortizados
linearmente em cinco anos.

i) Passivos Contingentes e Obrigagdes Legals - Fiscais e
i - Sao avaliados, de acordo
na o n° 3.535, de

(*) Refere-se & provisdo adicional ao minimo requer/do constituida dentro
de critérios aboa
pratica bancaria, no sentido de permitir a absorg:éo de eventuais aumentos
de inadimpléncia ocasionados por forte reverséo do ciclo econémico,
quantificados em fungdo do comportamento histdrico das carteiras de
crédito em situagdes de crise econémica.

¢) Recuperagéo e Renegociagao de Créditos

I - No periodo foram recuperados créditos baixados ‘write-offs" contra a
Provisao para Créditos de Liquidagéo Duvidosa no valor de R$ 84.039
(RS 46.877 de 01/01 a 31/12/2008), que se em

de Cartdes de Crédito R$ 45.710 (RS 31.549 de 01/01 a 31/12/2008),

Sinistros R$ 28.478 (RS 12.574 de 01/01 a 31/12/2008) e Provisdo para

Agdes Civeis RS 25.152 (R$ 22.025 de 01/01 a 31/12/2008).

) Outras Despesas Administrativas - Totalizam R$ 286.371 (R$ 253.924

de 01/01 a 31/12/2008) e estao representadas basicamente por Despesas

com Partes Relacionadas R$ 160.211 (R$ 85.764 de 01/01 a 31/12/2008),
le Dados e R$ 42.489 (R$ 39.034 de

01/01 a 31/12/2008), Servigos de Telemarketing R$ 28.574 (R$ 22.785 de

01/01 a 31/12/2008), Servigos de Terceiros R$ 26.724 (R$9.171de 01/01a

31/12/2008), Propaganda, Promogdes e Publicagdes R$ 7.002 (RS 3.607

de 01/01 a 31/12/2008) e Depreciagéo e Amortizagao R$ 5.323 (R$ 4.536

de 01/01 a 31/12/2008).

(17N - TRIBUTOS

a) Composigio das Despesas com Impostos e Contribuigées

| - Demonstramos a seguir o Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Devidos Sobre as Operagdes do Periodo e sobre as diferengas

Receitas de Operagdes de Crédito.

11 - Em 31/12/2009 0 saldo de créditos renegociados totalizava R$ 132.807
(R$ 53.625 de 01/01 a 31/12/2008), sendo a respectiva Proviséo para
Créditos de Liquidagéo Duvidosa de R$ 65.546 (R$ 30.765 de 01/01 a
31/12/2008).

[eY7:Wi - DETALHAMENTO DE CONTAS

a) Outros Créditos - Diversos - Totalizam R$ 422.833 (R$ 175.587 em
31/12/2008) e estdo compostos basicamente por Créditos Tributarios
RS 347.749 (RS 126.757 em 31/12/2008) (Nota 8b |) e Valores a Receber -
Seguro de Perda e Roubo R$ 6.950 (R$ 7.676 em 31/12/2008).

b) Outras Obrigagdes - Diversas - Totalizam RS 236.154 (RS 39.748 em

31/12/2008) e estao por par
Fornecedores Diversos R$ 105.530, Valores a Pagar a Sociedados
Ligadas RS 49.897, Provises para Passivos Contingentes - Agdes Civeis
RS 16.903 (R$ 8.596 em 31/12/2008) e Fiscais e Previdenciarias
RS 27.589.

¢) Receitas de Prestagdo de Servicos - Totalizam R$ 253.656

(R$ 160.856 de 01/01 a 31/12/2008) e estao por

Operagdes com Cartoes de Crédito R$ 198.905 (R$ 139.730 de 01/01 a
31/12/2008), Receitas de Comissdes de Seguros R$ 25.820 (R$ 12.141 de
01/01 a 31/12/2008), Taxa de Cobranga R$ 9.914 (R$ 727 de 01/01 a
31/12/2008), Taxa de Operagt R 0 e Operagdes de Crédito

R$ 5.080 (R$ 7.653 de 01/01 a 31/12/2008).

d) Outras Receitas Operacionais - Totalizam RS 29.765 (R$ 17.403 de
01/01 a 31/12/2008) e estao por

Encarg Despesas R$ 14.161 (R$ 9.837 de 01/01 a 31/12/2008), Oulras

com as
31/01/2008, do CMN.
I - Passivos Contingentes - Decorrem basicamente de processos
judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios,

Receitas Financeiras RS 10.142 (R$ 228 de 01/01 a 31/12/2008) e Outras

RS 5.329 (R$ 6.067 de 01/01 a 31/12/2008).

©) Outras Desposas Operacionals - Totaizam R$ 102443 (R§ 72.162 do
por

de adigoes e
01/01a 01/01a
Devidos sobre Operagdes do Periodo 3111212009 31/12/2008
Antes do Impostode Renda ~~ —
e Contribuigao Social 49.463 7.767
Encargos (Imposto de Renda e Contribuigao
Social) as aliquotas vigentes (Nota 3j) (19.785) (2.618)
Acréscimos/Decréscimos aos encargos
de Imposto de Renda e Contribuigao
Social decorrentes de:
(26.104) (23)
Participagdo em Controlada .. 1.277 1.291
Ajustes decorrentes de Reorganizagao
Societéria (Incorporagdes) (16.848) -~
Despesas Indedutiveis e Outros (10.533) (1.314)
porari (47.750)  (14.853)
Provisdo para Créditos de Liquidagao
Duvidosa .. (52.934) (7.518)
Obrigagoes Legais - Fiscais ¢ Previdenciarias
& Passivos Contingentes (19.726) (6.834)
Outras Provisdes Indedutiveis . 24.910 (501)
c sobre Prejuizo Fiscal/Base
Negativa da Contribuigéo Socia 17.276 5.106
Despesa com Imposto de Renda e
Social (76.363)  (12.388)
as D
c do Periodo 30474 15.461
Constituigao de Periodos Anteriores 33.607 (5.471)
Receitas de Tributos Diferidos ... 64.081 9.990
Total de Imposto de Renda e Contribuigao
Social (12.282) (2.398)

Il - As Despesas Tributarias estao representadas basicamente por PIS,

movidos por terceiros e orgaos publicos, em agdes civeis e de
natureza fiscal e previdencidria. Essas contingéncias, coerentes com
praticas conservadoras adoladas séo avaliadas por assessores \egals e

01/01 a 31/12/2008) e estao

COFINS e ISS.

b) Tributos Diferidos

1 - O saldo de Créditos Tributérios, registrados em Outros Créditos - Diversos,

& sua movimentagéo esta representado por.

levam em que recursos Reorganizagio Realizagéo/
exigidos para liquidar as obngaqées e que o montante das obngagﬁes 3111212008 rganiza Roversao Constituicio  31/1212009
ossa ser estimado com suficiente seguranga. As contingéncias sao SEAEETE SILEEEE
classificadas como provaveis, para as quais sdo constituidas provisdes;  Prejuizo Fiscal e Base Negativa de Contribuiggo Social 65.324 - (24.832) 13292 53.784
possiveis, que somente sdo divulgadas sem que sejam provisionadas; e Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa . 38815 34.339 (21.621) 47.854 99.387
remotas, que ndo requerem provisao e divulgagao. Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdencirias 14.051 8.426 10.260 32737
Os Depositos Judiciais em Garantia correspondentes s&o atualizados de  Proviséo para Passivos Contingentes ... 3.031 7345 (607) 7.391 17.160
acordo com a regulamentagao vigente. Agios Amortizados —- 121.298 — — 121.298
Il - Obrigagées Legais - Fiscais e Previdenciarias - Representadas por  Outras Provisdes 5.536 6.692 1.185 9.970 23.383
exigivels relativos as obrigagoes tributérias, cuja legalidade ou oy aecragio 126,757 169.674 (a7.449) 38,767 347749
é objeto de judicial, pelo valor

integral em discusséo.
Os Exigiveis e os Depositos Judiciais correspondentes sao atualizados de
acordo com a regulamentago vigente.

II - A estimativa de realizag&o e o valor presente dos créditos tributarios, de
acordo com a expectativa de geragdo de lucros tributéveis lulums com
base no histérico de rentabilidade e em estudo técnico de

As projegdes de lucros tributaveis futuros incluem estimativas referentes a
variaveis macroeconomicas, taxas de cambio, taxas de juros, volume de

AFIC, com base na opiniao de seus assessores legais, n&o esta envolvida Diferengas  Prejuizo Fiscal

em quaisquer outros processos admmlstra(lvos ou judiciais, que possam  Ano de Realizaga ari eBase Negativa _Total
afetar 2010 136.444 6.309 142.753
) Tributos - Calaulados a8 aliquotas abao demonstiadas, consideram, 2011 35.771 1301 37.072
para efeito das respectivas bases de calculo, a legislagao vigente 2012 28.757 2754 31511
pertinente a cada encargo. 2013 25211 7.170 32.381
imposto de Renda 15,00% 2014 24.276 11.262 35.538
Adicional de Imposto de Renda . acima de 2014 43.506 24.988 68.494
c 30 Social (*) Total 293.965 53.784 347.749 N
PIS 0,65% _Total em 31/12/2008 68.790 57.967 126.757
COFINS 4,00%  Valor Presente em

1SS 5,00% 31/12/2009 (*) 256.891 41.978 298.869

tarifas de servigos, entre outros, que podem
apresentar variagoes em relagéo aos dados e valores reais.

0 lucro liquido contabil ndo tem relagao direta com o lucro tributavel para o
imposto de renda e contribuigio social em fungdo das diferencas
existentes entre os critérios contabeis e a legislaao fiscal pertinente, além
de aspectos societarios. Portanto, recomendamos que a evolugdo da
realizagdo dos créditos tributérios decorrentes das diferengas temporarias,
prejuizos fiscais e bases negativas ndo seja tomada como indicativo de
lucros liquidos futuros.

Ill - Em fungdo da Agdo Direta de Inconstitucionalidade relativa &

de aliquota da Contribuig&o Social instituida pelos artigos 17 e
41 da Lei n° 11.727 de 24/06/2008, impetrada em 26/06/2008 pela
Confederacéio Nacional do Sistema Financeiro - CONSIF, foram
Créditos Tnbmanos apenas até o limite do acréscimo

(*) A partir de 01/05/2008 a aliquota passou de 9% para 15%, conforme
artigos 17 e 41 da Lei n°® 11.727, de 24/06/2008.
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(*) Para o ajuste a valor presente foi utilizada a taxa média de captago,
liquida dos efeitos tributarios.

ocorrido nas Of
valor de R$ 33.702 (R$ 20 650 em 31/12/2008)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGGES CONTABEIS - EXERCICIO DE 01/01 A 31/12 DE 2009 E DE 2008 (Em Milhares de Reais) (Continuagéo)

©) Obrigagdes Fis - Totalizam R$ 104.875
(RS 65.431 em 31/12/2008), e estdo representadas basicamente por
Obrigages Legais - Fiscais e Previdencidrias no valor de R$ 95.587
(RS 63.493 em 31/12/2008), visando assegurar o direito ao

©) Reservas de Lucros

das contribuigdes ao PIS e 4 COFINS sobre o faturamento, afastando-se a
aplicagao do artigo 3°, § 1° da Lei n° 9.718, de 28/11/1998, que promoveu
indevido alargamento da base de célculo das referidas contribuiges.
- INVESTIMENTOS - MOVIMENTAGAO DO INVESTIMENTO
RELEVANTE

FIC Promotora

d) Reorganizagdes Societarias - Em AGE de 31/12/2009 foi deliberada a
incorporagao total da Miravalles Empreendimentos e Participagdes S.A. e a
incorporagao da parcela patrimonial cindida do Banco Investcred Unibanco
S.A. com base no balango patrimonial de 30/09/2009. Na mesma data foi

i a do de parcela cindida (representada pelo

FIC) do Banco Itaucard S.A com base no balango

3111212009 31/12/2008

DE LUCROS 74734 3.950

14.644 259

Especlal - 60.090 3.691
(%) Constituida Visando| recursos para

do direito preferencial de subscrrg;au em aumentos de caplla/ das
empresas participadas, futuras incorporagdes desses recursos ao capital
social e para de , conforme previsto
no estatuto.

na
patrimonial em 31/10/2009. Foram canceladas 324.501.115 agdes da FIC
de titularidade do Banco Itaucard e emitidas igual nimero de novas agdes
para o Itat Unibanco S.A. controlador do Banco Itaucard. Estes processos
estéo pendentes de homologagao pelo BACEN.

Capita %“s"ggj' Os valores dos ativos e passivos incorporados estdo demonstrados abaixo:
Patrimnio Liquido 8.277 ) Incorporagéo Incorporagdo
Paffiménlo Liqulds ... gar Incorporagio  de parcela Cindida  de parcela cindida
d " g Miravalles Banco Investcred Banco Itaucard
N° de Cotas de da FIC 847260  arvo 0008 ToTAL
Participagéo no Capital Votante & Capital Social (% 9999 ANO ______________
Saldo e 3111212008 432  Circulante e Realizavel a Longo Prazo .. 2352 716.106 122.249 840.707
de Dividendos (3.398) Di i 5 52 - 57
Resultado de Participagao em Controlada . 3193 Aplicagdes no Mercado Aberto ..... 46 - 4
Saldo em 31/12/2009 . 8277  Relagdes - 4071 4.071
Resultado de Participagao em Controlada Operagdes de Crédito - 541334 - 541334
de 01/01 a 31/12/2008 3390 Outros Créditos 2.301 170,649 122,249 295.199
PATRIMONIO LIQUIDO 276170 2.160 105.201 383.531
a) Agbes - Em AGE de 03/04/2009, homologada pelo BACEN em  TOTAL 278.522 718.266 227.450 1.224.238
16/04/2009, foi deliberada a elevagao o capital social em dinheiro no  paccre
montante de R$ 31246, passando o capital de R$ 220.975 para —oSoVO
R$ 252221, mediante emissdo de 77.138.280 agdes ordinarias  Circulante e Exigivel a Longo Prazo 1413 607.950 609.363
nominativas, sem valor nominal. Depositos - 388.693 388.693
Em AGE de 31/12/2009, em fase de homologagdo pelo BACEN, foi  Relagdes In — 629 629
deliberada a elevagao do capital social no montante de R$ 36295,  Outras Obrigagd 1413 218.628 220,041
passando o capilal de RS 252.221 para R$ 288.516, mediante emissdo de Cobranca e doTibuta e e 7 70
260.562.873 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Sociins 1413 6.453 7866
O capital social passou a ser representado por 907.366.532 agdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal. Fiscais e : - 3.532 ) 3552
b) Dividendos - Os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatério Operagdes com Cartdes de Crédito.... - 87.272 - 87.272
de 25% do lucro liquido ajustado, conforme disposto na Lei das Diversos - 121.301 - 121.301
des. TOTAL 1.413 607.950 - 609.363
Em 31/12/2009 foi provisionado o montante de RS 8.691 equivalente ao <
dividendo minimo, registrado em Outras Obrigages - Sociais e RCPUGAO DO INVESTIMENTO (276.170) - (105.201) (381.371)
Estatutarias. ACERVO LiQUIDO INCORPORADO . 939 110316 122.249 233.504
- PARTES RELACIONADAS
das com partes a em a 40 n° 3.750, de , do BACEN. Essas operagdes sao efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes
nas respecnvas el condigoes de comutatividade.
0 Despesas) (Passivos) Despesas)
11013 01/01a 01/01a 01/01a
311212009 3111212008  31/12/2009  31/12/2008 311212009 3111212008  31/12/2009  31/12/2008
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez Despesas com Processamento de Dados
G Unii N 3770 130.631 8.073 16764 (Nota7e). - - (11.414) (16.179)
(675.504)  (401.751) (48.762) (55.698) gn:nau (2‘;2? “:323’
Operagaes com Cartdes de Crédito . . (1.043.901) (837.920) — _~ - Outras - (2:269) (1.739)
~Redecard (398.468)  (330.318) Despesas com Servigos do Sistema Financeiro
- Companhia Brasileira de Distribuigéo - (645.433)  (507.602) - - (15.160) (12.389)
Valores a Receber (Pagar) a Sociedades -8l Unibanco S A. ........ - (15.160) (12.336)
Ligadas (Nota 7e) . (52.568) (13.855) - — _
- FIC Promoora (4.496) o ¥ DS: o de Prestagéo de Servigos (Nota 7 58.261 57. 1( :g)
g e A g (005 pesas de Prestagio de Servigos (Nota 7e) ... (58.261) (57.196)
- Globex Utilidades S.A. (43.467) - FIC Promotora - (52.552) (57.196)
- Outras (3.330) 4.762) - ~Total Servigos ... - (5.709) -

Além das operagdes acima discriminadas, a FIC, como parte integrante do Convénio de Rateio de Custos Comuns (Nota 7e) do Conglomerado Itau Unibanco, registrou em Outras Despesas Administrativas R$ 75.388 (RS 77.462 de

01/01 a 31/12/2008) em fungao da utilizagao da estrutura comum.

b) Remuneragéo do Pessoal-Chave da 0 - N&o foi atribuida

aos i da

e Politicas/

FIC no exercicio de 2009,
INOTA 1Z -INFORMAGOES COMPLEMENTARES
a) no Lucro -

R$ 1.052 que liquido dos efeitos fiscais, representou R$ 590

b) Gerenciamento de Risco - A FIC, por intermédio da instituigdo lider Itai Unibanco Holding S.A. (ITAU
UNIBANCO), aderiu 4 estrutura de gerenciamento de risco operacional e de mercado em

- Lei 10.101 de 19/12/2000 - De acordo com as condigdes
aprovadas na negociagéo coletiva, foi destinado 4 parhmpagéo de empregados nos lucros o montante de

da instituigo lider
Politica de

de Risco O

com.br) na rota C

e Politica de de Risco de Mercado.

©) Lei n° 11.638 - Em 28/12/2007 foi sancionada a Lei n® 11.638 que altera e revoga dispositivos da Lei n® 6.404,

de 15/12/1976, e da Lei n° 6.385, de 07/12/1976 sobre praticas contébeis, elaboragéo e divulgagéo das
demonstragdes contabeis, a partir de 01/01/2008.

As principais alleragaes promovidas pela Lei ja estdo contempladas nas_demonstragdes contébeis

ica ér

dos Fluxos de Caixa - DFC, em

das Origens e Apllcag:nes de Recursos - DOAR. Entretanto, algumas dessas

Resolugdes n° 3.380, de 29/06/2006, e n° 3.464, de 26/06/2007, respectivamente, ambas do CMN. As rigd d

dessas estruturas de gerenciamento de risco estao

no site de

com

&0 do BACEN para entrar em vigor, principalmente a norma sobre Ajuste a
Valor Presente para as operages ativas e passivas de longo prazo e para as relevantes de curto prazo.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente
MARCIO DE ANDRADE SCHETTINI

Vice-Presidentes

ENEAS CESAR PESTANA NETO

HUGO ANTONIO JORDAO BETHLEM
SERGIO RIBEIRO DA COSTA WERLANG

DIRETORIA

Diretor Presidente Diretores

LUIS FERNANDO STAUB ADRIENNE PATRICE GUEDES DAIBERT
JACKSON RICARDO GOMES
LINDA AGARINAKAMURA
LUIZ FELIPE PINHEIRO DE ANDRADE
MARCO ANTONIO ANTUNES
ROBERTO LAMY

Contador

JOSE MANUEL DA COSTA GOMES

CRC 1SP219892/0-0

Sede: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 - Torre Conceigao
9° andar - S&o Paulo - SP

recess7sse
CPI - ENGENHARIA LTDA,, torna publico que recebeu da Cetesb a licen-
ca de instalagdo n° 32003521 e requereu a licenca de operagdo para ar-
tefatos de concreto, cimento, fibrocimento, gesso e estuque fabricagéo
, sito a Estrada Luiz Valente, s/n - Jd. Voturuna Santana de Parnaiba/SP.
recea9st
JOFEGE FIACAO E TECELAGEM LTDA,, torna publico que requereu a
CETESB as Licencas Prévia e de Instalacao n. 05017261, para fabricagao
de fios de algodao,e de fibras artificiais, sito & Av. Eloy Argemiro Car-
niatto, 315 Bairro do Engenho Itatiba/SP.

recsagsss
DEFENSIVE-INDUSTRIA, COMERCIO & REPRESENTACAO COMERCIAL
LTDA., torna publico que requereu a Cetesb a Renovagéo da Licenca de
Operacao, para depdsito e comércio atacadista de produtos quimicos,
sito a Rua Jaime Ribeiro n° 409A, Vila Industrial, Jaboticabal/SP.

recsa9sosa
SAULA MATTAR FURLANETO , torna publico que requereu na Cetesb a
Licenga Prévia para atividade de comércio varejista de combustiveis e
lubrificantes, sito a Rua Dr. Omar Alab, 359/377 - Centro - Itatinga/SP./SP.
recsa993
TEXTIL ULAM LTDA.,, torna publico que recebeu da CETESB a Licenga
Prévia e de Instalagao N° 34000708 e requereu a Licenca de Operagao
para Tecelagem de fios de filamentos continuos artificiais ou sintéti-
cas, sito a RUA DO CAFE - 100 - JARDIM PEROLA- SANTA BARBARA D
OESTE/SP.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Administradores e Acionistas

3.Somos de parecer que as referidas demonstragdes contébeis

Financeira Itai CBD S.A. Crédito, Fi e
1 os balangos patri Itau CBD S.A.
Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2009 e de
2008 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagSes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa dos exercicios findos nessas datas
e do semestre findo em 31 de dezembro de 2009, elaborados sob a
i de sua &o. Nossa ¢ade
emiir parecer sobre essas demonstragdes contabeis.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que o5 oxames sejam

em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da Financeira Itad CBD SA. Crédito,
Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e 0

Itad as mutagdes do io liquido e os fluxos de
caixa dos exercicios findos nessas datas e do semestre findo em 31 de
dezembro de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil
10(d),

4. Conforme mencionado na Nota em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 31 de dezembro de 2009, foi deliberada: (a)
incorporagao de parcela cindida do Banco Investcred Unibanco S.A. e
incorporagao integral da Miravalles Empreendimentos e Participagdes S.A,

realizados com o objetivo de
demonstragdes contabeis em todos os seus aspectos relevames
Portanto, nossos  exames compreenderam, entre  outros
procedimentos: (a) o planejamento dos  trabalhos, a

pela Itai CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento na
data-base de 30 de setembro de 2009; e (b) incorporagdo de parcela
cindida do Eanco Itaucard SA. pela Financeira ltad CBD S.A. Crédito,

relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e
de controles internos da Instituigao; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das préticas e
estimativas  contabeis mais representativas adotadas pela
administragdo da Instituigdo, bem como da apresentagdo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

com base no balango patrimonial de 31 de
outubro de 2009 E: e em fase de
pelo Banco Central do Brasil
Sao Paulo, 2 de fevereiro de 2010
PrcewsiriousE(Corers @
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Maria José De Mula Cury
Contadora CRC 1SP192785/0-4

recesm79s
A.A.MAZZOCHI PEDRAS ME, torna publico que recebeu da Cetesb a
Licenca de Operagao N° 60002147, valida até 07/03/2013 para produtos
de marmoraria Fabricagao, sito & Rua Luiz Latanzi Filho n° 294 - Santa
Luzia BRAGANCA PAULISTA/SP.

recesmms9r
ENOVEL-EMPRESA NACIONAL DE OLEOS VEGETAIS LTDA. ME, torna
publico que requereu na CETESB a Renovacéo da Licenca de Operagéo,
para produgdo de dleos e gorduras vegetais e/ou animais, sito a no
Sitio Sdo Domingos, s/n°, Bairro Sapé Bariri/SP.

recsossrs
LUCCA PRADO INTERNACIONAL IMPORTAGAO E EXPORTACAO IND. E
COM. LTDA ME, torna publico que solicitou junto a CETESB a Licenca
Prévia e de Instalacdo, para a atividade de “Colénia, fabricacdo de”,
sito a Avenida Liberdade, n°® 374, Bairro Centro Charqueada/SP.

recsonnts
ITALMICRO INDUSTRIA E COMERCIO DE MAQUINAS LTDA,, torna pu-
blico que recebeu da CETESB a Licenga de Operagéo n° 5004808, valida
até 11/03/2014, para maquinas usadas na iindustria mecanica, Fabrica-
cao de, sito a Rua Jose Fumachi, 195 - Jardim Virginia Itatiba/SP.

recssssons
ALEXANDRE ALVES TEIXEIRA , torna piblico que solicitou da CETESB
a LICENCA PREVIA e a LICENCA DE INSTALACAO, para a atividade de
comércio de pecas usinadas, sito a Rua dos Lavradores, n° 42 - Centro -
Boituva/SP.

rec998000

TESSAROLLI & TESSAROLLI INJETADOS LTDA. ME, torna publico que
requereu na CETESB de forma concomitante a Licenca Prévia e a Li-
cenca de Instalagao, para fabricacao de revestimentos de pavimentos,
de plastico, sito a Rua Primo Antonio Fanti, n® 245-A, Pélo Industrial
Bariri/SP.

reces9s080

AUTO POSTO EL BETEL LTDA EPP, torna publico que requereu na CE-
TESB a Licenca de Operacao para Comércio de Combustiveis para Vei-
culos Automotores (Postos Revendedores), sito & Av. Prof. Luiz Ignacio
de Anhaia Mello, n® 3.320. Jardim Independéncia. Cep: 03294-100. Sao
Paulo/SP.

reces98078

HYUNDAI MOTOR BRASIL MONTADORA DE AUTOMOVEIS LTDA.,
torna publico que requereu & Companhia Ambiental do Estado de
S&o Paulo-CETESB a Licenca de Instalagdo para fabricacdo de auto-
moveis, sito a km 108 da rodovia Deputado Laércio Corte (SP 147)
Piracicaba/SP.

recenssost

BRAMINAS BRASILEIRA DE GRANITOS E MARMORES LTDA,, torna pi-
blico que requereu na CETESB a renovagéo da LICENCA DE OPERACAO,
para lavra de granito ornamental, objeto do DNPM n° 820.055/92,, sito
a Fazenda Sao Caetano, Bairro do Agudo - Zona Rural - municipio de
Braganca Paulista /SP.
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Financeira Itau CBD S.A.

Crédito, Financiamento e Investimento

RELATORIODAADMINISTRAGAO CNPJ.06.881.898/0001-30
Senhores Aconistas: AREA DE CREDITO AO CONSUMIDOR
- a o APONTOX ”
EN) e do' MN). a o
RESULTADO E PATRIMONIO LIQUIDO FIC BD.
A .
‘mil e o valor patrimonial por agao atingiu RS 0,57. PLANO DENEGECIOS o . de
ATIVOS  RECURSOS CAPTADOS 28/11/2002,do CMIN.
79,3865 5 de Concessi Sioraul 2defeverirode 2010
repesenaram 2315560 il A Administra
BALANGO PATRIMONIAL (Em Milhares de Reals) 'DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Em Mihares de Reais)
ATvO 31122009 311272008 PASSIVO 311212009 311212008 Tomane e oo
CiRcuLANTE “2ees2% 1577408 Saas7a 1436300 2009 311202000 311212008
jog  CIRCULANTE ........ 24,57 392589 703176 30.8:
" 672086 400828 Operscoes de o 193815 690788 518761
2497 130631 250 - Resutado de Operagoes com Tiulos e Valores Mobilarios 0266 38 12062
A @r5340)  (489817)  (338.423)
a4 1.670 1545338 1.035.472 (22557 (48767) (556
L20r0e  avsiees a 1055 9166 @19 (427) 92)
Setor brvado ate  ceer 10543 1230 Provisio para Céditosde Liquidagio Dividosa Notas e e6b) . (253069 (40623) (282333
5 o rédito de . (566.112) (224954 3280 116709 213359 192.4¢
1.407.522 7.667 8 9243 1:925 (88.161)  (163.336)  (184.299)
s it Operaghes com Cartoes de Crédito (Nota 3d) 1326800 sBsat0 il W 2saess 160856
Operacoes com Caracteristicas de Concessao de Crédito (Notas 3d e 6). 1112459 923945 Diversas (Nota 7b) 197,596 34741 Rendas de Tarifas Bancérias o 3353
Diversos (Nota ) 29903 79966 Despesas de Pessoal - - - 776)
Towaty T (e ) 057180 (8637 @53924)
B Tod ExiGiveL 137608 69436 Despesas Trbutaras (NotaBa ) Gu32) ss7s) G4
REALIZAVEL 182350 112627 Fesutod dePoripacdoem Conrolods (ot ) 1639 3193 33%
. 25816
1273 . " 3418 923 (63681) (102443
ss0sa 11037 13819 68513  RESULTADOOPERACIONAL . esa8  s0023
SetorPrivado w67 152 ) 95632 63506 (560)
5 5 o dol " 7603 @ron) RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 49.463
redio ¢ ‘ Diversas (Nota 7b) 38558 5.007 Al
12603 10159 < (12282)
Operages com Caracterisicas e Concessdo de Crécto (Notas 3d ¢ 6) 225 6032 76363
Diversos (Nota 78 s ssen
) a2 ©3) 2 128 pARTICIPAGOES NO LUCRO - Empregados -Le v 10101
PERMANENTE 056 ome de 1911272000 (Nota @) o0 s
30 291 482 10 517575 224925  LUCROLIQUIDO T 36591 5180
8277 8482 1 Social 88516 220975 A 10a) 907.366.532 569.665.379
a1 - A 004 001
eservasde Capitl X 3
(458) = R o 154325 A 0,57 0,39
se82 7541 Resenasdel 74734 3950
Imoveis de Uso , ; 775 1599
s o ses 2osemestre 0110 1701
— ) 2000 311272009 311272008
INTANGIVEL (Nota 3h) 7308 20693 246 % 78670
w89 37 Lucro Liquik nms 65 5180
(1252 9092 e s 24w
TOTALDO ATIVO - 2879885 173078  TOTALDOPASSIVO 2879885 Provs 253069 6 23
— —— — @) Gae) (s
0w e G0
ot B — . 800 1083 sy
api eservas eservas de ucros o e 7
Socal de Capital cros Acumulados Total o avise (02290
28222 14444 266.665 (s mento) Redugao em Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez. 108295 127405 (24435
272009 36295 154325 2884 - 23350 ,
Lucro Liquido E . - 282 28 W e s
Destinacoes: \umento) Reducao em Relagdes Interfinanceiras/
Reserva Legal . 10 (e e fecrdoemtsistancead
B 16265 (16265) B osr 1059
Dividendos Provisionados (s422) s422)
et 1sa2s aria 2 S22 (aumento) Redugao om Outros Créos  OutrosValores o bens 7537 709 Gs7200
= & - A o rédi (477700 (714870) (274.205)
36295 154325 50290 = 250910 > 55430 (1450 (eags0)
278708 - - &7 20975 a o - GosT®) 10083 318193
1~ AGO/E do 3470473008 (57773 = o 7% Aumento [Reducie em Operagescom Caresda Créto ¥ 251019
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Em 311 lizad 3750, de 30/06/2009, do BACEN. Essas operagoes sio efetuadas a
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Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

CNP)92.680.749/0001-99

30 Paulo, 12 de fevereiro de 2010,

BALANGO PATRIMONIAL (Em Mihares de Reais

'DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Em Nilhares de Reais)
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Risco de Mercado.

DIRETORIA

Diretor Presidente
ROBERTOMASSARUNISHIKAWA

COSMO FALCO
PAULO EIKIEVICIUS CORCHAKI

PARECERDOS AUDITORES INDEPENDENTES
Administradores ¢ Acionistas
Hauvest Distibuidora de Tulos e Vlores Mobil

31de

das demonstrages contabels tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes contdbels apresentam adequadamente, em todos os

daremrode

Sh.em31

essas demonstragdes contabels.

contabels em todos 0s seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros

as préticas contbeis adotadas no Brasi.

PRCEAATERHOUSE(COPERS

30 Paulo, 12 de fevereiro de 2010

Maria José De Mula Cun

Contadora

REGINALDO JOSE CAMILO Maria Rosa Hessel

RODOLFO HENRIQUE FISCHER CRC 157 150948/0-8

Sede: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 - Torre Conceigao - 7+ andar - Parque Jabs
SioPaulo-SP

cre Contadora CRC 15P192785/0-4

= e [ b i | 3

ASSINE JA:

s DID (11) 5094.5200 ou 0800770.3324

Sao Paulo e Grande Sio Paulo

Demais Localidades

www.dci.com.br

NOVO NA FORMA.
COMPLETO NA INFORMACAO.
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