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As informacgées neste prosg estdo em dncia com o r l do FUNDO (“Regulamento”), porém ndo o substii Er dada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, ressaltando a importincia das se¢oes “Caracteristicas Gerais do Fundo e da Oferta”, “Fatores de Risco” e “Politica de Investimento”, bem como as disposi¢ées do Prospecto que tratam dos fatores
deriscoaque o FUNDO estd exposto

u

Todo e qualg ista, ao ingressar no FUNDO, deve atestar, por meio de termo de adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do FUNDO e de sua politica
deil mvestlmenm, das taxas devidas  ADMINISTRADORA e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do FUNDO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMADE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOB]LIARIOS.AAUTORIZAC;\O PARAFUNCIONAMENTO E/OU VENDA
DAS QUOTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUAADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.
AADMINISTRADORA, POR SEU DIRETOR RESPONSAVEL JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA, DECLARA QUE E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE
E SUFICIENCIA DAS INFORMAGOES PRESTADAS POR OCASIAQ DOREGISTRO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A DISTRIBUICAO E QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E DISTRIBUICAO DA 5* SERIE DE QUOTAS SENIORES DO FUNDO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A INSTITUICAO LIDER ENACVM.
ADICIONALMENTE, A ADMINISTRADORA, NA QUALIDADE DE COORDENADORA DA DISTRIBUIGAO DA OFERTA, POR SEU DIRETOR RESPONSAVEL JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE
OLIVEIRA, DECLARA QUE SAO VERDADEIRAS, CONSISTENTES, CORRETAS E SUFICIENTES, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO
DA OFERTA; E AINDA, DECLARA QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NO MERCADO DURANTE TODO O PRAZO DE DISTRIBUICAO, INCLUSIVE OS EVENTUAIS OU PERIODICAS E QUE
VENHAM A INTEGRAR O PROSPECTO SAO SUFICIENTES PERMITINDO AOS INVESTIDORES A TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes fi iras e objetivos de investi todas as
informacgées disponiveis neste Prospecto e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir.
OINVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA

RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A GESTORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DAADMINISTRADORA , DA GESTORA , DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS —FGC;

ARENTABILIDADE OBTIDANO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; e

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. ERECOMENDADAA
LEITURA CUIDADOSATANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL

ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLfTICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO
REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCOA QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS,
PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS.
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1. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO E DA OFERTA
O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado.

O prazo de duragdo do FUNDO ¢ de 20 (vinte) anos, com inicio a partir da data de registro junto a CVM,
podendo este prazo ser prorrogado ou reduzido por deliberacdo da assembléia geral de quotistas do FUNDO.
As quotas seniores da presente oferta, por sua vez, terdo duracdo até 17 de junho de 2013.

O Fundo tem por objetivo alcangar a melhor valorizagdo possivel para as quotas subordinadas mezanino e
subordinadas, projetando um retorno superior a média alcangada por investimentos tradicionais de renda fixa
no mercado. Em relacdo as quotas seniores, o objetivo ¢ alcangar uma valoriza¢ao pré-determinada para cada
série no respectivo suplemento (“Meta de Rentabilidade Prioritaria”). Em relagdo as quotas seniores desta
oferta, o objetivo ¢é alcancar uma valorizagdo, pré-fixada, de CDI + 2% a.a. (dois por cento ao ano).

O publico alvo das quotas seniores do FUNDO séo investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409/2004 ¢ a fundos de investimentos classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”,
desde que dentro dos limites impostos pelo citado normativo, que buscam rentabilidade superior a média
alcancada por investimentos tradicionais em renda fixa e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao
FUNDO. Desta forma, o investimento no FUNDO ¢ inadequado aos investidores ndo qualificados e a fundos
de investimento ndo classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado” e que ndo estejam dispostos a aceitar
os riscos inerentes ao FUNDO.

As quotas subordinadas foram subscritas e integralizadas, com exclusividade, pela GESTORA, que se
enquadra como investidora qualificada, nos termos do artigo 109 da Instru¢do CVM n° 409/2004. A partir da
assembléia geral de quotistas do FUNDO realizada em 07 de junho de 2010, o FUNDO passou a admitir
quaisquer investidores qualificados como quotista subordinado, desde que dispostos a aceitar os riscos
inerentes a0 FUNDO e a esta classe de quotas. A GESTORA se compromete a deter no minimo 50%
(cingiienta por cento) das quotas subordinadas.

A ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO e seguindo recomendacdo expressa da GESTORA, podera
emitir uma ou mais séries de quotas seniores, nos termos descritos no Capitulo 9 do Regulamento do FUNDO.

O FUNDO aplicara seus recursos em direitos creditorios (“Direitos Creditorios”) vincendos, decorrentes de
“Contratos de Empréstimo” oriundos do segmento educacional ou de institui¢des financeiras, que podem ser:

a) contratos de crédito, que podem estar revestidos de qualquer forma, inclusive contratos de crédito
direto ao consumidor, cédulas de crédito bancario ou outras modalidades de financiamento e
empréstimo, que tenham como parte clientes que buscam crédito para pagamento de prestacdo de
servigos educacionais (“Clientes”) e institui¢des financeiras regularmente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil (“Cedentes”);

b) contratos de mutuo, programas de bolsa restituivel, programas de financiamento estudantil, inclusive
com débito em cartdes de crédito, crediarios ou outros instrumentos que validos para a liberagdo de
recursos ¢ constituicdo de divida/crédito, que tenham como parte alunos ou seus representantes
(“Clientes”) e, de outro lado, instituicdes de ensino ou instituigdes ligadas, direta ou indiretamente,
ao setor educacional (“Cedentes”), sempre com o escopo de financiar débitos advindos de servigos
educacionais e passiveis de cobranca independentemente da efetiva prestacdo dos servicos
educacionais.



Até o momento, o Cedente que representa aproximadamente 99,5% (noventa e nove virgula cinco) dos
créditos cedidos ao FUNDO, ¢ o Banco ABC Brasil S.A. (“ABC”), banco multiplo habilitado a operar nas
carteiras Comercial, de Investimentos, Financeira, Crédito Imobiliario e Cambio, tendo como tipo societario
sociedade anénima. A principal linha de negocios do ABC ¢ a intermedia¢do financeira voltada para
operacdes que envolvam analise e assungdo de riscos de crédito. As operagdes estruturadas, principalmente de
mercado de capitais, com vistas ao financiamento corporativo, complementam esta atividade. A arbitragem de
mercados, taxas ¢ moedas, tanto decorrentes das opera¢des demandadas pelos clientes, quando de posigdes
proprietarias, sdo desenvolvidas regularmente.

N2o ha outros cedentes que representem 10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao FUNDO.

O FUNDO contard com os seguintes prestadores de servicos, adicionalmente 3 ADMINISTRADORA e a
GESTORA ja identificados, contratados pela ADMINISTRADORA pelos critérios de qualidade/prego:

a) Custodia, Controladoria e Escrituracao de Quotas - Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, com
sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 13°, 14° e
15° andares, (“CUSTODIANTE”), o qual é responsavel pelas atividades abaixo descritas, de acordo
com o disposto na Instru¢do CVM n°® 356/01. A remunerago para prestagao de servigos para fundos
de investimento em direitos creditorios varia de 0,025% a.a. (vinte e cinco milésimos por cento ao
ano) do patriménio liquido do Fundo a 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao ano) do
patrimonio liquido do fundo por ano, sujeito a um valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), variando de acordo com as caracteristicas especificas de cada carteira de direitos creditorios

dos fundos.

1) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios
representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos. Uma vez que ha um significativo
volume de Direitos Creditorios, a verificacdo sera feita por amostragem, trimestralmente, nos termos
da Metodologia para Verificagdo do Lastro por Amostragem constante no Anexo II do Regulamento
do FUNDO;

i) validar os Direitos Creditorios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento do FUNDO;

iii) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo

instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatorios da operagdo;

iv) fazer a custodia, administracdo, cobranga e/ou guarda de documentagdo relativos aos

Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para

auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo fundo e 6rgdos reguladores; e



vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de
depositos dos mesmos.

b) Auditoria Independente — A empresa KPMG Auditores Independentes, Rua Dr. Renato Paes
Barros, 33, 17 andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrito no CNP] sob o n°
57.755.217/0001.29 (“AUDITOR INDEPENDENTE”), que fard jus & remuneragdo anual de RS
12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) a ser paga pelo FUNDO, o qual € responsavel pelas
atividades abaixo descritas, de acordo com o disposto na Instrug¢do CVM n° 356/01:

1) emitir relatorios e pareceres sobre a situagdo do FUNDO; e
ii) elaborar as demonstragdes financeiras e fazer a revisdo das contas do FUNDO;
c) Classificagdo de Risco - O FUNDO e seus ativos serdo classificados e avaliados, trimestralmente,

pela agéncia de classificagdo Standard & Poor’s (“AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO”),
nome fantasia da MCGraw Hill Interamericana do Brasil Ltda., com sede na Avenida Engenheiro
Luiz Carlos Berrini, 1253, 100 andar, Sdo Paulo — SP, que fara jus a remuneracdo aproximada de R$
50.000,00 a.a. (cinquenta mil anuais) e aproximadamente R$ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos
reais) por emissdo de uma nova série de quotas, a ser paga pelo FUNDO, o qual é responsavel pela
apresentagdo de relatorio de classificacdo de risco do FUNDO ou de seus Direitos Creditorios e
demais ativos integrantes de sua carteira.

Nao ha qualquer prioridade de pagamento entre os prestadores de servigos do FUNDO.

As obrigagdes da ADMINISTRADORA sdo aquelas relacionadas na Instrugdo CVM n° 356/01. Ja a
GESTORA, sem prejuizo das responsabilidades atribuidas 8 ADMINISTRADORA e ao diretor designado,
tera os poderes necessarios e suficientes para gerir a carteira do FUNDO, podendo exercer todos os direitos
inerentes aos direitos creditorios, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive,
sem limitacdo, selecionar direitos creditérios para aquisicdo pelo FUNDO, com base nos critérios de
elegibilidade definidos no Regulamento, adquirir, alienar e realizar operagdes com os direitos creditorios
admitidas na legislagdo em vigor, negociar, assinar ¢ acompanhar o cumprimento de contratos de cessao de
direitos creditorios e seus respectivos aditivos.

Todos os prestadores de servigo do FUNDO, inclusive a ADMINISTRADORA, poderdo ser substituidos pela
assembléia geral de quotistas, inclusive durante o periodo de distribui¢do de cotas.

A perda da condicdo de ADMINISTRADORA e/ou GESTORA dar-se-a por:

a) no caso da rentincia da ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico Diario
Mercantil., ou por intermédio de carta com aviso de recebimento, ou telegrama com comunicacio de
entrega, enderecado a cada condémino, ficando a ADMINISTRADORA obrigada, no mesmo ato, a
convocar assembléia geral que decidird sobre sua substituicao ou sobre a liquidagdo do FUNDO;

b) em sendo a renuncia da GESTORA, por intermédio de carta com aviso de recebimento ou telegrama
com comunica¢do de entrega enderecado a ADMINISTRADORA, ao qual cabera convocar a

assembléia geral de quotistas que adotara as providéncias cabiveis;

c) destituigdo por deliberagdo da assembléia geral de quotistas; e



d)

descredenciamento pela CVM.

Nao ha qualquer tipo de relacdo societaria entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o
AUDITOR INDEPENDENTE ou agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO, Originadores ou
Cedentes com posi¢do relevante (assim entendido aqueles que originaram ou cederam Direitos Creditorios

representativos de mais de 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO), de devedores expressivos,

e outros prestadores de servicos.

Ja quanto a ligag@o contratual, cabe mencionar que:

D)

ii)

iii)

vi)

vii)

viii)

a GESTORA tem contrato em vigor para prestagdo de servigos de correspondente bancario ao ABC;

a GESTORA encontra-se na presente data responsavel pela gestdo da carteira de mais 2 (dois) fundos
de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, que possuem a AGENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO como prestador de servigo, e que tém suas cotas [e demais ativos]
custodiadas pelo CUSTODIANTE: Ideal Educa¢do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios;
e Ideal Educagdo III Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo — Padronizados;

a GESTORA ndo possui nenhum outro fundo de investimento sob a sua gestdo que tenha o
AUDITOR INDEPENDENTE como prestador de servico, exceto o FUNDO;

a ADMINISTRADORA encontra-se, na presente data, responsavel pela administragdo de 13 (treze)
fundos de investimento em direitos creditorios que sdo custodiados pelo CUSTODIANTE. A
remuneragdo para prestagdo de servigos para fundos de investimento em direitos creditorios varia de
0,025% a.a. (vinte e cinco milésimos por cento ao ano) do patriménio liquido do Fundo a 0,25% a.a.
(vinte e cinco centésimos por cento ao ano) do patrimdnio liquido do fundo por ano, sujeito a um
valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), variando de acordo com as caracteristicas

especificas de cada carteira de direitos creditorios dos fundos;

a ADMINISTRADORA encontra-se, na presente data, responsavel pela administragdo de
aproximadamente 1.700 (mil e setecentos) fundos de investimentos que sfo auditados pelo
AUDITOR INDEPENDENTE; e

a ADMINISTRADORA encontra-se, na presente data, responsavel pela administragdo de 06 fundos
de investimento em direitos de crédito que contam com a prestagdo de servicos da AGENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO;

o CUSTODIANTE encontra-se, na presente data, responsavel pela custddia de aproximadamente 77
(setenta e sete) fundos de investimentos que sdo auditados pelo AUDITOR INDEPENDENTE;

o CUSTODIANTE encontra-se, na presente data, responsavel pela custddia de aproximadamente 14
(quatorze) fundos investimento em direitos de crédito que contam com a prestacdo de servigos da
AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO.



2. CONDICOES E PRAZOS DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

As quotas seniores do FUNDO serdo nominativas e escriturais. Nao sera cobrada taxa de ingresso ou saida
dos subscritores.

As quotas emitidas pelo FUNDO sdo divididas em quotas da classe sénior e quotas da classe subordinada e
subordinada mezanino. Cada classe e série de quotas conferird a seus titulares iguais direitos ¢ obrigagoes,
salvo as preferéncias atribuidas as quotas da classe sénior contempladas no Regulamento. Entende-se por
quotas seniores aquelas que fardo jus a preferéncia no resgate final e nas amortizagdes, enquanto as quotas
subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das quotas seniores e das quotas
subordinadas mezanino em circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos Creditorios exclusivamente na
hipotese do item 9.25. do Regulamento do FUNDO e ainda somente poderdo ser amortizadas, mediante
prévia orientacdo da GESTORA a ADMINISTRADORA, respeitando-se, em qualquer hipdtese, o percentual
minimo de subordinacdo para todas as séries de quotas seniores em circulagao.

Ja as subordinadas mezanino subordinam-se as quotas seniores para efeito de amortizacdo e resgate ¢ podem
ser amortizadas e/ou resgatadas desde que o FUNDO esteja em dia com suas obrigacdes nas condigdes
previstas no Regulamento e a seguir.

As quotas seniores da 5° série serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos
contados da data da publicacdo do antncio de inicio de distribuicdo, ficando autorizado o cancelamento de
todo o saldo, de cada série, ndo colocado das quotas seniores emitidas pelo FUNDO, assim como a
prorrogacdo da distribuiggo por igual periodo, nos termos da Instrugdo CVM n° 400.

As quotas que sobejarem serdo canceladas pela ADMINISTRADORA, que correspondem na 1* data de
integralizacdo a 40.000.000 (quarenta milhdes) de quotas seniores da 5% série.

A colocacdo das quotas seniores do FUNDO sera publica, com a participacdo de instituicdo integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios.

A integralizagdo se dara em até 10 (dez) dias uteis da assinatura do respectivo boletim de subscri¢do por meio
de:

a) transferéncia eletronica disponivel — TED; ou

b) mercado de balcdo organizado, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
operacionalizado pela CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

Caso a integralizacdo caia em feriado de ambito nacional a sua efetivacdo serd automaticamente postergada
para o primeiro dia util subseqiiente ao do feriado.



3. DIREITOS E RESTRICOES DAS QUOTAS

As quotas das classes subordinada e subordinada mezanino, em conjunto, representardo no minimo 10% (dez
por cento) do patriménio liquido do FUNDO. A relagdo minima entre o patrimonio liquido do FUNDO e o valor
das quotas seniores (“Percentual Minimo de Subordinagdo”) sera, portanto, de 1,11 (um virgula onze), salvo a
existéncia de suplemento em vigor, com a determina¢do de percentual minimo de subordinagdo superior,
hipdtese em que, durante o prazo de duragao da série, este percentual adicional devera ser respeitado. Tal relagdo
serd apurada e divulgada aos quotistas a cada solicitagdo pelo quotista do FUNDO. Caso se verifique que a
relagdo minima nao foi mantida, sera convocada assembléia geral de quotistas para deliberar sobre o assunto.
Também competira a assembléia geral de quotistas, a qualquer tempo, mediante recomendagdo da GESTORA e
desde que ndo implique em reducdo da classificacdo de risco das quotas do FUNDO, alterar a relacdo de quotas
seniores e subordinadas somadas as subordinadas mezanino prevista neste item.

O Percentual Minimo de Subordinagdo durante o prazo de duragdo desta 5% Série ¢ de 20% (vinte por cento)
do patrimoénio liquido do FUNDO, tal como previsto no respectivo Suplemento.

Adicionalmente, durante o prazo de duracao das quotas subordinadas mezanino, as quotas da classe subordinada,
representardo, isoladamente, no minimo 14% (quatorze por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Admite-se que a amortizagdo ¢ o resgate final das quotas subordinadas sejam efetuados em Direitos
Creditorios, mediante prévia deliberagdo da assembléia geral de quotistas, neste sentido.

O valor das quotas do FUNDO ser4 apurado da seguinte forma:
A partir da data da 1? integralizacdo de quotas seniores de cada série, seu respectivo valor unitdrio sera

calculado todo dia 1til, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

i)
Fnx PL
VSn,, = Lfnx e
On
Onde:

1
P VSn,  x(1+Tn)*? xQOn

n 1

> VSi, < (1+ Ti)>2 x Qi

i=l1

F, = Fator de participagdo da n-ésima série sénior no Patrimonio Sénior do Fundo
VS, = Valor da quota sénior da n-ésima série em D-1

VS, = Valor da quota sénior da n-ésima série em D+0

T,= Meta de rentabilidade da n-ésima série da quota sénior

Q.= Numero de quotas sénior da n-ésima série em D+0

N = Total de séries de quotas seniores emitidas

PL = Patriménio Liquido do Fundo



(i)
R
VSn o =VSn, , x(1+Tn)**

Onde:

VS, = Valor da quota sénior da n-ésima série em D-1

VS, = Valor da quota sénior da n-ésima série em D+0

T,= Meta de rentabilidade da n-ésima série da quota sénior

Os critérios de determinacgao do valor das quotas seniores de cada série t€ém como finalidade definir (i) o valor
de integralizagdo de quotas seniores de cada série durante o respectivo periodo de distribuig¢do e (ii) qual a
parcela do patriménio liquido do FUNDO que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das quotas
seniores da série em questao na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas quotas, € ndo representam e nem
devem ser considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual de
remunerag¢ado por parte da ADMINISTRADORA , da GESTORA ou do FUNDO.

Independentemente do valor do patrimdnio liquido, os titulares das quotas seniores ndo fardo jus, quando da
amortizagdo ou resgate de suas quotas, a uma remuneracdo superior ao valor de tais quotas, calculado
conforme o pardgrafo acima na respectiva data de amortizagdo ou data de resgate, o que representa o limite

maximo de remuneracao possivel para essa classe de quotas.

A partir da 1? integralizag@o de quotas subordinadas mezanino, o valor das quotas subordinadas sera calculado

diariamente, de forma que as quotas subordinadas serdo calculadas com base na seguinte formula:

_ PL,—SVOMZ, — SVOSN,

VOS, oS

Onde:
VoS,

amortizagdo e resgate, calculado para a Data “n”

“valor de cada quota subordinada para efeito de calculo de seu valor de integralizacdo,

PL

" *Patrimonio Liquido do Fundo na Data “n”

SVOMZ, :

" *somatorio do valor das quotas subordinadas mezanino em circulagdo na Data “n”

SVOSN ., :

" *somatorio do valor das quotas sénior em circula¢do na Data “n”

NOS,

"numero de quotas subordinadas em circula¢do na Data “n”
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b)

©)

d)

g)

h)

EMISSAO DA 5* SERIE DE QUOTAS SENIORES:

Quantidade de quotas seniores da 5% série: Até 40.000.000 (quarenta milhdes), conforme célculo do
valor unitario de cada quota na data da integralizagdo, podendo as quotas que sobejarem serem
canceladas pela ADMINISTRADORA, que correspondem na 1? data de integralizagdo a 40.000.000

(quarenta milhdes) de quotas seniores da 5* série;

O Valor Unitario de Emissdo: R$ 1,00 (um real), valor este valido para a 1* data de integralizagao.
As integralizagdes posteriores serdo feitas pelo valor das quotas seniores da 5% série na data da
integralizagdo calculado todo dia util, nos termos do Regulamento

Data de Emissdo: 15 de julho de 2010

Prazo de Duragéo das Quotas Seniores da 5* Série: Até 17 de junho de 2013;

Data de Resgate: Conforme tabela de amortizagdes programadas indicadas no item “h” abaixo;

Meta de Rentabilidade Prioritaria: CDI + 2,00% a.a. (dois por cento ao ano);

Percentual Minimo de Subordinag@o Durante o Prazo de Duragdo desta Série: 20% (vinte por cento);
Amortizagdes Programadas: Serdo realizadas amortizagdes calculadas e efetuadas nas datas

programadas, nos termos da tabela a seguir, respeitada a caréncia inicial entre a data da
integralizagdo até a data da primeira amortizagdo indicada a seguir:

Datas de Amortiza¢ao
14/07/2011
12/08/2011
15/09/2011
17/10/2011
16/11/2011
14/12/2011
13/01/2012
14/02/2012
14/03/2012
16/04/2012
15/05/2012
14/06/2012
13/07/2012
14/08/2012
17/09/2012
15/10/2012
16/11/2012
14/12/2012
15/01/2013
18/02/2013
14/03/2013
12/04/2013
15/05/2013
17/06/2013

Valor Amortizac¢ao

(PL Senior )/24
(PL Senior )/23
(PL Senior )/22
(PL Senior )/21
(PL Senior )/20
(PL Senior )/19
(PL Senior )/18
(PL Senior )/17
(PL Senior )/16
(PL Senior )/15
(PL Senior )/14
(PL Senior )/13
(PL Senior )/12
(PL Senior )/11
(PL Senior )/10
(PL Senior )/9
(PL Senior )/8
(PL Senior )/7
(PL Senior )/6
(PL Senior )/5
(PL Senior )/4
(PL Senior )/3
(PL Senior )/2
(PL Senior )/1
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),

k)

Sendo PL Sénior o patriménio liquido do FUNDO representado por quotas seniores da 5* série.

Até a data de divulgacao deste prospecto todas as amortizagdes até entdo foram realizadas nas datas e
condigdes programadas contidas nos respectivos suplementos, sendo que das séries anteriores ainda
pendem de pagamento as amortiza¢des programadas para as seguintes datas:

3* SERIE DE QUOTAS SENIORES (*):

13/08/2010
15/09/2010
15/10/2010

4" SERIE DE QUOTAS SENIORES (*):

16/11/2010
14/12/2010
14/01/2011
14/02/2011
16/03/2011
14/04/2011
13/05/2011
14/06/2011
14/07/2011
12/08/2011
15/09/2011
17/10/2011
16/11/2011
14/12/2011
13/01/2012
14/02/2012
14/03/2012
16/04/2012

(*) Mais informagdes sobre as referidas séries e suas amortizagoes programadas podem ser
encontradas nos respectivos suplementos anexos ao regulamento em vigor do FUNDO, que constitui
o0 primeiro anexo ao presente prospecto.

Amortizagdo extraordinaria: Caso 30 (trinta) dias antes de cada amortizagdo, o valor do caixa
disponivel do FUNDO, assim entendido aquele ndo aplicado em Direitos Creditorios, seja superior a
20% (vinte por cento) do patriménio liquido total do FUNDO, a GESTORA poder4, a seu critério,
definir um montante adicional para amortizagdo na proxima data de amortizag¢do, conforme tabela
acima, devendo notificar a Administradora deste montante adicional com 05 (cinco) dias tUteis de
antecedéncia da data de amortizagao.

Forma de integralizacdo e registro para negociagdo primaria: Em até 10 (dez) dias uteis da assinatura
do respectivo boletim de subscri¢do por meio de:

a) transferéncia eletronica disponivel — TED; ou

b) mercado de balcido organizado, por meio do MDA - Moddulo de Distribuigdo de Ativos,
operacionalizado pela CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

Negociacdo Secundaria: A 5* série de quotas seniores serd registrada para negociagio em mercado
secundario no Mddulo de Fundos - SF, junto a CETIP, podendo, ainda, ser cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario, registrado em Cartério de Titulos e
Documentos e enviado pelo cessionario a8 ADMINISTRADORA.
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Informagdes adicionais a respeito da Oferta, que visam permitir ao investidor uma decisd@o fundamentada
quanto a realizacdo do investimento estardo disponiveis no Prospecto de Oferta Publica da 5% Série de quotas
seniores do FUNDO, tendo em vista que a presente emissdo sera registrada junto a Comissdo de Valores
Mobiliarios, nos termos da Instru¢do CVM n° 400. As quotas seniores da 5% série serdo distribuidas no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data da publicagdo do anuncio de inicio de
distribui¢do, ficando autorizado o cancelamento de todo o saldo, de cada série, ndo colocado das quotas
seniores emitidas pelo FUNDO, assim como a prorrogacao da distribui¢do por igual periodo, nos termos da
Instrugdo CVM n° 400.

3.2. Cronograma da Oferta de Quotas Seniores da 5" Série:

Data Estimada de inicio de Distribuicdo

(publicacdo do anuncio): 08/09/2010

Prazo de Colocagdo: Até 180 dias

Manifestacdo de aceitagdo da oferta

pelos investidores: 04/02/2011

Data de encerramento de Distribuigao: até 04/03/2011 ou conforme antncio de
encerramento.

Subscrigao: até 03/03/2011

Divulgag¢ao do resultado da oferta: Sera divulgado o resultado da oferta por

publicagdo em jornal do anuncio de
encerramento, na data de encerramento da
distribuigdo.

3.3. Alteracio das Circunstancias, Revogacio e Modificacdo da Oferta

A ADMINISTRADORA podera solicitar a CVM que permita a modificagdo ou revogacdo da oferta das
quotas, na hipétese de se verificar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da oferta perante 8 CVM, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo FUNDO e inerentes a propria oferta. O pleito de
modificacdo da oferta presumir-se-a deferido caso nido haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) dias uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM
poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da oferta por até 90
(noventa) dias. E sempre permitida a modificagio da oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para
renuncia a condigdo da oferta estabelecida pelo ofertante.

A revogacdo da oferta torna ineficazes, além da propria oferta, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
sendo restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida a cotas
ofertadas, acrescidos da respectiva remuneragdo incidente desde a data de subscricdo até a data da efetiva
restituigao.

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da
modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias tUteis do recebimento, através de
correspondéncia protocolada na sede da ADMINISTRADORA, o interesse em manter a aceitagdo da oferta,
presumida a inten¢ao de sua manutenc¢ao na hipdtese de siléncio.

Na hipétese de o investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitagdo a presente oferta, tera direito a

restitui¢do integral dos valores dados em contrapartida as cotas subscritas, acrescidos da respectiva
remunerac¢do incidente desde a data de subscricdo até a data da efetiva restituicao.
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34. Amortizacio e Resgate

Para efeitos de amortizagdo de quotas, sera considerado o valor da quota vigente na data de amortizagdo,
deduzido de eventuais despesas, tributos e taxas conforme estabelecido no Regulamento do FUNDO.

A amortizagdo de quotas devera ser feita através de documento de ordem de pagamento ou depoésito em conta
corrente do quotista. Para os investidores que tiverem suas quotas custodiadas em mercado de balcdo
organizado, o pagamento da amortizacdo serd efetuado de acordo com os procedimentos adotados pelo
respectivo mercado.

Caso o pagamento de amortizagdes ou resgates de quotas coincida com data que seja feriado de ambito
nacional ou na cidade de Sao Paulo a sua efetivacdo sera automaticamente postergada para o primeiro dia util
subseqiiente ao do feriado.

Nao havera resgate de quotas a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragdo do FUNDO ou de sua
liquidagdo. Caso o resgate de quotas, a ocorrer nos referidos momentos, coincida com data que seja feriado
em ambito nacional ou na cidade de Sdo Paulo, a efetivacdo do resgate sera automaticamente postergada para
o primeiro dia util subseqiiente ao do feriado.

As quotas subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das quotas seniores e das
quotas subordinadas mezanino em circulag@o, admitindo-se o resgate em Direitos Creditorios exclusivamente
na hipdtese do item 9.25. do Regulamento e ainda somente poderdo ser amortizadas, mediante prévia
orientagdo da GESTORA a ADMINISTRADORA, respeitando-se, em qualquer hipdtese, o percentual
minimo de subordinacdo para todas as séries de quotas seniores em circulagao.

Ja as quotas subordinadas mezanino subordinam-se as quotas seniores para efeito de amortizagio e resgate e
podem ser amortizadas e/ou resgatadas desde que o FUNDO esteja em dia com suas obrigagdes.

As quotas seniores do FUNDO poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcéo

organizado, cabendo ao intermediario assegurar a condi¢do de investidor qualificado do adquirente das
quotas.

O FUNDO realiza Amortizagdes Programadas de suas séries de quotas seniores de acordo nas condigdes
estabelecidas nos respectivos Suplementos. Até a data de divulgagdo deste prospecto todas as amortizagdes
até entdo foram realizadas nas datas e condigdes programadas contidas nos respectivos suplementos.

3.5. Prazo de duracao do FUNDO

O prazo de duragdo do FUNDO ¢ de 20 (vinte) anos, com inicio a partir da data do registro junto a CVM,
podendo este prazo ser prorrogado ou reduzido por deliberag@o da assembléia geral de quotistas, possuindo as
quotas subordinadas igual prazo. J& o prazo de duragdo das quotas do FUNDO sdo as seguintes, conforme
suas distintas classes / séries:

- Quotas subordinadas mezanino encerram-se no dia 31/09/2013;

- 3% série de quotas seniores encerra-se no dia 15/10/2010;

- 4* série de quotas seniores encerra-se no dia 16/04/2012;

- 5% série de quotas seniores encerra-se no dia 17/06/2013.
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4. DESTINACAO DOS RECURSOS
Os recursos da presente distribui¢do permitirdo ao FUNDO a aquisi¢do de, no minimo, 50% (cinqiienta por

cento) do seu patriménio liquido em direitos creditérios, e o restante em outros ativos permitidos pela
legislacdo aplicavel ao FUNDO, conforme previsto no Regulamento do FUNDO.
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S. FATORES DE RISCO

A carteira do FUNDO, e por conseqiiéncia seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os
quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir quotas do FUNDO, deve ler
cuidadosamente este item, responsabilizando-se pelo seu investimento em quotas do FUNDO.

As aplica¢des do FUNDO ndo contam com garantia de instituigdo ADMINISTRADORA, da GESTORA, ou
do FUNDO Garantidor de Créditos — FGC.

O FUNDO nio aplica em warrants e em contratos mercantis de compra ¢ venda de produtos, mercadorias
e/ou servigos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses
contratos.

Podera ocorrer perda de capital investido, inclusive o patriménio do FUNDO podera tornar-se negativo, em
decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a carteira do FUNDO, obrigando os quotistas por
conseqjiientes aportes adicionais de recursos.

Os principais fatores de risco a serem observados nessas hipoteses sdo:

a) risco de crédito: as aplicacdes do FUNDO em Direitos Creditorios caracterizam operagdes cujo
risco de crédito se concentra, em primeira instancia, na capacidade financeira de seus devedores e co-
obrigados (garantidores / fiadores), havendo a possibilidade de ocorrerem perdas patrimoniais no

FUNDO, em caso de inadimpléncia por parte dos devedores;

b) risco de descasamento de taxas de juros: mudancas nas condi¢des de mercado poderdo acarretar
descasamento entre as taxas de retorno esperadas pelos quotistas do FUNDO e as taxas de juros
estabelecidas nas operagdes de cessdao de direitos creditorios pelo FUNDO, resultando em perda de

rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos créditos;

c) modalidade de investimento recente e sofisticada: o FUNDO se enquadra em modalidade de
investimento recentemente instituida em nosso Pais e que, ademais, tem o grau de sofisticacdo e
complexidade inerente a uma operagdo de securitizagdo de recebiveis. Os potenciais investidores
devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as quais, risco de liquidez dos direitos
creditorios e dos demais ativos financeiros que compdem o seu patrimdnio liquido. Tais
peculiaridades podem trazer conseqiiéncias negativas ao patrimonio liquido, ou podem tornar o

investimento iliquido;

d) limitacao de ativos do FUNDQO: a tinica fonte de recursos do FUNDO para efetuar o pagamento das
amortizagdes e/ou o resgate final das quotas € a liquidago dos Direitos Creditdrios pelos devedores
ou, conforme o caso, pelos demais co-obrigados (garantidores / fiadores). Apos o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos e para a exigibilidade das obriga¢des assumidas pelas partes, o
FUNDO néo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou

parcial, das quotas;
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h)

)

amortizacio condicionada: o FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditorios ¢ aos demais ativos financeiros que compdem o seu patrimdnio liquido e aos mercados
em que estes sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade da ADMINISTRADORA alienar
os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a
inexisténcia de liquidez para formagao de preco no mercado secundario para a negociagao deste tipo
de ativo. Considerando-se que o FUNDO somente procedera as amortizagdes das quotas na medida
em que os Direitos Creditorios sejam quitados, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada
de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das quotas ocorrerdo nos periodos originalmente
previstos, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

fatores macroecondmicos: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas,

poderdo resultar em perda, pelos quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes;

condicao financeira para levar os Direitos Creditorios ao vencimento: em razdo da inexisténcia
de liquidez para formagdo de preco no mercado secundario para negocia¢do dos Direitos Creditorios,
os quotistas devem possuir condi¢do financeira para levar ao vencimento os direitos creditorios na
hipétese de liquidagdo do FUNDO;

utilizacdo de instrumentos derivativos: a eventual contratacdo, pelo FUNDO, de modalidades de
operagdes de derivativos podera ocorrer exclusivamente para protecdo de posi¢des detidas a vista

pelo FUNDO, o que podera afetar negativamente a sua rentabilidade;

cobranca dos Direitos Creditérios: a contratagdo de terceiros para fazer a cobranga dos Direitos
Creditorios e repassar os recursos respectivos ao FUNDO pode representar uma limitagdo ao
exercicio de direitos pelo FUNDO, nos casos de intervencao, liquidagdo e/ou faléncia do contratado
ou, ainda, no caso de ndo realizacdo da cobranca de forma eficiente € bem sucedida, de acordo com

os procedimentos descritos no capitulo 6 do Regulamento do FUNDO, a seguir;

pré-pagamento e renegociacio dos Direitos Creditorios passiveis de cessio ao FUNDOQO: A Meta
de Rentabilidade Prioritaria do FUNDO pode ndo ser alcangada em virtude da ocorréncia de pré-

pagamento e renegociacao dos Direitos Creditorios passiveis de cessdo ao FUNDO.

Ressalte-se que a rentabilidade obtida pelo FUNDO no passado ndo implica em rentabilidade futura do
FUNDO.
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6. POLITICA DE INVESTIMENTO

O FUNDO aplicara seus recursos em Direitos Creditorios vincendos, decorrentes de “Contratos de
Empréstimo” oriundos do segmento educacional ou de institui¢des financeiras, que podem ser:

a) contratos de crédito, que podem estar revestidos de qualquer forma, inclusive contratos de
crédito direto ao consumidor, cédulas de crédito bancario ou outras modalidades de
financiamento e empréstimo, que tenham como parte clientes que buscam crédito para
pagamento de prestagdo de servigos educacionais (“Clientes”) e institui¢des financeiras
regularmente autorizadas pelo Banco Central do Brasil (“Cedentes”);

b) contratos de mutuo, programas de bolsa restituivel, programas de financiamento estudantil,
inclusive com débito em cartdes de crédito, crediarios ou outros instrumentos que validos
para a liberagdo de recursos e constitui¢do de divida/crédito, que tenham como parte alunos
ou seus representantes (“Clientes”) e, de outro lado, instituigdes de ensino ou instituigdes
ligadas, direta ou indiretamente, ao setor educacional (“Cedentes”), sempre com o escopo de
financiar débitos advindos de servigos educacionais e passiveis de cobranca
independentemente da efetiva prestacao dos servigos educacionais.

Os Direitos Creditorios serdo sempre adquiridos pelo FUNDO, através de contratos de cess@o de Direitos
Creditorios (individualmente, “Contrato de Cessdo”) celebrados com as Cedentes, mediante negociagdes
realizadas a taxas de mercado. Os referidos contratos deverdo prever a possibilidade de cobranga dos Direitos
Creditorios diretamente pelo FUNDO, podendo este indicar aos devedores conta corrente de sua titularidade
para a realizag¢@o dos pagamentos. Sdo, ainda, caracteristicas presentes nos Contratos de Cessao:

a) a cessdo e transferéncia por parte das Cedentes ao FUNDO dos Direitos Creditorios
provenientes dos Contratos de Empréstimos que foram concedidos pelas Cedentes para o
financiamento de matriculas e semestralidades devidas a institui¢des de ensino a titulo de
pagamento de servicos educacionais, conforme pactuados nos seus respectivos
instrumentos; e

b) a cessdo e transferéncia dos Direitos Creditorios com todas as garantias prestadas pelos
Clientes e eventuais co-obrigados (Garantidores) para garantir o pagamento dos mesmos, ,
quando da celebragdo dos Contratos de Empréstimo.

Adicionalmente as garantias do Contrato de Empréstimo, o Cedente ou a institui¢do de ensino podem se co-
obrigar com a liquidagao, total ou parcial, de determinados Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO, mediante

participag@o no Contrato de Cess@o ou por instrumento proprio de garantia.

Poderdo ser adquiridos Direitos Creditorios que apresentem o seguinte critério de elegibilidade: tenham prazo
maximo de vencimento de 100 (cem) meses contados da data de cessao.

A GESTORA se obriga a verificar os seguintes critérios na escolha dos Direitos Creditorios para o FUNDO,
como condigdo para a celebragao de Contratos de Cessdo de Direitos Creditorios, ndo sendo responsabilidade
do CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA tal verifica¢do:

a) no minimo, um co-obrigado (Garantidor), fiador ou avalista com CPF em situacdo regular;

b) o Cliente deve possuir CPF em situagao regular; e
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¢) o valor das parcelas dos Direitos Creditorios com vencimento em data posterior a data de resgate e/ou

amortizagdo da ultima parcela da ltima série sénior em aberto emitida pelo FUNDO nao pode ultrapassar a

parcela do patriménio liquido do FUNDO equivalente as quotas subordinadas.

d) quando representados por contratos com institui¢des financeiras (nos termos do item 4.2., alinea “a” do
Regulamento do FUNDO):

)

vi)

previsdo de que o valor liquido do empréstimo liberado pela Cedente, por solicitagcdo
expressa do Cliente, serd destinado diretamente a uma mantenedora ou institui¢do de
ensino em funcionamento regular no pais;

possua previsdo expressa de que a relagdo entre o Cliente e a Cedente é autdnoma e
independente da relagdo entre o Cliente e a instituicdo de ensino para a prestagdo de
servigcos educacionais;

refletem dividas liquidas e certas assumidas pelos Clientes em favor da Cedente;

possibilidade de cessdo, parcial ou total, pela Cedente dos Direitos de Creditdrios (e
suas garantias acessorias) decorrentes do citado contrato;

presenca de devedores solidarios (“Garantidores™) as obrigagdes do Cliente contraidas
em razdo do referido contrato;

contém clausula de vencimento antecipado em caso de inadimplemento, que permite a
exigibilidade imediata de toda a divida.

e) quando representados por instrumentos firmados com pessoas juridicas ndo financeiras (nos termos do item
4.2., alinea “b” do Regulamento do FUNDO):

)

iii)

refletem dividas liquidas e certas assumidas pelos Clientes em favor da Cedente
representadas por notas promissorias emitidas pelos Clientes;

presenca de devedores solidarios (“Garantidores’) as obrigagdes do Cliente contraidas
em razdo do referido contrato;

contém clausula de vencimento antecipado em caso de inadimplemento, que permite a
exigibilidade imediata de toda a divida.

Excepcionalmente os Direitos Creditorios advindos de programas de financiamento estudantil com débito em

cartdes de crédito poderdo ndo atender ao disposto no item “e” (ii), acima, sendo que tais Contratos de

Empréstimo, sem a presenga de Garantidores, deverdo representar, no momento da aquisicdo dos créditos,

parcela inferior a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO, limite esse que sera verificado
exclusivamente pela GESTORA.
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Os Contratos de Empréstimo serdo originalmente celebrados entre uma Cedente e um Cliente seguindo a politica
de concessao de crédito da Cedente. A GESTORA do FUNDO ir4, antes de cada cessdao ao FUNDO, avaliar a
referida politica de concessdo de crédito, exigindo que contemple, no minimo, os seguintes parametros:

a) renda minima mensal, conjunta dos Clientes e Garantidores, de 02 (duas) vezes o valor da mensalidade
do curso alvo do financiamento;

b) ndo podem ter pendéncias cadastrais nos 6rgaos de protegdo ao crédito;

¢) o Garantidor deve ser residente no Brasil, ¢ se estrangeiro, deve ter também Registro Nacional de
Estrangeiro, expedido pelo Departamento de Policia Federal ; e

d) devem ter o CPF regular junto a Receita Federal

Alternativamente aos critérios acima estabelecidos, podem ser admitidos pela GESTORA Direitos Creditorios
de Clientes que ja tenham um histdrico de adimpléncia junto ao FUNDO, ou contem com Garantidores que
tenham referido historico, sem prejuizo do disposto a seguir.

Os Clientes devem ainda obedecer aos seguintes requisitos:

a) devem estar cadastrados em programa de crédito estudantil com base de dados acessivel 8 GESTORA;
e

b) devem estar devidamente matriculados em cursos de graduacdo, pos-graduagdo (“stricto” ou “lato
sensu”), cursos de especializagdo ou tecndlogos, em institui¢des de ensino previamente cadastradas
pela GESTORA.

Sera feita a Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) do FUNDO, atualizada semanalmente pelo
CUSTODIANTE, de acordo com os critérios estabelecidos pela tabela abaixo, respeitado ainda o paragrafo a
seguir:

Regras de Provisao
Dias em Atraso PDD
Em dia e até 14 dias 1%
15a30 10%
31a60 30%
61 a90 50%
91 a 360 100%

Os Direitos Creditorios que forem fruto de renegociagdo de outros Direitos Creditorios detidos pelo FUNDO
vencidos e ndo pagos, mas renegociados com o FUNDO, terdo sua provisdo calculada pela GESTORA com
base nas informacdes da tabela a seguir, utilizando-se os mesmos critérios para outros Direitos Creditorios
que tenham o mesmo devedor principal e informada ao CUSTODIANTE para que proceda o respectivo

lancamento na carteira do FUNDO:
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Regras de Provisao

Dias em Atraso PDD
Em dia e até 30 dias 30%
30 em diante 100%

Os Direitos Creditorios que estiverem em mora por mais de 360 (trezentos e sessenta) dias de atraso serdo
provisionados como perdas do FUNDO. Também serdo provisionados como perdas do FUNDO quaisquer

outros Direitos Creditorios que tenham o mesmo devedor principal.

Os Contratos de Cess@o dos Direitos Creditorios ndo prevéem hipoteses de acréscimo, remogao, substituigao
ou recompra automatica dos Direitos Creditorios. Tais eventos ocorrerdo em regime de excecdo, conforme
analise do caso concreto pela GESTORA. A GESTORA, caso venha a negociar uma operagao que resulte em
acréscimo, remoc¢ao, substitui¢do ou recompra de Direitos Creditdrios diligenciara para que as condigdes
financeiras da operagdo ndo resultem em impacto significativo no fluxo geral de pagamento dos Direitos
Creditorios, buscando evitar o comprometimento do fluxo de amortizagdes de quotas seniores, previstos nos
respectivos suplementos.

Os Contratos de Empréstimo ndo contam com mecanismos para refor¢o de garantias, sem prejuizo da
exigibilidade das garantias ja existentes e neles contidas.

6.1 Funcionamento Operacional do FUNDO:

Para explicacdo do funcionamento operacional do FUNDO, iremos apontar o passo a passo aplicaveis a todos

os Contratos de Empréstimo:

(I) PARA CONTRATOS DE CREDITO DIRETO AO CONSUMIDOR:

1* Etapa: Os Clientes (Alunos) firmam Contrato de Empréstimo ou financiamento (que podem estar
revestidos de qualquer forma, inclusive contratos de crédito direto ao consumidor, cédulas de crédito bancario
ou outras modalidades de financiamento e empréstimo) junto ao Banco Originador, direcionando os recursos
liberados a quitagdo de prestacdo de servicos educacionais junto a uma institui¢do de ensino.

2% Etapa: A Cedente (Banco Originador) efetua o pagamento, a vista, a institui¢do de ensino pelos Contratos
de Empréstimo originados;

3* Etapa: A Cedente (Banco Originador) cede os direitos dos créditos oriundos dos Contratos de Empréstimo
ao FUNDO, com uma Taxa de Desconto;

4* Etapa: O FUNDO efetua o pagamento da cessdo de Direitos Creditorios;

5* Etapa: O FUNDO assume a condi¢do de credor dos Clientes e disponibiliza aos Clientes boletos para
pagamento das respectivas parcelas dos contratos de crédito direto ao consumidor, através dos quais €
comunicada a cessio;

6" Etapa: O Cliente quita as citadas parcelas junto ao FUNDO.
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(II) CONTRATOS DE MUTUO:

1* Etapa: A Cedente cede os Direitos Creditorios oriundos dos contratos de mutuo, com uma Taxa de
Desconto ao FUNDO;

2* Etapa: O FUNDO efetua o pagamento da cessdo de Direitos Creditorios & Cedente, seja ela uma institui¢do
de ensino ou a responsavel por qualquer outro programa de financiamento estudantil, que ndo uma instituigdo
financeira;

3* Etapa: O FUNDO assume a condigdo de credor dos Clientes e disponibiliza aos Clientes boletos para
pagamento das respectivas parcelas dos contratos de miituo, através dos quais ¢ comunicada a cessdo;

4% Etapa: O Cliente paga as parcelas do miituo ao FUNDO.

Para contratos de Empréstimo Boleto do contrato de empréstimo
Universitario FIDC —

®
®

Crédito —_—
Pagamento do boleto

Parcelas dos contratos de empréstimo@ @Compra dos Créditos

Repasses do Crédito (CDC) Contratos de Crédito (CDC) :

Banco «_____@____J

Instituicao de

Ensino

Originador

Para contratos de Mutuo

Parcelas dos contratos de Mutuo Boleto do contrato de Mutuo

O) ©,

Cedentes . s
PN Universitario FIDC [poem—m—
Comprados Contratos de Mutuo Pagamento do boleto

@

A Ideal Invest S.A. além de ser GESTORA do FUNDO, detentora das quotas subordinadas e correspondente
bancaria dos cedentes, recebe das instituicdes de ensino remuneracdo pela administracdo do Programa de
Crédito Estudantil PRAVALER.

6.2. Taxa de Desconto

O FUNDO adquire direitos creditorios com uma taxa de desconto (“Taxa de Desconto”) compativel com as
taxas praticadas no mercado e com a perspectiva de rentabilidade do FUNDO. Sempre que solicitada pelos
quotistas, a GESTORA podera prestar esclarecimentos acerca dos detalhes de cada operagdo, inclusive no que
se refere ao prego de aquisicdo, prazo e¢ garantia, de modo a atestar a regularidade e coeréncia da Taxa de
Desconto aplicada.

A GESTORA tem como objetivo, manter na carteira do FUNDO, uma taxa de desconto média acima da

rentabilidade alvo da quota sénior, que atualmente ¢ de CDI + 2% a.a (trés por cento ao ano) para a 5% emissao
de cotas seniores. A carteira do FUNDO, no dia 30/06/2010, apresentava uma taxa de desconto média de
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20,24% a.a, sendo que a taxa de desconto de cada um dos contratos presentes na carteira deste dia, variavam
entre 4,40% a.a ¢ 234,98% a.a.

Segue abaixo o grafico que apresenta a distribuigdo de todos os titulos agrupados em alguns intervalos de taxa
de desconto, atualizado de acordo com a carteira do FUNDO no dia 30/06/2010.

Data: 30/06/2010

Intervalo (Taxa de Desconto %a.m)  Distribuicdo dos Titulos

0a0,5% 1%
0,51a1% 11%
1,01 a1,5% 38%
1,51a2% 38%
2,01 a2,5% 7%
2,51a3% 2%
3,01 a3,5% 3%
3,51a4% 0%
4,01 a4,5% 0%
4,51a5% 0%
5,01 a5,5% 0%
5,51a6% 0%

> 6% 0%

% - 1- 1- * ek
PP T S PR P S T Sl

N Distribuigao dos Timlos
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6.3 Politica de Recuperaciao de Direitos Creditorios

A politica de recuperagdo de Direitos Creditorios e cobertura dos prejuizos decorrentes de mora,
inadimplemento dos Direitos Creditérios cedidos, aplicavel também ao descumprimento de contratos de
cessao de Direitos Creditorios, baseia-se nas diretrizes a seguir:

a) notificagdo dos Garantidores para quitagdo das obrigagdes devidas ao FUNDO;

b) alternativamente, os Direitos Creditérios nfo pagos serdo cobrados por vias e mecanismos
extrajudiciais que a empresa contratada para tanto julgar mais adequado tais como contatos telefonicos,
notifica¢des por correspondéncia escrita, ou qualquer outro mecanismo de cobranga realizado fora do ambito

judicial, junto aos Clientes e/ou Garantidores;

c) se os Direitos Creditorios ndo forem recuperados pelos meios acima, poderdo ser cobrados
judicialmente do devedor principal e co-obrigado (Garantidor/fiador), conforme o Contrato de Empréstimo,
podera ser feita também, a critério da ADMINISTRADORA e consultada a GESTORA, ¢ independentemente

do disposto acima, por meio de a¢des de cobranga e execugodes judiciais de contratos e garantias;

d) a critério da ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, e consultada a GESTORA, a celebracao
de transagoes judiciais ou extrajudiciais, que resultem em pagamento de valores ou na outorga de
garantias em valores inferiores aos originalmente devidos ou aumento do prazo de pagamento, desde
que tais medidas sejam do melhor interesse do FUNDO.

A GESTORA sera responsavel pela cobranga dos Direitos Creditorios, podendo contratar, as expensas € em
nome do FUNDO, escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servigos especializadas em cobranga
e recuperacao de créditos, sendo o valor liquido recuperado integralmente pago ao FUNDO. Adicionalmente
podera ser contratada instituicdo financeira para emissdo de boletos de cobranca aos devedores, de modo a
facilitar os pagamentos.

O objetivo da politica de recuperacdo de Direitos Creditorios € recuperar Direitos Creditorios em atraso da
forma mais eficiente, conveniente e menos onerosa para 0o FUNDO, em observancia a lei.
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6.4. Padrées de inadimpléncia, concentraciio e caracteristicas dos sacados (Clientes)

A inadimpléncia observada nos 3 (trés) ultimos anos apresentou as seguintes caracteristicas:

o . Inadimplemento Inadimplemento o R
Mes do Vencimento até 30 dias (em%)! até 90 dias (em%): | 0 Fm aberto
fevereiro-07 7.11% 1,59% 0,63%
marco-07 5,23% 0,91% 0,22%
abril-07 5,71% 1,26% 0,19%
maio-07 6,37% 1,34% 0,29%
junho-07 5,28% 2,26% 0,21%
julho-07 4.,85% 2,67% 0,21%
agosto-07 6,07% 3,53% 0,57%
setembro-07 5,58% 2,88% 0,67%
outubro-07 7,68% 2,96% 0,86%
novembro-07 8,43% 3,61% 1,16%
dezembro-07 9,29% 4,38% 1,26%
janeiro-08 9,62% 4,32% 1,26%
fevereiro-08 7.43% 3,26% 1,12%
marc¢o-08 8,36% 2,90% 1,15%
abril-08 8,19% 2.47% 1,00%
maio-08 7,16% 2.27% 0,89%
junho-08 6,00% 2,43% 1,08%
julho-08 6,00% 2,44% 1,13%
agosto-08 6,36% 2,52% 1,16%
setembro-08 6.,72% 2.54% 1,25%
outubro-08 7,54% 2,53% 1,24%
novembro-08 6.31% 2,74% 1,47%
dezembro-08 7.39% 2.81% 1,62%
janeiro-09 6,67% 3,02% 1,83%
fevereiro-09 7.84% 3.32% 2,02%
marc¢o-09 8,66% 3,52% 2,19%
abril-09 9,10% 3,75% 2.,44%
maio-09 8,56% 3,96% 2,66%
junho-09 8,56% 3,99% 2,79%
julho-09 8,34% 4.23% 3,04%
agosto-09 8,87% 4,51% 3.29%
setembro-09 8,68% 4,92% 3,74%
outubro-09 10,35% 5,25% 4,07%
novembro-09 9.,35% 5,42% 4,46%
dezembro-09 9,26% 5,53% 4,61%
janeiro-10 8,86% 5,59% 4,96%
fevereiro-10 9.67% 5,78% 5,24%
Total 7,61% 3,34% 1,84%

! Sdo considerados como inadimplentes, para os fins da tabela acima, os Direitos de Créditos com atrasos até
30 dias. A média mensal historica de inadimpléncia no periodo acima referido ¢ de 7,61%.

2 Sdo considerados como inadimplentes, para os fins da tabela acima, os Direitos de Créditos com atrasos até
90 dias. A média mensal historica de inadimpléncia no periodo acima referido ¢ de 3,34%.

3 Sdo considerados em aberto, para os fins da tabela acima, os Direitos de Créditos vencidos e que ndo foram
pagos. A média mensal histdrica de Direitos de Créditos em aberto no periodo acima referido é de 1,84%.
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Cumpre mencionar que esses créditos que compdem as perdas da carteira do FUNDO podem vir a ser
recuperados em um prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias.

A carteira de direitos creditorios é bastante pulverizada, contando com direitos creditorios sacados contra
alunos de diversas institui¢des de ensino do pais. As caracteristicas destes sdo aquelas atinentes aos estudantes
de cursos universitarios, possuindo assim uma grande variedade por sacado, uma vez que esta massa de
estudante ndo possui caracteristicas uniformes. Tendo em vista que o valor global dos contratos de crédito ao
consumidor ou contratos de mutuo firmados por cada sacado é pouco significativo frente ao patriménio do
Fundo, o Fundo possui concentragio por sacado inferior a 1% (um por cento) do seu patriménio liquido.

Os originadores dos direitos creditorios podem ser instituicdes financeiras, no caso dos contratos de crédito
direto ao consumidor, ou instituicdes de ensino ou mantenedoras de programas de crédito estudantil, em se
tratando de contratos de mutuo.

A metodologia de calculo da inadimpléncia ¢ a seguinte:
1 - Inadimplemento até 30 (trinta) dias (em%): valor total dos créditos com vencimento no més “m” e néo
pagos em até 30 (trinta) dias, dividido pelo valor total dos créditos com vencimento no més “m”;

[T3e T

2 - Inadimplemento até¢ 90 (noventa) dias (em%): valor total dos créditos com vencimento no més “m” e nao

99,

pagos em até 90 (noventa) dias, dividido pelo valor total dos créditos com vencimento no més “m”;

3 - % em aberto: valor total dos créditos com vencimento no més “m” e ndo pagos até 24/06/2010, dividido

€99

pelo valor total dos créditos com vencimento no més “m”.

Ja as informacdes estatisticas sobre perdas e pré-pagamento de créditos da carteira do FUNDO,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta encontram-se dispostas
abaixo:

Data Originacao acumulada (R$)* | Pré-Pagamento acumulado (%)? | Perda acumulada (%)?
jun-07 7.179.873 0,00% 0,00%
jul-07 10.183.356 0,00% 0,00%
ago-07 15.858.805 0,00% 0,00%
set-07 17.807.066 0,00% 0,00%
out-07 18.139.080 0,00% 0,00%
nov-07 18.614.263 0,00% 0,00%
dez-07 23.458.967 0,05% 0,00%
jan-08 27.327.551 0,05% 0,00%
fev-08 31.705.087 0,07% 0,00%
mar-08 38.367.935 0,07% 0,00%
abr-08 41.363.349 0,10% 0,00%
mai-08 41.363.349 1,98% 0,00%
jun-08 51.091.132 1,63% 0,00%
jul-08 59.839.245 1,46% 0,00%
ago-08 67.335.157 1,36% 0,00%
set-08 73.720.774 1,27% 0,00%
out-08 76.171.166 1,43% 0,00%
nov-08 77.339.267 1,42% 0,00%
dez-08 92.589.764 1,44% 0,00%
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Data Originac¢iio acumulada (R$)! | Pré-Pagamento acumulado (%)> | Perda acumulada (%)?
jan-09 101.129.354 1,38% 0,00%
fev-09 107.147.819 1,51% 0,00%
mar-09 108.083.716 1,76% 0,00%
abr-09 108.786.721 1,96% 0,00%
mai-09 109.340.732 2,13% 0,00%
jun-09 117.079.829 2,09% 0,42%
jul-09 128.274.986 2,03% 0,39%
ago-09 134.209.558 2,12% 0,51%
set-09 136.347.838 2,20% 0,58%
out-09 137.015.082 2,30% 0,66%
nov-09 137.351.988 2,33% 0,79%
dez-09 146.497.637 2,39% 0,86%
jan-10 152.485.798 2,41% 0,83%
fev-10 159.382.237 2,40% 1,02%
mar-10 163.117.619 2,43% 1,10%
abr-10 164.464.142 2,48% 1,15%
mai-10 165.156.961 2,56% 1,20%
jun-10 172.257.557 2,52% 1,22%

! QOriginacdo acumulada: valor acumulado dos Direitos Creditorios originados pelo Fundo Crédito
Universitario FIDC.

2 Pré-pagamento acumulado: valor total acumulado dos créditos que sofreram antecipagdo, quitagao e
recompra, dividido pela originagdo acumulada.

3 Perda acumulada: valor total acumulado dos créditos que contabilizavam atraso superior a 360 dias, dividido
pela originagdo acumulada.
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7. COMPOSICAO DA CARTEIRA

As aplicagdes do FUNDO estardo representadas na forma da regulamentacdo especifica, obedecendo aos
requisitos de diversificagdo e composi¢do da carteira estabelecidos na Instru¢do CVM n° 356/01, a serem

verificados pela GESTORA, conforme se segue:

a) no minimo, 50% (cinqiienta por cento) do patriménio liquido da carteira em compra de Direitos
Creditorios;
b) até 50% (cingiienta por cento) do patrimdnio liquido da carteira em operagdes compromissadas com

os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO;

c) até 50% (cinqiienta por cento) do patrimoénio liquido da carteira em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional;
d) até 50% (cinqiienta por cento) do patriménio liquido da carteira em titulos de emissdo do Banco

Central do Brasil;

e) até 50% (cingiienta por cento) do patriménio liquido da carteira em créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional;

f) até 50% (cinqiienta por cento) do patrimonio liquido da carteira em ativos de renda fixa, exceto
quotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

2) até 50% (cinqiienta por cento) do patriménio liquido da carteira em CDB, RDB e demais titulos de
renda fixa de emissdo bancaria de institui¢des financeiras classificadas pela Standard & Poor’s com indice
brAA- ou superior (ou equivalente), bem como superior a classificagdo de risco de todas as séries de quotas
seniores em circulacdo; e

h) até 50% (cingiienta por cento) do patriménio liquido da carteira em quotas de fundos de investimento
das classes Renda Fixa e Referenciado DI, administrados ou ndo pela ADMINISTRADORA.

As operagdes compromissadas de que trata o item b acima, poderao ser caracterizadas por:

a) operagdes com compromisso de recompra, com vencimento em data futura anterior ou igual a do

vencimento dos titulos objeto da operagao, a saber:

i) venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugada com
compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidagdo em data

preestabelecida;

ii) venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugada com
compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidagdo a qualquer tempo
durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme previamente

acordado entre estas;

iii) venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, liquidavel a

critério exclusivo do comprador, em data determinada ou dentro de prazo estabelecido; e
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b) operagdes com compromisso de revenda, com vencimento em data futura anterior ou igual a do
vencimento dos titulos objeto da operacao, a saber:

i) compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, conjugada com
compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para liquidagdo em data
preestabelecida;

i1) compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, conjugada com

compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para liquidacdo a qualquer tempo
durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme previamente
acordado entre estas; e

iii) compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, liquidavel a
critério exclusivo do vendedor, em data determinada ou dentro de prazo estabelecido.

N2ao havera limite para a aplicagdo do patriménio liquido do FUNDO em Direitos Creditérios de um mesmo
originador, sua controladora, sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas ou sob controle
comum. O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo devedor, ou de
coobrigagdo de um mesmo Garantidor, desde que limitado a 1% (um por cento) do patriménio liquido do
FUNDO. Alguns Direitos Creditorios poderdo contar com um segundo co-obrigado, hipotese em que o limite
desta garantia adicional serd de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO por segundo co-
obrigado. Os limites deverdo ser observados exclusivamente pela GESTORA.

E facultado ao FUNDO, ainda, realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas. O limite maximo de exposi¢io do FUNDO nesses

mercados € de até 1 (uma) vez o seu patrimonio liquido
Para efeito do disposto acima:

a) as operagdes poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias ¢ de
futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro ¢ de

liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil;

b) serdo considerados, para efeito de calculo de patrimoénio liquido do FUNDO, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutengdo de posicdes em mercados organizados de derivativos,

inclusive os valores liquidos das operagdes.

E vedado ao FUNDO realizar operagdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia.

28



8. TAXAS E ENCARGOS
8.1 Taxa de Administra¢ao e Performance

Pela prestacdo dos servigos, a ADMINISTRADORA e aos demais prestadores de servigcos de administragdo
fardo jus a remuneracdo apurada e paga da seguinte forma: Taxa de administragdo: 2,0% a.a. (dois por cento
ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, provisionado diariamente ¢ pago mensalmente, até o
5° (quinto) dia util do més subseqiiente.

A taxa de administragdo serd rateada entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA e demais prestadores de
servigos de administragdo ao FUNDO, conforme acordo firmado entre eles, sendo certo que o somatorio das
remuneragdes nao podera extrapolar o percentual previsto no item anterior.

A GESTORA far4 jus, ainda, a uma remuneragao, a titulo de sucesso (“Prémio de Performance”) equivalente
a 20% (vinte por cento) do rendimento das quotas subordinadas e das quotas subordinadas mezanino do
FUNDO que exceder ao CDI (Certificado de Deposito Interbancario) sobre a parcela do patrimonio liquido do
FUNDO composta pela soma das quotas subordinadas e subordinadas mezanino, respectivamente. O prémio
de performance serd apurado apds a precificacdo das quotas mezanino, mencionada no item 9.7.1, alinea “d”,
do regulamento e pago semestralmente, por periodos vencidos, nos ultimos dias uteis dos meses de marco e
setembro de cada ano.

O Prémio de Performance somente sera devido na hipotese do rendimento total acumulado do FUNDO, desde
a instituicdo do Prémio de Performance, ultrapassar a variagdo acumulada do CDI no mesmo periodo (critério
de “linha d’agua”) e¢ se as quotas seniores em circulagdo tiverem atingindo a Metas de Rentabilidade
Prioritaria das respectivas séries.

8.2 Encargos do FUNDO

Constituirdo encargos do FUNDQO, além da taxa de administracdo e de performance, as seguintes despesas,
que lhe poderdo ser debitadas pela ADMINISTRADORA e apropriadas diretamente ao patrimonio liquido do
FUNDO:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedigdo e publicagdo de relatdrios, formularios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento do FUNDO ou na regulamentacdo pertinente, aprovadas previamente pela
GESTORA;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos condominos;

d) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstragdes financeiras ¢ das

contas do FUNDO e da analise de sua situagdo e da atuagdo da ADMINISTRADORA, aprovados
previamente pela GESTORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o FUNDO venha a ser vencido,
aprovados previamente pela GESTORA;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de assembléia
geral de condominos;

h) taxas de custddia de valores do FUNDO, aprovadas previamente pela GESTORA;
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1) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o FUNDO venha a ser vencido, aprovadas
previamente pela GESTORA,;

1) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, aprovadas previamente pela
GESTORA;
k) despesas referentes ao registro para negociag@o e custodia das quotas.

8.3. Custos da Distribuicao

Esclarecemos que os custos relativos a Distribuigdo sao:

DESPESA CUSTO (EM RS) Custo Unitario %em relagdo ao
de Distribuicdo | preco unitario de
(RS / por cota) distribui¢do
Taxa de Fiscalizacdo da CVM R$ 82.870,00 0,00207 0,207%
Publicag¢des dos Antincios de Distribui¢ao R$ 15.000,00(maximo) 0,00375 0,375%
Agéncia de Rating RS 18.500,00 0,00046 0,046%
Despesas decorrentes do registro em | R$ 2.000,00 (maximo) 0,00005 0,005%
cartorio
Comissdes  (colocagdo,  coordenagdo, | NAO HA NAO HA NAO HA
garantia de subscri¢do ou outras)

A distribuigdo de quotas serd realizada pela Administradora do FUNDO, na qualidade de distribuidor lider,
podendo esta, as suas expensas, contratar terceiros, desde que devidamente habilitados.

Nao havera qualquer custo adicional para o FUNDO e/ou quotistas decorrentes dos servigos de distribuigao,

uma vez que os distribuidores serdo remunerados através de parcela da Taxa de Administragdo vigente para o
FUNDO.
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9. PERFIL E HISTORICO DA ADMINISTRADORA

O BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. ¢ uma empresa subsidiaria do The Bank of New York
Mellon Corporation, constituida especificamente para a administracdo de fundos de investimento no Brasil,
autorizada a administrar carteiras por meio do Ato Declaratorio n® 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. é um dos maiores prestadores de servigos financeiros para
gestores independentes e investidores institucionais, provendo servigcos de administragdo fiduciaria de fundos
de investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados 8 ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ¢ uma gama de investidores institucionais,
preponderantemente fundagdes, seguradoras e sociedades de capitalizagdo. O BNY Mellon Servigos
Financeiros DTVM S.A. combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servigos
ricos em informagao e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The Bank
of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagdo dessas duas instituigdes
financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de servigos financeiros no mundo. Juntas, as
duas instituigdes tornaram-se uma das lideres globais em administragdo e gestdo de ativos, comprometidas
com exceléncia e alta performance de seus servigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation ¢ uma empresa global de servicos financeiros
focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 34 paises e atende a mais de 100 mercados.
A companhia provém servicos financeiros para instituigdes, corporagdes e pessoas fisicas, nos segmentos de
gestdo de ativos, gestdo de patrimdnio, administracdo e controladoria fiduciaria de fundos de investimento,
utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes e possui
mais de US$23 trilhGes de ativos sob sua custodia e administragdo.
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10. PERFIL E HISTORICO DA GESTORA

Criada em 2001, a empresa tem entre seus acionistas o IFC (International Finance Corporation), bragco do
Banco Mundial, a Gavea Investimentos, gestora de recursos de terceiros ¢ a Pragma, companhia de
participagdes criada pelos fundadores da Natura. A Ideal Invest atua no financiamento do ensino superior dos
alunos matriculados em uma das instituigdes conveniadas através do Crédito Universitario PRAVALER.
Desde seu inicio, a Ideal Invest ja originou mais de R$ 500 milhdes em créditos ligados ao setor de educagio
no Brasil incluindo operag¢des de cessdo de recebiveis de mensalidades com as instituigdes. Possui cerca de
180 instituigdes parceiras com aproximadamente 1 milhdo de alunos matriculados.

32



11. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Os Direitos Creditérios que compdem a carteira do FUNDO serdo avaliados com base na seguinte formula:

VD =VE/[(1 + TD) ” (dias uteis do periodo / 252)]

Na qual:

VD = Valor do Direito Creditorio na data de apuragdo;

VE = Valor esperado de recebimento do Direito Creditdrio na data esperada para recebimento;
TD= VE/VA -1 onde VA = Valor de aquisi¢do do Direito Creditorio.
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12. OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

Autoridade Reguladora: Comissao de Valores Mobiliarios — www.cvm.gov.br
Jornal de Divulgacéo: Diario Mercantil
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13. TRIBUTACAO
Tributacdo sobre o Fundo:

I0OF:

As aplicagdes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF a aliquota de 0% (zero
por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo até o percentual
de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia.

Imposto de Renda:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos de Imposto de Renda.
Tributagdo sobre os Quotistas:
IOF/Titulos:

O IOF ¢ cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, inclusive amortizacdo,
liquidag@o, cessdo ou repactuagdo das quotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operacdo, em fungdo do
prazo, conforme tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

IOF/Céambio:

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em quotas do FUNDO, estio sujeitas ao IOF/Cambio.
Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operagdes de cambio ¢ de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento). Contudo, os quotistas do FUNDO residentes ¢ domiciliados no exterior que
ingressarem recursos no Brasil estdo sujeitos ao IOF/Cambio de acordo com as seguintes aliquotas:

(1) 2% (dois por cento) nas liquidacdes de operagdes de cambio para ingresso de recursos no Pais,
realizados por investidores estrangeiros, para aplica¢gdes no mercado financeiro e de capitais; e

(i) 0% (zero por cento) nas liquidagdes de operagdes de cambio para fins de retorno dos recursos
aplicados por investidor estrangeiro nas operagdes de que trata o inciso (i) acima.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinto por cento), relativamente a operacdes ocorridas apos tal
aumento.

IR:
O Imposto de Renda aplicavel aos quotistas do FUNDO tomara por base a residéncia dos quotistas do
FUNDO (a) no Brasil; ¢ (b) no exterior; e trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de

rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo: (i) resgate/liquidacao de quotas do FUNDO; (i) cessao
ou alienacdo de quotas do FUNDO; e (iii) amortizac¢do das quotas do FUNDO:
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Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

)] Resgate das quotas do FUNDO: na situagdo de resgate/liquidagdo de quotas do FUNDO, o

rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das quotas
do FUNDO, sendo tributado na fonte conforme a seguir descrito:

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, ou seja, detenha titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os quotistas do FUNDO serdo tributados segundo as
seguintes aliquotas regressivas: (a) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinqiienta centésimos), para aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, (b) 20% (vinte por cento), para aplicagdes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (c) 17,50% (dezessete inteiros e cingiienta centésimos),
em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) até 720 (setecentos e vinte) dias, e (d) 15%
(quinze por cento), para aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, ou seja, detenha titulos com prazo médio
igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os quotistas do FUNDO serfo tributados segundo as
seguintes aliquotas regressivas: (a) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinqiienta centésimos), para aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, e (b) 20% (vinte por cento), para aplicagcdes com prazo acima de 180
(cento e oitenta) dias.

A carteira do FUNDO sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na
legislacdo pertinente.

(i1) Cessdo ou alienag@o das quotas do FUNDQO: os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das quotas
do FUNDO devem ser tributados a aliquota maxima de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinqiienta centésimos),
a depender da forma como for conduzida a operagdo. Adicionalmente, para as operacdes realizadas em bolsa
de valores, mercadorias e futuro e assemelhadas, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo
organizado com intermediagdo, ha a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento); e

(iii) Amortizagdo das quotas do FUNDO: no caso de amortizagdo de quotas do FUNDO, o imposto

deverd incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em relagdo a parcela
amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do FUNDO, as
aliquotas regressivas aplicaveis a hipotese de resgate/liquidagdo das quotas do FUNDO, definidas em fungéo
do prazo do investimento do respectivo quotista do FUNDO, descritas no item (i) acima.

Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos quotistas do FUNDO residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 ("Quotistas
Qualificados"), € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fun¢do de residirem ou nao em
pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composi¢do societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade do investimento (""Paraiso Fiscal").
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Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Resgate de quotas: O rendimento auferido no resgate de quotas sera constituido pela diferenca positiva entre o

valor de resgate e o custo de aquisicdo das quotas do FUNDO, sendo tributado pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienagdo de quotas: Os ganhos auferidos na cessdao ou alienagdo das quotas do FUNDO serdo

tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como
for conduzida a operacao.

Amortizagdo de quotas: No caso de amortizagdo de quotas, o Imposto de Renda incidira sobre o valor que

exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo & parcela amortizada, proporcionalmente aos juros
amortizados, a aliquota de 15% (quinze) por cento) na modalidade fonte.

Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item
acima, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos quotistas do
FUNDO residentes no Brasil nas operagdes de amortizagdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
maxima de 22,50% (vinte e dois inteiros ¢ cinqiienta centésimos por cento) em caso de negociagdo conduzida
em bolsa de valores ou mercado de balc@o organizado; ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 25% (vinte e cinco por cento), em caso de negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em
mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balc@o nio organizado com intermediagdo, havera retencdo do
Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).
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14. LIQUIDACAO ANTECIPADA

Podera haver a liquidag@o antecipada do FUNDO, desde que ratificada pela assembléia geral de quotistas, nas
seguintes hipoteses:

a) se houver rentincia da GESTORA ou descredenciamento desta pela CVM; e

b) se o nivel de subordinacdo do FUNDO estiver abaixo do disposto no item 9.24. do Regulamento, que
indica a necessidade das quotas das classes subordinada e subordinada mezanino, em conjunto, representarem
no minimo 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO, salvo a existéncia de suplemento em
vigor, com a determinag@o de percentual minimo de subordinag@o superior, hipotese em que, durante o prazo

de duragdo da série, este percentual adicional devera ser respeitado.

Somente sera admitido o pagamento em Direitos Creditorios no caso de configuragcdo de uma das hipoteses de
liquidagdo antecipada do FUNDO, acima indicadas, ou, ainda, mediante prévia deliberacdo da assembléia
geral de quotistas neste sentido nos casos de: i) inexisténcia de liquidez para alienagdo dos Direitos
Creditorios; ii) insuficiéncia de recursos aplicados em outros ativos que nao direitos creditorios ou em moeda

corrente nacional no caixa do FUNDO, para liquidag¢@o do pagamentos das amortizagdes/resgates.

Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do FUNDO, as quotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios,
devendo a propria assembléia geral tratar dos prazos, forma e condigdes de pagamento aos quotistas.

Caso a assembléia geral de quotistas opte pela ndo liquidagdo do FUNDO em uma das hipoteses ali previstas,
os quotistas que dissentirem da deliberagdo poderdo resgatar suas quotas pelo valor vigente a época da
deliberagao.

Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de quotas seniores terdo o direito de partilhar o patriménio
liquido na proporgéo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série ¢ no limite desses
mesmos valores, na data de liquida¢do, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares de quotas seniores.
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15. ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS

Informagdes complementares sobre o FUNDO poderdo ser obtidas junto a ADMINISTRADORA, a
GESTORA ou na CVM e CETIP. Para obten¢ao do Regulamento, Prospecto, além de eventuais informagdes
adicionais, favor entrar em contato:

GESTORA:

Endereco: Rua dos Pinheiros, 870 - 4° andar
S&o Paulo — SP — CEP 05424-050

Tel: (11) 3010 - 4900

Fax: (11) 3010 - 4914

Home Page: http://www.idealinvest.com.br

Contato: Ricardo Oliver Mizne

e-mail: oliver.mizne@jidealinvest.com.br

Tel: (11) 3010 - 4900

ADMINISTRADORA:

Endereco: Av. Presidente Wilson, 231 — 11% 13° ¢ 17° (parte) andares
Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 3974-4618

Fax: (21) 3974-4501

Home Page: http://www.bnymellon.com.br

Contato: Carla Lopes

e-mail: fide@bnymellon.com.br

ASSESSORIA LEGAL:

SPALDING ADVOCACIA EMPRESARIAL

Endereco: Rua Sete de Setembro, 71 — 20° andar
Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2526-9200

Fax: (21) 2221-6570

Home Page: www.spalding.adv.br

Contato: Dr. Leandro Salztrager Benzecry

E-mail: spalding@spalding.adv.br

AUDITORIA INDEPENDENTE:

Endereco: Rua Dr. Renato Paes Barros, 33, 17 andar, Itaim Bibi
Sdo Paulo — SP

Tel: (11) 2183.3000

Fax: (11)2183.3001

Home Page: http://www.kpmg.com.br

Contato: Sr. Bruno Gomes

E-mail: brodrigues@kpmg.com.br
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CVM:

Endereco: Rua Sete de Setembro, 111/ 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andares — Centro - Rio de
Janeiro - RJ

Tel: (21) 3233-8686

Home Page: http://www.cvm.gov.br

CETIP:

Endereco: Av. Republica do Chile, 230/11° andar - Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

Home Page: http://www.cetip.net/

e-mail: cetip@cetip.com.br
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16. POLITICA DE VOTO

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembléias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da GESTORA em assembléias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A Politica de Voto da GESTORA destina-se a regular a presenca nas assembléias dos fundos investidos,
especialmente aqueles de renda fixa e referenciados para os quais sdo destinados parcela dos recursos liquidos
da carteira do FUNDO pela GESTORA, que também podem aplicar em outras modalidades de ativos, sempre
de renda fixa.

A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta no website da GESTORA no
endereco:

www.idealinvest.com.br/download/idealinvest fidc politica de voto
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ANEXOS

» Regulamento Vigente do Fundo (e respectivos suplementos)
* Relatodrio de Classifica¢ao de Risco
» Demonstragdes Financeiras e Parecer dos Auditores

* Relatorio do Administrador quanto Pareces dos Auditores

* Relatorio Trimestral
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» Regulamento Vigente do Fundo (e respectivos suplementos)
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56 Finanoeinos

tivro de Registro de Atas e Presenca das Assembléias Gerais do

CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/MF N° 08.417.544/0001-65
(“FUNDO”)

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
REALIZADA EM 07 DE JUNHO DE 2010

Bata, Hora e Local

Dia 07 de junho de 2010, as 11:00 horas, em segunda convocacio, na sede social do administrador
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS $.A. (“Administrador”), na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente
Witson, n® 231, 11° andar, Cenfro.

Convocacio:

Conforme antncio de convocacio publicado no Diario Mercantil, em 26 de maio de 2010.

Qrdem do Dia:

h

ft)

11ty

V)

Vi)
D)

Vit

1X)

X

X1y

Exciusdo no regulamento do FUNDO de que as cotas subordinadas serfio subscritas
somente pela Gestora do FUNDO e eventual autorizag@o de distribuicdo pablica, com
esforgos restritos, de cotas desta classe;

Ampliagao do conceito de Confratos de Empréstimos descritos no regulamento do FUNDG;
Alteragbes das caracteristicas dos Contratos de Cesséo;

Alteragdes do perfit dos Clientes, Clientes Novos e Clientes em Fase de Renovagao;

Alterag@o da politica de investimento do FUNDO, de modo a compatibilizar com o8 novos
conceitos anteriormente definidos;

Alteragéc nas regras de proviséo de perdas do FUNDO;
Alteragdo de redagdo descritiva de umn dos fatores de risco do FUNDO,

Exclusdo de contratagdo de instituigdo financeira para emissdo de boletos de cobranga aocs
devedores;

Alteragac da formuia de caiculo do valor dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
FUNDO:;

Alteracfio das caracteristicas das cotas subordinadas e das cotas subordinadas mezanino;

Emissdo da 5° série de cotas seniores do FUNDQ;

Revisdc geral do regulamento do FUNDO, com vistas a adequar as
deliheragdes anteriores; &
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caes

e

Xy Consolidag8o do regulam‘e to do FLINDO e deﬁniééo da dafa de inicio de sua vigéncia.
Presenca:

Quotistas signatarios da lista de presenca que se enconira depositada na sede do Administrador.
Mesa:

Presidente: Sra. Luisa Saboia

Secretéria: Sra. Priscila de Aradjo

Deliberacdes tomadas por unanimidade:

Primeiramente os gquotistas presentes, juntamente com o0s representantes da GESTORA
presentes a assembléia e que frouxeram proposta de redagio para o novo regulamento do
FUNDO, contemplando mudancas em linha com os itens da ordem do dia, em especial os
constantes dos itens | a X, discutiramm amplamente a natureza destas mudangas e seus
impactos nas operagdes do FUNDQ. Assim deliberaram por aprovar as alteragbes dos itens
1.3; 1.4.; alinea “h” do 2.11.; caput e atinea “a” do 3.2,; 3.3,; 4.2. a0 4.15,; 6.4.; 7.1; 7.3,; 8.2;;
9.2.; 9.5.; alineas “b”, “f”, “g” e “h” do item 9.7.; alineas “b” e “¢” do item 9.7.1.; alinea “b” do
item 9.7.2.; 9.25.; 9.26.; 9.27; 9.28.; 9.28.1; 9.30.; ¢ a inclusdo do item 13.3.1. do reguiamento e

das alineas “§" e “k” no Anexo | {em linha com a ailterac@o do item 9.2, que passam a viger
com as redagoes constantes a seguir:

“0.3. O pablico alvo das quotas seniores do FUNDO séo investidores qualificados, nos termos do
artige 109 da Instrucdo CVM n°® 409/2004 e a fundos de investimentos classificadas como
“Renda Fixa” e “Multimercado”, desde que dentro dos limites impostos pelo citado normative,
que buscam rentabilidade superior @ média alcangada por investimentos fradicionais em
renda fixa e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao FUNDQ. Determinadas
séries de quotas seniores, conforme o respectivo suplemento, poderdo ser destinadas a um
publico de até 20 (vinte} investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n°
476/2009, por se tratar de colocagdo com esforgos restritos. Em caso de colocagédo com
esforgos restrifos, os subscritores deverdo declarar estarem cientes de gue: (a) a oferta nao
foi registrada na CVM, e (b) as quotas seniores do Fundo somente poderdo ser negociadas
enire investidores qualificados e estdo sujeitas a restrigdes previstas neste Regulamento e
na regulamentagdo aplicavel, especiaimente a Instrugac CVM 476/09.”

“1.4. As quotas subordinadas foram subscritas e infegralizadas, com exclusividade, pela
GESTORA, que se enquadra como investidora qualificada, nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n® 408/2004. A partir da Assembiéia Geral de Quotistas realizada em 07 de
junho de 2010, o FUNDQ passou a admitir qguaisquer investidores qualificados como quotista
subordinado, desde que dispostos a aceifar 0s riscos inerenfes ao FUNDO e a esta classe
de quotas. A GESTORA se compromele a deter no minimo 80% das quotas subordinadas.”

211 (..)

h} providenciar trimesiralmente, ou na menor periodicidade exigida pela legislagdo brasileira
aplicavel, a alualizacdo da classificagdo de risco das séries de quotas seniores e
subordinadas mezanino do fundo, dos direitos creditérios e/ou demais ativos integrantes da
carteira do fundo, conforme o caso.

“3.2. Os servicos de custddia dos ativos integranies da carfeira do FUNDO,
controladoria e escrituragéo de quotas sao prestados pelo Deutsche Bank S.A.
- Banco Alemao, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S50 Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 13° 14° e 15° andares, o qual @
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. responsavel pelas atividades abaixo descritas, de acordo com o disposto na Instrugdo CVM

n® 356/01:

receber e analisar a documentagdc que evidencie o lastro dos direfios creditdrios
representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos. Uma vez que ha um
significativo veilume de direitos creditérios, a verificagdo serd feita por amostragem,
trimestralmente, nos termos da Metodologia para Verificag8o do Lastro por Amosiragem
constante no Anexo Il a este Regulamento; (.Y

Os servicos de audiforia serdo prestados ao FUNDO peta KPMG Auditores Independentes,

Rua Dr. Renato Paes Barros, 33, 17 andar, ttaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrito no CNPJ sob
o n® 57.756.217/0001.29.7

O FUNDO aplicarad seus recursos em direifos creditérios (“Direitos Creditérios”} vincendos,

decorrentes de “Contratos de Empréstimo” oriundos do segmenic educacional ou de
instituicSes financeiras, que podeam ser:

contratos de crédito, que podem estar revestidos de qualguer forma, inclusive contratos de
crédifo direfo ao consumidor, cédulas de crédito bancarico ou outras modalidades de
financiamento e empréstimo, que tenham como parte clientes que buscam crédito para
pagamento de prestacdo de servigos educacionais (“Clientes™ e instituigdes financeiras
regularmente autorizadas pelo Banco Central do Brasil {(*Cedentes”);

coniratos de mifuo, programas de holsa restituivel, pragramas de financiamento estudantil,
inclusive com débito em carides de crédito, credidrios ou outros instrumentos que validos
para a liberagdo de recursos e constituicdo de divida/crédito, que tenham como parte alunos
ou seus representantes (“Clientes’) e, de outro fado, instituicdes de ensince ou instituicées
ligadas, direta ou indiretamente, ao sefor educacional (*Cedentes”), sempre com o escopo
de financiar débitos advindos de servigos educacionais e passiveis de cobranga
independentemente da efefiva prestacdo dos servigos educacionais.,

Os Direftos Crediférios serdo sempre adquiridos pelo FUNDQ, através de conirafos de
cessdo de Direitos Creditérios (individualmente, “Contrato de Cessdo”) celebrados con as
Cedentes, mediante negociagdes realizadas a taxas de mercado. Os referidos contratos
deverdo prever a possibilidade de cobranga dos Direitos Creditorios diretamente pelo
FUNDQ, podendo este indicar acs devedares confa corrente de sua litutaridade para a
realiza¢do dos pagamentos. S§o, ainda, caracteristicas presentes nos Contratos de Cesséo:

a cessdo e fransferéncia por parte das Cedentes ac FUNDO dos Direitos Creditorios
provenientes dos Confratos de Empréstimes que foram concedidos pelas Cedentes para o
finranciamento de malriculas e semestralidades devidas a instiluigdes de ensino a titulo de

pagamento de servicos educacionals, conforme pactuados nos seus respeciivos
instrumentos; e

@ cessdo e fransferéncia dos Direitos Creditérios com todas as garantias prestadas pelos
Clientes e evenluais co-obrigados (Garantidores) para garantir o pagamenio dos mesmos, |
quando da celebracdo dos Contralos de Empréstimo.

4.3.1. Adicionalmente as garantias do Contrato de Empréstimo, ¢ Cedente ou
a institui¢do de ensino poder se co-obrigar com a liquidacéo, total ou
parcial, de determinados Direffos Creditdrios ceditos ao FUNDOQ,

mediante participagdo no Contrato de Cessdo ou por instrumento
proprio de garantia.
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Poderdo ser adquiridos Direifos Creditérios que apresentem o seguinte critério de

elegibilidade. tenham prazo méximo de vencimento de 100 {cem) meses confados da data
de cesséo.

A GESTORA se obriga a verificar os seguintes ctitérios na escofha dos Direftos Creditérios
para o FUNDO, como condigdo para a celebragao de Contratos de Cessdo de Direitos

Credftérias, ndc sendo responsabilidade do CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA tal
verificacdo;

no minimo, um co-obrigadeo (Garantidor), flador ou avalista com CPF em situagdo regular;

o Cliente deve possuir CPF em situac&o reqular; e

o valor das parcelas dos direitos creditérios com vencimento em data posterior a data de
resgate e/ou amortizagdo da Ultima parcela da dltima série sénior em aberto emitida pelo

FUNDO néo pode ultrapassar a parcela do patriménio liquido do FUNDO equivalente as
quotas subordinadas.

quando representados por contratos com instituicbes financeiras (nos termos do jtem 4.2.,
alinea “a’"}:

i} previsdo de que o valor liquido do empréstimo liberado pela Cedente, por solicitagéo
expressa do Cliente, sera destinado diretamente a uma mantenedora ou instituicdo
de ensinc em funcionamento reguiar no pais;

fi) possua previséo expressa de que a relagdo entre o Cliente e a Cedente é auténoma

¢ Independente da relagdo entre o Cliente e a instituigdo de ensino para a prestagéo
de servigos educacionais;

i) refletem dividas liquidas e certas assumidas pelos Clientes em favor da Cedente:

iv) possibilidade de cessdo, parcial ou total, pela Cedente dos direitos de crédito (e suas
garantias acessdrias) decorrentes do citado contrato;

v} presenca de devedores solidarios (“Garantidores™ as obrigagdes do Cliente
conitraldas em razéo do referido contrato;

vi) cortem clausula de vencimento antecipado em caso de inadimplemento, que permite
a exigibilidade imediata de foda a divida.

quando representados por instrumentos firmados com pessoas juridicas ndo financeiras (nos
termos do item 4.2., alinea "b"):

i} reflefem dividas liquidas e certas assumidas pelos Clientes em favor da Cedente;

ii) presenca de devedores solidarios {(“Garantidores™ &s obrigacdes do
Cliente contraidas em razéo do referido confrato;
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iff) contém clausula de vencimento antecipado erm caso de inadimplemento, que permite
a exigibilidade imediata de toda a divida.

4.5.1. Excepcionalmente os Direitos Creditorios advindos de programas de financiamento
estudantil com débito em cartdes de crédito poderdo ndo atender ao disposto no item
4.5, alinea “e” item (i}, acima, sendo que tais Contratos de Empréstimo, sem a
presenga de Garantidores, deverdo representar, no momento da aquisicdo dos
créditos, parcela inferior a 10% {dez por cento} do patriménio liquido do FUNDO,
fimite esse que sera verificado exclusivamente pela GESTORA.

Os Contratos de Empréstimo serdo originalmente celebrados entre uma Cedente e um
Cliente seguindo a politica de concessdo de crédito da Cedente. A GESTORA do FUNDO
ira, anfes de cada cessdo ao Fundo, avaliar a referida politica de concessédo de crédito,
exigindo que contemple, no minimo, os seguintes pardmetros:

renda minima mensal, conjunta dos Clientes e Garantidores, de 02 (duas) vezes o valor da
mensalidade do curso alvo do financiamento;

ndo podem ter pendéncias cadastrais nos drgéos de protegéo ao crédito;

¢ Garantidor deve ser residente no Brasil, e se estrangeiro, deve fer também Registro
Nacional de Estrangeiro, expedido pelo Departamento de Folicia Federal ; e

devem ter o CPF regufar funto a Receita Federal

4.6.1.  Alternativamente aos critérios acima estabelecidos no ftem 4.5, podem ser admitidos
pela GESTORA Direitos Creditérios de Cliertes que fa tenham um histérico de adimpléncia
Junto ao FUNDOQ, ou contem com Garantidores que tenham referido histérice, sem prejuizo
do disposto no ifem 4.6.2 abaixo.

4.6.2. Qs Clientes devem ainda obedecer aos segquintes requisitos:

aj devem estar cadastrados em programa de crédito estudantit com base de dados
acessivel a GESTORA; e

bj devem estar devidamerte matriculados em cursos de graduacdo, pos-graduacdo
(“stricto” ou “fato sensu”), cursos de especializagdo ou tecndlogos, em instituigdes de
ensino previamente cadastradas pela GESTORA.

Cabe & GESTORA a negociagdo dos ativos do FUNDQ. Sempre que solicifada pelos
quotistas, a GESTORA devera prestar esclarecimentos acerca dos detalhes de qualquer
operacdo envolvendo Direitos Creditorios, inclusive no que se refere ao prego de aquisicdo,
prazo e garantia.

O FUNDOQO podera adquirir, vender e realizar operacdes admitidas na legisiacdo aplicavel em
vigor com os Direitos Creditérios.

Os quolistas assumem inteira responsabilidade pela liquidagdo de eventual ccorréncia de
patrimanio liquido negativo do FUNDO, obrigando-se por conseqiientes aportes adicionais
de recursos.

Na hipotese de rebaixamento da classificagdo de risco, a GESTORA devera
rever a compasicdo da carteira do FUNDQ, a Polltica de Investimentos adotada
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& a composigdo de garantias da cartefra do FUNDO, devendo acatar, ainda, o que for
defiberado em Assembléia Geral de Quotistas.

Quando a classificagédo de risco das quotas da classe sénior do FUNDO for rebaixada pela
Agéncia de Classificacdo de Risco para uma nota inferior a “brBBf° seré obrigatéria a
convocagao de assembléla geral para delfiberar acerca da liquidacdo do FUNDO, nos termos
do ifem 10.9. deste Regulamento,

As aplicagbes realizadas no FUNDQO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

O FUNDOQ ndo aplica em warrants e em contratos mercantis de compra e venda de produtos
mercadorias e/ou serviges para entrega ou prestagdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contrates.

Sera feita a Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) do FUNDQ, atualizada
semanalmente pelo CUSTODIANTE, de acordo com as critérios estabelecidos pela tabela
abaixo, respeitado ainda o fem 4.14.1., a seguir:

Atraso

Emdia e ato 14 diag

- 10%

30%..
61ag0 .. 80%..
91 a 360 100%

4.14.1. Os Direitos Creditdrios que forem fruto de renegociacdo de outros Direitos
Creditorios detidos pelo FUNDO vencidos e ndo pagos, mas renegociados com o
FUNDO, terfio sua proviséio cafculada pela GESTORA com base nas informagées da
tabela a seguir, utilizando-se 0s mesmos critérios para outros Direitos Creditérios
que tenham o mesmo devedor principal e informada ao CUSTODIANTE para que
proceda o respectivo langamento na carfeira do FUNDQ:

Dias em Atraso

S dia e a6 30 dias |

|30 em diante

Os Direitos Creditérios que estiverem em mora por mais de 360 (frezentos e
sessenta) dias de afrasc serdo provisionados como perdas do FUNDO.
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Também serdo provisionados como berdas do FUNDO quaisquer outros Direifos Creditorios
gue tentham 0 mesmo devedor principal.”

A GESTORA serd responséavel pela cobranga dos Direitos Creditorios, podendo contratar, as
expensas e em nome do FUNDO, escritdrios de advocacia efou empresas prestadoras de
servigos especializadas em cobranga e recuperagdo de crédifos, sendo o valor liquido
recuperado integralmente pago ac FUNDQ. Adicionalmente podera ser contratada instituiggo

financeira para emissdo de boletos de cobranga aos devedores, de modo a facilitar os
pagamentos.”

As aplicagbes do FUNDO estardo representadas na forma da regulamentacic especifica,
obedecendo aos requisitos de diversificacdo e composigo da carteira estabelecidos na
instrucgo CVM n® 356/01, a serem verificadas pela GESTORA, conforme se segue;

no minimo, 50% (cinglenta por cenio) do pafrimbnio liquide da carfeira em compra de
Direitos Creditérios;

alé 50% (cinglierta por cenfo) do patriménio liquido da carteira em operagSes
compromissadas com os Direffos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO;

até 50% (cingtienta por cenfo) do patrimbnio liquido da carteira em titulos de emisséo do
Tesouro Naciona;

até 50% (cinglienta por cenio) do patriménic liquido da carteira em titulos de emissdo do
Banco Ceniral do Brasif;

até 50% (cingilenta por cento) do patrimdnio liquido da carteira em créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional;

até 50% (cinglienta por cento) do patriménio liquido da carteira em ativos de renda fixa,
excefo quotas de Funde de Desenvolvimento Social (FDS);

até 50% (cingilenta por cento} do patrimdnio liquido da carteira em CDB, RDB e demais
titulos de renda fixa de emissdo bancéria de instifuices financeiras classificadas pela
Standard & Poor's com indice brAA- ou superior (ou equivalente), bem como superior &
classificagéo de risco de todas as séries de quotas seniores em circulagéo; e

até 50% (cinglienta por cento) do patriménio liquido da carteira em quotas de fundos de
investimento das classes Renda Fixa e Referenciado DI, administrados ou ndo pela
ADMINISTRADORA. "

Ndo havera limite para a aplicacdo do patriménio liquide do FUNDQ em Direitos Creditorios
de um mesmo originador, sua confroladora, sociedades direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou sob controle comum. O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios e outros
ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigagdo de um mesmo Garantidor, desde que
limitado a 1% {um por cento) do patriménio liquido do FUNDQ. Alguns Direitos Creditérios
poderdo contar com um segundo co-obrigado, nos termos do item 4.3.1., hiptese em que o
limite desta garantia adicional serd de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDQ
por segundo co-obrigado. Os limites deverdo ser observados exclusivamente

pela GESTORA.”

Os Direftos Creditérios que compdem a carteira do FUNDQ serdo avaliados
com base na seguinte formula:
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VD = VE/[(1 + TDJ * (dias dteis do periodo / 252)]

Na qual:
VD = Valor do Direito Creditério na data de apuracédo;

VE = \Valor esperado de recebimento do Direifc Creditéric na data esperads para
recebimento;

TD = VE/ VA -1 onde VA = Valor de aquisicio do Direito Creditério.”

“9.2. Cada emiss8o de séries de quotas seniores pelo FUNDO devers ser, necessariamente,
precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva sérig, na forma do Anexo | a este
Regulamento, o qual devera conter as sequintes informagées relativas g série:

al quantidade de quotas seniores;

b} o Valor Unitario de Emissdo;

¢} Data de Emisséo;

o) Prazo de Duracéo das Quotas Seniores;

e) Data de Resgate;

f} Meta de Rentabilidade Prioritaria;

g) Percentual Minimo de Subordinagdo Durante o Prazo de Duragdo desta Série;

h) Amortizagbes Programadas;

i} Forma de Integralizagéo;

b Prazo de Distribuicdo; ¢

k) Informagdes quanto ao eventual regisiro em mercado de balcéo organizado para negociagdo
primarfa ou secundaria.”

‘9.5, As quotas seniores serdo distribufdas pelos prazos indicados nos respectivos suplementos,
levando em caensideragdo, inclusive, a forma de colocacdo das cotas, se piiblica ou pablica
com esforgos restritos.”

“9.6. O FUNDQ emilird quotas subordinadas e quotas subordinadas mezanino, a serem
colocadas em uma ou mais distribuicGes, podendo ser mantido em circulacdo um ntrnero
indeterminado de quotas subordinadas e subordinadas mezanino.”

“9.7.(..})

b} somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das quotas seniores e das quotas
subordinadas mezanino em circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos Creditérios
exclusivamente na hipétese do ftem 9.25.;

()
f foram subscrilas exclusivamente pela GESTORA, em lotes Unicos e indivisivels, sendo que a

assembléia geral de quotistas realizada em 07 de junho de 2010 deliberou a
possibifidade  de ser admitida a negociagdo secunddria das quotas
subordinadas, em &mbifo privado, respeitadas as disposicbes legais e do
presente Regulamento. A negociagdo privada deve ser dar mediante termo de
cessdo e fransferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionsric (com firma

reconhecida) e regisirado em cartério de ftulos e documentos, sendo que as
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quotas do FUNDQ somente poderdo ser transferidas se esliverem integralizadas. O termo
de cessdo, devidamenle registrado, deverd ser encaminhado pelo cessiondrio &
ADMINISTRADORA, A ADMINISTRADORA atestara o recebimento do termo de cesséo,
encaminhando-o ao escriturador das quotas para que s6 entdo seja procedida a alteracéo da
titularidade das quotas nos respectivos registros do FUNDO, tende a citada alteragéo, como
data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessdo pela ADMINISTRADORA:

) & expressamente vedado qualquer tipo de subordinagéo ou tratamento néo igualitério entre
os titilares de quotas subordinadas, exceto agueles expressamente indicados no caso das
quotas subordinadas mezaning; e

h) somente poderdo ser amorfizadas, mediante previa orientacio da GESTORA 3
ADMINISTRADORA, respeifando-se, em qualquer hipstese, o percentual minimo de
subordinacdo para todas as séries de quotas seniores em circulagéo.”

“9.7.1. (...}
b) podem ser amortizadas efou resgatadas desde que o Fundo esteja em dia com suas
obriga¢des;
{.)
f] prazo de duragéo até 31 de setembro de 2013;
{.)"

“9.7.2.(...)

b) a colocagdo das quotas subordinadas mezanino seré realizada por meio de distribuicdo
publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugéo CYM n® 476/2009 e j4 se encontrava
encerrada quando da assembléia geral de quotistas realizada em 07 de junho de 2010; (..)"

“9.25. Somente sers admitido ¢ pagamento em direitos creditérios ne case de configuragdc de uma
das hipdteses de liquidagdo antecipada do FUNDO, na forma tratada no Capitulo 12, ou,
ainda, mediante prévia deliberago da assembléia geral de quotistas neste sentido nos
casos de: i} inexisténcia de liquidez para alienagéo dos direitos creditérios; i) insuficiéncia de
recursos aplicados em outros ativos que ndo direftos creditérios ou em moeda corrente
nacional no caixa do FUNDQ, para liquidagdo do pagamentos das amortizagbes/resgates.”

“8.26. A qualidade dos quotistas caracleriza-se pelo registro das quotas na conta de depdsito
aberta em seu nome ou, para investidores com quotas custodiadas na Bovespa ou CETIP,
por extrato de custddia por um deles emitidos em nome do quotista.”

9.27. O valor minimo para subscticdo de quotas seniores, por quotista, é de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), salvo se valor maior for exigido em razdo de série especifica de quotas,
conforme disposto ne respectiva suplemento da série. Caso as guotas seniores sejam objeto
de oferta ptblica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n® 476/2009, o valor
minimo de aplicacdo sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).”

“9.28. Em 07 de junho de 2010 ja se encontravam encerradas a 1% e 2° série de quotas seniores do
FUNDQ, e a 37 e 4° série de quotas seniores do FUNDQO permanecem registradas para
negociagdo secundaria no CETIP. A citada 32 série enconfra-se registrada, ainda, no
BOVESFPA FIX, administrado pela BM&FBovespa S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (doravante denominada “Bovespa"). A 4° série de quotas seniores estd
registrada para negociagdo em mercado secundéario no Médulo de Fundos -
SF, , podendo, ainda, ser cedidas par meio de instrumento particular assinado
entre cedente e cessiondrio e registrado em Cartério de Titulos e Documentos.
Neste caso, o termo de cessdo, devidamente registrado, devera ser

encaminhado pelo cessiondrio & ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA
Pagina 9 de 62
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atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o a0 escriturador das quotas
para que so entdo sefa procedida a alteracdo da fitularidade das quotas nos respectivos
registros do FUNDO, fendo a citada alferagdo, como data base, a data de emissdo do recibo
do termo de cessdo pela ADMINISTRADORA. Da 52 série de quotas seniores em diante a

informagdo quanto aos ambientes de negociagdo estdo dispostas no respective supiemento
dag série.”

“9.28.1. 0 quotista que adquirir quotas em distribuicdo com esforgos restritos e desejar alienar suas
quotas no todo ou em parte devera respeifar o prazo de 90 (noventa) dias contados de sua

subscrigdo, nos termos da Instrugdo CVM n® 476/2009, bem como certificar-se que o novo
quotista é investidor qualificado.”

9.30. A amartizagdo de quotas deveré ser fefta alravés de documento de ordem de pagamento ou
depdsito em confa corrente do quotista. Para os investidores que liverem suas quotas
custodiadas em mercado de balcdo organizado, o pagamento da amortizagéo sera efetuado
de acordo com os procedimentos adofados pelo respectivo mercado.”

“13.3.1 Quaisquer despesas ndo previstas no item 13.3 acima como encargos do FUNDO correrdo
por conta da ADMINISTRADORA."

“Anexo I (...}
B Frazo de Distribuicéo [
k) [Eventual registro em mercado de balcdio organizado para negociagdo priméria ou secundariaj”

Passo seguinte, em andlise o item Xl da ordem do dia, foi debatida e aprovada a emissiic da
57 série de cotas seniores do FUNDO, que serd submetida a registro para distribuicio pablica
pelo Administrador, na qualidade de distribuidor, sendo que em virtude desta deliberagio
restou aprovada a redagic para o 4° SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO CREDITO
UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DISTRIBUIGAO
PUBLICA DA 5% SERIE DE QUOTAS SENIORES, que consolida as principais caracteristicas da
emissio ora aprovada e vigorard com a seguinte redagdo:

“4> SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITGS CREDITORIOS DISTRIBUICAO PUBLICA DA 5% SERIE DE
QUOTAS SENIORES NO MONTANTE TOTAL DE

Até R$ 40.000.000,00 (QUARENTA MILHOES DE REAIS)

Suplemento ao regulamento para emissédo da 52 Série de Quotas Seniores do Crédito Universitario Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as
seguintes caracteristicas:

a)

b)

<l
d)

Quantidade de quotas seniores da 8% série: Ate 40.000.000 (quarenta mithGes), conforme célculo do
valor unitario de cada quola na data da integralizacdo, podendo as quotas que sobejarem serem
canceladas pela ADMINISTRADORA, que correspondem na 1% data de integralizagdo a 40.000.000
{quarenta mithGes) de quotas seniores da 52 série;

O Valor Unitario de Emisséo: R$ 1,00 (um real), valor este valido para a 1° data de integralizacdo. As
integralizagdes posteriores serdo feitas pelo valor das gquotas senjores da 5° série na dala da
integralizacédo calculade fodo dia Util, nos termos do Regulamento,

Data de Emissgo: 15 de juiho de 2010
Prazo de Duragdo das Quotas Senicres da 52 Série: Até 17 de junho de 2013;
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Data de Resgate: Conforme tabeé de amortizagbes prog;;%adas indicadas no tem “h” abaixo;

Meta de Rentabilidade Prioritaria: CDI + 2,00% a.a. (dois por cento ao anc);

Percentual Minimo de Subordinacéo Durante o Prazo de Duragdo desta Série: 20% (vinte por cento);
Amortizagbes Programadas: Serdo realizadas amortizacbes calculadas e efetuadas nas datas
programadas, nos lfermos da fabela a sequir, respeftada a caréncia inicial entre a data da

integralizac@o até a data da primeira amortizacéo indicada a sequir:

Datas de Amortizagdo Valor Amortizagédo

14/07/2011 (PL Senior }/24
12/08/2011 (PL Senior }/23
15/09/2011 (PL Senior }/22
177172011 (PL Senior }/21
16/11/2011 (FL Senior }/20
14/12/2011 (PL Senior }/19
13/01/2012 (PL Senior /18
14/02/2012 (PL Senior /17
14/03/2012 (PL Senjor }/16
16/04/2012 (PL Senior /15
15/06/2012 (PL. Senior )/14
14/06/2012 (PL Senior )/13
13/07/2012 (PL Senior )/12
14/08/2012 (PL Senior )/11
17/09/2012 (PL. Senior )/10
15/10/2012 (PL Senior }/9
16/11/2012 (FPL. Senior /8
14/12/2012 (FL Senior )I7
15/01/2013 (PL Senior )/6
18/02/2013 (PL Senior }/5
14/03/2013 (PL Senior }/4
12/04/2013 {PL Senior )/3
15/05/2013 {PL Senior )/2
17/06/2013 (PL. Senior }/1

Sendo PL Sénior o palriménio liquido do FUNDO representado por quotas seniores da 57 série.

Amortizacdo extraordinaria: Caso 30 {trinta) dias anfes de cada amortizagdo, o valor do caixa
disponivel do FUNDO, assim entendido aquele ndo aplicade em Direitos Creditorios, seja superior a
20% (vinte por cento) do patriménio liquido total do FUNDO, a GESTORA podera, a seu critério,
definic um montante adicional para amortizagdo na proxima data de amortizagdo, conforme fabela
acima, devendo nofificar a Administradora deste montante adicional com 05 (cinco} dias

tteis de antecedéncia da data de amartizagdo.

Forma de Integralizacéo e registro para negociagdo priméria: Em até 10 {dez} dias dteis
da assinatura do respectivo boletim de subscrigdo por meio de:

Pagina 11 da 62
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a) transferéncia eletrénica disponivel - TED; ou

b} mercado de balcdo organizado, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos,
operacionalizado peia CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP).

k} Negociagdo Secunddria: A 57 série de quotas seniores sera registrada para negociagdo em mercado
secundario no Modulo de Fundos - SF, junto a CETIP, podendo, ainda, ser cedidas por meio de
instrumento particular -assinado entre cedente e cessionario, registrado em Cartorio de Titulos e
Documentos e enviado pelo cessionario &8 ADMINISTRADORA.

Informagbes adicionais a respeito da Oferta, que visam permitir ao investidor uma decisdo fundamentada
quanto & realizacdo do investimento estardo disponiveis no Prospecto de Oferfa Publica da 5% Série de
quotas seniores do FUNDO, tendo em vista que a presente emissdo serd registrada junto a Comisséo de
Valores Mobiliarios, nos termos da Instrucdo CVM n° 400.As quotas seniores da 5% série serdo distribuidas
1o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data da publicagdo do antncio de inicio
de distribuigdo, ficando autorizado o cancelamento de fodo o saldo, de cada série, néo colocado das quotas

senfores emitidas pelo FUNDO, assim como a prorregacédo da distribuicédo por igual periodo, nos fermos da
Instrugdo CVM n® 400.

i) Por fim, os cotistas presentes ao analisar os itens Xl e XIit da ordem do dia aprovaram a
consolidag&o do regulamento, de forma a refietir as alteragbes e inclusées anteriormente
aprovadas, passandé o mesmo, jJuntamente com seus supiementos e demais anexos a vigorar
com o texto constante do ANEXQ a presente ata.

7. Encerramento:

Nada mais havendo a tratar, foi suspensa a Assembléia Geratl de Quotistas para a lavratura desta
ata em Livro préprio, que, depois de lida e aprovada, foi por todos assinada.

Rio de Janeiro, 07 de junho de 2010.

Cerlifico e dou fé que a preserie & copia

- fiej'da layada em livro préprio.
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ANEXO A ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
REALIZADA EM 07 DE JUNHO DE 2010

REGULAMENTO DO CREDITO UNIVERSITARIO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 08.417.544/0001-65

Capituio 1
DA CONSTITUICAD E CARACTERISTICAS DO FUNDO

O CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(doravante designada FUNDQ}, constituido sob a forma de condominio fechado, & uma comunhao
de recursos que destina parcela preponderante do respectivo patrimonio liquido para a aplicagdo em
direitos creditorios e o restante nas demais modalidades operacionals disponiveis no ambito do
mercade financeiro, observadas as limitagdes previstas neste regulamento ("Regulamento”) e na

regulamentagdo em vigor, que contard com 3 (irés) classes de quotas: seniores, subordinadas
mezanino e subordinadas.

Os exercicios soclais do FUNDO tém durag8ic de 1 (um) ano cada, encerrando-se no dia 30 do més
de novembiro de cada ano.

O pablico alvo das quotas seniores do FUNDO s3o investidores qualificados, nos termos do artigo
109 da instruglio CVM n® 409/2004 e a fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa" e
‘Muttimercado”, desde que dentro dos limites impostos pelo citado normativo, que buscam
rentabilidade superior a média alcangada por investimentos tradicionais em renda fixa e que estejam
dispostos @ aceitar os riscos inerentes ao FUNDQ. Deferminadas séries de quotas seniores,
conforme o respectivo suplemento, poderfio ser destinadas a ur publico de até 20 {vinte)
investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVIM n® 476/2009, por se tratar de colocacio com
esforgos restritos. Em caso de colocagdo com esfargos restritos, os subscritores deverao declarar
estarem cientes de que: (a) a oferta néo foi registrada na CVM; e (b) as quotas seniores do Fundo
somente poderdo ser negociadas enire investidores qualificados e estdo sujeitas a restrigdes
previstas neste Regulamento e na regultameniagéo aplicavel, especialmente a Instrucao CVM 476/09

As quotas subordinadas foram subscritas e integralizadas, com exclusividade, pela
GESTORA, que se enquadra come investidora qualificada, nos termos do artigo 109 da
Instrucio CVM n® 409/2004. A partir da Assembléia Geral de Quotistas realizada em 07
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de junho de 2010, o FUNDO passou a admitir quaisquer investidores qualificados como quotista
subordinado, desde que dispostos a aceitar os riscos inerentes ao FUNDO e a esta classe de
qguotas. A GESTORA se compromete a deter no minimo 50% das quotas subordinadas.

O prazo de duragdo do FUNDO & de 20 (vinte} anos, com inicio a partir da data de registro junto a
CVM, podendo este prazo ser prorrogado ou reduzido por deliberacdo da Assembiéia Geral de
Quotistas, possuindo as quotas subordinadas igual prazo.

As quotas subordinadas mezanino serfo destinadas ao pdblico alve de ate 20 (vinte} investidores

qualificados, nos termos da instrugdo CYM n® 47612000, por se tratar de colocagic com esforgos
restritos.

Capitulo 2
DA ADMINISTRACAQ

A administragdo do FUNDO serd exercida pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, com sede nesta cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson n® 231 — 11° andar, inserita no CNPJ
sob o no. 02.201.501/0001-61, doravante designada como ADMINISTRADORA, que indicaraé um de
seus diretores para responder diretamente pela supervisao do FUNDO.

A ADMINISTRADORA do FUNDOQ, observadas as limitagbes deste Regulamento, tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os
direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades operacionais que integrem sua carieira,
inclusive o de agéo e o de comparecer e votar em assembiéias gerais ou especials,

A gestlo da carteira do fundo sera exercida pela IDEAL INVEST S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua dos Pinheiros n® 870 - 4° andar, inscrita no ONPJ sob o n®
04.531.065/0001-14, doravante designada GESTORA,

Sem prejuizo das responsabilidades atribuidas & ADMINISTRADORA e ao diretor designado, a
GESTORA tera os poderes necessarios e suficientes para gerir a carteira do FUNDQ, podendo
exercer todos os direitos inerentes aos direitos creditorios, titulos e valores mebiliarios integrantes da
carteira do FUNDO, inclusive, sem limitagdo, selecionar direitos creditdrios para
aquisicdo pelo FUNDO, com base nos critérios de elegibilidade definidos neste
Regulamento, adquirir, alienar e realizar operagbes com os direitos creditérios
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admitidas na legislag@o em vigor, negociar, assinar e acompanhar o cumprimento de contratos de
cessdo de direitos creditorios e seus respectivos aditivos.

A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA deverdo empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado,
diligéncia e probidade que empregam na administracdo dos seus préprios bens e negocios,
comprometendo-se a servir ac FUNDO com lealdade & a manter reserva sobre seus negécios.

A perda da condigdo de ADMINISTRADORA efou GESTORA dar-se-a por:

no caso da rentncia da ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico de que trata o
ftem 11.2., ou por intermeédio de carta com aviso de recebimento, ou telegrama com comunicacéo de
entrega, enderegado a cada conddmino, ficando a ADMINISTRADORA obrigada, no mesmo ato, a
convocar assembléia geral que decidird sobre sua substituicio ou sobre a liquidagio do FUNDO,
observado o disposto no item 10.1;

em sendo & renlncia da GESTORA, por intermédio de carta com aviso de recebimento ou telegrama
com comunicagdo de entrega enderecado a ADMINISTRADORA, aa qual cabera convocar a
assembléia geral que adotara as providéncias cabiveis:

destituicéio por deliberacéo da assembléia geral de quotistas, observado o disposto no tem 10.1; e
descredenciamento pela Comissio de Valores Mobifidrios {("CVv).

Em caso de ren(incla ou destituigio da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, a ADMINISTRADORA
deverd comunicar o fato imediatamente 8 CVM.

Na hipbtese de rentncia, a ADMINISTRADORA permanecera responsavel peta administragéo do

FUNDO pelo prazo de 60 (sessenta) dias ou até que seja substituida por outro administrador, o que
ocorrer primeiro,

Nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA efou GESTORA ou de liquidagéo do FUNDO,
aplicar-se-80, no que couber, as normas em vigor sobre responsabiidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigbes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da ADMINISTRADORA,
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Em caso de renincia ou substituicdo, a ADMINISTRADQORA e/ou GESTORA fara jus a parcela que
Ine couber da taxa de administrago pro rata temporis, apurada até a data de seu desligamento.

Sdo obrigagbes da ADMINISTRADORA:

manter atualizados e em petfeita crdem;

i) a documentacéo relativa as operagfes do FUNDO;

fi) o registro dos conddminos;

ity o livro de atas de assembléias gerais;

i) o livro de presenca de conddminos,

v) demonstrativos trimesirais elaborados em consonéncia com ¢ disposto no artigo 8°, § 3°da

Instrucao CVM 356/01;

vi) registro de todos os fatos contébeis referentes ao FUNDO; e
vit) relatérios do auditor independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDQ diretamante ou por meio de instituicio
contratada, nos termos do art. 39, inciso lil, da Instrugdo CVM n® 356/01;

entregar aos quotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDQ, bem como informé-ios
da utifizacdo do periddico mencionado no item 11.2 para divilgacdo de informagbes relativas ao
FUNDO e a taxa de administrag¢@o praticada;

divuigar, anualmente, no periddico de que frata o item 11.2, além de manter disponiveis em sua
sede e nas instituigdes que cologuem quotas do FUNDQ, o valor do patrimdnio liquido do FUNDO, o
valor da quota de cada classe e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se

referirem as informagtes, e a nota concedida pelas agéncias classificadoras de risco, e o respectivo
rejatdrio, contratadas pelo FUNDO;

custear as despesas de propaganda do FUNDO;

fornecer mensaimenie aos quotistas, e anuaimente, a cada encerramento do exercicio, comprovante

dos rendimentos auferidos pelos quotistas no periodo, informando o nimero de quotas de sua
propriedade e respective valor;
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sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstractes financeiras previstas
neste regulamento, manter, separadamente, registros analiticos com informacfes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagio realizada entre a mesma e o FUNDQ; e

providenciar frimestraimente, ou na menor periodicidade exigida pela legisiacdo brasieira aplicavel,
a atualizagéo da classificagéo de risco das séries de quotas seniores e subordinadas mezanino do
fundo, dos direitos creditdrios e/ou demais ativos integrantes da carteira do fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico: A divulgaciio das informagBes previstas na alinea “d” do caput pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro Macional,
desde que realizada em periddicos de ampla veiculacdo, sem prejuizos das responsabilidades da
ADMINISTRADORA previstas na instrugdo CVM 356/01.

E vedado 4 ADMINISTRADORA:

prestar flanga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo

FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operactes realizadas em mercados de
derivativos,

utilizar ativos de sua propria emisséo ou co-obrigagio como garantia das operagées praticadas pelo
FUNDO; e

efetuar aportes de recursos no FUNDOQ, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisigio de quotas deste.

As vedagles de que tratam as alineas (a) e (b) do item 2.12. abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou oufras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissio ou co-obrigacio dessas,

Excetuam-se do disposto no item anterior os titulos de emisséo do Tesourc Nacional, os titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tescuro Nacional, além dos

titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do FUNDO.

E vedado 8 ADMINISTRADORA efou GESTORA, em nome do FUNDO:
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prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob gualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operag¢des realizadas em mercados de derivalivos;

realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou moedafidades de invaestimento ndo previstos
neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior:
adquirir quotas do proprio FUNDO;

pagar ou ressarcir-se de muitas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste
Regulamento;

vender quotas do FUNDO a prestacéo;

vender quotas do FUNDQO a instituigbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil

cedentes de direitos creditérios, exceto quando se fratar de quotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de amortizag&o,

prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base 8m seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no
de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponivels no ambito do mercado financeiro:

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituiclo de créditos e a assungdo de

responsabilidade por débitos em decorréncia de operagies realizadas em mercados de derivativos;
e

efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugio dos direitos e demais ativos integrantes da carteira

do fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operagbes
realizadas em mercados de derivativos.

Como remunerag@o dos servigos prestados (laxa de administragdo), é devido pelo
FUNDO a ADMINISTRADORA & aos demais prestadores de servigos de administragao,
o montante equivalente a 2,00 % a.a. (dois por cento ao ano} sobre o valor do
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patriménio liquido do FUNDO, provisionado diariamente e pago mensalmente, até o 5° {quinto) dia
Gtit do més subseqiiente.

A taxa de administragdo serd rateada entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA e demais
prestadores de servigos de administragdo ao FUNDQ, conforme acordo firmado entre eles, sendo

certo que o somatdrio das remuneragbes ndo poderad exfrapolar ¢ percentual previsto no item
anterior.

A GESTORA fara jus, ainda, a uma remuneragiio, a titulo de sucesso (“Prémio de Performance”),
equivalente a 20% (vinte por cento) do rendimento das quotas subordinadas e das quotas
subordinadas mezanine do FUNDO que exceder ao CDI (Certificado de Depdsite interbancario}
sobre a parcela do patriménio fiquido do FUNDO composta pela soma das quotas subordinadas e
subordinadas mezanino, respectivamente, O prémic de performance serd apurado apos a
precificag8o das quotas mezanino, mencionada no item 9.7.1, alinea “d”, do presente regulamento e

pago semestralmente, por periodos vencidos, nos Gltimos dias (teis dos meses de margo e
setembro de cada ano.

2.18.1 O Prémio de Performance someate serd devido na hipétese do rendimento total acumulado
do FUNDO, desde a instituicio do Prémio de Performsance, ultrapassar a variagédo
acumulada do CD1 no mesmo periodo (critério de "linha d'agua”) e se as guotas seniores em
circulagao tiverem atingindo a Metas de Rentabilidade Prioritéria das respectivas séries.

Capitulo 3
DA CONTRATACAQ DE TERCEIROS

O fundo contratard terceiros para o desempenho das atividades de custédia, controladoria,
escrituragio de quotas, auditoria e classificagio de Risco.

Os servigos de custédia dos atives integrantes da carteira do FUNDQ, controladonia e escrituragdo
de quotas séo prestados pelo Deutsche Bank S A. — Banco Alemao, com sede na cidade de Sio
Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 13°, 14° e 15° andares, o qual €

responsavel pelas atividades abaixo descritas, de acordo com ¢ disposto na instrugdo OVM n°
356/01;

receber e analisar a documentagio que evidencie o lastro dos direitos creditorios
representades por operagbes financeiras, comerciais e de servigos. Uma vez que ha
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um  significativo volume de direitos creditdrios, a verificagho sera feita por amostragem,
frimestralmente, nos termos da Metodologia para Verificagio do Lastro por Amostragem constante
no Anexo il a este Regulamento;

vatidar os direitos creditérios em relacio aos critérios de elegibilidade estabelecidos neste
regulamento;

realizar a lquidagdo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de
cesséo de direitos e documentos comprobatdrios da operagéo;

fazer a custodia, administragdio, cobranga efou guarda de documentacio relativos acs direitos
creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDQ;

diligenciar para gue seja manfida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagio dos direifos creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para

auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo fundo ¢ érgdos reguladores:
e

cobrar e receber, por conta ¢ ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer

outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depésitos
dos mesmos.

Os servigos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela KPMG Auditores Independentes, Rua Dr.

Renato Paes Barros, 33, 17 andar, ltaim Bibi, So Paulo ~ SP, insctito no CNPJ sob o n°
57.755.217/0001.29.

As quotas seniores e subordinadas mezanino serfio classificadas pela agéncia Standard & Poor's,
nome de fantasia da MCGraw Hill Interamericana de Brasil Ltda., com sede na Avenida Engenheiro
Luiz Carlos Berrini, n® 1253, 10 andar, S&o Paula - SP.

Capitulo 4
DQ OBJETIVC E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

O FUNDO tem por objetivo aicangar a melhor valorizagde possivel para as quotas subordinadas
mezanino e subordinadas. Em relagfo s quotas seniores, o objetivo & alcangar uma
valorizagéo, pré-determinada para cada série no respectivo suplemento (“Meta de
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O FUNDO aplicard seus recursos em direitos creditdrios (“Direitos Creditérios”™) vincendos,
decorrentes de “Contratos de Empréstime” oriundos do segmento educacional ou de instituiges
financeiras, que podem ser:

confratos de crédito, que podem estar revestidos de gualquer forma, inclusive contratos de crédito
direto ao consumidor, cédulas de créditc bancadrio ou outras modafidades de financiamento e
empréstimo, que tenham como parte clientes que buscam crédito para pagamento de prestacio de

servigos educacionais (“Clientes”) e instituicdes financeiras regularmente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil {“Cedentes™;

contratos de mutuo, programas de bolsa restituivel, programas de financiamento estudantil, inclusive
com débito em cartbes de crédito, credidrios ou outros instrumentos que vélidos para a liberagdo de
recursos e constituigdo de divida/crédito, que tenham como parte alunos ou seus representantes
(“Clientes™} e, de outro lado, instituigbes de ensino ou instituigdes ligadas, direta ou indiretamente, ao
setor educacional (“Cedentes”), sempre com o escopo de financiar débitos advindos de servigos

educacionais e passiveis de cobranga independentemente da efetiva prestacio dos servigos
educacionais.,

Qs Direitos Creditdrios serdo sempre adquiridos pelo FUNDQ, através de contratos de cessdo de
Direitos Creditdrios {individualmente, "Contrato de Cessdo”) celebrados com as Cedentes, mediante
negociagbes realizadas a taxas de mercado. Os referidos contratos deverdo prever a possibilidade
de cobranga dos Direitos Creditdrios diretamente pelo FUNDQ, podendo este indicar acs devedores
conta corrente de sua titularidade para a realizagfo dos pagamentos. Séo, ainda, caracteristicas
presentes nos Contratos de Cesséo:

a cessBo e transferéncia por parte das Cedentes ao FUNDOQ dos Dirgitos Creditérios provenientes
dos Contratos de Empréstimos que foram concedidos pelas Cedentes para o financiamento de
matriculas e semestralidades devidas a instituictes de ensino a titulo de pagamento de servicos
educacionais, conforme pactuados nos seus respectivos instrumentos; e

a cessio e transferéneia dos Dirgitos Creditdrios com todas as garantias prestadas pelos Clientes e

eveniuais co-obrigados {Garantidores) para garantir 0 pagamenio dos mesmos, , quando da
celebragio dos Contratos de Empréstimo.

4.3.1. Adicionalmente as garantias do Contrato de Empréstimo, o Cedente ou a
instituigao de ensino podem se co-obrigar com a liquidagao, totat ou parcial, de
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Cessdo ou por instrumento préprio de garantia.

Poderéio ser adquiridos Direitos Creditdrios gue apresentem o seguinte critério de elegibilidade:
tenham prazo maximo de vencimento de 100 (cem) meses contados da data de cessio.

A GESTORA se obriga a verificar os seguintes critérios na escolha dos Direitos Creditarios para o
FUNDO, como condicde para a celebragio de Contratos de Cessdo de Direitos Creditorios, nao
sendo responsabitidade do CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA tal verificagio:

1o minimo, um co-obrigado (Garantidor), fiador ou avalista com CPF e situaco regular;

o Cliente deve possuir CPF em situagéo regular; e

o vaior das parcelas dos direitos creditorios com vencimento em data posterior a data de resgate
efou amortizag8o da Gltima parcela da itima série sénior em aberto emitida pelo FUNDO nédo pode
ultrapassar a parcela do patriménio liquide do FUNDO equivalente as quotas subordinadas.

quando representados por contratos cam instituigBes financeiras (nos termos do item 4.2, alinea
“3"):

vii) previsdo de que o valor liquido do empréstimo liberado pela Cedente, por solicitagio
expressa do Cliente, sera destinado diretamente a uma mantenedora ou instifuicdo de
ensino em funcionamento regular no pais;

vii)  possua previsdo expressa de que a relagio entre o Cliente e a Cedente é auténoma e
independente da retacdo entre o Cliente ¢ a instiluigBo de ensino para a prestacio de
sarvicos educacionais;

ix) refletem dividas liquidas & certas assumidas pelos Clientes em favor da Cedente;
X} possibilidade de cessdo, parcial ou total, pela Cedente dos direitos de crédito (e

suas garantias acessorias) decorrentes do citado contrato;
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presenca de devedores solidarios ("Garantidores”) as obrigagtes do Cliente contraidas em
razéo do referido contrato;

contém clausula de vencimento antecipado em caso de inadimplemento, que permite a
exigibilidade imediata de toda a divida.

quando representados por instrumentos firmados com pessoas juridicas néo financeiras (nos termos
do item 4.2., alinea “b™}:

iv)

v}

vi}

4.5.1.

refletom dividas liquidas e certas assumidas pelos Clientes em favor da Cedente;

presenca de devedores sofidarios {"Garantidores”} as obrigagdes do Cliente contraidas em
razéo do referido contrato;

contém clausula de vencimento antecipade em caso de inadimplemento, que permite a
exigibilidade imediata de toda a divida.

Excepcionalmente os Direifos Creditérios advindos de programas de financiamento
estudardil com débito em cartbes de crédito poderfic nfic atender ao disposto no ffem 4.5,
alinea "e" item (i), acima, sendo que tais Confratos de Empréstimo, sem a presenga de
Garantidores, deverfo representar, no momento da aquisigdo dos crédifos, parcela inferior a

10% (dez por cento) do pafrimdnio liquido do FUNDOQ, limite esse que sera verfficado
exclusivamente pela GESTORA.

Os Contratos de Empréstimo serdo originalmente celebrados entre uma Cedente e um Cliente
seguindo a politica de concessao de crédito da Cedente. A GESTORA do FUNDO ira, antes de cada

cessdo ao Fundo, avaliar a referida politica de concesséo de crédito, exigindo que contemple, no
minimo, os seguintes parametros:

renda minima mensal, conjunta dos Clientes e Garantidores, de 02 {duas) vezes 0 valor da
mensalidade do curso alvo do financiamento;

n&o podem ter pendéncias cadastrais nos 6rgdos de protecéo ao crédita;
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o Garantidor deve ser residente no Brasi, e se estrangeiro, deve ter também Registro Nacional de
Estrangeiro, expedido pelo Departamento de Policia Federal ; e

devem ter o CPF regular junto a Receita Federal

4.6.1. Alternativamente aos critérios acima estabelecidos no item 4.5, podem ser admitidos peta
GESTORA Direitos Creditorios de Clientes que ja tenham um historico de adimpléncia junto ao

FUNDO, ou contem com Garantidores que tenham referido historico, sem prejuizo do disposto no
item 4.6.2 abaixo.

4.6.2. Os Clientes devem ainda obedecer aos seguintes requisitos:

a} devem estar cadasirados em programa de crédito estudantil com base de dados acessivet a
GESTORA; e
b) deverm estar devidamente matriculados em cursos de graduaco, pos-graduagdo (“stricto”

ou ‘lato sensu”), cursos de especializacio ou tecndlogos, em instituicbes de ensino
previamente cadastradas pela GESTORA.

Cabe a4 GESTORA a negociag&o dos ativos do FUNDO. Sempre que solicitada pelos quotistas, a
GESTORA devera prestar esclarecimentos acerca dos detalhes de qualguer operagio envolvendo
Direitos Creditdrios, inclusive no gue se refere ao prego de aquisicao, prazo e garantia.

O FUNDO podera adquirir, vender e realizar operages admitidas na legisiagéo aplicavel em vigor
com os Direitos Creditdrios.

Os quotistas assumem inteira responsabitidade pela liquidagio de eventual ocorréncia de patriménio
liquido negativa do FUNDQ, obrigando-se por conseglientes aportes adicionais de recursos.

Na hipdtese de rebaixamento da classificacdo de risco, a GESTORA devera rever a composicio da
carteira do FUNDQ, a Politica de Investimentos adotada e a composicdo de garantias da carteira do
FUNDQ, devendo acatar, ainda, o que for deliberado em Assembléia Geral de Quotistas.

CGuando a classificacdo de risco das quotas da classe sénior do FUNDQ for rebaixada
pela Agéncia de Classificagdo de Risco para uma nota inferior a “brBBf" sera
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obrigatoria a convocagio de assembiéia geral para deliberar acerca da liquidaco do FUNDO, nos
termos do item 10.9. deste Regulamento.

As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da

GESTORA, do CUSTODIANTE, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

O FUNDO nac aplica em warrants e em contratos mercantis de compra e venda de produtos

mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestagdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos,

Sera feita a Provisdo para Devedores Duvidosos {PDD) do FUNDO, atualizada semanalmente pelo

CUSTODIANTE, de acordo com os critérios estabelecidos pela tabela abaixo, respeitado ainda o
item 4.14.1., a seguir;

Dias em A_traso F‘D

LEm dia e até
15230

3la60 _
61490 . 0%
91a360 ... . 100%]

4.14.1. Os Direitos Creditdrios que forem fruto de renegociagdo de outros Direitos Creditorios
detidos pelo FUNBO vencidos & ndo pagos, mas renegociados com o FUNDO, terdo sua
provisdo calculada pela GESTORA com base nas informages da tabela a sequir, utilizando-
se 08 mesmos criterios para outros Direitos Creditérios que tenham o mesmo devedor

principal e informada ao CUSTODIANTE para que proceda o respective langamento na
carteira do FUNDO:

Dlias em Atraso
Em dia e até 30 dias :
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30emdiante - 100% l

Os Direitos Creditdrios que estiverem em mora por mais de 360 (irezenios e sessenta) dias de
atraso serfo provisionados como perdas do FUNDQ. Também serdo provisionados como perdas do
FUNDO quaisquer outros Direitos Creditorios que tenham ¢ mesmo devedor principal.

Capitulo 5
DOS FATORES DE RISCO

Podera ocorrer perda de capital investido, inclusive o patriménio liquido do FUNDO podera tornar-se
negativo, em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a carieira do FUNDO e a
necessidade de honrar com 0s encargos do FUNDO, obrigando os Cotistas a aportes adicionais de
recursos. Os principais fatores de risco a serem ghservados nessas hipSteses séo:

risco de crédito: as aplicagdes do FUNDO em direitos creditdrios caracterizam operagdes cujo risco
de crédifo se concentra, em primeira insténcia, na capacidade financeira de seus devedores e co-
obrigados (Garantidores / fiadores), havendo a possibilidade de ocorrerem perdas patrimoniais no
FUNDO, em casc de inadimpiéncia por parte dos devedores;

risco de descasamento de taxas de juros: mudancas nas condigbes de mercado poderdo
acarretar descasamento entre as taxas de retorno esperadas pelos quotistas do FUNDO ¢ as taxas
de juros estabelecidas nas operagbes de cesséo de direitos creditorios pelo FUNDG, resultando em
perda de rentabilidade durante ¢ periodo de maturagdo dos créditos;

modalidade de investimento recente e sofisticada: o FUNDQ se enquadra em modalidade de
investimento recentemente instituida em nosso Pais e que, ademais, tem o grau de sofisticacédo e
complexidade inerente a uma operagio de securitizagdc de recebiveis. Os potenciais investidores
devern avatiar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as quais, risco de liquidez dos direltos
creditorios e dos demais ativos financeiros que compdem o© seu patrimdnio liquido. Tais

peculiaridades podem trazer conseqiiéncias negativas ao patrimdnio liquido, ou peodem tormar o
investimento iliquido;

limitag&o de ativos do FUNDO: a Gnica fonte de recursos do FUNDO para efetuar o
pagamento das amortizacdes efou o resgate final das quotas é a liquidacdo dos
Direitos Creditérios pelos devedores ou, conforme o caso, pelos demais co-obrigados

{Garantidores / fiadores}. Apos o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois
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de esgotados todos os melos cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos
e para a exigivilidade das obrigaces assumidas pelas partes, 0 FUNDO néo dispord de quaisquer
oulras verbas para efetuar a amortizacdo efou o resgate, total ou parcial, das quotas:

amortizagdo condicionada: o FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos
creditrios ¢ aos demais ativos financeiros que compfem o seu patrimdnio iiquido e aos mercados
em que estes s&o negociados, incluindo a eventual impossibiiidade da ADMINISTRADORA alienar
0s respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a
inexisténcia de liquidez para formagéo de prego no mercado secundério para a negociagio deste
tipo de ativo. Considerando-se que o FUNDO somente procedera as amortizacies das quotas na
medida em que os direifos creditorios sejam quitados, a ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de assegurar que as amortizagdes efou o resgate das quotas ocorrerfio nos periodos
originalmente previstos, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo FUNDO ou por qualquer pessoa,
incluindo a ADMINISTRADORA, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

fatores macroecondmicos: a ocorréncia, no Brasit ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagles especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquemn a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro,
incluindo variagbes nas taxas de juros, evenios de desvalorizagBo da moeda e mudangas
legislativas, poderdo resultar em perda, pelos quotistas, do valor de principal de suas aplicagtes;

condigdo financeira para levar os Direitos Creditérios ac vencimento: em razio da inexisténcia
de liquidez para formagéio de preco no mercado secunddrio para negociagdo dos Direitos
Creditorios, os quotistas devem possuir condico financeira para levar ao vencimento os diceitos
creditorios na hipétese de liquidagao do FUNDO;

utitizag@c de instrumentos derivativos: a eveniual contratagdio, pelo FUNDQ, de modalidades de
operagbes de derivativos pederd ocorrer exclusivamente para protegio de posigies detidas 3 vista
peto FUNDO, o que podera afetar negativamente a sua rentabilidade:;

cobranga dos Direitos Creditérios: a contratagéio de terceiros para fazer a cobranga dos Direitos
Creditorios e repassar 0s recursos respectivos ao FUNDOQ pode representar uma limitagdo ao
exercicio de direitos pelo FUNDO, nos casos de intervencio, liquidagio efou faléncia do contratado
ou, ainda, no caso de néo realizagdo da cobranga de forma eficiente e bem sucedida,
de acordo com o8 procedimentos descritos no capitulo 8, a seguir; &
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pré-pagamento e renegociagdo dos Direitos Creditérios passiveis de cessdo ao FUNDO: A
meta de Rentabilidade Prioritaria do FUNDQO pode ndo ser alcangada em virtude da ocorréncia de
pré-pagamento & renegociacio dos Direitos Creditorios passiveis de cessio ac FUNDO,

Capltuio 6
DO PROCEDIMENTQ HE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cobranga dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO tera inicio previamente aos
seus respectivos vencimentos, podende o FUNDO:

valer-se da emiss&o de boletos bancérios como modalidade mais usual para a cobranga dos Direitos
Creditdrios, sempre indicando a conta bancéria mantida em nome do FUNDQ.

receber e cobrar, direta ou indiretamente, os Direitos Creditérios a seus respectivas devedores,
através de medidas judicials efou extrajudicials;

notificar os devedores da cessdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO, pelo proprio
boleto de que trata a alinea “a” anterfor e/ou correspondéncia especifica; e

confirmar, com os devedores, os dados para a cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos.

Fica estabelecida a seguinte politica para a recuperagio de Direitos Creditérios e cobertura dos
prejuizos decorrentes de rmora, inadimplemento dos Direitos Creditérios cedidos ou, conforme o
caso, descumprimento de Contratos de Cesséo:

notificacdo dos Garantidores para quitagdo das obrigagtes devidas ao FUNDO;

alternativamente, a cobranga sera feita pelas vias e mecanismos extrajudiciais que a empresa
contratada para tanto, nos termos do item 6.4, julgar mais adequado tais como contatos telefénicos,
notificagfes por correspondéncia escrita, ou qualquer outro mecanismo de cobranga realizado fora
do @mbito judicial, junto acs Clientes efou Garantidores:

a cobranga do devedor principal e seu co-obrigado (Garantidor / fiador), conforme o Contrato de
Empréstimo, poderd ser feita, também, a critério da ADMINISTRADORA e sob
orientacdio da GESTORA, e independentemente do disposto na alinea anterior, por
meio de agdes de cobranca e execugdes judiciais de contratos e garantias;
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¢ facultado a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO e sob orientacio da GESTORA, a
celebragao de transagdes judiciais ou extrajudiciais, que resultern em pagamento de valores ou na
outorga de garantias em valores inferiores aos originalmente devidos ou aumento do prazo de
pagamento, desde que tais medidas sejam do melhor interesse do FUNDO.

O objetivo da politica de recuperag8o de Direitos Creditarios é recuperar Dirgitos Creditorios em
atraso da forma maig eficiente, conveniente e menos onerosa para o FUNDO, em observancia 4 lei.

A GESTORA sera responsavel pela cobranga dos Direitos Creditorios, podendo contratar, as
expensas e em nome do FUNDO, escritdrios de advocacia efou empresas prestadoras de servigos
especializadas em cobranga e recuperagBo de créditos, sendo o valor liquido recuperado
integralmente pago ao FUNDO. Adicionalmente poderd ser contratada instituigao financeira para
emisséo de boletos de cobranca aos devedores, de modo a facilitar os pagamentos.

Pode-se resumir a forma de liquidagéo dos recebiveis como sendo feita através da cobranca dos
créditos devidos e, caso necessdfio, da utlizagio das garantias previstas nos Contratos de
Empréstimo e Contratos de Cesséo. Os Direitos Creditorios, em regra, sdo pagos através de boletos
bancarios enviados mensaimente, cuja liquidagio é feita na conta de cobranga em nome do FUNDO.

Capitulo 7
DA COMPOSICAQ E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

As aplicagbes do FUNDO estarfo representadas na forma da regulamentacio especifica,
obedecendo aos requisitos de diversificagiio e composigao da carteira estabelecidos na Instrugdo
CVM n® 356/01, a serem vexificados pela GESTORA, conforme se segue:

no minime, 50% (cinqienta por cento) do patriménio liquido da carteira em compra de Direitos
Creditorios;

ate 50% (cingiienta por cento) do patriménio liquido da carteira em operagbes compromissadas com
os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO;

a¢ 50% (cinglienta por cento) do patdimdnio liquido da carteira em titulos de emisséo
do Tescuro Nacional;
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até 50% (cingdenta por cento) do patriménio Hguido da carteira em créditos securitizados peio
Tesouro Nacional;

até 50% (cinglienta por cento) do patriménio liquido da carteira em ativos de renda fixa, exceto
quotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

ate 80% (cinglienta por cento) do patriménio tiquido da carteira em CDB, RDB e demais titulos de
renda fixa de emissdo bancdria de instituicdes financeiras classificadas pela Standard & Poor's com

indice brAA- ou superior {ou equivalente), bem como superior & classificagio de risco de todas as
series de quotas seniores em circulagdo, e

até 50% (cinglienta por cento) de patriménio figuide da carteira em guotas de fundos de investimento
das classes Renda Fixa e Referenciado D, administrados ou ndo pela ADMINISTRADORA.

As operagbes compromissadas de que trata o item 7.1, alinea b, poderio ser caracterizadas por:

operagles com compromisso de recompra, com vencimento em data futura anterior ou iguat a do
vencimento dos titulos objeto da operagdo, a saber:

iy venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugada com
compromisso  de revenda assumido pelo comprador, para fiquidagdo em data
preestabelecida;

i) venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugada com
compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidago a qualquer tempo

durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme previamente
acordado enfre estas;

iii} venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, fiquidavet a critério
exclusivo do comprador, em data determinada ou dentro de prazo estabelecido; e

operacies com compromisso de revenda, com vencimento em data futura anterior ou
igual & do vencimento dos titulos objeto da operagao, a saber:
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i} compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, conjugada com

compromisso  de recompra assumido pelo vendedor, para liquidagdc em data
preestabelecida;

i}y compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, conjugada com
compromisso de recompra assumido peto vendedor, para liquidagio a qualquer tempo

durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme previaments
acordado enfre estas; e

fii} compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprader, liquidave! a
critério exclusivo da vendedor, em data determinada ou dentro de prazo estabelecida,

N&o havera limite para a aplicagdo do patrimédnio tiquido do FUNDO em Direitos Creditdrios de um
mesmo originador, sua controladora, sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
sob controle comum. O FUNDQO podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativog de um mesmo
devedor, ou de coobrigagho de um mesmo Garantidor, desde que (imitado a 1% (um por cento) do
patriménio liquido do FUNDO. Alguns Direitos Creditorios poderdo contar com um segundo co-
obrigado, nos termos do itern 4.3.1,, hipétese em que o limite desta garantia adicional sera de 10%
(dez por cento} do patriménio liquido do FUNDO por segunda co-obrigado. Os limites deverao ser
observados exclusivamente pela GESTORA.

E facultado ao FUNDO, ainda, realizar operagies em mercados de derivativos, desde que com o
objetive de proteger posictes detidas & vista, até o fimite dessas. O limite méximo de exposigdo do
FUNDO nesses mercados é de até 1 (uma) vez o seu patriménio liguido

Para efeito do disposto no item anterior:

as operacbes poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias @
de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas de
registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pslo Banco Central do Brasil:

serdo considerados, para efeito de caleule de patriménio liquido do FUNDO, os dispéndios

efetivamente incorridos a titulo de prestagéo de margens de garantia em espécie,
ajustes didrios, prémios & custos operacionais, decorrentes da manutencdo de
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posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

E vedado ao FUNDO realizar operagbes de day-frade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

Capitule 8
PATRIMONIO LIQUIDO E AVALIACAO DOS ATIVOS

O patrimdnio liquido do FUNDO corresponde & soma algébrica do disponivet com o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades. Na apurag8o do valor da carteira serdo
observadas as normas e procedimentos constantes do COFI - Plano de Contas de Fundos de
Investimento, bem como autras normas contébeis da CVM especificas para este fim.

Os Direitos Creditdrics que compdem a carteira do FUNDO serfo avaliados com base na sequinte
formula:

VD = VE /(1 + TD) * (dias Gteis do periodo / 252)}

Na quat:

VD = Valor do Direito Creditério na data de apuracéo;

VE =  Valor esperado de recebimento do Direito Creditdrio na data esperada para recebimento;
TD= VE/VA-1onde VA = Valor de aquisigio do Direito Creditério.

A rentabilidade obtida no passade pelo FUNDQ néo representa garantia de resultados futuros.

Capitulo 9
EMISSAQ, COLOCACAQ, NEGOCIACAQ, AMORTIZACAO

E RESGATE DE QUOTAS

A ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO e seguindo recomendacio expressa da GESTORA,
podera emitir uma ou mals séries de quotas seniores, observado que:

a emisséo de nova série de quotas seniores néio impliqgue no rebaixamento da
classificagio de risco das séries de quolas seniores em circulagio para nota inferior a
A- da Standard & Poor’s (referida no item 3.4.);
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a emissac de nova série de quotas seniores ndo comprometa a relacio minima de quotas seniores

e subordinadas mezanino/subordinadas tratada no itern 9.24. ou em qualquer dos suplementos
ainda vigentes;

o respectivo Suplemento, de que trata o item 9.2., seja devidamente preenchido e assinado, sendo
levado a registro em Cariério de Titulos e Documentos: e

a emissdo seja levada a registro perante & CVM, conforme as InstrugGes CVM 356 e 400, conforme
o caso, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis ou, ainda, colocada com base em
qualquer outra regulamentagdo da CVM que possibilite o registro da distribuicao das quotas ou a
dispensa deste, tal como no caso da Instrugéio CVM n® 476/2009.

Cada emissdo de séries de quatas seniores pelo FUNDO devera ser, necessariamente, precedida
do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo | a este Regulamento, o
quat deveré conter as seguintes informagtes relativas a série:

quantidade de quotas seniores;

a Valor Unitario de Emisséo;

Data de Emisséo;

Prazo de Duragéio das Quotas Seniores;

Data de Resgate;

Meta de Rentabilidade Prioritaria;

Percentual Minimo de Subordinagdo Durante o Prazo de Duragdo desta Série;

Amortizagdes Programadas;

Forma de Integralizacio;

Prazo de Distribuicao; e

Informagdes quanto ao eventual registro em mercado de balcdo organizado para negociacio

primaria ou secundaria.

A Mela de Rentabilidade Prioritaria de cada série de quotas seniores serd estabelecida

no Suplemento de emisséo da respectiva série, e as quotas terdio seu valor calculado
com base no item 9,11, abaixo.
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As guotas seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

prioridade de amortizag8o efou resgate em relag8o as quotas subordinadas e subordinadas
mezanino do Fundo, observado o disposto neste Regulamento,

Valor Unitério de Emissdo fixado no respective Suplemento de emissao;

valor unitario calculado todo dia Gfil, para efeito de definicho de seu valor de integralizagéo,
amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no item 9.11. deste Regulamento; e

direito de votar todas e quaisquer matérias obisto de deiiberacdo nas Assembléias Gerais, sendo
que cada Quota Sénior correspondera 1 {um) voto.

As quotas seniores serdo distribuidas pelos prazos indicados nos respectivos suplementos, levando

em congideraglo, inclusive, a forma de colocagdo das cotas, se publica ou pablica com esforgos
restritos.

QO FUNDO emitira quotas subordinadas e quotas subordinadas mezaning, a serem colocadas em
uma ou mais distribuicbes, podendo ser mantido em circulagdo um nimero indeterminado de quotas
subordinadas e subordinadas mezanino.

As gquotas subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

subordinam-se as quotas seniores e em seguida as quotas subordinadas mezaning, nessa ordem,
para efeito de amortizagéo e resgate, observado o disposto neste Regutamento;

somente poderfo ser resgatadas apos o resgate integral das quotas seniores e das quotas
subordinadas mezanino em circulagdo, admitindo-se o0 resgate em Direitos Creditorios
exclusivamente na hipotese do item 8.25;

valor unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real) na data da 1? emiss8o, sendo que as
quotas subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu valor Unitaric de emisséo
calculado com base na alinea (d} abaixo;
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valor unitario calculado fodo dia Otif, para efeito de definicio de seu valor de integralizagio,
amortizagdo ou resgate, observadoes os critérios definidos no itern 6.14.;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagio nas assembléias gerais, sendo que

a cada quota subordinada correspondera 1 {um) voto;

foram subscritas exclusivamente pela GESTORA, em lotes Unicos e indivisiveis, sendo que a
assembléia geral de guotistas realizada em 07 de junho de 2010 deliberou a possbilidade de ser
admitida a negociagio secundéria das quotas subordinadas, em ambito privado, respeitadas as
disposi¢bes legais e do presente Regulamento. A negociagdo privada deve ser dar medianie termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida) e
registrado em cartorio de titulos e documentos, sendo que as quotas do FUNDO somente poderdo
ser transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cesséo, devidamente registrado, devera ser
encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADCORA atestara o recebimenio
do termo de cesséo, encaminhando-o a¢ escriturador das quotas para que sé entfo seja procedida a
alteracio da titularidade das quotas nos respectivos registros do FUNDOQ, tendo a citada alteraco,
como data base, a data de emissao do recibo do termo de cessdo pela ADMINISTRADORA;

& expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitaric entre os

titutares de quotas subordinadas, exceto agueles expressamente indicados no casc das quotas
subordinadas mezanino; e

somente poder@o ser amortizadas, mediante previa orientagdo da GESTORA a ADMINISTRADORA,
respeitando-se, em gualquer hipétese, o percentual minimo de subordinacéo para todas as séries de
quotas seniores em circulag&o.

Por sua vez, as quotas subordinadas mezanino possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

subordinam-se as quotas seniores para efeffo de amortizacdo e resgate, observado o disposto neste
Regulamento;
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b} podem ser amortizadas efou resgatadas desde que o Fundo esteja em dia com suas cbrigacdes;

¢} valor de emisséo inicial das quotas subordinadas mezanino serd o mesmo da quota subordinada no

dia da primeira integralizacéo das quotas subordinadas mezanino;

d) o valor das quotas subordinadas mezanino serd calculado semestralmente, nos Gltimos dias Gteis
dos meses de margo e setembro e/ou antes de quaisquer amortizagdes, resgate ou aplicacéo das
quotas subordinadas efou quotas subordinadas mezanino, sendo a quota subordinada mezanino
calculada com base na seguinte férmula:

VOMZ, =VOMZ,_, + PS

Onde:

VOMZ, v valor de cada quota subordinada mezanino para efeito de calculo de seu valor de

integratizagdo, amortizagéo e resgate, calculado para a Data de Apurago “T;

YoMz, : vator de cada quota subordinada mezanino aplicavet a Data de Apuragio imediatamente

anterior a Data de Apuragao “T",

PS  valor de prémio por quota subordinada mezanino calculado nas Datas de Apuracdo de acordo
com a seguinte formula:

7/ ,
(Z[PLd ~{(PL,, — Amiz, )~ ROS, ]}xl’art
PS =21

NOMZ

Onde:
I *Dia dtil imediatamente posterior a tltima Data de Apuragao “T -1”
T R
/" Data de Apuragéio “T

Ly : Patriménio Liquido de abertura do Fundo na data “d”;
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PLy : Patriménio Liguide de abertura do Fundo no dia 0ti! anterior 4 data “d”;

Amlsz"': somatdrio de todos os valores pagos aos quotistas de todas as quotas em circufagdo no

dia it anterior 4 data "d”

NOMZ: nimero de quotas subordinadas mezanino em circulagéo, na data de apuragdo do Prémio;

RSQ, ;. diferenca positiva, se houver, do somatorio do valor de todas as quotas sénior em
circulagéo apurada entre a data de célculo do Prémio (“d”} e o dia Uil imediatamente anterior 4 data
“q

Part: percentual de participaciio das quotas subordinadas mezanino dentro do voiume total de
Guotas Subordinadas em circulagdo, apurado ne inicio de cada periodo de apuragio, mediante a
aplicagio da seguinte formula:

(NOMZ . xVOMZ,,)
(NQ‘JW'ZIF”\:VQAIZTI‘ ) + (NQSTJ'XVQSTI )

Part =

Onde:
VoS, : s ‘ .
T “valor unitario da quota subordinada na data “Ti";

NOS,, :

T *niimero de quotas subordinadas em circulagac na data “Ti".

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagédo nas assembléias gerais, sendo que
a cada quota subordinada mezanino corresponderd 1 (um) voto;

prazo de duracéo até 31 de setembro de 2013;

& expressamente vedado qualguer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitaric entre os

titulares de quotas subordinadas mezanino.
A colocacao inicial de quotas subordinadas mezanino tera as seguintes caracteristicas:

serd distribuido, no minimo, R$ 300.000,00 (rezentos mil reais) e, no méaximo, R$

11.000.000,00 (onze mihdes de reais) em quotas subordinadas mezaning;
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b) a colocacdo das quotas subordinadas mezanino serd realizada por meio de distribuigéo publica com
esforgos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 1 476/2009 e ja se enconfrava encerrada quando
da assembléia geral de quotistas realizada em 07 de junho de 2010;

) a integralizagdo das quotas subordinadas mezanino ocorrerd em até 10 (dez) dias Uteis da
assinatura do respectivo baletim de subscricdo por meio de: i} transferéncia eletronica disponivel —
TED; i) mercado de balcdo organizado, por meic do MDA - Mddulo de Distribuicio de Ativos,
operacionalizado pela CETIP S.A. Balcdo Organizade de Ativos e Derivativos (“CETIPY); ou iii}

converso de guotas subordinadas em quotas subordinadas mezanino, nos termos do item 9.24.2.

d) as quotas subordinadas mezanino estardo registradas para negociago em mercado secundério no
Mdodulo de Fundos - SF, operacionalizado pela CETIP ou poderdo ser cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario e registrado em Cartdrio de Titulos e
Documentos, respeitada a alinea seguinte; e

e) o quotista detentor de quotas subordinadas mezanino que desejar alienar suas quotas no todo ou
em parte devera respeitar o prazo de 90 (noventa) dias contados de sua subscrigdo, nos terrmos da
InstrugBio CVM n® 476/2008, bem como certificar-se que o novo quotista & investidor qualificado. No
caso de transferéncia de quotas, por instrumento particular, o cessiondrio devera, ainda, comunicar a
Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as devidas
providéncias para alterag@o da titularidade das respectivas quotas.

9.8. Apds o encerramento da primeira distribui¢io de quotas subordinadas, a Administradora podera
realizar nova distribuigdo de quotas subordinadas, em ndmero indeterminado.

9.8.1. Apés o encerramento da primeira distribuigdo de quotas subordinadas mezanino, a
Administradora podera realizar nova distribuicdo de quotas subordinadas mezanino, em
numero indeterminado, devendo respeitar o prazo minimo de 4 (quatro) meses contados da
data do encerramento da distribuigio, a menos que a nova oferta de quotas subordinadas
mezanino seja submetida a registro na CVM, em qualquer caso, mediante prévia deliberagio
da assembiéia geral de quotistas,

9.8 As quotas seniores, as guotas subordinadas e guotas subordinadas mezanino serdo
emitidas por seu valor calculado na forma dos itens 9.11., 9.7.1. e 9.14.,

respectivamente, deste Regulamento, respectivamente, na data em que 0s recursos
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sejam colocados pelos investidores a disposigiio do FUNDO (isto &, valor da quota no dia dtit em
questao), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo
o comprovante de depdsito como recibo de quitagdo, admitindo-se transferéncia via mercado de
baicéo organizado no qual as quotas se encontrem registradas.

No ato de subscricio de quotas seniores, o subscritor (i} assinara o boletim de subscricio; s (i) se
comprometera a integralizar as quotas seniores subscritas, que poderdo ser integralizadas por meio
da CETIP, conforme o previsto no Suplemento de distribuicBo da respectiva série de gquotas
seniores, respeitadas as demais condigbes previstas neste Regulamento. O subscritor que deixar de
integralizar suas Quotas exclusivamente por forga de limitagbes ou vedagbes impostas pela
legislagéo ou regulamentacéo que Ihe sejam aplicéveis, podera se eximir de reafizar a integralizagio
do total de quotas que subscreveu, de forma que integralize o montante maximo nos limites da
legislacdo aplicavet.

A partir da Data da 1° integralizagdo de quotas seniores de cada série, seu respectivo valor unitario
sera calculado todo dia Gtil, para efeito de determinago de seu valor de integralizagéo, amortizagdo
ou resgate, devendo corresponder ac menor dos seguintes valores:

i)

Vsn,, = Fnx PL

On

Onde:

|
_ VSny,  x({+ 1)@ xOn

F

"

}u

22

D WS, % (L+ 11y x Qi
i=l

Fa= Fator de participacao da n-ésima série sénior no Patrimdnio Sénior do Fundo
VS, = Valor da quota sénior da n-ésima série em -1

VS, = Valor da quota sénior da n-ésima série em D+0

T = Meta de rentabilidade da n-ésima série da quota séniar

Q.= Numero de quotas sénior da n-ésima série em D+0

N = Total de séries de quotas seniores emitidas

PL = Patriménio Liquido do Fundo
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(i)
L
VSn e =VSn,  x{1+Tn)>*

Onde:
VS, = Valor da quota sénior da n-ésima série em D-1
V8, = Valor da quota sénior da n-ésima série em D+0

T. = Meta de rentabilidade da n-ésima série da qguota sénior

Qs critérios de determinacso do valor das quotas seniores de cada série, definidos no item 9.11.
anterior, t&m como finalidade definir {i} o valor de integralizacdo de quotas seniores de cada série
durante o respectivo periodo de distribuiciio e (if) qual a parcela do patrimdnio tiquido do FUNDQ
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das quotas seniores da série em questdo na
hipdtese de amortizag8o efou resgate de suas quotas, & n&o representam e nem devem ser
considerados, em hipbtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contrgtual de
remunerago por parte da ADMINISTRADORA |, do GESTOR ou do FUNDO.

independentemente do valor do patriménic liquido, os titulares das quotas seniores ndo fardo jus,
quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas, a uma remuneragio superior aa valor de tais
quotas, calculado conforme o item 9.11., acima na respectiva data de amortizagio ou data de

resgate, © que representa ¢ limite maximo de remuneragio possivel para essa classe de quotas.

A partir da 1% integralizago de quotas subordinadas mezanine, o valor das quotas subordinadas

serd calculado diariaments, de forma que as quotas subordinadas serdo calculadas com base na
seguinte formula:

— ST Zz — SFi )
vos, - PL, - SVQMZ, ~ SVQSN,
‘[VQSN

Onde:
Fos

" "valor de cada quota subordinada para efeito de célculo de seu valor de integralizagéo,
amortizagdo e resgate, calculado para a Data “n”

% Patriménio Liguido do Fundo na Data “n”
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MALDE

VOMZ - . . . . ~ o
SVOMZ, somatorio do valor das quotas subordinadas mezanino em circulagdo na Data “n
SVOSN - o - . , i

7 “samatorio do valor das quotas sénior em circulag8o na Data “n
NQOS

7 “almero de quotas suberdinadas em circulagdo na Data “n”

As quotas seniores de cada série serdio resgatadas integralmente pelo FUNDO nas respectivas

Datas de Resgate, conforme informagéo constante do Suplemento correspondente, cbservado ainda
o previsto neste regulamento.

Sem prejuizo do previsto ne item 9.17, abaixo, o FUNDO podera realizar Amortizactes Programadas
de qualquer série de quotas seniores a ser emitida, de acordo com as condicbes estabelecidas no
respectivo Suplemento. As amortizagbes poderBo ser realizadas exclusivamente com valores de
principal desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos: i} prévia deliberacéio da
assembiéia geral de cotistas; e it} envio pela GESTORA das informacdes necessdrias, a critério da
ADMINISTRADORA, para a operacionalizacéo dos pagamentos;

9.16.1. Em caso de nfo atendimento de qualquer dos requisitos descritos no item 9.16., a
amortizagdo deverd necessariamente abranger rendimentosfjuros,

Observada a ordem de alocago dos recursos prevista no item 9.22. deste regulamento, a
ADMINISTRADORA, conforme informagées recebidas da GESTORA, deverd fransferir ou creditar
0s recursos financeiros do FUNDQ correspondentes (i) aos titulares das quotas seniores, em cada
Data de Amortiza¢o ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme os
itens anteriores deste Regulamento; e (i} aos titulares das quotas subordinadas mezanino e das
quotas subordinadas na hipdtese prevista no item 9.23 deste Regulamento ou apds o resgate

integral das quotas seniores, nos montantes apurados conforme os itens 9.11. e 9.14. deste
reguiamento.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no item 9.25.
deste reguiamento, em Direitos Crediférios.
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A fim de viabilizar os pagamentos do FUNDO, a GESTORA devera constituir uma Reserva de
Liquidez para pagamento das amortizagdes e resgates das quotas seniores {*Reserva de Liquidez™.
Para tanto, a GESTORA devera condicionar a aquisicdo de novos Direitos de Crédito ac
cumprimento do disposto no #em 9.20., seguinte,

A Reserva de Liquidez deve ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimada das
amortizaglies e resgates previstos para os 30 (trinta) dias subseqilentes. Ademais, a GESTORA
devera investir os fundos disponiveis na Reserva de Liquidez, exclusivamente em ativos financeiros
com liquidez diaria, de forma & garantir o pagamento tempestivo das amortizagdes e resgates, sem
prejuizo das demais disposigbes do presente Regulamento.,

Os procedimentos descritos no item 9.19. e 9.20. ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que havera recursos suficientes para a constituigio da
Reserva de Liguidez, representando apenas um objetivo & ser perseguido,

Caso os montantes disponiveis na Reserva de Liquidez deixem de atender ao disposto no item ©.20,
acima, a GESTORA devera interromper imediatamente a aquisi¢éio de novos Direitos de Creditorios

e destinar todas as disponibilidades do FUNDO, em moeda corrente nacional, para a recomposicao
da Reserva de Liquidez.

Observada a ordem de alocag@o dos recursos prevista no item 9.22., anterior, deste Regulamento, e
desde que o patriménio liquide permita, em especial para a manutengio da relagio de que trata o
item 9.24., e ¢ Fundo tenha disponibilidades para tanto, a ADMINISTRADORA, mediante prévia
recomendagio da GESTORA, pode amortizar as quotas subordinadas ou guotas subordinadas
mezanine, a seu exciusivo critério.

As quotas das classes subordinada e subordinada mezanino, em conjunto, representardo no minimo
10% (dez por cento} do patrimdnio liguido do FUNDO. A relagio minima entre o patriménio liquido
do FUNDQ e o valor das quotas seniores serd, portanto, de 1,11 (um virguia onze), salvo a
existéncia de suplemento em vigor, com a determinacgéo de percentual minimo de subordinacéo
superior, hipdtese em que, durante ¢ prazo de duracéo da série, este percenfual adicional devera ser
respeitado. Tal relagdo serd apurada e divulgada acs quotistas a cada solicitagdo pelo
guotista. Caso se verifique que a relagdo minima nde foi mantida, serd convocada
assembléia gerat de quotistas para deliberar sobre o assunio. Também competirg a

assembléia geral de quotistas, a qualguer tempo, mediante recomendacdo da
Pégina 42 de 62

88



9.25.

9.26.

9.27.

9.28.

4

175007 25-0ric

B,

BNY MELLON
ASSET SERVICING
B i Lo Fine gt
GESTORA e desde que ndo implique em redugdo da classificacio de risco das quotas do FUNDO,

alterar a relagac de guotas seniores e subordinadas somadas as subordinadas mezaning pravista
neste item.

9.24.1. Adicionalmente, durante o prazo de duragéo das quotas subordinadas mezanino, as quotas
da classe subordinada, representarfo, isoladamente, no minimo 14% (quatorze por cento)
do patriménio liguido do FUNDO.

9.24.2. A gqualguer tempo, durante a distribuigiio inicial das quotas suberdinadas mezanino, as
quotas subordinadas poderdo ser convertidas em subordinada mezanino, até o limite
necessario 4 manutengdo do nivel minimo de subordinacae de que trata o item 9.24.1.
anterior, mediante notificago expressa, sob profocolo, do quotista subordinado a
ADMINISTRADORA, com 01 (um) dia Gtil de antecedéncia da data de conversao.

Somente sera admitido o pagamento em direitos creditérios no caso de configuragéio de uma das
hipéteses de liquidag8o antecipada do FUNDO, na forma tratada no Capitule 12, oy, ainda, mediante
prévia deliberacdo da assembléia geral de quotistas neste sentido nos casos de: i} inexisténcia de
liquidez para alienagéo dos direitos creditérios; i} insuficiéncia de recursos aplicados em outros
ativos que ndo direitos creditorios ou em moeda corrente nacional no caixa do FUNDO, para
liquidagéo do pagamentos das amortizagbes/resgates.

A gualidade dos quotistas caracteriza-se pelo registro das quotas na conta de depdsito aberta em
seu nome ou, para investidores com quotas custodiadas na Bovespa ou CETIP, por extrato de
custddia por um deles emitidos em nome do quotista.

O valor minima para subscrigio de quotas seniores, por quotista, é de R$ 25.000,00 {vinte e cinco
milt reais), salvo se valor maior for exigido em razdo de série especifica de quotas, conforme disposto
no respectivo suplemento da série. Caso as quotas seniores sejam objeto de oferta publica com

esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n® 476/2008, o vaior minimo de aplicagio sera de
R$ 1.000.000,00 {um miihdo de reais).

Em 07 de junho de 2010 & se encontravam encerradas a 12 e 2* série de quotas seniores do
FUNDO, e a 3% e 4* série de quotas seniores do FUNDO permanecem registradas para negociagéo
secundaria no CETIP. A citada 3? série encontra-se registrada, ainda, no BOVESPA
FIX, administrado pela BM&FBovespa S.A. —~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
{doravante denominada “Bovespa”). A 4° série de quotas seniores esta registrada para
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negosiagéo em mercado secunddrio no Médulo de Fundos - SF, |, podendo, ainda, ser cedidas por
meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessiondrio e registrado em Cartério de
Tiiwlos e Documentos. Neste caso, o termo de cessdo, devidamente registrado, deverd ser
encaminhado pelo cessionaric 8 ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA atestara o recebimento
do termo de cesséio, encaminhando-o ao escriturador das quotas para que s6 entdo sejs procedida
a alteraggo da titularidade das quotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteragdo,
como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cesséo pela ADMINISTRADORA. Da 52
série de quotas seniores em diante a informagiio quanto aos ambientes de negociacdo estio
dispastas no respectivo suplemeanto da série.

9.28.1. O quotista que adguirir quotas em disttibuigio com esforgos restritos e desejar alienar suas
quotas no todo ou em parte deverd respeitar o prazo de 90 (noventa) dias contados de sua
subscrig8o, nos termos da Instrugdo CVM n® 476/2008, bem comeo certificar-se que o novo
quotista é investidor quatificado,

9.28.2. No caso de transferéncia de quotas, por instrumento particular, o cessionario devera, ainda,
comunicar a Administradora no prazo maximo de 48 (quarenta e oito} horas para que este
tome as devidas providéncias para alteragao da titularidade das respectivas guotas.

O responsével pela escrituracio das quotas devera fornecer ao CETIF e 4 Bovespa, conforme o
caso, em tempo habil, todas as informagbes referentes aos Eventos de Custodia atribuidos as
quotas seniores do FUNDQ, para permitir o repasse dos mesmos aos respectivos titulares.

A amortizac8o de quotas deverd ser feita através de documento de ordem de pagamento ou
depésito em conta corrente do quotista. Para os investidores que tiversm suas quotas custodiadas
em mercade de balcéo organizado, o pagamento da amortizagio serd efetuado de acordo com os
precedimentos adotados pelo respectivo mercadao.,

Caso o pagamento de amortizagdes ou resgates de quotas coincida com data que seja feriado de
ambito nacional ou na cidade de S&o Paulo a sua efetivagéo serd automaticamente postergada para
a primeiro dia (til subseqlenie ao do feriado.

Capituto 10
DA ASSEMBLEIA GERAL

Sera da competéncia privativa da assembléia geral de conddminos do FUNDO:
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tornar anualmente, no praze maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragfes financeiras deste;

alterar o Regulamento do FUNDO;

deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA efou da GESTORA do FUNDO;
deliberar sobre a elevago da taxa de administrac&o do FUNDO;

deliberar sobre transfarmacao, fuséo, incorporacio e ciséo do FUNDO:

deliberar sobre a liquidagao ou alteragéo do prazo do FUNDO;

permitir que a ADMINISTRADORA, as expensas do FUNDQ, contrate servicos de consultoria de

empresas especializadas, objetivando anélise e selego dos ativos financeiros e das modalidades
operacionais para integrarem a carteira do FUNDO, e

deliberar a emiss@o de novas quotas, devendo a cada nova emisséo reavaliar a proporgdo entre

quotas seniores e subordinadas mezanino e subordinadas de que trata o item 9.24. do
Regulamento.

Este Regulamento poderd ser aiterado independentemente de assembléia geral, sempre que tal
alterag@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CvM, em

conseqléncia de normas legais ou regutamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
{trinta) dias, a necesséria comunicacgio aos conddminos,

A convocagdo da assembléia geral de conddminos do FUNDO far-se-a obedecendo as seguintes
regras:

a convocagio sera feita mediante anlncio publicado no periddico de que trata o item 11.2, ou por
meio de carta com aviso de recebimento, ou telegrama com comunicacdo de enirega, enderegados
a cada conddmino, dos quais constardo, obrigatoriamente, dia, hora & local em que sera realizada a
assembiéia, e os assuntos a serem fratados;
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a primeira convocagéo da assembléia geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no

minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro andncio, ou do envio de telegrama aos
condéminos;

nas hipéteses das alineas (¢) até (f) do item 10.1, néo se realizando a assembléia geral, serd
publicado novo antncio de segunda convocacgio ou novamente providenciada a expedicio de carta
ou telegrama, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias; &

a segunda convocagio da assembléia geral pode ser providenciada juntamente com o anUncic ou
correspondéncia de primeira convocagio.

Além da reuni@o anual de prestacdo de contas, a assembléia geral pode reunir-se por convocacio
da ADMINISTRADORA ou de conddminos possuidores de quotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do totat de quotas emitidas.

Na assembiéia geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um conddmino, as deliberagdes

devern ser tomadas pelo critério da maioria absoluta de quotas de conddminos presentes,
correspondendo a cada quota um voto.

As deliberagtes relativas as alineas (c) a {e) do item 10.1. seréo tomadas, em primeira convocacio,
pela maioria das quotas emitidas; as deliberagdes relativas & alinea (f) serdo temadas, em primeira
convocagao, por 2/3 (dois tergos) das quotas emitidas; em segunda convocagio, as deliberacdes
referidas neste item serfo tomadas pela maioria das quotas dos presentes.

Somente poder&o votar na assembléia geral os conddéminos registrados até 3 (trés) dias corridos

antes da data fixada para sua realizag8o, seus representantes legais ou procuradores legaimente
constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia a ADMINISTRADORA e seus empregadas.

A assembléia, para deliberar acerca da liquidagéio do FUNDOQ, sera obrigatoriamente convocada
peta ADMINISTRADORA na hipdtese do item 4.11, acima.

A assembléia geral podera, a qualquer momenio, nomear um ou mais representantes
dos quotistas para exercer funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagbes do FUNDO, em defesa dos interesses dos quotistas, e de acordo com os
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requisitos previstos na legislago aplicavel em vigor. Somente poderd exercer as funces de
representante dos quotistas, pessoa fisica ou juridica gue atenda aos seguintes requisitos:

ser conddmino ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
condbminos;

nédo exercer cargo ou fungéio na instituigdo administradora, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras saciedades sob controle comunm; ¢
néo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do FUNDO.

Capitulo 11
BA PUBLICIDADE E REMESSA DOS DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante a ela
atinente, de modo a garantir a todos os conddminos acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisbes quanto a sua permanéncia no FUNDO.

A divuigacdo de qualquer informagdo pertinente ac FUNDO devera ser feita por intermédio de

publica¢@o no periédico Didric Mercantil e mantida a disposig&o dos condéminos na sede e na filial
da ADMINISTRADORA.

A eventual substitui¢io do periédico acima seré deliberada em assembiéia geral.

Capitulo 12
LIQUIDACAD ANTECIPADA

Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO, desde que ratificada pela assembléia geral de
quotistas, nas seguintes hipdteses:

se houver renuncia da GESTORA ou descredenciamento desta pela CVM; e

se o nivel de subordinagéio do FUNDO estiver abaixo do percentual minimo referido no item 9,24, do
presente Regulamento.
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Na ocorréncia de liquidagéo antecipada do FUNBQ, as quotas poderdo ser resgatadas em direitos

creditbrios, devendo a propria assembléia geral tratar dos prazos, forma e condicBes de pagarmento
aos cotistas.

Caso a assembléia geral de quotistas, de que trata o caput, opte pela ndo liquidac&o do FUNDO em
uma das hipéteses ali previstas, os quotistas que dissentirem da deliberacdo poderéic resgatar suas
quotas pelo valor vigente a época da deliberagéo.

Na hipdtese de liquidagde do FUNDQ, os titulares de quotas seniores terfo o direfto de partithar o
patrimdnio liquido na proporgdo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva
série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares de quotas seniores.

Capitulo 13
DISPOSICOES GERAIS

A ADMINISTRADORA, no prazo maximo de 10 {(dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocara & disposic@o dos conddminos, em sua sede, as informagdes sobre:

o namero de quotas de propriedade de cada conddmine e respectivo valor;
a rentabilidade do FUNDQ, com base nos dados relativos ao ditimo dia do més a que se referirem; e

o comportamento da carleira de direitos creditorios e demais ativos do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados scbre o desempenho esperado e o realizado.

A ADMINISTRADORA disponibilizard em sua sede a cada conddmino, anualmente, com base nos
dados relativos ao Uitimo dia do més de dezembro, documento contendo informagGes sobre o

numero de quotas de sua propriedade e ¢ respectivo valor, bem como a rentabilidade do FUNDO no
ano.

Constituirdo encargos do FUNDQ, além da taxa de adminisiragdo, as seguintes despesas, que lhe

poderéo ser debitadas pela ADMINISTRADORA e apropriadas diretamente ao patriménio liquido do
FUNDO:
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taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

despesas com impressdo, expedigdo e publicagio de relatérios, formuldrios e informacBes
periodicas, previstas no Regulamento do FUNDO ocu na regulamentagBo pertinente, aprovadas
previamente pela GESTORA;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDQ, inclusive comunicaces acs conddminos;

honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstragdes financeiras e das

contas do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuagdo da ADMINISTRADORA, aprovados
praviamente pela GESTORA;

emolumentos e comissdies pagas sobre as operages do FUNDQ;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o FUNDO venha a ser vencido,
aprovados previamente pela GESTORA,;

quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou liguidagio do FUNDO ou & realizago de
assembléia geral de conddminos,

taxas de custddia de valores do FUNDQ, apravadas previamente pela GESTORA,
despesas com escritorios de advocacia e empresas prestadoras de servigos de cobranca dos
direitos creditdrios integrantes da carteira do FUNDO, aprovadas previamente pela GESTORA,

observado o disposto no item 6.5,

despesas com a contratagfio de agéncia classificadora de risco, aprovadas previamente pela
GESTORA; e

despesas referentes ao registro para negociacdo e custddia das quotas.

13.3.1 Quaisquer despesas ndo previstas no item 13.3 acima como encargos do
FUNDO correrdo por conta da ADMINISTRADORA.
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N&o serd cobrada taxa de ingresso ou saida dos quotistas,

Capitulo 14
DO FORO

Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acbes nos
processos judiciais refativos ao FUNDO ou a questbes decorrentes deste Regulamento.

Capitulo 15
DA POLITICA DE VOTO

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto™) em assembiéias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisdrio e quais s&o as matérias relevantes obrigatorias
para o exercicio do direito de volo, A Politica de Voto orienta as decisbes da GESTORA em

assembiléias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito
de voto.

A Politica de Voto da GESTORA destina-se a reguiar a presenga nas assembléias dos fundos
investidos, especiaimente aqueles de renda fixa e referenciados para os quais s&o destinados
parcela dos recursos liquidos da carteira do FUNDO pela GESTORA, que também podem aplicar em
outras maodalidades de ativos, sempre de renda fixa.

A verso integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta no website da GESTORA
ne endereco: www. jdealinvest.com.br/downloadfidealinvest fide politica _de volo
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ANEXC 1
MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO

CREDITO UNIVERSITARIO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DISTRIBUIGAO PUBLICA DA [ ] SERIE DE QUOTAS SENIORES

Suplemento ao regulamento para emissfo da [ ] Série de Quotas Seniores da do Crédito Universitario
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (0 "Fundo”), realizada nos termos do seu Reguiamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a)
b)
c)
d)
e)
f}

g}
by
i)

D

k)

Quantidade de Quotas Seniores: [ 1;

Q Valor Unitario de Emisséo: [}

Data de Emisséo: [ Jde{ Jdef |;

Prazo de Durago das Quotas Seniores [

Data de Resgate: [_};

Meta de Rentabilidade Prioritaria: {_];

Percentual Minimao de Subordinagiio Durante o Prazo de Duragéo desta Série: []
Amortizagdes Programadas: [ _];

Forma de Integralizaggo | ;

Prazo de Distribuigo | ;

[Eventual registro em mercado de balcéo organizado para negociaco primaria ou secundaria)

* Nunca inferior ac minimo previsto no iferm 9.24 do Regulamento do Fundo.
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19 SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO
CREDITO UNIVERSITARIO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DISTRIBUICAC PUBLICA DA 27 SERIE DE QUOTAS SENIORES

Suptemento ao regulamenta para emisséo da 22 Série de Quotas Seniores do Crédito Universitario Funde de

Investimento em Bireitos Creditdrios (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as
seguintes caracteristicas:

a)

Quantidade de Quotas Seniores: 60.000.000 (sessenta milhdes), podendo as quotas que sobejarem

serem canceladas pela ADMINISTRADORA;

b)

O Valor Unitéric de Emiss&o: R$ 1,00 (um real), devendo a integralizacio ocorrer conforme o valor

unitério calculado tedo dia Gtil, nos termos do Regulamento;

¢)

d)

&)

f)

Data de Emissfo: 25 de fevereiro de 2008;

Prazo de Duragio das Quotas Seniores 15 (quinze) meses, contados da 12 integralizacéio da
presente emisséo;

Data de Resgate: 25 de maio de 2009;
Meta de Rentabilidade Prioritaria: 14% a.a;
Percentual Minima de Subordinagéo Durante o Prazo de Duracdio desta Série: 26%

AmortizagBes Programadas: Apds 0 nono més da Data de Emissdo, mensalmente, até o décimo dia
atit do més subseqiiente, de acordo com a seguinte férmuta:

VAMT = VQS(T) x (1/(6 - (M -1))
Onde: VAMT & o valor de amortizagdo das Cotas Seniores;
VQS(T) & o valor unitario da Cota Sénior na data da amortizagéo;

(T) M & o nimero do més em que sera feita, sendo que M variara entre 1 (primeira amortizagéio) e 6
{0ltima amortizag&o).

Forma de Integralizag@o: Em até dez dias Gteis da assinatura do respectivo boletim de subscricéc.
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2° SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTQ EM
DIREITOS CREDITORIOS DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 3° SERIE DE QUOTAS SENIORES NO VALOR

TOTAL DE
R$ 150.000.000,00 {CENTO E CINQUENTA MILHOES DE REAIS)

Suplemento ao regulamento para emisséo da 3* Série de Quotas Seniores do Crédito Universitario Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios {0 “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as
sequintes caracteristicas:

a)

Quantidade de Quotas Seniores: Até 150.000.000 (cento e cinglienta milhdes), conforme calculo do

valor unitario de cada quota na data da integralizag@o, podendo as quotas gue sobejarem serem
cancetadas pela ADMINISTRADORA,;

O Valor Unitario de Emisséo: R$ 1,00 (um real), devendo a integralizagdo em datas subseqlenies &
emissio ocorrer conforme o valor unitério calculado todo dia Gtil, nos termos do Regulamento;

Data de Emisséo: 30 de outubro de 2008;

Prazo de Duracio das Quotas Seniores 24 (vinte & quatro) meses, contados da 12 integralizagéo da
presente emissio;

Data de Resgate: Conforme tabela de amortizages programadas indicadas no item *h" abaixo;
Meta de Rentabitidade Prioritaria: CDI + 3% a.a. {frés por cento ao ano);

Percentual Minimo de Subordinagéo Durante o Prazo de Durag&o desta Série:
Serd o maior dos seguintes valores:

PSS =025 xPL
iy PS = 0.25 x (DC1 ~ PDD1) + 1.00 x (DC2 - PDD2)

Onde:

PL = Patrimonio Liquide total;

PS = Patrimonio Liguido subordinado;

DC1 = Direitos Creditérios com vencimento antes do final da cota sénior;

DC2 = Direitos Creditorios com vencimento apés o final da cota sénior;

PDD1 = Provisiio de Devedores Duvidosos dos Direitos Creditorios com vencimento antes do final
da cota sénior;

PDD?2 = Provisdo de Devedores Duvidosos dos Direitos Creditorios com vencimento apos o final da
cota sénior.

Esta refagéo sera apurada mensalmente no Ultimo dia de cada més.

N#o obstante, em sendo verificado ¢ desenquadramento do limite previsto no inciso "il", acima,
anteriormente & convocagdo de Assembléia Geral para os fins previstos no item 9.24. do
Regutamento, o Gestor terd o prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias para
reenquadrar o Patriménio Subordinado exigido. O limite minimo previste no incisc *1",
acima, é instransponivel, ensejando a imediata convacagdo da referida Assembigia
Geral, caso venha a ser desrespeitado.
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) Amortizagbes Programadas: Serdo realizadas amortizagfes calculadas conforme formula abaixo,
nas datas programadas, nos termos da tabela a seguir

VAMT = VQS(T) x (1/(18 - (M 1))
Onde: VAMT & o valor de amortizagéo das Cotas Seniores;
VQS(T) & o valor unitario da Cota Sénior na data da amortizagéo;

(T) M & o numero do més em que serd feita, sendo que M variara entre 1 (primeira amortizacao) e 18
(Glima amortizagao).

Datas de Amortizagéo

15/05/2009
16/06/2009
1410712009
14/08/2009
15/09/2009
15/10/2009
16/11/2009
14122009
16/01/2010
1210212010
12/03/2010
15/04/2010
14/05/2010
15/06/2010
14/07/2010
13/08/2010
15/09/2010
16/10/2010

i) Forma de Integralizagio: Em até dez dias Uteis da assinatura do respectivo boletim de subscrigéo.
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By Melon Seovieos Firanesinos
3° SUPLEMENTO AO REGULAMENTQ DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIRE{TOS CREDITORIOS DISTRIBUIGAQ PUBLICA (com esforcos restritos) DA 42 SERIE DE QUOTAS
SENIORES NO MONTANTE TOTAL DE
Até R$ 40.000.000,00 (QUARENTA MILHOES DE REAIS)

Suplemento ao regulamento para emissdo da 4° Série de Quotas Seniores do Crédito Universitario Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios {0 “Fundo”}, reatizada nos termos do seu Regulamento, conforme as
seguintes caracteristicas:

ESTA EMISSAO SERA REALIZADA POR ESFORGOS RESTRITOS, SEM REGISTRO PERANTE
A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DE ACORDO COM A INSTRUGAO CVM N°
476/2009, DESTINADA AO TOTAL DE ATE 20 (VINTE) INVESTIDORES, CONTABILIZADOS NOS
TERMOS DA REFERIDA INSTRUGAO.

a) Quantidade de quotas seniores da 4 série: Até 40.000.000 {quarenta milhées), conforme calowla do
vaior unitdrio de cada quota na data da integralizagc, podendo as quotas que sobejarem serem
canceladas pela ADMINISTRADORA, apds a colocacio do minimo de R$ 1.000.000,00 {um milhac
de reais) em quotas seniores;

b} O Valor Unitario de Emissao: R$ 1,00 (um real), valor este valido para a 12 data de integralizagdo. As
integralizagbes posteriores serdo feitas pelo valor das quotas seniores da 42 série na data da
integraliza¢@o calculado todo dia 0til, nos termos do Regulamento;

c) Data de Emissdo: O dia da assembiéia geral de quotistas que deliberou a presente emissio;

d) Prazo de Duragao das Quotas Seniores: Até 16 de abril de 2012;

e} Data de Resgate: Conforme tabela de amortizagbes programadas indicadas no item “h” abaixo;

f) Meta de Rentabilidade Prioritaria: CDH + 2,26% a.a. (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento ao ano);

a) Percentual Minimo de Subordinagdo Durante o Prazo de Duragéio desta Série: 25% {vinte & cinco
por cento);

h} Amortizagbes Programadas: Sero realizadas amortizagbes calculadas e efetuadas nas datas

programadas, nos termos da tabela a seguir, respeitada a caréncia inicial entre a data da
integralizacéo até a data da primeira amortizagdo indicada a seguir:

Datas de Valor
Amortizacdo Amortizagio
16/11/2010 (PL Senior ¥/18
14/12/2010 {PL Senior)/17
14/01/2011 (PL Senior)/16
1470212011 {PL Senior)/15
16/03/2011 (PL Senior)/14
14/04/2011 (PL Senior)/13
13/05/2011 (PL Senior)/12
14/06/2011 (PL Senior)/11
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14/07/2011  (PL Senior)10
12/08/2011  (PL Seniory9
15/09/2011 (PL Senior)/8

17/10/2011  (PL Senior)/7
16(11/2011 (P Senior)/6
14/12/2011  (PL Senion)/5
13/01/2012  (PL Senior)/4
14/02/2012  (PL Senior)/3
14/03/2012  (PL Senior)/2

16/04/2012  (PL Senior)/1

Sendo PL Sénior o patriménio liquido do FUNDO representado por quotas seniores da 42 série.

)} Amortizag8o extracrdingria: Caso 30 (Wrinta) dias antes de cada amortizagdo, o valor do caixa
disponivel do FUNDO, assim entendido aquele néo aplicado em Direitos Creditdrios, seja superior a
20% (vinte por cento) do patriménio liguido total do FUNDQ, a GESTORA podera, a seu critério,
definir um montante adicional para amortiza¢8c na préxima data de amortizacéo, conforme tabela
acima, devendo notificar a Administradora deste montante adicionad com 05 {cinca) dias dteis de
antecedéncia da data de amortizagio.

i Forma de Integralizacdo: Em até 10 (dez) dias Uteis da assinatura do respectivo boletim de
subscrigdo por meio de:

a} transferéncia eletrénica disponivel ~ TED; ou

b} mercado de balcdo organizado, por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos,
operacionalizado pela CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETHP"),

Informacdes adicionais a respeito da Oferta, por se tratar de colocagdo com esforgos restritos, que visam
permitic ao investidor uma deciséo fundamentada quanto a realizagdo do investimento, anteriormente &
subscrigdo de cotas.

Este documento é complementar ao Regulamento, pelo que é imprescindivel sua jeitura em conjunto com o
Regulamento do qual ele faz parte.

1. Este FUNDQ & inadequado para investideres nac qualificados ou gue busquem retorno de seus
investimentos no curto prazo e precisam de liguidez imediata.

2. Séo condigdes para modificagio do Regulamento do FUNDO, duranie a realizagio da
oferta:
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Os investidores que j& tiverem aderido & oferta de cotas do FUNDO, mediante a assinatura do
respectivo boletim de subscricdo e/ou compromisse de investimento poderdo, em conjunto com os
demais quotistas do FUNDO, caso existentes, por meio de assembléia geral de quotistas, proceder
alteragdes no regulamento do FUNDO, respeitadas as demais condigdes previstas no Regulamento.

As alteragbes deverdo ser comunicadas a todos os quotistas ingressantes na respectiva oferta em
andamento para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis do recebimento, através de
correspondéncia protocolada na sede da ADMINISTRADORA, o interesse em manter a aceitagio da
oferta, presumida a intengéo de sua manutencio na hipétese de siténcio.

Na hipotese de modificagéo da oferta, tendo o investidor manifestado a inten¢do de revogar sua
aceitacéio a presente oferta quando consultado, este terd direito a restituigdo integral dos vatores
dados em contrapartida as guotas subscritas, acrescidos da respectiva remuneracéo incidente desde
a data de subscrigao até a data da efetiva restituigdo,

A presente oferta ndo incorrera em custos extraordindrios para o FUNDO referentes 4 colocacio das
cotas.

Histérico do Gestor:

Criada em 2001, a empresa tem enire seus investidores a Gévea Investimentos, gestora de recursos
de terceiros, @ a Pragma, companhia de participagfes criada pelos fundadores da Natura.

A Ideal Invest tem como miss&o trabathar para que Alunos & Universidades tenham acesso a capital
a custos e condigdes melhores gue os oferecidos pelo mercado.

A ldeal Invest atua na cessé@o de crédito tanto de alunos quanto de instituicGes de ensino superior.
Por meio de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDCs), a companhia oferece as
instituigdes a possibilidade de antecipar seus fluxos de caixa. Ja para estudantes, a ideal Invest
criou programa de financiamento de mensalidades, o Crédito Universitario PRAVALER,

Histérico da Administradara:

A Administradora & uma empresa subsidiaria do The Bank of New York Melion Corporation,
constituida especificamente para a administragio de fundos de investimento no Brasil, autorizada a
administrar carteiras por meio do Ato Declaratdrio n® 4.620, de 18 de dezembre de 1997.

O BNY Mellon Servigos Financeiros & um dos maiores prestadores de servicos
financeiros para gestores independentes e investidores institucionais, provendo
servigos de administracéo fiduciaria de fundos de investimento para mais de 70% dos
gestores independentes associados a ANBID - Associagio Nacional de Bancos de
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Investimento ¢ uma gama de investidores institucionais, preponderantemente  fundactes,
seguradoras e sociedades de capitalizagio. O BNY Mellon Servicos Financefros combina

atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servigos ricos em informagdo e
sistemas.

O The Bank of New York Melion Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusfo do
The Bank of New Yark Company, Inc. com a Metlon Financial Corporation. A combinacio dessas
duas instifuicbes financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de servigos
financeiros no mundo. Juntas, as duas instituigBes tornaram-se uma das iideres giobais em

administragio e gestdo de ativos, comprometidas com exceléncia e alta performance de seus
SEIVIGoS.

Atuatmente, o The Bank of New York Melion Corporation ¢ uma empresa global de servigos
financeiros focada na gestao de ativos financeiros, operando em 34 paises e atendendo a mais de
100 mercados. A nova instituigio & uma das maiores em servigos financeiros para pessoas fisicas e
pessoas juridicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestiio de patriménig, administragdo e
controfadoria fiducidria de fundos de investimento. O The Bank of New York Metlon Carporation

utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus
clientes.

Enderecos e contatos da sede:

Enderego: Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13% e 179 {parte) andares, Centro, Rio de Janeiro, RJ.
Contato: Carla Lopes

E-mail: fip@bnymetlon.com.br

Waebsite: http:/mww.bniymelion.com.br/sf

Tel: (21) 3219-2500

Fax: (21} 3974-4501

O FUNDO e seus investidores estao sujeitos & seguinte tributagéo:

Tributag&o sobre o Fundo:

IOF:

As aplicagbes realizadas peto FUNDO estéo sujeitas atuaimente & incidéncia do |OF & aliguota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do

Poder Executivo até o percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia.
iIMPOSTO DE RENDA:
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Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos de Imposto de Renda.
Tributagéio sobre os Quotistas:

1OF:

O {OF & cobrado a aliquota de 1% {um por cento} ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou
repactuagéio das quotas do FUNDO, fimitado ao rendimento da operagiio, em funciio do prazo,
canforme tabela regressiva anexa ao Decreto n® 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operages com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

IR:

O imposto de Renda aplicavel ao quotista do FUNDO fomard por base trés eventos financeiros que
caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiente tributagéio: (i) alienagfio de quotas;
(if) o resgate em virtude de liquidagéo ou do término do prazo do FUNDO; e (iii) a amortizacdo das
quotas:

(i) Alienagdo de Quotas:

Os ganhos auferidos na alienagéio de quotas do FUNDO sdo tributadas & aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre 0 ganho liquido.

(if) Resgate em virtude da liquidagdo do FUNDO ou término do prazo
O rendimento ser4 tributado na fonte, nas seguintes condigdes:

Caso a carteira do FUNDQ sefa classificada como de longo prazo, ou seja, o prazo médio seja
superior a 365 dias, o quotista sera tributado conforme as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte & dois
virgula cinco por cento) para aplicagio de até 180 dias; (i) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicagdo de 181 dias a 360 dias; (i) 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) para prazo de
aplicagio de 361 dias a 720 dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagio superior a
720 dias.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, ou seja, o prazo médio seja igual
ou inferior a 365 dias, o quotista sera fributado a aliquotas de 20% (vinte por cento), ou, caso o
resgate ocorra em prazo inferior a 180 dias, a aliquota de 22,5% (vinte e dois virgula cinco por
cento).

{iii) Amortizagdo de Quotas:

No caso de amartizagdo de quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder

o respective custo de aquisi¢@o, em relagio a parcela amortizada, proporcionaimente

aos juros amortizados, da aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.
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4° SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DISTRIBUIGAC PUBLICA DA 5% SERIE DE QUOTAS SENIORES NO
MONTANTE TOTAL DE
Até R$ 40.000.000,00 (QUARENTA MILHOES DE REAIS)

Suplemento ao regulamento para emisso da 5° Série de Quotas Seniores do Crédito Universitario Fundo de

investimento em Direitos Creditorios (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as
seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de quotas seniores da 52 série: Até 40.000.000 (quarenta milhdes), conforme calculo do
valor unitario de cada quota na data da integralizagio, podendo as quotas que sobejarem serem
canceladas pela ADMINISTRADORA, que correspondem ha 12 data de integralizacdo a 40.000.060
(quarenta mithdes) de quotas seniores da 52 série

b) G Valor Unitario de Emissdo: RS 1,00 {um real), valor este valido para a 12 data de infegralizacdo. As
integralizagbes posteriores serdo feitas pelo valor das quotas seniores da 5% série na data da
integralizagéio calculado todo dia Gtil, nos termos do Regulamento;

¢} Data de Emisséic: 15 de jutho de 2010.

d) Prazo de Duragao das Quotas Seniores da 5% Série: Até 17 de junho de 2013;

e) Data de Resgate: Conforme tabela de amortizagbes programadas indicadas no item *h" abaixo;

f) Meta de Rentabilidade Prioritaria: CDI + 2,00% a.a. (deis por cento ao ano);

o Percentuat Minimo de Subordinagdo Durante o Prazo de Duragéio desta Série: 20% (vinte por cento);
h) Amortizagbes Programadas: Serdo realizadas amortizacbes calculadas e efetuadas nas datas

programadas, nos termos da tabela a seguir, respeitada a caréncia inicial entre a data da
integralizac8o até a data da primeira amortizagdo indicada a seguir:

Datas de Amortizagio Valor Amortizagéo

14/07/2011 (PL Senior )24
12/08/2011 (PL Senior /23
15/09/2011 (PL Senior Y22
17/40/2011 (PL. Senior y/21
16/11/2011 (PL Senior )20
14/12/2011 (PL Senior )19
13/01/2012 (PL Senior /18
14/02/2012 (PL Senior /17
14/03/2012 (PL Senior /16
16/04/2012 (PL Senior /15
15/05/2012 (PL Senior )14
14/06/2012 (PL Senior /13
13/07/2012 (PL Senior }12
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14008/2012  (PL Senior Y11
17/09/2012 {PL Senior )10
15110/2012 (PL Senior )9
16/11/2012 (PL Senior 8
14/12/2012 (PL Senior )7
15/01/2013 {PL Senior /8
18/02/2013 (PL. Senior /5
14/03/2013 (PL. Senior ¥4
12/04/2013 (PL Senior ¥3
16/05/2013 (PL Senior }/2
17/06/2013 {PL Senior )1

Sendo PL Sénior o patrimdnic liguido do FUNDO representado por quotas seniores da 52 série.

Amortizag8o extraordinaria: Caso 30 (trinta) dias antes de cada amortizagBo, o valor do caixa
disponivel do FUNDQ, assim entendido aquele ndo aplicado em Direitos Creditdrios, seja superior a
20% (vinte por cento) do patriménio liquido total do FUNDO, a GESTORA poderd, a seu critério,
definir um montante adicional para amortizagio na préxima data de amortizacdo, conforme tabela
acima, devendo nofificar a Administradora deste montante adicionat com 05 {cinco) dias Gleis de
antecedéncia da data de amortizacdo.

Forma de Integralizagdo e registro para negociacdo primaria: Em até 10 (dez) dias uteis da
assinatura do respectivo boletim de subscricdo por meio de:

a) fransferéncia eletrdnica disponivel — TED; ou

b} mercado de balcdo organizado, por meic do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
operacionafizado pela CETIP S.A. Balcéio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP").

Negociagdo Secundaria: A 5% série de quotas seniores sera registrada para negociagio em mercado
secundario no Médulo de Fundos - SF, junto & CETIP, podendo, ainda, ser cedidas por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessiondrio, registrado em Carlario de Titulos e
Documentos e enviado pelo cessionario &8 ADMINISTRADORA,

Informagdes adicionais a respeito da Oferta, que visam permitir ao investidor uma deciso fundamentada
quanto a realizagdo do investimento estardo disponiveis no Prospecto de Oferta Plblica da 52 Série de
quotas seniores do FUNDOQ, tendo em vista que a presente emissao sera regisfrada junto a Comissdo de
Valores Mebiliarios, nos termos da Instrugdo CVM n® 400.As quotas seniores da 5 série seriio distribuidas
no prazo maximo de 180 {cento e oitenta) dias corridos contados da data da publicagio do anlncio de inicio
de distribuicéo, ficando auvforizado o cancelamento de todo o saldo, de cada série, ndo colocado das quotas
seniores emitidas pelo FUNDO, assim como a prorrogacdo da distribuiggio por iguat periodo,

nos termos da Instruggc CVM n° 400.
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ANEXO it
METODOLOGIA PARA VERIFICAGCAQ DO LASTRO POR AMOSTRAGEM:

1. O Custodiante analisard trimestralmente a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios,
numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base serd selecionada uma amostra aleatdria
simples para a determinagfo de um intervalo de confianca para a proporcéc de eventuais falhas, baseado
numa distribuigao binomial aproximada a uma distribuiggo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de
nivel de confianga, visando uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quemn
sejam os Clientes dos respectivos Direitos Creditérios selecionados;

2. O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contemnpla a
verificagéio da existéncia dos Documentos Comprobatdrios carrespondentes; Abaixo escopo detalhado:
2.1 - Obtengdo de base de dados analitica por recebivel;
2.2 - Sele¢do de uma amosira de acordo com a férmuta abaixo;
2.3 - Verificaglio fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Fiel Depositario;
2.4 - Verificacho da documentagfo acesséria representativa dos direitos creditérios {identificacao
pessoal, comprovante de residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);
2.5 - Verificagdo do registro de gravame do bem objeto do financiamento;
2.6 - Evidenciagéo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos
& néo liguidados;

2.7 - Verificagéio das condicfies de guarda fisica da documentagéio comprobatéria junto ao Fiel
Depositario.

3. Para a execugdo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, o
Custediante, sob sua responsabilidade, poderd contratar consulforia especializada para prestar os servicos
de andlise por amostragem dos Direitos Creditorios.

Férmula para selegdo da amostra;

1
R, = AMManO

cfo MN-I—nO

£ .

S0 * Erro Estimado

A * Tamanho da Amostra
N . Populag&o Total

HO . Fator Amostral
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Data de Publicacéo: 29 de jutho de 2010
Comunicado & Imprensa

Standard & Poor's atribui rating preliminar 'brAAf a 5% série de
cotas seniores do Crédito Universitario FIDC

Resumo

e A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar 'brAAf a 5% série de cotas seniores do
Crédito Universitario Funde de Investimento em Direitos Creditérios (Crédito Universitério
FIDC).

s Ao mesmo tempo, reafirmamos os ratings atribuidos a 3% e 4® série de cotas seniores e as
cotas mezanino do FIDC.

e O Crédito Universitario FIDC é estruturado como um condominio fechado multisséries, cujos
direitos creditdrios s@o oriundos de contratos de financiamento ligados ao segmento
educacional, incluindo contratos de Crédito Direto ao Consumidor (CDC) para pagamento
de prestagdo de servigos educacionais ou Contratos de Mituo para financiar débitos
advindos de servigos educacionais.

Séo Paulo (Standard & Poor's), 29 de julho de 2010 — A Standard & Poor's atribuiu o rating
preliminar 'brAAf, em sua Escala Nacional Brasil, 3 5% série de cotas seniores a serem emitidas
pelo Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (Crédito Universitario
FIDC), no montante de até R$ 40 milhdes.

O rating preliminar ‘brAAF atribuido a 52 série de cotas seniores do Crédito Universitario FIDC na
Escala Nacional Brasil de classificagio de fundos expressa a qualidade geral de crédito destas
cotas, com base no historico de inadimpléncia e de transigéo de ratings da Standard & Poor's. O
rating atribuido indica que a estrutura, os mecanismos de reforco de qualidade de crédito, bem
como a qualidade dos ativos que compdem a carteira do FIDC fornecem protegéio MUITO FORTE
aos detentores dessas cotas contra perdas advindas de inadimpléncia, baseado em diferentes
cenarios de estresse.

Os investidores da 5° série de cotas seniores terfo a mesma prioridade de pagamento que os
investidores das 32 e 4° séries de cotas seniores do FIDC, beneficiando-se dos mesmos
mecanismos de reforgo de qualidade de crédito e das caracteristicas determinadas pela
documentagdo da operagéo. As séries diferem-se apenas pelo prazo, pelo fluxe de amortizagéo e
pela rentabilidade-alvo. A 5% série de cotas seniores do FIDC deverd vencer em junho de 2013 ¢
serd amortizada em 24 parcelas mensais, a partir do periodo de amortizagéic programado para
comegar em jutho de 2011. A rentabilidade-alvo da 5° série de cotas seniores sera equivalente a
taxa DI over acrescida de um spread de 2% ao ano.

O colateral do FIDC é formado por direitos creditdrios originarios de contratos de financiamento
ligados ao segmento educacional, incluindo contratos de Crédito Direto ao Consumidor para
pagamento de prestagéo de servigos educacionais ou Contratos de MGtuos para financiar débitos
de servigos educacionais. Além disso, foi incluida a possibilidade de aquisigao de até 4% de
contratos que contém a coobrigagéo de uma determinada universidade. Entendemos que a
coobrigagdo nos contratos pode levar a um questionamento da venda perfeita e acabada dos
ativos para o FIDC, no caso de faléncia da universidade, e, portanto, ndo assumimos que esta
parte da carteira seria perdida neste cenéario.

G indice de perda dos ativos lastro do Crédito Universitario FIDC se manteve, ao longo dos Ultimos
12 meses, consistentemente inferior & estimativa definida em cenério base pela Standard & Poor's
na atribuigdo do rating & 4° série de cotas seniores (7,5%). Entendemos que o fortalecimento da
politica de crédito adotada pela Ideal Invest S.A.(Ideal), a gestora da operagéo, bem como a maior
diversificagé&o da carteira do FIDC por universidades e estudantes contribuiram significantemente
para este desempenho superior.

Tendo-se em vista esse desempenho consistente dos ativos, e nossa expectativa de manutencéo
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do indice de perda eém patamares proximos ao observado recentemente, a Standard & Poor's
revisou sua estimativa do indice de perda no cenario base para 5,7% (pico da média movel de trés
meses do indice de perda observado ao longo dos Gltimos 12 meses). Os indices de inadimpléncia
mais recentes da carteira contribuem para essa expectativa de estabilidade dos indices de perda.

Grafico 1
Evelugiio do Desempenho do FIDC

30%
25%
20%
15%
10%

5%

L e i S S e o e T S S A e e S e e e S SR N S

set-07 jan-08 mai-0 set-08 jan-09 mai-09 aet-09 jan-10
s il dle Inadimpléncia® emmeminclice de Perda®

* O indice de inadimpléncia é definido.como a fracdo enire o somatério de direitos creditdrios pagos com atraso superior a 90 dias
ou que ainda estdo em aberto a mais de 90 dias e as recompras de direitos creditérios realizadas no ambito do FIDC (numerador)
sobre o fluxo de vencimentos referente a cada um dos meses de andlise (denominador). Essa abordagem é conservadora, uma
vez que considera todas.as recompras como perda para o FIDC, nfo levando em conta as recuperactes de direitos creditérios
alrasados que podetiam ocorrer.

** O indice de perda é definido como a fragBio entre o somatéric de direitos creditdrios pagos com alraso superior a 180 dias ou que
ainda esidc em aberlo a mais de 180 dias e as recompras de direitos creditérios realizadas no &mbito do FIDC (numerador) sobre o
fluxo de vencimentos referente a cada um dos meses de andlise (denominador). Essa abordagem é conservadora, uma vez que
considera todas as recompras como perda para o FIDC, nfio levando em conla as recuperacdes de direitos creditorios atrasados
que poderiam ocorrer,

Com base no indice de perda revisado para o cenario base, e aplicado para 96% da carteira do
FIDC (assumimos perda de 100% para os demais 4%, conforme explicado anteriormente),
testamos vérios cendarios de fluxo de caixa, estressando taxas de juros e a distribuicdo temporal
das potenciais perdas de crédito, a fim de verificar se o nivel de reforgo da qualidade de crédito
proposto era adequado para cobrir as perdas dentro do cenario condizente com a categoria de
rating ‘brAAF. Aplicamos também os testes para a categoria de rating das cotas mezanino do FIDC
('brAf). A perda total de crédito testada pela Standard & Poor’s, para cada uma das categorias de
rating, foi calculada como:

Perda total de crédito = [Indice de perda para o cendrio base x multiplo definido de acordo com
nivel de rating x 96%] + 4% {carteira potencial com coobrigacéo da universidade)

Para a categoria de rating ‘brAAF, utilizamos um multiplo de 3,8x. Para a categoria de rating 'brAf,
utilizamos um multiplo de 2,8x. Ou seja, entendemos que a operacéo apresenta mecanismos de
protecdo de crédito (subordinacgéo e spread excedente) suficientes para suportar perdas de crédito
de até 24,8% antes que o rendimento ou o cronograma de amortizacéo das cotas seniores sejam
afetados. Além disso, entendemos que os mecanismos de protegio de crédito também séo
suficientes para suportar perdas de crédito de até 13,3% e ainda assim honrar o pagamento do
principal investido pelos cotistas mezanino (equivalente a R$ 4 milhdes) até o prazo de vencimento
destas cotas (31 de setembro de 2013).

Os parametros de reforgo de qualidade de crédito disponivel sdo dindmicos, e estdo descritos na
tabela 1 abaixo. Destacamos que o nivel de subordinagdo minimo para cotas seniores e mezanino
foi alterado com relagdo as definicdes prévias.

Tabela 1: Reforgo de Qualidade de Crédito

Sﬂréad' Excedente  Nivelde 56136:61:13@&& Minimu*" pﬁra as Cotas  Nivel de $ubmdma§éa Minimo®* pam as Cotas
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{a.a)* : Senlores : Mezanino

Acima de 9,8% 20% 1%
Entre 5,5% 6 9.8% 22% , ' 16%
Entre 2,7% e 5,5% 24% 20%
Entre 14%e27% G 25% , . . o 21.5%

*Definido nesta operaco como a Taxa Interna de Retorno Média dos Direitos Creditérios Subtraida da Rentabilidade Alvo das
Cotas Seniores,

* Caso o FIDC adquira direitos creditérios com prazo de duraco posterior a data de vencimento da-Gitima série de cotas seniores
{ou das cotas mezanino) em andamento, o nivel minimo de subordinagio serd o maior entre: a) percentual do Patriménio Liguido
do FIDC, varidvel de acordo com o spread excedente; ¢ b) percentual definido na tabela acima aplicado sobre o valor liquido de
Proviso para Devedores Duvidosos dos direitos creditdrios com vencimento antes do vencimento da dltima série de cotas seniores
em circulagio (ou cotas mezanino) acrescidos de 100% do valor liquido de Provis&o para Devedores Duvidosos dos direitos
creditérios com vencimento apds o vericimenito da Gitima série de colas seniores em circutagéo (ou cotas mezanino).

A distribuicdo da 4° série de cotas seniores e das cotas mezanino ja se encerrou. A atribuicao do
rating final as referidas cotas, no entanto, esta sujeita ao recebimento da documentacéo final do
FIDC, contemplando as mudancas propostas pela ldeal sobre certas caracteristicas da operagéo e
consideradas em nossa analise. Dentre as praticas com as quais a Ideal se comprometeu a adotar
e que ndo estdo previstas na documentagdo atual da transacgdo, destacamos: (1) limitagdo de 4%
do PL do FIDC para aquisicdo de direitos creditérios que contem com coobrigacado da universidade
e (2) exclusdo da possibilidade de realizar operagées de financlamento estudantil com débito em
cartées de crédito.

Caso a documentagéo final do Crédito Universitario FIDC ndo contemple os pontos descritos
acima, o rating final a ser atribuido a suas cotas podera ser diferente do preliminar. Outras
informacdes subsequentes também poderao resultar na atribuigio de um rating final diferente do
preliminar.

Resumo das Agdes de Rating

Instrumento De Para ;ﬁrg;z:&?r NE g

, , {em milhes de RS) gal Final
Cotas Seniores — 3% série ‘BrAAf ‘brAAf 11,1 Cutubro de 2010
Cotas Seniores - 4% série ‘BrAAT Preliminar ‘brAAF Prefiminar 34,7 Abril de 2012
Cotas Seniores — 5% série Nao Classificadas ‘brAAF Preliminar 40,0 Junho de 2013
Cotas Mezanino 'BrAf Preliminar brAf Freliminar 4 Setembro de 2013
Cotas SBubordinadas Nao Classificadas Néo Classificadas 304 Janeiro de 2027

* Valores aproximados do Patrimbnio Liquido em circulacao em 30 de juntio de 2010

Para informagBes adicionais sobre o Crédito Universitario FIDC, consultar o relatério de rating
preliminar emitido em 2 de outubro de 2008, os comunicados a imprensa emitidos em 4 de
novembro de 2009 e 18 de margo de 2010, e o Gltimo relatdrio de monitoramento emitido em 28 de
junho de 2010.

Analista principal: Jean-Pierre Cote Gil, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9743,
ip_gil@standardandpoors.com

Analistas de manitoramenta' Leandro de Albuquerque Séo Paulo, 55 (1 1) 303&‘5‘9?29

9724, renata_iotf‘ @s’tandardandpoors cem

Copyright© 2010 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (8&P) Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta
informagao pode ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem arimazenado em um banco de dados ou
sastema de recuperag:ao sem a prévia autorizagdo por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas efou seus provedores externos detém
itos de propriedad ivos sobre a informagao, incluindo-se ratings, andlises e dados relativos a crédito. Esta informagio
néo deverd ser ulitizada para nenhum propésito ificito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatidédo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquerinformaco. A S&P, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, consetheiros, acionistas, funcionérios ou rep tantes ndo séo responséveis por quaisquer
erros ou omissées, ind te da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informag@o. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPL?CITA
INCLUSIVE, ENTRE QUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUACAO A UM PROPOSITO
ESPECIFICO. Em nenhuma circunstncia, deverdo a S&P, suas afiliadas ou seus provedores externos e seus diretores,
conselheiros, acionistas, funcionérios ou representantes ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorérios ad ticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas, especials, ou
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consequentes (intluindo-se, entre oulras, perda de rerfda ou lucros cessantes e custos:de dportunidade) com relagio a qualquet
uso da informacdo aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as analises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observacdes aqui contidas sio declarages de opinides na data
em que foram expressas e ndo declaragées de fatos ou recomendacies para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar
qualquer decisdo de investimento. Apbs sua publicagdo, a 8&P nao assume nenhuma obrigagio de atualizar a informacBo. Os
usuérios da informago aqui contida ndio deverdo nela se basear ao tomar qualquer decisfo de investimento, As opiniGes da S&P e
suas andlises ndo abordam a adequacio de quaisquer titulos. A S&P néo atua como agente fiducirio nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informacGes de fontes que considera confidveis, a S&P nao conduz uma auditoria nem assume
qual responsabilidade de dmgamxa dav:da (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagéo gue receba.
Afim de preservar a independéncia e objelividade de suas respectivas alividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negdcios separadas de outras. Como resultado, certas unidades de negocios da S&P podem dispor de informactes
que néo estéo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informacBes que ndo sdo de conhecimento piblico recebidas no 8mbito de cada processo analitico.

A S&P Ralings Services pode receber remuneracao por seus ratings e andlises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o dlfelto de divulgar seus pareceres e anélises. A S&P disponibiliza
suas analises e ratings plblicos em seus sites na Web, www. dpoors.com / tandardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com
{por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagBes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorérios de rating estéo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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Crédito Universitario Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios

(CNPJ: 08.417.544/0001-65)

{Administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
{CNPJ: 02.201.501/0001-61)

Demonstracdes Contabeis acompanhadas
do Parecer dos Auditores Independentes

30 de Novembro de 2009 e de 2008
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Aos cotistas e & administradora do Crédito Universitario Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios (administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A ) Rio de Janeiro (RJ):

Examinamos as demonstragcfes da composicao e diversificacao das aplicacdes do
Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios em 30 de
Novembro de 2009 e de 2008, e as respeclivas demonstragdes da evolugio do
patriménio liquido, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaboradas sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade
& a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de
auditoria e compreenderam: o plangjamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume das transacbes e os sistemas contabil e de
controles internos do Fundo; a constatacao, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e a
avaliagao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administracdo do Fundo, bem como da apresentacdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras referidas no paragrafo 1°
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Crédito Universitario Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios em 30 de Novembro de 2009 e de 2008 e a evolugdo de seu
patriménio liquido correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 26 de Janeiro de 2010.

Terco
GrantThorntun Luiz Claudio Fontes
Auditores Independentes Sacio - Contador

CRC 2 SP 018.196/0-8 CRC 1 RJ-032.470/0-9 “T” PR “S” SP
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1.

Contexto operacional

O Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios foi constituido sob a
forma de condominio fechado, iniciou suas atividades em 15 de janeiro de 2007 e ¢ prazo de
duracao do Fundo & de 20 anos, com inicio a partir da data de registro junto & CVM, podendo
este prazo ser prorrogado ou reduzido por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.
Podem participar do Fundo na qualidade de cotista, Investidores Qualificados, bem como
fundos de investimenio das classes renda fixa e multimercado, desde que dentro dos limites
impostos pelo citado normativo.

As aplicagdes do Fundo estardo representadas, na forma da regulamentagdc especifica,
obedecendo aos requisitos de diversificacado e composicAo da carteira estabelecidos na
Instrucdo CVM n® 356/01, conforme se segue;

a) no minimo, 50% do patriménio liquido da carteira em compra de Direitos Creditérios;

b) até 50% do patrimdnio liquido da carteira em operacdes compromissadas com os direitos
creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

c) até 50% do patriménio liquido da carteira em titulos de emissao do Tesouro Nacional;

d) até 50% do patrimdnio liquido da carteira em titulos de emissao do Banco Central do Brasil;
) até 50% do patriménio liquido da carteira em créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

f) até 50% do patriménio liquido da carteira em ativos de renda fixa, exceto cotas de Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS);

g) até 50% do patriménio liquido da carteira em posigdes em caixa; e

h) até 50% do patriménio liquido da carteira em cotas de fundos de investimentao.

O Fundo tem por objetivo alcancar a melhor valorizacdo possivel para as cotas subordinadas.
Em relacdo as cotas seniores, o objetivo é alcancar uma valorizacdo, sendo para a 3° série de
cotas seniores remuneracao alvo de CDI + 3%a.a. e para a 4° série de cotas seniores
remuneracdo alvo de CDI + 2,25%a.a., de acordo com o regulamento.

Os objetivos do Fundo sdo alcangados através da aplicagdo de recursos em direitos
creditérios oriundos de empréstimos a alunos de instituigdes de ensino, viabilizando ¢ acesso
destes a educacao, por meio de instituicées financeiras que tém por escopo conceder
financiamentos a esses alunos devidamente inscritos e pré-aprovados no programa “Pra
Valer”, através de Contrato de Grédito Direto ao Consumidor Universitario.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da instituicdo

administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Podera ocorrer perda do capital
investido ou mesmo ao aporte de capital, em decorréncia de adocdo de politica de
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investimento agressiva pela instituicao administradora, considerando o perfil de investimento
do fundo previsto no seu regulamento.

A gestao da carteira do Fundo € realizada pela Ideal Invest S.A..

2. Elaboracao das demonstracoes financeiras e principais praticas
contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagao das operagoes e para a
elaboracao das demonstragoes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil
(BACEN) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVYM), dentre essas praticas, destacam-se
as seguintes:

a. Titulos e valores mobilidrios

i) Cotas de fundos de investimentos: sdo atualizados diariamente pelo valor da cota
divulgada pelo administrador;

ii) Titulos publicos e privados: sdo contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) & ajustados ao valor de mercado
quando disponivel.

b. Instrumentos financeiros derivativos

Referem-se a operagdes envolvendo contratos de SWAP, que est@o registrados pela curva e
ajustados a mercado. As receitas e despesas provenientes do diferencial a receber e a pagar
registradas diariamente na rubrica de “Rendas/Despesas com instrumentos. As taxas
utilizadas para a determinacdo do valor de mercado sao obtidas pela estrutura temporal de
taxas de juros, tendo como base os precos dos contratos de SWAP divulgados pela Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F).

O Fundo pode realizar operacbes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posigoes detidas a vista, até o limite destas. O limite maximo de exposicao do Fundo
neste mercado nao podera exceder o valor do seu patriménio liquido.

¢. Direitos Creditorios a Vencer

Sao avaliados pelo seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno foi
calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos
direitos creditérios.

d. Direitos creditorios vencidos e ndo pagos

Est&o integralmente registrados pelo valor contratado, acrescido dos rendimentos até a data
do seu vencimento.
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€.

Provisio para devedores duvidosos

A provisdo para devedores duvidosos é calcula mediante aplicacdo dos percentuais abaixo
considerando o intervalo de atraso a seguir descrito:

Vencidos de 01 a 14 dias — 1%

Vencidos de 15 a 30 dias — 3%

Vencidos de 31 a 60 dias — 10%

Vencidos de 61 a 90 dias — 30%

Vencidos de 91 a 360 dias — 100%

Qs direitos creditorios que estiverem em mora por mais de 360 dias de atraso serdo
provisionados como perdas do Fundo.

Rating

O Fundo & avaliado por empresa de rating especializada, tendo sido contratada para
avaliagdo a Standard & Poor’s, que atribuiu o rating brAAf as cotas na sua escala nacional,
publicado em 4 de novembro de 2009. O rating atribuido indica que a estrutura, os
mecanismos de reforgo de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que
compoem a carteira do FIDC fornecem protegao muito forte aos detentores dessas cotas
contra perdas advindas de inadimpléncia, baseado em diferentes cenarios de stress.

Direitos creditérios

O Fundo aplicara seus recursos em direitos creditorios (“Direitos Creditorios”) vincendos,
decorrentes de “Contratos de Empréstimos”, oriundos do segmento educacional ou de
instituigdes financeiras, que podem ser:

a) Contratos de créditos direto ao consumidor, que tenham como parte clientes que buscam
crédito para pagamento de prestagdo de servigos educacionais (“Clientes”) e instituigdes
financeiras regularmente autorizadas pelo Banco Gentral do Brasil (*Cedentes”); ou

b) Contratos de mituo, que tenham como parte alunos ou seus representantes (“Clientes™) e
instituicdes de ensino (“Cedentes”), sempre com o escopo de financiar débitos advindos de

servicos educacionais ja prestados.

Em 30 de novembro de 2009, todos os direitos creditdrios do Fundo eram provenientes dos
contratos citados no item (a) acima.

Os Direitos Greditdrios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, através de contratos de cessao
de direitos creditdrios (individualmente, “Contrato de Cessao”) celebrados com as Cedentes.

Sa0 adquiridos direitos creditérios que apresentem os seguintes critérios de elegibilidade:
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6.

7.

a) prazo maximo de 100 meses de duracao por ativo integrante da carteira do Fundo;

A Gestora se obriga a verificar 0os seguintes critérios na escolha dos ativos para o Fundo,
como condigdo para a celebragdo dos “Contratos de Cessdo de Direitos Credit6rios”, ndo
sendo passivel de verificagao pelo custodiante:

a) no minimo, um co-obrigado, fiador ou avalista com CPF em situacao regular;

b) o Cliente deve ser residente no Brasil e possuir CPF em situacao regular;

c) o valor das parcelas dos direitos creditdrios com vencimento em data posterior ao prazo de
duracao da ultima série sénior em aberto emitida pelo Fundo ndo pode ultrapassar a parcela
do patriménio liquido do Fundo equivalente as cotas subordinadas.

Gerenciamento de riscos

O Fundo deve aplicar preponderantemente em direitos creditérios, no entanto, pela sua
propria natureza, a aplicacao em direitos creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicactes usuais da maioria dos fundos de investimentos. Assim, caso seja necessdria a
venda dos direitos creditorios, podera nao haver compradores ou 0 prego de negociacao
podera causar perda de patriménio. Além disso, para o recebimento dos recursos oriundos
dos direitos creditérios, depende-se da solvéncia dos devedores, que podera ser afetada pelo
desempenho da economia.

Composicao da provisao para devedores duvidosos (PDD)

Parcelas PDD PDD

Contratos A vencer Vencidos % valor
A vencer e vencidos até 14 dias 56.070 21 1 561
Vencido entre 15 e 30 dias 5587 356 3 178
Vencido entre 31 e 60 dias 973 156 10 113
Vencido entre 61 e 90 dias 469 101 30 171
Vencido entre 91 e 360 dias 1.446 1.171 100 2618
64.545 1.805 3.641

Valorizacao das cotas do Fundo

a) Cotas seniores - Sao aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para
efeito de resgate e distribuigdo dos rendimentosg da carteira do Fundo.

Cotas seniores 22 série: Meta de Rentabilidade Prioritaria € igual a 14% ao ang. Em 04
de maio de 2009 houve o resgate total de cotas, no valor de R$9.364 (equivalente a
48.095.733,214 cotas).
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Cotas seniores 3° série; Meta de Rentabilidade Prioritaria é igual a CDI (Certificado de
depdsito interfinanceira) + 3% ao ano.

Cotas seniores 4° série; Meta de Rentabilidade Prioritaria é igual a CDI (Certificado de
depdsite interfinanceira) + 2,25% ao ano.

b) Cotas subordinadas - S0 aquelas que se subordinam as cotas seniores para
efeito de amortizagdo e resgate, observado o regulamento. Somente poderac ser
resgatadas apds o resgate integral das cotas seniores em circulacdo, admitindo-se o
resgate em Direitos de Creditorios.

Emissao, resgate e amortizacao de cotas

As cotas seniores e as cotas subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado,
respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados pelos investidores a
disposicao do Fundo, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Nao havera resgate de cotas a nao se por ocasiao do término do prazo de duragao do Fundo
ou na sua liquidacéo.

A amortizacdo das cotas seniores da 3° série sequirdo o cronograma abaixo:
Datas de amortizacdo:

14/12/2009
15/01/2010
12/02/2010
12/03/2010
15/04/2010
14/05/2010
15/06/2010
14/07/2010
13/08/2010
15/09/2010
15/10/2010

A amortizacao das cotas seniores da 42 série seguirdo o cronograma abaixo:

Datas de amortizacao:

16/11/2010
14/12/2010
14/01/2011
14/02/2010
16/03/2011
14/04/2011
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13/05/2011
14/06/2011
14/07/2011
12/08/2011
15/09/2011
17/10/2011
16/11/2011
14/12/2011
13/01/2012
14/02/2012
14/03/2012
16/04/2012

Amortizacao extraordinaria: Caso 30 dias antes de cada amortizagao, o valor do caixa
disponivel do FUNDO, assim entendido aquele nao aplicado em Direitos Creditarios, seja
superior a 20% do patrimdnio liquido total do Fundo, a Gestora poderd, a seu critério, definir
um montante adicional para amortizac&o na préxima data de amortizacao, conforme tabela
acima, devendo notificar a Administradora deste montante adicional com 05 dias uteis de
antecedéncia da data de amortizacéo.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipétese prevista no
requlamento, em Direitos Creditorios.

A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo , a Administradora devera constituir uma Reserva
de Liquidez para pagamento das amortizacdes e resgates das cotas seniores (“Reserva de
liquidez").

A Reserva de Liquidez deve ser equivalente a 100% do valor estimado das amortizagdes e
resgates previstos para os 30 dias subsequentes. Ademais, a Gestora deverd investir os
fundos disponiveis na Reserva de Liguidez, exclusivamente em ativos financeiros com liquidez
diaria de forma a garantir o pagamento tempestivo das amortizactes e resgates.

Os procedimentos descritos acima ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficiente para a constituicao da
Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos, e desde que o Patriménio Liquido permita, em
especial para a manutengcac da relagdo de que trata a Nota 9, e o Fundo tenha
disponibilidades para tanto, a Administradora, mediante prévia recomendacio da Gestora,
pode amortizar as Cotas Subordinadas.

Relag¢ao minima

As cotas da classe subordinadas representardo no minimo 10% do patriménio liquido do
Fundo. A relacdo minima entre o patriménio liquido do Fundo € o valor das cotas seniores
sera, portanto, de 1,11 , salvo a existéncia de suplemento em vigor, com a determinacao de
percentual minimo de subordinacao superior, hipdtese em que, durante o prazo de duracio
da série, este percentual adicional deverd ser respeitado. Tal relacdo sera apurada e
divulgada aos cotistas a cada solicitacio pelo cotista. Caso se verifique que a relacao minima
nao foi mantida, serd convocada assembléia geral de cotistas para deliberar sobre o assunto.
Também competira a assembléia geral de cotistas, a qualquer tempo, mediante
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10.

11.

recomendacido da Gestora e desde que nao implique em reducio da classificacdo de risco
das cotas do Fundo, alterar a relagao de cotas seniores e subordinadas prevista acima.

Em 30 de novembro de 2009 o Fundo estava de acordo com relagao minima requerida.

O percentual minimo de subordinacao durante o prazo de duragao da 3° Série sénior, sera o
maior dos seguintes valores:

i)PS =0.25x PL
i) PS =0.25 x (DC1 — PDD1) + 1.00 x (DC2 - PDD2)
Onde:

PL = Patriménio Liquido total;

PS = Patrimonio Liquido subordinado;

DC1 = Direitos Creditorios com vencimento antes do final da cota sénior;

DC2 = Direitos Creditérios com vencimento apods o final da cota sénior;

PDD1 = Provisdo de Devedores Duvidosos dos Direitos Creditdrios com vencimento antes do
final da cota sénior;

PDD2 = Provisdo de Devedores Duvidosos dos Direitos Creditérios com vencimento apés o
final da cota sénior.

Esta relagao sera apurada mensalmente no Ultimo dia de cada més. Nao obstante, em sendo
verificado o desenquadramento do limite previsto no item "ii", acima, anteriormente a
convocacido de Assembléia Geral para os fins previstos no item 9.24. do Regulamento, o
Gestor tera o prazo improrrogavel de 60 dias para reenquadrar o Patrim6nio Subordinado
exigido. O limite minimo previsto no inciso "i*, acima, € instransponivel, ensejando a imediata

convocagao da referida Assembléia Geral, caso venha a ser desrespeitado.
Negociacao da cotas

As cotas seniores série 3° do Fundo encontram-se registradas para negociacao secundaria
no GETIP — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, bem como no Bovespa FIX e no
Soma FIX, administrados pela Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. — BVSP, sendo as cotas
custodiadas e os negdceios liquidados pela Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia —
CBLC. A 4? série de cotas seniores sera registrada para negociacio em mercado secundario
no Médulo de Fundos — SP, operacionalizado pela CETIP ou cedidas por meio de instrumento
particular assinado entre cedente e cessionario e registrado em Cartdrio de Titulos e
Documentos.

Distribuicao de resultados
Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patrimdnio com a correspondente variagdo do

valor das cotas, de maneira que todos os conddminos deles participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas.
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13.

14.

Taxa de administracao

Até o dia 6 de novembro de 2009 a taxa de administracdo e devida pelo Fundo a
Administradora e aos demais prestadores de servigos de administragfo era de 0,8% a.a. (oito
décimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, provisionado
diariamente e pago mensalmente, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

ApoOs esta data, a taxa de administracao foi alterada para 2,00% a.a. (dois por cento ac ano)
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, provisionado diariamente e pago mensalmente,
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

Prémio de sucesso

A Gestora fara jus, ainda, a uma remuneracdo, a titulo de sucesso (“Prémio de
Performance”), equivalente a 20% do rendimento das cotas subordinadas do Fundo que
exceder ao CDI (Certificado de Depédsito Interbancario). O prémio de performance sera
apurado diariamente e pago semestralmente, por periodo vencidos, no primeiro dia Util
posterior aos meses de margo e setembro de cada ano.

O Prémio de Performance somente sera devido na hipdtese do rendimento total acumulado
do Fundo, desde a instituicdo do Prémio de Performance, ultrapassar a variagdo acumulada
do CDI no mesmo periodo e se as cotas seniores em circulacio tiverem atingido a Metas de
Rentabilidade Prioritaria das respectivas séries.

Custodia dos ativos integrantes da carteira

Q controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo esta sob
a responsabilidade do Administrador, os titulos privados estao registrados na CETIP S.A. -
Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, as operagoes com instrumentos financeiros
derivativos estdo registradas na Bolsa de Mercadoria e Futuros - BM&F.e a guarda da
documentacao dos titulos dos direitos creditorios, em conformidade com o contrato de
cessdo, estdo sob a responsabilidade da Ideal Invest S.A. |, na qualidade de figis depositarios.
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15. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade no periodo foi a seguinte:

Periodo

15 de janeiro de 2007 (inicio das atividades) (%)

15 de janeiro de 2007 até 30 de novembro de 2007

30 de novembro de 2007 até 30 de novembro de 2008
30 de novembro de 2008 até 30 de novembro de 2009

Periodo

25 de fevereiro de 2008 (%)

25 de fevereiro de 2008 até 30 de novembro de 2008

30 de novembro de 2008 até 4 de maio de 2009
(resgate total de cotas **")

Periodo
06 de novembro de 2008 ()
06 de novembro de 2008 até 30 de novembro de 2008

30 de novembro de 2008 até 30 de novembro de
2009(***)

Periodo

18 de novembro de 2009 (*)
18 de novembro de 2009 até 30 de novembro de 2009

(*) Subscricdo inicial das respectivas cotas.

Valor da cota
subordinada no final
do periodo

R$ (**)

1,0000000
1,0529477
1,1678374
1,1598463

Rentabilida
de no
periodo

(%)

5,29
10,91
(0,68)

Valor da cota Rentabilidade no

sénior 2° série
no final do
periodo
RS

1,0000000
1,1067092
0,1947000

periodo
(%)

10,67
5,56

Valor da cota Rentabilidade no

sénior 3° série
no final do
periodo
R$

1,0000000
1,0098216
0,7010400

periodo

(%)

0,98
13,52

Valor da cota Rentabilidade no

sénior 4° série
no final do
periodo
R$

1,0000000
1,0033391

(**) Transformacao de todas as atuais cotas do Fundo em cotas subordinadas

128

periodo

(%)

0.33



16

17

18

(***) A rentabilidade acima apresentada inclui as amortizagbes descritas na Nota 9,
representando o efetivo resultado auferido pelos cotistas.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Tributacao

a. Imposto de renda

Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo de
longo prazo, calculado conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita
Federal, os rendimentos auferidos estarao sujeitos ac imposto de renda retido na fonte as
seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagao contado entre a data de aplicagéo e
a data do resgate:

I.  22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
II.  20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;
. 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
IV. 15% em aplicacbes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita nao se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagéo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do
auditor

Em atendimento & Instrucdo n® 381/03 da Comissédo de Valores Mobilidrios, registre-se que a
Administradora, no periodo, nao contratou nem teve servicos prestados pela Terco Grant
Thornton Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele
administrados que ndo aos servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do
total dos custos de auditoria externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar 0 seu préprio trabalho,
nem exercer funcoes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos dos
cotistas quer destes contra a administracdo do Fundo.
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19. Alteracoes Estatutarias

Na Ata de Assembléia de 06 de novembro de 2009, foi aprovada a emissio da 4° série de
cotas seniores do Fundo, a criacdo de taxa de performance, a revisdo da metodologia de
avaliacao dos ativos do Fundo especialmente no que tange as regras de provisao e perda dos
direitos creditérios, e alterag@o da taxa de administragao do Fundo passando de 0,8% a.a.
para 2,00% a.a..

Na Ata de Assembléia de 28 de dezembro de 2009, foi aprovado a emissdo de cotas
subordinadas mezanino e a - conversdo de parte das cotas subordinadas em cotas
subordinadas mezanino, sem prejuizo da manutencao do nivel de subordinacao e revisao da
regra de provisao para devedores duvidosos.
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Greditdrios
({CHPJ: 08.417.544'0001-65)

{Administrado pela BNY Mellon Servigos Finangeirps Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios $.A.)

{CHPJ; 02.201.501/0001-61)

Demonstracties da composicdo e diversificacio das aplicagtes
em 30 de Novembro de 2009 & de 2008

Aplicagtes

R s 8 reais)

2003

Valor % sobre o
atual ative

Cotas de fundos de investimenic
Hard Soberano §iglenen? R0 1 READ = FUNGe de Investi
Bragteson Corporate Fund oo FIC o FT Acieren

warncs CASH HF vestiments Hater

BNY Medon ARX FI Referenciade O Longo Frazo 1X
ARM FI Rolorcnoiade OF Longo Praeo V

ENY Mellon ARX FI Referenciado Di Longo Prazo VIIT

Trules Fublicos
I e FINANCEIras oo [esaun - THT (Wancimanto o

d aCima de 17 meses)

Tiwlos Privados
Certificado de Deposito Bancdric - COB
Banco Bradeseo 3A (Vonuime

2 e 12 s es)

Dirsitos Creditorics

it Srediiings 4 vencer

tos creditdnios vencidos
Proviado panE oevenanes UVITRRoS

Depositos bancdrios
DOutros creditos
Qutros valores e bens
Totsl do ative

Valores a pagar
Diferoncia de

Patrimanic liquido

Totsl de pessivo e do pstrimdnio liguido

1677 1.67%
7442 T66%
64.545 6, A%

37.228 99.99% £3.785
2 0.007%
" 0.01% 14
71
G7.241 100008 B3ETD
—
202
o 227
120 17
96728 00477 B1.626
47241 100,008 B3AT0

Asnotss explicativas do administredor sio parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

(CNPJ: 08.417.544/0001-65)

(Administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 02.201.501/0001-81)

Demonstraces da evolucdo do patriménio liquido

para os exercicios findos em 30 de Novembro de 2009 e de 2008

(Em milhares de reais)

Patrimdnio liguido no inicio do exercicio
Total de 20.970.915,034 cotas subordinadas a A$ 1,16783735 cada uma
Total dg 48.095.733.214 cotas seniores 2 a A% 1,10670918 cada uma
Total de 5.849.764,681 cotas seniores 3 a AF 1,00982158 cada uma
Total de 11.123.333,731 cotas a R¥ 1,0529477 cada uma (transformadas em cotas subordinadas)
Cotas emitidas
12.160.011,895 cotas subordinadas
34.772.535.667 cotas seniores 3
20.724.665,348 cotas sgniorgs 4
8.847 581,302 cofas subordinadas
48,095,.733,214 cotas seniores 2
5.848. 764,881 cotas seniores 3

Amortizac3o de cotas

catas senigres 2
cotas seniores 3

Resgate total de cotas
48.085.733.214 cotas seniores 2
Varlagdo no resgate de cotas
cotas seniores 2
Patrimdnia liguido antes do resultado do exercicio
Receitas

HAandas de dirgitos creditorios
Asndas de titulos e valores mobilidrios

Despesas
Ingfrumentas financeiros derivativos
Provisdo para devedores duvidosos
Taxa de administragdo
Qutras despesas operacionais

Resultado do exercicio

Patriménio liguido no final do exercicio
Total de 33.130.926,929 cotas subordinadas a A% 1,159846 cada uma
Total de 40.622.101,854 cotas seniores 3 a A% 0,701034 cada uma
Total de 28.724.669,5348 cotas seniores 4 a A3 1,.003339 cada uma

Total de 20.970.915, 034 cotas subordinadas a A% 1,16783735 cada uma
Total de 48.095,733,214 cotas seniores 2 a R$ 1,10670918 cada uma
Total de 5.849.764,681 cotas seniores 3 a AF 1,00982158 cada uma

2009 2008
24 491 -
53.228

5.807

- 11.712

14.050 -

35,701 -

29.800

- 10823
- 48.145
- 5.855
(45.534)
(16.5656) -

(2.611)

{6.753)

91.383 76.535
7.453 5.706
1.726 3.280
9.179 8.086

(376)

(2.218) (892)
(638) {437
(602 (566)

(3.834) (1.885)

5.345 7091

96.728

38426

28.478

29.824

83.626
24491
53.228

5.907

As notas explicativas do administrador sdo parie infegrante das demonstracoes financeiras.
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* Relatorio do Administrador quanto Pareces dos Auditores
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BNY MELLON

"-Z'rR'-.l' ':_':J'::- FIMA h-f,[- ':'u_-: c!-
Crédito Universitario FIDC

Relatorio do Administrador

Encaminhamos para sua apreciacao as Demonstragdes Financeiras acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes.

Reiteramos nossas recomendacdes, de que a leitura das Demonstragdes Financeiras, é
fundamental para o acompanhamento de seu investimento.

Chamamos a atengdo para algumas informagdes (abaixo) que se encontram mais detalhadas nas
notas explicativas que acompanham as Demonstra¢des Financeiras.

A carteira do fundo se comportou de acordo com a politica de investimento estabelecida no
regulamento do fundo. A rentabilidade acumulada da 27 série de cotas seniores no periodo de
30/11/2008 a 04/05/2009 foi de 5,56%, a rentabilidade acumulada da 3* série de cotas seniores no
periodo de 30/11/2008 a 30/11/2009 foi de 13,52% e a rentabilidade acumulada da 4* série de
cotas seniores no periodo de 18/11/2009 a 30/11/2009 foi de 0,33% considerando os efeitos das
amortizacdes. A rentabilidade da cota subordinada no periodo de 30/11/2008 a 30/11/2009 foi de
(0,68)%

Na 2 ? série de cotas seniores o valor total pago de amortizagdes foi de R$ 54.898.365,39, na 3*
série de cotas seniores o valor total pago foi de R$ 16.895.945,55 e na 4* série de cotas seniores
nao houveram pagamentos de amortizagdes. O fundo ¢ avaliado pela Standard & Poor’s, tendo
suas cotas seniores classificadas como BrAAf.

A Diretoria

BNYMellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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e Relatorio Trimestral
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BNY MELLON
ASSET SERVICING

CREDITO UNIVERSITARIO FIDC

RELATORIO TRIMESTRAL
ENCERRAMENTO - JuNHO/2010
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BNY MELLON
ASSET SERVICING

CREDITO UNIVERSITARIO FIDC
RELATORIO TRIMESTRAL = ENCERRAMENTO - JUNHO /2010

1 - Andlise de Investimento

2 - Andlise de Compliance com a Legislacdo e diversificacdo da carteira
3 - Taxas utilizadas nas Operacoes

4 - Verificacdo do lastro dos direitos creditérios que integram a carteira do Fundo
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ANALISE DE INVESTIMENTO

Durante o periodo de Maio a Junho de 2010, o CREDITO UNIVERSITARIO FIDC apresentou uma

performance dentro das nossas expectativas de médio prazo.

AnNALISE DE COMPLIANCE COM A LEGISIACAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

O Fundo em epigrafe manteve, durante o trimestre, sua carteira aplicada em direitos creditorios e cotas

de fundos de investimentos Referenciado DI.

A analise de Compliance para o periodo supracitado identificou que a carteira encontrava-se
enquadrada com relagao aos limites de composicao e diversificacio de portifolio estabelecidos no
Regulamento e na Instrucdo Normativa n® 356, consolidada pela Instrugdo Normativa n® 393 da

Comissao de Valores Mobiliarios.

TAXAS UTILIZADAS NAS QPERACOES

O fundo realizou operacdes novas durante o periodo supracitado, utilizando uma taxa média

compativel com o mercado para o setor.

Dada a natureza dos direitos creditdrios, estes estdo precificados conforme a sua curva de aquisicdo.
Assim, como a parcela de juros da série de pagamento de um contrato de compra e venda de direitos
creditorios pode variar de acordo com o periodo, a taxa utilizada pode também variar. Os demais ativos
da carteira sdo precificados de acordo com o manual de precificacdo da BNY Mellon Servicos Financeiros

DTVM S.A.
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4)  VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE INTEGRAM A CARTEIRA DO FUNDO

¥ 0 custodiante verifica trimestralmente o lastro dos direitos creditorios que integram a carteira do Fundo
através do procedimento descrito no arquivo anexo:

Pardmetros indicados para determinar a amostra dos recebiveis:

1. O Custodiante deve analisar trimestralmente a documentacio que evidencia o lastro
dos Dircilos Creditérios, numa data-base pré-cslabelecida, sendo que nesta daia-base
serd selecionada uma amostra aleatdoria simples para a determinacdo de um intervalo de
confianca para a proporcdo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuicae normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianca, visando uma margem de erro de 10% (dez por cento), independeniemente de
quem sejam os Clientes dos respectivos Direitos Creditérios selecionados;

2. O escopo da analise da documentagao que evidencia o lastro dos Direilos Credilorios
contempla a verificacdo da existéncia dos Documentos Comprobatorios correspondentes;
Abaixo escopo detalhado:

2.1 - Obtencao de base de dados analitica por recebivel;

2.2 - Selecdo de uma amostra de acordo com a [drmula abaixo;

2.3 - Verificagao fisica dos contratos devidamente formalizados junte ao Ficl
Depositario;

2.4 - Verificacao da documentacao acessoria representativa dos direitos creditorios
(identificacao pessoal, comprovante de residéncia, comprovante de entrega de
mercadorias, etc.);

2.5 - Verificacdo do registro de gravame do bem objeto do financiamento;

2.6 - Evidenciacao do atendimento as politicas de cobranca administrativa para
recebiveis vencidos e nao quidados;

2.7 - Verificacdo das condigdes de guarda fisica da documentacao comprobatdria
junto ao Fiel Depositario.

3. para a execugdo da analise da documentagao que evidencia o lastro dos Direilos
Creditorios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria
especializada para prestar os servicos de analise por amostragem dos Direitos Creditdrios.

Férmula para seleciio da amostra:

|
nO :—2 A:M
&, N +n,

.
50 Erro Estimado
A:

“Tamanho din Amostra
Populagio Total

n,:

Fator Amostral
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v" Segue verificacdo de lastro dos direitos creditorios realizada pelo Custodiante.

Ceutsche Bank

a0 Paulo, 06 de agosto de 2010.

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900

A Sao Paulo SP Brasil 04538-132
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

Avenida Presidente Wilson, 231, 11° andar Tel 55 11 2113-5000

Rio de Janeiro - RJ _

20030-805 Tel direto 55 11 2113-5819

Fax direto 5511 2113-5170

At 8r. Wiison Fialdini

Ref: Manifestag@o quanto ao relatdrio trimestrai de verificacao de lastro dos direitos creditérios do
Credito Universitario FIDC

Prezados Senhores,

Tomandc por base o “Reiatorio Relativo & Aplicagéo de Procedimentos Pré-acordados” de emissdo
da KPMG Risk Advisory Services Ltda. ("KPMG") relativo ao 2° trimestre de 2010, datado de 02 de
agosto de 2010, o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, na gqualidade de custodiante ("Custodiante”)
do Creédito Universitario FIDC ("Fundo’), tece as seguintes consideracses:

Procedimentos realizados ¢ as constatagdes

Procedimento A

Cbtengdo de uma base de dados junto ao Deutsche Bank contzndo a composigao analitica dos
direitos creditérics que compde a carteira do FIDC numa data-bzse pré-estabelecida, sendo esta
base utilizada para sele¢do de uma amostra de direitos creditérios a serem verificados.

Constatages:

Foi obtida uma base de dados contendo a composicao analitica dos direitos creditorios em aberto na
data-base de 31 de maio de 2010.

A partir da base de dados disponibiizada, foi aplicada a seguinte formula matematica para selecéo de
uma amostra de direitos creditorios a serem verificados:

1 . Nxn,
E.S N +n,
s E. = emro amostral
= N =tamanho da populagio
«  Ef=10%

deutsche-bank ouvidonaddt. com
it i e hie-bark . com by
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Cabe ressaltar que a formula matematica utilizada para definicio da quantidade de itens a serem
testados estd em linha com o disposto no Regulamento do FIDC.

Dessa forma, considerando os dados apresentados na base de dados disponibilizada, temos o
seguinte calculo, que resulta em uma amostra de 86 direitos creditérios:

- . _624x100 .
Mo T TH0.1°2) 100 e Ton S itens

A selegao dos itens & feita utilizarido-se a ferramenta MUS (Monefary Unit Sample) do Software ACL
(ACL Services Lida.), a partir da aplicagao das seguintes premissas:

¢ Divide-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amosira (n}, obtendo um intervalo de
retirada (k);

e O primeiro direito creditério listado na base de dados fornecida sera utilizado como ponto de
partida;

e A cadak elementos, & retirado um item para composigao da amostra.

A seguir 0s n(imeros observadcs na base de dados fornecida pelo Deutsche Bank, e que foram
utilizados para cada varidvel estabelecida, a partir das premissas mencionadas acima:

N=624
N =286
k=7

Procedimento B

Verificago fisica dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditorios junto ac Fiel
Depositario.

Constatagdes
A aplicagdc deste procedimento visa evidenciar:

» Que os direitos creditérios contidos no arquivo eletrénico estao lastreados; e

s Que as caracteristicas dos direitos creditarios s3o figis aos respectivos registros eletrénicos do
Deutsche Bank.

Com base na amostra selecicnada no procedimento “A", foi efetuado um confronto entre as
informagbes contidas na base de dados disponibilizada pelo Deutsche Bank e os respectivos
documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditérios apresentados pelo Fiel Depositario,
contemplando as seguintes informacbes:

Mimero do contrato
Nome e CPF do devedor
Data de vencimento
Valor da parcela

.- " 8 9

Nao foram observadas inconsisténcias na realizagdo do procedimento descrito.

Atenciosamente, ‘%% i N )
o R N N &
% gt S8

e - S
DEV WANK S.A.—BANCO ALEMAO & g‘
I

Fale coma Owvidoria - 0800 725 2112
dactoche bank nimddoriaidlh o

e e LESC he-bark com by 1
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