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Administragao
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% BBINVESTIMENTOS

BB Banco de Investimento S.A.
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Oferta de até 500.000.000 de quotas de uma unica classe, nominativas e escriturais (“Quotas”) do BRASIL SUSTENTABILIDADE — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“Fundo”), perfazendo o montante total de até:

R$ 500.000.000,00

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°. 391, de 16 de julho de 2003,
conforme alterada (a “Instrucdo CVM 391”), tem por objetivo obter retornos significativos e valorizagéo de capital a longo prazo por meio de investimento
em carteira diversificada de Valores Mobiliarios (“Carteira de Investimentos”) de emissdo de companhias brasileiras cujas atividades se associem a projetos
com potencial de geragdo de Redugdes Certificadas de Emissdes (“RCEs”) no ambito do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (“MDL” e “Companhias
Investidas”), tal como previsto no Protocolo de Quioto. O Fundo participara do processo decisério das Companhias Investidas na qualidade de acionista
controlador ou de integrante do bloco de controle, pela celebragéo de acordo de acionistas ou pela celebragdo de acordo ou adogéo de procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas, notadamente através da indicagdo de
membros do Conselho de Administrag&o.

As Quotas seréo objeto de distribuigdo publica no mercado brasileiro, em mercado de balcao n&o organizado (“Oferta”), coordenado pela BEM Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidor” e “Instituicdo Lider da Oferta”), com sede na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, na Cidade
de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no C.N.P.J/MF sob o n°. 00.066.670/0001-00. A Primeira Emissao é composta por um minimo de 250.000.000 de
Quotas e um maximo de 500.000.000 de Quotas com prego unitario de emiss&o de R$ 1,00 (“Preco de Emiss&o”), totalizando o montante equivalente a, no
minimo, R$250.000.000,00 e, no maximo, R$ 500.000.000,00 (“Primeira Emiss&o”).

O Fundo tem como administrador a BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administrador”) e como co-gestoras a Latour Capital do Brasil
Ltda. e a BRZ Investimentos Ltda. (“Gestor”), sendo que seu regulamento encontra-se registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n.° 219.612 (“Regulamento”), tendo sido a Oferta aprovada pelo Administrador em 14 de marco
de 2008.

O publico alvo da presente Oferta é constituido exclusivamente por investidores qualificados, conforme definicdo do art. 109 da Instrugdo CVM n°. 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugido CVM 409”). O valor minimo de investimento individual, por quotista, € de R$ 1.000.000,00.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 54 A 58 DESTE PROSPECTO. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM ESTE PROSPECTO NAO O
SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AsS
CLAUSULAS DO REGULAMENTO RELATIVAS AOS RISCOS INERENTES (l) AS CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO; (ll) A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO; E (lll) A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE
RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA SUJEITO.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICAM, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DAS
QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS QUOTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES NEM EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO, SALVO SE A NEGOCIAGAO FOR REQUERIDA PELO GESTOR E PREVIA E EXPRESSAMENTE APROVADA PELA CVM, NAO PODENDO SER



ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PREGOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS. AS QUOTAS DO
FUNDO PODERAO SER TRANSFERIDAS NA FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO.

NAO FOI E NEM SERA REALIZADO NENHUM REGISTRO DA OFERTA OU DAS QUOTAS DO FUNDO NA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION, NEM
EM QUALQUER AGENCIA OU ORGAO REGULADOR DO MERCADO DE CAPITAIS DE QUALQUER OUTRO PAIS, EXCETO DO BRASIL. AS QUOTAS NAO
PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS, NEGOCIADAS, NEM DE OUTRA FORMA TRANSFERIDAS, EXCETO (l) EM SITUAGOES QUE, PELAS LEIS DE
VALORES MOBILIARIOS APLICAVEIS DE QUALQUER PAiS, ESSE REGISTRO PARA A OFERTA, VENDA OU NEGOCIAGAO DAS QUOTAS SEJA
DISPENSADO OU NAO SEJA EXIGIDO; E (Il) EM CONFORMIDADE COM QUAISQUER LEIS DE VALORES MOBILIARIOS APLICAVEIS.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do Compromisso de Investimento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo,
de sua politica de investimento, da composicdo da Carteira, da Taxa de Administracdo devida ao Administrador e ao Gestor, da Taxa de Performance
devida ao Gestor, da qualificagédo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador e do Gestor, das despesas com comissdes ou taxa de
subscrigdo, distribuicdo e outras com que o investidor tenha que arcar, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagao e perda no Patriménio Liquido do Fundo, e, conseqlientemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

O Fundo e esta distribuigdo das Quotas foram registrados perante a Comisséo de Valores Mobiliarios em 12 de junho de 2008.

A data deste Prospecto é 3 de setembro de 2009.
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DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo terao os significados a eles atribuidos
nesta Secéo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

Termo Definido

“Adicionalidade”

“Administrador”

“Amortizagao”

“Assembléia Geral de
Quotistas” ou
“Assembléia Geral”

“Assessor Financeiro”

“Autoridade Nacional
Designada - AND”

“Atividade de Projeto”

“Baixa Total”

“BM&FBOVESPA”

“Banco Sumitomo”

Definigao
€ o critério que consiste na reducao de emissdes de Gases de Efeito

Estufa ou no aumento de remogdes de CO2 de forma adicional ao
que ocorreria na auséncia de Atividade de Projeto.

é a BEM DTVM Ltda.,, com sede na Cidade de Deus, Prédio
Novissimo, 4° andar, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrito no CNPJ/MF sob n°. 00.066.670/0001-00.

€ o procedimento de distribuicdo aos quotistas das disponibilidades
financeiras do Fundo, resultantes da alienacido de um investimento,
ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de
tais investimentos, conforme descrito no Capitulo V do Regulamento.

€ a assembléia prevista no Capitulo VI do Regulamento.

€ o BB Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Senador Dantas, n° 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°. 08.653.692/0001-89.

€ o 6rgao governamental de cada pais participante de uma Atividade
de Projeto no ambito do MDL, responsavel por atestar que os projetos
do pais sao voluntarios e estdo em conformidade com seus critérios
internos de desenvolvimento sustentavel.

€ a atividade integrante de um empreendimento ou projeto candidato
ao MDL, que proporcione redugcdo da emissao de Gases de Efeito
Estufa ou 0 aumento da remocgao de CO2.

€ a liquidacado ou baixa contabil de um investimento do Fundo que
ocorrera quando se concluir que tal investimento n&o gerara mais
retorno, por orientagdo do auditor independente ou do Administrador,
que devera submeter a matéria a deliberacdo do Comité de
Investimentos.

é a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

é o Banco Sumitomo Mitsui Brasileiro S.A., sociedade anbénima com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n°. 37, 11° andar, CEP: 01311-902, inscrita no CNPJ/MF sob
n°. 60.518.222/0001-22.



“BRZ”

“BSMB Consultoria”

“Capital Apurado”

“Capital Comprometido”

“Capital Investido”
“CETIP”

“Comité de
Investimentos”

“Comité Técnico”

“Comissao
Interministerial de
Mudanc¢a Global do Clima
- CIMGC”

“CMN”

“Companhias-Alvo”

“Companhias Investidas”

“Compromisso de
Investimento”

“Conselho Consultivo”

€ a BRZ Investimentos Ltda., gestora do Fundo em conjunto com a
Latour Capital.

é a BSMB Consultoria Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°. 37, 11°
andar, CEP: 01311-902, inscrita no CNPJ/MF sob n°
10.217.031/0001-52.

€ o produto, oriundo das distribuicbes aos quotistas das
Disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da alienagao, total
ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais
investimentos, conforme mencionado no Artigo 28 do Regulamento.

€ o valor correspondente a quantidade total de Quotas subscritas
pelos quotistas do Fundo, independentemente da efetiva
integralizacado de Quotas, ou seja, o valor correspondente ao Primeiro
Fechamento, acrescido, se houver, de fechamentos adicionais
ocorridos no Periodo de Investimento.

€ o valor total integralizado das Quotas do Fundo.
€ a CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Detivativos.

€ o comité previsto no Capitulo VII do Regulamento.

€ o comité previsto no Capitulo VII do Regulamento.

€ a Autoridade Nacional Designada do Brasil, estabelecida por
Decreto Presidencial em 7 de julho de 1999.

é o Conselho Monetario Nacional.

sdo as companhias sediadas no Brasil cujas atividades se associem a
projetos com potencial de geragao de RCE’s no &mbito do MDL, tal
como previsto no Protocolo de Quioto.

sdo as Companhias-Alvo que tenham efetivamente recebido aporte
de recursos do Fundo.

€ o documento firmado pelo quotista, quando de seu ingresso no
Fundo, por meio do qual o quotista se compromete a integralizar suas
quotas, observados os termos e condigdes estabelecidos no
respectivo Compromisso de Investimento.

€ o conselho previsto no Capitulo VII do Regulamento.



“Custodiante”

MCVM”

“Dias Uteis”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”

“Documento de
Concepcao do Projeto”

“Entidade Operacional
Designada — EOD”

“Equipe de Gestao”

“Esquema de Comércio
de Emissoées da Uniao
Européia ou European
Union Emissions Trading
Scheme — EU ETS”

“Exigibilidades”

“Fechamento
Complementar”

“Fundo”

“Fundo de Investimento
Conjunto”

€ o Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus, Osasco, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no C.N.P.J/MF
sob o n°. 60.746.948/0001-12.

é a Comissao de Valores Mobiliarios.

€ qualquer dia, que n&o seja sabado ou domingo, ou outro dia em que
os bancos estejam autorizados a fechar no Municipio de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

sdo todos os valores em caixa e em Investimentos Liquidos.

é a BEM DTVM Ltda., com sede na Cidade de Deus, Prédio
Novissimo, 4° andar, na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo,
inscrito no CNPJ/MF sob n°. 00.066.670/0001-00.

é o documento que contém todas as informacbes necessarias ao
desenvolvimento de projetos no ambito do MDL.

é a entidade credenciada pelo Conselho Executivo do MDL com a
finalidade de: (i) validar as Atividades de Projeto propostas ao MDL e
(i) verificar e certificar as reducdes das emissdes de Gases de Efeito
Estufa e/ou remogao de CO2.

€ a equipe de analistas, propria ou contratada, de, no minimo, sete
membros, sendo dois membros socios e/ou diretores da Latour Capital
e/ou de sua controlada Sustaincapital e um membro sécio e/ou diretor
da BRZ, membros nominados no Artigo 7° do Regulamento, e outros
quatro membros ndao nominados que deverdao ser indicados,
paritariamente, pela Latour Capital e pela BRZ, nos termos do Artigo
7° do Regulamento.

€ o sistema europeu de comércio de emissbes, em vigor desde janeiro
de 2005, com o objetivo de permitir a venda ou transferéncia de
reducdes e remocdes de emissdes de GEE entre paises, companhias
e instituicdes.

sdo as obrigagbes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes
eventualmente existentes.

é a data final do periodo de captagdo de recursos para o Fundo,
estabelecidos em novos Compromissos de Investimento, que ocorram
apés o Primeiro Fechamento e desde que antes da data de
aprovacao, pelo Comité de Investimentos, do primeiro investimento do
Fundo numa Companhia-Alvo..

€ 0 BRASIL SUSTENTABILIDADE — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

€ um fundo ou outro veiculo de investimento administrado ou gerido

pelo Gestor ou por sociedades controladoras, controladas ou sob
8



“Gases de Efeito Estufa —
GEE”

“Gestor”

“Indexador”

“Instrugao CVM 391~

“Instru¢cao CVM 409”

“Integralizagao Inicial”

“Integralizagao
Remanescente”

“Investidores
Qualificados”

controle comum do Gestor, nos termos do Artigo 59 do Regulamento.

sdo os gases listados no Anexo A do Protocolo de Quioto, quais
sejam: (i) dioxido de carbono (COZ2); (ii) metano (CH4); (iii) oxido
nitroso (N20); (iv) hexafluoreto de enxofre (SF6); e (v) familias de
gases hidrofluorcarbonos (HFCs) e perfluorcarbonos (PFCs), cujas
redugdes podem gerar RCE’s e EUA’s.

é¢ a LATOUR CAPITAL DO BRASIL LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n® 2277, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
08.278.785/0001-70, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteira, por meio do Ato Declaratério
n°. 9.246, de 5 de abril de 2007, em conjunto com a BRZ
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior,
n® 758 — Conj. 52, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.888.152/0001-06,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteira, por meio do Ato Declaratorio n°. n® 7.490, de 11 de novembro
de 2003, devendo os direitos e obrigagbes previstos neste
Regulamento serem repartidos de forma paritaria entre ambas, salvo
se expressamente disposto de maneira diversa.

é o IPCA acrescido de 8,0% ao ano, capitalizado e calculado a
rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 360 dias.

é a Instrugdo CVM no. 391, de 16 de julho de 2003, e alteragbes
posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento em Participacgdes.

€ a Instrucdo CVM n°. 409, de 18 de agosto de 2004, e alteragdes
posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento que nao sejam regidos por regulamentagao propria.

€ o aporte inicial de 5% sobre o Valor Total a Integralizar constante do
respectivo Compromisso de Investimento, que devera ser integralizado
por cada quotista em data especifica a ser comunicada, por escrito,
pelo Administrador, a qual ndo podera ser inferior a 15 dias de
antecedéncia da data do Primeiro Fechamento.

€ o valor remanescente constante dos respectivos Compromissos de
Investimento que deverdao ser aportados ao Fundo pelos quotistas
apos a Integralizagéo Inicial, na medida em que tais valores sejam
necessarios, para, a exclusivo critério do Gestor, a realizagdo de
investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada no Regulamento.

sao0 os seguintes investidores, segundo a Instrugdo CVM 409:
(i) instituicbes financeiras;

(i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;
(i)  entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;



“Investimentos Liquidos”

“Investimentos
Sustentaveis”

“IPCA”

“Karbon”

“Latour Capital”

“Linha de Base”

“Liquidagao”

“MDL!!

“Painel
Intergovernamental sobre
Mudancga do Clima” ou
“IPCC”

“Partes Anexo I”

pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros superiores a R$ 300.000,00;
fundos de investimento destinados
investidores qualificados;
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM; e

regimes proprios de previdéncia social estatais.

exclusivamente a
(vi)
(vii)

sao (i) titulos de renda fixa de emissédo do Tesouro Nacional, do Banco
Central do Brasil; elou (ii) titulos de renda fixa de emissao de
instituicdo financeira considerada pelas agéncias classificadoras de
risco Moody’s, Fitch e/ou Standard & Poor’'s como, no minimo, Duplo
A.

€ uma classe de ativos, de valores mobiliarios, emitidos por empresas
que observam praticas sustentaveis em relagdo as dimensdes
ambiental, de governanga corporativa e de criagdo de valor econémico
para todos os “stakeholders” (acionistas, empregados, sociedade,
dentre outros).

é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo adotando
metodologia de apuragéao e calculo semelhante.

€ a Karbon Participacbes S.A., com sede na Cidade de Jandira,
Estado de S3do Paulo, na Rua Pérola, n°. 402, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n°. 08.950.023/0001-79, socia da Sustaincapital.

€ a Latour Capital do Brasil Ltda., gestora do Fundo em conjunto com
a BRZ.

€ o cenario que representa, de forma razoavel, as emissdes antropicas
de GEE por fontes que ocorreriam na auséncia da Atividade de
Projeto. Serve de base tanto para a verificagdo da Adicionalidade
quanto para a quantificacao das RCE’s da Atividade de Projeto MDL.

€ o encerramento do Fundo, conforme definido no Capitulo Xl do
Regulamento.

€ 0 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, instituido pelo Artigo 12 do
Protocolo de Quioto, firmado em 1997 no ambito da UNFCCC.

€ o painel constituido por cientistas de diversos paises e areas de
conhecimento, com objetivo de dar suporte cientifico e interagir com a
UNFCCC. E o responsavel pela divulgacédo do calculo do Potencial de
Aquecimento Global, “Global Warming Potential — GWP” e pelas
revisdes metodoldgicas deste calculo.

sao os paises pertencentes, em 1990, a OCDE, bem como os paises
industrializados da antiga Unido Soviética e do Leste Europeu,
indicados no Anexo | da UNFCCC.
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“Partes Nao Anexo I”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de

Investimento”

“Permissao”

“Pessoas Relacionadas

“Prazo de Duragao”

“Prec¢o de Subscrigao”

“Primeira Emissao”

“Primeira Meta”

“Primeiro Fechamento”

“Protocolo de Quioto”

sd0 os paises que ndo possuem metas de reducdo de emissdo de
GEE, em geral paises em desenvolvimento.

€ o valor resultante da soma das Disponibilidades do Fundo, mais o
valor da carteira precificada na forma do Artigo 52 do Regulamento do
Fundo, mais valores a receber, mais outros ativos, menos
Exigibilidades menos outros passivos.

€ o periodo de quatro anos contados do Primeiro Fechamento,
prorrogavel por mais um ano por deliberagdo da Assembléia Geral de
Quotistas, durante o qual o Fundo devera realizar os investimentos
nas Companhias-Alvo.

€ a permissdo de emissdes, denominada, em inglés, “European Union
Allowances — EUA’s”, negociavel sob o esquema do “EU ETS”, cuja
unidade correspondente a uma tonelada métrica de diéxido de
carbono equivalente.

sd0 o0s socios e as sociedades controladas, controladores ou sob
controle comum do Gestor.

€ o periodo de oito anos contados da data do Primeiro Fechamento,
prorrogavel, mediante deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas:
(i) por até dois anos ou (ii) na hipétese prevista no Artigo 64 do
Regulamento.

€ o Valor Patrimonial da Quota do dia anterior a data de integralizacgao,
sendo que, Unica e exclusivamente para fins da Integralizagao Inicial
relativa ao Primeiro Fechamento, o Valor Patrimonial da Quota sera de
R$1,00 por Quota.

€ a Primeira Emissdo de Quotas do Fundo, composta por um minimo
de 250.000.000 de Quotas e um maximo de 500.000.000 de Quotas
com prego unitario de emissdo de R$ 1,00, totalizando o montante
equivalente a, no minimo, R$250.000.000,00 e, no maximo,
R$ 500.000.000,00.

€ a celebragdo de instrumentos contratuais especificos com as
Companhias Alvo (tais como, Memorando de Entendimentos ou
Acordo de Investimento) que, apds o periodo de dois anos contados
da data do Primeiro Fechamento, sejam correspondentes a, no
minimo, 40% do Capital Comprometido.

é a data definida pelo Gestor para inicio das atividades do Fundo, a
qual podera ser determinada, a exclusivo critério deste, a partir do
momento em que o Capital Comprometido dos quotistas tiver atingido
o montante de, pelo menos, R$ 250.000.000,00. O Primeiro
Fechamento acontecera com a colocacdo das Quotas desta Primeira
Emisséo, respeitados os limites minimo e maximo desta.

€ o instrumento juridico internacional complementar e vinculado a
11



“Quotas”

“Quotista Inadimplente”

113 RC E!s”

“Regulamento”

“Resolucgao 3.456”

“Segunda Meta”

“Sustaincapital”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Performance”

“UNFCCC” ou
“Convencao”

UNFCCC, que traz elementos adicionais a Convencdo. Entre as
principais inovacdes estabelecidas pelo Protocolo de Quioto,
destacam-se os compromissos de limitacdo ou redugao quantificada
de emissbes de GEE, definidos em seu Anexo B, bem como os
mecanismos de implementagao adicionais, dentre os quais o MDL.

sao as fragdes ideais do patriménio do Fundo, na forma do Artigo 14
do Regulamento.

€ o0 quotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagéo
de aportar recursos ao Fundo estabelecida no respectivo
Compromisso de Investimento.

€¢ a unidade emitida pelo Conselho Executivo do MDL em
conformidade com o Artigo 12 do Protocolo de Quioto e seus
requisitos, correspondendo a uma tonelada métrica de diéxido de
carbono equivalente (tCO2e), calculada de acordo com o Potencial de
Aquecimento Global, indice divulgado pelo Painel Intergovernamental
sobre Mudanca do Clima.

€ o Regulamento que rege o Fundo.

€ a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional — CMN n°. 3.456, e
suas alteracbes posteriores, que dispde sobre as normas que
estabelecem as diretrizes pertinentes a aplicacdo dos recursos dos
planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia
complementar, ou regulamento que vier a substitui-la.

€ a celebracdo de instrumentos contratuais especificos com as
Companhias Alvo (tais como, Memorando de Entendimentos ou
Acordo de Investimento) que, apds o periodo de trés anos contados da
data do Primeiro Fechamento, sejam correspondentes a, no minimo,
70% do Capital Comprometido.

€ a Sustaincapital - Sustainable Capital Management Gerenciamento
de Recursos e Participagdes Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°. 2277 - 19°
andar, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ sob n°. 08.547.197/0001-95,
sociedade atualmente controlada pela Latour Capital.

€ a remuneracao a que fardo jus o Administrador e o Gestor, calculada
nos termos do Artigo 10 do Regulamento.

€ a remuneracao a que fara jus o Gestor, a titulo de participagdo nos
resultados, calculada nos termos do Artigo 11 do Regulamento.

€ a “UNFCCC - United Nations Framework Convention on Climate
Change”, convengéo negociada sob a égide das Nagdes Unidas, cujo
principal objetivo é a estabilizagao dos niveis de concentragdo de GEE
na atmosfera em um nivel que impega uma interferéncia antrdpica
perigosa no sistema climatico.
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“Valores Mobiliarios”

“Valor Patrimonial da
Quota”

“Valor Total a
Integralizar”

sdo acoes, certificados de depdsito de acgdes, debéntures, bdonus de
subscricdo, ou outros titulos e Valores Mobiliarios conversiveis ou
permutaveis por acbes, ou que confiram o direito ao recebimento de
acgdes, ou de outros titulos e valores mobiliarios adequados a
exigéncias especificas das Companhias-Alvo, que o Comité de
Investimentos entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez,
€ cuja aquisicao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo.
Na hipotese de investimento em debéntures simples, as respectivas
escrituras de emissdo das debéntures simples devem possuir
dispositivos que (i) imponham a observancia de padrées de boa
governanga corporativa a companhia investida; (ii) prevejam o
vencimento antecipado das debéntures, caso tais padrbes n&do sejam
observados; e (iii) contenham mecanismos que propiciem ao Fundo
participar de sua administragao.

€ o valor equivalente a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo
namero de Quotas integralizadas do Fundo ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

€ o valor total que os quotistas se obrigam a aportar no Fundo, de
acordo com as chamadas de capital realizadas pelo Administrador na
forma deste Regulamento e do respectivo Compromisso de
Investimento.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta
Secgao, terao o significado que Ihes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento

do Fundo.
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IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO DISTRIBUIDOR, DE CONSULTORES E
AUDITORES

ADMINISTRADOR DO FUNDO E DISTRIBUIDOR DAS QUOTAS

BEM DTVM Ltda.
Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar,
Osasco/SP
At.: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli
Tel.: (11) 3684-9431
Fax: (11) 3684-2714
E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br
Internet: www.bradesco.com.br

GESTOR DO FUNDO

BRZ Investimentos Ltda.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr, n°. 758, Cj.
52

Sao Paulo/SP

At.: Sr. Marcus Marques Martino

Tel.: (11) 3538-8000

Fax: (11) 3538-8098

E-mail: Marcus.Martino@brzinvestimentos.com.br
Internet: www.brzinvestimentos.com.br

Latour Capital do Brasil Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 2277, 19° andar,
Séo Paulo/SP

At.: Sr. Edgar Rafael Safdié

Tel.: (11) 3528-1000

Fax: (11) 3528-1099

E-mail: latour@latourcapital.com

Internet: www.latourcapital.com

ASSESSORES LEGAIS DA OFERTA

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Praia de Botafogo, n° 228, cj. 1101

Rio de Janeiro/RJ

At.: Sr. Mauricio Teixeira dos Santos

Tel.: (21) 2196-9200

Fax: (21) 2551-5898

E-mail: schf@scbf.com.br

Internet: www.scbf.com.br

CUSTODIANTE E AGENTE ESCRITURADOR DO FUNDO

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar,
Osasco /SP

At.: Sr. José Donizette de Oliveira

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizette@bradesco.com.br
Internet: www.bradesco.com.br

AUDITOR INDEPENDENTE CONTRATADO

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°. 33,
Sao Paulo/SP

At.: Sr. Silbert Christo Sasdelli Junior
Tel.: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001

E-mail: ssasdelli@kpmg.com.br
Internet: www.kpmg.com.br

ASSESSOR FINANCEIRO

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n°. 105, 36° andar,
Rio de Janeiro/RJ

At.: Alexandre Fernandes Rodrigues
Tel.: (21) 3808-3625

Fax: (21) 3808-3588

E-mail: arodrigues@bb.com.br

Internet: www.bb.com.br
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR

Nos termos do artigo 56 da Instrucado CVM 400, o Administrador declara que o Prospecto contém
as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informagdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informag¢des contidas no Prospecto
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de decisao
fundamentada a respeito do investimento no Fundo.

Independentemente do disposto acima, determinadas informacgdes incluidas neste Prospecto
foram compiladas de fontes publicas disponiveis ao mercado. Neste caso, o Administrador, o
Gestor, o Fundo e as demais partes envolvidas na presente Oferta ndo assumem nenhuma
responsabilidade pela veracidade ou precisao de tais informacgdes.

Estimativas, previsdes e eventuais expectativas futuras constantes deste Prospecto estao sujeitas
as incertezas de natureza econbmica, financeira, politica e concorrencial, e ndo devem ser
interpretadas como promessa ou garantia de resultados futuros ou desempenho do Fundo. Os
potenciais investidores deverdo conduzir suas proprias investigagbes acerca de eventuais
tendéncias ou previsbes discutidas ou inseridas neste Prospecto, bem como acerca de
metodologias e pressupostos em que se baseiam as discussdes dessas tendéncias e previsdes.
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SUMARIO DA OFERTA E DO FUNDO

Este sumario apresenta os principais termos, condigées e caracteristicas do Fundo e desta Oferta.
Ele ndo contém todas as informagdes que os investidores devem considerar antes de decidir pelo
investimento nas Quotas. Antes de investir nas Quotas, os investidores devem ler, integralmente,
este Prospecto e o Regulamento. Os investidores devem, ainda, atentar para as informagdes
constantes da Secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 52 a 56 deste Prospecto.

Fundo

Administrador do Fundo

Gestor

Distribuidor das Quotas

Valor Total da Oferta

Numero de Quotas objeto da
Oferta

Preco de Emissao das Quotas
Regime de Distribuicdo das
Quotas

Publico Alvo

Valor Minimo do Investimento

Subscricdo e Integralizacao das
Quotas

Brasil Sustentabilidade — Fundo de Investimento em
Participacgdes.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Latour Capital do Brasil Ltda. e BRZ Investimentos Ltda.
BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Valor minimo de R$250.000.000,00 e maximo de
R$500.000.000,00.

Minimo de 250.000.000 Quotas e maximo de 500.000.000
Quotas, considerando o valor de R$1,00 por Quota.

R$1,00 por Quota para as Quotas desta Primeira Emissao
(Primeiro Fechamento).

Melhores esforgos, em mercado de balcdo nao organizado.

Exclusivamente Investidores Qualificados.

O valor minimo de investimento individual, por quotista, &
de R$1.000.000,00.

Os investidores interessados em adquirir as Quotas
deverao procurar o Distribuidor.

As Quotas serdo integralizadas pelo Preco de Subscrigéo,
que sera o Valor Patrimonial da Quota do dia anterior a
data de integralizagao. O Valor Patrimonial da Quota é o
valor equivalente a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo
pelo numero de Quotas integralizadas do Fundo ao final de
cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao
Fundo. Unica e exclusivamente para fins da Integralizacdo
Inicial relativa ao Primeiro Fechamento, Valor Patrimonial
da Quota sera de R$1,00 por Quota.

O investidor celebrara um Compromisso de Investimento,
do qual devera constar o valor total que o quotista se
obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de
acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo
Gestor na forma do Regulamento e do Compromisso de
Investimento. A partir da assinatura do respectivo
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Negociagdo das Quotas

Forma do Fundo

Objetivo do Fundo

Politica de Investimento

Compromisso de Investimento, o quotista sera obrigado a
cumprir as condi¢gdes previstas no Regulamento, no
préprio Compromisso e na regulamentagao aplicavel.

A Integralizagdo Inicial das Quotas relativas ao Primeiro
Fechamento podera ser feita em qualquer data até 31 de
dezembro de 2009, observando-se, para tanto, o
procedimento indicado no Paragrafo Primeiro do Artigo 17
do Regulamento do Fundo.

As Quotas ndo estdo admitidas a negociacdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, salvo se a
negociagao for requerida pelo Gestor e prévia e
expressamente aprovada pela CVM. Somente poderao ser
negociadas com observancia do direito de preferéncia
estabelecido no Artigo 15 do Regulamento, -cujo
procedimento esta descrito na Secado “Caracteristicas e
Descrigdo do Fundo — Negociagao das Quotas e Direito de
Preferéncia para Compra e Venda” deste Prospecto.

O Fundo é um fundo de investimento em participacoes,
constituido sob a forma de condominio fechado, regulado
por seu Regulamento, pela Instrugdgo CVM 391 e pela
Instrucdo CVM 409.

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo a longo prazo
do Capital Investido pelos quotistas, com retornos acima
do IPCA acrescido de 8,0% ao ano (o “Indexador”), por
meio de investimento em Valores Mobiliarios de emissao
de companhias (as “Companhias Investidas”) cujas
atividades se associem a projetos com potencial de
geracao de RCE’s no &mbito do MDL, tal como previsto no
Protocolo de Quito, e que sejam sociedades constituidas
no Brasil, em atendimento a Instrugago CVM 391,
observado o Artigo 19 do Regulamento. O Fundo
participara do processo decisério das Companhias
Investidas, observado o disposto no Capitulo VI do
Regulamento.

O Fundo investira, no minimo, 95% do Capital
Comprometido nas Companhias Investidas, podendo
aplicar até 5% em titulos de renda fixa e outros
Investimentos Liquidos definidos no Regulamento. As
Companhias Investidas deverdo observar as melhores
praticas de governanga corporativa, bem como os
melhores padrbes de operacdo e desenvolvimento
exigidos legalmente em suas atividades.

E vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em
companhias nas quais participem o Administrador, o
Gestor, os membros de comités ou conselhos do Fundo e
os quotistas titulares de, ao menos, 5% do patriménio do
Fundo, salvo aprovacido pela Assembléia Geral de
Quotistas.
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Diversificagao da Carteira

Prazo de Duragao do Fundo

Compromisso de Investimento do
BNDES

Compromisso de Investimento do
Gestor

Emissbes Adicionais de Quotas
(Fechamento Complementar)

Periodo de Investimento para a
Formacgao de Carteira

Remuneragao do Administrador e
do Gestor

N&o mais do que 20% do Capital Comprometido do Fundo
poderéo ser investidos em uma mesma companhia, salvo
aprovagao da Assembléia Geral.

Oito anos, contados do Primeiro Fechamento, prorrogavel,
mediante deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas,
(i) por até dois anos ou (ii) na hipotese prevista no Artigo
64 do Regulamento.

Em 26 de fevereiro de 2008, o BNDES anunciou a decisao
de realizar, por meio da BNDES Participagdes S.A. —
BNDESPAR, um investimento no Fundo no valor de
R$100.000.000,00, limitado a 40% do Capital
Comprometido.

O Gestor, diretamente ou por meio de Pessoas
Relacionadas, seus socios e/ou afiliadas, comprometeu-se
a realizar um investimento no Fundo no valor equivalente a
3% do Capital Comprometido, limitado a R$10.000.000,00.

Observadas as regras relativas ao prazo de distribuicdo de
Quotas previstas na regulamentagdo da CVM, os
Compromissos de Investimento poderao ser ampliados, a
critério do Gestor, a um maximo de R$ 500.000.000,00,
por meio de um unico Fechamento Complementar, desde
que tal Fechamento Complementar seja celebrado antes
da data de aprovacao, pelo Comité de Investimentos, do
primeiro investimento do Fundo numa Companhia-Alvo e
observe o0s requisitos previstos no Regulamento.

Quatro anos contados do Primeiro Fechamento,
prorrogavel por mais um ano por deliberacdo da
Assembléia Geral de Quotistas.

Observados os termos do Regulamento, a remuneragao do
Administrador e do Gestor € composta por uma Taxa de
Administracdo e uma Taxa de Performance.

(a) Taxa de Administracgao:

Durante o Periodo de Investimento, a Taxa de
Administragcdo sera de 2% ao ano sobre o Capital
Comprometido, exceto na hipétese de prorrogagcdo do
Periodo de Investimento, quando a Taxa de Administragao
incidira sobre o Patrimbénio Liquido do Fundo com os
ajustes descritos na Segao “Caracteristicas e Descrigao do
Fundo — Remuneragdo do Administrador e do Gestor —

=0

Taxa de Administragdo” deste Prospecto.

Apos o Periodo de Investimento, a Taxa de Administracao
de 2% ao ano incidira sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, subtraido das Disponibilidades.

A Taxa de Administragdo esta sujeita a redugdes a partir
do término do periodo de dois anos contados da data do
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Distribuicbes de Resultados
Amortizagcoes

Assembléia Geral de Quotistas

Consultoria Especializada

e

Primeiro Fechamento, conforme descrito na Secédo
“Caracteristicas e Descrigdo do Fundo — Remuneragao do
Administrador e do Gestor — Taxa de Administracdo” deste
Prospecto.

Toda parcela da Taxa de Administragdo devida ao Gestor
sera rateada de forma paritaria entre Latour Capital e BRZ.

(b) Taxa de Performance:

O Gestor recebera uma Taxa de Performance calculada
por ocasido de cada Amortizagdo de Quotas ou da
Liquidacdo do Fundo equivalente a 20% do retorno que
exceder o Indexador (IPCA + 8% ao ano). A Taxa de
Performance esta, ainda, sujeita ao Fator de Ajuste
descrito na Secao “Caracteristicas e Descricao do Fundo —
Remuneracdo do Administrador e do Gestor — Taxa de
Performance” deste Prospecto.

A Taxa de Performance devida ao Gestor sera rateada de
forma paritaria entre Latour Capital e BRZ.

As Quotas do Fundo ndo s&o resgataveis. A distribuicao
das Disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da
alienacao, total ou parcial, de um investimento integrante
da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer
outros rendimentos oriundos das Companhias Investidas,
devera ocorrer no prazo de até 10 Dias Uteis contados da
data do efetivo recebimento dos recursos respectivos pelo
Fundo. Referida distribuigdo seguira as seguintes regras:

(a) se destinara, primeiramente, aos quotistas do Fundo,
na proporgao de suas participacdes, até que estes tenham
recuperado todo o seu Capital Investido, atualizado pela
variacao do IPCA acrescida de 8% ao ano;

(b) o remanescente sera repartido na proporgdao de 20%
para o Gestor, a titulo de Taxa de Performance (rateada de
forma paritaria entre a Latour Capital e a BRZ), e 80% para
0s quotistas.

Todas as matérias de relevante interesse dos quotistas
serao deliberadas pela Assembléia Geral de Quotistas, na
qual a cada Quota sera atribuido o direito a um voto. Como
regra geral, as matérias sdo aprovadas por maioria simples
dos quotistas presentes a Assembléia Geral. Entretanto, o
Artigo 35 do Regulamento lista as matérias que
dependerao de aprovacgao por quorum qualificado, de 65%
a 80% das Quotas emitidas, conforme o caso.

A Latour Capital e a BRZ poderao, a seu exclusivo critério,
contratar os servigos de consultoria da Sustaincapital e do
Banco Sumitomo elou BSMB Consultoria,
respectivamente, para o desenvolvimento de projetos no
ambito do MDL, bem como em servicos relacionados a
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Equipe de Gestao

Executivos-Chave (Key Men)

Comité de Investimentos

Assessor Financeiro

analise de validade econdmico-financeira, estruturagao e
monitoramento de investimentos. A remuneragdo a ser
paga pelo Fundo a Sustaincapital sera deduzida da parcela
devido a titulo de Taxa de Administragdo a Latour Capital,
enquanto que a remuneragao a ser paga pelo Fundo ao
Banco Sumitomo e/ou a8 BSMB Consultoria sera deduzida
da parcela devido a titulo de Taxa de Administracdo a
BRZ.

Sem prejuizo da responsabilidade atribuida ao Diretor
designado no Regulamento, responsavel perante a CVM,
cabera ao Gestor a tarefa de selegdo e manutencédo de
uma equipe de analistas, prépria ou contratada, composta
por, no minimo, sete membros, sendo dois membros
socios e/ou diretores da Latour Capital e/ou de sua
controlada Sustaincapital e um membro soécio e/ou diretor
da BRZ, nominados no Artigo 7° do Regulamento. A Latour
e a BRZ indicarao, ainda, igual niumero de membros n&o
nominados, conforme disposto no Regulamento. O numero
de, no minimo, quatro analistas de investimentos e/ou
analistas de projetos no ambito do MDL podera ser
reduzido para dois apés o término do Periodo de
Investimento.

A equipe de gestdo devera possuir experiéncia e
qualificagdo na realizacao de investimentos, estruturagao
de operagdes no mercado financeiro e gestao de capital de
risco e/ou analise de projetos no ambito do MDL, de modo
a permitir a composicao da Equipe de Gestdo com
membros com tais caracteristicas, de forma diversificada.

Caso Marco Antbnio Fujihara(Sustaincapital), Alexandre
Koch Torres de Assis (Latour Capital) ou Nelson Rozental
(BRZ) deixe, por qualquer motivo, de compor a Equipe de
Gestédo, o Gestor devera apresentar para aprovagao da
Assembléia Geral de Quotistas, indicagao de substituto, de
qualificagao técnica equivalente, em até 90 dias.

Todos 0s investimentos, reinvestimentos e/ou
desinvestimentos, a serem realizados pelo Fundo, deverao
ser previamente aprovados pelo Comité de Investimentos.

O Comité de Investimentos sera composto por até oito
membros, e respectivos suplentes, de acordo com os
critérios de representatividade estabelecidos no Artigo 36
do Regulamento do Fundo.

Nado obstante, a Latour Capital, a BRZ e o Assessor
Financeito terdo, cada um, exclusiva e isoladamente, o
direito de indicar um membro para o referido Comité.

O Fundo contara com a assessoria financeira do BB Banco
de Investimento S.A., sob a responsabilidade de seu
diretor José Mauricio Pereira Coelho. Cabera ao Assessor

20



Conselho Consultivo

Comité Técnico

Custodiante e Escriturador das
Quotas

Auditor Independente do Fundo

Fatores de Risco

Inadequacao da Oferta

Informagoes Adicionais

Registro do Fundo e da Oferta

Financeiro assessorar o Gestor na(o): (i) prospecgao,
analise e originacao de investimentos; (ii) apresentagao de
oportunidades de investimento aos investidores;
(iii) acompanhamento e avaliagdo das atividades das
Companhias Investidas; bem como (iv) estruturacdo das
operagdes de desinvestimento do Fundo.

O Fundo tera um Conselho Consultivo nao remunerado e
de carater ndo permanente, composto por até ftrés
especialistas em projetos de MDL, nomeados pela
Assembléia Geral de Quotistas. O Conselho Consultivo
assessorara o Gestor na avaliagdo de metodologias e
tecnologias empregadas pelas Companhias-Alvo para fins
de obtencdo de RCE’s. Para o primeiro mandato, de um
ano, o Conselho Consultivo contara com a participacao de
José Goldemberg, Luiz Gylvan Meira Filho e Paulo
Eduardo Artaxo Netto.

O Fundo tera um Comité Técnico ndo remunerado e de
carater n&o permanente, composto por até ftrés
especialistas em negociacdo de RCE’s, nomeados pela
Assembléia Geral de Quotistas. O Comité Técnico
assessorara o Gestor na condugdo dos processos de
negociacao e comercializacdo dos RCE’s. Para o primeiro
mandato, de um ano, o Comité Teécnico contarda com a
participagcdo de André Loubet Guimaraes, Mauricio José
Lima Reis e José Eduardo Athayde de Almeida.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes.

Para uma descricdo dos fatores de risco que devem ser
considerados antes da decisdo de investimento nas
Quotas, vide Secgdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada para Investidores que nao se
enquadrem no conceito de ‘“Investidor Qualificado”,
constante do artigo 109 da Instru¢ao CVM 409. A presente
Oferta também n&o é adequada aos investidores que
necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez
que o mercado secundario brasileiro para negociagao de
quotas de fundos de investimentos em participagdes é
restrito. Além disso, a negociagcdo com as Quotas esta
sujeita as restricdes previstas no Regulamento.

Mais informacdes sobre a Oferta e o Fundo poder&o ser
obtidas junto ao Administrador, no enderego indicado na
Secao “Ildentificacdo dos Prestadores de Servigos do
Fundo” deste Prospecto.

O Fundo e a Oferta foram registrados pela CVM em 12 de
junho de 2008.
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TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

Antes de decidir investir nas Quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua propria situagao financeira e objetivos de investimento, todas as informagdes
constantes deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos na Segao
“Fatores de Risco” desse Prospecto.

Os Valores Mobiliarios, inclusive aqueles emitidos pelas Companhias Investidas, por sua propria
natureza, estdo sujeitos a flutuagcées de mercado que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas. Hipoteses em que o Administrador e o Gestor ndo poderao ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Valores Mobiliarios das
Companhias Investidas; (iij) pela inexisténcia de mercado secundario das Quotas do Fundo; ou
(iv) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas, quando da Amortizagdo ou resgate de suas
Quotas, nos termos do Regulamento.

As aplicagbes dos Quotistas ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A OFERTA

As Quotas desta Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no
mercado brasileiro de balcdo nao organizado. A Oferta sera conduzida pela BEM Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta.

PuBLICO ALVO DA OFERTA

O Fundo sera destinado exclusivamente a participacao de Investidores Qualificados, considerando
a exigéncia de investimento minimo, por investidor, de R$ 1.000.000,00.

REGISTRO DA OFERTA DAS QUOTAS

O Oferta foi registrada perante a CVM em 12 de junho de 2008, em regime de registro automatico,
nos termos da Instrugdo CVM 391 e da Instrugdo CVM 400.

QUANTIDADE DE QUOTAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Esta Primeira Emissdo € composta por, no minimo, 250.000.000 de Quotas e, no maximo,
500.000.000 de Quotas, todas correspondentes a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo,
com preco inicial de emissdo de R$1,00 por Quota, no montante total de, no minimo,
R$250.000.000,00 e, no maximo, R$500.000.000,00.
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PREGO DE EMISSAO E DE SUBSCRICAO NO AMBITO DA OFERTA

O Preco de Emissao das Quotas da Primeira Emissao, para todo o Primeiro Fechamento, foi
fixado em R$1,00 por Quota.

PROCEDIMENTO DE EMISSAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS QUOTAS

As Quotas serdo integralizadas pelo Pre¢o de Subscri¢cao, que sera o Valor Patrimonial da Quota
do dia anterior a data de integralizagao.

O Valor Patrimonial da Quota é o valor equivalente a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo
numero de Quotas integralizadas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo, sendo que, Unica e exclusivamente para fins da Integralizagéo Inicial relativa
ao Primeiro Fechamento, o Valor Patrimonial da Quota sera de R$1,00 por Quota.

Para que seja aceito como quotista do Fundo, o investidor devera subscrever, no minimo,
R$1.000.000,00.

O investidor celebrara com o Fundo e com a devida anuéncia do Gestor, um Compromisso de
Investimento, do qual devera constar o valor total que o quotista se obriga a integralizar no
decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo Gestor na
forma do Regulamento e do Compromisso de Investimento (as “Chamadas de Capital”). A partir da
assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o quotista sera obrigado a cumprir as
condicles previstas no Regulamento, no proprio Compromisso e na regulamentagao aplicavel.

A Integralizagao Inicial das Quotas relativas ao Primeiro Fechamento podera ser feita em qualquer
data até 31 de dezembro de 2009, observando-se, para tanto, o procedimento indicado no
Paragrafo Primeiro do Artigo 17 do Regulamento do Fundo.

Caso ndo seja possivel integalizar as Quotas fracionadas, o quotista devera aportar
adicionalmente, em cada Chamada de Capital, o valor necessario para integralizar a unica Quota
eventualmente fracionada, permitindo que sejam atribuidas apenas Quotas inteiras.

PRIMEIRO FECHAMENTO E FECHAMENTO COMPLEMENTAR

O Primeiro Fechamento se dara na data definida pelo Gestor para inicio das atividades do Fundo,
a qual podera ser determinada, a exclusivo critério deste, a partir do momento em que o Capital
Comprometido dos quotistas tiver atingido o montante de, pelo menos, R$250.000.000,00.
Observadas as regras relativas ao prazo de distribuigdo de quotas previstas na regulamentagao da
CVM, os Compromissos de Investimento poderdo ser ampliados, a critério do Gestor, a um
maximo de R$500.000.000,00, por meio de um Unico Fechamento Complementar, desde que tal
Fechamento Complementar seja celebrado antes da data de aprovacdo, pelo Comité de
Investimentos, do primeiro investimento do Fundo numa Companhia-Alvo O Fechamento
Complementar implica na emissdo de novas quotas, as quais deverdo ser objeto de deliberagao
em Assembléia Geral de Quotistas, bem como observar os requisitos previstos no Artigo 17 do
Regulamento.
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O Administrador devera notificar os quotistas, por escrito, sobre a ocorréncia do Primeiro
Fechamento, devendo, cada quotista, na data especificada pelo Administrador na referida
notificacdo, a qual ndo podera ser inferior a 15 dias de antecedéncia da data do Primeiro
Fechamento, aportar a Integralizagdo Inicial, equivalente a 5% do Valor Total a integralizar
constante do respectivo Compromisso de Investimento.

A conclusdo do Fechamento Complementar dependerd da observancia dos seguintes
procedimentos:

(a) o Administrador, por solicitagdo do Gestor, devera, no prazo de até trés dias contados do
recebimento de tal solicitagcao, informar simultaneamente todos os quotistas, por meio de
comunicacao por escrito, acerca da intencdo de promover o Fechamento Complementar
(“Notificacdo da Intencdo de Fechamento Complementar”), indicando o valor previsto para
o Fechamento Complementar (“Valor do Fechamento Complementar”);

(b) na Integralizagao Inicial do Fechamento Complementar o quotista devera aportar no Fundo
o equivalente a 5% do Valor Total a Integralizar constante do respectivo Compromisso de
Investimento, sendo o Valor Patrimonial da Quota para fins do calculo do Pregco de
Subscrigdo igual a R$1,00. O montante total relativo a integralizagdo devera ser acrescido
do maior dentre os seguintes valores: (i) valor pro rata das despesas ja incorridas pelo
Fundo desde o inicio de seu funcionamento até a data do Fechamento Complementar,
devendo tal montante ser apresentado ao quotista do Fechamento Complementar com a
respectiva memoria de calculo, por meio de correspondéncia subscrita conjuntamente pelo
Administrador e pelo Gestor; ou (ii) variagdo do IPCA calculada pro rata temporis desde a
data da Integralizagdo Inicial relativa ao Primeiro Fechamento até a data da Integralizacao
Inicial do Fechamento Complementar; e

(c) uma vez concluido o Fechamento Complementar, o Administrador comunicara, por escrito,
a todos os quotistas, inclusive os novos quotistas, a finalizagdo do Fechamento
Complementar. Caso haja necessidade, os respectivos Compromissos de Investimento
deverdo ser celebrados em até dez Dias Uteis contados do recebimento dessa
comunicacao.

O Administrador devera notificar os quotistas do Fechamento Complementar, por escrito, sobre a
ocorréncia do Fechamento Complementar, devendo, cada quotista do Fechamento Complementar,
na data especificada pelo Administrador na referida notificagdo, a qual ndo podera ser superior a
cinco dias apds a data do Fechamento Complementar, aportar a Integralizagdo Inicial do
Fechamento Complementar.

Apods a aprovagao do primeiro investimento do Fundo pelo Comité de Investimentos, ndo sera
permitido utilizar a faculdade do Fechamento Complementar previsto no Artigo 17 do
Regulamento.

A partir do Fechamento Complementar, todas as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Gestor deverao observar a nova proporcionalidade no Capital Comprometido a investir entre todos
0s quotistas.

Os eventuais novos quotistas do Fechamento Complementar deverdo igualmente preencher os
requisitos de investidor qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condigdes do Fundo
por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios
ao cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos quotistas do Fundo,
observado o disposto no Artigo 2° do Regulamento.

Apos a Integralizagao Inicial, as Integralizagdes Remanescentes deverao ser aportadas no Fundo
pelos quotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para: (i) a exclusivo critério do
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Gestor, a realizagado de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada no Regulamento; e/ou
(i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo, na forma do Regulamento.

O Administrador devera, em até cinco Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao feita
pelo Gestor acerca da aprovacgdo, pelo Comité de Investimentos, da realizagdo de investimento
pelo Fundo, notificar os quotistas para que efetivem cada uma das Integralizagdes Remanescentes
devidas no prazo especificado, que, em nenhuma hipétese, sera inferior a 21 dias.

Os recursos ingressados no Fundo, nos termos do artigo 18 do Regulamento, destinados a
aquisicao de investimentos e que ja tenham sido aprovados pelo Comité de Investimentos deverao
ser investidos nas Companhias-Alvo no prazo de até 90 dias, ressalvada orientacdo diversa do
Comité de Investimentos. Caso nédo seja concretizado o investimento no prazo estabelecido, os
recursos ingressados no Fundo deverdo ser devolvidos em até trés Dias Uteis por meio de
Amortizagdo, acrescidos das receitas financeiras liquidas auferidas no periodo. Os recursos
aportados no Fundo por forga da Integralizagao Inicial (do Primeiro Fechamento Complementar)
nao estdo sujeitos a tal regra.

Nos processos de Integralizagdo Inicial e Integralizagdes Remanescentes das Quotas, o
Administrador e o Gestor observarao as peculiaridades e a regulamentagdo aplicaveis a cada
quotista no que tange aos procedimentos necessarios para a efetivacdo das integralizagdes. O
Administrador e o Gestor envidardo os melhores esforgcos para que tais integralizacbes nao
venham a ocasionar descumprimentos de quaisquer normas ou regulamentos aplicaveis aos
quotistas.

As notificagdes para requerer a Integralizacdo Inicial e Integralizagdes Remanescentes poderao
ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia eletrénica, conforme endereco eletrénico
indicado no Compromisso de Investimento, atualizado, quando apropriado, pelo quotista.

A integralizagdo das Quotas pelo quotista ao Fundo podera ser realizada mediante transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou via CETIP para a conta do Fundo. O Fundo podera ser registrado
para custddia eletrbnica através do SF — Mddulo de Fundos Fechados e para integralizacéo
primaria no MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, ambos administrados e operacionalizados

pela CETIP.

Quotista Inadimplente

O Quotista que, na Integralizagdo Inicial e Integralizacdes Remanescentes, ndo realizar o
pagamento na data e condigdes previstas no Regulamento e/ou no Compromisso de Investimento,
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado
pelo Indexador, pro rata temporis, acrescido de uma multa diaria de 0,5% sobre o débito corrigido,
devendo o valor em atraso ser integralizado pelo Prego de Subscricdo da data indicada na
respectiva Chamada de Capital para a realizagdo do pagamento.

Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar
recursos ao Fundo estabelecidos no Compromisso de Investimento, as Amortizagbes a que fizer
jus serdo utilizadas para compensagédo dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus
débitos.

O Administrador notificara o Quotista Inadimplente acerca da suspensdo de seus direitos de
quotista, os quais perdurarao suspensos até que o Quotista Inadimplente cumpra sua obrigagédo ou
que o Fundo tenha utilizado recursos de Amortizagdes para compensar os débitos existentes.

Nao Subscrigao do Numero Minimo de Quotas desta Primeira Emissao
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Caso, no prazo de distribuicdo e colocacdo das Quotas, ndo seja atingido o valor minimo de
R$250.000.000,00, esta Oferta sera cancelada pelo Administrador e comunicada imediatamente
aos investidores que tiverem subscrito as Quotas.

DIREITOS E OBRIGAGOES RELATIVOS AS QUOTAS

Os direitos e obrigagdes relativos as Quotas estdo resumidos na Secdo “Caracteristicas e
Descricdo do Fundo”.

CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

Inicio da Oferta

A Oferta tera inicio nesta data, i.e. data da obtencédo do registro automatico junto a CVM para a
distribuicdo das Quotas.

Prazo de Colocacgéao

As Quotas da Primeira Emisséo deverao ser integralizadas em qualquer data até 31 de dezembro
de 2009.

Manifestagao de Aceitagao dos Investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas junto ao Distribuidor poderao
manifestar a sua intencdo a qualquer momento durante o prazo de colocagdo, mediante a
celebracdo com o Fundo, e com a devida anuéncia do Gestor, de um Compromisso de
Investimento. Deste Compromisso devera constar o valor total que o quotista se obriga a
integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas
pelo Gestor na forma do Regulamento e do préprio Compromisso de Investimento.

A assinatura do Compromisso de Investimento pelo investidor constitui sua expressa ciéncia e
concordancia acerca (i) das disposigcbes contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento; e
(i) dos riscos inerentes aos investimentos no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto.

NEGOCIAGAO DAS QUOTAS

As Quotas do Fundo poderdo ser transferidas na forma prevista no Regulamento do Fundo,
estando a alienagao sujeita ao direito de preferéncia dos demais Quotistas integrantes do Fundo,
conforme disposto no Artigo 15 do Regulamento do Fundo e na Segdo “Caracteristicas e
Descricdo do Fundo - Negociagdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda”
deste Prospecto.

Com observancia do direito de preferéncia, o Administrador podera, a requerimento do Gestor e
apos prévia e expressamente autorizado pela CVM, admitir a negociagao das Quotas em bolsa de
valores ou no mercado de balcdo organizado, desde que nao lhes sejam imputados gastos
adicionais para a viabilizagdo de tal negociagéao.
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DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS QUOTAS E CUSTOS DA OFERTA
O Distribuidor foi contratado para realizar a distribuicdo publica das Quotas sob regime de
melhores esforgos.

A colocagdo das Quotas sera realizada no mercado de balcdo nao organizado, perante
investidores considerados como qualificados nos termos da regulamentagcéo em vigor.

Os custos de distribuigdo da Oferta serdo arcados pelo Fundo. Os custos de distribuicao previstos
sdo:

CusTos MONTANTE % EM RELAGAO AO VALOR
(EM RS$) TOTAL DA EMISSAO INICIAL

Custos de confecgdo de 18.000,00 0,004%

Prospecto

Taxa de Registro de 82.870,00 0,017%

Distribuicao

Total 100.870,00 0,02%

Adicionalmente, os custos relativos a contratacdo dos Auditores Independentes somente serao
incorridos pelo Fundo a partir do inicio de suas atividades, de forma que tais custos ndo estédo
diretamente relacionados com a colocacéao publica de Quotas.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizagao de Quotas deveréo ser integral e
obrigatoriamente utilizadas para a aquisicao de agdes, debéntures, bonus de subscrigao ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias
brasileiras cujas atividades se associem a projetos com potencial de geragao de RCEs no ambito
do MDL, tal como previsto no Protocolo de Quioto.

INADEQUAGAO DA OFERTA

Esta Oferta ndo é adequada para investidores que ndo se enquadrem no conceito de Investidor
Qualificado. Além disso, esta Oferta ndo é adequada aos investidores que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociagdo de quotas
de fundos de investimento de participacdes € restrito e a negociagdao com as Quotas esta sujeita
as restricdes descritas no Artigo 15 do Regulamento.

REVOGAGAO OU MODIFICAGAO DA OFERTA
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O Administrador pode requerer que a CVM autorize a modificagdo ou revogacgao da Oferta, caso
ocorra alteragdo substancial, posterior e imprevisivel, nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacao do pedido de registro da Oferta ou que o fundamentem, acarretando um aumento
relevante dos riscos do Fundo e inerente a propria Oferta.

Adicionalmente, o Administrador podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhora-la
em favor dos investidores ou para renuncia a condigdo da Oferta, conforme disposto no Paragrafo
3° do Artigo 25 da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condigbes da Oferta seja deferido, a CVM podera, por
sua propria iniciativa ou a requerimento do Administrador, prorrogar o prazo para distribuicdo da
Oferta por até 90 dias.

A aprovacgao da revogacgao ou de qualquer modificacdo da Oferta sera imediatamente comunicada
a cada um dos investidores do Fundo.

Em se tratando de modificacdo da Oferta, o Administrador devera acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢bes. Os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta serao considerados cientes dos termos do anuncio de modificacao
quando, passados cinco Dias Uteis de sua publicacdo, ndo revogarem expressamente suas
ordens de aceitacdo a Oferta. Nesta hipotese, o Administrador presumira que os investidores
pretendem manter a declaragcao de aceitacdo a Oferta. Os investidores que desistirem da Oferta
dentro do prazo de cinco Dias Uteis previstos acima terdo direito & restituicdo integral dos valores,
bens ou direitos eventualmente dados em contrapartida as Quotas, no prazo de trés Dias Uteis,
contados da comunicagéo ao respectivo investidor, sem juros ou corregado monetaria.

Em caso de revogagao, a Oferta e os atos de aceitagcdo a Oferta anterior ou posterior serdo tidos
como ineficazes, e os valores, bens ou direitos eventualmente dados em contrapartida as Quotas
serao restituidos integralmente aos investidores que tiverem aderido a Oferta, no prazo de trés
Dias Uteis, contados da comunicag&o aos investidores, sem juros ou corregdo monetaria.

SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA OFERTA

Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que (a) esteja se processando em condi¢gdes diversas das constantes
da Instrugado CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(i) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a
aceitagao até o quinto dia util subsequiente ao recebimento da respectiva comunicagédo. Todos os
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, e os investidores
que tenham revogado a sua aceitagéo, na hipétese de suspensao, conforme previsto acima, teréo
direito a restituicao integral dos valores depositados. Os valores serdo devolvidos sem juros ou
correcdo monetaria, no prazo de trés Dias Uteis contados do recebimento da revogacdo da
aceitagdo ou da comunicacao do cancelamento, conforme o caso.
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Além das hipoteses de revogacgao da declaragao de aceitagdo da Oferta pelo investidor previstas
neste Prospecto e nos Artigos 20 e 27 da Instrugdo CVM 400, ndo ha quaisquer outras hipéteses
em que o investidor pode revogar a sua declaragao de aceitagdo da Oferta.

OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores informagdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengao de copias do
Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede do
Administrador e do Distribuidor da Oferta, ou seus respectivos sites na Internet, nos enderegos
indicados abaixo:

ADMINISTRADOR E DISTRIBUIDOR

BEM DTVM Ltda.

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar,
Osasco/SP

Internet: www.bradescocustodia.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rua Sete de Setembro, n°. 111

Rio de Janeiro — RJ; e

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
S3ao Paulo - SP

www.cvm.gov.br

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada, pelos interessados, no
enderego do Administrador acima indicado.

O Prospecto esta disponivel para consulta e reproducdo, nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador e Distribuidor e da CVM.
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CARACTERISTICAS E DESCRIGAO DO FUNDO

Os termos utilizados nesta Seg¢ao do Prospecto terao o mesmo significado que Ihes foi atribuido no
Regulamento e na Sec¢do “Definicbes” deste Prospecto. Esta Segdo traz um breve resumo dos
capitulos do Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento. O
Regulamento detalha os aspectos abordados no resumo abaixo.

FORMA, BASE LEGAL E PRAZO DE DURAGAO

O Brasil Sustentabilidade — Fundo de Investimento em Participagbes, constituido sob a forma de
condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instru¢gdo CVM 391 e a
Instrugdo CVM 409, estando adicionalmente sujeito aos termos e condigbes previstos no
Regulamento.

O Fundo foi constituido em 14 de margo de 2008 e seu Regulamento encontra-se registrado no 2°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sob o n°. 219.612.

O Fundo tera prazo de duragao de oito anos, contados do Primeiro Fechamento. O Prazo de
Duragédo do Fundo podera ser prorrogado, mediante deliberagdo da Assembléia Geral de
Quotistas, (i) por até dois anos ou (ii) na hipétese prevista no Artigo 64 do Regulamento.

OBJETIVO DO FUNDO

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo do Capital Investido a longo prazo, com retornos
superiores ao Indexador, por meio de investimentos em carteira diversificada de Valores
Mobiliarios das Companhias-Alvo. As Companhias-Alvo sdo aquelas cujas atividades se associem
a projetos com potencial de geragcdo de RCE’s no dmbito do MDL, tal como previsto no Protocolo
de Quioto, e que sejam sociedades constituidas no Brasil, em atendimento ao Artigo 35, inciso VI,
alinea “a@” da Instrugdo CVM 391, observado, ainda, o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 19
do Regulamento. O Fundo participara do processo decisorio das Companhias Investidas na
qualidade de acionista controlador ou de integrante do bloco de controle, pela celebragdo de
acordo de acionistas, ou pela celebragcdo de acordo ou adogéo de procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas, notadamente através da indicacdo de membros do Conselho de Administracao,
observado o disposto no Capitulo VI do Regulamento.

PUBLICO ALVO E VALOR MINIMO DE INVESTIMENTO

O Fundo destina-se a Investidores Qualificados, assim entendidas as pessoas naturais ou
juridicas, brasileiras ou estrangeiras, que se enquadrem no conceito de investidor qualificado,
conforme estabelecido no artigo 109 da Instrugdo CVM 409.

O valor minimo para realizagéo de aplicagées no Fundo é de R$1.000.000,00.
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CAPITAL COMPROMETIDO DO FUNDO

O Gestor buscara obter compromissos de investimentos que totalizem o montante de até
R$500.000.000,00.

A exclusivo critério do Gestor, o Fundo podera iniciar suas atividades assim que o Capital
Comprometido atingir, pelo menos, o montante de R$250.000.000,00 (“Primeiro Fechamento”).

Eventual Fechamento Complementar observara a preferéncia dos quotistas originais do Fundo,
que terao direito de subscrever as novas quotas, na propor¢ao das participacdes detidas.

ADMINISTRAGAO DO FUNDO
Qualificagdo do Administrador

O Fundo sera administrado por BEM DTVM Ltda., sociedade com sede na Cidade de Deus, Prédio
Novissimo, 4° andar, na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°. 00.066.670/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteira por meio do Ato Declaratério n°. 3.067, de 6 de setembro de 1994.

O Administrador, observadas as limitagdes legais, tem poderes para praticar, em nome do Fundo,
todos os atos necessarios a sua administragao, a fim de fazer cumprir os objetivos do Fundo,
inclusive com poderes para abrir e movimentar contas bancarias; transigir, dar e receber quitagéo,
outorgar mandatos, e enfim praticar todos os atos necessarios para a administracdo do Fundo,
observadas (i) as limitagdes deste Regulamento; (ii) o que for decidido nas Assembléias Gerais de
Quotistas; (iii) as determinagcdes do Comité de Investimentos; e (iv) a legislacdo em vigor.

GESTAO DO FUNDO
Qualificagao dos Co-Gestores

A carteira do Fundo sera gerida por LATOUR CAPITAL DO BRASIL LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 2277,
19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 08.278.785/0001-70, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de carteira por meio do Ato Declaratério n°. 9.246,
de 5 de abril de 2007, em conjunto com a BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes
Junior, n°. 758 — Conj. 52, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 02.888.152/0001-06, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira por meio do Ato Declaratério
n°. 7.490, de 11 de novembro de 2003.

A Latour Capital € uma empresa de investimentos independente, com foco no desenvolvimento e
gestao de veiculos representativos de oportunidades de investimento nas seguintes areas: (i)
Negécios Imobiliarios, sendo o seu edificio no Rio de Janeiro o primeiro do Brasil certificado como
“Green Building” na categoria “Existing Building”; (ii) Renda Variavel; e (iii) Finangas Ambientais e
Sustentabilidade. Neste aspecto, atua por meio de sua subsidiaria, Sustaincapital, uma empresa
de investimentos destinada exclusivamente ao desenvolvimento de negdcios nas areas de
Financas Ambientais e Sustentabilidade, combinando o conhecimento e os relacionamentos na
area ambiental e de sustentabilidade com o dos mercados financeiros e de investimentos,
construindo uma plataforma diferenciada para o desenvolvimento de negdcios relacionados ao
mercado de Crédito de Carbono no Brasil.
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A BRZ, liderada por Nelson Rozental e Marcos Falcao, administra aproximadamente R$2,5 bilhées
em varios tipos de fundos nas seguintes areas: (i) “Private Equity”; (ii)) Renda Fixa com foco em
créditos privados; (iii) Agbes; e (iv) Multimercados, focando na gestdo ativa das companhias
investidas através de participagdes preferencialmente minoritarias.

A Latour Capital foi selecionada pelo BNDES para gerir o Fundo, inserido no ambito do Programa
Desenvolvimento Limpo e a BRZ, no mesmo programa, foi selecionada para gerir fundo com foco
em MDL. Dessa forma, verificou-se que uma parceria evidenciaria a combinagcado de conhecimento
e experiéncia especifica, possibilitando a realizagdo de negdcios de maior relevancia, observada a
expertise da Latour Capital em carbono e sustentabilidade, complementada pelo “Track Record”
em “Private Equity” fornecido pela BRZ.

Observadas (i) as limitagdes do Regulamento; (ii) o que for decidido nas Assembléias Gerais de
Quotistas; (iii) as determinagées do Comité de Investimentos; e (iv) a legislagdo em vigor, o Gestor
tem poderes para praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a gestdo da sua carteira
a fim de fazer cumprir os objetivos do Fundo, inclusive com poderes para adquirir e alienar
livremente titulos e Valores Mobilidrios, em conformidade com a Politica de Investimento do Fundo
estabelecida no Regulamento.

O Gestor, diretamente ou por meio de Pessoas Relacionadas, seus socios e/ou afiliadas, os quais,
igualmente, deverao atender plenamente aos requisitos para ingresso no Fundo, compromete-se a
aportar o equivalente em reais a 3% do Capital Comprometido do Fundo, limitado ao montante de
R$10.000.000,00.

Possives Divergéncias entre os Co-Gestores

A parceria entre a Latour Capital e a BRZ pode gerar divergéncias relevantes de analise quanto a
decisbes de investimento, como a existéncia de recomendagdes ou analises que nao sejam objeto
de consenso entre os co-gestores ou de uma situacdo de potencial conflito de interesse
relacionada a um dos co-gestores. Nessas hipoteses, o Administrador podera interferir na gestéo,
manifestando-se de forma a sanar o impasse, manifestando-se da forma que julgar adequada ao
melhor interesse para o Fundo e seus quotistas, conforme previsto no Artigo 69 do Regulamento.

Equipe de Gestao

Sem prejuizo da responsabilidade atribuida ao Diretor designado no Regulamento, responsavel
perante a CVM, cabera ao Gestor a tarefa de selegdo e manutengdo de uma equipe de analistas,
propria ou contratada, composta por, no minimo, sete membros, sendo dois membros sécios e/ou
diretores da Latour Capital e/ou de sua controlada Sustaincapital € um membro soécio e/ou diretor
da BRZ, nominados abaixo. A Latour e a BRZ deverao indicar igual niumero de membros nao
nominados, conforme disposto no Regulamento, os quais deverao ter experiéncia e qualificagdo na
realizacao de investimentos, estruturagdo de operagdes no mercado financeiro e gestdo de capital
de risco e/ou em analise de projetos no ambito do MDL de modo a permitir a composigdo da
Equipe de Gestdo com membros com tais caracteristicas, de forma diversificada. Nos termos do
Paragrafo Primeiro do Artigo 7° do Regulamento, o numero de, no minimo, quatro analistas de
investimentos e/ou analistas de projetos no ambito do MDL podera ser reduzido para dois apds o
término do Periodo de Investimento.

Alexandre Koch Torres de Assis

Diretor-Presidente da Latour Capital. Atua ha mais de 20 anos nos mercados financeiro e de
capitais, tanto no Brasil como no exterior.

Ex-Diretor Presidente da Corretora Merrill Lynch, de 1994 a 2004, e “Managing-Director” da Merrill
Lynch, Pierce, Fenner & Smith; Ex-membro do Conselho de Administragdo da Bolsa de Valores de
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Sao0 Paulo e da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro; Ex-coordenador da Comissao de Abertura de
Capital da Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Curso de Doutorado em Economia pela EPEGE/ FGV e “Visiting Scholar’ na Harvard University.

Marco Antbnio Fujihara

Sacio-Diretor do Instituto Totum e da Key Associados, coordenando diversos projetos de redugdes
de emissbes de GEE no Brasil. Atua ha mais de 25 anos na area ambiental, tanto no Brasil como
no exterior. E pioneiro no Brasil na execugdo de Projetos de MDL e especialista em
Sustentabilidade Empresarial.

Ex-Diretor de Sustentabilidade da PricewaterhouseCoopers no Brasil e Ex-Diretor de Recursos
Naturais Renovaveis do IBAMA.

Engenheiro Agronomo com especializagao em “Climate&Change” pela Harvard University.

Nelson Rozental

Presidente do Conselho de Administracdo da BRZ Investimentos e responsavel pela area de
Longo Prazo, focada na estruturacdo de fundos com participagbes minoritarias em pequenas e
médias empresas, setores de infra-estrutura e logistica. Adicionalmente € membro do comité de
investimento dos fundos Empreendedor Brasil e Logistica Brasil, do conselho consultivo do fundo
Mag, geridos pela BRZ Investimentos.

E conselheiro da Magnesita, Hopi Hari e da ABCR (Associagéo Brasileira de Capital de Risco).

Foi Diretor Executivo do BNDESPAR e conselheiro do Brazilian Equity Partners Fund, Brazil
Private Equity Mutual Fund, Bahia Sul Celulose, Light, Telemar, Bolsa de Valores do Rio de
Janeiro, lochpe Maxion e IBMEC.

E graduado em Engenharia pela Universidade Federal do Rio de Janeiro com Mestrado em
Administracdo de Empresas pela UFRJ (COPPEAD).

Caso Marco Anténio Fujihara, Alexandre Koch Torres de Assis ou Nelson Rozental deixem, por
qualquer motivo, de compor a Equipe de Gestdo, sera facultada a Latour Capital e/ou a BRZ,
conforme o caso, comunicar o fato aos quotistas em até 15 dias da data do afastamento, bem
como apresentar para aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas, em até 60 dias, de indicagao
de substituto, de qualificagdo técnica equivalente. Caso os Quotistas, em Assembléia Geral,
resolvam nao aprovar os substitutos indicados pela Latour Capital e/ou BRZ, conforme o caso,
este(s) devera (ao) apresentar uma nova opgao de substituto para a posicao em aberto em até 30
dias contados da data da referida Assembléia Geral. Na hipétese de nova rejeigdo do substituto
pelos quotistas, este fato podera configurar justa causa para destituigdo da Latour Capital e/ou da
BRZ, conforme o caso, a qual devera ser deliberada em Assembléia Geral a ocorrer em até 30
dias contados da efetiva rejeicao.

RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR

Conforme descrito nos Artigos 8° e 9° do Regulamento, a perda da condigdo de Administrador ou
de Gestor do Fundo se dara em qualquer das seguintes hipoteses:
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(a) renuncia do Administrador ou do Gestor, mediante aviso prévio de, no minimo, 90
dias, enderegado a cada um dos quotistas e a CVM;

(b) destituicdo por deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do Regulamento, na qual devera também ser
eleito o substituto, observado, no caso de destituicdo sem justa causa, nos termos
do Artigo 12 do Regulamento, o recebimento prévio pelo Administrador ou pelo
Gestor de uma adverténcia, com, no minimo, 60 dias de antecedéncia da eventual
destituicdo, adverténcia esta que deve ter sido aprovada em Assembléia Geral de
Quotistas com indicacdo, se for o caso, da insatisfagdo dos quotistas com o
desempenho do Administrador ou do Gestor ou das razées da adverténcia, de forma
a subsidiar a decisdo dos quotistas na Assembléia Geral de Quotistas que
deliberara sobre a destituicdo; ou

(c) descredenciamento do Administrador ou do Gestor, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio da atividade de Administrador e Gestor.

Nas hipoteses de renuncia ou de destituicao, ficara o Administrador ou o Gestor, conforme o caso,
obrigado a permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituigdo. No caso de
descredenciamento, a CVM podera indicar Administrador ou Gestor temporario até a eleicdo do
substituto.

Na hipotese de renuncia ou descredenciamento, ficara o Administrador ou o Gestor, conforme o
caso, obrigado a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Quotistas para eleicdo de seu
substituto, a se realizar no prazo de até 20 dias, sendo também facultado aos quotistas que
detenham ao menos 5% das Quotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocacgao da Assembléia Geral de Quotistas.

A renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Latour Capital ou da BRZ, conforme o caso,
nao interferira no regular exercicio das atividades de gestao do Fundo por aquele que permanecer
na fungédo, mantendo-se inalterados os seus respectivos direitos e obrigagbes, conforme previstos
no Regulamento.

REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

O Administrador e o Gestor fardo jus as remuneragbes reguladas nos Artigos 10 a 13 do
Regulamento, cujos principais termos e condi¢cdes sdo apresentados abaixo.

Taxa de Administragao

A partir da data do Primeiro Fechamento, o Administrador e o Gestor passardo a receber uma
Taxa de Administragao calculada e apurada da seguinte forma:

(a) Durante o Periodo de Investimento, sera devida uma Taxa de Administragdo de
2,0% ao ano incidente sobre o Capital Comprometido, sendo a parcela da Taxa de
Administracdo devida ao Gestor rateada de forma paritaria entre Latour Capital e
BRZ. No caso de prorrogacédo do Periodo de Investimento, nos termos do Artigo 22
do Regulamento, a Taxa de Administragdo prevista neste item (a) incidira sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo subtraido das Disponibilidades e acrescido dos valores
correspondentes aos Compromissos de Investimento ja aprovados pelo Comité de
Investimentos e ainda ndo realizados, em fungdo, exclusivamente, da nao
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aprovacado de metodologia nova associada ao projeto de MDL desenvolvido pelas
Companhias-Alvo; e

(b) Apos o Periodo de Investimento, sera devida uma Taxa de Administracao de 2,0%
ao ano incidente sobre o Patrimbénio Liquido do Fundo subtraido das
Disponibilidades, sendo a parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor
rateada de forma paritaria entre Latour Capital e BRZ.

A Taxa de Administragdo sera calculada a base de 1/252 das porcentagens acima referidas, sobre
o valor diario do Capital Comprometido ou do Patriménio Liquido subtraido das Disponibilidades,
conforme o caso, e sera paga diretamente pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor até o dia
cinco do més subseqtiente.

Caso (i) ap6s o periodo de dois anos contados da data do Primeiro Fechamento ndao tenham sido
celebrados instrumentos contratuais especificos com as Companhias Alvo (tais como Memorando
de Entendimentos ou Acordo de Investimento) correspondentes a, no minimo, 40% do Capital
Comprometido; ou (ii) apds o periodo de trés anos contados da data do Primeiro Fechamento nao
tenham sido celebrados instrumentos contratuais especificos com as Companhias Alvo (tais como
Memorando de Entendimentos ou Acordo de Investimento) correspondentes a, no minimo, 70% do
Capital Comprometido, a Taxa de Administragdo sera reduzida proporcionalmente, conforme
tabela a seguir:

% de Atingimento da Meta Coeficiente de Redugao
(Primeira Meta ou Segunda Meta)

100% ou mais 0%

Entre 75% e 99,99% 12,50%

Entre 50% e 74,99% 25,00%

Entre 25% e 49,99% 37,50%

Entre 0 e 24,99% 50,00%

Caso os percentuais previstos para o atingimento da Primeira e Segunda Metas venham a ser
atingidos durante os 12 meses subsequentes aos periodos de dois e trés anos previstos para as
referidas metas, respectivamente, a Taxa de Administragdo voltara a ser devida em sua totalidade
a partir do més imediatamente seguinte ao da ocorréncia de tal evento.

Nos casos de renuncia (excetuada a rendncia prevista no Artigo 9° do Regulamento), de
descredenciamento pela CVM ou de destituigdo por justa causa, assim entendida a destituigao
decorrente da comprovacao de que o Administrador ou o Gestor atuou com culpa, fraude ou dolo
no desempenho de suas fungdes e responsabilidades como Administrador e/ou Gestor, ou da
abertura de processo de intervengédo ou liquidagdo extrajudicial ou de intervencao judicial, o
Administrador ou o Gestor, conforme o caso, ndo fardo jus ao recebimento da Taxa de
Administracdo, a partir da data de sua efetiva renuncia, descredenciamento ou destituicao por
justa causa, observado o disposto no Paragrafo Sétimo do Artigo 7° do Regulamento.

A renuncia, destituicido e/ou descredenciamento da Latour Capital ou da BRZ, conforme o caso,
nao interferira no direito ao recebimento da Taxa de Administragcdo por aquele que permanecer na
gestao do Fundo.

Taxa de Performance

Pela sua atuacéo, a titulo de participagdo nos resultados, o Gestor recebera ainda uma Taxa de
Performance calculada por ocasido de cada Amortizacdo de Quotas do Fundo e/ou de sua
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Liquidagao, equivalente a 20% do retorno que exceder o Indexador, e de acordo com as seguintes
regras:

(a) O Capital Apurado sera primeiro distribuido pro rata temporis entre os quotistas até
que estes tenham recuperado todo o Capital Investido, atualizado pelo Indexador.
As Amortizagcdes ja realizadas serdo atualizadas até o dia de cada nova
Amortizacdo, considerado o Indexador, de forma a calcular o capital recuperado
pelos quotistas.

(b) O remanescente do capital, apds a distribuicao de que trata o inciso anterior, sera
repartido na proporcdo de 20% para o Gestor, rateada de forma paritaria entre a
Latour Capital e a BRZ, a titulo de Taxa de Performance, e 80% para os quotistas,
na proporg¢ao de suas participagoes.

Com pelo menos 30 dias de antecedéncia da data prevista para encerramento do Fundo, devera
ser verificada a incidéncia de um fator de ajuste sobre os valores recebidos pelo Gestor a titulo de
Taxa de Performance associado a performance estimada para a geragcdo de RCE’s no momento
dos investimentos nas Companhias Investidas (“Fator de Ajuste”).

O Fator de Ajuste descrito acima sera aplicavel apenas nos casos em que a nova metodologia
associada ao projeto de MDL desenvolvido pelas Companhias Investidas ja esteja aprovada pelo
Conselho Executivo do MDL quando da aprovagcdo de tal investimento pelo Comité de
Investimentos. Nao se enquadram, portanto, os casos de desenvolvimento de novas metodologias,
bem como aqueles em que tenham havido altera¢gdes nas metodologias previamente aprovadas
pelo Conselho Executivo do MDL apds a deciséo de investimento. Da mesma maneira, o Fator de
Ajuste n&o sera aplicavel nos casos em que a alienagao pelo Fundo de sua participagéo societaria
na Companhia Investida ocorrer antes da data do registro do projeto da Companhia Investida no
ambito do MDL.

O Fator de Ajuste sera calculado antes do encerramento do Fundo e levara em consideragao a
performance dos projetos na geragcao de RCE'’s, devendo, para tanto, serem observadas as
seguintes formulas:

F=(-1)
. VI
f=2 0% =
i=1 ZVll
i=1
onde,
F = Fator de Ajuste da Taxa de Performance;
fi = Razao entre o numero de RCE’s gerados e o numero de RCE’s previstos quando

da aprovacgao, por parte do Comité de Investimentos, do investimento na i-ésima
Companhia Investida, estando seu valor limitado a um minimo de 0,75 e um maximo
de 1. Adicionalmente, o valor de f; sera igual a 1 nos casos: (i) de desenvolvimento
de novas metodologias; (i) em que tenham havido alteragdes nas metodologias
previamente aprovadas pelo Conselho Executivo do MDL; e (iii) nos casos em que a
alienacgao pelo Fundo de sua participacéo societaria na Companhia Investida ocorrer
antes da data do registro do projeto no &mbito do MDL;
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Vi = Valor financeiro investido pelo Fundo na i-ésima Companhia Investida; e

n = Numero de Companhias Investidas pelo Fundo.
O Fator de Ajuste devera ser multiplicado pelos valores financeiros pagos ao Gestor a titulo de
Taxa de Performance durante o periodo de vigéncia do Fundo, sendo tais valores resultantes
atualizados pela variagdo da taxa SELIC, descontados todos os impostos incidentes sobre a
aplicacao financeira de tais recursos entre a data do efetivo recebimento pelo Gestor e a data do
eventual pagamento a ser feito por este aos quotistas do Fundo.

O Fator de Ajuste somente podera ser aplicado para reduzir o montante devido a titulo de Taxa de
Performance.

Na hipotese de destituigdo sem justa causa ou em caso de renuncia com base no disposto no
Artigo 9° do Regulamento, a Latour Capital e/ou a BRZ, conforme o caso, terao o direito a receber
a Taxa de Performance, calculada pro rata temporis, conforme descrito no Artigo 11 do
Regulamento, correspondente ao periodo em que exerceu suas funcgdes, abrangendo os
investimentos realizados desde a data do inicio de suas atividades até a data de sua destituicao.

Nos casos de renuncia (com excegdo da renuncia com base no disposto no Artigo 9° do
Regulamento), descredenciamento pela CVM ou destituicdo por justa causa, assim entendida a
decorrente da comprovagao de que a Latour Capital e/ou a BRZ, conforme o caso, atuaram com
culpa, fraude ou dolo no desempenho de suas fungdes e responsabilidade como Gestor, ou da
abertura de processo de intervengao ou liquidagao extrajudicial ou de intervengao judicial, a Latour

Capital e/ou a BRZ, conforme o caso, ndo farao jus ao disposto no Paragrafo Sétimo do Artigo 7°
do Regulamento.

VEDAGOES AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR

E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(d) prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

(e) negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrucdo CVM no 134, de 01 de novembro de 1990, ou outros titulos nao
autorizados pela CVM;

(f) vender Quotas a prestagéo;

(9) aplicar recursos em companhias que ndo sejam sediadas no Brasil;

(h) aplicar recursos na aquisicdo de bens imoveis; e/ou

(i) aplicar recursos na subscrigdo ou aquisigao de agdes de sua prdpria emissao.
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PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

Custédia, Controladoria e Escrituragao das Quotas do Fundo

A custddia dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo sera realizada pelo Banco
Bradesco S.A. Os servigos prestados pelo Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

Auditoria

A empresa de auditoria atualmente contratada pelo Administrador para auditar as demonstracdes
financeiras e as contas do Fundo é a KPMG Auditores Independentes.

Assessoria Financeira

O Fundo contratara o BB Banco de Investimento S.A. para a prestagcido de servigos de assessoria
financeira, cujos trabalhos serdo executados sob a responsabilidade de seu diretor José Mauricio
Pereira Coelho.

Cabera ao Assessor Financeiro a(o): (i) prospecg¢ao, analise e originagcdo de investimentos;
(ii) apresentagdo de oportunidades de investimento aos investidores; (iii) acompanhamento e
avaliagdo das atividades das Companhias Investidas; bem como (iv) estruturacdo das operagdes
de desinvestimento do Fundo.

INVESTIMENTOS DO FUNDO

E vedado o investimento do Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de companhias que adotem
trabalho escravo ou infantil e/ou que n&o possuam politica de responsabilidade ambiental
adequada a regulamentacao de suas atividades.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas sao
realizados mediante a observancia dos termos e condi¢gdes indicados no Regulamento, podendo
ser realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores
ou mercado de balcao.

Requisitos Aplicaveis as Companhias Investidas

As Companhias Investidas deverao, obrigatoriamente, observar os seguintes requisitos:

(a) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

(b) estabelecimento de um mandato unificado de um ano para todo o Conselho de
Administragao;

(c) disponibilizacdo aos seus acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de ag¢des ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de sua emisséo;

(d) adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;
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(h)

formalizacao, perante o Fundo, da obrigacéo de, no caso de abertura de seu capital,
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de
mercado de balcdo que assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica de
governanga corporativa definidos conforme o disposto nos Anexos | e Il da
Resolugéo 3.456;

auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM,;

obrigagédo de analisar planos que procurem minimizar os eventuais efeitos nocivos
ao meio ambiente decorrentes de suas atividades; e

obrigagéo de procurar atuar com boas praticas de gestao de recursos humanos de
maneira a desenvolver, na medida do possivel, o seu capital humano, ndo usando
trabalho infantil ou escravo.

Adicionalmente, o Fundo devera priorizar investimentos em Companhias-Alvo que tenham
incorporado, ou estejam incorporando, os valores basicos contemplados nos “Principios para o
Investimento Responsavel”, dentre os quais:

publicagdo de balango social;

tratamento equanime entre mao-de-obra propria e terceirizada;
politicas de inclus&o social e de geracao de renda;
participagdo em projetos sociais;

ética e transparéncia; e

certificacdo ISO 14.000.

Cabera exclusivamente ao Gestor a responsabilidade pela verificacdo da adequacdo e
atendimento, pelas Companhias Investidas, dos requisitos estipulados acima durante o periodo de
duracao do investimento na Companhia Investida.

Carteira de Investimentos

Durante o Periodo de Investimento, a carteira do Fundo podera estar representada por até 100%
de Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas, observado o disposto no Artigo 19
do Regulamento. Até 5% do Capital Comprometido, respeitadas as vedagdes constantes da
Resoulgao 3.456, podera estar aplicado em:

(@)

(b)

titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil;
elou

titulos de renda fixa de emissao de instituicdo financeira considerada pelas agéncias

classificadoras de risco Moody’s, Fitch e/ou Standard & Poor's como, no minimo,
AA;
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O investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de emissdo de uma mesma Companhia Investida
nao podera representar mais do que 20% do Capital Comprometido, corrigido pelo IPCA, salvo
aprovagao da Assembléia Geral.

Ap0ds o Periodo de Investimento, a carteira do Fundo sera composta da seguinte forma:

(a) até um ano apés o término do Periodo de Investimento, a carteira do Fundo sera
composta, no minimo de 90%, por Valores Mobiliarios emitidos por Companhias
Investidas; e

(b) apos dois anos do término do Periodo de Investimento, a carteira do Fundo sera
composta, no minimo de 95%, por Valores Mobiliarios emitidos por Companhias
Investidas.

E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagées
sejam realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial.

Periodo de Investimento para a Formagao da Carteira

O Fundo tera um Periodo de Investimento de quatro anos contados do Primeiro Fechamento,
prorrogavel por até mais um ano por deliberagdo da Assembléia Geral, durante o qual o Fundo
devera realizar os investimentos nas Companhias-Alvo.

Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, o Fundo néo realizara nenhum novo investimento
em Companhias Investidas ou em Companhias-Alvo, nem tampouco exigira qualquer
Integralizacdo Remanescente, ressalvado o disposto abaixo.

Excepcionalmente, caso assim deliberado pelo Comité de Investimentos, o Gestor podera, apos o
término do Periodo de Investimento, realizar investimentos nas Companhias Investidas e exigir
Integralizagdes Remanescentes, limitado ao Capital Comprometido, para o pagamento ou a
constituicdo de reservas para pagamento:

(a) de despesas e responsabilidades do Fundo, incluindo a Taxa de Administragao;

(b) de compromissos de investimento especificos assumidos pelo Fundo antes ou no
momento do término do Periodo de Investimento, entdo aprovados pelo Comité de
Investimentos; ou

(c) do valor de emissao de Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas,
com a finalidade de impedir diluicdo dos investimentos ja realizados, ou a perda de
controle nas Companhias Investidas, desde que o valor desses novos investimentos
nao exceda a 10% do capital efetivamente investido na respectiva Companhia
Investida, corrigido pela variagdo do IPCA.

Os investimentos aprovados antes do término do Periodo de Investimento e que, por qualquer
motivo ndo imputavel ao Fundo, ndo tenham sido implementados até o encerramento do Periodo

de Investimento, poderdo ser realizados no prazo de 12 meses apos o encerramento do Periodo
de Investimento.

DIREITOS DAS QUOTAS
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Direitos Patrimoniais

Todas as Quotas faréo jus as distribui¢gdes de resultado e Amortizagdes realizadas pelo Fundo, em
iguais condi¢des, observadas as disposi¢des aplicaveis aos Quotistas Inadimplentes.

Direito de Voto das Quotas

A cada Quota sera atribuido o direito a um voto nas deliberagdes das Assembléias Gerais de
Quotistas do Fundo.

CONDIGOES DE EMISSAO E SUBSCRIGAO DE QUOTAS DO FUNDO

As Quotas do Fundo serao objeto de distribuicdo publica pelo Distribuidor. Cada distribuicdo das
Quotas sera registrada perante a CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

O Fundo exige investimento minimo, por quotista, de R$1.000.000,00, em analogia ao que dispde
o Artigo 110-B da Instrugao CVM 409.

O investidor celebrara com o Fundo, e com a devida anuéncia do Gestor, um Compromisso de
Investimento do qual devera constar o valor total que o quotista se obriga a integralizar no decorrer
da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Gestor na forma do
Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas no Regulamento e na
legislagao aplicavel.

A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o quotista sera obrigado a
cumprir as condi¢des previstas no Regulamento, no proprio Compromisso e na regulamentagao
aplicavel.

A assinatura do Compromisso de Investimento pelo investidor constitui sua expressa ciéncia e
concordancia acerca (i) das disposigcbes contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento; e
(i) dos riscos inerentes aos investimentos no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto.

N&o havera taxa de ingresso ou saida do Fundo.
INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS DO FUNDO
As Quotas do Fundo seréo integralizadas conforme solicitacdo do Administrador aos quotistas, nos

termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

As Chamadas de Capital serdo realizadas em moeda corrente nacional, na medida em que tais
valores sejam necessarios para a realizagdo de investimentos pelo Fundo.

Para o pagamento das despesas ordinarias iniciais do Fundo, o Administrador convocara
Chamada de Capital para a Integralizagao Inicial, equivalente a 5% do Valor Total a Integralizar.

Uma vez comunicado pelo Administrador, o quotista tera um prazo, nao inferior a 21 dias, para
integralizar o montante correspondente a respectiva Chamada de Capital.
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As Quotas serao integralizadas pelo Preco de Subscri¢cdo, sendo este correspondente ao Valor
Patrimonial da Quota do dia anterior a data de integralizagdo, ressalvando-se que (i) na
Integralizacao Inicial relativa ao Primeiro Fechamento, o Valor Patrimonial da Quota sera de
R$1,00 por Quota; e (ii) na Integralizagdo Inicial do Fechamento Complementar, o Valor
Patrimonial da Quota observara o disposto no item (b) do Paragrafo Segundo do Artigo 17 do
Regulamento.

O Valor Patrimonial da Quota é o valor equivalente a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo
numero de Quotas integralizadas do Fundo ao final de cada dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo.

NEGOCIAGAO DAS QUOTAS E DIREITO DE PREFERENCIA PARA COMPRA E VENDA

As Quotas do Fundo poderdo ser transferidas na forma prevista no Regulamento do Fundo,
estando a alienagao sujeita a direito de preferéncia dos demais quotistas integrantes do Fundo,
conforme disposto abaixo.

Caso um quotista tenha intencdo de vender suas Quotas (o “Quotista Vendedor”), este devera
informar sua intengdo ao Administrador e ao Gestor, por meio de notificacdo por escrito (a
“Notificacdo da Intencdo de Venda”), indicando o numero de Quotas que pretende alienar (as
“Quotas Ofertadas”) e o prego de alienagdo (o0 “Preco das Quotas”). Uma vez notificado, o
Administrador devera, no prazo de cinco Dias Uteis contados da data do recebimento da
Notificagdo da Intencdo de Venda, informar simultaneamente aos demais quotistas, por meio de
comunicagado por escrito, acerca da intencdo do Quotista Vendedor e do numero de Quotas
Ofertadas (a “Notificacdo de Venda”).

Os quotistas interessados em adquirir Quotas Ofertadas (os “Quotistas Adquirentes”) deverao
informar seu interesse ao Administrador, indicando o numero de Quotas Ofertadas que tém
interesse em adquirir, por escrito, em até 20 Dias Uteis contados do recebimento da Notificagéo de
Venda, sendo que a ndo manifestagdo no referido prazo sera considerada como rendncia ao
direito de preferéncia em questao.

Caso o Administrador receba notificagdo dos Quotistas Adquirentes, ele devera, no prazo de 30
Dias Uteis contados do recebimento da Notificagdo da Intencdo de Venda, alocar as Quotas
Ofertadas, entre os Quotistas Adquirentes, segundo os montantes por eles solicitados, limitados as
suas respectivas participacdes percentuais no Fundo, descontadas as participagdes do Quotista
Vendedor e dos quotistas que renunciaram ao direito de preferéncia. Na hipétese de existéncia de
sobras de Quotas Ofertadas, o Administrador alocard as sobras proporcionalmente entre os
Quotistas Adquirentes que tenham manifestado interesse em adquirir Quotas Ofertadas em
volume superior ao equivalente a sua participagao no Fundo, calculada nos termos acima. Uma
vez definida a alocacdo das Quotas Ofertadas, o Administrador comunicara, por escrito,
conjuntamente ao Quotista Vendedor e aos Quotistas Adquirentes os termos da alocacéo para que
estes concluam a transacdo de compra e venda das Quotas Ofertadas, em até 10 Dias Uteis,
contados do recebimento dessa comunicacgao.

Caso (i) apos os procedimentos descritos acima existam ainda sobras de Quotas Ofertadas;
(i) nenhum quotista manifeste seu interesse em adquirir Quotas Ofertadas, ou (iii) determinado
Quotista Adquirente ndo tome as providéncias necessarias para a conclusdo da transagdo, o
Quotista Vendedor podera, apds o prazo de 40 Dias Uteis e até o prazo de 90 Dias Uteis, ambos
contados do envio da Notificagdo de Venda pelo Administrador, vender a terceiros (“Novos
Adquirentes”) as Quotas Ofertadas ndo adquiridas pelos Quotistas Adquirentes, observando como
preco minimo o Preco das Quotas.
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Os Novos Adquirentes do Fundo deverdo igualmente preencher os requisitos de investidor
qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condigdes do Fundo por meio da assinatura e
entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios ao cumprimento da
legislagdo em vigor e efetivo registro como novos quotistas do Fundo.

Se ao final do prazo previsto no item (iii) acima o total das Quotas Ofertadas nao tiver sido
adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢gdes aplicaveis a eventual alienagao
sejam mais favoraveis sob a perspectiva dos eventuais Quotistas Adquirentes do que a oferta
original, o procedimento ora previsto devera ser reiniciado.

Com observancia do direito de preferéncia previsto acima, o Administrador podera, a requerimento
do Gestor e apds prévia e expressamente autorizado pela CVM, admitir a negociagao das Quotas
em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado, desde que ndo lhes sejam imputados
gastos adicionais para a viabilizagao de tal negociagao.

CONDIGOES DE AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTAS

Ressalvadas as aplicagbes referidas na alinea (b) do Artigo 23 do Regulamento, cabera ao
Administrador realizar as Amortizagées na forma do disposto no Capitulo V do Regulamento

Por ocasido da distribuicdo aos quotistas das Disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes
da alienagao, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos, sera o
respectivo produto, oriundo de tais distribuicdes, obrigatoriamente destinado a Amortizagéo de
Quotas, de acordo com as seguintes regras:

(a) sera primeiro distribuido entre os quotistas do Fundo, na propor¢do de suas
participagdes, até que estes tenham recuperado todo o seu Capital Investido,
atualizado pelo Indexador. As distribuicdes ja realizadas serdo atualizadas pelo
Indexador até ao dia de cada nova Amortizagdo, de forma a calcular o capital
recuperado pelos quotistas;

(b) O remanescente do capital, apos a distribuicdo prevista nos termos do inciso
anterior, sera repartido na proporcdo de 20% para o Gestor, rateada de forma
paritaria entre a Latour Capital e a BRZ, a titulo de Taxa de Performance, e 80%
para os quotistas, conforme estabelecido no Artigo 11 do Regulamento.

As Quotas do Fundo ndo s&o resgataveis, mas poderdo ser amortizadas no todo ou em parte.
Qualquer Amortizacédo abrangera todas as Quotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos
os quotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo numero
de Quotas existentes e serdo pagas aos quotistas em até 10 Dias Uteis, contados da data do
efetivo recebimento dos recursos respectivos pelo Fundo, aplicando, se for o caso, o Paragrafo
Terceiro do Artigo 47 do Regulamento.

As Amortizacbes poderao ser realizadas mediante a distribuicdo em bens, direitos e/ou valores
mobiliarios, desde que aprovado tal procedimento em Assembléia Geral de Quotistas, sendo que
tais valores deveréao ser avaliados com base nos critérios estabelecidos na Seg¢ao “Demonstragdes
Financeiras e Avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo” deste Prospecto e no artigo 52,
Paragrafo Quarto do Regulamento, salvo se de outra forma for determinado em referida
Assembléia Geral.

As Amortizacbes poderdo também ser realizadas por meio da distribuicao de RCEs ou de direitos
a obtencdo de RCEs, desde que aprovado tal procedimento em Assembléia Geral de Quotistas,
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sendo certo que as RCEs e os direitos a obtengdo de RCEs serdo avaliados com base em
cotacdes de precos de mercado.

Os dividendos e os juros sobre capital préprio porventura distribuidos pelas Companhias
Investidas, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus
investimentos nas Companhias Investidas, inclusive decorrentes de desinvestimentos, seréo
distribuidos diretamente aos quotistas, a titulo de Amortizagao de Quotas, na proporgcédo de suas
participagdes, mediante crédito do valor correspondente na conta corrente previamente indicada
pelo quotista, no prazo de até 10 dias do més subseqliente ao da efetiva distribui¢ao.

Amortizagao de Quotas do Quotista Inadimplente

O Quotista Inadimplente que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de aportar
recursos ao Fundo estabelecida no respectivo Compromisso de Investimento, tera as
Amortizagdes, os dividendos e juros sobre o capital préprio a que fizer jus utilizados para
compensacgao dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

Constituicdo de Reserva para Encargos do Fundo

Encerrado o Periodo de Investimento, sera respeitada uma reserva fixa de até 2% do valor do
Patriménio Liquido para fazer frente aos encargos do Fundo. Para atender suas necessidades de
caixa, o Fundo podera proceder a novas chamadas de capital, até o limite do Capital
Comprometido, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da alienagéo, total ou
parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer
outros rendimentos oriundos de tais investimentos, respeitado o limite referente a reserva fixa,
conforme previsto no Artigo 29 do Regulamento.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E AVALIAGCAO DO PATRIMONIO LiQuibo DO FUNDO

O Fundo tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como das do
Custodiante e do depositario.

Para fins de contabilidade interna, o Administrador podera abrir uma sub-conta para cada um dos
quotistas, onde serdo realizados os créditos e débitos decorrentes do investimento destes no
Fundo.

O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o valor da
carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.

Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nos principios gerais de contabilidade brasileiros, e normas aplicaveis, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Além do disposto acima, a apuragao do valor contabil da carteira de investimentos do Fundo
devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(a) acdes com cotagdes em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado
avaliadas pela ultima cotacdo média em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado;
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(b) acdes sem cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado seréo
avaliadas:

(i) pelo custo de aquisigao;

(i) pelo prego de emissdo adotado em aumento de capital subsequiiente ao
investimento realizado pelo Fundo, no qual terceiros tenham adquirido
participagdo igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital da
Companhia Investida;

(iii) pelo prego fixado em negociagao de participagdo que represente, no minimo,
10% (dez por cento) do capital da Companhia Investida e na qual, pelo
menos, 10% (dez por cento) tenham sido adquiridos por terceiros; e

(iv) pelo seu valor econdémico, determinado por empresa independente
especializada, nos termos da Instrugao CVM n° 438, de 12 de julho de 2006.
Uma vez adotado esse critério de avaliagao, este sera regularmente utilizado
de forma definitiva ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

(c) titulos privados serédo avaliados a prego de mercado, de maneira a refletir qualquer
desvalorizagdo ou compatibilizar seu valor ao de transagbes realizadas por
terceiros, conforme o manual de marcacado a mercado do Custodiante; e

(d) titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados a pregco de
mercado diminuidos do desconto necessario para refletir qualquer restricdo ou
limitagdo de circulagado ou liquidez, conforme o manual de marcagcdo a mercado do
Custodiante.

O Administrador, em qualquer hipotese, devera ajustar a avaliagdo dos ativos componentes da
carteira do Fundo sempre que houver indicacido de perdas provaveis na realizagdo do seu valor.

O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os quotistas do Fundo pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econémica adotada pelo Fundo, conforme
item (iii) da alinea (b) supra, cabendo ao Administrador a aprovagcado da empresa independente
especializada, dentre as indicadas e aprovadas pelo Comité de Investimento.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, com inicio em 1° de janeiro e encerramento
em 31 de dezembro.

INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

O Quotista que, na Integralizagdo Inicial e Integralizagdes Remanescentes, nao realizar o
pagamento nas condigbes previstas no Regulamento e/ou no Compromisso de Investimento ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo
Indexador, pro rata temporis € de uma multa diaria de 0,5% sobre o débito corrigido, devendo o
valor em atraso ser integralizado pelo Preco de Subscricdo da data indicada na respectiva
Chamada de Capital para realizagdo do pagamento.

Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar
recursos ao Fundo estabelecida no Compromisso de Investimento, as Amortizagcdes a que fizer jus
serdo utilizadas para compensacao dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus
débitos.
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O Administrador notificara o Quotista Inadimplente acerca da suspensdo de seus direitos de
quotista, os quais perdurardo suspensos até que seja cumprida sua obrigacdo ou que o Fundo
tenha utilizado recursos de Amortizagdes para compensar os débitos existentes.

ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de
instalagdo e aprovacado das Assembléias Gerais para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos nos artigos 30 a 35 do Regulamento.

O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente da deliberacdo da Assembléia
Geral ou de consulta aos quotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de normas legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos quotistas.

A Assembléia Geral de Quotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, pelo
Gestor ou por quotistas representando, no minimo, 5% do total das Quotas emitidas pelo Fundo.
Tal convocacgao far-se-4 mediante carta com aviso de recebimento ou correspondéncia eletrénica
encaminhada a cada quotista, e dela constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembléia Geral de Quotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

As convocacbes da Assembléia Geral de Quotistas deverdo ser feitas com 30 dias de
antecedéncia da data prevista para sua realizacao.

Todas as matérias de relevante interesse dos quotistas serdo deliberadas pela Assembléia Geral
de Quotistas, na qual a cada Quota sera atribuido o direito a um voto. Como regra geral, as
matérias sdo aprovadas por maioria simples dos quotistas presentes a Assembléia Geral,
observado o disposto a seguir.

As deliberagbes relativas as seguintes matérias dependem do voto favoravel de quotistas que
detenham, no minimo, 65% das Quotas emitidas para serem aprovadas:

(a) deliberar sobre a fusdo, incorporagéao, cisao ou eventual liquidagdo do Fundo;

(b) deliberar pela emissao de adverténcia para o Gestor conforme descrito no Artigo 8°
do Regulamento do Fundo;

(c) rejeitar as indicagdes apresentadas pelo Gestor em relagdo a qualquer um dos
cargos do Conselho Consultivo ou do Comité Técnico;

(d) aprovar previamente, (i) para os fins do Artigo 51, alinea (i) do Regulamento, as
despesas de constituicdo do Fundo; e (ii) para os fins do Artigo 51, Paragrafo
Primeiro do Regulamento do Fundo, as despesas que, embora ndo previstas como
encargos do Fundo, sejam definidas como de responsabilidade do Fundo pela
Assembléia Geral de Quotistas; e

(e) deliberar sobre a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa do Fundo (pdlo ativo), sendo tal aprovacdo desnecessaria nas hipoteses
de defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagdo na qual o Fundo figure no
polo passivo.

46



As deliberagbes relativas as seguintes matérias dependem do voto favoravel de quotistas que
detenham, no minimo, 80% das Quotas emitidas para serem aprovadas:

(a) deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Quotas do Fundo;

(b) deliberar sobre eventual alteracédo do critério de calculo da Taxa de Administragao,
conforme previsto no Artigo 10 do Regulamento do Fundo;

(c) deliberar sobre Amortizacbes e/ou Liquidagdo que n&o sejam em espécie;

(d) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragéo e do Periodo de Investimento do
Fundo;

(e) deliberar sobre eventual alteragéo na forma de instalagcao, composi¢ao, organizagao
e funcionamento do Comité de Investimentos;

() deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagédo e deliberacdo da Assembléia
Geral de Quotistas;

(9) deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e
escolha de seu substituto; e

(h) deliberar pela renovagdo de investimentos ja aprovados pelo Fundo cuja
implementagdo se encontre suspensa por ocasido do encerramento do Periodo de
Investimento.

As matérias que digam respeito a alteragao do enderego da sede do Gestor e/ou do consultor,
bem como a substituicdo do consultor, poderdo ser efetuadas sem necessidade de deliberacao
pela Assembléia Geral, a exclusivo critério do Gestor.

Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Quotistas, ou para votar no processo de
deliberagdo por consulta, os quotistas, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano.

Os quotistas também poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, desde que tal
comunicagao seja recebida com, no minimo, dois dias de antecedéncia a realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Quotistas.

COMITES E CONSELHOS DO FUNDO

Comité de Investimentos

O Fundo tera um Comité de Investimentos, composto por até 8 (oito) membros, e respectivos
suplentes, nomeados pela Assembléia Geral de Quotistas, todos pessoas fisicas de ilibada
reputagdo e de notdrio conhecimento, com mandato de 1 (um) ano, permitida a recondugéo, e
observado o disposto no Paragrafo Segundo a seguir. Os membros do Comité de Investimentos
podem ser substituidos a qualquer tempo por quem os indicou. Adicionalmente, poderdo ser
indicadas pessoas juridicas ao Comité de Investimentos, ocasido em que seus representantes
legais e/ou prepostos, pessoas fisicas, deverao ser previamente qualificados e identificados.

N&o obstante o disposto abaixo, a Latour Capital, a BRZ e o Assessor Financeiro terdo, cada um,
exclusiva e isoladamente, o direito de indicar um membro do Comité de Investimentos.
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A representatividade no Comité de Investimentos, por até cinco Membros Representantes dos
Investidores, dar-se-a conforme os seguintes procedimentos:

(a) cada quotista tera o direito de eleger um, e somente um, membro do Comité de
Investimentos, independente de sua participagdo no Capital Comprometido do
Fundo, observado o numero limite de cinco membros a serem indicados pelos
quotistas para o referido Comité;

(b) caso existam mais de cinco quotistas no Fundo, excetuados o Gestor e o Assessor
Financeiro, as cinco vagas no Comité de Investimentos destinadas aos Membros
Representantes dos Investidores deverdao ser preenchidas, de forma sucessiva,
pelos quotistas com maior participacao individual no Capital Comprometido, os
quais terdo preferéncia no direito de eleger um, e somente um, membro para o
Comité de Investimentos; e

(c) caso, apos os procedimentos indicados nos itens (a) e (b) acima, haja empate e
vagas insuficientes a serem preenchidas para atender a todos os quotistas
empatados, estes deverao eleger, de forma conjunta, os Membros Representantes
dos Investidores para as vagas restantes.

Tendo em vista a possibilidade de realizagdo do Fechamento Complementar, cabera a maioria dos
Membros Representantes dos Investidores, em conformidade com o Artigo 38 abaixo, deliberar
sobre as condi¢cbes de representatividade dos novos quotistas do Fechamento Complementar,
desde que os seus respectivos aportes representem, isoladamente, pelo menos, 20% (vinte por
cento) do Capital Comprometido do Fundo na data do Fechamento Complementar. Qualquer
alteracao de representatividade aqui tratada nao podera prejudicar o direito previsto na alinea (a)
acima dos quotistas na data do Primeiro Fechamento.

Compete ao Comité de Investimentos, sem prejuizo das demais competéncias a ele atribuidas no
Regulamento:

(a) deliberar sobre todos os investimentos a serem realizados pelo Fundo em
Companhias-Alvo, excluindo-se, portanto, a gestdo das Disponibilidades e
Investimentos Liquidos;

(b) deliberar sobre os desinvestimentos, bem como sobre a Baixa Total dos ativos;

(c) deliberar sobre aumento de participagdo em investimentos ja realizados pelo Fundo;

(d) apreciar a liquidagao ou baixa contabil de um investimento do Fundo que ocorrera
quando o auditor independente ou o Gestor entenderem que tal investimento nao
gerara mais retorno ao Fundo;

(e) aprovar o encerramento antecipado do Periodo de Investimento;

(f) aprovar qualquer transagéo e/ou contratacdo mencionada no Artigo 62, Paragrafo
Primeiro do Regulamento; e

(9) decidir acerca de situagbes de conflitos de interesse, nos termos do Artigo 62 do
Regulamento.

E de exclusiva competéncia do Gestor o encaminhamento das propostas de investimento e
desinvestimento ao Comité de Investimentos.
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As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenga da maioria dos
Membros Representantes dos Investidores e suas deliberacbes serdao tomadas pela maioria de
votos dos Membros Representantes dos Investidores.

Conselho Consultivo

O Fundo contara com um Conselho Consultivo, que assessorara o Gestor na avaliagdo de
metodologias e tecnologias empregadas pelas Companhias-Alvo para fins de obtencdo de RCE’s.
Tal Conselho sera ndo remunerado, de carater ndo permanente, composto por até trés membros
nomeados pela Assembléia Geral de Quotistas, todos pessoas fisicas de ilibada reputagao e de
notorio conhecimento, com mandato de um ano, permitida a recondugéo.

Para o primeiro mandato de um ano, o Conselho Consultivo sera composto pelos seguintes
membros:

José Goldemberg

Ex-Ministro de Estado da Educagao e da Ciéncia e Tecnologia; Ex-Secretario do Meio Ambiente
do Governo Federal; Ex-Reitor da Universidade de Sao Paulo.

Luiz Gylvan Meira Filho

Negociador-Chefe, representando o Governo Brasileiro na UNFCCC; Ex-Presidente do Grupo
Contato que negociou a criagdo do MDL; Ex-Presidente do Painel de Metodologias do Conselho
Executivo do MDL. Responsavel pelo Inventario de Emissdes da Republica Federativa do Brasil.

Paulo Eduardo Artaxo Netto

Coordenador do Departamento de Fisica da USP; Membro do IPCC; Coordenador da Area de
Geociéncias da FAPESP.

Comité Técnico

O Fundo tera um Comité Técnico nao remunerado, de carater ndo permanente, composto por até
trés membros nomeados pela Assembléia Geral de Quotistas, todos pessoas fisicas de ilibada
reputacéo e de notério conhecimento, com mandato de um ano, permitida a recondugdo. O Comité
Técnico sera instalado a pedido dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral.

Para o primeiro periodo de um ano contado do Primeiro Fechamento, o Comité Técnico sera

composto pelos seguintes membros:

André Loubet Guimarédes

Diretor-Executivo do Instituto Bio-Atlantico; Ex-Coordenador da area de Carbon Finance do Banco
Mundial no Brasil.
49



Mauricio José Lima Reis

Ex-Diretor de Gestao Ambiental e Territorial da Cia. Vale do Rio Doce; Ex-Conselheiro do IETA
(“International Emissions Trading Association”).

José Athayde de Almeida

Diretor do WWI (“World Watch Institute”) no Brasil; Consultor do “Earth Policy Institute”; Ex-
Consultor do BID — Banco Interamericano de Desenvolvimento.

OPERAGOES CONJUNTAS

Fundo de Investimento Conjunto

O Gestor, enquanto permanecer em sua respectiva fungdo, ndo podera estruturar outro fundo de
mesma natureza, com foco de atuagao no apoio a projetos com potencial de geragédo de RCE’s no
ambito do MDL, tal como previsto no Protocolo de Quioto, até que: (i) pelo menos 80% do Capital
Comprometido tenha sido investido; ou (ii) até que esteja encerrado o Periodo de Investimento do
Fundo e desde que ja tenha sido investido, pelo menos, 60% do Capital Comprometido, exceto se:

(a) tal(is) fundo(s) seja(m) de co-investimento, estruturado(s) junto a investidores locais
ou internacionais, destinado(s) a aplicagdao conjunta com o Fundo, sendo tal
aplicagdo estruturada pari-passu e pro-rata, com base nos montantes totais
subscritos em cada fundo (o “Fundo de Investimento Conjunto”); e

(b) uma solucdo de gestdo detalhada quanto a dedicagdo da respectiva equipe, de
forma a evitar eventuais conflitos de interesse ou restricdbes ao desenvolvimento das
atividades do Fundo, for negociada e submetida a aprovacgao prévia da Assembléia
Geral.

Oportunidades de Investimento

O Gestor ou quaisquer fundos de investimento administrados ou geridos pelo Gestor ou por
Pessoas Relacionadas somente poderao adquirir participagéo, durante o Periodo de Investimento
e suas eventuais prorrogagdes, no capital social de sociedades que coincidam com o objetivo e
politica de investimento do Fundo, se a oportunidade de investimento for apresentada ao Comité
de Investimentos e este optar expressamente por nao exercer seu direito de preferéncia,
ressalvado o disposto abaixo e desde que, mesmo nesta hipétese, em termos e condi¢gbes néo
mais favoraveis do que os submetidos ao Comité de Investimentos.

Ndo se aplica o disposto acima a investimentos que venham a ser realizados pelo Fundo de
Investimento Conjunto. Neste caso, obriga-se o Gestor a fazer com que a oportunidade de
investimento seja ofertada simultaneamente ao Fundo e ao Fundo de Investimento Conjunto em
igualdade de condi¢bes, tendo cada um desses fundos a oportunidade de participar da
oportunidade de investimento proporcionalmente ao valor do Capital Comprometido desse fundo
em relagao a totalidade do Capital Comprometido do Fundo e do Fundo de Investimento Conjunto.
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Caso algum desses fundos, i.e. o Fundo ou o Fundo de Investimento Conjunto, decida nao realizar
o investimento (o “Fundo Desistente”), a parcela da oportunidade de investimento ofertada a este
fundo deverda ser oferecida aos demais fundos, i.e. o Fundo e o Fundo de Investimento Conjunto
que tenham optado por participar no investimento, proporcionalmente ao valor do Capital
Comprometido desses fundos em relagdo a totalidade do Capital Comprometido do Fundo e do
Fundo de Investimento Conjunto, excluindo-se, deste calculo, a parcela de Capital Comprometido
do Fundo Desistente. O valor do Capital Comprometido de cada um dos fundos aqui mencionados
sera aquele determinado na data da primeira apresentacdo da oportunidade de investimento em
questéo ao Fundo e ao Fundo de Investimento Conjunto.

As oportunidades de investimento aqui descritas deverao ser apresentadas ao Fundo e ao Fundo
de Investimento Conjunto sempre respeitando o0s prazos de convocagao das respectivas
assembléias e reunides dos respectivos comités.

O disposto acima nao se aplicara apdés ocorrido o término do Periodo de Investimento,
considerando suas eventuais prorrogacdes ou até que 100% do Capital Comprometido ja tenha
sido investido, o0 que ocorrer primeiro.

Co-investimento para Oportunidades Excedentes

O Administrador e/ou o Gestor deverao, respeitadas as restricbes legais, oferecer (i) a quotista do
Fundo que detenha, individualmente, Compromisso de Investimento no montante de, pelo menos,
R$50.000.000,00; e/ou (ii) a empresas ligadas direta ou indiretamente ao Gestor ou a quaisquer
outros terceiros, oportunidades de investir nas Companhias-Alvo, em condi¢gdes equitativas e
juntamente com o Fundo, montantes excedentes ao investimento que o Fundo deliberou realizar.

A oportunidade de investimento ora prevista (0 “Co-lnvestimento”) devera ser apresentada
inicialmente as partes indicadas no item (i) acima, as quais deverao manifestar seus interesses no
Co-Investimento em até 30 dias contados da data da apresentacdo da oportunidade pelo
Administrador e/ou Gestor.

Nao havendo interesse das partes indicadas no item (i), conforme paragrafo anterior, ou caso o
interesse seja inferior ao valor da oportunidade excedente, o saldo da oportunidade sera oferecido
as pessoas indicadas no subsequiente item (ii), observando-se o prazo de 30 dias contados da
data da apresentagao da oportunidade pelo Administrador e/ou Gestor.

As oportunidades de Co-Investimento deverdo ser efetivadas em respeito as condigdes
previamente estabelecidas pelo Gestor.

SITUAGOES DE CONFLITOS DE INTERESSES

O Comité de Investimentos do Fundo devera analisar as eventuais situagdes de conflito de
interesses e deliberar sobre operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. O
Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial conflito de
interesses, submeter sua resolugéo a aprovagao do Comité de Investimentos do Fundo.

Sem prejuizo do entendimento do Comité de Investimentos acerca da ocorréncia de situagdes de
conflito de interesses, serdo considerados como tal:

(a) quaisquer transagdes e/ou contratagdes entre (i) o Fundo e o Administrador e/ou o
Gestor, ou (ii)o Fundo e qualquer entidade administrada ou gerida pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, ou (iii) o Gestor e as Companhias Investidas, as
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quais deverdao ser levadas ao conhecimento e aprovagdo do Comité de
Investimentos; e

(b) quaisquer transagdes e/ou contratagdes entre as Companhias-Alvo ou Companhias
Investidas e as entidades administradas e/ou geridas pelo Administrador e/ou pelo
Gestor, ou ainda, quaisquer transagbes e/ou contratacbes entre as Companhias-
Alvo ou Companhias Investidas e as entidades coligadas ou controladas pelos
quotistas, o Gestor e/ou o Administrador, ressalvada a realizagdo de investimentos
que decorram das ofertas de investimento descritas no Artigo 61 do Regulamento
do Fundo.

O quotista e/ou 0 membro do Comité de Investimentos devera informar ao Gestor, o qual informara
aos demais membros do Comité de Investimentos e aos demais quotistas, qualquer situagdo que
os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito de interesse com o Fundo e abster-
se-a de votar (i) nas reunides do Comité de Investimentos; e (ii) nas Assembléias Gerais do Fundo
realizadas para resolugao de tal conflito de interesse.

PARTES LIGADAS

E vedada, salvo aprovacédo pela Assembléia Geral de Quotistas, a aplicacdo de recursos do Fundo
em titulos e Valores Mobiliarios de companhias nas quais participem, direta ou indiretamente:

(a) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo e quotistas titulares de Quotas representativas de, ao menos, 5% do
patriménio do Fundo, seus soécios e respectivos cbnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% do capital social votante ou total; ou

(b) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operagao de emissado de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condi¢gao de agente de colocagéo, coordenagao ou garantidor da
emissao; ou

(i) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Ndo sdo consideradas operagbes vedadas nos termos deste Artigo aquelas envolvendo a
aquisicao de participacbes nas Companhias-Alvo para as quais o Gestor e/ou a Sustaincapital
tenham prestado, ou ainda prestem, servicos de assessoria e/ou consultoria técnica, desde que
exclusivamente relacionados ao desenvolvimento de projetos no @mbito do MDL.

Salvo aprovagdo da Assembléia Geral de Quotistas, é igualmente vedada a realizagdo de
operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item

(a), acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES RELATIVAS AO FUNDO
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O Administrador devera enviar aos quotistas e a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina daquela Comissao na rede mundial de computadores, as
seguintes informagdes:

(a) trimestralmente, no prazo de 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as seguintes informagdes:

(i) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e
(i) numero de Quotas emitidas.

(b) semestralmente, no prazo de 60 dias apdés o encerramento desse periodo, as
seguintes informagdes:

(i) a composigao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
Valores Mobiliarios que a integram;

(i) demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo a que se
refere a alinea (i) do Artigo 46 do Regulamento;

(iii) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Artigo 51
do Regulamento, devendo ser especificado seu valor; e

(iv) relagao das instituicbes encarregadas da prestacéo dos servigos de custodia de
titulos e Valores Mobiliarios componentes da carteira.

(c) anualmente, no prazo de 90 dias apdés o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagdes:

(i) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(i) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no periodo; e

(i) os encargos debitados ao Fundo, conforme disposto no Artigo 51 do
Regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
Patriménio Liquido médio anual do Fundo.

Trimestralmente, no prazo de até 45 dias apds o encerramento desse periodo, o Gestor remetera
aos quotistas do Fundo relatério de desempenho sobre cada um dos investimentos do Fundo, sem
prejuizo dos demais relatérios e informagbes que podem ser demandados pelos quotistas, nos
termos da regulamentacgao aplicavel e do Regulamento do Fundo.

As informagdes acima poderao ser remetidas por meio eletrénico pelo Administrador aos quotistas,
desde que estes sejam devidamente comunicados.

O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos quotistas todas as demais informagdes
sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos quotistas, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de quaisquer documentos
relacionados ao Fundo e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia
minima de cinco dias.

Entre as informagbes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas referentes as
companhias emissoras de titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, obtidas
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pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razédo de suas fungdes regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgédos de administragdo ou consultivos das companhias
emissoras.

Ainda, semestralmente, no prazo de 45 dias apds o encerramento de tal periodo, o Gestor devera
agendar reunidao para a qual serdao convidados todos os quotistas, com o objetivo de lhes
apresentar os resultados e planejamento estratégico do Fundo, assim como informagbes a
respeito do desempenho das Companhias Investidas.

Caso alguma informagdo do Fundo seja divulgada com incorre¢gdes ou informagdes nao
verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, o Administrador, por iniciativa
prépria ou por determinagdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo veiculo de divulgacdo da
informacao errénea, constando de modo expresso que a informagao esta sendo republicada por
determinacao da CVM, se for o caso.

O Administrador devera fazer as publicagdes previstas no Regulamento sempre no mesmo
periddico e qualquer mudanga devera ser precedida de aviso aos quotistas.

ENCARGOS DO FUNDO

As seguintes despesas, além das remunerag¢des do Administrador e do Gestor, sdo encargos do
Fundo e poderao ser debitadas pelo Administrador:

(a) emolumentos e comissbGes pagos por operagbes de compra e venda de titulos e
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo;

(b) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(c) despesas com impressao, expedigdo e publicacdo de relatérios, formularios e
periodicos, previstas no Regulamento ou na regulamentacgéo pertinente;

(d) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicacgoes
aos quotistas;

(e) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(9) parcelas de prejuizos eventuais ndo cobertas por apdlices de seguro e nédo
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(h) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(i) quaisquer despesas inerentes a constituicado (tais como, honorarios advocaticios e
despesas de confecgao e impressao referentes a preparagao do prospecto, taxas de
registro e emolumentos junto a CVM e Cartério de Registro de Titulos e
Documentos), fusdo, incorporagéao, cisao ou Liquidagdo do Fundo e a realizacao de
Assembléia Geral de Quotistas, até o limite global de tais despesas, correspondente
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a 0,5% (meio por cento) do valor total dos Compromissos de Investimento firmados
pelos quotistas e apuradas durante o Prazo de Duragdo do Fundo;

() taxas de custddia de titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo; e

(k) despesas com a contratagao de servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, até o limite correspondente a 2,0% (dois por cento) do Capital
Comprometido, durante o Prazo de Duragdo do Fundo, excluida a remuneragao
devida ao Administrador e/ou ao Gestor nos termos do Regulamento.

As despesas relativas ao desenvolvimento de novas metodologias no ambito do MDL deveréo ser
previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Gestor, salvo
decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo
Administrador ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administragao fixada no Regulamento do Fundo.

LiIQUIDAGAO DO FUNDO

O Fundo entrara em Liquidagao ao final do Prazo de Duragao ou de suas eventuais prorrogagodes.

Mediante indicacdo do Gestor e aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas, a Liquidacdo do
Fundo sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando-se em consideragao a opgao que
possa gerar maior resultado para os quotistas: (i) venda através de transagdes privadas dos titulos
e Valores Mobilidrios que compdem a carteira do Fundo e ndo s&o negociaveis em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado, no Brasil; (ii) venda em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, no Brasil; ou (iii) entrega de titulos e Valores Mobiliarios aos
quotistas, nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo 63 do Regulamento do Fundo.

Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

A Liquidacdo do Fundo mediante entrega de bens e direitos, inclusive titulos e Valores Mobiliarios
podera ser realizada, desde que aprovado tal procedimento em Assembléia Geral de Quotistas,
sendo que tais valores deverdao ser avaliados com base nos critérios estabelecidos na Secéao
“Demonstragdes Financeiras e Avaliagdo do Patriménio Liquido do Fundo” deste Prospecto, salvo
se de outra forma for determinado em referida Assembléia Geral.

Na hipotese em que, encerrado o Prazo de Duragdo do Fundo, existam ativos integrantes da
carteira que nao tenham sido alienados ou resgatados integralmente, tais ativos serdo avaliados,
para fins de apuragcdo da Taxa de Performance devida ao Gestor, de acordo com as seguintes
regras:

(a) a partir do inicio do exercicio anual relativo ao encerramento do Prazo de Duragéo,
os ativos integrantes da carteira que tenham sido objeto de oferta de compra
formulada por terceiros interessados, mas nao tenham sido alienados por decisdao
do Comité de Investimentos, deverao ser avaliados pelo preco ofertado, atualizado
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de acordo com a variagao do IPCA desde a data da oferta, e, poderao, a critério dos
quotistas, ser (i) adquiridos pelos quotistas, proporcionalmente as Quotas detidas,
em dinheiro; ou (ii) distribuidos aos quotistas, na proporgdo das Quotas detidas no
Fundo, na data do encerramento do Prazo de Duracdo do Fundo; e

(b) os ativos que, na data de encerramento do Fundo, n&o tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, e ndo tenham sido objeto de oferta de compra na forma
da alinea (a) acima, devem ser considerados, para efeito de calculo do Patriménio
Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

Na Liquidagao do Fundo, o Gestor, por um periodo de um ano, podera realizar a venda dos ativos
aos quais nao tenha sido atribuido valor, de acordo com o item (b) acima, caso assim tenha sido
autorizado em Assembléia Geral de Quotistas. Uma vez autorizado em Assembléia Geral, o
Gestor podera realizar a venda dos ativos nos termos do Regulamento, tendo os poderes definidos
pela referida assembléia para negociar livremente e alienar os ativos transferidos aos quotistas,
observado (i) o prazo de um ano; e (ii) a aprovagao prévia pela maioria dos quotistas do Fundo
para referida alienagéo, caso a assembléia que tenha autorizado previamente a negociagao de tais
ativos pelo Gestor ja ndo tenha definido as condi¢gdes de venda. A nao obtengao de aprovagao dos
quotistas nos termos deste item implicara na distribuicdo dos ativos aos mesmos na forma dos
itens (i) ou (ii) do Artigo 64, alinea (a) do Regulamento.

O Gestor fara jus a uma remuneracgéo pela venda dos ativos descritos conforme acima, que sera
fixada de acordo com os mesmos critérios e principios aplicaveis a Taxa de Performance,
calculada como se o Fundo nao tivesse sido extinto, sendo que o valor efetivo de venda dos
referidos ativos ou valor de proposta vinculante apresentada pelo Gestor para a venda dos ativos
sera computado para fixagdo dessa remuneracgao.

Apos a divisdo do patrimbnio do Fundo entre os quotistas, o Administrador devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 dias contados da data em que os
recursos provenientes da Liquidagdo foram disponibilizados aos quotistas, a documentacao
referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Quando da Liquidacado do Fundo ao término do Prazo de Duragao, o Administrador devera iniciar a
divisdo do Patrimbénio Liquido do Fundo entre os quotistas, observadas as suas participacoes
percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 dias contados do término do Prazo de Duragéo ou
de sua prorrogagao.

LITiclos E CONFLITOS

Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementagdo do disposto no
Regulamento do Fundo serdo solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei n°.
9.307/96, a qual reger-se-a pelo regulamento da Camara de Arbitragem da Bolsa de Valores de
Sao Paulo — BVSP S.A. (BOVESPA) para a execugao da sentenga arbitral. Se necessario, fica
eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser.

No caso de quaisquer divergéncias relevantes de analise quanto a uma decisdo de investimento
entre a Latour Capital e a BRZ ou, ainda, no caso de haver uma situagao de potencial conflito de
interesse relacionada a recomendagdes e decisdes de investimento que n&o sejam objeto de
consenso entre os co-gestores, o Administrador podera interferir na gestdo, manifestando-se de
forma independente com vistas a sanar, na medida de suas possibilidades, o impasse, tomando
para tanto decisdes que julgar adequadas ao melhor interesse para o Fundo e seus quotistas e, se
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entender necessario, submetendo a questdo com seu parecer a apreciagdo do Comité de
Investimento ou da Assembléia Geral de Quotistas.

REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO E DOS QUOTISTAS DO FUNDO

O disposto nesta Segéo foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever, em linhas gerais, o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas do Fundo e ao Fundo. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributagcao Aplicavel aos Quotistas do Fundo

(A)  1OF/Titulos

As operacgbes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fungéo
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°. 4.494/02, sendo este limite igual a
0% do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

(B)  IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. No caso de conversdo de moeda estrangeira para moeda Brasileira para aquisigao
de quotas de fundos em geral, como regra, ha incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 1,5%. Nos
demais casos, a excecdo de situagdes bastante especificas, a aliquota do IOF/Cambio,
atualmente, é de 0,38%.

De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder

Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual
aumento.

(C) Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos
quotistas do Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam
o auferimento de rendimento e a sua consequente tributagcdo: (a) a cessao ou alienagao; (b) o
resgate; e (c) a amortizagao de Quotas do Fundo.

(C.1) Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos por pessoas naturais nas Quotas do Fundo serdo tributados
exclusivamente pelo Imposto de Renda, a aliquota de 15%. No caso de pessoas juridicas, havera
incidéncia de Imposto de Renda na fonte a aliquota de 15%, mas os rendimentos recebidos
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integram o lucro apurado pelas pessoas juridicas, o qual esta sujeito a aliquota total de 34% (IRPJ
25% + CSLL 9%). Nesse caso, Imposto de Renda retido na fonte é tratado como antecipagao,
podendo ser compensado com o IRPJ devido.

Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou

mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retengado do Imposto de Renda a
aliquota de 0,005% .

(C.2) Quotistas do Fundo Nao-Residentes no Brasil

Aos quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 2.689 (“Quotistas Qualificados”), & aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou n&do em pais ou jurisdigao
que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda,
cuja legislacao interna oponha sigilo relativo a composi¢do societaria de pessoas juridicas ou a
sua titularidade (“Paraiso Fiscal”).

(C.2.1) Quotistas Qualificados N&o-Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serao tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo
quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% ou mais da
totalidade das Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 40% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua
carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% de seu Patriménio
Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscricao e
os titulos de renda fixa de baixo risco de crédito). Nesses casos, os ganhos auferidos na cessao
ou alienacado das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%, a
depender da forma como for conduzida a operacgao.

(C.2.2) Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito
no item C.2.1 acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda
aplicavel aos quotistas do Fundo residentes no Brasil.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo
(A) IOF/Titulos
As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a

aliquota de 0%, sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

(B) Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da carteira do Fundo s&o isentos do Imposto
de Renda.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informagbes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de investimento e composi¢do da
Carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, conseqlientemente, do capital investido
pelos Quotistas.

EFEITOS DA POLITICA ECONOMICA DO GOVERNO FEDERAL

O Governo Federal intervém freqlientemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. As condi¢cdes financeiras, os resultados obtidos pelos Valores Mobiliarios que
compdem a carteira do Fundo e, por consequéncia, a rentabilidade do Fundo, podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais que resultem em: (i) flutuagao
das taxas de cambio; (ii) alteragdo na inflagao; (iii) alteracdo nas taxas de juros; (iv) alteragdo na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e/ou econdmicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condicao financeira e os resultados do Fundo.

FLUTUAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagdes de precgos, cotagbes de mercado e eventuais avaliagdes realizadas pelo Gestor de
acordo com o Regulamento. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode
ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

LIQUIDEZ PARA NEGOCIAGAO DAS QUOTAS

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, € um novo e sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razado, possui aplicagcao restrita a
pessoas naturais e/ou juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados, ndo se
admitindo o resgate de suas Quotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragdo ou pela
liguidacao antecipada do Fundo. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de
investimento mais tradicionais, o que afetara de forma adversa a transferéncia e a liquidez das
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Quotas do Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar na impossibilidade
de venda das mesmas ou na venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo
aos quotistas.

Caso os quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a
transferéncia das suas Quotas, devendo ser observado o direito de preferéncia estabelecido no
Artigo 15 do Regulamento, além das clausulas e condigcbes do Compromisso de Investimento
referentes a integralizacédo de suas Quotas. Ainda, considerando que: (i) trata-se de um veiculo de
investimento relativamente recente; (ii) o0 mercado brasileiro para negociagédo de quotas de fundos
de investimento em participacbes apresenta baixa liquidez; e (ii) as Quotas do Fundo,
inicialmente, ndo serao registradas para negociagdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, os quotistas do Fundo poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas
Quotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda das mesmas.

AMORTIZAGAO E RESTRIGOES AO RESGATE DE QUOTAS

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas, a
nao ser pelo término do Prazo de Duragdo ou pela liquidagdo antecipada do Fundo. As
amortizagbes parciais e/ou totais das Quotas serdo realizadas pelo Administrador, sempre no
melhor interesse do Fundo, por ocasidao da distribuigdo aos quotistas das disponibilidades
financeiras do Fundo, resultantes da alienagao, total ou parcial, de um investimento integrante da
carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tal
investimento.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos mercados em que sao
negociados os ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo a eventual impossibilidade do
Gestor alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, devido a baixa liquidez de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociagaéo dessa espécie de ativo. Considerando-
se a sujeicao da Amortizagdo das Quotas a liquidagao dos valores investidos nas Companhias
Investidas, tanto o Administrador quanto o Gestor estdo impossibilitados de assegurar que a
Amortizagdo das Quotas ocorrera da forma indicada no Regulamento do Fundo, ndo sendo devido,
nesta hipétese, pelo Fundo ou por qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

PROPRIEDADE DAS QUOTAS E PROPRIEDADE DOS VALORES MOBILIARIOS

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, por Valores Mobiliarios de
emissdao das Companhias Investidas, a propriedade das Quotas ndo confere aos quotistas
propriedade direta sobre esses Valores Mobiliarios. Os direitos dos quotistas sao exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo né&o individualizado, proporcionalmente ao numero
de Quotas detidas.

CONCENTRAGAO DA CARTEIRA E LIQUIDEZ REDUZIDA DOS VALORES MOBILIARIOS

Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragdo da carteira e de
liquidez, a natureza dos negocios desenvolvidos pelas empresas em que serdo realizados os
investimentos, bem como ao estagio inicial das atividades dessas empresas. Tendo em vista
esses fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco
elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro,
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devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento
que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagoes.

Durante o Periodo de Investimento, até 100% da carteira do Fundo podera estar representada por
Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, observado o previsto no Artigo 19 do
Regulamento. Esse indice de investimento podera implicar em risco de concentracdo dos
investimentos em poucos emissores, reduzindo a liquidez dos ativos que compdem a carteira do
Fundo.

Desta forma, os resultados do Fundo poderdo depender dos resultados atingidos por uma ou mais
Companhias Investidas.

Portanto, caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de todos os seus investimentos nas
Companhias Investidas antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador para tais
investimentos e/ou o prego de negociagao obtido ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no
mercado, causando perda de patriménio do Fundo e, conseqlientemente, do Capital Investido
pelos quotistas.

PAGAMENTO CONDICIONADO DAS COMPANHIAS INVESTIDAS

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre
capital proéprio, bonificagdes e/ou quaisquer outros direitos oriundos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo relacionados aos investimentos nas Companhias Investidas.

Para fins de remuneracgao, serdo deduzidos quaisquer tributos e despesas que tenham ocorrido,
direta ou indiretamente, em virtude do investimento ou de sua alienacdo, sendo certo que a
capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos
recursos acima citados.

Risco DECORRENTE DA PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo, conforme o Regulamento. Referidos
critérios poderdo causar variagcbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugao do valor das Quotas.

INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE

A verificacdo de rentabilidade passada obtida pelas quotas de qualquer fundo de investimento em
participagdes existente ndo constitui garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo ou qualquer outra garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo em projetos que possuam riscos relacionados
a capacidade de geracgao de receitas e ao pagamento de suas obrigag¢des, ndo permite determinar
qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Quotas do Fundo.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

62



EXPERIENCIA NA GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

O Fundo sera o primeiro empreendimento no setor de “private equity” brasileiro a ser gerido pelo
Gestor. Ainda, tendo em vista ser o Fundo o primeiro de seu tipo no pais a investir em atividades
associadas a projetos com potencial de geragdo de RCE’s, a experiéncia em gestdo que
individuos, membros do Gestor, porventura tenham acumulado, podera vir a provar-se aquém das
reais necessidades do Fundo.

Riscos ASSOCIADOS A CO-GESTAO

No caso de quaisquer divergéncias relevantes de analise quanto a uma decisdo de investimento
entre a Latour Capital e a BRZ ou, ainda, no caso de haver uma situagao de potencial conflito de
interesse relacionada a recomendagdes e decisdes de investimento que n&o sejam objeto de
consenso entre os co-gestores, o Administrador podera interferir na gestao, manifestando-se de
forma independente com vistas a sanar, na medida de suas possibilidades, o impasse, tomando
para tanto decisdes que julgar adequadas ao melhor interesse para o Fundo e seus quotistas e, se
entender necessario, submetendo a questdo com seu parecer a apreciagdo do Comité de
Investimento ou da Assembléia Geral de Quotistas. Além disso, a existéncia de divergéncias entre
0s co-gestores podera ocasionar perda de agilidade na andlise de oportunidades e/ou na
aprovagdo de recomendagdes de investimento por consenso entre os co-gestores ou por
intervencdo do Administrador.

RISCOS RELACIONADOS AS REDUGOES CERTIFICADAS DE EMISSOES

Alguns fatores podem contribuir para que a quantidade gerada de RCE’s, por Companhias
Investidas, como resultado dos investimentos do Fundo, figue aquém da estimativa aprovada pelo
Comité de Investimentos, sendo os principais associados a:

Riscos Relacionados ao Mercado de Créditos de Carbono

Os projetos de MDL, ainda nao registrados na UNFCCC, podem n&o obter tal registro por duas
motivagdes principais:

(a) nao atender ao requisito de Adicionalidade; e

(b) a Linha de Base para a contabilizacdo das emissdes de GEE, definida para o
projeto, nao atender aos requisitos préprios da UNFCCC.

Eventual descumprimento, pelas partes e organismos envolvidos, dos prazos pré-estabelecidos
para conclusdo de cada etapa pode colocar em risco a viabilidade do préprio projeto.

Eventuais alteragbes na legislacéo brasileira, relativa ao MDL, podem implicar em obstaculos ao
tramite, atualmente fluido, de aprovacgéo dos projetos brasileiros junto a UNFCCC.

Eventual mudanca das diretrizes estabelecidas no Protocolo de Quioto, em relagdo as metas

compulsodrias de redugdo dos GEE apods 2012, pode impactar significativamente o mercado de
créditos de carbono.
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Riscos Relacionados ao Desenvolvimento de Novas Metodologias

A eventual opgao por se adotar nova metodologia de quantificagdo das emissées de GEE pode
gerar atraso nas etapas de desenvolvimento do projeto, uma vez que ha a necessidade de
aprovacgao prévia da metodologia pela CIMGC e pela UNFCCC.

Riscos Relacionados a Quantidade Efetiva de Redugoes Certificadas de Emissoées

O compromisso de entrega ao comprador da quantidade previamente determinada de RCE’s pode
nao ser observado, pelos seguintes principais motivos:

(a) dificuldades na implementagao dos projetos, incluindo causas naturais e redugéo da
producéo; e/ou

(b) problemas diversos (administrativos e financeiros) enfrentados pela empresa
detentora do projeto.

OUuUTROS RIScCOSs

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudang¢a nas regras aplicaveis aos investimentos nas Companhias Investidas, alteracdo na
politica monetaria ou fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e
para os quotistas.
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OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO

ECONOMIA BRASILEIRA: RETROSPECTO E PERSPECTIVAS

O processo de efetiva estabilizagdo de precos no Brasil teve inicio em junho de 1994, com o
lancamento do Plano Real. O plano teve que enfrentar as dificuldades tipicas da utilizada
modalidade de ancoragem cambial - imediato aquecimento de demanda e déficits comerciais -
tendo, adicionalmente, se deparado com eventos externos bastante desfavoraveis, como a crise
do México, em 1994, da Asia, em 1997, e da RUssia, em 1998. Apesar da manutencdo de baixas
taxas de inflagdo, as altas taxas de juros praticadas durante o periodo trouxeram algumas
consequéncias negativas: aumento do déficit e do endividamento publico entre 1994 e 1999. No
inicio de 1999, fragilizado apds a crise da Russia, com reservas internacionais relativamente
baixas, o cambio foi flexibilizado.

Teve inicio, entdo, um periodo onde a condugdo da politica monetaria passou a tomar por base um
regime de metas de inflagdo. Tal politica logrou conter a alta da inflagdo no periodo subsequente a
significativa desvalorizagdo da moeda brasileira. As privatizagdes de empresas estatais deficitarias
e de diversos bancos estaduais, o saneamento do sistema financeiro, a reforma da Previdéncia
Social, a aprovacdo da Lei de Responsabilidade Fiscal, a renegociagao das dividas dos estados,
bem como a criacdo de diversas agéncias reguladoras se constituiram em importantes avangos
institucionais durante o periodo.

A vitoria do Presidente Luiz Inacio “Lula” da Silva nas eleigbes de 2002 € um marco da democracia
brasileira, tendo em vista 0 compromisso do novo governo com a manutengao das linhas gerais de
politica econdémica adotadas até entdo. O regime de metas de inflagdo, combinado com
responsabilidade fiscal e politica de cambio flutuante, resultou em um processo de progressiva
melhoria das expectativas gerais do mercado.

Conforme se observa no resumo de indicadores econdmicos apresentado a seguir, a taxa de juros
média elevou-se de 19,2% em 2002 para 23,3 % em 2003, iniciando, a partir de 2005, uma
trajetoria de reducdo. A taxa de cambio, que ao final de 2002 chegou a R$3,53/US$, assume
continua tendéncia de apreciagdo a partir de 2003, atingindo, em fins de 2007, o valor de
R$1,77/US$. Adicionalmente, a manutengdo de superavits primarios significativos em muito
contribuiram para o processo de queda da taxa de inflagdo observada durante o periodo.
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Tabela 1:  Principais Indicadores Macroeconémicos

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

PIB Real — Taxa de Crescimento (%) 266 1,15 571 3,16 3,75 5,42 5,10
IPCA — Taxa Média de Variagéo (%) 12,50 9,30 7,60 5,70 3,10 4,50 5,90
Taxa de Cambio (R$/US$) - Final de Periodo 3,53 2,89 265 2,34 2,14 1,77 2,33
Taxa de Juros Média (% aa) 19,20 23,30 16,20 19,01 1510 11,90 12,38
Balanga Comercial (US$ Bi) 13,10 24,80 33,70 44,80 46,10 40,00 24,80
Exportagdes (US$ Bi) 60,30 73,10 96,40 118,30 137,50 160,60 197,9
Importagdes (US$ Bi) 47,20 48,30 62,80 73,50 91,30 120,50 1173,1
Investimento Direto Externo (US$ Bi) 16,59 10,14 18,15 15,07 18,82 34,58 45,08
Superavit Primario (% do PIB) 354 389 4,18 4735 3,88 3,98 3,70
Reservas Internacionais (US$ Bi) 37,82 49,34 5295 5365 83,76 180,39 193,8
Classificagdo da Divida Soberana (S&P) B+ B+ BB- BB- BB BB+ BBB-

E - Estimativa do Mercado (BACEN)
Fonte: Banco Central do Brasil

Os indicadores de desempenho no lado real da economia foram bastante afetados pela politica
monetaria de juros altos praticados no periodo. De um crescimento observado de 2,66% em 2002
e 1,15 % em 2003, o Brasil alcangou uma taxa de crescimento do PIB superior a 5% no ano de
2007, configurando um novo patamar para a taxa de crescimento econdmico do pais.

Com destaque para as industrias de petrdleo, mineragdo e siderurgia, além dos ganhos de
produtividade na agricultura e significativos investimentos em pesquisa e desenvolvimento, o Brasil
atravessa um momento particularmente propicio para o efetivo aproveitamento de suas inimeras
vantagens comparativas.

Do ponto de vista do balango de pagamentos, houve uma significativa melhora na situagdo das
contas externas, culminando com um crescimento das reservas internacionais de US$ 37,82
bilhbes em 2002 para US$ 180,39 bilhdes em 2007. Como resultado de um ambiente
macroecondmico solido e confirmando a grande mudanga estrutural observada na economia
brasileira nos ultimos cinco anos, o volume total de investimento direto estrangeiro aumentou de
US$ 16,59 bilhdes em 2002 para US$ 34,58 bilhdes em 2007.

PERSPECTIVAS FUTURAS

A despeito das significativas incertezas presentes nos mercados financeiros internacionais no
primeiro trimestre de 2008, a economia brasileira segue apresentando uma trajetéria de
crescimento sustentavel, com baixa inflagdo e uma crescente participagcdo dos investidores
estrangeiros em diversos setores, estando definitivamente inserida em um grupo de economias
emergentes de crescente importancia no cenério global.

Os trabalhos de pesquisa realizados por diversas instituicdes financeiras que, consistentemente,
tém colocado o Brasil no topo das suas listas de recomendagdes de investimento, bem como a
bem como a concessao do status de “investment grade” pela Agéncia Standard&Poor’s, sao
evidéncias da percepcao altamente positiva associadas as perspectivas futuras da economia
brasileira.
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O MERCADO DE CREDITOS DE CARBONO E O MECANISMO DE DESENVOLVIMENTO
LIMPO

VISAO GERAL

A mudanga do clima, oriunda do aumento da concentragdo de gases causadores do efeito estufa
na atmosfera, € um dos desafios mais criticos a serem enfrentados no mundo. Nos anos 90, eram
grandes as pressOes para a criagdo de um tratado mundial para cuidar deste tema. O Programa
das Nacbes Unidas para o Meio Ambiente (“PNUMA”) e a Organizagao Meteoroldégica Mundial
(“OMM”) responderam a essas pressodes criando um grupo de trabalho intergovernamental que se
encarregou de preparar as negociagbes desse tratado. Desde entdo, fizeram-se enormes
progressos na area cientifica, podendo-se citar a criagdo do Painel Intergovernamental sobre
Mudanga do Clima (“Intergovernmental Panel on Climate Change - IPCC") e, na area politica, com
a constituicdo do Comité Intergovernamental de Negociagdo para a Convengao-Quadro sobre
Mudanga do Clima (“INC/FCCC”), que mais tarde culminou na criagdo da Convengao-Quadro das
Nagdes Unidas sobre Mudanga Global do Clima (“UNFCCC — United Nations Framework
Convention on Climate Change”).

Como resultado das pesquisas do IPCC, foi divulgado em 2006 o relatério STERN, preparado pelo
ex-ministro de Finangas do Reino Unido, Sir Nicholas Stern, sobre o tema mudancga do clima. Tal
relatério reuniu amplas evidéncias relativas aos impactos das alteragdes climaticas e dos
associados custos econdmicos, tendo sido utilizado um numero de diferentes técnicas para
analisar tais custos e riscos. Como resultado destas evidéncias, o estudo ressalta uma importante
constatagdo: os beneficios de uma agao rigorosa e antecipada ultrapassam de longe os custos
econbmicos da falta de acéo.

Como exemplo, o relatério Stern cita que as alteragdes climaticas afetardo os elementos basicos
da vida das pessoas a nivel mundial — acesso a agua, produg¢do de alimentos, saude e meio
ambiente. Centenas de milhdes de pessoas poderdo sofrer de fome, de falta de agua e de
inundacgdes das regides costeiras. Utilizando resultados de modelos econémicos formais, o estudo
calcula que, se nao atuarmos de forma preventiva, o total dos custos associados as alteracbes
climaticas sera equivalente a perda anual de, no minimo, 5% do PIB global. Se levarmos em conta
uma série de riscos e impactos mais amplos, as estimativas dos danos poderdo aumentar para
20% ou mais do PIB global. Em contraste, os custos de um conjunto de medidas preventivas a
serem adotadas seriam equivalentes a cerca de 1% do PIB global ao ano.

Nos diversos cenarios estabelecidos pelo IPCC, prémio Nobel da Paz em 2007, juntamente com Al
Gore, os efeitos climaticos afetardo direta e indiretamente uma ampla variedade de negdcios
empresariais, colocando em risco sua sustentabilidade. Sendo assim, € fundamental que as
empresas estabelegcam estratégias de desenvolvimento sustentavel aliadas aos problemas e
oportunidades advindos da “variavel carbono”. Varias empresas brasileiras, de forma voluntaria e
pré-ativa, ja vém trabalhando na redugéo de suas emissdes de GEE, demonstrando ao mundo que
€ possivel combinar crescimento com sustentabilidade.

Nesta perspectiva, acordos internacionais foram firmados entre os paises que mais emitem GEE.

O principal acordo foi o Protocolo de Quioto e seus mecanismos de flexibilizagao de trocas e
vendas de créditos de carbono, conforme descritos a seguir.
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O PROTOCOLO DE QUIOTO

O Protocolo de Quioto, ratificado por 177 paises, busca atingir o objetivo final da Convencéo-
Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudanga Global do Clima de alcangar a estabilizagdo das
concentragcbes de GEE na atmosfera, em um nivel que impega uma interferéncia antropica
perigosa no sistema climatico. Este Protocolo estabelece, para o primeiro periodo de compromisso
(2008 a 2012), uma meta de redugdo de emissdao de GEE de 5,2%, comparado aos niveis de
emissao de 1990, englobando em um primeiro esforgo, seis gases: dioxido de carbono (“CO,"),
metano (“CH,”), 6xido nitroso (“N.O”), hexafluoreto de enxofre (“SF¢”), hidrofluorocarbonos
(“HFCs”) e perfluorocarbonos (“PFCs”). Estabelece, ainda, medidas necessarias ao cumprimento
das metas, atribuindo énfase as obrigagbes por parte das nagdes desenvolvidas, bem como o
comprometimento de participagao significativa dos paises em desenvolvimento.

O Protocolo de Quioto inclui trés mecanismos de flexibilizagdo a serem utilizados para o
cumprimento dos compromissos da UNFCCC: Comércio de Emissbes (“Emissions Trading”),
Implementagdo Conjunta (“Joint Implementation”) e Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
(“Clean__Development Mechanism”). Dentre estes, € por meio do MDL que paises em
desenvolvimento, como o Brasil, podem tomar parte do esforgo conjunto de redugéo das emissoes
de GEE.

O MECANISMO DE DESENVOLVIMENTO LIMPO

O MDL permite a certificagcao de projetos de redugao de emissdes nos paises em desenvolvimento
e a posterior venda das RCE’s eventualmente geradas, as quais poderdo ser utilizadas pelos
paises desenvolvidos como modo suplementar para cumprirem suas metas de reducdo. Esse
mecanismo deve implicar em redugdes de emissdes adicionais aquelas que ocorreriam na
auséncia do projeto, garantindo beneficios reais, mensuraveis e de longo prazo para a mitigagéo
da mudanga do clima. Outro requisito do MDL é que a Atividade de Projeto contribua para o
desenvolvimento sustentavel do pais no qual venha a ser implementada. Cada pais deve definir
seus critérios e indicadores de sustentabilidade focados no crescimento da economia, na melhoria
do meio ambiente e da qualidade de vida de sua populagao.

Em termos globais, o setor privado tem grande oportunidade de participagdo, uma vez que:

(a) os projetos de MDL, em quase sua totalidade, tém sido desenvolvidos no setor
privado;

(b) o potencial para reduzir emissdes nesse setor € significativo; e

(c) € receptor de fluxos crescentes de investimentos destinados a Atividades de Projeto
no ambito do MDL.

As redugdes de emissdo de GEE s&o contabilizadas em RCE’s, cuja unidade de medida equivale a
uma tonelada métrica de CO; equivalente (“tCO.e”).

As RCE’s representam créditos que podem ser utilizados pelas Partes Anexo |, conforme

indicadas na tabela 2 abaixo, como forma de cumprimento parcial de suas metas de reducéo de
emissao de GEE, atuais ou futuras.
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Tabela 2: Paises listados no ANEXO | da UNFCCC.

Alemanha Eslovénia Italia Portugal
Australia Espanha Japao Reino Unido
Austria EUA Letdnia Irlanda do Norte
Bélgica Estonia Liechtenstein Republica Checa

Bielorussia Federacédo Russa Lituania Roménia
Bulgaria Finlandia Luxemburgo Suécia
Canada Franca Mbnaco Suica

Ccl)Emunique Grécia Noruega Turquia
uropéia

Croacia Hungria Nova Zelandia Ucréania

Dinamarca Irlanda Paises Baixos

Eslovaquia Islandia Polbnia

Fonte: UNFCCC.

Para os paises em desenvolvimento, como o Brasil, o estimulo proveniente desse mercado se
concentra nas Atividades de Projeto elegiveis e realizadas no ambito do MDL, sendo que boa
parte do investimento destinado a tais atividades origina-se do exterior, fomentando o investimento
externo direto e indireto.

Os participantes de Atividades de Projeto tém como objetivo a comercializagdo das RCE’s com a
expectativa de valorizagao futura e realizacao de lucros, em fungdo da demanda pelas partes que
possuem compromissos de reducao de emissdes.

Para que um projeto resulte em RCE’s, as Atividades de Projeto do MDL devem, necessariamente,
passar por um ciclo de sete etapas de acordo com a figura 1 abaixo.
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Figura1:  Ciclo do projeto de MDL.
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Fonte: UNFCCC.

ETAPAS DO PROCESSO DE ORIGINAGAO DE UMA RCE

(1) Elaboracéo do DCP:

A elaboragdo do Documento de Concepgédo do Projeto é a primeira etapa do ciclo. Esse
documento devera incluir, entre outras coisas, a descricdo das Atividades de Projeto, dos seus
participantes, da metodologia da Linha de Base, das metodologias para célculo da redugdo de
emissdes de GEE e para o estabelecimento de seus limites e fugas, bem como do plano de
monitoramento. Deve conter, ainda, a definicdo do periodo de obtengao de créditos, a justificativa
para Adicionalidade, o relatério de impactos ambientais, os comentarios dos participantes e
informacdes quanto a utilizacdo de fontes adicionais de financiamento. Os responsaveis por essa
etapa do processo s&o os chamados participantes do projeto.

(2) Validacéo:

A validagdo é o segundo passo do processo e corresponde a avaliagdo independente de uma
Atividade de Projeto por uma Entidade Operacional Designada, no tocante aos requisitos do MDL,
com base no DCP.

(3) Aprovacéo:

A aprovagao, por sua vez, € o processo pelo qual a Autoridade Nacional Designada confirma a
participacao voluntaria e atesta que dita atividade contribui para o desenvolvimento sustentavel do
pais. No caso do Brasil, a AND é a Comissao Interministerial de Mudanca Global do Clima,
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coordenada pelo Ministério da Ciéncia e Tecnologia. Os projetos sdo analisados na CIMGC, a
quem compete avaliar o relatério de validagdo segundo cinco critérios basicos: sustentabilidade
ambiental local, distribuicdo de renda, desenvolvimento das condicdes de trabalho e geragéo
liquida de emprego, capacitagdo e desenvolvimento tecnoldgico, integragdo regional e articulagédo
com outros setores.

(4) Reqistro:

O registro é a aceitagdo formal, pelo Conselho Executivo do MDL na UNFCCC, de um projeto
validado. O Conselho Executivo analisa também a metodologia escolhida e a Adicionalidade do
projeto, dentre outros aspectos. O registro €& pré-requisito para o monitoramento, a
verificagao/certificagdo e a emissdo das RCE'’s.

(5) Monitoramento:

O processo de monitoramento inclui o recolhimento e o armazenamento de todos os dados
necessarios para calcular as reducdes das emissbes de GEE do projeto, de acordo com a
metodologia de Linha de Base estabelecida no DCP, que tenham ocorrido dentro dos limites da
Atividade de Projeto e dentro do periodo de obtengao de créditos. Os participantes do projeto séo
0s responsaveis pelo processo de monitoramento.

(6) Verificacao / Certificacao:

A verificagdo é o processo de auditoria periddico e independente para revisar os calculos acerca
da reducgéo de emissdes de GEE ou de remogao de CO,, resultantes de uma Atividade de Projeto
no ambito do MDL. Esse processo é feito com o intuito de verificar a redugao de emissbes que
efetivamente ocorreu.

Apos a verificagado é realizada a certificagcdo, atestando que uma determinada Atividade de Projeto

atingiu um determinado nivel de redugdo de emissdes de GEE durante um periodo de tempo
especifico.

(7) Emisséo das RCE’s:

A etapa final corresponde a conclusdo, pelo Conselho Executivo, de que, cumpridas todas as
etapas anteriores, as redugbes de emissbes de GEE sao reais, mensuraveis e de longo prazo e,
portanto, podem dar origem a RCE’s. As RCE’s sdo emitidas pelo Conselho Executivo e creditadas
aos participantes na proporgao por eles definida no DCP.

CENARIO MUNDIAL DO MDL

O Mercado

O tamanho do mercado mundial para projetos no ambito do MDL é definido pela demanda de
reducdes de emissbes de GEE pelos paises desenvolvidos. Por operar através de um mecanismo
de mercado, o MDL representa uma importante ferramenta para reduzir custos na implementacgao
de medidas que visam diminuir as emissdes locais de GEE em Paises Anexo | e, ao mesmo
tempo, viabiliza a implementacdo de medidas que estimulam e contribuem com o desenvolvimento
sustentavel local nos Paises Nao Anexo .
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As figuras 2 e 3 a seguir mostram o status atual das Atividades de Projeto em estagio de
validagdo, aprovagao e registro, como também as reducdes de emissbes esperadas para o
primeiro periodo de obtengao de créditos. O Brasil tem tido um papel de destaque no ambito do
MDL, sendo o terceiro pais em numero de Atividades de Projetos no mundo (262 projetos ou 8%
do total) e também o terceiro no mundo em reducéao potencial de emissdes (171 milhdes tCOze ou
7% do total), estando atras apenas de China e india. Esses dois paises possuem uma matriz
energética a base de carvao mineral com grande potencial de reducao de emissao se comparados
ao Brasil, que possui uma matriz energética limpa, com predominancia de hidrelétricas e uso
intensivo de biomassa.

Figura2: Numero de projetos de MDL no mundo (em 01/03/08).
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Fonte: UNFCCC.
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Figura 3: Redugdes esperadas de emissdes - 2008/2012 (em 06/03/08).
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Fonte: UNFCCC.

Projetos registrados no Conselho Executivo do MDL
Até margo de 2008, do total de 3.082 projetos existentes, 948 ja haviam sido registrados no

Conselho Executivo. Destes, 125 sao projetos brasileiros, colocando o Brasil em terceiro lugar em
numero de projetos registrados, conforme figura 4 abaixo.

Figura4: Projetos registrados no Conselho Executivo (em 01/03/08).
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Fonte: UNFCCC.
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Do total dos 125 projetos brasileiros ja registrados no Conselho Executivo, 75 ja foram
implementados, originando as respectivas emissées de RCE’s, 0 que coloca o Brasil em segundo
lugar no ranking conforme a figura 5 a seguir.

Figura5: Numero de projetos com RCE’s emitidas (em 01/03/08).
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Fonte: UNFCCC.

No conjunto dos 75 projetos brasileiros ja implementados, um total de 18 milhdes de tCO.e ja
foram certificados, representando 14% do total mundial de reducbes de emissao oriundas de
projetos de MDL até o momento. Tais projetos apresentam um potencial de redugéo de emissdes,
até 2012, equivalente a 121 milhdes de tCO,e, colocando o Brasil em terceiro lugar no total global
estimado de 1.2 bilhdes de tCO,e para o periodo, conforme figura 6 abaixo.
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Figura 6: Reducio esperada de emissdes até 2012 (em 01/03/08).
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Fonte: UNFCCC.
Em adicdo ao total de reducdo de emissdes acima referido, o Brasil conta com um potencial
adicional de redugdes de 103 milhdes de tCO.e até 2012, oriundo dos projetos ja registrados e
com RCE'’s ainda nao emitidas.
Finalmente, os 125 projetos que se encontram ainda no estagio inicial de validagao, em termos de

redugdes de emissdes projetadas, serdo responsaveis por uma redugéo adicional, até o final de
2012, da ordem de 49,3 milhdes de tCOe.

CENARIO NACIONAL DO MDL

A tabela 3 a seguir apresenta o status dos projetos de MDL submetidos a CIMGC.

Tabela 3:  Status atual dos projetos (em 06/03/08).

Projetos aprovados na CIMGC 176
Projetos aprovados com ressalvas na CIMGC 11
Projetos em revisdo na CIMGC 8
Projetos submetidos para a proxima reunido da CIMGC 1
Total de projetos na CIMGC 196
Fonte: MCT.

Na contribuicado global dos GEE reduzidos pelas Atividades de Projeto desenvolvidas no Brasil, o
diéxido de carbono (“CO,”) é atualmente o mais relevante, correspondendo a 71% do total de
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projetos. O gas metano (“CH,") corresponde a 26%, proveniente principalmente dos projetos de
aterros sanitarios e residuos de animais. O 6xido nitroso (“N.O”) corresponde a 1%, advindos de
quatro projetos do setor quimico.

As Atividades de Projeto estdo divididas em pequena e grande escala. Segundo os Acordos de
Marraqueche, sdo de pequena escala as seguintes atividades:

(a) Atividades de Projetos de energia renovavel com capacidade maxima de produgao
equivalente a até 15 megawatts (ou uma equivaléncia adequada);

(b) Atividades de Projetos de melhoria de eficiéncia energética, que reduzam o
consumo de energia, do lado da oferta e/ou da demanda, até o equivalente a 15
gigawatt/hora por ano;

(c) outras Atividades de Projeto que tanto reduzam emissdes antropicas por fontes
guanto emitam diretamente menos do que 15 k tCO,e por ano; e

(d) atividades de florestamento ou reflorestamento que devem gerar remogdes
antropicas liquidas de GEE por sumidouros inferiores a 8 k tCO.e por ano e que
sejam desenvolvidas ou implementadas por comunidades e individuos de baixa
renda.

Atividades ndo enquadradas nestas categorias sao classificadas como Atividades de Projeto de
grande escala. A distribuicdo dos projetos brasileiros indica que 56% das Atividades de Projeto
desenvolvidas sao de larga escala.

Apesar de sua matriz energética limpa, o Brasil conseguiu uma posigao de destaque em relagao a
projetos de MDL em fungao do amplo espectro de sua economia.

A tabela 4 demonstra que o maior niumero de projetos brasileiros € desenvolvido no setor de
geragao elétrica, com redugdes equivalendo a mais de 127 milhdes tCO.e. Outros setores de
destaque sao: aterros sanitarios e projetos de redugao de N,O, totalizando 110 milhdes de tCO,e
para o periodo de 2008 a 2012, representando 40% do total de reducgéo brasileira.
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Tabela 4: Distribuicao das Atividades de Projeto no Brasil por tipo de projeto (em 06/03/08).

Projetos em Numero de projetos Reducgéao anual de Reducgédo de emissao
Validagao/Aprovacgao emissao entre 2008-2012
(k tCO,e) (k tCO,e)
Geracéo elétrica 168 (63%) 17.779 (48%) 127.110 (46%)
Suinocultura 40 (15%) 2.060 (6%) 19.859 (7%)
Aterro Sanitario 28 (10%) 8.788 (24%) 66.079 (24%)
Industria Manufatureira 14 (5%) 1.932 (5%) 14.853 (5%)
Eficiéncia Energética 9 (3%) 48,4 (0%) 406,5 (0%)
N.O 4 (1%) 6.315 (17%) 44.206 (16%)
Manejo e Tratamento o o o
de Residuos (outros) 3 (1%) 85,0 (0%) 595,3 (0%)
Industria Quimica 1(0%) 17,1 (0%) 119,9 (0%)
Producéo de metal 1(0%) 80,3 (0%) 802,8 (0%)
Total 268 (100%) 37.107 (100%) 274.033 (100%)

Fonte: MCT.

A figura 7 a seguir apresenta a distribuicdo, por Estado, das Atividades de Projeto no ambito do
MDL.

Figura 7:  Distribuicao, por Estado, do numero de projetos de MDL (em 06/03/08).
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Fonte: MCT.

Por fim, a figura 8 a seguir representa a composicdo dos projetos de geragdo de energia
renovavel.
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Figura 8: Capacidade instalada (MW) dos projetos (em 06/03/08).
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AS NEGOCIAGOES DOS CREDITOS DE CARBONO

A atratividade dos créditos de carbono gerados por projetos no ambito do MDL, em relacdo aos
demais tipos de créditos de carbono, deve-se a diferenca entre os custos de implementacédo de
projetos em paises em desenvolvimento e em paises desenvolvidos. Nesses Ultimos, os custos
para reduzir uma tonelada de CO,e podem superar US$ 130, ao passo que, nos paises em
desenvolvimento, inUmeras Atividades de Projeto tém se mostrado atraentes aos valores atuais de

mercado das RCE’s (entre € 14 a € 18).

Os maiores mercados compradores sdo os paises da Unido Européia, o Japdo e o Canada,
principais economias desenvolvidas que estdo obrigadas a reduzir emissbes no ambito do

Protocolo de Quioto, destacando-se:

Setor Privado Europeu interessado no EU ETS;
Governos interessados em qualificar-se perante o Protocolo de Quioto;

Empresas Japonesas comprometidas com o “Keidanren Voluntary Action Plan”;
Empresas multinacionais norte-americanas que possuem operagdes no Japao e/ou
na Europa ou aquelas que ja estao se preparando para o Regional Greenhouse Gas

Initiative no Nordeste dos Estados Unidos ou para o “California Assembly Bill 32”;

Comercializadores de energia e grandes consumidores regulados sob o “North
South Wales (“NSW”) na Australia; e

Empresas norte-americanas que voluntariamente operam na “Chicago Climate
Exchange” (“CCX").



Estrutura do Mercado

As transacgdes de créditos de carbono ocorrem por meio de contratos cujo objeto € a compra e
venda de redugdes de emissdes de GEE ou do direito de langar certa quantidade de emissdes de
GEE (“Permissdes”). Além dos meios tradicionais, o pagamento pode ser efetuado através de
transferéncia de tecnologia para a Atividade de Projeto.

As transagdes podem ser de dois tipos:

(a) Transacdes baseadas em Permissdes — s&o aquelas nas quais o comprador adquire
Permissbes de emissbes criadas e alocadas (ou leiloadas) por agéncias reguladoras
sob um regime “cap and trade”, como as “Assigned Amount Units” (“AAU’s”) sob o
Protocolo de Quioto ou “Emission Unit Allowances” (“EUA’s”) sob o “European Union
Emissions Trading Scheme”. Tais esquemas sido dotados de mecanismos de
flexibilidade, de maneira que os participantes atendam os compromissos requeridos
pelo menor custo possivel; e/ou

(b) Transagdes baseadas em projetos — sdo aquelas onde o comprador adquire
créditos de projetos que reduziram emissdes de GEE em comparagdo a um cenario
do que aconteceria sem os mesmos. Aqui se enquadram as transag¢des envolvendo
as RCE'’s.

Os regimes “cap-and-trade” atualmente utilizados permitem, em grande parte, importar créditos de
transagbes, baseadas em projetos, para propositos de conformidade com os objetivos e metas do
Protocolo de Quioto.

European Union Emissions Trading Scheme — EU ETS
Na Unido Européia, entrou em vigor em janeiro de 2005, o “European Union Greenhouse Gas

Emission Trading Scheme” (o “Sistema Europeu de Comércio de Emissdes”). O vinculo entre o EU
ETS e as transacdes baseadas no MDL é estabelecido pela “linking directive”.

O volume do mercado de carbono, tanto para projetos negociados no EU ETS, quanto através dos
mecanismos do Protocolo de Quioto e outros mercados, € apresentado na tabela 5 a seguir. O EU
ETS continua a ser o mais proeminente dos mercados em termos de volume total e valor
financeiro transacionado, em conformidade as diretrizes do Protocolo de Quioto.
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Tabela 5: Volume do mercado de carbono e valores para 2005, 2006 e 2007.

2005 2006 2007
Volume Valor Volume Valor Volume Valor

(MICO.e) (MUSS$) (MiCO.e) (MUS$) (MtCOze) (MUSS)

Allowances
EUETS 321 7a0a 1104 24436 2051 a0097
Mew South Yales B 59 20 225 25 224
Chicago Climate Exchange 1 3 10 a8 23 72
Uk ETS 1] 1 nd sl
Sub Total 328 7971 1134 24699 2109 50394

Transacoes bhaseadas em Projetos

COM Primaria 341 2417 837 5504 551 7426
COM Secundaria 10 22 25 445 240 5451
Implementagdo Conjunta 11 B3 16 141 41 499
Cutros 20 167 33 145 42 265
Sub Total 382 2894 611 6536 874 13641
Total 710 10864 1745 31235 2983 64035

Fonte: Banco Mundial.

Atualmente, existem seis principais plataformas de negociagdo dos créditos de carbono gerados
em projetos de redugédo de GEE. A mais importante, e que possui maior liquidez no mercado, é a
“European Climate Exchange” (“‘ECX"). Nas transagbes baseadas em projetos, a ECX negocia
contratos futuros e de op¢des de RCE’s. De acordo com a procura de mercado, contratos futuros e
de opgdes de RCE’s irdo oferecer oportunidades de gestdo do risco “carbono” para uma nova
gama de participantes deste mercado. O mercado emergente de MDL conta agora com uma
plataforma de maior liquidez das RCE’s que sdo negociadas no mercado de balcao.

A figura 9 apresenta a variagao dos pregos de mercado para as Permissbes com vencimento em

dezembro de 2008 negociadas na ECX, bem como uma série de pregos de referéncia de RCE’s
divulgadas pela Nordpool.
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Figura 9: Variagéo dos pregos de mercado para RCE's e EUA’s (em 09/05/08).
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O PROGRAMA BNDES DESENVOLVIMENTO LIMPO

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econédmico e Social - BNDES é um 6rgao vinculado ao
Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior e tem como objetivo apoiar
empreendimentos que contribuam para o desenvolvimento do pais. Desta acdo resultam a
melhoria da competitividade da economia brasileira e a elevagdo da qualidade de vida da sua
populacéo.

O BNDES considera a preservagao, a conservagao € a recuperagdo do meio ambiente como
condi¢Oes essenciais para a humanidade. Assume ser de fundamental importancia a observancia
de principios ético-ambientais na concessao de crédito, tendo em vista o compromisso com as
geracdes presente e futuras.

O BNDES entende que investimentos na melhoria do desempenho ambiental de atividades
produtivas e de infra-estrutura sédo indutores de desenvolvimento econémico e social. E assume o
compromisso de disponibilizar recursos adequados para a promoc¢ao da qualidade ambiental e de
atividades ambientalmente sustentaveis.

Neste contexto, o Banco criou o “Programa BNDES Desenvolvimento Limpo” em agosto de 2007 —
pioneiro no mercado de capitais brasileiro - com o objetivo de facilitar a formagéao de “Fundos de
Investimento para apoiar projetos com potencial de geragdo de Redugbes Certificadas de
Emissdes — RCE’s (também conhecidos como “créditos de carbono”) no ambito do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo - MDL, previsto no Protocolo de Quioto”. Os principais critérios estipulados
para a selegao do gestor de tal fundo de investimentos foram:

(a) Adequacao e experiéncia da equipe na estruturacéo de projetos de MDL;
(b) Experiéncia da equipe em estruturagdes de operagdes de capital de risco e seu
histérico de trabalho conjunto, assim como o modelo de apoio gerencial adequado

as micro, pequenas e médias empresas;

(c) Apresentacdo de negocios em perspectiva: apresentacao de carteira de projetos ou
empresas em prospeccao para potencial investimento do Fundo;

(d) Participacdo do Administrador como quotista;

(e) Capacidade de captacgao de investidores para o Fundo;

(f) Taxa de Administragao (custo relativo aos demais);

(9) Taxa de Performance (custo relativo aos demais).
A Latour Capital foi selecionada como gestora do Fundo, um fundo de investimento voltado para a
aquisicao de titulos e/ou Valores Mobiliarios emitidos por companhias brasileiras cujas atividades
se associem a projetos com potencial de geragdo de RCE’s no ambito do MDL, tal como previsto
no Protocolo de Quioto.
Como resultado de tal processo de selegcdo, enquadramento e aprovagdo por parte de sua

diretoria, o BNDES anunciou em 26 de fevereiro de 2008 o seu compromisso de aportar o
equivalente a até 40% do Capital Comprometido do Fundo, limitado a R$100.000.000,00.
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ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

A estratégia de investimento do Fundo permitira que os investidores possam fazer uma alocagao
de ativos a classe de Investimentos Sustentaveis, combinando esse objetivo especifico de
alocagdo com uma atraente relagdo entre o nivel de risco esperado e o retorno financeiro
associado a tais investimentos.

O Fundo investira em empresas com potencial de geragcédo de créditos de carbono no ambito do
MDL, tal como previsto no Protocolo de Quioto.

As Companhias-Alvo poderao ter parcela da receita proveniente da comercializagdo de RCE’s, em
complemento as outras receitas do negdcio propriamente dito. Em alguns casos, a venda de
RCE’s podera representar parte significativa das receitas da empresa.

Em ambas as situagdes, a taxa interna de retorno esperada devera sempre representar uma
remuneragdo adequada ao risco, conjugada com a possibilidade de um “upside” adicional, a se
materializar tanto pela perspectiva favoravel para os pregos das RCE’s, quanto em relagdo a
geragao de fontes adicionais de receita.

Dentre as possiveis formas de atuacédo do Fundo, podemos citar:

(a) Projetos “Greenfield”, desde que associados a operadores estratégicos amplamente
conhecidos e relacionados a atividades com significativo grau de escalabilidade;

(b) Projetos “Brownfield”, de acordo com os mesmos critérios mencionados acima;
(c) Compra de participagbes acionarias na modalidade de “growth capital”;
(d) Compra de controle acionario, individualmente ou de forma compartilhada;

(e) Compra de participagdes acionarias relevantes em empresas ja listadas na
BOVESPA, desde que em conformidade com os critérios de governanga do Fundo;
elou

(f) Compra de participagbes acionarias vinculadas a processos de recapitalizagao de
empresas com atividades operacionais alinhadas aos objetivos de investimento do
Fundo.

A estratégia de investimento do Fundo sera também fortemente baseada em critérios de
governanga corporativa. Em todos os investimentos, o Fundo participara do processo de definigao
da politica estratégica e da gestdo das Companhias Investidas, seja pela indicagdo de membros
para seu Conselho de Administracao, seja pela indicagdo de algum membro de sua Diretoria.
Adicionalmente, o Fundo negociard uma série de direitos e protegdes as participagdes acionarias
por ele detidas.

O Gestor do Fundo acredita que uma das chaves para se obter sucesso nos investimentos sera
contar com equipes de gestdo competentes, devidamente incentivadas para alcangar os objetivos
almejados. O Fundo ir4, mesmo quando investidor minoritario, procurar garantir que se mantenha
(e, se necessario, se recrute) uma equipe de gestdo com conhecimento operacional, financeiro e
gerencial especificos para o setor e para os planos estratégicos da empresa.

Da mesma forma, a estrutura de capital das Companhias Investidas devera ser dimensionada
tendo em vista o ramo de atuagao especifico da empresa, de forma a maximizar a taxa de retorno
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do investimento, sem comprometer a flexibilidade da empresa operar de forma eficiente através de
condigdes econdmicas que podem variar ao longo do tempo.

Na andlise de cada oportunidade de investimento, o Gestor sempre ira avaliar as possiveis
estratégias de saida, estruturando a participagdo do Fundo de maneira a facilitar a implementagcao
das mesmas. Em geral, o Gestor buscara identificar as possiveis estratégias de saida antes da
realizacdo de cada investimento. O Gestor espera que estas ocorram através de possiveis
transagbes de venda para investidores estratégicos brasileiros ou estrangeiros, ou através de
venda de suas participagdes acionarias em bolsa de valores, entre outras.

A originagéo de oportunidades de investimento sera pro-ativa, utilizando o profundo conhecimento
do pais e de seu ambiente de negdcios, tanto dos soécios, quanto dos profissionais de
investimento. A extensa rede de relacionamentos da Latour Capital, da Karbon e da Sustaincapital,
por meio de seus socios e profissionais, permitira que o Fundo tenha acesso as melhores
oportunidades de investimento disponiveis no Brasil, em sintonia com seu objetivo de
investimento.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

BASE LEGAL

Os Fundos de Investimento em Participagdes (“EIP’s”), necessariamente constituidos sob a forma
de condominio fechado, sao regulados pela CVM, tendo como base legal a Instrugdo CVM 391 e a
Instrugdo CVM 409, estando adicionalmente sujeito aos termos e condi¢des previstos em seus
respectivos regulamentos.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

Os FIP’s sao constituidos com o propodsito de adquirir agdes, debéntures, bénus de subscri¢gdo ou
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de
companhias de capital aberto ou fechado. No atual ambiente regulatério brasileiro, ndo existem
restricoes legais em relagao ao numero de companhias nas quais um FIP possa investir ou quanto
ao numero de FIP’s que possam investir em uma mesma companhia.

O FIP devera participar do processo decisério das companhias nas quais venha a investir, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através da
indicacdo de membros do conselho de administragdo. A participagdo do FIP no processo decisorio
dessas companhias investidas pode ocorrer:

(a) pela detencéo de ag¢des que integrem o respectivo bloco de controle;
(b) pela celebragao de acordos de acionistas; ou, ainda,

(c) pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adoc&o de procedimento que
assegure ao fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestéo.

Caso o FIP venha a investir em companhias de capital fechado, essas companhias deverao
observar as seguintes praticas de governancga corporativa:

(a) proibicdo a emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

(b) adogao de mandato unificado de um ano para todo o conselho de administragao;

(c) disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;

(d) adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(e) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o fundo, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

(f) realizacdo de auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.
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VISAO GERAL DO SETOR DE “PRIVATE EQUITY” NO BRASIL

Com excegao de algumas primeiras operagdes isoladas de “private equity”, anteriores aos anos
90, essa modalidade de investimentos somente se iniciou no Brasil, de forma plena, por volta de
1993/1994, com a formagao dos primeiros fundos de “private equity” de grande porte (em geral
fundos domiciliados “off-shore”).

A primeira onda de “private equity” durou, em termos de captagdo de recursos, até
aproximadamente 1998/1999. Apds tal periodo, os grandes investidores institucionais dos Estados
Unidos e alguns outros paises, que haviam participado dessa leva de alocagbes, reduziram
significativamente sua participagao nesta classe de ativos.

No front institucional doméstico, iniciando-se ainda nos anos 90, e concomitantemente ao periodo
onde ocorreram algumas grandes privatizagdes, os grandes fundos de pensao locais direcionaram
crescentes alocagdes a esta classe de ativos, sempre selecionando gestores brasileiros. A criagao
de marco regulatério especifico pela CVM — a Instrugdo 391- estabeleceu um maior grau de
conforto para os investidores institucionais locais, contribuindo para o crescimento dos
investimentos em tais veiculos.

O sucesso obtido por diversos participantes no mercado a partir de 2004, com a venda de
participagdes acionarias via mercado de capitais (abertura de capital ou ofertas secundarias por
meio da BOVESPA), bem como a venda de tais participagdes para compradores estratégicos, fez
ressurgir o interesse de investidores institucionais estrangeiros no “private equity” brasileiro. Desde
entdo, constata-se elevado crescimento dessa industria.

Expanséao do Mercado

No Brasil, os fundos de “private equity” representam uma importante fonte de apoio financeiro e de
governanga ao desenvolvimento empresarial, bem como as operag¢des de fusdes, aquisicbes e
reestruturacao.

Em 2007, as transagbes que envolveram tais fundos, 110 no total, representaram cerca de 15,3%

do total de transagdes de fusdo e aquisigdo ocorridas no Brasil, um crescimento de 72% no
numero de transagdes e 36% na participagao.
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Figura 10: Participacao de “Private Equity” no total de transagbes de Fusdes e Aquisigdes
(2005-2007)
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Da mesma forma, o crescimento do nimero de fundos criados nos ultimos quatro anos reflete a
melhora do cenario macroecondmico brasileiro. Além do numero crescente, ha que se destacar a
ampliagao do grau de especializagao das estratégias de investimento encontradas no universo dos
fundos de investimentos em participagao.

Figura 11. Numero de Fundos de “Private Equity” no Brasil
(2004-2007)
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Fonte: Valor Econémico

Os numeros consolidados pela CVM mostram que o capital comprometido desses fundos saltou de
R$8,93 bilhdes no fim de 2006 para R$21,71 bilhdes no fim de 2007.
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Figura 12. Capital Comprometido (R$ MM) de Fundos de “Private Equity” no Brasil
(2004-2007)
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As perspectivas para a industria de “private equity” em 2008 apresentam-se bastante favoraveis.
Em adigdo ao cenario de continuidade do crescimento econémico verificado nos ultimos anos,
deve-se incluir a oportunidade oriunda das dificuldades observadas no tocante as operagdes de
mercado de capitais durante o primeiro trimestre de 2008, o que aumenta a atratividade do “private
equity” como fonte de financiamento das empresas.
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CONDIGOES LEGAIS E REGULATORIAS

REGULAMENTAGAO DO MERCADO BRASILEIRO DE VALORES MOBILIARIOS

O mercado brasileiro de valores mobilidrios € regulado pela CVM, pelo CMN e pelo BACEN,
competindo a este ultimo, ainda, regular os investimentos estrangeiros e as operagdes de cambio,
dentre outras fungdes.

Em conformidade com o disposto na regulamentagao, estdo submetidas a disciplina e fiscalizagao
da CVM as pessoas, naturais ou juridicas, que exercem as seguintes atividades:

(a) emissao e distribuicdo de valores mobiliarios no mercado;
(b) negociagao e intermediagcdo no mercado de valores mobiliarios;
(c) negociacgao e intermediacdo no mercado de derivativos;

(d) organizagao, funcionamento e operagdo de Bolsas de Valores e a organizagao,
funcionamento e operacao de Bolsas de Mercadorias e Futuros;

(e) administragao de carteiras e a custddia de valores mobiliarios;
(f) auditoria de companhias abertas; e
(9) servigos de consultoria e analise de valores mobiliarios.
Sendo as quotas de fundos de investimento valores mobiliarios, a sua constituicdo, administragcéo

e funcionamento, assim como o registro de sua distribuicdo publica, encontram-se sujeitos a
regulamentagao e fiscalizagdo da CVM.

MECANISMOS DE INVESTIMENTO

Investidores Residentes no Brasil
De acordo com a Instrugdo CVM 391 quaisquer pessoas, naturais ou juridicas, podem investir em
fundos de investimento em participagdes, desde que atendam ao requisito de investidor
qualificado, nos termos da regulamentagdo editada pela CVM relativamente aos fundos de
investimento em titulos e valores mobiliarios — a Instrucdo CVM 409.
Segundo a Instrugdo CVM 409, sao considerados Investidores Qualificados:

(a) instituicdes financeiras;

(b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

(c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros superiores a
R$ 300.000,00;

(e) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;
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(f) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM; e

(9) regimes proéprios de previdéncia social estatais.

Investidores Nao-Residentes no Brasil

Sao considerados investidores nao residentes, individual ou coletivo, as pessoas naturais ou
juridicas, os fundos ou outras entidades de investimento coletivo, com residéncia, sede ou
domicilio no exterior.

O investimento estrangeiro nos mercados financeiro e de capitais brasileiro é atualmente
regulamentado pela Resolugdo n°. 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (a
“Resolucdo 2.689"), que tem como principal objetivo estimular o fluxo de capitais para o mercado
brasileiro, simplificando os procedimentos necessarios para o registro de tais investimentos. Essa
resolugcéo possibilita aos investidores nao-residentes aplicar recursos em titulos ou valores
mobiliarios, bem como em outras modalidades de investimento disponiveis para investidores
residentes no Brasil, desde que observadas algumas regras especificas.

Dentre as principais disposigdes constantes da Resolug¢ao 2.689 encontram-se as seguintes:

(a) Extensdo da possibilidade de investimento na maioria dos instrumentos e
modalidades operacionais disponiveis ao investidor residente no pais aos
investidores nao-residentes;

(b) Possibilidade de aquisicao de controle acionario de companhias abertas por meio
do mecanismo de investimento proprio;

(c) Vedacao a realizacdo de operagdes no mercado de valores mobiliarios decorrentes
de aquisicdo ou alienagdo fora de pregdo das bolsas de valores, de sistemas
eletrdnicos ou de mercado de balcao organizado por entidade autorizada pela CVM,
salvo certas excegdes; e

(d) As operagdes realizadas por investidor ndo-residente nos mercados de derivativos e
demais mercados de liquidagao futura somente podem ser realizadas em bolsas de
valores, bolsas de mercadorias e futuros e no mercado de balcdo organizado por
entidade autorizada pela CVM, ou registradas em sistemas de registro, liquidagao e
custddia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, em suas respectivas
esferas de competéncia.

Nos termos da Resolugao 2.689, portanto, investidores nao-residentes podem investir em quase
todos os ativos financeiros e efetuar quase todas as operagbes disponiveis nos mercados
financeiros e de capitais brasileiro, desde que sejam atendidos determinados requisitos.

De acordo com a Resolugdo 2.689, um investidor ndo-residente devera:

(a) nomear, no minimo, um representante no Brasil, com poderes para praticar os atos
referentes ao seu investimento;

(b) nomear uma instituicdo financeira custodiante devidamente autorizada no Brasil
para o seu investimento;

(c) registrar-se como investidor ndo-residente junto a CVM; e
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(d) registrar seu investimento estrangeiro junto ao BACEN.

Ademais, o investidor que ingressa recursos no pais por meio dos mecanismos de investimento
previstos na Resolucao 2.689 devera ser registrado junto a Receita Federal pelo seu representante
legal no Pais.

Valores mobiliarios e outros ativos financeiros detidos por investidores nao-residentes, de acordo
com a Resolugao 2.689, precisam ser registrados ou mantidos em contas de depdsito ou sob
custodia de uma entidade devidamente licenciada pelo BACEN ou pela CVM.

PROCEDIMENTOS GERAIS PARA O INVESTIMENTO ESTRANGEIRO NO BRASIL

O investidor nao-residente que pretender operar como titular de conta para investir recursos no
pais ao amparo da Resolugado 2.689 deve solicitar registro junto a CVM, apresentando para tanto
0s seguintes documentos:

(a) formulario constante do anexo a Resolugao 2.689;

(b) contrato de representagao firmado com o representante no pais, conforme exigido
pela Resolugdao 2.689, sendo certo que tal representante nao precisa,
necessariamente, ser uma instituicao financeira;

(c) contrato de custddia de titulos e valores mobiliarios firmado entre o investidor nao-
residente e instituicdo autorizada pela CVM a prestar tal servico; e

(d) para cada investidor participante da conta, o formulario mencionado no item (a)
acima.

Anteriormente ao ingresso dos recursos no pais, devera o investidor nao-residente efetivar, por
meio de seu representante, o registro do investimento no BACEN, por meio do Registro
Declaratério Eletrénico — RDE/Portfdlio. Sujeitam-se ao RDE as aplicagdes, resgates, rendimentos,
ganhos de capital, transferéncias e outras movimentagbes decorrentes dos investimentos
efetuados nos termos da Resolugdo 2.689.

Para uma descrigdo dos principais aspectos tributarios relativos ao investimento no Fundo, vide

Secgao “Caracteristicas e Descricdo do Fundo — Regras de Tributagdo do Fundo e dos Quotistas do
Fundo” deste Prospecto.
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