AVISO AO MERCADO

DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS CLASSE B E CLASSE A DE PRIMEIRA EMISSAO DO

XP SPECIAL OPPORTUNITIES
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 43.120.744/0001-52

Classificagdo ANBIMA - Cédigo ART: Diversificado Tipo 3 Aﬁ\ﬂﬁffé&;ﬁéﬁ\o
Cédigo ISIN Classe A: BROBSXCTF009
Cédigo ISIN Classe B: BROB5XCTF017

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas ("CNPJ”) sob o n® 02.332.886/0001-44, na qualidade de institui¢do intermedidria lider (“Coordenador Lider”)
cotas classe A e classe B de primeira emisséo do XP Special Opportunities Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia,
inscrito no CNPJ sob 0 n° 43.120.744/0001-52 (“Primeira Emissdo” e “Fundo”, respectivamente), comunica ao mercado, por meio
deste aviso (“Aviso ao Mercado”), que o registro da Oferta foi requerido para a CVM em 06 de janeiro de 2022. A “Oferta” serd
composta por até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) cotas classe A e classe B (“Cotas Classe A” e “Cotas Classe B,
respectivamente, e, quando tratadas em conjunto “Cotas da Oferta”), em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo
definido), no valor total de até:

RS 834.000.000,00

(oitocentos e trinta e quatro milhoes de reais)

As Cotas da Oferta serdo subscritas pelo prego de subscrigdo de RS 1.000,00 (um mil reais), liquidos dos custos da Oferta
(“Prego de Subscrigdo”), o qual ndo considera o custo equivalente a RS 34,36 (trinta e quatro reais e trinta e seis centavos) por
Cota da Oferta subscrita, devido pelo investidor no ambito da Oferta, a ser pago juntamente com a Chamada de Capital Primaria,
o qual serd destinado para o pagamento da remuneragéo do Coordenador Lider e demais custos da Oferta (“Custo Unitario de
Distribui¢do”), cabendo ao Investidor, para cada subscrigdo e integralizagéo das Cotas da Oferta, investir o valor de RS 1.034,36
(mil e trinta e quatro reais e trinta e seis centavos) por Cota da Oferta, equivalente ao Prego de Subscrigéo acrescido do Custo
Unitério de Distribuigao.

0 Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM ao exercicio profissional de administragéo de carteiras de valores
mobilidrios (“Administradora”).

A gestdo do Fundo é realizada pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, e aderente ao Codigo ART, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob
0n° 16.789.525/0001-98 (“Gestor”).

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Avenida das Américas, n° 3.434,
bloco 07, sala 201, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de escrituragdo de cotas conforme Ato Declaratério CVM n° 11.485, de 27 de
dezembro de 2010, seréd a entidade responsavel pela prestagéo dos servigos de escrituragéo das Cotas da Oferta (“Escriturador”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo do Yavin Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia”, celebrado em 02 de agosto de 2021 pela Administradora.

0 “Ato do Administrador do Yavin Fundo de Investimento em Participacdo Multiestratégia”, datado de 06 de janeiro de 2022, que
foi devidamente arquivado na CVM em 06 de janeiro de 2022 e que, dentre outras deliberagdes, aprovou: (i) a alteragéo da
denominagdo do Fundo de “Yavin Fundo de Investimento em Participagdo Multiestratégia” para “XP Mezanino SS Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”; (i) a versdo priméria do regulamento do Fundo (“Regulamento”); (iii) a Primeira
Emissdo, a Oferta e o Prego de Subscrigéo (conforme definido abaixo); e (iv) a contratagédo de prestadores de servigos do Fundo
(“Instrumento de Primeira Alteragdo do Fundo”). Uma nova versdo do Regulamento (atualmente em vigor), determinadas
alteragdes nas caracterfsticas da Oferta (incluindo, mas n&o se limitando ao Custo Unitdrio de Distribuig&o), bem como uma nova
alteragéo da denominagao do Fundo de “XP Mezanino SS Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia” para “XP
Special Opportunities Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia’, foram aprovados por meio do “Ato Unico do
Administrador do XP Mezanino SS Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, datado de 08 de fevereiro de 2022,
que foi devidamente arquivado na CVM em 08 de fevereiro de 2022 (“Instrumento de Segunda Alteracao do Fundo” e, em conjunto
com o Instrumento de Primeira Alteragéo do Fundo, “Atos da Administradora”).

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado
a eles atribuido no prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”).
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1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta das Cotas Classe A tera como publico-alvo os Investidores Qualificados, que ndo estejam compreendidos na definigao
de Investidores Institucionais (conforme definido abaixo) e que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a
R$1.999.000,00 (um milhdo, novecentos e noventa e nove mil reais), sem considerar o Custo Unitério de Distribuigéo, que equivale
a quantidade méaxima de 1.999 (mil, novecentos e noventa e nove) Cotas (‘Investidores N&o Institucionais”’) e a Oferta das Cotas
Classe B terd como publico-alvo os Investidores Qualificados que se proponham a realizar investimentos no Fundo em valor igual
ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), sem considerar o Custo Unitario de Distribuigdo, que equivale a quantidade
minima de 2.000 (duas mil) Cotas (“Investidores Institucionais”). As Cotas da Oferta correspondem a fragdes ideais do Patriménio
Liquido, terdo forma nominativa e escritural. Todas as Cotas da Oferta terdo os mesmos direitos politicos e as amortizagdes de
Cotas da Oferta serdo sempre realizadas na proporgéo das Cotas da Oferta integralizadas.

Serd vedada, no ambito da Oferta, a subscrigéo de Cotas da Oferta por de entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC
e/ou regimes proprios de previdéncia social - RPPS, conforme definidos nos Artigos 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da
Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.

1.2. Autorizacoes
A Primeira Emissao, a Oferta e o Prego de Subscrigdo foram aprovados pelos Atos da Administradora.
1.3. Regime de Colocagdo

As Cotas da Oferta serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, conduzida pelo Coordenador Lider, na
qualidade de institui¢do intermediaria lider da Oferta, sob o regime de melhores esforgos, em condigdes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatdrios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 578 e na Instrugao
CVM 400.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo das Cotas da Oferta no exterior.
1.4. Quantidade de Cotas da Oferta e Prego de Subscrigao na Primeira Emissédo

O Montante Inicial da Oferta é de até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas da Oferta, perfazendo um montante de até
RS 834.000.000,00 (oitocentos e trinta e quatro milhdes de reais), sem considerar o Custo Unitario de Distribuigdo e as
Cotas Adicionais.

1.5. Sistema de Vasos Comunicantes

A Oferta serd composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe B realizadas em conjunto mediante a utilizagdo de mecanismo em
que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B € compensada da quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe B, respeitado o Montante Inicial da Oferta.

1.6. Preco de Subscrigdo na Primeira Emissao

0O Prego de Subscrigdo e integralizagdo de cada Cota da Oferta sera de RS 1.000,00 (mil reais), por Cota da Oferta, liquidos dos
custos da Oferta, ou seja, sem considerar o Custo Unitario de Distribuigdo por Cota da Oferta, cabendo ao Investidor, para cada
subscrigdo e integralizagdo das Cotas da Oferta da Primeira Emissao, investir o valor de RS 1.034,36 (mil e trinta e quatro reais e
setenta e trinta e seis centavos) por Cota da Oferta, equivalente ao Prego de Subscrigdo acrescido do Custo Unitério de Distribuig&o,
do Prospecto Preliminar.

1.7. Opgao de Lote Adicional

Nos termos do paragrafo 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertada podera
ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 166.800 (cento e sessenta e seis mil e oitocentas) Cotas Adicionais,
nas mesmas condi¢des das Cotas da Oferta inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, as quais poderéo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagéo
dos termos da emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos
de colocagdo. A Opgao de Lote Adicional podera ser exercida na Oferta Classe A como na Oferta Classe B, observado o Sistema
de Vasos Comunicantes.

1.8. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas da Oferta

As Cotas da Oferta sdo escriturais, nominativas, correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio liquido e sdo emitidas em Cotas
Classe A e Cotas Classe B.

As Cotas da Oferta serdo admitidas a negociagdo no mercado secunddrio junto a B3, observado que somente poderéo ser
negociadas na B3 Cotas integralizadas. Cada Cota da Oferta correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto na Instrugdo CVM 578.

1.9. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A

Os investidores que subscreverem Cotas Classe A no @mbito da Oferta estar&o sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas
de Capital, nos termos a serem estabelecidos nos respectivos Boletins de Subscrigdo e Compromissos de Investimento.

Os Cotistas Classe A subscreverdo e integralizardo cotas do Trend PE VIII Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Renda Fixa Simples, inscrito no CNPJ sob o n° 45.088.498/0001-24 (“Fundo DI") que permanecerdo irretratével e
irrevogavelmente vinculadas a obrigagdo de integralizagédo das Cotas Classe A subscritas, e outorgardo poderes para que o
Coordenador Lider por conta e ordem dos Cotistas Classe A no &mbito da subscrigdo de cotas do Fundo DI utilize os recursos
decorrentes do Fundo DI para efetuar tempestivamente as integralizagdes das Cotas Classe A em cada Chamada de Capital do
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Fundo. Assim, em caso de Chamada de Capital do Fundo relativamente as Cotas Classe A, o Coordenador Lider por conta e ordem
da respectiva emissédo das cotas do Fundo DI devera, em nome de cada Cotista Classe A da respectiva emissao, efetuar a
integralizagao da Chamada de Capital, nos termos e no prazo estipulados pela Chamada de Capital correspondente, utilizando
0s recursos recebidos pelo Cotista Classe A em sua conta detida junto ao Coordenador Lider por conta e ordem, decorrentes da
distribuicdo de rendimentos pelo Fundo DI ou amortizagdo ou resgate de cotas do Fundo DI. Referido envio de recursos pelo
Coordenador Lider por conta e ordem, em nome de cada Cotista Classe A, ocorrera de forma imediata e automatica, a cada
Chamada de Capital, ndo podendo o Cotista Classe A impedir, de qualquer forma, o atendimento das obrigagdes de integralizagao
das Cotas Classe A assumidas nos respectivos documentos de subscri¢éo.

1.10. Patriménio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O patrimonio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito para o funcionamento do Fundo é de
RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

1.11. Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizagao das Cotas Classe A.

Conforme mencionado no item 1.9 acima, os Investidores Nao Institucionais detentores de Cotas Classe A, ao aceitarem participar
da Oferta por meio do Pedido de Reserva, serdo convidados a outorgar procuragéo, consoante linguagem constante no Boletim
de Subscrigado, ao Coordenador Lider, para que este, por conta e ordem do Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas
do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo e integralizagdo das Cotas Classe A por
ele subscritas.

1.12. Distribuigao parcial e subscrigdo condicionada

Sera admitida a distribui¢ao parcial das Cotas da Oferta no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
400, sendo o0 Montante Minimo da Oferta no &mbito da Primeira Emissao equivalente a 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas
da Oferta, representando RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar o Custo Unitario de
Distribuigao, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Oferta de Primeira Emisséo que nédo forem efetivamente
subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora. Findo o prazo de subscrigdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Oferta sera cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizagdo de Cotas da Oferta e a Oferta seja cancelada, os valores depositados seréo integralmente devolvidos
aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, de acordo
com os Critérios de Restitui¢do de Valores.

Os Investidores da Oferta que desejarem subscrever Cotas da Oferta no Periodo de Colocagao, poderdo optar por condicionar
sua adeséo a Oferta a colocagéo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas da Oferta subscritas; ou (2)
uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas da Oferta efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da
Oferta originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas da Oferta objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Boletins de Subscri¢do
automaticamente cancelados. Para maiores informacgdes, vide “Suspensado e Cancelamento da Oferta” na pagina 50 do
Prospecto Preliminar.

EM CASO DE DISTRIBUIGAQ PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISIGAO DE
TODOS 0S VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA AQUISIGAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, VEJA
A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO
MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 61 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Para maiores informagdes sobre a destina¢do dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribui¢@o parcial das Cotas da Oferta,
veja a segao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 68 do Prospecto Preliminar.

1.13. Plano de distribui¢cdo

Observadas as disposigbes da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo de Cotas da Oferta,
conforme plano de distribuigdo adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33, da Instrugao CVM 400, o
qual leva em conta suas relagdes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e do
Coordenador Lider da Oferta, observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo
aos Investidores; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de
venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar, para leitura obrigatdria, e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

1.14. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
as Cotas da Oferta deverdo preencher o Pedido de Reserva ou ordem de investimento, indicando, dentre outras informacgdes a
quantidade de Cotas da Oferta que pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresenta-lo ao Coordenador Lider.

O Coordenador Lider somente atendera Pedidos de Reserva e ordens de investimento realizados por Investidores titulares de
conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.
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Recomenda-se aos Investidores interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva e ordens de investimento que (a) leiam
cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva - especialmente os procedimentos relativos a liquidagao
da Oferta -, 0 Regulamento e as informagdes constantes no Prospecto Preliminar - em especial os procedimentos relativos a
liguidagdo da Oferta e o disposto na segdo “6 -FATORES DE RISCO”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e
a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante o Coordenador Lider, antes de formalizar o seu Pedido de
Reserva, se esse, a seu exclusivo critério, exigird a manutengao de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta
e/ou mantida no Coordenador Lider, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com o Coordenador
Lider para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pelo Coordenador Lider para a realizagédo do
Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo de cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelo Coordenador Lider.

1.15. Assembleia de Conflito de Interesses

Apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a Administradora, conforme orientagdo do Gestor, convocaréd Assembleia Geral
de Cotistas a fim de deliberar sobre a autorizagdo para que o Gestor possa, investir em ativos em situagédo de potencial conflito
de interesses, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 578, desde que atendidas as seguintes condigdes:

(i) no caso de Sociedade Alvo do setor de ativos judiciais, o valor estimado dos investimentos totais a serem realizados pelo Fundo
serd limitado a R$100.000.000,000 (cem milhdes de reais), e os recursos de tais investimentos deverdo ser destinados ao
crescimento e expanséo da linha de negdcios da Sociedade Alvo; e

(i) no caso de Sociedade Alvo do setor de servigos financeiros, o valor estimado dos investimentos totais a ser realizado pelo
Fundo serd limitado a R$20.000.000,000 (vinte milhdes de reais).

Os investimentos descritos nos itens “(i)" e “(ii)” acima, por se tratarem de operagdes com partes relacionadas, sdo consideradas
situagdes de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 578. A realizagao dos investimentos
descritos nos itens “(i)" e “(ii)" dependera de aprovagdo de Cotistas representando, no minimo, maioria dos votos das Cotas
subscritas presentes.

Os Investidores que efetivamente subscreverem suas Cotas poderdo votar a favor, contra ou se abster de votar em relagdo a
possibilidade de realizagdo dos investimentos descritos nos itens “(i)" € “(ii)" acima, sendo que tal matéria sera colocada em pauta
no ambito da Assembleia Geral de Cotistas referida neste item. Para viabilizar o exercicio do direito de voto e observados os
requisitos do item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, os Investidores que assim desejarem poderao, de forma facultativa,
por meio digital, outorgar poderes especificos em favor de advogados do escritdrio Alves Ferreira & Mesquita Sociedade de
Advogados nos termos da procuragao referida no item 1.16 abaixo, para que vote em seu nome no ambito da Assembleia Geral
de Cotistas referida neste item, seja para aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relagdo a matéria em pauta.

Adicionalmente, se ndo aprovada a realizagdo dos investimentos descritos nos itens “(i)" e “(ii)” acima, a Administradora, em
comum acordo com o Gestor, podera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da eventual liquidagéo
do Fundo, sendo que, se aprovada, os recursos integralizados pelos Investidores serdao devolvidos, acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Subscri¢é&o, com dedugéo, se for
o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, nos termos do Prospecto Preliminar e do
Regulamento, o que podera afetar negativamente os Cotistas.

Para maiores informagdes acerca da ndo aprovagao das matérias da ordem do dia da Assembleia Geral de Cotistas referida neste
item, vide Fator de Risco “Risco de nédo aprovagao de conflito de interesses”, na pagina 58 do Prospecto Preliminar.

1.16. Procuragao de Conflito de Interesses

A procuragao de conflito de interesses referida no item 1.15 acima (i) seré dada sob a condi¢éo suspensiva, nos termos do artigo
125 do Cadigo Civil, de que o investidor se torne e mantenha a qualidade de Cotista do Fundo na data de realizagéo da Assembleia
Geral de Cotistas referida no item 1.20 acima; (i) se encontra anexa aos respectivos Pedidos de Reserva; e (iii) valida pelo prazo
de 12 (doze) meses a contar da data de assinatura ou até o encerramento da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 1.15
acima, o que ocorrer primeiro, sendo vedado o seu substabelecimento. Os procuradores constituidos nos termos da procuragéo
anexa aos respectivos Pedido de Reserva (advogados do escritdrio Alves Ferreira & Mesquita Sociedade de Advogados) ndo s&o
partes relacionadas do Gestor.

A outorga da procuragao de interesses referida no item 1.15 acima € facultativa e podera ser realizada, por meio digital, quando
da assinatura do Pedido de Reserva, observados os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Coordenador Lider.

Em que pese a disponibilizagdo da procuragao acima referida, a Administradora e o Gestor destacam a importancia da participagao
dos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas.

A outorga de poderes especificos por meio da procuragdo neste item, caso formalizada, poderd ser revogada e cancelada,
unilateralmente pelo respectivo Investidor, até o momento de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 1.15
acima, mediante (i) envio de correio eletrénico (e-mail) ao escritdrio Alves Ferreira & Mesquita Sociedade de Advogados com o
assunto “Revogacgéo de Procuragdo’ - (XP Special Opportunities FIP)" ao enderego: proxy@alfm.adv., com copia para Administradora,
no seguinte enderego eletronico: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br, ou, conforme aplicavel (ii) comparecimento pelo Cotista
a referida assembleia para exercicio do seu voto.

1.17. Inicio da Oferta, Periodo de Colocagao e Encerramento da Oferta

A distribuigéo publica primaria das Cotas da Oferta tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagao do
Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400. O Periodo de Colocag&o das Cotas da Oferta encerrar-se-a em até 6 (seis)
meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captagdo do Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualguer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso
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n&do venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagéo se
encerrara na data da divulgag@o do Anuncio de Encerramento. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o
resultado da Oferta mediante divulgagao de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrugdo CVM 400.

1.18. Subscricéo e integralizagdo de Cotas da Oferta
Subscrigao de Cotas da Oferta

A SUBSCRIGAO DAS COTAS DA OFERTA NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE ASSINATURA DO BOLETIM DE
SUBSCRIGAOQ, assinado pelo subscritor e autenticado pela Administradora, que especificaré as respectivas condicdes de subscrigdo
e integralizagdo das Cotas da Oferta, e do termo de ades&do ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das disposigdes do Regulamento, em especial daqueles referentes
a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco e a clausula compromissoéria, nos termos do Capitulo XVI do Regulamento.

O Boletim de Subscrigdo sera acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante o qual o Investidor obrigar-se-a a
integralizar o valor do Capital Comprometido nos termos e condigdes constantes no Compromisso de Investimento, observada
a previsdo de multa e juros legais em caso de atraso na integralizagdo das novas Cotas subscritas.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigédo quando da celebragédo do Pedido de Reserva ou da
ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de subscrigdo por meio do Boletim de Subscrigdo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas da Oferta que subscrever.
Integralizacao de Cotas da Oferta

A Administradora, consideradas as recomendagdes do Gestor, enviara notificagao de Chamadas de Capital para que os Cotistas
integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital Comprometido, dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data do envio da correspondéncia. Tal notificagdo de Chamada de Capital sera enviada pela Administradora aos
Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis do envio de orientagdo nesse sentido pelo Gestor.

As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional ou em titulos e valores mobilidrios, desde que aprovado pela
Administradora, conforme orientagdo do Gestor, na forma prevista no item 9.25 do Regulamento, de forma proporcional entre as
Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada Cotista, sem prejuizo do disposto nos itens 9.22 e
9.23 do Regulamento.

As Cotas da Oferta serdo integralizadas, mediante Chamadas de Capital, por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, exceto depdsito realizado
em cheque, ou, ainda, por meio dos sistemas do Sistema de Distribui¢do Primaria de Ativos/DDA, de acordo com os procedimentos
da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscrigdo e/ou Compromisso de Investimento. O comprovante de
transferéncia, desde que compensado, servird de comprovante de quitagdo e recibo de pagamento.

Além do montante de integralizagdo das Cotas da Oferta, os Investidores estarao sujeitos ao pagamento do Custo Unitario de
Distribuicdo. Os Cotistas Classe A e Cotistas Classe B deverao arcar com o Custo Unitdrio de Distribuicao equivalente a
RS 34,36 (trinta e quatro reais e trinta e seis centavos) por Cota da Oferta subscrita e devida no ambito da Oferta, a ser pago
juntamente com a Chamada de Capital Primaria, a ser realizada em até 30 (irinta) Dias Uteis da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, para que tais Cotistas Classe A e Cotistas Classe B aportem recursos no Fundo para a integralizagao parcial
das Cotas da Oferta subscritas e o pagamento de despesas e encargos relativos a Oferta, incluindo o pagamento do Custo
Unitario de Distribuigao.

Os Investidores N&o Institucionais detentores de Cotas Classe A, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva,
serdo convidados a outorgar procuragao, consoante linguagem constante no Boletim de Subscri¢do, ao Coordenador Lider, para
que este, por conta e ordem do Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do
Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo e integralizagao das Cotas da Oferta por ele subscritas.

1.19. Ambiente de negociag¢do das Cotas da Oferta

As Cotas serdo registradas para distribuigdo no mercado primario por meio do DDA, e no mercado secundario, no mercado de
bolsa, no Mddulo de Fundos - SF, ambos administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Cotas serao liquidadas
e custodiadas.

N&o obstante, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario até: (i) que estejam integralizadas;
(ii) o encerramento da Oferta; e (iii) que autorizagdo da B3 para o inicio da negociagéo das Cotas, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3, tenha sido obtida.

1.20. Classificagao de risco

A Oferta ndo contara com classificagéo de risco.

1.21. Condigdes da Oferta

A Oferta das Cotas da Oferta estard sujeita apenas as condigdes expressamente informadas no Prospecto Preliminar.
1.22. Alteragao das Circunstancias, Revogagao ou Modificagao da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizagéo para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
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Oferta. Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a
fim de melhorar seus termos e condigbes para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo da Oferta previamente estabelecida,
conforme disposto no pardgrafo 3° do Artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condi¢bes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da Oferta, conforme disposto
no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituigio de Valores.

Na hipdtese de modificagéo das condigdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, devera certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesdo
a Oferta (i) estéo cientes de que as condigdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas; e (ii) tém conhecimento
das novas condigdes. Adicionalmente, a Administradora, as expensas do Fundo, divulgara a modificagédo pelos mesmos meios
utilizados para a divulgagéo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores
que j4 tiverem aderido & Oferta sobre a referida modificacéo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacdo da Administradora, seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta, sendo presumida a
manutengdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de alteragdo ou modificagdo ou, ainda, de revogagéo
da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituigao integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Oferta,
conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao ou
corre¢gdo monetaria.

1.23. Suspenséo e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM:

i. podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigbes diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacéo da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

ii. deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.

0 prazo de suspenséo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada
da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado,
na hipétese de suspens&o, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicagdo. Todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado
a sua aceitagdo, na hipotese de suspenséo, conforme previsto acima, teréo direito a restituigdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas da Oferta, conforme disposto no paragrafo Unico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

1.24. Registro
A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400.
1.25. Inadequacéo do Investimento no Fundo

0 INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO NA FORMA
PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, SEM PREJUIZO DO DISPOSTO NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO
REGULAMENTO ACERCA DA JANELA DE LIQUIDEZ, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAO CONSTITUIDOS
SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM O RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

1.26. Fatores de Risco

0S INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA DEVERAO LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, PARA UMA DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRIGAO E A AQUISIGAO DE COTAS DA OFERTA QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. Forma de Condominio

O Fundo € um fundo de investimento em participagdes e, portanto, constituido sob a forma de condominio fechado, o que significa
que as Cotas nao poderdo ser objeto de resgate antes do fim do Prazo de Duragéo.

2.2. Regras Aplicaveis

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Caodigo Civil e na Instrugao
CVM 578, bem como nas demais disposigoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.
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2.3. Classificagdo Codigo ART

Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o qual ndo se encontra mais em vigor, o Fundo era classificado como
diversificado Tipo 3. A classificagdo do Fundo nos termos do Cédigo ART sera definida uma vez que a diretoria da ANBIMA
regulamente as regras e procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de investimento em participacgéo (FIP). A
alteragao da classificagao do Fundo ndo exigira aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

2.4. Prazo de Duragao

O Fundo tem Prazo de Durag&o de até 06 (seis) anos contados a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo,
podendo ser prorrogado mediante deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

2.5. Administracéo, Gestao e Prestacédo de Servigos

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, e inscrita no CNPJ sob o n®
02.332.886/0001-04, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrag@o de carteira de valores mobiliarios
conforme Ato Declaratorio n® 10.460, de 26 de junho de 2009 XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. e gerido pela XP Vista Asset Management Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 12.794,
de 21 de janeiro de 2013, e aderente ao Codigo ART, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob 0 n® 16.789.525/0001-98. As
atividades de escrituragéo, controle, processamento e os servigos de custddia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros do Fundo serdo desempenhados pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
ou por terceiros devidamente habilitados contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A distribuigao de Cotas do Fundo
podera ser realizada por entidades integrantes do sistema de distribuigdo contratadas pela Administradora em nome do Fundo.
Os servigos de auditoria serdo prestados ao Fundo por auditores independentes devidamente autorizados pela CVM para o
exercicio dessa atividade.

2.6. Publico-Alvo do Fundo

As Cotas do Fundo séo direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo do Fundo, ou seja, para as pessoas fisicas, juridicas e
fundos de investimento, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagao, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagéo em Cotas do Fundo e busquem
retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes
de que o investimento em Cotas do Fundo néo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de as negociagbes das Cotas no mercado secundério serem pequenas ou inexistentes; (c) sejam considerados
Investidores Qualificados, observado que no ambito de ofertas publicas de Cotas realizadas nos termos da Instrugdo CVM 476,
somente poderdo subscrever Cotas os investidores que sejam considerados investidores profissionais, nos termos do Artigo 11
da Resolugdo CVM 30, observadas regras especificas de cada oferta de Cotas e as regras de investimento inicial aplicaveis a cada
classe de Cotas. E admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora, do Coordenador Lider, do Gestor, bem
como de seus respectivos socios, diretores, empregados, sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam
sob controle comum. A Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC e/ou a regimes proprios
de previdéncia social - RPPS, conforme definidos nos artigos 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de
24 de agosto de 2011, conforme alterada.

2.7. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas mediante a aplicagéo de seus recursos de acordo
com a Politica de Investimento, conforme descrita no item 2.8 abaixo.

2.8. Politica de Investimento

0 Fundo deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio liquido em agdes, debéntures simples, debéntures
conversiveis, bonus de subscrigao, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes, bem como titulos
e valores mobilidrios representativos ou conversiveis em participagdo de emisséo das Sociedades Alvo, sejam elas constituidas
como companhias, abertas ou fechadas, ou sociedades limitadas, e cotas de outros fundos de investimentos em participagdes,
além de poder realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas companhias abertas ou fechadas que compdem sua
carteira de Sociedades Investidas, de acordo com os termos do item 3.7 do Regulamento.

O Fundo poderd investir até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em Sociedades Alvo no exterior, nos termos do Artigo
12 da Instrugdo CVM 578. O investimento em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas no exterior pode ser realizado pelo Fundo,
de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma ou
natureza juridica.

0 Fundo pode investir em cotas de outros fundos de investimento em participagdes ou em cotas de fundos de a¢des - mercado

de acesso para fins de atendimento ao limite minimo de 90% (noventa por cento) referido acima, ficando vedada a aplicagdo em

cotas de fundo de investimento em participagdes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo. O investimento em cotas de

fundos de investimento em participagoes classificados na categoria “Multiestratégia” e que tenham em sua denominagao o sufixo
“Investimento no Exterior” deve observar o limite de 20% previsto acima.
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O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento de capital e outros ativos que ndo sejam agdes,
debéntures conversiveis em ac¢des e bonus de subscrigdo, nos termos do §4° do Artigo 2° da Lei 11.312 e do §1° do Artigo 11 da
Instrugdo CVM 578, estd limitado a, de forma agregada, 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido.

0 investimento do Fundo em sociedades limitadas observara o disposto no Artigo 15 da Instrugdo CVM 578, inclusive quanto ao
limite de receita bruta anual da investida e as disposigdes transitérias em caso de extrapolagdo desse limite.

Os valores mobilidrios objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer (i) de emissdes primarias, publicas ou privadas; ou
(ii) de negociagdes no mercado secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperagdo ou reestruturagéo
societarias.

O Fundo poderd aplicar até 20% (vinte por cento) do seu Capital Comprometido em titulos e valores mobilidrios de emissdo
e/ou coobrigagdo de uma mesma Sociedade Alvo, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, limite este que devera ser verificado no momento da
realizagéo de cada investimento, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificagdo ou manutengéo do referido limite de
concentragdo durante o decorrer do Prazo de Duragao.

Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios
de Sociedades Alvo nas quais participem (i) a Administradora, o Gestor, os membros de comités ou conselhos eventualmente
criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do patriménio do Fundo, seus
sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; (i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagao financeira da operagéo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo
de agente de colocagao, coordenagédo ou garantidor da emissao; ou (b) fagam parte da diretoria, de conselhos de administragéo,
consultivo ou fiscal da sociedade emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

2.9. Coinvestimento

Nos termos do item 3.29 do Regulamento, os investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderéao
ser realizados em regime de Coinvestimento. As oportunidades de Coinvestimento poderdo ser oferecidas através (i) da aquisigdo
de cotas ou participagdo em outros veiculos de investimento indicados pelo Gestor; ou (ii) de investimentos pelos coinvestidores
nas proprias Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. O Gestor definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor do
Coinvestimento que serd oferecido, bem como as regras aplicaveis a cada Coinvestimento, observadas as regras e requisitos
previstos nos itens 3.30, 3.31 e 3.32 do Regulamento.

2.10. Caracteristicas das Cotas

As Cotas do Fundo apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) sdo escriturais, nominativas, correspondem a fragdes
ideais de seu patriménio liquido; (ii) serdo emitidas em 3 (trés) classes de Cotas distintas, sendo elas: (a) Cotas Classe A;
(b) Cotas Classe B; e (c) Cotas Classe C; (iii) a cada Cota correspondera a um voto na Assembleia Geral de Cotistas; (iv) ndo séo
resgataveis; e (v) observadas as disposigdes constantes do Regulamento, seréo registradas para distribuigdo, no mercado primario
por meio do DDA, e, admitidas a negociagdo no mercado secundario de bolsa de valores, no Modulo de Fundos - SF, operacionalizado
pela B3, observado que somente poderéo ser negociadas Cotas integralizadas.

2.11. Registro para Distribuigao e Negociagao das Cotas e Negociagdo no Mercado Secundario

As Cotas serdo registradas para distribuigdo no mercado primario por meio do DDA, e no mercado secunddrio, no mercado de
bolsa, no Médulo de Fundos - SF, ambos administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Cotas serao liquidadas
e custodiadas.

N&o obstante, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario até: (i) que estejam integralizadas;
(ii) o encerramento da Oferta; e (iii) que autorizagédo da B3 para o inicio da negociagdo das Cotas, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3, tenha sido obtida.

2.12 Capital Autorizado e Emissdes Subsequentes de Cotas

O Fundo tera um Capital Autorizado de RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) podendo, portanto, a critério exclusivo do
Gestor, emitir Novas Cotas de quaisquer classes, até o referido limite, independentemente da aprovagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, por meio de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 400 ou da Instrugdo CVM 476, ou por meio de oferta privada,
observada a regulamentacgéao aplicavel. As Novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissoes, a critério do Gestor,
e 0 saldo eventualmente néo colocado em uma determinada emissao, apesar de ser cancelado ao final da oferta, recompord o
Capital Autorizado ainda ndo consumido.

0 preco de emisséo das Novas Cotas serd fixado a critério do Gestor com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a
partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento
de aprovagdo da nova emiss&o; (i) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das Novas Cotas seja superior
ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova emissao; (iii) na soma do valor de aquisigdo dos ativos detidos pelo Fundo,
ou no valor unitario da Ultima emissdo de Cotas, em ambos os casos corrigido pela variagdo do IPCA acrescida de 8% (oito por
cento) ao ano; ou (iv) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em laudo de avaliagdo preparado
especificamente para fins da nova emisséo, por terceiros independentes contratados de comum acordo pela Administradora e
pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugao CVM 579, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Nos demais casos, o prego
de emisséo das Novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendagado do Gestor.

As emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas,
que indicaréd todas as condi¢des da oferta, incluindo se a emissao serd realizada como oferta publica ou privada, nos termos do
Regulamento. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes, conforme sua
respectiva Classe.
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Tendo em vista o disposto acima, apds a Primeira Emissdo poderdo ser emitidas Novas Cotas de quaisquer classes, incluindo
Cotas Classe C, sem necessidade de aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que respeitado o limite do Capital
Autorizado. A emissao de Cotas Classe C realizada apos a emissao de Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da Primeira Emisséo
de Cotas do Fundo néo dara aos respectivos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B direito de preferéncia para a subscrigao de
tais Cotas Classe C.

2.13. Direito de Preferéncia

Serd assegurado aos Cotistas do Fundo direito de preferéncia para a subscrigdo de Novas Cotas com relagdo a sua respectiva
classe de Cotas, em proporgdo a participagdo de cada Cotista no Capital Comprometido da sua respectiva classe de Cotas do
Fundos, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros. O direito de preferéncia deve ser exercido dentro do prazo de 05
(cinco) Dias Uteis contados da data da notificagdo recebida da Administradora a respeito da emissao de Novas Cotas. Os Cotistas
que optarem por exercer tal direito de preferéncia poderdo comunicar, através da respectiva manifestagao de exercicio, o interesse
em subscrever as sobras (caso aplicavel), observada a proporgdo das participagdes dos Cotistas subscritores no Capital
Comprometido da sua respectiva classe de Cotas do Fundo. Somente apés concluido o direito de subscrigdo das sobras, poderdo
eventuais Cotas que nao tenham sido subscritas por Cotistas do Fundo ser destinadas a colocagao ou distribuigao para terceiros.
O Cotista que vier a exercer o seu direito de preferéncia, nos termos deste item 3.12 e item 9.15 do Regulamento, devera receber
Cotas da mesma classe de Cotas anteriormente detidas. Caso um Cotista seja detentor de Cotas de mais de uma classe de Cotas,
o exercicio do direito de preferéncia resultard no recebimento de Novas Cotas das mesmas classes e na mesma proporgéo das
Cotas anteriormente detidas. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas deverd observar os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3, se for o caso.

2.14. Taxa de Administragao e Taxa de Gestao
O Fundo pagara a Taxa de Administragdo a Administradora e a Taxa de Gestéo ao Gestor.

2.14.1 Remuneragao da Administradora

Pela prestagao dos servigos de administragéo da carteira do Fundo, conforme previstos no item 5.3 do Regulamento, o Fundo
pagara a Administradora a Taxa de Administragéo, nos percentuais indicados abaixo, incidentes sobre o Patriménio Liquido do
Fundo:

Servigos Patrimoénio Liquido do Fundo Percentual da Remuneragao
Até RS 250.000.000,00 0,15% ao ano
Administracao, custédia e controladoria Igual
ou acima de RS 250.000.000,01 0,10% ao ano
e R$500.000.000,00
Escrituragao Igual ou acima de RS 500.000.000,01 0,06% ao ano

N&o obstante o disposto na tabela acima, o valor minimo mensal da Taxa de Administrag&o sera de RS 20.000,00 (vinte mil reais).
Os valores minimos e maximos estipulados seréo reajustados pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira integralizagdo
de Cotas do Fundo, considerado para tanto o IPCA divulgado no primeiro més imediatamente anterior a cada data de pagamento.

2.14.2. Remuneracgéo do Gestor

Adicionalmente a Taxa de Administragdo devida a Administradora, o Gestor fard jus ao recebimento da Taxa de Gestdo devida
pelos Cotistas, calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na seguinte forma: (i) durante o Periodo de
Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido; e (ii) apds o
Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido do Fundo.
A Taxa de Gestéo sera paga diretamente pelo Fundo ao Gestor.

2.14.3. Remuneragao do Custodiante

O Custodiante recebera pelos servigos de custddia, controladoria, tesouraria, escrituragao, a taxa de custddia a ser cobrada do
Fundo, jd incluida na Taxa de Administragéo, correspondente a (i) 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimoénio
liquido do Fundo até RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano,
sobre o patrimonio liquido do Fundo entre R$ 250.000.000,01 (duzentos e cinquenta milhdes de reais e um centavo) e
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iii) 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o patriménio liquido do
Fundo igual ou acima de RS 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo), observado o valor minimo de RS 7.500,00
(sete mil e quinhentos reais) mensais, ja incluido no valor minimo de R$20.000,00 (vinte mil reais) da Taxa de Administragéo,
reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira integralizagéo de Cotas, considerado para tanto o IPCA divulgado
no primeiro més imediatamente anterior a cada data de pagamento.

2.14.4. Periodicidade da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestédo

A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gest&o serdo calculadas a base de 1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos),
devendo ser provisionadas diariamente como despesa do Fundo e pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, com os proprios recursos da carteira do Fundo.

2.15. Amortizagdes e Taxa de Performance
2.15.1. Amortizagoes

A Administradora poderd, a qualquer tempo durante o Prazo de Duragéo, considerando as recomendacgdes do Gestor, realizar
amortizagdes das Cotas do Fundo, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem
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redugao do numero de Cotas emitidas, observado que o Cotista inadimplente podera ter a amortizagao a que fizer jus compensada
com os débitos existentes com o Fundo, até o limite de seus débitos. A amortizagao de Cotas poderg, a critério do Gestor, se dar
em moeda corrente nacional ou em titulos e valores mobilidrios, neste Ultimo caso pelos respectivos valores de avaliagao do ativo
na carteira do Fundo.

2.15.2. Taxa de Performance

O Gestor fard jus a Taxa de Performance a ser paga pelos Cotistas, calculada individualmente sobre o resultado de cada aplicagdo
realizada pelo Cotista (método do passivo), que passaré a ser devida somente apos tais Cotistas terem recebido, a titulo de
amortizagdo de suas Cotas, a Rentabilidade Preferencial, devendo ser observadas cumulativamente, as condigdes estabelecidas
no item 2.14.2.7 abaixo.

2.15.2.1. Catch Up - Pagamento Prioritario

Apds o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento) de todo e qualquer resultado, deduzidas as despesas e
encargos do Fundo, serd destinado exclusivamente ao Pagamento Prioritdrio da Taxa de Performance. O Pagamento Prioritdrio
serd limitado ao montante suficiente para que a remuneragéo recebida pelo Gestor seja equivalente a 20% (vinte por cento) da
soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida; e (ii) do proprio valor pago ao Gestor até o momento do célculo a titulo de
Pagamento Prioritario. Apds atingido o limite do Pagamento Prioritdrio mencionado acima, 80% (oitenta por cento) do valor
disponivel para distribui¢éo, deduzidas as despesas e encargos do Fundo, devera ser destinado a amortizagéo de Cotas, e 20%
(vinte por cento) do valor disponivel para distribuicdo devera ser destinado ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE
PREFERENCIAL PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO
GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

2.16. Taxas de Ingresso e Saida

O Fundo nao cobrara de seus Cotistas taxa de ingresso e/ou taxa de saida, sem prejuizo da cobranga do Custo de Distribuigao
no dmbito da Oferta, do Prospecto Preliminar.

2.17. Conflito de Interesses

O Fundo podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses. A aprovagdo dos atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o Fundo, de um lado, e a Administradora, Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado (ficando impedidos de votar
na Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no eventual conflito), ficara sujeita a deliberag&o favoravel da maioria
das Cotas subscritas. Da mesma forma, estdo sujeitas a deliberagédo favordvel da maioria das Cotas subscritas, (A) a aplicagéo
de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de Sociedades Alvo nas quais participem (i) a Administradora, o Gestor, 0s
membros de comités ou conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) ou mais do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagado financeira da operagdo de emisséo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagéo, coordenagédo ou garantidor da emiss&o; ou (b) fagam parte
da diretoria, de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da sociedade emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos
pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo; e (B) a realizagéo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) da letra (A) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados e ou geridos pela Administradora ou pelo Gestor.

0O disposto acima né&o se aplica quando a Administradora ou Gestor do Fundo atuar: (i) como administrador ou gestor de fundos
investidos ou na condigéo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestédo de caixa e liquidez do Fundo;
(ii) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo
que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

2.18. Arbitragem

Toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre os Cotistas, a Administradora e o Gestor relacionadas ou oriundas,
em especial, da aplicagéo, validade, eficacia, interpretagéo e violagdo das disposigdes contidas no Regulamento e nas normas
aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes, serdo resolvidas por meio de arbitragem, observado o disposto no
Capitulo XVI do Regulamento, observado que os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se
a Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do Fundo, de Sociedades Alvo ou de
Sociedades Investidas.

A publicagao de informagoes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da Administradora na rede mundial de computadores
e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que
as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagéo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.
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3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Administradora: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

3.2. Custodiante e Escriturador: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

3.3. Gestor: XP Vista Asset Management Ltda.

3.4. Coordenador Lider da Oferta: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

3.5. Auditor Independente: Ernst & Young Auditores Independentes

4. CRONOGRAMA INDICATIVO DE ETAPAS DA OFERTA

Ordem Eventos Data Prevista
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 06/01/2022
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 04/02/2022
3 Protocolo de Cumprimento de Exigéncias 09/02/2022

Disponibilizagado do Aviso ao Mercado

4 Disponibilizagao do Prospecto Preliminar vz
5 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais Investidores 09/02/2022
6 Inicio do Periodo de Reserva 16/02/2022
7 Oficio de Vicios Sanaveis 23/02/2022
8 Cumprimento dos Vicios Sandveis 24/02/2022
9 Registro da Oferta pela CVM 14/03/2022
10 Encerramento do Periodo de Reserva 14/03/2022
e e
12 Data do Procedimento de Alocagéo 15/03/2022
13 Data da Liquidagao 22/03/2022®
14 Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 23/05/2022
15 Inicio de negociagao das Cotas da Oferta ApGs 0 encerramento da

Oferta e autorizagao da B3

" As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensoes, prorrogagées, antecipagoes e atrasos, sem aviso prévio,
a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como Modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou
modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, do Gestor e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagéo do
Aviso ao Mercado e do Antncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Data de liquidagéo das cotas do Fundo DI pelos investidores das Cotas Classe A.

5. OUTRAS INFORMACOES

5.1. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas da Oferta. Os
Investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deveréo dirigir-se
as paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do Coordenador Lider e/ou da CVM, a seguir indicadas:

I. do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica’; acessar
“XP Special Opportunities Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”; e entéo, clicar em “Prospecto Preliminar);

Il. da Administradora: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste website, selecionar o Fundo e;
entéo, clicar em “Prospecto Preliminar);

lll. da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicé@o’, em seguida em “Ofertas em Analise’, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “XP Special Opportunities Fundo
de Investimento em Participagdes Multiestratégia’, e, entdo, selecionar o Prospecto Preliminar); e
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IV. da B3: da B3: www.b3.com.br. Para acessar o Prospecto Preliminar, (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois
clicar "Solugéo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas publicas de renda varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamentc”,
depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “XP Special Opportunities Fundo de Investimentos em Participa¢des Multiestratégia
- 13 Emisséo” e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”).

5.2. Datas estimadas e Locais de Divulgagao da Distribuigao

As datas estimadas da distribuigdo encontram-se descritas no cronograma indicado no item 4 acima, sendo os documentos de
aviso da distribuigdo divulgados na pagina da rede mundial de computadores do Coordenador Lider e da Administradora.

5.3. Divulgagao dos Antncios de Inicio e Anincio de Encerramento de Distribuicdao

Os Anuncios de Inicio e Anuncio de Encerramento de Distribuigdo relacionados a Oferta seréo divulgados nos seguintes meios
de comunicagéo:

. Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste Website, selecionar o Fundo e; ent&o, clicar em
"Aviso ao Mercado’, "Anuncio de Inicio’, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’, “Antincio de Encerramento” ou na
opgéo desejada).

. Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “XP Special
Opportunities Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia”; e entéo, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de
Inicio’, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’, “Anuncio de Encerramento” ou na opgéo desejada).

. CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado
do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado
de S&o Paulo, bem como na seguinte pdgina: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em

“Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuigao’, em seguida em “Ofertas em Andlise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
clicar em “XP Special Opportunities Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, e, entdo, localizar o documento
desejado).

. B3

Na sede da B3, situada na Praga Antonio Prado, n° 48, Sdo Paulo - SP, na seguinte pagina Website: www.b3.com.br
(Para acessar o Prospecto Preliminar, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas publicas de renda varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e
depois selecionar “XP Special Opportunities Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia - 12 Emissao’ e, entao,
localizar o “Prospecto Preliminar” ou o documento desejado).

Esta verséo do Aviso ao Mercado substituiu a minuta do Aviso ao Mercado divulgado na manha do dia 09 de fevereiro de 2022 e
deve ser considerada, pelos Investidores, para analise dos termos e condigdes da Oferta

S&o Paulo, 09 de fevereiro de 2022

COORDENADOR LIDER
)
GESTOR ADMINISTRADOR
¢ asset ¢ administracao
» ® fiducidria
o management o
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