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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Programa de Formador de Mercado para Cash Equities.

A B3 informa o langamento do Programa de Formador de Mercado para Cash
Equities (Programa), para atuacdo em acoes, ETFs e BDRs (ativos) relacionados

nos Anexos deste Oficio Circular.
Procedimento de selecéo

As instituicbes interessadas em participar deste Programa deverdo solicitar
credenciamento, mediante envio do modelo de Manifestacdo de Interesse
devidamente preenchido com suas informacdes pessoais e a indicacdo dos
ativos com 0s quais pretende atuar, para o] e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br, no prazo definido neste Oficio Circular.

O modelo de Manifestacdo de Interesse esta disponivel em www.b3.com.br,

Produtos e Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona,

Contratos, A vista.

Apés o recebimento da Manifestacdo de Interesse, a B3 realizara a alocacdo das
instituicdes selecionadas para cada um dos ativos indicados em sua respectiva
manifestacdo, respeitando o numero de vagas oferecidas, e divulgard as

instituicdes selecionadas para cada ativo.
Serdo credenciadas:
e até 2 (duas) instituicbes para cada acao integrante do Grupo A,

e até 3 (trés) instituicdes para cada acéo integrante do Grupo B e para cada

ativo integrante dos grupos de ETFs e de BDRs.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Caso as solicitagdes de credenciamento excedam o numero de vagas oferecidas
para cada ativo, ficardo a exclusivo critério da B3 a selecdo das instituicbes que
serdo credenciadas, bem como os ativos alocados para cada instituicdo, dentre
agueles constantes em sua Manifestacdo de Interesse, no intuito de maximizar

0 numero de Formadores de Mercado credenciados neste Programa.
Procedimento para credenciamento

As instituicbes selecionadas deverdo formalizar o credenciamento nos ativos
mediante assinatura do Termo de Credenciamento, no prazo definido neste

Oficio Circular.

As orientacdes sobre o procedimento para envio do Termo de Credenciamento
estédo descritas no Guia de Procedimentos para Credenciamento de Formadores

de Mercado (Guia de Credenciamento), disponivel em www.b3.com.br, Produtos

e Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona,

Credenciamento.

Caso a instituicdo selecionada ainda nédo tenha celebrado o Contrato Master com
a B3, deverd seguir os procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de

Credenciamento.

Para o credenciamento neste Programa, ha modelo de Termo de

Credenciamento especifico, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos,

Negociacéo, Formador de mercado, Como funciona, Contratos, A vista.
Parametros de atuacéao

Os Formadores de Mercado deverao realizar ofertas de compra e de venda,
respeitando os parametros de atuacao (Parametros) definidos nos Anexos deste

Oficio Circular.
Ressalta-se que, para todos os ativos, o periodo de atuacdo durante a sessao
de negociacao é de 80%.

Os Parametros dispostos neste Oficio Circular ndo se aplicam aos Formadores

de Mercado contratados pelos emissores dos ativos-objeto de sua atuacéo, que

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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deverdo seguir os Parametros determinados em seus respectivos contratos de
prestacao de servicos.

Grupos de ativos

As acoes elegiveis a este Programa estdo divididas em dois grupos: Grupo A e

Grupo B.

Para cada 5 (cinco) acdes do Grupo B em que a instituicdo realizar o

credenciamento, podera se credenciar em 1 (uma) acédo do Grupo A.

A manutencdo do credenciamento como Formador de Mercado das acdes do
Grupo A estara condicionada a sua atuacao nas acfes do Grupo B durante todo

o periodo do Programa.

O credenciamento em ac¢fes do Grupo B, ETFs e BDRs ndo dependera do

credenciamento em outros ativos.

Prazos
. Divulgacéo dos :
EUV'O daN Formadores de Envio do Termo Cadastro das Inicio da Término
Manifestagao de = .
Mercado ; contas atuacéo do vinculo
de Interesse . Credenciamento
selecionados
Até )
10/09/2018 12/09/2018 Até 21/09/2018 28/09/2018 15/10/2018 14/10/2019

A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitagbes de credenciamento

realizadas apdés os prazos indicados neste Oficio Circular.
Avaliacdo de performance

Apés decorridos 6 (seis) meses do inicio de sua atuagédo neste Programa, a B3
podera realizar a avaliacdo da performance do Formador de Mercado para
comparacao da quantidade, por ele negociada, de cada ativo em que esteja
credenciado em relacdo a quantidade total negociada com o mesmo ativo no

periodo de sua atuacéo.

e AcOes do Grupo A: caso a participagao do Formador de Mercado seja
inferior a 5% da quantidade negociada total do ativo no periodo, a B3

podera substituir a instituicdo por outra interessada no ativo em questéao.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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E importante ressaltar que para esses ativos ha requerimentos adicionais
de performance relacionados a quantidade negociada das a¢cées em que
o Formador de Mercado esteja credenciado, conforme o Oficio Circular
061/2015-DP, de 30/06/2018;

e Acbes do Grupo B, ETFs e BDRs: caso a participacdo da instituicao
credenciada seja inferior a 5% da quantidade negociada total do ativo no
periodo, a B3 podera substituir a instituicdo por outra interessada no ativo

em questao.
Descredenciamento

No caso de descredenciamento de Formadores de Mercado credenciados nos
ativos integrantes deste Programa, a B3 podera selecionar outras instituicdes
interessadas para atuar nesses ativos, em substituicdo ao Formador de Mercado
descredenciado.

Os credenciamentos e descredenciamentos de Formadores de Mercado serao
sempre divulgados aos participantes pelos meios usuais de comunicacéo

utilizados pela B3.
Periodo de teste

Os Formadores de Mercado poderao usufruir dos beneficios especificados neste
Oficio Circular, sem observar os Parametros, por até 10 (dez) dias Uteis anteriores
ao inicio de sua atuacdo obrigatoria, para que possam realizar os testes de
conectividade, de sesséo e de roteamento de ordens, bem como as configuracdes
tecnoldgicas necessarias. Apos o periodo de teste, a atuacdo dos Formadores de

Mercado sera monitorada pela B3.
Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os Formadores de Mercado poderé&o ter seu credenciamento neste Programa
cancelado se descumprirem, por mais de 12 (doze) vezes, os Parametros e/ou
as obrigacdes dispostas neste Oficio Circular, no Contrato Master e no Termo
de Credenciamento de modo injustificado ou com justificativas ndo aceitas pela
B3.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Prazo minimo de atuacgéo

Caso os Formadores de Mercado desistam do processo de credenciamento
antes do inicio de sua atuacdo neste Programa, estardo dispensados de cumprir
0 prazo minimo de atuacao de 30 dias, estabelecido no Oficio Circular 109/2015-
DP, de 08/10/2015. Quando a desisténcia ocorrer apds o inicio da atuacao, 0s
Formadores de Mercado deverdo cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de

30 (trinta) dias, para que o descredenciamento seja comunicado ao mercado.
Beneficios

As instituicBes credenciadas para atuacao nas acdes e nos ETFs elegiveis ao
Programa fardo jus aos beneficios constantes nas Politicas de Tarifacéo
divulgadas no Oficio Circular 061/2015-DP, de 30/06/2015, considerando o
primeiro critério de isencdo para o Grupo A e o segundo critério de isencéo para
o Grupo B, no caso das ac¢6es, e no Oficio Circular 021/2017-DP, de 27/03/2017,
no caso dos ETFs. As instituicdes credenciadas para atuagcdo em BDRs terdo
direito a isencao de taxas referentes as operacdes de compra e venda dos BDRs
em que sdo credenciadas. Para usufruir dos beneficios deste Programa, o

Formador de Mercado devera indicar uma Unica conta de liquidacéo.

Destaca-se que o fluxo de mensagens, os negdcios e o volume gerados pelos
Formadores de Mercado ndo serdo considerados para fins da Politica de
Controle de Mensagens de Negociacdo, conforme disposto nos Oficios
Circulares 039/2013-DP, de 27/05/2013, e 050/2013-DP, de 30/07/2013.

Disposicdes gerais

Os Formadores de Mercado nao possuem exclusividade de atuagdo para os
ativos em que estejam credenciados. Portanto, as companhias emissoras dos

ativos poderéo, a seu exclusivo critério, contratar um Formado de Mercado.

Os Formadores de Mercado de BDRs ja credenciados quando da publicacdo
deste Oficio Circular ndo precisarao solicitar novo credenciamento para os ativos

em que atuam, mas deverdo submeter-se as regras constantes neste Programa.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Os Formadores de Mercado ndo possuem qualquer obrigacdo ou vinculo com a
companhia emissora dos ativos de sua atuacéo, respondendo somente pelas
obrigac@es previstas nas normas e nos regulamentos da Comissdo de Valores

Mobiliarios e da B3, que disciplinam essa atividade.

A B3 podera, a qualquer momento, incluir novos ativos neste Programa e aceitar

o credenciamento de instituicdes interessadas.

Os casos omissos em relacdo a este processo de credenciamento e a este

Programa serao resolvidos pela B3.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Vice-Presidéncia de
Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-4218/4042/4616 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

José Ribeiro de Andrade Cicero Augusto Vieira Neto
Vice-Presidente de Produtos Vice-Presidente de Operacodes,
e Clientes Clearing e Depositéaria
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 6
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Parametros Minimos de Atuacao — A¢cdes Elegiveis ao Programa

Grupo A
Ativo Spread maximo Quantidade minima
ABEV3 0,25% 25.000
BBSE3 0,50% 9.000
BRFS3 0,75% 18.000
CIEL3 1,00% 30.000
FIBR3 0,50% 4.000
GOAU4 0,75% 45.000
RAIL3 0,75% 22.000
UGPA3 0,50% 5.000
USIM5 0,75% 60.000
Grupo B

Ativo Spread maximo Quantidade minima
ALPA4 1,50% 8.000
AZUL4 1,25% 4.000
BBDC3 0,50% 4.000
BPAC11 1,50% 5.000
BRAP4 1,00% 6.000
BRDT3 1,00% 10.000
BRML3 0,75% 20.000
BRPR3 1,50% 10.000
BRSR6 1,00% 6.000
BTOW3 0,75% 4.000
CESP6 1,00% 4.000
CMIG4 0,75% 28.000
CPLE3 2,00% 3.000
CPRE3 2,00% 3.000
CSAN3 0,50% 3.000
CSNA3 0,75% 41.000
ELET3 1,00% 14.000
ELET6 1,00% 6.000
EMBR3 0,50% 9.000

O teor deste documento confere
com o original assinado,

disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Ativo Spread maximo Quantidade minima
ENGI11 1,50% 3.000
GFSA3 1,50% 8.000
GNDI3 1,50% 4.000
GOLL4 0,75% 7.000
HAPV3 1,25% 3.000
HGTX3 1,00% 6.000
KLBN11 0,50% 5.000
LAME3 1,50% 5.000
MRFG3 1,25% 13.000
MRVE3 0,50% 8.000
ODPV3 1,50% 7.000
PARD3 1,50% 4.000
PCAR4 0,50% 3.000
POMOA4 1,75% 30.000
RAPT4 1,50% 16.000

RENT3 0,75% 8.000
RNEW11 2,00% 2.000
SAPR11 0,75% 2.000
SAPR4 1,25% 8.000
SBSP3 0,50% 4.000
SEER3 1,50% 4.000
SLCE3 1,25% 2.000

TPIS3 2,75% 10.000

VVAR11 1,00% 9.000
WEGE3 0,50% 6.000
WIZS3 1,75% 10.000

O teor deste documento confere
com o original assinado,

disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Anexo Il do Oficio Circular 010/2018-VPC

Parametros Minimos de Atuacao — ETFs Elegiveis ao Programa

Ativo Spread maximo Quantidade minima
0,25% 2.000
BBSD11 0,35% 10.000
0,60% 20.000
0,15% 7.500
BOVV11 0,20% 15.000
0,25% 30.000
0,15% 1.500
BRAX11 0,20% 4.000
0,25% 15.000
0,15% 2.000
DIVO11 0,20% 5.000
0,25% 20.000
0,20% 500
ECOO11 0,25% 2.000
0,30% 12.000
0,20% 2.000
FIND11 0,25% 5.000
0,30% 20.000
0,20% 2.000
GOVE1l1 0,25% 10.000
0,30% 20.000
0,20% 2.000
ISUS11 0,25% 5.000
0,30% 20.000
0,10% 4.000
IVVB11 0,15% 10.000
0,20% 25.000
0,20% 2.000
MATB11
0,25% 5.000
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Ativo Spread méaximo Quantidade minima
0,30% 20.000
0,15% 5.000
PIBB11 0,20% 10.000
0,25% 20.000
0,25% 1.000
SMAL11 0,35% 2.000
0,60% 7.000
0,10% 4.000
SPXI11 0,15% 10.000
0,20% 25.000
0,10% 3.000
XBOV11 0,15% 8.000
0,20% 20.000

Os parametros deverdo ser cumpridos cumulativamente para cada ETF.

O teor deste documento confere
com o original assinado,

disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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Anexo Ill do Oficio Circular 010/2018-VPC
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Parametros Minimos de Atuacdo — BDRs Elegiveis ao Programa

BDRs patrocinados

Ativo Spread méaximo Quantidade minima
BPAT33 2,00% 1.000
DAGB33 2,00% 1.000
GBIO33 2,00% 3.000
GPIV33 2,00% 5.000

WSON33 2,00% 1.000

BDRs néo patrocinados

Ativo Spread maximo Quantidade minima
AALC34 2,00% 1.000
AALL34 2,00% 1.000
AAPL34 2,00% 1.000
ABBV34 2,00% 1.000
ABTT34 2,00% 1.000
ACNB34 2,00% 1.000
AETB34 2,00% 1.000
AIGB34 2,00% 1.000
AMGN34 2,00% 1.000
AMZ0O34 2,00% 1.000
ARMT34 2,00% 1.000
ATTB34 2,00% 1.000
AVON34 2,00% 1.000
AXPB34 2,00% 1.000
BBYY34 2,00% 1.000
BERK34 2,00% 1.000

BlIB34 2,00% 1.000
BLAK34 2,00% 1.000
BMYB34 2,00% 1.000
BOAC34 2,00% 1.000
BOEI34 2,00% 1.000
BONY34 2,00% 1.000
BOXP34 2,00% 1.000

O teor deste documento confere

com o original assinado,

disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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Ativo Spread maximo Quantidade minima
CATP34 2,00% 1.000
CHKE34 2,00% 1.000
CHVX34 2,00% 1.000
CLGN34 2,00% 1.000
CMCS34 2,00% 1.000
COCA34 2,00% 1.000
COLG34 2,00% 1.000
COPH34 2,00% 1.000
COTY34 2,00% 1.000
COwC34 2,00% 1.000
CSCO34 2,00% 1.000
CTGP34 2,00% 1.000
CTSH34 2,00% 1.000
CVSH34 2,00% 1.000

DEAI34 2,00% 1.000
DHER34 2,00% 1.000
DISB34 2,00% 1.000
DUKB34 2,00% 1.000
DWDP34 2,00% 1.000
EBAY34 2,00% 1.000
ESRX34 2,00% 1.000
EXXO034 2,00% 1.000
FBOK34 2,00% 1.000
FCX034 2,00% 1.000
FDMO34 2,00% 1.000
FDXB34 2,00% 1.000
FMXB34 2,00% 1.000
FSLR34 2,00% 1.000
GDBR34 2,00% 1.000
GEOO34 2,00% 1.000
GILD34 2,00% 1.000
GMCO34 2,00% 1.000
GOGL34 2,00% 1.000
GOGL35 2,00% 1.000
GPRO34 2,00% 1.000
GPSI34 2,00% 1.000
GSGI34 2,00% 1.000
HALI34 2,00% 1.000

O teor deste documento confere

com o original assinado,
disponivel na B3.
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Ativo Spread maximo Quantidade minima
HOME34 2,00% 1.000
HONB34 2,00% 1.000
HPQB34 2,00% 1.000
HSHY34 2,00% 1.000
IBMB34 2,00% 1.000

ITLC34 2,00% 1.000
JCPC34 2,00% 1.000
JNJB34 2,00% 1.000
JPMC34 2,00% 1.000
KHCB34 2,00% 1.000
KMBB34 2,00% 1.000
LBRN34 2,00% 1.000

LILY34 2,00% 1.000
LMTB34 2,00% 1.000
MACY34 2,00% 1.000
MCDC34 2,00% 1.000
MDLZ34 2,00% 1.000
MDTC34 2,00% 1.000
METB34 2,00% 1.000
MMMC34 2,00% 1.000
MOSC34 2,00% 1.000
MRCK34 2,00% 1.000
MSBR34 2,00% 1.000
MSCD34 2,00% 1.000
MSFT34 2,00% 1.000
NFLX34 2,00% 1.000
NIKE34 2,00% 1.000
ORCL34 2,00% 1.000
PEPB34 2,00% 1.000

PFIZ34 2,00% 1.000
PGCO34 2,00% 1.000
QCOM34 2,00% 1.000
RIGG34 2,00% 1.000
ROST34 2,00% 1.000
SANC34 2,00% 1.000
SBUB34 2,00% 1.000
SCHW34 2,00% 1.000
SLBG34 2,00% 1.000

O teor deste documento confere

com o original assinado,
disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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Ativo Spread maximo Quantidade minima
SPRN34 2,00% 1.000
SSFO34 2,00% 1.000
TEXA34 2,00% 1.000
TGTB34 2,00% 1.000
TIFF34 2,00% 1.000
TMOS34 2,00% 1.000
TRVC34 2,00% 1.000
TSLA34 2,00% 1.000
TSOR34 2,00% 1.000
TWTR34 2,00% 1.000
TWXB34 2,00% 1.000
UBSG34 2,00% 1.000
UPAC34 2,00% 1.000
UPSS34 2,00% 1.000
USBC34 2,00% 1.000
USSX34 2,00% 1.000
UTEC34 2,00% 1.000
VERZ34 2,00% 1.000
VISA34 2,00% 1.000
VLOE34 2,00% 1.000
WALM34 2,00% 1.000
WFCO34 2,00% 1.000
WUNI34 2,00% 1.000
XRXB34 2,00% 1.000

O teor deste documento confere

com o original assinado,
disponivel na B3.
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