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28 de setembro de 2004
119/2004-DG

OFICIO CIRCULAR

Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Providéncias para Adaptacgio dos Mercados da BM&F a Lei 10.892,
que altera a Lei 9.311, a MP 206, as Circulares 3.248 e 3.256, e a
Instrucio Normativa 450 da SRF, que Dispdem sobre a Criaciio da
Conta Corrente de Depdsito para Investimento.

Prezados Senhores,

Como ¢ do conhecimento de V.Sas., a partir de 01/10/2004, as pessoas fisicas
e juridicas ndo-financeiras deverdo realizar suas aplica¢Ges financeiras no
ambito de “conta corrente de depdsito para investimento” (CCI).

Os normativos em referéncia estabelecem que as novas operagdes com
contratos derivativos deverdo integrar a CCl, a excegdo dos mercados futuros
e daqueles contratos sujeitos a ndo-incidéncia da CPMF por for¢a da Emenda
Constitucional 37, .de 12/06/2002, que, no caso dos produtos negociados na
BM&F, resumem-se aos contratos futuros de indices de a¢les € aos contratos
de opges sobre futuro de indice de agdes. Estes poderdo ser liquidados tanto
via “conta corrente de depdsito” (CCD) quanto via CCI. Quanto aos demais
contratos futuros, obrigatoriamente eles deverdo integrar a CCD,
independentemente do ativo subjacente. Dessa forma, os ajustes diarios
desses contratos sdo liquidados por meio da CCD.

Os derivativos de balcdo integrardo a CCI quando a posigio for aberta a partir
de 01/10/2004. Posi¢bes abertas antes dessa data terdo seus fluxos liquidados
via CCD.

Notamos, portanto, que a BM&F ndo esta criando uma CCD e uma CCI para
cada cliente. A operacionalizagio da liquidagdo por intermédio da conta
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respectiva sera feita mediante dois resumos financeiros que serdo emitidos a

partir de 01/10/2004: um para liquida¢@o via CCD e outro para liquidagio via
CCI - “resumo CCD” e “resumo CCI”, respectivamente. Nao poderd haver
netting entre esses dois resumos para efeito de apuragdo da CPMF. Assim, se,
por exemplo, o cliente tiver débito no resumo CCI e crédito no resumo CCD,
os valores ndo poderdo ser compensados. Ndo havendo saldo suficiente na
CCI para liquidagdo, devera ser realizada a transferéncia de recursos da CCD
para a CCIL. O resumo CCD, por sua vez, sera subdividido em duas partes:
mercados sujeitos a ndo-incidéncia ou futuros e mercados sujeitos a
incidéncia. Do mesmo modo, para efeito de apuragdo de CPMF, os subtotais
ndo poderdo ser compensados. Logo, havendo débito no subtotal dos
mercados sujeitos a incidéncia, devera ser apurada a CPMF respectiva sobre
esse valor.
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119/2004-DG 2.

As Corretoras serdo responsaveis pela retengdo e pelo recolhimento da CPMF
de acordo com a indicagdo da BM&F ¢ deverdao manter CCD e CCI para seus
clientes, esta ultima no caso de o cliente operar mercados integrados a essa
conta.

As transferéncias de recursos da CCD do cliente em um banco para sua CCD
na Corretora estardo desoneradas do recolhimento de CPMF. Porém, qualquer
transferéncia de recursos da CCD para a CCI, dentro da Corretora, estara
sujeita a retengdo e ao recolhimento da CPMF.

Os itens a seguir apresentam os procedimentos que deverdo ser adotados pela
BM&F a partir de 01/10/2004, 4 luz dos normativos existentes até esta data.
Caso haja alteracio desses normativos pelos Orgdos reguladores (Banco
Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios, SRF etc.) ou outro fato
que justifique a alteragdo deste Oficio pela BM&F, outro serd publicado com
as mudangas cabiveis.

» Ajustes diarios sdo liquidados em CCD independentemente do ativo
subjacente, no caso de futuros que ndo estejam baseados em indices de
acOes ou agdes. Para os derivativos baseados em a¢des ou indices de agdes
negociados em bolsa, a MP 206 permite que a liquidag@o ocorra tanto pela
CCI quanto pela CCD. Quando o ativo subjacente ndo for agdes ou indices
de agdes, havera incidéncia de CPMF sobre o saldo acumulado desses
ajustes na data de encerramento da posigdo, se negativo.
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* A margem de garantia em dinheiro pode ser transferida tanto da CCD do

cliente na Corretora quando de sua CCI. Transferéncias de recursos para
atendimento de margem estio desoneradas de CPMF.

E
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1. Mercados Spot
A custddia de ouro deverd ter seu saldo em 30/09/2004 marcado como
posi¢do antiga. Todo ouro adquirido apds essa data integrard o saldo
marcado como posig¢do nova e os valores relativos a liquidagado financeira
dessas operagdes serio movimentados por meio da CCIL Havendo
operagdo de venda no mercado a vista pelo cliente, o sistema dara baixa
primeiramente no estoque de posi¢cdo nova — liquidacdo financeira via

CCI - para depois, apds o estoque novo se esgotar, dar baixa no estoque

de posigdes antigas — liquidagdo financeira via CCD.

Essa orientagdo diz respeito as operagdes realizadas apenas no mercado a

vista. As compras e as vendas resultantes de exercicio de opgdes sobre

spot terdo tratamento especifico, de acordo com o item 4(c).

Para facilitar a atualizagdo da custédia em fungdo das operagdes a vista, o

sistema considerara, relativamente as operagdes realizadas no mesmo dia,

0 seguinte:

a) Primeiramente, sera tratada a operagdo day trade. O fluxo financeiro
sera liquidado via CCI. A sensibilizagdo da conta de custédia sera

. feita no saldo novo com impacto nulo;

b) Ap6s o tratamento da operagdo day trade, o sistema tratara o saldo
restante — compra ou venda, se houver. No caso de compra, o fluxo
financeiro sera liquidado na CCI e o crédito de ouro sera efetuado no
saldo novo; no caso de venda, o débito na conta de custodia sera
realizado primeiramente no saldo novo; se este ndo for suficiente, o
restante sera debitado no saldo velho. O fluxo financeiro sera
liquidado conforme a liquidagdo fisica: na CCI, se o débito de ouro
houver sido feito no saldo novo, ou na CCD, se o débito de ouro
houver sido feito no saldo antigo. Podera haver situagdes em que uma
parte do débito sera feita na CCI e outra, na CCD.

Vendas a descoberto serdo consideradas venda de estoque antigo € o fluxo

financeiro sera creditado na CCD, optando-se assim pelo tratamento mais

conservador, j& que, ao se transferirem os recursos para a CCI, havera
incidéncia de CPMF.

A transferéncia de um saldo para outro, a pedido do cliente, implica a

transferéncia de ourc no ambito da CCD para ouro no &mbito da CCI.

Essa transferéncia significa apuragio, reten¢@o e recolhimento de CPMF

pela Corretora. O valor deve ser apurado utilizando-se a cotagdo média do
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dia verificada no mercado spot. Apés 01/10/2006, a transferéncia serd

realizada sem incidéncia de CPMF. Os depdésitos realizados na custodia
deverdo ser realizados com a informagdo da data de aquisi¢do do ouro. A
Bolsa verificara a informagdo com base na documentagdo encaminhada
por ocasido do depdsito.

A CPR, por sua vez, ndo ¢ fungivel como o ouro. Logo, é possivel
identificar para cada CPR se sua aquisicdo pelo cliente ocorreu até
30/09/2004 ou depois dessa data. A liquidagdo de operagdes de venda do
estoque antigo (CPRs adquiridas até 30/09/2004) sera feita pela CCD e a
do estoque novo (CPRs adquiridas a partir de 01/10/2004), pela CCI.

De toda maneira, a liquidagdo das CPRs ocorrera por intermédio da Bolsa
Brasileira de Mercadorias. Portanto, os valores de liquidagdo ndo devem
integrar os relatérios de liquidagdo mencionados no item 13, posto que a
liquidagdo da Bolsa Brasileira de Mercadorias ndo se mistura com a da
Clearing de Derivativos BM&F.
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2. Contratos Futuros
Os futuros, salvo as situagdes especiais que serdo discutidas adiante, serdo
liquidados via CCD, ndo havendo controle entre posi¢gdes novas e antigas.
Para os futuros ndo-baseados em agdes ou indices de agdes, no
encerramento da posigdo — antecipado ou no vencimento — havera a
informagdo para a retengdo da CPMF se a soma dos ajustes diarios desde
a abertura da posi¢éo for negativa. No caso de futuros baseados em agdes
ou indices de agles, por serem produtos sujeitos a nao-incidéncia de
CPMF - Emenda Constitucional 37 —, ndo havera essa retengao.
A MP 206 abriu a possibilidade de que o investimento em agbes € em
derivativos sobre a¢Bes e indices de agbes negociados em bolsa seja
também realizado pela CCl. Desse modo, a BM&F permitird que clientes
pessoas fisicas ou juridicas ndo-financeiras tenham uma segunda conta
para registro de contratos futuros de indice e de op¢des sobre futuro de
indice para liquidagdo exclusivamente via CCI.
a) Swaps Cambiais (SCC e SC3)
Apesar da palavra swap que consta do nome desses dois contratos, sua
mecanica operacional é a de um contrato futuro. Logo, a BM&F
tratard os swaps como contratos futuros, liquidando seus fluxos por
melo da CCD e informando o valor a ser retido a titulo de CPMF
quando do encerramento da posigao.

s
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b) SC2
Esse contrato € realmente um swap — ou termo de cupom cambial —,
ndo tendo a figura do ajuste didrio. Assim, suas posi¢des novas
integrarao a CCI e sua liquidagio ocorrera por meio dessa conta.
Posi¢Ges antigas serdo liquidadas via CCD. Entretanto, o SC2, um
swap, pode ser convertido em SC3, um futuro. Quando isso acontece,
a nova posigdo de SC3 ¢ ajustada pelo prego de ajuste, ou seja, é
marcada a mercado de uma sé vez, ja que o SC2 ndo sofre marcacido a
mercado didria com liquidagdo financeira respectiva. Como esse -
ajuste ocorre na posi¢do de SC3 — futuro —, seu valor sera liquidado
via CCD.

¢) Liquidacao por Entrega de Futuro de Quro
Embora o ouro, ativo financeiro, deva integrar a CCI, o mercado nele
baseado ficara na CCD. Logo, na ocorréncia de entrega no
vencimento, a liquidacdo financeira dessa entrega sera feita na CCD,
tanto para o comprador quanto para o vendedor. O metal recebido sera
creditado no saldo novo da conta de custddia do comprador (uma vez
que, ao liquidar a posigdo pela CCD, o cliente ja terd feito o
pagamento da CPMF relativo a aquisi¢ao do metal). O débito na conta
de custodia do vendedor devera sensibilizar, primeiramente, o saldo
antigo e, depois, caso este ndo seja suficiente, o saldo novo. Como os
recursos serdo obrigatoriamente recebidos na CCD, justifica-se a
baixa no saldo primeiramente no saldo antigo. '

d) Liguidacdo por Entrega de Produtos Agropecuarios
Por se tratar de mercado futuro, a liquidagdo financeira relativa a
entrega de produtos quando do vencimento dos respectivos contratos
sera realizada via CCD.

e} Liquidacio por Entrega de Futuro de DI Longo (DIL)
O future de DI longo, no vencimento, estabelece a entrega de uma
posicdo de DI1. Nao ha ajuste financeiro na posi¢do de DI longo por
conta da entrega. Todo o ajuste, se houver, ocorre na posi¢do de DII,

que, por se tratar de contrato futuro, terd qualquer fluxo liquidado na
CCD.

3. Negociagido de Opcoes (Todos os Contratos, a Excecio de Opcdes
sobre Futuro de Indice)
a) Controle do Saldo
Todas as contas (cliente/Corretora/MC, por série) terdo seu saldo de
contratos em aberto, ao final do pregio de 30/09/2004, anotado como
posigao antiga.
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b) Liquidacdo das Operagdes Realizadas a Partir de 01/10/2004

Os negoécios realizados a partir de 01/10/2004, para determinada

conta, serdo tratados como segue: |

— Separam-se os negocios day trade. Todo o fluxo financeiro dessas
operagdes sera liquidado via CCI;

— O saldo restante dos negocios sera necessariamente de mesma
natureza (compra ou venda). Se esse saldo aumentar a posicio,
seja de compra seja de venda, serd considerada nova posigdo € a
liquidagdo do prémio correspondente ocorrera via CCI. Na
verdade, todo e qualquer fluxo relativo a esses novos contratos, no
dia ou em data posterior, sera liquidado via CCI,

— Se o saldo dos negdcios, ao contrario, diminuir a posi¢do, o
sistema verificara se ha ainda saldo em aberto de posi¢Oes antigas
a ser liquidado. Se houver, a liquidagdo da operagao serd realizada
via CCD, até o limite desse saldo, ajustando-se sua quantidade.
Nao havendo estoque de posi¢cdes antigas ou se houver, mas
inferior ao saldo dos negocios realizados no dia apds a separagdo
do day trade, a liquidag@o do lote remanescente sera feita via CCI.

-
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4. Exercicio de Opgoes (Todos os Contratos, 2 Exceciio de Opcdes sobre

Futuro de Indice)

a) Opgdes sobre Futuro
Os contratos de opg¢des sobre futuro da BM&F nédo prevéem fluxo
financeiro no exercicio. As opgdes sobre futuro sdo sempre liquidadas
pela entrega da posi¢do do futuro subjacente, pelo preco de exercicio.
Logo, o valor entre o prego de exercicio € o prego de ajuste da posicao
aberta por forca do exercicio € considerado fluxo financeiro
correspondente a posi¢io futura, e ndo ao exercicio da opglo.
Conseqiientemente, a liquidagio, por se tratar de fluxo de futuro, serd
feita via CCD. Dessa forma, considera-se que o exercicio de opgdes
sobre futuro ndo gera fluxo financeiro relativo as opgdes.

b) Opcdes sobre Spot com Exercicio Automatico
As opgdes negociadas em pregdo com essas caracteristicas resumem-
se aos contratos de opgoes de IDI e dolar. Ambos sdo do tipo europeu,
o que implica a inexisténcia de exercicio antecipado. Logo, o
exercicio ocorre apenas no vencimento ¢ de modo exclusivamente
financeiro. Se a op¢ao exercida for antiga, sua liquidagdo ocorrera via
CCD; se for posi¢3o nova, a liquidacdo sera feita pela CCIL. Podera
haver exercicio em uma sé€ric em que as contas tenham saldo
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composto de posi¢gdes novas e antigas. O sistema da BM&F

considerari os fluxos separadamente.
Opcoes sobre Spot com Exercicio por Entrega
Na BM&F, existem opgdes sobre spot com exercicio por entrega
apenas para ouro. Essas op¢des tém exercicio comandado e sdo do
tipo americano. O exercicio implica a entrega do metal — pelo
langador da op¢do de compra ou pelo titular da opgdo de venda — e o
respectivo pagamento pelo cliente que o tiver recebido. Essa operagao
de exercicio faz parte dos termos do contrato de opg¢ao, ou seja, ndo se
trata de operagdo isolada de mercado a vista. Por essa razio, os fluxos
financeiros correspondentes serdo liquidados conforme a data de
abertura da posi¢do: via CCD, se posi¢ao antiga; via CCI, se posicao
nova, de acordo com o seguinte critério:
(i) Posigdes de opgodes antigas (call € put)
o Liquidagdo financeira do exercicio
» Sempre na CCD;
o Sensibilizagdo da conta de custédia
= O débito sera efetuado, primeiramente, no saldo antigo. Se
este for insuficiente, o restante serd debitado no saldo
novo,
» O crédito sera efetuado sempre no saldo novo;
(ii) PosigOes novas
o Liquidagio financeira do exercicio
* Sempre na CCI;
o Sensibilizagdo na conta de custddia
» O débito serda efetuado no saldo novo. Se este for
insuficiente, o restante serd debitado no saldo antigo e sera
retida a CPMF (com base no preco de exercicio), pois tal
medida equivale & transferéncia de ouro adquirido pela
CCD para a CCI. Se isso ndo for feito, podera haver
transferéncias indevidas de ouro da CCD para a CCI sem
pagamento de CPMF;
» O crédito sera sempre realizado no saldo novo.
(iii) Operagdes de box e outras travas
Embora as operagdes de box sejam especificadas como travas,
essa distingdo existe apenas para efeito de margem. Todavia,
trata-se de posigbes de opgdes como as demais € sua liquidagdo
deve ser realizada conforme o disposto acima. No caso de um
box, quase sempre duas opgoes sdo exercidas: ou se exerce uma
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call e se é exercido em outra, ou se exerce uma put € se €,
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exercido em outra, ou se exercem uma call € uma put ou se é

exercido em uma call € em uma put.

Assim, a liquidagdo financeira das posi¢des em opgles,
independentemente de elas formarem box ou outras travas, sera
realizada sempre isoladamente, na CCD ou na CCl, segundo o critério
de posi¢des antigas ou novas descrito acima.
A sensibilizacdo da conta de custddia — saldo novo ou saldo antigo —
ocorrera de acordo com o descrito em (i) € (ii). O critério a ser seguido
para o processamento dos exercicios sera o seguinte:
o Liquidam-se primeiramente as posi¢des antigas

= Liquidam-se primeiramente as compras por exercicio;

» Liquidam-se depois as vendas por exercicio;
o Liquidam-se posteriormente as posigdes novas

* Liquidam-se primeiramente as compras por exercicio;

» Liquidam-se a seguir as vendas por exercicio.
Desse modo, todo ouro recebido sera creditado no saldo novo de
custédia, independentemente de a posigdo ter sido gerada pelo
exercicio de uma posi¢io no mercado de opgdes nova ou antiga, visto
que, no caso de esta ser antiga, o ouro terd sido pago com a CCD, em
que houve débito de CPMF e, no caso de a posi¢éo ser nova, 0 ouro
tera sido pago com dinheiro proveniente da CCI, que ja estava livre de
CPMF.
Os valores liquidados via CCD integrardo o extrato relativo a essa
conta no subgrupo de mercados sujeitos a incidéncia.

-
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5. Opcoes sobre Futuro de ndice

Como mencionado no item 2, a BM&F permitira que os clientes pessoas
fisicas e juridicas ndo-financeiras tenham uma segunda conta para registro
das posi¢Ges em futuro de indice e opgdes sobre futuro de indice a ser
contemplada pela CCI. Dessa maneira, todos os fluxos relativos a essa
conta serdo liquidados via CCI. Ja os fluxos pertinentes as opgdes sobre
futuro de indice da conta normal do cliente serdo liquidados via CCD e
estardo sujeitos a ndo-incidéncia de CPMF.

6. Swaps e Opcoes Flexiveis
Todos os derivativos de balcdo integram a CCI, caso a posi¢do seja aberta
a partir de 01/10/2004. Portanto, todos os fluxos financeiros relativos a
essas operagoes e/ou posigdes serdo liquidados via CCIL. Similarmente,
todos os fluxos financeiros de posigdes nesses contratos, abertas
anteriormente aquela data, serdo liquidados via CCD. :
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7. Margem em Dinheiro
O entendimento da BM&F ¢ que a margem ndo se constitui em
pagamento definitivo, como o ajuste ou a compra de opgdo. Trata-se de
prestacio de garantias em dinheiro — que poderia ser atendida,
alternativamente, em outros ativos — sem transferéncia da propriedade
desses recursos. Conseqiientemente, a margem em dinheiro ndo devera
sofrer retengdo de CPMF quando de sua transferéncia para a Corretora ou
para a BM&F.
A transferéncia da margem para a BM&F podera vir da CCD ou da CCI
na Corretora. A informagdo acerca de sua origem devera ser prestada pela
Corretora € a BM&F segregard os valores oriundos das duas contas para
que, quando de sua devolugio, eles sejam destinados as respectivas contas
de origem.
Caso a Corretora ndo informe a conta de origem dos recursos de margem
em dinheiro, a BM&F considerard que estes provém da CCD e, em caso
de devolugdo, dard orientacdo para que os valores segjam creditados na
CCD do cliente.
O critério possibilita que recursos depositados na CCI sejam utilizados
como margem ¢, quando de seu retormo, nio tenham de pagar CPMF
novamente, para que possam ser aplicados em outros investimentos.
Essas consideragdes dizem respeito apenas 4 margem para 0s contratos
padrio e balcdo com garantia, ndo abrangendo os contratos minis.

8. Sistema de Negociacdo de Contratos Minis
Os contratos futuros minis serdo negociados em plataforma de negociagéo
distinta ¢ com sistema de liquidagdo proprio. Inicialmente, os contratos
futuros minis de boi e de Ibovespa serfo autorizados & negociagido nesse
sistema.
Para os clientes ndo-habilitados como arbitradores, em vez de chamada de
margem e liquidagdo dos ajustes em D+1, a BM&F requerera o depdsito
antecipado de recursos para fazer face a eventuais ajustes negativos e a
margem. Como a margem também se destina a pagamento de eventuais
ajustes negativos, a conta em que esses valores serdo depositados €
denominada conta margem ou conta de antecipagdo de ajustes.
A BM&F trabalhara com dois modelos para a conta margem:
a) Primeiro Modelo
Neste, existe apenas uma conta margem para controle de todos os
fluxos de todos os contratos negociados no sistema de negociagdo de
contratos minis, o0 WebTrading BM&F (WTr). Esse modelo parte da
premissa de que o cliente prefere liquidar os ajustes do futuro de
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indice na CCD. Além disso, os ajustes do futuro de boi tém de ser
necessariamente feitos pela CCD. Essa conta s6 recebe valores da
CCD para evitar que um ajuste negativo de boi tenha de ser liquidado
com recursos provenientes da CCI (o que ndo € previsto pela lei).
Logo, pode-se considerar a conta margem do cliente, sob esse modelo,
um item que integra seus investimentos em CCD. Os valores
transferidos pelo cliente, de um banco para sua conta margem na
Corretora, ndo sofrerdo retengdo de CPMF. Na eventualidade de
retirada de recursos dessa conta para outro banco ou transferéncia de
seu saldo para a CCI, a Corretora devera reter a CPMF.
Adicionalmente, quando do encerramento de posigSes de futuros
sujeitos a incidéncia (boi gordo, por exemplo) negociados nesse
sistema, a BM&F apurard o saldo acumulado dos ajustes diarios
durante toda a vida do contrato e, na eventualidade de esse valor ser
negativo, informara a Corretora do valor da CPMF a ser retido do
cliente e recolhido. Clientes que preferirem liquidar os valores
relativos a agoes e derivativos baseados em a¢des ou indices de agdes
negociados em bolsa via CCD deverdo preferir esse modelo;
b) Segundo Modelo

Neste, sdo duas contas-margem: uma apenas para 0s contratos sujeitos
a nao-incidéncia (futuro de indice, em um primeiro momento) e outra
para os contratos sujeitos a incidéncia (futuro de boi gordo, por
exemplo). A primeira devera integrar a CCI e a segunda, a CCD. Os
clientes que optarem por liquidar os valores relativos a agles e
derivativos baseados em agles ou indices de agdes negociados em
bolsa via CCI deverdo preferir esse modelo. Pode ocorrer, portanto,
situagdo em que o cliente terd saldo em uma conta e sofrera chamada
para recomposi¢do de margem em outra. As transferéncias de uma
conta para outra nio serdo automaticas: requererdo pedido de retirada
de uma e depésito na outra. A Corretora devera processar 0s
respectivos lancamentos contabeis com a retencdo de CPMF, quando
for o caso.

119/2004-DG 10.

9. Juros e Resgate de Titulos e Dividendos de Ac¢des Depositados em
Garantia
Os titulos depositados em garantia podem vencer enquanto ainda
estiverem na BM&F, transformando-se em margem em dinheiro. Além
disso, mesmo que ndo ocorra 0 vencimento do principal, podem ocorrer
vencimentos de cupons. Esses valores deverdo ser devolvidos ao cliente
da seguinte maneira:
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a) Se referentes a titulos depositados até 30/09/2004, a devolugdo serd
realizada via CCD;

b) Para os titulos depositados a partir de 01/10/2004, a Corretora devera
informar, quando de seu depostto, se os titulos integram a CCD ou a
CCl. Titulos adquiridos a partir de 01/10/2004 terdo seus valores
relativos a juros e principal devolvidos pela CCI. Niao havendo
informag¢do da Corretora, a BM&F assumira que os titulos integram a
CCD do cliente ¢ a devolug@o dos valores sera feita pela CCD. Isso se
aplica tanto a titulos publicos quanto a titulos privados de renda fixa
(CDBs);

¢) No caso das agdes recebidas em garantia, a BM&F também controlara
acoes da CCD e agdes da CCI. Todo o estoque depositado até
30/09/2004 sera considerado estoque da CCD; os depdsitos efetivados
apos essa data requererdo informacao sobre a conta da qual as agdes
foram transferidas: CCD ou CCI. O arquivo a ser enviado pela CBLC
a BM&F ja contera essa informagdo. O pagamento dos dividendos
relativos a essas agdes sera feito na conta — CCD ou CCI — em que
estiver o estoque de agdes.

No que se refere a juros sobre capital prdprio, eles serdo creditados

exclusivamente na CCD, independentemente da data de aquisi¢do das

agdes.

10. Custos Operacionais

Os custos operacionais — corretagem, taxa de emolumentos, taxa de
permanéncia, taxa de custodia etc. — das contas de clientes abertas para
liquidagio exclusivamente na CCI (a segunda conta de cliente para
operagdo de futuro de indice e opgdo sobre futuro de indice, bem como a
conta margem do segundo modelo para operagdo dos contratos minis, que
integra a CCI) serdo liquidados por meio da propria CCI. Também serdo
liquidados via CCI os custos operacionais das operagOes nos derivativos
de balcdo (swaps e opgdes flexiveis) negociadas a partir de 01/10/2004.

Os demais custos serdo liquidados via CCD. Os custos operacionais dos
mercados sujeitos a ndo-incidéncia integrardo o respectivo grupo € 0s
custos operacionais dos mercados sujeitos a incidéncia, o grupo de mesmo
nome, dentro do extrato da CCD.

Alguns participantes alegam que todos os custos operacionais das
operagoes com fluxos a serem liquidados via CCI também deveriam ser
liquidados via CCI. No entanto, como a maior parte dos custos € relativa a
futuros € estes sdo liquidados pela CCD, a BM&F mantera essa defini¢ao.,
Posteriormente, se 0 mercado entender de forma diferente, o sistema

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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podera ser alterado. Isso ndo impede que cada Corretora adapte seus

sistemas para que os custos relativos a toda e qualquer operagdo da CCI
sejam liquidados por meio dessa mesma conta.

=
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11. Investidor Estrangeiro

A cria¢3o da CCI ndo alterou o regime da CPMF aplicavel ao investidor

estrangeiro, a saber:

a) Quando do ingresso do investimento no Brasil, o investidor devera
informar o banco ou a Corretora se os recursos serao destinados a
operagbes com ag¢bes ou derivativos de agbes, ou para outros
investimentos. Esses recursos serdo depositados em contas distintas,
sendo uma para agdes ou derivativos de agdes € outra para as demais
operagoes;

b) O débito na conta do recurso ingressado continua sujeito a ndo-
incidéncia da CPMF, quando direcionado a operagdes com agdes €
derivativos de agdes, e tributado nos demais casos;

¢) O “giro” do investidor na BM&F continua desonerado da CPMF
(aliquota zero), independentemente da modalidade operacional e do
ativo subjacente;

d) Quando do retorno dos recursos para o Exterior, os valores referentes
a operagdes com agles e derivativos de agdes continuam sujeitos 3
ndo-incidéncia da CPMF. Os valores resultantes das demais operagoes
devem ser tributados.

Nos termos do artigo 5°, paragrafo 3° da Circular BACEN 3.248, de

29/07/2004 (alterada pela Circular BACEN 3.256), fica dispensada a

abertura de CCI para os investidores estrangeiros.

12. Informagéo dos Valores a Serem Liquidados na CCD e na CCI

A BM&F criard dois relatérios de liquidagdo que serdo emitidos
diariamente para cada cliente (considera-se cliente a combinagdo
cliente/Corretora/Membro de Compensagio; qualquer mudanga em uma
dessas variaveis caracteriza outro cliente para esse fim). Os relatérios
serdo discriminados por: (i) resumo dos valores a serem liquidados via
CCD; e (ii) resumo dos valores a serem liquidados via CCI.

Como os proprios nomes desses relatorios indicam, a liquidagdo do cliente
junto a Corretora devera ser realizada pelas respectivas contas — CCD ou
CCI — mantidas pelo cliente na Corretora. Esta é uma das razdes pelas
quais a transferéncia de recursos da conta do cliente no banco para sua
conta na Corretora, quando for de mesmas natureza e titularidade, estara
desonerada de retengdo de CPMF.
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O resumo relativo a8 CCD devera conter duas partes: valor total de

mercados sujeitos a ndo-incidéncia e outros. Nos mercados sujeitos a ndo-
incidéncia, estardo incluidos os fluxos relativos a liquidacdo de ajustes
diarios de todos os futuros (apesar de esses mercados ndo serem
necessariamente sujeitos a nio-incidéncia, os ajustes terdo aliquota zero) e
os fluxos relativos as opg¢des sobre futuro de indice (caso o cliente, com
base na MP 206, ndo tenha preferido liquidar suas operagdes de
derivativos sobre indice de agdes negociados em bolsa por meio da CCI).
A Corretora podera acrescentar a margem em dinheiro para os contratos-
padrdo e as transferéncias para a conta margem (caso o cliente tenha
optado por conta margem na CCD).

A segunda parte do resumo relativo & CCD traz os fluxos relativos aos
mercados sujeitos a incidéncia (fluxos relativos as posigdes antigas de
op¢des de bolsa que nfo estejam baseadas em indice de agdes — dolar,
ouro, agropecuarios etc. —, fluxos relativos a contratos antigos de balcéo —
swaps e opgoes flexiveis — e fluxos relativos a posi¢Ges antigas de SC2).
O resumo relativo aos fluxos a serem liquidados via CCI incluira: fluxos
relativos a futuro de indice e opgdes de indice — caso o cliente tenha
aberto uma segunda conta de cliente apenas para opera¢do desses
contratos, objetivando sua liquidagio via CCI — e fluxos relativos a
posigdes de quaisquer outros contratos de bolsa ou de balcdo, a excegao
dos futuros.

A Corretora ndo devera proceder ao netting dos valores a liquidar dos dois
resumos. Portanto, se, por exemplo, o resumo da CCI indicar débito de
R$10.000,00 e o resumo da CCD indicar crédito de R$10.000,00, esses
langamentos deverdo ser feitos nas respectivas contas dos clientes
mantidas na Corretora: CCI e CCD. Na eventualidade de insuficiéncia de
recursos na CCI e transferéncia de recursos da CCD para a CCI, a
Corretora sera responsavel pela retengdo e pelo recolhimento da CPMF.
Adicionalmente, embora a Corretora possa considerar o netting entre os
valores do resumo dos fluxos a serem liquidados via CCD, devera ser
observada a distingZo entre o total dos mercados sujeitos a nio-incidéncia
e o total dos mercados sujeitos & incidéncia. Se houver debito na parte
relativa aos mercados sujeitos a incidéncia, a Corretora devera reter ¢
recolher a CPMF correspondente.

A Bolsa realizara o processamento diario dos dois extratos para todos os
clientes pessoas fisicas e juridicas n@o-financeiras. Alguns valores nao
estardao disponiveis no dia de pregdo para classificacdo em CCD ou CCL
Por isso, havera mapa complementar no dia seguinte.

119/2004-DG 13.
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13. Operadores Especiais
Os Operadores Especiais terdo tratamento idéntico ao dos clientes pessoas
fisicas. Aqueles que desejarem liquidar suas operagSes nos mercados
futuro de indice de agdes e de opgdes sobre futuro de indice de agdes via
CCI deverdo abrir uma segunda conta, com novo cddigo de operador. Nio

havendo a abertura dessa conta, esses mercados serdo liquidados via
CCD.

14. Resumos Financeiros
Sdo apresentados a seguir exemplos dos resumos financeiros apenas a
titulo de ilustragdo. Os modelos dos relatérios que serdo gerados seguem
anexos a este Oficio, assim como dois outros anexos com as adaptacdes
necessarias ao sistema de garantias da Clearing de Derivativos e do
Sistema de Registro de Custédia de Titulos do Agronegécio (SRCA) em
fungdo da implantagdo da CCI.

Resumo dos Valores a Liquidar Via CCD

Lan¢amentos Débito | Crédito | Saldo
Indice futuro

Opg¢do s/futuro de indice

Custos operacionais mercados sujeitos a nao-
incidéncia

Total sujeito a ndo-incidéncia

QOutros futuros

Margem em dinheiro

Total sujeito a ndo-incidéncia ou futuro
Ouro saldo antigo

Contratos antigos

— Op¢oes

— Balcdo

Custos operacionais mercados sujeitos
incidéncia

Total sujeito a incidéncia ou nao-futuro
Total CCD

m;
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Liquidar Via CCI

Lancamentos Débito | Crédito| Saldo
Futuro de indice

Opgao s/futuro de indice

Contratos novos

— Opgoes

— Balcdo

Ouro saldo novo

Margem em dinheiro

Custos operacionais — mercados liquidados via
CCI

Total CCI

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica ¢
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Luis Antonio, Alan, Vania, Luiz
Fernando ¢ Ernani) ¢ da Camara de Denivativos (Cicero, Radislau e Randolfo)
e com o Escritério Rio (Galvao).

Atenciosamente,

Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone; 3119-2000 - CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - 540 Paulo - Capital - CEP 01061-970




Anexo I ao Oficio Circular 119/2004-DG

1 DR 01/09/2004

Dp 21/09/2004 - 17:17:33

RESUMO DE LIQUIDACRARDO
AGENTE 1999999 — GO KOO X XX XX KR X KX XM RN ER KR
CORRETCRA: 999999 - XXOOKXKXHNKMKXXKX KK KX EREX XL XE XX KON KRR AR AR R AR
CLIENTE : 999999 - XKCIXXAXKKXXKEXKKAXRRXEXXRX R OEOE XX KA KRR R RN AN ERXXK

RESUMC DOS VALORES A LIQUIDAR VIA CONTA CORRENTE

SUJEITOS A INCIDENCIA

DI
AJUSTE
TAXA DE LIQUIDACAO
TAXAS BMF - LIQUIDACRO
DIl
AJUSTE
DOL

CORRETAGEM S/ DAY TRADE - FUTURO
CORRETAGEM S/ NEGOCIO NORMAL - FUTURO
CORRETAGEM S/ NEGOCIO NORMAL - OPCOES
TAXA DE REGISTRO
AJUSTE
TAXAS BM&D

TOTAL SUJEITO A INCIDENCIA

BOLSA DE MERCADORTIAS

& FUTUROS

COMPENSACAO FINANCETIRA

CREDITC

191.

77.

203,97
0,00
Q9,00

947,50

a,00
0,00
0,00
0,00

.886,75

DEBITO

73.

825,08
149,70

. 149,70
.247,00

.088,20

340,40
200,00
144,80
835,50

.798,50
. 785,88

PAG. 1

RL/CC/I055/11

SALDC

117.378,89
149,70~
149,70~

76.700,50

1.085,20~
340,40~
200,00~
144,80-
30.081,25
1.7198,50-
220.252,34

SUJEITOS A NAC-INCIDENCIA
IND
AJUSTE
TOTAL SUJEITO A NAO-INCIDENCIA

370.80Q,00
370.800,00
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119/2004-DG 1.

1 DR 01/09/2004 BOLSA DE MERCADORTIRAS & FUTUROS PAG. 2
DP 21/09/2004 ~ 17:17:33 COMPENSRCAO FINANCEIRA RL/CC/I055/11

RESUMO DE LIQUIDACAOQ

AGENTE 999999 - XMMMBOKH R XXX KX XA X HOR0N0NOE X XK XX XX KX X KX X KX XA XX AKX KL
CCRRETORA: 9999230 RO O R R R O X R GO R X XX K KK KK XK KN KX KU XK KK
CLIENTE : 939389 h S G99 600 8000004805 6.0.000.00 88060860 F 000000000040 06.04800606049450¢

RESUMO DOS VALCRES A LIQUIDAR VIA CONTA DE INVESTIMENTO
CREDITOQ DEBITO SALDO

PREMIOQ 368.000,00 0,00 368.000,00
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Anexo I1 ao Oficio Circular 119/2004-DG

-

PS/CC/1055/0199 —- EXTRATO DE LIQUIDACAO

Formato| Tamanho | Inicio | Fim Observagiio
Data netting N 6 1 6
Cédigo do Membro de Compensagio N 6 7 12
ICédigo da Corretora N 6 13 18
Cédigo do cliente N 6 19 24
1 - Sujeito a
incidéncia
2 - Sujeito a
ndo-incidéncia
3 - Conta
[Tipo de conta N 1 25 25 nvestimento
Cédigo da mercadoria A 5 26 30
ICédigo do langamento N 3 3 33
Cédigo do langamento do mapa
complementar A 6 34 39
Descrigio do langamento A 55 40 94
FC”- Crédito/“D”-
Tipo de langamento A 1 95 95 Débito
Valor do langamento N 17 96 112
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Anexo III ao Oficio Circular 119/2004-DG

—

PS/PO/D005/0199 — POSICOES ABERTAS

Formato| Tamanho | Inicio | Fim Observaciio
Seqiiéncia que identif.
Identificagdo da transagdo N 6 | 6 |a transacgio
Seqiiéncia de
Complemento da transagéo N 3 7 9 kcomplementagio
Tipo de registro N 2 10 11 [Fixo “01”
Data do pregéo N 8 12 19 |JAAAAMMDD
Cédigo da Corretora N 6 20 25
Codigo do Membro de Compensagdo N 6 26 31
Cédigo do cliente N 6 32 37
Cédigo da mercadoria A 3 38 40
ICodigo do mercado N 1 41 41 [Vertabelal
Vencimento/série A 4 42 45
Quantidade de contratos anterior N 6 46 51
FC” — Compra/*“V” —
[Tipo de operagiio anterior A 1 52 52 [Venda
Quantidade de contratos vencida N 6 53 58
“C” — Compra /“V™ —
Tipo de operacgdo vencida A 1 59 59 [Venda
Quantidade de contratos comprados N 6 60 65
Quantidade de contratos vendidos N 6 66 71
Quantidade de contratos baixados N 6 72 77
: F“C” — Compra/V” —
Tipo de operagio baixado A 1 78 78 {Venda
Quantidade contratos recebidos p/
transferéncia N 6 79 84
Tipo de operagéio da transferéncia C” — Compra/“V” —
recebida A 1 85 85 (Venda
Quantidade contratos enviados p/
transferéncia N 6 86 91
Tipo de operagdo da transferéncia “C” — Compra/*V” —
enviada A 1 92 92 Nenda
Quantidade de Contratos atuais N 6 93 98
FC” — Compra/“V” —
Tipo da Operacéo atual A 1 99 99 [Venda
Sinal do ajuste da posicdo anterior A 100 | 100
IAjuste da posigdo anterior N 15 101 [ 115 P decimais
Valor da posigio N 17 116 [ 132 P decimais
Tipo de operagio anterior conta
corrente A 1 133 133
Quantidade de contratos anterior conta(
lcorrente N 7 134 140
Tipo de operagdo da transferéncia /
ecebida conta corrente A 1 141 141
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) Formato; Tamanho | Inicio | Fim Observacio
Quantidade contratos recebidos conta

corrente N 7 142 148

Tipo de operaco da transferéncia

conta corrente A 1 149 149

Quantidade de contratos conta

corrente N 7 150 156

Quantidade de contratos comprados

conta corrente N 7 157 163

Quantidade de contratos vendidos

conta corrente W 7 164 170

Tipo da operagio atual conta corrente A 1 171 171

Quantidade de contratos atuzais conta

corrente N 7 172 178

Tabela 1 - Tipo de Mercado
1 - Disponivel

2 - Futuro

3 - Opgdes sobre disponivel
4 - Opgdes sobre futuro

5 - Termo

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Anexo IV ao Oficio Circular 119/2004-DG

-

SISTEMA ELETRONICO
CONTAS.DTA — CONTAS DE CLIENTES
Tipo de registro 1
Formato| Tamanhe | Inicio | Fim Observacio
Seqiiéncia que ident.
Identificaciio da transacio N 6 1 6 [ transagfio
Seqgiiéncia de
Complemento da transagio N 3 7 9  [complementacgio
Tipo de registro N 2 10 11 |1
ICédigo do negociador N 6 12 17
ICodigo da conta N 6 18 23
Tipo de pessoa A 1 24 24
Numero do documento N 19 25 43
Nome A 60 44 103
Nome resumido A 15 104 | 118
Tipo de logradouro A 10 119 | 128
Logradouro A 60 129 | 188
Complemento do enderego A 15 189 | 203
INimero do imdvel A 6 204 | 209
Nome do bairro A 20 210 | 229
INome da cidade A 20 230 | 249
Sigla do estado A 2 250 | 251
Nome do pais A 15 252 | 266
Cédigo do CEP N 8 266 | 274
Indicador de exclusio A 1 275 | 275
Indicador de Sécio Efetivo A 1 276 | 276
Indicador de investidor institucional A 1 277 | 277
' [*§” = Sim/*“N” =
Indicador de investidor estrangeiro A 1 278 | 278 iNdo
FS” = Sim/“N” =
Indicador de vinculo PLD A 1 279 | 279 Nio
Codigo de atividade N 5 280 | 284
Pata de fundagio/nascimento N 8 285 [ 292
ICédigo do pais N 5 293 1 297
1 - Conta
[Tipo de conta N 1 298 | 299 linvestimento
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Anexo V ao Oficio Circular 119/2004-DG

-

SISTEMA ELETRONICO
PS/TA/C015/0199 — CONTAS DE CLIENTES
Tipo de registro 1
Formato| Tamanho | Inicio | Fim Observagiio
Seqiiéncia que
Identificagdo da transacio N 6 1 6 lident.a transaggo
Seqiiéncia de
Complemento da transagfio N 3 7 9  lcomplementagfio
Tipo de registro N 2 10 11 1
ICédigo do negociador N 6 12 17
ICodigo da conta N 6 18 23
Tipo de pessoa A 1 24 24
Niimero do documento N 19 25 43
Nome A 60 44 103
Nome resumido A 15 104 | 118
[Tipo de logradouro A 10 119 128
Logradouro A 60 129 188
Complemento do enderego A 15 189 | 203
Numero do imével A 6 204 | 209
Nome do bairro A 20 210 | 229
INome da cidade A 20 230 | 249
Sigla do estado A 2 250 | 251
INome do pais A 15 252 | 266
Cédigo do CEP N 8 266 | 274
Indicador de exclusio A 1 275 275
Indicador de Sécio Efetivo A - 1 276 | 276
Indicador de investidor institucional A 1 277 | 277
11} = Sin]./“N” ==
Indicador de investidor estrangeiro A 1 278 | 278 |Nio
uS” = Sin]/“N” _
Indicador de vinculo PLD A 1 279 | 279 |Nio
Cédigo de atividade N 5 280 | 284
[Data de fundag¢io/nascimento N 8 285 | 292
KCodigo do pais N 5 293 297
1 - Conta
Tipo de conta N 1 298 | 299 [investimento 0;
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Anexo VI ao Oficio Circular 119/2004-DG

W
S

ADAPTACOES DO SISTEMA DE GARANTIAS DA CLEARING DE
DERIVATIVOS EM FUNGCAO DA IMPLANTACAO DA CONTA
INVESTIMENTO

Em relagio as adaptagdes do sistema de garantias & nova sistematica
operacional introduzida pela corrente de depdsito para investimento (CCI), a
Clearing de Derivativos adotard abordagem que visa minimizar seu impacto
sobre o curso normal das operagGes. Ndo sera criada conta de cliente
exclusiva para a CCI, mas serd feita a segregac@o dos ativos depositados em
garantia em dois grupos, isto €, “vinculados a conta corrente” ¢ “vinculados a
conta investimento”.

O estoque dos ativos depositados em garantia até 30/09/2004 sera qualificado
.como “conta corrente” (CCD), quando for o caso.

A partir de 01/10/2004, os ativos depositados para atendimento de margem de
pessoas fisicas e juridicas ndo-financeiras deverdo ter seus saldos segregados
entre CCD e CCI, visando direcionar o resgate e/ou o pagamento de eventos
para a conta de origem do depdsito (CCD ou CCI).

A especificagdo quanto & origem do recurso podera ocorrer no momento do
depdsito do ativo ou apos sua efetivagdo. Para os casos de especificagdo pos-
depdsito, sera feito langamento de saldo como “ndo-identificado”, aguardando
a qualificagdo desse saldo entre CCD e CCI pela Corretora, com prazo
definido até D+1. Caso esta ndo qualifique a origem do recurso dentro do
prazo estabelecido, o saldo serd qualificado, automaticamente, como CCD.

A seguir, apresenta-se a relagdo dos ativos aceitos em garantia e que tiveram
sua sistematica operacional adaptada para atender a CCI:

» Ouro;

= Acdes;

= Dinheiro;

= Titulos privados;

» Titulos publicos federais.

Os ativos fungiveis (ouro, a¢Ges, dinheiro e titulos publicos federais) deverio
ter seus saldos segregados entre CCD e CCIL.

Os ativos ndo-fungiveis (titulos privados) serdo individualmente considerados
e terdo seus saldos atribuidos a uma tnica qualificagdo quanto a CCD e CCL.
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Exemplo de qualificagdo de um titulo publico federal depositado em garantia:

Titular (MC/CO/CL) 999 - 999 - 999

Papel 180199 (NBCE)

Dtvenc 01/11/2004

Finalidade 01 - Garantias de Operagoes
Cta cedente/cessionaria 99999999X/99999999X
Saldo total do ativo 500

Saldo conta corrente 200

Saldo conta investimento 300

Quando da ocorréncia do evento de pagamento de juros, dividendo de agdes,
amortizacgdo e resgate de titulos publicos e privados, o sistema demonstrara,
em extrato especifico integrado ao sistema de liquidagdo da Clearing de
Derivativos, os montantes segregados entre CCD e/ou CCI.

Ouro

O estoque de ouro devera ser segregado via sistema de custodia de ouro,
utilizando a funcionalidade “ouro novo” para ouro integrado & CCI e “ouro
velho” para ouro integrado a CCD.

Dinheiro :

Ser4 oferecido as Corretoras sistema de depésito de dinheiro para atendimento
de margem. A Corretora devera especificar o montante em espécie e suas
respectivas parcelas provenientes de CCD e/ou CCI. Tais langamentos serdo
liquidados na janela de liquidagio da Clearing.

Havendo pendéncia de garantias até o horario regulamentar de encerramento
do depdsito de margem, o valor sera langado no mapa complementar dos
Membros de Compensagdo e debitado na janela de liquidagdo. Esse valor
também sera langado no sistema de controle de saldo de CCD e CCI como
“conta corrente”.

Nos eventos de retirada de dinheiro, a Corretora também tera meios de
informar as parcelas de retirada entre CCD e CCIL.

O extrato de liquidagdo do cliente demonstrara as retiradas de margem em
dinheiro segregadas em CCD e CCL
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Agdes

O sistema de garantias da BM&F segregara o saldo dos ativos em agoes,
usando a solugdo apresentada pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(BOVESPA), a qual demonstrard os saldos ja separados entre CCD e CCI.
Porém, na BM&F, diferentemente da BOVESPA, existira apenas uma conta
de cliente com seus ativos com saldos segregados entre CCD e CCI.

Quando ocorrer o0 pagamento de proventos referentes a posigdes antigas, isto
¢, ndo mais presentes no sistema de garantias, a BM&F nao detalhara, no
extrato do cliente, o destino do dinheiro. Tal atividade ficara sob a
responsabilidade da Corretora que, de posse da data de referéncia do
provento, devera pesquisar o extrato de saldo de CCD e CCI, no sistema da
BM&F, posteriormente gualificando o destino dos recursos.

Titulos Privados
Os titulos privados adquiridos pelo titular antes de -01/10/2004 serdo

qualificados como CCD. Apés ou em 01/10/2004, serdo qualificados como
CCL

Titulos Publicos Federais

Em fun¢do de o depdsito/retirada de titulo publico federal ocorrer a partir de
mensageria (LDL1002/LDL1003/LDL1006) e transacdo WEB-Intranet
(piloto de garantias), o sistema realizara dois tratamentos distintos, a saber;

a) Movimentac¢ao Via Transacio WEB-Intranet:
Na propria pagina de deposito/retirada do piloto de garantias, a Corretora
devera informar a quantidade total do depésito/retirada € as quantidades
segregadas entre CCD e CCL
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=§ Ativos - Microsolt Internet Explurr .

Confirmacao de Depodsito{ Derivativos)

ery

Namaro de Controle Aceite LDL - GAR20040705000000202

DljtadaVendmento i SR __4_.:.._.0-1,0-412005 ' L il ‘;, : R ."E .

Quantidada S 1060000

Confirmar

b) Movimentagdo Via Mensageria
Em fungdo da auséncia de fag apropriada para identificacdo da origem dos
recursos quanto a CCD ou CCI, os depdsitos/retiradas provenientes desse
canal deverfio ser especificados apds a efetivagio da operagdo, sendo
inicialmente langados como “ndo-especificados’.
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Telas de Sistema
Apresentam-se a seguir as telas para acesso e qualificagdo de dinheiro e

titulos publicos federais depositados em garantia.

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
KWOL98M3 Controle de Acesso 10:59:22
Sistema de Garantias KWOLS8

GA.J - Controle de Cta. Corrente/Cta. Investimento

1 - Dinheiro
2 - Titulos Publices

Cpcao: 1 _
Enter-PFl--~-PF2-~-PF3i~-~-PF4---PF5---PF6---PF7---PFB---PF9---PF10--PF1l1l--PF12---
Naveg Help Ant Naveg Sist Princ Fim
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
KWOLSB8M3 Controle de Acesso 11:08:49
Sistema de Garantias KWOLS8
GA.J.11 - Manutencao
1 - Especifica
2 - Geral
Opcao: 1_

Enter-PFl---PP2---PF3---PF4---PP5---PF6---PF7---PF§---PF9-- -PF10--PF11--PF12---
Naveg Help Ant Naveg Sist Princ Fim
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BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/0%/2004
GAJ040.1 Sistema de Garantias 11:11:32
GA.J.111 Controle de Conta Corrente e Conta de Investimento GAJ0400
Codigo do Mc........: 258
Codigo da Corretora.: 388
Codigo do Cliente...: 1
Opcaoc: __ _
Enter-°PFl---PF2---PF3---PF4-~-PF5---PF6---PF7---PFB---PF3---PF10--PF11--PFl2~--~-
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GAJ040.1 Sistema de Garantias 11:11:32
GA.J.111 Controle de Conta Corrente e Conta de Investimento GAJO0400

Codigo do Mc: 258 Codigo da Corretora: 388 Codigo do Cliente: 1
Nome : CORRETCORA TESTE ’

Invest.Estrangeiro: N

Margem Reqguerida .....: 4.601.749,00

Quro disponivel ......:
Dinheiro Depcsitado ..: 1.74%,00
Ativos Depositados ...: ‘X' p/ detalhar: _

Previsao de Dinheiro
Saldo de Garantias ...: 0,00 Cta.Cor.:

Margem a Chamar ......: -4.600.000,00 Cta.Inv.: 4600000

Enter-PF1---PF2---PF3-~-PF4-~--PF5---PF6---PF7---PFB---PF9---PF10--PFl11--PF1l2---
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim
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BM&F Bolga de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GAJ040.1 Sistema de Garantias 11:14:43
GA.J.111 Controle de Conta Corrente e Conta de Investimento GAJ0400
Codigo do Mc: 258 Codigo da Corretora: 388 Codigo do Cliente: 1
Nome : CORRETORA TESTE
Invest.Estrangeiro: N
Margem Requerida .....: 4.601.749,00
Ouro disponivel ......: _
Dinheiro Depositado ..: 1.749,00
Ativeos Depositados ...: 'X' p/ detalhar: _
Previsao de Dinheiro Atual
Cta.Cor.: 0,00
Cta.inv.: 4.600.000,00
Previsac de Dinheiro
Saldo de Garantias ...: 0,00 Cta.Cor.:
Margem a Chamar ......: -4.,600.000,00 Cta.Inv.:
Atualizacac efetuada.
Enter-PFl---PF2---PF3--~PF4-~-~-PF5--~-PF6-~-PF7---PF8---PF9---PF10--PFl1l1--PF12---
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
EWOL98M3 Controle de Acesso 11:16:03
Sistema de Garantias KWOL98
GA.J.11 - Manutencao
1 - Especifica
2 - Geral
Opcao: 2 _
Enter-°PFl---PF2---PF3-~--PF4~---PF5---PF6---PF7---PF8---PF9---PF10--PF11--PF12---
Naveg Help Ant Naveg Sist Princ Fim
A
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BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GAM760M1 11:16:53
GA.J.112 Geral GAM7600
op Age/Cor/Cli Margem Requerida Garantias Margem Chamada
Dinheiro Informado
X 000258-000388-000001 4601749,00 1749,00 4600000, 00
4600000, 00
_ 000258-000388-000002 100000, 00 100000, 00
0,00
Opcao: Asginale com X a opcao
Enter-PFl---PF2-~--PF3---PF4---PF5---PF6---PF7---PFB8---PF9---PF10--PF11--PF12---
HELP - + . Ant Naveg Sist Princ Fim
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GAM760M1 11:16:53
GA.J.112 Geral GAM7600

Codigo do Mc: 258 Codigo da Corretora: 388 Codigo do Cliente: 1
Nome : CORRETCRA TESTE o
Invest .Estrangeiro: N

Margem Regquerida ..... : 4.601.749,00

Ouro disponivel ......:

Dinheiro Depositadeo ..: 1.749,00
Ativos Depositados ...: 'X' p/ detalhar: _
Previsao de Dinheiro Atual
Cta.Cor.: 0,00
Cta.inv.: 4.600.000,00
Previsao de Dinheiro
Saldo de Garantias ...: 0,00 Cta.Cor.:
Margem a Chamar ......: -4.600,000,00 Cta.Inv.:

Enter-PFl---PF2---PF3---PP4---PF5---PF6---PF7---PF8---PF9---PF10--PFll--PFl2---
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim

n/
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BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/0%/2004
EKWOL98M3 Controle de Acessc 11:21:17
Sistema de Garantias KWoLos
GA.J.1 - Dinheiro
1 - Manutencao
3 - Nao Especificado
4 - Consulta
Opcao: 3_ _
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7---PF8---PF9-~--PF10--PFll1--PFl2---
Naveg Help Ant Naveg Sist Princ Fim
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GAJ015.1 Sistema de Garantias 11:22:13
GA.J.13 Controle de Conta Corrente e Conta de Investimento GAJO0150
Codigo da Corretora.: 388
Opcaoc:
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6~~-PF7---PF8~--PF9---PF10(~--PFl1l1--PF12---
HELP Ant Naveg Sist Prin¢ Fim
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BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GAJ015.2 Sistema de Garantias 11:22:39
GA.J.13 Conta Corrente/Conta de Investimento Nao Especifada GAJO150
Opc MC Neg Cli Lancto. D/C Movto. Modelo Valor do Lancto.
X 000258000388000002 N-ESPEC C M.COMPL PADRAC 100.000,00
Opcao: _ _
Enter-°PFl1---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7---PF8---PF9---PFl0--PFl]l--PF12---
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004

GAJ015.2 Sistema de Garantias 11:22:39

GA.J.13 Conta Corrente/Conta de Investimento Nao Especifada GAJO150

Opc MC Neg Cli Lancto. D/C Movto.  Modelo Valor do Lancto.

X 000258000388000002 N-ESPEC C M.COMPL  PADRAO 100.000, 00
T et +
| Especificar Contas |
| SSmonEESEEEE EEmEEE |
| Conta Corrente ....... : 100000 |
| Conta de Investimento.: |

Opcao: e bbb it +
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PP5---PF6---PF7---PF8---PF9---PF10--PF11--PF12---
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-801 - Sao Pauio - SP
Caixa Postal, 4275 - S50 Paulo - Capital - CEP 1061-970




=

119/2004-DG BRASIL Xi.
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
KWOL98M3 Controle de Acesso 11:28:29

Sistema de Garantias KWOL98
GA.J.1 - Dinheiro
1 - Manmutencao
3 - Nao Especificado
4 - Consulta

Opcaoc: 4_

Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7---PF8---PFS---PF10--PFl1--PF1l2---

Naveqg Help Ant Naveg Sist Princ Fim
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GAJ020.1 Sistema de Garantias 11:31:47
GA.J.141 Controle de Contas GAJ0200

Data do Movimento 06092004
Codigo do Negociador 388
Codigo do Cliente
Filtros: 1 - Padraco
Contrato _ 2 - Minis Tipo 1
3 - Minis Tipo 2
1l - Conta Corrente
Conta _ 2 - Conta Investimento
3 - Nao Especificada
Opcao:
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7---PF8---PF9---PF10--PF11--PF12---
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim
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BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GAJ020.2 Sistema de Garantias 11:33:23
GA.J.141 Controle de Contas GAJF0200
Participante: 000258/000388/000001 Contrato: PADRAO Conta INVESTIMENTO
Data D/c Debito Credito
06/09/2004 SALDO ANTERIOR
08/09/2004 C NEGOCIADOR 4.600.000,00
08/09/2004 SALDO ATUAL 4.600.000,00
Opcao: _
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PF5~---PF6---PF7---PF8---PF9---PF10--PF1l1~-PF12---
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 08/09/2004
GARJ020.2 Sistema de Garantias 11:34:33
GA.J.141 Contreole de Contas GAJ0200
Participante: 000258/000388/000002 Contrato: PADRAO Conta CORRENTE
bata D/C Debito Credito
06/09/2004 SALDO ANTERIOR L
08/09/2004 C NEGOCIADOR 100.000,00
08/09/2004 SALDO ATUAL 100.000,00
Opcao: _
Enter-PFl1---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7-~--PF8---PF9---PFl0--PF1l1~~PF12---
HELP Ant Raveqg Sist Princ Fim

V44
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Anexo VII ao Oficio Circular 119/2004-DG

-

ADAPTACOES DO SISTEMA DE REGISTRO DE CUSTODIA DE
TITULOS DO AGRONEGOCIO (SRCA) EM FUNCAO DA
IMPLANTACAO DA CONTA INVESTIMENTO

Visando adaptar o SRCA a nova sistematica operacional de mercado
introduzida pela conta investimento, a BM&F realizard pequenas
modificagbes nos sistemas de cadastro de clientes, de liquidagdo financeira
dos titulos e de negociacdo nos pregdes dindmico, prazo determinado e
balcdo, conforme os procedimentos discriminados a seguir.

Cadastro — SRCA
As Corretoras deverdo comunicar 8 BM&F o perfil de seus clientes, qual seja:

= Investidor com conta investimento;
= [nvestidor sem conta investimento.

Segundo os dispositivos legais que regem a matéria, a categoria “investidor
sem conta investimento” deve ser composta por investidores estrangeiros,
fundos de investimento financeiro, clubes de investimento, institui¢des
financeiras, dentre outros. _

Ja a categoria “investidor com conta investimento” deve ser formada pelos
participantes que ndo se enquadrarem na categoria anterior.

Negociagio

A vpartir de 01/10/2004, a negociagdo nos pregdes dindmico, prazo
determinado e balcdo para o cliente com perfil de “investidor com conta de
investimento” somente sera permitida se a conta investimento estiver
cadastrada no SRCA.

Liquidagio de Operacdo no Mercado Secundario

Nas liquidagdes das operagdes realizadas nos pregdes dindmico, prazo
determinado e balcdo, a BM&F efetuard o crédito ao cliente vendedor da
Cédula de Produto Rural (CPR), utilizando os seguintes criterios:

a) Crédito em conta corrente: sempre que o vendedor for cadastrado como
“investidor sem conta investimento” ou sempre que a data de aquisi¢do do
titulo vendido for anterior a 01/10/2004;
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b) Crédito em conta investimento: sempre que o vendedor for cadastrado

como “investidor com conta investimento” e a data de aquisi¢do do titulo
vendido for superior a 30/09/2004.

-

o

Na hipdtese de a Corretora ndo realizar o cadastramento da conta de
investimento, o crédito ficard pendente até a devida regularizagdo do dado
cadastral.

Sera colocada & disposicdo da Corretora consulta no SRCA - pasta
“liquidagdo”, item “resumo de liquidagdo” — por meio da qual poderad
identificar o tipo de conta — corrente ou investimento — em que a CPR
liquidada se enquadra.

Resgate/Antecipacio no Vencimento da CPR

No resgate pelo vencimento ou na liquidagéo antecipada do vencimento da
CPR, a realizagdo do crédito ao titular da CPR ¢ de responsabilidade do 6rgao
registrador.

A BM&F devera comunicar ao 6rgdo registrador o titular da CPR, bem como
se a conta para crédito é corrente ou investimento, utilizando os mesmos
critérios estabelecidos acima, no item “liquidacdo de operagdo no mercado
secundario”.
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