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[Data de Publicacéo]
Servigos CCP

OFICIO CIRCULAR
Participantes da B3

Ref.: Prestacdo de servicos de compensacao e liquidacao de operacdes do
mercado a vista de renda variavel para entidades administradoras de
mercados organizados de valores mobiliarios

A B3 divulga, por meio do documento anexo ao presente Oficio Circular, a
descricdo técnica e as condi¢cdes comerciais aplicaveis a prestacao do servigo de
compensacao e liquidacdo de operacbes do mercado a vista de renda variavel
realizadas em mercados organizados de valores mobiliarios administrados por
outras entidades administradoras de mercado que vierem a ser autorizadas a
funcionar pela Comissédo de Valores Mobiliarios.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com o Diretor Executivo de
Operacdes, Clearing e Depositaria, pelo telefone (11) 2565-4500.

Atenciosamente,

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 1
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Anexo ao Oficio XX/DP de dd/mm/aaaaa
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Detalhamento técnico e politica comercial relativos a prestacdo de servico
de compensacéo e liquidacdo de operacdes do mercado a vista de renda
variavel oferecido pela Camara.

l. Contratacao

As entidades administradoras de mercados organizados de valores mobiliarios
(“Entidades Administradoras”) devidamente autorizadas a funcionar pela CVM,
nos termos da Instrugdo CVM n° 461, de 23/10/2007, poder&o contratar os
servicos de compensacao e liquidacdo oferecidos pela Camara BM&FBOVESPA
(“Camara”), para as operagdes do mercado a vista de renda variavel realizadas
nos mercados por elas administrados (“Operagdes”), mediante a celebragdo de

| contrato de prestacéo de servicos proprio..—anexe-aoc-presente.

II. Descricdo técnica dos servicos de compensacdo e liguidacdo oferecidos
pela Camara

a) Escopo dos Servicos Prestados pela Camara

Os servicos de compensacédo e liquidacdo oferecidos pela Camara para outras
Entidades Administradoras e 0s processos a eles associados compreendem o0s
seguintes itens:

i. Estabelecimento de links de telecomunicacdo entre os centros de
processamento de dados da B3 (principal e secundario) e os centros de
processamento de dados da Entidade Administradora (principal e
secundario), o0s quais devem ser contratados pela Entidade
Administradora;

ii. Monitoramento do regular funcionamento dos links de telecomunicacao
entre a B3 e a Entidade Administradora;

iii. Fornecimento de ambiente tecnolégico de teste dos links de
telecomunicacdo e de mensageria eletrénica;

iv. Captura das Operacdes pela Camara, por meio de mensagens eletronicas,
de acordo com o padrao de mensageria estabelecido pela B3;

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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v. Aceitagcédo das Operacdes pela Camara para compensagao e liquidagao;

vi. Registro das Operacdes nos sistemas da Camara sob a responsabilidade
de Participante de Negociacdo Pleno, Participante de Negociacdo ou
Participante de Liquidagdo, bem como do respectivo Membro de
Compensacéo, nos termos de seus normativos;

vii. Fornecimento de informagdes, por meio de mensagens eletronicas, sobre a
aceitacéo e o registro das Operacdes pela Camara, nos termos de seus
normativos;

viii. Fornecimento de informagdes, por meio de mensagens eletronicas, sobre a
nao aceitacdo de Operacgdes pela Camara, nos termos de seus normativos;

ix. Utilizacdo de campo de identificacdo adicional nas mensagens e arquivos
eletrbnicos processados pela Camara, com o objetivo de viabilizar a
identificacdo do ambiente de negociacdo responsavel pela realizacao das
operacoes;

X. Fornecimento do sistema de administracdo de risco pré-negociacéo
desenvolvido pela B3 (“LINE”), o qual devera ser instalado e utilizado pela
Entidade Administradora, nos termos abaixo indicados;

xi. Monitoramento das configuracdes e dos parametros da nova instancia do
LINE, dos tuneis de oferta e de negociacdo e dos demais mecanismos de
controle utilizados pela Entidade Administradora, visando a garantia da
seguranca e da integridade da Camara, do mercado e de seus
participantes, nos termos abaixo indicados.

A partir do momento da aceitacao das Operacdes, a Camara:

i. Sera responsavel, perante os Membros de Compensacéo, Participantes de
Negociacdo Plenos, Participantes de Negociacdo, Participantes de
Liquidagdo e Comitentes (“Participantes da Camara”) pelos processos de
repasse, alocacdo, gerenciamento de posi¢des, administracdo de risco,
compensacao e liquidacdo das Operacdes, nos termos do Regulamento,
do Manual de Procedimentos Operacionais e do Manual de Administracéo
de Risco da Céamara;
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ii. Tratard as operagOes realizadas nos mercados administrados pela B3 e
pela Entidade Administradora que tenham por objeto um mesmo ativo de
forma idéntica para fins de compensacéao, liquidacdo e de administracéo de
risco, submetendo tais operacdes, indiscriminadamente, aos mesmos
processos de pds-negociacao;

000/2017-DO

iii. Promovera a compensacao de operacdes de compra e de venda de um
mesmo ativo realizadas nos mercados administrados pela B3 e pela
Entidade Administradora, sempre que registradas perante a Camara sob a
responsabilidade dos mesmos Participantes da Camara;

iv. Coordenara o processo de entrega e de recebimento de ativos utilizando
contas mantidas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

Os patrticipantes da Entidade Administradora deverao:

I. Ser Participantes da Camara na qualidade de Participante de Negociacao
Pleno, Participante de Negociag&o ou Participante de Liquidacéo;

ii. Autorizar a B3, com anuéncia do Membro de Compensacao responsavel, a
registrar Operagdes sob a sua responsabilidade nos sistemas da Camara,
com base nas informagbes transmitidas pela Entidade Administradora,
responsabilizando-se pela liquidacdo das Operacdes independentemente
de erro ou falha da Entidade Administradora.

b) Administracdo de Risco e Aceitacdo de Operacoes

O critério de aceitacdo das Operacdes pela Camara sera 0 mesmo que é utilizado
para as operacdes realizadas nos mercados administrados pela B3, a partir do
momento em que tais Operacdes forem informadas a B3.

Para tanto, e visando a preservacdo da seguranca e da integridade da Camara,
do mercado e de seus participantes, a Entidade Administradora devera adotar, em
sua plataforma de negociacdo, 0s mesmos controles e mecanismos de mitigacéo
de riscos utilizados pela B3, a saber:

i. Sistema de administracdo de risco pré-negociacdo que possua as
mesmas funcionalidades e controles do sistema LINE, desenvolvido pela

B3;
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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ii. Tuneis de rejeicdo de ofertas, que impecam o registro de ofertas que
atinjam determinados parametros de preco ou de quantidade;

iii. Tuneis de leildo, que submetam automaticamente a leildo negdcios que
atinjam determinados parametros de preco, baseados em preco de
abertura, ultimo preco negociado e média mével de precos;

iv. Tuneis de protecdo de leildo, que prorroguem automaticamente o
encerramento de um leildo caso seu preco tedrico ou quantidade tedrica
atinjam determinados parametros;

v. Limite maximo de quantidade por oferta;
vi. Mecanismo de circuit breaker;
vii. Mecanismo de controle do nUmero de mensagens por segundo (throttle);

viii. Mecanismo de cancelamento automéatico de ofertas em caso de falha da
conexdo eletrénica do participante com a plataforma de negociacéo
(cancel on disconnect);

ix. Mecanismo de cancelamento automatico de ofertas em caso de
atingimento de parametro de negociacdo pré-definidos pelo usuario
(market protection);

A Entidade Administradora podera adotar seu proprio sistema de administracéo
de risco pré-negociacdo ou, se preferir, utilizar o sistema de administracdo de
risco pré-negociacao LINE, fornecido pela B3, mediante assinatura de contrato de
licenciamento.

Na hipotese de a Entidade Administradora adotar seu préprio sistema de
administracdo de risco pré-negociacao, tal sistema devera dispor das mesmas
funcionalidades e controles do sistema LINE, conforme atestado por auditor
independente externo devidamente autorizado pela CVM e de notéria reputacéo e
credibilidade, aprovados pela B3. A B3 devera possuir acesso para consulta ao
sistema de administracdo de risco pré-negociacdo utilizado pela Entidade
Administradora, sendo capaz de monitorar, em tempo real, os parametros de risco
cadastrados pelos participantes da Entidade Administradora.
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As configuracdes e os parametros dos tuneis e demais mecanismos de controle
descritos nos itens (ii) a (ix) acima deverédo ser idénticos aos utilizados pela B3, a
qual devera ter condi¢cdes de monitorar, em tempo real, a sua adequacao. Cabera
exclusivamente a B3 a definicdo de tais configuracbes e parametros.

Na hipdétese de descumprimento das regras previstas no regulamento e nos
manuais da Camara, esta podera determinar, a qualquer momento, a interrup¢ao
da aceitacdo de operacdes sob a responsabilidade de um ou mais participantes,
hipétese em que a Entidade Administradora devera ser imediatamente
comunicada.

A B3 podera, a pedido da Entidade Administradora, avaliar a viabilidade de
utilizacdo de mecanismos de administracdo de risco diferentes daqueles acima
indicados, desde que sejam considerados equivalentes em termos de seguranca
e garantia da integridade da Camara, do mercado e de seus participantes.

lll.  Politica comercial

Os comitentes que realizarem Operacdes pagardo a B3, por meio dos
Participantes da Camara responsaveis, a mesma taxa de liquidacdo paga em
relagdo as operacdes com ativos de renda variavel realizadas nos mercados
administrados pela B3.

Como contraprestacdo pelos servicos prestados, a Entidade Administradora
pagara a B3:

i. Uma taxa referente a adaptacao (setup inicial) dos sistemas da Camara
visando o processamento das Operacfes, no valor total de R$1.872.000,
paga uma unica vez, no momento em que a Entidade Administradora
solicitar sua autorizacdo de acesso a Camara, que corresponde ao custo
relativo ao investimento necessario ao inicio da prestacdo dos servicos
(“Taxa de Set-up”);

ii. Uma taxa no valor de R$1.237.000,00, gue-corresponde-ao-—custorelative
ao-investimento necessario ao inicio da prestacdo dos servicos, devida

anualmente, a qual remunerard a manutengdo dos servicos de conexao e
mensageria, de aceitacéo e registro, de monitoramento e administracéo de
outra instancia e de novos parametros do sistema de administragdo de
risco pré-negociagdo, de monitoramento de tuneis de oferta e de leilédo e
demais mecanismos de controle de risco, assim como parcela residual dos
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investimentos realizados pela B3 em sua infraestrutura de pés-
negociacdo.(“Taxa de Manutencao”).

Na hipétese de utilizacdo dos servicos por mais de uma Entidade Administradora,
o valor equivalente a Taxa de Set-up serd rateado entre todas as Entidades
Administradoras usuarias dos servicos. Tal rateio sera implementado por meio de
descontos proporcionais concedidos em relacdo a Taxa de Manutencao devida
anualmente.

Os valores acima referidos serdo anualmente atualizados de acordo com o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 7



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 8



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 9



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 10



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 11



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 12



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 13



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 14



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 15



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 16



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP

Tel.:

O teor deste documento confere
com o original assinado,

disponivel na B3.

17

(11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 18



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 19



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 20



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 21



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 22



BRASIL
BOLSA
BALCAO

000/2017-DO

Festemunhas:
= =
Neme Neme
T\ C . : T\ C .
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3. 23



