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o] BTG PACTUAL ECONOMIA REAL IT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia (“CNP3“) sob o n° 44.172.951/0001-13 (“Fundo”), fundo de investimento em

a de fechado, nos termos da Instrugéo da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578") e Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo
CVM 579"), pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil Brasileiro, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicéveis, com a intermediacéo do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituiéo financeira integrante do sistema de
distribuicio de valores mobiliérios com escritério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 ("Coordenador Lider"), esta realizando sua primeira emiss&o e distribuicio pablica priméria
de até 2.500.000.000 (dois bilhes e quinhentas milhdes) de cotas classe A ("Cotas Classe A”) e de cotas classe B ("Cotas Classe B” em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como as “Cotas”), todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um
real) (“Valor Unitario”), em sistema de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B ("Primeira Emissao”, sendo
para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A" e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B", ambas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante total de, inicialmente, até:

R$ 2.500.000.000,00

(dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais)

A Oferta consiste na distribuicdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em conformidade com a Instrucdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM
400"). O Coordenador Lider serd a instituigdo intermediaria lider responsavel pela Oferta.

Seré admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emisséo, sendo o montante minimo de colocagéo no ambito da Primeira Emissao equivalente a 250.000.000,00 (duzentas e cinquenta milhdes) de Cotas, totalizando 0 montante minimo de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais) da Oferta, sem limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B, podendo este valor estar alocado em qualquer proporgéo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B, em razéo do Sistema de Vasos Comunicantes ("Montante Minimo da Oferta”). Além
disso, no &mbito da Oferta, (i) cada investidor da Oferta Classe A deveré subscrever o montante minimo de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); (ii) cada investidor da
Oferta Classe B devera subscrever o montante minimo de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas Classe B, totalizando um montante minimo por investidor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

A quantidade de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B inicialmente ofertadas n3o poderéo ser aumentadas em funcio do exercicio da opcdo de emiss&o de cotas Classe A e/ou Cotas Classe B adicionais e/ou de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B suplementares, nos termos do § 20 do
artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrugio CVM 400.

0 pagamento de cada uma das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional pelo Valor Unitério, equivalente ao valor de R$ 1,00 (um real) por Cota.

0 Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 ("Administrador”), que também exercerd a controladoria e escrituragdo das cotas do Fundo. O Fundo tem sua carteira de investimentos
gerida pelo BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n® 09.631.542/0001-37, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n 9.975, de 04 de agosto de 2008 (“Gestor”).

O Fundo foi ido pelo por meio do ™ Particular de Cc o do Fundo de em P Shelf 107 A celebrado em 27 de outubrc de 2021 (“Ato do Administrador de Constlhugao") Por meio do Ato do Administrador
datado de 31 de janeiro de 2022, foi aprovado, dentre outras matérias, (i) a alteragdo da denomma;ao do Fundo para “BTG Pactual Economia Real II Fundo de ", e (i) os termos aplicaveis a Oferta e a Primeira Emissdo (“Primeiro Ato do
Administrador de Emissdo” e, em conjunto com o Ato do Administrador de Constituicdo, o “Ato do Administrador”). A alteragdo e consolidagdo do do Fundo em vigor (" ") foram api das por meio do Ato do Administrador e do ato do

Administrador datado de 11 de abril de 2022 ("Segundo Ato do Administrador de Emiss&o”).

A Oferta destina-se tal como deflnldos nos termos da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, e do Artigo 6-A da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°® 519, de 24
de agosto de 2011, residentes, domlcmados ou com sede no Brasil, ou tes, compr inclusive, entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e regimes préprios de previdéncia social — RPPS (“Piblico-Alvo da Oferta”).

Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ao Gestor no Periodo de Reservas mediante o receblmento de pedidos de reserva. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Cotas considerando o Montante Total da Oferta,
néo sera permitida a colocagio, pelo Coordenador Lider, de Cotas junto a Investidores que sejam Pessoas sendo as intengdes de i nos termos do artigo 55 da Instrugéo CVM 400, observado que, considerando o deferimento
pela CVM de pedido de dispensa especifico formulado & CVM no prazo de andlise da Oferta, as Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da Alocagio Skin in the Game néo se sujeitardo ao corte em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto
do Montante Total da Oferta, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, observado, ainda, que apés o atendimento da Alocagdo Skin in the Game, todas as Pessoas Vinculadas - inclusive as Pessoas Vinculadas ao Gestor - terdo seus Pedidos de Reserva cancelados em caso de
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto do Montante Total da Oferta.

A PARTlClPA(,‘AO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZA(,‘AO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “"FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 92 DESTE PROSPECTO.

0 Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto, pelo disposto nos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil Brasileiro, na Instrugio CVM 578 e na Instrugio CVM 579, bem como pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, além do
“Codigo ANBIMA de Administrag&o de Recursos de Terceiros” ("ANBIMA"), ao qual o Administrador e o Gestor aderiram. O Fundo tera prazo de duragio de 8 (cito) anos, contado a partir da data da primeira integralizagéo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um)
ano cada, por recomendagio do Gestor, sujeito a aprovagio da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo (*Prazo de Durag&o”). O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas ("Cotistas”) a valorizagio de suas Cotas no médio e longo prazo preponderantemente mediante o
recebimento de dividendos e/ou rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Ativos Elegiveis de emisso de Sociedades Alvo e/ou Outros Ativos (conforme definidos neste Prospecto), observada a politica de investimento do Fundo.

NO I’:\MB!TO DA OFERTA, AS COTAS DO FUNDO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO ATRAVES DO MDA — MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS E PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO ATRAVES DO FUNDOS21
—MODULO DE FUNDOS, AMBOS DISPONIBILIZADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3 (BALCAO B3).

Os Investidores devem ler cuidadosamente este Prospecto na integra, em especial a segdo "FATORES DE RISCO”, nas paginas 83 a 93 deste Prospecto. Nao hé garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso,
qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representaré garantia de rentabilidade futura.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONﬂ!ﬂCIA COM 0 REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECC A A LEITURA Ci TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATE’NCRO AOS CAPITULOS II E III RELATIVOS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO RESPECTIVAMENTE, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE
0 FUNDO ESTA EXPOSTO, NAS PAGINAS 53 A 54 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Todo Cotista, a0 ingressar no Fundo, dever atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo a0 Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da carteira (inclusive

quanto & de utilizagio de i da Taxa de devida ao e a0 Gestor, da Taxa de Performance devida ao Gestor e dos demais encargos do Fundo, conforme as definigdes deste Prospecto e do Regulamento, dos riscos associados
ao seu no Fundo e da de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.
0 Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrucio CVM 578, conforme previsto no Artigo 11 do Regulamento, observadas ainda as restrigdes previstas no Tais égias de derivativos, da forma como sdo adotadas,

podem resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMOR'I'IZA(}AO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MATS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE.
PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO “CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS"”, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SECAO “"FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 83 A 93 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A RENTABILIDADE ALVO DO FUNDO, A QUAL NAO SE CONFUNDE COM O BENCHMARK DAS COTAS CLASSE A E O BENCHMARK DAS COTAS CLASSE B, CORRESPONDE A VARIAGAO ANUAL DO IPCA/IBGE SOMADA A UMA TAXA DE 20% (VINTE POR CENTO)
AO ANO, CONSIDERANDO O INVESTIMENTO PELO FUNDO NOS ATIVOS ELEGIVEIS E O PERFIL DE RISCO DE TAIS ATIVOS, FICANDO SUJEITOS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO
ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUTDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 31 DE JANEIRO DE 2022.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS VIGENTE A PARTIR DE 03 DE JANEIRO DE 2022. ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA
REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO RADOR, DO C LIDER E DA CVM. OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER DA OFERTA OU A CVM.

R-H Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
N 4 de Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

COORDENADOR LiDER, ADMINISTRADOR E GESTOR

btqpactual

A data deste Prospecto Definitivo é 17 de maio de 2022
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Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expresstes aqui indicados em letra mailscula,
no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto Definitivo que ndo tenham sido definidos
nesta Segao terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

Administrador significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DI§TRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n°® 501, 50
andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-
23, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n° 8.695, de 20
de marco de 2006.

AFAC significa adiantamentos para futuro aumento de capital de
Sociedades Investidas.

Alocacao Skin in the Game significa 0 montante minimo equivalente a 5% (cinco por
cento) do total das Cotas, o qual serd alocado
prioritariamente as Pessoas Vinculadas ao Gestor que
indicarem sua condicdo de Pessoa Vinculada ao Gestor,
para fins de cumprimento do disposto na Resolucao CMN
4.661 e na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°©
4,963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada, no
que se refere a manutengdo pelo Gestor, ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econémico, de parte do
capital subscrito do Fundo nos casos em que ha
investimentos realizados por entidades fechadas de
previdéncia complementar e regimes proprios de
previdéncia social — RPPS.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador e da CVM, nos termos dos Artigos 29 e 54-
A da Instrucdo CVM 400.

Antncio de Inicio significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, nos
termos dos Artigos 52 e 54-A da Instrucdao CVM 400.

Aplicagdao Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
da Oferta Classe A Classe A no contexto da Oferta, que sera de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para a Oferta Classe
A, correspondente a 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas
Classe A, observado que a quantidade de Cotas atribuidas
ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido
na hipétese prevista na Secdo "Informacgdes Relativas a
Oferta — Distribuicdo parcial e subscricao condicionada",
na pagina 34 deste Prospecto.
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Aplicagdao Minima Inicial
da Oferta Classe B

significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
Classe B no contexto da Oferta, que sera de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) para a Oferta Classe B,
correspondente a 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas Classe B,
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido na
hipotese prevista na Segao "InformagOes Relativas a Oferta
— Distribuicdo parcial e subscricdo condicionada", na pagina
34 deste Prospecto.

Aplicacdo Minima Inicial

significa a Aplicacdo Minima Inicial da Classe A e Aplicagao
Minima Inicial da Classe B.

Assembleia Geral
de Cotistas

significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordinaria ou extraordinaria.

Ativos Elegiveis

significa as agles, quotas, debéntures simples ou
conversiveis, bonus de subscricdo ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acoes,
conforme admitidos na Instrugdo CVM 578 e demais
normas aplicaveis, de emissao das Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas.

Ato do Administrador

significa o Ato do Administrador de Constituicao e o Ato do
Administrador de Emissdo, em conjunto.

Ato do Administrador
de Constituicao

significa, o “Instrumento Particular de Constituicao do
Fundo de Investimento em Participacoes Shelf 107
Multiestratégia”, celebrado em 27 de outubro de 2022.

Aviso ao Mercado

Significa o aviso ao mercado da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, e
da CVM, nos termos do Artigo 53 da Instrugao CVM 400.

Auditor Independente

significa a empresa de auditoria independente responsavel
pela auditoria das contas e demonstragcdes contabeis do
Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servicos.

B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3.

BACEN

significa 0 Banco Central do Brasil.

Benchmark Cota Classe A

significa o percentual equivalente a variacdo anual do
IPCA/IBGE acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

Benchmark Cota Classe B

significa o percentual equivalente a variacdo anual do
IPCA/IBGE acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

Boletim de Subscricao

significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

Capital Autorizado

significa o limite até o qual o Gestor poderd, a seu
exclusivo critério, e caso entenda pertinente para fins do
cumprimento da Politica de Investimento do Fundo,
deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissao de
novas cotas do Fundo sem a necessidade de aprovagao
pela Assembleia Geral de Cotistas. O Capital Autorizado do
Fundo estd limitado a (i) R$ 5.000.000.000,00 (cinco
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bilhdes) para emissdo de Cotas Classe A, B ou C. O limite
do Capital Autorizado podera ser reduzido pelo Gestor, a
seu exclusivo critério, sem necessidade de aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas.

Carteira

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por|
Ativos Elegiveis e Outros Ativos.

Chamadas de Capital

significa chamadas de capital realizadas aos Cotistas com
a finalidade de integralizacdo de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, de acordo
com a orientacao, diretrizes e prazos definidos pelo
Gestor, conforme previsto no artigo 11 do Regulamento.
A integralizacao das Cotas Classe A e Cotas Classe B sera
realizada em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario.

Classificagao ANBIMA Significa a classificacdo do Fundo, nos termos do Cddigo
ANBIMA.

CNPJ] significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Codigo ANBIMA Significa o “"Cdodigo ANBIMA de Administracdo de Recursos
de Terceiros”.

Codigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencgas”, que sera assinado por
cada Investidor na data de subscricdo de suas Cotas. Cada
classe de Cotas contarda com um Compromisso de
Investimento com caracteristicas exclusivas a respectiva
classe, conforme descrito no Artigo 35 e no Artigo 37 do
Regulamento.

Condigoes Precedentes

significa o cumprimento dos deveres e obrigacoes
relacionados a prestacao dos servicos do Coordenador
Lider objeto do Contrato de Distribuicao, que esta
condicionado ao atendimento de todas as condicoes
precedentes, consideradas condicdes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil, descritas no Contrato
de Distribuigao.

Contrato de Distribuicao

significa o “Contrato de Distribuigdao de Cotas da Primeira
Emissao do BTG Pactual Economia Real II Fundo de
Investimento em Participacdes — Multiestratégia”,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider, em 31 de janeiro de 2022, conforme
aditado, com a finalidade de estabelecer os termos e
condigGes sob os quais sera realizada a Oferta.

Primeiro Comunicado ao
Mercado

Significa 0 comunicado ao mercado, divulgado em 11 de
abril de 2022, sobre a modificacdao de certos termos e
condigdes da Oferta para refletir: (i) a alteragdo do
Publico-Alvo da Oferta; (ii) a alteracdo da forma de
subscricao das Cotas Classe B, com a exclusao da previsao
do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; (iii) a
alteracdo da Taxa de Administracdo aplicavel as Cotas
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Classe B e da Taxa de Performance; (iv) a previsao do
Sistema de Vasos Comunicantes no ambito da Oferta; e
(v) a modificagdo do “Cronograma Indicativo” de etapas
da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400.
Os termos do Primeiro Comunicado ao Mercado foram
rerratificados pelo Segundo Comunicado ao Mercado.

Conflito de Interesses significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situacao
relacionada ao Fundo e/ou a Sociedade Alvo que possa,
em detrimento dos interesses do Fundo, proporcionar
vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) ao
Administrador, (iv) ao Gestor, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo das
Sociedades Alvo com influéncia na efetiva gestao e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas, ou (vi) a terceiros
que porventura tenham algum tipo de interesse com a
matéria em pauta, da operacao ou da situacdo em
questdo, ou que dela possam se beneficiar, de maneira
conflitante com o melhor interesse do Fundo e da
totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto
no Artigo 44 da Instrugdo CVM 578.

Coordenador Lider significa 0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira integrante do
sistema de distribuigdo de valores mobilidrios com
escritorio na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, parte,
inscrito no CNPJ sob o n°© 59.281.253/0001-23.

Cotas significa as Cotas Classe A e as Cotas Classe B emitidas
pelo Fundo no ambito da Primeira Emissao.

Cotas Classe A significa as cotas classe A, nominativas e escriturais,
emitidas pelo Fundo, objeto da Oferta Classe A.

Cotas Classe B significa as cotas classe B, nominativas e escriturais,
emitidas pelo Fundo, objeto da Oferta Classe B.

Cotas Classe C significa as cotas de classe C, que poderdo ser emitidas
pelo Fundo e que ndo sao objeto da presente Oferta e
diferem-se das Cotas Classe A e Cotas Classe B conforme
previsto no Artigo 32, paragrafo 2° do Regulamento.

Cotista Classe A significa o titular de Cotas Classe A, observada a Aplicacao
Minima Inicial da Oferta Classe A.

Cotista Classe B significa o titular de Cotas Classe B, observada a Aplicacao
Minima Inicial da Oferta Classe B.

Cotistas significa os titulares de cotas representativas do patriménio
do Fundo, independente da sua classe.
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Critérios de Restituicdo de significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos
Valores Investidores no ambito da Oferta, os quais serao
devolvidos sem qualquer remuneragdo ou correcao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos
e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer
tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha a ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Custodiante significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477,
140 andar, inscrito no CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0002-26.

CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
Data do Procedimento significa a data de consolidacdo das ordens dos
de Alocagao Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, que

manifestaram interesse em investir em Cotas e enviaram
seu Pedido de Reserva ou sua ordem de investimento,
conforme o caso, ao Coordenador Lider, conforme
cronograma indicativo que consta da pagina 42 deste

Prospecto.

Decreto n° 6.306/2007 significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

Deliberacao CVM 818 significa a Deliberacdo da CVM n© 818, de 30 de abril de
2019.

Dia Util significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou

feriados nacionais na Republica Federativa do Brasil. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Prospecto ndo sejam Dia Util, conforme esta
definigﬁo, considerar-se-a como a data do referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte.

Documentos da Oferta significa toda a documentacao necessaria a Oferta, em
forma e substancia satisfatoria ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo o Prospecto, o
material de marketing a ser utilizado durante o eventual
processo de apresentacao das Cotas da Primeira Emissao
a Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes,
entre outros, os quais conterdo todas as condicdes da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas.

EFPC Significam as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, nos termos da regulamentagdo aplicavel e
da Resolucdo CMN 4.661.

Escriturador significa 0 Administrador.
FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.
7
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Fundo significa 0 BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II~FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -—
MULTIESTRATEGIA.

Gestor ou BTG Pactual significa o BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS

Gestora LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado

de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477,
140 andar, inscrito no CNPJ sob o n°® 09.631.542/0001-37,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n© 9.975,
de 04 de agosto de 2008.

IBGE significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instrucao CVM 400 significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

Instruciao CVM 555 significa a Instrucdo da CVM n© 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Instrucao CVM 578 significa a Instrucao da CVM n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Instrucao CVM 579 significa a Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Investidores significam os Investidores Classe A e os Investidores
Classe B, quando mencionados conjuntamente no ambito
da Oferta.

Investidores Classe A significa os Investidores Qualificados, que sejam

residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, incluindo,
mas nao se limitando a entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC, regimes préprios de previdéncia
social — RPPS, fundos de investimento, -carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, que se proponham a
realizar investimentos no Fundo no ambito da Primeira
Emissdo em montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais).

Investidores Classe B significa os Investidores Qualificados, que sejam
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, ou
investidores ndo residentes, que sejam pessoas fisicas ou
pessoas juridicas, que se proponham a realizar
investimentos no Fundo no ambito da Primeira Emissao
em montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhoes
de reais).

Investidores Qualificados significa os investidores definidos no Artigo 12 da
Resolucago CVM 30 e no artigo 6- A da Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto
de 2011, conforme alterada.

IPCA/IBGE significa o fndice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo IBGE.
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IGP-M significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado
pela Fundacgdo Getulio Vargas

IOF significa o imposto sobre operagbes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobilidrios previsto
no Artigo 153, V, da Constituicdo Federal de 1988 e
regulamentado pela legislagdo complementar.

IR significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no Artigo 153, III, da Constituicdo Federal
de 1988 e regulamentado pela legislacdo complementar.

Justa Causa significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagbes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou
desvio de conduta e/ou fungao no desempenho de suas
respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de
obrigacdes nos termos do artigo 16 do Regulamento,
conforme decisao final proferida por tribunal arbitral
competente ou decisao judicial transitada em julgado; (ii)
comprovada violacdo material de suas obrigacGes nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
conforme decisao do Colegiado da CVM, confirmada por
decisdo judicial transitada em julgado; ou (iii)
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios.

MDA significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 (Balcao B3).

Montante Minimo da Oferta Significa a subscricdo minima de 250.000.000,00
(duzentas e cinquenta milhdes) de Cotas, totalizando o
montante minimo de R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) da Oferta, sem limite minimo
para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B, podendo
este valor estar alocado em qualquer proporgao entre a
Oferta Classe A e Oferta Classe B, em razao do Sistema de
Vasos Comunicantes.

Montante Total da Oferta Significa a subscricdo da quantidade de, inicialmente, até
2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes) de Cotas,
totalizando o montante total de até R$ 2.500.000.000,00
(dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), considerando-
se o Valor Unitario de R$ 1,00 (um real).

Oferta Significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira
Emissdo, nos termos deste Prospecto Definitivo.

Oferta Classe A Significa a oferta das Cotas Classe A.

Oferta Classe B Significa a oferta das Cotas Classe B.

Oferta Restrita Significa a oferta publica de distribuicdo com esforcos

restritos de colocacdo, nos termos da Instrucao CVM 476,
por meio da qual serdo emitidas as Cotas Classe C. O inicio
da distribuicdo da Oferta Restrita de Cotas Classe C,
incluindo a subscricdo e integralizacdo das Cotas Classe C,
ocorrera somente apos a publicagdo do Anuncio de
Encerramento da presente Oferta.
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Outros Ativos significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos do Fundo nao aplicados nas Sociedades
Investidas, nos termos do Artigo 2° do Regulamento: (i)
cotas de emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”,
regulados pela Instrugdo CVM 555, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, em
qualquer limite de concentracdo, e/ou aqueles administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, em qualquer
percentual do Patrimonio Liquido, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo;
(i) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional
ou do Banco Central, observado ainda que a Assembleia
Geral podera aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo permitidos pela Instrucao CVM 578,
conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela Instrucdo
CVM 578 que ndo se caracterizem como Ativos Elegiveis,
observados os requisitos do Regulamento.

Patrimonio Inicial Minimo significa o patrimonio liquido inicial minimo estabelecido
para funcionamento do Fundo, no valor de
R$5.000.000.00 (cinco milhdes de reais).

Patrimonio Liquido significa a soma algébrica de disponivel do Fundo com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos o
agregado dos passivos do Fundo.

Periodo de Desinvestimento | significa o periodo iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte
ao término do Periodo de Investimento, durante o qual o
Fundo ndo poderd realizar novos investimentos em
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, salvo exce¢des
expressamente previstas no Artigo 2° do Regulamento, e
se iniciara um processo de desinvestimento total do Fundo.

Periodo de Investimento significa o periodo de 4 (quatro) anos, contado a partir da
primeira integralizagdo de Cotas, prorrogavel por um
periodo adicional de 1 (um) ano, por recomendacao do
Gestor e sujeito a aprovagao da Assembleia Geral.

Pedido de Reserva significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por meio do qual cada Investidor fara reservas
em relacdo as Cotas da Primeira Emissao ofertadas,
observada a Aplicacdo Minima Inicial.

Periodo de Colocacdo significa o periodo estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 21 deste
Prospecto Definitivo.

Pessoa significa qualquer pessoa, incluindo, sem limitagdo,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de
investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de organizagao,
residente ou com sede no Brasil ou no exterior, ou grupo
de pessoas (inclusive as vinculadas por acordo de cotista
ou instrumento similar).
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Periodo de Reserva Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 21 deste
Prospecto Definitivo.

Pessoas Vinculadas significa, nos termos do Artigo 29, inciso XII da Resolugdo
CVM 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do
Artigo 55 da Instrucdo CVM 400, os investidores que
sejam: (i) controladores pessoa fisica ou juridica e/ou
administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores e/ou
controladores pessoa fisica ou juridica do Coordenador
Lider, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do Coordenador Lider;
(iii) administradores, empregados, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem
atividades de intermediacao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador
Lider ou por pessoas a ele vinculadas, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “ii” a “v” acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
elencadas acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que nao sejam as pessoas elencadas acima.

Pessoas Vinculadas ao significa as Pessoas Vinculadas que sejam diretamente
Gestor relacionadas ao Gestor e que participem da Oferta no
ambito da Alocacdo Skin in the Game, desde que sejam

(i) o Gestor do Fundo, pessoa juridica credenciada como
administrador de carteiras de valores mobiliarios pela CVM,
diretamente ou por meio de fundo de investimento
exclusivo; (ii) fundo de investimento constituido no Brasil
que seja restrito ao Gestor ou, desde que seja pessoa
natural domiciliada no Brasil, a socio, diretor ou membros da
equipe-chave, responsaveis pela gestdo do Fundo,
vinculados ao Gestor do Fundo; ou (iii) pessoa juridica,
sediada no Brasil ou exterior, ligada ao mesmo grupo
econdmico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas.

Politica de Investimentos significa a politica de investimentos do Fundo, conforme
prevista no Capitulo III do Regulamento e na secdo
“Objetivo e Politica de Investimento”, na pagina 53 deste
Prospecto, a ser observada pelo Gestor, conforme
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aplicavel, que determina que o Fundo tera como politica
de investimento a aquisicdo de Ativos Elegiveis de emissao
de Sociedades Alvo, devendo o Fundo participar do
processo decisorio das Sociedades Investidas.

Portaria do Ministério da significa a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n®
Previdéncia Social 519 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.
Portfolio Alvo significa a carteira das Sociedades Alvo a serem

potencialmente investidas pelo Fundo com recursos da
Oferta, conforme detalhado na secdao “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 47 deste Prospecto.

Prazo de Duracdo significa o prazo de duracdo do Fundo, o qual sera de 8
(oito) anos, contado a partir da data da primeira
integralizagdo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano cada, por recomendagdo do
Gestor, sujeito a aprovacao da Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo.

Primeira Emissao significa a primeira emissao de Cotas.

Modificacdo da Oferta significa a modificacao da Oferta realizada nos termos do
Segundo Comunicado ao Mercado.

Primeiro Ato do Administrador significa, o “Instrumento Particular de Alteracdo dd
de Emissido Regulamento do Fundo De Investimento em Participacoes
Shelf 107 - Multiestratégia”, celebrado em 31 de janeiro de
2022, por meio do qual foi aprovado, dentre outras
matérias, (i) a alteracao da denominacdo do Fundo para
“"BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em
Participagdes — Multiestratégia”, (ii) o inteiro teor do
regulamento do Fundo atualmente em  vigor
(“"Regulamento”), e (iii) os termos aplicaveis a Oferta e a
Primeira Emissao.

Procedimento de Alocagao significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a
verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Reserva e o recebimento de ordens de
investimento, observada a Aplicacdo Minima Inicial, para
verificar se 0 Montante Total da Oferta foi atingido.

Prospecto Definitivo Significa este “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
de Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissao
do BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento
em Participacdes — Multiestratégia”, a ser disponibilizado
apods a obtencdo do registro da Oferta na CVM.

Prospecto Preliminar Significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissdo do
BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em
Participagbes — Multiestratégia”.

Publico Alvo da Oferta significa os Investidores, sendo que a Oferta Classe A
destina-se aos Investidores Classe A e a Oferta ClasseB
tem como publico alvo os Investidores Classe B.
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Regulamento

significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor,
datado de 11 de abril de 2022.

Resolugcao CMN 4.373

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n©
4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, que
dispde sobre aplicacdes de investidor ndo residente no
Brasil nos mercados financeiro e de capitais no Pais.

Resolucao CMN 4.661

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n®
4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, que
dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar (EFPC).

Resolugao CMN 4.963

significa a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°
4,963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada,
resolucdo que substitui a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
a partir de 03 de janeiro de 2022.

Resolugao CVM 30

significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Resolugcao CVM 35

significa a Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021.

RPPS

significa quaisquer Regimes Proprios de Previdéncia Social,
conforme previsto no Artigo 40 da Constituicdo da
Republica Federativa do Brasil, de 05 de outubro de 1988,
conforme alterada.

Segundo Comunicado ao
Mercado

Significa o comunicado ao mercado, divulgado em 14 de abril
de 2022, o qual rerratificou os termos do Primeiro
Comunicado ao Mercado especificamente para refletir os
corretos termos e condigdes da Oferta modificados por meio
da Modificacao da Oferta, quais sejam: (i) a alteracdao do
Publico-Alvo da Oferta; (ii) a alteracdo da forma de
subscricao das Cotas Classe B, com a exclusao da previsao
do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; (iii) a
alteracdo da Taxa de Administragdo aplicavel as Cotas Classe
B e da Taxa de Performance; (iv) a previsao do Sistema de
\Vasos Comunicantes no ambito da Oferta; (v) a modificacdo
do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos
do artigo 27 da Instrucao CVM 400; e (vi) a alteracdo dos 5
(cinco) principais Fatores de Risco do Fundo previstos na
pagina 58 deste Prospecto Definitivo.

Sistema de Vasos
Comunicantes

significa 0 mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe
A e/ou de Cotas Classe B é abatida da quantidade total das|
Cotas Classe A ef/ou de Cotas Classe B, considerando o
Montante Total da Oferta.

Taxa de Administragao

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a
prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo,
emissao de Cotas, escrituragao de Cotas, controladoria e
gestao dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
conforme prevista no Artigo 27 do Regulamento.
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Taxa de Performance significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a
prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, nos termos do
Artigo 28 do Regulamento.

Segundo Ato do significa, o “Instrumento Particular de Alteracdo do
Administrador de Emissao Regulamento do BTG Pactual Economia Real II Fundo de
Investimento em Participacbes — Multiestratégia”,

celebrado em 11 de abril de 2022, por meio do qual foi
aprovado, (i) a rerratificacdo de determinados termos do
Primeiro Ato do Administrador de Emissao; e (iii) a
alteracdo do Regulamento do Fundo.

Sociedades Alvo significa as sociedades que desenvolvam atividades no
Brasil, a serem selecionadas pelo Gestor, incluindo, mas
nao se limitando a, aquelas com foco nos setores de
educacdo, saude., telecomunicagdes, servicos, industrial,
infraestrutura.

Sociedades Investidas significa a Sociedade Alvo cujos Ativos Elegiveis integram
a Carteira, direta ou indiretamente, e/ou que receberam,
direta ou indiretamente, investimentos pelo Fundo.

Termo de Adesao significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia
de Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no ato da
subscricdo de Cotas.

Valor Unitario significa o valor unitario por Cota da Primeira Emissdo,
equivalente a R$ 1,00 (um real).
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2. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO
COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informacoes sobre as Partes

Administrador e Escriturador

_’.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte,
Botafogo

Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com Tel.:
+55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 140
andar, Jardim Paulistano

Sao Paulo, SP CEP 04548-133

At.: Renato Mazzola

E-mail: : OL-RM-MB@btgpactual.com Tel.:
+55 (11) 3383-2123

Website: www.btgpactual.com.br

Custodiante Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte,
Botafogo

Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com/ OL-
Eventos-Estruturados- PSF@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n® 501, 59 andar - parte,
Botafogo

Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com/ OL-
Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

Consultor Legal do Fundo e da Oferta ‘

STOCCHE FORBES ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4100, 10°
andar

CEP 04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Marcos Ribeiro e Bernardo Kruel

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br /
blima@stoccheforbes.com.br

Telefone: (11) 3755-5464 / (21) 3609-9607
Website: www.stoccheforbes.com.br
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3. SUMARIO DA OFERTA
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informagdes que os Investidores devem considerar
antes de subscrever as Cotas da Primeira Emissdao. Os Investidores devem ler este Prospecto
Definitivo como um todo, incluindo seus anexos e as informacoes contidas na Sec¢ao "9. — Fatores
de Risco” nas paginas 83 a 93 deste Prospecto Definitivo antes de tomar uma decisdo de

investimento.

Emissor BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em
Participagdes — Multiestratégia

Administrador Banco BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios

Gestor BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.

Coordenador Lider Banco BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios

Custodiante Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador Banco BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de

Titulos e Valores Mobiliarios

Montante Total da Oferta | Significa a subscricdo da quantidade de, inicialmente, até
2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes) de Cotas,
totalizando o montante total de até R$ 2.500.000.000,00 (dois
bilhdes e quinhentos milhdes de reais), considerando-se o
Valor Unitario de R$ 1,00 (um real).

Montante Minimo Significa a subscricdo minima de 250.000.000,00 (duzentas e
da Oferta cinquenta milhdes) de Cotas, totalizando o montante minimo
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
da Oferta, sem limite minimo para a Oferta Classe A e para a
Oferta Classe B, podendo este valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B, em razao
do Sistema de Vasos Comunicantes.

Classes das Cotas Classe A e Classe B.
Nuamero de Cotas a Até 2.500.000.000 (dois bilhGes e quinhentas milhdes) de
Serem Ofertadas Cotas, sem limite minimo para a Oferta Classe A e para a

Oferta Classe B, podendo este valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B, em razao
do Sistema de Vasos Comunicantes.

Valor Unitario Significa o valor unitario por Cota da Primeira Emissdo,
equivalente a R$ 1,00 (um real), nos termos do Regulamento
e do Ato de Aprovagao.

Distribuicao Parcial Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira
Emissdo, sendo o montante minimo de colocacdo no ambito
da Primeira Emissao equivalente a 250.000.000,00 (duzentas
e cinquenta milhGes) de Cotas, totalizando o montante minimo
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
da Oferta, sem limite minimo para a Oferta Classe A e para a
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Oferta Classe B, podendo este valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B, em razao
do Sistema de Vasos Comunicantes.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas da Primeira
Emissdo no Periodo de Colocacdo, poderao optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a colocacao (i) do Montante
Total da Oferta; ou (ii) do Montante Minimo da Oferta. No
caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende
receber (1) a totalidade das Cotas da Primeira Emissao
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao
entre o nimero de Cotas da Primeira Emissao efetivamente
distribuidas e o numero de Cotas da Primeira Emissdo
inicialmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas da Primeira Emissao objeto da ordem de
investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Na hipétese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da
Oferta até a data de encerramento da Oferta, os valores
depositados serao integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneracdo ou correcao monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Para
maiores informacgdes, vide “Suspensdao e cancelamento da
Oferta” na pagina 41 deste Prospecto Definitivo.

Para mais informagOes sobre a destinacao dos recursos da
Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja a secao
“Destinacao dos Recursos” na pagina 47 deste Prospecto
Definitivo. Para mais informacdes sobre a Distribuicao Parcial
das Cotas, veja a secao “Fatores de Risco - Risco da
Distribuicdo Parcial e de Nao Colocagao do Montante Minimo
da Oferta”, na pagina 93 deste Prospecto Definitivo.

Ativos Elegiveis As ag0es, cotas, debéntures simples ou conversiveis, bonus de
subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agoes, conforme admitidos na Instrugdo CVM
578 e demais normas aplicaveis, de emissao das Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas.

Aprovacao da Oferta A Primeira Emissdo, a Oferta e o Valor Unitario foram
aprovados pelo Administrador por meio do Ato do
Administrador de Emissao.

Tipo de Fundo e Fundo de investimento em participacoes, constituido sob a
Prazo de Duracao forma de condominio fechado, com prazo de duragao de 8
(oito) anos, contados da data da primeira integralizacao de
Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado mediante
recomendacdo do Gestor e deliberacdao da Assembleia Geral
de Cotistas.
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Forma de Distribuicao Distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.
Tipo de Distribuicdo Primaria.

Puablico-Alvo da Oferta A Oferta é destinada aos Investidores.

Procedimento de Havera Procedimento de Alocacdo, correspondente a coleta
Alocagao de intencdes de investimento no ambito da Oferta a ser

conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos do Artigo 44
da Instrucdo CVM 400, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando
os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento dos
Investidores, para verificar se o0 Montante Total da Oferta foi
atingido.

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas sem
qualquer limitacdo quanto ao nimero de Pessoas Vinculadas
ou outras condicOes que nao as estipuladas acima, observada
a Aplicacdo Minima Inicial. No entanto, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas
considerando o Montante Total da Oferta, ndo serd permitida
a colocacdo, pelo Coordenador Lider, de Cotas junto a
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as
respectivas intencbes de investimento automaticamente
canceladas nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.
Considerando o deferimento pela CVM de pedido de dispensa
especifico formulado a CVM no prazo de analise da Oferta, as
Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da Alocacdo Skin
in the Game ndo se sujeitardo ao corte em caso de excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas objeto do Montante Total da Oferta, nos termos do
artigo 55 da Instrucao CVM 400, observado, ainda, que apds
o atendimento da Alocacao Skin in the Game, todas as
Pessoas Vinculadas - inclusive as Pessoas Vinculadas ao
Gestor - terdo seus Pedidos de Reserva e/ou ordens de
investimentos cancelados em caso de excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto do
Montante Total da Oferta. Considerando que ndo ha
procedimento de bookbuilding e o Valor Unitario da Cota ja
estd determinado, a participacdo do Gestor e/ou Pessoas
Vinculadas ao Gestor por meio da Alocacdo Skin in the Game
nao tem o conddo de influenciar na formagao do prego por
Cota. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 92
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Procedimentos para A subscricdo das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da
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Subscricao e Oferta sera efetuada mediante assinatura digital, eletronica ou
Integralizagdo de fisica do Compromisso de Investimento e Boletim de
Cotas Classe da Subscricdao, que especificara as respectivas condicdes de
Primeira Emissao subscricao e integralizagao das Cotas da Primeira Emissao, €

do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua
subscricdo por meio do Compromisso de Investimento e
Boletim de Subscricdo.

As Cotas da Primeira Emissdo serao integralizadas na data e
condicdes que vierem a ser estabelecidas em cada Chamada
de Capital, em moeda corrente nacional, na forma
estabelecida no Boletim de Subscricao e no Compromisso de
Investimento.

Periodo de Colocagao Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante
Total da Oferta, o Coordenador Lider podera decidir, a
gualguer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso
ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
1800 dia, contado da data de divulgagao do Anuncio de Inicio,
a Oferta sera automaticamente cancelada e o Fundo sera

liquidado.
Vedacgao de Colocacdo de | Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
Cotas da Primeira tergo) das Cotas considerando o Montante Total da Oferta, nao
Emissao para Pessoas sera permitida a colocacao, pelo Coordenador Lider, de Cotas
Vinculadas no caso de junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as
Excesso de Demanda respectivas intengdes de investimento automaticamente

canceladas nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.
Considerando o deferimento pela CVM de pedido de dispensa
especifico formulado a CVM no prazo de analise da Oferta, as
Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da Alocacdo Skin
in the Game nao se sujeitardo ao corte em caso de excesso de
demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas
objeto do Montante Total da Oferta, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400, observado, ainda, que apds o
atendimento da Alocacdo Skin in the Game, todas as Pessoas
Vinculadas - inclusive as Pessoas Vinculadas ao Gestor - terao
seus Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimentos
cancelados em caso de excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Cotas objeto do Montante Total
da Oferta.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA
PRIMEIRA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
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VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “9. — FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 92 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Regime de Distribuicao As Cotas da Primeira Emissdo objeto da Oferta serao
das Cotas da distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.
Primeira Emissao

Procedimento de As Cotas da Primeira Emissao serdo objeto de distribuicao
Distribuicao publica, sob regime de melhores esforgos de colocagdo, com
a intermediacdo do Coordenador Lider, utilizando-se o
procedimento previsto no paragrafo 3° do Artigo 33 da
Instrucdo CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado
pelo Coordenador Lider, nos termos deste Prospecto
Definitivo. A distribuicdo publica das Cotas da Primeira
Emissdo tera inicio apos (i) a obtencao do registro da Oferta
na CVM; (ii) a disponibilizacdao do Prospecto Definitivo aos
investidores; e (iii) a divulgacdao do Anuncio de Inicio, sendo
encerrada na data de divulgacdo do Andncio de Encerramento.

Para maiores informacdoes sobre o plano de
distribuicdo, veja a Secdo “4.9 - Plano de
Distribuicao”, na pagina 35 deste Prospecto Definitivo.

Pedidos de Reserva No ambito da Oferta, cada formulario especifico, celebrado por
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengao de reserva de Cotas, durante o
Periodo de Reservas, observada a Aplicacdo Minima Inicial.

Periodo de Reserva O periodo compreendido entre o dia 08 de fevereiro de
2022 (inclusive) e o dia 27 de julho de 2022 (inclusive).

Alteragao das O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider,
Circunstancias, podera requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar
Revogacao ou a Oferta caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e
Modificacdo da Oferta imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta

existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o
Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condigOes para os investidores ou a fim de renunciar
a condicao da Oferta previamente estabelecida, conforme
disposto no paragrafo 3° do Artigo 25 da Instrucao CVM 400.
Caso o requerimento de modificagao das condigdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da
Primeira Emissdo, conforme disposto no Artigo 26 da
Instrugao CVM 400.
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Na hipétese de modificagdo das condigbes da Oferta, nos
termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucgo CVM 400, as
Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, deverao certificar-se de
que os Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (a)
estao cientes de que as condicdes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das
novas condicbes. Adicionalmente, o Administrador, as
expensas do Fundo, divulgara a modificacao pelos mesmos
meios utilizados para a divulgagao do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificacdo para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da
Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao,
na hipétese de (i) alteracdo ou modificacdo da Oferta; (ii) de
verificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do
Artigo 45, § 4°, da Instrucao CVM 400, ou; (iii) de revogacao
da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo
integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da
Primeira Emissdo, conforme o disposto no Artigo 28 da
Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem
qualguer remuneragdo ou correcdo monetaria, sem reembolso
de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Suspensao e Nos termos do Artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM (a)
Cancelamento da Oferta podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucao CVM 400 ou do pedido de registro; ou
(ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.
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A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacao. Todos os
investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu
cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipotese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito
a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas da Primeira Emissao, conforme o disposto no Artigo 20,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis, sem qualquer remunera¢do ou correcio
monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagdo,
quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis,
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada).

Negociacao de Cotas As Cotas do Fundo serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario através do MDA — Mddulo de Distribuicao de
Ativos e para negociacao no mercado secundario através do
Fundos21 — Moddulo de Fundos, ambos disponibilizados e
operacionalizados pela B3 (Balcao B3).

Inadequacao O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES PODEM ENCONTRAR
POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO. ALEM DISSO,
OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES
EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO
“LIQUIDEZ REDUZIDAS DAS COTAS” NA PAGINA 89 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Adicionalmente, os Investidores devem ler atentamente a
secao “FATORES DE RISCO” a partir da pagina 83 deste
Prospecto Definitivo antes da tomada de decisao de
investimento, para a melhor verificagao dos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas. A
OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.
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Fatores de Risco LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SEGAO “9. — FATORES DE RISCO”
CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 83 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO PARA UMA DESCRIGAO DOS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRIGAO E
A INTEGRALIZACAO DE COTAS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Publicidade Todas as informacbes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o
Anuncio de Inicio, o Antncio de Encerramento e o Aviso ao
Mercado serao veiculados na pagina: (i) do Coordenador
Lider e Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website, no
campo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG
Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e
procurar por “BTG Pactual Economia Real II FIP”, entdo clicar
em “AnlUncio de Inicio”, “Prospecto “, “Anuncio de
Encerramento” ou a opcao desejada); e (ii) da CVM:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em
“Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em “Fundos Registrados”, digitar “BTG Pactual
Economia Real II Fundo de Investimento em Participacdes —
Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e
clicar em “Continuar”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar
“BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em
Participacdes — Multiestratégia”, clicar em “Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na
aba "Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba
“Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao
Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na
opcao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas
em Andlise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”,
na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o "“Fundos
Registrados”, digitar "BTG Pactual Economia Real II Fundo
de Investimento em Participagbes — Multiestratégia” e,
entdo, selecionar o “Prospecto Definitivo”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta,
haja a divulgacgdo pelo Fundo de alguma informagao
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o
Prospecto Preliminar ou este Prospecto Definitivo,
conforme aplicavel, serao novamente divulgados a
fim de refletir a insercao das informacgoes previstas
nos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrucao CVM 400
e demais informacgdes aplicaveis, sendo certo que
nesta hipotese ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, tampouco para modificacdo dos Pedidos
de Reserva ou das intengoes de investimento ou dos
Boletins de Subscricio, conforme o caso, dos
Investidores da Oferta.
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Disponibilizacdao do O Regulamento e demais informagdes do Fundo estdo
Regulamento e demais disponiveis nos sites do Administrador e da CVM, a seguir
informagdes do Fundo indicados:

(i) do Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website, no
campo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG
Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e
procurar por "BTG Pactual Economia Real II FIP”, entdo clicar
em “Regulamento” ou a opcao desejada); e

(ii) da CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, abaixo do
titulo “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no
valor referente & coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de
FIP/FIC-FIP”, localizar o “Fundos Registrados”, digitar “"BTG
Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em
Participacdes — Multiestratégia” e, entdo, selecionar o
documento desejado).
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4. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
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4.1. Regime de Colocacao

As Cotas da Primeira Emiss3o serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrucdo CVM
400, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicao intermediaria lider da Oferta,
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, em condicdes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Instrucdo CVM 578 e na Instrucdo CVM 400, observados, ainda, os termos e condicdes do
Regulamento e desde que cumpridas as Condicbes Precedentes estabelecidas no Contrato de
Distribuicao.

4.2. Autorizacdo

A Primeira Emissdo, a Oferta e o Valor Unitario foram aprovados pelo Administrador por meio do
Ato do Administrador de Emissao.

4.3. Publico-alvo da Oferta

A Oferta Classe A destina-se aos Investidores Qualificados, que que sejam residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, incluindo, mas nao se limitando a entidades fechadas de
previdéncia complementar — EFPC, regimes proprios de previdéncia social — RPPS, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, que se
proponham a realizar investimentos no Fundo no ambito da Primeira Emissdao em montante
minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais) (“Investidores Classe A”); e a Oferta
Classe B tera como publico-alvo os Investidores Qualificados, que sejam residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, ou investidores ndo residentes, que sejam pessoas fisicas ou pessoas
juridicas, que se proponham a realizar investimentos no Fundo no ambito da Primeira Emissdo
em montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhoes de reais) (“"Investidores Classe B”).

O publico alvo da Oferta inclui investidores residentes e domiciliados no exterior, que apliquem
recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN n° 4.373, o quais
poderao subscrever Cotas da Primeira Emissao no ambito da Oferta.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas considerando o
Montante Total da Oferta, ndo sera permitida a colocacao, pelo Coordenador Lider, de Cotas junto
a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as respectivas intengdes de investimento
automaticamente canceladas nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400. Considerando o
deferimento pela CVM de pedido de dispensa especifico formulado a CVM no prazo de analise da
Oferta, as Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da Alocacdo Skin in the Game nao se
sujeitardo ao corte em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Cotas objeto do Montante Total da Oferta, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400,
observado, ainda, que apds o atendimento da Alocacdo Skin in the Game, todas as Pessoas
Vinculadas - inclusive as Pessoas Vinculadas ao Gestor - terdo seus Pedidos de Reserva e/ou
ordens de investimentos cancelados em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Cotas objeto do Montante Total da Oferta.

4.4. Quantidade de Cotas e Valor Unitario da Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de até 2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes) de Cotas
da Primeira Emissdo, perfazendo um montante de total de até R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes
e quinhentos milhdes de reais), considerando o Valor Unitario.

O Montante Minimo da Oferta é de 250.000.000 (duzentas e cinquenta milhGes) de Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
para manutencdo da Oferta, considerando o Valor Unitario, podendo este valor estar alocado em
qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razdo do Sistema de Vasos
Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe A e Oferta Classe B.
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Sistema de Vasos Comunicantes. A Oferta sera composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe
B realizadas em conjunto mediante a utilizagdo de mecanismo em que a quantidade de Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B é abatida da quantidade total das Cotas Classe A e/ou Cotas Classe
B, respeitado o Montante Total da Oferta.

4.5. Procedimentos para subscricdo e integralizacdo de Cotas Classe A

A subscricdo das Cotas Classe A no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, nos termos do
Artigo 36 do Regulamento, que especificara as respectivas condicdes de subscricao e
integralizagao das Cotas Classe A, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos
fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da celebracao
do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricao
por meio do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricao.

As Cotas Classe A serdo integralizadas em atendimento as Chamadas de Capital, em moeda
corrente nacional pelo Valor Unitario. As Cotas Classe A deverdo ser integralizadas, conforme
Chamada de Capital a ser realizada pelo Administrador, conforme orientado pelo Gestor, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdao. Para
informacdes adicionais vide Secao “4.13. — Integralizacao das Cotas da Primeira Emissdao” na
pagina 39 deste Prospecto Definitivo.

4.6. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas Classe B

A subscricdo das Cotas Classe B no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, nos termos do
Artigo 36 do Regulamento, que especificara as respectivas condicdes de subscricio e
integralizagao das Cotas Classe B, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos
fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicao quando da celebracao
do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricdao
por meio do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢ao.

As Cotas Classe B serdo integralizadas em atendimento as Chamadas de Capital, em moeda
corrente nacional pelo Valor Unitario. As Cotas Classe B deverdo ser integralizadas, conforme
Chamada de Capital a ser realizada pelo Administrador, conforme orientado pelo Gestor, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo. Para
informag0es adicionais vide Secdo “4.13. — Integralizacao das Cotas da Primeira Emissdo” na
pagina 39 deste Prospecto Definitivo.

4.7. Distribuicdo parcial e subscricao condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissao, sendo a subscricao minima
de 250.000.000 (duzentas e cinquenta milhdes) de Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) para manutencao da Oferta, podendo
este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe B em
razao do Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que as Cotas que ndo forem colocadas ou
subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas. Nao havera limite minimo para a Oferta Classe
A e para a Oferta Classe B. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever
a Aplicacao Minima Inicial.

34



s

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacdo poderdo optar por
condicionar sua adesao a Oferta a colocacao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante
Minimo da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1)
a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas da Primeira Emissado efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da Primeira Emissdo
inicialmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas da Primeira Emissdao objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso.

Na hipdtese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento
da Oferta, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores da
Oferta no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
respectiva Oferta, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos
aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao
financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Para mais informac0es sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdao Parcial,
veja a secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 47 deste Prospecto. Para mais informacgoes
sobre a Distribuicao Parcial das Cotas, veja a secao “Fatores de Risco - Risco da Distribuicao
Parcial e de Nao Colocagdo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 93 deste Prospecto.

Para maiores informacgoes, vide “Suspensao e cancelamento da Oferta” na pagina 41
deste Prospecto Definitivo.

4.8. Ativos Elegiveis

O Fundo tem como ativos elegiveis as acdes, cotas, debéntures simples ou conversiveis, bonus
de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acoes,
conforme admitidos na Instrucdgo CVM 578 e demais normas aplicaveis, de emissdo das
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.

4.9. Plano de distribuicdao

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo de Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conforme plano de
distribuicao adotado em consonancia com o disposto no Artigo 33, §3°, da Instrucao CVM 400, o
qual leva em conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Gestor e do Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider devera
assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacao do investimento
ao perfil de risco do PUblico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador
Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto, para leitura obrigatdria, e que suas
davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

O montante equivalente a 5% (cinco por cento) do total das Cotas sera alocado prioritariamente
as Pessoas Vinculadas ao Gestor no ambito da Alocagao Skin in the Game para fins de
cumprimento do disposto na Resolugdo CMN 4.661 e na Resolugdo CMN 4.963, sendo que o
Gestor, por si ou pelas Pessoas Vinculadas ao Gestor, esta obrigado a manter, pelo menos, 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas do Fundo durante o Prazo de Duragao do Fundo, a titulo
de alinhamento de interesses com os Cotistas (skin in the game). Poderao participar da Alocacao
Skin in the Game apenas o Gestor e as Pessoas Vinculadas ao Gestor, sendo que, considerando
o deferimento pela CVM de pedido de dispensa especifico formulado a CVM no prazo de anélise
da Oferta, o Gestor e as Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da Alocagao Skin in the Game
nao se sujeitardo ao corte em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade de Cotas objeto do Montante Total da Oferta, nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400, observado, ainda, que apds o atendimento da Alocacdo Skin in the Game, todas as
Pessoas Vinculadas - inclusive as Pessoas Vinculadas ao Gestor - terao seus Pedidos de Reserva
cancelados em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto do Montante Total da Oferta.
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Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicao publica das Cotas da Primeira Emissao nos termos previstos na secao “Procedimento
de Oferta” na pagina 37 deste Prospecto.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 92
DESTE PROSPECTO.

4.10. Pedidos de Reserva e Ordens de Investimento

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deveriam preencher um ou
mais Pedido(s) de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, 0s quais serao
considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas
gue pretende subscrever, observada a Aplicacdo Minima Inicial.

Os Investidores deveriam indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido
de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacao de Pedidos de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, que (a) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados
no Pedido de Reserva — especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta —, o
Regulamento e as informagdes constantes neste Prospecto— em especial os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta e o disposto na secao “FATORES DE RISCQ”, nas paginas 83 a
93., deste Prospecto Definitivo, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a
Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante o Coordenador Lider, antes de
formalizar o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, se esse, a seu
exclusivo critério, exigira a manutengdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com
o Coordenador Lider para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos
para a realizacao do Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, ou, se
for o caso, para a realizac3ao de cadastro junto ao Coordenador Lider.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua condicdao ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serao aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitagdo quanto ao nimero de Pessoas Vinculadas ou outras condicdes que nao
as estipuladas acima, observada a Aplicacdo Minima Inicial. No entanto, em caso de distribuicao
com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Primeira Emissao
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas. Considerando o deferimento pela CVM de pedido de dispensa especifico formulado a
CVM no prazo de analise da Oferta, as Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da Alocacao
Skin in the Game ndo se sujeitardao ao corte em caso de excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Cotas objeto do Montante Total da Oferta, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM 400, observado, ainda, que ap6s o atendimento da Alocagdo Skin in the Game,
todas as Pessoas Vinculadas - inclusive as Pessoas Vinculadas ao Gestor - terdo seus Pedidos de
Reserva cancelados em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas objeto do Montante Total da Oferta. Considerando que ndo ha procedimento de
bookbuilding e o Valor Unitario da Cota ja esta determinado, a participacao do Gestor e/ou
Pessoas Vinculadas ao Gestor por meio da Alocagao Skin in the Game ndo tem o conddo de
influenciar na formagao do preco por Cota.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
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DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A§E(}ﬂ0 “FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA"” NA PAGINA 92 DESTE PROSPECTO.

4.11. Procedimento da Oferta

A partir do 5° Dia Util contado da divulgacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo constante da pagina 42 deste
Prospecto Definitivo, iniciou-se, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Reserva e
ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, de forma a,
ao final do Periodo de Reserva, definir o montante total da Oferta. O recebimento de Pedidos de
Reserva e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do
Periodo de Reserva, observada a Aplicacao Minima Inicial.

O Periodo de Reserva compreende o periodo entre 08 de fevereiro de 2022 (inclusive)
e 27 de julho de 2022 (inclusive).

Os Investidores deverdo observar, além das condicoes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas
ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i)  aOferta tera como Publico-Alvo da Oferta: (a) os Investidores Classe A para a Oferta Classe
A; e (b) os Investidores Classe B para a Oferta Classe B.

(i) apds a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgagdo do Aviso ao Mercado,
puderam ser realizadas apresentagOes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “iii” abaixo;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagbes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até um Dia Util
apods a sua utilizacdo, nos termos da Deliberacao CVM 818, sendo que no caso do material
publicitario previsto no Artigo 50, caput, da Instrucdo CVM 400, a sua utilizacdo somente
podera ocorrer concomitantemente ou apos a divulgacdo e apresentacao deste Prospecto
a CVM, também nos termos da Deliberagao CVM 818;

(iv) durante o Periodo de Reserva, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento, observado o valor da Aplicacdo Minima Inicial. Os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
nos incisos “v”, “vii”, “xi, xii e xiii”, abaixo e nas secOes “Alteracdo das circunstancias,
revogacao ou modificacdo da Oferta” e “Suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina

40, respectivamente, deste Prospecto Definitivo;

(v) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deveriam, necessariamente, indicar no
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicao de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso,
ser cancelado pelo Coordenador Lider;

(vi) 5% (cinco por cento) do total das Cotas sera alocado prioritariamente as Pessoas
Vinculadas ao Gestor no ambito da Alocacdo Skin in the Game para fins de cumprimento
do disposto na Resolucao CMN 4.661 e da Resolucdo CMN 4.963, sendo que o Gestor, por
si ou pelas Pessoas Vinculadas ao Gestor, esta obrigado a manter, pelo menos, 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas do Fundo durante o Prazo de Duragdo do Fundo, a titulo
de alinhamento de interesses com os Cotistas (skin in the game). Poderao participar da
Alocagdo Skin in the Game apenas o Gestor e as Pessoas Vinculadas ao Gestor;

(vii) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas considerando
o Montante Total da Oferta, ndo sera permitida a colocagao, pelo Coordenador Lider, de
Cotas junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as respectivas intencoes
de investimento automaticamente canceladas nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM
400. Considerando o deferimento pela CVM de pedido de dispensa especifico formulado a
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CVM no prazo de anadlise da Oferta, as Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da
Alocacao Skin in the Game nao se sujeitardo ao corte em caso de excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto do Montante Total da Oferta,
nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, observado, ainda, que apos o atendimento
da Alocacdo Skin in the Game, todas as Pessoas Vinculadas - inclusive as Pessoas
Vinculadas ao Gestor - terdo seus Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimentos
cancelados em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas objeto do Montante Total da Oferta. Considerando que ndo ha procedimento de
bookbuilding e o Valor Unitario da Cota ja esta determinado, a participagao do Gestor e/ou
Pessoas Vinculadas ao Gestor por meio da Alocagdo Skin in the Game ndo tem o conddo
de influenciar na formagdo do prego por Cota. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACﬁES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 92 DESTE PROSPECTO;

(viii) na Data do Procedimento de Alocagdao, o Coordenador Lider realizard procedimento de
alocagdo, para a verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima
com relacdo a colocacdo da Oferta. O Procedimento de Alocacdo sera realizado no dia 28
de julho de 2022. Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocagao (i) por ordem
de chegada para alocagao dos Investidores Classe B, considerando o momento de
apresentacao do Valor Unitario ou ordem de investimento pelo respectivo Investidor Classe
B ao Coordenador Lider; (ii) por ordem de chegada para alocacao dos Investidores Classe
A, considerando o momento de apresentacao do Valor Unitario ou ordem de investimento
pelo respectivo Investidor Classe A ao Coordenador Lider, observada a alocagao prioritaria
prevista no inciso “vi” acima. Em ambos 0s casos, a alocacdo sera realizada exclusivamente
aos Investidores que tenham realizado Pedidos de Reserva ou ordens de investimento na
Oferta em questdo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva ou ordem de investimento e desconsiderando-se as
fracdes de Cota. Na Data do Procedimento de Alocacdo o Coordenador Lider decidira, em
comum acordo com o Gestor, o volume da Oferta que sera alocado em Cotas Classe A e
Cotas Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e a Alocacdo Skin in the
Game;

(ix) observado o Artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente terd inicio apds (a) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagao do Anuncio de Inicio, a qual
devera ser feita em até 90 dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e
(c) a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores;

(x) até o Dia Util subsequente & Data do Procedimento de Alocacdo, a quantidade de Cotas
alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacdo acima
descrito e o valor do respectivo investimento, considerando o Valor Unitario, sendo que,
em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo
Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informados a cada Investidor pelo
Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no Pedido de
Reserva ou na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia;

(xi) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400;
e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400,
o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e
revogar sua aceitacao a Oferta, sem quaisquer Onus, devendo, para tanto, informar sua
decisdo ao Coordenador Lider até as 12h00 do 5° Dia Util subsequente a data em que o
Investidor receber comunicacdo do Administrador sobre a suspensdo ou a modificacao da
Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima serdo imediatamente
divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para

38



@ paCtua{ _’.

divulgagao do Antncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
No caso da alinea (b) acima, ap6s a divulgacao do anuncio de retificacdo, o Coordenador
Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagbes da
Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condicdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdao
de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso,
o respectivo Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera
considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento.
Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso "xi” acima e venha
a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdao
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, conforme o caso; e

(xii) caso nao haja conclusao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao ou
de cancelamento ou revogacdao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e ordens de
investimento serao cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do
Administrador, comunicarao tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso “xi” acima, os valores depositados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento ou revogagao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anlncio de Encerramento, nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da Instrugdo
CVM 400.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagao do preco das
Cotas da Primeira Emissao.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

4.12. Inicio da Oferta e Periodo de Colocacdo da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anlncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto, nos termos da Instrucdo CVM 400.

O Periodo de Colocagao sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Total da Oferta, o Coordenador
Lider poderdo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha
a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta nao seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da divulgagao do
Anuncio de Encerramento.

4.13. Integralizacdo das Cotas da Primeira Emissao

A integralizagdo das Cotas da Primeira Emissao ocorrera conforme a respectiva Chamada de
Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

4.14. Encerramento da Oferta

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anlncio de Encerramento, nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da Instrucdo
CVM 400. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da
divulgacao do Anuncio de Encerramento.
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Caso sejam colocadas Cotas da Primeira Emissao no ambito da Oferta em montante suficiente para
gue o Montante Total da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador Lider,
e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdo ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

4.15. Ambiente de negociacao das Cotas da Primeira Emissao

As Cotas do Fundo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario através do MDA —
Maodulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario através do Fundos21
— Mddulo de Fundos, ambos disponibilizados e operacionalizados pela B3 (Balcao B3).

As Cotas somente poderdo ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario apds o
encerramento da Oferta por meio da divulgacao do respectivo Anuncio de Encerramento; a
conclusdo do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacao.

4.16. Classificacao de risco
A Oferta ndo conta com classificagao de risco.
4.17. Condigoes da Oferta

A Oferta das Cotas da Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condicdes expressamente
informadas neste Prospecto Definitivo.

4.18. Alteragao das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizagao para
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta, existentes na data do pedido de registro da Oferta,
gue resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar,
a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigOes para os Investidores ou
a fim de renunciar a condicdao da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no Artigo
25, 839, da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90
(noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a
revogacao serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissao,
conforme disposto no Artigo 26 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem
qualquer remuneracdo ou corre¢do monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo,
sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente
a zero venha ser majorada).

Na hipdtese de modificagdo das condigGes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo
CVM 400, o Coordenador Lider da Oferta, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta,
devera certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estao
cientes de que as condigdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém
conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgagao do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem ad,erido a Oferta sobre
a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
da comunicag¢do do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida
a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de (i) alteracdo ou
modificagdo da Oferta; (ii) verificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelos Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do Artigo 45, § 4°, da Instrugao
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CVM 400; ou (iii) revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral
dos valores dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissdo, conforme o disposto no Artigo
28 da Instrugao CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao ou
corregdo monetaria.

Modificacao da Oferta:

Em 11 de abril de 2022, foi divulgado o Primeiro Comunicado ao Mercado informando sobre a
modificacao de certos termos e condicdes da Oferta para refletir: (i) a alteracdo do Publico-Alvo
da Oferta; (ii) a alteracdo da forma de subscricao das Cotas Classe B, com a exclusao da previsao
do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; (iii) a alteracdo da Taxa de Administracao
aplicavel as Cotas Classe B e da Taxa de Performance; (iv) a previsao do Sistema de Vasos
Comunicantes no ambito da Oferta; e (v) a modificacdo do “Cronograma Indicativo” de etapas
da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Os termos do Primeiro Comunicado
ao Mercado foram rerratificados pelo Segundo Comunicado ao Mercado.

Dessa forma, em 14 de abril de 2022, foi divulgado o Segundo Comunicado ao Mercado, o qual
rerratificou os termos do Primeiro Comunicado ao Mercado especificamente para refletir os
corretos termos e condicdes da Oferta modificados por meio da Modificacao da Oferta, quais
sejam: (i) a alteracdo do Publico-Alvo da Oferta; (ii) a alteracao da forma de subscricao das Cotas
Classe B, com a exclusdo da previsao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; (iii) a
alteracdo da Taxa de Administracdo aplicavel as Cotas Classe B e da Taxa de Performance; (iv)
a previsdo do Sistema de Vasos Comunicantes no ambito da Oferta; (v) a modificacdo do
“Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400; e
(vi) a alteracao dos 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo previstos na pagina 58 deste
Prospecto Definitivo.

Diante da Modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, os
Investidores, que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados individualmente, por meio de
correio eletronico, a respeito da Modificacdo da Oferta, para que confirmem expressamente, até
as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da referida
comunicacdo, seu interesse em manter as respectivas ordens de investimento e Pedidos de
Reserva. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a sua
aceitacao da Oferta.

4.19. Suspensdo e cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

i poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de
registro ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da referida Oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 5° Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os
Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme o
disposto no paragrafo Unico do Artigo 20 da Instrugao CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do cancelamento ou da revogacao, conforme o caso, de acordo com os Critérios
de Restituicao de Valores.
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Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo
de quitagao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de
Subscrigao, conforme o caso, das Cotas da Primeira Emissao cujos valores tenham sido restituidos.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem
ser enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

4.20. Registro
A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrucao CVM 400.

4.21. Cronograma Indicativo

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM

1 Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado 31/01/2022
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

2 Inicio d_a§ gprese_ntagoes de roadshow para 01/02/2022
potenciais investidores

3 Inicio do Periodo de Reserva 08/02/2022
Nova divulgacdo do Prospecto Preliminar 14/03/2022

5 Nova_Dlv_ngagao dq Prospecto Preliminar e divulgagao 11/04/2022
do Primeiro Comunicado ao Mercado
Nova Divulgacao do Prospecto Preliminar e divulgagao

6 do Segundo Comunicado ao Mercado 14/04/2022
Abertura do Prazo para Desisténcia 18/04/2022
Encerramento do Prazo para Desisténcia 26/04/2022
Registro da Oferta pela CVM 16/05/2022
Divulgacao do Anuncio de Inicio

10 viigagao o Antindl o 17/05/2022
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

11 Encerramento do Periodo de Reserva 27/07/2022

12 Data do Procedimento de Alocacdo 28/07/2022

13 Eata Maxima para Divulgagao do Anuncio de 01/08/2022

ncerramento
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes,

prorrogagoes, antecipagoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da
CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram
alteragGes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A
revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, e da CVM, veiculos também
utilizados para disponibilizagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da
Instrucao CVM 400.

42



@ paCtua{ _’.

4.22. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicagao dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados com base no
Montante Total da Oferta:

% em relagao

Custo da Distribuicao Montante (R$) ao valor total
da Oferta
Remuneragao do Coordenador Lider(? R$ 500.000,00 0,02%
Tributos sobre a Remuneragao do 53.403,43 0,00%
Coordenador Lider
Total de Comissoes R$ 553.403,43 0,02%
Taxa de Registro da Oferta Classe A na CVM R$ 720.000,00 0,03%
Taxa de Registro da Oferta Classe B na CVM R$ 30.000,00 0,00%
Taxa de Registro ANBIMA R$ 16.488,00 0,00%
Despesas com Consultores Legais R$ 330.000,00 0,01%
Roadshow R$ 50.000,00 0,00%
Outras despesas da Oferta® R$ 15.000,00 0,00%
Total de Despesas R$ 1.714.891,43 0,07%
TOTAL CUSTOS R$ 1.714.891,43 0,07%
(1) Valores aproximados, considerando a distribuigdo do Montante Total da Oferta. Os nimeros apresentados sdo estimados, estando

sujeitos a variagGes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2) Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissGes
acrescidas dos tributos. Valor aproximado considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta.

3) Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressoes,
dentre outros.

Custo de Distribuicao por Cota

Custo por Cota| % em relacao ao Valor | Valor Liquido por

Valor Unitario (R$) (R$) Unitario da Cota Cota (R$)

1,00 R$ 0,000686 100% R$ 0,999314

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do
Fundo, a distribuigdo das Cotas da Primeira Emissao e ao registro da Oferta a serem arcados pelo
Fundo.

4.23. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar os
servigos de coordenagao, colocagao e distribuigao de Cotas, sob regime de melhores esforgos de
colocacgdo com relacdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissao, sem a concessao de garantia
de subscricao.
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O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgagao do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na secdo “Identificacao do
Administrador, do Coordenador Lider e Prestadores de Servigos do Fundo” na pagina 15 deste
Prospecto Definitivo.

Sob pena de resilicdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento, pelo Coordenador
Lider, das obrigac0es previstas neste Contrato é condicionado a integral satisfacdo das condicOes
precedentes elencadas na Clausula 7.2 abaixo, e que deverdo se concretizar antes da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio (“Condicoes Precedentes”):

(i) obtencdo, pelo Administrador, do registro de funcionamento do Fundo;

(ii) obtencao pelo Fundo de todas e quaisquer aprovacOes, averbacdes, protocolizacoes,
registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacdo, precificacdo e liquidagao,
conclusdo e validade da Oferta e da documentacdo da Oferta, quando aplicaveis;

(i) que, na data de inicio da distribuicdo das Cotas, todas as informagbes e declaragdes
relativas ao Fundo e constantes nos documentos da Primeira Emissao sejam verdadeiras,
suficientes, consistentes e corretas;

(iv) contratacdo, pelo Administrador, dos prestadores de servigos relacionados a constituicdo e
operacionalizacdo do Fundo e a realizacao da Oferta, observadas as estipulagdes do
Regulamento;

(v) fornecimento, pelo Administrador ao Coordenador Lider, de todas as informacoes que se
fizerem necessarias para o cumprimento das regras estabelecidas pela CVM e Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, para a
constituicao do Fundo e estruturacdo da Oferta;

(vi) na data de publicacdo do Anuncio de Inicio, todas as informagdes prestadas e declaracdes
feitas pelo Administrador no Prospecto da Oferta sejam verdadeiras, corretas e completas
de forma a permitir aos investidores do Fundo a tomada de uma decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e

(vii) ndo ocorra alteragao significativa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, do Administrador ou do Gestor, que possam comprometer a
realizagao da Oferta.

Para maiores informacdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes
envolvidas com o Fundo e a Oferta, veja a Secao “8. — Relacionamento entre as Partes Envolvidas
com o Fundo e a Oferta” na pagina 79 deste Prospecto Definitivo.

4.24. Violagao das normas de conduta

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento de quaisquer das
obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo ou em qualquer outro contrato celebrado no
ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagao
aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e na
Instrucao CVM 578 e, especificamente, na hipdtese de manifestacdo indevida na midia durante o
periodo de siléncio, emissdo indevida de pesquisas e relatdrios publicos sobre o Fundo e/ou
divulgacdo indevida da Oferta, conforme previsto no Artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal
pessoa ou entidade, conforme aplicavel, a critério exclusivo do Coordenador Lider, e sem prejuizo
das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, (i) deixara imediatamente de
participar da colocacdo das Cotas no ambito da Oferta, devendo cancelar todas as ordens que
tenha recebido e informar imediatamente os Investidores, que com ele tenham realizado ordens,
sobre o referido cancelamento; e (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo da
Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes em
acOes propostas por investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais
custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores.
Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados serdo
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devolvidos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de comunicacdo do
cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada no
Boletim de Subscricdo, observados os Critérios de Restituicdo de Valores.

4.25. Inadequacao do investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma
vez que € um investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das cotagbes das Cotas em mercado de bolsa.
Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além
disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter
Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento
em participacdes nao é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em
vista que as cotas de fundos de investimento em participagdes encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, tendo em vista a possibilidade de inexisténcia de negociacdo das cotas do
Fundo em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscricao de Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos Artigos 26 e 27 da Instrugao CVM 494, de 20 de abril de 2011, conforme alterada.
Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco”,
nas paginas 83 a 93 deste Prospecto Definitivo, antes da tomada de decis3ao de investimento,
para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS
NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO
EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DE
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS
RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE RISCO” PREVISTOS NO CAPITULO XVIII DO
REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO E A PARTIR DA PAGINA 83 DESTE PROSPECTO.
ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS
COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

4.26. Disponibilizacao de avisos e antincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INIiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO
RELATIVO A OFERTA SI,ERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA,
EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR,
DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO E DA CVM:

Coordenador Lider e Administrador

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no
campo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servigos Financeiros”, acessar
a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG Pactual Economia Real II FIP”, entdo clicar em “Anuncio
de Inicio”, “Prospecto *, “Anlncio de Encerramento” ou a opcao desejada). e

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (@) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos
de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar "BTG Pactual Economia Real II Fundo
de Investimento em Participagdes — Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e
clicar em “Continuar”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar "BTG Pactual Economia Real II
Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”,
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em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva
data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”,
“Prospecto Definitivo” ou na opcao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas PUblicas”, clicar em “Ofertas de Distribuigdo”, em seguida
em “Ofertas em Andlise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de
FIP/FIC-FIP”, localizar o “Fundos Registrados”, digitar "BTG Pactual Economia Real II Fundo de

Investimento em ParticipagGes — Multiestratégia” e, entdo, selecionar o “Prospecto Definitivo”).
Fundos.NET

http://www.cvm.gov.br — na pagina principal, clicar em “Informag0es Sobre Regulados”, clicar
em “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informacdes de Fundos”, em seguida em
“Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “"BTG Pactual Economia Real II Fundo de
Investimento em Participacdes — Multiestratégia”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o
documento requerido.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL
A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A PARTIR DA PAGINA 83, BEM
COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAQ DE INVESTIMENTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA
CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, aos setores em que as Sociedades
Alvo atuam e ao ambiente macroecondmico do Brasil, conforme descritos nos Fatores de Risco
deste Prospecto Definitivo (a partir da pagina 83) e no Capitulo XIII do Regulamento, e que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento nas
Cotas ndo €, portanto, adequado a Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade dos
mercados financeiro e de capitais.
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5. DESTINACAO DOS RECURSOS
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5.1. Destinacao dos recursos

Como resultado da Oferta, apds a deducdo das comissGes das respectivas despesas, a serem
arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da Oferta, os recursos liquidos arrecadados
com a integralizacdo das Cotas no ambito das Chamadas de Capital serao utilizados em
cumprimento a Politica de Investimentos do Fundo.

Os recursos liquidos da Oferta serao destinados a aquisicdo de carteira de Ativos Elegiveis de
emissdo das Sociedades Alvo, a serem selecionadas pelo Gestor, incluindo, mas nao se limitando
a, aquelas com foco nos setores de educacdo, salde, telecomunicagGes, servicos, industrial,
infraestrutura, observado que o investimento realizado em Ativos Elegiveis emitidos por uma
mesma Sociedade Alvo esta sujeito a limitacdo de concentragao de 25% (vinte e cinco) por cento
do total do Capital Subscrito do Fundo, observadas as regras estabelecidas pela Instrucdo CVM
578 e na Politica de Investimento do Fundo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio Liquido investido
em Ativos Elegiveis de emissdo de Sociedades Investidas, observados os objetivos e a politica de
investimentos estipulados no Regulamento, bem como os dispositivos legais aplicaveis.

Os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados em Ativos Elegiveis poderdo ser investidos em
Outros Ativos.

O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Ativos Elegiveis podera ser alterado
por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, o Gestor
podera desinvestir o portfolio da carteira do Fundo a qualquer tempo.

O Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor comprometem-se a inserir no Prospecto as
informacoes previstas pelos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrucao CVM 400, caso, ao longo do
periodo de distribuicao da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informagao periddica
exigida pela regulamentacdo aplicavel.

A RENTABILIDADE ALVO DO FUNDO, A QUAL NAO SE CONFUNDE COM O BENCHMARK
DAS COTAS CLASSE A E O BENCHMARK DAS COTAS CLASSE B, CORRESPONDE A
VARIACAO ANUAL DO IPCA/IBGE SOMADA A UMA TAXA DE 20% (VINTE POR CENTO)
AO ANO, CONSIDERANDO O INVESTIMENTO PELO FUNDO NOS ATIVOS ELEGIVEIS E
O PERFIL DE RISCO DE TAIS ATIVOS, FICANDO SUJEITOS. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGCAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO
COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS
SOFRAM QUALQUER PREJUiZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

5.2. Potenciais Hipdteses de Conflito de Interesse

Tendo em vista 0 avango do processo de negociagdo para investimento nos Ativos Elegiveis, conforme
indicado no item 5.1 acima, e o prazo para a conclusdo da presente Oferta e efetiva integralizacdo de Cotas
pelos Cotistas, é possivel que o Gestor, por meio de partes relacionadas e/ou por meio de outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor fagam o investimento em tais Ativos
Elegiveis, antes de sua aquisigao pelo Fundo, com a finalidade de viabilizar a conclusdo do negécio em tempo
habil, de forma que o investimento pelo Fundo em tais Ativos Elegiveis poderd configurar situagdo de
potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 24, inciso XII, e do artigo 44, ambos da Instrucdo
CVM 578.
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Dessa forma, na hipdtese de a operacdo de aquisicao de algum Ativo Elegivel se enquadrar na situacdo de
potencial conflito de interesses, conforme referido acima, o Administrador convocara, em tal oportunidade,
Assembleia Geral, por meio do procedimento de consulta formal conforme previsto no artigo 44 do
Regulamento, para deliberacdo e voto pelos Cotistas sobre a realizacao do investimento em eventuais Ativos
Elegiveis que estejam em situacdo de conflito de interesses nos termos acima.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO
DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSES” NA SECAO “"FATORES DE RISCO” NA PAGINA 83 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.
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6. SUMARIO DO FUNDO - BASE LEGAL E CONCEPGCAO DA
ESTRUTURA DE INVESTIMENTO
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
A LETTURA DESTA SEGCAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

6.1. Forma e base legal

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes da categoria “Multiestratégia”, constituido
sob a forma de condominio fechado, sendo regido pelo Regulamento, pelo disposto na Instrucao
CVM 578 e na Instrucdo CVM 579, pelos Artigos 1.368-C a 1.368- F do Cddigo Civil Brasileiro,
pelo Codigo ANBIMA, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

6.2. Classificacao Cédigo ANBIMA

Para os fins do disposto no Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o qual ndo se encontra mais em vigor, o
Fundo seria classificado como diversificado Tipo 3. A classificagdo do Fundo nos termos do Cddigo
ART sera definida uma vez que a diretoria da ANBIMA regulamente as regras e procedimentos
referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de investimento em participagao (FIP). A alteracao
da classificacdo do Fundo ndo exigira aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

6.3. Prazo de Duragao

O Fundo tera Prazo de Duracdo de 8 (oito) anos, contado a partir da data da primeira
integralizagdo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, por
recomendacao do Gestor, sujeito a aprovagao da Assembleia Geral.

6.4. Publico-Alvo do Fundo

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos do Artigo 12 da
Resolucao CVM 30, e do Artigo 6-A da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24
de agosto de 2011, conforme alterada, que estejam dispostos a correr os riscos relacionados ao
investimento no Fundo e que busquem retorno financeiro de médio e longo prazo para suas
aplicacdes por meio do investimento, observado, ainda o publico-alvo especifico de cada classe
de cotas. Nos termos do Artigo 21 do Regulamento, o Gestor e/ou as Pessoas Vinculadas ao
Gestor deverao subscrever Cotas representando pelo menos 5% (cinco por cento) do Capital
Subscrito do Fundo.

6.5. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de Ativos Elegiveis de emissdo de
Sociedades Alvo, participando do processo decisorio das Sociedades Investidas, com influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e em sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por
meio da: (i) titularidade de Ativos Elegiveis que integrem os respectivos blocos de controle das
Sociedades Investidas; (ii) celebracao de acordos de acionistas ou de sécios das Sociedades
Investidas; e (iii) pela celebracdo de qualquer outro contrato, acordo, negdcio juridico, ou a
adogdo de outro procedimento relacionado as Sociedades Investidas, que assegure ao Fundo
efetiva influéncia na politica estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas, inclusive por meio
da possibilidade de indicacdo de membros do conselho de administracdo das Sociedades
Investidas. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério de Sociedades
Investidas quando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do investimento
tenha sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em Assembleia Geral
representantes da maioria das Cotas de Emissao do Fundo decidam pela dispensa da participacao
do Fundo no processo decisorio da Sociedade Investida; ou (iii) no caso de investimento em
Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido
por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanca corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e
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cinco por cento) do capital subscrito do Fundo. O limite de que trata o item “(iii)” acima sera de
100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis)
meses contados de cada data de integralizacdo das Cotas no ambito das ofertas de Cotas
realizadas pelo Fundo. O investimento realizado em Ativos Elegiveis emitidos por uma mesma
Sociedade Alvo esta sujeito a limitacdo de concentragao de 25% (vinte e cinco por cento) do total
do capital subscrito do Fundo, a ser observada pelo Gestor, previamente ao investimento e
somente no momento da aquisicdo ou compromisso de aquisigao dos Ativos Elegiveis.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido investido
em Ativos Elegiveis, observados os objetivos e a politica de investimentos estipulados no
Regulamento, bem como os dispositivos legais aplicaveis. Caso o Fundo possua recursos que nao
estejam investidos em Ativos Elegiveis, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo,
podera estar representada, de forma complementar, por Outros Ativos, observado que tal
alocagao estara limitada ao percentual de até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo em Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor. O Fundo nao podera investir em ativos
no exterior.

O Fundo podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou nao em agoes,
desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a participacdo no processo decisorio e a efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo; (i) seja imposto
as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures) a observancia, no minimo, das praticas de
governancga corporativa exigidas pela Instrucdgo CVM 578; e (iii) ndo haja restricdes para
investimentos em debéntures pelo Fundo nos termos da regulamentacdo especifica aplicavel a
regimes proprios de previdéncia social — RPPS, caso estes sejam Cotistas do Fundo. O
investimento pelo Fundo em debéntures ndao conversiveis referido acima esta limitado ao maximo
de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Subscrito.

O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua Carteira, desde que:
(i) o Fundo possua investimento em agbes da Sociedade Investida na data da realizagao do
referido adiantamento; (ii) que o AFAC represente, no maximo, 5% (cinco por cento) do Capital
Subscrito do Fundo; (iii) que o valor investido nos Outros Ativos somado ao montante total dos
AFAC, represente menos de 33% (trinta e trés por cento) por cento do Capital Subscrito do Fundo;
(iv) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (v) o AFAC seja convertido em aumento
de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis serdo realizados em estrita
observancia aos termos e condigbes estabelecidos no Capitulo III do Regulamento.

6.6. Caracteristicas, Emissao, Distribuicao e Subscricdao de Cotas

As Cotas correspondem a fragOes ideais do Patriménio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa
e escritural. O patrimonio liquido do Fundo serd dividido em Cotas Classe A, Cotas Classe B e
Cotas Classe C. Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos.
As Cotas Classe A, Classe B e Classe C possuem diferentes direitos econdmico-financeiros
exclusivamente quanto ao pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, nos
termos dos Artigos 27 e 28 do Regulamento.

As Cotas Classe C serdo objeto de Oferta Restrita, nos termos da Instrucao CVM 476, por meio
do qual serdo emitidas e ofertadas as Cotas Classe C. O inicio da distribuicdo da Oferta Restrita
de Cotas Classe C, incluindo a subscricao e integralizagao das Cotas Classe C, ocorrera apds a
publicacdo do Anuincio de Encerramento da presente Oferta de Cotas Classe A e Oferta de Cotas
Classe B.

As Cotas Classe C s3o destinadas a subscrigdo e aquisicao por Investidores Profissionais, em
especial, mas sem limitar, investidores nao-residentes que invistam seus recursos no Pais nos
termos previstos na Resolucao CMN 4.373, e que se proponham a realizar investimentos no Fundo
em montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhOes de reais).
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6.7. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Fundo iniciara suas atividades mediante a integralizacdo de Cotas no montante de, no minimo,

R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

6.8. Assembleia Geral de Cotistas

A prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao propria e de outras matérias previstas
em outros artigos do Regulamento, compete privativamentea Assembleia Geral deliberar sobre
as seguintes matérias e observados os seguintes quéruns de deliberagao:

Matéria de Deliberacao

Qudérum Minimo de Aprovacao

(i) as demonstragbes contabeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, acompanhadas do relatério do
Auditor Independente, em até 180 (centoe oitenta) dias
apods o término do exercicio social a que se referirem.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.

(i) a alteragdo do Regulamento. No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(i) a destituicdo ou substituicdo do Administrador, [No minimo, metade das Cotas

bem como a escolha de seu substituto. subscritas.

(iv) a destituicao ou substituicao do Gestor, sem Justa
Causa, bem como a escolha de seu substituto;

No minimo, 2/3 (dois tercos)das
Cotas subscritas.

(v) a destituicdo ou substituicdo do Gestor, com Justa |[No minimo, metade das Cotas
Causa, bem como a escolha de seu substituto. subscritas.

(vi) a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacao ou|No minimo, metade das Cotas
liquidagao do Fundo. subscritas.

(vii) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas em|No minimo, metade das Cotas
quantidade superior ao Capital Autorizado do Fundo. subscritas.

(viii) o aumento na Taxa de Administracdo ou da Taxa de |No minimo, metade das Cotas
Performance. subscritas.

(ix) a alteragdo ou prorrogacao do Prazo de Duracdo, do | Maioria simples dos votos dos
Periodo de [Investimento e do Periodo de|Cotistas presentes.

Desinvestimento do Fundo, além do previsto no

Regulamento.

(x) alteracdo do quérum de instalagdo e/ou de|[No minimo, metade das Cotas
deliberagao da Assembleia Geral. subscritas.

(xi) a instalagdo, composicdo, organizagdo €|No minimo, metade das Cotas
funcionamento de eventuais conselhos e/ou comites, se | sypscritas.

aplicavel.

(xii) o requerimento de informagdes por Cotistas. Maioria simples dos votos dos

Cotistas presentes.

(xiii) a prestacdao de fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacdo e de prestacdo de garantias
reais, em nome do Fundo.

No minimo, 2/3 (dois tercos)das
Cotas subscritas.

(xiv) a aprovacao dos atos que configurem potencial
Conflito de Interesses entre o Fundo e o Administrador

No minimo, metade das Cotas

subscritas.
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Matéria de Deliberacao

Quoérum Minimo de Aprovacao

ou o Gestor e entre o Fundo e qualquerCotista, ou grupo

de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento)

das Cotas subscritas.

(xv) a inclusdo de encargos ndo previstos no CapituloXI|No minimo, metade das Cotas
do Regulamento ou o seu respectivo aumentoacima dos | subscritas.

limites maximos, previstos no Regulamento.

(xvi) alteragdo da classificacdo ANBIMA adotada pelo |Maioria simples dos votos dos
Fundo nos termos do Artigo 1° do Regulamento. Cotistas presentes.

(xvii) deliberar sobre a dispensa da participacdo do|Maioria simples dos votos dos
Fundo no processo decisério das Sociedades Alvoquando | Cotistas presentes.

o valor contabil do investimento tenha sido reduzido

a zero.

(xviii) a amortizagdo de Cotas mediante entrega de|Maioria simples dos votos dos
Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas. Cotistas presentes.

(xix) a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo | No minimo, metade das Cotas
de ativos utilizados na integralizagdo de cotas do subscritas.

Fundo.

As demais regras referentes aos critérios e requisitos para a convocacao e deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas estdo previstas no Capitulo IX do Regulamento.

6.9. Amortizacao e resgate de Cotas

Mediante prévia instrucdo do Gestor, o Administrador realizara amortizagdes parciais e/ou integrais das
Cotas do Fundo, a qualquer tempo no decorrer do Prazo de Duracao, em especial quando ocorrerem
eventos de alienacdo de Ativos Elegiveis de Sociedades Investidas. A amortizagdo sera feita em
igualdade de condicOes entre os Cotistas, sem distingao entre as Cotas de cada classe, mediante rateio
proporcional das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes,
considerando o valor das Cotas de cada classe, calculado nos termos do artigo 32 do Regulamento.

A Assembleia Geral podera determinar ao Administrador que, em caso de iliquidez dos ativos do
Fundo, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizagdo das Cotas seja realizada mediante
entrega de Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporcdo das Cotas detidas por
cada Cotista. Em qualquer hipdtese de amortizacdo e inclusive em caso de dacao em pagamento
de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizacdo ou o resgate se dara apos a dedugdo de
todas as taxas, encargos, comissoes e despesas ordinarias do Fundo tratadas no Regulamento.
Os pagamentos de amortizagOes das Cotas serao realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos, quando houver
deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional
serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central.

Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacdo a
época da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Elegiveis.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos do artigo 43 do
Regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data do pagamento.
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Em razao de restricdes da B3, os pagamentos que forem programados aos Cotistas para serem
realizados através da B3 seguirdao os seus procedimentos e abrangerao todas as Cotas nesta
custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas, mesmo que
algum Cotista se encontre inadimplente.

6.10. Taxa de Administracdo e Taxa de Performance

Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestao, controladoria,
custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicao
e escrituracao das Cotas, sera cobrada uma Taxa de Administracdo anual, conforme descrito
abaixo, sendo que, em qualquer caso, sera observado o valor mensal minimo mensal de R$
10.000,00 (dez mil reais), anualmente corrigido pela variacao positiva do IGP-M em janeiro de
cada ano:

Classe de Cota Taxa de Administracao

Classe A 2,1% (dois inteiros e um décimo por cento) ao ano aplicado sobre as
seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital
Subscrito total representado por Cotas Classe A; e (ii) apos o término do
Periodo de Investimento, sobre o Patrim6nio Liquido representado por
Cotas Classe A.

Classe B 2,1% (dois inteiros e um décimo por cento) ao ano aplicado sobre as
seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital
Subscrito total representado por Cotas Classe B; e (ii) apds o término do
Periodo de Investimento, sobre o Patriménio Liquido representado por
Cotas Classe B.

Classe C 0,1% (um décimo por cento) ao ano aplicado sobre as seguintes bases: (i)
durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital Subscrito total
representado por Cotas Classe C; e (ii) apds o término do Periodo de
Investimento, sobre o Patrimonio Liquido representado por Cotas Classe C.

A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),
sendo apropriadas por Dia Util, como despesas do Fundo e pagas mensalmente, até o 1°
(primeiro) Dia Util do més subsequente.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao Gestor, ao
Escriturador e ao Custodiante, e nao inclui valores correspondentes aos demais encargos do
Fundo, os quais serdao debitados do Fundo de acordo com o disposto no Artigo 27 do Regulamento
e na regulamentacdo vigente. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
contratados pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante
total da Taxa de Administracdo indicado no caput, conforme previsto na Instrugao CVM 578 e no
Regulamento.

Taxa de Performance

O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) incidente sobre
os valores pagos aos Cotistas de Cotas Classe A e Cotas Classe B que vierem a exceder o somatorio
dos valores integralizados no Fundo, corrigido pela variacdo positiva (i) do Benchmark Cota Classe A
para os detentores de Cotas Classe A; e (ii) do Benchmark Cota Classe B para os detentores de Cotas
Classe B, em ambos os casos, desde a data da respectiva integralizacdo. Os valores a serem
distribuidos em razao da amortizagao ou resgate das Cotas Classe A e Cotas Classe B serdo pagos:

M primeiramente aos Cotistas, até que os valores por eles recebidos, de forma segregada para
cada uma das referidas classes de Cotas, sejam equivalentes ao somatdrio dos valores
integralizados no Fundo, acrescido pela variacdo positiva (i.a) do Benchmark Cota Classe A
para os detentores de Cotas Classe A; e (i.b) do Benchmark Cota Classe B para os detentores
de Cotas Classe B, em ambos os casos; e
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(i) apds os pagamentos previstos no item (i) acima, a serem verificados de forma segregada
para cada uma das classes de Cotas, (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas Classe A
ou Cotistas Classe B, conforme o caso, e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor.

6.11. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as despesas elencadas no Artigo
47 do Regulamento, as quais serdo debitadas diretamente sem necessidade de ratificagdo pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento como encargos do Fundo serdao imputadas ao
Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

6.12. Exercicio Social e Demonstracoes Contabeis do Fundo

O exercicio social do Fundo se encerra no Ultimo dia do més de marco de cada ano. O Fundo é
considerado uma entidade de investimento nos termos dos artigos 4° e 59 da Instrugao CVM 579
e terd escrituracdo contabil propria, devendo os investimentos, as contas e as demonstracoes
contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como das do Custodiante e do
depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

6.13. Informacoes aos Cotistas e a CVM

Demais pontos sobre reportes e informagdes aos Cotistas estdo dispostos no Capitulo XII do
Regulamento.

6.14. Liquidacao

O Fundo entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de Duragao ou por deliberagao da Assembleia
Geral. No caso de liquidagdo do Fundo, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos do
Fundo em Outros Ativos, conforme orientacao do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizard o pagamento dos Encargos do Fundo e a
amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara,
de acordo com as orientagdes e instrucdes do Gestor, a alienacdo dos investimentos nas
Sociedades Investidas integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo.

Ao final do Prazo de Duracao ou em caso de liquidacao antecipada, nao havendo a disponibilidade
de recursos, os Cotistas poderao receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos constantes da
Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em pagamento, conforme venha a ser
decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacao do Fundo.

As demais regras referentes ao processo de liquidacdo do Fundo est3o previstas no Capitulo XIV
do Regulamento.

6.15. 5 (cinco) Principais fatores de risco

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do Artigo 40 da Instrucdo CVM 400,
abaixo sdo descritos os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo:

(I) Riscos Relacionados as Sociedades Investidas e aos Ativos Elegiveis de Emissao
das Sociedades Investidas: Os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo
prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
Carteira do Fundo esta concentrada em Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Investidas.
Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisério das respectivas Sociedades
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas,
(ii) solvéncia das Sociedades Investidas, e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador e dos demais prestadores de servigos do Fundo, os pagamentos relativos aos
Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
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(II) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos do Fundo,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da
moeda e de mudancas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagoes e
resgates. Ndo obstante, o Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal e, especificamente, a orientacdo politica adotada por autoridades publicas
competentes nos setores econdémicos de atuagao das Sociedades Alvo, inclusive quanto a
riscos relacionados a forma de aplicacdo, interpretacao e/ou alteracdo da regulamentagao
aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo. Ocasionalmente, o
Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdmica e monetdaria envolveram, em passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacao da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condiges macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os
negdcios, as condicoes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
Fundo.

(III) Risco de Mercado em Geral: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como taxa de juros, liquidez, crédito, alteragGes politicas, economicas e fiscais. A queda
nos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.

(IV) Risco Relacionado a Pandemia: Em decorréncia da atual pandemia do COVID-19
(coronavirus), conforme decretada pela Organizacao Mundial da Saide — OMS em 11 de
margo de 2020, observou-se a determinacado por governos estrangeiros e locais de medidas
restritivas, especialmente relacionadas ao fluxo de pessoas, visando diminuir a
disseminacdao do COVID-19. Surtos como este podem resultar em restricdes de mobilidade
interna e internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgbes na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira
geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias- primas e outros insumos,
0 que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia
brasileira. Neste momento, ndo é possivel determinar qual sera o impacto final de tais
medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os
impactos negativos observados até o momento contribuiram para a volatilidade e um
severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Qualquer mudanga
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condicdo financeira, os
resultados das operagGes das Sociedades Investidas e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas. Assim, o cenario econdmico atual traz
circunstancias de completa imprevisibilidade para a realizagdo de operacdes nos mercados
financeiro e de capitais, especialmente no que tange a distribuicao de valores mobiliarios.
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Além disso, as mudancas materiais nas condicoes econémicas resultantes da pandemia
global do Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no &mbito da Primeira
Oferta ou de eventuais ofertas subsequentes pelo Fundo.

(V) Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacoes
fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em
que o Administrador e/ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer
forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nado é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais,
as aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, ou dos demais prestadores de servico do Fundo, tampouco de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do Patriménio Liquido e, consequentemente, dos recursos investidos
pelos Cotistas. Ainda, nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de
investimento. Considerando, também, o Prazo de Duracao, que podera ser prorrogado nos
termos do Regulamento, os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem
limitac3o, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variagdo cambial.
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7. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LiIDER, DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS
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7.1. Breve historico do Administrador, do Coordenador Lider, do Escriturador e do
Custodiante

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a
empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria e controladoria
de ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 175 bilhdes (dados Anbima, junho/2020') e
ocupa posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo Fundos de
Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acdes, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em
Participacdes.

E lider em administradores de recursos de fundos imobilidrios do Brasil, com aproximadamente
R$ 27,7 bilhGes sob administracdo, considerando os dados da Anbima disponiveis em junho de
20202. O Administrador consolidou seu crescimento no mercado de fundos unindo investimentos
em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e
académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou
um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administragao de fundos:

a. Grupo BTG: total interacao com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América
Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a
dia;

C. Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;
d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n©
30.306.294/0001-45, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
custodia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003,
pertence ao mesmo grupo econdémico do Administrador.

7.2. Breve historico do Gestor

O Fundo é gerido pela BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado de
Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 14° andar - parte, inscrita no CNPJ/ME n©
09.631.542/0001-37, que é uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislagdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais e
regulamentares vigentes, a participar do mercado de capitais brasileiro.

A BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., oferece servicos de gestao de ativos a partir de um
amplo portfélio de produtos nas maiores classes de ativos brasileiros e internacionais a clientes
brasileiros e estrangeiros. A Gestora esta dividida em seis areas de investimento.

1 Ranking ANBIMA Global de Administragdo de Recursos de Terceiros (junho/20), disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/29/C2/6F/98/22373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%?20Global 202006.xls.

2 Ranking ANBIMA Administradores de Fundos de Investimento (junho/20), disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/1C/72/EC/06/E1373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%20de%?20Administrador%
20-%20202006%20-%20valor.xls.
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O Fundo sera gerido pelo time de Capital Privado da Gestora, que € liderado pelo Renato Mazzola,
o qual tem mais de 20 anos de experiéncia, e conta com mais 16 profissionais responsaveis pela
gestao de mais de 50 ativos desde 2005 em diversos paises e setores. A composicao do corpo
técnico do Gestor encontra-se disponivel no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/capital-privado/conheca-o-time.

A area de Capital Privado faz parte da BTG Pactual Asset Management, conforme organograma
abaixo, responsavel por quatro estratégias principais, sendo elas Private Equity, Infraestrutura,
Investimentos de Impacto e Venture Capital.

BTG Pactual Asset
Management
CEO

[=]

Time de Investimento Chief Operating Officer Chief Risk Officer Distribuicdo e RI Juridico & Compliance

Renda Fixa Timberland

Renato Mazzola

Capital Privado W Real Estate

Equities ’ Hedge Funds

|
S sy s S

| Private Investimentos Venture
Infraestrutura ] ;
| Equity de Impacto Capital |

Fonte: Gestor

Desde seu inicio, o Time foi responsavel pela gestdo de diversos FIPs, tanto de Infraestrutura,
como Private Equity e Investimentos de Impacto, além de ativos proprietarios do BTG Pactual,
como Eneva. Recentemente, o Time foi escolhido pelo Preqin, base de dados mais conceituada a
nivel mundial, que analisa a performance dos Fundos de Infraestrutura no mundo, como o gestor
mais consistente em termos de performance na América Latina e no Brasil e o segundo no mundo.
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Equipe de Investimentos Experiente e Qualificada

Membros do Time que rabakham junto
com o Renato Mazzola desde 2011

Time de Investimentos

|I\I;_t/g pactusl

Renato Mazzola, Managing Partner do BTG Pactual, Head de Infraestrutura, Private Equity, Investimentos de impacto e
Venture Capital e membro do comité de socios do BTG Pactual

23 anos de experiénda
Trabalhou como Senlor Investment OfMcer no Banco Infer-Americano de Desenvolvimento (BID) na divis3o de Infraestrutura e no JP Morgan

Padro Henrlgus Fragose, Soclo Assoclado =
18 anos de experiéncia
Trabalhou na area de Investment Banking do Goldman 3achs

Rodrigo Alves, Soclo Azscclado m
17 anos de experiéncia
Trabakou como GO0 da Area de lliguidos do BTGR

Ricardo Lobo, Soclo Assoclado m
15 ancs de experidncia
Agual CEC Gicbal da Beonfag (Empresa do Poriidle)

Jodo 54, Diretor Executlivo m
®= 13 anos de experiéncia
Membro do Consefo & Mentor do BoosiLAB

Michasl TImmermann, Dirstor Executivo
14 anos de experignciy
Tratakiou come GEDO da Latn America Power (EMBresa
do Portfile]

Kaud Sliva, Dirator
- & anos de experdncia
*  Trabalou na area de Investment Banking do Banco Fator

Igor Witalling, Diretor Assoclado
4 anos de speridncia
Formade em Economia pelo Irsper

Gabrisla Forestl, Analkata

* 3 anps de sperdnca

* Formada em Economia pelo IRsper
Rafasla Portes, Estaglana

" I anos de saperdnca

=  Ecomomis no Insper

Felipa Goftlleh, Soclo Assoclado =
®= 14 anos de =xperiéncia
* Trabakou na Area de Private Equity da loaty

Danlel Epstain, Socio Assoclado
* 13 anes de experidncia
= Trabahou em Equiy Research mo BTG e no Morpan Stanley

Jodo Moreno, Diretor Executlve
17 angs de experidnciy
Trabaiou ne Cligrous = na Rie Bravo

Bams Laursano, Dirstor Executive
45 anos de =yperiénciy
Ew-s8cio fundador 4a LM Engenharia

Yurl Rettors, Diretor
13 angs de experidnciy
Trabafou na area de Equity Research na Apex Caplial

Micholas Blgonl, Dirstor
£ anos de experidncia
. Formado en.ﬁnmlnlm;!n de Empresas pela FGV

Matteus Marchionl, Dirstor Asseclado
£ ancs de experidnca
Trabaou em Frivate Equity na Scuthem Cross Groun

Sylvio Rinaldl, Anallata

* 3 anos de sxpendnca

* [Formado em Engenharia Civil pela FolHUSF
. & ser contratado(a). Estaglario(a)

Fonte: Gestor

Rl & Time Expandido

( bth pactual

James Maliz, Diretor Assoclade
* 8 anos de experigncia
* Head de DistribuicSo Intsmaciona

Bealriz Souza, Dirsfora

* * 5 anos de ExpeEriencia
il

* Head de Ri & Distribuiclo local

-

Natalla Alouchs, Anallsta

* 3 anos de experidncla
* Formada em Adminisiragio de Empresas pela PGV

Vanessa Dayan, Anallsta

* 2 anos e EYperisnciy
* Formads em Administragdo de Empresas na FGWY

Além do Time de Investimentos, nds temos um time de suporte alocado nas companhias do
portfolio, que acompanha o dia-a-dia das companhias e implementa de perio a nossa estratégia

Abordagem pratica = &‘\ ;
S Y —— Y - | =
- - GlobeMet CFO Deszde 2014
.. Wtal Deputy CFO Desde 2022
- - GlobeMet Desde 2015
Sergio Aguiar Vial Controller Desde 2022
— = GlobeMeat Diiretor Diesde 2017
Eduardo Silveira Vtal VP de Estratigia Desde 2022
. Tropicalia, Intesa, Tevisa, Linhares, -~
Marcelo Oliveira FCH Rio do Braga CEQ Desde 2006
P o -
Rosane Margues Tropicalia, '"E';f:; CH Rio da CFO Desde 2006
= Gera Amazonas ~
Alcio Adler Gara Maranhio CED Desde 2006
Francisco Telles Tevisa Diiretor Desde 2008
Marco Macial UTE Linhares Diretor Técnico Diesde 2009
André lasi Estapar CEQ Desde 2013
Michael Timmermmann LAFP CBDO 2013 - 2018
Ricardo Lobo Beontag CED Global Desde 2016
Thiago Horta Beontag CEQ Brasil Desde 2021
Pedro Christ Beontag CFO Global Desde 2021
; ired Bodytech 2004-2021
= Inspira cro Diesde 2021
Jose Miguel Vilela Wtal CFO Diesde 2021
Sandro Simas V.tal cTO Desde 2021
Beatriz Figueiredo Wtal Conselheira Juridica Desde 2021
Gabriel Trovio CDF Deputy CFO Desde 2022

Fonte: Gestor
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be_t/g pactual
Comité de Investimentos -

Formado por executivos com experiéncias complementares para analisar e aprovar os
investimentos do Fundo

André Managing Partner & Chief = Enfrou no BTG Pactual em 1807
Fernandes Risk Officer do BTG Pactual = Antes de se juntar ao BTG Pactual, trabalhou como auditor na KPMG

. + Head de Investimentes Sustentaveis & de impacio

Patricia Diretora Executiva do BTG - Entrou no BTG Pactual em 2012

Genelha Pactual + Integrante da Forga-Tarefa CFO do Pacto Global da ONU e do Laboratbrio de
Agdo sobre Iguakdade de Género da Rede Aspen de Desenvolvimento (ANDE)

Beatriz Diretora do BTG Pactual = Head de Relacionamento com o Investidor de Capital Privado
Souza + Formada em Administragio de Empresas pela Fundagdo Getilio Vargas (FGV)

i Scia Associada do - Responsavel pelo departamento juridico da s52t Managament
Carolina Sécia As da d R I pel dico da BTGP Asset M
Cury BTG Pactual - Entrou no BTG Pactual em 2003
Roberto Managing Partner do BTG Entrou no BTE Pactual erm 2010

I | c Pactual Antes de se juntar ao BTG, trabalhou por 17 anes na UBS como Head de
solani actua Mercado de Capitais Global, além de ser membro do conselho

Fonte: Gestor

. . ) (btgpsctus
Experiéncia do Time de Investimentos 22
Portfélio diversificado e com forte presenca na América Latina, com exposicao

oportunistica aos mercados europeus e norte americano
Franga, Italla & Finlindla

Presenca da Companhia
| BECNTAG 3
Espanha

T Inves B
Brasll - 3 mwestisenics

o T
=

EUA
1 IS Hmesio &

presenca o

- GERA

Frercs - BT

GEfs
Tevish

BEONTAG

Wial

anem

Bolivia
1 bttt . Qersivres  jnia

Urugual®. B ifracamimars

Membros alocados na reglso Fresenca da Wom s
¢ - Companhia wplnet X F »
Lmer L) walsn e
Partfolio de Privats Equity BECNTAG N oin @Pepes ﬁf stond”
Portitilo de Infrasstrutura

Argentina B rockcontent  Conlanzul
Fresenga da ., .
Co

[Portfoilo da Vemturs Capital

Portiolic de Impacto

Eonwamos  SIAGRI.

BECNTAG

Fonte: Gestor

Histérico da Area
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~R$26,7 bilhdes!! de Ativos Sob Gestio (AuM) em mais de 50 companhias
Vintage Il B Vintage V'
BTG Pactual Gestio de Ativos
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Private Equity
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2005 2011 2012 2013 2015 2018
o Vintage |l ! Vintage IV L2
fintage | Oportunidades BTG Pactual

FIP Brasil Energia Europeias Infraestrutura Fl
Exscutadoa: R 2,944 Executados: RS 537 AuM: RS 416 milhBes
milhfes . e

Status: D
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core oo WIED

TEViSA
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Fonte: Gestor

1) FIP Brasil Energia

Captado em 2005, o FIP Brasil Energia foi o primeiro fundo no Brasil voltado a projetos de geracao
e transmissao de energia. O Fundo foi captado e investido pelo time de infraestrutura anterior,
entretanto o Time atual foi responsavel pela gestdo dos ativos e o processo de desinvestimento
do Fundo. O fundo investiu R$1,2 bilhdes em oito companhias. Atualmente, o fundo ja foi
totalmente desinvestido e retornou para os investidores 14,5%.

2) BTG Pactual Infraestrutura II

Captado em 2013, o fundo BTG Pactual Infraestrutura II foi o primeiro fundo captado e investido
pelo atual Time de Investimentos. O fundo foi o primeiro veiculo offshore do Gestor, dedicado a
clientes interessados em uma alocagdo na América Latina. E importante ressaltar que veiculo
onshore do fundo ja retornou ~200% do capital investido em 8 (oito) anos sem desinvestir de
todos os ativos, com um retorno atual acumulado de 36% ao ano. O fundo investe em ativos de
diversos setores, como logistica, telecomunicacdes e transmissao de energia, e tem diversificacao
geografica em paises como Brasil, Chile, Colombia e EUA.

3) Oportunidades na Europa

O time de investimentos também busca oportunidades Unicas nos mercados globais de
Infraestrutura, alavancando seus relacionamentos no exterior. Dessa maneira, utilizando o capital
proprietario do banco, o time fez dois investimentos na Espanha. Ja desinvestimentos desses dois
ativos e obtivemos um retorno de 56% a.a. Além disso, esse fundo esta entre os cinco fundos de
infraestrutura com melhor desempenho da década na Europa de acordo com o Pregin.

4) BTG Pactual Infraestrutura FI

Em 2015, o time passou a ser responsavel por um fundo de infraestrutura no Chile, a pedido dos
préprios investidores, dessatisfeitos com a performance do gestor anterior. O fundo tem cinco
ativos entre estradas pedagiadas e concessdes no Chile e na Bolivia.

5) BTG Pactual Principal Investments
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Além disso em 2016, Renato Mazzola, o socio responsavel pela estratégia de Infraestrutura do
BTGP, assumiu a area de Private Equity com o objetivo de melhorar a performance do FIP
Principal, Eneva e Estapar. Como parte da restruturacao da area, um novo time de investimentos
foi contratado. Desde entdo, a performance do portfolio melhorou superou o valor original em
aproximadamente 3 vezes.

F,-—-\_‘
. ) ] | bkgpactual
Linha do Tempo de Capital Privado Ny
~R$26,7 bilhdes!! de Ativos Sob Gestio (AuM) em mais de 50 companhias
Nowas estratépias
disponiveis
intage VI Vintage VIl
BTG Pactual BTG Pactual Vintage [X
Economia Real Investimentos de Impacto BTG Pactual
?ff"".:" tn_:-_np': metido: RS Economia Real Il

S5O nbes ) Tamanho Esperago:

Vtal L BEONTAG EEE == aliare
|
2018 2020 2021 2022
Franquia de Vintage V Co-Investimento Vi x
Wenture Capital BTG Pactual V-tal B?:ie 1FlA
AuM: R5155 milhbes Infraestrutura ae_tua
3 frang Dividendos D_]JOI'tLI'IIdaEhS
I Listadas

& canital Co -
D :?pl.a_lv.r'uPl:.'letdo Tamanho Esperade:
R3 milndes —

boostLAB
:"‘“:;;" Z mockcontent
minet 4 OF

<
reabze  PRASR
H

iClubs o
* Insicar - -

(o8 niracommeres

Fonte: Gestor
6) BoostLAB

O time de Capital Privado criou o0 BoostLAB, um hub de negoécios do BTG Pactual para empresas
Tech. E o Unico centro de inovacao do Brasil reconhecido pelo terceiro ano consecutivo entre os
melhores do mundo na categoria “World’s Best Financial Innovation Labs”, em eleicao realizada
pela revista Global Finance. Seu objetivo é acelerar a criagdo de valor para startups e scale-ups
e apoiar os empreendedores aproximando-os do mercado financeiro e do acesso ao capital.

7) BTG Pactual Economia Real FIP

Em 2020, o time de investimentos langou uma nova franquia de Private Equity, e assim captou
R$1,5 bilhdes, em 3 (trés) meses com investidores brasileiros para o FIP Economia Real, com 40%
dos investidores do fundo ja tendo investido conosco em outros fundos, decidindo entdo renovar
nossas parcerias de longo prazo. A tese consiste em realizar investimentos em empresas da
economia real, com receitas previsiveis e recorrentes, margens estaveis e fluxo de caixa de longo
prazo. O fundo teve uma remarcacdo a mercado de +20% em seu primeiro ano devido a rapida
valorizacao dos ativos.

Em termos de resultados, em seu primeiro ano, o FIP Economia Real obteve uma valorizacao de
mais de 20% em sua carteira. Hoje, com menos de dois anos de vida, o fundo teve uma
reavaliacdo de cota de mais de 92%, contabilizando uma TIR de 203% desde o inicio do fundo,
em outubro de 2020. Esse aumento expressivo do valor da cota reflete o bom trabalho da equipe
de gestdo e a performance positiva das empresas do portfélio do fundo.
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8) BTG Pactual Infraestrutura Dividendos (BDIV11)

Ainda em 2020, o time captou R$827 milhdes uma nova estratégia de infraestrutura focada em
ativos performados e distribuicao de dividendos. O fundo, que tem como objetivo retornar IPCA
+ 6,5% ao ano, é o FIP-IE listado que mais distribuiu dividendos em 2021.

9) BTG Pactual Investimentos de Impacto

Com o apoio e experiéncia do time ESG e Investimentos de Impacto, o time do Gestor lancou
uma estratégia focada em gerar impacto ambiental e social positivo junto com fortes retornos
financeiros. Foi captado aproximadamente R$ 550 milhOes para a estratégia, tornando o Gestor
assim gestores de um dos maiores fundos de impacto da América Latina.

10) BTG Pactual Economia Real II FIP (“*Fundo”)

Seguindo as mesmas diretrizes do primeiro fundo da safra, o presente Fundo surge em 2022 com
o objetivo de realizar investimentos em diversos setores no Brasil, como educagao,
telecomunicag0es, energia, salde, servigos e industrial.

Historico de Performance

( hggﬂ:?:r..-:?l
Performance Acima do Mercado
Nr::-ssosdpmdums no passado ofereceram retornos maiores que outras classes de ativos como
e

fundos de investimentos em agdes, e num periodo mais curto de tempo. Além disso, sendo iliquidos
e descorrelacionados a bolsa, enfrentaram menos volatilidade

Retorno Anual

RENTABILIDADE PASSADA NAD REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA, GARANTIA

OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

Fonte: Gestor
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Governanca e Tomada de Decisao

O processo de tomada de decisdo de investimento e desinvestimento da area de Capital Privado
segue o fluxo abaixo:

f’ht/g pactual
Processo de Investimento & Gestdo de Portfdlio

Gestio do Portfdlio

Ex| aido
3bsess0Mas

qualldade em cada estagio
+  Monitoraments  continuo
Todas a5 5, LM

) Gl combina um conjunto
adicional de habllidades, =
sxperienclas, abordagens * Reunlies de Performancs

[ ]
iy Tme de Capitsl Privage Time Expandido

Fonte: Gestor
(i) Originacao

Um sumario executivo da tese de investimentos do Gestor é enviado para os membros de seu
Comité de Capital Privado com sete dias de antecedéncia, o qual é composto pelo Time de
Investimentos, membros do Time Expandido, que estdo ou serdo alocados na tese de
investimentos, Time de Gestao Operacional (COO) e Relacionamento com Investidor, totalizando
aproximadamente 40 profissionais. Esse comité se realiza todas as segundas-feiras das 9hrs as
12hrs, e nele sdo discutidas todas as teses de investimentos, que sao elaboradas pelo Time de
Investimentos.

A andlise financeira das teses de investimentos é feita através do modelo de desconto de
dividendos ("DDM"), que é incluido no material enviado para os membros do comité. Além do
modelo DDM, no material também é incluido informacgdes sobre o mercado, os concorrentes e a
companhia-alvo. Geralmente, essa apresentacdo com o modelo financeiro e as informagdes
mencionadas acima tém mais de 50 paginas de dados, que auxiliardo os membros do Comité de
Capital Privado a tomarem uma decisao.

(ii) Diligéncia

As teses de investimentos aprovadas pelo Comité de Capital Privado seguem para o processo de
diligéncia, que inclui, entre outras andlises, a andlise fiscal, legal, setorial e ambiental. Uma vez
finalizada a diligéncia a tese deve ser apresentada novamente ao Comité para a aprovacao final.

(iii) Comité de Investimentos

Caso o investimento seja novamente aprovado pelo Comité de Capital Privado, a tese é submetida
ao Comité de Investimentos, o qual é composto por executivos séniores da Gestora (André
Fernandes, Patricia Genelhd, Beatriz Souza, Carolina Cury e Roberto Isolani), que ratifica através
de unanimidade o envio de uma oferta vinculante.
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= Modelo DDM

Andlise da ibil = Diligéncias
Companhia = Discussdes finais
Andlise do Setor i = Acomdo e preco

Memorando de
negociagdo inicial negociagdo final

Acordo de ndo

diwiigag3o ("'NDA")

Proposta vinculante

Proposta ndo vinculante

Fonte: Gestor

Estratégia de Economia Real

Nos Ultimos anos, o Gestor observou o aumento do interesse de brasileiros em FIPs, devido
principalmente a baixa correlacdo dessa classe de ativos com os mercados acionario e de juros,
os quais sofreram elevada volatilidade nos Ultimos meses, e a excepcional performance do
portfélio atual do Gestor. Com o foco cada vez maior na industria de Private Equity no Brasil, o
Gestor observa uma forte oportunidade de investimento nessa classe de ativos e no pais,
aproveitando ainda a menor volatilidade fornecida por produtos iliquidos.

Assim, o Gestor criou a franquia de Economia Real. A tese consiste em realizar investimentos em
empresas da economia real, com receitas previsiveis e recorrentes, margens estaveis e fluxo de
caixa de longo prazo. O Gestor buscou investimentos em sua grande maioria em mercados
grandes e fragmentados, com potencial de consolidacao e onde o Gestor observa oportunidades
em que pode implementar sua gestdo, aumentar o valor da companhia e retornar capital
consistente aos investidores. De maneira geral, o Gestor tem como objetivo adquirir companhias,
profissionalizar a gestao e desinvestir de maneira agil, visando ganho de capital relevante para
seus cotistas.

O Gestor tem como propdsito gerar valor substancial nas empresas investidas. Sendo assim, o
Gestor opta preferencialmente por participacdes majoritarias ou posicoes de controle, que
permitem ao time de investimentos fazer as mudancas necessarias para impulsionar os negdcios.

Em termos de setores, o Gestor entende que oportunidades podem ser encontradas em qualquer
industria e assim segue uma abordagem agnostica para encontrar os melhores investimentos. O
Gestor prioriza companhias em setores essenciais e resilientes, os quais sdo menos impactados
por um cenario macroecondmico turbulento.

Dessa forma, o Gestor atua de maneira ativa na gestdo - por meio de crescimento organico e
inorganico - para gerar melhorias operacionais, estratégicas, capital humano, fusGes e aquisicoes
e governanga, buscando impulsionar seus resultados:
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OPERAGAO ESTRATEGIA

CRIACAO DE

HUMANO VALOR

CAPITAL

FUSOES E
AQUISIGOES

Fonte: Gestor

A Estratégia de Economia Real

5,

Abordagem Agnidstica

aliosas podem
em qualquer

P nCo
nvestimanto:
setores essenciais, o5 quai
E:'L'lt menos impaciados por um
cendrio macroecondmico
turbulento

Focamos em posighes
de controle de maneira
a permitir o Time fazer as

mudangas necessanas

para aumentar o valor
das companhias

Fluxo de Caixa Estavel

Buscaremos investir em
m receitas

caixa de longo prazo.

end

Fonte: Gestor

& recomentes,
margens estaveis e fluxo de

2m sus

G I+ dos
com potencial de consolidagdo

GOVERNANCA

|’\bt/g pactual

(1) geografia
(2) ciclos econdmicos
& (3] setores, mitigando
riscos de concentragio

Transagoes (nicas

ternatica na carteira

Investimento em FIPs: o Gestor entende que a diversificacao do portfdlio e a busca por maiores
retornos torna fundos alternativos mais atraente aos investidores.

De acordo com sua visdo e estratégia, o Gestor constroi portfdlios que sejam diversificados e
descorrelacionados, a fim de possibilitar retornos mais elevados com riscos de volatilidade
menores. Apesar da volatilidade vista nos mercados de renda fixa e varidvel, dadas as incertezas
politicas e sanitarias, o Gestor foi capaz de navegar de forma resiliente e protegida pelos Ultimos
anos — fato corroborado pelos nossos resultados consistentes apesar de todas as crises
enfrentadas desde 2011. O Gestor sempre busca investir em companhias em setores essenciais,
gue sdo menos impactados por cenarios macroecondmicos turbulentos.

O Gestor entende ainda, na visdo do investidor, ha uma oportunidade para diversificarem seus
investimentos com produtos menos volateis como FIPs.
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De acordo com o FMI3, a queda de juros levou investidores institucionais a alocarem 30% de
seus patriménios em ativos equivalentes aos FIPs. Rendimentos menores por muito tempo
levaram investidores a buscar por investimentos alternativos, como private equity, infraestrutura
e venture capital.

Os fundos de pensdo, family offices e individuos aumentaram sua exposigao a ativos de longa
duragdo, assumindo maior risco de iliquidez em troca de retornos mais elevados. Os investimentos
de venture capital e private equity atingiram R$ 10,71 bilhdes no primeiro trimestre de 2021.
Essa foi uma alta de 88% sobre os R$ 5,7 bilhGes do primeiro trimestre de 20204

ESG e Transparéncia: Abaixo, o Gestor descreve sua politica e procedimentos ESG (Ambiental,
Social e Governanca) aplicados aos seus negdcios e fundos geridos:

Mivel do Gestor Nivel do Fundo

Nos tomames signatarios de diversas Iniciativas globals

paliticas & na tomada de decisdo dos abivos, Inclushe

considerando Informacdes sobre nsco cimatico

Somos signatarios do Padip Global

nossas  agles alnhadas aos

o Sustentavel definidos na Agenda

Dasanvoly

2030 da ONU
DL iClA
v@ Bacto Global MoBS3s 8 peir rigorosamente tndas as lels,
e e XA L reguiame nbientals, socials, de salds e seguranga além de
reltos humanaos e
Principios para o Investime PRI) & -
P N1ratar as5EEE0MaE am

Carbon Disclosure Program (CDP)

do Indice CDP Brasll -

COPR-TD

TCFD ICDPR-70
Fonte: Gestor

Diretrizes de Investimento

I) Governanga

Quando o Gestor realiza investimentos em Equity, primordialmente investe em posicoes de
controle, de maneira a (a) permitir o Time de Investimentos implementar as mudancas
necessarias, visando aumentar o valor das companhias, e (b) alocar os executivos do Time
Expandido, o qual é composto por profissionais com extensa experiéncia na gestao de negdcios,
nas companhias do portfdlio.

Caso a parte vendedora ndo queira alienar o controle da empresa, o Gestor também considera
realizar o investimento através de uma divida conversivel, a qual busca limitar as perdas caso a
empresa nao performe conforme o esperado, e o Gestor retenha algum direito de preferéncia
para o cenario da empresa desempenhar melhor do que o esperado.

II) Foco em transagdes Unicas

O Gestor foca em fazer transagGes Unicas, sem ter o objetivo de formar uma plataforma.

3 Institutional investors: Falling Rates, Rising Risks —Chapter 3.
* Associacdo Brasileira de Private Equitye Venture Capital (ABVCAP) e KPMG.
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IIT) Alocagao diversificada

O Gestor buca realizar alocacao diversificada em termos setoriais, geograficos e de momento de
alocagao, reduzindo os riscos de concentragao.

Casos Precedentes de Investimento pelo Gestor
1. V.TAL

IIhEg pactual
Estudo de Caso: V.tal N

Transacao transformadora que cria uma das maiores redes de fibra neutra globais V tal
Principais Dados de Investimento - Tese de Investimentos
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A operadora brasieira Oi vendeu com sucesso 57,8% de seus ativos
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. . RS 8.5 bilhDe 0 pare cundaria da e RS BnG 0

Status Aprovaghes Regulatirias ag X5 6.5 bilhoes como parcela secundaria da 0i e RS 6.4 bihdes como
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e
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=
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F."_'x.‘
| bEg pactt
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Fonte: Gestor
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2. BEONTAG

|‘\|:_|5g pactual

Estudo de Caso: Beontag

Lider no mercado brasileiro de papéis especiais, etiquetas e adesivos, se tornando
uma empresa global
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Fonte: Gestor
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3. INSPIRA

Estudo de Caso: Inspira

Principais Dados do Investimento
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Estudo de Caso: Inspira
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Fonte: Gestor
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4, TUNEIS DE VALLVIDRERA E CADI

|’b_t/g pactual
Estudo de Caso: Tuneis de Vallvidrera e Cadi -

Os Tuneis de Vallvidrera e Cadi compdem uma concesséo com prazo de 25 anos de
ativos brownfield
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Estudo de Caso: Tuneis de Vallvidrera e Cadi

Os Taneis de Vallvidrera e Cadi compdem uma concesséo com prazo de 25 anos de
ativos brownfield

Momento de Entrada: Estrutura da transacdo, modelo de aumentar o valor e o retormo
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Fonte: Gestor
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7.3. Breve historico do Custodiante

O BTG Pactual € uma instituigao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por acdes de capital aberto, com escritdrio na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, CEP 04538-133,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.54.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos
13 anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo,
com foco principal as areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes &
aquisigdes, wealth management (gestao de patrimonio), asset management (gestao de recursos)
e sales and trading (vendas e negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaramse para criar 0 Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o banco
emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consdrcio de respeitados investidores e sdcios,
representando 18,65% do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdao de 37,64% no Banco Pan
Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Coldombia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transagGes em agdes na Colombia, de acordo
com a Superintendéncia Financeira.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM
O FUNDO E A OFERTA
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8.1. Relacionamento do Gestor, Administrador, Escriturador e Custodiante com o
Coordenador Lider

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o
Administrador, com o Gestor, com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu
conglomerado econdmico, podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-
los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacoes necessarias para
a conducdo de suas atividades.

O BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios exerce,
cumulativamente, as atividades de administracdo e escrituracdo do fundo, bem como é o
coordenador lider da presente Oferta. O Administrador, Escriturador e Coordenador Lider e o
Gestor pertencem ao mesmo grupo econémico, sendo que o Gestor € o responsavel pela selegao
dos ativos adquiridos pelo Fundo. O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situagao de
conflito de interesses, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades atuam de forma apartada
em suas operacoes e atividades, possuindo administragdo e funcionarios proprios.
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9. FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informacOes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimbnio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacao e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:
9.1. Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas
9.1.1. RISCO DE CREDITO

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Ativos Elegiveis ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das operagbes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagoes contratadas e nao liquidadas. Alteracoes e equivocos na avaliacdo do
risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilacoes no preco de negociacdo dos ativos que
compOem a Carteira do Fundo.

9.1.2. RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas,
que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos no pagamento de amortizacOes e resgates. Nao obstante, o Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientacdo politica adotada por
autoridades publicas competentes nos setores econdmicos de atuacdo das Sociedades Alvo,
inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicagdo, interpretacdo e/ou alteracdo da
regulamentagdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria envolveram, em passado recente, alteragGes nas taxas de juros,
desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as
condigdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
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9.1.3. RISCO DE MERCADO EM GERAL

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao
afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econémicas e fiscais. A queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilagao de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

9.1.4. RISCOS DE ACONTECIMENTOS E PERCEPGAO DE RISCO EM OUTROS PAISES

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

9.1.5. RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS E AOS ATIVOS
ELEGIVEIS DE EMISSAO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS

Os investimentos do Fundo sao considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do Fundo esta concentrada em
Ativos Elegiveis de emissao das Sociedades Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo
no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia
e o cuidado do Administrador e dos demais prestadores de servigos do Fundo, os pagamentos relativos
aos Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia
ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

9.1.6. RISCO DE CREDITO DE DEBENTURES DA CARTEIRA DO FUNDO

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo,
sem limitacdo, debéntures de emissao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragGes nas
condicoes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente,
a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo
consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba
rendimentos suficientes para atingir o Benchmark Cota Classe A e/ou Benchmark Cota Classe B.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagao de debéntures estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificacao mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

9.1.7. RISCO RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS

A carteira do Fundo estara concentrada em Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Investidas.
N3o ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia
das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv)
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liquidez para a alienagdo dos Ativos Elegiveis das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Ativos Elegiveis das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacao podem vir a se
frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de
atuacdo de cada Sociedade Investida e tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha garantia de que o Fundo
e o0s seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacao
de tais riscos. Em funcado de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos
de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operacdes, nao ha garantias de
que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Investidas, ou
como adquirente ou alienante de Ativos Elegiveis de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem
de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com os
seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas no Artigo 9° do Regulamento, nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (@) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdao
sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

9.1.8. RISCOS RELACIONADOS A HABILIDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS DE
AUMENTAR SUAS RECEITAS FRENTE AO CRESCIMENTO DA DEMANDA DOS SEUS
CLIENTES E A CAPACIDADE DE AMPLIAR A REDE DE NEGOCIOS

O sucesso futuro das Sociedades Investidas podera depender de diversos fatores de investimento
em tecnologia e servicos. Se a demanda por tais servigos for afetada, o negdcio das Sociedades
Investidas e os seus resultados financeiros e operacionais e/ou fluxos de caixa poderdao ser
adversamente afetados. Adicionalmente, o desenvolvimento inadequado da infraestrutura da
rede publica necessaria (quando for o caso), ou o atraso na adocdo de tecnologias e melhorias
podera causar um impacto adverso ao negdcio das Sociedades Investidas. Mudangas no servico
essencial para funcionamento das Sociedades Investidas ou disponibilidade insuficiente dos
servicos, inclusive de servicos on-line, também poderdo ocasionar tempos de resposta mais lentos,
afetando adversamente a utilizacdo da internet e outros servicos on-line em geral e,
consequentemente, a produtividade e a lucratividade de algumas das Sociedades Investidas.

9.1.9. RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS

Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Elegiveis de emissdo das
Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta
sobre tais Ativos Elegiveis. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos Elegiveis
e Outros Ativos da Carteira de modo nao individualizado, no limite do Regulamento e da legislacao
em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém.

9.1.10. RISCO DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES ALVO EM FUNCIONAMENTO

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (a)estarem inadimplentes em relacdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem obrigacdes relativas
ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo
trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questao e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas,
poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.
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9.1.11. RISCO DE DILUICAO

O Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos das normas legais
e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
Sociedades Investidas no futuro, o Fundo podera ter sua participacao no capital das Sociedades
Investidas diluida.

9.1.12. RISCO DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

O Fundo adquirira Ativos Elegiveis de emissdo, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e podera adquirir
Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de
investimento prevista no Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracao e/ou
diversificacdo setorial para os Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira,
salvo aqueles previstos na regulamentacdo aplicavel. O ora disposto podera implicar em risco de
concentracdo dos investimentos do Fundo em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos de emissao de um
Unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao depender
integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor.

9.1.13. RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO, INSOLVENCIA E PERDAS
SUPERIORES AO CAPITAL SUBSCRITO:

Na medida em que o valor do Patrimoénio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas
e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i)
por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial
o Administrador e o Gestor ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas
pelo Fundo, tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo Fundo. A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que o
regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagdo da CVM. No entanto, apos
a entrada em vigor da Lei n°® 13.874/2019 e até a data do Regulamento, a CVM ndo
regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitagdo de
responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que
o texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacdo
superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condigbes especificas
adicionais, que poderdo ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda
nao se manifestaram sobre a interpretacao da responsabilidade limitada dos Cotistas na
pendéncia da referida regulamentacdo, e nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensao da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cddigo Civil também
passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio
Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b)
por decisdao da Assembleia Geral de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Caso (i)
referidas inovagdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio
negativo e/ou a insolvéncia do Fundo, em valor superior ao valor das cotas de emissdo do
Fundo por ele detidas.

9.1.14. RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE ATIVOS
ELEGIVEIS

O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios, quando aplicavel.

9.1.15. RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO

As aplicagdes do Fundo nos Ativos Elegiveis apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado
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secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os Ativos Elegiveis, podera nao haver
comprador ou o preco de negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de
patrimonio do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

9.1.16. RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao somente nas hipdteses
previstas no Regulamento e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duragdo e as
hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo,
o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, devera fazé-lo mediante negociacdo no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, a qual ndo apresenta alta liquidez, o que
acarretaria dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencao de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao Cotista.

9.1.17. PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS

Ressalvada a amortizacao de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a
forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término
do Prazo de Duragdo, ocasiao em que todos os Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas
hipéteses de liquidacdo, conforme previsto no Regulamento.

9.1.18. RISCO DE AMORTIZACAO EM ATIVOS

Em caso de iliquidez dos Ativos Elegiveis e/ou dos Outros Ativos do Fundo, as Cotas, por
orientacao do Assembleia Geral, poderao ser amortizadas mediante entrega de Ativos Elegiveis
e/ou de Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente a sua participacdo no Fundo. Nesse caso,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento
da amortizacao.

9.1.19. RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES
DE CARTEIRA DO FUNDO

O Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragao ou em caso de liquidacdo antecipada,
o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existamna Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos Elegiveise/ou Outros
Ativos em dacdao em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de
participacao no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los.

9.1.20. RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO

Ao analisar quaisquer informacg0Oes fornecidas em qualquer material de divulgagao do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou os demais prestadores de servigo do Fundo
tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia
de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais,
as aplicacOes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, ou dos demais prestadores de servico do Fundo, tampouco de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
Patrimonio Liquido e, consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas. Ainda, ndo ha
qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o
Prazo de Duracgdo, que podera ser prorrogado nos termos do Regulamento, os investimentos
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagao nas taxas de juros e indices de
inflagao e variagdo cambial.

9.1.21. RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS
COTISTAS

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacdo as leis tributdrias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a
alterag0es. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como
as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis
existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.
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9.1.22. RISCO DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO POR PARTE DO FUNDO

Os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacao de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na nao realizacdo destes investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor
rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira de
investimentos do Fundo.

9.1.23. RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

O Fundo podera adquirir ativos de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas,
nas quais os Cotistas detenham ou venham a deter participacdo acionaria, direta ou indiretamente.
Além disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo
podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, de Cotistas, bem como de fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar decisdes relacionadas
as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas que possam afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo.

9.1.24. RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFIiCIO FISCAL

Nos termos do artigo 29, Paragrafo 49, da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteracoes
posteriores, para que os Cotistas, quando do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da
aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenga
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisigao das Cotas, é necessario que: (i) a Carteira
seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agles de sociedades por
acOes, debéntures conversiveis em agoes e bonus de subscrigdo, e (ii) sejam atendidos os limites
de diversificacdo de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela
CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e
ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderdo ser submetidos a
tributacdo pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas
aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicagbes de
181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicacoes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

9.1.25. RISCO DE DERIVATIVOS

Consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o
Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicoes a vista, existe o risco
de a posi¢ao nado representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

9.1.26. RISCO DE APROVACOES

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de
autoridades regulatorias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido
serd obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que poderad
prejudicar as atividades do Fundo

9.1.27. RISCO RELACIONADO A LEI ANTICORRUPCAO BRASILEIRA

As Sociedades Alvo constituidas no Brasil estdo sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira, que possui
sangOes severas e pode fundamentar investigacoes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de
outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgdo, a Lei Anticorrupgdo Brasileira instituiu
a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
determinados atos lesivos contra a administracao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa
que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
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Alvo constituidas no Brasil, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizacdo ou conhecimento de seus gestores.

9.1.28. RISCO DE COINVESTIMENTO

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por
Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, 0s quais poderao ter participacdes maiores que as do
Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca
dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestao, conselho de administragcao e/ou
comités de governanga ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo estda envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sado diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando
em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

9.1.29. RISCO DE COINVESTIMENTO POR DETERMINADOS COTISTAS

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacao
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, ndo ha qualquer obrigacao de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e
nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de
participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de
escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara
acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais
escolhas.

9.1.30. RISCO SOCIOAMBIENTAL

As operacdes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades
Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regibes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposigdo de san¢bes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizages). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
gue qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao ambiental ser
alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo ou
sociedades por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estao sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicao dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos
comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderdo
afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

9.1.31. RISCO CAMBIAL

Em funcdo de parte da Carteira do Fundo poder estar aplicada em ativos atrelados direta ou
indiretamente a variagdo de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo poderdo apresentar
variacao negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido.
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9.1.32. RISCO RELACIONADO A PANDEMIA

Em decorréncia da atual pandemia do COVID-19 (coronavirus), conforme decretada pela
Organizac¢do Mundial da Saude — OMS em 11 de margo de 2020, observou-se a determinagao por
governos estrangeiros e locais de medidas restritivas, especialmente relacionadas ao fluxo de
pessoas, visando diminuir a disseminacao do COVID-19. Surtos como este podem resultar em
restricoes de mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma
maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias- primas e outros insumos,
o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira.
Neste momento, ndo é possivel determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e
do préprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos
observados até o momento contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente
todos os mercados financeiros. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os
negocios, a condigdo financeira, os resultados das operagdes das Sociedades Investidas e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Assim, o cenario
econdmico atual traz circunstancias de completa imprevisibilidade para a realizagao de operagoes
nos mercados financeiro e de capitais, especialmente no que tange a distribuicdo de valores
mobilidrios. Além disso, as mudancas materiais nas condigdes econOmicas resultantes da
pandemia global do Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no ambito da
Primeira Oferta ou de eventuais ofertas subsequentes pelo Fundo.

9.1.33. DEMAIS RISCOS

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo.
N3o ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador e/ou da Gestora, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9.2. Riscos Relacionados a Oferta
9.2.1. RISCO DE CANCELAMENTO DA OFERTA

A Primeira Emissao podera ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta.
Caso haja integralizagdo e a Oferta Classe A e/ou a Oferta Classe B seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento da respectiva Oferta, sem qualquer remuneragao ou
corregdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer
tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham
a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).
Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.

9.2.2, PARTICIPA(;RQ DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA E AUSENCIA DE LIMITE
DE SUA PARTICIPACAO

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas
na Oferta, sem limite de participagdao. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) das Cotas considerando o Montante Total da Oferta, ndo sera permitida a colocacao,
pelo Coordenador Lider, de Cotas junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as
respectivas intengdes de investimento automaticamente canceladas nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a
quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o
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Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas
nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter suas Cotas fora de
circulacdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario.

9.2.3. RISCO DA DISTRIBUIGAO PARCIAL E DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA

A Oferta pode vir a ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta. Na
ocorréncia desta hipotese, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacao, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, de modo que o investidor podera ndo ser
remunerado da forma esperada e podera haver uma perda de oportunidade. Adicionalmente,
caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Total da
Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em Ativos Elegiveis, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicao Parcial, a quantidade
de Cotas distribuidas serd equivalente a, no minimo, o Montante Minimo da Oferta, ou seja,
existirdo menos Cotas em negociagdo no mercado secundario, ocasido em que a liquidez das
Cotas sera reduzida, bem como o Fundo podera ndo dispor de recursos suficientes para a
aquisicdo de todos os Ativos Elegiveis.
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10. TRIBUTAGCAO DO FUNDO
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10.1. Tributacao Aplicavel ao Fundo e aos Cotistas

As regras de tributac3o adiante descritas tomam como base o disposto na legislacdo brasileira
em vigor na data de aprovagao do Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condigbes e
requisitos previstos na Lei n® 11.312/06 e na Instru¢do CVM 578, assumindo ainda, para esse
fim, que o Fundo ird cumprir as regras de investimento constantes da regulamentacao
estabelecida pela CVM.

O nao atendimento de quaisquer das condi¢bes e requisitos previstos na Lei n® 11.312/06 e na
Instrucao CVM 578 podem implicar a alteracgdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas.
De modo geral, no caso de descumprimento, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel
e, para os Cotistas residentes no Pais, passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto
de Renda (“IR") sujeito a sistematica de retencao na fonte ("IRRF") previsto no artigo 1°, da
Lei n® 11.033/04, que varia de 22,5% (aplicagdes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagbes
com prazo superior a 720 dias).

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar
o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacdes
aqui contidas levam em consideragao as previsoes de legislacdo e regulamentagdo aplicaveis a
hipotese vigentes nesta data.

As consideragOes desta secao tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em fungdo de mudancas futuras na
legislacao pertinente e da interpretacdao da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos
requisitos acima descritos.

Tributacao da carteira do Fundo

As explicacOes contidas abaixo referem-se exclusivamente a tributagdo incidente sobre operagoes
realizadas pelo Fundo e que ndo deve, de forma alguma, ser confundida com a tributacdo
aplicavel a cada um dos Cotistas constante da secao “Tributagdo dos Cotistas” na pagina 97 deste
Prospecto Definitivo.

IRRF

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do Fundo
estdo isentos do IRRF.

IOF

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do imposto sobre
operacoes financeiras (“"IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o
percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apos este
eventual aumento, excecdo feita as operagGes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada
em até 25% (vinte e cinco por cento) para transac0es realizadas apds este eventual aumento.

Tributacao dos Cotistas

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas
na Instrucago CVM 578 e a regra de composicdao de carteira da Lei 11.312/06, as regras de
tributacdo aplicaveis aos Cotistas sao as seguintes:

Em relacdo ao IRRF

Cotista Pessoa Fisica

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas (neste Ultimo caso, nas
hipéteses de liquidacdo do Fundo), inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva
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entre o valor de amortizacdao ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos
na alienacao de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos
liquidos no caso de operagdo realizada em bolsa e sob a sistematica de apuragao de ganhos de
capital no caso de operacOes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica

Os rendimentos auferidos na amortizacdao ou no resgate das Cotas (neste Ultimo caso, nas
hipéteses de liquidagao do Fundo), inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva
entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos
na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos
liquidos no caso de operacao realizada em bolsa ou fora de bolsa.

Cotista Residente no Exterior

Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da_Resolucao
CMN 4.373 (“Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado_em fungdo
de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacao favorecida, conforme_listadas na
Instrucao Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("JTF").

Cotistas INR Ndo Residentes em JTF

Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizagao ou no resgate das Cotas (neste
ultimo caso, nas hipdteses de liquidacao do Fundo), inclusive quando decorrentes da liquidagao
do Fundo, e na alienacao de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%. Os Cotistas INR nao residentes
em JTF podem ser elegiveis a aliquota zero do IRRF para os mesmos eventos caso tais Cotistas
e 0 Fundo cumpram com os requisitos e condicdes previstos no artigo 3° da Lei n® 11.312/06,
entre eles o Cotista ndo podera deter, isoladamente ou com pessoas a ele ligadas conforme
defini¢do legal, 40% ou mais das Cotas ou Cotas que lhe deem o direito de receber 40% ou mais
dos rendimentos distribuidos pelo Fundo.

Cotistas INR Residentes em JTF

Os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacao e liquidagao do Fundo, assim_como
0 ganho na alienacao de suas cotas, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de_15% (quinze
por cento).

Em relacdo ao IOF

IOF/Cambio

As operagbes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por
meio de operacdes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas, independentemente da
jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente
ao IOF ("IOF/Cambio") a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagoes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Ttulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
ao rendimento da operacao, em fungdao do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n©
6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a transagbes ocorridas apds
este eventual aumento.

As consideragOes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais
inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em funcdo de
mudancas futuras na legislagdo pertinente.
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ANEXO I DECLARAGCAO DO ADMINISTRADOR
ANEXO II DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“*CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado,
Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, representado neste ato na forma de seu Estatuto
Social (“Administrador”), na qualidade de administrador do BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento em participagoes, classificado na categoria multiestratégia, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 44.172.951/0001-13 (“"Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, por
meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participacoes Shelf 107
Multiestrategid’, celebrado pelo Administrador em 27 de outubro de 2021, vem, no ambito da distribuicdo
publica de cotas classe A e cotas classe B da primeira emissdo do Fundo ("Oferta" e "Cotas",
respectivamente) , nos termos do Artigo 56 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugcao CVM 400"), declarar que:

0] o0 “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A e das Cotas Classe B da Primeira
Emissdo do BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em Participagoes — Multiestratégia
Responsabilidade Limitada’ (“Prospecto Preliminar”) contém, e o “Prospecto Definitivo de DistribuicGo
Publica das Cotas Classe A e das Cotas Classe B da Primeira Emissdo do BTG Pactual Economia Real IT
Fundo de Investimento em Participacdes — Multiestratégia Responsabilidade Limitada’ (“Prospecto
Definitivo”) contera, nas respectivas datas de disponibilizagao, as informagGes relevantes, verdadeiras,
consistentes, corretas, suficientes e necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, do
Administrador, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes a
sua atividade e quaisquer outras informacOes relevantes, bem como que as informagdes contidas no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo sdo verdadeiras;

(i) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo, bem como suas atualizacOes, foi e serdo,
respectivamente, elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrucdo CVM 400;

(iii) as informag0es prestadas, por ocasido do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, e fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo que venham a integrar o Prospecto Preliminar
ou Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Rio de Janeiro, 28 de janeiro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed byNa-\quﬁ“dade de Administrador

FERREIRA DA COSTA:04293386785 BRUNO DUQUE HORTA  Digitally signed by BRUNO DUQUE
DA COSTA:04293386785 . 12:11 -03'00" HORTA NOGUEIRA:28495490889
Date: 20220131 1112110300 NOGUEIRA:28495490889 pate: 2022.01.31 11:12:41 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO II

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
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DECLARACAO DO COORDENADOR LjDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-
23, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Coordenador Lider”), na qualidade de
instituicao lider da oferta publica de distribuicao primaria de cotas classe A e cotas classe B (“Oferta” e
“Cotas”, respectivamente), da primeira emissio do BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA,
fundo de investimento em participacoes, classificado na categoria multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 44.,172.951/0001-13 (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, por meio do
“Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participagoes Shelf 107
Multiestrategid’, celebrado pelo Administrador em 27 de outubro de 2021, vem, pela presente, conforme
exigido pelo Artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucao CVM 400"), declarar que:

(M tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes fornecidas pelo Fundo no ambito da Oferta
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes prestadas ao mercado durante todo o periodo de
realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacao do registro do
Fundo e as constantes do estudo de viabilidade econ6mico-financeira do empreendimento, se houver, que
integram o “ Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A e das Cotas Classe B, da Primeira
Emissdo do BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em Participacbes — Multiestratégia
Responsabilidade Limitada’ (“Prospecto Preliminar”) e que integrardo o “Prospecto Definitivo de
Distribuicdo Publica das Cotas Classe A e das Cotas Classe B da Primeira Emissdo do BTG Pactual Economia
Real I Fundo de Investimento em Participacdes — Multiestratégia Responsabilidade Limitada’ (“Prospecto
Definitivo”) sdo e serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas respectivas datas de divulgagdo,
as informag0es relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo,
suas atividades, situacao econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e ao investimento no
Fundo, e quaisquer outras informacdes relevantes;

(iii) 0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400; e

(iv) realizara a guarda da documentacao comprobatdria de sua diligéncia para o cumprimento do
disposto no Artigo 56 da Instrucao CVM 400, pelo prazo de 5 (cinco) anos, conforme previsto na Instrucao
CVM 400.

Rio de Janeiro, 28 de janeiro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Digitally signed byﬂqﬂyﬂiﬁﬂde de Coordenador Lider

ANA CRISTINA FERREIRA FerREIRA DA BRUNO DUQUE HORTA  Digitally signed by BRUNO DUQUE
: COSTA:04293386785 HORTA NOGUEIRA:28495490889

DA COSTA:04293386735 Date: 2022.01.31 11:11:43 -03'00" NOGUEIRA:28495490889 Date: 2022.01.31 11:12:23 03'00'

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO III

ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO, PRIMEIRO ATO DO ADMINISTRADOR DE
EMISSAO E SEGUNDO ATO DO ADMINISTRADOR DE EMISSAO
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/MF n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPACOES SHELF 107 MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/MF”) sob 0 n.° 59.281.253/0001-23, na qualidade
de instituicdo administradora (“Administrador”), resolve:

(i)

(i)

(iii)

(iv)
(v)

(Vi)

Constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instrugao
da CVM n.° 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578”), em regime de
condominio fechado, que sera denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SHELF 107 MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicéo;

Designar o Sr. ALLAN HADID, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
071.913.047-66, com endereco residencial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como diretor
do Administrador responsavel pelas operag¢des do Fundo, para responder civil e
criminalmente pela gestao, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como
pela prestacao de informacgdes relativas ao Fundo;

Assumir a funcéo de administragcédo do Fundo;

Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, como prestador de servigos de custédia
do Fundo;

Designar a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
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Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008,
como prestadora do servigo de gestao da carteira de investimentos do Fundo;

(vii) Designar a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima
qualificada, como prestador dos servigos de controladoria e escrituracao das
cotas do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicao, vai o presente assinado em
1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 27 de outubro de 2021.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://btgpactual.1doc.com.br/verificacao/ e informe o coédigo F228-61CA-D214-E63B

Assinado por 2 pessoas: ANA CRISTINA FERREIRA DA COSTA e REINALDO GARCIA ADAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTEBACf\O DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SHELF 107 - MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"”) a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n® 59.281.253/0001-23, na qualidade
de instituicdo administradora (“Administradora”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SHELF 107 — MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n® 44.172.951/0001-
13 ("Fundo™;

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do Instrumento Particular de
Constituicdo, celebrado mediante ato Unico da Administradora em 27 de outubro de 2021;

(i) a Administradora deseja promover alteracdes e ajustes no regulamento do Fundo
("Regulamento”);

(i)  até a presente data ndo foi iniciada a subscricao das cotas do Fundo; e

(iv)  ndo havendo cotistas do Fundo, ndo é aplicavel, para alteracdo do Regulamento, a disposicao
do artigo 24, inciso II da Instrucdo CVM n© 578 de 30 de agosto de 2016, conforme alterada;

RESOLVE:

1. Aprovar a alteragao da denominagao do Fundo para BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA;

2. Ratificar a contratagdao dos seguintes prestadores de servicos:

a. BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0001-45, como prestador de servicos de custddia do Fundo;

b. BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 09.631.542/0001-37 (“Gestor”), como prestador do
servico de gestao da carteira de investimentos do Fundo;

C. BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima qualificada, como
prestador dos servicos de controladoria e escrituragao das cotas do Fundo.

3. Aprovar a reforma integral do Regulamento, incluindo, mas nao limitadamente, sua politica de
investimento, prazo de duracao, taxa de administracdao, e a definicdo das obrigacdoes da
Administradora e do Gestor do Fundo;

4. Aprovar a versao consolidada do Regulamento, considerando as deliberacdes acima, que passara
a vigorar, inclusive, a partir desta data, com a redacao constante no Anexo A ao presente
instrumento;

113

Internal Use Only



5. Aprovar a 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica primaria de até 2.500.000.000 (duas bilhdes
e quinhentas milhdes) de cotas classe A (“Cotas Classe A") e cotas classe B ("Cotas Classe B” e,
em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como as “Cotas”), ambas
nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real) (“Primeira Emissao”,
sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A” e para as Cotas Classe B, a "Oferta Classe B”,
ambas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante total de
até R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), nos termos do Suplemento
na forma constante no Anexo B a este ato, mediante oferta publica destinada exclusivamente a
investidores qualificados, tal como definidos nos termos do artigo 12 da Resolugao da CVM n© 30,
de 11 de maio de 2021 (“Resolucao CVM 30"), conforme alterada, a ser realizada nos termos da
Instrugdo n° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao
CVM 400", em regime de melhores esforcos, e que tera a Administradora como instituicao
intermediaria lider, com as seguintes caracteristicas (“Oferta”):

a. Montante total de cotas emitidas e preco de emissao: até 2.500.000.000 (duas
bilhdes e quinhentas milhdes) Cotas Classe A e Cotas Classe B, ambas nominativas e
escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real);

b. Periodo de Colocacao: A distribuicao publica primaria das Cotas tera inicio na data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do prospecto definitivo, nos
termos da Instrucao CVM 400. O prazo de distribuicao das Cotas encerrar-se-a em até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao do Andncio de Inicio (“Prazo
de Distribuicdao”), sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta
(conforme abaixo definido), o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso nao
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo)
dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

C. Distribuicao Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo o
montante minimo de colocacdo no ambito da Primeira Emissao, sendo a subscricao
minimo de 200.000.000 (duzentas milhdes) de Cotas Classe A e 50.000.000 (cinquenta
milhdes) de Cotas Classe B, totalizando o montante minimo de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) para manutencao da Oferta Classe A e R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) para manutencdao da Oferta Classe B. Além disso, no
ambito da Oferta, cada investidor da Oferta Classe A devera ser investidor qualificado,
e subscrever o montante minimo de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas Classe A,
totalizando um montante minimo de investimento por investidor de R$ 5.000.000,00
(cinco milhGes de reais) (“Investidores Classe A” e “Aplicacdo Minima Inicial Classe A")
e cada investidor da Oferta Classe B devera ser investidor qualificado e subscrever o
montante minimo de 100.000 (cem mil) Cotas Classe B, totalizando um montante
minimo de investimento por investidor de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Investidores

Classe B” e “Aplicacdo Minima Inicial Classe B”, que, em conjunto com a Aplicacao

Minima Inicial Classe A, serdo denominadas “Aplicacdo Minima Inicial”).

d. Lote Adicional: A quantidade de Cotas inicialmente ofertada ndo podera ser
aumentada em funcdo do exercicio da opcao de emissdo de cotas adicionais e/ou de
cotas suplementares, nos termos do § 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente,
da Instrugao CVM 400.

e. Publico-Alvo: A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de investidores
qualificados, tal como definidos nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 30,
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compreendendo, inclusive, entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e
regimes proprios de previdéncia social — RPPS (“Publico Alvo da Oferta”). A Oferta
Classe A destina-se aos Investidores Classe A e a Oferta Classe B tera como publico-
alvo os Investidores Classe B.

f. Taxa de Ingresso e Taxa de Saida: N3o sera cobrada taxa de saida do Fundo; nao
obstante, a cada emissao de Cotas, o Fundo podera, a exclusivo critério do
Administrador, em conjunto com o Gestor, cobrar uma taxa de ingresso ou de
distribuicao a ser paga pelos subscritores das novas Cotas, nos termos do ato que
aprovar a referida emissao de Cotas.

6. Aprovar que o presente instrumento, bem como quaisquer outros documentos exigidos pela
regulamentacdo em vigor, seja submetido a CVM para fins de obtencdo do registro de
funcionamento do Fundo.

Estando assim deliberada a alteracao do Regulamento, vai a presente assinada em 1 (uma) via. Esta
deliberagao e o Regulamento deverdo ser registrados perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, §
30 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2022.

If.’-{-

“ BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administragora
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.© 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICAGCAO DO BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME n© 44.,172.951/0001-13

Por meio deste instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para
o0 exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“"CNPJ/ME") sob o n® 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), na
qualidade de instituicao administradora do BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento
em Participacdes - Multiestratégia, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 44.172.951/0001-13 (“Fundo”):

CONSIDERANDO QUE:

por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento Em
Participacoes Shelf 107 — Multiestratégid’, celebrado em 31 de janeiro de 2022 (“Ato do
Administrador”), foi aprovada a 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica primaria de até
2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes) de cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas
classe B ("Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como
as “Cotas”), ambas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real)
(“Primeira Emissao”, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A” e para as Cotas Classe B,
a “Oferta Classe B”, ambas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), perfazendo
0 montante total de até R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), nos
termos do suplemento na forma constante no Anexo B ao Ato do Administrador (*Suplemento”),
mediante oferta publica destinada exclusivamente a investidores qualificados, tal como definidos
nos termos do artigo 12 da Resolugdao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM
30"), conforme alterada, a ser realizada nos termos da Instrugao n® 400, editada pela CVM em
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), em regime de melhores
esforgos;

o Administrador resolve:

(i) rerratificar (i) os termos do Suplemento do Ato do Administrador para prever as novas
condicbes da Oferta, que passara a vigorar na forma do Anexo B deste ato; e (ii) a
deliberacdo constante do item 5 tomada e aprovada pelo Administrador no @mbito do Ato do
Administrador, para prever a seguinte e nova redagao no ambito da referida deliberagdo:

5. Aprovar a 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica primaria de até
2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes) de cotas classe A (“Cotas Classe
A") e cotas classe B (“"Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A,
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indistintamente referidas como as “Cotas”), ambas nominativas e escriturais, com
valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real), em sistema de vasos comunicantes
("Sistema de Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de
Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A
e/ou de Cotas Classe B (“Primeira Emissao”, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta
Classe A" e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B”, ambas em conjunto referidas
como “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante total de até R$
2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), nos termos do
Suplemento na forma constante no Anexo B a este ato, mediante oferta publica
destinada exclusivamente a investidores qualificados, tal como definidos nos termos
do artigo 12 da Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucao CVM
30", conforme alterada, a ser realizada nos termos da Instrucao n° 400, editada pela
CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), em
regime de melhores esforcos, e que tera a Administradora como instituicao
intermediaria lider, com as seguintes caracteristicas (“Oferta”):

a. Montante total de cotas emitidas e preco de emissao: até 2.500.000.000
(duas bilhdes e quinhentas milhdes) Cotas Classe A e Cotas Classe B, ambas
nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real).

b. Periodo de Colocacao: A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na
data de divulgacdo do Anuincio de Inicio e disponibilizacao do prospecto definitivo, nos
termos da Instrucdo CVM 400. O prazo de distribuicdo das Cotas encerrar-se-a em até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Prazo
de Distribuicao”), sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta
(conforme abaixo definido), o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso nao
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo)
dia, contado da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

c. Distribuicao Parcial: Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas da Primeira
Emissao, sendo a subscricdo minima de 250.000.000 (duzentas e cinquenta milhdes)
de Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhOes de reais) para manutengao da Oferta, podendo este valor estar alocado em
qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe B em razdo do Sistema
de Vasos Comunicantes, sendo que as Cotas que nao forem colocadas ou subscritas
no ambito da Oferta serao canceladas. Nao havera limite minimo para a Oferta Classe
A e para a Oferta Classe B. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor da Oferta
Classe A devera ser investidor qualificado, e subscrever o montante minimo de
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas Classe A, totalizando um montante minimo de
investimento por investidor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Investidores
Classe A" e “Aplicacdo Minima Inicial Classe A”) e cada investidor da Oferta Classe B
devera ser investidor qualificado e subscrever o montante minimo de 5.000.000 (cinco
milhdes) Cotas Classe B, totalizando um montante minimo de investimento por
investidor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Investidores Classe B” e
“Aplicacao Minima Inicial Classe B”, que, em conjunto com a Aplicacao Minima Inicial
Classe A, serao denominadas “Aplicagao Minima Inicial”).
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d. Lote Adicional: A quantidade de Cotas inicialmente ofertada ndo podera ser
aumentada em funcdo do exercicio da opgao de emissao de cotas adicionais e/ou de
cotas suplementares, nos termos do § 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente,
da Instrucao CVM 400.

e. Publico-Alvo: A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de investidores
qualificados, tal como definidos nos termos da Resolucao CVM n© 30, de 11 de maio
de 2021, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, e do Artigo 6-A da Portaria
do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto de 2011, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, ou investidores nao-residentes, compreendendo,
inclusive, entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e regimes proprios
de previdéncia social — RPPS (“Publico Alvo da Oferta”). A Oferta Classe A destina-se
aos Investidores Classe A e a Oferta Classe B tera como publico-alvo os Investidores
Classe B.

f. Taxa de Ingresso e Taxa de Saida: N3o sera cobrada taxa de saida do Fundo;
nao obstante, a cada emissao de Cotas, o Fundo podera, a exclusivo critério do
Administrador, em conjunto com o Gestor, cobrar uma taxa de ingresso ou de
distribuicao a ser paga pelos subscritores das novas Cotas, nos termos do ato que
aprovar a referida emissao de Cotas.

(ii) aprovar a nova versao consolidada do regulamento do Fundo (“Regulamento”), considerando

a deliberagao acima, a alteracao de determinados termos relacionados ao Fundo, incluindo a
Taxa de Administracao, a Taxa de Performance e o Publico-Alvo do Fundo, bem como as
exigéncias encaminhadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3, que passara a
vigorar, inclusive, a partir desta data, com a redagao constante do Anexo A ao presente
instrumento.

Estando assim deliberada a alteragdao do Regulamento, vai a presente assinada em 1 (uma) via.
Esta deliberacao e o Regulamento deverao ser registrados perante a CVM, nos termos do Art.
1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
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ANEXO A

REGULAMENTO DO BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA

(Espaco intencionalmente deixado em branco.
O inteiro teor do Regulamento segue na pagina seguinte.)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICAGAO DO BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA

ANEXO B

SUPLEMENTO

Suplemento referente a 12 (primeira) Emissao de cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas classe

B ("Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como as

“Cotas”) do BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em Participacoes —
Multiestratégia, inscrito no CNPJ n° 44.172.951/0001-13 (“Fundo”).

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da 12 (primeira) emissdo de

Cotas, o qual é parte integrante e inseparavel do Regulamento, as definicoes estabelecidas no

Regulamento. Os termos utilizados com iniciais capitalizadas e que ndo se encontrem aqui

definidos deverdo ser interpretados segundo os significados a eles atribuidos nos termos do

prospecto preliminar €/ou no prospecto definitivo da Oferta, a serem elaborados e divulgados nos

termos da Instrucdo CVM 400 (respectivamente “"Prospecto Preliminar” e "Prospecto Definitivo”).

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas do Fundo (12 Emissao”) e Oferta de Cotas da 12

Emissao

Montante Total da Primeira
Emissao

Até R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de
reais) referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta da Classe
B, em sistema de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos
Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou
de Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade
total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B.

Quantidade Total de Cotas

Até 2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes).

Valor Unitario da Cota

R$1,00 (um real) por Cota da 12 Emissao.
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Periodo de Colocacao

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de
divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizacao do Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400. O prazo de
distribuicdo das Cotas encerrar-se-a em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo que: (a) apos a captacdao do Montante Minimo da
Oferta, o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da
Oferta; e (b) caso nao venha a ser captado o Montante Minimo
da Oferta até o 1800 (centésimo octogésimo) dia, contado da
data de divulgacado do Anudncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada. Sera admitido o recebimento de
reservas apos a divulgacao de Prospecto Preliminar, observados
os procedimentos descritos na Instrugao CVM 400, bem como
as demais condicdes da Oferta, conforme venham a ser
descritas no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo.

Cotas Adicionais

A quantidade de Cotas inicialmente ofertada nao podera ser
aumentada em funcdo do exercicio da opgao de emissdo de
cotas adicionais e/ou de cotas suplementares, nos termos do §
20 do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrucao
CVM 400.

Montante Minimo da Oferta e
Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira
Emissdo, sendo a subscricdo minima de 250.000.000 (duzentas
e cinquenta milhdes) de Cotas, totalizando o montante minimo
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
para manutengao da Oferta, podendo este valor estar alocado
em qualquer proporgao entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe
B em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que as
Cotas que nao forem colocadas ou subscritas no ambito da
Oferta serdo canceladas. Nao havera limite minimo para a Oferta
Classe A e para a Oferta Classe B. Além disso, no ambito da
Oferta, cada investidor da Oferta Classe A devera ser investidor
qualificado, e subscrever o montante minimo de 5.000.000
(cinco milhdes) de Cotas Classe A, totalizando um montante
minimo de investimento por investidor de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) (“Investidores Classe A” e “Aplicacao
Minima Inicial Classe A"”) e cada investidor da Oferta Classe B
devera ser investidor qualificado e subscrever o montante
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minimo de 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas Classe B, totalizando
um montante minimo de investimento por investidor de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Investidores Classe B” e
“Aplicacdo Minima Inicial Classe B”, que, em conjunto com a
Aplicacdo Minima Inicial Classe A, serao denominadas “Aplicacdo
Minima Inicial”).

Na hipdtese de nao haver distribuicdo do Montante Minimo da
Oferta até a data de encerramento da Oferta, os valores
depositados serao integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneragao ou correcao monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducgao, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Publico Alvo

A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de
investidores qualificados, tal como definidos nos termos da
Resolucdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada, e do Artigo 6-A da
Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de
agosto de 2011, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
ou investidores nao-residentes, compreendendo, inclusive,
entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e
regimes proprios de previdéncia social — RPPS. A Oferta Classe
A destina-se aos Investidores Classe A e a Oferta Classe B tera
como publico-alvo os Investidores Classe B.

Subscricao das Cotas

As Cotas deverdao ser subscritas mediante a assinatura dos
respectivos boletins de subscrigao.

Valor Unitario de Subscricao

R$1,00 (um real).

Preco de Integralizacao

Equivalente ao Valor Unitario de Subscrigdo.
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Integralizagcao das Cotas

As Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizagao,
mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, de acordo com instrucOes da Gestor, observados
os procedimentos descritos no Regulamento.

Forma de Distribuicao

Oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400, sob regime de
melhores de colocacao.

Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
sociedade inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23.

Ambiente de Negociacao

As Cotas do Fundo serdao depositadas para distribuicao no
mercado primario através do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos e para negociacdo no mercado secundario através do
Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambos disponibilizados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao
B3 (Balcao B3).
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ANEXO 1V

REGULAMENTO DO FUNDO
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICAGCAO DO BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME n© 44,172.951/0001-13

Por meio deste instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") para
o0 exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“"CNPJ/ME") sob o n® 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), na
qualidade de instituicao administradora do BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento
em Participacdes - Multiestratégia, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 44.172.951/0001-13 (“Fundo”):

CONSIDERANDO QUE:

por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento Em
Participacoes Shelf 107 — Multiestratégid’, celebrado em 31 de janeiro de 2022 (“Ato do
Administrador”), foi aprovada a 12 (primeira) emissdao e distribuicao publica primaria de até
2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes) de cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas
classe B ("Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como
as “Cotas”), ambas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real)
(“Primeira Emissao”, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A" e para as Cotas Classe B,
a “Oferta Classe B”, ambas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), perfazendo
0 montante total de até R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), nos
termos do suplemento na forma constante no Anexo B ao Ato do Administrador (*Suplemento”),
mediante oferta publica destinada exclusivamente a investidores qualificados, tal como definidos
nos termos do artigo 12 da Resolugdao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM
30"), conforme alterada, a ser realizada nos termos da Instrugao n® 400, editada pela CVM em
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), em regime de melhores
esforgos;

o Administrador resolve:

(i) rerratificar (i) os termos do Suplemento do Ato do Administrador para prever as novas
condicoes da Oferta, que passara a vigorar na forma do Anexo B deste ato; e (ii) a
deliberagao constante do item 5 tomada e aprovada pelo Administrador no ambito do Ato do
Administrador, para prever a seguinte e nova redagao no ambito da referida deliberagao:

5. Aprovar a 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica primaria de até
2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes) de cotas classe A (“Cotas Classe
A") e cotas classe B (“"Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A,
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indistintamente referidas como as “Cotas”), ambas nominativas e escriturais, com
valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real), em sistema de vasos comunicantes
("Sistema de Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de
Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A
e/ou de Cotas Classe B ("Primeira Emissao”, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta
Classe A" e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B”, ambas em conjunto referidas
como “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante total de até R$
2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), nos termos do
Suplemento na forma constante no Anexo B a este ato, mediante oferta publica
destinada exclusivamente a investidores qualificados, tal como definidos nos termos
do artigo 12 da Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucao CVM
30", conforme alterada, a ser realizada nos termos da Instrucao n° 400, editada pela
CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), em
regime de melhores esforcos, e que terd a Administradora como instituicdo
intermediaria lider, com as seguintes caracteristicas (“Oferta”):

a. Montante total de cotas emitidas e preco de emissao: até 2.500.000.000
(duas bilhdes e quinhentas milhdes) Cotas Classe A e Cotas Classe B, ambas
nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real).

b. Periodo de Colocacao: A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na
data de divulgacdo do Anuincio de Inicio e disponibilizacao do prospecto definitivo, nos
termos da Instrucdo CVM 400. O prazo de distribuicdo das Cotas encerrar-se-a em até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Prazo
de Distribuicao”), sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta
(conforme abaixo definido), o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso nao
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo)
dia, contado da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

c. Distribuicao Parcial: Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas da Primeira
Emissao, sendo a subscricdo minima de 250.000.000 (duzentas e cinquenta milhdes)
de Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhOes de reais) para manutengao da Oferta, podendo este valor estar alocado em
qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe B em razdo do Sistema
de Vasos Comunicantes, sendo que as Cotas que nao forem colocadas ou subscritas
no ambito da Oferta serao canceladas. Nao havera limite minimo para a Oferta Classe
A e para a Oferta Classe B. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor da Oferta
Classe A devera ser investidor qualificado, e subscrever o montante minimo de
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas Classe A, totalizando um montante minimo de
investimento por investidor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Investidores
Classe A" e “Aplicacdo Minima Inicial Classe A”) e cada investidor da Oferta Classe B
devera ser investidor qualificado e subscrever o montante minimo de 5.000.000 (cinco
milhdes) Cotas Classe B, totalizando um montante minimo de investimento por
investidor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Investidores Classe B” e
“Aplicacao Minima Inicial Classe B”, que, em conjunto com a Aplicacao Minima Inicial
Classe A, serao denominadas “Aplicagao Minima Inicial”).
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d. Lote Adicional: A quantidade de Cotas inicialmente ofertada ndo podera ser
aumentada em funcdo do exercicio da opgao de emissao de cotas adicionais e/ou de
cotas suplementares, nos termos do § 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente,
da Instrucao CVM 400.

e. Publico-Alvo: A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de investidores
qualificados, tal como definidos nos termos da Resolucao CVM n© 30, de 11 de maio
de 2021, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, e do Artigo 6-A da Portaria
do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto de 2011, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, ou investidores nao-residentes, compreendendo,
inclusive, entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e regimes proprios
de previdéncia social — RPPS (“Publico Alvo da Oferta”). A Oferta Classe A destina-se
aos Investidores Classe A e a Oferta Classe B tera como publico-alvo os Investidores
Classe B.

f. Taxa de Ingresso e Taxa de Saida: N3o sera cobrada taxa de saida do Fundo;
nao obstante, a cada emissao de Cotas, o Fundo podera, a exclusivo critério do
Administrador, em conjunto com o Gestor, cobrar uma taxa de ingresso ou de
distribuicao a ser paga pelos subscritores das novas Cotas, nos termos do ato que
aprovar a referida emissao de Cotas.

(ii) aprovar a nova versao consolidada do regulamento do Fundo (“Regulamento”), considerando
a deliberagao acima, a alteracao de determinados termos relacionados ao Fundo, incluindo a
Taxa de Administracdo, a Taxa de Performance e o Publico-Alvo do Fundo, bem como as
exigéncias encaminhadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3, que passara a
vigorar, inclusive, a partir desta data, com a redacao constante do Anexo A ao presente
instrumento.

Estando assim deliberada a alteragdao do Regulamento, vai a presente assinada em 1 (uma) via.
Esta deliberacao e o Regulamento deverao ser registrados perante a CVM, nos termos do Art.
1.368-C, § 39 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICAGAO DO BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA

ANEXO A

REGULAMENTO DO BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA

(Espaco intencionalmente deixado em branco.
O inteiro teor do Regulamento segue na pagina seguinte.)
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Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressodes indicados em letra maiuscula
neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos
na tabela a seguir. Além disso, (a) os cabegalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
para conveniéncia de referéncia e nao alterarao ou afetarao o significado ou a interpretacao de
quaisquer disposicbes deste Regulamento; (b) os termos ‘“inclusive”, ‘“incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“‘exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no
singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou
neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento
ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas
complementagbes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a
disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias as disposigdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos
aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto é&,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

DEFINIGOES

“Administrador”: significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 6° andar, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada
pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006;

“AFAC”: significa adiantamentos para futuro aumento de capital de
Sociedades Investidas;

“‘ANBIMA”: significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Ativos Elegiveis”: significa as agbes, cotas, debéntures simples ou conversiveis,
bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes, conforme admitidos na
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Instrucao CVM 578 e demais normas aplicaveis, de emissao das
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.

“Auditor Independente”:

significa a empresa de auditoria independente credenciada na
CVM, para prestar os servicos de auditoria independente ao
Fundo;

“Assembleia Geral:

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

“&”:

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3;

“Banco Central’:

significa o Banco Central do Brasil;

“Benchmark Cota Classe A”:

significa o percentual equivalente a variagao anual do IPCA/IBGE
acrescido de 8% (oito por cento) ao ano;

“Benchmark Cota Classe B”:

significa o percentual equivalente a variagao anual do IPCA/IBGE
acrescido de 8% (oito por cento) ao ano;

“Boletim de Subscricdo” ou,
no plural, “Boletins de

significa o boletim de subscricdo a ser assinado por cada
investidor para aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo;

Subscricao”:
“Brasil”: significa a Republica Federativa do Brasil,
“CAM”: significa a Camara de Arbitragem do Mercado;

“Capital Autorizado”:

significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu exclusivo
critério, e caso entenda pertinente para fins do cumprimento da
Politica de Investimento do Fundo, deliberar e instruir o
Administrador a realizar a emisséo de novas cotas do Fundo sem
a necessidade de aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.
O Capital Autorizado do Fundo esta limitado a (i) R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) para emissao de Cotas
Classe A, B ou C. O limite do Capital Autorizado podera ser
reduzido pelo Gestor, a seu exclusivo critério, sem necessidade
de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas;
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“Capital Integralizado”:

significa o montante efetivamente entregue, pelos Cotistas, ao
Fundo a titulo de integralizagdo de suas Cotas;

“Capital Subscrito”:

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscricao
firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricédo de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacao;

“Carteira”:

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Ativos Elegiveis e Outros Ativos;

“Chamadas de Capital”:

significa as chamadas de capital realizadas aos Cotistas com a
finalidade de integralizacdo de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, de acordo com a
orientacdo, diretrizes e prazos definidos pelo Gestor, conforme
previsto neste Regulamento;

‘CNPJ/ME™:

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo ANBIMA:

significa a versado vigente do “Codigo ANBIMA de Administragéo
de Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA;

“Codigo Civil Brasileiro™:

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Compromisso de
Investimento™:

significa o “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avengas”, que sera assinado por cada
investidor na data de subscricao de suas Cotas. Cada classe de
Cotas contara com um Compromisso de Investimento com
caracteristicas proprias a respectiva classe, conforme descrito no
Artigo 35 e no Artigo 37 deste Regulamento;

“Conflito de Interesses”:

significa toda matéria, operagdo, contratagdo ou situagao
relacionada ao Fundo e/ou a Sociedade Alvo que possa, em
detrimento dos interesses do Fundo, proporcionar vantagens ou
beneficios (i) a um determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (ii)
a representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) ao Administrador, (iv) ao Gestor, (v) a
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestao das
Sociedades Alvo com influéncia na efetiva gestéo e/ou definicéo
de suas politicas estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura
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tenham algum tipo de interesse com a matéria em pauta, da
operagao ou da situacdo em questdo, ou que dela possam se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse do
Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no Artigo 44 da Instrugcao CVM 578;

“Conta do Fundo’:

significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de
titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos financeiros em
moeda corrente nacional;

“Cotas”™

significa as cotas de emissdo e representativas do Patrimodnio
Liquido do Fundo;

“Cotas Classe A”:

significa as Cotas da Classe A, cujas caracteristicas estao
descritas no Artigo 32, Paragrafo Segundo, deste Regulamento
e que, no ambito da Primeira Oferta, sdo destinadas a subscrigao
e aquisig¢ao por Investidores Classe A;

“Cotas Classe B”:

significa as Cotas da classe B, cujas caracteristicas estao
descritas no Artigo 32, Paragrafo Segundo, deste Regulamento
e que, no ambito da Primeira Oferta, sao destinadas a subscricao
€ aquisicao por Investidores Classe B;

“Cotas Classe C”:

significa as Cotas da classe C, cujas caracteristicas estédo
descritas no Artigo 32, Paragrafo Segundo, deste Regulamento
e que, no ambito da Primeira Oferta, sao destinadas a subscricao
e aquisicao por Investidores Classe C;

“Cotista”:

significa os titulares das Cotas representativas do patriménio do
Fundo, independente da sua classe;

“Cotista Classe A”:

significa o Cotista que seja Investidor Qualificado, detentor de
Cotas Classe A;

“Cotista Classe B”:

significa o Cotista que seja Investidor Qualificado, detentor de
Cotas Classe B;

“Cotista Classe C”:

significa o Cotista que seja Investidor Profissional, detentor de
Cotas Classe C;
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“Custodiante”:

significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por agdes,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
30.306.294/0001-45;

‘CVM™:

significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios;

“Data de Inicio do Fundo”:

significa a data de primeira integralizacdo de Cotas do Fundo;

“Dia Util”:

significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados
nacionais na Republica Federativa do Brasil. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
nao sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

“Fatores de Risco”:

significa os fatores de risco, ndo exaustivos, a serem observados
pelos investidores quando da decisdo de realizagdo de
investimento no Fundo, conforme disposto neste Regulamento;

“Fundo”: significa o0 BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES — MULTIESTRATEGIA;
“Gestor”: significa o BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA,,

sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito
no CNPJ/ME sob o n® 09.631.542/0001-37;

“Instrucdo CVM 400”:

significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

“Instrucio CVM 476”:

significa a Instru¢do da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucio CVM 555”:

significa a Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 578”:

significa a Instrugédo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada;
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“Instrucdo CVM 579”:

significa a Instrugcdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada;

“Investidores Classe A”:

significa os Investidores Qualificados, que sejam residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, incluindo, mas nao se
limitando a entidades fechadas de previdéncia complementar —
EFPC, regimes proprios de previdéncia social — RPPS, fundos
de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
que se proponham a realizar investimentos no Fundo em
montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

“Investidores Classe B”:

significa os Investidores Qualificados, que sejam residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, ou investidores né&o
residentes, que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas, que
se proponham a realizar investimentos no Fundo em montante
minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

“Investidores Classe C”:

significa os Investidores Profissionais, em especial, mas sem
limitar, investidores nao-residentes que invistam seus recursos
no Pais nos termos previstos na Resolugao CMN n° 4.373, e que
se proponham a realizar investimentos no Fundo em montante
minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

“Investidores Profissionais”:

tem o significado atribuido nos termos do Artigo 9°-A e do Artigo
11 da Resolugao CVM 30;

“Investidores Qualificados”:

tem o significado atribuido nos termos dos Artigos 12 da
Resolugdo CVM 30 e no artigo 6- A da Portaria do Ministério da
Previdéncia Social n° 519, de 24 de agosto de 2011, conforme
alterada;

“IPCA/IBGE” significa o indice de Prego ao Consumidor Amplo calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE;

“IGP-M” significa o indice Geral de Pregos do Mercado, publicado pela
Fundacéo Getulio Vargas;
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“Justa Causa”:

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio
de conduta e/ou fungcdo no desempenho de suas respectivas
funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos termos
deste Regulamento, conforme decisao final proferida por tribunal
arbitral competente ou decisao judicial transitada em julgado; (ii)
comprovada violagdo material de suas obriga¢des nos termos da
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdo do Colegiado da CVM, confirmada por decisao judicial
transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM
como gestor de carteira de valores mobiliarios;

Lei de Arbitragem’”:

significa a Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada;

“Lei Anticorrupcao
Brasileira”:

significa a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada;

‘MDA

significa o Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pela B3 (Balcao B3);

“Montante Total da Primeira

Oferta”

tem o significado atribuido no Artigo 33 deste Regulamento;

“Oferta Restrita”

significa uma oferta publica de Cotas realizada com esforgos
restritos, nos termos da Instrugao CVM 476;

“Qutros Ativos”:

significa os seguintes ativos financeiros, em que poderédo ser
alocados os recursos do Fundo nao aplicados nas Sociedades
Investidas, nos termos deste Regulamento: (i) cotas de emissao
de fundos classificados como “Renda Fixa”, regulados pela
Instrucdo CVM 555, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, em qualquer limite de
concentragao, e/ou aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor, em qualquer percentual do
Patriménio Liquido, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; (ii) titulos publicos
federais, em operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos
de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central,
observado ainda que a Assembleia Geral podera aprovar novos
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ativos financeiros a serem investidos pelo Fundo permitidos pela
Instrucdo CVM 578, conforme o caso; (iv) outros ativos
permitidos pela Instrucao CVM 578 que nao se caracterizem
como Ativos Elegiveis, observados o0s requisitos deste
Regulamento;

“Partes Relacionadas”:

significa (i) os empregados, diretores, socios ou representantes
legais de uma entidade; (ii) os conjuges e/ou parentes até o 2°
grau de parentesco das mencionadas no item (i) acima; e (iii)
qualquer pessoa que controle, seja controlado por, ou esteja sob
controle comum do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
de pessoa indicada no item (i) acima;

“Patrimonio Liquido”:

significa a soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos o agregado dos
passivos do Fundo;

“Periodo de
Desinvestimento”:

significa o periodo iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento, durante o qual o Fundo n&o
podera realizar novos investimentos em Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas, salvo exceg¢des expressamente previstas
neste Regulamento, e se iniciara um processo de
desinvestimento total do Fundo;

“Periodo de Investimento”:

significa o periodo de 4 (quatro) anos, contado a partir da
primeira integralizacao de Cotas, prorrogavel por um periodo
adicional de 1 (um) ano, por recomendacgao do Gestor e sujeito
a aprovacao da Assembleia Geral;

“Prazo de Duracio”:

significa o periodo durante o qual o Fundo realizara as atividades
previstas neste Regulamento, correspondente a 8 (oito) anos,
contado a partir da primeira integralizagéo de Cotas, prorrogavel
por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, por
recomendagao do Gestor e sujeito a aprovagao da Assembleia
Geral;

“Primeira Oferta”:

significa a primeira oferta publica de Cotas do Fundo,
compreendendo as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, as
quais serao objeto de oferta publica nos termos da Instrugao
CVM 400, conforme as condi¢des estabelecidas no Artigo 33 do
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Regulamento e no respectivo instrumento de aprovagdo da
emissao;

“‘Regulamento”:

significa o presente regulamento do Fundo;

“Requisitos Minimos da
Equipe Chave”:

significa os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestao deverdo cumprir, a saber: (i)
graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operacoes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de
gestdo de recursos de terceiros, ou de operagbes de crédito,
aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com
conhecimento e atuagcdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas
areas; (iii) nao ter tido imposta contra si sangao restritiva de
direito nos termos do artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de
julho de 2008; conforme alterado; e (iv) nado ter sofrido
condenacgao por pratica que importe discriminagao de qualquer
tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio
moral ou sexual;

“Resolucdo CMN 4.373":

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.373,
de 29 de setembro de 2014, conforme alterada;

“Resolucdo CMN 4.661”:

significa a Resolugcao do Conselho Monetario Nacional n° 4.661,
de 25 de maio de 2018, conforme alterada;

“Resolucdo CMN 4.963”:

significa a Resolugcéo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963,
de 25 de novembro de 2021, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 30”

significa a Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Sociedades Alvo”:

significa as sociedades que desenvolvam atividades no Brasil, a
serem selecionadas pelo Gestor, incluindo, mas n&o se limitando
a, aquelas com foco nos setores de educacgdo, saude,
telecomunicagdes, servicos, industrial, infraestrutura;
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“Sociedades Investidas”:

significa as Sociedades Alvo cujos Ativos Elegiveis integram a
Carteira, direta ou indiretamente, e/ou que receberam, direta ou
indiretamente, investimentos pelo Fundo;

“Suplemento”:

significa qualquer suplemento a este Regulamento, o qual
contemplara as caracteristicas especificas de cada emissao de
Cotas, elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo
| deste Regulamento;

“Taxa de Administracao”:

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacao
dos servicos de administracdo do Fundo, emissdao de Cotas,
escrituracdo de Cotas, controladoria e gestdo dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, conforme prevista neste
Regulamento;

“Taxa de Performance”:

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a prestacao
dos servigos de gestdo do Fundo, nos termos do Artigo 28 deste
Regulamento;

“Termo de Adesao”:

significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao
Fundo.
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BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA

REGULAMENTO DO

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo1 O BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA (“Fundo’) é um fundo de investimento em
participacdes da categoria “Multiestratégia”, constituido sob a forma de condominio fechado,
sendo regido pelo presente Regulamento, pelo disposto na Instru¢do CVM 578 e na Instrugéo
CVM 579, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cadigo Civil Brasileiro, pelo Cédigo ANBIMA, bem
como pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro Para os fins do disposto no Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o qual nao se
encontra mais em vigor, o Fundo seria classificado como diversificado Tipo 3. A classificagdo
do Fundo nos termos do Cdédigo ART sera definida uma vez que a diretoria da ANBIMA
regulamente as regras e procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de
investimento em participagdo (FIP). A alteragdo da classificagdo do Fundo nao exigira
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos
termos do Artigo 12 da Resolugdao CVM 30, e do Artigo 6-A da Portaria do Ministério da
Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada, que estejam dispostos
a correr os riscos relacionados ao investimento no Fundo e que busquem retorno financeiro de
médio e longo prazo para suas aplicagdes por meio do investimento, observado, ainda o publico-
alvo especifico de cada classe de cotas.

Paragrafo Terceiro Podem participar como Cotistas do Fundo Partes Relacionadas as
entidades que desempenhem, em favor do Fundo, as atividades de administracdo do Fundo,
gestao de carteira e distribuicdo de Cotas.

Paragrafo Quarto Este Regulamento observa, no que couber, as modalidades de investimento,
os limites e as vedacbes estabelecidas na Resolucdo CMN 4.963, que dispde sobre as
aplicagdes dos recursos nos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniao,
Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como na Resolu¢ao CMN 4.661, que dispde sobre
as diretrizes de aplicagéo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar. Ndo ha obrigacdo do Fundo, do Administrador,
tampouco do Gestor de alterar e/ou solicitar alteracdes a este Regulamento em razao de
eventuais alteragdes na Resolugao CMN 4.963 e/ou na Resolugdo CMN 4.661 que entrem em
vigor apos a Data de Inicio do Fundo.

BTG Pactual
SAC: QAternal k3e Driypvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

144



@ pactus

Paragrafo Quinto Caso algum dos Cotistas seja entidade sujeita a alguma das
regulamentagcées mencionadas no Paragrafo Quarto acima, que dispdem sobre limites e
condicbes de investimento para os entes regulados, cabera ao préprio Cotista o controle e a
consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais investimentos detidos
pelo Cotista por meio de sua carteira propria ou por meio de outros fundos de investimento,
cabendo exclusivamente ao referido Cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estao
em consonancia com a regulamentacao propria aplicavel, ndo cabendo ao Administrador e/ou
ao Gestor a responsabilidade pela observancia de quaisquer outros limites, condi¢cdes ou
restricoes que ndo aqueles expressamente definidos neste Regulamento.

Paragrafo Sexto O patriménio do Fundo sera representado por Cotas Classe A, B e C,
conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo O Fundo tera Prazo de Duragao de 8 (oito) anos, contado a partir da data da
primeira integralizagédo de Cotas, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano
cada, por recomendacgao do Gestor, sujeito a aprovagédo da Assembleia Geral.

Paragrafo Oitavo Os 4 (quatros) primeiros anos de duragdo do Fundo constituirdo o Periodo
de Investimento, prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um) ano, por recomendagao do
Gestor, sujeito a aprovagao da Assembleia Geral. Findo o Periodo de Investimento, iniciar-se-a
o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Nono Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Sétimo, a Assembleia Geral podera
encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragdo, nos termos definidos neste
Regulamento.

Paragrafo Décimo Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada
Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele detidas, sem prejuizo do que vier a dispor a
regulamentagéo ulterior.

Paragrafo Décimo primeiro Sem prejuizo do disposto no Paragrafo acima, caso se verifique
um Patrimédnio Liquido negativo, inclusive, mas sem limitacdo, aos casos em que investimentos
realizados nos Ativos Alvo tenham seu valor contabil reduzido a zero, os credores do Fundo, os
Cotistas e/ou a prépria CVM poderao requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia do
Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislagcado e regulamentacéo aplicavel, sem prejuizo
das responsabilidades dos prestadores de servigco do Fundo, quando concorrerem com culpa
ou dolo no exercicio de suas respectivas fungdes.

CAPITULO Il - OBJETIVO DO FUNDO
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Artigo 2 O obijetivo preponderante do Fundo & proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas no médio e longo prazo, por meio da aquisicdo de Ativos Elegiveis de emisséo de
Sociedades Alvo, observada a Politica de Investimento.

Paragrafo Primeiro O Fundo realizara investimentos em Sociedades Alvo e Outros Ativos
mediante orientacdo do Gestor, durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo Segundo Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo
de Investimento, (a) ao exclusivo critério do Gestor, ressalvado o disposto no Artigo 12 e no
Artigo 44, item (xiv), abaixo, se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e desde que:
(i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término
do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos nao tenham sido totalmente efetuados até
o encerramento do Periodo de Investimento; (ii) tais investimentos sejam efetuados para a
aquisi¢cao de valores mobiliarios pelo Fundo no ambito de oferta publica subsequente (follow-
on) de Sociedades Investidas ou aumentos de capital; (iii) tais investimentos sejam efetuados
para fins de nao diluicdo da participacdo do Fundo nas Sociedades Investidas, inclusive no
exercicio de direito de preferéncia; (iv) para o pagamento de despesas ordinarias do Fundo
(incluindo a Taxa de Administracdo e de Performance, se for o caso), ndo limitando-se as
despesas de custeio do Fundo; ou (v) tais investimentos tenham por objetivo a preservagéao do
valor dos investimentos do Fundo em Sociedades Investidas ou a continuidade dos negdcios
das Sociedades Investidas, e (b) mediante recomendagédo do Gestor e aprovagdao em
Assembleia Geral para quaisquer outras hipoteses nao previstas no item (a) acima.

Paragrafo Terceiro Observado o disposto no Paragrafo Segundo acima, no 1° (primeiro) Dia
Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor cessara todo e qualquer
investimento do Fundo em Sociedades Alvo e dard inicio ao Periodo de Desinvestimento do
Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, busquem propiciar aos
Cotistas o melhor retorno possivel.

Paragrafo Quarto O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados,
nao caracteriza garantia, promessa e/ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

Artigo 3 O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento de seus ativos como resultado de uma
combinacdo de estratégias a serem desenvolvidas e implementadas durante o periodo de
investimento. O Gestor espera que o Fundo saia de seus investimentos por meio de uma
variedade de transagdes possiveis, especialmente a venda para compradores estratégicos ou
via ofertas publicas de agdes. Como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter
os melhores resultados na venda das Sociedades Investidas, o Gestor devera priorizar
iniciativas de negécio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara
possiveis transagdes via: (i) a construgdo de modelos de negdcio solidos e comprovados; (ii) a
contratagdo de times de gestdo profissionais; (iii) a introdugcdo de processos e principios
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corporativos; (iv) a producéo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e
(v) a implementagdo de um modelo de governanca corporativa. O time de investimentos do
Gestor devera também iniciar e desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para
as Sociedades Investidas, no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de investimento.

CAPITULO Ill - POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4 Os investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis deverao, prioritariamente, propiciar a
participacao do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas, inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) titularidade de Ativos Elegiveis que
integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracdo de
acordos de acionistas ou de socios das Sociedades Investidas; e (iii) pela celebragcéo de
qualquer outro contrato, acordo, negécio juridico, ou a adog¢do de outro procedimento
relacionado as Sociedades Investidas, que assegure ao Fundo efetiva influéncia na politica
estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas, inclusive por meio da possibilidade de
indicacdo de membros do conselho de administragdo das Sociedades Investidas.

Artigo 5 Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisério de Sociedades
Investidas quando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do investimento
tenha sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em Assembleia Geral
representantes da maioria das Cotas de Emissdo do Fundo decidam pela dispensa da
participacao do Fundo no processo decisério da Sociedade Investida; ou (iii) no caso de
investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociagdo de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Artigo 6 O limite de que trata o item “(iii)” do Artigo 5 sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizacdo das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Artigo 7 O investimento realizado em Ativos Elegiveis emitidos por uma mesma Sociedade Alvo
esta sujeito a limitagdo de concentracao de 25% (vinte e cinco) por cento do total do capital
subscrito do Fundo, a ser observada pelo Gestor previamente ao investimento e somente no
momento da aquisicdo ou compromisso de aquisicdo dos Ativos Elegiveis.

Artigo 9 Exceto quando dispensado nos termos do Artigo 18, paragrafo primeiro, da Instrugéo
CVM 578, as Sociedades Investidas deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de
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governanga corporativa: (i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulacéo; (ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o conselho de administracao, quando existente; (iii) disponibilizacdo para os acionistas de
contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opgoes
de aquisi¢ao de acdes ou de outros titulos e valores mobiliarios da Sociedade Alvo; (iv) adesao
a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios; (v) no caso de obtencao de
registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar—se, perante o Fundo, a aderir
a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstragbes
contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo Primeiro. As Sociedades Investidas que apresentem receita bruta anual de até R$
16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano
anterior ao primeiro aporte do Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite
nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, e desde que observe integralmente os demais
dispositivos aplicaveis aos FIP — Capital Semente previstos no artigo 15 da Instrugdo CVM 578,
estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanga corporativa previstas no
Artigo 9°.

Paragrafo Segundo. As Sociedades Investidas que apresentem receita bruta anual de até R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano
anterior ao primeiro aporte do fundo, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite
nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, e desde que observe integralmente os demais
dispositivos aplicaveis aos FIP — Empresas Emergentes previstos no artigo 16 da Instrugao
CVM 578, estarao dispensadas do cumprimento das praticas de governanga corporativa
previstas nos itens (i), (ii) e (iv) do Artigo 9°.

Artigo 10 O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patriménio
Liquido investido em Ativos Elegiveis de emissdo de Sociedades Investidas, observados os
objetivos e a politica de investimentos estipulados neste Regulamento, bem como os
dispositivos legais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O Fundo ndo podera investir em ativos no exterior.

Paragrafo Segundo A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver investida em Ativos
Elegiveis podera ser alocada em Outros Ativos, observado que tal alocagao estara limitada ao
percentual de até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em Outros Ativos de
emissao de um unico emissor.

Paragrafo Terceiro O Fundo podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em agoes, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a participagéo no processo decisoério
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e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; (ii)
seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no
minimo, das praticas de governancga corporativa exigidas pela Instrugdo CVM 578; e (iii) ndo
haja restricbes para investimentos em debéntures pelo Fundo nos termos da regulamentacao
especifica aplicavel a regimes proprios de previdéncia social - RPPS, caso estes sejam Cotistas
do Fundo.

Paragrafo Quarto O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis referido no
Paragrafo Terceiro acima esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do
Capital Subscrito.

Paragrafo Quinto O limite previsto no caput deste Artigo 10° ndo sera aplicavel durante o prazo
de aplicagdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data da primeira integralizacao de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de
cada Chamada de Capital.

Paragrafo Sexto O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Quinto acima, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento
em que ocorrer.

Paragrafo Sétimo Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto no Paragrafo Quinto, o
Administrador devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo
dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) devolver, de forma pro rata, os valores que
ultrapassarem o limite estabelecido aos Cotistas.

Paragrafo Oitavo Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no caput, os seguintes
valores devem ser somados aos Ativos Elegiveis:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitadas a 5% (cinco
por cento) do Capital Subscrito;

(i) o valor de todos os recursos decorrentes de operagbes de desinvestimento: no
periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Elegiveis; e (b) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos
Elegiveis; ou (c) enquanto vinculados a garantias outorgadas ao comprador do ativo
desinvestido;
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(iii) o valor dos recursos a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos
Elegiveis; e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigcdes financeiras.

Paragrafo Nono O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua
Carteira, desde que: (i) o Fundo possua investimento em a¢des da Sociedade Investida na data
da realizagéo do referido adiantamento; (ii) que o AFAC represente, no maximo, 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito do Fundo; (iii) que o valor investido Outros Ativos somado ao
montante total dos AFAC, represente menos de 33% (trinta e trés por cento) do Capital Subscrito
do Fundo; (iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer
forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) o AFAC seja convertido
em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Artigo 11 Os seguintes procedimentos deverdo ser observados, sem, contudo, representar
qualquer vedacao ou limitacdo aos investimentos e opera¢des do Fundo previstos neste
Regulamento, durante a criagdo, manutengéo e desinvestimento da Carteira do Fundo:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de
Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a aquisi¢ao
de Ativos Elegiveis até o ultimo Dia Util do 2° més subsequente & data da
integralizagéo de Cotas, sob pena de devolugéo aos Cotistas; ou (b) poderéo ser
utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

(ii) até que o Fundo faga investimentos nos Ativos Elegiveis, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacao de Cotas,
serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; e

(iii) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneragoes referentes aos investimentos do Fundo nos
Ativos Elegiveis e Outros Ativos e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e
outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizacao (exceto
dividendos, que serao distribuidos diretamente aos Cotistas), tais recursos deverao
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro Os juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras
remuneragbes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus
investimentos nos Ativos Elegiveis e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimdnio
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Liquido e serao considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagcao aos Cotistas,
da Taxa de Administragdo, Taxa de Performance e/ou dos demais encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo Caso os investimentos do Fundo nos Ativos Elegiveis ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto na alinea (a) do inciso (i) do caput, o Administrador devera
comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer. O
Administrador devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo
dos recursos, (i) reenquadrar a carteira, ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

Artigo 12 E vedado ao Fundo a realizagéo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagbes forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial dos Ativos
Elegiveis que integram a Carteira do Fundo ou sobre os quais o Fundo detenha direitos de
conversao ou aquisicao, ou envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades
Investidas com o propésito de (i) ajustar o preco de aquisi¢do da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de ac¢des investidas; ou (ii) alienar
essas agoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento. Caso o Fundo venha a
realizar operagdes com derivativos na forma prevista neste artigo, tais operagdes estarao
limitadas ao valor do Patriménio Liquido. Adicionalmente, de acordo com as disposicoes da
Resolugdo CMN n° 4.661, ao realizar operagdes com derivativos, o Fundo devera observar
cumulativamente as seguintes condigdes: (i) registro da operagao ou negociagdo em bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcio organizado; e (ii) a atuacao de
camaras e prestadores de servicos de compensacéao e de liquidagcdo como contraparte central
garantidora da operacgao.

Artigo 13 Salvo se devidamente aprovada por Cotistas representando, no minimo, metade das
Cotas subscritas, reunidos em Assembleia Geral, € vedado ao Fundo investir, direta ou
indiretamente, seus recursos em Ativos Elegiveis de qualquer Sociedade Alvo, caso da mesma
participe, direta ou indiretamente:

(i) (1) o Administrador, (2) o Gestor, (3) os Cotistas titulares de Cotas representativas
de 5% (cinco por cento) ou mais do Patriménio Liquido do Fundo, ou (4) as Partes
Relacionadas, em conjunto ou separadamente, direta ou indiretamente, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total da
Sociedade Alvo; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operagdo ou operagdes
relacionadas a emissao ou oferta de Ativos Elegiveis a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condi¢cdo de agente de colocagéo, coordenagao
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ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administragéo,
consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo, antes do primeiro investimento por parte do
Fundo.

Paragrafo Primeiro Salvo por aprovagdo em Assembleia Geral por maioria das Cotas
subscritas, é igualmente vedado ao Fundo realizar ou participar de operagdes em que este
figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do caput, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou
pelo Gestor. Conforme disposto no artigo 44, paragrafo segundo, da Instru¢cdo CVM 578, o
disposto neste Paragrafo Primeiro ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo
atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do
Fundo com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo Segundo O Fundo poderd realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto
com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

Paragrafo Terceiro O Administrador, o Gestor, os fundos de investimento por eles
administrados e/ou geridos, bem como empresas a estes ligadas, controladas e coligadas,
poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das
Sociedades Alvo.

Artigo 14 Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Gestor na
implantacdo da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do
Fundo, por sua prépria natureza, estarao sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos e a riscos de crédito de modo
geral, nao podendo o Administrador ou o Gestor, exceto nos casos de culpa ou dolo, com
violagao da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas.

Artigo 15 Observado o disposto nos Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro abaixo, €
permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao
Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo
detiver Ativos Elegiveis de emissao da respectiva Sociedade Alvo.

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente,
observada a regulamentacao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento
nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

Paragrafo Segundo. Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos
nas Sociedades Alvo, ndo € possivel ao Gestor antecipar a participacdo que o Fundo detera
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nas Sociedades Investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos o Fundo podera,
inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras de governanga
corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor. Nesse sentido, o
Gestor definird se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o
objetivo de garantir uma atuagao conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas
e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram
o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

Paragrafo Terceiro. O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando
da apresentacdo de propostas de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo, as regras
aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de
preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivagéo de coinvestimentos
através de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

CAPITULO IV - ADMINISTRAGAO, GESTAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 16 O Fundo sera administrado pelo Administrador, o qual, observadas as limitagdes
legais e regulamentares aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios ao funcionamento e a manutencdo do Fundo, sendo responsavel
pela sua constituicdo e pela prestacdo de informacdes a CVM na forma da Instrugcdo CVM 578
e quando solicitadas.

Paragrafo Primeiro Para buscar a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, o Administrador
assume a obrigacao de aplicar na sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugao de seus
préprios negdécios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral
e respeitadas as determinacdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, bem
como as obrigagdes que lhe sdo impostas por forca de lei e deste Regulamento. O
Administrador devera administrar o Fundo em consonancia com as politicas previstas neste
Regulamento, com as deliberacbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas e com as
decisdes de investimento tomadas pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos na
legislacéo e regulamentacao aplicaveis.

Paragrafo Segundo Sao obrigacées do Administrador, sem prejuizo das demais atribuicoes
legais e regulamentares que Ihe competem e que possam vir a ser impostas:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, pelo periodo de 5 (cinco)
anos apoés o encerramento do fundo, atualizados e em perfeita ordem:

(a) oregistro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

BTG Pactual

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais do Fundo;
(c) olivro ou lista de presencga de Cotistas;

(d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstracdes
contabeis;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

(f) acopia da documentacgao relativa as operagdes do Fundo.

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrucdo CVM 578;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operagoes e resultados
do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 578 e do presente Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa receber em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os Ativos Elegiveis integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas as hipoteses
de dispensa de contratacdo de servicos de custddia previstas no artigo 37 da
Instrugdo CVM 578;

elaborar e divulgar as informagbes previstas no Capitulo XI deste Regulamento,
observadas a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por
deliberacdes emitidas pela ANBIMA, devendo, ainda, atualizar os Cotistas quanto a
quaisquer informacgdes que representem Conflito de Interesse;

cumprir e fazer cumprir as deliberagcoées da Assembleia Geral;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
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conducdo de seus negocios, exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas
administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nio resulte
em efeito adverso significativo sobre o Fundo;

(xi) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

(xii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xiii) proteger e promover os interesses do Fundo;

(xiv) manter, na forma prevista neste Regulamento, a efetiva influéncia na politica

estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas e assegurar as praticas de
governanga aqui previstas;

(xv) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis; e

(xvi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
(iv) e (viii) do Paragrafo Segundo do Artigo 16 acima, o Administrador podera submeter a
questao a prévia apreciagao da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e
dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos
e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacgao.

Paragrafo Segundo O Administrador declara que ndo se encontra em situagao de conflito de
interesses na data de aprovagao deste Regulamento, bem como manifesta sua independéncia
nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer hipotese de conflito de interesse,
potencial ou efetivo, devera ser levada a andlise e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
a ser convocada pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham pelo menos 5%
(cinco por cento) das Cotas, a qual analisara as hipoteses de conflito de interesses e aprovara
ou rejeitara operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Artigo 17 A Carteira sera gerida pelo Gestor, observadas as decisdes da Assembleia Geral.
Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel e neste Regulamento, o
Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestao dos Ativos
Elegiveis e dos Outros Ativos, inclusive:
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

Artigo 18

negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Elegiveis e os Outros Ativos,
bem como os intermediarios para realizar operagcées do Fundo, representando o
Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou ao
desinvestimento nos Ativos Elegiveis e nos Outros Ativos, conforme estabelecido
na politica de investimentos do Fundo;

representar o Fundo, na forma da legislacao aplicavel, perante as Sociedades Alvo,
entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros,
no que diz respeito aos negécios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente
dos Ativos Elegiveis, realizando todas as demais agdes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor.

Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,

incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(1)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

BTG Pactual

investir, em nome do Fundo, a seu critério, em Ativos Elegiveis;

administrar os recursos do Fundo n&o investidos em Ativos Elegiveis investindo em
Outros Ativos;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo nas quais o Fundo possa
vir a investir, observados o objetivo e a Politica de Investimentos do Fundo dispostos
no presente Regulamento, incluindo, sem limitacdo, os requisitos previstos na
Politica de Investimentos para fins de cumprimento da legislagdo ambiental e
combate a corrupgéo e lavagem de dinheiro aplicaveis;

apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses do Fundo e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientagdo estratégica, incluindo
estratégias alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e
parceiros estratégicos, , , mantendo a efetiva influéncia na definigdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo e assegurando as praticas de
governanga referidas neste Regulamento e na regulamentagao em vigor;

preparar e fornecer ao Administrador e aos Cotistas que assim requererem, estudos
e analises de investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)
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celebrar e executar, a seu critério, as operagoes de investimento e desinvestimento
de acordo com a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, incluindo,
sem limitar, cartas de inten¢gbes, memorandos de entendimento, acordos de
investimentos, acordos de acionistas e de soécios, contratos e promessas de compra
e venda de Ativos Elegiveis;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 578 e deste Regulamento;

divulgar aos Cotistas (a) imediatamente, fatos relevantes divulgados pelas
Sociedades Alvo investidas, e (b) no minimo semestralmente, relatérios e
informacodes disponibilizadas publicamente pelas Sociedades Alvo investidas que o
Gestor tenha conhecimento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Caotistas,
incluindo registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e
respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizagdes periddicas dos estudos e analises
que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com
promogao mercadoldgica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impresséo,
expedicao e publicacao de relatérios e informagdes periodicas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigao de gestor da Carteira do Fundo;

representar o fundo, na forma da legislacao aplicavel, perante as Sociedades Alvo
e monitorar os investimentos do Fundo, inclusive firmando, em nome do Fundo, os
acordos de acionistas das Sociedades Alvo de que o Fundo participe, quando
aplicavel,

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades
de gestdo, em consonéncia com a legislagéo e regulamentacgao aplicaveis;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
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cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira do Fundo;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdao de seus negécios, exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas
administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discusséo, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao resulte
em um efeito adverso significativo sobre o Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as
informacdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 579;
(b) as demonstragbes contabeis anuais auditadas das Sociedades Alvo, quando
aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de avaliagido do valor justo das Sociedades
Alvo, preparado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas para o calculo do valor justo;

fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitacoes da
CVM e dos demais o6rgdos competentes, os dados, posi¢cdes de Carteira,
informacdes, analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de
qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a Carteira do Fundo, sem
qualquer limitacdo, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais
orgaos regulamentadores possam ter com relagao a tais operagdes;

realizar recomendacdes para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a emissao de
novas Cotas em valor superior ao Capital Autorizado.

Artigo 19 O Gestor devera assegurar que a equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades
de gestdao do Fundo, seja composta por, no minimo, 3 (trés) profissionais devidamente
qualificados, os quais néo terao qualquer obrigagao de exclusividade ou necessidade de
alocacao de tempo minimo ao Fundo, porém deverao cumprir os Requisitos Minimos.

Artigo 20 O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos
investidos, inclusive aqueles contribuidos ao patrimdénio do Fundo para integralizagdo de Cotas,
estejam respaldados em laudo de avaliacdo elaborado por avaliadores independentes ou
analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM.
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Artigo 21 Para os fins de cumprimento ao disposto na Resolugdo CMN 4.963 e na Resolugéo
CMN 4.661, o Gestor devera subscrever e manter sob sua titularidade Cotas representando no
minimo 5% (cinco por cento) do total do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera subscrever as Cotas para fins de composi¢cdo do
investimento mencionado no Artigo 21 por meio de (individualmente ou em conjunto): (i) pessoa
juridica do proprio Gestor; (ii) fundo de investimento constituido no Brasil que seja restrito ao
Gestor e/ou a, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, socio, diretor ou membros
da equipe-chave, responsaveis pela gestao do Fundo e que sejam vinculados ao Gestor; ou (iii)
pessoas juridicas, sediadas no Brasil ou no exterior, que estejam ligadas ao mesmo grupo
econdmico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas.

Paragrafo Segundo. Para os fins de verificagdo do cumprimento da obrigagdo do artigo 21
acima, o Gestor devera enviar ao Administrador os seguintes documentos, a qualquer momento,
conforme solicitagdo do Administrador: (i) nome e numero de CPF e/ou CNPJ, conforme o caso;
e/ou (ii) documentagcdo societaria que evidencie que o Cotista atende aos requisitos do
paragrafo primeiro acima.

Artigo 22 Os servigos de custddia dos ativos do Fundo serédo prestados pelo Custodiante, o
qual se encontra legalmente habilitado a exercer a atividade de custddia dos Ativos Elegiveis e
Outros Ativos, na forma da regulamentacao aplicavel. Os servigos de auditoria independente
serao prestados pelo Auditor Independente. Os servigcos de escrituragéo e controladoria de ativo
e passivo serdo prestados pelo Administrador, o qual se encontra legalmente habilitado para
tanto. Os servigos de avaliadores independentes serédo prestados por avaliadores legalmente
habilitados a exercer a avaliagdo de ativos que sejam objeto de avaliacdo. O Fundo podera,
ainda, contratar consultores especializados para auxilio nas tomadas de decisdo de
investimento e desinvestimento.

Paragrafo Unico Sem prejuizo das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, o
Custodiante sera responsavel por:

(i) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e nas contas de
custodia individualizadas dos Cotistas;

(ii) movimentar a Conta do Fundo;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagédo de Cotas e deposita- los,
conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuragao dos saldos a
serem informados através de relatorios ao Gestor;
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(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem
limitagdo, os Ativos Elegiveis) integrantes do ativo do Fundo, para apurac¢ao do valor da
Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo do Fundo;

fornecer as informacgdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatoérias aos 6rgaos
competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operacbes
e ao patrimdnio do Fundo; (b) a documentagéo relativa as operagdes do Fundo; e (c) os
balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Outros Ativos
componentes da Carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composicao da
Carteira do Fundo, contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Outros Ativos que a
integram, com o0s respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada
aplicacao;

enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentagcdo de
recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informagdes: (a) o valor liquido das Cotas;

(b) o Patrimdnio Liquido do Fundo; (c) a relagdo das emissdes e amortizagbes de Cotas
efetuadas no més, bem como das distribuicoes de resultados aos Cotistas; e

(d) demonstragdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composigcao e
diversificacdo da Carteira do Fundo, de acordo com as informagbes enviadas pelo
Administrador;

efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operagdes do Fundo;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Outros
Ativos integrantes do patrimdnio do Fundo, e que: (a) somente poderao ser acatadas pelo
Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por
mandatario(s) devidamente credenciado(s); e

(b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que nao estejam diretamente
vinculadas as operagdes de administracdo da Carteira do Fundo;
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(xiv) emitir relatérios sobre os Outros Ativos em custédia, disponibilizando-os para o
Administrador e o Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Outros Ativos,
depositando os valores recebidos na respectiva Conta do Fundo;

(xvi) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas
pelo Fundo;

(xvii) efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento de taxas,
honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas
operacionais necessarias, observado o disposto no Artigo 47 deste Regulamento;

(xviii) fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes realizadas,
quando cabivel,

(xix) fornecer qualquer outra informagdo que venha a ser razoavelmente requisitada por
Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servigos relacionados a subscricio de Cotas; e
(xxi) processar as informacgbes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Artigo 23 Com excecgado ao Administrador, Gestor e Custodiante, cuja substituicdo depende,
necessariamente, de aprovacao em sede de Assembleia Geral, a contratacao, pelo Fundo, de
prestadores de servigos diversos daqueles indicados neste Capitulo IV dependera da anuéncia
prévia e expressa do Administrador.

Artigo 24 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando a, os custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em
potenciais Sociedades Alvo), serao passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual
necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas nas hipoteses em que as
disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem.

Artigo 25 O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao seguir todas e quaisquer
determinagbes da Assembleia Geral de Cotistas que ndo sejam contrarias a legislacao em vigor.

Artigo 26 E vedada ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) dos Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos,
nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (b) desde que tal pratica ndo seja
vedada nos termos da Resolu¢do CMN n° 4.661 e/ou da Resolugao CMN 4.963 e/ou
caso o Fundo nédo tenha entre seus Cotistas entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC ou regimes proprios de previdéncia social — RPPS: (b.1) caso
o Fundo obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, desde que o
saldo de tais empréstimos, em qualquer momento, nao seja superior a 30% (trinta
por cento) dos ativos do Fundo; e/ou (b.2) para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, dois tercos das Cotas
subscritas, reunidos em Assembleia Geral;

vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de celebracido pelos Cotistas de
Compromisso de Investimento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
aplicar recursos:
(a) na aquisigao de bens imoveis;

(b) na aquisi¢cao de direitos creditorios, ressalvados os Ativos Elegiveis ou caso
os direitos creditorios sejam emitidos pelas Sociedades Investidas; e

(c) na subscrigdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade; e

realizar operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo
dia (operagdes day trade).

Paragrafo Primeiro A contratagdo de empréstimos referida no inciso (ii), alinea (b), do caput,
s6 podera ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento de Compromissos de Investimentos previamente assumidos pelo Fundo.

Paragrafo Segundo Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, o Administrador devera
zelar pela ampla disseminagéo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio,
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no minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informacdes na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

CAPITULO V - REMUNERAGAO

Artigo 27 Em decorréncia da prestacdo dos servigos de gestdo, administragdo, tesouraria,
controladoria e escrituragdo das Cotas do Fundo prestados pelo Administrador e pelo Gestor,
conforme o caso, a Taxa de Administracado sera cobrada conforme descrito abaixo, sendo que,
em qualquer caso, sera observado o valor mensal minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil
reais), anualmente corrigido pela variagédo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano:

Classe de Cota Taxa de Administragao

Classe A 2,1% (dois inteiros e um décimo por cento) ao ano aplicado sobre as
seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre o
Capital Subscrito total representado por Cotas Classe A, e (ii) apds o
término do Periodo de Investimento, sobre o Patrimdnio Liquido
representado por Cotas Classe A;

Classe B 2,1% (dois inteiros e um décimo por cento) ao ano aplicado sobre as
seguintes bases: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre o
Capital Subscrito total representado por Cotas Classe B; e (ii) apds o
término do Periodo de Investimento, sobre o Patrimdnio Liquido
representado por Cotas Classe B

Classe C 0,1% (um décimo por cento) ao ano aplicado sobre as seguintes
bases: (i) durante o Periodo de Investimento, sobre o Capital
Subscrito total representado por Cotas Classe C; e (ii) apos o término
do Periodo de Investimento, sobre o Patrimonio Liquido representado
por Cotas Classe C.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administragéo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), sendo apropriadas por Dia Util, como despesas do Fundo e pagas
mensalmente, até o 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administragcdo engloba os pagamentos devidos ao
Administrador, ao Gestor, ao Escriturador e ao Custodiante, e n&o inclui valores
correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais seréo debitados do Fundo de acordo
com o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo vigente. O Administrador pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos

BTG Pactual
SAC: QAternal k3e Driypvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

163



@ pactus

prestadores de servigcos que tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao indicado no
caput, conforme previsto na Instrugdo CVM 578 e no presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro A taxa maxima de custédia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no
valor do Artigo 27) correspondera a 0,0% a.a. (zero por cento) sobre o Patrimbnio Liquido do
Fundo.

Artigo 28 O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento)
incidente sobre os valores pagos aos Cotistas de Cotas Classe A e Cotas Classe B que vierem
a exceder o somatdrio dos valores integralizados no Fundo, corrigido pela variagdo positiva (i)
do Benchmark Cota Classe A para os detentores de Cotas Classe A, e (ii) do Benchmark Cota
Classe B para os detentores de Cotas Classe B, em ambos os casos, desde a data da respectiva
integralizacéo.

Artigo 29 Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizagado ou resgate das Cotas
Classe A e Cotas Classe B serdo pagos:

(i) primeiramente aos Cotistas, até que os valores por eles recebidos, de forma segregada
para cada uma das referidas classes de Cotas, sejam equivalentes ao somatorio dos
valores integralizados no Fundo, acrescido pela variagao positiva: (i.a) do Benchmark
Cota Classe A para os detentores de Cotas Classe A; e (i.b) do Benchmark Cota Classe
B para os detentores de Cotas Classe B, em ambos os casos; e

(ii) apés os pagamentos previstos no item (i) acima, a serem verificados de forma
segregada para cada uma das classes de Cotas, (a) 80% (oitenta por cento) para os
Cotistas Classe A ou Cotistas Classe B, conforme o caso, e (b) 20% (vinte por cento)
para o Gestor.

Paragrafo Unico. A Taxa de Performance sera provisionada a cada Dia Util e apurada em cada
amortizagao ou resgate de Cotas, conforme aplicavel, de forma segregada para cada classe de
Cotas, nos termos do caput, sendo paga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do més
subsequente a respectiva amortizagdo ou resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

Artigo 30 Nao sera cobrada taxa de saida do Fundo; nao obstante, a cada emissao de Cotas,
o Fundo podera, a exclusivo critério do Administrador, em conjunto com o Gestor, cobrar uma
taxa de ingresso ou de distribuicdo a ser paga pelos subscritores das novas Cotas, nos termos
do ato que aprovar a referida emissao de Cotas.

CAPITULO VI - SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
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Artigo 31 A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara nas seguintes
hipéteses: (i) renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a
cada Cotista, a CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso; (ii) destituicdo ou
substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto;
e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor,
conforme aplicavel, deverdo permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao
do Fundo.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente,
Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até
15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocagéo: (i) aos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra
convocacgao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste Paragrafo Segundo.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador
temporario até a eleicao de novo administrador.

Paragrafo Quarto. Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, além da parcela
devida a titulo de Taxa de Administragao, sera devida ao Gestor multa de valor equivalente a
integralidade da Taxa de Performance apurada sobre o valor do Patrimbnio Liquido do Fundo
na data em que o Gestor for destituido. O calculo do Patrimdnio Liquido acima sera feito a partir
de laudos de avaliacdo das Sociedades Investidas, elaborados por avaliadores independentes
ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM, contratados nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Quinto. Para fins de esclarecimento, eventual valorizagdo ou desvalorizagao do
Patrimdnio Liquido do Fundo apds pagamento previsto no Paragrafo Quarto acima nao ensejara
pagamento adicional ao Gestor ou ressarcimento dos valores recebidos nos termos do
Paragrafo Quarto acima, conforme o caso.

Paragrafo Sexto. Nos casos de renuncia ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, do Gestor
e/ou do Administrador, estes continuardo recebendo, conforme o caso, até a sua efetiva
substituicdo, as parcelas da Taxa Administracio estipulada neste Regulamento devidas a cada
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um, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis e sem qualquer redugao, até a data em que
exercer suas fungoes.

Paragrafo Sétimo. Em qualquer das hipoteses de substituicdo, o Administrador ou o Gestor,
conforme o caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos
ou copias relativos as suas atividades como prestador de servigos do Fundo.

CAPITULO VII - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 32 O Fundo sera constituido por Cotas que corresponderdo a fragdes ideais de seu
Patriménio Liquido e terao a forma escritural, nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado (i) com base no valor de referéncia
obtido pela divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo
ao final de cada Dia Util, observadas as normas contébeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes
do presente Regulamento; e (ii) conforme o calculo da Taxa de Administragdo e da Taxa de
Performance de forma distinta para cada classe de Cotas, nos termos dos Artigos 27 e 29 acima.

Paragrafo Segundo O patriménio liquido do Fundo sera dividido em Cotas Classe A, Cotas
Classe B e Cotas Classe C. Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos
direitos politicos. As Cotas Classe A, Classe B e Classe C possuem diferentes direitos
econdmico-financeiros exclusivamente quanto ao pagamento da Taxa de Administracao e da
Taxa de Performance, nos termos dos Artigos 27 e 28 acima.

Paragrafo Terceiro As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas
abertas junto ao Custodiante.

Paragrafo Quarto A propriedade das Cotas presumir-se-a: (i) por extrato de conta de depdésito,
aberta em nome de cada Cotista, emitido pelo escriturador ou (ii) pelos controles de titularidade
mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do
artigo 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

Artigo 33 No ambito da Primeira Oferta, serdo emitidas, no minimo, 250.000.000 (duzentos e
cinquenta milhdes) e no maximo 2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhdes) de Cotas,
dividas entre Cotas Classe A e Cotas Classe B, cada qual com valor unitario de R$ 1,00 (um
real), totalizando o montante minimo de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais) e maximo de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), nos
termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400 (“Montante Total da Primeira Oferta”).
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Paragrafo Primeiro As Cotas objeto da Primeira Oferta serdo emitidas em sistema de vasos
comunicantes, de modo que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B sera
abatida da quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B.

Paragrafo Segundo O Fundo iniciara suas atividades mediante a integralizacdo de Cotas no
montante de, no minimo, R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Paragrafo Terceiro A instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas no dmbito de cada
oferta publica de Cotas podera, a seu exclusivo critério e desde que observados os limites deste
Regulamento e da regulamentacgéo aplicavel, determinar a alocacéo de potenciais investidores
do Fundo entre as classes de Cotas descritas neste Artigo, nos termos de seus respectivos
Compromissos de Investimento.

Paragrafo Quarto O prazo para subscrigdo das Cotas constitutivas do valor minimo previsto no
Artigo 33 estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado
do anuncio de inicio de distribuicdo da Primeira Oferta, prorrogavel nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quinto Findo o prazo estabelecido no Paragrafo anterior, caso o valor minimo
previsto no caput deste Artigo para funcionamento do Fundo nao seja atingido, as Cotas nao
subscritas serdo automaticamente canceladas e o Patrimbénio Liquido sera restituido aos
subscritores nas propor¢gdes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Sexto Nao ha valor minimo ou maximo para manutencao de investimentos no Fundo
apos a subscrig¢ao inicial de cada investidor.

Paragrafo Sétimo Apds o encerramento da Primeira Oferta, os novos Cotistas que
eventualmente vierem a subscrever Cotas pagardo um preco de integralizagdo definido no
respectivo suplemento.

Paragrafo Oitavo Apds a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente
poderao ocorrer nas seguintes hipéteses: (i) mediante aprovagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, sem limitagdo de valor; ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador,
conforme instrugcdes do Gestor € a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital
Autorizado para emissao de Cotas. Adicionalmente, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera
reduzir o limite do Capital Autorizado, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Nono Os aspectos relacionados a cada emisséo e distribuicdo de Cotas seréo
detalhados no respectivo suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo | a este
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Regulamento. As novas Cotas poderao ser distribuidas mediante oferta publica, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Décimo Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes de
Cotas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporgao da
respectiva participagcao de cada Cotista na respectiva classe de Cotas da qual o Cotista seja
titular. Nao sera concedido direito de preferéncia aos Cotistas de classe de Cotas distinta da
classe de Cotas objeto da emissao de novas Cotas. Em caso de nova emissido de Cotas, o
direito de preferéncia referido neste paragrafo devera ser exercido pelo Cotista em, no minimo,
10 (dez) Dias Uteis, conforme previsto no ato ou assembleia que tenha aprovado a nova
emissdo. Os Cotistas ndo poderédo ceder este direito a terceiros. O exercicio do direito de
preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de Assembleia
Geral aplicavel, na hipétese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral, e/ou de documento a
ser encaminhado pelo Administrador para este fim.

Paragrafo Décimo Primeiro As informacdes relativas a Assembleia Geral que aprovar a nova
emissdo de Cotas, bem como o instrumento de confirmagdo do exercicio do direito de
preferéncia pelo Cotista, estarao disponiveis a partir da data da Assembleia Geral na sede do
Administrador.

Paragrafo Décimo Segundo As Cotas do Fundo serdo depositadas para distribuicado no
mercado primario através do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociagao no
mercado secundario através do Fundos21 — Modulo de Fundos, ambos disponibilizados e
operacionalizados pela B3.

Artigo 34 As Cotas deveréao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins
de Subscrig¢ao, cuja validade dependera da autenticag&o por parte do Administrador.

Paragrafo Unico Concomitante & subscricdo de Cotas, o investidor celebrara um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuara ou
atualizara, conforme o caso, seu cadastro perante o Administrador, obrigando-se a atualiza-lo
de tempos em tempos, nos termos exigidos pelo Administrador.

Artigo 35 Do Boletim de Subscricdo e/ou do Compromisso de Investimento devera constar, ao
menos: (i) 0 nome e a qualificacdo do Cotista; (ii) o numero de Cotas subscritas; e (iii) o prego
de subscri¢ao, valor total a ser integralizado pelo subscritor, ou critério para sua fixacéo, e o
respectivo prazo.

Artigo 36 A integralizagdo das Cotas do Fundo sera realizada da seguinte forma:

(i) Cotistas detentores de Cotas Classe A: mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientado pelo Gestor; e
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(i) Cotistas detentores de Cotas Classe B: mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientado pelo Gestor; e

(iii) Cotistas detentores de Cotas Classe C: mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pelo Administrador, conforme orientado pelo Gestor.

Artigo 37 As Chamadas de Capital entre as classes de Cotas poderao ser realizadas de forma
desproporcional, a critério do Gestor. Adicionalmente, caso os Cotistas de uma mesma classe
de Cotas possuam proporcdes distintas entre as respectivas Cotas subscritas e Cotas
integralizadas, o Administrador podera realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional
entre os Cotistas de referida classe, desde que com a finalidade exclusiva de equalizar a
situacao dos Cotistas da classe em questao.

Artigo 38 A integralizagdo de Cotas, nos termos do Artigo 36 acima, devera ser realizada: (i)
em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED; ou (ii) por
outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central.

Artigo 39 Na medida em que o Fundo (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos
Elegiveis de emissao das Sociedades Alvo, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo
Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo,
o0 Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a
integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento. Mediante notificagdo para Chamada de Capital, os Cotistas deverdo pagar o
montante solicitado na notificagdo de Chamada Capital em até 10 (dez) Dias Uteis, contados
da entrega da referida notificagao pelo Administrador. Este procedimento devera ser repetido
até que 100% (cem por cento) das Cotas emitidas e subscritas do Fundo sejam totalmente
integralizadas.

Artigo 40 As Chamadas de Capital para aquisicdo de Ativos Elegiveis de emissao das
Sociedades Alvo deverdo ocorrer durante o Periodo de Investimento e, nos demais casos
previstos neste Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital
para pagamento de despesas e encargos do Fundo poderédo ocorrer durante todo o Prazo de
Duracéo.

Paragrafo Primeiro Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do0 a cumprir com o disposto neste Regulamento e com os
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos causados ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagdes, e declarando,
para tanto, sua condicao de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso,
e ciéncia das restricbes existentes no ambito da Oferta, conforme o caso.
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Paragrafo Segundo Em caso de inadimplemento do Cotista ao Compromisso de Investimento
referente a Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas, o Administrador devera
comunicar o Cotista sobre a sua mora de forma que o Cotista, em até 3 (trés) Dias Uteis,
regularize sua Chamada de Capital. Caso o Cotista ndo regularize a Chamada de Capital no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, ficara constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento do valor
devido e ndo pago atualizado pelo IPCA/IBGE, calculado pro rata die, acrescido de multa diaria
de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima de 10% (dez por cento), bem como
juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2° (segundo) més de atraso, sendo
facultado ao Administrador utilizar as amortizagdes a que o Cotista inadimplente fizer jus para
compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos (observado o
disposto no Artigo 43, paragrafo sexto, abaixo), bem como as demais penalidades contratuais
estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

Paragrafo Terceiro O Cotista inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos
até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
inadimplente; e (ii) a data de liquidagao do Fundo.

Paragrafo Quarto Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em relagao a inadimpléncia do Cotista inadimplente deverao ser
suportadas por tal Cotista inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado
pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Paragrafo Quinto Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido
aos Cotistas o prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu vencimento original para a
realizacao do pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade,
multa ou mora.

Artigo 41 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas
ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacées do
Cotista cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

Paragrafo Unico. No caso de transferéncia de Cotas n&o depositadas para negociagdo no
Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do caput
deste artigo e do Paragrafo Décimo terceiro do Artigo 33, acima, o cessionario devera comunicar
o Administrador no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, bem como devera encaminhar o termo
de cessdo, em caso de cessdo por meio de instrumento particular, para que o Administrador
tome as devidas providéncias para alteragao da titularidade das Cotas.

CAPITULO VIl - AMORTIZAGOES E RESGATE

Artigo 42 Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragao ou da
liquidagéo antecipada do Fundo.
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Artigo 43 Mediante prévia instrugdo do Gestor, o Administrador realizara amortizagdes parciais
e/ou integrais das Cotas do Fundo, a qualquer tempo no decorrer do Prazo de Duragao, em
especial quando ocorrerem eventos de alienagao de Ativos Elegiveis de Sociedades Investidas.
A amortizacao sera feita em igualdade de condigbes entre os Cotistas, sem distingdo entre as
Cotas de cada classe, mediante rateio proporcional das quantias a serem distribuidas pelo
numero de Cotas integralizadas existentes, considerando o valor das Cotas de cada classe,
calculado nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral podera determinar ao Administrador que, em caso de
iliquidez dos ativos do Fundo, nao havendo recursos disponiveis, a amortizagao das Cotas seja
realizada mediante entrega de Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporgéo
das Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo. Em qualquer hipétese de amortizacéo e inclusive em caso de dagcao em
pagamento de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizagdo ou o resgate se dara apos
a deducéao de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo tratadas
neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Elegiveis e/ou
Outros Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos
em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central.

Paragrafo Quarto. Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidag&o antecipada do Fundo,
todas as Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagéo total das Cotas
em circulagao a época da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre a prorrogag¢do do Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas em
Ativos Elegiveis.

Paragrafo Quinto. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos
desse regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data do pagamento.

Paragrafo Sexto. Em razdo de restricbes da B3, pagamentos aos Cotistas que forem
programados para serem realizados através da B3 seguirdo os seus procedimentos e
abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem
distincao entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL
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Artigo 44 Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagédo préopria e de outras
matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre as seguintes matérias e observados os seguintes quéruns de deliberagao:

Matéria de Deliberagao

Quérum Minimo de
Aprovagao

(i) as demonstragbes contabeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, acompanhadas do relatério do
Auditor Independente, em até 180 (cento e oitenta) dias
ap6s o término do exercicio social a que se referirem.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.

(i) a alteracdo do Regulamento.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(iii) a destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem
como a escolha de seu substituto.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(iv) a destituigdo ou substituicdo do Gestor, sem Justa
Causa, bem como a escolha de seu substituto;

No minimo, 2/3 (dois tergos)
das Cotas subscritas.

(v) a destituicdo ou substituigdo do Gestor, com Justa
Causa, bem como a escolha de seu substituto.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(vi) a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacado ou
liquidagao do Fundo.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(vi) a emissao e distribuicdo de novas Cotas em
quantidade superior ao Capital Autorizado do Fundo.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(viii) o aumento na Taxa de Administracao ou da Taxa
de Performance.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(ix) a alteragao ou prorrogacao do Prazo de Duragéao, do
Periodo de Investimento e do Periodo de
Desinvestimento do Fundo, além do previsto no
Regulamento.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.
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(x) alteragdo do quérum de
deliberagao da Assembleia Geral.

instalacdo e/fou de

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xi) a instalagdo, composi¢cdo, organizacdo e
funcionamento de eventuais conselhos e/ou comités, se
aplicavel.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xii) o requerimento de informacdes por Cotistas.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.

(xiii) a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacéo e de prestagéo de garantias reais,
em nome do Fundo.

No minimo, 2/3 (dois tercos)
das Cotas subscritas.

(xiv) a aprovagao dos atos que configurem potencial
Conflito de Interesses entre o Fundo e o Administrador
ou o Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento)
das Cotas subscritas.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xv) ainclusdo de encargos n&o previstos no Capitulo XI
do Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos
limites maximos, previstos no Regulamento.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.

(xvi) alteragcédo da classificagdo ANBIMA adotada pelo
Fundo nos termos do Artigo 1° do Regulamento.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.

(xvii) deliberar sobre a dispensa da participacao do
Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo
quando o valor contabil do investimento tenha sido
reduzido a zero.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.

(xviii) a amortizagdo de Cotas mediante entrega de
Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas.

Maioria simples dos votos dos
Cotistas presentes.

(xix) a aprovagao do laudo de avaliagao do valor justo de
ativos utilizados na integralizagdo de cotas do Fundo.

No minimo, metade das Cotas
subscritas.
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Paragrafo Primeiro Salvo pelo disposto no caput deste Artigo, as deliberagcdes das
Assembleias Gerais serdo tomadas pela maioria dos votos dos Cotistas presentes, nos termos
deste Regulamento ou da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Segundo Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagdo da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre
que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacao a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigcos
do Fundo, tais como alteracdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo da Taxa de Administragcao e/ou da Taxa de
Performance.

Paragrafo Terceiro As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Segundo acima
devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas. A alteragao referida no inciso (iii) do Paragrafo Segundo acima
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 45 A Assembleia Geral pode ser convocada pelo Administrador, por iniciativa prépria ou
mediante a solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro A convocagdo da Assembleia Geral por solicitagdo dos Cotistas de que
trata o caput, deve ser dirigida ao Administrador, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento da solicitacdo devera realizar a convocacao da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em
contrario, e conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

Paragrafo Segundo O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da Assembleia
Geral.

Paragrafo Terceiro A convocacgado da Assembleia Geral far-se-a com pelo menos 15 (quinze)
dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizac&o, por meio de correspondéncia fisica
ou eletrénica (e-mail) encaminhada a cada Cotista, ficando os Cotistas responsaveis pela
atualizacdo de seus dados cadastrais junto ao Administrador, e dela constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva
ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso néo disponha em contrario a convocacgao, a
Assembleia Geral ocorrera na sede do Administrador.
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Paragrafo Quarto A Assembleia Geral podera também ser realizada por meio de conferéncia
telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel,
com manifestacao de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio
de carta, mensagem, declaragéo, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, nos termos descritos na respectiva convocagao. Permanece a
obrigagao de elaboracédo e assinatura de ata da reunido, com descri¢do da ordem do dia e dos
assuntos deliberados.

Paragrafo Quinto Independentemente de convocagéo, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sexto A Assembleia Geral sera instalada com a presencga de qualquer niumero de
Cotistas.

Paragrafo Sétimo Nas deliberacbes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera
atribuido o direito a um voto. Somente podem votar nas Assembleias Gerais Cotistas inscritos
no “Registro de Cotistas” na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, por meio de
instrumento de mandato valido.

Paragrafo Oitavo Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,
desde que o voto seja recebido pelo Administrador com antecedéncia da respectiva Assembleia
Geral, observado o disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocagao.

Paragrafo Nono As deliberacbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

Paragrafo Décimo A resposta dos Cotistas a consulta de que trata o Paragrafo Nono acima
devera se dar no prazo de 15 (quinze) dias, se prazo maior ndo for estipulado pelo
Administrador, e a auséncia de resposta neste prazo néo sera considerada como aprovagao
pelo Cotista a consulta formulada.

Paragrafo Décimo primeiro Os Cotistas inadimplentes com qualquer Chamada de Capital na
data da convocacdo da Assembleia Geral ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

Artigo 46 Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cdmputo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao: (i) o Administrador ou o Gestor; (ii) as Partes Relacionadas
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do Administrador ou do Gestor; (iii) empresas consideradas partes relacionadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de
servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo em relagédo as matérias a serem votadas; e (vi) o Cotista, na hipétese
de deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para
a formacao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Primeiro Nao se aplica a vedacgao prevista no caput quando: (i) os unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas no caput; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao
que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Segundo O Cotista devera informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos dos incisos (v) e (vi) do
caput, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar
os Cotistas que estejam nessas situagdes.

Paragrafo Terceiro As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns de
deliberacao estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e
obrigarao os titulares das Cotas, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral, do voto proferido ou da exclusdo do direito de voto em razao da matéria objeto de
deliberagao.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 47 Adicionalmente a Taxa de Administragéo, constituem encargos do Fundo:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operagdes do
Fundo, inclusive operacbes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e
publicacao de relatérios, formularios e periddicos;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes
aos Cotistas e divulgacao das informagdes sobre o Fundo em meio digital;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo;
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honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao imputada ao Fundo, caso o mesmo venha a ser vencido;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e néo
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servico do Fundo no exercicio de
suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou
liguidacdo do Fundo, limitadas, por exercicio social do Fundo, ao valor
correspondente a 1% (um por cento) do Capital Subscrito;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos do Fundo, conforme o caso, limitadas, por exercicio social do
Fundo, ao valor 1% (um por cento) do Capital Subscrito;

despesas com liquidacao, registro, negociacao e custédia de operagdes com Outros
Ativos;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis, de cobranga e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas
preparatorias para leildbes e qualificagdo do Fundo e/ou sociedades por ele
investidas como proponentes de tais leildes, (b) despesas com a contratagao de
assessores financeiros em potencial operacbes de investimento e/ou
desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, e (c) despesas com avaliadores
independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM,; limitadas,
por exercicio social do Fundo, ao valor correspondente a 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

despesas com a contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
Cotas admitidas a negociacgéao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com
certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;
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(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, consultores especializados, incluindo consultores contratados para
a orientacao a Gestora quanto a tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e
na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo
sido necessarias a realizacdo da respectiva oferta, as quais serao devidamente
descritas nos documentos da Primeira Oferta ou das ofertas subsequentes de Cotas
do Fundo, conforme o caso;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xviii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo despesas para registro do
Fundo no CNPJ/ME, servigos legais e demais despesas comprovadas como tendo
sido necessarias a constituicao do Fundo, limitadas ao valor correspondente a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do caput como encargos do
Fundo correrao por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome
deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao, até o limite desta, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro As despesas indicadas nos incisos do caput incorridas pelo Administrador
anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, e serao passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que
forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

Paragrafo Quarto As despesas indicadas no inciso (xii) do caput serdo controladas e
verificadas pelo Gestor no ambito de sua atuagéo.

CAPITULO XI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIO DE AUDITORIA E
EXERCICIO SOCIAL

Artigo 48 O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos dos artigos 4° e 5°
da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracao contabil prépria, devendo os investimentos, as contas
e as demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como
das do Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro Nao obstante o disposto no Paragrafo Segundo abaixo, o Administrador
podera propor ou realizar, conforme o caso, a reavaliacdo dos ativos da Carteira, inclusive, mas
nao se limitando a, nas seguintes hipoteses:

(i) verificada a notdria insolvéncia de alguma Sociedade Investida;

BTG Pactual
SAC: QAternal k3e Driypvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

178



@ pactus

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagbes
relativamente aos Ativos Elegiveis ou Outros Ativos que tenham sido adquiridos pelo
Fundo;

(iii) houver pedido de recuperacéo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a

faléncia de alguma das Sociedades Investidas, concessao de plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial de alguma das Sociedades Investidas, bem como a
homologagdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial
envolvendo alguma das Sociedades Investidas;

(iv) houver emissdo de novas Cotas;

(v) alienacao significativa de ativos de Sociedades Investidas;

(vi) oferta publica de acdes de qualquer das Sociedades Investidas;

(vii) mutagdes patrimoniais significativas, a critério do Gestor;

(viii) permuta, alienagdo ou qualquer outra operagao relevante com Ativos Elegiveis de

emissao de Sociedades Investidas; e
(ix) da hipotese de liquidagao antecipada do Fundo.

Paragrafo Segundo Para efeito da determinagao do valor da Carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil, especialmente a Instrugdo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos.

Paragrafo Terceiro Os Ativos Elegiveis das Sociedades Investidas serdo avaliados anualmente
na forma da Instrucdo CVM 579. Os Outros Ativos serdo avaliados conforme manual de
marcacaéo a mercado do Administrador ou por prestador de servigo por ele contratado nos
termos do presente Regulamento.

Artigo 49 O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de marco de cada ano.
CAPITULO XII - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 50 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos, as seguintes informacgoes:
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trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-l a Instrucéo
CVM 578;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando a quantidade
e a espécie dos Ativos Elegiveis que a integram, com base no exercicio social do
Fundo; e

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apdés o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢des contabeis auditadas, acompanhadas do relatério
do Auditor Independente e do relatério do Administrador e do Gestor a respeito das
operacoes e resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas
as disposi¢des da Instrucao CVM 578 e deste Regulamento.

Artigo 51 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos,
relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

(1)

(i)

(iii)
(iv)

edital de convocacgao e outros documentos relativos a Assembleia Geral, no mesmo
dia de sua convocacéo;

no mesmo dia de sua realizac&do, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia
Geral ordinaria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados;

até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Cotas, caso aplicaveis, nos prazos estabelecidos em
regulamentacao especifica.

Artigo 52 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimbnio Liquido e resulte no reconhecimento contabil dessa alteracio,
no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentagao contabil especifica, o Administrador deve:

(1)
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disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do
reconhecimento contabil:

(a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas
para a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas
e estimativas utilizadas nas avaliacbes atual e anterior; e
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(b) o efeito da nova avaliagado sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido
do Fundo apurados de forma intermediaria.

(i) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre
a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracgéo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral
convocada por solicitagao dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro As demonstracdes contabeis referidas no inciso (ii) do caput devem ser
auditadas pelo Auditor Independente e enviadas aos Cotistas e a8 CVM em até 90 (noventa) dias
apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgao.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboragdo das demonstragdes contabeis referidas no
Paragrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovag¢ao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral, nos termos do inciso (ii), alinea (c) do caput.

Artigo 53 O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas na
forma prevista no presente Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde
as Cotas estejam admitidas a negociagao, qualquer ato ou fato relevante em ocorréncia ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira, bem como
a manter o conteudo divulgado disponivel em sua sede e nas instituicbes responsaveis pela
colocacgao de Cotas, sem exclusao de qualquer outro meio adicional.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer deliberagao da Assembleia Geral ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmico-financeiro em ocorréncia ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo
ponderavel:

(i) na cotagao das Cotas ou de Ativos Elegiveis a eles referenciados;
(i) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicéo de

titular das Cotas ou de Ativos Elegiveis a eles referenciados.
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Paragrafo Segundo Os atos ou fatos relevantes podem, em circunstancias extraordinarias,
deixar de ser divulgados se o Administrador determinar que sua revelagdo pde em risco
interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na
cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas.

Artigo 54 Os estudos e analises a que fez referéncia ao Artigo 18, itens (vii) e (ix), deste
Regulamento, e que buscam permitir o0 acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento do Fundo, deverao ter, no minimo, o seguinte conteudo
e serao divulgados aos Cotistas com periodicidade anual:

(i) Comentario geral do Administrador sobre o desempenho do Fundo e do Gestor no
periodo;

(i) Informacbes sobre o pipeline de investimentos, oportunidades em avaliagao, por
setor, tiquete de investimento e estagio de analise;

(iii) Informagdes sobre o desempenho de cada um dos ativos que compde a Carteira,
incluindo: data de investimento, volume comprometido pelo fundo e volume investido,
faturamento bruto do periodo e historico, rentabilidade do periodo e histdrica,
comentario do Administrador sobre o desempenho do periodo, avaliacdo de riscos e
plano de mitigacao; e

(iv) Valuation atualizado da Carteira.

Artigo 55 A publicagédo de informacgdes referidas nos Artigo 50 a 54° deve ser feita na pagina
do Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociagéo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informagdes na forma
determinada pela CVM, o Administrador devera atentar para os procedimentos de divulgagao
de informagéo emitidos pelo Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas da ANBIMA.

CAPITULO XIll - FATORES DE RISCO

Artigo 56 N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos
a flutuagbes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de
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liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o
Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Os recursos
que constam na Carteira e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes Fatores de Riscos, de forma
nao exaustiva:

(1)

(i)

BTG Pactual

RISCO DE CREDITO: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou dos Outros Ativos
ou pelas contrapartes das operacbes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacgoes
contratadas e nédo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de
crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no pre¢co de negociacdo dos
ativos que compdem a Carteira do Fundo.

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e dos
demais prestadores de servigos do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios, situacbes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudangas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdéem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizacdes e resgates. Nao obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, a orientagao politica
adotada por autoridades publicas competentes nos setores econdmicos de atuacao
das Sociedades Alvo, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacéo,
interpretacdo e/ou alteragdo da regulamentagéo aplicavel ao desenvolvimento das
atividades das Sociedades Alvo. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econdmica e
monetaria envolveram, em passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas,
podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precgos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os
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(iii)

(iv)

(v)
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resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

RISCO DE MERCADO EM GERAL.: Consiste no risco de flutuagbes nos precos e
na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteragcbes politicas, econdmicas e
fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

RISCOS DE ACONTECIMENTOS E PERCEPGCAO DE RISCO EM OUTROS
PAISES: O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, o que
podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS E AOS ATIVOS
ELEGIVEIS DE EMISSAO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Os investimentos do
Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do Fundo esta
concentrada em Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Investidas. Embora o
Fundo tenha sempre participagdo no processo decisorio das respectivas
Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, e (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.
Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e dos demais prestadores
de servigos do Fundo, os pagamentos relativos aos Ativos Elegiveis de emissao das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacao podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacgéo de tais riscos.
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RISCO DE CREDITO DE DEBENTURES DA CARTEIRA DO FUNDO: Os titulos
publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo,
sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estao sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigbes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteragbes nas condigdes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudangas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que n&o
fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Alvo
poderao, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou
do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade
Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga
alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo nao receba
rendimentos suficientes para atingir o Benchmark Cota Classe A e/ou Benchmark
Cota Classe B. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a
liquidagdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade
Alvo, de determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos
termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais
e gerais).

RISCO RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS. A carteira do Fundo
estara concentrada em Ativos Elegiveis de emissao das Sociedades Investidas. Nao
ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii)
solvéncia das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Elegiveis das
Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagao dos Ativos Elegiveis das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investidas, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagado de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuagdo de cada Sociedade Investida e tampouco certeza de que o
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desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas nao experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Em fungcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Elegiveis de emissdo de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira
do Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas,
as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga indicadas neste
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao mercado e
a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b)
a correta decisao sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e as Cotas.

RISCOS RELACIONADOS A HABILIDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS DE
AUMENTAR SUAS RECEITAS FRENTE AO CRESCIMENTO DA DEMANDA DOS
SEUS CLIENTES E A CAPACIDADE DE AMPLIAR A REDE DE NEGOCIOS. O
sucesso futuro das Sociedades Investidas podera depender de diversos fatores de
investimento em tecnologia e servigos. Se a demanda por tais servigcos for afetada,
0 negocio

das Sociedades Investidas e os seus resultados financeiros e operacionais e/ou
fluxos de caixa poderdo ser adversamente afetados. Adicionalmente, o
desenvolvimento inadequado da infraestrutura da rede publica necessaria (quando
for o caso), ou o atraso na adogao de tecnologias e melhorias podera causar um
impacto adverso ao negocio das Sociedades Investidas. Mudangas no servigo
essencial para funcionamento das Sociedades Investidas ou disponibilidade
insuficiente dos servicos, inclusive de servigos on-line, também poderao ocasionar
tempos de resposta mais lentos, afetando adversamente a utilizacdo da internet e
outros servigos on-line em geral e, consequentemente, a produtividade e a
lucratividade de algumas das Sociedades Investidas.
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RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Apesar de a
Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Elegiveis de emissio das
Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre tais Ativos Elegiveis. Os direitos dos Cotistas sao exercidos
sobre todos os Ativos Elegiveis e Outros Ativos da Carteira de modo nao
individualizado, no limite deste Regulamento e da legislagdo em vigor,
proporcionalmente ao numero de Cotas que detém.

RISCO DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES ALVO EM FUNCIONAMENTO: O
Fundo podera investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo:

(a) estareminadimplentes em relacao ao pagamento de tributos federais, estaduais
ou municipais; (b) descumprirem obrigagbes relativas ao Fundo de Garantia por
Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderdao ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima.

RISCO DE DILUIGAO: O Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas.
Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
Sociedades Investidas no futuro, o Fundo podera ter sua participagao no capital das
Sociedades Investidas diluida.

RISCO DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: O Fundo adquirira
Ativos Elegiveis de emissdo, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e podera
adquirir Outros Ativos de emissao de um ou mais emissores, sendo que, além do
disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo existirdo
quaisquer outros critérios de concentragao e/ou diversificagao setorial para os Ativos
Elegiveis e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, salvo aqueles
previstos na regulamentacao aplicavel. O ora disposto podera implicar em risco de
concentracdo dos investimentos do Fundo em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos
de emissao de um uUnico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente,
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em Vvista,
principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos
resultados atingidos por um Unico emissor.

Risco DE PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO, INSOLVENCIA E PERDAS SUPERIORES AO
CAPITAL SUBSCRITO: Na medida em que o valor do Patrimbnio Liquido seja
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insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia
do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo,
(ii) por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento,
ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servigo do Fundo, em especial o Administrador
e o Gestor ndo respondem por obrigacbes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo Fundo. A Lei n° 13.874/2019 alterou o Codigo Civil e estabeleceu
que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacao
da CVM. No entanto, apds a entrada em vigor da Lei n° 13.874/2019 e até a data
deste Regulamento, a CVM nao regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo
€ possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de
suas cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento
estara em consonancia com o da regulamentagao superveniente da CVM, e (b) a
CVM podera estabelecer, para tal fim, condicdes especificas adicionais, que
poderao ou nao ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda nao
se manifestaram sobre a interpretagao da responsabilidade limitada dos Cotistas na
pendéncia da referida regulamentacéo, e ndao ha jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O
Cddigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor de suas
cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa
hipétese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia
podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia
Geral de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Caso (i) referidas
inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo,
os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para
fazer frente ao patriménio negativo e/ou a insolvéncia do Fundo, em valor superior
ao valor das cotas de emissdo do Fundo por ele detidas.

RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE ATIVOS
ELEGIVEIS: O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios,
quando aplicavel.

RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: As aplicacées do Fundo nos
Ativos Elegiveis apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os Ativos
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Elegiveis, podera ndo haver comprador ou o preco de negociagao obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patrimodnio do Fundo, e, consequentemente,
do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO:
O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera
permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao
somente nas hipoteses previstas no Regulamento e nas normas aplicaveis,
incluindo o término do Prazo de Duracao e as hipoteses de liquidagao antecipada
do Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, devera fazé-lo mediante negociagcdo no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, a qual nao apresenta alta liquidez,
0 que acarretaria dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionaria a
obtencéo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista.

PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: Ressalvada a amortizacdo de Cotas do
Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado,
0 resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apés o término do Prazo de
Duracao, ocasidao em que todos os Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas
hipéteses de liquidagao, conforme previsto neste Regulamento.

RISCO DE AMORTIZAGAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Ativos Elegiveis
e/ou dos Outros Ativos do Fundo, as Cotas, por orientagdo do Assembleia Geral,
poderdao ser amortizadas mediante entrega de Ativos Elegiveis e/ou de Outros
Ativos aos Cotistas, proporcionalmente a sua participagdo no Fundo. Nesse caso,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como
pagamento da amortizagao.

RESGATE POR MEIO DA DAGAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO: Este Regulamento estabelece que,
ao final do Prazo de Duracdo ou em caso de liquidacao antecipada, o Fundo podera
efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda existam
na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Ativos Elegiveis
e/ou Outros Ativos em dacao em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas
respectivas propor¢des de participacdo no Fundo, e poderao encontrar dificuldades
para aliena-los.

RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer
informacgodes fornecidas em qualquer material de divulgagcao do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou os demais prestadores de
servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
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considerar que qualquer resultado obtido no passado nao ¢é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais, as aplicagdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, ou dos demais prestadores de servico do Fundo, tampouco de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido e, consequentemente,
dos recursos investidos pelos Cotistas. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o
Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de
forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo
de Duragao, que podera ser prorrogado nos termos do presente Regulamento, os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, variagao
nas taxas de juros e indices de inflagao e variagao cambial.

RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS
COTISTAS: A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagéo as leis tributarias e regulamentagdes
especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragbes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigdes
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao
de leis existentes e a interpretagao de novas leis poderao impactar os resultados do
Fundo.

RISCO DE NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTO POR PARTE DO FUNDO: Os
investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizagao destes investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade
para o Fundo e seus Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira de
investimentos do Fundo.

RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES: O Fundo podera adquirir
ativos de emissao das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, nas quais
os Cotistas detenham ou venham a deter participacdo acionaria, direta ou
indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como contraparte do Administrador,
do Gestor, de Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta
forma, tais partes poderdao eventualmente tomar decisdes relacionadas as
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Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas que possam afetar negativamente
a rentabilidade do Fundo.

RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL: Nos termos do
artigo 2°, Paragrafo 4°, da Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteragbes
posteriores, para que os Cotistas, quando do resgate de suas Cotas, possam se
beneficiar da aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda na fonte,
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao
das Cotas, é necessério que: (i) a Carteira seja composta por, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de acbes de sociedades por acdes, debéntures
conversiveis em agdes e bédnus de subscrig¢do, e (ii) sejam atendidos os limites de
diversificagéo de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos
emitidos pela CVM. Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados
acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou
juridicas, poderao ser submetidos a tributacdo pelo imposto de renda na fonte a
aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo
até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 (cento
e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdbes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

RISCO DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de distorcado de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, néo produzir
os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o
Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢des a vista,
existe o risco de a posicdo nao representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo.

(a)

RISCO DE APROVAGOES: Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderao
estar sujeitos a aprovacgéao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha
garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer
previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as
atividades do Fundo.

RISCO RELACIONADO A LEI ANTICORRUPGAO BRASILEIRA: As Sociedades
Alvo constituidas no Brasil estao sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira, que possui
sangbes severas e pode fundamentar investigagcdes e processos diversos, nos
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ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a
depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgéo,
a Lei Anticorrupgao Brasileira instituiu a responsabilizagdo objetiva administrativa e
civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administragcao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os
atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo
constituidas no Brasil, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados
sem a autorizagao ou conhecimento de seus gestores.

RISCO DE COINVESTIMENTO: O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou do
Gestor, os quais poderao ter participacbes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagao no processo de governanca
dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posi¢cdo de acionista
minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros
da gestéo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga nao indicados
pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisbes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao
diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para o Fundo com relagao
a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente
dos interesses do Fundo.

RISCO DE COINVESTIMENTO POR DETERMINADOS COTISTAS: O Fundo
podera, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na
regulamentacao aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em
caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagao de
mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher
aquele que entender mais adequado. Nado ha como garantir que a escolha se
mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro
em razdo de tais escolhas.
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RISCO SOCIOAMBIENTAL: As operagdes do Fundo, das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos
ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as
sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposicdo de san¢des administrativas, civeis
e criminais (tais como multas e indenizagbes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode
afetar adversamente os negdécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental ser alteradas apds o inicio
do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo ou
sociedades por ela investida e antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos
e/ou modificacbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo estdo sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de
exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a
possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos seus
consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por elas investidas
e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

RISCO CAMBIAL: Em fungao de parte da Carteira do Fundo poder estar aplicada
em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo de moedas estrangeiras, as
Cotas do Fundo poderdo apresentar variagdo negativa, com a consequente
possibilidade de perda do capital investido.

RISCO RELACIONADO A PANDEMIA: Em decorréncia da atual pandemia do
COVID-19 (coronavirus), conforme decretada pela Organizagao Mundial da Saude
— OMS em 11 de margo de 2020, observou-se a determinagdo por governos
estrangeiros e locais de medidas restritivas, especialmente relacionadas ao fluxo de
pessoas, visando diminuir a disseminagcdo do COVID-19. Surtos como este podem
resultar em restrigdes de mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado
de locais de trabalho, interrupgbes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da
volatilidade no preco de matérias- primas e outros insumos, o que podem ter um
efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Neste
momento, ndo € possivel determinar qual sera o impacto final de tais medidas
restritivas e do préprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os
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impactos negativos observados até o momento contribuiram para a volatilidade e
um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a
condicao financeira, os resultados das operacgdes das Sociedades Investidas e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Assim, o
cenario econdmico atual traz circunstancias de completa imprevisibilidade para a
realizagao de operacdes nos mercados financeiro e de capitais, especialmente no
que tange a distribuicdo de valores mobiliarios. Além disso, as mudancas materiais
nas condigdes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem
impactar a captacdo de recursos ao Fundo no dmbito da Primeira Oferta ou de
eventuais ofertas subsequentes pelo Fundo.

(xxxiii) DEMAIS RISCOS: A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a
riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de
eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle do Administrador e/ou da Gestora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragao na politica monetaria, aplicagbées ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo Unico Ao ingressar no Fundo, o Cotista assume todos os riscos decorrentes da
politica de investimento adotada pelo Fundo, declarando-se expressamente ciente da
possibilidade de realizagdo de operagdes que coloquem em risco o patriménio do Fundo, dos
Fatores de Risco relacionados nesse Capitulo, sendo que tal declaragcdo constara do
Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscri¢ao.

CAPITULO XIV - LIQUIDAGAO

Artigo 57 O Fundo entrara em liquidagao ao final de seu Prazo de Duragéo ou por deliberagao
da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro No caso de liquidagdo do Fundo, o Administrador: (i) liquidara todos os
investimentos do Fundo em Outros Ativos, conforme orientacdo do Gestor, transferindo todos
0s recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizara o pagamento dos Encargos do
Fundo e a amortizagao das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e
(iii) realizara, de acordo com as orientagdes e instrugdes do Gestor, a alienagdo dos
investimentos nas Sociedades Investidas integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo.
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Paragrafo Segundo Ao final do Prazo de Duragao ou em caso de liquidacao antecipada, nao
havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas poderdo receber Ativos Elegiveis e/ou
Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em
pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao
do Fundo.

Paragrafo Terceiro Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Ativos Elegiveis e os Outros Ativos serdo dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulagao existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da
constituicio do condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo
desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado o administrador indicado abaixo a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

Paragrafo Quarto O Administrador devera notificar os Cotistas para que os mesmos elejam um
administrador para o condominio de bens e direitos, referido no Paragrafo Terceiro acima, na
forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a propor¢ao de bens e direitos a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Cotistas apés a constituicao do referido condominio. A administragido do condominio
sera realizada pelo titular da maioria das Cotas de emissdo do Fundo ou qualquer pessoa que
venha a ser indicada pelo referido cotista.

Paragrafo Quinto Caso os Cotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificagao, esta fungcéo sera exercida pelo
Cotista que detenha a maioria das Cotas existentes ou qualquer pessoa que venha a ser
indicada pelo referido cotista.

Paragrafo Sexto O Custodiante fara a custddia dos Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos pelo
prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da notificagcao referida no Paragrafo Quarto acima,
dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha
sido atribuida indicara ao Administrador e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita
a entrega dos Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover a consignagao dos ativos da Carteira, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil
Brasileiro.

Paragrafo Sétimo A liquidagdo do Fundo sera conduzida pelo Administrador, observadas as
disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e que sera
conferido tratamento igualitario a todos os Cotistas, sem privilégio de qualquer Cotista.
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Paragrafo Oitavo No caso de Liquidacao do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o
Patrimdnio Liquido em igualdade de condi¢des e na propor¢ao dos valores para resgate de suas
Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagao do
Fundo. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas.

Paragrafo Nono Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao
estejam sujeitos a qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos
Elegiveis poderao optar por nao integrar o condominio previsto no Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Décimo A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas
deverao ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do
Prazo de Duragéao ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
sobre a liquidac&do do Fundo.

Paragrafo Décimo primeiro Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, o Auditor
Independente devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragdes contabeis.

CAPITULO XV - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 58 Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de
investimento, elaborados pelo Fundo, que fundamentem as decisdes de investimento no Fundo,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e respectivas
decisoes, (ii) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii)
os documentos relativos as operagdes do Fundo.

Paragrafo Unico N&o obstante o disposto no caput deste Artigo, o Cotista podera divulgar o
conteudo previsto no caput: (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral;
(i) aos titulares de seu capital social, conselheiros, diretores e representantes legais; ou (iii) se
obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipotese, a
Assembleia Geral, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacgao.

Artigo 59 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrébnico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

Artigo 60 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.
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Artigo 61 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao
de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes legais.

Artigo 62 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou
potencial situacéo de Conflito de Interesses com o Fundo no momento de constituicdo do Fundo.

Artigo 63 Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da interpretagdo e/ou
implementacédo do disposto neste Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem,
nos termos da Lei de Arbitragem, a qual sera regida pelo regulamento da CAM, sendo certo que
exclusivamente para a obtencdo das medidas liminares acautelatdrias ou preventivas, bem
como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei de
Arbitragem, e para a execugao da sentenga arbitral, se necessario, fica eleito o foro da Comarca
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Todos os prazos mencionados no Regulamento da CAM, conferidos as
partes litigantes, serdo sempre contados em dobro.

Paragrafo Segundo. Cada parte permanece com o direito de propor no juizo comum
competente as medidas judiciais que visem a obtencdo de provimentos cautelares para
protecao ou salvaguarda de direitos ou de cunho preparatério previamente a instauragéao do
tribunal arbitral, sem que isso seja interpretado como uma rendncia a arbitragem. Para o
exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes elegem o foro da comarca de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, com renuncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim
entendidos os valores pagos a CAM pela administracdo do procedimento, os honorarios dos
arbitros e despesas diretamente relacionadas a conducao do procedimento, como honorarios
de perito e honorarios de assistentes técnicos, deverdo ser determinadas pelo tribunal arbitral,
sendo certo que cada parte arcara com os honorarios de seus respectivos patronos.

Paragrafo Quarto. O procedimento arbitral e a sentencga arbitral deverdo ser mantidos em sigilo
pelas partes.
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ANEXO |

MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da [*]? ([*]) emiss&o de
Cotas do Fundo os mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

Montante Total da Oferta:

RS [] (D).

Quantidade de Cotas:

[*] ([*]) Cotas.

Valor Unitario da Cota: R$ [*] ([*] reais).
Preco de Subscricao: RS [] ([] reais).
Preco de Integralizagao: R$ [*] ([*] reais).
Distribuicao Parcial e Montante RS [] ([*] reais).
Minimo da Emisséo:

Aplicagao minima por investidor R$ [*] ([*] reais).

Forma de Distribuigao:

[].

Procedimentos para Subscrigao e
Integralizagao das Cotas:

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Colocagédo (conforme definido abaixo),
sendo que as Cotas que nao forem subscritas até o
fim do Periodo de Colocacao serdo canceladas pelo
Administrador.

[A integralizacdo devera ocorrer a vista, em moeda
corrente nacional, no ato de subscri¢do.]

{ou}

[Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera
obrigado a integralizar parte ou a totalidade de suas
Cotas, no prazo de até [10] ([dez]) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva Chamada de
Capital, nos termos dos respectivos

Compromissos de Investimento.]
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Publico Alvo: [*].

Periodo de Colocagao: [*].

Coordenador Lider: [*].
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICAGAO DO BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA

ANEXO B

SUPLEMENTO

Suplemento referente a 12 (primeira) Emissao de cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas classe

B ("Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como as

“Cotas”) do BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em Participacoes —
Multiestratégia, inscrito no CNPJ n° 44.172.951/0001-13 (“Fundo”).

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da 12 (primeira) emissdo de

Cotas, o qual é parte integrante e inseparavel do Regulamento, as definicoes estabelecidas no

Regulamento. Os termos utilizados com iniciais capitalizadas e que ndo se encontrem aqui

definidos deverdo ser interpretados segundo os significados a eles atribuidos nos termos do

prospecto preliminar €/ou no prospecto definitivo da Oferta, a serem elaborados e divulgados nos

termos da Instrucdo CVM 400 (respectivamente “"Prospecto Preliminar” e "Prospecto Definitivo”).

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas do Fundo (12 Emissao”) e Oferta de Cotas da 12

Emissao

Montante Total da Primeira
Emissao

Até R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de
reais) referente as Cotas emitidas no ambito da Oferta da Classe
B, em sistema de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos
Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou
de Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade
total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B.

Quantidade Total de Cotas

Até 2.500.000.000 (duas bilhdes e quinhentas milhoes).

Valor Unitario da Cota

R$1,00 (um real) por Cota da 12 Emissao.
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Periodo de Colocacdao

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de
divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizacao do Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400. O prazo de
distribuicdo das Cotas encerrar-se-a em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo que: (a) apos a captacdao do Montante Minimo da
Oferta, o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da
Oferta; e (b) caso nao venha a ser captado o Montante Minimo
da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da
data de divulgacao do Andncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada. Sera admitido o recebimento de
reservas apos a divulgacdo de Prospecto Preliminar, observados
os procedimentos descritos na Instrugao CVM 400, bem como
as demais condicdes da Oferta, conforme venham a ser
descritas no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo.

Cotas Adicionais

A quantidade de Cotas inicialmente ofertada ndo podera ser
aumentada em funcdo do exercicio da opcao de emissao de
cotas adicionais e/ou de cotas suplementares, nos termos do §
20 do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrucao
CVM 400.

Montante Minimo da Oferta e
Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira
Emissdo, sendo a subscricdo minima de 250.000.000 (duzentas
e cinquenta milhdes) de Cotas, totalizando o montante minimo
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
para manutengao da Oferta, podendo este valor estar alocado
em qualquer proporgao entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe
B em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que as
Cotas que nao forem colocadas ou subscritas no ambito da
Oferta serdo canceladas. Nao havera limite minimo para a Oferta
Classe A e para a Oferta Classe B. Além disso, no ambito da
Oferta, cada investidor da Oferta Classe A devera ser investidor
qualificado, e subscrever o montante minimo de 5.000.000
(cinco milhdes) de Cotas Classe A, totalizando um montante
minimo de investimento por investidor de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) (“Investidores Classe A” e “Aplicacao
Minima Inicial Classe A"”) e cada investidor da Oferta Classe B
devera ser investidor qualificado e subscrever o montante
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minimo de 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas Classe B, totalizando
um montante minimo de investimento por investidor de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Investidores Classe B” e
“Aplicacdo Minima Inicial Classe B”, que, em conjunto com a
Aplicacdo Minima Inicial Classe A, serdao denominadas “Aplicacdo
Minima Inicial”).

Na hipdtese de nao haver distribuicdo do Montante Minimo da
Oferta até a data de encerramento da Oferta, os valores
depositados serao integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneracao ou correcdo monetdria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducgao, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Publico Alvo

A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de
investidores qualificados, tal como definidos nos termos da
Resolucdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada, e do Artigo 6-A da
Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de
agosto de 2011, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
ou investidores nao-residentes, compreendendo, inclusive,
entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e
regimes proprios de previdéncia social — RPPS. A Oferta Classe
A destina-se aos Investidores Classe A e a Oferta Classe B tera
como publico-alvo os Investidores Classe B.

Subscricao das Cotas

As Cotas deverdao ser subscritas mediante a assinatura dos
respectivos boletins de subscrigao.

Valor Unitario de Subscricao

R$1,00 (um real).

Preco de Integralizacao

Equivalente ao Valor Unitario de Subscrigdo.

Internal Use Only

203




Integralizacao das Cotas

As Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizagao,
mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, de acordo com instrucOes da Gestor, observados
os procedimentos descritos no Regulamento.

Forma de Distribuicao

Oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400, sob regime de
melhores de colocacao.

Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
sociedade inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23.

Ambiente de Negociacao

As Cotas do Fundo serdao depositadas para distribuicao no
mercado primario através do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos e para negociacdo no mercado secundario através do
Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambos disponibilizados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao
B3 (Balcao B3).
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