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COMUNICADO EXTERNO
Revogado pelo Comunicado Externo n°® 019/2023-VPC, de 27 de abril de 2023.
Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF)

Ref.: Nova Politica de Tarifacio dos Produtos do Mercado a Vista e
Derivativos Listados.

Desde 2008, a BM&FBOVESPA vem empreendendo esfor¢os no sentido de
aprimorar sua politica de tarifagdo, visando a elevar a eficiéncia de seus
produtos, ampliar a liquidez dos seus mercados e atrair novos participantes
domésticos e estrangeiros.

Uma importante oportunidade de aperfeigoamento da politica de tarifagéo
que, até entdo fora pouco explorada, mas ja estava claramente identificada no
Oficio Circular 70/2008-DP, de 27/10/2008, diz respeito a existéncia de
subsidios cruzados entre produtos e servigos da BM&FBOVESPA. O
desequilibrio entre a distribui¢do dos custos de negociacéo e pos-negociacio e
dos pregos atualmente praticados pela Bolsa para essas atividades proporciona
um sério entrave para uma adequada comparagdo com outros mercados,
principalmente com aqueles que nfo s3o integrados, ou seja, cuja estrutura de
negociagio e pos-negociacio ndo estdo sob a mesma entidade.

Assim, a BM&FBOVESPA vem divulgar a sua nova politica de tarifagdio que
elimina os subsidios cruzados existentes entre as atividades de negociacdo e
pbs-negociacio, propiciando, consequentemente, um grande avango na
comparabilidade dos pregos praticados em seus produtos com outras bolsas.

Importante ressaltar que as mudangas asseguram a neutralidade do prego total
para o investidor final e participantes de mercado em relagdo a estrutura de
precos vigente, inclusive considerando o Oficio Circular 005/2011-DT
divulgado em 12/07/2011, que trata da Alteragfio na Varidvel de Calculo da
tarifa “Outros Custos” — Pés-Negociagdo, em funcdo da redugdo do ISS de
5% para 2%.
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A nova politica sera implementada em duas etapas. Para os produtos do
mercado a vista de agdes e seus derivativos, as mudancgas passardo a vigorar
em 26/08/2011; e para os demais derivativos listados, com exce¢do do
Contrato Futuro de Milho, em 31/10/2011.

Atualmente, a politica de tarifagiio possui distorgdes que sdo particularmente
relevantes no segmento Bovespa, onde as tarifas de negociagfo no mercado a
vista de acdes representam aproximadamente 70% dos pregos pagos pelos
investidores, ao passo que os custos para essas atividades ndo refletem essa
proporgdo. Nio obstante o fato de os pregos totais combinados de negociagio
e pos-negociacdo estarem em linha com os padrdes internacionais, a atual
distribuicio tarifaria cria uma falsa impressfo de pregos elevados, uma vez
que a tarifa de negociagio vigente diverge fortemente do padrio
internacional.

A titulo de exemplo, com a nova politica ora apresentada, o prego de
negociacgio no mercado a vista de agdes para os investidores “Pessoas Fisicas
e Demais Investidores” (especificados na Tabela de Emolumentos no Oficio
Circular 031/2011-DP) sera reduzido de 2,85 pontos-base para 0,7 ponto-
base, ficando em linha com as praticas de varios mercados internacionais. Ao
mesmo tempo, o preco de pos-negociagio (liquidagéo, compensagdo € central
contraparte) passard de 0,6 ponto-base para 2,75 pontos-base. Ou seja,
promove-se um rebalanceamento tarifario em linha com o padro de pregos
internacionais, sem nenhum impacto para o investidor final, que continuaré a
pagar a mesma tarifa combinada de 3,45 pontos-base relativos as atividades
de negociagio e pds-negociacio.

Com as mudangas propostas havera, portanto, uma adequagéo entre os precos
de negociagio e pds-negociagio, que atualmente representam em média 70%
e 30%, respectivamente, do prego total cobrado pela BVMF para as
transagOes realizadas em seus mercados. Depois de implementadas, as tarifas
de negociagdo representarfo, aproximadamente, 30% do prego total de
transacdo no segmento Bovespa e 40% no segmento BM&F.

A nova politica de tarifagio mantém inalterados os descontos existentes. No
caso especifico do mercado de agdes, o rebalanceamento das tarifas implicou
a extensdo dos descontos — até entfio restritos aos emolumentos — as tarifas de
pos-negociagio para os investidores de alta frequéncia.
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Importante destacar que se encontra em estudo uma nova politica de
descontos baseada em crescimentos de volumes, objetivando beneficiar tanto
o cliente final como o seu corretor, bem como a reducfio da tarifa relativa aos
servicos de depositaria para o pequeno investidor — pessoa fisica.

Os detalhes, bem como as novas tabelas de prego, constam no Oficio Circular
031/2011-DP e no endereco www.bmfbovespa.com.br, em Regulagio >
Comunicados ao Mercado.

Oportunamente serd divulgada uma agenda de reunies com 0s participantes
de mercado para mais esclarecimentos acerca da nova politica de tarifacéo.

Atenciosamente,

demir Pinto Marta es
Diretor Presidente Diretora Executiva de Produtos
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