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inar esté sujeito a complementag:

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comisséo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Prel
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O Prospecto Definitivo sera disbonibilizado na rede mundial de

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLIQA
DAS COTAS CLASSE A E CLASSE C DA PRIMEIRA EMISSAO DO

XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 44.466.492/0001-80

Classificagao ANBIMA - Cédigo ART: Diversificado Tipo 2
Cédigo ISIN Classe A: BROCDZCTFO02
Cédigo ISIN Classe C: BROCDZCTFO28 -
Cédigo de negociagéo Classe A na B3: [s]
Cédigo de negociagéo Classe C na B3: [s] Autorregulacio
REGISTRO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DAS COTAS CLASSE A NA CVM SOB O N° [s], EM [o] DE [s] DE 2022 ANBIMA
REGISTRO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DAS COTAS CLASSE C NA CVM SOB O N° [s], EM [s] DE [o] DE 2022

O XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART\CIPA(;OES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ") sob o n® 44.466.492/0001-80 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes da
categoria " sob a forma de fechado de natureza especial, nos termos da Instrug&o da Comisséo de Valores Mobilidrios (‘CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugéo CVM 578"), com a intermediagdo da
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153,
sala 201, inscrita no CNPJ sob o e 02.332.886/0001-04 (“Coordenado Lider"), esta realizando a primeira emissao de cotas classe A e classe C, para distribuigéo piblica primaria de, inicialmente, até 300.000 (trezentas mil) cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas de
classe C (‘Cotas Classe C" e, em conjunto com as Cotas de Classe A, indistintamente referidas como “Cotas da Oferta’), ambas com valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mu reals) liquidos dos custos da Oferta, observado que a alocagdo entre as classes ocorrera em
sistema de vasos comunicantes, a ser utilizado no procedimento de alocagao, para determinagao da quantidade de Cotas Classe A elou de Cotas Classe C, endo que a de Cotas alocada em uma classe sera compensada da quantidade total
das Cotas da outra classe, considerando o Montante Inicial da Oferta (*Sistema de Vasos Comunicantes” e *Primeira Emissao”, respectivamente) (sendo para as Cotas Ciases A 8-Oferta Classe A" o para as Cotas Classe C, a “Oferta Classe C”, ambas em conjunto
referidas como "Oferta’, respectivamente), sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe C em conjunto de, incialmente:

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

A Oferta consistira na distribuicéo priméria das Cotas da Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocago, a ser realizada na Repubiica Federativa do Brasil (‘Brasil’), em balczo ndo em i alnstrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (‘Instrug&o CVM 400°), sob a coordenago do Coordenador Lider.

Sera admitida a distribuicéo parcial das Cotas da Oferta no mbito da Oferta, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrug&o CVM 400, sendo 0 montante minimo de colocag&o no ambito da Oferta equivalente a 150,000 (cento e cinquenta mil) Cotas da Oferta, sem limite minimo para Oferta Classe
A e para Oferta Classe C, podendo este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe C em razao do Sistema de Vasos Comunicantes, totalizando um montante de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) ("Montante Minimo da Oferta’).
Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor da Oferta Classe A devera subscrever o montante minimo de 10 (dez) Cotas Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), e cada investidor da Oferta Classe C devera subscrever o
montante minimo de 1.000 (mil) Cotas Classe C, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de RS 1.000.000,00 (um milhZo de reais) (‘Aplicaéo Minima Inicial®).

Nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 14 da Instrugéo CVM 400, a quantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou Seja, em até 60.000 (sessenta mil) Cotas da Oferta adicionais (*Cotas Adicionais”), nas mesmas condicdes das Cotas
da Oferta inicialmente ofertadas, a critério do Gestor (conforme definido abaixo), em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagéo dos termos da emisséo e da Oferta. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo. A Opgao de Lote Adicional podera ser exercida na Oferta Classe A e na Oferta Classe C, observad de Vasos C

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Tiulos e Valores Mobilérios S.A,, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeito, na Averida Ataifo de Paiva. ° 153, saa 201, e inscia no CNPJ sob o1 02.332.83610001-04,  qual ¢ autorzada pela
CVMaexercer a de valores mobili&rios 10.460, de 26 de junho de 2009 (*Administrador”). A gestéo do Fundo é realizada pela XP Vista Asset Management Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragéo de carteiras de valors mobili&rios, na categoria de gestor don recursos, nos termos do Ato Declaratério n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, e aderente ao Cddigo ART, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o i 16.789.525/0001-98 (‘Gestor").

O Fundo foi constituido por meio do Particular de Constituigéo do Hanoon Fundo de 5 égia’, celebrado em 29 de novembro de 2021 pelo Administrador.

O “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Hanocn Fundo de em *, datado de 02 de maro de 2022, que foi devidamente arquivado na CVM em 02 de margo de 2022 e que, dentre oulras deliberagdes, aprovou: () a alteragéo da
denominag&o do Fundo de *Hanoon Fundo de égia " para“XP Infra IV Fundo de ¢, (i) a versdo primria do regulamento do Fundo (‘Regulamento”); e (i) a alteragéo a classificagao do Fundo, passando a
ser classificado na categoria “Infraestrutura’, nos termos da Inslmz;an CVM 578 (“Instrumento de Primeira Alteragao do Fundo”). A aprovagao de (i) ma nova verso co Regulamento, atualmente em vigor, (i) a Primeira Emiss3o, (i a Oferta, (iv) o Prego de Subscricao e a (v) contratagéo de
prestadores de servicos do Fundo, foram aprovados por meio do ‘Instrumento Particular de Segunda Afteragéo do Regulamento do XP Infra IV Fundo de em em . datado de 28 de junho de 2022, que foi devidamente arquivado na CVM em 28 de junho de
2022 (“nstrumento de Segunda Alteragdo do Fundo” e, em conjunto com o de Primeira Alterag&o do Fundo, os “Atos do ).

A Oferta destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil. A Oferta no se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC elou a regimes proprios de previdéncia social — RPPS, conforme
defindos nos Atigos 6-A e 6-8 da Portaria do Ministéro da Previdéncia Social i 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada. A Oferta das Cotas Classe A terd como publico-alvo os Investidores Qualrﬁcadus e que formalzem Peldo de Reserva em valur igual ou inferior a R$ 999.000,00

(novecentos e noventa e nove milreais), que eqivale a quantidade méxima de 999 (novecentas e noventa e nove) Cotas (‘Investidores Classe A") e a Oferta das Cotas Classe C tera como publi que are no Fundo em valor
igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhéo de reais), que ecivale & quantidade minima de 1.000 (mi) Cotas (‘lvestidores Classe C'). As Cotas da Oferta afrages ideais do P i quuldn teréa forma nominaiva & eecriural.Todas a8 Cotas ¢a Oferta tera0 08 mesmos
diretos politicos e as Ges de Cotas da Of pre realizadas na proporao das Cotas da Oferta

O Fundo ¢ regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, e pela regulagdo e autorregulagao aplicéveis.

O Fundo funcionara pelo prazo de 7 (sete) anos contados da Data de Inicio do Fundo, o qual poderé ser prorrogado por até mais 1 (um) ano por deciséo do Gestor e, posteriormente, por até mais 1 (um) ano por deciséo de geral de Cofistas, ,aqual
devera ser convocada especialmente para esse fim. O Fundo tem como ohlewo proporcionar aos seus Cotistas a valorizag&o de suas Cotas, nos médio e longo prazos, através do investimento em Valores Mobilirios de Soci Alvo, direta ou indi por meio do i em
cotas de outros FIP-IE, e/ou, de forma em Ativos os de alocag@o descritos neste Prospecto, podendo o Fundo investir em Valores Mobilarios d Alvos oupré

AS COTAS DA OFERTA PODERAO SER NEGOCIADAS NO MERCADO SECUNDARIO DE BALCAO, POR MEIO DA B3; (1) APOS O ENCERRAMENTO DA OFERTA, E (1) APOS A OBTENGAO DE AUTORIZAGAO DA B3 PARA O INICIO DAS NEGOCIAGOES.

0S INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NA iNTEGRA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 53 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. Ainda que o e oGestor tema d 0
de riscos da carteira de investimentos do Fundo, n&o hé garantia de completa eliminag&o de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. ALEM DISSO, QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DAS COTAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO DAS COTAS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS
QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, a0 mgressar no Fundn. devera atesbar. por meio de termo de ciéncia de risco e ades&o ao Regulamento ,que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de |nmnmento‘ da compoanéo da carteira
(inclusive quanto & dataxa de e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto Preliminar e do dos riscos no Fundo e da
de variagao e perda patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parclal ou wlal, do capital investido.

O pagamento de cada uma das Cotas da Oferta sera realizado em moeda corrente nacional pelo Prego de Subscrigao.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS DA OFERTA SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE.
PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTAGAO”, NA PAGINA 65 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ART, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS
COTAS DA OFERTA DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO SEU GESTOR OU DAS DEMAIS
INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS DO FUNDO. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA (BENCHMARK) NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E/OU PELO GESTOR QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA CASO O FUNDO NAO ALCANCE O BENCHMARK OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO
RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO SEU
GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 26 DE MAIO DE 2022, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM.
O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O ANUNCIO DE INiCIO DIVULGADO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emiss&o, a Oferta e este P i pod obtidos junto ao i ao Gestor e/ou a CVM.

Coordenador Lider

=

Gestor Administrador
asset administragao
{ =, management { =, fiduciaria

A data deste Prospecto Preliminar € 28 de junho de 2022



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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1. DEFINICOES

1.1. Definicdes

J Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados
/ terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Preliminar que ndo tenham sido definidos
nesta Secao terdo o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

Administrador significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de
junho de 2009.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento | significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos Artigos 29
e 54-A da Instrugcdo CVM 400.

Anuncio de Inicio significa 0o andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos
Artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Aplicacdo Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, que sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
para a Oferta Classe A, correspondente a 10 (dez) Cotas
Classe A, e R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para a
Oferta Classe C, correspondente a 1.000 (mil) Cotas Classe
C, observado que a quantidade de Cotas da Oferta atribuidas
ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido na
hipotese prevista na Sec¢édo "Termos e Condigfes da Oferta —
Distribuic&o parcial e subscri¢do condicionada", na pagina 38
deste Prospecto Preliminar.

Ato do Administrador significa, em conjunto, o Instrumento de Primeira Alteragéo do
Fundo e o Instrumento de Segunda Alteracdo do Fundo.

Afiliadas do Gestor significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualquer tempo, controle ou seja controlada pelo Gestor ou
tenha o0 mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor.

Ativos Financeiros significa (a) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do
Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pos-fixadas; (b) operacbes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item
(a) acima; (c) titulos emitidos por instituicdes financeiras,
incluindo, sem limitacdo CDB, Letras Financeiras, LCl e
LCA; e/ou (d) cotas de fundos de investimento de liquidez
diaria, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por sociedades de seus
respectivos grupos econémicos.




Aviso ao Mercado

significa o aviso ao mercado da Oferta, divulgado em 28 de
junho de 2022 nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, do Administrador, da CVM e da B3,
elaborado nos termos dos artigos 53 e 54-A da Instru¢do CVM
400.

B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo - Balc&o B3.

Benchmark

Significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo,
que corresponderd a IPCA acrescido de 7% (sete por cento)
ao ano.

O Benchmark ndo representa nem deve ser considerado
como uma promessa ou garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do Administrador, do
Gestor e/ou do Coordenador Lider, ndo havendo garantia de
que os investimentos realizados pelos Fundo proporcionaréo
retorno aos Cotistas.

Boletim de Subscri¢cao

significa o boletim de subscricdo por meio do qual cada
Investidor subscrevera Cotas da Oferta no ambito da Oferta.

Cémara de Arbitragem

Significa a cAmara de arbitragem administrada pela B3.

Capital Autorizado

significa o montante méaximo, fixado em R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), para emisséo de novas Cotas sem que
seja necessaria a aprovacdo pela assembleia geral de
Cotistas, nos termos item 10.6 do Regulamento.

Capital Comprometido
Individual

Significa o montante, em reais, de Cotas da Oferta subscritas
e a ser integralizado por cada Cotista nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento e do Regulamento

Capital Comprometido
Total

Significa o somatério de todos os Capitais Comprometidos
Individuais.

Chamada(s) de Capital

Significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total
das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento, observado
o disposto no item 10.11 em diante do Regulamento e, em
relacdo as Cotas Classe A, o Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital.

CNPJ significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Economia.

Cdédigo ART significa o Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

Cédigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Coinvestimento

significa os investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas realizados em conjunto com outros
investidores, incluindo os Cotistas do Fundo, o Gestor ou
veiculos geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo
Administrador.




Compromisso de
Investimento

significa cada “Compromisso de Subscri¢do e Integralizacédo de
Cotas Classe A da Oferta do XP Infra IV Fundo de Investimento
em Participagbes em Infraestrutura” e o “Compromisso de
Subscricdo e Integralizacéo de Cotas Classe C da Oferta do XP
Infra IV Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, a serem celebrados entre o Fundo, o
Administrador e cada Cotista no momento da subscricdo das
Cotas da Oferta, por meio dos quais cada Cotista se obriga e
define o procedimento para integralizacéo do valor das Cotas da
Oferta.

Contrato de Distribuicéo

significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo de Cotas, sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocacdo, das Cotas Classe A e Classe C da Primeira Emissao
do XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, celebrado em 28 de junho de 2022, entre o
Fundo, representado pelo Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider.

Conselho de Superviséo

Significa o Conselho de Supervisdo do Fundo, conforme
disposto no item 13 do Regulamento.

Coordenador Lider ou
XP Investimentos

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo
financeira integrante do sistema de distribuicAo de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

Cota(s)

significa as fragBes ideais do patrimdnio liquido do Fundo,
independentemente da classe.

Cotas Adicionais

significa 0o montante de até 60.000 (sessenta mil) Cotas da Oferta
de emissdo do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertada
pelo Fundo. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas pelo
Fundo, nas mesmas condi¢des das Cotas da Oferta objeto da
Oferta, a critério do Gestor, em comum acordo com O
Coordenador Lider, nos termos do Paragrafo 2°, Artigo 14 da
Instru¢cdo CVM 400. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas tanto como Cotas Classe A
como Cotas Classe C, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes. Aplicar-se-do as Cotas Adicionais, caso venham
a ser emitidas, os mesmos termos e condi¢cdes das Cotas da
Oferta inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo de tais
Cotas da Oferta Adicionais também sera conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranca do
Coordenador Lider. Assim, a quantidade de Cotas da Oferta
objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a
gquantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertadas, mediante
exercicio parcial ou total da Opcéo de Lote Adicional.

Cotas Classe A

significam as Cotas, representativas do patriménio do Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas no item 9.3() do
Regulamento, destinadas exclusivamente aos Investidores
Classe A, sendo certo que tais Investidores Classe A estardo
sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
sem prejuizo de novas emissdes dessa mesma classe na forma
prevista no Regulamento.




Cotas Classe B

Significam as Cotas da Classe B, representativas do
patriménio do Fundo, cujas caracteristicas estao descritas no
item 9.3(ii) do Regulamento, ndo sendo objeto da Primeira
Emisséo.

Cotas Classe C

significam as Cotas, representativas do patriménio do Fundo,
cujas caracteristicas estdo descritas no item 9.3(iii) do
Regulamento, destinadas exclusivamente a Investidores
Classe C, sendo certo que tais Investidores Qualificados de
Cotas Classe C nédo estardo sujeitos ao Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital.

Cotas Classe D

Significam as Cotas da Classe D, representativas do
patriménio do Fundo, cujas caracteristicas estao descritas no
item 9.3(iv) do Regulamento, ndo sendo objeto da Primeira
Emissdo, sendo certo que esta serd a classe de cotas
destinada para as Cotas Convertidas, destinadas
exclusivamente a operacionalizacdo da conversdao e
amortizagdo integral compulséria, ndo podendo ser subscritas
€ as quais nao serdo objeto de emissédo do Fundo.

Cotas Convertidas

Significam as cotas objeto da conversao das Cotas Classe A,
Cotas Classe B e/ou Cotas Classe C que excederem o Limite
de Participagédo em Cotas Classe D, na proporcéo de 1 (uma)
Cota Classe A, Cota Classe B e/ou Cota Classe C para 1
(uma) Cota Classe D, até que a participacdo de referido
Cotista seja reduzida a 30% (trinta por cento) das Cotas
Classe A, Cotas Classe B e/ou Cotas Classe C (ou, ainda,
novas classes de cotas a serem emitidas futuramente pelo
Fundo), conforme aplicavel, sendo que a participacdo do
referido Cotista que corresponder ao excedente do Limite de
Participacédo, serdo alocadas nas Cotas Classe D.

As Cotas Classe D objeto da converséo serdo compulséria e
integralmente amortizadas pelo Administrador, na forma
prevista no item 10.5 do Regulamento, e automaticamente
canceladas, sem a necessidade de assembleia geral de
Cotistas. Nesse caso, as Cotas Convertidas serédo
amortizadas pelo valor equivalente a 75% (setenta e cinco por
cento) do valor patrimonial das Cotas Convertidas, apurado
na respectiva data de converséo.

Cotas Excedentes

Significam as Cotas que excederem o Limite de Participacao.

Cotas da Oferta

significa as Cotas Classe A e as Cotas Classe C,
indistintamente, de emisséo do Fundo, objeto da Oferta, todas
nominativas e escriturais.

Cotistas

significa os condéminos do Fundo, titulares de Cotas,
independentemente da classe.

Cotistas Classe A

significa os Cotistas detentores de Cotas Classe A.

Cotistas Classe C

significa os Cotistas detentores de Cotas Classe C.

Critérios de Restituicdo de
Valores

significa, na hipotese de determinado Cotista ter efetuado
qualquer pagamento quando da ocorréncia de cancelamento
de Pedido de Reserva, a restituicéo dos referidos valores, nos
termos deste Prospecto Preliminar, os quais serdo devolvidos
sem qualquer remuneracdo ou corre¢cdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com deducéo,




caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada).

Custodiante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7 - Sala 201, inscrita
no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91

CVM

significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo.

Data de Subscricéo

significa a data em que as Cotas Classe A e as Cotas Classe
C serdo subscritas. Na Data de Subscricdo, o Investidor das
Cotas Classe A devera disponibilizar recursos em montante
correspondente a totalidade do capital por ele subscrito, os quais
serdo aplicados no Fundo DI, para atender o Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital.

Dia Util

Significa qualquer dia exceto sédbado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Prospecto Preliminar ou do Regulamento ndo sejam dia
atil, conforme esta defini¢cdo, considerar-se-4 como a data do
referido evento o dia Gtil imediatamente seguinte.

Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7 - Sala 201, inscrita
no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91

FGC

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV

significa a Fundacao Getulio Vargas.

Empresa de Auditoria

Significa uma empresa de auditoria independente registrada
na CVM, de notéria reputacdo internacional.

FIP-IE

Significam os Fundos de Investimento em Participagces
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da Instrucao
CVM 578 e da Lei 11.478

Fundo

significa o XP~INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ
sob 0 n® 44.466.492/0001-80.

Fundo DI

Significa, indistintamente, um ou mais fundos de investimento
classificados como "Renda Fixa", nos termos da Instrucéo
CVM 555, geridos pela XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
37.918.829/0001-88, com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), na cidade e
estado de Sao Paulo, CEP 04543-907, autorizada pela CVM




a exercer a atividade de administracao de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.247, de
24 de novembro de 2020, especialmente constituidos para
receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe A, os
quais se encontrardo sujeitos ao mecanismo de controle de
Chamadas de Capital indicado no item 10.12. do
Regulamento.

Gestor

significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, e
aderente ao Cddigo ART, com sede na cidade de Séo Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP
04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98.

IGP-M

significa o indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado pela FGV, ou outro indice que venha a substitui-lo
e que adote metodologia de apuragéo e célculo semelhante.

Instrugcdo CVM 400

significa a Instrugdo n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispbe sobre as
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos
mercados primario ou secundario.

Instrugcdo CVM 476

significa a Instrucdo n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as
ofertas publicas, com esforcos restritos de colocagéo, de
valores mobiliarios.

Instrugcdo CVM 578

significa a Instrugdo n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administragdo dos fundos
de investimento em participacdes.

Instrugcdo CVM 555

significa a Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, que dispGe sobre a constituicdo, a
administragdo, o funcionamento e a divulgacdo das
informacdes dos fundos de investimento.

Instrugcdo CVM 579

significa a Instrugdo n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a
elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contdbeis dos
fundos de investimento em participacdes.

Instrumento de Primeira
Alteracédo do Fundo

significa o “Instrumento Particular de Alteracdo do
Regulamento do Hanoon Fundo de Investimento em
ParticipagGes Multiestratégia”, datado de 02 de margo de
2022, que foi devidamente arquivado na CVM em 02 de margo
de 2022 e que, dentre outras deliberacdes, aprovou: (i) a
alteragao da denominacgado do Fundo de “Hanoon Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia ” para “XP Infra
IV Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”; (ii) a versdo primaria do Regulamento; e (iii) a
alteracdo a classificacdo do Fundo e a (vi) contratacdo de
prestadores de servicos do Fundo, passando a ser
classificado na categoria “Infraestrutura”, nos termos da
Instrucédo CVM 578.




Instrumento de Segunda
Alteracédo do Fundo

significa o “Instrumento Particular de Segunda Alteracdo do
Regulamento do XP Infra IV Fundo de Investimento em
ParticipagBes em Infraestrutura”, datado de 28 de junho de
2022, que foi devidamente arquivado na CVM em 28 de junho
de 2022 e que, dentre outras deliberacdes, aprovou (i) uma
nova versdo do Regulamento, atualmente em vigor, (ii) a
Primeira Emissao, (iii) a Oferta, (iv) o Preco de Subscricédo e
a (vi) contratacdo de prestadores de servigos do Fundo.

Investidor Profissional

significa os investidores definidos no Artigo 11 da Resolugéo
CVM 30.

Investidor Qualificado

significa os investidores definidos no Artigo 12 da Resolugéo
CVM 30.

Investidores

significa os Investidores Classe A e os Investidores Classe C.

Investidores Classe A

significa os Investidores Qualificados que formalizem Pedido
de Reserva em valor igual ou inferior a R$ 999.000,00
(novecentos e noventa e nove mil reais), que equivale a
quantidade maxima de 999 (novecentos e noventa e nove)
Cotas da Oferta, observada a Aplicacdo Minima Inicial da
Oferta Classe A.

Investidores Classe C

significa os Investidores Qualificados que formalizem Pedido
de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais), que equivale a quantidade minima de 1.000
(mil) Cotas da Oferta.

IOF

significa o imposto sobre operacdes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto no
Artigo 153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislacdo complementar.

IPCA

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracao e calculo semelhante.

significa 0 imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no Artigo 153, inciso lll, da Constituicdo
Federal de 1988 e disciplinado pela legislacdo complementar.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacdes: (i) comprovada culpa grave, méa-fé, fraude ou
desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas
respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de
obrigacbes nos termos do Regulamento, conforme
determinado por sentenga arbitral final ou sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; ou
(i) comprovada violacdo material de suas obrigacbes nos
termos da legislacao e regulamentacédo aplicaveis da CVM,
conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por
sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos, ou, ainda o
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobiliarios por decisdo da CVM.

Lei 11.478

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.




Limite de Participacao

Significa o limite de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas.

MDA

MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital

significa o mecanismo por meio do qual cada Chamada de
Capital destinada aos Cotistas detentores de Cotas Classe A,
sera atendida mediante o resgate, por conta e ordem dos
Cotistas detentores de Cotas Classe A, das cotas por esses
detidas no Fundo DI, conforme descrito no item 5.1.9, na
pagina 37 deste Prospecto Preliminar.

Montante Inicial da Oferta

significa o valor de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

Montante Minimo da Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 150.000
(cento e cinquenta mil) Cotas da Oferta, totalizando o
montante minimo de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais, para a
manutencéo da Oferta, podendo este valor estar alocado em
qualquer proporcdo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe
C em razéo do Sistema de Vasos Comunicantes e sem limite
minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe C.

Oferta Classe A

significa a distribui¢cdo publica de Cotas Classe A do Fundo,
nos termos deste Prospecto Preliminar, realizada nos termos
da Instru¢cdo CVM 400.

Oferta Classe C

significa a distribui¢cdo publica de Cotas Classe C do Fundo,
nos termos deste Prospecto Preliminar, realizada nos termos
da Instrucdo CVM 400.

Oferta

significa a distribuicdo publica das Cotas Classe A e das Cotas
Classe C do Fundo, nos termos deste Prospecto Preliminar,
realizada nos termos da Instrucdo CVM 400.

Opcdo de Lote Adicional

significa a possibilidade de, em caso de excesso de demanda
pelas Cotas da Oferta no ambito da Primeira Emisséo, a
critério do Gestor, de comum acordo com o Coordenador
Lider, distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas da Oferta inicialmente
ofertada, sem a necessidade de nova aprovagdo ou novo
registro perante a CVM, nos termos do Paragrafo 2°, Artigo 14
da Instrucdo CVM 400. As Cotas decorrentes da Opcao de
Lote Adicional poderdo ser emitidas, total ou parcialmente,
durante o Periodo de Colocacao, nas mesmas condi¢Bes das
Cotas da Oferta inicialmente ofertadas no ambito da Oferta
Publica. A Opc¢éo de Lote Adicional podera ser exercida na
Oferta Classe A como na Oferta Classe C, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes.

Patrimdnio Liquido

significa o patrimdnio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do caixa disponivel, (ii) do
valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de
tal soma as exigibilidades.

Pedido de Reserva

significa o pedido por meio do qual cada Investidor fara
reservas em relagdo as Cotas da Oferta ofertadas, observada
a Aplicacdo Minima Inicial, bem como atestara sua condi¢ao
de Investidor Qualificado.




Periodo de Colocacéao

significa o periodo de até 6 (seis) meses a contar do Anidncio
de Inicio da Oferta, durante o qual a XP Investimentos
realizara a colocagdo das Cotas da Oferta, conforme previsto
na Segao “Sumario das Caracteristicas da Oferta”, a partir da
pagina 13 deste Prospecto Preliminar.

Periodo de
Desinvestimento

significa o periodo de desinvestimento sera de 4 (quatro) anos
a contar da data de encerramento do Periodo de
Investimento, podendo ser maior ou menor conforme haja (i)
a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante
aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, ou (ii)
prorrogacdo do Prazo de Duracdo do Fundo, nos termos
previstos no item 1.1.2 do Regulamento.

Periodo de Investimento

Significa o periodo de investimento do Fundo que sera de 3
(trés) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo,
observado as possibilidades de prorrogacgé&o do artigo 1.1.2 do
Regulamento, e observado ainda o disposto no item 12.1 do
Regulamento.

Periodo de Reserva

tem seu significado estabelecido na Secgdo “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 13 deste
Prospecto Preliminar.

Periodo de Lock-Up

Significa o periodo de caréncia, ao qual estardo sujeitos os
Cotistas detentores de Cotas Classe A, para que seja possivel
a realizacdo de pedidos de resgate das cotas que o Cotistas
Classe A detiver no Fundo DI, sendo que tal periodo de caréncia
durara pelo prazo do Periodo de Investimento do Fundo, qual
seja, 3 (trés) anos contados da Data de Inicio do Fundo, durante
0 qual o Investidor ndo poderé solicitar o resgate das cotas que
detiver no Fundo DI

Pessoas Vinculadas

Significa, nos termos do inciso XII do Artigo 2° da Resolucéo
CVM 35, de 26 de maio de 2021, e do Artigo 55 da Instrugéo
CVM 400, os Investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores do Fundo, do Gestor, do Administrador ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) administradores
ou controladores do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do Coordenador Lider; (iii)
funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider, que desempenhem atividades de intermediacéo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionado a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “i” a “v’ acima; e (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas




Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
gque nao sejam Pessoas Vinculadas.

Politica de Investimento

significa a politica de investimentos do Fundo prevista no item
3 do Regulamento e na pagina 21 deste Prospecto Preliminar.

Prazo de Duracéo

0 prazo de duracdo do Fundo, que corresponde a 7 (sete)
anos contados da Data de Inicio do Fundo, o qual podera ser
prorrogado por até mais 1 (um) ano por decisao do Gestor e,
posteriormente, por até mais 1 (um) ano por decisdo de
assembleia geral de Cotistas, conforme recomendacdo do
Gestor , a qual devera ser convocada especialmente para
esse fim.

Preco de Subscricéo

significa o preco de subscricdo das Cotas da Oferta da
Primeira Emisséo, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) por
Cota da Oferta.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas Classe A e de Cotas
Classe C do Fundo.

Prospecto Definitivo

significa o “Prospecto Definitivo de Distribui¢céo Publica Primaria
de Cotas Classe A e Cotas Classe C da Primeira Emisséo do
XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, que sera disponibilizado nas paginas na rede
mundial de computadores do Administrador, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3 ap6s a obtencgéo do registro da Oferta
na CVM.

Prospecto Preliminar

significa este “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica
Priméria de Cotas Classe A e Cotas Classe C da Primeira
Emisséo do XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura”.

Publico-Alvo da Oferta

Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 30. A
Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC e/ou a regimes proprios de previdéncia
social — RPPS, conforme definidos nos Artigos 6-A e 6-B da
Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°® 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada.

A Oferta das Cotas Classe A tera como publico-alvo os
Investidores Classe A e a Oferta das Cotas Classe C tera
como publico-alvo os Investidores Classe C. As Cotas da
Oferta correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido,
terdo forma nominativa e escritural. Todas as Cotas da Oferta
terdo os mesmos direitos politicos e as amortiza¢gbes de Cotas
da Oferta serdo sempre realizadas na propor¢éo das Cotas
da Oferta integralizadas.

Publico-Alvo do Fundo

significam os Investidores Qualificados, que: (a) estejam
dispostos a aceitar o0s riscos inerentes a aplicagdo em Cotas;
(b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é
adequado aos investidores que necessitem de liquidez; e (c)
busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos,
condizente com a Politica de Investimentos. Caso venha a
ocorrer nova definicho de puablico-alvo aplicavel a
classificacéo do Fundo, definida por meio de regulamentacéo
especifica a ser publicada pela CVM, o Regulamento sera
automaticamente alterado por meio de ato Unico do
Administrador para a refletir o novo publico-alvo aplicavel.
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Regulamento

significa o regulamento do Fundo.

Regulamento de
Arbitragem

Significa o regulamento da Camara de Arbitragem.

Remuneracgéo do
Administrador

significa a remunerag&o devida ao Administrador pelos Cotistas,
prevista no item 4.12 do Regulamento.

Resolucédo CVM 30

significa a Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Sistema de Vasos
Comunicantes

significa 0 mecanismo a ser utilizado no procedimento de
alocacao, para determinacdo da quantidade de Cotas Classe A
e/lou de Cotas Classe C, respectivamente, sendo que a
quantidade de Cotas alocada em uma classe sera
compensada da quantidade total das Cotas da outra classe,
considerando o Montante Inicial da Oferta.

Para mais informacdes sobre o Sistema de Vasos
Comunicantes, vide a Sec¢ao “Fatores de Risco — Riscos
relacionados a Oferta”, na pagina 63 deste Prospecto
Preliminar.

Sociedades Alvo

Significa as sociedades anénimas, abertas ou fechadas, que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos setores de
energia, transporte, 4gua e saneamento basico, irrigacao e
outras &reas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal, incluindo, mas ndo se limitando, por meio de
concessoes regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de
1995, conforme alterada, por meio de autorizac6es ou
permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-
privadas, regidas pela Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada. Consideram-se novos 0s projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007. S&o também
considerados novos projetos as expansdes de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantacao,
desde que os investimentos e os resultados da expansao
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de
proposito especifico.

Sociedades Investidas

Significa as Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios de
sua emissao venham a ser adquiridos ou integralizados pelo
Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Taxa de Administracéo

significa a taxa de administracéo devida pelos Cotistas do Fundo
composta em conjunto pela Remuneracao do Administrador (a
qual, por sua vez, j4 abrange a Taxa de Custddia) e pela Taxa
de Gestao, prevista no item 4.11 do Regulamento e item 3.14.
na pagina 24 deste Prospecto Preliminar. A Taxa de
Administracé@o sera uma despesa atribuida a todas as Cotas.

Taxa de Custoddia

significa a remuneracédo devida ao Custodiante pelos Cotistas, ja
abrangida pela Remuneracdo do Administrador, prevista no item
4.12.2 do Regulamento.

Taxa de Gestao

significa a remuneracdo devida ao Gestor pelos Cotistas,
prevista no item 4.13 do Regulamento.

Taxa de Set-Up

significa a remuneracdo devida ao Custodiante pelos Cotistas,
prevista no item 4.12.3 do Regulamento.
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Taxa de Performance

significa a remuneragdo devida pelos Cotistas ao Gestor, por
conta do desempenho dos investimentos realizados, apos
pagamento do Benchmark aos Cotistas, conforme estabelecida
no item 4.13.1 do Regulamento.

Taxa Selic

significa a taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia para
titulos federais.

Termo de Adeséao

significa o termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de
risco, a ser assinado pelo Investidor por ocasido da subscricao
de Cotas da Oferta.

Valores Mobiliarios

Significa a¢bes (incluindo agdes preferenciais resgataveis),
debéntures (publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em
acoes), bdnus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em acoes
de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, bem como
cotas de fundos de investimento em patrticipacdes infraestrutura
gue invistam diretamente em valores mobiliarios de emissao de
Sociedades Alvo.
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2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das Caracteristicas da Oferta

J O presente sumario ndo contém todas as informacdes que os Investidores devem considerar
antes de adquirir as Cotas da Oferta. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar na
integra, incluindo seus Anexos e as informagdes contidas na Sec¢ao “6. FATORES DE RISCO”
na pagina 53 deste Prospecto Preliminar antes de tomar uma decisao de investimento.

Emissor XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios S.A.

Aprovacgéo da Oferta A Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscri¢éo foram
aprovados pelo Instrumento de Segunda Alterac&o do Fundo.

Publico-Alvo da Oferta Investidores Qualificados, nos termos da Resolugédo CVM 30. A
Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC e/ou a regimes proprios de previdéncia
social — RPPS, conforme definidos nos Artigos 6-A e 6-B da
Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°® 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada.

A Oferta das Cotas Classe A tera como publico-alvo os
Investidores Classe A e a Oferta das Cotas Classe C tera
como publico-alvo os Investidores Classe C. As Cotas da
Oferta correspondem a fra¢des ideais do Patriménio Liquido,
terdo forma nominativa e escritural. Todas as Cotas da Oferta
terdo os mesmos direitos politicos e as amortizagbes de Cotas
da Oferta serdo sempre realizadas na propor¢do das Cotas
da Oferta integralizadas.

Montante Inicial da Oferta Até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhfes de reais), sem
considerar as Cotas Adicionais.

NUmero de Séries Série Unica.

Classe das Cotas da Oferta | Cotas Classe A e Cotas Classe C.

Montante Minimo da Oferta | A subscricdo da quantidade minima de 150.000 (cento e
cinquenta mil) Cotas da Oferta, totalizando o montante
minimo de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), sem considerar as Cotas Adicionais, para a
manutencdo da Oferta, podendo este valor estar alocado em
gualquer proporcédo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe
C em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes e sem limite
minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe C.

Numero de Cotas da Oferta | Até 300.000 (trezentas mil) Cotas da Oferta, sem considerar
a Serem Ofertadas as Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais O montante de até 60.000 (sessenta mil) Cotas da Oferta de
emissdo do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas da Oferta inicialmente
ofertada pelo Fundo. As Cotas Adicionais poderdao ser
emitidas pelo Fundo, nas mesmas condi¢cdes das Cotas da
Oferta objeto da Oferta, a critério do Gestor, em comum
acordo com o Coordenador Lider, nos termos do Paragrafo
2° Artigo 14 da Instrucdo CVM 400. A emissdo de Cotas
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Adicionais independe de novo pedido de registro da oferta a
CVM e néo resultara na modificacdo dos termos da emissao
e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também
serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocagdo. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda
gue venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As Cotas
Adicionais poder&o ser emitidas tanto como Cotas Classe A
como Cotas Classe C, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

Preco de Subscricéo

R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Oferta.

Distribuicéo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Oferta
inicialmente ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta. Nessa hip6tese, o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Oferta
gue nao forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas
pelo Administrador. Os Investidores que desejarem subscrever
Cotas da Oferta no Periodo de Colocacédo poderédo optar por
condicionar sua adesé@o a Oferta a colocagéo (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (i) de montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da
Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor deverd indicar se
pretende receber (1) a totalidade das Cotas da Oferta
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcéo entre
0 nimero de Cotas da Oferta efetivamente distribuidas e o
nidmero de Cotas da Oferta originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas da Oferta objeto
do Pedido de Reserva, conforme o caso. Os Investidores
devem ler atentamente o fator de risco “Risco de
Distribuic&o Parcial e ndo colocag¢do do Montante Minimo da
Oferta” na pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

Cancelamento da Oferta

Caso ndo ocorra a colocacdo de Cotas da Oferta
correspondente ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e eventuais valores depositados seréo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento
da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores. Os Investidores devem ler atentamente o fator de
risco “Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” na
pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

Tipo de Fundo e Prazo
de Duracéo

Fundo de investimento em participacbes da categoria
"Infraestrutura”, constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, o que significa que as Cotas
ndo poderdo ser objeto de resgate antes do fim do Prazo de
Duracéo.

Forma de Distribuicéo

As Cotas da Oferta serdo distribuidas por meio de distribui¢édo
publica, nos termos da Instru¢cdo CVM 400.

Tipo de Distribuicao

Primaria.

Negociacao de Cotas
da Oferta

Observadas as disposicbes constantes do Regulamento,
especialmente do item 10.16 e seus respectivos subitens,
sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento, as Cotas poderdo ser negociadas no mercado
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secundario por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos
(FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagfes e 0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem
admitidas a negociacdo em mercado organizado, toda e
qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a (i)
observancia do disposto no Regulamento e na
regulamentacéo vigente, e (ii) aprovacao prévia, por escrito,
da Administradora e da Gestora.

As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item
ndo ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que
todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas
deverdo igualmente preencher o conceito de Investidor
Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e
condicdes do Fundo por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por esta exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e
integralizag&o por conta e ordem, as transferéncias de Cotas
estardo condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente, do
procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de
acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes
a época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

O Administrador ndo estara obrigada a registrar qualquer
transferéncia de Cotas que ndo obedec¢a aos procedimentos
descritos no Regulamento

No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem
integralizadas, o potencial adquirente devera, como condi¢éo
de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as
obrigacdes perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo
alienante, inclusive considerando o0 quanto previsto no
Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizagao
das Cotas nao integralizadas.

Procedimento de Alocagao

Havera procedimento de alocacgdo de Pedido de Reserva no
ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider para a
verificag8o, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando o0s
Pedidos de Reserva dos Investidores, observado o Aplicacio
Minima Inicial, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta
foi atingido, se haverd emissdo de Cotas Adicionais e a
divisdo entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe C em razéo
do Sistema de Vasos Comunicantes. Nos termos do Artigo 55
da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
ofertadas, os Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados.

Procedimentos para
Subscricéo e
Integralizacdo de Cotas
da Oferta

A subscricdo das Cotas da Oferta no ambito da Oferta sera
efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricéo,
assinado pelo subscritor e autenticado pelo Administrador,
gue especificara as respectivas condi¢bes de subscricdo e
integralizacdo das Cotas da Oferta, e do termo de adeséo ao
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Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar
gue tomou conhecimento e compreendeu 0s termos e
clausulas das disposicbes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores
de Risco, nos termos do item 3 e Anexo |l do Regulamento,
respectivamente.

O Boletim de Subscricdo sera acompanhado de Compromisso
de Investimento, mediante o qual o Investidor obrigar-se-a a
integralizar o valor do Capital Comprometido Individual nos
termos e condicBes constantes no Compromisso de
Investimento, observada a previsdo de multa e juros legais em
caso de atraso na integralizacédo das novas Cotas subscritas.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar
esta condicdo quando da celebrag&o do Pedido de Reserva e
no ato de subscricdo por meio do Boletim de Subscri¢éo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do
valor correspondente ao montante de Cotas da Oferta que
subscrever.

O Administrador, consideradas as recomendacdes do
Gestor, enviard notificacdo de Chamadas de Capital para que
os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até
o limite do Capital Comprometido Individual, dentro do prazo
de 10 (dez) dias corridos contados da data do envio da
correspondéncia. Tal notificacdo de Chamada de Capital sera
enviada pelo Administrador aos Cotistas em até 2 (dois) Dias
Uteis do envio de orientagéo nesse sentido pelo Gestor.

As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente
nacional ou em titulos e valores mobiliarios, desde que
aprovado pelo Administrador, conforme orientacdo do
Gestor, na forma prevista no item 10.11 do Regulamento, de
forma proporcional entre as Cotas, considerando o saldo a
integralizar do Capital Comprometido Individual de cada
Cotista.

As Cotas da Oferta serdo integralizadas, mediante Chamadas
de Capital, por meio de transferéncia eletrénica disponivel
(TED) ou por meio de qualguer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, exceto
depésito realizado em cheque, ou, ainda, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢éo
liguidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os
procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no
respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de
Investimento. O comprovante de transferéncia, desde que
compensado, servird de comprovante de quitacao e recibo de
pagamento.

Os Investidores detentores de Cotas Classe A, ao aceitarem
participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva, serdo
convidados a outorgar procuracdo, consoante linguagem
constante no Boletim de Subscricdo, ao Coordenador Lider,
para que este, por conta e ordem do Investidor, realize o
investimento e o resgate de cotas do Fundo DI, para fins do
atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do
Fundo e integralizacdo das Cotas da Oferta por ele subscritas.

Periodo de Colocacgao

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) ap0s a captacdo do Montante
Minimo da Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o
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Gestor, podera decidir, a qualqguer momento, pelo
encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado
o0 Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo
octogésimo) dia contado da data de divulgacéo do Anuncio de
Inicio, a Oferta ser4 automaticamente cancelada. Caso a
Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagdo se
encerrarda na data da divulgagcdo do Anlncio de
Encerramento.

Vedacdo de Colocacéo de
Cotas da Oferta para
Pessoas Vinculadas no
caso de Excesso de
Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas da Oferta objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), nao serd permitida a colocacéo
de Cotas da Oferta a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Reserva, e, se for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA OFERTA PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS DA
OFERTA NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 63 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Regime de Distribuicéo
das Cotas da Oferta

As Cotas da Oferta objeto da Oferta (inclusive as Cotas
Adicionais, conforme aplicavel) serdo distribuidas sob o
regime de melhores esforgcos de colocagéo.

Procedimento de
Distribuicao

As Cotas da Oferta serdo objeto de distribuicdo publica, sob
regime de melhores esforcos de colocagdo, com a
intermediacdo do Coordenador Lider, utilizando-se o
procedimento previsto no Pardgrafo 3° do Artigo 33, da
Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado
pelo Coordenador Lider, nos termos deste Prospecto
Preliminar. A distribuicdo publica das Cotas da Oferta tera
inicio apds (i) a obtengéo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar aos Investidores;
e (iii) a divulgacédo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na
data de divulgacdo do Anincio de Encerramento. Para
maiores informacdes sobre o plano de distribuicéo, veja a
Secao "5.1.13. Plano de Distribuicdo”, na pagina 39 deste
Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em
investir nas Cotas da Oferta devera realizar a sua reserva para
subscricdo de Cotas da Oferta junto ao Coordenador Lider,
durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido
de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
hipéteses permitidas pela Instrugdo CVM 400, observada a
Aplicacdo Minima Inicial. Neste sentido, é admissivel o
recebimento de Pedidos de Reserva para subscricdo das
Cotas da Oferta, os gquais somente serdo confirmados pelo
subscritor apés o inicio do Periodo de Colocag¢éo, nos termos
do Artigo 45 da Instrugcdo CVM 400. O recebimento de
reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.
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Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre o dia 06 de julho de 2022
(inclusive) e o dia 29 de julho de 2022 (inclusive).

Alteracdo das
Circunstancias, Revogacéo
ou Modificacao da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider,
podera requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar
a Oferta caso ocorram alterac@es substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o
Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider,
poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condi¢cfes para os Investidores ou a
fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no Paragrafo 3° do Artigo 25
da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo
das condi¢cbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicao da Oferta podera ser prorrogado em até 90
(noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagcéo
anteriores e posteriores a revogagdo serdo considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas da Oferta, conforme disposto no Artigo
26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de modificacdo das condi¢cdes da Oferta, nos
termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, o
Coordenador Lider, no momento do recebimento das
aceitacbes da Oferta, deverd certificar-se de que os
Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (a) estédo
cientes de que as condicbes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das
novas condi¢cdes. Adicionalmente, o Administrador, as
expensas do Fundo, divulgar4 a modificacao pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacéo do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente
os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta sobre a
referida modificacdo para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da
Oferta, presumida a manuten¢@o em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacao,
na hipétese de alteracdo ou modificacdo da Oferta ou, ainda,
de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas da Oferta, conforme o disposto no
Artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores.

Suspenséo e
Cancelamento da Oferta

Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condi¢des diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro;
ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta
guando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera
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ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a
CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja& tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipotese de suspensédo, a possibilidade de
revogar a aceitacédo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacdo. Todos o0s
Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de
seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacao,
na hipétese de suspensao, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas da Oferta, conforme disposto no
Paragrafo Unico, Artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Inadequacgéo do
Investimento no Fundo

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO TERMOS E

CONDICOES DA OFERTA NA PAGINA 36 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR, O INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS
COTAS DE FUNDOS DE |INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES NAO PODEM SER RESGATADAS. OS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO
REGULAMENTO DO FUNDO.

Os Investidores devem ler atentamente a Secdo “FATORES
DE RISCO” a partir da pagina 53 deste Prospecto Preliminar
antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor
verificacé@o dos riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas da Oferta. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO
DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA
53 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA
DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS DA OFERTA QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

19




3. SUMARIO DO FUNDO

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. Sem prejuizo das informacdes descritas nesta Secdo,
informacdes adicionais do Fundo poderdo ser encontradas e consultadas no website
www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (nesta pagina, preencher o
campo “CNPJ” com o CNPJ do Fundo, 44.466.492/0001-80, em seguida clicar “Pesquisar”’ e
escolher a acéo desejada).

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, € um fundo de
investimento em participagées da categoria "Infraestrutura”, o que significa que as Cotas nao
poderdo ser objeto de resgate antes do fim do Prazo de Duracao.

3.2. Regras Aplicaveis

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a
1.368-F do Cddigo Civil, na Lei 11.478 e na Instru¢do CVM 578, bem como nas demais
disposicdes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis

3.3. Classificagédo Codigo ART

Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o qual estava em vigor até 02 de janeiro
de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo 2”. A nova classificagdo do Fundo, nos
termos do Cédigo ART, seré definida quando a diretoria da ANBIMA regulamentar as regras e
procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de fundos de investimento em participacdes,
devendo o Regulamento ser alterado por meio de ato Unico do Administrador para inclusdo da
classificac@o aplicavel. A modificac@o da classificacdo do Fundo por outra diferente daquela
inicialmente prevista no Regulamento dependera de aprovacdo dos Cotistas reunidos em
assembleia geral de Cotistas, a qual devera ser convocada especialmente para esse fim.

3.4. Prazo de Duracgéo

O Fundo funcionaréa pelo prazo de 7 (sete) anos contados da Data de Inicio do Fundo, o qual
podera ser prorrogado por até mais 1 (um) ano por decisdo do Gestor e, posteriormente, por até
mais 1 (um) ano por decisdo de assembleia geral de Cotistas, conforme recomendacdo do
Gestor, a qual devera ser convocada especialmente para esse fim.

3.5. Administracdo, Gestdo e Prestacdo de Servicos

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, e inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e gerido pela XP Vista
Asset Management Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, e aderente ao
Cddigo ART, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ
sob o n° 16.789.525/0001-98.

As atividades de escrituragao, controle, processamento e 0s servigcos de custodia e tesouraria
dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do Fundo serao desempenhados
pelo Administrador, ou por terceiros devidamente habilitados contratados pelo Administrador,
em nome do Fundo.

A distribuicdo de Cotas do Fundo podera ser realizada por entidades integrantes do sistema de
distribuicdo contratadas pelo Administrador em nome do Fundo. Os servi¢os de auditoria serdo
prestados ao Fundo por Auditores Independentes devidamente autorizados pela CVM para o
exercicio dessa atividade.

20


http://www.xpi.com.br/

3.6. Publico-Alvo do Fundo

O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme a regulamentagéo
vigente, sendo atualmente direcionado a Investidores Qualificados, que: (a) estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes a aplicacao em Cotas; (b) estejam conscientes de que o investimento
em Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez; e (c) busquem retorno de
rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos. Caso venha
ocorrer nova definicdo de publico-alvo aplicavel a classificacdo do Fundo, definida por meio de
regulamentacdo especifica a ser publicada pela CVM, o Regulamento sera automaticamente
alterado por meio de ato Gnico do Administrador para a refletir o novo publico-alvo aplicavel. E
admitida a participacdo, como Cotistas, o Administrador, o Coordenador Lider, o Gestor, bem
como de seus respectivos socios, diretores, empregados, sociedades que sejam suas
controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum.

3.7. Objetivo do Fundo

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, nos
meédio e longo prazos, através do investimento em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, direta
ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, e/ou, de forma
suplementar, em Ativos Financeiros, observados os percentuais de alocacdo descritos no
Regulamento, podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvos
operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Sera permitido ao Fundo a participagdo em licitagbes, nos termos da Lei n® 8.666, de 21 de junho
de 1993, conforme alterada, inclusive através da aquisicao de Valores Mobiliarios de emisséo de
Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas para fins de participacdo em licitacdes.

3.8. Politica de Investimento

Critérios de Composicdo de Carteira. O Fundo investird prioritariamente em Valores
Mobiliarios de emisséo das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio do investimento
em cotas de outros FIP-IE, sempre de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com
as disposi¢des da Instrugdo CVM 578. Adicionalmente, o Gestor priorizara, porém nao estara
obrigado a realizar, investimentos nos setores de saneamento e energias renovaveis.

O Fundo tem a seguinte Politica de Investimentos:

0] até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido poderd ser investido em Valores
Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio do
investimento em cotas de outros FIP-IE que detenham participacdo nas Sociedades Alvo,
observado que o percentual minimo de 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido
devera ser investido em referidos Valores Mobiliarios, sem prejuizo aos prazos para
enquadramento previstos na Lei n® 11.478, na Instrucdo CVM 578 e nas demais leis e
normas aplicaveis;

(i) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimbnio Liquido em
Valores Mobiliarios de emissao de uma Unica Sociedade Alvo, direta ou indiretamente;

(i)  caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, a parcela remanescente do Patriménio Liquido
podera estar representada por Ativos Financeiros, observados os percentuais minimos
previstos na Lei 11.478.

E vedado ao Fundo a realizacéo de operacbes com derivativos, exceto quando tais operacdes:
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou (b) envolverem opcdes
de compra ou venda de a¢des das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o
propdsito de:
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0] ajustar o preco de aquisicdo de Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminuicao futura na quantidade de ac@es investidas; ou

(i)  alienar as acdes e/ou quotas de Sociedades Investidas no futuro como parte da estratégia
de desinvestimento.

Os limites previstos na Politica de Investimentos ndo serdo aplicaveis durante o prazo de
aplicacdo dos recursos estabelecido no item 3.2 do Regulamento.

3.9. Periodo de Investimento e Desinvestimento do Fundo.

O periodo de investimento sera de 3 (trés) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo
("Periodo de Investimento"), observado as possibilidades de prorrogacédo do artigo 1.1.2 do
Regulamento, e observado ainda o disposto no item 12.1 do Regulamento, sendo admitida a
realizacdo de desinvestimentos durante todo o Prazo de Duracéo. O periodo de desinvestimento
sera de 4 (quatro) anos a contar da data de encerramento do Periodo de Investimento, podendo
ser maior ou menor conforme haja (i) a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante
aprovacao da assembleia geral de Cotistas, ou (ii) prorroga¢édo do Prazo de Dura¢éo do Fundo,
nos termos previstos no item 1.1.2 do Regulamento ("Periodo de Desinvestimento").

3.10. Coinvestimento

Para fins do disposto no Codigo ART e, observado o disposto nos itens abaixo, & permitido (i)
aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e
ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver
Valores Mobiliarios de emissao da respectiva Sociedade Alvo.

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor.

Em razao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo
€ possivel ao Gestor antecipar a participacdo que o Fundo detera nas Sociedades Alvo por estas
investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos o Fundo poderd, inclusive, deter
participacBes minoritarias, desde que observadas as regras de governangca corporativa
estabelecidas no Regulamento e na regulamentac¢éo em vigor. Neste sentido, o Gestor, definir4
se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir
uma atuacd@o conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na
respectiva Sociedade Alvo.

Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condicdes das propostas de coinvestimento
serdo estabelecidas detalhadamente pelo Gestor, quando da apresentacdo da respectiva
proposta de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

3.11. Caracteristicas das Cotas

As Cotas corresponderdo a fracdes ideais de seu patrimbénio e terdo forma nominativa e
escritural, nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 578. A propriedade das Cotas nominativas
e escriturais presumir-se-a pela conta de depdésito das Cotas, aberta em nome do Cotista e 0
extrato das contas de depésito representard o numero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

Resgate das Cotas. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a
gualquer tempo. O resgate das Cotas somente poderéa ser feito nas hipéteses de liquidagéo e
segundo os procedimentos previstos no Regulamento.

Classes de Cotas. Inicialmente, as Cotas do Fundo serdo divididas em 4 (quatro) classes, a
saber: (i) as Cotas de Classe A, (ii) as Cotas de Classe B, (iii) as Cotas de Classe C; e (iv) as
Cotas de Classe D, podendo ser emitidas novas classes dentro dos limites do capital autorizado
do Fundo em futuras ofertas.
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3.12. Registro para Distribui¢cdo e Negociagdo das Cotas no Mercado Secundario

Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as Cotas poderao ser
negociadas no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos (FUNDOS21),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacfes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item néo ensejardo direito de preferéncia
aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou
cessiondrios deverdo ser por estes suportados.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢cfes do Fundo
por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Caotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacéo, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro deste junto a Administradora, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client)
vigentes a época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

A Administradora ndo estari obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que néo
obedeca aos procedimentos descritos no Regulamento.

No caso de as Cotas a serem transferidas nédo estarem integralizadas, o potencial adquirente
devera, como condi¢do de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as obriga¢des perante o Fundo que haviam sido assumidas
pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no
tocante a integralizacdo das Cotas néo integralizadas

3.13. Capital Autorizado e EmissBes Subsequentes de Cotas

O Fundo terd um capital autorizado de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) podendo,
portanto, a critério exclusivo do Gestor, emitir novas Cotas de quaisquer classes, inclusive novas
classes além daquelas previstas no item 9.3. do Regulamento até o referido limite,
independentemente da aprovacdo em assembleia geral de Cotistas, por meio de oferta publica
nos termos da Instrucdo CVM 400, ou por meio de colocac¢éo privada de cotas nos termo da
Instrucdo CVM 476, observada a regulamentacéo aplicavel.

As novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissfes, a critério do Gestor, e 0
saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissao, apesar de ser cancelado ao
final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

Caso o Gestor aprove a emissdo de novas Cotas, devera comunicar o Administrador que, por
sua vez, formalizara a emisséo das novas Cotas através de ato do Administrador e notificara os
Cotistas acerca dos termos e condi¢cdes que serdo observados na emissdo e distribuicdo de
novas Cotas, bem como as caracteristicas da nova classe de Cotas, se for o caso, observado
que, salvo aprovacdo em assembleia geral de Cotistas, tais novas classes deverdo conferir os
mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros das Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas
Classe C, ressalvada exclusivamente a possibilidade de atribuicdo de Taxa de Administracdo e
da Taxa de Performance distintas as novas classes, conforme definicao do Gestor.

O precgo de emissdo das novas Cotas sera fixado a critério do Gestor com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovacdo da nova
emissao; (i) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das novas Cotas
seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova emissao; (iii) na soma do valor
de aquisicéo dos ativos detidos pelo Fundo, ou no valor unitario da Gltima emissao de Cotas, em
ambos os casos corrigido pela variagdo do Benchmark; ou (iv) na soma do valor justo dos ativos
detidos pelo Fundo, definido em laudo de avaliacé@o preparado especificamente para fins da nova
emissao, por terceiros independentes contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo
Gestor, nos termos previstos pela Instrugao CVM 579, dividido pelo niumero de Cotas emitidas.
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Nos demais casos, 0 preco de emissdo das novas Cotas devera ser fixado por meio de
assembleia geral de Cotistas, conforme recomendacéo do Gestor

As emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente aprovadas
pela assembleia geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢cfes da oferta, incluindo se a
emissdo sera realizada como oferta publica ou colocacdo privada de cotas, nos termos do
Regulamento.

As novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes,
conforme sua respectiva Classe, observada a possibilidade de emissdo de novas classes de
Cotas com caracteristicas distintas, nos termos dos itens 10.6 e 10.8 do Regulamento.

3.14. Direito de Preferéncia

Os Caotistas do fundo néo ter&o direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas com
relacdo a sua respectiva classe de Cotas ou em relagéo as demais classes de Cotas.

3.15. Taxa de Administracéo

A Taxa de Administragdo, composta em conjunto pela Remuneracdo do Administrador e pela
Taxa de Gestao, sera calculada sobre (i) o Capital Comprometido Total durante o Periodo de
Investimento; ou (ii) o Patrimdnio Liquido durante o Periodo de Desinvestimento, sendo que: (a)
para os Cotistas Classe A e os Cotistas Classe C incidird a taxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano; e (b) para os Cotistas Classe B incidir4 a taxa de 0,90% (noventa
centésimos por cento) ao ano, observado ainda, em qualquer das classes, o pagamento das
remuneracdes minimas, fixas e custos variaveis previstos nos item 3.15.1.abaixo.

A Taxa de Administracao devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) e
paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo
Administrador e /ou Gestor.

3.15.1. Remunerac¢éo do Administrador

Pelos servicos de administracdo, escrituragcdo, custédia, tesouraria, processamento e
controladoria do Fundo, o Administrador fara jus (A) a umaremuneracao mensal de R$ 2.000,00
(dois mil reais); e (B) a remuneracdo anual prevista abaixo, observada uma remuneracdo
minima de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensal, atualizada anualmente pelo IPCA ou outro
indice que venha a substitui-lo ("Remuneragdo do Administrador”):

Remuneracdo do Administrador

(ao ano sobre o Capital Comprometido Total (Periodo de
Investimento) ou Patriménio Liquido (Periodo de
Desinvestimento))

Capital Comprometido Total (Periodo de
Investimento) ou Patriménio Liquido (Periodo de
Desinvestimento)

(em R$)
Até R$ 400.000.00,00 0,12%
Acima de R$ 400.000.00,00 0,08%

A Remuneracao do Administrador, sempre que aplicavel, serd acrescida ainda dos seguintes
custos variaveis devidas ao Custodiantes: (i) valor pelo envio de TED para pagamento de
rendimentos e amortizagdes (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em
que as Cotas forem escriturais); (ii) valor pelo cadastro de Cotistas no sistema de escrituracéo
do Custodiante (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas
forem escriturais); (iii) valor pelo envio dos extratos e informe periédicos previstos na legislagédo
vigente (custo unitario de R$ 1,00 (um real), acrescidos de custos de postagens); e (iv) valor de
R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem para participacao e implementacao das decisfes
tomadas em consulta formal ou assembleia geral de Cotistas.
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3.15.2. Taxa de Custédia

O Fundo descontara diretamente da Remuneragcdo do Administrador, uma taxa de custddia, a
ser paga pelo Fundo ao Custodiante, pela prestacao dos servigos de custddia, valor equivalente
a 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o (i) o Capital Comprometido
Total durante o Periodo de Investimento; e (ii) sobre o Patriménio Liquido durante o Periodo de
Desinvestimento, sendo devida uma remuneracdo minima mensal, correspondente a R$
8.000,00 (oito mil reais), a qual sera atualizada anualmente com base no IPCA ou outro indice
que venha a substitui-lo (“Taxa de Custd6dia”). Para fins de esclarecimento, a Taxa de Custédia
esta incorporada a Remuneracdo do Administrador.

3.15.3. Taxa de Set-Up

Adicionalmente, sera devido ao Custodiante, a titulo de implantacdo do Fundo no sistema de
passivo, o valor correspondente a R$ 7.000,00 (sete mil reais) a serem pagos, em parcela Unica,
na data de pagamento da primeira Taxa de Administragdo (“Taxa de Set-Up”), observado que
o0 valor da Taxa de Set-Up n&o consumira o valor minimo mensal da Taxa de Administragéo,
por ser um valor de pagamento Unico.

3.15.4. Taxa de Gestao

Pelos servigos de gestao da carteira do Fundo, o Gestor faré jus a uma taxa de gestdo durante
0 Prazo de Duragédo, correspondente a uma taxa mensal resultante da Taxa de Administracéo
aplicavel subtraida pela Remuneracdo do Administrador (“Taxa de Gest&o”). Para os fins deste

item 3.15.4, a Taxa de Set-Up néo sera considerada para o calculo da Taxa de Gestéo.
3.15.5. Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma taxa de performance que correspondera a 20%
(vinte por cento) do capital distribuido aos Cotistas que exceder o capital investido corrigido pelo
Benchmark, deduzido de distribuicbes passadas, conforme aplicavel, e deverd ser paga por
todos os Cotistas, sem distingao de classe (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera paga no momento de
pagamento das amortiza¢cdes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas,
tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortiza¢gbes, pagamentos
ou resgates de suas Cotas.

3.16. Amortizagdes

Os Cotistas teréo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem redu¢éo do seu nimero,
a titulo de amortizacdo das Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera observar os
procedimentos operacionais da B3.

A amortizacdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientacao do Gestor.

As amortiza¢gBes de Cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletrénica disponivel —
TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera distribuir, e os Cotistas terdo o direito de
receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos
de liquidacéo antecipada do Fundo e nas demais hipoteses previstas no Regulamento, incluindo
no caso de amortizagdo compulséria das Cotas Convertidas (conforme definido no
Regulamento), conforme definido no item 10.15 do Regulamento.
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Reinvestimento
Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério, optar
pela amortizagdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidacdo ou reter parte

ou a totalidade dos recursos para 0 seu reinvestimento e o Fundo esteja no Periodo de
Investimento.

Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Investidas das quais
0 Fundo seja acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia
de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Investidas, poderdo ser
destinados a amortizacao de Cotas, a critério do Gestor.

3.17. Taxas de Ingresso e Saida
Taxa de Ingresso

O Fundo nédo cobrara taxa de ingresso.
Taxa de Saida

O Fundo néo cobrara taxa de saida.
3.18. Encargos do Fundo

Além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, constituem encargos do Fundo as
despesas que lhe podem ser debitadas diretamente conforme previstas no item 14.1 do
Regulamento.

3.19. Assembleia Geral de Cotista
3.19.1. Matérias de Competéncia Privativa; Quéruns de Aprovacao

Cabera privativamente a assembleia geral de Cotistas do Fundo, observados os respectivos
guéruns de deliberagéo definidos no Regulamento:

Deliberagbes sobre:

Quérum de Aprovacédo

as demonstragcdes contdbeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas
presentes.

alteracdo do regulamento do Fundo;

Maioria das Cotas
Subscritas.

a destituicdo ou substituicdo do Administrador e / ou do Custodiante e escolha de
seu substituto;

Metade das Cotas
Subscritas.

a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto, sem Justa
Causa;

75% das Cotas Subscritas.

a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto, com Justa
Causa;

Metade das Cotas
Subscritas.

a fuséo, incorporacgéo, ciséo, transformacao ou eventual liquidagédo do Fundo;

Metade das Cotas
Subscritas.

a emisséo e distribuicdo de novas Cotas, em valor superior ao limite do Capital
Autorizado ou condigfes distintas das previstas no item 10.8.2, e os demais
termos e condi¢bes do Suplemento da respectiva emissédo bem como sobre as
condi¢Bes dos novos Compromissos de Investimento a serem celebrados, se for
0 caso;

Metade das Cotas
Subscritas.

0 aumento na Taxa de Administragéo ou Taxa de Performance;

75% das Cotas Subscritas.

a prorrogagéo do Prazo de Duracéo do Fundo, bem como sobre a alteracdo do
Periodo de Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento;

Maioria das Cotas
presentes.
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Deliberacg8es sobre:

Quoérum de Aprovagao

a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagcdo da assembleia geral de
Cotistas;

75% das Cotas Subscritas.

a instalacé@o, composi¢éo, organizacao e funcionamento dos comités e conselhos
do Fundo;

Metade das Cotas
Subscritas.

requerimento extraordinario de informacGes de Cotistas, observado item 4.8 do
Regulamento e o Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

75% das Cotas Subscritas.

a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualguer outra forma de coobrigacéo e de
garantias reais, em nome do Fundo;

Dois ter¢os, no minimo, das
Cotas Subscritas.

a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Metade das Cotas
Subscritas.

a inclusdao de encargos e/ou pagamento de despesas ndo previstas no
Regulamento e na legislagcdo vigente, ou o seu respectivo aumento acima dos
limites previstos no Regulamento;

Metade das Cotas
Subscritas.

a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos caso utilizados na
integralizagcdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, observado o disposto no
Regulamento;

Metade das Cotas
Subscritas.

alterar a classificagédo do Fundo, conforme disposi¢des do Codigo ART,;

Dois tergos, no minimo, das
Cotas Subscritas.

a aplicacéo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emisséo de
Sociedades Alvo nas hipéteses previstas no Artigo item 3.7 do Regulamento;

Metade das Cotas
Subscritas.

em caso de liquidagao do Fundo nos termos do Artigo item 18.2, item (iii) abaixo,
deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a distribui¢céo de bens e/ou
direitos do Fundo aos Cotista; e

75% das Cotas Subscritas.

deliberar sobre a eleicdo e a substituichio dos membros do Conselho de
Supervisao, nos termos do Regulamento.

Metade das Cotas
Subscritas.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia geral de Cotista ou de
consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM; (i) for necesséria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servi¢os
do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Performance. As alteracBes referidas nos itens (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
enquanto a alteracéo referida no item (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos
Cotistas.

As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstencéo por parte do Cotista.
A aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacao
previstos no Regulamento, considerando-se a presenca da totalidade dos Cotistas.

Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas.

Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas que, ha data da convocacao, estiverem
registrados como Cotistas do Fundo.
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Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral de Cotistas, ou para votar no processo de
deliberacdo por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de
convocacao da assembleia geral, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunica¢ao escrita ou eletronica, desde que recebida
pelo Administrador até o Dia Util anterior a data de realizacao da assembleia geral, observado o
disposto no Regulamento.

Os votos e quoéruns de deliberacéo previstos no Regulamento devem ser computados de acordo
com a quantidade de Cotas subscritas, observado o item abaixo.

Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocagéo da assembleia geral de Cotistas néo tém direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada

3.19.2. Convocacéo

A assembleia geral podera ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas, através do
Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do
Fundo. A convocagdo da assembleia geral de Cotistas por Cotista devera (a) ser dirigida ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacao da assembleia geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se assembleia
geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrério; e (b) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

A assembleia geral de Cotistas serd considerada devidamente instalada com a presenca de
qualquer numero de Cotistas.

A convocagdo da assembleia geral de Cotistas deve ser feita mediante envio de correio eletronico
(e-mail) ou por correspondéncia, devendo constar dia, hora e local de realizacdo da assembleia
geral de Cotistas e 0os assuntos a serem discutidos e votados.

A convocacdo da assembleia geral de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realiza¢do, devendo conter a descricdo dos assuntos
a serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessérios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao
da assembleia geral de Cotistas.

Serd admitida a realizacdo de assembleias gerais de Cotistas por meio de conferéncias
telefénicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura, fisica ou eletrénica, de
ata da reunido, com descri¢cdo dos assuntos deliberados.

As decisBes da assembleia geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo dia
de sua realizagdo, por correio eletrénico (e-mail) ou carta enderecado a cada Cotista. A ata da
assembleia geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua
ocorréncia.

Independentemente das formalidades descritas neste item 3.19.2., a assembleia geral sera
considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.

3.19.3. Conselho de Superviséo:

O Fundo possuira um Conselho de Superviséo para prevenir situagoes de conflitos de interesses
e supervisionar as atividades do Administrador, do Gestor, observadas as competéncias da
Assembleia Geral de Cotistas. O Conselho de Supervisédo sera formado por, no minimo, 3 (trés)
e, no maximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de
reputacgédo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas ou partes relacionadas dos Cotistas,
com mandato predefinido de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo, que ocorrera automaticamente
caso nao haja manifestacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Os membros do Conselho de
Supervisdo do Fundo néo fardo jus a qualquer remuneracéo a ser paga pelo Fundo. Para maiores
informacdes acerca da descricdo detalhada do Conselho de Supervisédo, incluindo a escolha de
seus membros consta do item 13 do Regulamento.
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3.19.4. Conflito de Interesses

No momento da subscricdo ou aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera
comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos de interesses presentes e
potenciais com relacdo ao Fundo, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas sera
responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflitos de interesse, nos termos do item 7.2
e do item 12.1(xiv) do Regulamento. Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela
assembleia geral de Cotistas, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdémico, podera
existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestéo e administragcdo do Fundo.
Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Gestor declaram que tém completa
independéncia no exercicio de suas respectivas fun¢des perante o Fundo e ndo se encontram
em situacdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Caotistas.
O Administrador e o Gestor deverao informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-
los em situacdo que configure conflito de interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

3.20. Liquidagdo do Fundo

O Fundo entrara em liquidacdo ao fim do Prazo de Duragdo previsto no item 1.1.2 do
Regulamento ou por meio de deliberacdo de assembleia geral de Cotistas, conforme os termos
do Regulamento.

Formas de Liquidacdo do Fundo. Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas nho momento de sua liquidacéo, e desde que o Fundo
possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada:

0] a critério do Gestor, vender os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagéo nos referidos mercados;

(i)  a critério do Gestor, vender, através de transac¢des privadas, os Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(i)  por recomendacgdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela assembleia geral
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada respectivo Cotista, e pelo valor
patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, a qual ocorrera
diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em assembleia
geral de Cotistas, observado o disposto na Instrucdo CVM 578 e, de todo modo, fora do
ambiente da B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos do Fundo, conforme mencionadas acima,
deverd ser realizada em concordancia com os padrdes operacionais determinados pela CVM,
pela B3, conforme aplicavel, e pela Lei das S.A., bem como quaisquer outras leis e
regulamentacdes aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo, respectivamente.

Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio do balcdo da B3
seguirdo o0s seus procedimentos e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingao entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista
se encontre inadimplente.

Apos a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador dever liquidar o Fundo,
submetendo a CVM os documentos requeridos pela regulamentagéo aplicavel dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item (jii) acima, no caso de (i) entrega de Valores

Mobiliarios aos Cotistas, 0 Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais
Valores Mobiliarios, mediante a celebracdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
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Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade
de custoddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais
Ativos Financeiros.

Caso a liquidacao do Fundo seja realizada de acordo com o item (iii) do item acima e (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo, em virtude de
restricdes legais e/ou regulatérias; ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo
dos ativos, tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fracéo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das
Cotas em circulacéo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido e transferéncia
dos ativos a tal condominio, o Administrador estara desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido acima para que
elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil,
informando a propor¢éo de Valores Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa funcao seré exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade
de Cotas em circulagdo a época.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos integrantes da carteira
do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagédo
referida no item 18.2.6 do regulamento, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicard, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita
a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacgéo dos titulos e Valores Mobilidrios da carteira do Fundo na forma
do Artigo 334 do Caodigo Civil.

Disposi¢cdes Gerais Acerca da Liquidacdo do Fundo. Em qualquer das hip6teses de
liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

0] Apb6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se 0
Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente
Regulamento.

(i)  Aliquidacédo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que disp8e o presente
Regulamento ou o que for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

3.21. Informagdes aos Cotistas e a CVM; Ato ou Fato Relevantes

Informac@es disponibilizadas pelo Fundo. O Administrador disponibilizar4 aos Cotistas e a
CVM, quando aplicavel: (i) o edital de convocacao e outros documentos relativos as assembleias
gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacdao; (ii) sumario das decisdes tomadas na
assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados, no mesmo dia de sua realizagéo; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas em até
8 (oito) dias ap0s sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e anincios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas.

Alteracdo do Valor Justo. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do
Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimbénio Liquido, e do correspondente
reconhecimento contabil dessa alteracdo, o Fundo por ser qualificado como entidade para
investimento nos termos da Instrucdo CVM 579, o Administrador deve:
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0] disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

(@ um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliacbes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido apurados
de forma intermediaria;

(i)  elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuracao caso:

(@) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliagéo;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em assembleia geral convocada por
solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

As demonstra¢des contdbeis referidas no item (ii) acima devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias
apo6s a data do reconhecimento contébil dos efeitos da nova mensuracéo.

Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contdbeis referidas no pardgrafo acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social
do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, nos termos
do disposto no subitem (c) do item (ii) deste paragrafo.

Obrigatoriedade da Divulgacédo de Informacdes Relevantes. O Administrador é obrigado a
divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia
eletrdnica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através do mesmo periddico no qual tenha sido
publicado o anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas, assim como por meio do “Sistema de
Envio de Documentos” disponivel no website da CVM; e (b) a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobilidrios ou
Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia geral de Cotistas ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econbmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo
ponderavel:

0] na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i)  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular
das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Sociedades Alvo.

O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese de
a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada das Cotas.

Publicacdo das Informacfes. A publicacao de informacdes referidas nos itens do item 16 do
Regulamento deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida disponivel aos
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Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em
gue as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacéo e a CVM, por meio do “Sistema de Envio
de Documentos” disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado organizado
onde as Cotas estdo admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo disponivel na referida
pagina, as seguintes informacdes:

0] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacdes constantes do Anexo 46-I da Instrucdo CVM 578;

(i)  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
periodo a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie
dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que a integram; e

(i)  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa
de Auditoria e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o item 4.3(v) e
o item 4.8(vi) do Regulamento.

3.22. Demonstrac8es Contabeis

O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacbes, as contas e as
demonstragdes contdbeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

O exercicio social do Fundo tem durag&o de um ano, com inicio em 1° de janeiro e término em
31 de dezembro.

As demonstracdes contabeis do Fundo serdo elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

3.23. Arbitragem

Com excecao das controvérsias referentes a obrigacdes que comportem, desde logo, execucao
judicial, todos os demais litigios, reivindicagbes ou controvérsias relacionados ao Fundo e/ou
resultantes do Regulamento e/ou a eles relativos, incluindo, mas nédo se limitando a, quaisquer
questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia ou adimplemento contratual deveréo ser,
obrigatéria, exclusiva e definitivamente, submetidas e decididas por arbitragem a ser
administrada pela Camara de Arbitragem. A arbitragem sera instituida e processada de acordo
com Regulamento de Arbitragem.

3.24. Principais Fatores de Risco

Dentre os Fatores de Risco indicados no item 6, na pagina 53 deste Prospecto Preliminar,
destacam-se, abaixo, os 05 (cinco) principais:

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas é um indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas,
seja pelo Administrador, do Custodiante pelo Gestor, pelo Coordenador Lider, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos
Valores Mobilirios integrantes da carteira do Fundo néo constituam patrimdnio suficiente para a
valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta
indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual
ou semelhante ao Benchmark estabelecido no Regulamento.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estar4 concentrada, direta ou
indiretamente, em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienacdo dos Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado na alienacéo dos Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo sera obtido. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, como dividendos, juros,
amortizac@es e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacao de cada Sociedade
Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda
que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de
seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de 6rgédos publicos de que pode vir a depender o Fundo
no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos
0s seus direitos decorrentes do investimento ou desinvestimento nas Sociedades Alvo. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos
do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacé@o de suas informag6es ao mercado
e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e afetar as decisdes sobre a
liquidacdo do investimento, podendo prejudicar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos pUblicos e/ou privados de
divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagcao, debéntures de emissdo
das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condi¢cdes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracdes nas condicdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores, uma vez que o Fundo podera encontrar dificuldades para alienar as debéntures no
mercado secundario. Mudancgas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderéo,
ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagéo da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita
ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, é possivel que o Fundo nao receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificac@o mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributérios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estéo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o
prazo de concluséo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estéo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas
na concepcao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas com
construtores e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, por
consequéncia, ao Fundo.
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Risco de Performance Operacional. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da
Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa € 0
cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desse risco pode estar em falhas nos
desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo

testada adequadamente, planejamento de

operacdo e manutencdo inadequados, seguros insuficientes ou inadequados, entre outros, e
pode afetar negativamente os retornos esperados pelo Fundo.
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4. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1. Informagdes sobre as Partes

/ Administrador Gestor

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,

SA. n°1.909, Torre Sul, 30° andar (parte)
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares | S50 Paulo, SP,
Rio de Janeiro, RJ, CEP 04543-907

CEP 22440.032 At.: Tulio Machado e Eduardo Borges
At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo Sperle S
E-mail: xpie@xpasset.com.br e

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br; juridicoasset@xpi.com.br

juridicofundos@xpi.com.br ; .
. . . Website:_http://www.xpasset.com.br
Website: https://www.xpi.com.br/administracao- b b

fiduciaria

Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, Rio de Janeiro, RJ
At.: Raphael Morgado

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: raphael.morgado@oliveiratrust.com.br

sqclient@oliveiratrust.com.br / sgescrituracado@oliveiratrust.com.br /
sqcontroladoria@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201
Rio de Janeiro, RJ

CEP 22440.032
At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Tel.: +55 (11) 3526-1300
Website: www.xpi.com.br

Assessor Legal do Coordenador Lider e do Gestor

LEFOSSE ADVOGADOS

R. Iguatemi, 151, 14° andar, Itaim Bibi

Sao Paulo, SP

CEP: 01451-011

At.: Sr. Roberto Zarour/ André Mileski

E-mail: roberto.zarour@lefosse.com / andre.mileski@lefosse.com
Tel.: +55 (11) 3024-6100

Website: https://lefosse.com
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5. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

5.1. Termos e Condi¢cdes da Oferta
5.1.1. Pablico-Alvo da Oferta

Investidores Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 30. A Oferta ndo se destina a entidades
fechadas de previdéncia complementar — EFPC e/ou a regimes proprios de previdéncia social —
RPPS, conforme definidos nos Artigos 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°
519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.

A Oferta das Cotas Classe A terd como publico-alvo os Investidores Classe A e a Oferta das
Cotas Classe C tera como publico-alvo os Investidores Classe C. As Cotas da Oferta
correspondem a fra¢des ideais do Patrim6nio Liquido, terdo forma nominativa e escritural. Todas
as Cotas da Oferta terdo os mesmos direitos politicos e as amortizacdes de Cotas da Oferta
serdo sempre realizadas na proporgéo das Cotas da Oferta integralizadas.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais
do que 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 35% (trinta e cinco por cento) do rendimento do Fundo. Caso um Cotista venha a deter
mais que o Limite de Participacéo, referido Cotista estara sujeito aos termos previstos no item
10.15 do Regulamento e no item “5.1.19”, na pagina 44 deste Prospecto Preliminar.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacéo de Cotas junto a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e/ou, se for o caso, Boletins de Subscricdo
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS A NO MERCADO SECUNDARIO.

5.1.2. Autorizagdes

A Primeira Emissédo, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram aprovados pelo Instrumento de
Segunda Altera¢do do Fundo.

5.1.3. Regime de Colocacéo

As Cotas da Oferta serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instru¢do CVM 400,
conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, sob
o regime de melhores esforcos, em condicbes que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e
na Instrugcdo CVM 400.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacao das Cotas da Oferta no exterior.
5.1.4. Quantidade de Cotas da Oferta

O Montante Inicial da Oferta é de até 300.000 (trezentas mil) Cotas da Oferta, perfazendo um
montante de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), sem considerar as Cotas
Adicionais.

5.1.5. Sistema de Vasos Comunicantes

A Oferta ser4 composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe C realizadas em conjunto
mediante a utilizacdo de mecanismo de vasos comunicantes, a ser utilizado no procedimento de
alocacdo, para determinacdo da quantidade de Cotas Classe A elou de Cotas Classe C,
respectivamente, sendo que a quantidade de Cotas alocada em uma classe sera compensada da
guantidade total das Cotas da outra classe, considerando o Montante Inicial da Oferta.

5.1.6. Preco de Subscricéo

O Preco de Subscricdo e integralizacao de cada Cota sera de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota
da Oferta.
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5.1.7. Opcéo de Lote Adicional

Nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas da Oferta
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000
(sessenta mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condi¢cdes das Cotas da Oferta inicialmente
ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, as quais poderdo
ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também
serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacdo. A Opc¢éo de Lote Adicional
podera ser exercida na Oferta Classe A como na Oferta Classe C, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

5.1.8. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas da Oferta do Fundo

As Cotas da Oferta sdo escriturais, nominativas, correspondem a fracfes ideais de seu
patrimonio liquido e séo emitidas em Cotas Classe A e Cotas Classe C.

As Cotas da Oferta serdo admitidas a negociacdo no mercado secundario junto a B3. Cada
Cota corresponderd a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas, observado o
disposto na Instru¢cdo CVM 578 e no Regulamento.

5.1.9. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A

Os investidores que subscreverem Cotas Classe A no ambito da Oferta estardo sujeitos ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos a serem estabelecidos nos
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

Os Cotistas Classe A subscreverdo e integralizardo cotas do Fundo DI que permanecerdo
irretratvel e irrevogavelmente vinculadas a obrigacdo de integralizacdo das Cotas Classe A
subscritas, e outorgardo poderes para que o Coordenador Lider por conta e ordem dos Cotistas
Classe A no @mbito da subscri¢do de cotas do Fundo DI utilize os recursos decorrentes do Fundo
DI para efetuar tempestivamente as integralizages das Cotas Classe A em cada Chamada de
Capital do Fundo. Assim, em caso de Chamada de Capital do Fundo relativamente as Cotas
Classe A, o Coordenador Lider por conta e ordem da respectiva emissao das cotas do Fundo DI
devera, em nome de cada Cotista Classe A da respectiva emissao, efetuar a integralizagdo da
Chamada de Capital, nos termos e no prazo estipulados pela Chamada de Capital
correspondente, utilizando os recursos recebidos pelo Cotista Classe A em sua conta detida junto
ao Coordenador Lider por conta e ordem, decorrentes da distribuicdo de rendimentos pelo Fundo
DI ou amortizagdo ou resgate de cotas do Fundo DI. Referido envio de recursos pelo
Coordenador Lider por conta e ordem, em nome de cada Cotista Classe A, ocorrerd de forma
imediata e automatica, a cada Chamada de Capital, ndo podendo o Cotista Classe A impedir, de
qualquer forma, o atendimento das obrigacdes de integralizacdo das Cotas Classe A
assumidas nos respectivos documentos de subscri¢éo.

Manutencdo de Recursos no Fundo DI. Na data de liquidagdo das Cotas do Fundo DI,
conforme previsto no cronograma da Oferta, o Investidor Classe A disponibilizard recursos em
montante correspondente a totalidade do capital por ele ora subscrito, em moeda corrente
nacional, que serd aplicado no Fundo DI, fundo aberto administrado pela XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora do Fundo DI”"),
especialmente constituido para receber os recursos dos subscritores de Cotas Classe A no
ambito da Oferta. Assim, os recursos relativos a integralizagdo das Cotas Classe A subscritas
pelo Investidor serdo mantidos, integralmente, no Fundo DI e, a cada chamada de capital
realizada pela Administradora, conforme orientacdo do Gestor, as cotas do Fundo DI serédo, de
tempos em tempos, resgatadas pelo Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor por conta
e ordem do Investidor) (“Distribuidor”), com exclusiva finalidade e no volume necessério para
atender a respectiva Chamada de Capital do Fundo, independentemente de qualquer
autorizacdo ou ordem adicional do Investidor ou demais subscritores de Cotas Classe A, ou de
deliberacdo ou autorizagcdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia
geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacao aplicavel. Em razdo do disposto
acima, o Investidor passara a ser, além de cotista do Fundo, também cotista do Fundo DI,
sujeitando-se aos termos, condi¢Bes e riscos estabelecidos no termo de adeséo e regulamento
do Fundo DI (“Regulamento do Fundo DI”).
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Periodo de Lock-Up. O Investidor Classe A contara com um periodo de caréncia para que seja
possivel a realizacéo de pedidos de resgate das cotas que detiver no Fundo DI, sendo que tal periodo
de caréncia durarda pelo prazo do Periodo de Investimento do Fundo, qual seja, 3 (trés) anos contados
da Data de Inicio do Fundo, durante o qual o Investidor ndo podera solicitar o resgate das cotas que
detiver no Fundo DI (“Periodo de Lock-Up”). O Periodo de Lock-Up do Fundo DI podera ser
prorrogado: (i) em relagéo a totalidade dos valores depositados no Fundo DI, caso ocorra prorrogagao
do Periodo de Investimento do Fundo nos termos do Regulamento; e (ii) em relagdo aos valores
necessarios, até o limite do capital subscrito pelo Investidor, para fazer frente as seguintes
obrigac@es, pelo periodo necessario ali previsto: (a) 0 pagamento de obrigacdes assumidas pelo
Fundo antes do término do seu periodo de investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do periodo de investimento do Fundo; (b) investimentos
aprovados pela gestora do Fundo DI previamente ao encerramento do periodo de investimento do
Fundo DI, porém cuja negociagao de termos e condi¢des ndo tenha sido concluida durante o periodo
de investimento do Fundo DI; (c) exercicio de direitos de subscricdo ou de opcao de compra,
conversdo ou permuta de valores mobilidrios de titularidade do Fundo durante o seu periodo de
investimento; e (d) pagamento de despesas ordinérias de custeio do Fundo.

Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizacdo das Cotas Classe A. Sem prejuizo
do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto no item acima, as cotas do
Fundo DI poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-Up,
para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo para a
integralizagdo das Cotas Classe A, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento, mediante comunica¢éo do Gestor ao Distribuidor. Neste caso,
o Distribuidor realizara o resgate das cotas do Fundo DI por conta e ordem do Cotista em
montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pelo
Administrador do Fundo, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de
cada Cotista, ou de deliberacéo ou autorizacéo prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentagéo aplicavel.

Resgate Compulsério. Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas do
Fundo DI seréo resgatadas compulsoriamente, nos termos deste Compromisso de Investimento:

0] o0 que ocorrer por Ultimo, entre: (i.1) o Dia Util imediatamente subsequente ao término do
Periodo de Investimento do Fundo, salvo orientacéo diversa do Gestor e do Administrador,
e (i.2) o Dia Util imediatamente subsequente a conclusdo definitiva, pelo Fundo, de
investimentos relativos a obrigagfes assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término
de seu Periodo de Investimento; ou

(i)  no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o Investidor tiver integralizado a
totalidade de suas Cotas no Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas
neste item.

5.1.10. Patriménio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O patriménio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito para o
funcionamento do Fundo, apds a Primeira Emissao, é de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais).

5.1.11. Resgates das Cotas do Fundo DI para a integralizac&o das Cotas Classe A.

Conforme mencionado no item 5.1.10 acima, os Investidores Classe A, ao aceitarem participar
da Oferta por meio do Pedido de Reserva, seréo convidados a outorgar procuracdo, consoante
linguagem constante no Boletim de Subscricdo, ao Coordenador Lider, para que este, por conta
e ordem do Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas do Fundo DI, para fins do
atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo e integralizacdo das Cotas
Classe A por ele subscritas.

5.1.12. Distribuic&o Parcial e Subscricdo Condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Oferta no ambito da Oferta, nos termos dos
Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo 0 Montante Minimo da Oferta no &mbito da Primeira
Emissdo equivalente a 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas da Oferta, representando
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), totalizando o Montante Minimo da
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Oferta, podendo este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta
Classe C em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Caso seja atingido o Montante Minimo
da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as
Cotas da Oferta de Primeira Emissdo que n&o forem efetivamente subscritas deverdo ser
canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de subscrigdo, caso o Montante Minimo da Oferta
nao seja atingido, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizacdo de Cotas da Oferta e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores.

Os Investidores da Oferta que desejarem subscrever Cotas da Oferta no Periodo de Colocacéo,
poderao optar por condicionar sua adeséo a Oferta a colocacéao (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante
Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das
Cotas da Oferta subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgéo entre o nimero de
Cotas da Oferta efetivamente distribuidas e o niamero de Cotas da Oferta originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas da Oferta objeto do Pedido de Reserva.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informagfes, vide
“Suspensao e Cancelamento da Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS
PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE
DISTRIBUIGAO PARCIAL, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 64 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Para maiores informa¢fes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicdo parcial das Cotas da Oferta, veja a Secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 69
deste Prospecto Preliminar.

5.1.13. Plano de Distribuicéo

Observadas as disposic¢des da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo de Cotas da Oferta, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o
disposto no Paragrafo 3° do Artigo 33, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta suas relacdes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e do
Coordenador Lider da Oferta, observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar:
(i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de
risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider
recebam previamente exemplar deste Prospecto Preliminar, para leitura obrigatéria, e que suas
diavidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

5.1.14. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas da Oferta deverdo preencher o Pedido de
Reserva, indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas da Oferta que pretende
subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresenta-lo ao Coordenador Lider.

O Coordenador Lider somente atendera Pedidos de Reserva realizados por Investidores titulares
de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.
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Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam
cuidadosamente os termos e condic¢des estipulados no Pedido de Reserva — especialmente os
procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta —, o Regulamento e as informagdes constantes
neste Prospecto Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidacéo da Oferta e o
disposto na Secao “6. FATORES DE RISCO”, na pagina 53, que trata, dentre outros, sobre os
riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante o
Coordenador Lider, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se esse, a seu exclusivo
critério, exigira a manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta
e/ou mantida no Coordenador Lider, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem
em contato com o Coordenador Lider para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos pelo Coordenador Lider para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o0 caso,
para a realizacdo de cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelo Coordenador Lider.

5.1.15. Procedimento da Oferta

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicag&o do Aviso ao Mercado e da disponibilizac&o
do Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma indicativo constante da pagina 47
deste Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider iniciard, no &mbito da Oferta, o recebimento de
Pedidos de Reserva de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do
Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir o Montante
Inicial da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade,
das Cotas Adicionais e a alocacéo das Cotas da Oferta entre a Oferta Classe A e Oferta Classe
C. O recebimento de Pedidos de Reserva, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo
do Periodo de Reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial.

Os Pedidos de Reserva deverdo ser realizados durante o periodo compreendido entre 06
de julho de 2022 (inclusive) e o dia 29 de julho de 2022 (inclusive).

Os Investidores deverdo observar, além das condi¢cdes previstas nos Pedidos de Reserva o
procedimento abaixo:

i. a Oferta Classe A terd como publico-alvo os Investidores Classe A (cuja integralizacao
sera feita por meio do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, que exigira
integralizacéo a vista de cotas do Fundo DI na Data de Liquidacao das Cotas do Fundo
DI), e a Oferta Classe C tera como publico-alvo Investidores Classe C (cuja integraliza¢do
ocorrera mediante Chamaday(s) de Capital);

ii. apo6s a disponibilizacao do Prospecto Preliminar e a divulgagao do Aviso ao Mercado,
poderdo ser realizadas apresentacbes para potenciais Investidores, conforme

T

determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “iii” abaixo;

iii. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados seréo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia
Util ap6s a sua utilizacé@o, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 818, de 30 de abril de
2019;

iv. durante o Periodo de Reserva, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Reserva dos
Investidores, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, observado o valor da
Aplicacdo Minima Inicial, sendo certo que ndo sera permitida a subscricdo de Cotas da
Oferta fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
excluséo da fragado, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo);

V. o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas da Oferta devera enviar seu
Pedido de Reserva para o Coordenador Lider, até a data de encerramento do Periodo de
Reserva. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
nos incisos vi, vii, xiii e xiv abaixo, observada a Aplicacdo Minima Inicial;

Vi. os Investidores deveréo realizar seus Pedidos de Reserva, sendo que os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva, a
sua condi¢do de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado
pelo Coordenador Lider;
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Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas da Oferta objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida
a colocacéo de Cotas da Oferta a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva, e, se for
0 caso, os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400; A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA
OFERTA PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SEGCAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 63 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR,;

na Data do Procedimento de Alocacéo, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencao
do registro da Oferta e a divulgacdo do Anudncio de Inicio e do Prospecto Definitivo,
realizara procedimento de alocacao, nos termos do Artigo 44 da Instrucao CVM 400, para
a verificacdo da demanda pelas Cotas da Oferta, observado o disposto nos itens acima
com relacao a colocacéo da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a defini¢éo,
da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta.
Em caso de excesso de demanda, serd realizada a alocac¢éo (i) por ordem de chegada
para alocacéo das Cotas Classe A, considerando o momento de apresentacdo do Pedido
de Reserva pelo Investidor Classe A; e (ii) discricionéaria, pelo Coordenador Lider, de
comum acordo com o Gestor, para alocacdo das Cotas Classe C. Em ambos 0s casos, a
alocacéo sera realizada exclusivamente aos Investidores que tenham realizado Pedidos
de Reserva na Oferta em questao, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fragcdes
de Cotas da Oferta. Na Data do Procedimento de Alocacao o Coordenador Lider decidira,
em comum acordo com o Gestor, o volume da Oferta que sera alocado em Cotas Classe
A e Cotas Classe C, observado o Sistema de Vasos Comunicantes;

sem prejuizo do Periodo de Reserva, observado o artigo 54 da Instru¢do CVM 400, a
Oferta somente tera inicio apds (a) a concessédo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados
da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagcdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores;

até o Dia Util subsequente a data do Procedimento de Alocagéo, a quantidade de Cotas
da Oferta alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocagéo
descrito acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscrigéo,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no
respectivo Pedido de Reserva) serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador
Lider, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico indicado no Pedido de Reserva, ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

até as 11h00min da Data de Subscri¢cdo, cada um dos Investidores Classe A que tenha
realizado Pedido de Reserva devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos
imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso x
acima, para aquisicdo de cotas do Fundo DI, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu
Pedido de Reserva automaticamente cancelado;

na Data de Subscricdo, o Coordenador Lider entregara recibo de Cotas Classe A e recibo
de Cotas Classe C correspondentes ao nimero de Cotas adquiridas pelo respectivo
Investidor em seu Pedido de Reserva, de acordo com o0s procedimentos previstos no
Contrato de Distribuigdo, sendo certo que, em relagdo as Cotas Classe A, os recibos
somente serdo entregues ao respectivo Investidor Classe A desde que este tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso xi acima.;

os recibos de Cotas Classe A e os recibos de Cotas Classe C somente serdo convertidos
em Cotas Classe A e Cotas Classe C, respectivamente, na data de liquidagdo das
respectivas Cotas Classe A e das Cotas Classe C, observado o Mecanismo de Chamada
de Capital, sendo certo que referidas liquidagdes ocorrerdo apenas apos a divulgacao do
Anlncio de Encerramento e de obtida a autorizacao da BS3;
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Xiv. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos
19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos
25 a 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de
Reserva e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto,
informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a)
acima; e (i) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensdo ou a
modificacao da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos
das alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de
retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do
Anlncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso da
alinea (c) acima, apos a divulgacdo do andncio de retificacdo, o Coordenador Lider devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que
0 respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢ces. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva sera
considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento.
Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso xi acima e venha a
desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados seréao
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

Xv. caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicAo deste Contrato ou de
cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e
0 Coordenador Lider e o Fundo, por meio do Administrador, comunicarado tal evento aos
Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso xi acima,
os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento
ou revogacdao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacéo do Anudncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizagdo do preco das
Cotas da Oferta de Primeira Emisséo.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas da Oferta.

5.1.16. Procedimento de Alocacéo

Havera procedimento de alocacdo de Pedidos de Reserva no d&mbito da Oferta conduzido pelo
Coordenador Lider para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas da Oferta, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Classe
A e dos Investidores Classe C, observado a Aplicagdo Minima Inicial, para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido, se havera emisséo de Cotas Adicionais e a divisdo entre a Oferta
Classe A e a Oferta Classe C em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Nos termos do
Artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas, os Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados.

5.1.17. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacéo e Encerramento da Oferta

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a distribuicdo publica primaria das Cotas da Oferta tera
inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, nos
termos da Instrugdo CVM 400.
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O Periodo de Colocacao das Cotas da Oferta encerrar-se-4 em até 6 (seis) meses contados da
data de divulgacao do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo
da Oferta, o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualquer
momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo
da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgagéo do Anuncio de
Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacéo se encerrard na data da divulgacao
do Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Andncio de Encerramento, nos termos da Instru¢do CVM 400.

5.1.18. Subscricéo e Integralizacdo de Cotas da Oferta
Subscricdo de Cotas da Oferta

A SUBSCRICAO DAS COTAS DA OFERTA NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA
MEDIANTE ASSINATURA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO, assinado pelo subscritor e
autenticado pelo Administrador, que especificara as respectivas condigbes de subscricdo e
integralizacéo das Cotas da Oferta, e do termo de ades&o ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos
Fatores de Risco, nos termos do item 3 e Anexo |l do Regulamento, respectivamente.

O Boletim de Subscri¢édo sera acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante o qual
o Investidor obrigar-se-a a integralizar o valor do Capital Comprometido Individual nos termos e
condi¢des constantes no Compromisso de Investimento, observada a previsdo de multa e juros
legais em caso de atraso na integralizagdo das novas Cotas subscritas.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da celebragéo
do Pedido de Reserva, e no ato de subscri¢cdo por meio do Boletim de Subscrigao.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas da Oferta que subscrever.

Integralizacdo de Cotas da Oferta

Sem prejuizo do disposto neste Prospecto com relagdo ao Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital do Fundo, a integralizacao das Cotas Classe A no &mbito de cada Chamada de Capital
serd realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricao, em cada data de
liquidacdo das Cotas Classe A, com a utilizagdo dos recursos depositados no Fundo DI pelo
Investidor Classe A, nos termos dos respectivos Pedidos de Reserva e Compromissos de
Investimento.

A operacionalizagdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital do Fundo, conforme
previsto no Regulamento, ocorrera de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider
e 0 Administrador, observado ainda, a integralizacdo por conta e ordem, de acordo com o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

A integralizagdo das Cotas Classe C no ambito de cada Chamada de Capital sera realizada a
vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, em cada Data de Liquidagdo, nos
termos dos respectivos Pedidos de Reserva e Compromissos de Investimento, por meio de
plataforma de liquidacdo desenvolvida pelo Coordenador Lider.

As Cotas da Oferta serdo integralizadas, mediante Chamadas de Capital, por meio de
transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, exceto depésito realizado em cheque, ou,
ainda, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser
definido no respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento. O
comprovante de transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de quitacédo e
recibo de pagamento.
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A figura abaixo sumariza a dindmica de integralizacdo de cotas das classes A e C:

Mecanismos de Chamada de Capital das Cotas

— Vis&o Geral
= Afim de facilitar o fluxo operacional e o fluxo de chamadas de capital inerentes as cotas Classe A, os investidores desta classe deverdo integralizar a totalidade de seu capital comprometido
= Chamadas de capital destinadas aos Cotistas detentores de Cotas Classe A serdo atendidas mediante o resgate, por conta e ordem dos destes cotistas, de suas cotas detidas por Fundo DI

= Cotistas da Classe C integralizardo seu capital comprometido em partes, a cada chamada de capital realizada

— Fluxograma Exemplificativo

[ ] [ ]
£88 B
Cotistas Integralizaggo do capital Cotistas Integralizagio de 100%
Classe C Classe A ; y
comprometido do capital comprometido
diretamente no Fundo, a em Fundo DI

cada Chamada de Capital

A cada Chamada de Capital, o
Coordenador Lider resgataré cotas do
Funde DI por conta e ordem do

Cotista Classe A, aportando no Fundo
XP Infra IV FIP-IE
(Fundo) Fundo DI

Chamadas de Capital

O Administrador, consideradas as recomendac¢8es do Gestor, enviaré notificacdo de Chamadas
de Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do
Capital Comprometido Individual, dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data do
envio da correspondéncia. Tal notificacdo de Chamada de Capital serda enviada pelo
Administrador aos Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis do envio de orientacdo nesse sentido pelo
Gestor.

As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional ou em titulos e valores
mobiliarios, desde que aprovado pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, na forma
prevista no item 10.11 do Regulamento, de forma proporcional entre as Cotas, considerando o
saldo a integralizar do Capital Comprometido Individual de cada Cotista.

Os Investidores Classe A, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva,
deverdo outorgar procuracdo, consoante linguagem constante no Boletim de Subscricdo, ao
Coordenador Lider, para que este, por conta e ordem do Investidor, realize o investimento e o
resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital
do Fundo e integralizacéo das Cotas da Oferta por ele subscritas.

5.1.19. Limites de Aplicac8o em Cotas de Emisséo do Fundo

O Administrador procederd com a verificagcao de periodicidade minima mensal da composi¢ao
dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as Cotas estejam registradas, custodiadas
e/ou admitidas & negociacdo no mercado secundario, bem como o percentual de participacao de
cada Cotista para fins de observacao do Limite de Participacéo (conforme definido abaixo). Caso
seja identificado que determinado Cotista é titular de Cotas em montante superior ao Limite de
Participacgéo, tal Cotista sera notificado pelo Administrador e serdo iniciados os procedimentos
descritos nos paragrafos seguintes.

Caso um Cotista venha a deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas ("Limite de
Participacédo"), ficardo automaticamente suspensos 0s seus direitos econdmicos e politicos em
relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacéo, incluindo, sem limitagao, os direitos
de (@) votar nas assembleias gerais de Cotistas e/ou consultas formais; (b) receber pagamentos
de amortizacfes, resgates, distribuicbes de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, se for
0 caso; e (c) receber os valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacdo do Fundo.

Adicionalmente ao disposto no paragrafo acima, caso o Cotista ndo aliene suas Cotas que

excederem o Limite de Participagao (“Cotas Excedentes”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da notificagdo pelo Administrador de que trata este item, o Administrador podera
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realizar, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de assembleia geral de Cotistas
ou de autorizag&o do respectivo Cotista, a conversao das referidas Cotas que excederem o Limite
de Participagdo em Cotas Classe D, na propor¢éo de 1 (uma) Cota para 1 (uma) Cota Classe D,
até que a participacéo de referido Cotista seja reduzida a 30% (trinta por cento) das Cotas Classe
A, Cotas Classe B e/ou Cotas Classe C, conforme aplicavel, sendo que a participacéo do referido
Cotista que corresponder ao excedente do Limite de Participacdo, serdo alocadas nas Cotas
Classe D. As Cotas Classe D objeto da converséo (“Cotas Convertidas”) serdo compulséria e
integralmente amortizadas pelo Administrador, na forma prevista no item 10.15.5 do
Regulamento, e automaticamente canceladas, sem a necessidade de assembleia geral de
Cotistas. Nesse caso, as Cotas Convertidas serdo amortizadas pelo valor equivalente a 75%
(setenta e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas Convertidas, apurado na respectiva
data de converséo.

Sem prejuizo do direito do Administrador de efetuar a conversdo de forma compulséria e
automatica, conforme previsto acima, para fins de implementagédo das disposicdes do paragrafo
acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos
custodiantes e/ou intermediarios a, no momento da verificagdo de que o Limite de Participagao
foi ultrapassado, mediante comunicagéo do Administrador, solicitarem, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido do paragrafo acima, ao depositario central do mercado
organizado administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas Excedentes para Cotas de outra
classe, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao
Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de Cotas ao Fundo) até
seu cancelamento nos termos deste item. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediério, a autorizagdo indicada neste item deverd ser considerada concedida para
o custodiante ou intermediario que detiver a maior custodia de Cotas Convertidas do
respectivo Cotista.

Apbs envio do pedido de conversdo mencionada no paragrafo acima, as Cotas Excedentes seréo
convertidas em Cotas Convertidas mediante autorizacdo do Administrador (ou a quem venha a
prestar os servigos de escrituragédo de Cotas ao Fundo) na mesma data, sendo sua amortizagcéo
integral e liquidagé@o financeira realizada nos termos previstos no Regulamento, processada
diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracdo de
Cotas), conforme determinacdo do Administrador, observados os termos do Regulamento. As
Cotas Convertidas serdo automaticamente canceladas e o pagamento aos Cotistas a titulo de
amortizacdo das Cotas Convertidas sera realizado na forma prevista no paragrafo abaixo.

O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Convertidas sera pago em moeda
corrente, em uma parcela no mesmo dia de sua conversdao ou em mais parcelas no uGltimo Dia
Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Convertidas na data
do pagamento da amortizagdo, sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e
estard condicionado a manutencéo apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos
liquidos que sobejem a soma (i) de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, e (ii) do valor de
todas as obrigacfes de investimento assumidas pelo Fundo. Ndo havendo valores que sobejem
a soma acima para o pagamento integral das Cotas Convertidas amortizadas no Gltimo Dia Util
de um determinado semestre, o saldo remanescente podera ser pago no ultimo Dia Util do
semestre subsequente, quando novamente sera aplicada a regra prevista neste item podendo o
pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido
ao respectivo Cotista.

5.1.20. Ambiente de Negociacédo das Cotas da Oferta

Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as Cotas poderao ser
negociadas no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos (FUNDOS21),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacfes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. Sem
prejuizo, enquanto as Cotas néo estiverem admitidas a negociacdo em mercado organizado,
toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacdo prévia, por escrito, da
Administradora e da Gestora.
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As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item nédo ensejardo direito de preferéncia
aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou
cessiondrios deverdo ser por estes suportados.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo
por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacéo, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client)
vigentes a época, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

O Administrador ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos no Regulamento

No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente
deverd, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as obriga¢des perante o Fundo que haviam sido assumidas
pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no
tocante a integralizacéo das Cotas nédo integralizadas.

5.1.21. Classificagdo de Risco
A Oferta ndo contara com classificagédo de risco.
5.1.22. CondicBes da Oferta

A Oferta das Cotas da Oferta estara sujeita apenas as condi¢Bes expressamente informadas
neste Prospecto Preliminar.

5.1.23. Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer & CVM autorizagao
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragbes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador
Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢cdes
para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida,
conforme disposto no Paragrafo 3° do Artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de
modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
poderé ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao
anteriores e posteriores a revogacéo serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as
Cotas da Oferta, conforme disposto no Artigo 26 da Instru¢do CVM 400, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.

Na hipétese de modificacdo das condi¢cdes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucéo
CVM 400, o Coordenador Lider, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, devera
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (i) estdo cientes de que
as condi¢cBes da Oferta originalmente informadas foram maodificadas e (ii) ttm conhecimento das
novas condi¢des. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacéo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacéo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificac&o, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta, sendo
presumida a manutencao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de alteracdo ou

modificacdo ou, ainda, de revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terao direito a restituicao
integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Oferta, conforme o disposto no Artigo 28
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da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remunerac&o ou correcao
monetaria.

5.1.24. Suspenséo e Cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

i. poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condi¢cBes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido
de registro ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a
aceitacéo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicac¢éo. Todos
os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipétese de suspenséo, conforme previsto acima, terdo direito a
restitui¢cdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Oferta, conforme disposto
no Paragrafo Unico do Artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

5.1.25. Registro
A Oferta seré registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400.

5.1.26. Cronograma Indicativo

Ordem Eventos Data Prevista @
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 26/05/2022
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 27/06/2022
3 D!spon!b!l!zagéo do Aviso ao Merchg 28/06/2022
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
4 Inicio do Periodo de Reserva 06/07/2022
5 Oficio de Vicios Sanaveis 12/07/2022
6 Registro da Oferta pela CVM 29/07/2022
7 Encerramento do Periodo de Reserva 29/07/2022
8 Disponibiliza¢éo do Prospecto Definitivo 01/08/2022
9 Data do Procedimento de Alocagao 01/08/2022
10 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 02/08/2022
1 Data de Subscr'lgao das Cotas da Oferta e Liquidagao das cotas do Fundo 03/08/2022
DI pelos Investidores Classe A
o . = L Apo6s o encerramento da
12 Data Maxima para Divulgacdo do Anancio de Encerramento Oferta e autorizacio da B3
@ As datas previstas para os eventos futuros sé&o meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensoes,

prorrogacdes, antecipacdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagcdo
da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderéa ser
analisada como Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda,
caso ocorram alteragBes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. A revogacéo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
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divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, B3 e da CVM,
veiculos também utilizados para disponibilizagcdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto
no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
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5.1.27. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicagéo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas da Oferta e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relagéo ao valor

istribuicio® @
Custo da Distribuigéo Montante (R$) total da Oferta®

Custo por Cota (R$)

Comisséo de Coordenacao,

0, 0,
Estruturacdo e Distribuicdo* 3.00% 3.00% 30,00

Tributos sobre a Comisséo de
Coordenacéo, Estruturacdo e 0,32% 0,32% 3,20
Distribuicao*

Assessores Legais 0,05% 0,05% 0,47
CVM - Taxa de Registro 0,04% 0,04% 0,36
Citagem de Emissores 0,00% 0,00% 0,04
52 'OfTe??SstuAbﬁfgie 0.00% 0,00% 0,04
g?st-ri-tr)i)i(gégePadrao (Fixa) 0.01% 0,01% 0,13
?a}igsglé)l*de Distribuicdo Padréo 0,04% 0,04% 035
14 Emissao db Cotas P 0.00% 0.00% 002
gaigz de Marketing e Outros 0,02% 0.02% 0,17
Total R$ 10.434.524,14 3,48% R$34,79

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas da Oferta, sem considerar as Cotas
Adicionais. Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variacoes, refletindo em alguns casos,
ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao corresponder a soma aritmética dos
ndmeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o pagamento das
comissOes acrescidas dos tributos.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentag&o para investidores (roadshow), custos estimados com traducées,
impressoes, dentre outros.

Custo de Distribuicao
Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
R$ 1.000,00 R$34,79
Montante Inicial da Oferta (R$) Custo da distribuicdo (R$)
R$300.000.000,00 R$ 10.434.524,14

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuigdo das
Cotas da Oferta e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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5.1.28. Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuigcdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar
servicos de coordenacao, colocagéo e distribuicdo das Cotas da Oferta, sob regime de melhores
esforcos de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas da Oferta (inclusive as Cotas
Adicionais), em regime de melhores esforgos de colocacao.

Para prestacdo dos servigos de distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracao
detalhada na Sec¢éo “Termos e Condi¢Bes da Oferta - Custos da Oferta” na pagina 49 deste
Prospecto Preliminar.

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na Sec¢éo “Identificagdo do
Administrador, Coordenador Lider e dos Demais Prestadores de Servigos do Fundo” na pagina
38 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagbes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes
envolvidas com o Fundo e a Oferta, veja a Secao “Relacionamento entre as Partes Envolvidas
com o Fundo e a Oferta” na pagina 68 deste Prospecto Preliminar.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os custos da distribuicdo primaria das Cotas da Oferta,
bem como com seu registro para negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios (que
poderao incluir, entre outros, (a) comisséo de estruturacéo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b)
comissao de distribuicao, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honoréarios de advogados externos
contratados para atuacdo no d&mbito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de
registro e distribuicdo das Cotas da Oferta; (f) custos com a publicacdo de andncios e avisos no
ambito da Oferta; (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos
competente, caso aplicavel; e (h) outros custos relacionados a Oferta), sendo as despesas a serem
pagas pelo Fundo com recursos oriundos da Oferta. Eventualmente, caso o valor captado na Oferta
néo seja suficiente para cobrir os custos totais da Oferta, os eventuais custos remanescentes serdo
arcados pelo Gestor.

O Coordenador Lider fara jus, pela prestacdo dos servicos aqui descritos, a seguinte
remuneracao (“Remuneracéo”):

0] Comissédo de Coordenacao e Estruturacdo: o Fundo pagard ao Coordenador Lider, a
titulo de comissdo de coordenacdo e estruturacdo, o valor correspondente a 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas da Oferta que
sejam efetivamente subscritas, incluidas as Cotas Adicionais eventualmente emitidas,
calculado com base no Preco de Subscricdo (“Comisséo de Estruturacdo”); e

(ii) Comissédo de Distribuicdo: o Fundo pagar4d ao Coordenador Lider a remuneracédo
equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre o valor total
das Cotas da Primeira Emissdo que sejam efetivamente subscritas, incluidas as Cotas
Adicionais eventualmente emitidas, calculado com base no Preco de Subscrigdo
(“Comisséo de Distribui¢cdo”).

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicbes e taxas, bem como quaisquer outros
encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracéo de aliquota
ou base de célculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao
Coordenador Lider, no ambito do Contrato de Distribuicao (“Tributos”) serdo integralmente
suportados, conforme o caso, pelo Fundo de modo que deverao acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de
quaisquer Tributos, como se tais Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins do
presente item, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre
os referidos pagamentos, considerar-se-do 0s seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa
de Integragéo Social e Formacao do Patrimdnio do Servidor Publico — PIS, a Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISS.
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5.1.29. Inadequacéo do investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 6 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 53 A PRIMEIRA
EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS
COTAS DA OFERTA NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIAGOES DAS COTAS DA OFERTA NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (Il) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGCAO “FATORES DE
RISCO” NA PAGINA 53 DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM
DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAO CONSTITUIDOS SOB A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS DA OFERTA. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS DA OFERTA NO MERCADO SECUNDARIO. A
OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DA OFERTA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

5.1.30. Disponibilizagdo de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3:

Administrador

www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste site, selecionar o Fundo
e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anlncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto
Definitivo", "Anuncio de Encerramento” ou na opg¢éo desejada).

Coordenador Lider

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta
Publica”; acessar “XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacfes em Infraestrutura”; e entéo,
clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto
Definitivo", "Anuncio de Encerramento” ou na opgdo desejada).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3°
e 4° andares, CEP 01333-010, na cidade de S&o Paulo, no estado de S&o Paulo, bem como na
seguinte pagina: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”,
“Central de Sistemas da CVM”", clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Analise”,
selecionar "2022" e "Entrar", clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP, clicar em “XP Infra IV Fundo de
Investimento em ParticipacBes em Infraestrutura”, e, entéo, localizar o documento desejado).

B3

Na sede da B3, situada na Praca Antdnio Prado, n°® 48, Sdo Paulo — SP, na seguinte pagina
Website: www.b3.com.br (para acessar o Prospecto Preliminar, neste website clicar em
“Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugéo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas publicas
de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Prospectos de
Fundos de Investimento”, e depois selecionar “Prospecto Preliminar XP Infra IV Fundo de
Investimento em ParticipacBes em Infraestrutura”. Para acessar o "Aviso ao Mercado" e demais
documentos, caso aplicavel, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugéo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas publicas de renda variavel”, depois clicar
em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e depois localizar
o “XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura® e, entdo, selecionar o
documento desejado").
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http://www.xpi.com.br/
http://www.xpi.com.br/
https://www.gov.br/cvm/pt-br

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA 53, PARA UMA DESCRIGAO DOS FATORES DE
RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 26 de maio de 2022.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO
E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS
QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA OFERTA A
SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas da Oferta representa um investimento de risco, uma vez que representa
investimento em renda variavel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas da Oferta
estéo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas da Oferta, aos
setores em que as Sociedades Alvo atuam e ao ambiente macroecondmico do Brasil, conforme
descritos neste Prospecto Preliminar (pagina 53) e no Regulamento (“Anexo Il —Fatores de Risco”),
e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O
investimento nas Cotas da Oferta ndo é, portanto, adequado a Investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade dos mercados financeiro e de capitais.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica
de Investimento e composicao da carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

O Fundo, as Sociedades Investidas, as Sociedades Alvo e os Ativos Financeiros, estao sujeitos
aos seguintes fatores de risco, dentre outros:

6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Riscos de o Fundo néao iniciar suas atividades

De acordo com o presente Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo néo iniciar suas
atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance o patrimonio
inicial minimo para seu funcionamento definido no item 10.5 do Regulamento. Caso o valor
minimo previsto no referido Artigo ndo seja colocado no &mbito da Primeira Emisséo, esta sera
cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Riscos de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacéo parcial das Cotas da
Primeira Emisséo do Fundo

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao definido no item 10.5 do
Regulamento ndo ser colocado, a Primeira Emissao sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Reserva automaticamente cancelados e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o Montante
Minimo da Oferta ser colocado no ambito da Primeira Emisséo, a Primeira Emisséo podera ser
encerrada a qualguer momento e eventual saldo de Cotas ndo colocado serd cancelado pelo
Administrador.

Possibilidade de Reinvestimento

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos
em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, a critério do Gestor e o Fundo esteja no Periodo de
Investimento, nos termos do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a
liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que o Fundo podera reinvestir os recursos
recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Caotistas, o que pode impactar a rentabilidade esperada dos Cotistas.

Risco de néo realizacdo de investimentos.

Os investimentos do Fundo séo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo nao realizacdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista
sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado.
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Risco de desenquadramento

Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica
de Investimentos de forma a cumprir com seus objetivos de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na proporcéo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento
e/ou néo receber o retorno esperado pelo investimento nas Cotas.

Risco de concentracéo da carteira do Fundo

A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica
ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em determinada
Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a
exposicdo do Fundo e, consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez,
prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas néo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fraco ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacéo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. N&o h& qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Distribuidor, de
suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta
sujeito.

Risco de Patrimédnio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas ao valor dos respectivos Capitais
Comprometidos Individuais, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
mediante deliberacdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem maodificar a relacdo de
poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alterag6es poderéo afetar o modo de operacéo do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacéo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O Benchmark das Cotas ¢é indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade
de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto,
garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
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Coordenador Lider, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso
os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo nao
constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas com base no Benchmark, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno
efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark estabelecido no
Regulamento.

Risco Decorrente de Operacdes nos Mercados de Derivativos

A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retorno nas suas operacdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou
provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de N&o Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente

A Lei 11.478, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no
Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢cdes. O Fundo devera aplicar, direta ou indiretamente,
no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimbnio em ac¢des, bénus de subscrigcéo,
debéntures, conversiveis ou ndo em ac¢des, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo,
gue deverao ser sociedades de propdsito especifico organizadas como sociedades por acoes,
de capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de producgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao. Além disso, o Fundo devera ter,
no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta
por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei 11.478 e na Instru¢cdo CVM 578, inclusive em caso de eventuais
questionamentos a respeito do investimento do Fundo em FIPs-IE ou, ainda, em caso de
inobservancia dos requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Instrugdo CVM 578 por tais FIPs-IE,
ndo serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478, o que podera
resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento das condi¢cdes e requisitos
previstos na Lei 11.478 resultara na liquida¢éo do Fundo ou transformagéo em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos do Artigo 1°, Paragrafo Nono, da Lei 11.478, o que podera
impactar negativamente o Fundo e os Cotistas.

Risco de Conversado em Cotas Classe D

Conforme previsto no 10.15 do Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante
superior ao Limite de Participagéo (35% (trinta e cinco por cento) das Cotas do Fundo), ficardo
automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participacdo, sendo que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas em
excesso na forma prevista no Regulamento, as mesmas serdo convertidas automaticamente em
Cotas Classe D amortizadas e canceladas. O pagamento da amortizacdo das Cotas Classe D
pode ndo ocorrer imediatamente caso o Fundo ndo tenha recursos para tanto, de modo que o
Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizagédo
das Cotas Classe D canceladas.

Risco de Perda de Membros do Gestor

O Gestor depende dos servicos de pessoal técnico ha execucao de suas atividades. Se o Gestor
perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for 0 caso, terdo de atrair e treinar
pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da
necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencao das operacgdes, 0
Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de
investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de
realizar investimentos apropriados.

Risco Relacionado a Gestdo em Fundos Paralelos
O Gestor podera, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestéo de fundos
paralelos que tenham objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o

Fundo sera o Gnico veiculo do grupo destinado ao setores relacionados as Sociedades Investidas.
Caso existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao
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setores relacionados as Sociedades Investidas poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou
distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica
de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do Gestor, 0 que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos pelo Fundo.

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

Nos termos do Regulamento e nos documentos da oferta publica das Cotas Classe A objeto da
Primeira Emissdo, os Cotistas, em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas que subscreverem Classe A e,
consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizacdo dos
resgates das cotas do Fundo DI e de aplicacdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para
resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas Classe A do Fundo em
razdo das Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital que fagcam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo
possam ser tempestivamente aportados no Fundo;

Risco de Potencial Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situagfes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador,
entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento)
das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 44 da
Instrucdo CVM 578. Deste modo, ndo € possivel assegurar que eventuais contratagfes nao
caracterizarao situagfes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial
Conflito de Interesses entre 0 Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo
ou entre 0 Fundo e o Gestor dependem de aprovacgao prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Gestor, o Administrador e o Coordenador
Lider

Considerando que o Gestor, 0 Administrador e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo
econdmico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestdo e
administracdo do Fundo, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos
prestados pelo Gestor podera ficar prejudicada pela relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco da destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido de suas fungdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagao
da assembleia geral de Cotistas, nos termos da Instrugdo CVM 578. Na hip6tese de destituicdo do
Gestor por Justa Causa, esse tera direito ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo de
Taxa de Gestéo, que serd calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicao, e nao
fara jus a qualquer recebimento a titulo de Taxa de Performance. Fica estabelecido que a Justa
Causa relativa ao Gestor ndo deve ser fundamenta para destituicdo dos demais prestadores de
servigos, e tampouco impactarda a remuneracédo devida aos demais prestadores de servicos. Na
hipétese de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor tera o direito jus ao recebimento integral do que
Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua
efetiva destituicdo, bem como fara jus a totalidade da Taxa de Performance, que sera calculada
pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e paga de forma prioritaria ao Gestor
destituido sem Justa Causa de acordo com os termos previstos do Regulamento. A destituicdo
sem Justa Causa do Gestor podera dificultar a contratagdo de futuros gestores para o Fundo tendo
em vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da Taxa de Performance ao Gestor
destituido sem Justa Causa podera impactar a remuneragdo de desempenho ou qualquer outro
tipo de remuneragéo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa
Causa, e (i) o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos
devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de investimento em
participacfes que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima poderéo impactar negativamente
os Cotistas e o Fundo.
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Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao seu controle, tais como morat6ria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos de sua carteira, mudancas de entendimentos de autoridades competentes
com relacdo as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicacBes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Riscos de alteracdo da legislacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda,
podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratérias e alteracbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigfes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Altera¢cdes da Legislacdo Tributaria

Altera¢Bes na legislacéo tributéria ou na sua interpretacao e aplicagdo podem implicar o aumento
da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei 11.478 e
demais normas tributarias apliciveis. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extincdo dos
beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacédo
em vigor, (ii) possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(iif) a criacdo de novos tributos, bem como (iv) mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislagéo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os
Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Padrbes das demonstra¢gdes contébeis

As demonstracdes financeiras do Fundo seréo elaboradas em consonancia com os padrdes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverao,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdigcbes. Dessa forma, o padrdo das informacdes
financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacfes
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das
Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo
em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o
custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo

A carteira do Fundo estara concentrada, direta ou indiretamente, em Valores Mobiliarios de
emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagcéo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo; e
(v) que o valor esperado na alienacéo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo sera obtido.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo, como dividendos, juros, amortizacbes e outras formas de
remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em raz8o da insolvéncia, faléncia ou mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econémico de atuacéo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento,
ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Em fun¢éo de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de
suas operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos
decorrentes do investimento ou desinvestimento nas Sociedades Alvo. Tais fatores poderdo
impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas de
governanca indicadas no Regulamento, ndo estéo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacfes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e afetar as decisGes sobre a
liquidacdo do investimento, podendo prejudicar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo,
sem limitagcdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condic¢des financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracbes
nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores, uma vez que o Fundo podera encontrar dificuldades para alienar as
debéntures no mercado secundério. Mudancgas na percep¢do da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pre¢os dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades
Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na varia¢do da receita ou do lucro
da Sociedade Alvo emissora. Nessa hip6tese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente
impactada. Dessa forma, € possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir
o0 Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacédo de
debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados
créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizacéo por passivos da Sociedade Alvo

Nos termos da regulamentacéo, o Fundo devera participar no processo decisério, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo. Tal
participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacfes
a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
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responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo,
resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judicirio,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de
uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislacéo brasileira, e independentemente da participacdo de cada
acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha
garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para
o Fundo e seus Cotistas.

Risco de diluicao

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera nao exercer o
direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital
que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo néo participe de tais
aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participagcdo no capital das
Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovagdes para o investimento em Sociedades Alvo

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de
autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido
serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera
prejudicar as atividades do Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcéao Brasileira

Em 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgéo Brasileira, para fortalecimento do combate contra
a corrupgdo. A mencionada lei institui a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de
pessoas juridicas pela préatica de atos contra a administra¢@o publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrup¢do Brasileira praticados isoladamente
por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros
vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo
sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrup¢do Brasileira, incluindo
pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou,
caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$6.000,00
(seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais). Entre outras sancdes, a Lei
Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente
obtidos, a suspensao ou interdicdo de suas atividades e a dissolugdo compulséria da pessoa
juridica. No caso de violagbes a Lei Anticorrupcdo Brasileira pelas Sociedades Investidas e
pessoas a elas ligadas, o Fundo poderd estar sujeito a prejuizos significativos.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo.

O Fundo podera coinvestir com terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados

pelo Gestor ou pelo Administrador, os quais poderéo ter participa¢cdes maiores que as do Fundo
nas Sociedades Alvo e, portanto, maior ingeréncia na governanca de tais Sociedades Alvo.
Nesses casos, o Fundo, na posicao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos
atos de governanca dos membros da diretoria, conselho de administracdo e/ou comités ndo
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses
do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em
investimentos em que ndo haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinhos ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo
disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.
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Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacao
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas. Nesses casos, ndo ha qualquer
obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagcdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor, tera discricionariedade para escolher aquele que
entender mais adequado considerando os objetivos de investimento do Fundo. N&do ha como
garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.

Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios no mercado secundarios

O investimento em Valores Mobiliarios apresenta peculiaridades em relacéo as aplicacdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Valores
Mobiliarios poderé refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimdnio do Fundo.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em Valores Mobilidrios e/ou Ativos
Financeiros

O Fundo esti exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos Ativos
Financeiros e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de
0 Gestor ndo conseguir alienar, na forma prevista no Regulamento, 0s respectivos ativos para
fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma
de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hip6teses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do
Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou os
outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco de restricbes a negociacdo dos ativos

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos piblicos, podem estar
sujeitos a restrices de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de Orgdos reguladores. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as
condicbes de movimentacdo dos ativos e precificacdo dos ativos da carteira poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios poderéo estar sujeitos a restricdes a negociagao
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacbes no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo
apresentar baixa liquidez para negocia¢@o. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do
Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagéo
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores
que atendam a qualificacao prevista no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas
ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda inferior ao esperado pelo Cotista. Ndo ha
gualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas.

Prazo pararesgate das Cotas

Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo e distribuicao de resultados aos Cotistas, pelo fato
de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer quando do encerramento do Prazo de Duragcdo ou por meio de
liquidacdo antecipada do Fundo aprovada em assembleia geral de Cotistas, conforme previsto
no presente Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.
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Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagéo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado
(mark-to- market) poderao ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducédo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuacées
nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo

O Fundo investirq, direta ou indiretamente, preponderantemente em Sociedades Alvo
pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sédo altamente regulados, de maneira
que a implantagdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes
governamentais e regulatorias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de
infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturagdo extenso. Caso os investimentos das
Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo
podera sofrer prejuizos.

Investigacdes relacionadas ao setor de atuagédo das Sociedades Alvo

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura séo atualmente alvo de
investigacdes relacionadas a corrupcao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia
Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além
disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que
teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Eventuais Sociedades-
Alvo poderédo acabar envolvidas nas investigac6es descritas acima. Dependendo da duracéo ou
do resultado dessas investigacbes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as
Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas
agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos
negativos, causando prejuizos ao Fundo.

Risco Ambiental

O Fundo esté sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacéo:
proibic6es, atrasos e interrup¢des; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de
obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais n&o
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao
ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos as Sociedades Alvo e, consequentemente, ao Fundo.

Risco Geologico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou de comissionamento,
de ocorréncias geolégicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem
as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes de
equipamentos e/ou a execugdo das obras referentes as Sociedades Alvo, 0 que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico

O risco arqueolégico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos nédo detectados
durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir
ou atrasar a execucdo da obra ou até exigir alteragbes nos projetos das Sociedades Alvo,
afetando negativamente as atividades das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
esperados pelo Fundo.
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Risco de Completion

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de concluséo do
respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e
sem limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcéo do projeto
e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas com construtores e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, por consequéncia,
ao Fundo.

Risco de Performance Operacional

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade
Alvo. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de
operacdo e manutencao inadequados, seguros insuficientes ou inadequados, entre outros, e
pode afetar negativamente os retornos esperados pelo Fundo.

6.2. Risco da pandemia do COVID - 19

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia
decorrente do novo Coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as
melhores praticas para as a¢6es preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar
as decisdes de investimento e poderd resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais. Os efeitos econdbmicos sobre a economia da China para o ano de 2020 ja séo
sentidos em decorréncia das a¢cfes governamentais que determinaram a reducédo forcada das
atividades econdmicas nas regides mais afetadas pela pandemia, o que deve se refletir na
economia mundial como um todo.

As medidas de combate ao Covid-19 podem resultar em restricbes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcfes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem
um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira e nos negécios
do Fundo.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou nha economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os
resultados das operagBes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas
condi¢cdes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar a captacéo
de recursos ao Fundo no dmbito da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir em
Ativos Alvo, havendo até mesmo risco de ndo se atingir o Montante Minimo da Oferta, o que
podera impactar a propria viabilidade de realizacdo da Oferta e a manuten¢éo do Fundo.

6.3 Riscos macroecondmicos relevantes

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na incapacidade ou impossibilidade de
alienacao dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugéo nos dividendos distribuidos ao Fundo,
0 que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagées. Nao
sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a incapacidade ou
impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducédo nos dividendos
distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
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governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragcdes nas taxas de juros, desvalorizacao da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condi¢gdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e
0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas
de forma negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos e negociados no
Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas,
0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte,
0s resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Brasil estéa sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos, incluindo as recentes tensfes entre a Ucrania e a RuUssia, a guerra
comercial entre os Estados Unidos e a China, bem como crises na Europa e em outros paises,
que afetaram a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram direta ou
indiretamente os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagfes de precos
de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia
global, flutuacdo em taxas de cémbio e inflagdo, entre outras, que nos podem afetar
negativamente.

6.4. Risco relacionado ao Fundo DI

Tendo em vista que os Cotistas Classe A também seré&o cotistas do Fundo DI, os Cotistas Classe
A encontrar-se-80 sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do Fundo
DI. Além disso, os Cotistas Classe A e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade
prejudicada em razdo, por exemplo, de entraves operacionais ho momento da realizacdo de
distribuicdes de rendimentos do Fundo DI (a titulo de amortiza¢do ou resgate de suas cotas) ou
outros atrasos ou Obices de ordem operacional que fagam com que 0s recursos nao possam ser
tempestivamente aportados por conta e ordem dos Cotistas Classe A no ambito das Chamadas
de Capital Fundo.

6.5. Riscos relacionados a Oferta
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pelo Administrador, o Fundo sera
liquidado nos termos do Regulamento e deste Prospecto. Nessa hipétese, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida
a colocacdao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva, e, se for o caso, Boletins
de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

A participacgdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducéo da liquidez das Cotas
do Fundo no mercado secundério.
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Risco de Distribuicao Parcial ou ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos
termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva, e, se for o
caso, dos Boletins de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscrigdo automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide
“Suspensao e Cancelamento da Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o
Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em Sociedades Alvo e
Ativos Financeiros, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso
de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas de Primeira Emissédo distribuidas serd inferior ao
Montante Inicial da Oferta.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Administrador, Gestor e Coordenar Lider

Considerando que o Administrador, Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo
econdmico, podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de administracgao,
gestdo do Fundo e distribuicdo das Cotas de Primeira Emissdo, uma vez que a avaliacdo do
Gestor sobre a qualidade dos servicos prestados pelo Coordenador Lider no &mbito da Oferta,
bem como a eventual decis&o de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar prejudicadas
pela relacdo societéria que envolve as entidades.

Risco de restricdo na negociagcdo

Alguns dos ativos que comp@em a carteira do Fundo, incluindo titulos puablicos, podem estar
sujeitos a restricbes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6érgdos
reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagbes, a
participacdo nas operagfes, as flutuacdes méximas de preco, dentre outros. Em situacdes
em que tais restricBes estdo sendo aplicadas, as condicGes para negociacdo dos ativos da
carteira, bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Risco de indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundéario até o
encerramento da Oferta, a integralizacdo das Cotas e a obtenc&o de autorizacdo da B3
parainicio das negociacbes

Conforme previsto Secao “Termos e Condi¢des da Oferta — Caracteristicas da Oferta” na pagina
13 deste Prospecto Preliminar, as Cotas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado
secundério até o encerramento da Oferta, a sua integralizacao e a obtengéo de autorizacdo da
B3 para inicio das negociacdes. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator
que podera afetar suas decisdes de investimento.
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7. TRIBUTACAO

7.1. Tributacédo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacéo brasileira
em vigor na data deste Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira
ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes na Instrugdo CVM
578 e a regra de composicdo de carteira da Lei n°® 11.312/06.

Os Caotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacé@o especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informagdes aqui contidas levam
em consideracgédo as previsfes de legislacédo e regulamentacéo aplicaveis a hipétese vigentes nesta
data.

As consideracdes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributério
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O
tratamento tributério pode sofrer alteragfes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo
pertinente e da interpretacdo da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos
acima descritos.

7.1.1. Tributacdo do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operac¢des da carteira do Fundo
estdo isentos do imposto de renda.

IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente aincidéncia de IOF/Titulos
a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até
o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a operacfes ocorridas apds este eventual
aumento.

7.1.2. Tributacdo dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os
limites de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578 e a
regra de composi¢éo de carteira da Lei n° 11.312/06.

7.1.3. Conforme legislacdo vigente na data do Regulamento, os rendimentos auferidos no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cao das Cotas.

7.1.3.1. No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens
7.1.2.1 e 7.1.2.4 abaixo, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaragédo de ajuste anual das pessoas fisicas.

7.1.3.2. Os ganhos auferidos na alienacéo das Cotas serao tributados:(i) a aliquota zero, quando
auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho
liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em
operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo,
que realizar operacdes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacdo favorecida, nos termos do Artigo 24 da Lei no 9.430, de 27 de dezembro de 1996,
conforme alterada.
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7.1.3.3. No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor que exceder
0 respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o item 7.1.3.2 acima.

7.1.3.4. O disposto neste item 7.1.2 somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM
e pela Lei 11.478.

7.1.3.5. As perdas apuradas nas operacdes tratadas neste item 7.1.2, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serao dedutiveis na apuracao do lucro real.

IOF/Titulos

As operacfes com as Cotas da Oferta podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operacéo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
opera¢Bes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transacgdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas da Oferta, estdo sujeitas ao
IOF/Céambio. As operacdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no
exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estdo sujeitas atualmente
ao IOF/Cambio a aliquota 0% (zero por cento) na entrada dos recursos no Brasil para
investimento no Fundo e 0% (zero por cento) ha remessa desses recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
poder executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apoés este eventual aumento.
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8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

8.1. Publicidade

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial este Prospecto Preliminar, o
Anuncio de Inicio, o Anincio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo veiculados na pagina:

V.

do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em
seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “XP Infra IV Fundo de Investimento em
Participacfes em Infraestrutura”; e entéo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Andncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar” ou "Prospecto Definitivo”, "Anincio de Encerramento” ou na opgéo
desejada);

do Administrador: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste
site, selecionar o Fundo e entéo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Andncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento" ou na opgao
desejada);

da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteddo”,
Central de Sistemas da CVM’, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, selecionar "2022" e "Entrar", clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP, clicar em “XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura” e, entéo, localizar o documento desejado); e

da B3: www.b3.com.br (para acessar o Prospecto Preliminar, neste website clicar em
“Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Prospectos de Fundos de Investimento”, e depois selecionar “Prospecto Preliminar “XP Infra
IV Fundo de Investimento em ParticipacBes em Infraestrutura”. Para acessar o "Aviso ao
Mercado" e demais documentos, caso aplicavel, neste website clicar em “Produtos e
Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas publicas de
renda variavel’, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Publica¢do de
Ofertas Publicas”, e depois localizar o “XP Infra IV Fundo de Investimento em Participagfes
em Infraestrutura” e, entdo, selecionar o documento desejado").

8.2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer deciséo
de investir nas Cotas da Oferta. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informag®des adicionais sobre a Oferta dever&o dirigir-se aos enderecos indicados na
pagina 67 deste Prospecto Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Coordenador Lider, da CVM e/ou B3, a seguir indicadas:

V.

do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em
seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “XP Infra IV Fundo de Investimento em
Participagfes em Infraestrutura”; e entéo, clicar em "Prospecto Preliminar ");

do Administrador: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste
site, selecionar o Fundo e entéo, clicar em "Prospecto Preliminar ); e

da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”,
Central de Sistemas da CVM’, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, selecionar "2022" e "Entrar", clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP, clicar em “XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, e, entéo, selecionar o Prospecto Preliminar);

da B3: www.b3.com.br. Para acessar este Prospecto Preliminar, neste website clicar em
“Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Prospectos de Fundos de Investimento”, e depois selecionar “Prospecto Preliminar “XP Infra
IV Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura”.
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Relacionamento

9.1.1. Relacionamento do Gestor com a XP Investimentos, na qualidade de Administrador
e na qualidade de Coordenador Lider da Oferta

Na data deste Prospecto Preliminar, a XP Investimentos e o Gestor sdo empresas do grupo XP,
ambas sob controle indireto comum. Assim, a XP Investimentos e o Gestor mantém
relacionamento comercial frequente, atuando muitas vezes como distribuidor por conta e ordem
de fundos de investimento geridos pelo Gestor, bem como como administrador de fundos de
investimento geridos pelo Gestor, conforme o caso. Ainda, tais sociedades séo parte de contrato
de compartiihamento de recursos e rateio de despesas, compartiihando os servicos de
determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a ambas as partes, tais como
departamento juridico, segurancga de informacgéo, recursos humanos, entre outras.

N&o obstante o compartihamento descrito no pardgrafo acima, as operacdes e negdécios
realizados, a XP Investimentos e a Gestora sdo independentes e totalmente segregados,
inclusive no que diz respeito aos 6rgéos de governangas e individuos responsaveis por tomadas
de deciséo de investimentos.

No &mbito da Oferta, exceto pela remuneracéo prevista na segao “Termos e Condi¢des da Oferta
— Custos da Oferta”, na pagina 49 deste Prospecto Preliminar, ndo h& qualquer outra
remuneracao a ser paga pelo Fundo ao Coordenador Lider.

O Fundo, o Gestor e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico do Gestor
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operages financeiras,
em condicbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestagdo de
servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
guaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre
observando a regulamentacdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no
futuro Cotas de emisséo do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Para mais informacdes veja a secéo “Fatores de Risco” em Especial o Fator de Risco “Risco de
Potencial Conflito de Interesses entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider’ na
pagina 56 deste Prospecto.

9.1.2. Relacionamento da XP Investimentos, naqualidade de Administrador e Coordenador
Lider da Oferta, com o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, a XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo possuem
qualquer relacéo societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como
contrapartes de mercado. A XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram
conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

9.1.3. Relacionamento do Gestor com o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagédo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de
mercado. O Gestor e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com
relagédo ao Fundo.

9.1.4. Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e
entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM 472. Nos termos do Ato do
Administrador, foi contratado o Coordenador Lider para prestacdo dos servigos de distribuigdo
de Cotas do Fundo.
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10. DESTINACAO DOS RECURSOS

10.1. Destinacdo dos Recursos; Estratégia Planejada:

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisi¢éo das Sociedades Alvo descritas neste
item e no Regulamento, e a sua aplicagao para o cumprimento da destinacao indicada devera
ocorrer em observancia ao prazo estipulado pelo Paragrafo 3°, Artigo 9° da Instrucdo CVM 578,
qual seja até o ultimo Dia Util do segundo més subsequente a data da primeira integralizacéo de
Cotas por qualquer dos cotistas no &mbito de cada Chamada de Capital.

Estratégia do Fundo

O Fundo tem como estratégia investir em Sociedades Alvo por meio de aquisi¢éo de participagdo
acionaria ou subscri¢do de instrumentos de crédito. O objetivo dos investimentos realizados é
contribuir para o desenvolvimento dos projetos conduzidos por estas mesmas Sociedades Alvo
e posteriormente alienar a sua participacéo societaria nas Sociedades Alvo ou receber proventos
dos instrumentos de créditos emitidos pelas Sociedades Alvo e subscritos pelo Fundo, conferindo
ao Fundo taxa interna de retorno alvo de 20% a.a. Os investimentos dever&o ser realizados em
Sociedades Alvo com histérico sustentando sua capacidade operacional e conhecimento sobre
o0 setor em que atua, que implementa boas préaticas de governanga corporativa e mantém conduta
ética sdlida.

Com o objetivo de incrementar a taxa interna de retorno para o investidor, o Gestor busca
oportunidades de investimento geralmente em Sociedades Alvo cujos projetos estdo em etapas
iniciais de implementacéo. Dessa forma, o Gestor pode se envolver no desenvolvimento técnico,
operacional e financeiro do projeto, contribuindo para maior geracdo de valor e maximizagéo da
avaliacéo dos ativos do portfdlio.

Como parte do processo de avaliagdo de determinada Sociedade Alvo anteriormente &
realizacdo do investimento, o Gestor conduz um processo de diligéncia financeira/ contabil,
juridica, técnica e ESG, conforme o caso, em conjunto com assessores independentes de
reputacdo sélida. Ap6s a conclusdo do processo de diligéncia e finaliza¢do da avaliagéo interna
do time de gestéo a respeito da viabilidade econémico-financeira de determinado investimento,
a operacao € discutida no comité de investimentos final, o qual confere ao Gestor ou nédo a
possibilidade de executar a operacao.

Uma vez concluido o investimento, sdo implementados processos e controles pelo Gestor para
monitorar os ativos de portfélio do ponto de vista técnico, operacional, financeiro e juridico. O
Gestor conta com o apoio de equipes internas de controles, back-office, Compliance entre outros
para dar suporte ho monitoramento e eventual implementacdo de melhorias e otimiza¢cdes nos
investimentos realizados, a depender dos itens de governanca corporativa acordados entre o
Fundo e a contraparte do investimento.

O XP Infra IV esta vindo a mercado com o objetivo de trazer retorno financeiro aos investidores
por meio de ativos que busquem contribuir para o desenvolvimento do pais. A estratégia é de
um private equity de infraestrutura, em que o gestor assume um papel ativo na administracdo
das companhias investidas, impactando de forma direta a geragéo de valor para os investidores.
Além disso, uma das principais caracteristicas do setor é o fato de as receitas serem, em muitos
casos, atreladas a inflacdo. Dessa forma, o investidor pode conseguir investir na economia real
com um certo nivel de protecdo a algumas oscilagdes de momento macroeconémico
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Consultor legal, técnico-engenharia,
mercadoldgico, auditor e ESG (se
Realizagéo do
investimento pés
cumprimento de

Processo de Investimento
aplicavel)
condigdes precedentes

O gréfico ilustrado abaixo sumariza o processo de investimento conduzido pelo Gestor:

Originag&o ativa:
Aprovagdo no Comité de
DESEMBOLSO DE

v Empresas de infraestrutura

¥ Bancos de investimento
Investimentos com gestores da XP
Asset
RECURSOS

v Boutiques
DILIGENCIA

ORIGINAGAO
. -
=

MONITORAMENTO e
DESINVESTIMENTO

PROPOSTA VINCULANTE

ANALISE

®

Acompanhamento por relatérios
operacionais e financeiros

Submisséo da Oferta Vinculante
Acordo de Acionistas / Escritura
Governanga: assentos em
conselho e diretorias até o
desinvestimento

Modelo financeiro e Q&A
e documentos de garantia

de Investimentos
contidas neste Slide. 0 PROCESSO DE INVESTIMENTO E GESTAQ PREVISTO NESTE SLIDE REFLETE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O

Discuss&o preliminar no Comité
da Gestora, com base em informacdes e analises préprias & ndo implica, por parte do Coordenador Lider, da CVM, da B3 ou de qualquer participante desta Oferta, em

Proposta N&o Vinculante

s
IALIZADA POR MEIO DE QUALQUER POLITICA.

Nota: Siide elaborad
; 5 - de
GESTOR PRETENDE ADORAR, NAO ESTANDO FORM)

Pipeline e Alocacdo dos Recursos
Consta abaixo o pipeline preliminar de ativos em andlise para uso dos recursos da presente

Oferta:
Pipeline Indicativo de Investimento
XP Infra IV
Ativo Prospecto Montante (RS milhdes) Setor Investimento Status de operagdo
Ativo A 200,0 Saneamento Participagdo Aciondria Fase de Diligéncia com exclusividade
Ativo B 50,0 Portos Divida Fase de Diligéncia com exclusividade
Ativo C 80,0 Geragdo Solar Divida Proposta Indicativa submetida
Ativo D 80,0 Geragéo Edlica Divida Proposta Indicativa submetida
90,0 Telecomunicagdes Divida Proposta Indicativa submetida
Saneamento Participagdo Acionaria Em fase de negociagdo
Participagdo Acionaria Em fase de negociagdo

Ativo E
300,0
Geragédo Solar

Ativo F
2300

Ativo G
10300

Total

Fonte: XP Asset Management. O DISPOSTO NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAC NAD REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDC INVESTIRA NOS ATIVOS INICIAIS DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR CONSEGUIRAD

IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO.
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Os recursos da Oferta serdo utilizados observando a ordem de prioridade indicada na tabela
apresentada acima, comeg¢ando pelo ativo A (descrito na figura abaixo):

Ativo A — Visdo Geral

Panorama
3 4 Investimentos. Cercade Esgotamento Agua Agua
¢ 1,9%mee | 125m | 8% 49% | 76%
municipios atendidos
Economias atendidas de Coleta De perdas atuais De cobertura atual
Principais Caracteristicas

= Sociedade com player de 4gua e saneamento, com experiéncia técnica e setorial
= A XP Asset esta estruturando (com exclusividade) parceria na compra de até 49% do projeto, além de constituir ' "

plataforma para futuras concessdes do setor ’l'iﬂ:
= O projeto devera proporcionar incremento do acesso da populag&o de um dos estados da regi&o Nordeste, onde o ‘

IDH e o PIB per capita s&o abaixo das médias nacionais, aos servigos de agua e esgoto

Fonte: Ativo A

Sumaério da Oportunidade

A oportunidade pode ser descrita pela tese de investimento proposta pelo Gestor, descrita no
grafico abaixo:

Tese de Investimento do Fundo

Setores Regulados
Os setores alvo do fundo
em muitos casos possuem
receitas reguladas e
contam com mecanismos
contratuais de equilibrio
econdmico

Originagdo
Proprietéria
Equipe responsavel
pela originag&o

Ganho de Capital

1 Fundo tem o objetivo de investir em

. . roprietaria de
projetos em desenyolvimento para p 3

X 7 s & oportunidades de
desinvestir com ganho de capital IO

Diversificaggo de Risco
Foco em saneamento,

6 energia, transporte e
telecomunicagdes,

setores com hedge
natural a inflagéo

Abordagem ESG
0 Fundo possui um
codigo de conduta
ESG aplicado ao

longo do processo
de investimentos

Gestao Profissional
Time com experiéncia
e histérico de

investimento no setor
de infraestrutura

Nota: Siide elabior
nenhuma declaracio ou ga
GESTOR PRETENDE ADOR)

ra, com base em informag

nlises préprias e ndo implica, por part rdenador Lider, da CV
s e informacdes contidas

i 3 ou de qualquer participante desta Oferta, em
te Slide. O PROCESSO DE INVESTIMENTO E GESTAO PREVISTONESTE S

EFLETE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUEO

O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Investidas por meio de quaisquer
procedimentos que assegurem ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica

estratégica e na sua gestao, na forma do Regulamento, da Lei 11.478, Instrucdo CVM 578 e
demais regulamentacdes aplicaveis.

A participacao do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas estard dispensada
nas hip6teses abaixo:

i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;
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i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacao dos Cotistas
reunidos em assembleia geral de Cotistas, mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas presentes no sentido de aprovar referida dispensa; ou

iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Comprometido Total.

O limite de que trata o item (iii) acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacédo
dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados da data de cada integralizacao das
Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista deverdo necessariamente
seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agbes ou de outros titulos
e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

iv) ades&o a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societérios;

V) no caso de obtencado de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governancga corporativa previstos nos itens anteriores; e

Vi) auditoria anual de suas demonstra¢fes contébeis por auditores independentes registrados
na CVM.

Os investimentos do Fundo em debéntures emitidas por Sociedades Alvo devem observar
o disposto nesta Politica de Investimento, bem como na Instrugao CVM 578, no que for aplicavel.

NA DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-
DETERMINADOS PARA AQUISICAO MEDIANTE A UTILIZACAO DOS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA.

O portfélio indicado no item pipeline acima é meramente indicativo. A aquisi¢do, de forma direta
ou indireta, de ativos das Sociedades Alvo ainda estd em fase de negociacdo, e ocorrera ao
longo de todo o Periodo de Investimento do Fundo, o qual ainda ndo assinou nenhum documento
vinculante relativo a aquisi¢cdo de tais ativos. Dessa forma, ndo h4 garantia de que o Fundo
investird, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Preliminar, e que os
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste
Prospecto Preliminar. O Gestor tera discricionariedade para, no ambito de sua gestdo ativa,
selecionar outros ativos que ndo os ativos acima descritos, observada a Politica de Investimento.
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11. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

11.1. Breve Histérico do Administrador

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracéo fiduciaria, atuando desde
o final de 2018 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019,
retomando as atividades de administracdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a
atender as necessidades e fomentar negécios das empresas gestoras de recursos do préprio
Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar eficiéncias e, acima de
tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua
operacdo, intensificando e expandido suas atividades, sendo certo que também passou a atuar
com gestores independentes, néo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos
servicos de administracdo para fundos de investimento estruturados, como fundos de
investimento imobiliarios e de participacdes.

O Administrador possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos
da economia brasileira, dedicados a atividade de administracdo fiduciaria de fundos de
investimento.

11.2. Breve Histérico do Gestor

A XP Asset Management, marca que consolida a Gestora, é a divisdo de gestdo de recursos de
terceiros do Grupo XP Inc e oferece um portfélio completo de produtos para investidores
institucionais e pessoas fisicas que buscam independéncia, robustez e consisténcia. Com mais
de R$ 134 bilhdes de ativos sob gestao, divididos entre renda variavel, multimercados, renda fixa
e fundos de investimentos estruturados/alternativos, possui uma equipe que conta com mais de
143 profissionais altamente qualificados, dedicados ao controle de riscos e a preservagéo do
capital de seus mais de 2,7 milhdes de investidores. Suas estratégias de investimento incluem
renda variavel, macro, renda fixa, crédito estruturado, infraestrutura, previdéncia, indexados,
alocacgdes, internacionais, private equity e imobiliario.

asset
{ =, management

sob gestdo cotistas

XP Asset Management: Visao Geral

estratégias profissionais

anos de histéria maior asset do Brasil'

A

A Gestora vem atuando como divisdo de investimentos alternativos da XP Asset Managament e
como um participante relevante em diversas estratégias de infraestrutura no mercado financeiro
brasileiro, como por exemplo na: (i) constituicao, captacao e gestéo do primeiro fundo de crédito
com foco em infraestrutura do Brasil investindo em debéntures incentivadas, em 2014; (ii)
constituicdo, captacao e gestao de um dos primeiros fundos de private equity de infraestrutura
listados na bolsa de valores de Sao Paulo em 2013, o FIP-IE XP Omega (XPOM11), investindo
em geracédo de energia renovavel e ja desinvestido (originalmente administrado pela XP Gestéo,
e atualmente gerenciado pelo XP Vista) com um retorno de 10,6% a.a.; (iii) constituicdo, captacéo
e gestao do primeiro FIC Fl-Infra listado e negociado na B3 (XPID11), que possuia em janeiro
de 2022 cerca de 4.160 cotistas e R$ 314 milhdes sob gestdo, o qual investe em debéntures
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incentivadas com uma estratégia de credor relevante em papeis incentivados focados em project
finance; (iv) constitui¢céo, captacdo e gestdo de um dos primeiros FIP-IEs listados dentro do
periodo de 2019 a 2021 (momento de mercado no qual houve intenso fluxo de estruturagao
destes tipos de fundo), o XPIE11, que possuia em janeiro de 2022 cerca de R$ 442 milh6es sob
gestdo e mais de 4.292 cotistas; (v) constituicdo, captacdo e gestdo do XP Infra Il FIP-IE, fundo
fechado focado em ganho de capital e com investimento em dois ativos no setor de energia,
sendo um deles uma transmissora e um ativo de térmica a biomassa responséavel por levar
energia para o sistema isolado de Roraima.

Grande parte da equipe de gestdo trabalha em conjunto desde 2018 e ja executou mais de 20
investimentos em infraestrutura desde entéo, sendo eles instrumentos de crédito e Equity, focados
nos setores de energia, saneamento, transporte, logistica e telecomunicagGes. Vale ressaltar que
grande parte destes investimentos foi originada de forma proprietéria, atestando a capacidade do
time de originar, estruturar e negociar transag6es sem a dependéncia de intermediarios.

Principais Setores Alvo
Agua e Saneamento Energia Renovével

Atendimento de dgua, coleta e tratamento de esgoto (%)* Matriz Energética Brasileira em 2021 (%)? GE'Z‘?{) 03;‘;;: “ﬁ‘;“a'

30, 332%2%

m Atendimento de Agua Coletade Esgoto  mTratamento de Esgato &
o - Hidrica - Gas Natural = Edlica
n% 91% 0% b \

0% e > = Biomassa Petrolea canvdo

6% 58% 57% b 55%
5% 47% Solar Nuclear Outros

I I I -
Sudeste su

&

4%
57%
oy 34%
2% 2
-m Anl

Evolugdo do Consumo de Energia (‘000 GWh)?

Norte Nordeste Centro-Oeste

mSudeste  mSul Nordeste Centro-Oeste Norte Brasil
. - 475 282 476
- Novo Marco Regulatdrio “62 4
{/Ié - Aprovagdo da Lein® 14.026/2020
. cpsosea EE S B B .
- Centralizagdio federal para garantia de qualidade e eficiéncia da prestagéo de servigo . 2017 o01e 2018 2020
Go de voltados para licitagéo de projetos piblicos
- Regulagdo centralizada de tarifas Pipeline de Licitagdes
50 de metas de unit a [ Categoria Investimento
4 lizada da impl 5o de metas
«  Entre outros Leilo de Transmisséo 01/22 Transmissdo RS 153 biZ
Leilaio de Transmissdo 02/22 Transmissa na
Fonte: Livro Azul da | B). Anuario Estatistico de Energia Elétrica 2022 (EPE), Ministério do Desenvolvimento Regional, Link 8 present no resumo d referéncias « Link 11 presente no resumo de referéncias. ' Agéncia Nacional de Agua &
Sanesmento Basico dados
Principais Setores Alvo (cont)
Transporte e Logistica Telecomunicagdes

Mercado Global de Telecomunicagées

Destaques Setoriais
= Malha Rodovidria: Aeroportos:
'E% 1.720.701 km % 18 internacionais e 81 i 2022 Est %mundo  31/12/21 % Pop. 2000-22 World %
regionais Africa 1.395 176% 601 21% 1322% 15%
Asia 4351 548% 2790 641% 234% 53.1%
Malha Ferrovidria: L Portos: Europa 841 10.6 % 744 88.4% 608% 142%
ﬁ 30.485 km 35 portos organizados e i Latam / Carib. 664 84% 533 80.4% 285% 101% 1§
~~ 153 TUPsT América do Norte 373 47% s 934% 227% 66%
Oriente Médio 268 34% 205 764% 614% 39%
Pipeline de L icitagdes’ Oceania 44 05% 31 701% 301% 06%
Total 7.935 1000% 5252 66.2% 136% 1000%
Projeto Categoria Investimento
Ferrovia EF — 170 — MT / PA — Ferrogrio Ferraviario R$ 252 bi Evolugéo de Acessos & Internet no Brasil (milhGes)
FCA - Ferrovia Centro-Atlantica SA Ferroviario RS 13,8 bi
MRS Logistica S.A. Ferroviario RS 16,7 bi ) . } 16
7 rodada - concessBes aeroportuarias Aeropartos R$80bi Debe Comial 1 Cabo Metalies W Fbra mRadio mSatite M LTE 163 .
RelicitagSo Viracopos Aeropartos R$ 43 bi ass 268 29 a2 928
BR-381 Rodovias RS 74D jgg 222 280 — i . . I
BR-116 Rodovias RS 148 bi 70 == B
Desestatizagio CODESP Portos RS 10,5 bi ||
Desestatizagdo Porto de Sdo Sebastido Portos RS 574 mi
Desestatizagdo Porto de ltajai Portos na
e JR— na 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB), Anatel, World Internet Stats Link 3 presente no resumo de referéncias e Link 10 presente no resumo de referéncias. ! Valores arredondados

Equipe do Fundo

A equipe de gestdo do Fundo serd composta por profissionais com experiéncia e conhecimento
no setor de infraestrutura e private equity. A equipe de infraestrutura da Gestora atua ha 4 anos,
reunindo qualidades técnicas e comerciais complementares e, atualmente, ja estdo na gestao de
seu 5° (quinto) veiculo de investimento na area de infraestrutura. A equipe retne diversos casos
de desinvestimentos rentaveis, além de investimentos em andamento que, atualmente, estdo em
marcos importantes de implantagdo e governanca.
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Experiéncia da Equipe de Gestao

{

“
André Rocha

N Sdcio XP Inc. - i ltai BBA XP Asset Management

9 anos de experiéncia, formado em Group
Administrag8o de Empresas FEA-USP
Eduardo Borges
Vice Presidente A Vinci Partners Patria XP Asset Management
9 anos de experiéncia, formado em
Economia pelo IBMEC-RJ

2009 2010 20M1 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tulio Machado
Sécio XP Inc. Advent
14 anos de experiéncia, formado em Vergent | vernational BTG Pactual XP Asset Management

Administrag8o de Empresas na FGV-SP

Jodo Pedro Cavalcanti XP Asset Management

Q. % CFO Oxe

N BR Partners
6anos de experiéncia, formado em
) Engenharia Mecénica-Aeronautica pelo ITA Oxe Energia

Thomas Rainer
Analista Victoria Capital XP Asset
4anos de experiéncia, formado em Partners Management

' i Administragao de Empresas pela FGV-SP

XP Asset Management: Investimentos em Infraestrutura

XP Infra Il (XPIET1) FlInfra (XPID11)

= FIP-IElistado na B3 com foco em distribuigdo de rendimentos
® FIC Fl-infra listade na B3 para investir em debéntures incentivadas

= Retorno estimado de |PCA+11.5% a8 liquide?
= Retorno estimado de |PCA+ 9 6% 3.2 2 liquido

= Distribuigdo de R$ 11,64/cota nos ultimos 12 meses e

* Nos (itimos 12 meses distribuiu RS 10,80/cota’
RS 25,04/cota desde o inicio do fundo' em abril de 2019 R$440 mi R$ 326 mi

rs 1 ,6 Bi

XP Infra lll (Private Equity) AuM3 XPCE Infra

= Estratégia de valorizagdo de cotas a ser replicada ao mandato
do XP Infra IV

75648 m

* XPCE Infra investe em operagdes estruturadas de crédito

= Oxe (térmica a biomassa) e Gemini (transmiss&o)* = Ativos, em muitos casos, originados e estruturades pelo time de gestio

= Fev-22-venda da Gemini para a Energisa por RS 823 mm (MolC Gorroo il o

estimadoem 2.3x e TIR final estimada de IPCA + 32% a.a.)*

Fonte: XP Asset Management. ' Data Base: 30/04/2022 ? Considera o valor de mercado da cota no fechamento do

onsi valor ata base: 31/03/2022 * Investimento indireto, por meio de cotas do FIP Power. 05 NUMEROS APRESENTADOS NAO
REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMES:! 2

22 Dy
0 DE RENTABILIDADE.

Além da equipe de gestéo, a Gestora conta com a participacéo ativa na gestdo de seus fundos
geridos e, consequentemente do Fundo, areas de suporte responsaveis pelo apoio no
relacionamento com investidores, operacional, juridico, Compliance e na estruturacdo de
determinadas operacdes, conforme descrito abaixo:

Back office e controles: time composto por 3 profissionais especializados em auxiliar no
monitoramento de investimentos e obrigacdes contratuais, fortalecendo a protecdo do
investimento e agregando agilidade na tomada de deciséo;

Juridico e Compliance: time interno da Gestora conta com 4 advogados e um analista de
Compliance, responséveis por auxiliar a gestdo na negociacdo e controle dos ativos do portfélio,
trabalhando em conjunto com escritdrios de primeira linha na identificacéo e protecao de riscos.
O envolvimento destas areas € sob demanda e conforme periodo do fundo (ex: o Compliance é
acionado como condi¢do precedente a aprovacao de um investimento) e o juridico atua na
revisdo juridica da documentacao e estrutura de aquisi¢éo dos ativos, bem como nas obrigacdes
regulatérias do Fundo.

Relacionamento com Investidores: time dedicado de atendimento aos investidores por meio de
relatérios periddicos e conferéncias telefénicas. No caso dos fundos listados existentes, um
exemplo da politica de relacionamento com investidores da Gestora pode ser verificado nos sites
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Areas de Suporte e Relagdes com Investidores

. . Back Office & . Relaggocom
Risco Compliance & Legal Enquadramento Controle de Obrigagdes ITeaTtores SquadTI
5 Profissionais 5 Profissionais 27 Profissionais 14 Profissionais 5 Profissionais 9 Profissionais
— Areas de Suporte Relag&o com Investidores

= Back Office e Controles: equipe de profissionais que auxiliam o processo de gest&o:

Investidores institucionais, pessoas fisicas, EFPC?, RPPS2, Family Offices,

- . . A seguradoras entre outros
= Operacional de investimentos (liquidag&o, precificagéo, enquadramento)

Relatérios trimestrais com detalhamento operacional e financeires do fundo e

= Monitoramento de obrigagbes contratuais seus ativos

= Juridico e Compliance: time interno de advogados que trabalham em conjunto com
escritérios de primeira linha em

Calls trimestrais de atualizagdo para todos os investidores e reunides periédicas
sob demanda. Atendimento constante via canal fi@xpasset com br

= Atuagdo na negociagdo com contrapartes

Processamento e precificag8o didrios da cota do Fundo, com envio aos cotistas,

- N - visando atualizag&o constante do portfélio
= Elaborag&o e discussdo de contratos G p

= Controle de ativos do portfolio

Nota: Informagdes profissionais prestadas pela equipe do Gestor.

Além disso, a equipe de gestdo possui histérico de investimentos realizados no setor, sendo
alguns exemplos destacados nos sumarios abaixo:

Estudos de Caso - Gemini

Holding controladora de 3 SPEs concessionarias de transmiss&o operacionais.

TE (Macapa), LXTE (Xingu) e LTTE (Taubaté)

~G=MINi

energy

Histérico de Investimento na Gemini:

Operagéo de Equity
Retorno da Operagé&o:
m Investimento de R$ 30 mm realizado em jan/2020 pelo XP Infra IIl
@ que conferiu participagao indireta de 9,9% da Gemini XPInfralll
Venda de Participago Data de Investimento Data de Desinvestimento MoIC TIRa.a.
Em ago/2020 os acionistas da Gemini celebraram contrato de fev/20 Jun/22 23x 421%
compra e venda de agdes com a Energisa para a venda de 100%
das agdes da Gemini

Fonte: XP Asset Management. ' Retomos efetivo bruto do ativo. 0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE.

Estudos de Caso - Skysites

Provedora especializada no Brasil em microcélulas (small cells) e em infraestrutura de t

Histérico de Investimento na Skisites

Operacdo de Crédito
/N Retorno da Operag&o:
P
Debénture de RS 48 mm desembolsada em nov-19, com um §
@ componente de equity kicker atrelado & venda das agdes XPCE e outros fundos de crédito da XP Asset
Equity Kicker Data de Investimento Data de Desinvestimento MOIC TIRa.a.
Em jan-21 a companhia foi vendida para a IHS, multinacional Nov/19 dan/2l 1.2x 17£%
listada na NYSE, o que engatilhou kicker de rendimento

Fonte: XP Asset Management, Link 7 presente no resumo de referéncias. ' Retornos efetivo bruto do ativo. 0S NUMEROS APRESENTADOS NAQ REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE.
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Estudos de Caso - Athon

Holding detentora de 6 SPEs operadoras de 33MWp de capacidade instalada de energia solar no ambiente de geragéo distribuida

e
4
o

3 AT
~ W
72

A

Histérico de Investimento na Athon

Operagéo de Crédito
Retorno da Operagéo :
Z Investimento de R$ 40 mm realizado em ago/2019 pelo XP Infra Il
@ com o objetivo de financiar parte das obras de implementagéo XPInfrall
=" dos projetos

Kicker de Pré-pa gamento Data de Investimento Data de Desinvestimento MOIC TIRa.a.

X i Ago/19 Fev/22 1,6x 224%
Em fev/2022 a companhia pré-pagou a operagao engatilhando
> componente de remuneragao adicional

Fonte: XP Asset Management. ! Retornos efetivo bruto do ativo. 0S NUMEROS APRESENTADOS NAQ REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.

Estudos de Caso - Coremas

Duas operag8es em um complexo solar com 155 MWp de capacidade instalada constituido por 5 SPEs localizadas em Coremas (PB)

|
4
SIS

Histdrico de Investimento na Rio Alto

Operagéo de Crédito
Retorno da Operag&o:
7 Investimentos de R$ 60 mm e RS 38 mm respectivamente
@ realizados a partir de dez/19 para financiar as obras do projeto XPCE e outros fundos de crédito da XP Asset
Datade
. ’ i R Tl
Kicker de Pré-pagamento iliEnche Datade
Coremas Holding | dez/19 ago/212
Em ago/22 ocorreu pré pagamento de 51% da operagéo, . 2
> engatilhando componente de remuneragao adicional Coremas Holding Il nov/20 ago/21
Fonte: XP Asset ! Retornos efet com MolC 3o atual do ativo. * .0S NUMEROS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER

b ativo ? Desi 0 concluidk
CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.

E para dar continuidade a esse histérico que o XP Infra IV foi criado. O fundo possui um retorno
alvo de longo prazo de IPCA + 16% a.a.?!, isencdo de imposto de renda para pessoas fisicas? e
um pipeline de potenciais investimentos que ja soma cerca de R$ 1 bilhdo.

! Essa informag&o néo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade.
2 Fonte: Nos termos da Lei n° 11.478 de maio de 2007
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O processo de investimento do Gestor envolve uma abordagem de aspectos sociais, ambientais
e de governanca aplicado pela equipe de gestao:

Abordagem ESG

— Politica de Investimento Responsével e Manual Interno de Conduta

= AXP Asset publicou em 2022 sua politica de investimento responsével em linha com os Principios para Investimento Responsével das Nagdes Unidas (PRI)

= Adrea de infraestrutura possui um manual préprio de conduta, elaborado juntamente com o NINT Group, norteande seu processo de investimento sob a

otica ESG

— Aplicagdo no Processo de Investimento

= Verificag8o de lista de exclusdo = Adog3o de diligéncia dedicada a = Apresentagdo das concluses e = Verificagdo do cumprimento dos
(setores excluidos — ex: geragéo aspectos ESG abordagem de apontamentos planos de agéo identificados
nuclear) . L
= Desenho de plano de agdes = Cada setor possui aspectos = Avaliagdo de indicadores
= Ferramenta de categorizagdo de corretivas através de especificos na diligéncia ESG, aplicaveis
risco (rating interno — A, B+,B ou questionério realizado mapeados via matriz de B
= Cobertura juntamente com o
C, sendo A o mais arriscado) materialidade customizada

resto dos investimentos em

relatério anual ESG

Nota: 0 PROCESSO DE INVESTIMENTO E GESTAQ PREVISTO NESTE SLIDE REFLETE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADORAR, NAQ ESTANDO FORMAL IZADA POR MEIO DE QUALQUER POLITICA

Como muitos sabem, o grupo XP visa democratizar novas classes de ativos ao investidor
brasileiro, cumprindo nossa misséo de ajudar nossos clientes a investir melhor. E quando investir
melhor anda de méos dadas com avangos sociais e ambientais, estamos ao mesmo tempo
cuidando do nosso dinheiro e do nosso pais.

11.3. Breve Histérico do Coordenador Lider

A XP Investimentos foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do
Sul, Brasil, como um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em
investimentos em bolsa de valores e oferecendo educacgéo financeira para os investidores. A
trajetdria diferenciada e ascendente em relagcdo aos seus concorrentes permitiu uma rapida
expansao, com abertura nos anos seguintes de escritérios em Sdo Paulo e Rio de Janeiro. A
partir de 2009, a XP deu mais um passo e inovou 0 mercado de investimentos brasileiro,
lancando o conceito de supermercado financeiro, com uma plataforma aberta de
investimentos, proporcionando uma experiéncia Gnica para o investidor. O modelo de sucesso
atraiu o interesse de fundos de private equity internacionais, validando a tese de investimento
e permitindo ganhos de escala para seu crescimento.

Em 2011, a XP estreou no mercado internacional por meio da criagdo da XP Securities, hoje XP
Investments, com escritérios em Miami, Nova lorque e Londres. Em 2014, o Grupo XP adquiriu
a Clear Corretora no Brasil e em 2016 adquiriu 100% do capital social da Rico Investimentos,
segmentando suas trés marcas para perfis distintos de investidores (XP, Clear e Rico).

Com uma equipe de gestdo alinhada & cultura meritocratica, em um modelo de partnership, e
sempre mantendo o foco em ajudar o brasileiro a investir melhor, a XP Investimentos investe de
forma relevante no desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro. Esse desenvolvimento se
faz necessario para que surjam novos produtos de qualidade no mercado, propiciando assim
alternativas interessantes de investimento. A atuacdo da XP configurou um novo paradigma no
mercado de investimentos brasileiro, consequentemente atraindo a aten¢éo de grandes bancos
e investidores. Em 2017, o Itad Unibanco adquiriu participacdo minoritdria na companhia, de
49,9%, avaliando a XP em R$12 bilhdes e reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios.
Em setembro de 2019, o Grupo XP atingiu mais de 1.500.000 (um milh&o e quinhentos mil) clientes
ativos e 5.900 (cinco mil e novecentos) agentes autdnomos e R$350 (trezentos e cinquenta) bilhGes
de reais de ativos sob custddia. Em dezembro de 2019, a XP Inc realizou uma oferta inicial de
ac6es na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes.
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Atualmente, o Grupo XP (que assumiu a nova marca de XP Inc.) tem a seguintes areas de atuacéo:
(i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e assessoria de investimentos para
clientes pessoa fisica e juridica, coordenacdo e estruturacédo de ofertas publicas e, além disso,
possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) asset management, com mais de R$36 (trinta e seis) bilhdes de reais sob gestéo, e
gue via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel e
fundos de investimentos imobiliarios; (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de
servigos e solugbes para adequacéo de estrutura de capital e assessoria financeira.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servi¢os por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacédo, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP classifica-se entre as principais instituicbes na
coordenacdo de operacgbes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como
coordenador. Em 2018, segundo o ranking da ANBIMA, a XP Investimentos foi lider na emisséo
de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI),
Fundos de Investimentos Imobiliario (FIl) e em Securitizagao, obtendo 21,7%, 23,5%, 75,9% e
22,8% de participag&o sobre o volume total emitido.

Em renda varidvel, a XP Investimentos oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas
primarias e secundérias de a¢des. A conducéo das operacgdes é realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de
uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a
XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets, atuando como assessora do
Grupo CB na estruturacéo da operacao de R$2,30 bilhbes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; e coordenando as ofertas de follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on
da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes e no follow-on da
Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geragao no valor de R$830 milhdes; IPO
da Vivara no valor de R$2.041 milh&es; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes;
follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de
R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de
Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276
milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017
e 2018 a XP foi lider em alocacéo de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar
0 equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel
alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisi¢bes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenacao,
execucao e negociacao de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.

A XP Investimentos é o Marketplace lider no Brasil, focado na desintermedia¢do bancaria, sendo
a maior corretora do pais, com mais de R$1,5 trilhdo (um trilh&o e quinhentos bilhdes de reais) em
volume negociado em 2019LTM em 30 de setembro de 2019. A nova gestora de seu grupo (XP
Asset Management) possui mais de R$36 bilhdes (trinta e seis bilhdes de reais) em ativos sob
gestdo (AuM). A XP Investimentos conta com aproximadamente 5.900 (cinco mil e hovecentos)
agentes autdnomos de investimento em cerca de 620 (seiscentos e vinte) escritorios afiliados. A
XP Investimentos é a maior plataforma de distribuicdo em varejo no Brasil com mais de 1.500.000
(um milh&o e quinhentos mil) clientes. No Brasil, apenas 5% (cinco por cento) do varejo investe por
instituicbes independentes, ao passo que nos EUA essa percentagem alcanca 90% (noventa por
cento).

79



12. INVESTIMENTO NO SETOR DE INFRAESTRUTURA

12.1. Por que investir em Infraestrutura?

O Brasil é caracterizado pela caréncia histérica de investimentos em infraestrutura em
comparacao com outros paises emergentes. Os setores publico e privado brasileiros investiram
menos de 2,0% do PIB em infraestrutura nos ultimos 5 anos, sendo que o investimento
necessario para suprir os gargalos do pais segundo ABDIB é de 4,31% ao longo dos préximos
dez anos. Com isso, o Gestor acredita que hd uma ampla oferta para investimentos rentaveis no
setor, seja por meio de aquisicbes de participacdes societarias em projetos operacionais,
participacdo de leil6es e licitacdes ou operagdes de crédito.

Por que investir em infraestrutura agora?

. o= TTmmms +§ Oportunidades

4 '
- il W / L\,.A"

Lt (G

%

y el
Agua e Esgoto Geragdo e Rodovias, Portos, Fibra ética, torres de
+RS700 bi de Transmissao Aeroportos e telefonia, data
investimentos até +RS450 bide Mobilidade: +RS40bi  centers: RS 169 bi

2033 investimentos até de investimentos até até 20424
20292 20222
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’ Transporte Energia Elétrica Telecomunicagies  Saneamento Bdsico

’ \
7’ \_ Investimento Realizado 11 Deficit Investimento Necessério

Na visdo do Gestor, 0 momento atual oferece oportunidades de investimento em infraestrutura
gue poderdo ser exploradas dentro do mandato do fundo. Estudos apontam que, até 2040, cerca
de R$ 3,6 trilhdes de reais seréo necessarios para fazer frente as demandas que teremos no
Brasil, sendo que, nos ultimos anos, temos investido menos da metade do recomendado pela
associacao brasileira de industrias de base (ABDIB). E vale destacar que esses investimentos
vdo além de seus setores especificos, pois podem gerar outras externalidades3. No setor de
saneamento bésico, por exemplo, estima-se que, para cada real investido em infraestrutura de
agua e esgoto, R$ 4 sdo economizados em salde publica, de modo que a geracédo de emprego
e renda pode vir acompanhada de uma possibilidade de melhora na qualidade de vida da regido“.

Além disso, em nossa visao existe atualmente uma janela de entrada por conta das altas taxas
de juros, que, em caso de eventual reducdo futura, podem ser favoraveis no momento de
desinvestimento.

12.2. Por que investir no Fundo?

Conforme detalhado na secdo 10 deste Prospecto, na pagina 69, o Fundo oferece aos
investidores a oportunidade de alocar recursos de forma diversificada no setor, por meio de uma
gestdo profissional com ampla experiéncia em investimentos e capacidade de originacdo de
operacgOes baseada na sua rede de relacionamentos.

3 Fonte: https://www.abdib.org.br/2020/12/01/abdib-investimento-em-infraestrutura-no-brasil-e-menos-da-metade-do-necessario/ (data
de acesso: 28/06/2022).

4 Fonte: http:/memoria.ebc.com.br/agenciabrasil/noticia/2013-03-22/cada-r-1-investido-em-saneamento-economiza-r-4-em-saude-
estimam-especialistas (data de acesso: 28/06/2022)
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O Fundo tem como alvo prioritariamente os setores de saneamento, energia, transporte e
telecomunicacdes, os quais sdo caracterizados por receitas resilientes e marcos regulatorios
estaveis. A tabela abaixo elenca alguns investimentos concluidos pelo Gestor nos setores alvo:

Por gue investir no XP Infra IV FIP-IE?

Iﬁ Caracteristicasdo Produto ——— Experiéncia da Equipe de Gestdo ——— <& | Oportunidades
} Isengdo de imposto de renda (rendimento e ganho ’ 6° veiculo a ser gerido pela equipe de gestdo em } Implementag&o recente do marco legal do
de capital) para pessoas fisicas conjunto saneamento basico
’ Versatilidade em operagdes estruturadas (equity e » Mais de RS 1,6 bilho distribuidos em 15 ativos » Agenda de privatizagdes e pipeline no mercado
dividas high yield) sob gestdo atualmente secundario

b . . Mais de 7.000 cotistas atendidos atualmente em 4 Perspectiva de compressdo de taxas de juros nos
’ Receita, em muitos casos, indexada a inflagdo ’ }
fundos proximos anos
’ Governanga corporativa conforme lei 11.478 com ’ Retornos histéricos de até IPCA + 32% a.a. em

foco em rentabilidade ativos desinvestidos'

Fe

Abdib, XP Asset Management, Anbima, Banco Genial, Vortx, XP CCTVM, Lei 12.431/2011, Relatério Focus — 02/05/2022

Valor Arredondado. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Néc h garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. N&o ha garantia de que o Fundo apresentads, se constituido, conseguird
implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Néa hé garantia de qualquer rentabilidade. Favorler os ‘Disclaimers” no inicio da apresentacdo para informag3es adicionais. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do
administrador, do gestor, de qualauer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito ~ FGC.

O que é um Private Equity de Infraestrutura?
Visdo Geral da Classe de Ativos

Investimento Tipico

,-o’ Participagdes acionarias em SPEs ou holdings

E.dﬂ] Risco durante a fase de construggo (greenfield), com reducdo do risco apés inicio de RegUIamemaqéo
A =
07 e

operagéo publica
Investimento em capex, gerag&o de caixa e alavancagem financeira

Geragéo
de Caixa

Investimentos
em SPEs

Governanga

= Sociedades entre players financeiros e desenvolvedores
= Melhores praticas de gest&o, ESG e Compliance
Ativos

= Acordos de acionistas regendo relag&o de sécios e promovendo alinhamento de interesse Indexacéo

op

Reais ainflagdo
Eventos de Liquidez
= MRAs e IPOs permitem saida dos investimentos
= Possibilidade de otimizagGes: estrutura de capital, governanga corporativa e eficiéncia de
implementag&o e operagao
Fonte: XP Asset Management
Fundos de Investimento
Anélise Comparativa
o Debénture de Private Equity 2 Private Equity
AtivoProspecta Infraestrutura FlInfra FIP-IE Renda Infraestrutura Agoes Multiestratégia

. Isento no dividendo e 15% Isento no dividendo e 15%
Isento no rendimento e Isento no rendimento e Isento no rendimento Isento no rendimento e

i 502
T2 A ganho de capital ganho de capital ganho de capital ganho de capital ol Sug;?alganho Gz | calk St?;;?a?a"ho o
Estratégia Renda Renda Renda Ganho de Capital Renda/ Ganho de Capital

Ganho de Capital

Perfil de Risco ‘ ‘ ‘ ‘ . .

« Participagdc acionéaria ; « Participagdo acionaria 1+ Participagdo acionaria + Participagdo acionaria
e = Renda fixa « Renda fixa o N N - N - o
Caracteristicas . Risco concentrado . Risco diversificado + Dividas estruturadas * Risco diversificado + Risco concentrado « Riscodiversificado
* Carteira diversificada * Capital fechado * Capital aberto * Capital fechado

Nota: "Para mais informages, leia 0 Regulamento e o Prospecto do Fundo. ? Fonte: Lei 12.431/2011, Lei 11.478 e Lei 9.250/1995 Tributacgo para pessoas fisicas
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Esta exposto abaixo o resumo de referéncias contendo as fontes e respectivas datas de
acesso mencionadas nas notas das ilustracdes das se¢fes 10 a 12:

Resumo de Referéncias

Referéncia  Links Data de Acesso
1 https://valor.globo.com/impresso/noticia/2020/06/25/nova-lei-do-saneamento-passa-e-atrai-investidor.ghtml 28/06/2022
2 https://oglobo.globo.com/economia/pais-tera-de-investir-450-bi-em-dez-anos-para-ampliar-transmissao-geracao-de-energia-diz-ministro-1-24093313 28/06/2022
3 http://www.agenciainfra.com/blog/governo-preve-investimentos-de-guase-r-14-bilhoes-no-setor-portuario-nos-proximos-dois-anos/ 28/06/2022
4 https://veja.abril.com.br/economia/concessoes-de-aeroportos-envolverao-investimento-de-r-88-bilhoes/ 28/06/2022
5 https://www.gov.br/meom/pt-br/noticias/2021/outubro/leilac-do-5g-deve-movimentar-r-169-bilhoes-em-investimentos 28/06/2022
6 https://www.abdib.org.br/2021/09/24/brasil-pode-atrair-r-36-trilhoes-em-investimentos-sustentaveis-mostra-estudo/ 28/06/2022
7 https://www.mundodomarketing.com.br/noticias-corporativas/conteudo/2 53835/ihs-towers-adquire-o-negocio-de-1000-sites-da-skysites-no-brasil 28/06/2022
8 https://antigo.aneel.gov.br/transmissao4 28/06/2022
9 https://www.internetworldstats.com/stats.htm 28/06/2022
10 https://informacoes.anatel.gov.br/paineis/acessos 28/06/2022

https://www.gov.br/aneel/pt-br/assuntos/ncticias/2022/leilac-de-transmissao-01-2022-com-investimento-previsto-de-r-15-3-bilnoes-e-confirmado-para-30-de-

Jjunho#:~ text=LEIL%C3%830- 28/06/2022
\Leil%C3%A30%20de%20Transmiss%C3%A30%2001%2F2022%2C%20com%20investimento%20previsto%20de%20R confirmado%20para%2030%20de%20junho&text
=0%20edital%20do%20Leil%C3%A30%20de pela%20Diretoria%20Colegiada%20da%20Ag%C3%AANCIa.

O FUNDO E O COORDENADOR LIDER DECLARAM QUE O PRESENTE PROSPECTO
PRELIMINAR CONTEM AS INFORMAGCOES RELEVANTES NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS DA OFERTA, DO
FUNDO, SUAS POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES, BEM COMO
QUE O PROSPECTO FOI ELABORADO DE ACORDO COM AS NORMAS PERTINENTES.

O COORDENADOR LIDER, O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE
QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A
OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E
NA CVM.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO HANOON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo
de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM") a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009
("Administradora”) resolve:

constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instru¢do CVM n° 578, de
30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 578/16"), sob a forma de
condominio fechado, que se denominarda HANOON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

(i) aceitar desempenhar as fungdes de instituicdo Administradora, na forma do regulamento do
Fundo (“Regulamento”);

(i) aprovar a contratacdo da gestora, autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM, como gestora do Fundo
("Gestora”);

(iii) aprovar o Regulamento, que segue anexo a este instrumento de constituicao;

(iv) designar, para fins do paragrafo 1° do artigo 33° da Instrucdo CVM n° 578/16, o Sr. Fausto
Assis da Silva, responsavel pelas operacdes do Fundo, designado para responder civil e criminalmente
pela administracdo, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informagdes
relativas ao Fundo;

(v) aprovar a primeira emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”), composta por até 500 (quinhentas)
Cotas, com valor nominal unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real) cada, na data de inicio, qual seja, a
data da primeira integralizacdo de Cotas (“Data de Inicio”), perfazendo o montante total de R$ 500,00
(quinhentos reais). As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, realizada sob a forma de lote Unico e
indivisivel, nos termos da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucdo CVM n° 400/03" e “Oferta”, respectivamente), sem a realizacdo de qualquer esforco de venda
por qualquer entidade integrante do sistema de distribuicdo; e

(vi) submeter a CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pela Instrugdo CVM
n°® 578/16, necessarios a obtencdo do registro de funcionamento do Fundo.

O presente Instrumento Particular de Constituicdo, assim como o Regulamento, estd dispensado de
registro em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n°® 13.874/2019, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2021.

DocuSigned by: DocuSigned by:

Hiscos Wty Picing P Gabrila Gonsalues du S
U ésPsFme;g 5;7;67;\7»\8??3005 WANDERLEY PEREIRA.01425563783 Assinado por: REGIANE GABRIELA GONCALVES DE SA:22831022860
Data/Hora da Assinatura: 20/11/2021 10:55:21 BRT 0 S:;,ﬁifﬁ l‘fﬁf:ﬁm,a 20111/2021 21:39:23 BRT
XP INVESTIME 'S'CORRETORA DE CAMBIO, JEOS'E'VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA
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ANEXO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO HANOON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

REGULAMENTO
DO

HANOON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Datado de 29 de novembro de 2021.
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REGULAMENTO DO HANOON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO L O FUNDO

Paragrafo 1°. O HANOON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES
MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrucdo n° CVM 578/16 e demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, com prazo de duracdo indeterminado
(“Fundo”).

Paragrafo 2°. O Fundo destina-se exclusivamente para o(a) Cotista.

Paragrafo 3°. Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo
Diversificado Tipo 3". Referida classificacdo s6 podera ser alterada por deliberagdo de mais da metade
das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Para fins da Instru¢dgo CVM n° 578/16, o Fundo é classificado na categoria
FIP — Multiestratégia.

CAPITULO 1L OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas Cotas,
observada a politica de investimento definida neste Capitulo II, por meio de investimentos na aquisicao
direta de Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida, de forma que o Fundo venha a participar do
processo decisorio da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestéo.

Investimento na Companhia Investida

Artigo 3°. O Fundo alocara seus recursos visando a participacdo no processo decisorio da
Companhia Investida, que se dara por uma das seguintes maneiras:

(i) detencao de a¢des de emissdo da Companhia Investida que integrem seu bloco de controle;
(i) celebragdo de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida; ou
(iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adogdo de outro

procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da Companhia
Investida e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragdo
da Companhia Investida.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio investido em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida.

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima ndo é aplicavel durante o prazo de

aplicagdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, de cada um dos eventos de
integralizagdo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se houver.
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Paragrafo 3°. A Administradora devera comunicar imediatamente a CVM, apos ultrapassado o
prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 4°. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1° acima, deverao
ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida; ou

c enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;
e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 1° do Artigo 3° acima
ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, a Administradora deve, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do
Fundo; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado
da ultima integralizagdo, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, nos termos do
§5° do artigo 11 da Instru¢do CVM n°® 578/16.

Paragrafo 2°. Os recursos nao investidos na forma do Paragrafo 1° acima deverao ser alocados em
Ativos Liquidos.

Artigo 5°. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos
do Fundo em titulos e valores mobiliarios na Companhia Investida, caso:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo, ou,
ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, participem com porcentagem superior

a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
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a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao
de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia
Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo
de operagdes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i)
do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pela Administradora ou geridos pela Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. O disposto no Artigo 6° acima néo se aplica quando a Administradora e/ou a Gestora
atuarem:
(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do

Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e
(ii) como administradora e/ou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por

cento) em um Unico fundo.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo das atribuicOes estabelecidas neste Regulamento, a Administradora
e/ou a Gestora também poderao participar do Fundo na qualidade de Cotistas.

Requisitos de Concentracdo e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisi¢cdo de
Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida.

Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou
(ii) envolverem opcées de compra ou venda de acdes da Companhia Investida com o propdsito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de acOes investidas; ou

b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
CAPITULO III REQUISITOS APLICAVEIS A COMPANHIA INVESTIDA
Artigo 9°. Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderdo ser objeto de investimento
pelo Fundo.

Paragrafo Unico. A Companhia Investida devera observar as seguintes praticas de governanca:
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(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de op¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da
Companhia Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao dos conflitos societéarios;

v) no caso de obtengao de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se formalmente,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nas alineas anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis, por auditores independentes registrados na
CVM.

CAPITULO IV. ADMINISTRACAO

Artigo 10°. As atividades de administracdo, gestdo e controladoria das Cotas do Fundo serdo

exercidas pela Administradora.

Obrigacées da Administradora

Artigo 11°. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora no tocante a administracdo e
gestdo do Fundo:

(i)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros de cotista e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos consultivos,
comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de cotista;
d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e
seu patriménio; e

f) cdpia da documentacado relativa as operacdes do Fundo.
(i) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo n°® 578/16;

93



DocusSign Envelope ID: 835C597A-42B7-4997-B1D1-97E84699A65D
E administragdo
°* -
» fiduciaria
(iv) elaborar relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que

foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo n° 578/16 e deste Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administradora;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados em entidade
de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no art. 37, da Instrucao
CVM n° 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrucdo CVM n° 578/16;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

(x) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xi) fornecer ao Cotista que assim requerer, estudos e analises de investimento elaborados pela
Gestora para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

(xii) fornecer ao Cotista, conforme conteido e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacdes periddicas dos estudos e andlises elaborados pela Gestora que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acbes que maximizem o resultado do investimento;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

(xv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia da
prestacdo dos servicos de gestao;

(xvi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;
(xvii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia
Investida, nos termos do disposto no Artigo 3° acima, e assegurar as praticas de governanca referidas
no Paragrafo Unico do Artigo 9° acima;

(xviii) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestao da carteira;
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(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo.

Vedacoes da Administradora

Artigo 12°. E vedado & Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsitos em conta corrente;
(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) o disposto no Artigo 10 da Instrucdo CVM n° 578/16; ou
b) nas modalidades permitidas pela CVM;
(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacado, salvo o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 20 da Instrugdo CVM n°
578/16;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Cotista;
(vi) aplicar recursos:
a) na aquisicdo de direitos creditérios;
b) na aquisicdo de imdveis; e
c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao.
(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotista; e
(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Taxa de Administracdo

Artigo 13°. A Administradora e a Gestora receberdo, pelos servicos de administracao, gestao de
carteira das Cotas do Fundo, uma remuneracao equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao
ano, sobre o patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administragdo devida a Administradora e a Gestora sera calculada e
provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias, e ser4 paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administracdo sera repartida entre a Administradora e a Gestora, nos
termos do Contrato de Gestdo. Adicionalmente, a Administradora pode estabelecer, nos termos
de cada contrato firmado com cada prestador de servico, que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.
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Paragrafo 3°. O valor mencionado no caput seré corrigido anualmente pelo indice Nacional
de Precos ao Consumidor - IPCA/IBGE, ou por outro indice de vier a substitui-lo, contados da data
da primeira integralizacdo de cotas.

Taxa de Ingresso/Saida

Artigo 14°. O Fundo nao possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.
CAPITULO V. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 15°. A Administradora e/ou a Gestora deixardo de prestar os servi¢cos ao Fundo de que
tratam esse Regulamento nas seguintes hipoteses:

(i) Rendncig;
(ii) descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; e
(iii) destituicdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora
e/ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(I) imediatamente pela Administradora ou pelo cotista que detenha ao menos 5% (cinco por cento)
das cotas subscritas, nos casos de renudncia; ou

(II) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(IlI)  por qualquer cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos I e IL.

Paragrafo 2°. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora deverdo permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pela
Administradora.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM poderd, a
seu exclusivo critério e de acordo com os seus normativos internos e demais normas que regulam a
atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, nomear um administrador e/ou um gestor
temporario até a eleicdo de novo administrador e/ou gestor para o Fundo.

Responsabilidade da Administradora e da Gestora

Artigo 16°. A Administradora e a Gestora responderdo pelos prejuizos causados ao Cotista
quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas
pela CVM e deste Regulamento, nos limites de suas respectivas competéncias.
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CAPITULO VI. DA GESTAO

Artigo 17°. A gestdo da carteira do Fundo serd exercida pela Gestora.

Poderes da Gestora

Artigo 18°. A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba as atribui¢des de selecéo,
avaliacdo, aquisicao, alienagao, subscricdo, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes
aos Ativos Alvo, Ativos Liquidos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo,
caberdo com exclusividade a Gestora, sem prejuizo dos poderes de representagdo do Fundo que cabem
a Administradora e das demais disposi¢cdes deste Regulamento

Paragrafo Unico: O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o cumprimento
das atribuicbes previstas neste Regulamento, outorgando-lhe os mais amplos poderes necessarios para

tanto.

Obrigacdes da Gestora

Artigo 19°. Sao obrigacdes da Gestora no tocante a gestdo da carteira do Fundo:
(i) selecionar os Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;
(i) praticar todos os atos necessarios para performar a aquisicdo e/ou alienacdo de Ativos Alvo,

podendo, inclusive, assinar boletins de subscricao da Companhia Investida;

(i) gerir os recursos relacionados as disponibilidades do Fundo, selecionando todos os Ativos
Liquidos a serem adquiridos;

(iv) indicar ao Fundo a contratagdo de quaisquer terceiros para defender os interesses do Fundo,
inclusive a substituicao destes;

(v) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

(vi) disponibilizar para o Fundo a Equipe-Chave, conforme perfil descrito neste Regulamento;

(vii) decidir sobre qualquer decisdo a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista ou titular de
qualquer Ativo Alvo, podendo isoladamente votar nas Assembleias Gerais de Acionistas ou de
Debenturistas da Companhia Investida;

(viii) supervisionar a performance do Fundo; e

(ix) informar a Administradora caso verifique qualquer hipotese de potencial conflito de interesses.
Paragrafo Unico: Faculta-se a participacdo da Gestora como cotista do Fundo.

CAPITULO VIL DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 20°. As atividades de custddia, controladoria, tesouraria, escrituracdo de Cotas do Fundo
serdo exercidas pela Custodiante.
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Paragrafo Unico: A Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) a abertura e movimentacdo de contas bancarias em nome do Fundo;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e o pagamento de valores aos
Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas neste Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicacdes do Fundo; e

(iv)  aliquidacado financeira de todas as operac¢des do Fundo.

Artigo 21°. A Custodiante receberd pelos servicos de custédia, controladoria, tesouraria,
escrituragdo, uma remuneragdo equivalente a R$ 3.000,00 (trés mil reais), bem como um valor adicional
fixo mensal de (i) R$ 1,40 (um real e quarenta centavos) por Cotista, observado o limite de 2.000 (dois
mil) cotistas; (i) R$ 0,95 (noventa e cinco centavos) por Cotista, observado o limite de 10.000 (dez mil)
cotistas; e (iii) R$ 0,40 (quarenta centavos) por Cotista, superado o nimero de 10.000 (dez mil) cotistas.

Paragrafo Unico. A Taxa de Custddia devida ao Custodiante sera calculada e provisionada diariamente,
por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga mensalmente até
0 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Artigo 22°. Sempre que aplicavel, a remuneragdo sera acrescida do (i) valor pelo envio de TED
para pagamento de rendimentos e amortiza¢Ges (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos
casos em que as Cotas forem escriturais); (ii) valor pelo cadastro de Cotistas no sistema de escrituracdo
da Custodiante (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem
escriturais); e (iii) valor pelo envio dos extratos e informe periddicos previstos na legislacdo vigente
(custo unitario de R$ 0,50 (cinquenta centavos), acrescidos de custos de postagens).

Artigo 23°. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderdo pelos prejuizos causados
ao Cotista quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM
e deste Regulamento.

CAPITULO VIII. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 24°. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar
sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social a que se referirem;

(i) alteracdo do Regulamento;

(iii) a destituicdo ou substituicio da Administradora e/ou da Gestora, e escolha de seus substitutos;

(iv) afusdo, incorporacao, cisdo, transformacédo ou eventual liquidacdo do Fundo;
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(v) aemissdo de novas cotas;
(vi) o aumento na Taxa de Administracio;
(vii) a alteragdo no prazo de duracdo do Fundo;
(viii) a alteracdo do quérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) ainstalacdo, composicao, organizagao e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo;

(x) o requerimento de informacdes por parte do Cotista, observado o paragrafo Unico do art. 40, da
Instrucdo CVM n° 578/16;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais,
em nome do Fundo;

(xii) a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora;

(xiii) ainclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da Instru¢do CVM n° 578/16 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos;

(xiv) a aprovacéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de cotas
do Fundo; e

(xv) alterar a classificagdo do Fundo nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 25°. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo; e

(iii)  envolver reducio da Taxa de Administracdo.

Paragrafo 1°. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 24° devem ser comunicadas ao
cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo 2°. A alteracdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente comunicada ao
Cotista.

Da Convocag¢ao

Artigo 26°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia
escrita encaminhada ao Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-mail), do qual constarg,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados.
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Paragrafo 1°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovacao de recebimento da
convocacgao pelo Cotista.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, pela Gestora
ou pelo Cotista.

Paragrafo 3°. A convocacao da assembleia por solicitacdo do Cotista, conforme disposto no § 2° acima
deve ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

Paragrafo 4°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede;

Qudrum de Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 27°. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero
de Cotista, sendo que as deliberacdes poderdo ser realizadas mediante processo de consulta formal, a
ser realizado pela Administradora junto ao Cotista do Fundo, correspondendo cada cota ao direito de
um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 26° acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 2°. N&o obstante, o Cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica (via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o voto do Cotista com
pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relacio & data prevista para a realizacio da Assembleia
Geral de Cotistas a que se refira o voto proferido na forma prevista neste item.

Paragrafo 3°. As delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas constantes dos incisos (ii), (iii), (iv), (v),
(vi), (viii), (ix), (xii), (xiii); (xiv) do artigo 23° e do 5° deste Regulamento dependerdo de aprovagdo de
Cotista que represente metade, no minimo, das Cotas subscritas, exceto com relacdo ao inciso (xi), que
dependera de aprovacao de Cotista que represente, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Requisitos para Participacdo

Artigo 28°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas o Cotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

Eficdcia das Deliberacées

Artigo 29°. Qualquer deliberacdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas somente
produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da Assembleia Geral de Cotistas,
contendo o inteiro teor das deliberagdes, bem como do Regulamento devidamente alterado e
consolidado.

CAPITULO IX. DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, COLOCACAO,
AMORTIZAGCAO E NEGOCIACAO
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Das Cotas

Artigo 30°. O patrimdnio do Fundo serd dividido em Cotas de classe Unica, que correspondem
a fragoes ideais desse patrimonio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em nome de
seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As caracteristicas da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo encontram-se descritas no
Suplemento constante do Anexo II deste Regulamento.
Propriedade das Cotas

Artigo 31°. As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome do Cotista, junto a
Custodiante, sendo que o extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario
de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelo Cotista, conforme registros
do Fundo.

Novas Emissdes

Artigo 32°. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, inclusive em situagdes que possam requerer (i) a realizacdo de novos investimentos do Fundo
na Companhia Investida de forma a manter seu valor econémico; (ii) a cobertura de eventuais
contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposicdo do caixa do Fundo em montante suficiente para
pagamento das despesas do Fundo.

Deliberacdo das Novas Emissées

Artigo 33°. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira
as respectivas condi¢des para subscricdao e integralizagdo de tais Cotas, observado o disposto na
legislacao aplicavel.

Paragrafo Unico. As novas Cotas terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

Do Boletim de Subscricao

Artigo 34°. No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de
Subscricao, do qual constarao, entre outras informacgdes:

(i) nome e qualificacdo do subscritor;

(ii) numero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscricao; e

(iv) condicdes para integralizacdo de Cotas.

Da Integralizacdo das Cotas

Artigo 35°. As Cotas deverdo ser integralizadas na forma e prazo estabelecidos no Suplemento,
bem como no respectivo Boletim de Subscricao.
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Paragrafo 1°. A integralizacdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
eletronica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo.

Paragrafo 2°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo informado
neste Regulamento, sera prova de quitacdo e recibo de pagamento.

Paragrafo 3°. Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para investimentos na
Companhia Investida até o Gltimo Dia Util do 2° més subsequente & data final de cada integralizacdo de

Cotas no Fundo.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacdo

Artigo 36°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimdnio
Liquido, com excecado daqueles que venham a ser distribuidos ao Cotista do Fundo sob a forma de
dividendos, nos termos do Artigo 37° abaixo.

Artigo 37°. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita de acordo
com as seguintes regras:

(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo serdo pagos diretamente para o Fundo;

(i) na hipdtese de desinvestimento, total ou parcial, os recursos obtidos, deduzidos os encargos e
despesas do Fundo, serdo obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas;

(iii) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacdo dos Ativos Alvo
e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até 10% (dez por cento) do

valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(iv) as amortizacbes serdo realizadas, mediante orientacdo formal da Administradora,
proporcionalmente no que diz respeito ao valor principal investido e os respectivos rendimentos; e

(v) asamortizacOes poderao ser realizadas, a critério da Administradora, em moeda corrente nacional
ou através da transferéncia ao Cotista da titularidade de Ativos Alvo, a valor de mercado.

Resgate das Cotas

Artigo 38°. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidacdo do Fundo.

Transferéncias das Cotas

Artigo 39°. As Cotas emitidas pelo Fundo poderao ser transferidas privadamente, nos termos da
legislacdo e regulamentagao vigentes, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartorio de titulos e documentos, observado
disposto abaixo, sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes do
cedente perante o Fundo. O termo de cessado, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo
cessionario a Administradora e a Gestora. A Administradora e a Gestora atestardo o recebimento do
termo de cessdo, e entdo sera procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros
do Fundo, tendo a citada alteracao, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessao
pela Administradora.
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Paragrafo 1°. As cotas do Fundo ndo poderao ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo no caso de:
(i)  decisdo judicial ou arbitral;
(ii) sucessdo universal; e
(iii) dissolucdo do cotista.
Paragrafo 2°. Caso apds a cessdo das Cotas o Fundo passe a ter mais do que 1 (um) Cotista, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Gera de Cotistas | de forma a deliberar pela alteragdo
do Regulamento do Fundo, com o objetivo de adequar o seu texto a nova quantidade de titulares das
Cotas.

CAPITULO X. DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Exercicio Social do Fundo

Artigo 40°. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, com inicio em no
primeiro dia do més marco e término no ultimo dia do més de fevereiro.

Escrituracdo Contabil

Artigo 41°. O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as suas contas e demonstracdes
contabeis serem segregadas da Administradora, da Gestora e do Custodiante.

Demonstracdes Financeiras do Fundo

Artigo 42°. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM.

Valor Contabil das Cotas

Artigo 43°. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio
Liquido do Fundo pelo niumero de quotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do presente Regulamento. Assim, o Fundo tera suas
quotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 44°. No calculo do valor da cota, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos serdo avaliados pela
Administradora.

CAPITULO XI. DA FORMA DE LIQUIDACAO DOS ATIVOS ALVO E DOS EVENTOS DE
LIQUIDACAO

Forma de Liquidacdo
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Artigo 45°. A liquidacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez devera ser feita, a critério da
Administradora, por meio da venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento de todos os valores
investidos nos referidos Ativos Alvo e nos Ativos de Liquidez.

Da Liquidacdo do Fundo

Artigo 46°. O Fundo entrard em liquidacdo deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste Regulamento. Com a liquidacao do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do
seu patriménio sera atribuida ao Cotista, na propor¢cdo de cada Cotista, deduzidas as despesas
necessarias a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 1°. Serd admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela
Administradora, o pagamento da liquidagdo do Fundo com ativos.

Paragrafo 2°. A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio deverad ocorrer no prazo de 30
(trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duragdo, da comunicagdo da Administradora
ao Cotista sobre sua decisdo de liquidagdo nos termos do Paragrafo 1° acima, ou da data da realizagéo
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 3°. Apods a divisdo do patrimonio do Fundo, a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os
recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados ao Cotista, a documentagéo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo
perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XIL DOS ENCARGOS DO FUNDO

Dos Encargos do Fundo

Artigo 47°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Custddia e da Taxa de Custddia, as
seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela Administradora, desde que aprovadas
pela Gestora:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operacdes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos previstos na Instru¢cdo CVM n® 578/16, na regulamentacdo pertinente
ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunica¢bes ao Cotista;

(v) honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstra¢des financeiras
do Fundo;
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(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacdo imputada ao Fundo, se for
0 caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélice de seguro e ndo decorrentes diretamente
de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas funcdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacéo, cisdo ou liquidacido do Fundo
e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do
Fundo;

(xi)  com liquidagao, registro, negociacéo e custddia de operacbes com ativos;

(xii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacéo;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados
ou recibos de deposito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da
Administradora, salvo deliberacdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam: (i) registro no(s)
competente(s) cartério(s) de titulos e documentos; (ii) taxa de registro da ANBIMA,; (iv) taxa de registro
das Cotas na CETIP. Tais despesas serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de
ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data
da concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO XIII. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Documentos do Fundo

Artigo 48°. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera da Administradora, obrigatoria
e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente concordar com o contetdo
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deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condi¢des, mediante assinatura do
Boletim de Subscricdo e do Termo de Adesédo ao Regulamento.

Divulgacdo de Documentos e Informacdes do Fundo

Artigo 49°. A Administradora devera divulgar ao Cotista, ampla e imediatamente, por meio de
correio eletrénico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede, sem exclusdo de qualquer outro
meio adicional, ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista o acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no
Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo 1°. Todas as comunicac¢des efetuadas por correios eletronicos (e-mail) deverdo conter as
respectivas confirmacdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Paragrafo 2°. A Administradora deverad remeter anualmente ao Cotista:
(i) saldo do cotista em nimero de cotas e valor; e
(ii) comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

Informacdes Disponibilizadas para a CVM

Artigo 50°. A Administradora deve enviar ao Cotista, a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrucdo CVM n° 578/16;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secéo II do Capitulo VIII da Instrucdo CVM n° 578/16,

acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da Administradora.

Paragrafo Unico. A informacao semestral referida no item (ii) acima deve ser enviada a CVM com base
no exercicio social do Fundo.

Conformidade das Informacoes Divulgadas ou Apresentadas

Artigo 51°. As informacoes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em conformidade
com o relatorio anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

Paragrafo 1°. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacgoes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para o Cotista ou terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informacao do Fundo for divulgada com incorre¢ées ou impropriedades que
possam induzir o Cotista a erros de avaliacdo, o Fundo utilizar-se-4 do mesmo veiculo de divulgagdo no
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qual foi prestada a informacdo errOnea para republicar corretamente a informacdo, constando da
retificacdo, de modo expresso, que a informacdo estd sendo republicada para fins de correcdo de
informacdes errdneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.

CAPITULO XIV. DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Dos Conflitos de Interesse

Artigo 52°. A Administradora, a Gestora e o Cotista deverdo sempre agir de boa-fé e, na hipotese
de se encontrar(em) em uma situacdo de potencial ou efetivo conflito de interesse com o Fundo, deverao
declarar-se conflitado(s) para a determinada situagdo ou operagdo do Fundo.
Paragrafo Unico. A Administradora levara tal situacdo de potencial ou efetivo conflito de interesse a
conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual deverad analisar a situacdo e deliberar sobre
operacdes que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.

CAPITULO XV. TRIBUTACAO
Artigo 53°. O Fundo e seu cotista estao sujeitos as seguintes regras de tributacao:
(i) Fundo:

a) IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

b) Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto
de Renda.

(ii) Cotista do Fundo:
a) IOF/Titulos

As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em
funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

b) IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas, estao sujeitas ao IOF/Cambio.
A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero por cento) até 25% (vinte e cinco por cento),
conforme decisdo do poder executivo.
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c) Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel ao cotista tomara por base (I) a residéncia do cotista: (a) no Brasil;
e (b) no exterior; e (II) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e
a sua consequente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacdo de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a
amortizagdo das cotas.

(iif) Cotista Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessao/alienagao, resgate ou amortizagdo de cotas serao
tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

(iv) Cotista Residente no Exterior

Ao cotista residente e domiciliado no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugéo n® 2.689 do Conselho Monetério Nacional, de 26 de janeiro de 2000,
é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fung¢éo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

(v) Cotista Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota zero.
Este tratamento tributério privilegiado ndo se aplica na hipotese de o respectivo cotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter
em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de
seu Patriménio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de
subscricao e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das cotas
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da
forma como for conduzida a operacao.

(vi) Cotista Residente em Paraiso Fiscal

O cotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal ndo se beneficia do tratamento descrito no item (ii)
relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de
Renda aplicavel ao cotista do Fundo residente no Brasil.

CAPITULO XVI. DISPOSICOES FINAIS

Do Termo de Adesio

Artigo 54°. A apresentacdo, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ao Regulamento devidamente
firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do presente Regulamento, a
cujo cumprimento estara obrigado.

Fatores de Risco do Fundo
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Artigo 55°. Nado existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora e do
Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo. Adicionalmente, as
aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociac¢do atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo séo:

(i)  Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e ndo liquidadas. Alteracbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar em oscilacdes no prego de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

(i) Risco de Liguidez: Risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para
o Fundo, o qual permanecerad exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates ao Cotista do
Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados;

(iii) Risco de Mercado: Risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Carteira de
Investimentos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista;

(iv) Risco de Concentracdo: A carteira do Fundo podera estar concentrada 100% (cem por cento) em
Ativos Alvo de da Companhia Investida, o que torna maior a vulnerabilidade do Fundo em relacado ao
risco de tais emissoras;

(v) Riscos relacionados a Companhia Investida: Os investimentos do Fundo sdo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
Carteira de Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de emissdao da Companhia Investida.
Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisério da Companhia Investida, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho da Companhia Investida, (ii) solvéncia da Companhia Investida e (iii)
continuidade das atividades da Companhia Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos aos Ativos
Alvo de emissdao da Companhia Investida, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
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operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e o Cotista
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento imobiliario.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e o Cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas
operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de acionista da
Companhia Investida, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo da Companhia
Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso a Companhia Investida seja uma companhia
fechada, a Companhia Investida terd que adotar as praticas de governancga indicadas no Regulamento,
mas ndo estara obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida
e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de
Investimentos e das Cotas;

(vi) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo: A precificacdo
dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo devera ser
realizada de acordo com o Anexo IV. Referidos critérios de avaliacdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos
Liquidos poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos
do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas do Fundo;

(vii) Riscos de Alteracdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotista: A legislacdo aplicavel ao
Fundo, ao Cotista e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimentos
no Brasil esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracbes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condicdes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo;

(viii) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a destituicdo da
Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos, mais da metade das Cotas
emitidas. Tendo em vista esse quérum de deliberacdo a possibilidade de os Cotistas destituirem a
Gestora estara limitada, de maneira que os Cotistas poderao estar incapacitados de destituir a Gestora
caso os investimentos do Fundo ndo proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

(ix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdégenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Liquidos, mudancgas impostas aos Ativos Liquidos
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Forma de Correspondéncia

Artigo 56°. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como
uma forma de correspondéncia vélida nas comunicacdes entre a Administradora e o Cotista. Para tal, o
Cotista compromete-se a manter seu cadastro sempre atualizado junto a Administradora.
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Resolucdo de Confiitos

Artigo 57°. Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer demandas relativas ao
Fundo e/ou questdes concernentes ao presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 29 de novembro de 2021.
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Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a seguir:

ANEXO I - DEFINICOES

“Administradora” E a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de
Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n® 10.460, de
26 de junho de 2009;

J

E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII
deste Regulamento;

“"Assembleia Geral de Cotistas'’

"Ativos Alvo” Sédo as acdes e debéntures conversiveis em a¢des de emissdo
da Companhia Investida;
“Ativos Liquidos” Séo (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN

e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii)
certificados de depdsito bancarios; (iii) opera¢des
compromissadas; e (iv) cotas de fundos de Renda Fixa e
Referenciado DI de livre escolha da Administradora;

"BACEN" E 0 Banco Central do Brasil;

"Boletim de Subscri¢do” E o documento que formaliza a subscricdo das Cotas pelo
Cotista;

"CNPJ/ME" E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

"ANBIMA" Significa a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
com endere¢o na Avenida das Nacdes Unidas, n°® 8.501, 21°
andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

"Codigo ABVCAP/ANBIMA” Significa o "Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE' elaborado
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais e pela ABVCAP -
Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital,
disponivel nesta data em:
http://www.anbima.com.br/supervisao/args/cod_abvcap.pdf.

"Companhia Investida” Significa a sociedade por acdes e por cotas, nos termos da
legislacdo em vigor
"Contrato de Gestao” Significa o instrumento celebrado pelo Fundo e pela Gestora,

com interveniéncia da Administradora, por meio do qual o
Fundo contrata a Gestora para gerir a carteira do Fundo,
conforme previsto neste Regulamento;

Correspondem a fracdes ideais do patrimonio do Fundo;

“Cotista” E o Investidor Profissional, nos termos da Instrucdo CVM n°
539, de 13 de novembro de 2013 ("ICVM 539/13") e
posteriores alteracoes;
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“Custodiante”

E a prestadora de servico a ser contratada pela
Administradora, observado o melhor custo-beneficio entre
trés orcamentos apresentados por empresas com vasta
experiéncia e atuagao de longa data no segmento;

"CVM” E a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Inicio” E a data da primeira integralizacdo de Cotas;

“Dia(s) Util(eis)" Entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto feriados
de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou nado funcionar o mercado
financeiro;

“Equipe Chave” E a equipe dedicada a gestdo da carteira do Fundo composta
por profissionais com experiéncia no desenvolvimento e
gestao de investimento no setor de atuacdo da Companhia
Investida;

"Fundo” E o HANOON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento
em participacdes, constituido sob a forma de condominio
fechado;

"Gestora” E a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de
Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracao de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n® 10.460, de
26 de junho de 2009;

“Instrucao CVM n® 578/16"

Ea Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Instrucao CVM n® 400/03"

E a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

"Oferta”

E a oferta pUblica da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo,
que sera de 500 (quinhentas) Cotas e no montante total da
Oferta de R$ 500,00 (quinhentos reais);

“Primeira Emissdo”

E a primeira emissdo de Cotas do Fundo, realizada sob a
forma de lote Unico e indivisivel, nos termos do artigo 5°,
inciso II da Instrucago CVM n° 400/03, com base nas
caracteristicas descritas no Suplemento;

"Regulamento”

E este regulamento do Fundo;

"Suplemento”

E o suplemento constante do Anexo I ao Regulamento
contendo as caracteristicas da Primeira Emissao;

“Taxa de Administracdo”

A taxa de administragdo devida a Administradora;

“"Termo de Adesao ao Regulamento”

E o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio
do qual o investidor declara-se ciente e de acordo com
relagdo a politica de investimento e riscos do Fundo;
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ANEXO II - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO
Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo os mesmos significados
definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra

forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Montante Total da Emissado R$ 500,00 (quinhentos reais)

Quantidade de Classes Unica Classe

Quantidade Total de Cotas 500 (quinhentas)

Valor Unitario de Emissao R$ 1,00 (um real)

Prazo da Oferta Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data em que a
CVM autorizar o funcionamento do Fundo.

Subscricdo e Integralizacao de Cotas As Cotas da Primeira Emissdao deverdo ser subscritas

exclusivamente pelo Cotista, sendo que a integralizacdo
deverd na medida das chamadas de capital a serem
realizadas pela Administradora, no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados do envio da comunicacdo pela
Administradora.

Distribuicdo A distribuicdo de Cotas do Fundo sera realizada sob a
forma de lote Unico e indivisivel, nos termos do artigo 5°,
inciso II da Instrucdo CVM n° 400/03, sem a realizacdo de
qualquer esforco de venda por qualquer entidade
integrante do sistema de distribuicao;

28
114



DocuSign Envelope ID: 835C597A-42B7-4997-B1D1-97E84699A65D

e administragdo
!y fiducidria

ANEXO IIl - METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos serdo aprecados de acordo com o Manual de Marcacdo a Mercado do
Custodiante.

Titulos Privados

A metodologia de aprecamento de ativos privados obedece necessariamente ao
Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante.

Acdes

Séo utilizadas as cotagdes referentes ao preco de fechamento do dia negociadas na
BM&FBOVESPA. As acbes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisi¢do. Serdo admitidas como
alternativas de avaliagdo, a critério da Administradora: (a) quando possuirem como
Unico ativo agdes em investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, o ultimo balanco auditado da Companhia Investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e o
investimento direto serd atualizado pela Ultima cotacdo de fechamento disponivel
na bolsa de valores, proporcionalmente a participacdo indireta nessa companhia; ou
(b) contratagdo de empresa independente especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006,
conforme alterada, para determinagdo do valor econémico, devendo tais ativos
passar a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO HANOON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;éEs MULTIESTRATEGIA

Pelo presente instrumento particular a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo
de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") a exercer a atividade de administracao de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009
("Administrador”), na qualidade de instituicio administradora do HANOON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA inscrito no CNPJ/ME sob o n°
44.466.492/0001-80 ("Fundo”), nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo do Hanoon Fundo
de Investimento em Participacbes Multiestratégia’, celebrado em 29 de novembro de 2021,
considerando que até a presente data o Fundo nao iniciou suas atividades e nao possui cotistas

RESOLVE:

1. Aprovar a reformulagdo do regulamento do Fundo, que passa a vigorar com a redagao constante
do Anexo I ao presente instrumento (“Regulamento”);

2. Aprovar a alteragdo da classificacdo do Fundo da categoria “FIP — Multiestratégia” para “FIP —
Infraestrutura”, constante do Paragrafo 4° do Capitulo I do Regulamento, nos termos da Instrucdo CVM
n°® 578/16, passando os “Ativos Alvo” a serem identificados conforme abaixo:

S0 as a¢bes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agoes, ou outros titulos de
emissdo de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que desenvolvam, respectivamente,
novos projetos de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo no territorio nacional, nos setores de: (i) energia; (i) transporte; (iii) dgua e saneamento basico,
(v) irrigagdo; e (v) outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.”

3. Aprovar a alteracdo da denominacao do Fundo, atualmente nominado como HANOON FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, e que passard a ser nominado
XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA.

4, Aprovar a alteracdo da gestdo ativa da carteira do Fundo, atualmente realizada pela
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, e a qual passara a ser efetuada pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 16.789.525/0001-98, habilitada para a administracdo de carteiras de valores
mobilidrios conforme Ato Declaratorio n® 12.794, expedido em 21 de janeiro de 2013 (“Gestor").

Sao Paulo, 02 de marco de 2022

DocuSigned by: DocuSigned by:

Rt Rege Vecion (h‘/w Glrila Gonsabues b S5
U prt 4053361§§;)ATA RUGNA VAQUEIRO:40593610890 U As REGIANE GABRIELA GONCALVES DE SAZ2801022850
" é’;T\:" 2 Assinalura: 02/03/2022 16:52:33 BRT o Aesinatus: 020032022 185056 BRT
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIT&EM“E“V’KE’O“R&ES MOBILIARIOS S.A.

ADMINISTRADOR
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REGULAMENTO DO XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM
INFRAESTRUTURA

ANEXO 1

REGULAMENTO

DO

XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Datado de 02 de marco de 2022.
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REGULAMENTO DO XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

CAPITULO L O FUNDO

Paragrafo 1°. O XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES EM
INFRAESTRUTURA é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrugdo n® CVM 578/16 e demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, com prazo de duragdo indeterminado
(“Fundo”).

Paragrafo 2°. O Fundo destina-se exclusivamente para o(a) Cotista.
Paragrafo 3°. Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo

Diversificado Tipo 3". Referida classificacdo s6 podera ser alterada por deliberacdo de mais da metade
das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Para fins da Instrucdo CVM n° 578/16, o Fundo ¢é classificado na categoria FIP —
Infraestrutura.
CAPITULOIL OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E

DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas Cotas,
observada a politica de investimento definida neste Capitulo II, por meio de investimentos na aquisicdo
direta de Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida, de forma que o Fundo venha a participar do
processo decisorio da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao.

Investimento na Companhia Investida

Artigo 3°. O Fundo alocara seus recursos visando a participacdo no processo decisorio da
Companhia Investida, que se dara por uma das seguintes maneiras:

(i) detencao de a¢des de emissdo da Companhia Investida que integrem seu bloco de controle;
(i) celebragdo de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida; ou
(iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adogdo de outro

procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da Companhia
Investida e na sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracao
da Companhia Investida.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio investido em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida.

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima ndo é aplicavel durante o prazo de

aplicagdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, de cada um dos eventos de
integralizagdo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se houver.
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Paragrafo 3°. A Administradora devera comunicar imediatamente a CVM, apos ultrapassado o
prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 4°. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1° acima, deverao
ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida; ou

c enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;
e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 1° do Artigo 3° acima
ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, a Administradora deve, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do
Fundo; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado
da ultima integralizagdo, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, nos termos do
§5° do artigo 11 da Instru¢do CVM n°® 578/16.

Paragrafo 2°. Os recursos ndo investidos na forma do Paragrafo 1° acima deverao ser alocados em
Ativos Liquidos.

Artigo 5°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos
do Fundo em titulos e valores mobiliarios na Companhia Investida, caso:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo, ou,
ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, participem com porcentagem superior

a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

123



DocuSign Envelope ID: C00832D2-CF90-4DF6-9098-C75C5C124A5F

e administragdo
!y fiducidria

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacgéo
de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia
Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo
de operagdes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i)
do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pela Administradora ou geridos pela Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. O disposto no Artigo 6° acima néo se aplica quando a Administradora e/ou a Gestora
atuarem:
(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do

Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e
(ii) como administradora e/ou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por

cento) em um Unico fundo.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo das atribuicOes estabelecidas neste Regulamento, a Administradora
e/ou a Gestora também poderao participar do Fundo na qualidade de Cotistas.

Requisitos de Concentracdo e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisi¢cdo de
Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida.

Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou
(ii) envolverem opcées de compra ou venda de acdes da Companhia Investida com o propdsito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de acOes investidas; ou

b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
CAPITULO III REQUISITOS APLICAVEIS A COMPANHIA INVESTIDA
Artigo 9°. Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderdo ser objeto de investimento
pelo Fundo.

Paragrafo Unico. A Companhia Investida devera observar as seguintes praticas de governanca:
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(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de op¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da
Companhia Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao dos conflitos societéarios;

v) no caso de obtengao de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se formalmente,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nas alineas anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis, por auditores independentes registrados na
CVM.

CAPITULO IV. ADMINISTRACAO

Artigo 10°. As atividades de administracdo, gestdo e controladoria das Cotas do Fundo serdo

exercidas pela Administradora.

Obrigacées da Administradora

Artigo 11°. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora no tocante a administracdo e
gestdo do Fundo:

(i)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros de cotista e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos consultivos,
comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de cotista;
d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e
seu patriménio; e

f) cdpia da documentacado relativa as operacdes do Fundo.
(i) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo n°® 578/16;
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(iv) elaborar relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que

foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo n° 578/16 e deste Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administradora;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados em entidade
de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no art. 37, da Instrucao
CVM n° 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrucdo CVM n° 578/16;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

(x) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xi) fornecer ao Cotista que assim requerer, estudos e analises de investimento elaborados pela
Gestora para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;

(xii) fornecer ao Cotista, conforme conteido e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacdes periddicas dos estudos e andlises elaborados pela Gestora que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acbes que maximizem o resultado do investimento;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

(xv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia da
prestacdo dos servicos de gestao;

(xvi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;
(xvii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia
Investida, nos termos do disposto no Artigo 3° acima, e assegurar as praticas de governanca referidas
no Paragrafo Unico do Artigo 9° acima;

(xviii) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestao da carteira;
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(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo.

Vedacoes da Administradora

Artigo 12°. E vedado & Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsitos em conta corrente;
(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) o disposto no Artigo 10 da Instrucdo CVM n° 578/16; ou
b) nas modalidades permitidas pela CVM;
(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacado, salvo o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 20 da Instrugdo CVM n°
578/16;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Cotista;
(vi) aplicar recursos:
a) na aquisicdo de direitos creditérios;
b) na aquisicdo de imdveis; e
c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao.
(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotista; e
(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Taxa de Administracdo

Artigo 13°. A Administradora e a Gestora receberdo, pelos servicos de administracdo, gestdo de
carteira das Cotas do Fundo, uma remuneracdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao
ano, sobre o patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administragdo devida a Administradora e a Gestora sera calculada e
provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administracdo sera repartida entre a Administradora e a Gestora, nos
termos do Contrato de Gestdo. Adicionalmente, a Administradora pode estabelecer, nos termos
de cada contrato firmado com cada prestador de servico, que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.
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Paragrafo 3°. O valor mencionado no caput seré corrigido anualmente pelo indice Nacional
de Precos ao Consumidor - IPCA/IBGE, ou por outro indice de vier a substitui-lo, contados da data
da primeira integralizacdo de cotas.

Taxa de Ingresso/Saida

Artigo 14°. O Fundo nao possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.
CAPITULO V. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 15°. A Administradora e/ou a Gestora deixardo de prestar os servi¢os ao Fundo de que
tratam esse Regulamento nas seguintes hipoteses:

(i) Rendncig;
(ii) descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; e
(iii) destituicdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora
e/ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(I) imediatamente pela Administradora ou pelo cotista que detenha ao menos 5% (cinco por cento)
das cotas subscritas, nos casos de renudncia; ou

(II) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(IlI)  por qualquer cotista caso ndo ocorra convocacao nos termos dos incisos I e IL.

Paragrafo 2°. No caso de renlncia, a Administradora e a Gestora deverdo permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela
Administradora.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM poderd, a
seu exclusivo critério e de acordo com os seus normativos internos e demais normas que regulam a
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nomear um administrador e/ou um gestor
temporario até a eleicdo de novo administrador e/ou gestor para o Fundo.

Responsabilidade da Administradora e da Gestora

Artigo 16°. A Administradora e a Gestora responderdo pelos prejuizos causados ao Cotista
quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas
pela CVM e deste Regulamento, nos limites de suas respectivas competéncias.
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CAPITULO VI. DA GESTAO

Artigo 17°. A gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora.

Poderes da Gestora

Artigo 18°. A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba as atribui¢des de selecéo,
avaliacdo, aquisicao, alienagao, subscricdo, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes
aos Ativos Alvo, Ativos Liquidos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo,
caberdo com exclusividade a Gestora, sem prejuizo dos poderes de representagdo do Fundo que cabem
a Administradora e das demais disposi¢cdes deste Regulamento

Paragrafo Unico: O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o cumprimento
das atribuicbes previstas neste Regulamento, outorgando-lhe os mais amplos poderes necessarios para

tanto.

Obrigacdes da Gestora

Artigo 19°. Sao obrigacdes da Gestora no tocante a gestdo da carteira do Fundo:
(i) selecionar os Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;
(i) praticar todos os atos necessarios para performar a aquisicdo e/ou alienacdo de Ativos Alvo,

podendo, inclusive, assinar boletins de subscricao da Companhia Investida;

(i) gerir os recursos relacionados as disponibilidades do Fundo, selecionando todos os Ativos
Liquidos a serem adquiridos;

(iv) indicar ao Fundo a contratagdo de quaisquer terceiros para defender os interesses do Fundo,
inclusive a substituicao destes;

(v) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

(vi) disponibilizar para o Fundo a Equipe-Chave, conforme perfil descrito neste Regulamento;

(vii) decidir sobre qualquer decisdo a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista ou titular de
qualquer Ativo Alvo, podendo isoladamente votar nas Assembleias Gerais de Acionistas ou de
Debenturistas da Companhia Investida;

(viii) supervisionar a performance do Fundo; e

(ix) informar a Administradora caso verifique qualquer hipotese de potencial conflito de interesses.
Paragrafo Unico: Faculta-se a participacdo da Gestora como cotista do Fundo.

CAPITULO VIL DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 20°. As atividades de custddia, controladoria, tesouraria, escrituracdo de Cotas do Fundo
serdo exercidas pela Custodiante.
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Paragrafo Unico: A Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) a abertura e movimentacdo de contas bancarias em nome do Fundo;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e o pagamento de valores aos
Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas neste Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicacdes do Fundo; e

(iv)  aliquidacado financeira de todas as operac¢des do Fundo.

Artigo 21°. A Custodiante receberd pelos servicos de custédia, controladoria, tesouraria,
escrituragdo, uma remuneragdo equivalente a R$ 3.000,00 (trés mil reais), bem como um valor adicional
fixo mensal de (i) R$ 1,40 (um real e quarenta centavos) por Cotista, observado o limite de 2.000 (dois
mil) cotistas; (i) R$ 0,95 (noventa e cinco centavos) por Cotista, observado o limite de 10.000 (dez mil)
cotistas; e (iii) R$ 0,40 (quarenta centavos) por Cotista, superado o nimero de 10.000 (dez mil) cotistas.

Paragrafo Unico. A Taxa de Custddia devida ao Custodiante sera calculada e provisionada diariamente,
por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga mensalmente até
0 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Artigo 22°. Sempre que aplicavel, a remuneragdo sera acrescida do (i) valor pelo envio de TED
para pagamento de rendimentos e amortiza¢Ges (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos
casos em que as Cotas forem escriturais); (ii) valor pelo cadastro de Cotistas no sistema de escrituracao
da Custodiante (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem
escriturais); e (i) valor pelo envio dos extratos e informe periddicos previstos na legislacdo vigente
(custo unitario de R$ 0,50 (cinquenta centavos), acrescidos de custos de postagens).

Artigo 23°. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderao pelos prejuizos causados
ao Cotista quando procederem com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das normas editadas pela CVM
e deste Regulamento.

CAPITULO VIII DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 24°. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar
sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social a que se referirem;

(i) alteracdo do Regulamento;

(iii) a destituicdo ou substituicio da Administradora e/ou da Gestora, e escolha de seus substitutos;

(iv) afusdo, incorporacao, cisdo, transformacéo ou eventual liquidagdo do Fundo;
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(v) aemissdo de novas cotas;
(vi) o aumento na Taxa de Administracio;
(vii) a alteragdo no prazo de duragdo do Fundo;
(viii) a alteracdo do quérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) ainstalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo;

(x) o requerimento de informacdes por parte do Cotista, observado o paragrafo Unico do art. 40, da
Instrucdo CVM n° 578/16;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacédo e de garantias reais,
em nome do Fundo;

(xii) a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora;

(xiii) ainclusdo de encargos nao previstos no art. 45 da Instrugdo CVM n° 578/16 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos;

(xiv) a aprovacéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de cotas
do Fundo; e

(xv) alterar a classificagdo do Fundo nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 25°. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo; e

(iii)  envolver reducio da Taxa de Administracdo.

Paragrafo 1°. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 24° devem ser comunicadas ao
cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo 2°. A alteracdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente comunicada ao
Cotista.

Da Convocag¢ao

Artigo 26°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia
escrita encaminhada ao Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-mail), do qual constarg,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados.
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Paragrafo 1°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovacdo de recebimento da
convocacgao pelo Cotista.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, pela Gestora
ou pelo Cotista.

Paragrafo 3°. A convocacao da assembleia por solicitacdo do Cotista, conforme disposto no § 2° acima
deve ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

Paragrafo 4°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede;

Qudrum de Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 27°. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero
de Cotista, sendo que as deliberacdes poderdo ser realizadas mediante processo de consulta formal, a
ser realizado pela Administradora junto ao Cotista do Fundo, correspondendo cada cota ao direito de
um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 26° acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 2°. N&o obstante, o Cotista também poderad votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica (via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o voto do Cotista com
pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relacio & data prevista para a realizacio da Assembleia
Geral de Cotistas a que se refira o voto proferido na forma prevista neste item.

Paragrafo 3°. As delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas constantes dos incisos (ii), (iii), (iv), (v),
(vi), (viii), (ix), (xii), (xiii); (xiv) do artigo 23° e do 5° deste Regulamento dependerdo de aprovacao de
Cotista que represente metade, no minimo, das Cotas subscritas, exceto com relacdo ao inciso (xi), que
dependera de aprovacao de Cotista que represente, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Requisitos para Participacdo

Artigo 28°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas o Cotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

Eficdcia das Deliberacées

Artigo 29°. Qualquer deliberacdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas somente
produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da Assembleia Geral de Cotistas,
contendo o inteiro teor das deliberagdes, bem como do Regulamento devidamente alterado e
consolidado.

CAPITULO IX. DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, COLOCACAO,
AMORTIZAGCAO E NEGOCIACAO
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Das Cotas

Artigo 30°. O patriménio do Fundo serd dividido em Cotas de classe Unica, que correspondem
a fragoes ideais desse patrimonio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em nome de
seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As caracteristicas da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo encontram-se descritas no
Suplemento constante do Anexo II deste Regulamento.
Propriedade das Cotas

Artigo 31°. As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome do Cotista, junto a
Custodiante, sendo que o extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario
de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelo Cotista, conforme registros
do Fundo.

Novas Emissdes

Artigo 32°. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, inclusive em situagdes que possam requerer (i) a realizacdo de novos investimentos do Fundo
na Companhia Investida de forma a manter seu valor econémico; (ii) a cobertura de eventuais
contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposicdo do caixa do Fundo em montante suficiente para
pagamento das despesas do Fundo.

Deliberacdo das Novas Emissées

Artigo 33°. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira
as respectivas condi¢des para subscricdao e integralizagdo de tais Cotas, observado o disposto na
legislacao aplicavel.

Paragrafo Unico. As novas Cotas terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

Do Boletim de Subscricao

Artigo 34°. No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de
Subscricao, do qual constarao, entre outras informacgdes:

(i) nome e qualificacdo do subscritor;

(ii) numero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscricao; e

(iv) condicdes para integralizacdo de Cotas.

Da Integralizacdo das Cotas

Artigo 35°. As Cotas deverdo ser integralizadas na forma e prazo estabelecidos no Suplemento,
bem como no respectivo Boletim de Subscricao.
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Paragrafo 1°. A integralizacdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
eletronica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo.

Paragrafo 2°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo informado
neste Regulamento, sera prova de quitacdo e recibo de pagamento.

Paragrafo 3°. Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para investimentos na
Companhia Investida até o Gltimo Dia Util do 2° més subsequente & data final de cada integralizacdo de

Cotas no Fundo.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacdo

Artigo 36°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimdnio
Liquido, com excecado daqueles que venham a ser distribuidos ao Cotista do Fundo sob a forma de
dividendos, nos termos do Artigo 37° abaixo.

Artigo 37°. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita de acordo
com as seguintes regras:

(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo serdo pagos diretamente para o Fundo;

(i) na hipdtese de desinvestimento, total ou parcial, os recursos obtidos, deduzidos os encargos e
despesas do Fundo, serdo obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas;

(iii) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacdo dos Ativos Alvo
e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até 10% (dez por cento) do

valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(iv) as amortizacbes serdo realizadas, mediante orientacdo formal da Administradora,
proporcionalmente no que diz respeito ao valor principal investido e os respectivos rendimentos; e

(v) asamortizacOes poderao ser realizadas, a critério da Administradora, em moeda corrente nacional
ou através da transferéncia ao Cotista da titularidade de Ativos Alvo, a valor de mercado.

Resgate das Cotas

Artigo 38°. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidacdo do Fundo.

Transferéncias das Cotas

Artigo 39°. As Cotas emitidas pelo Fundo poderao ser transferidas privadamente, nos termos da
legislacdo e regulamentagao vigentes, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartorio de titulos e documentos, observado
disposto abaixo, sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes do
cedente perante o Fundo. O termo de cessado, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo
cessionario a Administradora e a Gestora. A Administradora e a Gestora atestardo o recebimento do
termo de cessdo, e entdo sera procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros
do Fundo, tendo a citada alteracao, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessado
pela Administradora.

16
134



DocusSign Envelope ID: C00832D2-CF90-4DF6-9098-C75C5C124A5F
e administragdo
‘ ° . PRI
» fiduciaria
Paragrafo 1°. As cotas do Fundo ndo poderao ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo no caso de:
(i)  decisdo judicial ou arbitral;
(ii) sucessdo universal; e
(iii) dissolucdo do cotista.
Paragrafo 2°. Caso apds a cessdo das Cotas o Fundo passe a ter mais do que 1 (um) Cotista, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Gera de Cotistas | de forma a deliberar pela alteragdo
do Regulamento do Fundo, com o objetivo de adequar o seu texto a nova quantidade de titulares das
Cotas.

CAPITULO X. DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Exercicio Social do Fundo

Artigo 40°. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, com inicio em no
primeiro dia do més marco e término no ultimo dia do més de fevereiro.

Escrituracdo Contabil

Artigo 41°. O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as suas contas e demonstracdes
contabeis serem segregadas da Administradora, da Gestora e do Custodiante.

Demonstracdes Financeiras do Fundo

Artigo 42°. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM.

Valor Contabil das Cotas

Artigo 43°. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimoénio
Liquido do Fundo pelo nimero de quotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento. Assim, o Fundo tera suas
quotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 44°. No calculo do valor da cota, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos serdo avaliados pela
Administradora.

CAPITULO XI. DA FORMA DE LIQUIDACAO DOS ATIVOS ALVO E DOS EVENTOS DE
LIQUIDACAO

Forma de Liquidacdo
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Artigo 45°. A liquidacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez devera ser feita, a critério da
Administradora, por meio da venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento de todos os valores
investidos nos referidos Ativos Alvo e nos Ativos de Liquidez.

Da Liquidacdo do Fundo

Artigo 46°. O Fundo entrard em liquidacdo deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste Regulamento. Com a liquidacao do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do
seu patriménio sera atribuida ao Cotista, na propor¢do de cada Cotista, deduzidas as despesas
necessarias a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 1°. Serd admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela
Administradora, o pagamento da liquidagdo do Fundo com ativos.

Paragrafo 2°. A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patriménio deverad ocorrer no prazo de 30
(trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duragdo, da comunicacdo da Administradora
ao Cotista sobre sua decisao de liquidagdo nos termos do Paragrafo 1° acima, ou da data da realizagéo
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 3°. Apods a divisdo do patrimonio do Fundo, a Administradora deverd promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os
recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados ao Cotista, a documentagéo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo
perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XIL DOS ENCARGOS DO FUNDO

Dos Encargos do Fundo

Artigo 47°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Custddia e da Taxa de Custddia, as
seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela Administradora, desde que aprovadas
pela Gestora:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operacdes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos previstos na Instru¢cdo CVM n® 578/16, na regulamentacdo pertinente
ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes ao Cotista;

(v) honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstragdes financeiras
do Fundo;
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(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacédo imputada ao Fundo, se for
0 caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélice de seguro e ndo decorrentes diretamente
de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas funcdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacéo, cisdo ou liquidacido do Fundo
e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do
Fundo;

(xi)  com liquidagao, registro, negociacéo e custddia de operacbes com ativos;

(xii) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados
ou recibos de deposito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da
Administradora, salvo deliberacao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam: (i) registro no(s)
competente(s) cartério(s) de titulos e documentos; (ii) taxa de registro da ANBIMA,; (iv) taxa de registro
das Cotas na CETIP. Tais despesas serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de
ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data
da concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO XIII DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Documentos do Fundo

Artigo 48°. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera da Administradora, obrigatoria
e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente concordar com o contetdo
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deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condi¢des, mediante assinatura do
Boletim de Subscricdo e do Termo de Adesédo ao Regulamento.

Divulgacdo de Documentos e Informacdes do Fundo

Artigo 49°. A Administradora devera divulgar ao Cotista, ampla e imediatamente, por meio de
correio eletrénico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede, sem exclusdo de qualquer outro
meio adicional, ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista o acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no
Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Paragrafo 1°. Todas as comunica¢des efetuadas por correios eletronicos (e-mail) deverdo conter as
respectivas confirmacdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Paragrafo 2°. A Administradora devera remeter anualmente ao Cotista:
(i) saldo do cotista em nimero de cotas e valor; e
(ii) comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

Informacdes Disponibilizadas para a CVM

Artigo 50°. A Administradora deve enviar ao Cotista, a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrucdo CVM n° 578/16;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios
que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis auditadas referidas na Secédo II do Capitulo VIII da Instrucdo CVM n° 578/16,

acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatorio da Administradora.

Paragrafo Unico. A informacao semestral referida no item (ii) acima deve ser enviada a CVM com base
no exercicio social do Fundo.

Conformidade das Informacoes Divulgadas ou Apresentadas

Artigo 51°. As informacoes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em conformidade
com o relatoério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

Paragrafo 1°. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacgoes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para o Cotista ou terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informacao do Fundo for divulgada com incorrecdes ou impropriedades que
possam induzir o Cotista a erros de avaliacdo, o Fundo utilizar-se-4 do mesmo veiculo de divulgagdo no
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qual foi prestada a informacdo errOnea para republicar corretamente a informagdo, constando da
retificacdo, de modo expresso, que a informagdo estd sendo republicada para fins de correcdo de
informacdes errdneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.

CAPITULO XIV. DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Dos Conflitos de Interesse

Artigo 52°. A Administradora, a Gestora e o Cotista deverdo sempre agir de boa-fé e, na hipotese
de se encontrar(em) em uma situagdo de potencial ou efetivo conflito de interesse com o Fundo, deverdo
declarar-se conflitado(s) para a determinada situacdo ou operacédo do Fundo.
Paragrafo Unico. A Administradora levara tal situacdo de potencial ou efetivo conflito de interesse a
conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a situacdo e deliberar sobre
operacdes que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.

CAPITULO XV. TRIBUTACAO
Artigo 53°. O Fundo e seu cotista estao sujeitos as seguintes regras de tributagao:
(i) Fundo:

a) IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

b) Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto
de Renda.

(ii) Cotista do Fundo:
a) IOF/Titulos

As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

b) IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas, estao sujeitas ao IOF/Cambio.
A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero por cento) até 25% (vinte e cinco por cento),
conforme decisdo do poder executivo.
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c) Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel ao cotista tomara por base (I) a residéncia do cotista: (a) no Brasil;
e (b) no exterior; e (II) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e
a sua consequente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacdo de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a
amortizagdo das cotas.

(iif) Cotista Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessao/alienagao, resgate ou amortizagdo de cotas serao
tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

(iv) Cotista Residente no Exterior

Ao cotista residente e domiciliado no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugédo n® 2.689 do Conselho Monetério Nacional, de 26 de janeiro de 2000,
é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

(v) Cotista Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota zero.
Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipotese de o respectivo cotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter
em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de
seu Patriménio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em ag¢des, os bonus de
subscricdo e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das cotas
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da
forma como for conduzida a operacao.

(vi) Cotista Residente em Paraiso Fiscal

O cotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal ndo se beneficia do tratamento descrito no item (ii)
relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de
Renda aplicavel ao cotista do Fundo residente no Brasil.

CAPITULO XVI DISPOSICOES FINAIS

Do Termo de Adesio

Artigo 54°. A apresentacéo, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ao Regulamento devidamente
firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do presente Regulamento, a
cujo cumprimento estara obrigado.
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Fatores de Risco do Fundo

Artigo 55°. Ndo existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora e do
Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo. Adicionalmente, as
aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo sao:

(i)  Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar em oscilacdes no prego de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

(i) Risco de Liguidez: Risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para
o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates ao Cotista do
Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados;

(iii) Risco de Mercado: Risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Carteira de
Investimentos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista;

(iv) Risco de Concentragdo: A carteira do Fundo podera estar concentrada 100% (cem por cento) em
Ativos Alvo de emissdao da Companhia Investida, o que torna maior a vulnerabilidade do Fundo em
relacdo ao risco de tais emissoras;

(v) Riscos relacionados a Companhia Investida: Os investimentos do Fundo sdo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
Carteira de Investimentos estard concentrada em Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida.
Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisério da Companhia Investida, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho da Companhia Investida, (ii) solvéncia da Companhia Investida e (iii)
continuidade das atividades da Companhia Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos aos Ativos
Alvo de emissdo da Companhia Investida, como dividendos, juros e outras formas de
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remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e o Cotista
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento imobiliario.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e o Cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas
operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de acionista da
Companhia Investida, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo da Companhia
Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso a Companhia Investida seja uma companhia
fechada, a Companhia Investida terd que adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento,
mas ndo estara obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida
e (i) a correta decisdo sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de
Investimentos e das Cotas;

(vi) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo: A precificacdo
dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo devera ser
realizada de acordo com o Anexo IV. Referidos critérios de avaliacdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos
Liquidos poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos
do Fundo, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas do Fundo;

(vii) Riscos de Alteragdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotista: A legislagdo aplicavel ao
Fundo, ao Cotista e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimentos
no Brasil esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgdos reguladores nos mercados, bem como moratorias e alteracdes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condi¢bes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo;

(viii) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a destituicdo da
Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos, mais da metade das Cotas
emitidas. Tendo em vista esse quérum de deliberacdo a possibilidade de os Cotistas destituirem a
Gestora estara limitada, de maneira que os Cotistas poderdo estar incapacitados de destituir a Gestora
caso os investimentos do Fundo ndo proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

(ix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Liquidos, mudancas impostas aos Ativos Liquidos
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Forma de Correspondéncia
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Artigo 56°. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a Administradora e o Cotista. Para tal, o
Cotista compromete-se a manter seu cadastro sempre atualizado junto a Administradora.

Resolucdo de Confiitos

Artigo 57°. Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer demandas relativas ao
Fundo e/ou questdes concernentes ao presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 02 de marco de 2022.
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ANEXO I - DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a seguir:

“Administradora”

E a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o n°® 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de
Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n® 10.460, de
26 de junho de 2009;

“"Assembleia Geral de Cotistas”

E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII
deste Regulamento;

“Ativos Alvo”

Sdo as acoes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis
ou ndo em acoes, ou outros titulos de emissao de sociedades
anonimas, de capital aberto ou fechado, que desenvolvam,
respectivamente, novos projetos de infraestrutura ou de
producao econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo no territério nacional, nos
setores de: (i) energia; (ii) transporte; (iii) agua e saneamento
basico; (iv) irrigagdo; e (v) outras areas tidas como prioritarias
pelo Poder Executivo Federal;

"

Ativos Liquidos”

Séo (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN
e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii)
certificados de depdsito bancarios; (iii) opera¢des
compromissadas; e (iv) cotas de fundos de Renda Fixa e
Referenciado DI de livre escolha da Administradora;

"BACEN"

E o Banco Central do Brasil;

"

“Boletim de Subscricdo’

E o documento que formaliza a subscricdo das Cotas pelo
Cotista;

“CNPJ" E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;
“ANBIMA" Significa a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
com endereco na Avenida das Nacdes Unidas, n°® 8.501, 21°
andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

"Codigo ABVCAP/ANBIMA”

Significa o "Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE' elaborado
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais e pela ABVCAP -
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital,
disponivel nesta data em:
http://www.anbima.com.br/supervisao/args/cod_abvcap.pdf.

“Companhia Investida”

Significa a sociedade anonima, de capital aberto ou fechado,
nos termos da legislacdo em vigor;
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“"Contrato de Gestdo”

Significa o instrumento celebrado pelo Fundo e pela Gestora,
com interveniéncia da Administradora, por meio do qual o
Fundo contrata a Gestora para gerir a carteira do Fundo,
conforme previsto neste Regulamento;

"

“Cotas

Correspondem a fra¢des ideais do patrimdnio do Fundo;

“Cotista”

E o Investidor qualificado, nos termos da Instrucdo CVM n°
578/16 e o Investidor Profissional, nos termos da Instrucao
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 (“ICVM 539/13") e
posteriores alteracdes;

“Custodiante”

E a prestadora de servico a ser contratada pela
Administradora, observado o melhor custo-beneficio entre
trés orcamentos apresentados por empresas com vasta
experiéncia e atuacao de longa data no segmento;

"CVM" E a Comissdo de Valores Mobiliarios;

"Data de Inicio” E a data da primeira integralizacdo de Cotas;

“Dia(s) Util(eis)" Entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto feriados
de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou nado funcionar o mercado
financeiro;

"Equipe Chave” E a equipe dedicada a gestdo da carteira do Fundo composta
por profissionais com experiéncia no desenvolvimento e
gestdo de investimento no setor de atuagdo da Companhia
Investida;

"Fundo” E o XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAQ()ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participa¢des, constituido sob a forma de
condominio fechado;

"Gestora” E a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no

CNPJ/ME sob o n° 16.789.525/0001-98, com sede na Av.
Chedid. Jafet, 75 | Torre Sul | 30° andar - Sdo Paulo/SP, CEP
04551-060, habilitada para a administracédo de carteiras de
valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 12.794,
expedido em 21 de janeiro de 2013;

"Instrucao CVM n°® 578/16"

E aInstrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM n° 400/03"

E a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

"Oferta”

E a oferta publica da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo,
que sera de 500 (quinhentas) Cotas e no montante total da
Oferta de R$ 500,00 (quinhentos reais);

“Primeira Emissdo”

Ea primeira emissdo de Cotas do Fundo, realizada sob a
forma de lote Unico e indivisivel, nos termos do artigo 5°,
inciso II da Instrucdo CVM n° 400/03, com base nas
caracteristicas descritas no Suplemento;

"

Regulamento”

E este regulamento do Fundo;

"Suplemento”

E o suplemento constante do Anexo I ao Regulamento
contendo as caracteristicas da Primeira Emissdo;

“Taxa de Administracdo”

A taxa de administragdo devida a Administradora;
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“Termo de Adesdo ao Regulamento”

E o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio
do qual o investidor declara-se ciente e de acordo com
relacdo a politica de investimento e riscos do Fundo;
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ANEXO II - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo os mesmos significados
definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra

forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Montante Total da Emissado

R$ 500,00 (quinhentos reais)

Quantidade de Classes

Unica Classe

Quantidade Total de Cotas

500 (quinhentas)

Valor Unitario de Emissdo

R$ 1,00 (um real)

Prazo da Oferta

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data em que a
CVM autorizar o funcionamento do Fundo.

Subscricdo e Integralizacao de Cotas

As Cotas da Primeira Emissdao deverdo ser subscritas
exclusivamente pelo Cotista, sendo que a integralizacdo
deverd na medida das chamadas de capital a serem
realizadas pela Administradora, no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados do envio da comunicacdo pela
Administradora.

Distribuicdo

A distribuicdo de Cotas do Fundo sera realizada sob a
forma de lote Unico e indivisivel, nos termos do artigo 5°,
inciso II da Instrucdo CVM n° 400/03, sem a realizacao de
qualquer esforco de venda por qualquer entidade
integrante do sistema de distribuicao;
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ANEXO IIl - METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

Ativo

a. custo de aquisicdo;

b. Gltima cotagao disponivel;

c. valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adogéo de técnica
ou modelo de precificacdo;

Titulos Publicos

Os titulos serdo aprecados de acordo com o Manual de Marcacao a Mercado do
Custodiante.

Titulos Privados

A metodologia de aprecamento de ativos privados obedece necessariamente ao
Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante.

Acbes

Sao utilizadas as cotacOes referentes ao preco de fechamento do dia negociadas na
BM&FBOVESPA. As acbes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisi¢do. Serdo admitidas como
alternativas de avaliagao, a critério da Administradora: (a) quando possuirem como
Unico ativo agdes em investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, o Ultimo balanco auditado da Companhia Investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e o
investimento direto serd atualizado pela Ultima cotacdo de fechamento disponivel
na bolsa de valores, proporcionalmente a participacdo indireta nessa companhia; ou
(b) contratacdo de empresa independente especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006,
conforme alterada, para determinacdo do valor econdémico, devendo tais ativos
passar a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO XP INFRA IV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ/ME n° 44.466.492/0001-80

Por este instrumento particular, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ")
sob 0 n° 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n°® 153, Sala 201, Leblon, na cidade e estado
do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM") a exercer a
atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460,
de 26 de junho de 2009 (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do XP INFRA IV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 44.466.492/0001-80 (“Fundo”), considerando que até a

presente data o Fundo nao teve suas cotas distribuidas, ndo possui patriménio e ndo iniciou suas atividades,
RESOLVE:

1. Contratar a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio
no 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n©

16.789.525/0001-98 (“"Gestor”), para a prestacao dos servicos de gestdo profissional da carteira do Fundo;

2. Contratar a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuiciio de valores mobilidrios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”) para realizar a distribuicao publica das cotas
classe A e cotas classe C da 12 (primeira) emissao do Fundo, bem como autorizar que outras instituicoes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais sejam contratadas pelo Coordenador Lider, em comum

acordo com o Gestor, por meio da assinatura de termo de adesdo ao contrato de distribuicao da Oferta;

3. Considerando que nao houve a efetiva emissao, oferta ou subscricao de cotas do Fundo nos termos
aprovados no instrumento de constituicao do Fundo ou no instrumento particular de alteracao anterior a este,
aprovar os termos e condicOes da 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, para distribuicao publica primaria
de, inicialmente, até 300.000 (trezentas mil) cotas da classe A (“Cotas Classe A”) e cotas da classe C (“Cotas
Classe C" e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas da Oferta”), ambas
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe C, conforme o caso, sera
compensada da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe C (“Primeira Emissao”) (sendo

para as Cotas Classe A, a “"Oferta Classe A", e para as Cotas Classe C, a "Oferta Classe C”, ambas em
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conjunto referidas como “Oferta”), sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe C em conjunto

de, incialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais

(conforme definidias abaixo), observados os seguintes termos e condicdes:

@)

(b)

(0

(d)

(e)

Q)

9

Espécie de distribuicdo e regime de colocacdo: oferta publica sob regime de melhores esforgos de

colocagao das Cotas da Oferta, nos termos da Instrucdao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucao CVM 400"), da Instrucao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, e demais leis e regulamentagGes aplicaveis, sob a coordenacao e distribuicdo do
Coordenador Lider;

Inicio da Oferta: a Oferta das Cotas da Oferta somente sera iniciada apds a concessao de registro pela
CVM e divulgacao do anuncio de inicio e prospecto definitivo da Oferta, sendo que investidores
somente serdo acessados no ambito da Oferta apds a publicacao do aviso ao mercado e prospecto
preliminar da Oferta;

Preco unitario de emissdao das Cotas da Oferta: o prego unitario de emissao das Cotas da Oferta é de
R$ 1.000,00 (mil reais) por cada Cota da Oferta;

Valor total previsto para a Oferta: montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe C, em conjunto,

de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), podendo este valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe C em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes,
observado o Montante Minimo da Oferta e sem considerar as Cotas Adicionais;

Condicbes de subscricao e integralizacao: o pagamento de cada uma das Cotas Classe A e Cotas

Classe C sera realizado nos termos do Regulamento, com base em Chamadas de Capital (conforme
definidas no Regulamento), as quais serdo realizadas pelo Administrador, conforme orientagcdo do
Gestor, na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento ou necessidades de
recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

Distribuicdo parcial: sera admitida a distribuicao parcial das Cotas da Oferta da Primeira Emissao no

ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o montante minimo
de colocacao no ambito da Primeira Emissao equivalente a 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas da
Oferta, totalizando o montante minimo de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais),
podendo este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe C
em razao do Sistema de Vasos Comunicantes (“"Montante Minimo da Oferta”). Atingido o Montante
Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta,
e as Cotas da Oferta que ndo forem efetivamente subscritas deverdao ser canceladas pelo
Administrador, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Findo o prazo de subscricdo, caso o
Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada,
sendo o Fundo liquidado;

Aplicacdo minima inicial: no ambito da Oferta, cada investidor da Oferta Classe A devera subscrever

o montante minimo de 10 (dez) Cotas Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por
investidor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e cada investidor da Oferta Classe C devera subscrever o
montante minimo de 1.000 ( mil) Cotas Classe C, totalizado um montante minimo de investimento por

investidor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Aplicacdo Minima Inicial™);
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(h) Cotas Adicionais: nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de

Cotas da Oferta inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 60.000 (sessenta mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condicoes das Cotas da Oferta inicialmente
ofertadas, conforme determinado de comum acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider. As Cotas
Adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta
a CVM ou modificacao dos termos da Primeira Emissado e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo. A opcao de lote adicional
podera ser exercida na Oferta Classe A e na Oferta Classe C, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes;

(i) Publico Alvo da Oferta e Registro: a Oferta (i) serd destinada exclusivamente a investidores

qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, e (ii) dependera de prévio registro perante a CVM; e

(j) Custos: os custos relacionados a Primeira Emissdo e a Oferta serdo arcados diretamente pelo Fundo.

4, Aprovar a nova versao do regulamento do Fundo (*"Regulamento”), o qual passara a vigorar nos
termos do Anexo A, alterando, sem limitacdo, os fatores de risco do Fundo, a politica de investimentos do

Fundo, a taxa de administragao, taxa de performance e as regras aplicaveis as cotas do Fundo.

5. Praticar, bem como autorizar o Gestor a praticar, conforme o caso e observado o disposto no
Regulamento e nos documentos da Oferta, todos e quaisquer atos necessarios: (i) a atualizagao, perante os
orgaos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo, e (ii) a concretizacao da Primeira Emissdo e da

Oferta e implementagdo das matérias constantes no presente ato.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes for

atribuido no Regulamento.
Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado.

Este instrumento, com seu anexo, esta dispensado de registro em cartdrio de registro de titulos e documentos,
em conformidade com o disposto na Lei n® 13.874 de 20 de setembro de 2019, sendo devidamente registrado
junto a CVM,

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2022.

Assi

v U o

or.
curador Pape ra
ra de as¢ Data/Hora da Assinatura: 28/06/2022 | 18:43:27 BRT
Brasil - Brasil -
CROFF2E9483845A3950757 1F9DSSSEC FDF7ECA4205A4D2B9440BCFCOCBEBGER

NATA RUGNA VAQUEIRO:40593610890
90

Nome: Fabricio de Almeida Nome: Renata Rugna Vaqueiro
CPF 056.388.647-17 CPF 405.936.108-90
Cargo: Representante Legal Cargo: Representante Legal

* X X
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REGULAMENTO DO
XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 44.466.492/0001-80

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2022
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REGULAMENTO DO

XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

1 O FUNDO

1.1 Forma de Constituigdo. O XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA (“‘Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, € um fundo de investimento em participagdes da categoria "Infraestrutura”, consistente
numa comunhao de recursos destinada a realizagao de investimentos de acordo com a sua Politica
de Investimentos, sendo regido por este Regulamento e pelas demais disposigdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Lei 11.478, a Instrucdo CVM 578 e o
Cddigo ART.

111

Definigdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento com letras iniciais
maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e
inseparavel.

Prazo de Duragao. O Fundo funcionara pelo prazo de 7 (sete) anos contados da Data de
Inicio do Fundo, o qual podera ser prorrogado por até mais 1 (um) ano por decisdo do
Gestor e, posteriormente, por até mais 1 (um) ano por decisdo de assembleia geral de
Cotistas, conforme recomendacgao do Gestor , a qual devera ser convocada especialmente
para esse fim (“Prazo de Duragao”).

Publico-alvo. O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme
a regulamentagéo vigente, sendo atualmente direcionado a Investidores Qualificados, que:
(a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas; (b) estejam
conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez; e (c) busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos,
condizente com a Politica de Investimentos. Caso venha a ocorrer nova definicdo de
publico-alvo aplicavel a classificagdo do Fundo, definida por meio de regulamentagao
especifica a ser publicada pela CVM, este Regulamento sera automaticamente alterado
por meio de ato Unico do Administrador para a refletir o novo publico-alvo aplicavel.

Cotistas. As entidades que desempenhem as atividades de administragdo, gestao e
distribuicao das Cotas poderao participar como Cotistas.

Tipo ANBIMA. Para os fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o qual estava em
vigor até 02 de janeiro de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo 2”. A nova
classificagdo do Fundo, nos termos do Cédigo ART, sera definida quando a diretoria da
ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificagdo ANBIMA de
fundos de investimento em participacdes, devendo este Regulamento ser alterado por
meio de ato unico do Administrador para inclusdo da classificagao aplicavel. A modificacao
da classificagdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste
Regulamento dependera de aprovagédo dos Cotistas reunidos em assembleia geral de
Cotistas, a qual devera ser convocada especialmente para esse fim.

2 OBJETIVO DO FUNDO

21 Objetivo. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, nos médio e longo prazos, através do investimento em Valores Mobiliarios de Sociedades

7
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Alvo, direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, e/ou, de forma
suplementar, em Ativos Financeiros, observados os percentuais de alocagédo descritos abaixo,
podendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvos operacionais (brownfield)
ou pré-operacionais (greenfield). Os potenciais investimentos incluem, mas ndo se limitam a
participagdes societarias e instrumentos de divida, em conformidade com a Instru¢do CVM 578.

211  Sera permitido ao Fundo a participacao em licitagbes, nos termos da Lei n°® 8.666, de 21
de junho de 1993, conforme alterada, inclusive através da aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios
de emissao de Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas para fins de participacao
em licitacoes.

21.2 O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, n&o
caracterizam garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

Critérios de Composigao de Carteira. Observado o disposto no item 2.1 acima, o Fundo investira
prioritariamente em Valores Mobiliarios de emiss&o das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente,
por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre de acordo com a Politica de
Investimentos e de acordo com as disposigbes da Instrugcado CVM 578. Adicionalmente, o Gestor
priorizara, porém ndo estara obrigado a realizar, investimentos nos setores de saneamento e
energias renovaveis.

3.1.1 O Fundo tem a seguinte Politica de Investimentos:

(i) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio do
investimento em cotas de outros FIP-IE que detenham participagdo nas
Sociedades Alvo, observado que o percentual minimo de 90% (noventa por cento)
do Patriménio Liquido devera ser investido em referidos Valores Mobiliarios, sem
prejuizo aos prazos para enquadramento previstos na Lei n°® 11.478, na Instrugédo
CVM 578 e nas demais leis e normas aplicaveis;

(i) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido
em Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, direta ou
indiretamente;

(iii) caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, a parcela remanescente do
Patriménio Liquido podera estar representada por Ativos Financeiros, observados
os percentuais minimos previstos na Lei 11.478.

31.2 E vedado ao Fundo a realizacdo de operagbes com derivativos, exceto quando tais
operagdes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial; ou (b)
envolverem opgdes de compra ou venda de acbes das Sociedades Alvo que integrem a
carteira do Fundo com o propdsito de:

(i) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedade Investida com o consequente aumento
ou diminuigao futura na quantidade de ac¢des investidas; ou

(ii) alienar as agdes e/ou quotas de Sociedades Investidas no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

3.1.3 Os limites previstos na Politica de Investimentos nao serédo aplicaveis durante o prazo de
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3.2

aplicagao dos recursos estabelecido no item 3.2 abaixo.

Prazo de Aplicagdo dos Recursos. Observado o disposto no item 3.2.6 abaixo, os recursos
aportados no Fundo na forma deste Regulamento deverao ser utilizados para investimentos em
Valores Mobiliarios até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (i) a data da primeira
integralizagdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital, ou (ii) da data de encerramento
da respectiva oferta de Cotas, caso a integralizacdo seja a vista.

3.21

3.2.2

3.23

3.24

3.2.5

3.2.6

3.2.7

Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo poderdo ser aplicados em Ativos
Financeiros, conforme disposto no item 4.8(iii).

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 3.2, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido no
Artigo 11 da Instrucdo CVM 578, deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os
seguintes valores:

0] destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido Total;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Valores Mobilidrios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou (c)
enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigao de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido no Artigo 11
da Instrugdo CVM 578 perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos
previsto no item 3.2, ou no item 3.2.7 abaixo, conforme o caso, o Administrador deve, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos: (i)
reenquadrar a carteira;ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou emissao
do Fundo, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Os valores indicados no item 3.2.4(ii)) acima, ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverédo recompor o Capital Comprometido Individual do respectivo Cotista,
se houver, hipotese em que tais valores poderdo ser solicitados novamente pelo
Administrador para investimento de acordo com os termos deste Regulamento.

O Fundo tera o prazo previsto na legislagéo e regulamentacdes aplicaveis para iniciar suas
atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido neste
Regulamento.

O prazo mencionado no item 3.2.6 acima também se aplica para a reversado de eventual
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3.3

3.4

desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual o Fundo tenha
investido.

Operagdes. Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o Fundo:

(i)

(iif)
3.3.2

podera realizar AFAC das Sociedades Investidas, observados os requisitos do item 3.3.2
abaixo;

podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os termos do Artigo 13 da Instru¢do CVM 578, desde que compativeis com
sua Politica de Investimento; e

nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

O Fundo podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas abertas ou fechadas que
compdem a sua carteira, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em agbes da Sociedade Investida na data da
realizacdo do referido adiantamento;

(ii) que o adiantamento represente, no maximo, (a) 30% (trinta por cento) do Capital
Comprometido Total e (b) 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido em conjunto
com os Ativos Financeiros;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer
forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em,
no maximo, 12 (doze) meses.

Critérios Minimos de Governanga Corporativa. O Fundo participara do processo decisorio das
Sociedades Investidas por meio de quaisquer procedimentos que assegurem ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestédo, na forma deste Regulamento,
da Lei 11.478, Instrugdo CVM 578 e demais regulamentacbes aplicaveis.

3.41

3.4.2

A participagdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas estara
dispensada nas hipoteses abaixo:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos
Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas, mediante aprovag¢ao da maioria
das Cotas subscritas presentes no sentido de aprovar referida dispensa; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos
que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35%
(trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido Total.

O limite de que trata o item 3.4.1(iii) acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicagéo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados da data de cada
integralizagéo das Cotas no &mbito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.
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3.5

3.6

3.7

3.43 Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 3.4.1(iii) por motivos alheios a
vontade do Gestor no encerramentodo respectivo més e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o Administrador devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,com
as devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Praticas de Governanga das Sociedades Alvo de Capital Fechado. As Sociedades Alvo de
capital fechado nas quais o Fundo invista deverdao necessariamente seguir as seguintes praticas
de governanga corporativa:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagio;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragao, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos
e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanga corporativa previstos nos itens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

352 Os investimentos do Fundo em debéntures emitidas por Sociedades Alvo devem
observar o disposto nesta Politica de Investimento, bem como na Instrugdo CVM 578, no
que for aplicavel.

Custédia dos Ativos do Fundo. Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros
de registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do
Artigo 37 da Instrucdo CVM 578. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagéo
desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo
37 da Instrugdo CVM 578.

Relagdao com Partes Relacionadas. Nos termos do Artigo 44 da Instru¢do CVM 578, salvo por
aprovagaoem assembleia geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacao
de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo nas quais
participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
do Fundo, seus sécios e respectivos cbnjuges, individualmenteou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e/ou
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3.8

3.9

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeirada operacao
de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,inclusive na
condigdo de agente de colocagao, coordenagéo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

3.7.2  Salvo por aprovagao em assembleia geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é
igualmente vedada a realizagcdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no item 3.7(i) acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor.

3.7.3 Conforme disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578, o disposto
no item 3.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem
como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Politica de Coinvestimento. Para fins do disposto no Cédigo ART e, observado o disposto nos
itens abaixo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo;
e (i) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador
el/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o
Fundo detiver Valores Mobiliarios de emissao da respectiva Sociedade Alvo.

3.81 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

3.82 Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagdo que o Fundo detera nas
Sociedades Alvo por estas investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos o
Fundo podera, inclusive, deter participagbes minoritarias, desde que observadas as regras
de governancga corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em
vigor. Neste sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco
compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

3.8.3 Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condi¢cdes das propostas de
coinvestimento serao estabelecidas detalhadamente pelo Gestor, quando da apresentacao
da respectiva proposta de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Periodo de Investimento e Desinvestimento do Fundo. O periodo de investimento sera de 3
(trés) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo ("Periodo de Investimento"), , observado
as possibilidades de prorrogagao do artigo 1.1.2, e observado ainda o disposto no item 12.1, sendo
admitida a realizagdo de desinvestimentos durante todo o Prazo de Duragdo. O periodo de
desinvestimento sera de 4 (quatro) anos a contar da data de encerramento do Periodo de
Investimento, podendo ser maior ou menor conforme haja (i) a prorrogacdo do Periodo de
Investimento, mediante aprovacao da assembleia geral de Cotistas, ou (ii) prorrogacédo do Prazo
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41
4.2

4.3

de Duragédo do Fundo, nos termos previstos no item 1.1.2 deste Regulamento ("Periodo de
Desinvestimento").

3.9.1 Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento poderdo ser, a critério do
Gestor, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagdo das Cotas ou reinvestidos em
Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, observado o Periodo de Investimento e o prazo
de reinvestimento disposto no item 3.2.3 acima.

3.9.2 Excetuam-se ao disposto nos itens 3.9 e 3.9.1, os investimentos em Valores Mobiliarios
durante o Periodo de Investimento, mas cujo desembolso deva ocorrer somente apds o
término do Periodo de Investimento. Os investimentos realizados nos termos deste 3.9.2
poderdo ser efetuados no prazo de até 1 (um) ano apds o encerramento do Periodo de
Investimento.

ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO
Administrador do Fundo. O Fundo sera administrado pelo Administrador.

Atribuicdes do Administrador. Para buscar a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, o
Administrador assume a obrigagdo de aplicar na sua administragdo os principios técnicos
recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
condugao de seus proprios negécios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento
a conjuntura geral e respeitadas as determinag¢des das autoridades monetarias e fiscalizadoras
competentes, bem como as obriga¢des que lhe sdo impostas por forga de lei e deste Regulamento.
O Administrador devera administrar o Fundo em inteira consonancia com as politicas previstas
neste Regulamento, com as delibera¢cdes aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e com as
decisbes de investimento tomadas pelo Gestor.

Obrigagoes do Administrador. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigacbes do Administrador:

(i) registrar este Regulamento e os demais documentos do Fundo na CVM e/ou no
competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, nos termos
da regulamentacéao aplicavel;

(ii) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos ap6s o
encerramento do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das assembleias gerais de Cotistas;

(c) o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais de Cotistas;

(d) os relatdrios da Empresa de Auditoria sobre as demonstra¢des contabeis;

(e) os registros e demonstragcdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo

Fundo e seu patriménio; e
(f) a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
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4.4

(vii)

(viii)

(xviii)

(xix)

(xx)

4.3.2

Instrugdo CVM 578;

elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstragées contabeis
semestrais e anuais do Fundo, e relatorio a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposigOes previstas na Instrugao
CVM 578 e no presente Regulamento, que devem estar acompanhadas de parecer
elaborado pelo Gestor a respeito das operagdes e resultados do Fundo;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no item (ii) deste item, até o término de tal procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicdo de Administrador do Fundo;

manter os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagbes previstas no Capitulo VIII da
Instrugdo CVM 578;

cumprir as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas, em consonancia com a legislagéo
e regulamentagao aplicaveis;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢gdes do presente Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e informados no momento de seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
receber os respectivos recursos dos Cotistas;
prestar quaisquer outros servigos acordados entre o Administrador e o Gestor;

realizar Chamadas de Capital, mediante solicitagdo e em estrita observancia as instru¢des
do Gestor, observados os termos deste Regulamento;

atender solicitagdes no ambito da auditoria externa do Fundo, fornecendo todas as
informacgdes necessarias para a elaboragédo das demonstragdes financeiras do Fundo;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo; e

repassar ao Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer natureza, pagamentos,
remuneragdes ou honorarios relacionados as atividades ou investimentos do Fundo,
exceto por sua Taxa de Administragao.

O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e quaisquer
determinagdes da assembleia geral de Cotistas.

Prestadores de Servigos do Fundo. O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os
seguintes servigos para o Fundo: (i) gestao da carteira do Fundo; (ii) consultoria de investimentos;
(iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento dos ativos; (v) distribuigéo
de cotas; (vi) escrituragdo da emissao e resgate de cotas; (vii) custédia dos Ativos Financeiros;
(viii) auditoria do Fundo; e (ix) formador de mercado para as Cotas, observado o disposto abaixo.
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4.5

4.6
4.7

4.8

4.41

4.4.2

4.4.3

4.4.4

Compete ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo, efetuar as
contratagdes dos prestadores de servico mencionados no item 4.4, mediante prévia e
criteriosa analise e selegdo do contratado com a devida aprovagédo prévia do Gestor,
devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

Os contratos referentes aos prestadores de servigo contratados pelo Fundo, referente aos
itens (iii), (iv) e (v) no item 4.4, devem conter clausula que estipule responsabilidade
solidaria entre o Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento
ou aos atos normativos expedidos pela CVM. Neste sentido, ndo havera qualquer contrato
estabelecendo a solidariedade entre o Administrador e o Gestor com relacdo as suas
obrigagdes individuais perante o Fundo e/ou seus Cotistas.

Sem prejuizo do disposto no item 4.4.2 acima, o Administrador e os demais prestadores
de servico contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

Para as atividades de (i) gestdo da carteira do Fundo e (ii) distribuicdo das Cotas, o
Administrador devera contratar somente prestadores de servigo aderentes ao Coédigo ART,
observando as disposi¢des do Codigo ART.

Dispensa do Servigo de Custédia. Caso seja dispensada a contratagdo de custodiante, na forma
do Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos
ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:

(i)

(ii)

(iif)

receber, verificar e fazer a guarda da documentagao que evidencia e comprova a existéncia
do lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagao comprobatéria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes
aos ativos custodiados.

Identificacdo do Gestor. A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Atribuigoes do Gestor. O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

(i)

(ii)

(iif)

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo, conforme
estabelecido neste Regulamento; e

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor.

Obrigagoes do Gestor. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obrigagdes do Gestor:

(i)

investir, em nome do Fundo, a seu critério, em Valores Mobiliarios de emissao das
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(ii)

(iif)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Sociedades Alvo, podendo para isso celebrar todos os documentos necessarios para
implementagao dos investimentos;

representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e
monitorar os investimentos do Fundo, inclusive firmando, em nome do Fundo, os acordos
de acionistas e demais contratos ou acordos das Sociedades Alvo de que o Fundo
participe, quando aplicavel;

alocar os recursos do Fundo n&o investidos em Valores Mobiliarios em Ativos Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo para investimento pelo Fundo,
observados o objetivo e a Politica de Investimentos do presente Regulamento;

preparar, fornecer aos Cotistas que assim requererem e ao Administrador e apresentar
estudos e analises de investimento do Fundo, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacgdes e respectivas decisodes;

executar, a seu critério, as operagdes de investimento e desinvestimento de acordo com a
Politica de Investimentos disposta no presente Regulamento;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagées e resultados do
Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugao CVM
578 e deste Regulamento;

fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualizagdes periddicas dos estudos e
andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagao de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com
promoc¢do mercadolégica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impressao,
expedicao e publicagao de relatérios e informagdes periddicas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicao de Gestor do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas/quotistas das Sociedades Alvo de
que o Fundo participe, quando aplicavel;

assegurar as praticas de governancga e a participagdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Alvo, na forma da regulamentagéao vigente;

cumprir as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestdo, conforme aplicavel, em consonancia com a legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicaveis as atividades
de gestao da carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria relacionados aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:
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(xviii)

(xix)

4.81

4.8.2

4.8.3

4.8.4

(a) as informacgdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagao
contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo, elaborado por terceiro
independente, quando aplicavel, nos termos da regulamentagdo contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o Administrador
possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o
calculo do valor justo.

monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentagéo habil para demonstrar tal
monitoramento, bem como apresenta-lo ao Administrador quando solicitado por este; e

solicitar ao Administrador a realizagao de Chamadas de Capital aos Cotistas do Fundo,
observados os termos deste Regulamento.

Para fins do disposto no Cddigo ART, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestao do Fundo, seja sempre composta por um
grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que
combinem experiéncia em investimentos, finangas, contabilidade e gestdo de empresas,
com conhecimento no segmento de infraestrutura, objeto da Politica de Investimento. A
equipe-chave responsavel pelo Fundo sera composta por profissionais dos quadros do
Gestor com a senioridade definida abaixo. Os membros seniores da equipe-chave
possuem experiéncia em operagoes financeiras e de mercado de capitais, tanto na area
de infraestrutura quanto de crédito, aquisi¢do, gestdo e desinvestimento de ativos, e se
dedicarao a gestao e supervisao do Fundo, a seu exclusivo critério, tempo compativel com
a carga de trabalho necessaria. Nao havera obrigagdo de exclusividade ou necessidade
de alocagéo de tempo minimo dos membros da equipe-chave do Gestor.

Equipe Chave
Fungao Numero de Profissionais
Saécio 2
Associado 2
Analista 2

Aplicam-se ao Gestor as vedacdes previstas no item 4.15.

Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informagdes na forma prevista nos itens (iv)
e (vii) do item 4.8, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao
a aprovagao prévia da assembleia geral de Cotistas, considerando os interesses do Fundo
e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e/ou relativos a qualquer Sociedade Alvo na qual o Fundo tenha investido, ficando,
nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.
Adicionalmente, os Cotistas que solicitarem tais informagbes poderao, a exclusivo critério
do Gestor, ser solicitados a assinar um termo de confidencialidade, uma vez que as
informagdes compartilhadas podem ser classificadas como informagdes confidenciais e
sua divulgagao pode apresentar riscos ao interesse e desempenho do Fundo.

O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos ativos
integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de representante deste. A politica de
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4.9

410

exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser encontrada em
https://assets.ctfassets.net/g1suhmaqnhpv7/5CJ59ykQe5YbACJ7AeRnpb/14aad0b6252c4
ae33714b569dbb984fe/Pol tica de Exerc cio de Direito de Voto Unificada XP_As

set_v.3.pdf.

Segregacao das atividades do Administrador e Gestor. O exercicio das fungdes de
administragdo e gestdo do Fundo esta segregado das demais atividades do Administrador e do
Gestor e com estas nao se confunde. O Administrador e o Gestor poderdao continuar a exercer
todas as atividades que nao Ihe sejam defesas pelas leis e regulamentagbes a eles aplicaveis.

Substituicido do Administrador e do Gestor. A substituigdo do Administrador e/ou Gestor do
Fundo somente se dara nas seguintes hipéteses:

(i)
(ii)

(iif)

4.10.2

4.10.3

4.10.4

4.10.5

4.10.6

4.10.7

renuncia, mediante aviso enderegado a cada Cotista e a CVM;

destituicao por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera tambémser eleito o
respectivo substituto; e/ou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio
da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverado
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados do aviso enviado nos termos do
inciso (i) do item 4.10, sob pena de liquidagao do Fundo.

Nas hipoéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou
o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, assembleia geral de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias
de sua renuncia ou descredenciamento, sendo também facultada a convocacéo (i)
imediata pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;
(ii) imediata pela CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso
ndo ocorra convocagao nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a
eleicdo de novo administrador.

Nas hipoteses de destituicao sem Justa Causa do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestédo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituigdo, bem como fara jus a totalidade da Taxa de
Performance, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicao,
e paga de forma prioritaria ao Gestor destituido sem Justa Causa de acordo com os termos
previstos neste Regulamento.

Nas hipoteses de destituicdo com Justa Causa do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestédo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e ndo fara jus a qualquer recebimento a
titulo de Taxa de Performance.

Em qualquer das hipéteses de substituigdo do Administrador, este devera enviar o quanto
antes ao novo administrador todos os documentos ou cdpias relativos as suas atividades
como prestador de servigos do Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servigos
de administragao fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipéteses de
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411

412

substituicdo do Gestor, este devera enviar o quanto antes ao novo gestor do Fundo todos
os documentos ou copias relativos as suas atividades como prestador de servigos do
Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servigos de gestao da carteira do Fundo.

Taxa de Administragao. A Taxa de Administragdo, composta em conjunto pela Remuneragao do
Administrador (conforme abaixo definido) e pela Taxa de Gestao (conforme abaixo definido), sera
calculada sobre (i) o Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento; ou (ii) o
Patriménio Liquido durante o Periodo de Desinvestimento, sendo que: (a) para os Cotistas Classe
A e os Cotistas Classe C incidira a taxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao ano; e (b) para os Cotistas Classe B incidira a taxa de 0,90% (noventa centésimos por cento)
ao ano, observado ainda, em qualquer das classes, o pagamento das remuneragbes minimas,
fixas e custos variaveis previstos nos item 4.12. e respectivos subitens, abaixo.

4111 A Taxa de Administracdo devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por
ano) e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

4.11.2 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo
Administrador e /ou Gestor.

Remuneracido do Administrador. Pelos servigos de administragdo, escrituragdo, custddia,
tesouraria, processamento e controladoria do Fundo, o Administrador fara jus (A) a uma
remuneragdo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais); e (B) a remuneragao anual prevista abaixo,
observada uma remuneragdo minima de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensal, atualizada
anualmente pelo IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo ("Remuneragiao do
Administrador”):

Capital Comprometido Total (Periodo de Remuneragido do Administrador
Investimento) ou Patriménio Liquido (ao ano sobre o Capital Comprometido Total
(Periodo de Desinvestimento) (Periodo de Investimento) ou Patrimbnio Liquido
(em R$) (Periodo de Desinvestimento))
Até R$ 400.000.00,00 0,12%
Acima de R$ 400.000.00,00 0,08%

4121 A Remuneracdo do Administrador, sempre que aplicavel, sera acrescida ainda dos
seguintes custos variaveis devidas ao Custodiantes: (i) valor pelo envio de TED para
pagamento de rendimentos e amortizagdes (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por
evento, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (ii) valor pelo cadastro de Cotistas
no sistema de escrituragdo do Custodiante (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por
cadastro, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (iii) valor pelo envio dos extratos
e informe periédicos previstos na legislagdo vigente (custo unitario de R$ 1,00 (um real),
acrescidos de custos de postagens); e (iv) valor de R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-
homem para participacdo e implementacéo das decisbes tomadas em consulta formal ou
assembleia geral de Cotistas.

412.2 O Fundo descontara diretamente da Remuneracido do Administrador, uma taxa de
custddia, a ser paga pelo Fundo ao Custodiante, pela prestagao dos servigos de custddia,
valor equivalente a 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o (i) o
Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento; e (ii) sobre o Patrimbdnio
Liquido durante o Periodo de Desinvestimento, sendo devida uma remuneragao minima
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413

414
415

4.12.3

mensal, correspondente a R$ 8.000,00 (oito mil reais), a qual sera atualizada anualmente
com base no IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Custédia”). Para
fins de esclarecimento, a Taxa de Custédia estda incorporada a Remuneragcdo do
Administrador.

Adicionalmente, sera devido ao Custodiante, a titulo de implantacdo do Fundo no sistema
de passivo, o valor correspondente a R$ 7.000,00 (sete mil reais) a serem pagos, em
parcela unica, na data de pagamento da primeira Taxa de Administracao (“Taxa de Set-
Up”), observado que o valor da Taxa de Set-Up nao consumira o valor minimo mensal da
Taxa de Administragdo, por ser um valor de pagamento unico.

Taxa de Gestao. Pelos servigos de gestao da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de
gestédo durante o Prazo de Duragdo, correspondente a uma taxa mensal resultante da Taxa de
Administracéo aplicavel subtraida pela Remuneragao do Administrador (“Taxa de Gestao”). Para
os fins deste item, a Taxa de Set-Up nao sera considerada para o calculo da Taxa de Gestao.

4.13.1

4.13.2

Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma taxa de
performance que correspondera a 20% (vinte por cento) do capital distribuido aos Cotistas
que exceder o capital investido corrigido pelo Benchmark, deduzido de distribuicdes
passadas, conforme aplicavel, e devera ser paga por todos os Cotistas, sem distingdo de
classe (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera paga no momento de
pagamento das amortizagdes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas,
tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortizagbes, pagamentos
ou resgates de suas Cotas.

Taxa de Ingresso e Saida. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Vedagdes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor. Sem prejuizo das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou
indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio financeiro
direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizado a contrair
empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixam de integralizar suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes
praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em
assembleia geral, de acordo com o quérum disposto no item 12.3(i)(c) deste
Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestagdo, salvo o disposto no Artigo 20, Paragrafo Primeiro da
Instrugdo CVM 578;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:

(a) na aquisi¢gdo de bens imoéveis;
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5.2

4.15.1

(b) na aquisi¢cao de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no
item 3.1 deste Regulamento ou caso os direitos creditorios sejam emitidos
por Sociedades Alvo;

(c) na subscrigado ou aquisi¢gao de agdes de sua propria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento.

Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item 4.15(iii) acima,
o Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informagdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgagéo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO DE ATIVOS

Custodiante. A custddia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo sera exercida
pelo Custodiante. O Custodiante prestara ainda os servicos de tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo e escrituragcéo
das Cotas de emissao do Fundo.

Obrigagoes do Custodiante. Sem prejuizo das demais disposi¢bes legais e regulamentares
aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por:

(i)

(vi)
(vii)

(viii)

providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na conta corrente do Fundo e nas contas
de custddia individualizadas dos Cotistas;

movimentar a conta corrente do Fundo, de acordo com as instru¢gées do Administrador;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e deposita-los,
conforme o caso, diretamente na conta corrente do Fundo;

fazer controle das entradas e saidas da conta corrente do Fundo, para apuragao dos saldos
a serem informados através de relatérios ao Gestor;

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem
limitacdo, os Valores Mobiliarios) integrantes da carteira do Fundo, com base nas
informacgdes e copia dos documentos disponibilizados pelo Administrador, para apuragcéo
do valor da Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo do Fundo;

fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatérias aos o6rgaos
competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operagbes
e ao patriménio do Fundo; (b) a documentacao relativa as operagbdes do Fundo; e (c) os
balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composi¢ao da
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

carteira do Fundo, contendo quantidade, espécie e cotagao dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada
aplicagao;

enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentagao de recursos
do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informagdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patrimbnio Liquido
do Fundo; (c) a relagdo das emissdes e amortizagbes de Cotas efetuadas no més, bem
como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d) demonstragdes financeiras do
Fundo com os demonstrativos da composigéo e diversificagdo da carteira do Fundo, de
acordo com as informagdes enviadas pelo Administrador;

efetuar a liquidacdo fisica e financeira de todas as operagbes do Fundo, conforme
orientagdes do Administrador, com base nas informagdes e copia dos documentos
previamente disponibilizados, observados os prazos e procedimentos definidos no
respectivo contrato de prestacao de servigos firmado com o Custodiante;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto no item 4.3(ix)
acima, e que: (a) somente poderéo ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo
Administrador, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatéario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operagdes de administracao da carteira do Fundo;

emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando os para o
Administrador e o Gestor;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros,
depositando os valores recebidos na respectiva conta corrente do Fundo;

debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas
pelo Fundo, conforme solicitagdo do Administrador;

efetuar, conforme instrugao do Administrador, por conta do Administrador, do Gestor ou do
Fundo, o pagamento de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais;

fazer, conforme instrugdo do Administrador, a retencéo, para recolhimento de taxas e
impostos, nas operagdes realizadas, quando cabivel

fornecer ao Administrador qualquer outra informagdo que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante; e

processar as informacgdes dos Cotistas para fins de imposto de renda, quando aplicavel.

EMPRESA DE AUDITORIA

Empresa de Auditoria. Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas
do Fundo seréao prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador.

6.1.1

Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragéo
a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pelo Fundo. Fica desde ja
estabelecido que o primeiro exercicio social do Fundo nao sera necessariamente auditado,
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7.2

8.2

conforme permitido pelo Artigo 50, Paragrafo Primeiro, da Instrugdo CVM 578.

FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE

Fatores de Risco. O Fundo, sua carteira, e por consequéncia seu patrimonio, estdo submetidos
a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, os riscos dispostos no Anexo Il a este Regulamento.
O Administrador, o Distribuidor e o Gestor ndo poderdao, em qualquer hipotese, ser
responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.

Conflitos de Interesse. No momento da subscri¢ao ou aquisi¢ao de suas respectivas Cotas, cada
Cotista devera comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos de interesses
presentes e potenciais com relagdo ao Fundo, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas
sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflitos de interesse, nos termos deste
item 7.2 e do item 12.1(xiv) abaixo. Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela
assembleia geral de Cotistas, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

7.21 Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico,
podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestdo e
administragdo do Fundo. Na data deste Regulamento, o Administrador e o Gestor declaram
que tém completa independéncia no exercicio de suas respectivas fungbes perante o
Fundo e ndo se encontram em situacdo que possa configurar conflito de interesses com
relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador e o Gestor deverao informar aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-los em situagdo que configure conflito de
interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

PATRIMONIO DO FUNDO

Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo é constituido pela soma (i) do caixa disponivel,
(ii) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros, e (iii) dos valores
a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades, incluindo os encargos do Fundo (“Patriménio
Liquido”).

Avaliagdo das Cotas. A avaliagdo das Cotas sera feita pelo Administrador diariamente, utilizando-
se, na avaliagao dos ativos integrantes da carteira do Fundo,o0s seguintes critérios e metodologias.

(i) observada a hipdtese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem cotagdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliados por um dos seguintes
métodos (a) pelo custo de aquisigado; ou (b) pelo seu valor econdmico, determinado por
laudo elaborado por empresa independente especializada;

(ii) os valores mobiliarios com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcéo
organizado serdo avaliados utilizando-se a ultima cotagdo diaria de fechamento do
mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo
menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii) caso quaisquer valores mobiliarios com cotacao em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado n&o tenham sido negociados nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor de
tais valores mobiliarios devera ser avaliado pelo valor liquido provavel de realizagao obtido
mediante adog¢ao de técnica ou modelo de precificagao;

23

173



DocuSign Envelope ID: CDA53CB3-04C7-4A3F-9F32-621C4E25DA02

9.2

9.3

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do principal acrescido
da remuneragao incorrida, calculada pro rata temporis, nas condi¢gdes constantes da
respectiva escritura de emissao; e

(v) os titulos de renda fixa serdo avaliados nos termos do manual de marcagao a mercado
do Administrador.

AS COTAS

Caracteristicas gerais. As Cotas corresponderao a fragdes ideais de seu patriménio e terdo forma
nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 578.

9.1.1 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de deposito
das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o
namero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Resgate das Cotas. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer
tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipéteses de liquidagao e segundo os
procedimentos previstos neste Regulamento.

Classes de Cotas. Inicialmente, as Cotas do Fundo serao divididas em 4 (quatro) classes, a saber:
(i) as Cotas de classe A, com as caracteristicas previstas no item () abaixo (“Cotas Classe A”);
(ii) as Cotas de classe B, com as caracteristicas previstas no item (Il) abaixo (“Cotas Classe B”);
(iii) as Cotas de classe C, com as caracteristicas previstas no item (lIIl) abaixo (“Cotas Classe C”");
e (iv) as Cotas de classe D, com as caracteristicas previstas no item (IV) abaixo (“Cotas Classe
D”, e em conjunto com as Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, referidas como
“Cotas”).

(i Cotas Classe A. As Cotas Classe A:

(a) serao subscritas por Investidores Qualificados com investimento inicial no Fundo
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhZo de reais), sendo certo que os Investidores
Qualificados subscritores de Cotas Classe A estardo sujeitos ao mecanismo de
controle de Chamadas de Capital definido no item 10.12.1 deste Regulamento,
observado ainda que as Cotas Classe A serdo inicialmente objeto da Primeira
Emissao, sem prejuizo de novas emissdes de Cotas dessa mesma classe na forma
prevista neste Regulamento;

(b) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, sendo 1 (um) voto por
Cota, que correspondem aos mesmos direitos politicos conferidos a Cota Classe
B e Cotas Classe C;

(c) sao responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, sujeito aos termos previstos nos itens 4.11,4.12 e 4.13; e

(d) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na propor¢édo de sua
participacdo em relagao ao Patrimdnio Liquido.

(ii) Cotas Classe B. As Cotas Classe B:

(a) serdo subscritas por Investidores Qualificados que se comprometam a realizar
investimentos no Fundo em montante igual ou superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), observado ainda que as Cotas Classe B nio serdo
inicialmente objeto da Primeira Emiss&o, podendo ser emitidas a qualquer tempo,
em uma ou mais emissoes, apods o encerramento da Primeira Emissao;
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(iif)

(b)

(c)

(d)

conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, sendo 1 (um) voto por
Cota, que correspondem aos mesmos direitos politicos conferidos a Cota Classe
A e Cotas Classe C;

sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, sujeito aos termos previstos nos itens 4.11,4.12 e 4.13; e

deverdao arcar com os demais encargos do Fundo, na propor¢édo de sua
participacdo em relagdo ao Patrimdnio Liquido.

Cotas Classe C. As Cotas Classe C:

(a)

(b)

(c)

(d)

serdo subscritas por Investidores Qualificados com investimento inicial no Fundo
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), as quais serdo
inicialmente objeto da Primeira Emissdao, sem prejuizo de novas emissbes de
Cotas dessa mesma classe na forma prevista neste Regulamento;

conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, sendo 1 (um) voto por
Cota, que correspondem aos mesmos direitos politicos conferidos a Cota Classe
A e Cotas Classe B;

sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administragdo e da Taxa de
Performance, sujeito aos termos previstos nos itens 4.11,4.12 e 4.13; e

deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na proporcédo de sua
participagdo em relagdo ao Patriménio Liquido.

Cotas Classe D. As Cotas Classe D:

(a)

(b)

(c)

sera a classe de cotas destinada para as Cotas Convertidas, destinadas
exclusivamente a operacionalizagdao da conversdo e amortizagdo integral
compulséria, ndo podendo ser subscritas e as quais ndo serao objeto de emisséo
do Fundo, conforme disposto no item 10.15.1 deste Regulamento.

ndo conferem direito a voto em assembleia geral de Cotista, ou quaisquer outros
direitos politicos aos seus titulares;

sd0 responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, considerando sua respectiva classe de Cota antes da conversao
para as Cotas Convertidas; e

deverdao arcar com os demais encargos do Fundo, na propor¢édo de sua
participacao, considerando sua respectiva classe de Cota antes da conversao para
as Cotas Convertidas, em relagdo ao Patrimdnio Liquido.

EMISSAO E COLOCAGAO DAS COTAS

Emissao, Subscrigao e Integralizagado de Cotas. A primeira emissdo de Cotas compreendera a
emissdo de até 300.000 (trezentas mil) Cotas Classe A e Cotas de Classe C em sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe C, conforme o
caso, sera compensada da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe C, sem
considerar o lote adicional de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe C eventualmente emitidas e
serdo objeto de oferta publica a ser realizada nos termos da Instru¢do CVM 400, deliberada pelo

Administrador, sem necessidade de aprovacdo da assembleia geral de Cotistas (“Primeira
Emissao”).
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10.4

10.5

10.6

Valor Unitario. As Cotas da Primeira Emissao terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), e
serao subscritas e integralizadas por seu pre¢o de emissao

Custo de Distribuicdo. Em cada distribuigdo de Cotas, independentemente de sua classe,
realizada por meio de oferta publica, seja nos termos da Instrugdo CVM 400 ou nos termos da
Instrucdo CVM 476, podera ser cobrado o custo unitario de distribuigdo, variavel para cada
emissao e oferta de Cotas, incidente sobre o valor de subscricao das Cotas emitidas de cada
classe objeto da oferta, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em adquirir as
Cotas no ambito de tal oferta, e destinado ao pagamento das comissbées de coordenacéo,
estruturacao e distribuicdo das Cotas de uma dada classe, dentre outras, devidas a entidade
responsavel pela distribuicao das Cotas, bem como dos demais custos relacionados a respectiva
oferta, nas datas e na forma indicadas nos documentos da respectiva oferta.

10.3.1 O custo unitario de distribuigdo aplicavel a cada oferta sera fixado (i) pelo Administrador e
pelo Gestor, em alinhamento com o Distribuidor da respectiva oferta, no admbito de
emissOes subsequentes a Primeira Emissao, no d&mbito do Capital Autorizado; ou (ii) pela
assembleia geral de Cotistas na hipétese de emissdes acima do Capital Autorizado.

10.3.2 A Primeira Emissdo ndo contara com custo unitario de distribuicdo, sendo os valores
relativos a distribuicdo das Cotas referente a Primeira Emissao arcadas pelo diretamente
pelo Fundo.

Investimento Inicial Minimo por Cotista. Cada ato de aprovagao da emisséo de Cotas podera
estabelecer um investimento minimo para cada subscritor na respectiva oferta de Cotas, contudo
nao existira valor minimo a ser mantido no Fundo.

Patriménio Inicial Minimo. O patriménio inicial minimo do Fundo, qual seja, o montante minimo
a ser subscrito para o funcionamento do Fundo, apos a Primeira Emissdo, sera de R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Capital Autorizado e Emissdes Subsequentes de Cotas. O Fundo tera um capital autorizado
de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilndes de reais) (“Capital Autorizado”), podendo, portanto, a
critério exclusivo do Gestor, emitir, observado o disposto no item 10.6.5 abaixo, (i) novas Cotas
de quaisquer classes ja existentes, (ii) Cotas de novas classes, além daquelas previstas no item
9.3. acima; e (iii) Cotas de novas classes, além daquelas previstas no item 9.3 acima, com
caracteristicas distintas das Cotas (“Novas Cotas”), até o referido limite, independentemente da
aprovacgao em assembleia geral de Cotistas, por meio de oferta publica nos termos da Instrugcao
CVM 400 ou nos termos da Instrugdo CVM 476, ou por meio de colocagéo privada de Cotas,
observada a regulamentacao aplicavel.

10.6.1 As Novas Cotas poderao ser emitidas em Unica ou varias emissdes, a critério do Gestor, e
o0 saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emisséo, apesar de ser
cancelado ao final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

10.6.2 Caso o Gestor aprove a emissao de Novas Cotas, este devera comunicar o Administrador
que, por sua vez, formalizara a emissao das Novas Cotas através de ato do Administrador
e notificara os Cotistas acerca dos termos e condi¢cdes que serdo observados na emissao
e distribuicdo de Novas Cotas, bem como as caracteristicas da nova classe de Cotas, se
for o caso;

10.6.3 O preco de emissédo das Novas Cotas sera fixado a critério do Gestor com base: (i) no
valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de
aprovagao da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o
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10.9

10.10

valor das Novas Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova
emissao; (iii) na soma do valor de aquisi¢gdo dos ativos detidos pelo Fundo, ou no valor
unitario da ultima emissdo de Cotas, em ambos os casos corrigido pela variagdo do
Benchmark; ou (iv) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em
laudo de avaliagdo preparado especificamente para fins da nova emisséo, por terceiros
independentes contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos
termos previstos pela Instrugdo CVM 579, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Nos
demais casos, o pregco de emissdo das Novas Cotas devera ser fixado por meio de
assembleia geral de Cotistas, conforme recomendagéo do Gestor.

10.6.4 As emissbes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente
aprovadas pela assembleia geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢des da oferta,
incluindo se a emissao sera realizada como oferta publica ou colocagao privada de cotas,
nos termos deste Regulamento.

10.6.5 As Novas Cotas de classes ja existentes assegurardo a seus titulares direitos politicos e
econdmico-financeiros idénticos aos das Cotas ja existentes, conforme sua respectiva
classe. As Novas Cotas de novas classes poderdo ter direitos politicos e econémico-
financeiros diferentes aos das Cotas de classes ja existentes, incluindo, mas ndo se
limitando a possibilidade de atribuicdo de Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance distintas, conforme definicdo do Gestor.

Colocagédo Privada de Cotas. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente
aos atuais Cotistas do Fundo e desde que cumpridos os requisitos dispostos na regulamentacao
aplicavel, a emissdo podera nédo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o
Administrador, observando as instru¢cdes do Gestor, emitir as Cotas de acordo com o Boletim de
Subscrigdo e o Compromisso de Investimento assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as
novas Cotas.

Oferta Publica de Cotas. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada também a novos
investidores ou ndo observe integralmente os requisitos descritos no item acima, tal emissao sera
considerada uma oferta publica de distribuicdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos
casos de dispensa de registro previstos em regulamentacao especifica, devendo ser realizada por
instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou outras
pessoas autorizadas, nos termos da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 476, ou outras regras
aplicaveis que venham a sucedé-las e em conformidade com o disposto na regulamentagao
especifica da CVM.

Direito de Preferéncia. Os Cotistas do fundo nao teréo direito de preferéncia para a subscrigao
de novas Cotas com relagéo a sua respectiva classe de Cotas ou em relagdo as demais classes
de Cotas.

Subscrigdo das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricido de Cotas sera efetivada
mediante a celebragao de Boletim de Subscrigao, assinado pelo subscritor e autenticado pelo
Administrador, que especificard as respectivas condi¢des de subscricdo e integralizacdo das
Cotas, e do termo de adesdo a este Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e itens das disposicoes do presente
Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimentos e aos fatores de risco
constantes no Anexo Il deste Regulamento.

10.10.1 As Cotas deverao ser integralizadas conforme as condigdes previstas no ato que deliberou
pela sua emissao e no respectivo Boletim de Subscrigéo.
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10.10.2 O Boletim de Subscri¢cdo sera acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante
o qual o investidor se obrigara, sob as penas la previstas, a integralizar o valor do Capital
Comprometido nos termos e condigbes constantes no Compromisso de Investimento,
observada a previsao de multa e juros legais em caso de atraso na integralizagdo das
novas Cotas subscritas.

Chamadas de Capital. O Administrador, consideradas as recomendagdes do Gestor, enviara
notificagcdo de Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas
Cotas, até o limite do Capital Comprometido Individual, dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data do envio da correspondéncia. O Administrador devera enviar a notificacao de
Chamada de Capital aos Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis do envio de orientacdo nesse sentido
pelo Gestor.

10.11.1 As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional ou em titulos e valores
mobiliarios, desde que aprovado pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, na
forma prevista no item 9.24, de forma proporcional entre as Cotas, considerando o saldo a
integralizar do Capital Comprometido Individual de cada Cotista.

Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Cotas Classe A. Os investidores que
subscreverem Cotas Classe A estardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de
Capital, nos termos a serem estabelecidos neste Regulamento especialmente no item 10.12.1 e
seguintes abaixo, nos respectivos Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento.

10.12.1 Os Cotistas Classe A subscreverao e integralizardo cotas do Fundo DI que permanecerao
irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a obrigagéo de integralizagdo das Cotas Classe
A subscritas, e outorgarao poderes para que o Distribuidor, utilize os recursos decorrentes
do Fundo DI para efetuar tempestivamente as integralizagdes das Cotas Classe A em cada
Chamada de Capital do Fundo.

10.12.2 Manuten¢ao de Recursos no Fundo DI. Na data da Chamada de Capital, o Cotista
Classe A disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do Capital
Comprometido Individual por ele subscrito, em moeda corrente nacional, que sera aplicado
em um ou mais fundos de investimento classificados como "Renda Fixa", nos termos da
Instrucdo CVM 555, geridos pela XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n° 37.918.829/0001-88, com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), na cidade e estado de Sao Paulo, CEP
04543-907, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.247, de 24 de novembro de
2020, especialmente constituidos para receber os recursos dos subscritores das Cotas
Classe A, os quais se encontrardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de
Capital indicado no item 10.12.1 deste Regulamento (“Fundo DI”), fundo aberto
administrado pela Administradora, especialmente constituido para receber os recursos dos
subscritores de Cotas Classe A no &mbito da Primeira Emissao e subsequentes, conforme
aplicavel. Assim, os recursos relativos a integralizagdo das Cotas Classe A subscritas pelo
Cotista Classe A serao mantidos, integralmente, no Fundo DI e, a cada Chamada de
Capital realizada pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, as cotas do Fundo
DI serdo, de tempos em tempos, resgatadas pelo Distribuidor, com exclusiva finalidade e
no volume necessario para atender a respectiva Chamada de Capital, independentemente
de qualquer autorizagdo ou ordem adicional do Cotista Classe A, ou de deliberagédo ou
autorizagao prévia da assembleia geral de Cotistas ou assembleia geral de cotistas do
Fundo DI, observada a regulamentagéo aplicavel. Em raz&o do disposto acima, o Cotista
Classe A passara a ser, além de Cotista do Fundo, também cotista do Fundo DI,

28

178



DocuSign Envelope ID: CDA53CB3-04C7-4A3F-9F32-621C4E25DA02

10.12.3

10.12.4

10.12.5

sujeitando-se aos termos, condigbes e riscos estabelecidos no termo de adesédo e
regulamento do Fundo DI (“‘Regulamento do Fundo DI”).

Periodo de Lock-Up. O Cotista Classe A contara com um periodo de caréncia para que
seja possivel a realizagdo de pedidos de resgate das Cotas Classe A que detiver no Fundo
DI, sendo que tal periodo de caréncia durara pelo prazo do Periodo de Investimento, qual
seja, 3 (trés) anos contados da Data de Inicio do Fundo, durante o qual o Cotista Classe A
nao podera solicitar o resgate das cotas que detiver no Fundo DI (“Periodo de Lock-Up”).
O Periodo de Lock-Up do Fundo DI podera ser prorrogado: (i) em relagéo a totalidade dos
valores depositados no Fundo DI, caso ocorra prorrogagao do Periodo de Investimento do
Fundo nos termos deste Regulamento; e (ii) em relacdo aos valores necessarios, até o
limite do capital subscrito pelo Cotistas Classe A, para fazer frente as seguintes obrigagées,
pelo periodo necessario ali previsto: (a) o pagamento de obrigacdes assumidas pelo Fundo
antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento; (b) investimentos
aprovados pela gestora do Fundo DI previamente ao encerramento do periodo de
investimento do Fundo DI, porém cuja negociacao de termos e condigdes ndo tenha sido
concluida durante o periodo de investimento do Fundo DI; (c) exercicio de direitos de
subscricdo ou de opgao de compra, conversdo ou permuta de valores mobiliarios de
titularidade do Fundo durante o Periodo de Investimento; e (d) pagamento de despesas
ordinarias de custeio do Fundo.

Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizagcao das Cotas Classe A. Sem
prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto no item acima,
as cotas do Fundo DI poderédo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o
Periodo de Lock-Up, para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas
pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas Classe A, nos termos deste Regulamento e
dos respectivos Compromissos de Investimento, mediante comunicagcdo do Gestor ao
Distribuidor. Neste caso, o Distribuidor realizard o resgate das cotas do Fundo DI em
montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pelo
Administrador, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de cada
Cotista, ou de deliberacdo ou autorizagdo prévia da assembleia geral de Cotistas ou
assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentagao aplicavel.

Resgate Compulsério. Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas
do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos dos Compromissos de
Investimento e deste Regulamento: o que ocorrer por dltimo, entre: (i.1) o Dia Util
imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento, salvo orientagéo
diversa do Gestor e do Administrador, e (i.2) o Dia Util imediatamente subsequente a
concluséo definitiva, pelo Fundo, de investimentos relativos a obrigagées assumidas pelo
Fundo e aprovadas antes do término do Periodo de Investimento; ou no Dia Util
imediatamente subsequente a data em que o Cotista Classe A tiver integralizado a
totalidade de suas Cotas no Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as hipéteses previstas
neste item.

10.13 Integralizacdo das Cotas. As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletrdnica
disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central, exceto depdsito realizado em cheque, ou, ainda, caso aplicavel, por meio do
Moédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de
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10.14

10.15

Investimento. O comprovante de transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante
de quitagao e recibo de pagamento, observado o disposto no item 10.12 acima.

10.13.1 Sera permitida a integralizagdo de Cotas em titulos e valores mobiliarios, desde que
aprovado pelo Administrador, conforme orientagao do Gestor, bem como que tais titulos e
valores mobiliarios estejam em linha com os termos da Politica de Investimentos e sejam
passiveis de compor a carteira do Fundo, tendo em vista a estratégia de gestdo adotada,
sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentragdo na carteira do Fundo no momento
da integralizagao.

Cotista Inadimplente. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagao
do Cotista de aportar recursos no Fundo até a data de integralizagédo informada pelo Administrador
na respectiva Chamada de Capital, ndo sanada no prazo previsto no 10.14.2 abaixo, resultara nas
seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente:

(i) configuracdo do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista
Inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo IGP-M, pro rata
temporis, e de uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido;

(ii) perda do direito de voto nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo em relagéo
a parcela subscrita e ndo integralizada das respectivas Cotas;

(iii) direito do Fundo de utilizar as amortizagdes a que o Cotista Inadimplente fizer jus
para compensar os débitos existentes até o limite de seus débitos; e

(iv) direito de alienagdo compulsodria, pelo Administrador, das Cotas naointegralizadas
detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou nao,
a fimde obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo. Nesses
casos, as Cotas serdo transferidas pelo valor representativo das Cotas sobre o
Patriménio Liquido, descontado de 10% (dez por cento).

10.14.2 Os atos referidos no item 10.14 acima serdo exercidos pelo Administrador, caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de integralizago.

Limite de Participagao. O Administrador procedera com a verificagdo de periodicidade minima
mensal da composi¢cdo dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as Cotas estejam
registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacdo no mercado secundario, bem como o
percentual de participagcdo de cada Cotista para fins de observagédo do Limite de Participagao
(conforme definido abaixo). Caso seja identificado que determinado Cotista é titular de Cotas em
montante superior ao Limite de Participagao, tal Cotista sera notificado pelo Administrador e serao
iniciados os procedimentos descritos no item 10.15.1e seguintes.

10.15.1 Caso um Cotista venha a deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas ("Limite
de Participagao"), ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econémicos e
politicos em relagao as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagao, incluindo, sem
limitacdo, os direitos de (a) votar nas assembleias gerais de Cotistas e/ou consultas
formais; (b) receber pagamentos de amortizagdes, resgates, distribuicbes de dividendos
e/ou juros sobre o capital préprio, se for o caso; e (c) receber os valores que Ihe caberiam
por ocasiao da liquidagao do Fundo.

10.15.2 Adicionalmente ao disposto no item 10.15.1 acima, caso o Cotista ndo aliene suas Cotas
que excederem o Limite de Participacéo (“Cotas Excedentes”), no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da notificagdo pelo Administrador de que trata este item 10.15, o
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10.15.3

10.15.4

10.15.5

Administrador podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
assembleia geral de Cotistas ou de autorizagao do respectivo Cotista, a conversado das
referidas Cotas que excederem o Limite de Participagdo em Cotas Classe D, na proporgao
de 1 (uma) Cota para 1 (uma) Cota Classe D, até que a participacao de referido Cotista
seja reduzida a 30% (trinta por cento) das Cotas Classe A, Cotas Classe B e /ou Cotas
Classe C (ou, ainda, novas classes de cotas a serem emitidas futuramente pelo Fundo),
conforme aplicavel, sendo que a participagdo do referido Cotista que corresponder ao
excedente do Limite de Participagao, serdo alocadas nas Cotas Classe D. As Cotas Classe
D objeto da conversdo (“Cotas Convertidas”) serdo compulséria e integralmente
amortizadas pelo Administrador, na forma prevista no item 10.15.5 abaixo, e
automaticamente canceladas, sem a necessidade de assembleia geral de Cotistas. Nesse
caso, as Cotas Convertidas serdo amortizadas pelo valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas Convertidas, apurado na respectiva data
de conversao.

Sem prejuizo do direito do Administrador de efetuar a conversao de forma compulséria e
automatica, conforme previsto acima, para fins de implementagao das disposi¢des do item
10.15.2 acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus
respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, no momento da verificagdo de que o Limite
de Participagéao foi ultrapassado, mediante comunicagdo do Administrador, solicitarem, no
Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 10.15.2 acima,
ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a conversao de suas
Cotas Excedentes para Cotas de outra classe, as quais serdao mantidas exclusivamente
em regime escritural diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os
servicos de escrituragdo de Cotas ao Fundo) até seu cancelamento nos termos deste item
10.15. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, a autorizagao
indicada neste item 10.15.3 devera ser considerada concedida para o custodiante ou
intermediario que detiver a maior custodia de Cotas Convertidas do respectivo Cotista.

Ap6s envio do pedido de conversdo mencionada no item 10.15.3, as Cotas Excedentes
serao convertidas em Cotas Convertidas mediante autorizagdo do Administrador (ou a
quem venha a prestar os servigos de escrituragdo de Cotas ao Fundo) na mesma data,
sendo sua amortizagao integral e liquidagdo financeira realizada nos termos previstos
neste Regulamento, processada diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a
prestar os servigcos de escrituracdo de Cotas), conforme determinagcdo do Administrador,
observados os termos deste Regulamento. As Cotas Convertidas serdo automaticamente
canceladas e o pagamento aos Cotistas a titulo de amortizacdo das Cotas Convertidas
sera realizado na forma prevista no item 10.15.5 abaixo.

O valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Convertidas sera pago em
moeda corrente, em uma parcela no mesmo dia de sua conversdo ou em mais parcelas
no Gltimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas
Convertidas na data do pagamento da amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetaria,
juros e/ou encargos, e estara condicionado a manuteng¢ao apds referido pagamento, em
caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma (i) de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido, e (ii) do valor de todas as obrigagdes de investimento assumidas pelo
Fundo. Nao havendo valores que sobejem a soma acima para o pagamento integral das
Cotas Convertidas amortizadas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
remanescente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente sera aplicada a regra prevista neste item 10.15.5, podendo o pagamento do
saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido ao
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respectivo Cotista.

10.16 Negociagdo de Cotas. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento,

11
1.1

as Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de
Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao estiverem admitidas a negociagdo em mercado
organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a (i) observancia do
disposto neste Regulamento e na regulamentagéo vigente, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, da
Administradora e da Gestora.

10.16.1 As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item ndo ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

10.16.2 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condigdes do
Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

10.16.3 Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagao por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente, do
procedimento de cadastro deste junto & Administradora, de acordo com suas regras de
KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

10.16.4 A Administradora n&o estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

10.16.5 No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condigdo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigagdes perante o Fundo
que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no
Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizagao das Cotas n&o integralizadas.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

Amortizagao. Os Cotistas terao direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem redugéo do
seu numero, a titulo de amortizagcdo das Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera
observar os procedimentos operacionais da B3.

11.1.1 A amortizagao de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientagao do Gestor.

11.1.2 As amortizagdes de Cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletrdnica
disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

11.1.3 Sem prejuizo do disposto no item 11.1 acima, o Fundo podera distribuir, e os Cotistas terdo
o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de
Cotas nos casos de liquidacao antecipada do Fundo e nas demais hipoteses previstas no
presente Regulamento, incluindo no caso de amortizagdo compulséria das Cotas
Convertidas, conforme item 10.15 e seguintes.
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11.2 Reinvestimento. Na liquidagdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, optar pela amortizagdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal
liquidagao ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento e o Fundo esteja
no Periodo de Investimento.

12
121

11.2.1

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais
o Fundo seja acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderao
ser destinados a amortizagao de Cotas, a critério do Gestor.

Competéncia da Assembleia Geral. Cabera privativamente & assembleia geral de Cotistas do
Fundo, observados os respectivos quéruns de deliberacao definidos no presente Regulamento:

Deliberagoes sobre:

Quérum de

Aprovagao

as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apos o término
do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas

presentes.

(1)

alteragao do regulamento do Fundo;

Metade
Subscritas.

das Cotas

()

a destituigdo ou substituicdo do Administrador e / ou do
Custodiante e escolha de seu substituto;

Metade
Subscritas.

das Cotas

a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu
substituto, sem Justa Causa;

75% das Cotas Subscritas.

a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu
substituto, com Justa Causa;

Metade

Subscritas.

das Cotas

a fusdo, incorporagdo, ciséo,
liquidagao do Fundo;

transformagdo ou eventual

Metade

Subscritas.

das Cotas

a emissao e distribuicdo de novas Cotas, em valor superior ao
limite do Capital Autorizado ou condigdes distintas das previstas|
no item 10.8.2, e os demais termos e condi¢gdes do Suplemento,
da respectiva emissao bem como sobre as condigdes dos novos
Compromissos de Investimento a serem celebrados, se for o
caso;

Metade
Subscritas.

das Cotas
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(VII) o aumento na Taxa de Administragdo ou Taxa de Performance; | 750, das Cotas
Subscritas.
(IX) a prorrogagao do Prazo de Duragédo do Fundo, bem como sobre Maioria das Cotas
a alteragdo do Periodo de Investimento e/ou do Periodo de
. . presentes.
Desinvestimento;
(X) a alteragcdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da 75% das Cotas
assembleia geral de Cotistas; )
Subscritas.
(XI) a instalagdo, composig¢édo, organizagdo e funcionamento dos Metade das Cotas
comités e conselhos do Fundo; ,
Subscritas.
(XII)  requerimento extraordinario de informagbes de ’Cotistas, 75% das Cotas
observado item 4.8 deste Regulamento e o Paragrafo Unico do .
. ~ Subscritas.
Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;
(XI) a prestagéo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de Dois tercos, no
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo; L
minimo, das Cotas
Subscritas.
(XIV) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de Metade das Cotas
interesses entre o Fundo e o Administrador ou Gestor e entre o Subscritas
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham ! ’
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
(XV) a inclusdo de encargos e/ou pagamento de despesas Na0| piotade das Cotas
previstas neste Regulamento e na legislagéo vigente, ou o seu )
. . - . Subscritas.
respectivo aumento acima dos limites previstos no Regulamento;
(XVI) aaprovagéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos caso| pjatade das Cotas
utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, .
. . B Subscritas.
observado o disposto no item 14.1(xii);
(XVII) alterar a classificagdo do Fundo, conforme disposicbes do Dois tercos, no minimo,
Cdédigo ART ; .
das Cotas Subscritas.
(XVIIl) aaplicagao de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios| \1atade das  Cotas
de emissao de Sociedades Alvo nas hipéteses previstas no item .
Subscritas.
3.7 deste Regulamento;
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(XIX) em caso de liquidagdo do Fundo nos termos do item 18.2, item 75%

_ : > das Cotas
(iii) abaixo, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas

para a distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotista; e Subscritas.

deliberar sobre a eleicdo e a substituicdo dos membros do Metade
Conselho de Supervisado, nos termos do Regulamento.

das Cotas

Subscritas.

12.1.2

121.3

121.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

12.1.8

121.9

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia geral de Cotista
ou de consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagcdo aplicavel e de
convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagcdo dos dados cadastrais
do Administrador, do Gestor ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragao
na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii)
envolver reducédo da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Performance. As alteragdes
referidas nos itens (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, enquanto a alteragcédo
referida no item (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

As deliberagbdes da assembleia geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstengao por parte do
Cotista. A aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns
de aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se a presenca da totalidade dos
Cotistas.

Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas, exceto
pelas Cotas Classe D, que néo terdo direito a voto, conforme disposto no item 9.3(iv)(b)
deste Regulamento.

Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas que, na data da convocagao,
estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral de Cotistas, ou para votar no
processo de deliberacdo por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de
Cotistas na data de convocacao da assembleia geral, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os Cotistas poderédo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que
recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data de realizagdo da assembleia
geral, observado o disposto neste Regulamento.

Os votos e quéruns de deliberagcao previstos neste Regulamento devem ser computados
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12.2

12.3

de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o item abaixo.

12.1.10 Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas
e que estejam inadimplentes na data da convocagao da assembleia geral de Cotistas ndo
tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada

Convocagao. A assembleia geral podera ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas,
através do Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo. A convocagdo da assembleia geral de Cotistas por Cotista devera (a) ser
dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocagdo da assembleia geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se
assembleia geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

12.21 A assembleia geral de Cotistas sera considerada devidamente instalada com a presenca
de qualquer numero de Cotistas.

12.2.2 A convocacgao da assembleia geral de Cotistas deve ser feita mediante envio de correio
eletrénico (e-mail) ou por correspondéncia, devendo constar dia, hora e local de realizagéo
da assembleia geral de Cotistas e os assuntos a serem discutidos e votados.

12.2.3 A convocagado da assembleia geral de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizagado, devendo conter a descrigao dos
assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas
todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacao da assembleia geral de Cotistas.

12.2.4 Sera admitida a realizacdo de assembleias gerais de Cotistas por meio de conferéncias
telefénicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura, fisica ou
eletronica, de ata da reunido, com descricdo dos assuntos deliberados.

12.2.5 As decisdes da assembleia geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo
dia de sua realizagéo, por correio eletrdnico (e-mail) ou carta enderegado a cada Cotista.
A ata da assembleia geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas em até 8
(oito) dias de sua ocorréncia.

12.2.6 Independentemente das formalidades descritas neste item 12.2, a assembleia geral sera
considerada regular se todosos Cotistas estiverem presentes.

Direito de Voto. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o
disposto abaixo:

(i) nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuragao do quérum de aprovagao:

(a) 0 Administrador ou o Gestor;
(b) 0s soécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(c) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
sécios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(f) o Cotista, na hipotese de deliberacgéo relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua
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124

13
13.1

13.2

13.3

propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.
(ii) nao se aplica a vedagéao prevista no item (i) acima quando:
(a) 0s unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item (i) acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria assembleia, ou em instrumento de procuragcdo que se refira
especificamente a assembleia em que se dara a permissio de voto.

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item (i) acima, sem prejuizo do dever
de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situagao.

Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas. As deliberagbes tomadas pelos
Cotistas, observados os quéruns de deliberacao estabelecidos no presente Regulamento, serdo
existentes, validas e eficazes e obrigarao os titulares das Cotas, independentemente de terem
comparecido a assembleia geral, do voto proferido em tal assembleia ou da excluséo do direito de
voto em razdo da matéria objeto de deliberagao.

CONSELHO DE SUPERVISAO

Objetivo. O Fundo possuira um Conselho de Supervisao para fiscalizar situagdes de conflitos de
interesses e supervisionar as atividades do Administrador e do Gestor, observadas as
competéncias da assembleia geral de Cotistas.

Competéncia. Compete ao Conselho de Supervisdo a ratificacdo das decisbes do Gestor nas
situagdes em que existir, por parte de qualquer membro da equipe de gestdo do Fundo, conflito
de interesses, ou possuir interesse, direto nas Sociedades Alvo, em empresa operando no Pais,
no mesmo setor das Sociedades Alvo.

13.21 Nos casos previstos no item 13.2 acima em que for necessaria a ratificacdo pela
assembleia geral de Cotistas, o Conselho de Supervisao devera opinar sobre a respectiva
matéria previamente a deliberagdo da assembleia geral de Cotistas.

13.2.2 O Conselho de Supervisdo podera acompanhar as decisdes inerentes a composi¢ao da
carteira do Fundo com Valores Mobiliarios incluindo, mas n&o se limitando, a aquisigéo e
a alienagao de Valores Mobiliarios pelo Fundo e as atividades do Administrador e do Gestor
na representacao do Fundo junto as Sociedades Alvo.

13.2.3 Compete aos Cotistas, reunidos em assembleia geral de Cotistas ou mediante consulta
formal, elegerem os membros que os representardo no Conselho de Superviséo,
observado que o Gestor e o0 Administrador poderao recomendar aos Cotistas indicagbes
de membros que, na opinido do Gestor ou do Administrador, possuam as qualificagdes
necessarias para atuar como membros do Conselho de Supervisao.

Convocacao e eleicao dos membros do Conselho de Supervisao. Os Cotistas serao
convocados para deliberar sobre a eleigdo dos membros do Conselho de Supervisdo mediante
consulta formal ou assembleia geral de Cotistas, sendo que tal convocagao pode ser precedida de
uma consulta formal aos Cotistas solicitando que fornegam os nomes das pessoas que pretendem
indicar para atuarem como membros do Conselho de Supervisao, para apresentagao aos demais
Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de recomendagdo pelo Gestor e do Administrador
conforme mencionado no item 13.2.3 acima. Caso, apds realizada a convocagéo, ndo haja quérum
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para instalagao ou deliberagao de tal matéria, o Administrador elegera os nomes indicados pelo
préprio Administrador e / ou Gestor para fungdo de membros do Conselho de Supervisado, a
exclusivo critério.

13.3.1

13.3.2

13.3.3

13.3.4

13.3.5

13.3.6

13.3.7

13.3.8

13.3.9

Uma vez eleito nos termos do item 13.3 acima, o Conselho de Supervisdo se reunira,
obrigatoriamente em casos que houver conflito de interesses indicado pelos Cotistas,
Administrador e/ou Gestor, devendo ser convocado pelo Gestor, sempre que estes
deliberarem sobre matéria sujeita a ratificagao, atendendo a convocacgao escrita, feita com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicacéo de data, horério e local da
reunido, e respectiva pauta. Exceto se disposto de maneira diversa na convocagao, a
reunido do Conselho de Supervisdo sera realizada na sede do Gestor. A convocagao
escrita sera dispensada quando estiverem presentes todos os membros do Conselho de
Supervisao.

O Conselho de Supervisao sera formado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo 7 (sete)
membros, escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de reputacgao ilibada,
podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas ou partes relacionadas dos Cotistas, com mandato
predefinido de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢cdo, que ocorrera automaticamente caso
nao haja manifestacdo da assembleia geral de Cotistas.

Os membros do Conselho de Supervisdo irdo assinar termo de confidencialidade e termo
se obrigando a declarar eventual situagao de conflito de interesses sempre que esta venha
a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo s6 de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria da respectiva reuniao.

As reunides do Conselho de Superviséo serao realizadas com a presenga de, pelo menos,
2 (dois) membros do Conselho de Superviséo.

As decisbes do Conselho de Supervisdo serdao tomadas pela maioria dos membros
presentes, e os votos poderdo ser realizados por meio de sistemas eletrbnicos que
permitam a participagdo remota ou por meio do envio de correio eletrénico (e-mail) ao
Administrador e ao Gestor, com a respectiva orientagédo de voto, até a data de realizagao
da respectiva reuniao.

Das reunides do Conselho de Supervisdo serao lavradas atas, as quais serao assinadas
pelos membros presentes.

Os membros do Conselho de Supervisdo nado receberao qualquer remuneragao do Fundo
pelo exercicio de suas fungdes.

Sera admitida a realizagdo de reunides por meio de conferéncias telefébnicas ou video
conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragéo e assinatura de ata da reuniao,
com descri¢cao dos assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente
reunido do Conselho de Supervisdo por meio de conferéncia telefénica ou video
conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail ou outra forma eletrénica
reconhecida pelo Administrador, a ata elaborada ao fim da reuniéo.

Os membros do Conselho de Supervisdo do Fundo poderdo participar de comités de
investimentos ou conselhos de supervisdo deoutros fundos que tenham por objeto o
investimento em companhias no mesmo setorda economia que o Fundo, observado que
os membros do Conselho de Supervisdo deverao atualizar o Administrador, o Gestor e os
Cotistas com relagéo a tais informagdes sempre que necessario.
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14
141

ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa
de Performance:

(ii)

(iif)

(iv)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedigcéo e publicagédo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Instrucado CVM 578;

despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes
contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo dedefesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao
Fundo, caso o mesmo venha a ser vencido;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e nao decorrentes de
culpa ou dolo dos prestadores de servigo do Fundo no exercicio de suas fungbes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia derecursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicado, fusao, incorporagéo, cisédo ou liquidagao do
Fundo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do capital comprometido total durante o
periodo de investimento, € 0,5% (cinco décimos por cento) do Capital Comprometido Total
durante o periodo de desinvestimento, ressalvada a aprovagéo de limite superior, para
casos especificos, pela assembleia geral de Cotistas

despesas inerentes a realizagao de assembleia geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, limitadas a até R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social,
ressalvada a aprovagdo de limite superior, para casos especificos, pela assembleia geral
de Cotistas;

com liquidagéo, registro, negociagao e custddia de operacdes com Valores Mobiliarios e/ou
Ativos Financeiros;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis,
de cobranga e de consultoria especializada, elaboragdo de laudo de avaliacdo de
Sociedades Alvo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do Capital Comprometido Total
durante o Periodo de Investimento, e até 0,5% (cinco décimos por cento) do Capital
Comprometido Total durante o Periodo de Desinvestimento, ressalvada a aprovagéo de
limite superior, para casos especificos, pela assembleia geral de Cotistas;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;

despesas com a contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;
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15
15.1

16
16.1

16.2

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdésito de Valores Mobiliarios;

(xvi)  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

141.2 O Fundo podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragao.

14.1.3 Quaisquer das despesas nao listadas acima correrdo por conta do Administrador, salvo
decisao contraria da assembleia geral de Cotistas.

14.1.4 Independentemente de ratificacdo pela assembleia geral de Cotistas, as despesas
previstas neste item 14.1.4 incorridas pelo Administrador anteriormente a constituigdo do
Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil
em potenciais Sociedades Alvo) serao passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que
incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data de registro do Fundo na CVM. Nesta
hipétese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria quando forem elaboradas as demonstragdes financeiras do
primeiro exercicio fiscal do Fundo.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Escrituragao do Fundo. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as
contas e as demonstragcbes contdbeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem
como das do Custodiante.

15.1.1 O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, com inicio em 1° de janeiro e término
em 31 de dezembro.

15.1.2 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo elaboradas pelo Administrador ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES DO FUNDO

Informagoes disponibilizadas pelo Fundo. O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a
CVM, quando aplicavel: (i) o edital de convocagéo e outros documentos relativos as assembleias
gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacéo; (ii) sumario das decisbes tomadas na
assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados, no mesmo dia de sua realizagao; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8
(oito) dias apods sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas.

Alteragcdo do Valor Justo. Tendo em vista que o Fundo é qualificado como entidade para
investimento nos termos da Instrugdo CVM 579, na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos
investimentos do Fundo, que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteragéo, o Administrador deve:
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16.3

(i)

(ii)

16.2.2

16.2.3

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apods a data do reconhecimento
contabil:

(a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para
a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido
apurados de forma intermediaria;

elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em assembleia geral convocada
por solicitagdo dos Cotistas do Fundo.

As demonstragbes contabeis referidas no item (ii) deste item 16.2 devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo.

Fica dispensada a elaboragao das demonstragbes contabeis referidas no 16.2.2 acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovagéo dos Cotistas reunidos em assembleia geral,
nos termos do disposto no subitem (c) do item (ii) deste item 16.2.

Obrigatoriedade da Divulgagdo de Informagdes Relevantes. O Administrador é obrigado a
divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia
eletrbnica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através do mesmo periédico no qual tenha sido
publicado o anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas, assim como por meio do “Sistema de
Envio de Documentos” disponivel no website da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

16.3.1

16.3.2

16.3.3

Considera-se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral de Cotistas ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

(i) na cotagdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de
titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou
das Sociedades Alvo.

O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese
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de a informacgao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagao, prego ou
quantidade negociada das Cotas.

16.4 Publicagao das Informagées. A publicagdo de informagdes referidas nos itens da segdo 16 acima

17
171

17.2

deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do “Sistema de Envio de Documentos”
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

16.41 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado
organizado onde as Cotas estdo admitidas a negociagcédo e a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo
disponivel na referida pagina, as seguintes informagoes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacgdes constantes do Anexo 46-I da Instru¢ao CVM 578;

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do periodo
a que se referirem, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social as demonstragdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa
de Auditoria e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o item 4.3(v) e o
item 4.8(vi) deste Regulamento.

LIQUIDAGAO DO FUNDO

Liquidagdao. O Fundo entrara em liquidagado ao fim do Prazo de Duragao previsto no item 1.1.2
deste Regulamento, por meio de deliberacdo de assembleia geral de Cotistas, ou nas hipoteses
determinadas na Lei 11.478, inclusive caso o Fundo n&o consiga se enquadrar no nivel minimo de
investimento estabelecido no Paragrafo 4, Artigo 1° da Lei 11.478, no prazo méximo de 180 (cento
e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento do Fundo na CVM, conforme os termos
deste Regulamento.

Formas de Liquidagdo do Fundo. Caso o Fundo n&o possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidagéo, e desde que o Fundo
possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada:

(i) a critério do Gestor, vender os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcio organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos
referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transagdes privadas, os Valores Mobiliarios e Ativos
Financeirosintegrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de
valores ou mercado de balcao organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacgido do Gestor e desde que previamente aprovado pela assembleia geral
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada respectivo Cotista, e pelo valor
patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicao de ativos, a qual ocorrera
diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em assembleia
geral de Cotistas, observado o disposto na Instru¢do CVM 578 e, de todo modo, fora do
ambiente da B3.
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17.3

17.2.2

17.2.3

17.2.4

17.2.5

17.2.6

17.2.7

17.2.8

17.2.9

Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos do Fundo, conforme mencionadas no
item 17.2, devera ser realizada em concordancia com os padrdes operacionais
determinados pela CVM, pela B3, conforme aplicavel, e pela Lei das S.A., bem como
quaisquer outras leis e regulamentagdes aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo,
respectivamente.

Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio do balcdo da B3
seguirdo os seus procedimentos e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas, mesmo que algum
Cotista se encontre inadimplente.

Apés a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar o
Fundo, submetendo a CVM os documentos requeridos pela regulamentagdo aplicavel
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item (iii) do item 17.2, no caso de (i)
entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador devera proceder a
transferéncia de titularidade de tais Valores Mobiliarios, mediante a celebragdo de todos
os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador
devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidagdo do Fundo seja realizada de acordo com o item (iii) do item 17.2; e (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo,
em virtude de restricdes legais e/ou regulatérias; ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um
acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja
fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicao
do condominio acima referido e transferéncia dos ativos a tal condominio, o Administrador
estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
17.2.5 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a propor¢cédo de Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante osCotistas apds a constituicao do referido
condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maior quantidade de Cotas em circulagdoa época.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagao referida no item 17.2.7, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja
feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignagéao dos titulos e Valores Mobiliarios da carteira
do Fundo na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

Disposi¢6es Gerais Acerca da Liquidagao do Fundo. Em qualquer das hipoteses de liquidagao
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18
18.1

do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicées financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

17.3.1 Apd6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se o
Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente
Regulamento.

17.3.2 Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os auditores independentes do Fundo
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstrag¢des contabeis.

17.3.3 Aliquidagao do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que disp&e o presente
Regulamento ou o que for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

TRIBUTAGAO

Regras aplicaveis. As regras gerais de tributagao aplicaveis aos Cotistas com base na legislagéo
e regulamentagao vigentes nesta data sao as seguintes:

18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.1.4

18.1.5

18.1.6

18.1.7

Conforme legislagédo vigente na data deste Regulamento, os rendimentos auferidos no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferencga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢ao das Cotas.

No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens 18.1
e 18.1.4 abaixo, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaragao de ajuste anual das pessoas fisicas.

Os ganhos auferidos na alienagao das Cotas serao tributados:(i) a aliquota zero, quando
auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como
ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
em operacbes realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Brasil de acordo com as
normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de
residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos termos do Artigo 24 da
Lei no 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada.

No caso de amortizagédo de Cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor que exceder
0 respectivo custo de aquisi¢do a aliquota de que trata o item 18.1.1acima.

O disposto neste item 18 somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida
pela CVM e pela Lei 11.478.

As perdas apuradas nas operagdes tratadas neste item 18, quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragao do lucro real.

As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operagéo, em fungao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operagGes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a

44

194



DocuSign Envelope ID: CDA53CB3-04C7-4A3F-9F32-621C4E25DA02

18.2

18.3

19
19.1

19.2

19.3

aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

18.1.8 Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estio sujeitas ao
IOF/Cambio. As operagdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no
exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicagdo no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao |IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil para
investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses recursos para o exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
poder executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transagoes ocorridas apds este eventual aumento.

Regras Gerais. As regras gerais de tributagdo aplicaveis ao Fundo com base na legislagéo e
regulamentacgao vigentes nesta data sdo as seguintes:

18.2.1 Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagdes da carteira do
Fundo estao isentos do imposto de renda.

18.2.2 As aplicacgOes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos
a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
operagodes ocorridas apos este eventual aumento.

As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais
inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em fungdo de mudangas
futuras na legislagao pertinente.

DISPOSICOES GERAIS

Concordancia. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia
e concordancia com todas os itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Sucessdo. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de
Cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢gdes legais.

Indenizagdo. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cddigo Civil, o Fundo indenizara
e mantera indene o Gestor, o Administrador, o Custodiante, bem como suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizavel’) de e contra todas e quaisquer reivindicagdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo)
que possa ser sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindicagdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos arbitrais e administrativos)
decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades
relacionadas as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, fundos investidos, conforme o caso; (ii)
as perdas e danos ndo tenham surgido como resultado (a) de dolo, negligéncia ou fraude pela
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19.4

Parte Indenizavel; ou (b) da violagao substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM
ou deste Regulamento.

19.3.1 Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas
incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apodlice de seguros, antes de
estar autorizada a indenizagdo mencionada no caput.

Resolugdo de Conflitos. Com excegdo das controvérsias referentes a obrigagdes que
comportem, desde logo, execugdo judicial, todos os demais litigios, reivindicagbes ou
controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste Regulamento e/ou a eles relativos,
incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia
ou adimplemento contratual deveréo ser, obrigatéria, exclusiva e definitivamente, submetidas e
decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem. A arbitragem sera
instituida e processada de acordo com Regulamento de Arbitragem.

19.4.1 O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo 1 (um) deles indicado pela
parte a pedido de quem a arbitragem foi instaurada, outro indicado pela parte em face de
quem a arbitragem foi instaurada e o terceiro, que sera o presidente do Tribunal Arbitral,
indicado pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes. Caso o presidente do Tribunal
Arbitral ndo seja indicado pelos co-arbitros no prazo maximo de 10 (dez) dias, contado a
partir do recebimento de notificagdo da Camara de Arbitragem, cabera ao Presidente da
Camara de Arbitragem nomear o presidente do Tribunal Arbitral. Na hipétese de reunido
de procedimentos arbitrais, ndo tendo havido a constituicdo de Tribunal Arbitral em
nenhum deles, as partes deveréo, de comum acordo, indicar arbitro para compor o Tribunal
Arbitral, sendo que, caso ndo haja um acordo nesse sentido, os arbitros serao escolhidos
pelo Presidente da Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem.

19.4.2 Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro
designado de acordo com este item 19.4.2 compromisséria podera ser funcionario,
representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de
qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes
ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

19.4.3 A arbitragem tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

19.4.4 O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o portugués,
sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo podera
recorrer a equidade para resolugédo de controvérsias a ele submetida.

19.4.5 As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitagao, as alegag¢des das partes,
provas, laudos e outras manifestagbes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente serao revelados ao
Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao
desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgagao for exigida para cumprimento das
obrigagdes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

19.46 Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao presente Regulamento,
declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo concordado
com todas as disposigdes ali contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme vigente
nesta data, e as disposi¢des da Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no que lhe
for aplicavel.
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19.4.7

19.4.8

19.4.9

19.4.10

19.4.11

19.4.12

O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal procedimento,
nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus sucessores e
cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcdo de erro
material ou de esclarecimento de obscuridade, duvida, contradicdo ou omissao da
sentenga arbitral, conforme previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se,
ainda, exercicio de boa-fé da agdo de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de
Arbitragem. Se necessaria, a execugao da decisao arbitral podera se dar em qualquer juizo
que tenha jurisdigdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serao rateados entre as partes de tal procedimento em proporgoes
iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral.
Proferida a decisdo final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos, despesas e
honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados
monetariamente com base na variagao positiva do IPCA, calculado pro rata die para o
periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios
tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die entre a data da divulgacao da sentenga arbitral e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas
arcardo com os custos, despesas e honorarios incorridos, na proporg¢do de sua derrota,
conforme decidido na sentencga arbitral

Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromissoria
ora avengada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a uUnica forma de
resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissdria, fica eleito, com a
exclusao de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execugao da sentenca
arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigagdes liquidas, certas e exigiveis; (ii)
obtencao de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatérios de natureza preventiva,
como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal
procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtengao de
medidas de carater mandamental e de execugao especifica.

Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do item 19.4.10 acima, a parte requerente
devera solicitar a instauragdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso
de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a
respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipéteses,
restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena
e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder
Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida
judicial solicitada.

O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no item 19.4.11 acima ndo importa
em renuncia a clausula compromissoéria ou aos limites da jurisdicdo do Tribunal Arbitral.

19.5 Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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Rio de Janeiro, 28 de junho de 2022.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E ATIVOS S.A.

* % %
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ANEXO | — Definigoes

Para os fins do disposto do Regulamento, os termos e expressdes em letra mailuscula utilizados terao
os significados atribuidos a eles neste Anexo I. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetaréo o significado
ou a interpretagdo de quaisquer disposigdes do Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular
quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem
todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagbes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como
referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido no Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos do
Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos do Regulamento serdo contados na forma
prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto &, excluindo-
se o dia do comecgo e incluindo-se o do vencimento:

“Administrador”: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e estado do
Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon,
CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada a administrar recursos de terceiros
conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009.

“AFAC” Significam adiantamentos para futuro aumento de capital em
Sociedades Investidas, que poderao ser realizados pelo Fundo nos
termos deste Regulamento.

“ANBIMA” A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.
"Afiliadas do Gestor" Significa o Gestor e qualquer sociedade que, direta ou

indiretamente, a qualquer tempo, controle ou seja controlada pelo
Gestor ou tenha o0 mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor.

"Ativos Financeiros" Significa (a) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro
Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-
fixadas; (b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item (a) acima; (c) titulos emitidos por instituicdes
financeiras, incluindo, sem limitagcdo CDB, Letras Financeiras, LCI
e LCA; e/ou (d) cotas de fundos de investimento de liquidez diaria,
incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos.

"B3" E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.
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“Banco Central”

O Banco Central do Brasil.

“Benchmark’”

Significa o parametro de rentabilidade das Cotas, que
correspondera a IPCA acrescido de 7% (sete por cento) ao ano.

O Benchmark nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa ou garantia de rendimento predeterminado aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor, ndo havendo garantia
de que os investimentos realizados pelos Fundo proporcionarao
retorno aos Cotistas.

“Boletim de Subscrigao”

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscrigdo de Cotas.

"Céamara de Arbitragem"

Significa a camara de arbitragem administrada pela B3.

"Capital Autorizado"

Significa o montante de Cotas que podera ser emitido sem
necessidade de aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, na
forma item 10.6 deste Regulamento.

“Capital Comprometido | Significa o montante, em reais, de Cotas subscritas e a ser

Individual” integralizado por cada Cotista nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento e deste Regulamento

“Capital Comprometido | Significa o somatério de todos os Capitais Comprometidos

Total” Individuais.

“Capital Integralizado”

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo.

“Chamada de Capital”

Significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizagao parcial ou total das
Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, conforme o disposto
no item 10.11 em diante deste Regulamento

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

"Codigo ABVCAP/ANBIMA"

Significa o Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participagbes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes,
editado pela Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital e pela ANBIMA, o qual ndo se encontra mais em vigor.

“Cédigo ART” Significa a versao vigente do “Codigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA.
"Cédigo Civil" Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.
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“Compromisso de
Investimento

Significa cada "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscrigdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencgas", que sera assinado por cada investidor no ato da
subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢des
para a integralizacdo de Cotas pelo entdo Cotista, respeitadas as
disposi¢des do presente Regulamento, as quais seréo incorporadas
por referéncia a cada um dos referidos instrumentos.

"Conselho de Supervisao”

Significa o Conselho de Supervisdao do Fundo, conforme disposto
no item 13 deste Regulamento.

"Cotas"

Tem o significado atribuido no item 9.3 deste Regulamento.

“Cotas Classe A”

Significam as Cotas da Classe A, representativas do patriménio do
Fundo, cujas caracteristicas estdo descritas no item 9.3(i) deste
Regulamento.

“Cotas Classe B”

Significam as Cotas da Classe B, representativas do patriménio do
Fundo, cujas caracteristicas estao descritas no item 9.3(ii) deste
Regulamento.

"Cotas Classe C"

Significam as Cotas da Classe C, representativas do patrimonio do
Fundo, cujas caracteristicas estao descritas no item 9.3(iii) deste
Regulamento.

“Cotas Classe D”

Significam as Cotas da Classe D, representativas do patrimonio do
Fundo, cujas caracteristicas estdo descritas no item 9.3(iv) deste
Regulamento.

“Cotas Convertidas”

Tem o significado atribuido no item 10.15.2 deste Regulamento.

“Cotas Excedentes”

Tem o significado atribuido no item 10.15.2 deste Regulamento.

"Cotista Inadimplente"

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigagdes de integralizagdo de Cotas do Fundo.

"Cotistas" Significa os condéminos do Fundo, titulares das cotas
representativas do patriménio do Fundo.
"Custodiante" e | A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

“Escriturador”

S.A., com sede na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala
201, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91.

llcVM (1]

A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do Fundo"

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas.
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"Dia Util"

Significa qualquer exceto sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil.

Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicéo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte

“Distribuidor”

O coordenador lider de cada distribuicdo publica de Cotas do
Fundo, o qual podera contratar outras sociedades habilitadas para
atuar para formar o consorcio de distribuicao

"Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM, de notoéria reputagdo internacional.

"FIP-IE"

Significam os Fundos de Investimento em Participagoes
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da Instrugdo CVM
578 e da Lei 11.478.

"Fundo"”

Tem o significado atribuido no item 1.1 deste Regulamento.

“Fundo DI”

Tem o significado atribuido no item 10.12.2 deste Regulamento.

"Gestor"

A XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., instituicdo
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério da CVM n°® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), inscrita
no CNPJ sob o n°® 16.789.525/0001-98.

lll BG Ell

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"Instru¢ao CVM 400"

Significa a Instrugdo n° 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

"Instrugdo CVM 476"

Significa a Instrucdo n°® 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

"Instrugdo CVM 578"

Significa a Instrucdo n°® 578, emitida pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

"Instrugdo CVM 579"

Significa a Instrucdo n°® 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

"Investidor Qualificado"

Significa os investidores profissionais conforme definidos nos
termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.
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"IPCA"

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo IBGE.

"Justa Causa”

Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagoes:
(i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres
ou no cumprimento de obrigagbes nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por sentenga arbitral final ou sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; ou
(ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos termos
da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdo do Colegiado da CVM confirmada por sentencga arbitral final
ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM.

"Lei 11.478" Significa a Lein® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
"Lei Anticorrupgao | Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
Brasileira” alterada.

"Lei das S.A." Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

"Lei de Arbitragem™

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

“Limite de Participagao”

Significa o limite de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas Classe
A.

“Novas Cotas”

Tem o significado atribuido no item 10.6 deste Regulamento.

“Parte Indenizavel”

Tem o significado atribuido no item 19.3 deste Regulamento.

"Patrimonio Liquido"

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do caixa disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades.

"Periodo de

Desinvestimento"

Tem o significado atribuido no item 3.9 deste Regulamento.

“Periodo de Lock-up”

Tem o significado atribuido no item 10.12.3 deste Regulamento.

"Periodo de Investimento"”

Tem o significado atribuido no item 3.9 deste Regulamento.

“Prazo de Duragao”

Tem o significado atribuido no item 1.1.2 deste Regulamento.

"Politica de Investimentos"

Significa a politica de investimentos do Fundo, conforme disposto
no item 3 do presente Regulamento.
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"Primeira Emissao”

Significa a primeira emissao e oferta publica das Cotas do Fundo..

"Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.

"Regulamento de
Arbitragem”

Significa o regulamento da Camara de Arbitragem.

“Regulamento do Fundo DI”

Tem o significado atribuido no item 10.12.2 deste Regulamento.

“Resolugao CVM 30"

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

"Sociedades Alvo"

Significa as sociedades andnimas, abertas ou fechadas, que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos setores de
energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigagao e outras
areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
incluindo, mas néao se limitando, por meio de concessdes regidas
pela Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada,
por meio de autorizagdes ou permissdes do poder publico ou ainda
parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n° 11.079, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada. Consideram-se novos 0s
projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo também
considerados novos projetos as expansdes de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantagao, desde que
os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de propdsito especifico.

"Sociedades Investidas"”

S&o as Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios de sua emisséo
venham a ser adquiridos ou integralizados pelo Fundo, ou que
venham a ser atribuidos ao Fundo.

"SELIC"

Significa o Sistema Especial de Liquidagado e de Custddia.

"Suplemento”

O suplemento das Cotas do Fundo, conforme modelo previsto no
Anexo |l deste Regulamento, o qual devera ser preenchido com as
condigbes e caracteristicas da respectiva emissao de cotas.

"Taxa de Administragao

Tem o significado atribuido no item 4.11 deste Regulamento.

"Taxa de Gestao"

Tem o significado atribuido no item 4.12 deste Regulamento.

"Taxa de Performance"

Tem o significado atribuido no item 4.13 deste Regulamento.

“Taxa de Set-Up”

Tem o significado atribuido no item 4.12.3 deste Regulamento.

"Termo de Adesao"

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao
Fundo.
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"Tribunal Arbitral”

Tem o significado atribuido no item 19.4.1 deste Regulamento.

"Valor Unitario de Emissao”

Tem o significado atribuido no item 10.2 deste Regulamento.

"Valores Mobiliarios"

Significa acgbes (incluindo agbes preferenciais resgataveis),
debéntures (publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agdes),
bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios,
podendo ser conversiveis ou permutaveis em agoes de emissao de
companhias, abertas ou fechadas, bem como cotas de fundos de
investimento em participagbes infraestrutura que invistam
diretamente em valores mobilidrios de emissdo de Sociedades
Alvo.

* * %
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ANEXO Il - Fatores de Risco

Os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e flutuagcdes do
mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos por elas emitidos que venham a ser
objeto de investimento pelo Fundo, e a riscos de crédito de modo geral.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situagéo financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as
informacgdes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste
Anexo, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgagéo de tais
ofertas, conforme aplicavel.

O Fundo podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive, mas nao limitadas ao Capital
Integralizado. No caso dos investimentos realizados nas Sociedades Investidas perderem valor, os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as despesas e custos
operacionais do Fundo, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

Os investimentos do Fundo e também os Cotistas estao sujeitos, em adigao aos fatores de risco venham
a ser descritos nos prospectos e materiais de divulgagédo de ofertas realizadas pelo Fundo, a diferentes
espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes, de forma nao exaustiva:

1 Capitulo I. Risco de Mercado

1.1 Fatores macroecondémicos relevantes. Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na
incapacidade ou impossibilidade de alienagédo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugao nos
dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do
valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, a incapacidade ou impossibilidade de alienagao dos Valores Mobiliarios do Fundo
e/ou reducao nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo
federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagédo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragées
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdbes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos,
elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as
Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagédo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos
e negociados no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se

56

206



DocuSign Envelope ID: CDA53CB3-04C7-4A3F-9F32-621C4E25DA02

2.2

23

24

2.5

incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos
Estados Unidos, incluindo as recentes tensdes entre a Ucrania e a Russia, a guerra comercial
entre os Estados Unidos e a China, bem como crises na Europa e em outros paises, que afetaram
a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram direta ou indiretamente os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos de titulos de
empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagcao
em taxas de cambio e inflagao, entre outras, que nos podem afetar negativamente.

Capitulo ll. Outros Riscos

Riscos de alteragdo da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislagao aplicavel
ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos
de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e
alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicagcéo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderéo
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteragdes da Legislagdo Tributaria. Alteragdes na legislagdo tributaria ou na sua
interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei 11.478 e demais normas tributarias aplicaveis.
Essas alteragbes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na
aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, bem como
(iv) mudancgas na interpretagdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos,
mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a
recolhimentos nao previstos inicialmente.

Padroes das demonstragoes contabeis. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo
elaboradas em consonéancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais
Cotistas n&o-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstrag¢des financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdigbes. Dessa forma, o padrao das informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de
maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-
residentes.

Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo
obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa
o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem. Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
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2.6

3.2

3.3

3.4

ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo
invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente
podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencgas: O surto de doengas
transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de
margo de 2020, pode afetar as decisbes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma
maneira geral pela populacao, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos,
fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a
condicao financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem
e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelas Sociedades Investidas do Fundo e,
por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além
disso, as mudangas materiais nas condicbes econdémicas resultantes da pandemia global de
Covid-19 podem impactar a captagao de recursos ao Fundo no dmbito de suas ofertas de Cotas,
influenciando a capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor.

Capitulo lll. Riscos Relacionados ao Fundo

Riscos de o Fundo nao iniciar suas atividades. De acordo com o presente Regulamento, existe
a possibilidade de o Fundo n&o iniciar suas atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas
necessarias para que se alcance o patriménio inicial minimo para seu funcionamento definido no
item 10.5 deste Regulamento. Caso o valor minimo previsto no referido Artigo ndo seja colocado
no ambito da Primeira Emisséo, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Riscos de cancelamento da Primeira Emissao ou de colocagao parcial das Cotas da Primeira
Emissdo do Fundo. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emiss&o definido no
item 10.5 deste Regulamento n&o ser colocado, a Primeira Emissao sera cancelada, sendo todas
as ordens de investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade
de o montante minimo definido item 10.5 deste Regulamento ser colocado no &mbito da Primeira
Emisséao, a Primeira Emissao podera ser encerrada a qualquer momento e eventual saldo de Cotas
nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, a critério
do Gestor e o Fundo esteja no Periodo de Investimento, nos termos deste Regulamento. Nesse
sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez
que o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos,
deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas, o que pode impactar
a rentabilidade esperada dos Cotistas.

Risco de néo realizagdo de investimentos. Os investimentos do Fundo sdo considerados de
médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo nao realizagédo dos
mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou n&o receber o retorno esperado.

Risco de desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara
investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir com seus
objetivos de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior
ao previsto neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderao receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada, podendo
perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado pelo investimento nas
Cotas.

Risco de concentragao da carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera estar concentrada em
Valores Mobilidrios de emissdo de uma unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual
concentragdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢cdo do Fundo e, consequentemente,
aumentar os riscos de crédito e liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento
nas Cotas.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e AtivosFinanceiros. A
propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fragéo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminagcdo de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor a riscos aos quais o0 Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo n&o conta com
garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Distribuidor, de suas respectivas
afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), para redugéo ou eliminagéo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Liquido negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao
limitadas ao valor dos respectivos Capitais Comprometidos Individuais, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimbnio
Liquido negativo.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberagdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar
a relagao de poderes para alteragao deste Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo
de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de
divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida
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pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Distribuidor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo n&o constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no
Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de
que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark
estabelecido neste Regulamento.

Risco Decorrente de Operag6es nos Mercados de Derivativos. A utilizagdo de instrumentos de
derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno
nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Nao Aplicagido do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478, estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e
condigdes. O Fundo devera aplicar, direta ou indiretamente, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patriménio em agdes, bénus de subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou
outros titulos de emissao das Sociedades Alvo, que deverdo ser sociedades de propodsito
especifico organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado, e dedicadas a
novos projetos de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo
que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo
Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Instrugao
CVM 578, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento do Fundo
em FIPs-IE ou, ainda, em caso de inobservancia dos requisitos dispostos na Lei 11.478 e na
Instrugdo CVM 578 por tais FIPs-IE, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei 11.478, o que podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento das
condi¢des e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagéo
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do Artigo 1°, Paragrafo Nono, da Lei
11.478, o que podera impactar negativamente o Fundo e os Cotistas.

Risco de Conversdao em Cotas Classe D. Conforme previsto no 10.15 deste Regulamento, caso
um Cotista venha a deter Cotas em montante superior ao Limite de Participagéo (35% (trinta e
cinco por cento) das Cotas do Fundo), ficardo automaticamente suspensos os seus direitos
econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagdo, sendo
que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas em excesso na forma prevista neste Regulamento, as
mesmas serdo convertidas automaticamente em Cotas Classe D amortizadas e canceladas. O
pagamento da amortizagdo das Cotas Classe D pode n&o ocorrer imediatamente caso o Fundo
nao tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de
eventual pagamento a prazo da amortizagdo das Cotas Classe D canceladas.

Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na
execucdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de
pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal
para manutengéo das operagdes, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e
assessorar na realizacdo de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o
Fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Risco Relacionado a Gestao em Fundos Paralelos. O Gestor podera, direta ou indiretamente,
por meio de suas afiliadas, atuar na gestao de fundos paralelos que tenham objetivo similar ao do
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Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera o unico veiculo do grupo destinado
ao setores relacionados as Sociedades Investidas. Caso existam outros fundos com estratégia
similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao setores relacionados as Sociedades
Investidas poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento de cada fundo,
de acordo com as politicas e manuais do Gestor, 0 que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo a nao realizagéo destes investimentos pelo Fundo.

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: Nos
termos deste Regulamento e nos documentos da oferta publica das Cotas Classe A objeto da
Primeira Emissao, os Cotistas, em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
também serao cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas que subscreverem Classe A e,
consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizagdo dos
resgates das cotas do Fundo DI e de aplicacdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para
resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizagdo das Cotas Classe A do Fundo em
razdo das Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos resgatados do Fundo DI néo
possam ser tempestivamente aportados no Fundo;

Risco de Potencial Conflito de Interesses: Os atos que caracterizem situagcbes de conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578. Deste modo, ndo
€ possivel assegurar que eventuais contratagdes nado caracterizardo situagbes de Conflito de
Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
Este Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo
e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor
dependem de aprovacgao prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e o Administrador: Considerando
que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um Conflito
de Interesses no exercicio das atividades de gestdo e administracdo do Fundo, uma vez que a
avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor podera ficar
prejudicada pela relagao societaria que envolve as empresas;

Risco da destituicdo do Gestor: O Gestor podera ser destituido de suas fungdes com ou sem
Justa Causa, mediante deliberagcao da assembleia geral de Cotistas, nos termos da Instrugao CVM
578. Na hipotese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, esse tera direito ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até
a data de sua efetiva destituicao, e ndo fara jus a qualquer recebimento a titulo de Taxa de
Performance. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ndo deve ser fundamenta
para destituicdo dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneracao devida
aos demais prestadores de servigos. Na hipotese de destituicao sem Justa Causa, o Gestor tera
o direito jus ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituigdo, bem como fara jus a totalidade
da Taxa de Performance, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicao, e paga de forma prioritaria ao Gestor destituido sem Justa Causa de acordo com os
termos previstos do Regulamento. A destituicdo sem Justa Causa do Gestor podera dificultar a
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contratacdo de futuros gestores para o Fundo tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o
eventual pagamento da Taxa de Performance ao Gestor destituido sem Justa Causa podera
impactar a remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao devida ao gestor
de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa, e (ii) o Fundo pode ter dificuldades
para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a
prestar servigos a um fundo de investimento em participagdes que ja esteja em funcionamento. Os
fatores acima poderao impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos de sua carteira, mudangas de entendimentos de autoridades
competentes com relagdo as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicacées ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estara concentrada, direta ou
indiretamente, em Valores Mobiliarios de emissédo das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado na alienagédo dos Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo serd obtido. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos
aos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, como dividendos, juros, amortizagdes e
outras formas de remuneragéo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia ou mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Nao ha garantia
quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari
passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu
respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em fungéo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo
no desempenho de suas operagdes, nao ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos
os seus direitos decorrentes do investimento ou desinvestimento nas Sociedades Alvo. Tais fatores
poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacbes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e afetar as decisbes sobre a liquidagdo do
investimento, podendo prejudicar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco Relacionado a Alteragées Regulatérias: o Fundo ndo pode assegurar as agdes que seréo
tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento
dos setores de infraestrutura, e em que medida tais agdes poderao afetar adversamente os Ativos
Alvo. As atividades dos Ativos Alvo relacionadas ao tratamento de agua e servigos de saneamento
séo regulamentadas principalmente pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA),

62

212



DocuSign Envelope ID: CDA53CB3-04C7-4A3F-9F32-621C4E25DA02

4.3

4.4

4.5

responsavel pela implementagédo da Politica Nacional de Recursos Hidricos e pela instituicdo de
normas de referéncia para a regulagdo dos servigcos publicos de saneamento basico, de acordo
com a Lei n° 14.026, de 15 de julho de 2020, conforme alterada, €, no que concerne
especificamente ao tratamento de efluentes industriais, tais atividades poderdo ser reguladas,
também, pelo Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA), érgao integrante do Sistema
Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA) e responsavel por assessorar e propor diretrizes de
politicas governamentais para o meio ambiente e os recursos naturais e por deliberar, no d&mbito
de sua competéncia, sobre normas e padrbes compativeis com Politica Nacional do Meio
Ambiente, de acordo com as normas e regulamentagdes vigentes. Qualquer medida regulatéria
significativa adotada pelas referidas autoridades poderd impor um 6nus relevante sobre as
atividades dos Ativos Alvo e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras
na regulamentacéo do setor de agua e saneamento basico e seus efeitos séo dificeis de prever.
Na medida em que os Ativos Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos
decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao
ser adversamente afetados.

Riscos Relacionados a Legislagao dos Setores de Infraestrutura: os setores de infraestrutura
estdo sujeitos a uma extensa regulamentagao expedida por diversas autoridades, as quais afetam
as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagdes. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com
a politica de investimento do Fundo podera estar condicionado, dentro outros, a obtengdo de
licengas especificas, aprovagdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de
protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagées atualmente existentes ou que venham
a ser criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo
impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de
divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagédo, debéntures de emisséo
das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condigdes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracbes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos em termos de precgos e liquidez dos ativos desses emissores, uma
vez que o Fundo podera encontrar dificuldades para alienar as debéntures no mercado secundario.
Mudangas na percepgcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que néao
fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderado, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variagédo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, é
possivel que o Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em
caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagéo
mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizagao por passivos da Sociedade Alvo. Nos termos da regulamentacéo,
o Fundo devera participar no processo decisério, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razao da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagbes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas
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um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou
sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos
em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagcdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administragao da
companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de diluigao. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo
podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo n&o
participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participagéo no
capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovagoes para o investimento em Sociedades Alvo. Investimentos do Fundo em
Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagédo por parte de autoridades regulatérias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer
previsao com relagdo ao prazo para sua obtencéo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcdo Brasileira. Em 2013 entrou em vigor a Lei
Anticorrupgdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgdo. A mencionada lei
institui a responsabilizagédo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos
contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos
pela Lei Anticorrupgéo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado,
terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o
seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupcéo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento
bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera
estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre
outras sangdes, a Lei Anticorrupgéo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou
indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de suas atividades e a dissolugéo
compulséria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupgdo Brasileira pelas
Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, o Fundo podera estar sujeito a prejuizos
significativos.

Risco de Coinvestimento - Participagdo Minoritdria nas Sociedades Alvo.
O Fundo podera coinvestir com terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Gestor ou pelo Administrador, os quais poderdo ter participagdes
maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo e, portanto, maior ingeréncia na governanga de
tais Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posigao de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanga dos membros da diretoria, conselho de administracao
e/ou comités nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito
com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos em que nao haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinhos ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios
estardo disponiveis para o Fundo com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
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proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. O Fundo podera, na
forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Alvo com Cotistas. Nesses casos, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagcdo de mais de um
interessado. Ndo ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o
Gestor, tera discricionariedade para escolher aquele que entender mais adequado considerando
0s objetivos de investimento do Fundo. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada
e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em raz&o de tais escolhas.

Capitulo V. Riscos de Liquidez

Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios no mercado secundarios. O investimento em
Valores Mobiliarios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios, podera
nao haver mercado comprador ou o prego de alienagéo de tais Valores Mobiliarios podera refletir
essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo.

Riscos relacionados a amortizagao/resgate de Cotas em Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos
Ativos Financeiros e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade
de o Gestor ndo conseguir alienar, na forma prevista no Regulamento, os respectivos ativos para
fins de realizagdo do pagamento de amortizagédo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do
Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou os
outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco de restricdes a negociagao dos ativos. Determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagéo por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Em situagdes em que tais
restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentacéo dos ativos e precificacao
dos ativos da carteira poderao ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios poderéo estar
sujeitos a restricdes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociacdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas
do Fundo poderéao apresentar baixa liquidez para negociagao. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociagado pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com
investidores que atendam a qualificagao prevista no item 1.1.3, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda inferior ao esperado pelo Cotista. Nao ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagédo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas.

Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo e distribuicdo de
resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio
fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer quando do encerramento do Prazo de
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Duragao ou por meio de liquidagdo antecipada do Fundo aprovada em assembleia geral de
Cotistas, conforme previsto no presente Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar
o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario.

Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificacdo
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagoées, estabelecidos na regulamentagédo em vigor. Referidos critérios de
avaliagéo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagédo a mercado (mark-to- market) poderao
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducgao no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagbes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco do setor de atuagcao das Sociedades Alvo. O Fundo investira, direta ou indiretamente,
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais
setores sao altamente regulados, de maneira que a implantagdo dos projetos das Sociedades Alvo
podera depender de aprovagdes governamentais e regulatorias, as quais, caso nao obtidas,
poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais,
investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturagéo
extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo nao apresentem resultados no cronograma
projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Investigagoes relacionadas ao setor de atuagcao das Sociedades Alvo. Diversas companhias
brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigagdes
relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia
Federal também investiga alegagdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido
realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderao
acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo da duragdo ou do resultado
dessas investigagoes, as sociedades envolvidas, que poderao incluir as Sociedades-Alvo, podem
sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de
risco ou enfrentarem restrigées de crédito, dentre outros efeitos negativos, causando prejuizos ao
Fundo.

Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo,
inclusive e sem limitagdo: proibicbes, atrasos e interrupgcdes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execugédo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, consequentemente, ao Fundo.

Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgao e/ou de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas nos estudos prévios, que encaregam
ou inviabilizem as escavagbdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as
instalagdes de equipamentos e/ou a execugdo das obras referentes as Sociedades Alvo, o que
pode afetar negativamente as atividades do Fundo.
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5.11

5.12

5.13

Risco Arqueolégico. O risco arqueoldégico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios
arqueolégicos nido detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das
Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugdo da obra ou até exigir alteragdes nos
projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados esperados pelo Fundo.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o
prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepgao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas com
construtores e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, por
consequéncia, ao Fundo.

Risco de Performance Operacional. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da
Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o
cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desse risco pode estar em falhas nos
desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova néo
testada adequadamente, planejamento de operagcdo e manutencdo inadequados, seguros
insuficientes ou inadequados, entre outros, e pode afetar negativamente os retornos esperados
pelo Fundo.
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ANEXO Ill - Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este Suplemento da [*]? ([*]) emiss&o de Cotas do Fundo
o0s mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

A []? ([°]) emisséo de Cotas do XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA tera as seguintes caracteristicas:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

Montante Inicial da [*]* Emissdo de Cotas: até R$ [*] ([*]);
Classe: Classe [*];
Quantidade de Cotas da [*]® Emissao: até [*] ([]) Cotas;

Preco de Integralizagdo: as Cotas da [*]? Emiss&o serdo integralizadas pelo valor equivalente ao
preco de emissdo de R$ [+] ([]) por Cota;

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da [*]? Emissao: [ndo sera admitida a distribuicdo parcial
das Cotas da [*]? Emissao] {ou} [sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [*]* Emiss&o,
observado que, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, [¢]
([*]) Cotas da [*]?Emisséo, correspondente a R$ [*] ([*])];

Forma de Integralizacao: a integralizagdo das Cotas da [*]? Emiss&o deveraocorrer [a vista] {ou}
[mediante Chamadas de Capital], nos termos dos respectivos Boletins de Subscricdo [e
Compromissos de Investimento], em [moeda corrente nacional] [[e/ou] Valores Mobiliarios, desde
que observados os requisitos e procedimentos previstos no Regulamento];

Distribuigcdo das Cotas da [*]® Emiss&o: as Cotas da [*]* Emiss&o serao distribuidas por meio de
[oferta publica com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009] {ou} [oferta publica,nos termos da Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003]
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REGULAMENTO DO
XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

O FUNDO

Forma de Constituigdo. O XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA (“‘Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, € um fundo de investimento em participagdes da categoria "Infraestrutura”, consistente
numa comunhao de recursos destinada a realizagao de investimentos de acordo com a sua Politica
de Investimentos, sendo regido por este Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Lei 11.478, a Instru¢cdo CVM 578 e o
Cddigo ART.

11.1 Definigdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento com letras iniciais
maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e
inseparavel.

11.2 Prazo de Duragao. O Fundo funcionara pelo prazo de 7 (sete) anos contados da Data de
Inicio do Fundo, o qual podera ser prorrogado por até mais 1 (um) ano por decisdo do
Gestor e, posteriormente, por até mais 1 (um) ano por decisdo de assembleia geral de
Cotistas, conforme recomendacao do Gestor , a qual devera ser convocada especialmente
para esse fim (“Prazo de Duragao”).

1.1.3  Publico-alvo. O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagcdo conforme
a regulamentacao vigente, sendo atualmente direcionado a Investidores Qualificados, que:
(a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas; (b) estejam
conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez; e (c) busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos,
condizente com a Politica de Investimentos. Caso venha a ocorrer nova definicdo de
publico-alvo aplicavel a classificagdo do Fundo, definida por meio de regulamentagao
especifica a ser publicada pela CVM, este Regulamento sera automaticamente alterado
por meio de ato unico do Administrador para a refletir o novo publico-alvo aplicavel.

11.4 Cotistas. As entidades que desempenhem as atividades de administragdo, gestao e
distribuicao das Cotas poderao participar como Cotistas.

11.5 Tipo ANBIMA. Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o qual estava em
vigor até 02 de janeiro de 2022, o Fundo se classifica como “Diversificado Tipo 2”. A nova
classificagdo do Fundo, nos termos do Cédigo ART, sera definida quando a diretoria da
ANBIMA regulamentar as regras e procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de
fundos de investimento em participagdes, devendo este Regulamento ser alterado por
meio de ato unico do Administrador para inclusdo da classificagao aplicavel. A modificagao
da classificagdo do Fundo por outra diferente daquela inicialmente prevista neste
Regulamento dependera de aprovagdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral de
Cotistas, a qual devera ser convocada especialmente para esse fim.

OBJETIVO DO FUNDO

Objetivo. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, nos médio e longo prazos, através do investimento em Valores Mobiliarios de Sociedades
Alvo, direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, e/ou, de forma
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suplementar, em Ativos Financeiros, observados os percentuais de alocagdo descritos abaixo,
podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvos operacionais (brownfield)
ou pré-operacionais (greenfield). Os potenciais investimentos incluem, mas néo se limitam a
participagOes societarias e instrumentos de divida, em conformidade com a Instru¢do CVM 578.

21.1  Sera permitido ao Fundo a participagdo em licitagdes, nos termos da Lei n° 8.666, de 21
de junho de 1993, conforme alterada, inclusive através da aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios
de emissao de Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas para fins de participagao
em licitagdes.

21.2 O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, nao
caracterizam garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

Critérios de Composigao de Carteira. Observado o disposto no item 2.1 acima, o Fundo investira
prioritariamente em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente,
por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre de acordo com a Politica de
Investimentos e de acordo com as disposi¢des da Instrugcdo CVM 578. Adicionalmente, o Gestor
priorizara, porém nao estara obrigado a realizar, investimentos nos setores de saneamento e
energias renovaveis.

3.1.1 O Fundo tem a seguinte Politica de Investimentos:

(i) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido poderd ser investido em Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio do
investimento em cotas de outros FIP-IE que detenham participagdo nas
Sociedades Alvo, observado que o percentual minimo de 90% (noventa por cento)
do Patriménio Liquido devera ser investido em referidos Valores Mobiliarios, sem
prejuizo aos prazos para enquadramento previstos na Lei n° 11.478, na Instrugéo
CVM 578 e nas demais leis € normas aplicaveis;

(ii) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido
em Valores Mobiliarios de emissdo de uma uUnica Sociedade Alvo, direta ou
indiretamente;

(iii) caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, a parcela remanescente do
Patriménio Liquido podera estar representada por Ativos Financeiros, observados
0s percentuais minimos previstos na Lei 11.478.

31.2 E vedado ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou (b)
envolverem opgdes de compra ou venda de agbes das Sociedades Alvo que integrem a
carteira do Fundo com o propdsito de:

0] ajustar o preco de aquisicao de Sociedade Investida com o consequente aumento
ou diminuigao futura na quantidade de agdes investidas; ou

(ii) alienar as agbes e/ou quotas de Sociedades Investidas no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

3.1.3 Os limites previstos na Politica de Investimentos ndo serdo aplicaveis durante o prazo de
aplicagao dos recursos estabelecido no item 3.2 abaixo.
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3.2

Prazo de Aplicagdao dos Recursos. Observado o disposto no item 3.2.6 abaixo, 0s recursos
aportados no Fundo na forma deste Regulamento deverao ser utilizados para investimentos em
Valores Mobiliarios até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (i) & data da primeira
integralizagdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital, ou (ii) da data de encerramento
da respectiva oferta de Cotas, caso a integralizagéo seja a vista.

3.21

3.2.2

3.23

3.24

3.2.5

3.2.6

3.27

Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo poderdo ser aplicados em Ativos
Financeiros, conforme disposto no item 4.8(iii).

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 3.2, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido no
Artigo 11 da Instrucdo CVM 578, deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os
seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido Total;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que n&o ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou (c)
enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido no Artigo 11
da Instrugdo CVM 578 perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos
previsto no item 3.2, ou no item 3.2.7 abaixo, conforme o caso, o Administrador deve, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos: (i)
reenquadrar a carteira;ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou emisséo
do Fundo, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada.

Os valores indicados no item 3.2.4(ii) acima, ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido Individual do respectivo Cotista,
se houver, hipotese em que tais valores poderdo ser solicitados novamente pelo
Administrador para investimento de acordo com os termos deste Regulamento.

O Fundo tera o prazo previsto na legislagao e regulamentacgdes aplicaveis para iniciar suas
atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido neste
Regulamento.

O prazo mencionado no item 3.2.6 acima também se aplica para a reversao de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual o Fundo tenha
investido.
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3.3

3.4

Operagdes. Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o Fundo:

(i)

(ii)

(iif)
3.3.2

podera realizar AFAC das Sociedades Investidas, observados os requisitos do item 3.3.2
abaixo;

podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os termos do Artigo 13 da Instrucdo CVM 578, desde que compativeis com
sua Politica de Investimento; e

nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

O Fundo podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas abertas ou fechadas que
compdem a sua carteira, desde que:

0] o Fundo possua investimento em agbes da Sociedade Investida na data da
realizagao do referido adiantamento;

(ii) que o adiantamento represente, no maximo, (a) 30% (trinta por cento) do Capital
Comprometido Total e (b) 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido em conjunto
com os Ativos Financeiros;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagcao de qualquer
forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em,
no maximo, 12 (doze) meses.

Critérios Minimos de Governanga Corporativa. O Fundo participara do processo decisorio das
Sociedades Investidas por meio de quaisquer procedimentos que assegurem ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestédo, na forma deste Regulamento,
da Lei 11.478, Instrugdo CVM 578 e demais regulamentacdes aplicaveis.

341

34.2

343

A participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas estara
dispensada nas hipoteses abaixo:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos
Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas, mediante aprovagédo da maioria
das Cotas subscritas presentes no sentido de aprovar referida dispensa; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcéo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos
que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35%
(trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido Total.

O limite de que trata o item 3.4.1(iii) acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados da data de cada
integralizagéo das Cotas no &mbito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 3.4.1(iii) por motivos alheios a
vontade do Gestor no encerramentodo respectivo més e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o Administrador devera:
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3.5

3.6

3.7

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,com
as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Praticas de Governanga das Sociedades Alvo de Capital Fechado. As Sociedades Alvo de
capital fechado nas quais o Fundo invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas
de governanga corporativa:

0] proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicao de agdes ou de outros titulos
e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesédo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governancga corporativa previstos nos itens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

35.2 Os investimentos do Fundo em debéntures emitidas por Sociedades Alvo devem
observar o disposto nesta Politica de Investimento, bem como na Instrugdo CVM 578, no
que for aplicavel.

Custédia dos Ativos do Fundo. Os Valores Mobiliarios serao registrados nos respectivos livros
de registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do
Artigo 37 da Instrugcdo CVM 578. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituigbes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo
37 da Instrugao CVM 578.

Relagdao com Partes Relacionadas. Nos termos do Artigo 44 da Instrugédo CVM 578, salvo por
aprovacaoem assembleia geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicagéo
de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas quais
participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio
do Fundo, seus sécios e respectivos cénjuges, individualmenteou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e/ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeirada operacao
de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,inclusive na
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3.8

3.9

condigdo de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

3.7.2 Salvo por aprovagao em assembleia geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é
igualmente vedada a realizagcao de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no item 3.7(i) acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor.

3.7.3 Conforme disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578, o disposto
no item 3.1.1 acima n&o se aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem
como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Politica de Coinvestimento. Para fins do disposto no Cdédigo ART e, observado o disposto nos
itens abaixo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo;
e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador
elou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o
Fundo detiver Valores Mobiliarios de emissdo da respectiva Sociedade Alvo.

3.81 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

3.8.2 Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagcdo que o Fundo detera nas
Sociedades Alvo por estas investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos o
Fundo poder4d, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras
de governancga corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagdo em
vigor. Neste sentido, o Gestor definira se serd firmado acordo de acionistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco
compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

3.8.3 Os procedimentos e prazos para aceitagdo e demais condigbes das propostas de
coinvestimento serdo estabelecidas detalhadamente pelo Gestor, quando da apresentagao
da respectiva proposta de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Periodo de Investimento e Desinvestimento do Fundo. O periodo de investimento sera de 3
(trés) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo ("Periodo de Investimento"), , observado
as possibilidades de prorrogagéo do artigo 1.1.2, e observado ainda o disposto no item 12.1, sendo
admitida a realizagdo de desinvestimentos durante todo o Prazo de Duracdo. O periodo de
desinvestimento sera de 4 (quatro) anos a contar da data de encerramento do Periodo de
Investimento, podendo ser maior ou menor conforme haja (i) a prorrogagcao do Periodo de
Investimento, mediante aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, ou (ii) prorrogagédo do Prazo
de Duragido do Fundo, nos termos previstos no item 1.1.2 deste Regulamento ("Periodo de
Desinvestimento").

3.9.1 Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento poderdo ser, a critério do
8
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4.2

43

Gestor, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagao das Cotas ou reinvestidos em
Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, observado o Periodo de Investimento e o prazo
de reinvestimento disposto no item 3.2.3 acima.

3.9.2 Excetuam-se ao disposto nos itens 3.9 e 3.9.1, os investimentos em Valores Mobiliarios
durante o Periodo de Investimento, mas cujo desembolso deva ocorrer somente apds o
término do Periodo de Investimento. Os investimentos realizados nos termos deste 3.9.2
poderdo ser efetuados no prazo de até 1 (um) ano apds o encerramento do Periodo de
Investimento.

ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO
Administrador do Fundo. O Fundo sera administrado pelo Administrador.

Atribuicoes do Administrador. Para buscar a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, o
Administrador assume a obrigacdo de aplicar na sua administragdo os principios técnicos
recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
conducéao de seus proprios negécios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento
a conjuntura geral e respeitadas as determinagdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras
competentes, bem como as obriga¢des que lhe sdo impostas por forca de lei e deste Regulamento.
O Administrador devera administrar o Fundo em inteira consonancia com as politicas previstas
neste Regulamento, com as deliberagdes aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e com as
decisdes de investimento tomadas pelo Gestor.

Obrigagoes do Administrador. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:

0] registrar este Regulamento e os demais documentos do Fundo na CVM e/ou no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, nos termos
da regulamentagéo aplicavel;

(ii) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das assembleias gerais de Cotistas;

(c) o livro de presencga de Cotistas em assembleias gerais de Cotistas;

(d) os relatérios da Empresa de Auditoria sobre as demonstragdes contabeis;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio; e

(f) a documentacgao relativa as operagdes do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislagao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugdo CVM 578;

(v) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstragdes contabeis
semestrais e anuais do Fundo, e relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes previstas na Instrugao
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4.4

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

4.3.2

CVM 578 e no presente Regulamento, que devem estar acompanhadas de parecer
elaborado pelo Gestor a respeito das operagdes e resultados do Fundo;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao
referida no item (ii) deste item, até o término de tal procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condi¢cado de Administrador do Fundo;

manter os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instru¢do CVM 578;

elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagdes previstas no Capitulo VIII da
Instrugdo CVM 578;

cumprir as deliberagbes da assembleia geral de Cotistas, em consonancia com a legislagéo
e regulamentacéo aplicaveis;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e informados no momento de seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
receber os respectivos recursos dos Cotistas;
prestar quaisquer outros servigos acordados entre o Administrador e o Gestor;

realizar Chamadas de Capital, mediante solicitagao e em estrita observancia as instrugdes
do Gestor, observados os termos deste Regulamento;

atender solicitagdbes no ambito da auditoria externa do Fundo, fornecendo todas as
informagdes necessarias para a elaboragado das demonstragdes financeiras do Fundo;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo; e

repassar ao Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer natureza, pagamentos,
remuneragdes ou honorarios relacionados as atividades ou investimentos do Fundo,
exceto por sua Taxa de Administragao.

O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e quaisquer
determinagdes da assembleia geral de Cotistas.

Prestadores de Servigos do Fundo. O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os
seguintes servigos para o Fundo: (i) gestéo da carteira do Fundo; (ii) consultoria de investimentos;
(iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento dos ativos; (v) distribuicao
de cotas; (vi) escrituragdo da emissao e resgate de cotas; (vii) custddia dos Ativos Financeiros;
(viii) auditoria do Fundo; e (ix) formador de mercado para as Cotas, observado o disposto abaixo.

4.41

Compete ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo, efetuar as
contratagdes dos prestadores de servico mencionados no item 4.4, mediante prévia e
criteriosa analise e selegdo do contratado com a devida aprovagédo prévia do Gestor,
devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

10
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4.5

4.6
4.7

4.8

4.4.2

443

444

Os contratos referentes aos prestadores de servigo contratados pelo Fundo, referente aos
itens (iii), (iv) e (v) no item 4.4, devem conter clausula que estipule responsabilidade
solidaria entre o Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento
ou aos atos normativos expedidos pela CVM. Neste sentido, ndo havera qualquer contrato
estabelecendo a solidariedade entre o Administrador e o Gestor com relagado as suas
obrigacdes individuais perante o Fundo e/ou seus Cotistas.

Sem prejuizo do disposto no item 4.4.2 acima, o Administrador e os demais prestadores
de servico contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas
competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou as
disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

Para as atividades de (i) gestdo da carteira do Fundo e (ii) distribuicdo das Cotas, o
Administrador devera contratar somente prestadores de servigo aderentes ao Cédigo ART,
observando as disposi¢cdes do Codigo ART.

Dispensa do Servigo de Custodia. Caso seja dispensada a contratacao de custodiante, na forma
do Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos
ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes atividades:

(i)

(ii)

(iif)

receber, verificar e fazer a guarda da documentacgao que evidencia e comprova a existéncia
do lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagédo comprobatdria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes
aos ativos custodiados.

Identificagdao do Gestor. A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Atribuicoes do Gestor. O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

(i)

(ii)

(iif)

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, conforme
estabelecido neste Regulamento; e

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agbes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor.

Obrigagodes do Gestor. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obrigagdes do Gestor:

(i)

(ii)

investir, em nome do Fundo, a seu critério, em Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo, podendo para isso celebrar todos os documentos necessarios para
implementacgao dos investimentos;

representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e
monitorar os investimentos do Fundo, inclusive firmando, em nome do Fundo, os acordos
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(iif)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

de acionistas e demais contratos ou acordos das Sociedades Alvo de que o Fundo
participe, quando aplicavel;

alocar os recursos do Fundo nao investidos em Valores Mobiliarios em Ativos Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo para investimento pelo Fundo,
observados o objetivo e a Politica de Investimentos do presente Regulamento;

preparar, fornecer aos Cotistas que assim requererem e ao Administrador e apresentar
estudos e analises de investimento do Fundo, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacgdes e respectivas decisodes;

executar, a seu critério, as operagdes de investimento e desinvestimento de acordo com a
Politica de Investimentos disposta no presente Regulamento;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM
578 e deste Regulamento;

fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualizagbes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agées que maximizem o
resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com
promogado mercadolégica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impressao,
expedicao e publicagcéo de relatérios e informagdes periddicas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcan¢ar em decorréncia
de sua condig¢do de Gestor do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas/quotistas das Sociedades Alvo de
que o Fundo participe, quando aplicavel,

assegurar as praticas de governancga e a participagdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Alvo, na forma da regulamentacgéo vigente;

cumprir as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestdo, conforme aplicavel, em consonancia com a legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento aplicaveis as atividades
de gestado da carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e
consultoria relacionados aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagbes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéao
contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo; e
12
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(xviii)

(xix)

4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.8.4

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo, elaborado por terceiro
independente, quando aplicavel, nos termos da regulamentagdo contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o Administrador
possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o
calculo do valor justo.

monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentagao habil para demonstrar tal
monitoramento, bem como apresenta-lo ao Administrador quando solicitado por este; e

solicitar ao Administrador a realizagcdo de Chamadas de Capital aos Cotistas do Fundo,
observados os termos deste Regulamento.

Para fins do disposto no Cédigo ART, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, seja sempre composta por um
grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que
combinem experiéncia em investimentos, financgas, contabilidade e gestdo de empresas,
com conhecimento no segmento de infraestrutura, objeto da Politica de Investimento. A
equipe-chave responsavel pelo Fundo sera composta por profissionais dos quadros do
Gestor com a senioridade definida abaixo. Os membros seniores da equipe-chave
possuem experiéncia em operagdes financeiras e de mercado de capitais, tanto na area
de infraestrutura quanto de crédito, aquisi¢cdo, gestdo e desinvestimento de ativos, e se
dedicarao a gestao e supervisao do Fundo, a seu exclusivo critério, tempo compativel com
a carga de trabalho necesséria. Nao havera obrigagao de exclusividade ou necessidade
de alocagéo de tempo minimo dos membros da equipe-chave do Gestor.

Equipe Chave
Funcao Numero de Profissionais
Sécio 2
Associado 2
Analista 2

Aplicam-se ao Gestor as vedagdes previstas no item 4.15.

Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informagdes na forma prevista nos itens (iv)
e (vii) do item 4.8, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderd submeter a questéo
a aprovacao prévia da assembleia geral de Cotistas, considerando os interesses do Fundo
e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagcdo a conhecimentos
técnicos e/ou relativos a qualquer Sociedade Alvo na qual o Fundo tenha investido, ficando,
nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacgao.
Adicionalmente, os Cotistas que solicitarem tais informagdes poderao, a exclusivo critério
do Gestor, ser solicitados a assinar um termo de confidencialidade, uma vez que as
informagdes compartilhadas podem ser classificadas como informagdes confidenciais e
sua divulgagao pode apresentar riscos ao interesse e desempenho do Fundo.

O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos ativos
integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de representante deste. A politica de
exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser encontrada em
https://assets.ctfassets.net/g1suhmgnhpv7/5CJ59ykQe5YbACJ7AeRnpb/14aad0b6252c4
ae33714b569dbb984fe/Pol _tica_de Exerc cio_de Direito_de Voto Unificada XP_As

set v.3.pdf.
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49

410

411

Segregacao das atividades do Administrador e Gestor. O exercicio das fungdes de
administragdo e gestdo do Fundo esta segregado das demais atividades do Administrador e do
Gestor e com estas ndo se confunde. O Administrador e o Gestor poderdo continuar a exercer
todas as atividades que nao Ihe sejam defesas pelas leis e regulamentagdes a eles aplicaveis.

Substituicido do Administrador e do Gestor. A substituigdo do Administrador e/ou Gestor do
Fundo somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i)
(ii)

(iif)

4.10.2

4.10.3

4.10.4

4.10.5

4.10.6

4.10.7

renuncia, mediante aviso enderegado a cada Cotista e a CVM;

destituicao por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera tambémser eleito o
respectivo substituto; e/ou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio
da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados do aviso enviado nos termos do
inciso (i) do item 4.10, sob pena de liquidagdo do Fundo.

Nas hip6teses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou
o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, assembleia geral de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias
de sua renuncia ou descredenciamento, sendo também facultada a convocagdo (i)
imediata pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;
(ii) imediata pela CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso
ndo ocorra convocagdo nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a
eleicdo de novo administrador.

Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, bem como fara jus a totalidade da Taxa de
Performance, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituigao,
e paga de forma prioritaria ao Gestor destituido sem Justa Causa de acordo com os termos
previstos neste Regulamento.

Nas hipoteses de destituicao com Justa Causa do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e ndo fara jus a qualquer recebimento a
titulo de Taxa de Performance.

Em qualquer das hipdteses de substituigdo do Administrador, este devera enviar o quanto
antes ao novo administrador todos os documentos ou copias relativos as suas atividades
como prestador de servigos do Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servigos
de administracao fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipoteses de
substituicdo do Gestor, este devera enviar o quanto antes ao novo gestor do Fundo todos
os documentos ou copias relativos as suas atividades como prestador de servigos do
Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servigos de gestéo da carteira do Fundo.

Taxa de Administragao. A Taxa de Administragdo, composta em conjunto pela Remuneragao do
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412

Administrador (conforme abaixo definido) e pela Taxa de Gestado (conforme abaixo definido), sera
calculada sobre (i) o Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento; ou (ii) o
Patriménio Liquido durante o Periodo de Desinvestimento, sendo que: (a) para os Cotistas Classe
A e os Cotistas Classe C incidira a taxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao ano; e (b) para os Cotistas Classe B incidira a taxa de 0,90% (noventa centésimos por cento)
ao ano, observado ainda, em qualquer das classes, 0 pagamento das remunera¢des minimas,
fixas e custos variaveis previstos nos item 4.12. e respectivos subitens, abaixo.

4111 A Taxa de Administragcao devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por
ano) e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

411.2 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo
Administrador e /ou Gestor.

Remuneracido do Administrador. Pelos servicos de administragcdo, escrituragdo, custddia,
tesouraria, processamento e controladoria do Fundo, o Administrador fara jus (A) a uma
remuneragdo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais); e (B) a remuneragao anual prevista abaixo,
observada uma remuneragdo minima de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensal, atualizada
anualmente pelo IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo ("Remuneragdao do
Administrador”):

Capital Comprometido Total (Periodo de Remuneragao do Administrador
Investimento) ou Patriménio Liquido (ao ano sobre o Capital Comprometido Total
(Periodo de Desinvestimento) (Periodo de Investimento) ou Patriménio Liquido
(em R9) (Periodo de Desinvestimento))
Até R$ 400.000.00,00 0,12%
Acima de R$ 400.000.00,00 0,08%

4121 A Remuneragdo do Administrador, sempre que aplicavel, sera acrescida ainda dos
seguintes custos variaveis devidas ao Custodiantes: (i) valor pelo envio de TED para
pagamento de rendimentos e amortizagbes (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por
evento, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (ii) valor pelo cadastro de Cotistas
no sistema de escrituragdo do Custodiante (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por
cadastro, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (iii) valor pelo envio dos extratos
e informe periddicos previstos na legislagao vigente (custo unitario de R$ 1,00 (um real),
acrescidos de custos de postagens); e (iv) valor de R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-
homem para participacao e implementagéo das decisdes tomadas em consulta formal ou
assembleia geral de Cotistas.

412.2 O Fundo descontara diretamente da Remuneragdo do Administrador, uma taxa de
custddia, a ser paga pelo Fundo ao Custodiante, pela prestagao dos servigos de custddia,
valor equivalente a 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o (i) o
Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento; e (ii) sobre o Patrimonio
Liquido durante o Periodo de Desinvestimento, sendo devida uma remuneragdo minima
mensal, correspondente a R$ 8.000,00 (oito mil reais), a qual sera atualizada anualmente
com base no IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Custédia”). Para
fins de esclarecimento, a Taxa de Custdédia esta incorporada a Remuneragdo do
Administrador.
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4.12.3 Adicionalmente, sera devido ao Custodiante, a titulo de implantagdo do Fundo no sistema
de passivo, o valor correspondente a R$ 7.000,00 (sete mil reais) a serem pagos, em
parcela Unica, na data de pagamento da primeira Taxa de Administragdo (“Taxa de Set-
Up”), observado que o valor da Taxa de Set-Up nao consumira o valor minimo mensal da
Taxa de Administragcéo, por ser um valor de pagamento Unico.

Taxa de Gestao. Pelos servigos de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de
gestdo durante o Prazo de Duragdo, correspondente a uma taxa mensal resultante da Taxa de
Administracao aplicavel subtraida pela Remuneragdo do Administrador (“Taxa de Gestao”). Para
os fins deste item, a Taxa de Set-Up nao sera considerada para o calculo da Taxa de Gestao.

4131 Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma taxa de
performance que correspondera a 20% (vinte por cento) do capital distribuido aos Cotistas
que exceder o capital investido corrigido pelo Benchmark, deduzido de distribuicdes
passadas, conforme aplicavel, e devera ser paga por todos os Cotistas, sem distingdo de
classe (“Taxa de Performance”).

413.2 A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera paga no momento de
pagamento das amortizagdes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas,
tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortizagdes, pagamentos
ou resgates de suas Cotas.

Taxa de Ingresso e Saida. O Fundo n&o cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Vedagdes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor. Sem prejuizo das demais disposi¢coes
legais e regulamentares aplicaveis, € vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou
indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio financeiro
direto de organismos de fomento, estando, nesta hip6tese, autorizado a contrair
empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixam de integralizar suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovagdo dos Cotistas reunidos em
assembleia geral, de acordo com o quérum disposto no item 12.3(i)(c) deste
Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestagdo, salvo o disposto no Artigo 20, Paragrafo Primeiro da
Instrugdo CVM 578;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisigdo de bens iméveis;

(b) na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no
item 3.1 deste Regulamento ou caso os direitos creditorios sejam emitidos
por Sociedades Alvo;

(c) na subscrigado ou aquisi¢cao de agdes de sua propria emissao;
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4.15.1

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento.

Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item 4.15(iii) acima,
o Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagbes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgagéo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO DE ATIVOS

Custodiante. A custddia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo sera exercida
pelo Custodiante. O Custodiante prestara ainda os servigos de tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo e escrituragao
das Cotas de emissdo do Fundo.

Obrigagdes do Custodiante. Sem prejuizo das demais disposicbes legais e regulamentares
aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por:

(i)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na conta corrente do Fundo e nas contas
de custddia individualizadas dos Cotistas;

movimentar a conta corrente do Fundo, de acordo com as instrugdes do Administrador;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e deposita-los,
conforme o caso, diretamente na conta corrente do Fundo;

fazer controle das entradas e saidas da conta corrente do Fundo, para apuragao dos saldos
a serem informados através de relatérios ao Gestor;

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem
limitacdo, os Valores Mobilidrios) integrantes da carteira do Fundo, com base nas
informacdes e copia dos documentos disponibilizados pelo Administrador, para apuragao
do valor da Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo do Fundo;

fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatérias aos 6rgéos
competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operagdes
e ao patriménio do Fundo; (b) a documentagao relativa as operagées do Fundo; e (c) os
balangcos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composigéao da
carteira do Fundo, contendo quantidade, espécie e cotagao dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada
aplicagao;

enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentagao de recursos
do Fundo (contas a receber e contas a pagar);
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(xi)

(xii)

(xiii)

remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informagdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patrimbnio Liquido
do Fundo; (c) a relagdo das emissdes e amortizagdes de Cotas efetuadas no més, bem
como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d) demonstra¢des financeiras do
Fundo com os demonstrativos da composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo, de
acordo com as informagdes enviadas pelo Administrador;

efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operagbes do Fundo, conforme
orientagdes do Administrador, com base nas informagdes e copia dos documentos
previamente disponibilizados, observados os prazos e procedimentos definidos no
respectivo contrato de prestacao de servigos firmado com o Custodiante;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto no item 4.3(ix)
acima, e que: (a) somente poderao ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo
Administrador, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que nio estejam
diretamente vinculadas as operagdes de administragao da carteira do Fundo;

(xiv)  emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando os para o
Administrador e o Gestor;

(xv)  receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros,
depositando os valores recebidos na respectiva conta corrente do Fundo;

(xvi)  debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas
pelo Fundo, conforme solicitagdo do Administrador;

(xvii)  efetuar, conforme instru¢do do Administrador, por conta do Administrador, do Gestor ou do
Fundo, o pagamento de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais;

(xviii) fazer, conforme instrucdo do Administrador, a retencéo, para recolhimento de taxas e
impostos, nas operagoes realizadas, quando cabivel

(xix)  fornecer ao Administrador qualquer outra informacdo que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante; e

(xx)  processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda, quando aplicavel.

EMPRESA DE AUDITORIA

Empresa de Auditoria. Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas
do Fundo serao prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador.

6.1.1

Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragao
a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pelo Fundo. Fica desde ja
estabelecido que o primeiro exercicio social do Fundo n&o sera necessariamente auditado,
conforme permitido pelo Artigo 50, Paragrafo Primeiro, da Instrugdo CVM 578.

FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE

Fatores de Risco. O Fundo, sua carteira, e por consequéncia seu patriménio, estdo submetidos
a diversos riscos, incluindo, sem limitag&o, os riscos dispostos no Anexo Il a este Regulamento.
O Administrador, o Distribuidor e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipotese, ser
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8.2

responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.

Conflitos de Interesse. No momento da subscricao ou aquisi¢cao de suas respectivas Cotas, cada
Cotista devera comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos de interesses
presentes e potenciais com relagdo ao Fundo, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas
sera responsavel por deliberar acerca de situagbes de conflitos de interesse, nos termos deste
item 7.2 e do item 12.1(xiv) abaixo. Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela
assembleia geral de Cotistas, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

721  Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdémico,
podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestdo e
administragdo do Fundo. Na data deste Regulamento, o Administrador e o Gestor declaram
que tém completa independéncia no exercicio de suas respectivas fungdes perante o
Fundo e ndo se encontram em situagao que possa configurar conflito de interesses com
relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador e o Gestor deverdo informar aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-los em situagdo que configure conflito de
interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

PATRIMONIO DO FUNDO

Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo é constituido pela soma (i) do caixa disponivel,
(i) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros, e (iii) dos valores
a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades, incluindo os encargos do Fundo (“Patrimonio
Liquido”).

Avaliacado das Cotas. A avaliagdo das Cotas sera feita pelo Administrador diariamente, utilizando-
se, na avaliagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo,os seguintes critérios e metodologias.

(i) observada a hipétese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem cotagdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliados por um dos seguintes
métodos (a) pelo custo de aquisi¢édo; ou (b) pelo seu valor econdmico, determinado por
laudo elaborado por empresa independente especializada;

(ii) os valores mobiliarios com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado serdo avaliados utilizando-se a ultima cotagdo diaria de fechamento do
mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo
menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii) caso quaisquer valores mobiliarios com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcado organizado ndo tenham sido negociados nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor de
tais valores mobiliarios devera ser avaliado pelo valor liquido provavel de realizag&o obtido
mediante adogéo de técnica ou modelo de precificagao;

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do principal acrescido
da remuneragao incorrida, calculada pro rata temporis, nas condi¢gdes constantes da
respectiva escritura de emissao; e

(v) os titulos de renda fixa serdo avaliados nos termos do manual de marcagéo a mercado
do Administrador.
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9.3

AS COTAS

Caracteristicas gerais. As Cotas corresponderao a fragdes ideais de seu patrimdnio e terdo forma
nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 578.

9.1.1 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito
das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o
nuamero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Resgate das Cotas. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer
tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipéteses de liquidacao e segundo os
procedimentos previstos neste Regulamento.

Classes de Cotas. Inicialmente, as Cotas do Fundo seréo divididas em 4 (quatro) classes, a saber:
(i) as Cotas de classe A, com as caracteristicas previstas no item (l) abaixo (“Cotas Classe A”);
(ii) as Cotas de classe B, com as caracteristicas previstas no item (Il) abaixo (“Cotas Classe B”);
(iii) as Cotas de classe C, com as caracteristicas previstas no item (lll) abaixo (“Cotas Classe C”);
e (iv) as Cotas de classe D, com as caracteristicas previstas no item (IV) abaixo (“Cotas Classe
D”, e em conjunto com as Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, referidas como
“Cotas”).

0] Cotas Classe A. As Cotas Classe A:

(a) serdo subscritas por Investidores Qualificados com investimento inicial no Fundo
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que os Investidores
Qualificados subscritores de Cotas Classe A estardo sujeitos ao mecanismo de
controle de Chamadas de Capital definido no item 10.12.1 deste Regulamento,
observado ainda que as Cotas Classe A serdo inicialmente objeto da Primeira
Emissao, sem prejuizo de novas emissdes de Cotas dessa mesma classe na forma
prevista neste Regulamento;

(b) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, sendo 1 (um) voto por
Cota, que correspondem aos mesmos direitos politicos conferidos a Cota Classe
B e Cotas Classe C;

(c) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, sujeito aos termos previstos nos itens 4.11, 4.12 e 4.13; e

(d) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na proporcédo de sua
participacdo em relagao ao Patriménio Liquido.

(ii) Cotas Classe B. As Cotas Classe B:

(a) serdo subscritas por Investidores Qualificados que se comprometam a realizar
investimentos no Fundo em montante igual ou superior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), observado ainda que as Cotas Classe B nao serao
inicialmente objeto da Primeira Emisséo, podendo ser emitidas a qualquer tempo,
em uma ou mais emissoes, apds o encerramento da Primeira Emisséo;

(b) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, sendo 1 (um) voto por
Cota, que correspondem aos mesmos direitos politicos conferidos a Cota Classe
A e Cotas Classe C;

(c) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, sujeito aos termos previstos nos itens 4.11, 4.12 € 4.13; e
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(d) deverdo arcar com os demais encargos do Fundo, na propor¢do de sua
participacdo em relagdo ao Patriménio Liquido.

(iii) Cotas Classe C. As Cotas Classe C:

(a) serdo subscritas por Investidores Qualificados com investimento inicial no Fundo
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), as quais serdo
inicialmente objeto da Primeira Emissao, sem prejuizo de novas emissdes de
Cotas dessa mesma classe na forma prevista neste Regulamento;

(b) conferem os mesmos direitos politicos aos seus titulares, sendo 1 (um) voto por
Cota, que correspondem aos mesmos direitos politicos conferidos a Cota Classe
A e Cotas Classe B;

(c) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, sujeito aos termos previstos nos itens 4.11, 4.12 e 4.13; e

(d) deverdao arcar com os demais encargos do Fundo, na propor¢édo de sua
participacdo em relagao ao Patriménio Liquido.

(iv) Cotas Classe D. As Cotas Classe D:

(a) sera a classe de cotas destinada para as Cotas Convertidas, destinadas
exclusivamente a operacionalizagdo da conversdo e amortizagdo integral
compulséria, ndo podendo ser subscritas e as quais ndo serao objeto de emisséo
do Fundo, conforme disposto no item 10.15.1 deste Regulamento.

(b) ndo conferem direito a voto em assembleia geral de Cotista, ou quaisquer outros
direitos politicos aos seus titulares;

(c) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, considerando sua respectiva classe de Cota antes da conversao
para as Cotas Convertidas; e

(d) deverdao arcar com os demais encargos do Fundo, na proporcédo de sua
participagdo, considerando sua respectiva classe de Cota antes da conversao para
as Cotas Convertidas, em relagdo ao Patriménio Liquido.

EMISSAO E COLOCAGAO DAS COTAS

Emissao, Subscri¢ao e Integralizacdo de Cotas. A primeira emissdo de Cotas compreendera a
emissao de até 300.000 (trezentas mil) Cotas Classe A e Cotas de Classe C em sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe C, conforme o
caso, sera compensada da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe C, sem
considerar o lote adicional de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe C eventualmente emitidas e
serao objeto de oferta publica a ser realizada nos termos da Instrugdo CVM 400, deliberada pelo
Administrador, sem necessidade de aprovagdo da assembleia geral de Cotistas (“Primeira
Emissao”).

Valor Unitario. As Cotas da Primeira Emiss&o terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), e
serao subscritas e integralizadas por seu preco de emisséo

Custo de Distribuigdo. Em cada distribuicdo de Cotas, independentemente de sua classe,
realizada por meio de oferta publica, seja nos termos da Instrugdo CVM 400 ou nos termos da
Instrucdo CVM 476, podera ser cobrado o custo unitario de distribuicdo, variavel para cada
emissdo e oferta de Cotas, incidente sobre o valor de subscricdo das Cotas emitidas de cada
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10.5

10.6

classe objeto da oferta, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em adquirir as
Cotas no ambito de tal oferta, e destinado ao pagamento das comissdes de coordenacgao,
estruturacao e distribuicado das Cotas de uma dada classe, dentre outras, devidas a entidade
responsavel pela distribuicdo das Cotas, bem como dos demais custos relacionados a respectiva
oferta, nas datas e na forma indicadas nos documentos da respectiva oferta.

10.3.1 O custo unitario de distribuigdo aplicavel a cada oferta sera fixado (i) pelo Administrador e
pelo Gestor, em alinhamento com o Distribuidor da respectiva oferta, no &mbito de
emissdes subsequentes a Primeira Emissao, no &mbito do Capital Autorizado; ou (ii) pela
assembleia geral de Cotistas na hipétese de emissdes acima do Capital Autorizado.

10.3.2 A Primeira Emissdo ndo contara com custo unitario de distribuicdo, sendo os valores
relativos a distribuicao das Cotas referente a Primeira Emissao arcadas pelo diretamente
pelo Fundo.

Investimento Inicial Minimo por Cotista. Cada ato de aprovacao da emissao de Cotas podera
estabelecer um investimento minimo para cada subscritor na respectiva oferta de Cotas, contudo
nao existira valor minimo a ser mantido no Fundo.

Patrimonio Inicial Minimo. O patrimdnio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo
a ser subscrito para o funcionamento do Fundo, apds a Primeira Emissdo, sera de R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Capital Autorizado e Emissdes Subsequentes de Cotas. O Fundo tera um capital autorizado
de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”), podendo, portanto, a
critério exclusivo do Gestor, emitir, observado o disposto no item 10.6.5 abaixo, (i) novas Cotas
de quaisquer classes ja existentes, (ii) Cotas de novas classes, além daquelas previstas no item
9.3. acima; e (iii) Cotas de novas classes, além daquelas previstas no item 9.3 acima, com
caracteristicas distintas das Cotas (“Novas Cotas”), até o referido limite, independentemente da
aprovacao em assembleia geral de Cotistas, por meio de oferta publica nos termos da Instrugéo
CVM 400 ou nos termos da Instrugdo CVM 476, ou por meio de colocagéo privada de Cotas,
observada a regulamentacgao aplicavel.

10.6.1 As Novas Cotas poderao ser emitidas em Unica ou varias emissodes, a critério do Gestor, e
o0 saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissdo, apesar de ser
cancelado ao final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda ndo consumido.

10.6.2 Caso o Gestor aprove a emissado de Novas Cotas, este devera comunicar o Administrador
que, por sua vez, formalizara a emissao das Novas Cotas através de ato do Administrador
e notificara os Cotistas acerca dos termos e condi¢cdes que serdo observados na emissao
e distribuicdo de Novas Cotas, bem como as caracteristicas da nova classe de Cotas, se
for o caso;

10.6.3 O preco de emissdo das Novas Cotas sera fixado a critério do Gestor com base: (i) no
valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o
valor das Novas Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova
emissao; (iii) na soma do valor de aquisicdo dos ativos detidos pelo Fundo, ou no valor
unitario da ultima emissdo de Cotas, em ambos os casos corrigido pela variagao do
Benchmark; ou (iv) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em
laudo de avaliagdo preparado especificamente para fins da nova emissao, por terceiros
independentes contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos
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10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

termos previstos pela Instrugdo CVM 579, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Nos
demais casos, o preco de emissdo das Novas Cotas devera ser fixado por meio de
assembleia geral de Cotistas, conforme recomendagéo do Gestor.

10.6.4 As emissGes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente
aprovadas pela assembleia geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢des da oferta,
incluindo se a emissao sera realizada como oferta publica ou colocagéo privada de cotas,
nos termos deste Regulamento.

10.6.5 As Novas Cotas de classes ja existentes assegurarido a seus titulares direitos politicos e
econdmico-financeiros idénticos aos das Cotas ja existentes, conforme sua respectiva
classe. As Novas Cotas de novas classes poderao ter direitos politicos e econdmico-
financeiros diferentes aos das Cotas de classes ja existentes, incluindo, mas ndo se
limitando a possibilidade de atribuicio de Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance distintas, conforme definicdo do Gestor.

Colocacao Privada de Cotas. Caso a emissao das novas Cotas seja destinada exclusivamente
aos atuais Cotistas do Fundo e desde que cumpridos os requisitos dispostos na regulamentagéo
aplicavel, a emissdo podera ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o
Administrador, observando as instrugées do Gestor, emitir as Cotas de acordo com o Boletim de
Subscri¢gdo e o Compromisso de Investimento assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as
novas Cotas.

Oferta Publica de Cotas. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada também a novos
investidores ou n&o observe integralmente os requisitos descritos no item acima, tal emissao sera
considerada uma oferta publica de distribuicdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos
casos de dispensa de registro previstos em regulamentacéo especifica, devendo ser realizada por
instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios ou outras
pessoas autorizadas, nos termos da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 476, ou outras regras
aplicaveis que venham a sucedé-las e em conformidade com o disposto na regulamentagao
especifica da CVM.

Direito de Preferéncia. Os Cotistas do fundo n&o terao direito de preferéncia para a subscrigéo
de novas Cotas com relagéo a sua respectiva classe de Cotas ou em relagdo as demais classes
de Cotas.

Subscrigdo das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricdo de Cotas sera efetivada
mediante a celebragado de Boletim de Subscricdo, assinado pelo subscritor e autenticado pelo
Administrador, que especificara as respectivas condi¢des de subscricdo e integralizagdo das
Cotas, e do termo de adesao a este Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e itens das disposicoes do presente
Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimentos e aos fatores de risco
constantes no Anexo Il deste Regulamento.

10.10.1 As Cotas deverao ser integralizadas conforme as condi¢gdes previstas no ato que deliberou
pela sua emissao e no respectivo Boletim de Subscri¢ao.

10.10.2 O Boletim de Subscri¢do sera acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante
o qual o investidor se obrigara, sob as penas la previstas, a integralizar o valor do Capital
Comprometido nos termos e condigdes constantes no Compromisso de Investimento,
observada a previsao de multa e juros legais em caso de atraso na integralizagdo das
novas Cotas subscritas.

Chamadas de Capital. O Administrador, consideradas as recomendagdes do Gestor, enviara
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10.12

notificagcdo de Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas
Cotas, até o limite do Capital Comprometido Individual, dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data do envio da correspondéncia. O Administrador devera enviar a notificagdo de
Chamada de Capital aos Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis do envio de orientacdo nesse sentido
pelo Gestor.

10.11.1 As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional ou em titulos e valores
mobiliarios, desde que aprovado pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, na
forma prevista no item 9.24, de forma proporcional entre as Cotas, considerando o saldo a
integralizar do Capital Comprometido Individual de cada Cotista.

Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Cotas Classe A. Os investidores que
subscreverem Cotas Classe A estardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de
Capital, nos termos a serem estabelecidos neste Regulamento especialmente no item 10.12.1 e
seguintes abaixo, nos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

10.12.1 Os Cotistas Classe A subscreveréo e integralizardo cotas do Fundo DI que permanecerao
irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a obrigagao de integralizagédo das Cotas Classe
A subscritas, e outorgardo poderes para que o Distribuidor, utilize os recursos decorrentes
do Fundo DI para efetuar tempestivamente as integralizagdes das Cotas Classe A em cada
Chamada de Capital do Fundo.

10.12.2 Manutencao de Recursos no Fundo DI. Na data da Chamada de Capital, o Cotista
Classe A disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do Capital
Comprometido Individual por ele subscrito, em moeda corrente nacional, que sera aplicado
em um ou mais fundos de investimento classificados como "Renda Fixa", nos termos da
Instrugdo CVM 555, geridos pela XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA,,
inscrita no CNPJ sob o n® 37.918.829/0001-88, com sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), na cidade e estado de S&o Paulo, CEP
04543-907, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.247, de 24 de novembro de
2020, especialmente constituidos para receber os recursos dos subscritores das Cotas
Classe A, os quais se encontrardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de
Capital indicado no item 10.12.1 deste Regulamento (‘Fundo DI’), fundo aberto
administrado pela Administradora, especialmente constituido para receber os recursos dos
subscritores de Cotas Classe A no ambito da Primeira Emissao e subsequentes, conforme
aplicavel. Assim, os recursos relativos a integralizagdo das Cotas Classe A subscritas pelo
Cotista Classe A serdo mantidos, integralmente, no Fundo DI e, a cada Chamada de
Capital realizada pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, as cotas do Fundo
DI serao, de tempos em tempos, resgatadas pelo Distribuidor, com exclusiva finalidade e
no volume necessario para atender a respectiva Chamada de Capital, independentemente
de qualquer autorizagdo ou ordem adicional do Cotista Classe A, ou de deliberagado ou
autorizacdo prévia da assembleia geral de Cotistas ou assembleia geral de cotistas do
Fundo DI, observada a regulamentagéo aplicavel. Em raz&o do disposto acima, o Cotista
Classe A passara a ser, além de Cotista do Fundo, também cotista do Fundo DI,
sujeitando-se aos termos, condigdes e riscos estabelecidos no termo de adesdo e
regulamento do Fundo DI (“‘Regulamento do Fundo DI”).

10.12.3 Periodo de Lock-Up. O Cotista Classe A contara com um periodo de caréncia para que
seja possivel a realizagao de pedidos de resgate das Cotas Classe A que detiver no Fundo
DI, sendo que tal periodo de caréncia durara pelo prazo do Periodo de Investimento, qual
seja, 3 (trés) anos contados da Data de Inicio do Fundo, durante o qual o Cotista Classe A

24

244



nao podera solicitar o resgate das cotas que detiver no Fundo DI (“Periodo de Lock-Up”).
O Periodo de Lock-Up do Fundo DI podera ser prorrogado: (i) em relagao a totalidade dos
valores depositados no Fundo DI, caso ocorra prorrogagéo do Periodo de Investimento do
Fundo nos termos deste Regulamento; e (ii) em relagdo aos valores necessarios, até o
limite do capital subscrito pelo Cotistas Classe A, para fazer frente as seguintes obrigagdes,
pelo periodo necessario ali previsto: (a) o pagamento de obrigagbdes assumidas pelo Fundo
antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento; (b) investimentos
aprovados pela gestora do Fundo DI previamente ao encerramento do periodo de
investimento do Fundo DI, porém cuja negociacao de termos e condi¢des nao tenha sido
concluida durante o periodo de investimento do Fundo DI; (c) exercicio de direitos de
subscricao ou de opgao de compra, conversdao ou permuta de valores mobiliarios de
titularidade do Fundo durante o Periodo de Investimento; e (d) pagamento de despesas
ordinarias de custeio do Fundo.

10.12.4 Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizagcdo das Cotas Classe A. Sem
prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto no item acima,
as cotas do Fundo DI poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o
Periodo de Lock-Up, para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas
pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas Classe A, nos termos deste Regulamento e
dos respectivos Compromissos de Investimento, mediante comunicagdo do Gestor ao
Distribuidor. Neste caso, o Distribuidor realizara o resgate das cotas do Fundo DI em
montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pelo
Administrador, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de cada
Cotista, ou de deliberacdo ou autorizagdo prévia da assembleia geral de Cotistas ou
assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacao aplicavel.

10.12.5 Resgate Compulsério. Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas
do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos dos Compromissos de
Investimento e deste Regulamento: o que ocorrer por ultimo, entre: (i.1) o Dia Util
imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento, salvo orientacédo
diversa do Gestor e do Administrador, e (i.2) o Dia Util imediatamente subsequente a
concluséo definitiva, pelo Fundo, de investimentos relativos a obrigagdes assumidas pelo
Fundo e aprovadas antes do término do Periodo de Investimento; ou no Dia Util
imediatamente subsequente a data em que o Cotista Classe A tiver integralizado a
totalidade de suas Cotas no Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas
neste item.

10.13 Integralizagdo das Cotas. As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletrénica
disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central, exceto depdsito realizado em cheque, ou, ainda, caso aplicavel, por meio do
Modulo de Distribuigao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscrigdo e/ou Compromisso de
Investimento. O comprovante de transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante
de quitagao e recibo de pagamento, observado o disposto no item 10.12 acima.

10.13.1 Sera permitida a integralizagdo de Cotas em titulos e valores mobiliarios, desde que
aprovado pelo Administrador, conforme orientagao do Gestor, bem como que tais titulos e
valores mobiliarios estejam em linha com os termos da Politica de Investimentos e sejam
passiveis de compor a carteira do Fundo, tendo em vista a estratégia de gestdo adotada,
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10.14

10.15

sua cotagdo ou valor de mercado e sua concentragéo na carteira do Fundo no momento
da integralizagéo.

Cotista Inadimplente. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacéo
do Cotista de aportar recursos no Fundo até a data de integralizagdo informada pelo Administrador
na respectiva Chamada de Capital, ndo sanada no prazo previsto no 10.14.2 abaixo, resultara nas
seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente:

0] configuracdo do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista
Inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo IGP-M, pro rata
temporis, e de uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido;

(ii) perda do direito de voto nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo em relacao
a parcela subscrita e ndo integralizada das respectivas Cotas;

(iii) direito do Fundo de utilizar as amortizagbes a que o Cotista Inadimplente fizer jus
para compensar os débitos existentes até o limite de seus débitos; e

(iv) direito de alienacao compulséria, pelo Administrador, das Cotas naointegralizadas
detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou nao,
a fimde obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo. Nesses
casos, as Cotas serao transferidas pelo valor representativo das Cotas sobre o
Patrimdnio Liquido, descontado de 10% (dez por cento).

10.14.2 Os atos referidos no item 10.14 acima serdo exercidos pelo Administrador, caso o
respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de integralizago.

Limite de Participagdao. O Administrador procedera com a verificagdo de periodicidade minima
mensal da composi¢cdo dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as Cotas estejam
registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociagcdo no mercado secundario, bem como o
percentual de participacdo de cada Cotista para fins de observacao do Limite de Participagao
(conforme definido abaixo). Caso seja identificado que determinado Cotista é titular de Cotas em
montante superior ao Limite de Participagéo, tal Cotista sera notificado pelo Administrador e serao
iniciados os procedimentos descritos no item 10.15.1e seguintes.

10.15.1 Caso um Cotista venha a deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas ("Limite
de Participagao"), ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econémicos e
politicos em relagao as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagao, incluindo, sem
limitagdo, os direitos de (a) votar nas assembleias gerais de Cotistas e/ou consultas
formais; (b) receber pagamentos de amortizagdes, resgates, distribuicdes de dividendos
e/ou juros sobre o capital préprio, se for o caso; e (c) receber os valores que lhe caberiam
por ocasiao da liquidagéo do Fundo.

10.15.2 Adicionalmente ao disposto no item 10.15.1 acima, caso o Cotista ndo aliene suas Cotas
que excederem o Limite de Participagéo (“Cotas Excedentes”), no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da notificagdo pelo Administrador de que trata este item 10.15, o
Administrador podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
assembleia geral de Cotistas ou de autorizagdo do respectivo Cotista, a conversao das
referidas Cotas que excederem o Limite de Participagdo em Cotas Classe D, na proporg¢ao
de 1 (uma) Cota para 1 (uma) Cota Classe D, até que a participacéo de referido Cotista
seja reduzida a 30% (trinta por cento) das Cotas Classe A, Cotas Classe B e /ou Cotas
Classe C (ou, ainda, novas classes de cotas a serem emitidas futuramente pelo Fundo),
conforme aplicavel, sendo que a participagdo do referido Cotista que corresponder ao
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excedente do Limite de Participagao, serdo alocadas nas Cotas Classe D. As Cotas Classe
D objeto da conversdo (“Cotas Convertidas”) serdo compulséria e integralmente
amortizadas pelo Administrador, na forma prevista no item 10.15.5 abaixo, e
automaticamente canceladas, sem a necessidade de assembleia geral de Cotistas. Nesse
caso, as Cotas Convertidas serdo amortizadas pelo valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas Convertidas, apurado na respectiva data
de conversao.

10.15.3 Sem prejuizo do direito do Administrador de efetuar a conversdo de forma compulséria e
automatica, conforme previsto acima, para fins de implementacao das disposi¢des do item
10.15.2 acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus
respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, no momento da verificagao de que o Limite
de Participagéao foi ultrapassado, mediante comunicagdo do Administrador, solicitarem, no
Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 10.15.2 acima,
ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a conversao de suas
Cotas Excedentes para Cotas de outra classe, as quais serdo mantidas exclusivamente
em regime escritural diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os
servigos de escrituragdo de Cotas ao Fundo) até seu cancelamento nos termos deste item
10.15. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, a autorizagao
indicada neste item 10.15.3 devera ser considerada concedida para o custodiante ou
intermediario que detiver a maior custodia de Cotas Convertidas do respectivo Cotista.

10.15.4 Apods envio do pedido de conversdao mencionada no item 10.15.3, as Cotas Excedentes
serao convertidas em Cotas Convertidas mediante autorizagdo do Administrador (ou a
quem venha a prestar os servigos de escrituragdo de Cotas ao Fundo) na mesma data,
sendo sua amortizagdo integral e liquidacado financeira realizada nos termos previstos
neste Regulamento, processada diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a
prestar os servicos de escrituracdo de Cotas), conforme determinagdo do Administrador,
observados os termos deste Regulamento. As Cotas Convertidas serdo automaticamente
canceladas e o pagamento aos Cotistas a titulo de amortizacao das Cotas Convertidas
sera realizado na forma prevista no item 10.15.5 abaixo.

10.15.5 O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Convertidas sera pago em
moeda corrente, em uma parcela no mesmo dia de sua conversao ou em mais parcelas
no ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas
Convertidas na data do pagamento da amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetaria,
juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutencao apés referido pagamento, em
caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma (i) de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido, e (ii) do valor de todas as obrigagdes de investimento assumidas pelo
Fundo. Nao havendo valores que sobejem a soma acima para o pagamento integral das
Cotas Convertidas amortizadas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
remanescente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente sera aplicada a regra prevista neste item 10.15.5, podendo o pagamento do
saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido ao
respectivo Cotista.

10.16 Negociagao de Cotas. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento,
as Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de
Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao estiverem admitidas a negociagdo em mercado
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11.2

organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a (i) observancia do
disposto neste Regulamento e na regulamentacéo vigente, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, da
Administradora e da Gestora.

10.16.1 As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item ndo ensejarao direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

10.16.2 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverado igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deveréo aderir aos termos e condigbes do
Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

10.16.3 Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente, do
procedimento de cadastro deste junto & Administradora, de acordo com suas regras de
KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentagao aplicavel.

10.16.4 A Administradora n&o estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

10.16.5 No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condigdo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obriga¢des perante o Fundo
que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no
Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizagdo das Cotas nao integralizadas.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

Amortizagao. Os Cotistas terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem redugdo do
seu numero, a titulo de amortizacdo das Cotas. A amortizagdo das Cotas do Fundo devera
observar os procedimentos operacionais da B3.

11.1.1 A amortizagdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientagao do Gestor.

11.1.2 As amortizagbes de Cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletronica
disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

11.1.3 Sem prejuizo do disposto no item 11.1 acima, o Fundo podera distribuir, e os Cotistas terao
o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagbes de
Cotas nos casos de liquidagao antecipada do Fundo e nas demais hipoteses previstas no
presente Regulamento, incluindo no caso de amortizagdo compulséria das Cotas
Convertidas, conforme item 10.15 e seguintes.

Reinvestimento. Na liquidagdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, optar pela amortizagdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal
liquidagao ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento e o Fundo esteja
no Periodo de Investimento.

11.2.1 Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais
o Fundo seja acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderao
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ser destinados a amortizagéo de Cotas, a critério do Gestor.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia da Assembleia Geral. Cabera privativamente a assembleia geral de Cotistas do
Fundo, observados os respectivos quéruns de deliberagéo definidos no presente Regulamento:

Deliberagoes sobre:

Quoérum de
Aprovagao

(1)

as demonstragbes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término
do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas
presentes.

(1)

alteragao do regulamento do Fundo;

Metade das Cotas
Subscritas.

(1)

a destituigdo ou substituicdo do Administrador e / ou do
Custodiante e escolha de seu substituto;

Metade das Cotas
Subscritas.

(IV)

a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu
substituto, sem Justa Causa;

75% das Cotas
Subscritas.

(V)

a destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu
substituto, com Justa Causa;

Metade das Cotas
Subscritas.

(V1)

a fusado, incorporacdo, cisdo, transformagcdo ou eventual
liquidacdo do Fundo;

Metade das Cotas
Subscritas.

(Vi)

a emissao e distribuicdo de novas Cotas, em valor superior ao
limite do Capital Autorizado ou condigdes distintas das previstas
no item 10.8.2, e os demais termos e condi¢cdes do Suplemento
da respectiva emissao bem como sobre as condigdes dos novos
Compromissos de Investimento a serem celebrados, se for o
caso;

Metade das Cotas
Subscritas.

(Vi)

0 aumento na Taxa de Administracdo ou Taxa de Performance;

75% das Cotas
Subscritas.

(IX)

a prorrogagao do Prazo de Duragéo do Fundo, bem como sobre
a alteragdo do Periodo de Investimento e/ou do Periodo de
Desinvestimento;

Maioria das Cotas

presentes.

(X)

a alteragcdo do quorum de instalagcdo e deliberagdo da
assembleia geral de Cotistas;

75% das Cotas
Subscritas.
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(XI)  a instalagdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento dos Metade
comités e conselhos do Fundo;

das Cotas
Subscritas.

(XIl)  requerimento extraordinario de informagbes de Cotistas, 75%
observado item 4.8 deste Regulamento e o Paragrafo Unico do
Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

das Cotas
Subscritas.

(XIIl) a prestacéo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacéo e de garantias reais, em nome do Fundo;

Dois tergos, no
minimo, das Cotas
Subscritas.

(XIV) a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de Metade
interesses entre o Fundo e o Administrador ou Gestor e entre o
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

das Cotas
Subscritas.

(XV) a inclusdo de encargos e/ou pagamento de despesas nao Metade
previstas neste Regulamento e na legislagédo vigente, ou o seu
respectivo aumento acima dos limites previstos no Regulamento;

das Cotas
Subscritas.

(XVI) a aprovacgao do laudo de avaliagédo do valor justo de ativos caso Metade
utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, se aplicavel,
observado o disposto no item 14.1(xii);

das Cotas
Subscritas.

(XVII) alterar a classificagdo do Fundo, conforme disposi¢gbes do
Cdédigo ART;

Dois tergos, no minimo,

das Cotas Subscritas.

(XVIII) aaplicagao de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios Metade
de emisséo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no item
3.7 deste Regulamento;

das Cotas
Subscritas.

(XIX) em caso de liquidagdo do Fundo nos termos do item 18.2, item 75% das Cotas

(iii) abaixo, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas

para a distribuigdo de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotista; e Subscritas.

(XX)  deliberar sobre a eleicdo e a substituicho dos membros do| pretade
Conselho de Supervisao, nos termos do Regulamento.

das Cotas
Subscritas.

12.1.2 Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia geral de Cotista
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12.2

1213

121.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

12.1.8

12.1.9

12.1.10

ou de consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
do Administrador, do Gestor ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracao
na razéo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii)
envolver reducado da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Performance. As alteragdes
referidas nos itens (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, enquanto a alteragcao
referida no item (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

As deliberagdes da assembleia geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstencao por parte do
Cotista. A aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns
de aprovacéo previstos neste Regulamento, considerando-se a presenca da totalidade dos
Cotistas.

Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas, exceto
pelas Cotas Classe D, que ndo terdo direito a voto, conforme disposto no item 9.3(iv)(b)
deste Regulamento.

Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas que, na data da convocagéo,
estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral de Cotistas, ou para votar no
processo de deliberagdo por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de
Cotistas na data de convocagao da assembleia geral, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data de realizagdo da assembleia
geral, observado o disposto neste Regulamento.

Os votos e quéruns de deliberacdo previstos neste Regulamento devem ser computados
de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o item abaixo.

Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas
e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da assembleia geral de Cotistas ndo
tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e n&o integralizada

Convocacgao. A assembleia geral podera ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas,
através do Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo. A convocagcao da assembleia geral de Cotistas por Cotista devera (a) ser
dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocagdo da assembleia geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se
assembleia geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

12.21

A assembleia geral de Cotistas sera considerada devidamente instalada com a presenga
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12.2.2

12.2.3

12.2.4

12.2.5

12.2.6

de qualquer numero de Cotistas.

A convocagdo da assembleia geral de Cotistas deve ser feita mediante envio de correio
eletrénico (e-mail) ou por correspondéncia, devendo constar dia, hora e local de realizagéo
da assembleia geral de Cotistas e os assuntos a serem discutidos e votados.

A convocagdo da assembleia geral de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo, devendo conter a descricao dos
assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas
todas as informagbes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacao da assembleia geral de Cotistas.

Sera admitida a realizagcdo de assembleias gerais de Cotistas por meio de conferéncias
telefénicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura, fisica ou
eletrbnica, de ata da reunido, com descricao dos assuntos deliberados.

As decisdes da assembleia geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo
dia de sua realizagao, por correio eletrénico (e-mail) ou carta enderecado a cada Cotista.
A ata da assembleia geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas em até 8
(oito) dias de sua ocorréncia.

Independentemente das formalidades descritas neste item 12.2, a assembleia geral sera
considerada regular se todosos Cotistas estiverem presentes.

12.3 Direito de Voto. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o
disposto abaixo:

(i)

(iif)

nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuragao do quérum de aprovagao:

(a) o Administrador ou o Gestor;
(b) 0s soécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(c) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
socios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(f) o Cotista, na hipétese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagcao de bens de sua
propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.

nao se aplica a vedagéo prevista no item (i) acima quando:
(a) 0s unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item (i) acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item (i) acima, sem prejuizo do dever
de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situagao.

12.4 Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas. As deliberagbes tomadas pelos
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13
131

13.2

13.3

Cotistas, observados os quoéruns de deliberacdo estabelecidos no presente Regulamento, serao
existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas, independentemente de terem
comparecido a assembleia geral, do voto proferido em tal assembleia ou da excluséo do direito de
voto em razdo da matéria objeto de deliberagao.

CONSELHO DE SUPERVISAO

Objetivo. O Fundo possuira um Conselho de Supervisao para fiscalizar situagdes de conflitos de
interesses e supervisionar as atividades do Administrador e do Gestor, observadas as
competéncias da assembleia geral de Cotistas.

Competéncia. Compete ao Conselho de Superviséo a ratificagdo das decisdes do Gestor nas
situagcdes em que existir, por parte de qualquer membro da equipe de gestao do Fundo, conflito
de interesses, ou possuir interesse, direto nas Sociedades Alvo, em empresa operando no Pais,
no mesmo setor das Sociedades Alvo.

13.21 Nos casos previstos no item 13.2 acima em que for necessaria a ratificacdo pela
assembleia geral de Cotistas, o Conselho de Supervisdo devera opinar sobre a respectiva
matéria previamente a deliberagdo da assembleia geral de Cotistas.

13.2.2 O Conselho de Supervisdo podera acompanhar as decisdes inerentes a composi¢ao da
carteira do Fundo com Valores Mobiliarios incluindo, mas nao se limitando, a aquisi¢ao e
a alienagao de Valores Mobiliarios pelo Fundo e as atividades do Administrador e do Gestor
na representagdo do Fundo junto as Sociedades Alvo.

13.2.3 Compete aos Cotistas, reunidos em assembleia geral de Cotistas ou mediante consulta
formal, elegerem os membros que os representardo no Conselho de Supervisdo,
observado que o Gestor e o Administrador poderdo recomendar aos Cotistas indicagdes
de membros que, na opinido do Gestor ou do Administrador, possuam as qualificagdes
necessarias para atuar como membros do Conselho de Supervisao.

Convocacgao e eleicdo dos membros do Conselho de Supervisdao. Os Cotistas serdo
convocados para deliberar sobre a eleicdo dos membros do Conselho de Supervisdo mediante
consulta formal ou assembleia geral de Cotistas, sendo que tal convocagao pode ser precedida de
uma consulta formal aos Cotistas solicitando que fornegam os nomes das pessoas que pretendem
indicar para atuarem como membros do Conselho de Supervisao, para apresentagdo aos demais
Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de recomendagao pelo Gestor e do Administrador
conforme mencionado no item 13.2.3 acima. Caso, apos realizada a convocacéo, ndo haja quérum
para instalacdo ou deliberacéo de tal matéria, o Administrador elegera os nhomes indicados pelo
préprio Administrador e / ou Gestor para fungdo de membros do Conselho de Supervisdo, a
exclusivo critério.

13.3.1 Uma vez eleito nos termos do item 13.3 acima, o Conselho de Supervisdo se reunira,
obrigatoriamente em casos que houver conflito de interesses indicado pelos Cotistas,
Administrador e/ou Gestor, devendo ser convocado pelo Gestor, sempre que estes
deliberarem sobre matéria sujeita a ratificagcao, atendendo a convocacgéo escrita, feita com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicac&o de data, horério e local da
reuniao, e respectiva pauta. Exceto se disposto de maneira diversa na convocagao, a
reunido do Conselho de Supervisdo sera realizada na sede do Gestor. A convocagao
escrita sera dispensada quando estiverem presentes todos os membros do Conselho de
Supervisao.

13.3.2 O Conselho de Supervisdo sera formado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo 7 (sete)
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14
141

13.3.3

13.3.4

13.3.5

13.3.6

13.3.7

13.3.8

13.3.9

membros, escolhidos dentre pessoas de notorio conhecimento e de reputagao ilibada,
podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas ou partes relacionadas dos Cotistas, com mandato
predefinido de 2 (dois) anos, permitida a reeleigdo, que ocorrera automaticamente caso
nao haja manifestagao da assembleia geral de Cotistas.

Os membros do Conselho de Superviséo irdo assinar termo de confidencialidade e termo
se obrigando a declarar eventual situagdo de conflito de interesses sempre que esta venha
a ocorrer, hipoétese em que se abstera nao s6 de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria da respectiva reuniao.

As reunides do Conselho de Supervisao serao realizadas com a presencga de, pelo menos,
2 (dois) membros do Conselho de Superviséo.

As decisbes do Conselho de Supervisao serdo tomadas pela maioria dos membros
presentes, e os votos poderdo ser realizados por meio de sistemas eletrénicos que
permitam a participacdo remota ou por meio do envio de correio eletrdnico (e-mail) ao
Administrador e ao Gestor, com a respectiva orientagao de voto, até a data de realizacao
da respectiva reuniao.

Das reunides do Conselho de Supervisdo serao lavradas atas, as quais serdo assinadas
pelos membros presentes.

Os membros do Conselho de Supervisdo nao receberado qualquer remuneragéo do Fundo
pelo exercicio de suas fungdes.

Sera admitida a realizagdo de reuniées por meio de conferéncias telefénicas ou video
conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragao e assinatura de ata da reuniao,
com descrigdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente
reunido do Conselho de Supervisdo por meio de conferéncia telefénica ou video
conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail ou outra forma eletrénica
reconhecida pelo Administrador, a ata elaborada ao fim da reuniao.

Os membros do Conselho de Supervisdo do Fundo poderao participar de comités de
investimentos ou conselhos de supervisdo deoutros fundos que tenham por objeto o
investimento em companhias no mesmo setorda economia que o Fundo, observado que
os membros do Conselho de Supervisdo deverao atualizar o Administrador, o Gestor e os
Cotistas com relacao a tais informagdes sempre que necessario.

ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa
de Performance:

(i)
(ii)

(iif)

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por opera¢des do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedigcao e publicagdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578;

despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstrac¢des
contabeis do Fundo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

14.1.2

14.1.3

14.1.4

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo dedefesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada ao
Fundo, caso o mesmo venha a ser vencido;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e néo decorrentes de
culpa ou dolo dos prestadores de servigco do Fundo no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia derecursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituigdo, fusado, incorporagéo, cisdo ou liquidagao do
Fundo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do capital comprometido total durante o
periodo de investimento, e 0,5% (cinco décimos por cento) do Capital Comprometido Total
durante o periodo de desinvestimento, ressalvada a aprovagao de limite superior, para
casos especificos, pela assembleia geral de Cotistas

despesas inerentes a realizacdo de assembleia geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo, limitadas a até R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social,
ressalvada a aprovagao de limite superior, para casos especificos, pela assembleia geral
de Cotistas;

com liquidagéo, registro, negociagao e custddia de operagdes com Valores Mobiliarios e/ou
Ativos Financeiros;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis,
de cobranga e de consultoria especializada, elaboragdo de laudo de avaliagdo de
Sociedades Alvo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do Capital Comprometido Total
durante o Periodo de Investimento, e até 0,5% (cinco décimos por cento) do Capital
Comprometido Total durante o Periodo de Desinvestimento, ressalvada a aprovagao de
limite superior, para casos especificos, pela assembleia geral de Cotistas;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;

despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacgao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

O Fundo podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos que tenham sido contratados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o somatdrio dessas parcelas ndao exceda o
montante total da Taxa de Administragao.

Quaisquer das despesas néo listadas acima correrao por conta do Administrador, salvo
decisao contraria da assembleia geral de Cotistas.

Independentemente de ratificagdo pela assembleia geral de Cotistas, as despesas
previstas neste item 14.1.4 incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo do
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15
15.1

16
16.1

16.2

Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil
em potenciais Sociedades Alvo) serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que
incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data de registro do Fundo na CVM. Nesta
hipétese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria quando forem elaboradas as demonstragcbes financeiras do
primeiro exercicio fiscal do Fundo.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Escrituragao do Fundo. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as
contas e as demonstragcbes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem
como das do Custodiante.

15.1.1 O exercicio social do Fundo tem duragédo de um ano, com inicio em 1° de janeiro e término
em 31 de dezembro.

15.1.2 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo elaboradas pelo Administrador ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES DO FUNDO

Informagdes disponibilizadas pelo Fundo. O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a
CVM, quando aplicavel: (i) o edital de convocacéo e outros documentos relativos as assembleias
gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacéo; (ii) sumario das decisdes tomadas na
assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociagcdo em mercados
organizados, no mesmo dia de sua realizagao; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8
(oito) dias apds sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicao de Cotas.

Alteragdo do Valor Justo. Tendo em vista que o Fundo é qualificado como entidade para
investimento nos termos da Instru¢do CVM 579, na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos
investimentos do Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimbénio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

(a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para
a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido
apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil
dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou
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16.3

16.4

(c) haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em assembleia geral convocada
por solicitagdo dos Cotistas do Fundo.

16.2.2 As demonstragdes contabeis referidas no item (ii) deste item 16.2 devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

16.2.3 Fica dispensada a elaboragdo das demonstragcdes contabeis referidas no 16.2.2 acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovagéo dos Cotistas reunidos em assembleia geral,
nos termos do disposto no subitem (c) do item (ii) deste item 16.2.

Obrigatoriedade da Divulgacdo de Informag¢des Relevantes. O Administrador é obrigado a
divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia
eletrbnica (e-mail) enderegcada a cada Cotista e através do mesmo periddico no qual tenha sido
publicado o anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas, assim como por meio do “Sistema de
Envio de Documentos” disponivel no website da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

16.3.1 Considera-se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral de Cotistas ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

(i) na cotacao das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na deciséo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de
titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

16.3.2 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador entender que sua revelagdo pée em risco interesse legitimo do Fundo ou
das Sociedades Alvo.

16.3.3 O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese
de a informacgéao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, prego ou
quantidade negociada das Cotas.

Publicagao das Informagées. A publicacao de informacgdes referidas nos itens da se¢éo 16 acima
deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do “Sistema de Envio de Documentos”
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

16.41 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado
organizado onde as Cotas estdo admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo
disponivel na referida pagina, as seguintes informacgdes:

0] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46-I da Instrugdo CVM 578;

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do periodo
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a que se referirem, a composigédo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social as demonstragdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa
de Auditoria e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o item 4.3(v) e 0
item 4.8(vi) deste Regulamento.

LIQUIDAGAO DO FUNDO

Liquidagdo. O Fundo entrara em liquidagéo ao fim do Prazo de Duragao previsto no item 1.1.2
deste Regulamento, por meio de deliberacdo de assembleia geral de Cotistas, ou nas hipoteses
determinadas na Lei 11.478, inclusive caso o Fundo n&o consiga se enquadrar no nivel minimo de
investimento estabelecido no Paragrafo 4, Artigo 1° da Lei 11.478, no prazo méaximo de 180 (cento
e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento do Fundo na CVM, conforme os termos
deste Regulamento.

Formas de Liquidagdo do Fundo. Caso o Fundo n&o possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidagéo, e desde que o Fundo
possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada:

(i) a critério do Gestor, vender os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos
referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transagdes privadas, os Valores Mobiliarios e Ativos
Financeirosintegrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de
valores ou mercado de balcao organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendagéo do Gestor e desde que previamente aprovado pela assembleia geral
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada respectivo Cotista, e pelo valor
patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, a qual ocorrera
diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em assembleia
geral de Cotistas, observado o disposto na Instrugcao CVM 578 e, de todo modo, fora do
ambiente da B3.

17.2.2 Em todo e qualquer caso, a liquidagédo dos ativos do Fundo, conforme mencionadas no
item 17.2, devera ser realizada em concordancia com os padrdes operacionais
determinados pela CVM, pela B3, conforme aplicavel, e pela Lei das S.A., bem como
quaisquer outras leis e regulamentagbes aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo,
respectivamente.

17.2.3 Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio do balcdo da B3
seguirdo os seus procedimentos e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas, mesmo que algum
Cotista se encontre inadimplente.

17.2.4 Apo6s a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar o
Fundo, submetendo a CVM os documentos requeridos pela regulamentacdo aplicavel
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

17.2.5 Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item (iii) do item 17.2, no caso de (i)
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17.3

18
18.1

17.2.6

17.2.7

17.2.8

17.2.9

entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador devera proceder a
transferéncia de titularidade de tais Valores Mobiliarios, mediante a celebracdo de todos
os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador
devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidagdo do Fundo seja realizada de acordo com o item (iii) do item 17.2; e (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo,
em virtude de restricdes legais e/ou regulatérias; ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um
acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgédo de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicao
do condominio acima referido e transferéncia dos ativos a tal condominio, o Administrador
estara desobrigado em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
17.2.5 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Artigo 1.323 do Cdédigo Civil, informando a proporgcdo de Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante osCotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maior quantidade de Cotas em circulagdoa época.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagdo referida no item 17.2.7, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja
feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignagao dos titulos e Valores Mobiliarios da carteira
do Fundo na forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

Disposi¢oes Gerais Acerca da Liquidagdo do Fundo. Em qualquer das hipoéteses de liquidagao
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil do préoprio Administrador.

17.3.1 Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se o
Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente
Regulamento.

17.3.2 Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os auditores independentes do Fundo
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragdes contabeis.

17.3.3 Aliquidacao do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente
Regulamento ou o que for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

TRIBUTAGAO

Regras aplicaveis. As regras gerais de tributagéo aplicaveis aos Cotistas com base na legislagao
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e regulamentacgao vigentes nesta data sao as seguintes:

18.1.1 Conforme legislagdo vigente na data deste Regulamento, os rendimentos auferidos no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisigdo das Cotas.

18.1.2 No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens 18.1
e 18.1.4 abaixo, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas.

18.1.3 Os ganhos auferidos na alienagado das Cotas seréo tributados:(i) a aliquota zero, quando
auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como
ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
em operagles realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Brasil de acordo com as
normas e condigbes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de
residente ou domiciliado em pais com tributagdo favorecida, nos termos do Artigo 24 da
Lei no 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada.

18.1.4 No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de renda incidira sobre o valor que exceder
o respectivo custo de aquisigao a aliquota de que trata o item 18.1.1acima.

18.1.5 O disposto neste item 18 somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagcdo e as regras de investimento constantes da regulamentagao estabelecida
pela CVM e pela Lei 11.478.

18.1.6 As perdas apuradas nas operagdes tratadas neste item 18, quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragao do lucro real.

18.1.7 As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em fungéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operagbes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transag6es ocorridas apoés este eventual aumento.

18.1.8 Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estido sujeitas ao
IOF/Cambio. As operagdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no
exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicagdo no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao |IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil para
investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses recursos para o exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
poder executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transagoes ocorridas apds este eventual aumento.

18.2 Regras Gerais. As regras gerais de tributagdo aplicaveis ao Fundo com base na legislagao e
regulamentagao vigentes nesta data sao as seguintes:

18.2.1 Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacées da carteira do
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19
191

19.2

19.3

19.4

Fundo estao isentos do imposto de renda.

18.2.2 As aplicagOes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos
a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
operagodes ocorridas apos este eventual aumento.

As consideragdes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais
inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragées em fungdo de mudancas
futuras na legislacao pertinente.

DISPOSIGOES GERAIS

Concordancia. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia
e concordancia com todas os itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Sucessdo. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Indenizagdo. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil, o Fundo indenizara
e mantera indene o Gestor, o Administrador, o Custodiante, bem como suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizavel’) de e contra todas e quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo)
que possa ser sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindicagées,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos arbitrais e administrativos)
decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades
relacionadas as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas, fundos investidos, conforme o caso; (ii)
as perdas e danos nio tenham surgido como resultado (a) de dolo, negligéncia ou fraude pela
Parte Indenizavel; ou (b) da violagdo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM
ou deste Regulamento.

19.3.1 Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas
incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apolice de seguros, antes de
estar autorizada a indenizacdo mencionada no caput.

Resolugdao de Conflitos. Com excegdo das controvérsias referentes a obrigagdes que
comportem, desde logo, execucdo judicial, todos os demais litigios, reivindicagbes ou
controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste Regulamento e/ou a eles relativos,
incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia
ou adimplemento contratual deveréo ser, obrigatéria, exclusiva e definitivamente, submetidas e
decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem. A arbitragem sera
instituida e processada de acordo com Regulamento de Arbitragem.

19.4.1 O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo 1 (um) deles indicado pela
parte a pedido de quem a arbitragem foi instaurada, outro indicado pela parte em face de
quem a arbitragem foi instaurada e o terceiro, que sera o presidente do Tribunal Arbitral,
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19.4.2

19.4.3

19.4.4

19.4.5

19.4.6

19.4.7

19.4.8

19.4.9

indicado pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes. Caso o presidente do Tribunal
Arbitral ndo seja indicado pelos co-arbitros no prazo maximo de 10 (dez) dias, contado a
partir do recebimento de notificagdo da Camara de Arbitragem, cabera ao Presidente da
Camara de Arbitragem nomear o presidente do Tribunal Arbitral. Na hipétese de reunido
de procedimentos arbitrais, ndo tendo havido a constituicdo de Tribunal Arbitral em
nenhum deles, as partes deverao, de comum acordo, indicar arbitro para compor o Tribunal
Arbitral, sendo que, caso ndo haja um acordo nesse sentido, os arbitros serao escolhidos
pelo Presidente da Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem.

Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro
designado de acordo com este item 19.4.2 compromisséria podera ser funcionario,
representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de
qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes
ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o portugués,
sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo podera
recorrer a equidade para resolugao de controvérsias a ele submetida.

As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacao, as alegag¢des das partes,
provas, laudos e outras manifestacbes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente seréo revelados ao
Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao
desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgagao for exigida para cumprimento das
obrigagdes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao presente Regulamento,
declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo concordado
com todas as disposi¢des ali contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme vigente
nesta data, e as disposi¢coes da Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no que lhe
for aplicavel.

O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal procedimento,
nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

A sentencga arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus sucessores e
cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correg¢do de erro
material ou de esclarecimento de obscuridade, duvida, contradicdo ou omissdo da
sentenga arbitral, conforme previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se,
ainda, exercicio de boa-fé da acdo de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de
Arbitragem. Se necessaria, a execugao da decisao arbitral podera se dar em qualquer juizo
que tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em proporgcdes
iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral.
Proferida a decisao final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos, despesas e
honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados
monetariamente com base na variagdo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o
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periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios
tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die entre a data da divulgacédo da sentencga arbitral e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas
arcarao com os custos, despesas e honorarios incorridos, na propor¢gao de sua derrota,
conforme decidido na sentencga arbitral

19.4.10 Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromissadria
ora avengada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a unica forma de
resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromisséria, fica eleito, com a
exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execugéo da sentenga
arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigagdes liquidas, certas e exigiveis; (ii)
obtengao de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatérios de natureza preventiva,
como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal
procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtengéo de
medidas de carater mandamental e de execucgéo especifica.

19.4.11 Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do item 19.4.10 acima, a parte requerente
devera solicitar a instauragdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso
de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a
respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipéteses,
restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena
e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder
Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida
judicial solicitada.

19.4.12 O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no item 19.4.11 acima nao importa
em renuncia a clausula compromisséria ou aos limites da jurisdicdo do Tribunal Arbitral.

19.5 Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2022.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E ATIVOS S.A.

* k *
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ANEXO | — Definigoes

Para os fins do disposto do Regulamento, os termos e expressdes em letra maiuscula utilizados terdo
os significados atribuidos a eles neste Anexo I. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado
ou a interpretagao de quaisquer disposi¢des do Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“‘exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular
quanto no plural incluird o singular e o plural, € os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem
todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como
referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido no Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos do
Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos do Regulamento serdo contados na forma
prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, isto &, excluindo-
se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

“Administrador”: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e estado do
Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon,
CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada a administrar recursos de terceiros
conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29 de junho de 2009.

“AFAC” Significam adiantamentos para futuro aumento de capital em
Sociedades Investidas, que poderao ser realizados pelo Fundo nos
termos deste Regulamento.

“ANBIMA” A Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.
"Afiliadas do Gestor" Significa o Gestor e qualquer sociedade que, direta ou

indiretamente, a qualquer tempo, controle ou seja controlada pelo
Gestor ou tenha o mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor.

"Ativos Financeiros" Significa (a) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro
Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pés-
fixadas; (b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item (a) acima; (c) titulos emitidos por instituicdes
financeiras, incluindo, sem limitagao CDB, Letras Financeiras, LCI
e LCA,; e/ou (d) cotas de fundos de investimento de liquidez diéria,
incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos.

"B3" E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.

44

264




“Banco Central”

O Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

Significa o pardmetro de rentabilidade das Cotas, que
correspondera a IPCA acrescido de 7% (sete por cento) ao ano.

O Benchmark nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa ou garantia de rendimento predeterminado aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor, ndo havendo garantia
de que os investimentos realizados pelos Fundo proporcionarao
retorno aos Cotistas.

“Boletim de Subscricao"

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

"Camara de Arbitragem"

Significa a camara de arbitragem administrada pela B3.

"Capital Autorizado”

Significa o montante de Cotas que podera ser emitido sem
necessidade de aprovagdo da assembleia geral de Cotistas, na
forma item 10.6 deste Regulamento.

“Capital Comprometido | Significa o montante, em reais, de Cotas subscritas e a ser

Individual” integralizado por cada Cotista nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento e deste Regulamento

“Capital Comprometido | Significa o somatério de todos os Capitais Comprometidos

Total” Individuais.

“Capital Integralizado”

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo.

“Chamada de Capital”

Significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou total das
Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, conforme o disposto
no item 10.11 em diante deste Regulamento

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

"Cédigo ABVCAP/ANBIMA™

Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes,
editado pela Associagao Brasileira de Private Equity e Venture
Capital e pela ANBIMA, o qual ndo se encontra mais em vigor.

“Cédigo ART” Significa a versado vigente do “Cddigo de Administragdo de
Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA.
"Cédigo Civil" Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.
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“Compromisso de
Investimento

Significa cada "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢cdo e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencgas", que sera assinado por cada investidor no ato da
subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢des
para a integralizacdo de Cotas pelo entdo Cotista, respeitadas as
disposi¢des do presente Regulamento, as quais serdo incorporadas
por referéncia a cada um dos referidos instrumentos.

"Conselho de Supervisao"

Significa o Conselho de Supervisdo do Fundo, conforme disposto
no item 13 deste Regulamento.

"Cotas"

Tem o significado atribuido no item 9.3 deste Regulamento.

“Cotas Classe A”

Significam as Cotas da Classe A, representativas do patriménio do
Fundo, cujas caracteristicas estdo descritas no item 9.3(i) deste
Regulamento.

“Cotas Classe B”

Significam as Cotas da Classe B, representativas do patriménio do
Fundo, cujas caracteristicas estdo descritas no item 9.3(ii) deste
Regulamento.

"Cotas Classe C"

Significam as Cotas da Classe C, representativas do patriménio do
Fundo, cujas caracteristicas estdo descritas no item 9.3(iii) deste
Regulamento.

“Cotas Classe D”

Significam as Cotas da Classe D, representativas do patriménio do
Fundo, cujas caracteristicas estdo descritas no item 9.3(iv) deste
Regulamento.

“Cotas Convertidas”

Tem o significado atribuido no item 10.15.2 deste Regulamento.

“Cotas Excedentes”

Tem o significado atribuido no item 10.15.2 deste Regulamento.

"Cotista Inadimplente"

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigagdes de integralizagdo de Cotas do Fundo.

"Cotistas" Significa os condéminos do Fundo, titulares das cotas
representativas do patriménio do Fundo.
"Custodiante" e | A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

“Escriturador”

S.A., com sede na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala
201, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91.

"CVM "

A Comisséao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do Fundo"

Significa a data da primeira integralizagao de Cotas.
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"Dia Util"

Significa qualquer exceto sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil.

Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definico,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte

“Distribuidor”

O coordenador lider de cada distribuicao publica de Cotas do
Fundo, o qual podera contratar outras sociedades habilitadas para
atuar para formar o consorcio de distribuicdo

"Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM, de notodria reputagao internacional.

"FIP-IE"

Significam os Fundos de Investimento em Participagbes
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da Instrugdo CVM
578 e da Lei 11.478.

"Fundo"

Tem o significado atribuido no item 1.1 deste Regulamento.

“Fundo DI”

Tem o significado atribuido no item 10.12.2 deste Regulamento.

"Gestor"

A XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., instituicdo
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracéo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério da CVM n°® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), inscrita
no CNPJ sob 0 n° 16.789.525/0001-98.

"IBGE"

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"Instrugdo CVM 400"

Significa a Instrugédo n°® 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

"Instrugdo CVM 476"

Significa a Instrugao n° 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

"Instrugdo CVM 578"

Significa a Instrugao n° 578, emitida pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

"Instrugdo CVM 579"

Significa a Instrugao n° 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

"Investidor Qualificado™

Significa os investidores profissionais conforme definidos nos
termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

"IPCA"

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,

47

267




publicado mensalmente pelo IBGE.

"Justa Causa"”

Significa a pratica ou constatagcido dos seguintes atos ou situagdes:
(i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou fungdo no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres
ou no cumprimento de obrigagbes nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por sentenga arbitral final ou sentencga
judicial contra a qual n&o caiba recurso com efeitos suspensivos; ou
(ii) comprovada violagdo material de suas obrigagcdes nos termos
da legislacdo e regulamentagcdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdo do Colegiado da CVM confirmada por sentenca arbitral final
ou sentencga judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM.

"Lei 11.478" Significa aLein® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
"Lei Anticorrupgao | Significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
Brasileira" alterada.

"Lei das S.A." Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

"Lei de Arbitragem"

Significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

“Limite de Participacao”

Significa o limite de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas Classe
A.

“Novas Cotas”

Tem o significado atribuido no item 10.6 deste Regulamento.

“Parte Indenizavel”

Tem o significado atribuido no item 19.3 deste Regulamento.

"Patriménio Liquido"

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do caixa disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades.

"Periodo de

Desinvestimento”

Tem o significado atribuido no item 3.9 deste Regulamento.

“Periodo de Lock-up”

Tem o significado atribuido no item 10.12.3 deste Regulamento.

"Periodo de Investimento”

Tem o significado atribuido no item 3.9 deste Regulamento.

“Prazo de Duragao”

Tem o significado atribuido no item 1.1.2 deste Regulamento.

"Politica de Investimentos"

Significa a politica de investimentos do Fundo, conforme disposto
no item 3 do presente Regulamento.
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"Primeira Emissao”

Significa a primeira emisséo e oferta publica das Cotas do Fundo..

"Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.

"Regulamento de
Arbitragem"

Significa o regulamento da Camara de Arbitragem.

“Regulamento do Fundo DI”

Tem o significado atribuido no item 10.12.2 deste Regulamento.

“Resolugao CVM 30"

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

"Sociedades Alvo"

Significa as sociedades andnimas, abertas ou fechadas, que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos setores de
energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigagao e outras
areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
incluindo, mas nao se limitando, por meio de concessodes regidas
pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada,
por meio de autorizagdes ou permissées do poder publico ou ainda
parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n° 11.079, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada. Consideram-se novos o0s
projetos implementados apés 22 de janeiro de 2007. Sao também
considerados novos projetos as expansbes de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantagao, desde que
os investimentos e os resultados da expanséo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de propdsito especifico.

"Sociedades Investidas"

Sao as Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios de sua emissao
venham a ser adquiridos ou integralizados pelo Fundo, ou que
venham a ser atribuidos ao Fundo.

"SELIC"

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia.

"Suplemento”

O suplemento das Cotas do Fundo, conforme modelo previsto no
Anexo lll deste Regulamento, o qual devera ser preenchido com as
condigbes e caracteristicas da respectiva emissao de cotas.

"Taxa de Administracao

Tem o significado atribuido no item 4.11 deste Regulamento.

"Taxa de Gestao"

Tem o significado atribuido no item 4.12 deste Regulamento.

"Taxa de Performance”

Tem o significado atribuido no item 4.13 deste Regulamento.

“Taxa de Set-Up”

Tem o significado atribuido no item 4.12.3 deste Regulamento.

"Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao
Fundo.

"Tribunal Arbitral”

Tem o significado atribuido no item 19.4.1 deste Regulamento.
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"Valor Unitario de Emissao"”

Tem o significado atribuido no item 10.2 deste Regulamento.

"Valores Mobiliarios"

Significa agbes (incluindo agdes preferenciais resgataveis),
debéntures (publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agdes),
bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios,
podendo ser conversiveis ou permutaveis em a¢des de emisséo de
companhias, abertas ou fechadas, bem como cotas de fundos de
investimento em participagdes infraestrutura que invistam
diretamente em valores mobiliarios de emissdo de Sociedades
Alvo.

* k *

50
270




ANEXO Il — Fatores de Risco

Os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e flutuagbes do
mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos por elas emitidos que venham a ser
objeto de investimento pelo Fundo, e a riscos de crédito de modo geral.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situagao financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as
informagdes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste
Anexo, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgacao de tais
ofertas, conforme aplicavel.

O Fundo podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive, mas nao limitadas ao Capital
Integralizado. No caso dos investimentos realizados nas Sociedades Investidas perderem valor, os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as despesas e custos
operacionais do Fundo, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Os investimentos do Fundo e também os Cotistas estao sujeitos, em adigdo aos fatores de risco venham
a ser descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas realizadas pelo Fundo, a diferentes
espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes, de forma nao exaustiva:

1 Capitulo I. Risco de Mercado

11 Fatores macroecondémicos relevantes. Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdées nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na
incapacidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugéo nos
dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do
valor de suas aplicagbes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, a incapacidade ou impossibilidade de alienacao dos Valores Mobiliarios do Fundo
e/ou redugao nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo
federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagédo e
implementar as politicas econdmica e monetéaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢édo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagcdo da economia, instabilidade de pregos,
elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as
Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, 0 mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos
e negociados no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
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2.2

23

24

2.5

incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo
e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos
Estados Unidos, incluindo as recentes tensdes entre a Ucrania e a Russia, a guerra comercial
entre os Estados Unidos e a China, bem como crises na Europa e em outros paises, que afetaram
a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram direta ou indiretamente os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagbes de precos de titulos de
empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuagéo
em taxas de cadmbio e inflagdo, entre outras, que nos podem afetar negativamente.

Capitulo ll. Outros Riscos

Riscos de alteragao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislagéo aplicavel
ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos
de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e
alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa
o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢gbes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicagéo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteragdes da Legislagdo Tributaria. Alteragdes na legislacao tributaria ou na sua
interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei 11.478 e demais normas tributarias aplicaveis.
Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagcbes na
aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, bem como
(iv) mudancgas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagédo tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao podem ser previstos,
mas poderado sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a
recolhimentos nao previstos inicialmente.

Padroes das demonstragdes contabeis. As demonstragbes financeiras do Fundo serdo
elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais
Cotistas nao-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas
jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de
maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-
residentes.

Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo
obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa
o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem. Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
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2.6

3.2

3.3

3.4

Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo
invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente
podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas: O surto de doencas
transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de
margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdbes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma
maneira geral pela populagao, além da volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos,
fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a
condicao financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem
e de pagamento das obrigagdes pecuniarias contraidas pelas Sociedades Investidas do Fundo e,
por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além
disso, as mudancas materiais nas condi¢cdes econOmicas resultantes da pandemia global de
Covid-19 podem impactar a captacao de recursos ao Fundo no ambito de suas ofertas de Cotas,
influenciando a capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor.

Capitulo lll. Riscos Relacionados ao Fundo

Riscos de o Fundo néo iniciar suas atividades. De acordo com o presente Regulamento, existe
a possibilidade de o Fundo nao iniciar suas atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas
necessarias para que se alcance o patrimoénio inicial minimo para seu funcionamento definido no
item 10.5 deste Regulamento. Caso o valor minimo previsto no referido Artigo ndo seja colocado
no ambito da Primeira Emissao, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Riscos de cancelamento da Primeira Emissao ou de colocagao parcial das Cotas da Primeira
Emissao do Fundo. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emiss&o definido no
item 10.5 deste Regulamento nao ser colocado, a Primeira Emissao sera cancelada, sendo todas
as ordens de investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade
de o montante minimo definido item 10.5 deste Regulamento ser colocado no ambito da Primeira
Emisséao, a Primeira Emissao podera ser encerrada a qualquer momento e eventual saldo de Cotas
nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, a critério
do Gestor e o Fundo esteja no Periodo de Investimento, nos termos deste Regulamento. Nesse
sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez
que o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos,
deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas, o que pode impactar
a rentabilidade esperada dos Cotistas.

Risco de nao realizagdo de investimentos. Os investimentos do Fundo sdo considerados de
meédio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo nao realizagdo dos

53

273



3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou n&do receber o retorno esperado.

Risco de desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara
investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir com seus
objetivos de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior
ao previsto neste Regulamento e na regulamentagcdo em vigor, os Cotistas poderao receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada, podendo
perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado pelo investimento nas
Cotas.

Risco de concentragao da carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera estar concentrada em
Valores Mobiliarios de emissdo de uma unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual
concentragdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposigdo do Fundo e, consequentemente,
aumentar os riscos de crédito e liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento
nas Cotas.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e AtivosFinanceiros. A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ou sobre fragéo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminag¢do de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderéo
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo n&o conta com
garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Distribuidor, de suas respectivas
afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), para redugao ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Liquido negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo
limitadas ao valor dos respectivos Capitais Comprometidos Individuais, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimbnio
Liquido negativo.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberagao em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar
a relacédo de poderes para alteragao deste Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo
de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informacgoes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado nao ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas ¢ indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo. Nao constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo
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Administrador, pelo Gestor, pelo Distribuidor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo n&o constituam patrimdnio suficiente para a valorizagao das Cotas com base no
Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de
que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark
estabelecido neste Regulamento.

Risco Decorrente de Operagoes nos Mercados de Derivativos. A utilizacdo de instrumentos de
derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno
nas suas operag¢des, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Nao Aplicagao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478, estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e
condigdes. O Fundo devera aplicar, direta ou indiretamente, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patriménio em agdes, bénus de subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou
outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, que deverdo ser sociedades de proposito
especifico organizadas como sociedades por agbes, de capital aberto ou fechado, e dedicadas a
novos projetos de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagéo. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo
que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo
Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Instrugao
CVM 578, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento do Fundo
em FIPs-IE ou, ainda, em caso de inobservancia dos requisitos dispostos na Lei 11.478 e na
Instrugdo CVM 578 por tais FIPs-IE, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei 11.478, o que podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento das
condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagéao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do Artigo 1°, Paragrafo Nono, da Lei
11.478, o que podera impactar negativamente o Fundo e os Cotistas.

Risco de Conversao em Cotas Classe D. Conforme previsto no 10.15 deste Regulamento, caso
um Cotista venha a deter Cotas em montante superior ao Limite de Participagdo (35% (trinta e
cinco por cento) das Cotas do Fundo), ficardo automaticamente suspensos os seus direitos
econdmicos e politicos em relagao as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagao, sendo
que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas em excesso na forma prevista neste Regulamento, as
mesmas serdo convertidas automaticamente em Cotas Classe D amortizadas e canceladas. O
pagamento da amortizagdo das Cotas Classe D pode nao ocorrer imediatamente caso o Fundo
nao tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de
eventual pagamento a prazo da amortizagdo das Cotas Classe D canceladas.

Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na
execucao de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de
pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal
para manutencao das operagoes, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e
assessorar na realizacao de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o
Fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Risco Relacionado a Gestdao em Fundos Paralelos. O Gestor podera, direta ou indiretamente,
por meio de suas afiliadas, atuar na gestao de fundos paralelos que tenham objetivo similar ao do
Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de que o Fundo sera o unico veiculo do grupo destinado
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ao setores relacionados as Sociedades Investidas. Caso existam outros fundos com estratégia
similar ao do Fundo, os investimentos destinados ao setores relacionados as Sociedades
Investidas poderao ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento de cada fundo,
de acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo a nao realizagao destes investimentos pelo Fundo.

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: Nos
termos deste Regulamento e nos documentos da oferta publica das Cotas Classe A objeto da
Primeira Emissao, os Cotistas, em razao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital,
também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas que subscreverem Classe A e,
consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizagdo dos
resgates das cotas do Fundo DI e de aplicagdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para
resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizagao das Cotas Classe A do Fundo em
razdo das Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo
possam ser tempestivamente aportados no Fundo;

Risco de Potencial Conflito de Interesses: Os atos que caracterizem situagcdes de conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovagédo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578. Deste modo, nédo
€ possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizarao situagdes de Conflito de
Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
Este Regulamento prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o Fundo
e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor
dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e o Administrador: Considerando
que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um Conflito
de Interesses no exercicio das atividades de gestdo e administragdo do Fundo, uma vez que a
avaliagao do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor podera ficar
prejudicada pela relagdo societaria que envolve as empresas;

Risco da destituicao do Gestor: O Gestor podera ser destituido de suas fungdes com ou sem
Justa Causa, mediante deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, nos termos da Instrugdo CVM
578. Na hipotese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, esse tera direito ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até
a data de sua efetiva destituicdo, e ndo fara jus a qualquer recebimento a titulo de Taxa de
Performance. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ndo deve ser fundamenta
para destituicdo dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneracao devida
aos demais prestadores de servigcos. Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor tera
o direito jus ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, bem como fara jus a totalidade
da Taxa de Performance, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicao, e paga de forma prioritaria ao Gestor destituido sem Justa Causa de acordo com os
termos previstos do Regulamento. A destituicdo sem Justa Causa do Gestor podera dificultar a
contratacdo de futuros gestores para o Fundo tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o

56

276



3.22

4.2

eventual pagamento da Taxa de Performance ao Gestor destituido sem Justa Causa podera
impactar a remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragéo devida ao gestor
de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa, e (ii) o Fundo pode ter dificuldades
para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a
prestar servigos a um fundo de investimento em participagdes que ja esteja em funcionamento. Os
fatores acima poderao impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos de sua carteira, mudancas de entendimentos de autoridades
competentes com relagdo as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estara concentrada, direta ou
indiretamente, em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i)
bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagao dos Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado na alienagao dos Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo sera obtido. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos
aos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, como dividendos, juros, amortizagdes e
outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia ou mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao ha garantia
quanto ao desempenho do segmento econdémico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari
passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu
respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Em funcéo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo
no desempenho de suas operacgdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos
os seus direitos decorrentes do investimento ou desinvestimento nas Sociedades Alvo. Tais fatores
poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e afetar as decisbes sobre a liquidagdo do
investimento, podendo prejudicar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco Relacionado a Alteragdes Regulatérias: o Fundo ndo pode assegurar as agdes que seréo
tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento
dos setores de infraestrutura, e em que medida tais agdes poderao afetar adversamente os Ativos
Alvo. As atividades dos Ativos Alvo relacionadas ao tratamento de agua e servigos de saneamento
s&o regulamentadas principalmente pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA),
responsavel pela implementagao da Politica Nacional de Recursos Hidricos e pela instituicao de
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normas de referéncia para a regulagdo dos servigcos publicos de saneamento basico, de acordo
com a Lei n° 14.026, de 15 de julho de 2020, conforme alterada, e, no que concerne
especificamente ao tratamento de efluentes industriais, tais atividades poderdo ser reguladas,
também, pelo Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA), 6rgéo integrante do Sistema
Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA) e responséavel por assessorar e propor diretrizes de
politicas governamentais para o meio ambiente e os recursos naturais e por deliberar, no ambito
de sua competéncia, sobre normas e padrées compativeis com Politica Nacional do Meio
Ambiente, de acordo com as normas e regulamentagdes vigentes. Qualquer medida regulatéria
significativa adotada pelas referidas autoridades podera impor um 6nus relevante sobre as
atividades dos Ativos Alvo e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras
na regulamentagéo do setor de agua e saneamento basico e seus efeitos sao dificeis de prever.
Na medida em que os Ativos Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos
decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao
ser adversamente afetados.

Riscos Relacionados a Legislagao dos Setores de Infraestrutura: os setores de infraestrutura
estdo sujeitos a uma extensa regulamentagéo expedida por diversas autoridades, as quais afetam
as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessbes e autorizagdes. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com
a politica de investimento do Fundo podera estar condicionado, dentro outros, a obtencao de
licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de
protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham
a ser criados poderado implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo
impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de
divida que poderao compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagao, debéntures de emissao
das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar o0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condigbes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteragcbes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem
trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores, uma
vez que o Fundo podera encontrar dificuldades para alienar as debéntures no mercado secundario.
Mudancas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nhao
fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, é
possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em
caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagcdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagao
mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizagao por passivos da Sociedade Alvo. Nos termos da regulamentacéo,
o Fundo devera participar no processo decisoério, com efetiva influéncia na definigcdo de sua politica
estratégica e gestado de tais Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razao da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou
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sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos
em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e
independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de diluigao. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo
podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo nao
participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participagdo no
capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovagdes para o investimento em Sociedades Alvo. Investimentos do Fundo em
Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagido por parte de autoridades regulatérias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagao nesse sentido sera obtida ou qualquer
previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengéo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupg¢ao Brasileira. Em 2013 entrou em vigor a Lei
Anticorrupcdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgdo. A mencionada lei
institui a responsabilizagao objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos
contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos
pela Lei Anticorrupg¢ao Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado,
terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o
seu consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipéteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupgao Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento
bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera
estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre
outras sangdes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou
indiretos ilicitamente obtidos, a suspensao ou interdicdo de suas atividades e a dissolugao
compulsdria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupgdo Brasileira pelas
Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, o Fundo podera estar sujeito a prejuizos
significativos.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo.
O Fundo podera coinvestir com terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Gestor ou pelo Administrador, os quais poderdo ter participacdes
maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo e, portanto, maior ingeréncia na governanga de
tais Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posi¢cado de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da diretoria, conselho de administragédo
e/ou comités nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito
com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos em que n&o haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisbées (sozinhos ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios
estardo disponiveis para o Fundo com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protegao suficiente dos interesses do Fundo.
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Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. O Fundo podera, na
forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentacéo aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Alvo com Cotistas. Nesses casos, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagao de mais de um
interessado. Ndo ha qualquer garantia de participagcdo em coinvestimento pelos Cotistas e o
Gestor, tera discricionariedade para escolher aquele que entender mais adequado considerando
0s objetivos de investimento do Fundo. N&o ha como garantir que a escolha se mostrara acertada
e nem que n&o havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.

Capitulo V. Riscos de Liquidez

Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios no mercado secundarios. O investimento em
Valores Mobiliarios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios, podera
nao haver mercado comprador ou o prego de alienagao de tais Valores Mobiliarios podera refletir
essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo.

Riscos relacionados a amortizagido/resgate de Cotas em Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos
Ativos Financeiros e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade
de o Gestor ndo conseguir alienar, na forma prevista no Regulamento, os respectivos ativos para
fins de realizagdo do pagamento de amortizagcéo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do
Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou os
outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco de restricées a negociagao dos ativos. Determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagao por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéos reguladores. Em situagdes em que tais
restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢gdes de movimentacao dos ativos e precificagcao
dos ativos da carteira poderao ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios poderédo estar
sujeitos a restricdes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas
do Fundo poderéao apresentar baixa liquidez para negociagao. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liquidagao do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociagao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com
investidores que atendam a qualificagéo prevista no item 1.1.3, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda inferior ao esperado pelo Cotista. Nao ha
qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagédo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas.

Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo e distribuigdo de
resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio
fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer quando do encerramento do Prazo de
Duragdo ou por meio de liquidacdo antecipada do Fundo aprovada em assembleia geral de
Cotistas, conforme previsto no presente Regulamento. Tal caracteristica do Fundo poderé limitar
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o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario.

Risco decorrente da precificagdao dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificagao
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagoes, estabelecidos na regulamentacéo em vigor. Referidos critérios de
avaliagcéo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagado a mercado (mark-to- market) poderéao
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
redugao no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissado e/ou contabilizagéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco do setor de atuagdo das Sociedades Alvo. O Fundo investira, direta ou indiretamente,
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais
setores sao altamente regulados, de maneira que a implantagdo dos projetos das Sociedades Alvo
podera depender de aprovagdes governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas,
poderao impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais,
investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturacao
extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma
projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Investiga¢oes relacionadas ao setor de atuagao das Sociedades Alvo. Diversas companhias
brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura s&do atualmente alvo de investigagdes
relacionadas a corrupg¢ao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia
Federal também investiga alegagdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido
realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdao
acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo da durac&o ou do resultado
dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderéo incluir as Sociedades-Alvo, podem
sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de
risco ou enfrentarem restricées de crédito, dentre outros efeitos negativos, causando prejuizos ao
Fundo.

Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo,
inclusive e sem limitagdo: proibigdes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensido das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais n&o previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execugéo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, consequentemente, ao Fundo.

Risco Geologico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgao e/ou de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas nos estudos prévios, que encaregam
ou inviabilizem as escavagbdes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as
instalagdes de equipamentos e/ou a execugao das obras referentes as Sociedades Alvo, o que
pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueolégico. O risco arqueoldégico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios
arqueolégicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das
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Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugao da obra ou até exigir alteragdes nos
projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados esperados pelo Fundo.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estédo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o
prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitagédo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepgao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas com
construtores e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Alvo e, por
consequéncia, ao Fundo.

Risco de Performance Operacional. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da
Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o
cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desse risco pode estar em falhas nos
desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengdo inadequados, seguros
insuficientes ou inadequados, entre outros, e pode afetar negativamente os retornos esperados
pelo Fundo.
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ANEXO lll - Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este Suplemento da [*]2 ([*]) emiss&o de Cotas do Fundo
os mesmos termos e definigdes estabelecidos no Regulamento.

A []? ([°]) emissdo de Cotas do XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA tera as seguintes caracteristicas:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

()

(9)

Montante Inicial da [*]* Emissdo de Cotas: até R$ [*] ([*]);
Classe: Classe [*];
Quantidade de Cotas da [*]? Emissao: até [*] ([]) Cotas;

Preco de Integralizagdo: as Cotas da [*]? Emissdo serdo integralizadas pelo valor equivalente ao
preco de emissdo de R$ [+] ([*]) por Cota;

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da [*]? Emiss&o: [ndo sera admitida a distribuicdo parcial
das Cotas da [*]? Emissao] {ou} [sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [*]* Emiss&o,
observado que, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, [¢]
([]) Cotas da [*]PEmissao, correspondente a R$ [*] ([*])];

Forma de Integralizacdo: a integralizagdo das Cotas da [*]? Emiss&o deveraocorrer [a vista] {ou}
[mediante Chamadas de Capital], nos termos dos respectivos Boletins de Subscricido [e
Compromissos de Investimento], em [moeda corrente nacional] [[e/ou] Valores Mobiliarios, desde
que observados os requisitos e procedimentos previstos no Regulamento];

Distribuicdo das Cotas da [*]? Emiss&o: as Cotas da [*]? Emissao serdo distribuidas por meio de
[oferta publica com esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009] {ou} [oferta publica,nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003]
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DocuSign Envelope ID: 9DA665DE-126D-4E45-95EA-121ADD623338

administracao
{=, fiducidria

DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, e inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n® 02.332.886/0001-04, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de
valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n°® 10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato representada na forma
do seu estatuto social, na qualidade de administrador do XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participages em infraestrutura constituido
sob a forma de condominio fechado conforme seu regulamento em vigor (“Regulamento”), inscrito no CNPJ n°
44.466.492/0001-80 (“Fundo”), vem, no ambito da oferta publica de distribuicdo publica primaria das cotas classe
A e cotas classe C de primeira emisséo do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56, da Instrugdo da CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢gao CVM 400”), declarar que (i) o prospecto
preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém, e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”
e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) contera, nas suas respectivas datas de disponibilizagao,
as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes; (ii) os Prospectos, bem como suas atualizagbes, foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400; (iii) as informagbes prestadas e
fornecidas ao mercado durante a Oferta, se houver, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasiao do registro e fornecidas
ao mercado durante a Oferta.

Sao Paulo, 28 de junho de 2022.

1500 BR

OS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

IcP - _ |Bg$pl ’
P-INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAM‘B*@;"'—HTU'E

Administrador

Nome: Fabricio Cunha de Almeida Nome: Bernardo Amaral Botelho

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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DocuSign Envelope ID: 09520F77-658D-43DC-A767-68E30C07F76D

-

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com
sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, neste ato
representado na forma de seu estatuto social, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”) da oferta
publica de distribuicdo primaria das Cotas Classe A e Cotas Classe C da Primeira Emissdo do XP INFRA IV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em
participacdes em infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n° 44.466.492/0001-80, constituido sob a forma de
condominio fechado (“Fundo”) administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, a qual é autorizada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”)
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n° 10.460, de
29 de junho de 2009 (“Administradora”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrugdo da CVM de n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 400”) declara que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as
informagdes prestadas pelo Fundo sado verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) e que venham a integrar o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”), inclusive suas
respectivas atualizagdes, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, nas
suas respectivas datas de disponibilizagdo e em cada data de atualizagéo, as informacodes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situagao
econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes,
bem como que (ii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, bem como suas atualizagbes, foi e sera,

conforme o caso, elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instru¢do CVM 400.

Rio de Janeiro/RJ, 28 de junho de 2022.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Lider

IEh= ICE
Nome: Fabtl'féféf’@ﬁaﬁﬁ“”dé’wmeida Nome: Bernardo AmaratBotelho
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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