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OFIiCIO CIRCULAR
Corretoras de Mercadorias

Ref.: Operacgdes por Conta e Ordem de Terceiros — Novas Regras.

Como € do conhecimento do mercado, a BM&FBOVESPA permite a
realizagio de operacgdes “por conta e ordem de terceiros”, em que institui¢@o
autorizada a realizar a intermediacdo de operagdes no segmento BM&F, mas
ndo detentora de autorizagdo de acesso aos mercados da BM&FBOVESPA
(ora denominada de “Intermediario por Conta”), encaminha, em nome de seus
clientes, ordens de compra e venda para execucdo por Corretora de
Mercadorias habilitada pela Bolsa. Em geral, os clientes do Intermediario por
Conta nfo sfo identificados perante a Corretora de Mercadorias que executa
as ordens na BM&FBOVESPA, sendo, no entanto, identificados perante a
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA.

Até a data da desmutualizacio da BM&F, as insﬁtuic;fies que desejavam
realizar operagOes por conta e ordem de terceiros eram obrigadas a atender as
seguintes condicdes:

a) Ser associada da BM&F na categoria de Sécio Efetivo;

b) Ser instituigdo regularmente autorizada a realizar ou intermediar operacdes
em nome de terceiros (bancos de investimento, sociedades corretoras de
valores ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios);

¢) Ser registrada como cliente de uma Corretora de Mercadorias da BM&F,
nos termos da regulamentacfio em vigor.

Com a desmutualizagio da BM&F, os titulos de Socio Efetivo deixaram de
existir, tornando a condigdo “a” acima ndo mais aplicavel.

Em face da nova realidade da BM&FBOVESPA e, também, com o objetivo
de aperfeigoar o modelo operacional por ela adotado, informamos, a seguir, as
novas regras e condigdes aplicaveis & realizagio de operagOes por conta e
ordem de terceiros.
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1. Autorizacio para a realiza¢io de operagdes por conta e ordem de
terceiros

1.1. A BM&FBOVESPA podera conceder autorizacdo para a realizacdo de
operagbes por conta e ordem de terceiros no segmento BM&F para as
institui¢es que atenderem as condicGes listadas a seguir:

a) Ser institui¢do regularmente autorizada a realizar ou intermediar operagdes
em nome de terceiros (bancos de investimento, sociedades corretoras de
valores ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios);

b) Ser cadastrada como cliente da Corretora de Mercadorias que serda a
responsavel pela execucfio das ordens nos sistemas de negociagdo
administrados pela BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacfio em
vigor; e

¢) Entregar os documentos exigidos pela Central de Cadastro de
Participantes, quais sejam:

— Carta de apresentagdo assinada por Corretora de Mercadorias da
BM&FBOVESPA; |

— Ficha cadastral de pessoa juridica;

— Estatuto Social ou Contrato Social;

— Ata de eleigio dos diretores responsaveis;

— (CartGes de assinatura; e

— Termo de Adesio aos regulamentos, manuais e demais regras emanadas
da BM&FBOVESPA.

Fora o primeiro ¢ o hltimo dos documentos relacionados acima, todos os
demais deverdo ser reemviados sempre que houver alguma mudanga ou
atualizacdo, na forma do item 1.3 abaixo.

1.2. A institvi¢do que atender as condi¢bes “a”, “b” e “c” acima sera
denominada, nos documentos e relatorios da Bolsa, de “Intermediario
por Conta e Ordem” ou, resumidamente, de “Intermediéario por Conta”.
Em razdo dessa caracterizacfo, sera permitida a subdivisdio de sua conta,
na Corretora de Mercadorias responsdvel, em subcontas, nas quais serdo
alocadas as operagdes realizadas para os clientes finais, na forma do item
2.1 abaixo.
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1.3.

1.4.

O Intermediario por Conta sera responsavel por manter as informagdes
constantes dos itens “a”, “b” e “c” permanentemente atualizadas junto a

-Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA.

A autorizagio para a realizagio de operagles por conta € ordem serd
concedida em carater precario, sendo sua manutengio condicionada a
observagdo das regras emanadas pela BM&FBOVESPA para os sistemas
e os mercados por ela administrados e ao cumprimento da
regulamentagfo em vigor.

2. Relacionamento com os Clientes do Intermediirio por Conta

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

O Intermediario por Conta poderd manter, junto a4 Corretora de
Mercadorias com a qual se relacionar, contas numeradas ¢ segregadas
para cada um dos clientes que representar, que serdo utilizadas para a
especificacdo dos negdcios realizados por tais clientes.

O cadastramento das contas dos clientes na BM&FBOVESPA serd
realizado, a pedido do Intermediario por Conta, pela Central de Cadastro
de Participantes da BM&FBOVESPA, mediante envio de documentagéio
propria, da qual constarfio informagfes que permitirdo a identificagfio,
pela BM&FBOVESPA, dos referidos clientes.

O Intermediario por Conta devera manter as informacgdes de que trata o
item 2.2 permanentemente atualizadas junto a Central de Cadastro de
Participantes da BM&FBOVESPA.

No que diz respeito ao relacionamento com seus clientes, o Intermediario
por Conta deverd observar todas as regras emanadas da CVM para a
intermediagio de operagdes, com destaque para aquelas relacionadas ao
cadastramento de clientes, 4 manutencio de contratos de intermediacéo,
a recepgio, ao tratamento e ao envio de ordens, dentre outras.

Quando solicitado pela BM&FBOVESPA, o Intermediario por Conta
devera apresentar, prontamente, os documentos cadastrais ¢ contratuais
previstos pela regulamentacfio em vigor.
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3. Liquidacdo de operacgoes e gerenciamento de risco

3.1.

3.2.

3.3.

O Intermediario por Conta deverd observar todas as regras relacionadas a
liquidag¢do de operagles e ac gerenciamento de risco estabelecidas pela
BM&FBOVESPA. |

O Intermediario por Conta sera responsavel, perante a Corretora de
Mercadorias com que se relacionar, pela liquidagio de todas as
obrigagdes e pela entrega de todas as garantias relacionadas as operagdes
dos clientes que representar. A Corretora de Mercadorias, por sua vez,
permanecera diretamente responsdvel perante o Membro de
Compensagio e a BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA e/ou a Corretora de Mercadorias responsavel
poderdo, por razGes prudenciais, impor limites operacionais e/ou exigir
do Intermediario por Conta o deposito de garantias adicionais, a seu
exclusivo critério.

Outras Informacdes

Por oportuno, comunicamos que, em face do processo de internacionalizagio
dos mercados da BM&FBOVESPA ¢ do acordo de roteamento de ordens
estabelecido com o CME Group, a BM&FBOVESPA também estuda a
possibilidade de, futuramente, permitir a realizagfio de “operagdes por conta e
ordem” por intermedidrios internacionais devidamente reconhecidos pelos
orgdos reguladores do mercado de derivativos norte-americano.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Central de Cadastro de
Participantes pelo e-mail cadastro@bmf.com.br.

Atenciosamente,

mir Pinto

Diretor Presidente Diretora Executiva de Cledring,

Depositaria e de Risco
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