Prospecto de Distribui¢do Publica de Quotas Sénior daTerceira Emissédo do

PAO DE AGUCAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 05.891.990/0001-19

Administragdo e Distribuicdo - Concdrdia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities
Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar, S&o Paulo —SP

Rating das Quotas Sénior da série C: “AA(bra)” escala nacional Fitch Ratings Brasil

R$ 130.000.000,00

Distribuig&o publica de 130 (cento e trinta) quotas sénior de uma Gnica série, a série C (“Quotas Sénior” ), da terceira emissdo do PAO DE AGUCAR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIRE ITOS CREDITORIOS (“Terceira Emissdo” e “Fundo”, respectivamente).

O objetivo do Fundo é proporcionar ao quotista a valorizagdo de suas quotas, por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisi¢do de
Direitos de Crédito (conforme abaixo definido) originados por (i) Companhia Brasileira de Distribui¢do, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 47.508.411/0001-56 (“CBD™), (ii)
Novasoc Comercial Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob n°. 03.139.761/0001-17 (“Novasoc”), (iii)) Sé Supermercados Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob n°. 01.545.828/0001-
98 (“Sé€"), e (iv) Sendas Distribuidora S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n°. 06.057.223/0001-71 (“Sendas”) (CBD, Novasoc, Sé e Sendas doravante designadas, em
conjunto ou individualmente, as “Empresas Pao de Aglcar ou “Cedente™), as quais, no curso normal de seus negécios, realizam vendas de produtos e servigos,
sendo que tais vendas podem ser financiadas, dentre outros modos, por meio de: (a) cartdo de crédito e (b) ticket de alimentagdo. Nos termos do Regulamento,
somente poderdo ser objeto de cesséo, entre quaisquer das Empresas P&o de Aclcar e o Fundo, créditos oriundos de vendas de produtos ou servigos comercializados
pelas préprias Empresas Pdo de Aclcar, que sejam devidamente amparadas por documentacéo que comprove a originacdo do créditq para todos os fins de direito, e
que tenham sido financiadas por cada uma das Empresas Pdo de Aclcar, conforme segue: (i) se por meio de cartdo de crédito, apenas em se tratando das bandeiras
VISA (administradora Visanet), MASTERCARD (administradora Redecard) e AMEX e cartdes de crédito emitidos por Financeira Itad CBD (FIC) (doravante
denominados os “Recebiveis de Cartdo de Crédito”); e (ii) se por meio de tickets de alimentagéo, apenas em se tratando das seguintes bandeiras: Accor, Multiservico,
VR, Sodexho e Visavale (doravante denominados os “Recebiveis de Ticket’, sendo os Recebiveis de Ticket e os Recebiveis de Cartdo de Crédito doravante
denominados, em conjunto, os “Direitos de Crédito”). Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, vide Seg&o 5
deste Prospecto.

As Quotas Sénior sdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcéo
ndo organizado (‘Oferta”), que sera conduzida pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commaodities, sociedade devidamente autorizada a
administrar fundos de investimento pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM’), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua Libero Badar6, n.©
425, 23 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08, na qualidade de instituicdo administradora do Fundo (‘Administrador™).

A Terceira Emissdo € composta por 130 (cento e trint) Quotas Sénior, com prego inicial de emissdo de R$1.000.000,00 (Um milhdo de reais) cada uma, totalizando um montante de
R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais), e 425 (quatrocentas e vinte e cinco) quotas subordinadas (‘Quotas Subordinadas”, sendo as Quotas Subordinadas e as Quotas Sénior
referidas, em conjunto,como “Quotas”), com prego inicial de emissdo de R$17.052,87 (dezessete mil, cinglienta e dois reais e oitenta e sete centavos ) cada uma, totalizando um
montante de R$7.247.469,75 (sete milhdes, duzentos e quarenta e sete mil, quatrocentos e sessenta e nove reais e setenta e cinco centavos ). N&o hé valor minimo de colocacéo de Quotas no
ambito da Terceira Emiss&o. As Quotas Subordinadas n&o serdo objeto da Oferta e serdo subscritas e integralizadas pebs Empresas Pao de Aglicar, nos termos do “Compromisso de Subscricdo e
Integralizaco de Quotas Subordinadas e Outras Avengas”, celebrado entre as Empresas P&o de Aglicar e o Administrador.

O Fundo foi constituido em18 de setembro de 2003 e seu regulamento, conforme aditado, foi registrado no10° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Capital do Estado de S&o
Paulo, em 25 de setembro de 2007, sob n.° 1.809.338 (“Regulamento™). A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrugdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada (“Instrugéo CVM n° 356/01"), e da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminagéo
de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de
rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do custodiante do Fundo ou dos Cedentes, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém néo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto
quanto do Regulamento, com especial atencéo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e & composicéo da Carteira. Para avaliacéo dos
riscos associados ao Fundo e a Oferta, os investidores devem ler a Secéo 3 - Fatores de Risco, nas paginas 2la 24 deste Prospecto.

No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscri¢do, que ser& autenticado pelo Administrador, (ii) firmara
o respectivo Compromisso de Subscricdo de Quotas (conforme definido neste Prospecto), e (iii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando,
por meio da assinatura de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento e neste Prospecto,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, & composi¢éo da Carteira e a taxa de administracéo cobrada pelo Administrador; (b) dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e na Secdo 3 deste Prospecto, e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos de Crédito que integram aCarteira.

O tratamento tributario aplicavel aos quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos respectivos investimentos no Fundo, bem como da manutengao
da Carteira representada por ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentose sessenta e cinco) dias. Alteragdes nessas caracteristicas podem levar
aum aumento do Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelos quotistas. Para maiores informag6es sobre a tributacéo aplicavel aos quotistas
e ao Fundo, vide Segéo 4 deste Prospecto, item “Regras de Tributagdo do Fundo”.

“Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢es do Cédigo de Auto-Regulacéo

= Prospeis e marlmeom s da Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID™) para os Fundos de Investimento, bem como as normas
MED *_1:? 1 emanadas da CVM. A autorizag&o para funcionamento e/ou distribuigéo ptblica das Quotas n&o implica, por parte da CVM ou
— e e da ANBID, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e

demais instituicdes prestadoras de servigos ao Fundo.”
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao Administrador e a CVM. Os Cedentes ndo
prestardo quaisquer informagdes e/ou esclarecimentos aos investidores sobre o Fundo e/ou a Oferta.
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A data deste Prospecto é 26 de setembro de 2007
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1. INTRODUCAO




DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secdo, no singular ou no plural,

terdo o seguinte significado:

Administrador

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranca

Agente de Cobranca de Direitos de

Crédito Inadimplidos

Agente de Deposito de Documentos

Comprobatoérios

Anuncio de Inicio

Assembléia Geral

Ativos Financeiros

Na Data de Emissdo, a Concoérdia S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities.

Na Data de Emissdo, a agéncia classificadora de risco
contratada pelo Fundo para realizar a avaliagdo de
risco das Quotas Sénior era a Fitch Ratings Brasil Ltda.
Na Data de Emissdo, a CBD, na qualidade de agente
de cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis, de
acordo com os termos e condigbes estabelecidos no
Regulamento e no Contrato de Cessao.

Na Data de Emissdo, a CBD, na qualidade de agente
de cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, em observancia  aos
Procedimentos de Cobranga, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessao.

Na Data de Emissdo, as Empresas Pdo de Acucar, na
qualidade de agentes de guarda fisica e conservacéo
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito Elegiveis, de acordo com os termos e
condicdes estabelecidos no Regulamento e no
Contrato de Cesséo.

O anuncio de inicio da distribuigdo publica das Quotas
Sénior da Terceira Emiss&o.

A Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional; titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil; créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; depdsitos
bancérios ou outros titulos e valores mobiliarios de
renda fixa que tenham recebido classificagdo de baixo
risco de crédito concedido por agéncia de classificagao
de risco no Pais; quotas de fundos de investimento da
classe DI e fundos de investimento da classe renda
fixa administrados ou ndo pelo Administrador, exceto

quotas do Fundo de Desenvolvimento Social;




Auditores Independentes

Banco Central

Benchmark

BOVESPA

Carteira

CBD

Cedente

CMN

CNPJ/MF

Compromisso de Subscricdo de

Quotas Sénior

Compromisso de Subscricao de

Quotas Subordinadas

Compromisso de Subscrigcao de

Quotas

operagbes compromissadas, até o limite de 10% (dez
por cento) do patriménio liquido do Fundo; ou
operagbes em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista,
até o limite destas, os quais poderdo compor o
patriménio liquido do Fundo que néo seja alocado em
Direitos de Crédito Elegiveis.

Na Data de Emissdo, a empresa de auditoria
independente contratada pelo Fundo para realizar a
auditoria de suas demonstracfes financeiras era a
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes.

O Banco Central do Brasil.

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Quotas Sénior da Terceira
Emissdo, correspondente a variacdo da Taxa DI
acrescida de spread correspondente a 0,5% (cinco
décimos por cento) ao ano.

A Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA.

A carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros.

A Companhia Brasileira de Distribuicdo S.A.

As Empresas P&o de Acglcar, como originadores e
cedentes de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo,
individualmente ou em conjunto.

O Conselho Monetéario Nacional.

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda.

O “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de
Quotas Sénior e Outras Avencas”, a ser celebrado
entre o Fundo e os subscritores das Quotas Sénior,
quando da subscri¢do de Quotas Sénior.

O “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de
Quotas Subordinadas e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre o Fundo e cada Cedente, quando da
subscricdo de Quotas Subordinadas.

O Compromisso de Subscricdo de Quotas Sénior e 0

Compromisso de Subscri¢cdo de Quotas Subordinadas,




Condicdes de Cessao

Contrato de Cessao

Contrato de Custédia

Contratos da Operacéo

CPMF

Critérios de Elegibilidade

quando referidos em conjunto ou individualmente.

As condicbes minimas de cessdo dos Direitos de
Crédito, as quais deverdo ser verificadas e atendidas
pelo Cedente antes de cada cessdo ao Fundo, nos
termos do Contrato de Cessdo e conforme indicadas
na Secdo 5 deste Prospecto. O Cedente sera o Unico
responsavel pela verificacdo e atendimento das
Condicbes de Cesséo.

O “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessdo e Aquisigdo de Direitos Creditorios e Outras
Avencas” celebrado entre o Fundo e o Cedente, com a
interveniéncia e anuéncia do Custodiante. O Contrato
de Cessdo estabelece os termos e condi¢Bes que
devem ser observados para a realizagdo das
operagbes de cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis
ao Fundo, bem como disciplina a prestacdo dos
servicos da CBD, na qualidade de Agente de
Cobranca, e das Empresas Pdo de Agucar, na
qualidade de Agente de Depédsito de Documentos
Comprobatorios.

O “Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodia e
Controladoria do P&o de Aglcar Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios”, celebrado com o Custodiante. O
Contrato de Custodia estabelece as obrigagdes do
Custodiante como custodiante dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de
cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugdo CVM

n.° 356/01.
O Contrato de Cessdo em conjunto com o Contrato de

Custddia, referentes ao funcionamento do Fundo e/ou as

operacOes de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Contribuicdo Proviséria sobre a Movimentagcdo ou
Transmissdo de Valores e de Qéditos e Direitos de
Natureza Financeira.

Os critérios de elegibilidade previstos no

Regulamento, Contrato de Cessdo e neste Prospecto,




Custodiante
CVM

Data de Emissao

Data de Aquisicdo e Pagamento

Devedores

Dia Util

Direitos de Crédito

Direitos de Crédito Elegiveis

Direitos de Crédito Inadimplidos

Documentos Comprobatérios

a serem observados pelo Custodiante previamente a
cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito
pelo Fundo.

Na Data de Emissdo, o Banco Ital S.A.

A Comissédo de Valores Mobiliarios.

A data da realizacdo da Assembléia Geral de Quotistas
do Fundo, que deliberou a realizacdo da Terceira
Emissdo de Quotas do Fundo.

Cada data em que for verificada a ocorréncia
cumulativa dos eventos referidos no item 5.4.1. deste
Prospecto, quando as operagfes de cessdo de Direitos
de Crédito Elegiveis ao Fundo, nos termos do Contrato
de Cessdo, serdo consideradas formalizadas e
concluidas.

Os devedores dos Recebiveis de Cartdo de Crédito e
dos Recebiveis de Ticket, quando referidos em
conjunto.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou dias
declarados como feriados no estado ou na Cidade de
S&o Paulo, feriados de &mbito nacional ou, ainda, dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancério ou néo funcionar o mercado financeiro na
praca de S&o Paulo. Sera considerado como dia util,
para fins do disposto no Regulamento e neste
Prospecto, o dia 31 de dezembro de cada ano, exceto
se sdbado ou domingo.

Os Recebiveis de Cartdo de Crédito e os Recebiveis de
Ticket, quando referidos em conjunto.

Os Direitos de Crédito que atendam as Condicdes de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cesséo.
Os Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e ndo pagos
pelos respectivos devedores nas respectivas datas de
vencimento.

Os documentos que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de

Crédito e respectivas garantias, conforme o caso.




Empresas Pao de AcUcar

Eventos de Liquidacao

Financeira Ital CBD

Fundo

Grupo Rabobank

Instrucdo CVM n.° 356/01

Instrucdo CVM n.© 400/03

Instrucdo CVM n.© 409/04

IOF/Cambio

IOF/Titulos

Novasoc
Oferta

Prazo de Colocacgao

Preco de Emisséo

Procedimentos de Cobranca

A CBD, a Novasoc, a Sé e a Sendas.

Quaisquer dos eventos indicados no item 4.13. deste
Prospecto.

A Financeira Ital CBD S.A.

O P&o de Aglcar Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

O Banco Rabobank International Brasil S.A. e/ou
sociedades integrantes do mesmo grupo econdémico e
seus respectivos administradores e  acionistas
controladores

Instrucdo CVM n.© 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

Instrucdo CVM n.© 400, de 29 dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro
e relativas a Operacdes de Cambio.

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio, Seguro
e relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

A Novasoc Comercial Ltda.

A distribuic8o publica da Terceira Emissdo de Quotas
Sénior do Fundo.

O prazo méaximo de 180 dias corridos contados da
data do registro da Oferta na CVM, durante o qual
poderdo ser subscritas Quotas Sénior objeto da
Oferta. O Administrador podera solicitar a CVM a
prorrogacdo do Prazo de Colocacdo, nos termos da
regulamentacdo aplichvel, sem necessidade de
aprovagdo em Assembléia Geral.

O preco de emisséo inicial e unitario das Quotas do
Fundo no &mbito da Primeira Emisséo.

Os procedimentos a serem adotados pelo Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos para
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, conforme  descritos no

Regulamento e no Anexo IV deste Prospecto.




Prospecto

Quotas

Quotas Sénior

Quotas Subordinadas

Quotista

Razao de Garantia

Recebiveis de Cartdo de Crédito

Recebiveis de Ticket

Redecard
Regulamento

Relatério de Cessao

Sé
Sendas

Taxa de Administracao

Este Prospecto de distribuicdo publica de Quotas
Sénior da Terceira Emissdo do Fundo, elaborado nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

As quotas sénior do Fundo.

As quotas subordinadas do Fundo, que se subordinam
as Quotas Sénior para fins de pagamento de
amortizacdo e resgate, conforme descrito no
Regulamento.

O titular de Quotas Sénior ou de Quotas
Subordinadas.

O resultado, na forma percentual, da divisdo do valor
das Quotas Subordinadas pelo valor total do
patriménio liquido, conforme disposto no
Regulamento.

Direitos creditérios originados pelas Empresas Pédo de
AcUcar, mediante vendas de produtos e servigos
financiadas, por meio de cartdo de crédito das
bandeiras VISA (administradora Visanet),
MASTERCARD (administradora Redecard) e AMEX e
cartbes de crédito emitidos por Financeira Itad CBD
(FIC).

Direitos creditérios originados pelas Empresas Pédo de
Acucar, mediante vendas de produtos financiadas, por
meio de ticket de alimentagdo das bandeiras Accor,
Multiservigo, VR, Sodexho e Visavale.

Redecard S.A.

O Regulamento do Fundo e seus anexos.

O documento elaborado de acordo com o modelo
constante do Contrato de Cessdo, que identificard os
Direitos de Crédito selecionados para aquisi¢cdo pelo
Fundo nos termos do Contrato de Cessdo, bem como
suas caracteristicas.

A rede Sé Supermercados Ltda.

A Sendas Distribuidora S.A.

A remuneragdo mensal devida ao Administrador,




Taxa DI

Terceira Emissao

Termo de Adesao

Termo de Negociacéo

Visanet

conforme prevista no Regulamento e neste Prospecto.
A taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros —
DI, de 1 (um) dia, Extra Grupo, calculada e divulgada
pela CETIP, e capitalizada em base anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252
(duzentos e cinqiienta e dois) dias Gteis).

A terceira emissdo de Quotas do Fundo, composta por
130 Quotas Sénior, no valor inicial e unitario de R$
1.000.000,00, e 425 Quotas Subordinadas, no valor
inicial e wunitario de R$ 17.052,87, totalizando o
montante de R$ 137.247.469,75.

O “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Pao de Acucar Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, a ser assinado
por cada Quotista no ato da primeira subscricdo de
Quotas do Fundo.

O documento elaborado de acordo com o modelo
constante do Contrato de Cessdo, que regulara a
cessdo de Direitos de Crédito selecionados para
aquisicdo pelo Fundo nos termos do Contrato de
Cessdo, bem como identificara tais Direitos de Crédito
e 0 seu respectivo preco de aquisigao.

Visanet Brasil S.A.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Secéo,
terdo o significado que Ihes for atribuido no proprio Prospecto ou nos Contratos da Operacao.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

NUmero da Emissao

Montante Total da Oferta

Quantidade de Classes

Quantidade de Séries de

Quotas Sénior

Quantidade de Quotas
Sénior
Quantidade de Quotas

Subordinadas

Preco de Emissédo

Forma de Integralizacdo

das Quotas Sénior

Preco de Integralizacdo
das Quotas Sénior
Amortizacdo e Resgate das
Quotas Sénior

Administrador/Distribuidor

Negociacao

Publico Alvo

Terceira

R$137.247.469,75 (cento e trinta e sete milhdes, duzentos e
guarenta e sete mil, quatrocentos e sessenta e nove reais e
setenta e cinco centavos).

2 (duas), sendo uma Unica classe de Quotas Sénior e uma
Unica classe de Quotas Subordinadas.

Uma Unica série, a série C.

130 (cento e trinta).

425 (quatrocentas e vinte e cinco).

O prec¢o inicial de emissdo das Quotas Sénior da Terceira
Emisséo foi fixado em R$ 1.000.000,00 por Quota Sénior,
totalizando a Oferta, na Data de Emissdo, o valor de R$
130.000.000,00.

As Quotas Sénior serdo integralizadas mediante chamadas
parciais de capital, nos termos dos respectivos Compromissos
de Subscricdo de Quotas, (i) por meio do Sistema de Fundo
Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela Gdmara de
Custodia e Liquidagdo — CETIP ou (ii) por meio de qualquer
instrumento de transferéncia de recursos permitida na
regulamentacdo aplicavel, em moeda corrente nacional.

A integralizacdo das Quotas Sénior sera feita pelo Preco de
Emissao.

As Quotas Sénior serdo totalmente amortizadas e resgatadas
em 26 de maio de 2008.

Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e
Commodities.

As Quotas ndo serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario.

As Quotas Sénior representativas do patriménio do Fundo
serdo subscritas Unica e exclusivamente pelo Grupo Rabobank.
As Quotas Subordinadas representativas do patrimbénio do

Fundo serdo subscritas pelas Empresas Pdo de AcUcar.
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Inadequacéo do A Oferta ndo é destinada a investidores que necessitam de

Investimento ampla liquidez em seus titulos.

Informacdes Adicionais Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o
Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao
Administrador e a CVM.
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas da Oferta

2.1.1. A Oferta

As Quotas Sénior da Terceira Emissdo sdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcdo né&o
organizado. A Oferta sera conduzida pelo Administrador em condi¢bes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, observado que a Oferta podera ser concluida
mesmo mediante distribuicdo parcial das Quotas, inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos
ou méximos de Quotas a ser colocada no ambito da Oferta.

2.1.2. Pablico Alvo
A Oferta é destinada exclusivamente ao Grupo Rabobank.
2.1.3. Registro da Oferta das Quotas Sénior

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instru¢do CVM n.°© 356/01 e da Instrucdo CVM n.°
400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Terceira Emissdo e Quantidade de Quotas Sénior Objeto da Oferta

A Terceira Emissdo é composta por 130 (cento e trinta) Quotas Sénior e 425 (quatrocentas e vinte
e cinco) Quotas Subordinadas, todas correspondentes a fragbes ideais do patriménio liquido do
Fundo. As Quotas Subordinadas nédo sdo objeto da Oferta e serdo subscritas e integralizadas pelas
Empresas Pao de Acucar, nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas.

2.1.5. Preco de Emissédo e Preco de Integralizacdo das Quotas Sénior no &mbito da Oferta

O Preco de Emissdo das Quotas Sénior da Terceira Emissdo foi fixado em R$ 1.000.000,00 por
Quota Sénior, na Data de Emissao, totalizando a Oferta o valor de R$ 130.000.000,00.

A integralizagdo das Quotas Sénior da Terceira Emisséo sera realizada pelo valor correspondente ao
Preco de Emisséo.

2.1.6. Procedimento de Subscri¢do e Integralizacdo das Quotas Sénior da Terceira Emissao durante
0 Prazo de Colocacao

As Quotas Sénior da Terceira Emissdo serdo subscritas e integralizadas nos termos dos respectivos
Compromissos de Subscricdo de Quotas.

No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (ii) firmar4 o respectivo Compromisso de
Subscrigdo de Quotas, e (iii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por
meio da assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente (a) das disposi¢cdes contidas no Regulamento
e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, & composicdo da

Carteira e a taxa de administracdo cobrada pelo Administrador; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e na Secdo 3 deste Prospecto, e (c) da
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possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram a
Carteira.

As Quotas Sénior da Terceira Emissdo deverdo ser subscritas durante o Prazo de Colocagéo, ou
seja, em até 180 dias contados da data do registro da Oferta perante a CVM. O Administrador
podera solicitar & CVM a prorrogacdo do Prazo de Colocagdo, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, sem necessidade de aprovacdo em Assembléia Geral.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Sénior da Terceira Emissdo que nao
sejam subscritas dentro do Prazo de Colocagdo serdo canceladas pelo Administrador, sem
necessidade de aprovacao de tal cancelamento em Assembléia Geral.

A integralizacdo das Quotas da Terceira Emissdo do Fundo serd efetuada (i) por meio do Sistema
de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela Gmara de Custédia e Liquidacdo -
CETIP ou (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos permitida na regulamentacéo
aplicavel, em moeda corrente nacional. A integralizagdo de Quotas Sénior da Terceira Emissdo sera
feita pelo valor da Quota no dia da integraliza¢éo, correspondente ao Preco de Emisséo.

Eventual modificagdo ou revogagdo da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Administrador aos
investidores pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Na hipétese de modificagdo das condigbes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta terdo que confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacdo do
Administrador referida acima, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, sendo presumida
a manutencao da aceitacdo em caso de siléncio.

Na hip6tese de (i) modificacdo da Oferta e o investidor ndo aceitar essa modificacdo ou (i)
revogacdo da Oferta, os montantes eventualmente entregues pelos investidores na subscricdo e
integralizagdo de Quotas Sénior serdo integralmente restituidos no prazo de 10 (dez) dias Uteis
contados da manifestacdo do investidor nesse sentido, deduzidos dos encargos e tributos devidos.
Neste caso, os investidores deverdo fornecer um recibo de quitagdo ao Administrador referente aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricdo referentes as Quotas
Sénior j& integralizadas.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio
apos a publicagdo do Anlncio de Inicio.
Prazo de Colocacado As Quotas Sénior da Terceira Emissdo devem ser subscritas

dentro do prazo mé&ximo de 180 dias contados da data do
registro da Oferta junto a CVM.

Manifestacao de aceitagdo | Com o inicio da Oferta, os investidores interessados em
da Oferta pelos adquirir Quotas Sénior da Terceira Emissdo no ambito da
investidores Oferta poderdo manifestar a sua intencdo junto ao
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Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia
atil do Prazo de Colocagdo e até 2 dias Uteis anteriores a data
de publicagdo do anuncio de encerramento da Oferta, por
meio da assinatura dos boletins de subscricdo das Quotas
Sénior.

Distribuicdo junto ao
publico

As Quotas Sénior serdo subscritas, Unica e exclusivamente,
pelo Grupo Rabobank.

Subscricéo e
Integralizacédo das Quotas
Sénior

As Quotas Sénior da Terceira Emissdo serdo subscritas e
integralizadas nos termos dos respectivos Compromissos de
Subscricdo de Quotas. No ato da primeira subscricdo de
Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual
de subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador, (ii)
firmara o respectivo Compromisso de Subscri¢do de Quotas, e
(iii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto,
declarando, por meio da assinatura de Termo de Adeséo, estar
ciente (a) das disposi¢cBes contidas no Regulamento e neste
Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a composicdo da Carteira e a Taxa de
Administracdo; (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e na Se¢do 3
deste Prospecto, e (c) da possibilidade de perdas decorrentes
das caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram a
Carteira.

A integralizacdo dhs Quotas Sénior da Terceira Emissdo do
Fundo serad efetuada (i) por meio do Sistema de Fundo
Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP, ou (ii)
por meio de qualquer transferéncia de recursos permitida na
regulamentacdo aplichAvel, em moeda corrente nacional. A
integralizacdo de Quotas Sénior da Terceira Emissdo sera feita
pelo valor correspondente ao Preco de Emissao.

Modificacdo ou Revogacédo
da Oferta

O Administrador divulgar4 aos investidores, imediatamente,
noticia sobre eventual modificacdo ai revogacdo da Oferta,
pelos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Anlncio de
Inicio.

Prazo para manifestacao
de aceitacédo da Oferta
pelos investidores, na
hipotese de modificacao
das condi¢des da Oferta

Na hipétese de modificacdo das condigdes da Oferta, os
investidores que j& tiverem aderido a Oferta terdo que
confirmar seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacdo do
Administrador referida acima, sendo presumida a manutencgéo
da aceitacdo em caso de siléncio.

Prazo para restituicdo de
valores aos investidores na
hip6tese de modificacédo ou
revogacéo da Oferta

Em caso de (i) modificagdo da Oferta e o investidor n&o
aceitar essa modificacdo ou (ii) revogacdo da Oferta, os
montantes eventualmente entregues pelos investidores na
subscricdo e integralizagdo de Quotas Sénior serdo
integralmente restituidos no prazo de 10 (dez) dias Uteis
contados da manifestacdo do investidor nesse sentido,
deduzidos dos encargos e tributos devidos.

Divulgacdo do Resultado

O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta,
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da Oferta por meio da publicacdo de anuncio de encerramento no
periddico utilizado para realizar as publicacdes relativas ao
Fundo, qual seja, o Diario Comércio Industria & Servicos.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicacdo inicial de cada investidor interessado em adquirir Quotas Sénior no dmbito da Oferta
deverd ser equivalente ao montante de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais). Sem
prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo para manutencdo de investimentos no
Fundo ap6s a aplicagao inicial de cada Quotista.

2.1.9. ParAmetro de Rentabilidade das Quotas Sénior Objeto da Oferta

O Fundo buscara atingir, para as Quotas Sénior da Terceira Emissdao, o Benchmark. O Benchmark
das Quotas Sénior da Terceira Emissdo nado representa e nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do Fundo, do
Administrador, do Custodiante e/ou do Cedente.

Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os Quotistas titulares das Quotas
Sénior da Terceira Emissdo ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark, o qual
representara o limite maximo de remuneracéo possivel para as Quotas Sénior da Terceira Emissao.

As Quotas Subordinadas ndo terdo parametro de remuneracgdo definido.

2.2. Negociacdo das Quotas

As Quotas Sénior ndo serdo registradas para negociacdo no mercado secundario.

As Quotas do Fundo ndo poderdo ser alienadas em negocia¢des privadas ou publicas, excetuadas
as hipéteses de transmissdo decorrente de lei ou de decisdo judicial.

2.3. Custos da Oferta

A tabela abaixo indica os custos relacionados a estruturacdo do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicao Montante (R$) % em relagao ao
Preco por Quota
Comisséo de Coordenacéo - -
Comissao de Colocacéo - -
Despesas de Registro 82.870,00 0,000829%

Publicacbes 35.000,00 0,000350%
Agéncias Classificadoras de Risco 20.000,00 0,000200%
Consultores Legais 100.000,00 0,001000%
Auditores Independentes - -
Total 237.870,00 0,002379%
Custo Unitéario de Distribuicado
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
1.000.000,00 1.829,77

*com base no Preco de Emissdo na Data de Emissédo
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Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicdo (R$)
130.000.000,00 237.870,00

Os custos relativos a contratacdo dos Auditores Independentes somente sdo incorridos pelo Fundo
no decorrer de suas atividades, de forma que tais custos ndo estdo diretamente relacionados com a
Oferta.

Tendo em vista que o Administrador, na qualidade de sociedade integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, ser4 o Unico responsavel pela coloca¢do das Quotas Sénior da
Terceira Emissdo, ndo serdo devidas pelo Fundo quaisquer comissdes referentes a colocagao
publica das Quotas Sénior da Terceira Emisséo.

As despesas relacionadas ao registro da Oferta das Quotas Sénior da Terceira Emissdo serdo
consideradas como encargos do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel e o disposto neste

Prospecto.

2.4. Outras Informacdes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de copias
do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administragéo do
Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM e/ou a sede do Administrador, ou acessar as
respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme
indicadas abaixo, sendo que o Regulamento, o Prospecto e os demonstrativos financeiros e
relatérios de administragdo do Fundo encontram-se & disposicdo dos investidores na CVM para
consulta e reproducédo apenas.

O Administrador designou o Sr. Antonio Joel Rosa como responsavel por esclarecer quaisquer
davidas e/ou prestar informacdes adicionais sobre a Oferta.

Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Rua Libero Badar6, n.° 425, 23° andar

Sédo Paulo- SP

At.: Sr. Anténio Joel Rosa

Tel.: (21) 3806-0838

Fax.: (21) 2509-0893

Correio Eletronico: joelrosa@concordia.com.br

Website: www.concordia.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.© 111, 5° andar
Rio de Janeiro —RJ

Tel.: (21) 3233-8686

Fax: (21) 3233-8356

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andar

Sao Paulo—- SP
Tel.: (11) 2146-2000
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Fax: (11) 2146-2097
Website: www.cvm.gov.br

2.5. Identificacdo dos demais Prestadores de Servicos ao Fundo
Custodiante

Banco Itau S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°. 100, Torre Italsa
S&o Paulo—- SP

At.: Sra. Rosa de Fatima da Costa Machado
Tel.: (11) 5529-1760

Fax: (11) 5029-4708

Website: www.itaucustodia.com.br

Assessoria Legal

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
S&o Paulo—- SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. André Costa De Vita

Tel.: (11) 3147-7600

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrbnico: marina@mattosfilho.com.br/acdevita@mattosfilho.com.br

Auditores Independentes

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, n.© 1400, Torre Torino
S&o Paulo- SP

At.: Sr. Jodo Manoel dos Santos
Tel.: (11) 3674-2000

Fax: (11) 3674-2060

Website: www.pwc.com

Agéncia Classificadora de Risco

Fitch Ratings Brasil Ltda.
Rua Bela Cintra, n.°© 904, 4° andar
Séo Paulo- SP

At.: Sr. Jayme Bartling

Tel.: (11) 4504-2600

Fax: (11) 4504-2601

Website: www.fitchratings.com.br
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2.6. Declaracdo do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.© 400/03, o Administrador, na qualidade de instituico
responsével pela distribuicdo das Quotas da Terceira Emissdo, declara que (i) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgdes prestadas por ocasido do registro e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; e (ii) as informagdes prestadas por
ocasido do registro e durante o periodo de realizagcdo da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
Ademais, as informagdes eventuais ou periddicas e que venham a integrar este Prospecto, seréo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prépria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do
Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento do Fundo e a
composicao da Carteira, bem como os fatores de risco descritos a seguir.

3.1. Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Os ativos financeiros integrantes da Carteira estdo sujeitos as oscilagbes de precgos e cotagdes de
mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelos Quotistas. A Instituicdo Administradora, em hip6tese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, sera responsabilizada por
qualquer depreciacdo dos bens da Carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do
Fundo ou resgate de Quotas. Para maiores detalhes a respeito desses fatores de risco, vide
paragrafos abaixo deste item.

Os ativos financeiros integrantes da Carteira estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo
da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes
de precos desses ativos financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precgos dos ativos financeiros sem que haja mudancgas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional.

Os ativos financeiros integrantes da Carteira estdo também sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos
financeiros. Alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracdes nas condicdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros. Mudangas na percepcédo da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.

O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operag8es realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacfes de
compra e venda de ativos financeiros em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos financeiros ou das
contrapartes nas operacgdes integrantes da Carteira, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios e
demais operacdes descritos no manual de precificacdo do Custodiante. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (“mark-to-market”), poderdo ocasionar
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variagbes nos valores dos ativos financeiros integrantes da Carteira, resultando em aumento ou
reducdo no valor das Quotas do Fundo.

3.2. Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito

As Empresas Pdo de AgUcar somente tém responsabilidade pela devida origem e formalizagéo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela solvéncia dos
devedores. O Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Quotas, em moeda
corrente racional, na medida em que os Direitos de Crédito sejam pagos pelos devedores e 0s
respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo qualquer garantia de que a
amortizacdo ou o resgate das Quotas ocorrera integralmente nas datas previstas nos respectivos
Suplementos. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

3.3 Riscos de Liquidez

Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de
suas quotas a qualqguer momento, os quotistas podem ter dificuldade em vender suas quotas no
mercado secundario.

O investimento do Fundo em direitos de crédito apresenta peculiaridades em relagédo as aplicagbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que n&o existe, no Basil,
mercado secundario com liquidez para tais direitos de crédito. Caso o Fundo precise vender 0s
direitos de crédito, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais direitos
de crédito podera causar perda de patriménio do Fundo.

3.4. Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

Nos termos do Contrato de Cessdo, a CBD sera responsavel pela cobranga dos Direitos de Crédito
Elegiveis. O descumprimento, pela CBD, de suas obriga¢bes na qualidade de Agente de Cobranca
do Fundo, pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes
aos Direitos de Crédito Elegiveis, caso em que o Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas
significativas.

Nos termos do Contrato de Cesséo, as Empresas Pao de Aglcar serdo responsaveis pela guarda das
vias originais dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito, na qualidade de fiéis
depositarias. A guarda dos Documentos Comprobatoérios pelas Empresas Pdo de Aclcar pode
representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida formalizacdo dos direitos de crédito
cedidos ao Fundo. O Custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos direitos de
crédito, para verificar a regularidade dos Documentos Comprobatorios. Tendo em vista que a
auditoria acima referida sera realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira
do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas do
Fundo.
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As Empresas Pao de Agucar, o Fundo, o Administrador e o Custodiante ndo serdo responsaveis pelo
pagamento dos Direitos de Crédito Inadimplidos. A CBD, na qualidade de Agente de Cobranc¢a do
Fundo, serd responsavel por cobrar os Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos
procedimentos descritos no Regulamento, os quais ndo assegurardo que os valores devidos ao
Fundo relativos a tais Direitos de Crédito Inadimplidos serdo recuperados.

3.5. Riscos de Descontinuidade

Conforme previsto no Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas ou proceder a sua
amortizacdo em datas anteriores as datas de amortizacdo e/ou resgate previstas nos respectivos
Suplementos, na ocorréncia de Eventos de Liquidagdo ou em caso de determinac¢do da Assembléia
Geral. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

As Empresas Pd8o de Agucar ndo serdo obrigadas a ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. Caso as Empresas Pao de AclUcar decidam terminar o Contrato de Cessédo e a
Assembléia Geral ndo resolva continuar as atividades do Fundo, mediante alteracdo do
Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja adquirir outros direitos creditoérios que nao os
Direitos de Crédito, o Fundo podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso,
0s Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo com a mesma
remuneracado buscada pelo Fundo.

3.6. Outros Riscos

A propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de
Crédito Elegiveis. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo
n&o individualizado, proporcionalmente ao niumero de Quotas possuidas por cada um.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, das
Empresas Pao de Acucar, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos

— FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

A realizac8o de operagdes no mercado de derivativos pelo Fundo podera acarretar variacées no seu
patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas.
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4. PAO DE ACUCAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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PAO DE ACUCAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Os termos utilizados nesta se¢do do Prospecto terdo os mesmos significados que |hes sé&o
atribuidos no Regulamento e na secdo “Definicdes” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve
resumo das disposi¢cBes previstas no Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a leitura do
Regulamento.

4.1. Base Legal

O Pao de Acucar Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, tem como base legal a Resolucdo do
Conselho Monetério Nacional n.© 2.907/01 e a Instrucdo CVM n.°© 356/01. O Fundo € regulado pelo
Conselho Monetéario Nacional e pela CVM, estando sujeito, ainda, aos termos e condi¢des de seu
Regulamento. O Fundo é classificado na ANBID como Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

4.2. Publico Alvo

As Quotas Sénior representativas do patrimdnio do Fundo serdo subscritas Unica e exclusivamente
pelo Grupo Rabobank. As Quotas Subordinadas representativas do patrimonio do Fundo serdo
subscritas pelas Empresas Pdo de Acucar.

4.3. Administracgao

O Fundo é administrado pela Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e
Commodities, sociedade devidamente autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, & Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 52.904.364/0001-08.

O Administrador, observadas as limitacdes legais e regulamentares, assim como aquelas constantes
do Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracéo e gestédo da
Carteira, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que a integrem, inclusive o
de acdo e o de comparecer e votar em assembléias gerais ou especiais.

Incluem-se entre as obriga¢gdes do Administrador:

I - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;

b) 0 registro dos Quotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenga de quotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

f) o0 registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
g) os relatérios dos Auditores Independentes;

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Il - entregar ao Quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgagdo de informagdes e da Taxa de
Administracéo praticada;

IV - disponibilizar aos Quotistas, diariamente, por meio eletrénico, e manter sempre disponiveis, em
sua sede e nas instituicbes que sejam eventualmente contratadas para colocar quotas do Fundo, o
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valor do patriménio liquido do Fundo e o valor de suas quotas, bem como a relacdo entre o
patriménio liquido e as Quotas Sénior;

V - publicar, anualmente, no periddico utilizado para divulga¢des do Fundo, o valor do patriménio
liquido do Fundo e o valor de suas quotas;

VI — divulgar e manter sempre disponiveis, em sua sede e nas instituicdes que sejam
eventualmente contratadas para colocar quotas do Fundo, as respectivas rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da agéncia classificadora de
risco contratada pelo Fundo;

VII - custear as despesas de propaganda do Fundo;

VIII — fornecer, anualmente, aos Quotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de quotas de sua propriedade e respectivo valor;

IX - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,

previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagBes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
Administrador e o Fundo; e

X — providenciar, trimestralmente, a atualizagdo da classificagdo de risco das quotas sénior do
Fundo.

A divulgacdo das informagdes previstas no incisos V e VI do pardgrafo acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituigdbes do Sistema Financeiro Nacional,

desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do
Administrador pela regularidade na prestacéo dessas informacdes.

E vedado ao Administrador:

| - prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas

pelo Fundo, inclusive quando se tratar de margens de garantias em operacOes realizadas em
mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou co-obrigacdo como garantia das operacfes praticadas
pelo Fundo; e

Il - efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisigdo de quotas deste.

As vedacBes de que tratam os incisos | a 11l abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os

ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissao ou co-obrigacdo dessas.

Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional
integrantes da Carteira, conforme disposto no artigo 11, paragrafo 6°, do Regulamento.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

| - prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas

pelo Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantias em operacdes realizadas em
mercados de derivativos;
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Il - realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos no regulamento;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir quotas do préprio Fundo;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento de normas previstas no
Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

VI - vender quotas do Fundo a prestagao;

VIl - vender quotas do Fundo a instituicBes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de quotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de resgate;

VIII - prometer rendimento predeterminado a investidores;

IX - fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a delegacdo a terceiros
devidamente identificados, conforme permitida nos termos da regulamentagio em vigor;

Xl - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos;
e

X1l - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagho como margem de garantia nas
operagdes realizadas em mercados de derivativos.

O Administrador, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, pode
renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento.

Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituigbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Administrador.

4.4. Custoddia, Controladoria e Escrituragdo das Quotas do Fundo

As atividades de custoddia dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e de escrituragdo das Quotas

do Fundo previstas na regulamentacdo em vigor serdo exercidas pelo Banco Ital S.A., instituicdo
financeira com sede na Capital do Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n°. 100, Torre Italsa, Parque do Jabaquara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 60.701.190/0001-04.

A custddia dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serao
de responsabilidade do Custodiante, bem como serdo registrados e/ou mantidos, conforme o caso,

(i) em conta de deposito aberta diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia — SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e
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de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, ou (iv) em outras entidades
autorizadas a prestacao de servicos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Custddia e tendo em vista a expressiva quantidade de
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, o Custodiante devera, na qualidade de
instituicdo responséavel pela prestacdo dos servigos de custédia qualificada do Fundo, realizar a
verificagdo, trimestralmente, por amostragem, do lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis, ou seja,
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito, ressalvada a sua faculdade de realizar
auditorias no Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, caso entenda necessario, para o
melhor interesse dos Quotistas.

A verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis serd realizada em
conformidade com os procedimentos descritos no Anexo | ao Regulamento.

Em decorréncia do disposto nos paragrafos acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado
por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer
irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatdrios.

4.5. Agéncia Classificadora de Risco

As Quotas Sénior serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, sendo que,
na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo era a Fitch
Ratings Brasil Ltda.. A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizard avaliagdo das Quotas
Subordinadas.

Na data deste Prospecto, a classificacdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco as
Quotas Sénior era “AA(bra)” em escala nacional.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior
que ndo seja considerado um Evento de Avaliagcdo nos termos do Regulamento ndo implicarda na
adocgdo de quaisquer medidas pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, exceto pela comunicacédo
aos Quotistas.

4.6. Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes, ou seu sucessor no exercicio dessas funcgdes, responsavel pela revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, assim como pela andlise da situagcdo do Fundo e
da atuacdo do Administrador.

4.7. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Quotistas a valorizacdo de suas quotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de Direitos de Crédito.

4.8. Politica de Investimento e Composi¢cao da Carteira

O Fundo deve alocar, no minimo, 80% (oitenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de
seus recursos na aquisicdo de Direitos de Crédito.

O Fundo devera observar os critérios de diversificagdo de carteira e de concentragdo de risco junto
ao respectivo devedor, relativamente aos Direitos de Crédito que vier a adquirir nos termos do
Regulamento, conforme descrito abaixo, sendo que os percentuais indicados abaixo se referem ao
total do patrimonio liquido do Fundo. Observado o disposto no Artigo 1°, Paragrafo 2°, e Artigo 23,
Paragrafo 3°, do Regulamento, o Fundo esta dispensado do cumprimento do dispostono Artigo 40-
A da Instrugdo CVM n.°© 356/01, nos termos do Artigo 40-A, Pardgrafo 4°, inciso I, da Instrugdo
CVM 356/01.
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Espécies de Direitos Creditorios|Percentual (26) Minimo | Percentual (2%6) Maximo
(Diversificacdo de Carteira) de Concentracéo de Concentracao
Recebiveis de Cartdo de Crédito 30% 95%

Recebiveis de Ticket 1% 5%

Devedores (Diversificacdo de Risco) Percentual (26) Maximo de Concentragao
Recebiveis de Cartdo de Crédito

Visanet (VISA) 30%

Redecard (MASTERCARD) 30%

Financeira Itat CBD (FIC) 30%

AMEX 10%

Recebiveis de Ticket

Accor 2,5%

Multiservigo 2,5%

VR 2,5%

Sodexho 2,5%

Visavale 2,5%

Com relagdo aos Recebiveis de Cartdo de Crédito, as Empresas Pdo de AcUcar envidardo seus
melhores esforcos para manter niveis minimos de concentracdo, relativamente ao patriménio
liguido do Fundo, de 2% (dois por cento) por devedor. Eventuais desenquadramentos de tais niveis
minimos de concentragdo deverdo ser imediatamente informados pelo Custodiante ao
Administrador, que por sua vez (i) intercederd junto as Empresas Pdo de AclUcar para que tomem
as medidas necessarias, de forma a fazer com que o Fundo observe tais niveis minimos de
concentracdo e (ii) caso tais desenquadramentos ndo sejam sanados no prazo maximo de 30
(trinta) dias, comunicara imediatamente tais ocorréncias a todos os Quotistas.

A parcela do patrimdnio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito sera
aplicada nos Ativos Financeiros.

Qualquer alteracdo na politica de alocagdo de recursos, relativamente a parcela do patriménio
liquido do Fundo que ndo estiver aplicada em Direitos de Crédito, dependerd de deliberacdo da
Assembléia Geral especialmente convocada para esse fim.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio, de maneira que
todos os Quotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de suas quotas, observado o
disposto no Capitulo VIl do Regulamento.

As operacdes do Fundo em mercados de derivativos, nos termos do disposto no Regulamento,
podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros
quanto no de balcdo, mas, neste Ultimo caso, desde que devidamente registradas em sistemas de
registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou pela CVM.

O Fundo ndo contard com garantia do Administrador, do Custodiante, do Cedente, bem como de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4.9. Caracteristicas, Direitos, Condi¢cfes de Emissdo, Subscri¢do e Integralizagdo das
Quotas

4.9.1. Patriménio Inicial
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As Quotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patrimdnio e sdo divididas em 2 (duas)
classes, sendo uma Unica classe de Quotas Sénior, dividida em 3 (trés) séries, a série A, a série B e
a série C, e uma Unica classe de Quotas Subordinadas.

Todas as Quotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Quotistas pelo Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Quotas.

As Quotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de

acordo com o disposto no Regulamento, sendo que cada emissdo de quotas do Fundo seré descrita
em suplemento préprio, de acordo com o modelo constante do Anexo Il do Regulamento.

4.9.2. Direitos Patrimoniais

As Quotas Subordinadas somente serdo amortizadas e/ou resgatadas ap6s o Ultimo pagamento de
amortizacdo e/ou resgate das Quotas Sénior em circulacéo.

4.9.3. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas, independentemente da classe ou série, terdo direito de voto, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas.

4.9.4. Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas

Até o resgate integral das Quotas Sénior, o valor das Quotas Subordinadas devera corresponder a,
no minimo, 5% (cinco por cento) do valor do patriménio liquido do Fundo.

A Razéo de Garantia sera apurada diariamente pelo Custodiante.
4.9.5. Oferta Publica de Quotas Sénior

As Quotas Sénior serdo objeto de Oferta registrada na CVM, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, as quais deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos contados da data do registro da Oferta.

O Administrador podera solicitar a CVM a prorrogacdo do prazo referido no paragrafo acima, nos
termos da regulamentacgao aplicavel, sem necessidade de aprovagdo em Assembléia Geral.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Sénior que ndo sejam subscritas dentro
do prazo de colocagdo de 180 (cento e oitenta) dias corridos acima referido serdo canceladas pelo
Administrador, sem necessidade de aprovacdo de tal cancelamento em Assembléia Geral.

O Anlncio de Inicio apresentara os termos e condi¢ces da Oferta, bem como informara as
condi¢Bes e os prazos para subscricdo e integralizacdo das Quotas Sénior, observado o disposto no
Regulamento.

4.9.6. Subscricdo das Quotas Subordinadas do Fundo e Compromisso de Subscri¢do pelo Cedente

As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto da Oferta e serdo subscritas pelas Empresas Pdo de
Acucar, nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas.

O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer os termos e
condi¢Bes em que as Empresas Pdo de Aglicar se comprometem a subscrever e a integralizar as
Quotas Subordinadas representativas do patriménio do Fundo, até o encerramento da Oferta, de
forma a garantir o atendimento da Razdo de Garantia apés a Terceira Emisséo.
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4.9.7. Subscricdo e Integralizagdo das Quotas do Fundo

No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (i) firmard o respectivo Compromisso de
Subscrigdo de Quotas, e (iii) receberd exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por
meio da assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente (a) das disposi¢cdes contidas no Regulamento
e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composi¢do da
Carteira e a Taxa de Administracéo; (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos no Regulamento e na Secdo 3 deste Prospecto, e (c¢) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram a Carteira.

As Quotas Sénior serdo subscritas nos termos dos respectivos Compromissos de Subscri¢cdo de
Quotas e integralizadas mediante chamadas parciais de capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Subscricdo de Quotas. As Quotas Subordinadas do Fundo serdo subscritas e
integralizadas a vista, pelas Empresas Pao de Aglcar, nos termos do Compromisso de Subscrigdo
de Quotas Subordinadas, pelas Empresas Pao de Agucar e o Fundo.

A integralizacdo das Quotas Sénior sera feita pelo valor da Quota no dia da integralizacéo,
correspondente ao Preco de Emissdo. A integralizacdo dhs Quotas Subordinadas sera feita pelo
valor da Quota Subordinada no dia da integralizacdo, calculada de acordo com o disposto no
Regulamento.

A integralizacdo das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do Sistema de Fundo Fechado —
SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP ou (ii) por meio de
qualquer transferéncia de recursos permitida na regulamentacdo aplicavel, em moeda corrente
nacional.

4.9.8. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Sénior

As Quotas Sénior terdo seu valor unitario calculado em todos os dia Uteis para efeito de
determinacéo de seu valor de amortiza¢do ou resgate.

O valor unitario das Quotas Sénior de cada emissdo/série sera calculado de acordo férmula
constante do respectivo suplemento, que fara parte integrante e inseparavel do Regulamento.

4.9.9. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Subordinadas

O valor unitario das Quotas Subordinadas correspondera ao resultado da divisdo do eventual saldo

remanescente do patriménio liquido do Fundo, apés a subtracdo do valor de todas as Quotas Sénior
emitidas e em circulagdo, apurado conforme o respectivo suplemento, pelo nimero total de Quotas
Subordinadas em circulagéo.

4.9.10. Negociacdo das Quotas do Fundo
As Quotas Sénior ndo serdo registradas para negocia¢do no mercado secundario.

As Quotas do Fundo nado poderdo ser alienadas em negociagfes privadas ou publicas, excetuadas
as hipoteses de transmissao decorrente de lei ou de decisdo judicial.

4.9.11. Classificacdo de Risco das Quotas Sénior
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As Quotas Sénior serdo trimestralmente avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco especializada
contratada pelo Fundo, sendo que, na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco do
Fundo era a Fitch Ratings Brasil Ltda.

A Agéncia Classificadora de Risco néo realizara avaliacdo das Quotas Subordinadas.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior
que ndo seja considerado um Evento de Avaliagdo, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto, ndo implicarda na adocdo de quaisquer medidas pelo Administrador, pelo Custodiante
e/ou pelos Quotistas, exceto pela comunicagdo aos Quotistas na forma do Regulamento e deste
Prospecto.

4.10. Amortizacdo e Resgate das Quotas

N&o havera resgate de Quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo da respectiva
emissdo/série de Quotas ou pela liquidacdo do Fundo, ressalvadas, porém, as amortizacdes
previstas nos respectivos suplementos ou conforme determinado em Assembléia Geral ou, ainda,
por for¢ca das normas vigentes.

As Quotas Subordinadas poderdo ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer tempo,
mediante deliberagdo da totalidade dos Quotistas, tomada em Assembléia Geral, na qual deverdo
ser determinados os termos e condi¢gbes da amortizagdo extraordinaria a ser realizada. As
amortizacdes extraordinarias de que trata este paragrafo deverdo ser realizadas observada a Razao
de Garantia.

Em todas as amortizacbes de Quotas, conforme previstas nos respectivos suplementos, o
Administrador devera atuar diligentemente de forma a compatibilizar tais amortizacdes com o0s
prazos médios da Carteira indicados no Artigo 12, paragrafo 5°, alinea “b”, observado o disposto no
Artigo 13, ambos do Regulamento.

Exclusivamente para os fins das amortizacBes previstas no suplemento correspondente a cada
emissdo de Quotas Sénior ou para o resgate das Quotas, o Administrador deverd, em carater de
excecdo e somente pelo prazo necessario para tanto, a partir do 60° (sexagésimo) dia anterior a
cada data de amortizacdo de Quotas, bem como da data de resgate das Quotas, (i) interromper a
aquisicdo de novos Direitos de Crédito, (ii) segregar e manter destacados em sua contabilidade
todas as disponibilidades diarias havidas com o recebimento do valor de integralizagdo de Quotas
e/ou do pagamento dos Direitos de Crédito e dos demais ativos componentes da Carteira, 0s quais
serdo destinados Unica e exclusivamente ao pagamento, conforme o caso, do valor da proxima
amortizagdo ou do resgate de Quotas, (iii) deixar de observar o limite minimo de composicdo de
carteira indicado no Artigo 11, Paragrafo 3°, do Regulamento. Desta forma, eventual
desenquadramento de tal limite nos termos aqui indicados ndo ensejara a liquidagdo antecipada do
Fundo nem tampouco representara descumprimento, pelo Administrador e/ou pelas Empresas Pao
de Acucar, das obrigacdes a elas cabiveis nos termos do Regulamento.

Uma vez pagas as amortizagbes ou feitos os resgates mencionados no paragrafo anterior, o
Administrador deverd, inclusive intercedendo junto as Empresas Pdo de AcuUcar, restabelecer o
limite minimo de composi¢ao de carteira indicado no Artigo 11, Paragrafo 3°, do Regulamento o
mais rapido possivel. Caso tal limite minimo ndo seja restabelecido dentro do prazo de 15 (quinze)
dias Uteis do referido pagamento da amortizacdo ou resgate, o Administrador devera observar o
disposto no Regulamento quanto a liquidagdo antecipada do Fundo.

Nas amortizacbes e no resgate, inclusive para fins de imputacdo de perdas as Quotas
Subordinadas, sera utilizado o valor da Quota em vigor no dia do pagamento respectivo, calculado
nos termos do respectivo suplemento, sendo que, nos casos de amortizacédo, o valor da Quota sera
reduzido pro tanto ao valor amortizado.
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4.11. Assembléia Geral de Quotistas

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

b) alterar o regulamento do Fundo;

c) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

d) deliberar sobre a elevagdo ou reducdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

e) deliberar sobre a emissdo de novas quotas e amortizacdo de quotas em outras datas que
ndo aquelas estabelecidas nos suplementos;

f) deliberar sobre incorporacéo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

g) alterar os direitos e vantagens atribuidos a cada classe ou série de quotas do Fundo;

h) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, quando
for o caso; e

i) deliberar sobre a alteracédo do Contrato de Cessao.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais
ou regulamentares ou de determinacéo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicacdo aos Quotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um oOu mais representantes para
exercerem as func¢fes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Quotistas, observado que somente pode exercer as fungbes de
representante de Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser
Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas; (ii) ndo
exercer cargo ou fung¢do ro Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou
indiretamente, controladas e em coligadas ai outras sociedades sob controle comum; e (iii) ndo
exercer cargo em quaisquer das Empresas Pao de Agucar.

A convocacdo da Assembléia Geral far-se-4, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecado a cada Quotista, ou, por correio eletrénico, dos quais constardo, obrigatoriamente, o
dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos
a serem tratados.

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
de sua realizacdo, contado tal prazo da data do envio de carta com aviso de recebimento, ou,
ainda, do envio do correio eletrénico aos Quotistas.

N&o se realizando a Assembléia Geral, serd novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou do correio eletrdnico aos Quotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde o Administrador tiver a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as cartas ou os correios eletrénicos
aos Quotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a Assembléia Geral
a que comparecerem todos os Quotistas.

Admite-se que a segunda convocacdo da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com a
carta ou o correio eletrdnico de primeira convocacao.
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Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral pode reunir-se por convocacgao
do Administrador ou de Quotistas possuidores de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de Quotas emitidas e em circulagéo.

Na Assembléia Geral, a ser instalada, em primeira convocagdo, com a presenca de Quotistas
representando pelo menos 90% do patriménio liquido do Fundo e, em segunda convocagdo, com a
presenca de pelo menos 1 (um) Quotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da
maioria dos Quotistas presentes, correspondendo a cada Quota um voto, independentemente da
classe ou série.

As deliberagbes relativas as matérias previstas nos incisos (a), (c) (com relagdo a este inciso
guando se aplicard o disposto no caput do Artigo 18 do Regulamento), (d), (e), (f) (com relagdo a
este inciso, exceto no que se refere a liquidagdo do Fundo, quando entdo se aplicara o disposto no
caput do Artigo 18 do Regulamento), (g), (h) e (i) acima, serdo tomadas, em primeira convocacao,
pelos Quotistas representando 90% do patriménio liquido do Fundo e, em segunda convocacéo,
pela maioria dos Quotistas presentes a Assembléia Geral.

As hipoteses de liquidagdo do Fundo serdo tomadas de acordo com o disposto no caput do Artigo
18 do Regulamento.

Tém qualidade para comparecer e votar na Assembléia Geral, além dos Quotistas, 0s seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.12. Avaliacdo dos Ativos do Fundo

Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da Carteira, mais 0s
valores a receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinagdo do valor do patrimdnio liquido da Carteira, serdo observadas as
normas e os procedimentos contébeis previstos na legislagdo em vigor.

Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos de Crédito integrantes da Carteira serdo
contabilizados com base em seu custo de aquisigdo, com apropriacdo de rendimentos,
correspondentes ao desagio sobre o seu valor de face liquido, feita em base exponencial, pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento. Os demais ativos da Carteira serdo contabilizados e
ajustados a valor de mercado, com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante,
desde que de acordo com as regras do Banco Central e da CVM aplicaveis ao Fundo.

As demonstragfes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM. O Fundo levantara balancete
no fim de cada més e balan¢o anual em 31 de dezembro de cada ano.

4.13. Eventos de Liquidacdo do Fundo

Além das hipéteses previstas na regulamentacéo aplicavel e no Regulamento, o Fundo podera ser
liguidado, mediante deliberagdo de seus Quotistas titulares de Quotas Sénior reunidos em
Assembléia Geral, na ocorréncia dos seguintes Eventos de Liquidacéo:

a) apresentacdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou
pedido ou decretacdo de faléncia ou, ainda, de qualquer procedimento similar que venha a
ser criado por lei, requerido ou decretado contra quaisquer das Empresas Pao de Agucar;

b) término do Contrato de Cessao;

c) a ocorréncia de protesto legitimo e reiterado de titulos contra quaisquer das Empresas P&o
de Acucar, cujo valor agregado ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo
se 0 protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
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comprovado pelas Empresas Pao de Acucar, ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias Uteis de sua ocorréncia;

d) a nao observancia dos limites de diversificacdo de riscos previstos no Regulamento,
inclusive em funcdo de ocorréncia de eventos que impossibilitem a manutencdo de tais
limites, como fusdes ou reorganizagdes societarias entre os devedores dos Recebiveis de
Cartéo de Crédito e Recebiveis de Tickets, ou, ainda, por qualquer outra razao;

e) a ocorréncia de eventos que fagam com que a relagdo entre o patrimonio liquido do Fundo
e o valor das Quotas Sénior fique inferior a 100/95;
f) rebaixamento do rating das Quotas Sénior, de qualquer série ou emissao, para classificacao

em nivel inferior a “AA-(bra)”, de acordo com os critérios de classificagdo atualmente
adotados pela Fitch Ratings Brasil Ltda.;

9) flexibilizacdo das regras correntemente utilizadas pelas Empresas Pao de Aglcar em
matéria de cobranga dos devedores dos Direitos de Crédito e politica de concessédo de
crédito aos seus clientes, em condi¢Ges julgadas inaceitaveis pelos Quotistas;

h) descumprimento, pelas Empresas Pao de Agucar, da obrigacdo de ceder ao Fundo Direitos
de Crédito livres e desembaragados que representem, no minimo, e a todo momento, 80%
(oitenta por cento) da Carteira;

i) o inadimplemento (observados eventuais periodos de cura), por parte de quaisquer das
Empresas Pao de Aclcar, de obrigacdes representativas de divida perante quaisquer
terceiros ou qualquer agéncia ou subsidiaria da Cooperative Centrale Raiffeisen-
Boerenleenbank B.A., consubstanciadas por meio de contrato de empréstimo ou
financiamento, contrato de garantia, nota promissoria, aval, ou qualquer outra forma de
obrigacgdo financeira (“Contrato com Terceirg”) e que, a exclusivo critério do Administrador
e/ou dos Quotistas representando a maioria das Quotas Sénior, possa afetar a situacado
financeira e/ou operacional de quaisquer das Empresas Pdo de AcUcar, exceto se estas
estiverem, de boa-fé, judicialmente discutindo a validade de suas respectivas obrigagdes;

j) a ocorréncia de qualquer fato ou evento que cause a aceleracdo e/ou o vencimento
antecipado das obriga¢Ges de quaisquer das Empresas Pdo de Aclcar nos termos de um
Contrato com Terceiro, ou que permita ao credor das respectivas obrigacdes acelerar tais
obrigacbes ou requerer o pré-pagamento, a recompra ou resgate da divida delas
decorrentes; e

k) ndo cancelamento do saldo de Quotas eventualmente ndo subscrito durante uma
determinada distribuicdo de Quotas, dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias descrito
no Artigo 27, Paragrafo 1°, do Regulamento, exceto se de outra forma autorizado pela
CVM, ap0s solicitacdo nesse sentido pelo Administrador.

Com relacdo aos Eventos de Liquidacdo contidos nos incisos “b”, “d” (excetuada a ocorréncia de
quaisquer eventos que impossibilitem a manutengdo dos limites de diversificagdo de riscos previstos
no Regulamento, inclusive em fungdo de fusdes ou reorganizacBes societarias entre os devedores
dos Recebiveis de Cartdo de Crédito e Recebiveis de Tickets ou por qualquer outra razao), “e”, “f”,
“h” e “k”, o Administrador serd responsavel por prontamente informar os Quotistas de sua
ocorréncia, bem como por convocar Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.
O Administrador ndo tera responsabilidade sobre a observancia da ocorréncia dos demais eventos
elencados no paragrafo acima que ensejarem a liquidagdo do Fundo, exceto se e a medida que os
mesmos sejam notdrios ao publico em geral. Portanto, tornando-se notdrios tais eventos, o
Administrador devera prontamente comunica-los aos Quotistas e convocar Assembléia Geral para
deliberar sobre a liquida¢édo do Fundo.

Nas hipoteses descritas no paragrafo imediatamente acima, caso a Assembléia Geral delibere pela
nao liquidagdo do Fundo, sera facultado aos titulares de Quotas Sénior que discordarem da decisao
da Assembléia Geral que deliberar pela néo liquidacdo do Fundo o direito de resgate antecipado de
suas Quotas Sénior, pelo valor das mesmas a época.

4.14. Enquadramento da Razdo de Garantia
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Nos termos do Contrato de Cessdo, s, a qualquer tempo, a Razdo de Garantia corresponder a
percentual inferior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, durante um periodo de
10 (dez) dias corridos ou 20 (vinte) dias intercalados dentro de um mesmo semestre, o titular de
Quotas Sénior podera deliberar pela amortizagdo parcial ou total das Quotas, e, conforme o caso,
dar por terminado o Contrato de Cesséo.

4.15. Politica de Divulgagcao de Informacgfes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ai fato relevante relativo
ao Fundo, tal como, sem prejuizo de outros exemplos previstos na regulamentacdo em vigor, a
eventual alteracdo da classificacdo de risco das Quotas Sénior, bem como, quando houver, dos
demais ativos integrantes da Carteira, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as
informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apdés o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero
de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base
nos dados relativos ao ultimo dia do més; (iii) o comportamento da Carteira, abrangendo dados
sobre o desempenho esperado e o realizado e outras informagbes que o0s Quotistas vierem
razoavelmente a solicitar.

O Administrador deve colocar as demonstra¢des financeiras do Fundo a disposi¢cdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguinte prazos maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o
encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracBes financeiras
mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstrag@es financeiras anuais.

As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM. O Fundo levantara balancete
no fim de cada més e balan¢o anual em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstra¢8es financeiras do Fundo serdo colocadas a disposi¢do na sede do Administrador ou
na CVM, nos enderecos indicados abaixo:

Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Rua Libero Badar6, n.° 425, 23° andar

S&o Paulo- SP

Tel.: (21) 3806-0838

Fax.: (21) 2509-0893

Correio Eletrdnico: joelrosa@concordia.com.br

Website: www.concordia.com.br

Comissdo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.© 111, 5° andar
Rio de Janeiro —RJ

Tel.: (21) 3233-8686

Fax: (21) 3233-8356

Website: www.cvm.gov.br

4.16. Forma de Divulgacao de Informacgdes

37



A divulgacdo das informacg@es previstas no item acima sera feita por meio de publicagdo no jornal
Diario Comércio Industria & Servigos, utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo, bem
como mediante correio eletrénico, ou, ainda, por meio da pagina mantida pelo Administrador na
internet (www.concordia.com.br). Ademais, as informacdes serdo disponibilizadas para os Quotistas
na sede e agéncias do Administrador e nas instituicdes que coloquem Quotas do Fundo.

Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de
aviso aos Quotistas.

4.17. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, bem como para fazer reclamacdes e/ou sugestfes, 0s
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador no seguinte endereco:

Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Rua Libero Badar6, n.© 425, 23° andar

Sédo Paulo- SP

At.: Sr. Ant6nio Joel Rosa

Tel.: (21) 3806-0838

Fax.: (21) 2509-0893

Correio Eletrdnico: joelrosa@concordia.com.br

Website: www.concordia.com.br

4.18. Taxa de Administracdo e demais Encargos do Fundo

O Administrador receberd, pelos servicos de administracdo e gestdo da Carteira, uma Taxa de
Administracdo de 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido
do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada por Dia Util, com base no percentual
referido acima, sobre o valor diario do patriménio liquido do Fundo, e sera paga mensalmente até o

5° (quinto) dia util do més subsequiente ao vencido.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que a somatéria dessas parcelas nédo
exceda 0 montante total da Taxa de Administracéo.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que podem
ser debitadas pelo Administrador:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cbes do Fundo;

b) despesas com impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Quotistas;

d) honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da revisdo das

demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da
atuacdo do Administrador;

e) emolumentos e comissfes pagas sobre as operac¢es do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;
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g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizacdo de
Assembléia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
i) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e
j) despesas com o0 representante dos Quotistas nomeado nos termos do Artigo 15 do

Regulamento.
As despesas decorrentes de servicos de consultoria relativamente a analise e selecdo dos ativos e
modalidades para integrarem a Carteira, bem como quaisquer outras ndo previstas como encargos
do Fundo, devem correr por conta do Administrador.

O Fundo néo cobrara taxas de ingresso, saida ou performance.

4.19. Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas e ao Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados,
motivo pelo qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo a tributacéo
aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.19.1. Tributagao Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagOes realizadas pelo Fundo esté@o sujeitas atualmente a incidéncia do 10F/Titulos a aliquota
de 0%, sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% ao dia.

CPMF

As operacg0Oes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da
Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira e o0 pagamento realizado pelo Fundo no resgate das

Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0%.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira do Fundo séo isentos do Imposto de
Renda.

4.19.2. Tributagao Aplicavel aos Quotistas do Fundo
IOF/Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate ou das Quotas do Fundo,
limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as
operacdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Outras operac¢des ndo abrangidas anteriormente,
realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

IOF/Cambio
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Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. A excecdo de situagbes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do
IOF/Cambio, atualmente é de 0%. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transagdes
ocorridas ap0s este eventual aumento.

CPMF

A CPMF incide nas aquisicdes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i)
Quotistas residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depoésito a vista, a aliquota de 0,38%;
e/ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0%; e pelos (ii) Quotistas residentes no exterior,
em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados no Banco Central.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicdvel aos Quotistas do Fundo tomarad por base (a) a residéncia dos
Quotistas: (i) no Brasil; e (ii) no exterior; e (b) trés eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo: (i) a cessédo ou alienagdo de Quotas;
(i) o resgate de Quotas do Fundo; e (iii) a amortizacdo de Quotas do Fundo.

I. Quotistas Residentes no Brasil:

1. Cessdo ou Alienacéo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas devem
ser tributados a aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado
de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencéo
do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

2. Resgate das Quotas: Na situagdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela
diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado na
fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observéancia do disposto na
legislagdo pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira ¢k titulos
tenha prazo médio superior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados de acordo com as
seguintes aliquotas: (i) 22,5% para prazo de aplicacdo de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de
aplicacdo de 181 dias até 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de aplicacdo de 361 dias até 720 dias e
(iv) 15% para prazo de aplicacdo superior a 720 dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados a aliquota
de 20%, ou, caso o resgate/liquidacédo ocorra em prazo inferior a 180 dias, a aliquota de 22,5%.

3. Amortizagdo de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o imposto deverd incidir na fonte
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢cdo, em relagdo a parcela amortizada, a
aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo, as
aliquotas regressivas descritas relativamente & hipétese de resgate das Quotas, definidas em
fungdo do prazo do investimento do Quotista respectivo.

Il. Quotistas Residentes no Exterior
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Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio do mecanismos previstos na Resolu¢cdo do Conselho Monetario Nacional n.© 2.689/00
(“Quotistas Qualificados”), é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de
(i) residirem em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislagdo interna oponha sigilo relativo & composicéo
societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”); ou (ii) ndo
residirem em pais ou jurisdicdo ndo considerados Paraiso Fiscal.

Il.a. Quotistas Qualificados N&do Residentes em Paraiso Fiscal

1. Cessé@o ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas (i)
estdo isentos em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado; ou (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda & aliquota de 15%, em caso de
negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcido ndo organizado.

2. Resgate das Quotas: Na situagdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela
diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado a
aliquota de 15%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o
valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada,

proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota de 15% na modalidade fonte.
I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento
privilegiado descrito no item Il.a., sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao
Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a tributagao
da amortizagdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota de 15% em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado; ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de
negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado.
Adicionalmente, sobre o0s ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retengdo do Imposto de Renda, a

aliquota de 0,005%.
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5. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

5.1. Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo buscara adquirir Direitos de Crédito que atendam as
Condicdes de Cessédo e aos Critérios de Elegibilidade, de titularidade do Cedente, representados por
Recebiveis de Cartdo de Crédito e Recebiveis de Ticket, de modo que o Fundo, nos termos da sua
politica de investimento, mantenha, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu patrimonio liquido
aplicado em Direitos de Crédito.

5.2. Politica de Cadastro e Concessao de Crédito

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessdo, o Cedente serd responsavel por somente
ofertar ao Fundo créditos oriundos de vendas de produtos ou servicos comercializados pelas
proprias Empresas Pdo de AcUcar, que sejam devidamente amparadas por documentacdo que
comprove a originacdo do crédito, para todos os fins de direito, e que tenham sido financiadas por
cada uma das Empresas Pao de Acucar, conforme segue: (i) se por meio de cartdo de crédito,
apenas em se tratando das bandeiras VISA (administradora Visanet), MASTERCARD
(administradora Redecard) e AMEX e cartBes de crédito emitidos por Financeira Itad CBD (FIC)
(Recebiveis de Cartdo de Crédito); e (ii) s por meio de tickets de alimentagdo, apenas em se
tratando das seguintes bandeiras: Accor, Multiservico, VR, Sodexho e Visavale (Recebiveis de
Ticket).

A politica de originagdo dos Recebiveis de Cartdo de Crédito e dos Recebiveis de Ticket, bem como
de mncessdo de crédito das Empresas Pdo de Aclcar, é realizada em observancia a uma série
critérios rigidos e seguros, dentre os quais destacam-se:

0) nas vendas por cartdo de crédito: sdo observados os procedimentos ajustados com as
respectivas companhias emissoras de cartdes de crédito, devendo-se observar que as
compras com cartdo de crédito sdo efetuadas apenas através de terminal eletrdnico
apropriado e dentro dos limites de crédito pré-aprovados por tais companhias
emissoras para a utilizagao de seus cartbes; e

(i) nas vendas com ticket sdo observados os procedimentos ajustados com as respectivas
companhias emissoras de ticket, devendo-se observar que as compras com ticket sdo
efetuadas apenas através de terminal eletrénico apropriado.

5.3. Condicdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo devem atender as seguintes regras
estabelecidas entre as Empresas Pdo de Aclcar e o Administrador no Contrato de Cesséo, para
serem passiveis de aquisi¢cdo pelo Fundo:

0) no caso de Direitos de Crédito representados por Recebiveis de Cartdo de Crédito e/ou
Recebiveis de Tickets, terem sido eles gerados (i) por sistema eletronico e (ii) em
conformidade com as regras ajustadas entre cada uma das Empresas Pdo de Acucar e
os respectivos devedores de tais Recebiveis de Cartdo de Crédito e/ou Recebiveis de
Tickets, e (iii) terem os respectivos devedores concordado, prévia e expressamente,
com a cessdo de tais recebiveis ao Fundo, inclusive para fins de creditar os
pagamentos devidos na conta que ele, Fundo, designar;

(i) terem os Direitos de Crédito prazos médios de vencimento que ndo excedam os limites
abaixo:

43



Espécie Prazo Médio de Vencimento

Recebiveis de Cartédo 144 dias

Recebiveis de Ticket 30 dias

(iii) estarem os Direitos de Crédito livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza, e ndo estarem os Direitos de Crédito vencidos na
data da respectiva cessdo ao Fundo;

(iv) no caso de Direitos de Crédito representados por Recebiveis de Cartdo de Crédito da
Financeira Itat CBD, ter o cliente responsavel pela compra do produto ou servigo que
tiver originado Direitos de Crédito cadastro (com informa¢Bes completas) perante a
respectiva Empresa Pao de Aclcar Cedente de tais Direitos de Crédito;

V) a aquisicdo dos Direitos de Crédito ndo acarretar percentuais (relativamente ao
patriménio liquido do Fundo) de diversificacdo da Carteira e de concentracdo de risco
junto ao respectivo devedor de tais Direitos de Crédito fora dos limites referidos no
Artigo 11, paragrafo 4°, do Regulamento e no item 4.8. deste Prospecto; e

(vi) no caso de Direitos de Crédito de titularidade da Sendas, estar a gestdo dos negdécios
da referida Cedente sob controle da CBD.

O Custodiante sera exclusivamente responsavel pela verificacdo e validacdo do atendimento aos
critérios e regras constantes somente dos incisos “(ii)” e “(v)” do paragrafo acima (Critérios de
Elegibilidade), na forma estabelecida no Regulamento e no Contrato de Cesséo. A verificacdo do
atendimento as demais regras estabelecidas no paragrafo acima (Condicdes de Cessdo) sera
realizado e confirmado pelas Empresas Pdo de AclUcar ao Administrador, também nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessao.

5.4. Procedimentos referentes a Formalizacdo da Cessédo dos Direitos de Crédito ao
Fundo e Outras Regras Gerais Referentes a Liquidacao dos Direitos de Crédito Elegiveis

5.4.1. Formalizagdo da Cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo

A consumacdo de toda e qualquer cessdo de Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de
Cesséo, é condicionada a satisfagdo cumulativa das seguintes condi¢fes precedentes:

0] acordo entre o Cedente e o Fundo acerca do preco de cessao;
(i) formalizagdo da cessé@o nos termos da Cladusula Quarta do Contrato de Cessao;

(iii) enquadramento dos Direitos de Crédito na politica de investimento do Fundo, conforme
constante do Regulamento;

(iv) enquadramento dos Direitos de Crédito nos Critérios de Elegibilidade e Condi¢Bes de
Cessdao previstas no Regulamento e na Clausula 32 do Contrato de Cesséo; e

) inexisténcia de qualquer violagdo ou infracdo, por qualquer das partes, ao disposto no
Contrato de Cesséo.
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A cessao dos Direitos de Crédito do Cedente para o Fundo sera considerada formalizada na data
em que ocorrerem 0s seguintes eventos:

(@ verificacdo e validacdo, pelo respectivo Cedente e pelo Custodiante, do atendimento
dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes
de Cessao;

(b) disponibilidade de recursos pelo Fundo;

() pagamento do preco de aquisi¢do, nos termos do Contrato de Cesséo; e

(d) notificacdo do devedor, nos termos do Contrato de Cesséo.

Na Data de Aquisicdo e Pagamento, o Cedente enviar4 ao Administrador e ao Custodiante, em meio
magnético, Relatorio de Cessdo, que devera ser arquivado pelas partes, inclusive pelo Custodiante,
e representar4 o documento comprobatério da consumagédo da cessdo de Direitos de Crédito entre
as partes, inclusive para fins de fiscalizagdo dos 6rgdos reguladores do Cedente, bem como do
Fundo.

Pela aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, o Fundo pagara ao respectivo Cedente, na Data de
Aquisicdo e Pagamento, o valor certo e ajustado de acordo com o disposto nas Clausulas Sexta e
Sétima do Contrato de Cessdo, respeitadas as condigbes de negociacdo de cada operacdo de
cessdo constantes do Termo de Negociagéo.

A cessédo realizada na forma estabelecida no Contrato de Cessdo sera irrevogavel e irretratavel, com
a transferéncia ao Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente, da
plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, garantias,
preferéncias, prerrogativas e agbes a estes relacionados.

Nenhum Cedente se responsabiliza pela solvéncia ou solvibilidade dos respectivos devedores dos
Direitos de Crédito, respondendo apenas pela existéncia, liquidez, certeza e boa formalizagdo dos
Direitos de Crédito Elegiveis.

Cada Cedente se obriga a entregar ao Custodiante, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados a
partir da solicitagdo que lhe for feita nesse sentido, ocs seguintes documentos relativos aos Direitos
de Crédito: (i) confirmacdo do respectivo devedor quanto ao valor dos Direitos de Crédito e suas
respectivas condi¢cbes de pagamento; e (ii) confirmacdo d respectivo Cedente quanto aos dados
(cupom fiscal) da correspondente compra e venda que tiver originado os Recebiveis de Cartédo de
Crédito e os Recebiveis de Tickets.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Cesséo, na eventualidade de quaisquer das informacdes
relativas a um determinado Direito de Crédito deixar de ser confirmada, deverd o respectivo
Cedente solucionar a pendéncia em no maximo 2 (dois) dias contados a partir do envio da
informac@o contendo negativa de confirmacdo, seja mediante a substituicdo de tal Direito de
Crédito ou, ainda, por meio da devolugdo do valor correspondente ao pre¢o de aquisicdo pago por
tal Direito de Crédito, devidamente ajustado, até o seu efetivo crédito ao Fundo, com base na
mesma taxa de desconto aplicada a compra de tal Direito de Crédito.

Os Direitos de Crédito compreendem, além dos Recebiveis de Cartdo de Crédito e dos Recebiveis
de Tickets, todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a
estes relacionados, inclusive seguros feitos em relagdo a tais direitos creditérios ou a titulos que os
representem.
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O Fundo e cada Cedente poderdo ajustar, de comum acordo e observadas (a) as regras de
precificacdo estabelecidas no Contrato de Cessdo para a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo
Fundo e (b) a rentabilidade pretendida pelo Fundo na realizacdo de Direitos de Crédito por ele
adquiridos, nos termos do Contrato de Cessdo, a permuta de Direitos de Crédito ja cedidos ao
Fundo por outros Direitos de Crédito, desde que os Direitos de Crédito a serem permutados pelo
Fundo ndo se encontrem vencidos e ndo pagos.

5.4.2. Custodia dos Documentos Comprobatdrios

Cada Cedente, na qualidade de Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, mantera sob
sua custodia, diretamente ou por meio da contratacdo de terceiros qualificados, as suas expensas,
as vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis, de
acordo com o disposto no Contrato de Cesséo, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Codigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda em nome do Custodiante
e do Fundo durante o prazo de durac¢édo do Fundo.

O Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios garantir4, nos seus horérios normais de
funcionamento, o acesso irrestrito do Administrador e/ou do Custodiante, e/ou de terceiros por
estes indicados, aos Documentos Comprobatérios.

Caso o Administrador necessite de quaisquer dos Documentos Comprobatorios, para fins de
ajuizamento de acdo para a cobranca de quaisquer dos Direitos de Crédito Elegiveis, o Cedente e,
conforme o caso, o Custodiante, permanecerdo responsaveis pelo fornecimento de tais documentos
no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, sob pena de responderem pelos prejuizos que assim forem
causados ao Fundo.

5.4.3. Agente de Cobranca

A CBD, na qualidade de Agente de Cobranga do Fundo, que sera responsavel pela cobranga dos
Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento e
no Contrato de Cesséo.

Os recursos provenientes da cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Agente de Cobranga
nos termos descritos acima e no Contrato de Cesséo seréo transferidos para conta de titularidade e
indicada pelo Fundo.

5.4.4. Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos

A CBD, na qualidade de Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos, que sera

responsavel por observar os Procedimentos de Cobranca para os Direitos de Crédito Inadimplidos,
nos termos do Regulamento e do Contrato de Cesséo.
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6. O CEDENTE
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O CEDENTE
Tendo em vista que os recursos do Fundo serdo investidos na aquisi¢cdo de Direitos de Crédito de
titularidade das Empresas Pao de Aclcar (Cedente), a presente Secédo destina-se a apresentacdo de

algumas informagdes referentes as Empresas Pao de Aclcar.

6.1. CBD

Fundada em 1948 pelo imigrante portugués Valentim dos Santos Diniz, com a abertura de sua
primeira loja, a CBD foi pioneira no setor varejista de alimentos no Brasil e deu inicio a maior rede
de supermercados do Pais com a abertura de seu primeiro supermercado em 1959.

A CBD é a maior rede varejista de alimentos do Brasil em faturamento e em namero de lojas, tendo
sido responsavel em 2006 por 13,3% das vendas brutas do setor varejista de alimentos, de acordo
com dados divulgados pela Associagdo Brasileira de Supermercados. A atividade preponderante da
CBD é a distribuigdo e a comercializagdo, no varejo, de produtos alimenticios, bem como de néo-
alimentos, tais como artigos de vestuério, eletrodomésticos e eletroeletrdnicos, e outros produtos
que completam suas linhas de hipermercados, supermercados e lojas especializadas.

Na data deste Prospecto, Novasoc, Sé e Sendas eram sociedades controladas e/ou coligadas, direta
ou indiretamente, da CBD.

6.2. Novasoc

Em 10 de maio de 1999, a CBD adquiriu 10% do capital social da Novasoc, no entanto a CBD
detém o controle efetivo da sociedade. Os outros quotistas da Novasoc ndo tém direito a veto ou
outros direitos de participagdo ou protecdo. De acordo com o contrato social da Novasoc, a
apropriagdo do lucro liquido ndo precisa ser proporcional a participacdo de cada quotista na
Novasoc, sendo que, na Reunido de Quotistas da Novasoc, realizada em 29 de dezembro de 2000,
foi acordado que a CBD participaria com 99,98% dos resultados da Novasoc.

A Novasoc concentra suas principais atividades na comercializacdo de produtos manufaturados,
semi-manufaturados ou “in natura”, bem como na industrializacdo, manipulagdo, transformacéo,
exportacdo, e importagdo de produtos, alimenticios ou ndo. A Novasoc atua, ainda, no comércio
internacional, inclusive de café.

6.3. Sé

Em 30 de junho de 2002, a CBD adquiriu a rede de supermercados Sé, com 60 lojas localizadas em
20 municipios do Estado de S&o Paulo, com faturamento bruto de R$ 1,044 bilhdo em 2001, pelo
preco de R$ 375 milhdes.

A aquisicdo da Sé permitiu a consolidacdo da CBD na posi¢do de lider no mercado varejista e o
reforgo de sua forte presenca no Estado de S&o Paulo.

Em 31 de dezembro de 2006, a CBD detinha 92% do capital social da Sé, que, por sua vez, possuia
uma participacdo direta na Sendas Distribuidora correspondente a 42,57% do capital total.

Além das atividades voltadas ao comércio em geral de produtos manufaturados ou “in natura” e a

industrializacdo e manipulacdo de produtos alimenticios e ndo alimenticios, a Sé tem como
principais objetivos atividades de distribui¢cdo, bem como de agente e representante comercial.
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6.4. Sendas

Em 5 de fevereiro de 2004, Sendas S.A. e CBD assinaram um acordo de associa¢do, por meio do
qual concluiram uma associa¢cdo mediante o aporte, em uma nova sociedade denominada Sendas
Distribuidora S.A. (a Sendas), dos bens, direitos e obrigacdes relacionados as atividades de varejo
da Sendas S.A. e da CBD no Estado do Rio de Janeiro. A nova sociedade foi constituida com a
participacdo de 50% do capital votante para a Sendas S.A. e 50% do capital votante para a CBD,
cabendo a CBD o exercicio da administragdo da sociedade.

Essa controlada concentra a atividade de varejo da (BD e da Sendas S.A. em todo o Estado do Rio
de Janeiro. A Sendas tem como principais atividades o comércio em geral de produtos
manufaturados ou “in natura”, industrializacdo e manipulacéo de produtos alimenticios ou ndo, bem
como a exploracdo de servicos de comunicacdo, publicidade e propaganda de bares, lanchonetes e
restaurantes. A Sendas atua, ainda, como distribuidora, agente e representante comercial, e no
transporte rodoviario de cargas em geral e armazenamento de préprios produtos.
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7. OS DEVEDORES
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OS DEVEDORES

Tendo em vista que o pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis deverdo ser realizados pelos
Devedores, a presente Secdo destina-se a apresentacdo de algumas informacdes referentes aos
Devedores que, individualmente, de acordo com a politica de investimento do Fundo, nos termos
do Regulamento e do Prospecto, sdo responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos
de Crédito Elegiveis.

7.1. Visanet

Uma das maiores e mais seguras redes de pagamento eletrdnico do Brasil, a VisaNet é uma das
empresas lideres no mercado brasileiro de meios eletrénicos de pagamento. E adquirente, ou
"acquirer" da marca Visa no Brasil, o que significa que (i) é a responsavel pela afiliacdo e
relacionamento com os estabelecimentos comerciais que aceitam cartfes Visa como forma de
pagamento e; (ii) desenvolve e realiza a gestdo da plataforma tecnologica de captura e o

processamento das transagdes com os cartdes dessa bandeira no Brasil.

Ademais, a VisaNet Brasil desenvolve e oferece servicos de monitoramento, captura e
processamento de transagbes eletrbnicas para a Visa Vale, bandeiras particulares e instituicdes
financeiras.

Com apenas 10 anos de operagdo, a VisaNet é uma das dez maiores organiza¢cdes do mundo em
seu ramo de atividade, possuindo importantes alicerces na capilaridade de rede afiliada, na
disponibilizagdo de tecnologia de ponta, na seguranca e na garantia de recebimento.

7.2. Redecard

Criada em 1996, a Redecard é a empresa responsavel pela captura e transmissdo de transagfes
dos cartdes de crédito e débito das Bandeiras MasterCard®, Mastercard® Maestro®, RedeShop®,
MasterCard Electronic™, Maestro® e Diners Club International®. Oferece ainda, outros produtos e
servicos, incrementando os negdécios dos estabelecimentos comerciais credenciados.

Ao longo dos ultimos anos, a Redecard consolidou-se como uma grande empresa de transagfes de
cartdes de crédito e débito, oferecendo diversos produtos, servigos e meios de captura.

7.3. Financeira Itat CBD

Em 27 de outubro de 2004, foi celebrado um acordo de parceria entre o Banco Ital Holding
Financeira S.A. e a CBD com o objetivo de constituir a Financeira Ital CBD. A Financeira Itall CBD
atua na estruturacdo e comercializagdo de produtos e servigos financeiros e correlatos para os
clientes da CBD, tendo assumido efetivamente as operacdes de financiamento a clientes da CBD e
suas controladas a partir do terceiro trimestre de 2005. A CBD participa, indiretamente, em 50% do
capital social da Financeira Itad CBD. A presente associa¢do, que tem prazo inicial de duragdo de
20 anos a contar da celebracdo do referido acordo, podendo ser prorrogado, trouxe sinergias
operacionais permitindo a ampliacdo e aprimoramento da atual oferta de servicos e produtos aos
clientes da CBD, incluindo, dentre outros, cartdes de crédito private label (de uso restrito nas lojas
da BD), cartbes com bandeiras de ampla aceitacéo, crédito direto ao consumidor e empréstimo
pessoal. A gestdo operacional da Financeira Itai CBD € de responsabilidade do Banco Itad Holdng
Financeira S.A.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E A OFERTA

8.1. Informagdes sobre as Partes

8.1.1. O Administrador

Com 21 anos de atuagdo nos mercados de renda fixa, variavel e de futuros, o Administrador é uma
das lideres em seu segmento, ocupando as primeiras colocagdes no ranking em patrimonio liquido

das corretoras ndo ligadas a bancos.

Com escritérios em Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre e Curitiba, o Administrador tem em seus
quadros mais de 140 profissionais, responsaveis por gerir o patrimodnio de pessoas e instituigbes
que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicagdes.

Com destacada atuacdo na BOVESPA e na Bolsa de Mercadorias & Futuros, realiza a intermediagao
para seus clientes de negécios em agdes, futuros financeiros, commodities e titulos publicos e
privados, com vasta experiéncia em operacgdes de hedge e swaps.

O Administrador administra aproximadamente R$ 3,6 bilhdes em investimentos no mercado
financeiro, tanto de clientes institucionais e pessoas fisicas, que buscam na corretora rentabilidade
e solidez para suas aplicacdes.

A gestdo de recursos € um dos principais focos do Administrador, que oferece diversas
possibilidades de fundos de investimentos abertos ou exclusivos. Entre os fundos de renda fixa, um
dos destaques é o Concérdia Extra FI Renda Fixa, premiado por seu desempenho, ano apés ano,
por publicagbes como o Guia Exame e Valor Investe.

O Administrador também é reconhecido no mercado pela administragdo e gestdo de fundo de
investimento em direitos creditérios, representando aproximadamente um montante de R$ 1,7
bilh&o.

Neste contexto o Administrador esta estruturado e capacitado para prestar os melhores servigos de
gestdo de recursos de terceiros, que associado aos solidos processos de controles internos,
proporciona os retornos dentro dos riscos compativeis com os objetivos de seus clientes.

8.1.2. O Custodiante

O Custodiante presta servicos no mercado de capitais brasileiro hd mais de 30 (trinta) anos e

controla atualmente mais de R$ 1,35 trilhdo em ativos. E o maior custodiante do Pais, conforme
dados da Associagdo Nacional de Bancos de Investimento — ANBID (dados de fevereiro de 2007).

O Custodiante obteve certificacdo de qualidade 1SO 9001 para varias modalidades de servicos de
custdédia. Em ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custdédia de (i) ativos de
investidores ndo residentes; (ii) Recibos de Depoésitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore.
No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestacdo de servigos relacionados a (i)
custddia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) operagdes
envolvendo fundos de investimento em direitos creditorios.

O Custodiante tem uma tradicdo de mais de 30 (rinta) anos na prestacdo de servicos para o
mercado de capitais. No servi¢o de custdédia e controladoria para fundos e carteiras (servigcos para

terceiros) o Custodiante atua had mais de 10 (dez) anos, sendo um dos pioneiros no
desenvolvimento deste segmento.

O Custodiante tem realizado nos ultimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e
pessoas com o objetivo de ampliar e aprimorar a prestacdo de servigos ao mercado de capitais.
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Atualmente o Custodiante controla mais de R$ 1,35 trilhdo em ativos de terceiros com mais de
1.300 contratos firmados e é lider na prestacéo de servicos de custédia e controladoria para fundos
de investimentos e fundagbes, com cerca de 7.000 fundos/carteiras patrimoniais de clientes
processadas diariamente. Na prestacdo de servigos relacionados a operagBes com direitos
creditorios (servicer), o Custodiante tem sob sua responsabilidade mais de R$ 10 bilhdes em ativos.

O Custodiante possui uma estrutura tecnoldgica que reduz consideravelmente o0s custos
administrativos, técnicos e operacionais, e, a0 mesmo tempo, proporciona rapidez, exatidao e sigilo
das informacdes registradas. A aplicacdo dessa experiéncia na area de servigos para o0 mercado de
capitais procura minimizar a execugdo de atividades manuais. A interacdo com os clientes processa-
se tanto pela digitagcdo em seus sistemas quanto pela integracdo em tempo real.

8.2. Relacionamento entre as Partes

8.2.1. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Custodiante ndo mantinham qualquer relacionamento

comercial além daqueles descritos neste Prospecto, assim como do relacionamento existente em
razdo do Administrador ser administrador de outros fundos de investimento em direitos creditérios,
tais como o Fundo, que tém como custodiante o Custodiante.

8.2.2. Relacionamento das Empresas Pao de Ac¢ucar com o Administrador e o Custodiante
Além dos servicos de administracédo e gestdo do Fundo, na data deste Prospecto, o Administrador
ndo prestava nenhum outro servico ou mantinha qualquer outro relacionamento comercial com as

Empresas P&do de Aclcar.

Na data deste Prospecto, o Custodiante ndo mantinha qualquer relacionamento comercial com as
Empresas Pao de Aclcar além daqueles descritos neste Prospecto.
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ANEXO I

Sumario dos Contratos da Operacéao

Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avengas

O Contrato de Cessdo celebrado entre o Fundo e o Cedente, com a interveniéncia e anuéncia do
Custodiante, e que estabelece os termos e condigbes que devem ser observados para a realizagédo
das operagBGes de cessdo de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo, bem como disciplina a
prestacdo dos servicos da CBD, na qualidade de Agente de Cobranca, e das Empresas Pdo de
Acucar, na qualidade de Agente de Depdsito de Documentos Comprobatorios.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custédia Qualificada e Controladoria do P&o de Aglcar Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios

O Contrato de Custddia celebrado com o Custodiante. O Contrato de Custddia estabelece as obrigacGes do

Custodiante como custodiante dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de
cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrucdo CVM n.° 356/01.
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ANEXO |1

Copia da Deliberacao de Alteracdo do Regulamento e realizacdo da Terceira Emisséao,

bem como do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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ANEXO 111

Relatorio de Classificacdo de Risco das Quotas Sénior
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ANEXO IV

Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos

Os seguintes procedimentos basicos deverdo ser adotados pelo Administrador e pela CBD no que se
refere a cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos (ou titulos que os representam):

M

(1

procedimentos extrajudiciais: no prazo méaximo de 5 (cinco) dias apés o vencimento e

ndo pagamento de determinado Direito de G@édito, seja ele de que espécie for, o
Administrador instruira a CBD para que notifique extrajudicialmente o respectivo
devedor para quitar o débito dentro de 3 (trés) dias Uteis contados do recebimento da
notificacéo;

procedimentos judiciais:

b.

Recebiveis de Cartdao - se, mesmo apos notificado na forma do item “I” acima, o
devedor permanecer inadimplente, o seguinte ocorrerd: (i) o Administrador
instruird a CBD para que contrate escritorio especializado em cobranga para cobrar
judicialmente os referidos Direitos de Crédito (inclusive para protestar tais Direitos
de Crédito ou os titulos que os representem), ndo obstante o disposto na politica
de cobranca correntemente utilizada pela CBD, e (ii) a partir do 4° (quarto) dia
apoés o vencimento (inclusive) e independentemente do disposto no item (i) acima,
caso o devedor do Fundo ainda esteja em mora, o Administrador devera
contabilizar tais Direitos de Crédito vencidos como perda e fazer provisdo da
integralidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo, observado o disposto no
Artigo 20, paragrafo 3°, do Regulamento;

Recebiveis de Ticket - se, mesmo ap6s notificado na forma do item “I” acima, o

devedor permanecer inadimplente, o seguinte ocorrerd: (i) o Administrador
instruird a CBD para que contrate escritorio especializado em cobranga para cobrar
judicialmente os referidos Direitos de Crédito (inclusive para protestar tais Direitos
de Crédito ou os titulos que os representem), ndo obstante o disposto na politica
de cobranca correntemente utilizada pela CBD, e (ii) a partir do 4° (quarto) dia
apoés o vencimento (inclusive) e independentemente do disposto no item (i) acima,
caso o devedor do Fundo ainda esteja em mora, o Administrador devera
contabilizar tais Direitos de Crédito vencidos como perda e fazer provisdo da
integralidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo, observado o disposto no
Artigo 20, paragrafo 3°, do Regulamento.

Caso os Direitos de Oédito Inadimplidos sejam de alguma forma recuperados (quer mediante
pagamento pelos respectivos devedores, cobranga, ou outra maneira) ap6s o provisionamento de
perdas acima referido, o Administrador devera entdo (i) reverter a proviséo e (ii) outorgar poderes
a CBD para que providencie a reabilitacdo do devedor junto ao SERASA e Servigo de Protecdo ao
Crédito (SPC), conforme o caso.
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ANEXO V

Declaracéao firmada pelo Diretor Responsavel do Administrador, nos termos do artigo

56 da Instrucdo da CVM n.° 400/03
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