A Nova Bolsa

28 de setembro de 2012
053/2012-DP

OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 047/2017-DP, de 18 de agosto de 2017, Oficio Circular n® 048/2017-DP, de 28 de agosto de
2017 e Oficio Circular n® 131/2022-PRE, de 30 de setembro de 2022.

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVM&F)
Ref.: Instru¢des CYM 505 e 506, de 27/09/2011.

Atendendo a solicitagdes do mercado, foram promovidas mudangas nas regras
que deverdo ser observadas pelos Participantes, nos termos das Instrugdes CVM
505 e 506.

De forma a facilitar a identificagdo das alteragdes realizadas, relacionamos
abaixo os principais itens modificados:

(i) Eliminagdo da obrigatoriedade de identificagdo do Cliente ou de seu
Representante nas Ordens transmitidas por telefone ou outros sistemas de
transmissdo de voz, desde que (a) o Cliente esteja identificado no sistema

~ de registro de Ordens e (b) a gravagio possa ser vinculada ao registro da
Ordem (Item 2.1.1 ¢ 2.5.1 “b”);

(ii) Detalhamento das regras de identificagdo de Comitente para o Segmento
BOVESPA (Item 5.2);

(iii) Previsdo da possibilidade de alteragdes de alocagdo entre Comitentes
vinculados a uma mesma Conta Master (Item 5.4.2);

(iv) Esclarecimento sobre a utilizagdo de instrumento equivalente ao contrato
de intermediacdio para Clientes nfio residentes cujos cadastros sejam
simplificados nos termos da Instrugdo CVM 505 (Item 9);

(v) Determinagdo de procedimento para envio de informagdes sobre as
pessoas autorizadas a emitir Ordens em nome de mais de um Comitente
(Item 11.2);

(vi) Ajustes no conteddo minimo do contrato que estabelece o vinculo de
repasse, de forma a eliminar a necessidade de celebragéo de contrato de
repasse entre o Agente de Compensagéio do investidor qualificado e a
Participante-origem (Anexo IV); e

(vil) Adequagdo da redagdo do item 13, alinea “f”, do Anexo V.

O presente Oficio Circular revoga e substitui, para todos os efeitos, o Oficio
Circular 036/2012-DP.

Ressalta-se que as siglas e os termos utilizados neste Oficio Cirgylar terdo os
significados e as defini¢des listados no Anexo I.
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1. Investidores nio residentes — arts. 9°, 10 e 11 da ICVM 503

1.1. Cadastro simplificado

1.1.1.

O Participante poderda manter cadastro simplificado de
investidores ndo residentes, o qual devera conter, no minimo, as
informagdes dispostas no Anexo II ao presente Oficio Circular.

1.1.2. E vedada a utilizagdo de cadastro simplificado para investidores

nfo residentes que atuem por meio de institui¢do intermediaria
estrangeira que tenha descumprido a obrigagdo de fornecimento
de informacdes relativas ao cadastro simplificado de que trata o
art. 9° da ICVM 505.

1.2. Contetido minimo do contrato celebrado entre o Participante e a
instituicio intermediaria estrangeira

1.2.1.

Para a intermediacfio de operag¢des envolvendo investidores néo
residentes em mercados e sistemas administrados pela
BM&FBOVESPA com a utilizagdo do cadastro simplificado, o
Participante devera celebrar contrato escrito com a instituigéo
intermedidria estrangeira, o qual deverd conter, no minimo, o
contetido estabelecido no Anexo IIT ao presente Oficio Circular.

1.3. Prazos e forma de envio de informacdes

1.3.1.

1.3.2.

As informagdes referentes ao contrato firmado entre o
Participante e a institui¢do intermediéria estrangeira deveréo ser
enviadas 3 BM&FBOVESPA por meio de seu sistema de
cadastro quando do inicio das operagdes do primeiro investidor
a ele vinculado.

As informagdes referentes as alteragdes realizadas no contrato,
bem como sua rescisdo ou o descumprimento de quaisquer
disposi¢des nele contidas, deverdo ser enviadas a
BM&FBOVESPA por meio de seu sistema de cadastro no prazo
de 3 (trés) dias Uteis contados da data do evento.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros / 4 71
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053/2012-DP 3.
1.4. Verificacio de conformidade

1.4.1. A BSM verificara a conformidade dos contratos a que se refere
o item 1.2, assim como o cumprimento, pelos Participantes, das
normas pertinentes, observando os procedimentos estabelecidos
em seu estatuto social e em seus proprios manuais €
regulamentos, incluindo tal verificagdo em sua programacdo de
trabalho.

1.5. As regras mencionadas neste item 1 néo se aplicam ao investidor néo
residente que realize operagdes envolvendo contratos a termo, futuro e
de opg¢des referenciados em produtos agropecudrios nos termos da
Resolucdo 2.687 do Conselho Monetario Nacional, para os quais
permanecem vélidas as regras dispostas no Oficio Circular 025/2000-
DG, Segmento BM&F.

2. Sistema de registro de Ordens — arts. 12 a 14 da ICYM 505

2.1. O Participante deverd manter sistema de registro da totalidade das
Ordens emitidas pelos Comitentes & mesa de operagdes, recebidas por
prepostos e/ou por conexdes automatizadas, inclusive agentes
auténomos de investimento.

2.1.1. As Ordens registradas no sistema de registro de Ordens deveréo
conter a identificagio do Comitente e, se for o caso, do seu
Representante.

2.2. O sistema de registro de Ordens deverd incluir Ordens transmitidas: (i)
por didlogos mantidos pelo telefone ou por outros sistemas de
transmissdo de voz (gravadas na forma do item 2.5 abaixo); (ii) por
sistema de mensagens instantdneas; (iii) pessoalmente; ou (iv) por
conexdes automatizadas.

2.3. A integralidade dos registros e gravagdes realizadas deverd ser mantida
pelo Participante pelo prazo de 5 (cinco) anos a contar da data da
realizacdio da operagdo ou por prazo superior, em caso de processo
administrativo, quando determinado pela CVM, pela BM&FBOVESPA
ou pela BSM.

Este matenal fol improsso
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2.4. Todas as Ordens devem ser recebidas por profissional qualificado como
Operador vinculado ao Participante, devendo ser observado o disposto
nas Regras e ParAmetros de Atuagdo, bem como os critérios definidos
pelo Cliente em seu cadastro.

2.5. Ordens transmitidas por telefone ou outros sistemas de transmissao
de voz

2.5.1. O registro das Ordens transmitidas por telefone ou outros
sistemas de transmissdo de voz devera ocorrer por sistema de
gravacdo que possibilite a reprodugdo, com clareza, do dialogo
mantido pelo Cliente ou por seu Representante com o
Participante ou seus prepostos (inclusive agentes autdnomos de
investimento), contendo:

(a) A data, o horario do inicio, horario do fim ou a duraggo de
cada gravag¢do dos didlogos mantidos com os clientes;

(b) A identificagdo do Representante do Participante ou de
seus prepostos (inclusive agentes autbnomos de
investimento) e respectivo ramal telefébnico ou
identificador equivalente;

(¢) A natureza da Ordem, de compra ou de venda, e do tipo de
Ordem (conforme previsto na regulamentagéo aplicavel);

(d) O prazo de validade da Ordem;

(e) A descrigdo do Ativo, das quantidades e dos pregos, se for
0 caso; e

(f) Controle do total das gravagdes feitas a cada dia.

2.5.2. Cabe ao Participante garantir que todas as Ordens sejam
devidamente registradas, com identificagdo do hordrio do seu
recebimento, do Cliente que as tenha emitido e das condi¢Oes
para sua execugo, conforme o paragrafo Unico do art. 12 da
ICVM 505, ainda que haja, por qualquer motivo, a suspensdo ou
a interrup¢do do sistema de gravagéo.

2.5.3. O Participante dard acesso aos clientes das gravagdes dos
didlogos mantidos entre os Clientes e seus Representantes ou
prepostos (inclusive agentes auténomos de investimento), desde
que se destinem & defesa de direitos do Cliente e ao
esclarecimento de questdes relacionadas a conta, ou as
operagdes do Cliente.
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2.54.

2.5.5.

2.5.6.

2.5.7.

A Nova Bolsa

O Participante mantera a disposigdo da BM&FBOVESPA e da
BSM as gravagdes que tiver realizado, ndo podendo negar o seu
acesso ou o fornecimento de copias.

A BM&FBOVESPA e a BSM poderdo determinar ao
Participante que faga a transcri¢do dos didlogos mantidos entre
o Participante e os seus Clientes e entre os Participantes e seus
prepostos (inclusive agentes auténomos de investimento).

O Participante deve adotar as providéncias necessdrias a
manutencgio periddica e ao monitoramento continuo do sistema
de gravagdo a fim de proporcionar perfeita qualidade de
gravagdo e de assegurar a integridade, o funcionamento
continuo, a plena leitura e a recuperagdo das informagdes,
impossibilitando inser¢des ou edi¢des nas gravagdes realizadas.

Para fins de cumprimento do disposto no item 2.5.6, o
Participante devera:

(a) Implementar controles que garantam a integridade e a
totalidade dos historicos registrados pelo sistema de
gravagio, prevendo, no minimo, a realizagdo de backup
diario de todas as gravagdes efetuadas pelo sistema de
gravacdo com testes de integridade e de recuperagdo das
informagdes, bem como a manutengdo dos arquivos de
backup em ambiente fisicamente distinto do originalmente
destinado ao armazenamento dos dados; e

(b) Manter relatorio atualizado diariamente com registro de
toda e qualquer ocorréncia com o sistema de gravagdo que
possa comprometer, ainda que parcialmente, o registro
e/ou a leitura e recuperagdo das gravagdes. O relatdrio
devera conter, além da descrigdo detalhada do problema
observado, a hora de inicio e a hora final do problema
observado, as medidas tomadas para a sua corre¢do ¢ as
consequéncias verificadas.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP
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®
5
2
=
@
L
£
5
o

Gort, no SV

3



A Nova Bolsa

053/2012-DP 6.
2.6. Ordens transmitidas por sistemas de mensagens instantaneas

2.6.1. O Participante também deve gravar, de forma inteligivel, todas
as Ordens recebidas por sistema de mensagens instantineas
emitidas pelos Clientes ao Participante ou aos seus
Representantes, observando, no que for aplicavel, as
disposi¢des do item 2.5.1.

2.7. Ordens transmitidas pessoalmente

2.7.1. Ordens recebidas pessoalmente devem ser registradas por
escrito, observando-se, no que for aplicavel, as disposigdes do
item 2.5.1.

3. Conexdes automatizadas — arts. 15 a 18 da ICVM 505

3.1. As regras e os procedimentos referentes as conexdes automatizadas
encontram-se no Capitulo VII do Regulamento de Operagdes e do
Manual de Procedimentos Operacionais do Segmento BOVESPA ¢ no
Capitulo IV do Regulamento de Operagdes e no Capitulo V do Manual
de Procedimentos Operacionais do Segmento BM&F.

4. Execucio de Ordens — arts. 19 a 21 da ICVM 505

4.1. Os Participantes devem incluir, em suas Regras e Parimetros de
Atuacdo, as regras, procedimentos e controles internos referentes a
execucdo de ordens, as quais deverdo ser encaminhadas a
BM&FBOVESPA e 4 BSM na forma do item 8.3, observadas as
normas do Conselho Monetdrio Nacional sobre a implantagdo de
controles internos aplicéveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

5. Identificacdo de Comitente final — arts. 22 e 23 da ICVM 505

5.1. A partir de 01/02/2013, o Participante devera identificar o Comitente
dos negdcios comandados por meio de sua mesa de operagdes no prazo
maximo de 30 (trinta) minutos apds o registro do negdcio, exceto nos
casos a seguir.
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5.2. Segmento BOVESPA
5.2.1. Conta Master

(a)

(b)

A indicacdo de Conta Master devera ser realizada em até 3
(trés) horas a partir do registro do negocio, quando se
tratar de operacdes de derivativos de agdes e operagdes do
mercado a vista.
Negodcios ndo indicados para uma Conta Master no prazo
definido por este Oficio Circular ndo poderdo ser alocados
para um investidor vinculado a qualquer Conta Master.
A identificacio do Comitente vinculado a Conta Master
deverad observar os seguintes prazos-limite, conforme o
mercado de que se trate:
(i) Até as 21h30 do dia seguinte ao registro do
negdcio (D+1), para as operagdes do mercado a
vista de agdes; e
(ii) Até as 21h30 do dia do registro do negdcio (D+0),
para as operagdes de derivativos de agdes.
Negocios originalmente indicados para determinada Conta
Master ndo poderdio ser posteriormente alocados para um
Comitente nfio vinculado a Conta Master previamente
indicada.

5.2.2. Ordens Administradas Concorrentes

(a)

(b)

(©)

(d)

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuro/
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 /
www.bmfbovespa.com.br

A indicacdo de que se trata de uma operagdo oriunda de
Ordem Administrada Concorrente devera ocorrer em até
30 (trinta) minutos do registro do negocio.
A indicagio mencionada na alinea anterior deve ser
realizada por meio da alocagdo da opera¢do em uma conta
especifica e previamente cadastrada na BM&FBOVESPA.
Serdo alocadas para a conta erro do Participante as
operagdes que permanecerem nesta conta apds o decurso
dos prazos de identificagdo de Comitente, previstos no
presente Oficio.
A identificacdo dos Comitentes devera observar as
seguintes situa¢des e prazos-limite:
(i) Comitentes vinculados a uma Conta Master:

— A indicagio da Conta Master deverd ocorrer até as

21h30 do dia do registro do negocio (D+0);
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8.

— A identificagdo do Comitente vinculado a Conta

Master deverd observar o mesmo prazo previsto na
alinea “b” do item 5.2.1.

(i) Comitentes que sejam investidores ndo residentes:

deverd ser observado o prazo previsto no item 5.2.3.

(ili) Demais Comitentes cujas ordens foram executadas

por Ordens Administradas Concorrentes: a
identificagdo dos Comitentes deverd ocorrer até as
21h30 do dia do registro do negécio (D+0).

5.2.3. Investidores ndo residentes

A identificacdo de Comitentes que sejam investidores ndo residentes
devera observar os seguintes prazos, conforme o mercado:

(a) Até as 21h30 do dia seguinte ao registro do negocio (D+1),
para as operagdes do mercado a vista de agdes; €

(b) Até as 21h30 do dia do registro do negoécio (D+0), para as
operagdes de derivativos de agdes.

5.2.3.1.

5.2.3.2.

5.2.3.3.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

A fim de facilitar a alocagdo para contas de
investidores nflo residentes, sera permitida a utilizagdo
de contas intermedidrias, previamente cadastradas
pelos Participantes na BM&FBOVESPA, respeitando a
faixa 8881000 a 8882000.

A indicagio de Conta Master e a identificagdo do
Comitente de opera¢des alocadas em contas
intermedidrias  deverdo  respeitar as  grades
estabelecidas nos itens 5.2.1 e 5.2.3 alineas “a” e “b”.

Serdo alocadas para a conta erro do Participante as
operagdes que permanecerem nessa conta apos o
decurso dos prazos de identificagdo de Comitente,
previstos no presente Oficio.
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5.2.4. Quadro-resumo das regras de alocagdo para o Segmento
BOVESPA
Operagdes ndo oriundas de | Operagdes oriundas de Ordens
Ordens Administradas Administradas Concorrentes
Concorrentes
InstrucSes gerais Indicagdo de que se trata de

operagéo oriunda de Ordem
Administrada Concorrente em
até 30 (trinta) minutos do
registro do negécio, por meio
de alocagfio em conta

especifica
Conta Méster Indicagfio de Conta Méster | Indicagdo de Conta Master até
em até 3 (trés) horas do as 21h30 do dia do registro do
registro do negdcio, tanto negocio (D+0), tanto para
para operagdes de operagdes de derivativos de
derivativos de ag¢des como a¢des como para as operagdes
para as operagdes do do mercado a vista

mercado a vista
Comitentes vinculados & | Identificagfio do Comitente | Identificagdo do Comitente

Conta Master vinculado a Conta Master vinculado a Conta Maéster até
até as 21h30 do dia seguinte | as 21h30 do dia seguinte ao
ao registro do negdcio registro do negodcio (D+1) para
(D+1) para as operagdes do | as operagdes do mercado a
mercado a vista e até as vista e até as 21h30 do dia do
21h30 do dia do registro do | registro do negécio (D+0) para
negocio (D+0) para as as operagdes de derivativos de
operagdes de derivativos de | agdes
acles

Investidores ndo Identificacdio do investidor | Identifica¢do do investidor ndo

residentes n#o residente até as 21h30 residente até as 21h30 do dia
do dia seguinte ao registro seguinte ao registro do negocio
do negdcio (D+1) para as (D+1) para as operagdes do
operag¢des do mercado a mercado a vista e até as 21h30
vista e até as 21h30 do dia do dia do registro do negocio
do registro do negdcio (D+0) para as operagdes de

(D+0) para as operagdes de | derivativos de agBes
derivativos de agdes
Demais Comitentes Identificagdo do Comitente | Identificagdo do Comitente até
em até 30 (trinta) minutos as 21h30 do dia do registro do
do registro do negdcio, tanto | negécio (D+0)

para o mercado a vista como
para o de derivativos de

agties @/)/ _
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5.3. Segmento BM&F

5.3.1. Conta Master

5.3.2.

5.3.3.

(a)

(b)

A indicagdio de Conta Master devera ocorrer em até 1
(uma) hora apds o registro do negdcio ou a aprovagdo do
repasse, 0 que ocorrer por ultimo.

Negocios que ndo tenham sido indicados para uma Conta
Master no prazo definido por este Oficio Circular ndo
poderdo ser alocados para um Comitente vinculado a
qualquer Conta Master.

A identificacdo da conta do Comitente vinculada a Conta
Master devera ser realizada até as 19h30 do dia do registro
do negocio (D+0).

Negébcios originalmente indicados para uma determinada
Conta Master nfio poderdo ser posteriormente alocados
para Comitente ndo vinculado a Conta Master previamente
indicada.

Indicagdo de repasse e PLD

Serfio observados os seguintes horarios-limite:

()
(b)

(©)

A indicagfo de repasse ou de PLD devera ocorrer em até
20 (vinte) minutos apds o registro do negdcio;

A aprovagdo ou a rejeigdo do repasse ou PLD devera
ocorrer em até 40 (quarenta) minutos apds o registro do
negdcio;

A identificacdo da conta do Comitente vinculada ao PLD
devera ocorrer até as 19h30 do dia do registro do negdcio
(D+0).

Investidores ndo residentes

A identificacio de Comitentes que sejam investidores ndo
residentes deverd observar os seguintes prazos-limite:

()

(b)

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

Até as 17h30 do dia do registro do negdcio (D+0), para
investidores ndo residentes cujas operagdes foram
realizadas nos termos da Resolugdo 2.687 do Conselho
Monetario Nacional.

Até as 19h30 do dia do registro do negocio (D+0), para
demais investidores ndo residentes. )
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5.4. A reespecifica¢do de operagdes em que tenha ocorrido erro operacional,
inclusive dentro do prazo de alocagdo, deve ser justificada pelo
Participante e autorizada pela BM&FBOVESPA, desde que observado
o disposto nos Regulamentos e Manuais das Clearings de Derivativos e
de A¢des e nos Oficios Circulares 010/2012-DP e 017/2012-DP.

5.4.1. A BM&FBOVESPA mantém controles sobre resultados e
movimenta¢des da conta erro, nfo sendo permitida sua
utilizacdo com a finalidade de atribuir operagdes de carteira
prépria do Participante.

5.4.2. Nio precisam ser justificadas as alteracdes de alocagdo entre
Comitentes vinculados a uma mesma Conta Master realizadas
até as 21h30 da data do registro do negdcio (D+0) para
investidores nacionais e até as 21h30 do dia seguinte ao
registro do negdcio (D+1) para investidores ndo residentes.

5.4.2.1. As alteragdes de que trata o item 5.4.2 sdo objeto de
supervisdo pela BSM.

6. Operadores especiais — art. 24 da ICYM 505

6.1. Essa  categoria de Participante foi  descontinuada  pela
BM&FBOVESPA.

aterial for impr
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7. Repasse de operacdes — art. 26 da ICYM 505

7.1. Constitui repasse de operagdo a transferéncia da operagdo entre um
Participante e outro.

7.1.1.

7.1.2.

O repasse de operagdo sera promovido pelo Participante que
executou a operagdo nos sistemas de negociagdo da
BM&FBOVESPA (“Participante-origem”), transferindo-a para
o Participante que ird efetivar a compensagdo e a liquidagdo da
operacdo (“Participante-destino”), ao qual compete confirmar
ou rejeitar o repasse no prazo e nas condig¢des estabelecidas pela
BM&FBOVESPA.

Se rejeitado o repasse, a responsabilidade pela compensagéo e
pela liquidagdo sera do Participante-origem.

7.2. O repasse de operagdo podera ocorrer:

7.2.1.

A pedido do Participante-destino, com base em Ordem por este
emitida para o Participante-origem (Brokerage).

7.2.1.1. Brokerage ¢ a relagdo entre dois Participantes por meio
da qual o Participante-destino passa ao Participante-
origem para cumprimento e subsequente devolugdo das
operagdes as Ordens recebidas de terceiros, Clientes do
Participante-destino.

7.2.1.2. Os Participantes envolvidos na Brokerage devem estar
vinculados por contrato que estabelega os direitos e
deveres de cada parte, devendo ser observado o
contetido minimo indicado no Anexo IV deste Oficio
Circular.

7.2.1.3.0 contrato de Brokerage envolve apenas os
Participantes, sendo dever do Participante-destino
manter seu Comitente informado de que as Ordens dele
emanadas podem ser cumpridas, nos sistemas da
BM&FBOVESPA, pelo Participante-origem.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fu
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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7.2.1.4. Responsabilidades

(a) O Participante-destino é responsavel pelas seguintes
atividades:

(i) Registro da Ordem do Comitente, cumprindo-lhe
observar o disposto na legislagdo e na regulamentagéo
aplicaveis, indicando que a Ordem estd associada a
repasse da operagdo correspondente;

(ii) Compensagdo e liquidagdo da operagdo; e

(iii) Controle da posigdo.

(b) O Participante-origem ¢ responsavel pelas seguintes
atividades:

(i) Registro da Ordem do Participante-destino,
cumprindo-lhe observar o disposto na legislagdo e na
regulamentagfo aplicaveis, indicando que a Ordem
destina-se a repasse da operagéo correspondente;

(ii) Execugfo da Ordem nos Sistemas de Negociagdo da
BM&FBOVESPA;

(iii) Registro da operag@o realizada; e

(iv) Repasse da operagdo realizada, cumprindo-lhe

observar as regras estabelecidas na legisla¢do ¢ na
regulamentagdo aplicéveis.

7.2.2. Por ordem do Cliente do participante-origem, desde que ele

também seja Cliente do participante-destino (“Repasse
Tripartite”).
7.2.2.1. No Repasse Tripartite, um Comitente emite Ordens

7.2.2.2.

para o cumprimento por um Participante, cabendo a
este promover o repasse das operagdes para outro
Participante, indicado pelo Comitente, no qual serfo
mantidas as posigdes e por meio do qual serdo
efetuadas as correspondentes liquidagdes.

Os Participantes envolvidos no Repasse Tripartite
devem estar vinculados por contrato que estabelega os
direitos e deveres de cada parte, devendo ser observado
o contetldo minimo indicado no Anexo IV deste Oficio
Circular.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuyos ¢ 7
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O Comitente precisa manter contrato de intermediagdo
com os dois Participantes envolvidos (podendo-se
adotar um Unico instrumento para tal finalidade,
envolvendo as trés partes), sendo também regularmente
cadastrado nos dois Participantes.

7.2.2.4. Responsabilidades

(a) OP
(i)
(ii)

articipante-destino é responsavel por realizar:
A compensagdo e a liquidagdo da operagdo; e
O controle da posigéo.

(b) O Participante-origem é responsavel:

(@)

(i)

(iii)
(iv)

7.3. Deverdo ser

Pelo registro da Ordem do Comitente, cumprindo-lhe
observar o disposto na legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, indicando que a Ordem destina-se a
repasse da operagdo correspondente;

Pela execuc¢do da Ordem no recinto ou nos Sistemas
de Negociagdo da BM&FBOVESPA,

Pelo registro da operag@o realizada; e

Pelo repasse da operagdo realizada, cumprindo-lhe
observar as regras estabelecidas na legislagdo e
regulamentag@o aplicaveis.

observados, adicionalmente, os procedimentos

estabelecidos (i) nos Regulamentos e Manuais das Clearings de
Derivativos e de A¢des; (ii) nos Oficios Circulares, 078/2003-DG (com
excecdo do Anexo II), 082/2007-DG e 016/2008-DP; e (iii) no
Comunicado Externo 043/2009-DC.

7.4. Contetddo minimo do contrato que estabelece o vinculo de repasse

7.4.1. O contrato que estabelece o vinculo de repasse de operagdes do
Segmento BM&F e para o tratamento de operagdes de
Investidores Qualificados do Segmento BOVESPA devera
conter, no minimo, o disposto no Anexo IV deste Oficio

Circular.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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8. Regras internas adotadas pelos Participantes para cumprimento da
ICVM 505 e para prevenir que os interesses dos Clientes sejam
prejudicados em decorréncia de conflitos de interesses — art. 34 da

ICVM 505

8.1. As regras internas de que trata o artigo 34 da ICVM 505 deveréo estar
refletidas nas Regras e ParAmetros de Atuagdo a serem elaboradas e
adotadas pelo Participante.

8.2. Conteudo minimo

8.2.1. As

Regras e Pardmetros de Atuagdo devem conter

obrigatoriamente os procedimentos adotados pelo Participante
no que se refere a:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

®
(2
(h)
(i)

1)

(k)
M
(m)
(n)
(0)

Cadastro;

Tipos de Ordens aceitas;

Horario de recebimento das Ordens;

Forma de emissdo das Ordens, incluindo os servigos de
mensagem instantanea aceitas;

Politica de operacdes de pessoas vinculadas e carteira
propria;

Prazo de validade das Ordens;

Procedimentos de recusa e de cancelamento das Ordens;
Registro de Ordens;

Execucdo de Ordens (execugdo, nfo execugdo e
confirmag8o), inclusive aquelas recebidas por meio de
home broker;

Distribuigio dos negdcios, inclusive regras sobre
Brokerage e Repasse Tripartite;

Liquidagéo das operagdes;

Controle de risco;

Custddia de Ativos;

Sistema de gravagdo de voz; e

Forma de comunica¢do aos Clientes das alteragbes nas
Regras e Parametros de Atuagdo.

8.2.2. As Regras e Pardmetros de Atuacdo deverdo prever que o
Participante observard, na condugfo de suas atividades, os
seguintes principios: 1

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fyftur,
Praca Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - Séo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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(a) Probidade na condugdo das atividades;

(b) Zelo pela integridade do mercado, inclusive quanto a
selecdo de Clientes e a exigéncia de depdsito de garantias,

(¢) Capacitago para desempenho das atividades;

(d) Diligéncia no cumprimento de ordens e na especificagéo
de comitentes;

(e) Diligéncia no controle das posigdes dos Clientes na
custddia, com a conciliag@o periddica entre:

(i) ordens executadas;

(ii) posi¢des constantes em extratos e demonstrativos de
movimentacdo fornecidos pela entidade prestadora de
servicos de custddia; e

(iii) posi¢Bes fornecidas pelas cdmaras de compensagdo e
de liquidagdo;

(f) Obrigagdo de obter e apresentar a seus Clientes
informagdes necessdrias ao cumprimento de ordens;

(2) Adogdo de providéncias no sentido de evitar a realizagéo
de operagdes em situagdo de conflito de interesses e
assegurar tratamento equitativo a seus Clientes; e

(h) Suprir seus Clientes, em tempo habil, com a documentagéo
dos negocios realizados.

8.3. Forma e prazo para envio

8.3.1.

8.3.2.

Previamente & sua entrada em vigor, os Participantes deverdo
encaminhar & BM&FBOVESPA (Diretoria de Relacionamento
com Distribuidores) e a BSM, as Regras e Pardmetros de
Atuacio.

Alteragdes realizadas nas Regras e Pardmetros de Atuagdo
deverdo ser encaminhadas 3 BM&FBOVESPA (Diretoria de
Relagdes com Distribuidores) e & BSM com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que as
alteracdes serdo efetivamente implementadas.

8.3.3. As Regras e Pardmetros de Atuagdo deverdo ser disponibilizadas

na pagina do Participante na rede mundial de computadores,
antes da sua implementa¢do. Toda alteragdo efetuada nas
Regras e Pardmetros de Atuagdo do Participante deverd ser
comunicada aos Clientes do Part1c1pante na forma mdlcada nas
Regras e ParAmetros de Atuagdo em vigor,,

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias g u /

4
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9. Contrato de intermediacio

9.1.

9.2.

9.3.

O Participante deve firmar contrato de intermediagdo de operagdes com
seus Clientes, inclusive ndo residentes, podendo se utilizar de
instrumento equivalente, estabelecendo as clausulas e as condigdes da

relac@o entre as partes, observando o conteudo minimo estabelecido no
Anexo V.

No caso de Clientes nfo residentes, cujo cadastro seja simplificado, nos
termos da ICVM 505, o Participante poderd dispensar a assinatura de
contrato de intermediacdo desde que a instituigdo intermedidria
estrangeira assuma a obrigacgdo de efetuar comunicagfo ao Cliente ndo
residente sobre o conteido minimo estabelecido no Anexo V. A
referida comunicagio servird como instrumento equivalente ao contrato
de intermediacdo, na forma do item 9.1 acima.

O contrato de intermedia¢do ou instrumento equivalente, na forma do
item 9.1.1 deve destacar as cldusulas e/ou termos e condi¢Bes que
restrinjam direitos do investidor e que alertem sobre os riscos do
mercado, como, a titulo exemplificativo, aquelas que tratem de
liquidagdo compulséria e risco de perda do patrimonio, entre outras.

10. Prazos

10.1.0s Participantes devem se adaptar as regras estabelecidas neste Oficio

Circular no prazo estabelecido na ICVM 505, exceto nas seguintes
hipoteses:

(a) As Regras e Parimetros de Atuag@io deverdio ser atualizadas de
acordo com o disposto na ICVM 505 e no presente Oficio Circular
até o dia 20/12/2012;

(b) A adaptagio aos oficios, regulamentos e manuais aqui mencionados
devera ocorrer nos prazos dispostos nos respectivos documentos e;

(c) Os Participantes deverfo promover as alteragdes necessarias nos
contratos de intermediagdo para que contemplem todos os
dispositivos mencionados no item 9 na medida em que forem
realizadas as atualizagdes cadastrais dos Clientes.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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11. Outras disposicoes

11.1. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso VI, da ICVM 505, o qual
define pessoa vinculada, consideram-se atividades de suporte
operacional aquelas relacionadas ao desempenho de fungbes que
possibilitem a obtengdo de informag¢des de transa¢des de Comitentes
em razfo do acesso a ambientes destinados a execug¢do de negodcios,
sejam eles fisicos ou eletronicos.

11.2. Para fins de atendimento ao previsto no §4° do art. 5°, da ICVM 505,
todos os Participantes dos Segmentos BM&F e BOVESPA devem
adotar os procedimentos descritos no Anexo VII deste Oficio. O

prazo-limite para o envio do primeiro conjunto de informagdes a
BM&FBOVESPA ¢ 20/12/2012.

N&o obstante, os Participantes devem manter tais informagdes
devidamente atualizadas em seus sistemas, devendo submeté-las a
CVM, BM&FBOVESPA e BSM sempre que solicitado.

11.3. Conforme previsto no art. 6° da ICVM 505, o Participante deve
manter o cadastro dos seus Clientes atualizado na BM&FBOVESPA,
nos mesmos termos e padrdes estabelecidos pela CVM para cadastro
de Clientes pelo Participante e observando o contetdo minimo
instituido no Anexo VL

11.4. Todos os pagamentos e recebimentos realizados entre os Participantes
e Clientes devem decorrer do exercicio das atividades previstas no
contrato de intermediacdo celebrado entre as partes.

11.5. Ndo sera permitida a transferéncia de recursos entre contas de
Clientes.

11.6. O Participante somente deve permitir o exercicio de atividades
relacionadas a intermedia¢do de valores mobilidrios por pessoas com
quem mantenha vinculo empregaticio ou contratual e que estejam
autorizadas pela CVM, quando aplicavel.

Em decorréncia do presente Oficio, fica alterado o Roteiro Basico do PQO, cuja
nova versdo sera publicada oportunamente. :

enial foi Impresso
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O presente Oficio Circular entra em vigor nesta data, exceto se de outra forma
expressamente for disposto, ficando revogados os Oficios Circulares 093/1999-
SG, 118/2003-DG, 118/2005-DG e 119/2005-DG, do Segmento BM&F e os
Oficios Circulares 271/2003-SG e 074/2006-SG, do Segmento BOVESPA, ¢
quaisquer outras disposi¢des que, de alguma forma, contrariem o disposto na
ICVM 505, na ICVM 506 e no presente Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Relacionamento com Distribuidores, pelo telefone (11) 2565-4265.

Atenciosamente,

~Fdenit Pinto Y
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagoes, Clearing
e Depositéria

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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Anexo I ao Oficio Circular 053/2012, de 28/09/2012
SIGLAS E DEFINICOES

Siglas

BACEN — Banco Central do Brasil

BSM — BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados
CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios

PLD — Participante com Liquidagdo Direta

PQO — Programa de Qualificagdo Operacional

Definicoes

Ativo — qualquer titulo, valor mobiliario, indice, taxa, divisa, produto, ou outro
valor ou instrumento financeiro autorizado pela BM&FBOVESPA para
negociacdo ou registro, direta ou indiretamente, inclusive como Ativo-objeto, no
Sistema Eletrénico de Negociagdo.

Brokerage — relacdo entre dois Participantes por meio da qual o Participante-
destino passa ao Participante-origem, para cumprimento e subsequente
devolucdo das operacdes, as Ordens recebidas de terceiros, Comitentes do
Participante-destino.

Comitente_ou Cliente — pessoa fisica ou juridica, inclusive entidade de
investimento coletivo (fundo de investimento ou clube de investimento),
autorizada a negociar Ativos por intermédio de um Participante, ou que tem sua
carteira de Ativos por ele administrada.

Conta Mister — conta que possui contas de investidores a ela vinculadas,
agrupando investidores que possuem vinculo especifico entre si, como o de
gestdo comum ou o de representagdo pelo mesmo intermedidrio internacional
que esteja autorizado a realizar tais atividades.

ICVM 505 — Instru¢do CVM 505 de 27/09/2011.

ICVM 506 — Instrugdo CVM 506 de 27/09/2011.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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Oferta — ato pelo qual o Participante manifesta a intengdo de realizar a compra
ou a venda de Ativos, para si ou para terceiros, registrando termos e condigdes
necessarios no Sistema Eletronico de Negociagdo.

Ordem — ato prévio a execugdo da operagdo, por meio do qual o Comitente
determina que um Participante negocie ou registre operagdo com valor
mobilidrio em seu nome e nas condi¢es que especificar.

Ordem Administrada — Ordem por meio da qual o Comitente especifica apenas o
Ativo a ser executado e sua quantidade total ou seu volume financeiro, ficando a
distribuicsio das execugdes (prego, quantidade e horério) sob a responsabilidade
do Participante.

Ordem Administrada _Concorrente — Ordem Administrada emitida
concomitantemente com uma ou mais Ordens Administradas ou Ordens
Discricionarias do mesmo Ativo, no mesmo sentido, concorrendo na execugao.
Nos negdcios realizados por meio de Ordens Administradas Concorrentes,
somente apds a execucdo das Ordens os negdcios sdo alocados aos respectivos
Comitentes, de acordo com o prego médio de execugio.

Ordem Discricionaria — Ordem emitida por Comitente, administrador de carteira
de titulos e valores mobilidrios ou por quem represente mais de um Comitente,
estabelecendo as condicdes nas quais a Ordem deve ser executada.

Participante — instituigdo detentora de autorizagdo de acesso aos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA para realizar operagdes nesses mercados
por conta propria ou por conta e ordem de Clientes.

Participante-origem — Participante que executa, por conta propria ou a pedido de
Cliente seu, repasse de operagdo.

Participante-destino — Participante que efetiva a compensagdo e liquidagdo de
operacdo oriunda de repasse.

Pessoas Autorizadas a Emitir Ordens ou Representante — pessoa fisica ou
juridica, nacional ou ndo residente, com a devida representagdo para transmitir
ordens em nome do Comitente representado.

Regulamentos e Manuais das Clearings de Derivativos e Agdes — o0
Regulamento e o Manual de Operagdes da Cdmara de Compensagéo, Liquidagéo

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 — S0 Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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e Gerenciamento de Risco de Operag¢des no Segmento BOVESPA, e da Central
Depositaria de Ativos; e o Regulamento e o Manual da Cimara de Registro,
Compensagdo e Liquidagdo de Operagdes de Derivativos: Segmento BM&F,
conjuntamente.

Regras e Parimetros de Atuagdo — documento descritivo dos procedimentos
adotados pelo Participante na realizagdo de operagdes nos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA.

Repasse Tripartite — forma de repasse por meio da qual um Comitente emite
Ordens para o cumprimento por um Participante, cabendo a este promover o
repasse das opera¢des decorrentes da execugdo de tais Ordens para outro
Participante, indicado pelo Comitente, no qual serdo mantidas as posigdes e por
intermédio do qual serfo efetuadas as correspondentes liquidagdes.

Sessdes de Conectividade — sistemas eletrdnicos de conexdes automatizadas de
acordo com o definido nos normativos da Comissdo de Valores Mobiliérios.

Sistema Eletrénico de Negociagfo — sistema eletronico de negociagéo utilizado
pela BM&FBOVESPA para o registro de Ofertas e negdcios nos mercados por
ela administrados.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Anexo IT ao Oficio Circular 053/2012, de 28/09/2012

CONTEUDO MINIMO DO CADASTRO SIMPLIFICADO DE
INVESTIDORES NAO RESIDENTES

(a) Identificagfio do investidor ndo residente

Nome/denominagdo

Pais

Codigo operacional CVM
CNPJ/CPF

(b)Identificagiio do representante legal

Nome/denominagao
Endereco completo (incluindo codigo postal)
CNPJ/CPF

(c) Identificacdo do custodiante (quando nio for o representante legal)

Nome/denominagéo
CNPJ/CPF

(d)Instituicio intermedidria estrangeira

Nome/denominagdo

Pais de origem

Documento de identificagdo no pais de origem
Endereco

Telefone

Fax

E-mail

Orgao regulador

(e) Pessoas naturais autorizadas a emitir ordens

al fol impresso
em papel certificado FSC

Nome/denominagédo
Pais
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Tipo de documento
Numero do documento

(f) Administrador da carteira

Nome/denominago
CNPJ/CPF

(g) Titular da conta coletiva

Nome/denominagdo
CNPJ / CPF
Cédigo CVM

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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24.




A Nova Bolsa

053/2012-DP 25.
Anexo III ao Oficio Circular 053/2012, de 28/09/2012

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO CELEBRADO ENTRE O
PARTICIPANTE E A INSTITUICAO INTERMEDIARIA
ESTRANGEIRA

1. Clausula que contenha a obrigagdo da instituig8o intermedidria estrangeira
de:

(a) Apresentar as informagdes cadastrais dos investidores ndo residentes,
devidamente atualizadas: (i) ao Participante; (ii) & BM&FBOVESPA;
e/ou (iii) diretamente 3 CVM, de tal forma que sejam capazes de suprir as
exigéncias presentes na regulamentago da CVM que dispde sobre o
cadastro de Clientes no ambito do mercado de valores mobilidrios, na
forma e prazo solicitados;

(b) Identificar e conhecer os Clientes, bem como tomar todos os cuidados
visando & prevengdo de atividades ligadas a procedimentos de lavagem de

- dinheiro;

(¢) Identificar e comunicar eventuais alteragdes quanto & pessoa/area
responsével pela manutengdo das informagdes de seus Clientes;

(d) Dar prévia ciéncia aos Clientes da legislagdo brasileira sobre mercado de
capitais, em especial, estatutos, leis, codigos, regulamentos, regras e
requerimentos das autoridades governamentais, orgdos reguladores e
entidades autorreguladoras pertinentes & atuagdo no mercado de capitais
brasileiro por meio da disponibilizagdo de copia do seu conteudo, ou da
indicacdo do local onde a referida legislagdo podera ser consultada;

(e) Comunicar aos Clientes que as operagdes por eles realizadas no Brasil
estdo sujeitas a legislagdo brasileira sobre mercado de capitais;

(f) Comunicar aos Clientes as condi¢des a que se encontram sujeitas as
operagdes por eles realizadas no mercado de capitais brasileiro no &mbito
da BM&FBOVESPA, efetuando comunicagdo aos Clientes, por meio
fisico ou eletrénico, do teor do Anexo V ao presente Oficio, devendo a
instituicdo intermediaria estrangeira manter comprovagéo do envio de tal
comunicagao;

(g) Constituir mandatario no Brasil para receber citagdes, intimagdes e
notificacdes judiciais e/ou extrajudiciais, expedidas pelo Poder Judiciario,
autoridades administrativas e entidades autorreguladoras brasileiras,
relativas a matérias correspondentes ao respectivo contrato; Fornecer ao
Participante quaisquer informagdes que vierem a ser solicitadas para
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atender as exigéncias do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores
Mobiliarios, da Receita Federal do Brasil ¢ demais 6rgdos publicos e
entidades autorreguladoras, na forma da lei e nos limites das respectivas
competéncias, nos prazos indicados por tais érgédos e entidades.

Clausula que estabeleca a sujei¢do do contrato as leis brasileiras e a
competéncia do Poder Judicidrio brasileiro para conhecer quaisquer
demandas ajuizadas em razdo de controvérsias derivadas do contrato,
admitida a existéncia de compromisso arbitral, em que se estipule que a
arbitragem devera desenvolver-se no Brasil.

Clausula que imponha a rescisio em caso de descumprimento da
obrigacdo de fornecimento de informagdes cadastrais de investidores ndo
residentes por requisigio do Participante, da BM&FBOVESPA ou de
6rgo publico brasileiro com poderes de fiscalizag@o.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01070-901 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo IV ao Oficio Circular 053/2012, de 28/09/2012

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO QUE ESTABELECE O
VINCULO DE REPASSE

1. Modalidade Brokerage
1.1  Identifica¢do dos Participantes.

1.2 Objeto: transferéncia de operagdo entre Participantes, em que o
Participante-destino passa ao Participante-origem, para cumprimento e
subsequente devolug¢do das operagdes, as Ordens recebidas de terceiros,
clientes do Participante-destino.

1.3 Responsabilidade dos Participantes

a) Do Participante-destino: registro da Ordem do Comitente, indicando que a

Ordem estd associada a repasse da operagdo correspondente;
- compensagdo e liquidacdo da operagdo; e custédia e utilizagdo de
quaisquer Ativos e valores.

b) Do Participante-origem: registro da Ordem do Participante-destino,
indicando que a Ordem destina-se a repasse da operagéo correspondente;
execucdo da ordem nos Sistemas de Negociagdo da BM&FBOVESPA,
registro e repasse da operagdo realizada, cumprindo-lhe observar as regras
estabelecidas na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis; e registro e
repasse da operagdo realizada.

1.4 Remuneracéo.

1.5 Prazo.

2. Modalidade Repasse Tripartite

2.1 Identificacdo dos Participantes (e do cliente, se for o caso).

2.2. Objeto: transferéncia de operagéo entre Participantes, em que o Comitente
emite Ordens para o cumprimento por um Participante-origem, cabendo a
este promover o repasse das operagdes para o Participante-destino,

indicado pelo Comitente, no qual serdo mantidas as posi¢des e, por
intermédio do qual, serdo efetuadas as correspondentes liquid ~
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2.3 Responsabilidades

a) Do Participante-destino: compensagéo e liquidagdo da operagdo e custodia
e utilizag¢do de quaisquer Ativos.

b) Do Participante-origem: registro de Ordem do Comitente, indicando que a
Ordem destina-se a repasse da operagdo correspondente; execugdo da
Ordem nos Sistemas de Negociagéo; registro e repasse da operacéo
realizada.

2.4 Remuneracio.

2.5 Prazo.

o FSC
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Anexo V ao Oficio Circular 053/2012, de 28/09/2012

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO DE INTERMEDIACAO OU
INSTRUMENTO EQUIVALENTE

1. |Integram o contrato, no que couber, e as partes contratantes
obrigam-se a cumprir fielmente, naquilo que lhes competir, a
legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&FBOVESPA, definidos em Estatuto Social, Regulamentos,
Manuais e Oficios Circulares e as Regras e Pardmetros de Atuagdo
do Participante observadas, adicionalmente, as regras especificas
das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

2. | O cliente devera manter seu cadastro permanentemente atualizado
perante o Participante ou instituicdo intermedidria estrangeira,
conforme aplicavel, fornecendo as informagdes e os documentos
necessarios para tanto, sempre que solicitado.

3. | Por motivos de ordem prudencial, o Participante podera recusar-se,
a seu exclusivo critério, a receber ou a executar, total ou
parcialmente, ordens do cliente, podendo, ainda, cancelar aquelas
eventualmente pendentes de realizagfo.

4. | O cliente obriga-se a manter e a suprir a conta mantida no
Participante, observados os prazos por ele estabelecidos, de modo a
atender e a garantir o cumprimento de todas as suas obrigacdes.

5. | O cliente reconhece e concorda que a insuficiéncia de saldo na sua
conta ou a falta de pagamento das operagdes realizadas até o fim do
prazo estipulado pelo Participante, do dia de sua exigéncia,
autorizarda o Participante, independentemente de qualquer
notificacdio, a utilizar-se dos valores em dinheiro ou créditos que
administra e possui em nome do cliente, aplicando-os na
amortiza¢do ou compensac¢io dos débitos néo honrados.

6. | Visando atender as obriga¢des do cliente das quais seja credora ou
garantidora, o Participante poderd, da forma que lhe parecer mais
adequada, fazer uso dos ativos e direitos do cliente que estejam em
seu poder.

7. | O Participante poderd, para o cumprimento de obrigagdes do
cliente, vender imediatamente, a prego de mercado, os ativos
adquiridos em nome do cliente ou por ele entregues em garantia,
inclusive as posigdes e os valores objeto das obrigagdes nos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA. ///j '

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 ~ Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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8.

O cliente reconhece e concorda que, caso deixe de liquidar débitos
decorrentes de operagdes realizadas nos mercados administrados
pela BM&FBOVESPA, terd seu nome incluido no rol de comitentes
inadimplentes, ficando impedido de operar enquanto ndo quitar seus

débitos, nos termos da regulamentagdo editada pela
BM&FBOVESPA.

O cliente somente sera considerado adimplente mediante
confirmacfo do recebimento de recursos (i) pelo Participante; (ii)
pelo Membro de Compensagdo do Participante; e (iii) pela
BM&FBOVESPA. Sem prejuizo do disposto nas cldusulas x, y e z
[itens 5, 6 e 7 acimal], as garantias do cliente poderdo ser executadas
(i) pelo Membro de Compensagdo, caso este ndo receba do
Participante os valores para liquidagdo das operagdes realizadas
pelo cliente; e (i) pela BM&FBOVESPA, caso esta ndo receba do
Membro de Compensag¢io os valores para liquidagdo das operagdes
realizadas pelo cliente.

10.

No caso de o cliente utilizar uma Sessdo de Conectividade para o
acesso ao Sistema Eletrénico de Negociagdo, o cliente declara-se
ciente de que a senha de utilizagdo do sistema € de seu uso
exclusivo, pessoal e intransferivel e que as operagdes realizadas por
meio desse sistema com utiliza¢do da senha de acesso serfo
consideradas para todos os efeitos como tendo sido realizadas pelo
cliente. Havendo suspeita de uso irregular da senha do cliente, o
Participante devera informar a BM&FBOVESPA e a BSM e, se
julgar necessério, bloquear o uso da referida senha até que seja
identificado e sanado o motivo de seu uso irregular.

11.

Todos os didlogos mantidos entre o cliente e o Participante e seus
prepostos (inclusive agentes autdnomos de investimento), por meio
de conversas telefonicas, e-mails, mensagens instantineas e
assemelhados serdo gravados e mantidos arquivados pelo periodo
de 05 (cinco) anos, ou por prazo superior, em caso de processo
administrativo, quando  determinado pela CVM, pela
BM&FBOVESPA ou pela BSM, e os arquivos poderdo ser
utilizados como prova no esclarecimento de questdes relacionadas a
sua conta e a suas operagoes.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fi
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 ~ Sao Paulo, SP
Tel.: {(11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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12.

Nos casos em que haja relacionamento entre o cliente e o0s
prepostos, inclusive os agentes autdonomos de investimentos
vinculados ao Participante:

(a) O cliente ndo deve entregar ou receber qualquer numerdrio,
titulo ou valor mobilidrio ou outro Ativo a prepostos, inclusive
agentes autdbnomo de investimentos, vinculados ao
Participante;

(b) O cliente nfo deve realizar pagamentos a prepostos, inclusive
agentes autbnomo de investimentos vinculados ao Participante,
pela prestacdo de quaisquer servigos;

(¢) O preposto ou o agente autdnomo de investimentos ndo pode
ser o procurador ou representante do cliente perante o
Participante, para qualquer fim;

(d) O cliente ndo deve contratar com o preposto, inclusive o
agente autdnomo de investimentos vinculado ao Participante,
ainda que a titulo gratuito, servigos de administragdo de
carteira de valores mobilidrios, consultoria ou andlise de
valores mobiliarios; e

(e) O cliente ndo deve entregar senhas ou assinaturas eletronicas a
prepostos do Participante, inclusive agentes autonomos de
investimentos a ele vinculados.

13.

O Contrato-padrdo de intermediagdo para os clientes que operem
com derivativos deve, adicionalmente, conter clausulas dispondo
que:

(a) O valor das posi¢des em aberto é atualizado diariamente, de
acordo com os pregos de ajuste do dia, estabelecidos de acordo
com as regras da BM&FBOVESPA. Atuando como
comprador no mercado futuro, o cliente corre o risco de, se
houver queda de pregos, ter alterado negativamente o valor
atualizado da sua posi¢do. Atuando como vendedor no
mercado futuro, o cliente corre o risco de, se houver alta de
pregos, ter alterado negativamente o valor atualizado da sua
posi¢cdo. Em ambos os casos, serdo requeridos pagamentos de
ajustes diarios em dinheiro relativos & variacdo das posigdes e,
a critério da BM&FBOVESPA e/ou do Participante, de
margens operacionais;

(b) O Participante poderd, a seu critério:

(i) limitar a quantidade de posi¢des em aberto mantidas em
nome do cliente, bem como encerrd-las, quando

ultrapassarem o limite estabelecido; éj‘n 7

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fut
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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(c)

(d)

()

(2

(ii) encerrar total ou parcialmente as posi¢des do cliente;

(iii) promover a execugdo das garantias existentes em nome
do cliente; e

(iv) efetuar a venda ou a compra dos contratos necessarios a
liquidagdo das posi¢des em aberto em nome do cliente.

A seu critério, o Participante podera, a qualquer tempo:

(i) aumentar a exigéncia de margem de garantia, inclusive
para as posi¢des ja mantidas em nome do cliente;

(ii) exigir do cliente a antecipagdo dos ajustes diarios;

(iii) exigir as garantias adicionais que julgar necessarias; €

(iv) determinar a substituigdo de garantias depositadas,
inclusive para posi¢des ja registradas e garantidas.

O cliente devera efetuar o depoésito das garantias adicionais

e/ou a substituicdo daquelas depositadas, conforme requerido

pelo Participante, nos prazos, termos e condi¢des por ele
fixados;

A manutengdo de posi¢des travadas ou opostas num mesmo

Participante, tanto no mercado de opgdes como no mercado

futuro, sob certas circunstancias, ndo elimina os riscos de

mercado de seu carregamento;

Atuando como titular no mercado de opg¢des, o Cliente corre 0s

seguintes riscos:

(i) como titular de uma opgdo de compra: perder o valor do
prémio pago, ou parte dele, caso o valor intrinseco da
opgdo (diferenga entre o preco do Ativo-objeto e o do
exercicio, se positiva) seja inferior ao prémio pago pela
opgao;

(i) como titular de uma opgdo de venda: perder o valor do
prémio pago, ou parte dele, caso o valor intrinseco da
opcao (diferenga entre o prego do exercicio e o do Ativo-
objeto, se positiva) seja inferior ao prémio pago pela
op¢ao.

Atuando como langador no mercado de opgdes, o Cliente corre

o risco de:

(i) na op¢do de compra: sofrer prejuizos diretamente
relacionados a elevagdo do prego do Ativo-objeto da
op¢do no mercado a vista; e

(ii) na opcdo de venda: sofrer prejuizos no caso da queda do
preco do Ativo-objeto da opgdo no mercado a vista.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercagbria {13
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 ~ Séo Palilg,

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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(h) As posi¢des em aberto nos mercados futuros e de opgdes

(i)

podem ser liquidadas por diferenga, mediante a realizagdo de
uma operacdo de natureza inversa (compra ou venda), como
forma de realizar lucros, limitar prejuizos ou evitar exercicios.
As condi¢des de liquidez do mercado, no entanto, podem
dificultar ou impossibilitar a execug@o da operagdo de natureza
inversa no prazo pretendido ou, ainda, quando esta estiver
vinculada a uma ordem do tipo limitada, a um prego
determinado;

Na hipotese de ocorrer situagdes imprevistas em contratos
derivativos transacionados pelo cliente, bem como de medidas
governamentais ou de quaisquer outros fatores extraordindrios
que impactem a formacg@o, a maneira de apuracdo ou a
divulgacdo de sua varidavel, ou a sua descontinuidade, a
BM&FBOVESPA tomara as medidas que julgar necessarias, a
seu critério, visando a liquida¢@o da posi¢do do cliente, ou a
sua manutenc¢do em bases equivalentes.

14.

O contrato de intermedia¢io deve destacar as cldusulas que
restrinjam direitos do investidor e que alertem sobre os riscos do
mercado, como, a titulo exemplificativo, aquelas que tratem de
liquidagdo compulséria e risco de perda do patrimdnio, dentre
outras.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 -~ 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo VI ao Oficio Circular 053/2012, de 28/09/2012

DADOS REQUERIDOS PARA O CADASTRO DE CLIENTES DO
PARTICIPANTE PERANTE A BM&FBOVESPA

1. Se pessoa natural:

a) nome completo;

b) sexo;

¢) data de nascimento;

d) naturalidade;

e) nacionalidade;

f) estado civil;

g) filiacdo;

h) nome do cdnjuge ou companheiro;

i)  natureza e nimero do documento de identificagdo, nome do 6rgéo
expedidor e data de expedigdo;

j)  ntmero de inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF);

k) enderego completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da

‘ federaggo e CEP) e niimero de telefone;

) endereco eletronico para correspondéncia;

m) ocupagdo profissional;

n) entidade para a qual trabalha, se aplicavel;

o) informagdes sobre os rendimentos e a situagfo patrimonial,

p) qualificag¢do dos procuradores, se houver.

2. Se pessoa juridica:

a) denominag¢do ou razdo social;

b) qualificag@o dos procuradores.

¢) numero de CNPJ;

d) enderego completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da
federacdo e CEP);

e) numero de telefone;

f)  enderego eletrénico para correspondéncia;

g) atividade principal desenvolvida;

h) patrimédnio liquido, capital de giro proprio e capital social;

i) qualificagdo dos Representantes ou procuradores.

3. Nas demais hipdteses:

a) aidentificagfo completa dos clientes;
b) aidentificagdo completa de seus Representantes e/g adrmmstr -
¢) situagdo financeira e patrimonial. S

BM&FBOVESPA S.A, - Bolsa de Valores, Mercadofias #EIF
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 — Sao Paylo, $P.~
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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Anexo VII ao Oficio Circular 053/2012, de 28/09/2012

PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS PARA O ENVIO DAS
INFORMACOES SOBRE PESSOAS AUTORIZADAS A EMITIR
ORDENS, EM NOME DE UM OU MAIS COMITENTES

Os Participantes dos Segmentos BM&F e BOVESPA (Participantes de
Negociagdo, Corretoras de Mercadorias, Agentes de Custoédia e PLD) devem
enviar as informacdes das Pessoas Autorizadas a Emitir Ordens, em nome de um
ou mais comitentes, por meio de arquivo MS Excel, conforme modelo
apresentado neste Anexo.

O envio deve ocorrer sempre que houver atualizagdo dessas informagdes e o
prazo-limite para que a BM&FBOVESPA receba o primeiro arquivo, contendo
os dados correntes, € 20/12/2012.

E importante ressaltar que os arquivos atualizados substituem os anteriormente
enviados. Desta forma, um novo arquivo sempre deverd conter as informagdes
do anterior e as atualiza¢des e inclusdes ocorridas no periodo entre o Ultimo e o
novo envio.

Os arquivos deverdo conter as seguintes informagdes:

— Nome, pais, tipo de documento e niimero do documento de identificagéo da
Pessoa Autorizada a Emitir Ordens;

— Data de inicio do mandato;

— Data do fim do mandato, quando aplicavel;

— Nome, tipo de documento (CPF e CNPJ para residentes e Codigo CVM para
nfo residentes) e nimero do documento de identificagdo do Comitente.

1. Procedimentos para envio de arquivos até 20/12/2012:

(a) Por meio da solugiio de Cadastro Digital da BM&FBOVESPA, cada
Participante deverd preencher o formuldrio “Informagdes sobre
emissores de ordens” e anexar o arquivo com as informagdes dos
emissores de ordens, conforme o documento Procedimentos
Operacionais Cadastro Digital, disponivel em www.bmfbovespa.com.br
> Participantes > Documentagfo cadastral > Bovespa, CBLC ou
Derivativos > Avulsos;

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercaderds e
Praca Antonio Prado, 48 -~ 01010-901 - S&o Paulo, SP/
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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(b) O endereco do destinatirio do formuldrio deverd ser o enderego

eletrénico do Diretor indicado, em atendimento ao inciso I do artigo 4°
da ICVM 505;

(c¢) O Diretor indicado receberd mensagem eletronica contendo um enderego
de internet (link) para realizar o download do formuldrio a ser
preenchido e deverd proceder ao aceite do formuldrio e do arquivo

anexado. Para acessar o formuldrio, serd solicitada confirmagdo positiva
de dados.

A BM&FBOVESPA recebera o formuldrio com o aceite e o arquivo contendo as
informagdes solicitadas.

2. Formato do arquivo “Dados de Pessoas Autorizadas a Emitir Ordens em
nome de um ou mais Comitentes”

O arquivo contendo as informagdes das pessoas autorizadas a emitir ordens em
nome de um ou mais comitentes deverd ser enviado em formato MS Excel, de
acordo com o seguinte modelo:

. . Dados do Comitente (uma linha para cada
Dados da Pessoa Autorizada a Emitir Ordens .( P
Comitente)
Documento Mandato Documento
. . . - . Tipo de . .
Tipo Pais | Numero Nome Inicio Fim Pais Numero Nome

P Documento
NI Sigla do
Codigo CVM Data no Data no ESSf"orme
gﬁif:;lgza;ﬁo IS);%;aa;jo Alfanumérico | Alfanumérico g’g?ﬁ& A g’g‘ﬁ& IAA Alfanumérico  |tabela de |Alfanumérico |Alfanumérico
residentes ndo AAA AA palses do
registrados no 51sterzna
Pais) CIN®

M Modelo disponivel em www.bmfbovespa.com.br > Participantes >
Documentacdo cadastral > Bovespa, CBLC ou Derivativos > Avulsos >
Modelo — Dados de pessoas autorizadas a emitir ordens em nome de um ou
mais comitentes.

@ Tabela de paises do sistema CIN (CBLC Net), também disponivel na aba 2
(ExternalCountryCode) do arquivo ExternalCodeLists BM&FBOVESPA,
divulgado em www.bmfbovespa.com.br/integracaopostrade > 1CAD-X -
Cadastro Integrado da BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 ~ Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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