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O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO (o “Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado em 19 de novembro de 2009,
com prazo de vigéncia regular de 10 (dez) anos, ou, em caso de ocorréncia de um Evento de Amortizacao Antecipada, ap6s o término de procedimentos especificos previstos no Regulamento,
0 que ocorrer antes, é administrado por CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
naAvenida Paulista, n°1.111, 2°andar, parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-40 (a “Administradora”).

O Fundo é regido pelas disposicoes de seu regulamento, pela Instrucao n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracoes posteriores, da Comissao de Valores Mobiliarios (a “Instru¢do CVM
n° 356" e a “CVM", respectivamente), pela Resolugdo n° 2907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetério Nacional e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
O regulamento do Fundo foi registrado no 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital, sob o n® 1072340, em 19 de novembro de 2009, sendo que o
1° aditamento ao regulamento foi registrado em 23 de novembro de 2009, sob o n° 1072627 e o 20 aditamento foi registrado em 18 de dezembro de 2009, sob o nimero 1074372
(0 “Regulamento”).

O Fundo podera emitir 01 classe de quotas seniores, as quais poderao ser divididas em séries (as “Quotas Seniores”), mantidas concomitantemente em Circulacao, distribuidas em uma ou mais
distribuicoes. O Fundo podera manter em Clrculagao séries de Quotas Seniores (as “Séries”) no valor total, em cada Data de Emisséo, de até R$1.000.000.000,00 (hum bilhdo de reais),
valor este a ser atualizado anualmente pela variacao acumulada do indice Geral de Precos do Mercado dlvulgado pela Fundacao Getulio Vargas - IGP-M ou por indice que venha a substitui-lo,
a partir do inicio das atividades do Fundo. O montante e a quantidade de Quotas Seniores, as respectivas datas de amortizacdo e de resgate, o percentual das amortizacoes programadas
e as condicoes de remuneracao de cada Série de Quotas Seniores serao definidos no Suplemento da Série “k”. O Fundo podera emitir, a qualquer tempo, 01 (uma) série da classe de quotas
subordinadas (as “Quotas Subordinadas”), em nimero indeterminado e em série Gnica.

O Fundo esta ofertando, na 12 Distribuicao, 180.000 (cento e oitenta mil) Quotas Seniores da 1% Série, no valor unitario de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1% Data de Emissao,
perfazendo o montante de 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), conforme deliberado pela Administradora em 19 de novembro de 2009, a serem colocadas em regime
de garantia firme de colocaco. Para atendimento de excesso de demanda que venha a ser constatada no decorrer da Oferta, poderao ser acrescidas as Quotas Seniores inicialmente ofertadas:
(i) lote suplementar, correspondente a até 15% (quinze por cento) das Quotas Seniores da 12 Série inicialmente ofertadas, isto é, a até 27.000 (vinte e sete mil) Quotas Seniores da 12 Série,
nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400 (o “Lote Suplementar”); e (ii) lote adicional, correspondente a até 20% (vinte por cento) das Quotas Seniores da 12 Série inicialmente ofertadas,
isto é, a até 36.000 (trinta e seis mil) Quotas Seniores da 12 Série, excluido o lote suplementar de Quotas Seniores da 12 Série, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM n° 400
(0 “Lote Adicional”), sem a necessidade de novo pedido de registro ou de modificacdo dos termos da Oferta. As Quotas Seniores da 12 Série do Lote Adicional e do Lote Suplementar serao colocadas
em regime de melhores esforcos de colocagéo. As opcoes de Lote Adicional e de Lote Suplementar serdo oferecidas em igualdade de condiges vis-a-vis as Quotas Seniores inicialmente ofertadas.

Protocolo CVM datado de 30 de setembro de 2009. Registro CVM n° CVM/SRE/RFD/2009/[¢], em [¢] de [¢] de 2009.

As Quotas Seniores serao registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos da CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (a “CETIP"),
e para negociacao no mercado secundario, no SF - Médulo de Fundos, também operacionalizado pela CETIP.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim definidos conforme disposto na Instrucao n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteracoes posteriores,
da CVM (a “Instrugdo CVM n° 409”); (ii) fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir e/ou subscrever quotas de fundos
de investimento em direitos creditorios padronizados, também conforme disposto na Instrucdo CVM n® 409; e (iii) investidores nao residentes nos termos dos normativos do Conselho Monetario
Nacional (a exemplo da Resolucao n° 2.689"), do Banco Central do Brasil e da CVM, e que atendam as condicoes necessarias para se qualificarem como investidores qualificados,
nos termos da Instrucao CVM n® 409 (conjunta e individualmente referidos como os “Investidores Qualificados”).

" Os investidores devem ler a Secao ‘Fatores de Risco’ deste Prospecto, nas paginas “71" a “80".
Vide outros avisos importantes na pagina | deste Prospecto.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

" A Comissao de Valores Mobiliarios - CVM nao garante a veracidade das informagoes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das cotas a serem distribuidas. "
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Administradora, Agente Escriturador e Custodiante Empresa de Auditoria

Adata deste Prospecto é 23 de novembro de 2009




Avisos — ANBID

“A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informagdes contidas nesse prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de
investimento, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto
quanto do regulamento, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do fundo de investimento, bem como as disposicoes do prospecto que tratam dos
fatores de risco a que o fundo esta exposto”.

“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a administradora da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e
para o investidor”.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da administradora
do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

“Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas”.

“Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode
levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo
inferior.”

“O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicacdo do
investidor deste fundo bem como da manutengcdo de uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 dias. Alteragdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do Imposto de
Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.”
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GLOSSARIO

Para fins do presente Prospecto, os termos definidos terdo o significado a eles abaixo atribuidos,
salvo referéncia especifica diversa neste Prospecto.

Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.,

Administradora instituicdo com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar - parte, CEP 01311-
920, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40

Afiliada qualquer sociedade controladora, controlada, coligada ou
sociedade sob controle comum, direta ou indireta, de qualquer
Pessoa participante do Programa de Securitizacao

Agéncia de Classificagdo de McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda. (Standard &

Risco Poor’s), com sede na cidade de Siao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 201, 18° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta
contratada nos termos do Regulamento

Agente quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores
de servicos, prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que
tenham sido expressamente autorizados a atuar em nome da
referida Pessoa, ficando a Pessoa em questdo responsavel pela
atuagdo do Agente

Agente Cobrador o(s) agente(s) que venha(m) a ser contratado(s) pela
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, para fins de
prestagdo e/ou coordenacdo de servigos de cobranca judicial de
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo que ndo tenha(m)
ou nao esteja(m) sendo pagos pontualmente

Agente Escriturador Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar - parte, CEP 01311-
920, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, ou seu
sucessor no exercicio de suas fungdes

Alocagdo Minima de fracdo cujo numerador ¢ equivalente ao valor contabil dos

Investimento Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e, o denominador ¢é
equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido, apurado diariamente
pelo Custodiante (Exemplo: se Alocacdo Minima de
Investimento = 0,50, entdo Aloca¢do Minima de Investimento =
50%)

Amortizagao Integral amortizagdo integral das Quotas Seniores da Série “k”, a ser
efetuada na Data de Amortizacdo definida no Suplemento da
Série “k”, conforme significado que lhe ¢ atribuido no item
(10.4) do Capitulo Dez do Regulamento



Amortizacdo Programada

Amortiza¢do Programada de
Quotas Subordinadas

ANBID
Anvisa

Assembleia Geral

Aviso de Desenquadramento

Aviso de Operagao
Financeira

Bacen

Banco Arrecadador

BM&FBOVESPA

Boleto de Cobranga

Canal de Distribui¢ao

Cedente

CETIP

amortizagdes programadas parciais ou totais das Quotas Seniores
da Série “k”, efetuadas nas Datas de Amortizagdo, previstas no
Suplemento da Série “k”, conforme significado que lhe ¢
atribuido no item (10.4) do Capitulo Dez do Regulamento

amortizagdo total ou parcial de parcela do valor de Quotas
Subordinadas em Circulagdo, observado o disposto no
Regulamento, especialmente o disposto no item (12.3) do
Capitulo Doze do Regulamento

Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria

assembleias gerais, ordinarias ou extraordinarias, de Quotistas do
Fundo, realizada nos termos do Regulamento

documento preparado pela Administradora, na forma constante
do “anexo II” do Regulamento, e por esta enviado a Cedente, por
meio do qual o Fundo solicita que a Cedente informe como
pretende, se for o caso, proceder ao reenquadramento da Razdo
de Garantia, da Aloca¢do Minima de Investimento e¢/ou do Indice
de Liquidez

documento preparado de acordo com o “anexo VIII” do Contrato
de Cessao

Banco Central do Brasil

Banco Citibank S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista 1.111 -
2° andar - parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-
80 e/ou Citibank, N.A. — Filial Brasileira, instituicdo financeira
estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista 1.111 — loja 1, 3 e sobreloja, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 33.042.953/0001-71, ou seu sucessor no
exercicio de suas fungdes e/ou qualquer instituicdo financeira
que venha a celebrar Contrato de Cobranga Bancaria

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros

tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso (3.3) da Clausula
Trés do Contrato de Cessdo

cada uma das seguintes categorias dentro das quais os Clientes,
integrantes da Relacdo de Clientes, sdo classificados pela
Cedente: “Industrial” (I), “Distribuidor” (DI), “Direto” (DR) ou
“Cooperativas” (COOP)

Monsanto do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
64.858.525/0001-45, com sede na Avenida das Na¢des Unidas,
12.901 — Torre Norte, 7° ¢ 8° andares, Sdo Paulo — SP

CETIP S.A. — Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos



Circulagao

Cliente

Cliente Barter

CMN
CNPJ/MF
CTNBio
CONAB

Condigdes da Cessao

Condigdes Resolutivas da
Cessdo

Conta Corrente da Cedente

Conta Corrente do Fundo

Conta Vinculada

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranga

numero de Quotas devidamente subscritas e integralizadas, nos
termos do Regulamento, ¢ ndo integralmente amortizadas,
referente a cada classe de Quotas em cada ocasido ou evento a
que se faga referéncia no Regulamento

pessoa juridica de direito privado ou pessoa natural, com sede ou
domicilio no Brasil, devedora de Direitos Creditdrios originados
pela Cedente, identificada pelo respectivo CNPJ/MF ou CPF/MF
na Relagdo de Clientes, incluindo qualquer Grande Cliente ou
Cliente Barter

qualquer Cliente que adquire Produtos da Cedente por meio de
Vendas Barter

Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
Comissao Técnica Nacional de Biosseguranca

Companhia Nacional de Abastecimento

condigdes cujo significado ¢ atribuido no item (5.2) do Capitulo
Cinco do Regulamento

qualquer dos eventos, cuja ocorréncia podera ensejar a resolugdo
da cessdo, conforme definidos no inciso (10.1) da Clausula Dez
do Contrato de Cessdo

conta corrente aberta em nome da Cedente, no Custodiante,
previamente indicada, por escrito, a Administradora

conta corrente aberta em nome do Fundo, no Custodiante,
previamente indicada, por escrito, a Cedente

conta de titularidade do Fundo, mantida junto ao Custodiante, na
qual s3o creditados os recursos decorrentes dos pagamentos
vinculados a Direitos Creditorios, de titularidade do Fundo e da
Cedente, devidos por Grandes Clientes que liquidam suas faturas
por meio de deposito em conta, bem como 0s recursos resultantes
de Vendas Barter

“Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo e
Aquisi¢do de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, celebrado
entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo e a Cedente,
com a interveniéncia do Custodiante

o(s) contrato(s) que venha(m) a ser celebrado(s) pela
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, relativamente a
contratagdo de prestagdo e/ou coordenagdo de servigos de
cobranga judicial dos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo que ndo tenha(m) ou esteja(m) sendo pago(s)
pontualmente



Contrato de Cobranca
Bancaria

Contrato de Distribui¢do

Contrato de Opgao de
Compra de IDI

Controle

COSIF

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

o(s) contrato(s) celebrado(s) pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo, relativamente a prestagdo e/ou coordenagdo de
servicos de contas a receber, emissdo de boletos de cobranga e
cobranga extrajudicial de Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo, com instituicdo financeira de primeira linha, e cujos
principais termos e condi¢des sejam substancialmente de mesmo
contetido do(s) instrumento(s) juridico(s) referidos nos incisos “i” a
“v” a seguir: (i) “Contrato de Prestacdo de Servicos Business
Center” celebrado com o Banco Citibank S.A.; (ii) “Instrumento
Particular de Prestacdo de Servicos Financeiros, Atividades
Operacionais e Outras Avengas” celebrado com o Banco Citibank
S.A. ou o Citibank, N.A. — Filial Brasileira; (iii)) “Acordo
Operacional Referente ao Instrumento Particular de Prestagdo de
Servigos Financeiros, Atividades Operacionais ¢ Outras Avengas”
celebrado com o Banco Citibank S.A. ou o Citibank, N.A. — Filial
Brasileira; (iv) “Aditamento ao Acordo Operacional ao Instrumento
Particular de Prestacdo de Servicos Financeiros, Atividades
Operacionais e Outras Avencgas”, celebrado com o Banco Citibank
S.A. ou com o Citibank, N.A. — Filial Brasileira; e (v) “Contrato de
Prestacdo de Servicos CONVEM Devedores”, celebrado entre o
Banco Citibank S.A., a SERASA para fins de disponibilizagdo de
servico de informagdo denominado CONVEM DEVEDORES —
Cadastro de Dividas em Atraso que transitam no sistema de
cobran¢a que o Fundo mantém no Banco Citibank S.A. ou Citibank,
N.A. — Filial Brasileira

“Contrato de Distribui¢do, em Regime de Garantia Firme, de
Subscri¢do e Colocacdo de Quotas, de Emissdo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Monsanto”,
celebrado entre a Administradora, por conta e ordem Fundo, a
Cedente, o Distribuidor Lider ou cada Distribuidor, tendo por
objeto, entre outras condigdes, a 1* Distribuicdo de Quotas
Seniores da 1* Série do Fundo

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.12) do Capitulo
Quatro do Regulamento

tem o significado estabelecido no artigo 116 da lei 6.404/76 e/ou
significa o poder detido pelo acionista ou quotista que detenha
50% mais uma acdo ou quota do capital votante de uma
determinada Pessoa

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (5.4) do Capitulo
Cinco do Regulamento

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Av. Paulista, 1.111 — 2° andar - parte, CEP 01311-920 inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, ou seu substituto no
exercicio de suas fungdes nos termos do Regulamento

Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM



Data de Amortizagao

Data de Amortizacao de
Quotas Subordinadas

Data de Aquisi¢ao

Data de Emissao

Data de Oferta

Data de Registro
Data de Vencimento
Original

Data de Verificagao

DCYV ou Direitos Creditorios
Vencidos

Declaragao de Boa Ordem

Dia Util

data em que o Fundo efetua a Amortizacdo Programada e/ou
Amortizacdo Integral de Quotas Seniores da Série “k”, observado
o disposto no respectivo Suplemento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (12.3) do Capitulo
Doze do Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso (6.3) da Clausula
Seis do Contrato de Cessdo

data em que os recursos e/ou ativos decorrentes da integralizacao
de Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas, em moeda
corrente nacional e/ou Direitos Creditorios Elegiveis, conforme o
caso, sdo colocados pelos respectivos subscritores a disposi¢ao
do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual devera ser,
necessariamente, um Dia Util

data em que a Cedente envia o Layout para o Custodiante, nos
termos do inciso (6.1) da Clausula Seis do Contrato de Cessdo

tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso (2.2) da Clausula
Dois do Contrato de Cessado

data de vencimento de cada Direito Creditorio, identificada no
respectivo Layout

o dia 20 (vinte) de cada més calendario, ou o Dia Util seguinte
caso o dia 20 (vinte) ndo seja um Dia Util

fracdo cujo numerador € igual ao somatorio do valor nominal dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo vencidos e
nao pagos nos prazos definidos na tabela abaixo e o denominador
¢ igual ao somatorio da totalidade do valor nominal dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo:

Direitos Creditorios Vencidos e nao DCYV para cada
pagos por faixa de atraso: (dias) faixa de atraso
entre 30 e 59 DCV 30
entre 60 e 89 DCV 60
entre 90 e 119 DCV 90
entre 120 e 179 DCV 120
Acima 180 DCV 180

tem o significado que lhe ¢ atribuido no “anexo II” do Contrato
de Cessdo

segunda a sexta feira, inclusive, exceto feriados de &mbito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro no
Brasil



Direito Creditorio

Direito Creditorio Elegivel

Diretor Designado

Distribuigao

Distribuidores

Distribuidor Lider

Documentos
Comprobatorios

Documentos
Comprobatodrios Simples

Documentos
Comprobatorios Barter

Documentos da
Securitizac¢do

Empresa de Auditoria

Eventos de Amortizagao
Antecipada

direito creditorio de titularidade da Cedente, expresso em moeda
corrente nacional, advindo de operagdo de compra e venda
mercantil a prazo de Produtos, celebrada entre a Cedente e cada
Cliente, representada pelo respectivo Documento Comprobatorio

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (5.4) do Capitulo
Cinco do Regulamento

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacao aplicavel, responder civil e criminalmente, pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informagdes a ele relativas

cada distribui¢do publica ou distribui¢do publica com esforgos
restritos de colocagdo de Quotas Seniores, sendo cada
distribuicdo sujeita aos procedimentos de protocolo definidos na
Instrugdo CVM n° 356, na Instru¢do CVM n° 400 ou, se for o
caso, na Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios contratadas pela Administradora para efetuar a
distribuicdo publica de qualquer Série de Quotas Seniores,
excluindo o Distribuidor Lider

Banco Santander (Brasil) S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador
Bueno, 474, e escritério na mesma Cidade, na Rua Hungria,
1400, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42

Documentos Comprobatorios Simples e/ou os Documentos
Comprobatorios Barter

tém o significado que lhes ¢ atribuido na alinea “a” do inciso
(7.1) da Clausula Sete do Contrato de Cessao

tém o significado que lhes ¢ atribuido na alinea “b” do inciso
(7.1) da Clausula Sete do Contrato de Cessao

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o Contrato de
Cessdo, cada Contrato de Cobranga, cada Contrato de Cobranca
Bancaéria, e seus respectivos anexos

KPMG Auditores Independentes, auditor independente
devidamente registrado na CVM, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Renato Paes de Barros n® 33,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29 ou qualquer
outra empresa de auditoria de renome internacional que vier a ser
contratada pela Administradora para prestar servigos ao Fundo

tém o significado que lhes ¢ atribuido no item (18.4) do Capitulo
Dezoito do Regulamento
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Eventos de Avaliagao
Evento Extraordinario
Eventos de Revisao
Faixas de Vencimento e
Taxa DI Futura

Fundo

Grande Cliente

Grupo Citibank

Grupo de Clientes

Grupo Monsanto

Grupo Santander

GV Agro
IBGE

ICMS

IDI

tém o significado que lhes ¢ atribuido no item (18.1) do Capitulo
Dezoito do Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso (14.3) da Clausula
Quatorze do Contrato de Cessao

tétm o significado que lhes ¢ atribuido no inciso (14.1) da
Clausula Quatorze do Contrato de Cessao

tétm o significado que lhes ¢ atribuido no “anexo VII” do
Regulamento

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis
Monsanto

pessoa juridica de direito privado, com sede no Brasil, devedora
de Direitos Creditorios originados pela Cedente, assim
identificada pelo respectivo CNPJ/MF como Grande Cliente na
Relacdo de Clientes, a qual atenda cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) adquira Produtos agroquimicos; (ii)
pertenga ao Canal de Distribui¢do “Industrial” (I); (iii) tenha
classificacdo de risco em escala global minima de “BBB-" ou
equivalente para o Grande Cliente ou seu Controlador,
concedida por empresa de classificagdo de risco de renome
internacional; e (iv) possua relacionamento institucional com a
Monsanto Co. e/ou suas Afiliadas

empresa integrante do grupo econdmico a que pertence a
Administradora e/ou o Custodiante e/ou o Banco Arrecadador

cada conjunto “n” de Clientes, devidamente identificados na
Relacdo de Clientes que apresentem, pelo menos, uma das
seguintes caracteristicas: (i) existéncia de so6cios em comum; (ii)
CNPJ/MF com a mesma raiz; (iii) celebracdo de termo de
responsabilidade por Cliente ja cadastrado, em que este avaliza o
risco de crédito de outro Cliente do mesmo Grupo de Clientes;
ou (iv) compartilhamento do mesmo limite de crédito concedido
pela Cedente

empresa integrante do grupo econdmico a que pertence a
Monsanto Co. e/ou a Monsanto do Brasil Ltda.

empresa integrante do grupo econémico a que pertence o Banco
Santander (Brasil) S.A. e/ou suas Afiliadas

Centro de Agronegocio da Fundagao Getulio Vargas — GV Agro
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestagdo de
Servigos

Indice de Taxa Média de Depésitos Financeiros de Um Dia
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IGP-M

Indice de Liquidez

Informagdes dos Direitos
Creditorios

Instituicdes Autorizadas

Instrugdo CVM n° 356
Instrugdo CVM n° 400
Instrugdo CVM n° 409
Investidores Qualificados

Layout

Manual de Marcagao a
Mercado

MAPA

Monsanto

Monsanto Co.

Nota Fiscal Fatura

Indice Geral de Precos do Mercado divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas

valor apurado diariamente pelo Custodiante, para cada evento de
Amortizagdo Programada e/ou Amortizagdo Integral de cada
Série, de acordo com formula constante no ‘“anexo I” do
Regulamento

dados referentes aos Direitos Creditorios objeto dos
procedimentos de cessdo previstos no Contrato de Cessdo € no
Regulamento, constantes do Layout

(i) Banco Bradesco S.A., (ii) Banco Itat BBA S.A., (iii) Banco
Santander (Brasil) S.A., (iv) Banco do Brasil S.A.; e (v) Banco
Citibank S.A.

Instrugdo CVM n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracdes posteriores

Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteracdes posteriores

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, ¢ suas
alteracdes posteriores

tem o significado disposto no item (1.3) do Capitulo Um do
Regulamento

arquivo remessa, em formato previamente definido entre a
Administradora, o Custodiante ¢ a Cedente, enviado pela
Cedente ao Custodiante por meio eletronico, contendo as
informagdes dos Direitos Creditorios por esta oferecidos a
cessdo

manual da Administradora contendo a descricdo dos
procedimentos de precificagdo de ativos, conforme as normas
em vigor, disponivel no endereco eletronico
www.latam.citibank.com/brasilcorp/

Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento

Monsanto do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
64.858.525/0001-45, com sede na Avenida das Nacdes Unidas,
12.901 — Torre Norte, 7° e 8° andares, Sdo Paulo — SP

Monsanto Company, constituida segundo as leis do Estado de
Delaware, Estados Unidos da América, com sede em 800 North
Lindbergh Blvd., St. Louis, Missouri 63167, Estados Unidos da
América

documento emitido em razdo da realizagdo de operacdo de

compra e venda mercantil a prazo de Produtos, celebrada, direta
ou indiretamente, entre a Cedente e o respectivo Cliente
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Oferta

OGM

Outros Ativos

Paraiso Fiscal

Patrimonio Liquido ou PL

Pessoa

Pessoa Autorizada

PIS

Politica de Cobranca

Politica de Concessao de
Crédito

Potencial de Cessdo

Prazo de Vigéncia
Prego de Aquisicao ou
PADC

Procedimentos de
Verificagdo

presente distribui¢cdo publica de Quotas Seniores da 1* Série
Organismos Geneticamente Modificados

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.5) do Capitulo
Quatro do Regulamento

pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a renda ou capital ou que a
tribute a aliquota méaxima inferior a 20% ou, ainda, cuja
legislagdo interna oponha sigilo relativo & composicao societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade/localidade

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (22.1) do Capitulo
Vinte e Dois do Regulamento

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados,
de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administragdo publica federal, estadual ou municipal, direta ou
indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio

qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizada a
atuar, passar ordens, instru¢des e contratar em nome de outra
Pessoa

Programa de Integracao Social

politica de cobranca definida no “Anexo III” do Regulamento, a
ser executada pelo Custodiante

politica de concessao de crédito da Cedente definida no “Anexo
IV” do Regulamento

valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de
titularidade do Fundo, informado diariamente pela
Administradora ao Custodiante, ndo comprometidas com o
pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termos do
Regulamento, e disponivel para a aquisicido de Direitos
Creditorios Elegiveis, deduzido do valor estimado pela
Administradora dos recursos necessarios (a) a contratacdo e
manutencdo de operagdes com instrumentos derivativos,
alocados a titulo de margem de garantia e ajustes diarios; e (b) a
manutencdo das demais reservas financeiras definidas no
Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.1) do Capitulo
Dois do Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no item (6.4) do Capitulo
Seis do Regulamento

procedimentos de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios,

por amostragem, conforme disposto no “anexo V” do
Regulamento
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Procuragao Irrevogavel

Produto

Programa de Securitizagao

Projecdo do IDI

Prospecto

Quota

Quota Sénior

Quota Subordinada

Quotas do Lote Adicional

Quotas do Lote Suplementar

Quotista

Razao de Garantia

Regido Geografica

Regulamento

procuracdo outorgada pela Cedente em favor da Administradora,
preparada na forma do “anexo V” do Contrato de Cessdo

sementes e produtos agroquimicos ordinariamente comercializados
pela Cedente com seus Clientes

mecanismos e procedimentos definidos no Regulamento por
meio dos quais a Cedente cede Direitos Creditorios ao Fundo

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea (a) do item
(4.12) do Capitulo Quatro do Regulamento

presente prospecto da Oferta, preparado nos termos da Instrucao
CVM n° 356 ¢ da Instrugao CVM n° 400

em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores, emitidas em
qualquer Distribuigdo, e as Quotas Subordinadas

tem o significado que lhe é atribuido no item (10.1) do Capitulo
Dez do Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (10.2) do Capitulo
Dez do Regulamento

Quotas Seniores da 1* Série, emitidas, a critério da
Administradora e sem a necessidade de novo pedido de registro
ou de modificacao dos termos da Oferta, nos termos do artigo
14, § 2°, da Instrugdo CVM n° 400

Quotas Seniores da 1* Série, equivalentes a até 15% das Quotas
Seniores da 1* Série inicialmente ofertadas, integrantes de um
lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n°
400

em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota

fracdo cujo numerador ¢ o valor do Patrimdénio Liquido,
deduzido do valor dos Outros Ativos, € o denominador é o
somatorio do valor contabil atualizado das Quotas Seniores,
deduzido do valor dos Outros Ativos, apurada diariamente pelo
Custodiante

tem o significado que lhe ¢ atribuido pela Cedente conforme as
regides indicadas na politica comercial da Cedente e informada

ao Custodiante para cada Cliente na Relacdo de Clientes

regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Mercantis Monsanto, devidamente registrado
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Relagdo de Clientes

Relatorio de Revisdo

Especial

Reserva de Caixa ou RC

Resolugdo CMN n° 2.682

Safra Inverno

Safra Verao

Secao
SELIC

SERASA

Série

Série Especifica

SNPC

Suplemento

Taxa de Administra¢ao

relagdo de Clientes, identificandos por seu respectivo CNPJ/MF
ou CPF/MF, Razao Social/Nome, Grupo Econdmico, Canal de
Distribui¢do e Regido Geografica, preparada pela Empresa de
Auditoria com base no Relatorio de Revisdo Especial, e entregue
em arquivo eletrénico pela Cedente ao Custodiante na data de
celebracdo do Contrato de Cessdo, a qual podera ser atualizada
pela Cedente a cada periodo de 1 (um) ano, observados os
procedimentos de atualizagdo da Relacdo de Clientes e de
inclusdo de novos Clientes, constantes do Capitulos Seis do
Regulamento

“Relatorio Relativo a Aplicagdo de Procedimentos Pré-
Acordados”, elaborado pela Empresa de Auditoria, contendo
informagdes referentes ao comportamento de pagamento dos
Direitos Creditorios de titularidade da Cedente no periodo de
margo de 2006 a junho de 2009

tem o significado que lhe € atribuido no item (11.9) do Capitulo
Onze do Regulamento

Resolugdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, e
suas alteracdes posteriores

periodo de colheita de culturas ndo perenes em cada ano que tem
inicio em julho, inclusive, e finda em outubro, inclusive

periodo de colheita de culturas ndo perenes em cada ano que tem
inicio em janeiro, inclusive, e finda em junho, inclusive

qualquer se¢@o deste Prospecto

Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia

Centralizagdo dos Servicos dos Bancos S.A. — SERASA, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda
dos Quinimuras, 187, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.173.620/0001-80.

qualquer série de Quotas Seniores emitida, em qualquer
Distribuigdo, nos termos do Regulamento

Série de Quotas Seniores emitida ao amparo do Capitulo Vinte e
Sete do Regulamento, as quais gozam dos mesmos direitos e
prerrogativas das demais Séries de Quotas Seniores em
Circulacao

Servigo Nacional de Protecao e Cultivares

documento preparado na forma do “anexo VI” do Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.6) do Capitulo
Sete do Regulamento.
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Taxa de Atualizacao de
Encargos do Cliente

Taxa de Desconto

Taxa DI

Taxa DI Futura

Termo de Adesdo ao
Regulamento, Outorga de
Poderes e Ciéncia e Risco

Termo de Cessdo

Termo de Cessdo
Consolidado

Valor Referencial
Valor Referencial para

Hedge

Vendas Barter

taxa indicada no Layout pela Cedente ao Custodiante, em cada
Data de Oferta, utilizada para a determinacdo do valor a ser pago
pelo Cliente na hipdtese de pagamento antecipado dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo

taxa de desconto utilizada pelo Custodiante na determinagdo do
Preco de Aquisigdo dos Direitos Creditorios, sendo que esta sera
a maior taxa entre: (i) a Taxa de Atualizagdo de Encargos do
Cliente; e (ii) a taxa apurada de acordo com expressdo constante
do Regulamento

taxa média diaria do DI — Deposito Interfinanceiro de 1 (um)
dia, “over-extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

cotagdo da taxa DI futura de ajuste no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisicdo “T”, referente a contratos com
prazo de vencimento mais proximo a faixa de vencimento,
constante do Regulamento

documento preparado sob a forma do “anexo VIII” do
Regulamento, firmado pelos Quotistas, evidenciando sua adesao
e concordancia aos termos ¢ condi¢des do Regulamento e
outorga de poderes especificos ali descritos

documento preparado substancialmente na forma do “anexo VI”
do Contrato de Cessdo.

documento preparado substancialmente na forma do ‘“anexo
VII” do Contrato de Cessao.

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (20.1) do Capitulo
Vinte do Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “b” do item
(4.12) do Capitulo Quatro do Regulamento

operagdo comercial de compra e venda de Produtos, formalizada
por meio de Documentos Comprobatérios Barter, através da
qual: (i) o Cliente adquire Produtos da Cedente ¢ se obriga a
entregar, em data futura, determinados bens a uma sociedade
trading, com sede no Brasil (ao invés de efetuar o pagamento
parcial ou total dos Produtos em dinheiro); (ii) a sociedade
trading se obriga a pagar um determinado valor ao Cliente, por
conta dos bens referidos em (i); (iii) o Cliente cede a Cedente os
direitos creditorios de sua titularidade devidos pela sociedade
trading, decorrentes da entrega dos bens a sociedade trading; ¢
(iv) a sociedade trading efetua o pagamento dos valores devidos
diretamente a Cedente, em razdo dos negodcios referidos em
“(1)”, “(i1)” e “(iii)” acima, por meio do crédito dos respectivos
valores na Conta Vinculada
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DA 1* SERIE DE QUOTAS SENIORES

Emissor:

Cedente:
Classe de Quotas:

Preco Unitario das Quotas
Seniores:

Montante de Quotas Seniores
da 1* Série:

Quantidade de Quotas Seniores
da 1* Série:

Aprovacdo da Emissdo de
180.000 Quotas Seniores da 1*
Série

Administradora:

Custodiante:

Distribuidor Lider:

Empresa de Auditoria:

Agéncia de Classificagdo de
Risco:

Data(s) de Emissao de Quotas
Seniores:

1* Data de Emiss@o:
Data de Resgate:

Spread:

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis
Monsanto

Monsanto do Brasil Ltda.
1 classe de Quotas Seniores da 1* Série

R$1.000,00, na 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores

R$180.000.000,00

180.000, sendo que poderdo também ser emitidas as Quotas
Seniores do Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da
Instrugdo CVM n° 400, e as Quotas do Lote Adicional, nos
termos do artigo 14, § 2° da Instrucdo CVM n° 400, sem a
necessidade de novo pedido de registro ou de modificagdo dos
termos da Oferta

19 de novembro de 2009

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Banco Santander (Brasil) S.A.

KPMG Auditores Independentes

Standard & Poor’s (McGraw-Hill Interamericana do Brasil
Ltda.)

data(s) em que os recursos decorrentes da integralizagdo de
Quotas Seniores, em moeda corrente nacional, s3o colocadas
pelos respectivos subscritores a disposicdo do Fundo, nos
termos do Regulamento, as quais deverdo ser, necessariamente,
Dia Util

21 de janeiro de 2010

02 de janeiro de 2012

2,00% (dois por cento)
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Amortizagdo Programada: VA = (VQS x P )
ta ta ta

onde:

ta=1,2,..n ordinais das Datas de Amortizacdo da 1*
Série;

VA, valor unitario da Amortizagdo Programada
das Quotas Seniores da 1* Série na Data de
Amortizagdo correspondente ao indice “ta”;

VOS. valor unitario da Quota Sénior da 1* Série
na Data de Amortizacdo correspondente ao
indice “ta’;

P, percentual de amortizagdo do VQOS, na
Data de Amortizagdo correspondente ao
indice “ta”, conforme tabela abaixo:

Ta T P,

Ordinal da Data Data de Percentual de

de Amortizacao Amortizacao Amortizacao

1 03/01/2011 25,00%

2 01/07/2011 33,34%

3 02/01/2012* 100,00%

* Data de Resgate
Rentabilidade prevista de Rentabilidade alvo das Quotas Seniores da 1* Série, que
Quotas Seniores da 1* Série corresponde a variagdo da taxa DI + 2,00% ao ano
2. DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO

2.1. Custo da Distribuicido

% em Relaciio ao Valor da

(GIB D Distribuicdo' (R$180.000.000,00) LADEITEI(E))
Comissdo de Estruturagio (*) 0,50% 900.000,00
Comissao de Distribuicao (*) 0,40% 720.000,00
Prémio de Garantia Firme (*) 0,50% 900.000,00
Taxa de Registro na Anbid 0,0042% 7.500,00
Taxa de Registro na CVM (¥) 0,0460% 82.870,00
De§pe§as de Marketing (incluindo publicagdo de 0.0278% 50.000,00
anuncios) (*) (**)
Empresa de Auditoria (*) 0,1139% 205.000,00
Assessoria Legal (*) 0,0889% 160.000,00
Despesas com Deslocamento (passagens aéreas,
hospedagens, transporte terrestre e alimentacao) (¥) 0,0056% 10.000,00
(**)
Despesas Gerais (despesas cartorarias, com
fotocopias, fax, aluguéis de equipamentos etc.) (*) 0,0028% 5.000,00
**)
Total 1,6892% 3.040.370,00

"'Sem considerar as Quotas do Lote Suplementar e as Quotas do Lote Adicional.
(*) Valores a serem pagos diretamente pela Cedente.

(**) Valores estimados.

Tabela 1: Custos de Distribuicao.
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2.2. Custo Unitario de Distribuicdo

% do custo unitario de
N A distribuicio em relaciio ao Custo Unitario de
Valor Unitirio Quota Senior valor unitirio da Quota Distribuicdo (RS)
Sénior da 1* Série
R$1.000,00 1,6891% 16,8909

Tabela 2: Custo Unitario de Distribuigdo.

3. PLANO DE DISTRIBUICAQO

Serdo colocadas pelo Distribuidor Lider 180.000 Quotas Seniores da 1* Série, sob o regime de
garantia firme de colocacdo, perfazendo um valor total de R$180.000.000,00, na 1* Data de
Emissao.

Para atendimento de excesso de demanda constatado no decorrer da Oferta poderdo ser acrescidas
as Quotas Seniores inicialmente ofertadas, com anuéncia da Cedente: (i) a critério do Distribuidor
Lider, um lote suplementar, correspondente a até 15% das Quotas Seniores inicialmente ofertadas,
isto €, a até 27.000 Quotas Seniores da 1* Série, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400;
e (ii) a critério do Fundo, representado pela Administradora, um lote adicional correspondente a até
20% Quotas Seniores da 1* Série, isto é, a até 36.000 Quotas Seniores da 1* Série, excluido o lote
suplementar de Quotas Seniores da 1* Série, nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrug¢do CVM n°
400, sem a necessidade de novo pedido de registro ou de modificacdo dos termos da Oferta. As
Quotas do Lote Adicional e as Quotas do Lote Suplementar serdo colocadas em regime de
melhores esforcos de colocagdo. As opgdes do lote adicional ¢ do lote suplementar serdo
oferecidas em igualdade de condigdes vis-a-vis as Quotas Seniores da 1% Série inicialmente
ofertadas.

Apos a publicacdo de Aviso ao Mercado, serdo realizadas apresentacdes a potenciais Investidores
Qualificados, conforme determinado pelo Distribuidor Lider de comum acordo com a
Administradora e a Cedente, durante o qual serdo distribuidas versdes deste Prospecto.

Serdo realizadas apresentagdes individuais e/ou a grupos de Investidores Qualificados (road shows)
nas cidades de Sao Paulo e do Rio de Janeiro, sem prejuizo da realizagdo de apresentagdes em
outras cidades caso a demanda de potenciais investidores assim justifique, conforme determinado
pelo Distribuidor Lider de comum acordo com a Administradora e a Cedente, durante as quais
serdo distribuidas versoes do Prospecto preliminar e material de apoio mercadologico.

Apos a realizagdo das apresentacdes acima mencionadas e conforme determinado pelo Distribuidor
Lider de comum acordo com a Administradora e a Cedente, o Distribuidor Lider dara continuidade
ao processo de marketing da Oferta, com a consequente indicacdo da data para o procedimento de
bookbuilding, que ocorrera em dia e horario Unicos, respeitados os procedimentos previstos no
Contrato de Distribuigio.

Encerrado o procedimento de bookbuilding, o Distribuidor Lider consolidara as propostas dos
Investidores Qualificados para subscricdo das Quotas Seniores e procedera a sua alocagdo entre os
respectivos investidores, observadas as diretrizes definidas no Contrato de Distribuicao.

As Quotas Seniores da 1* Série serdo colocadas pelo Distribuidor Lider no prazo maximo de 180
dias, contado a partir da publicacdo do antncio de inicio de distribuicdo das Quotas Sénior da 1?
Série. Os Investidores Qualificados poderdo subscrever as Quotas do 1° Dia Util contado da data
de publicacdo do antincio de inicio da Oferta, inclusive para efeito da garantia firme prestada.
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Remunerago: nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Distribuidor Lider fard jus a seguinte
remuneracao:

(1) Comissao de Estruturacao: 0,50%, incidente sobre o nimero total de Quotas Seniores da
1* Série emitidas, multiplicado pelo seu valor unitario de subscri¢ao;

(ii) Comissao de Colocacdo: 0,40%, incidente sobre o numero total de Quotas Seniores
efetivamente colocadas junto a investidores e/ou subscritas pelo Distribuidor Lider,
multiplicado pelo seu valor unitario de subscrigao;

(iii) Comissao de Garantia Firma: 0,50%, incidente sobre o numero total de Quotas Seniores
da 1% Série objeto da garantia firme prestada pelo Distribuidor Lider, multiplicado pelo
preco unitario de subscricao das respectivas Quotas; e

(iv) Comissao de Sucesso: equivalente a 25% do produto dos seguintes fatores: (i) diferenca
entre o spread do rendimento-alvo teto do bookbuilding ¢ o spread do rendimento-alvo
final resultado do processo de bookbuilding das Quotas Seniores; (ii) o numero de anos do
prazo médio (duration) das Quotas Seniores; e (iii) a somatoria dos precos de integralizagdo
de todas as Quotas Seniores efetivamente subscritas e integralizadas.

Garantia de Liquidez: o Distribuidor Lider ndo celebrou nem celebrarad contrato de garantia de
liquidez tendo por objeto as Quotas, nem sera constituido fundo de sustentagao.

Market Flex: nos termos do Contrato de Distribuicao, até a data da liquidagdo da colocacao das
Quotas Sénior, o Distribuidor Lider podera, a seu exclusivo critério, propor modificagcdes de
quaisquer termos, condigles, estrutura, prazos, taxas de juros, remuneragdo ou demais
caracteristicas do Fundo e das Quotas Seniores, caso entenda que tais modificacdes sejam
necessarias para refletir as condi¢cdes de mercado daquele momento. Caso a Cedente ndo aceite as
alteragOes propostas, o Contrato de Distribuicdo podera ser resilido, sem qualquer 6nus para as
partes, com excecao do ressarcimento, pela Cedente, das despesas até entdo incorridas pelo
Distribuidor Lider.

4. DEMAIS INFORMACOES SOBRE A OFERTA

Serdo emitidas 180.000 Quotas Seniores da 1* Série com preco unitario na 1* Data de Emissao de
R$1.000,00, totalizando R$180.000.000,00, observada a possibilidade de exercicio da totalidade do
Lote Suplementar e do Lote Adicional.

As Quotas Seniores da 1* Série serdo subscritas pelo seu valor nominal e serdo distribuidas pelo
Distribuidor Lider, conforme plano de distribui¢ao adotado em conformidade com o disposto no §3°
do artigo 33 da Instrug¢do CVM n° 400, desde que cumpridas todas as condi¢des estabelecidas no
Contrato de Distribuigdo, durante o prazo de 180 dias a contar da data de publicacdo do anuncio de
inicio de distribuicdo publica de Quotas Seniores da 1* Série. O valor minimo individual de
aplicac¢@o por Quotista sera de R$25.000,00.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o boletim de subscri¢do ¢ o Termo
de Adesdo ao Regulamento, Outorga de Poderes e Ciéncia de Risco e indicar um representante
responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Agente Escriturador, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo, e, caso disponivel, endereco eletrénico (e-mail). Cabera a cada
Quotista informar ao Agente Escriturador e a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.
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As Quotas Seniores deverdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA —
Moédulo de Distribuicdo de Ativos da CETIP, cabendo a Administradora assegurar a adesdo do
subscritor aos termos do Regulamento.

As Quotas Seniores deverdo ser registradas para negociagdo no mercado secundario, no SF —
Modulo de Fundos, também operacionalizado pela CETIP, cabendo ao respectivo intermediario
assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Quotas e sua adesdo aos termos
do Regulamento. Uma vez efetuado o registro para negociacdo no mercado secundario, os
Quotistas poderdo negociar suas Quotas Seniores livremente e serdo responsaveis pelo pagamento
de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagao e transferéncia de
suas Quotas.

As Quotas Subordinadas nao serdo registradas para negociacdo em mercado de balcdo organizado.
As Quotas Subordinadas somente poderdo ser subscritas e integralizadas pela Cedente ou suas
Afiliadas, em moeda corrente nacional ou por meio da cessao de Direitos Creditorios, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessao. As Quotas Subordinadas somente poderdo ser negociadas
privadamente, sem a realizag@o de esfor¢os de colocacdo, entre a Cedente e suas Afiliadas.

Cabera exclusivamente aos intermedidrios assegurar que os adquirentes de Quotas encontrem-se
habilitados, nos termos da legislagdo aplicavel, a investir recursos em quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios - FIDC.

A Oferta encontra-se em processo de registro na CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 356 e da
Instrucdo CVM n° 400.

5. CRONOGRAMA DA OFERTA
Evento Data Estimada*
Protocolo do Pedido de Registro na CVM 30/09/2009
Envio, pela CVM, de exigéncias 29/10/2009
Protocolo do cumprimento das exigéncias formuladas pela CVM 24/11/2009
Publica¢do do Aviso ao Mercado 24/11/2009
Disponibilizacdo do Prospecto preliminar 24/11/2009
Road Show em Séo Paulo 24/11/2009 e 25/11/2009
Road Show no Rio de Janeiro 25/11/2009
Procedimento de Bookbuilding 21/12/2009
Alocacdo de Lotes 22/12/2009
Concessdo do registro na CVM 28/12/2009
Publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribui¢do de Quotas Seniores 04/01/2010
Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo 04/01/2010
1? Data de Liquidacdo Financeira 21/01/2010
Publicagdo do Anuncio de Encerramento da Distribui¢do 22/01/2010

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora, do Distribuidor Lider e dos Distribuidores. Tabela 3:
Cronograma da Oferta.

6. MODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢ao CVM n° 400, a CVM, a seu juizo, podera acatar
pleito formulado pela Administradora de modificacdo ou revogacdo da Oferta, na hipotese de
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do respectivo pedido de registro perante a CVM ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta. E sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Quotistas. A revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente, aos aceitantes, os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Quotas ofertadas, caso aplicavel.
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A modificagdo sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a
divulgagdo do Aviso ao Mercado e do antincio de inicio de distribuicdo das Quotas Sénior da 1?
Série. A Administradora e o Distribuidor Lider certificar-se-do, assim como tomardo as devidas
cautelas no momento do recebimento das aceitagcdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de
que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

A Administradora comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito
da modificagdo efetuada, para que, no prazo de 5 Dias Uteis do recebimento da comunicagdo,
confirmem, por correspondéncia & Administradora ou em sua sede, o interesse em manter a
aceitacdo da Oferta, presumida a inten¢do de manuten¢ao da mesma na hipétese de siléncio.

Na hipétese de o investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitacdo a Oferta, restituir-se-20
os valores eventualmente adiantados.
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CARACTERISTICAS DA ESTRUTURA DO FUNDO

7. CONSTITUICAO E FUNDAMENTO LEGAL

O Fundo ¢ um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios padronizado e tem como base legal a
Resolugao CMN n° 2907, de 29 de novembro de 2001, e a Instrucdo CVM n° 356.

8. PUBLICO ALVO

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim definidos
conforme disposto na Instru¢do CVM n° 409; (ii) fundos de investimento e fundos de investimento
em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios padronizados, também conforme disposto na Instrugdo CVM
n° 409; e (iii) investidores ndo residentes nos termos dos normativos do Conselho Monetario
Nacional (i.e., Resolugao n° 2689), do Bacen e da CVM, que atendam as condi¢des necessarias para
se enquadrarem como investidores qualificados, nos termos da Instru¢do CVM n° 409.

O investimento neste Fundo ndo ¢ adequado a Investidores Qualificados que (i) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das
Quotas no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Para mais informagdes, vide Secdo “Fatores de
Risco” deste Prospecto.

9. OBJETIVO

O objetivo do Fundo ¢ atuar no sentido de proporcionar aos Quotistas a valorizagdo de suas Quotas
por meio da aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e, conforme o caso, de Outros Ativos.
Observados os termos e condi¢des do Contrato de Cessdo e do Regulamento, o Fundo adquirira da
Cedente, em carater definitivo, sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobrigacdo, Direitos
Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos e prerrogativas assegurados em razdo de sua
titularidade, sendo que quaisquer garantias porventura prestadas por algum Cliente a Cedente ndo
sdo objeto de cessdo ao Fundo, com excegdo daquelas garantias vinculadas a Vendas Barter, de
modo que as garantias, reais, ou pessoais, porventura prestadas em favor da Cedente continuardo a
beneficia-la, com exce¢do daquelas garantias vinculadas a Vendas Barter, que serdo cedidas ao
Fundo.

10. TIPO DE FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado.

11. PRAZO DE DURACAO

O prazo de vigéncia do Fundo sera de 10 anos ou, em caso de ocorréncia de um Evento de
Amortizacdo Antecipada, este se encerrara no prazo de 180 dias contado da ocorréncia do
respectivo evento de Amortizacdo Antecipada, o que ocorrer antes. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente nas hipoteses expressamente previstas no Regulamento.
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12. CEDENTE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Monsanto do Brasil Ltda.

Avenida das Nagoes Unidas, 12.901 - Torre Norte, 7° e 8° andares
Sao Paulo — SP — CEP: 04578-000

Contato: Sr. Wagner Birochi

Tel.: (55) (11) 3383-8255

Fax: (55) (11) 3383-8060

E-mail: wagner.birochi@monsanto.com

Site: www.monsanto.com.br

Para maiores informagoes vide Se¢do “Grupo Monsanto” deste Prospecto.

13. IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

13.1. Administradora

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar

Sao Paulo — SP — CEP: 01311-920

Contato: Sr. Walter Lucas

Tel.: (55) (11) 4009-7090

Fax: (55) (11) 2122-2054

E-mail: walter.lucas@citi.com

Site: www.citi.com.br/corporate

Atendimento aos Quotistas:

Contato: Area de atendimento a fundos (Front-end)
Tel.: (55) (11) 3232-9000

Fax: (55) (11) 3232-9000

E-mail: atendimento.custodia@citi.com

Ouvidoria: 0800-9702484

Para maiores informagdes vide Se¢do “Informagdes das Institui¢des relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

13.2. Custodiante

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar

Sao Paulo — SP — CEP: 01311-920

Contato: Sr. Leandro Vilela

Tel.: (55) (11) 4009-2895

Fax: (55) (11) 2122-2036

E-mail:leandro.vilela@citi.com

Site: www.citi.com.br/corporate
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Para maiores informagoes vide Se¢do “Informacoes das Institui¢des relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

13.3. Distribuidor Lider

Banco Santander (Brasil) S.A.

Rua Hungria, 1.400 — 5° andar

Séo Paulo — SP — CEP: 01455-000
Contato: Sr. Ricardo Leoni

Tel.: (55) (11) 3012-7195

Fax: (55) (11) 3012-7376

E-mail: ricardoc@santander.com.br
Site: www.santander.com.br/prospectos

Para maiores informagoes vide Se¢do “Informacoes das Institui¢des relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

13.4. Agente Escriturador

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar

Sao Paulo — SP — CEP: 01311-920

Contato: Sr. Walter Lucas

Tel.: (55) (11) 4009-7090

Fax: (55) (11) 2122-2054

E-mail: walter.lucas@citi.com

Site: www.citi.com.br/corporate

Para maiores informagoes vide Se¢do “Informacoes das Institui¢des relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

13.5. Banco Arrecadador

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, 1.111 — 12° andar
Sao Paulo — SP — CEP: 01311-920
Contato: Sr. Vitor Balao

Tel.: (55) (11) 4009-7772

Fax: (55) (11) 2122-2033

E-mail: vitor.balao@citi.com

Site: www.citi.com.br/corporate

e/ou

Citibank, N.A. — Filial Brasileira

Avenida Paulista, 1.111 —loja 1, 3 e sobreloja
Séo Paulo — SP — CEP: 01311-920

Contato: Sr. Vitor Baldo

Tel.: (55) (11) 4009-7772

Fax: (55) (11) 2122-2033

E-mail: Vitor.balao@citi.com

Site: www.citi.com.br/corporate
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Para maiores informagoes vide Se¢do “Informacdes das Instituicoes relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

13.6. Agéncia de Classificacdo de Risco

Standard & Poor’s

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
Sao Paulo — SP — CEP: 05426-100

Contato: Sr. Jean-Pierre Cote Gil

Tel.: (55) (11) 3039-9743

Fax: (55) (11) 3039-9701

E-mail: jp.gil@standardandpoors.com

Site: www.standardandpoors.com.br

13.7. Empresa de Auditoria

KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, 33
Sao Paulo — SP — CEP: 04530-904
Contato: Sr. Pedro Vitor Zago

Tel: (55) (11) 2183-3000

Fax: (55) (11) 2183-3001

E-mail: pzago@kpmg.com.br

Site: www.kpmg.com.br

13.8. Assessoria Legal

Assessores Legais do Distribuidor Lider

Motta, Fernandes Rocha Advogados
Alameda Santos, 2335, 10° e 11° andares
Sao Paulo — SP — CEP: 01409-002
Contato: Dr. Michael Altit

Tel.: (55) (11) 2192-9322

Fax: (55) (11) 3082-3272

E-mail: maltit@mfra.com.br

Site: www.mfra.com.br

Assessores Legais da Cedente

Demarest e Almeida — Advogados

Avenida Pedroso de Moraes, 1201

Sdo Paulo — SP — CEP: 05419-001

Contatos: Dr. Eduardo Amaral Gurgel Kiss e Dr. Thiago Giantomassi
Tels.: (55) (11) 3356-1631 e 3356-1656

Fax: (55) (11) 3356-1700

E-mail: eagkiss@demarest.com.br / tgiantomassi@demarest.com.br
Site: www.demarest.com.br
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14. TAXA DE ADMINISTRACAO

Sera devida a Administradora, a titulo de taxa de administra¢do, gestdo, escrituragdo, controladoria
e custodia do Fundo uma remuneragdo mensal equivalente ao maior valor entre: (i) R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais); ou (ii) o valor correspondente a um percentual ao ano incidente sobre o
Patriménio Liquido diario do Fundo, apropriada diariamente, a razdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), conforme a tabela abaixo:

Valor médio do Patriménio Liquido Taxa de Administracao

até R$150.000.000,00 0,275% ao ano
de R$150.000.000,01 a R$300.000.000,00 0,225% ao ano
Acima de R$300.000.000,00 0,185% ao ano

Ao valor da Taxa de Administracdo serdo acrescidos os montantes referentes as despesas de
cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. A remuneracdo
devida a Administradora a titulo de Taxa de Administragdo serd paga até o 5° (quinto) Dia Util de
cada més calendario.

O valor em Reais definido no subitem (i) do primeiro paragrafo acima sera atualizado a cada
periodo de 12 (doze) meses, contado a partir da 1* Data de Emissao, ou, na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagdo do IGP-M ou por indice que venha a substitui-lo.

A Taxa de Administra¢do nao inclui as despesas com: (i) publicacdes de editais de convocacao de
Assembleias Gerais; (ii) servigos de cobranga bancaria nos termos do Contrato de Cobranga
Bancaria; e (iii) servigos de cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga. Ndo estdo incluidas, igualmente,
despesas com a contratagdo de especialistas, tais como auditoria, fiscalizacao, ou assessoria legal ao
Fundo, dentre outros.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas nio exceda o montante total da Taxa de Administragdo aqui mencionada.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral a ser colocado a disposi¢ao da CVM
e dos Quotistas evidenciando que: (i) as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia
com a politica de investimento e com os limites de composi¢do e de diversificagdo a eles aplicaveis;
(i1)) as modalidades de negociacdo realizadas foram efetivadas a taxas de mercado; (iii) os
Procedimentos de Verificagdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo
Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo; e (iv) os
resultados da verificacdo do lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados.

A Administradora ndo cobrara taxa de ingresso, saida ou performance.

15. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE, DA AGENCIA DE
CLASSIFICACAO E RISCO E DA EMPRESA DE AUDITORIA

Os Quotistas, observado o disposto no Regulamento, poderao solicitar a convocagdo de Assembleia
Geral para deliberar acerca da substituicdo da Administradora. Para tanto, os respectivos Quotistas
deverdo encaminhar a Administradora correspondéncia registrada e protocolada contendo as razodes
e os motivos da solicitagdo ¢ a indicagdo, em ordem de preferéncia, do nome, da qualificacéo,
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da experiéncia e da remuneragdo de, no minimo, 3 (trés) instituicdes notoriamente capazes de
assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da
Administradora, conforme o caso, nos termos da legislacao aplicavel, do Regulamento e dos demais
Documentos da Securitizagdo. A remunerac¢do de cada uma das instituigdes substitutas apresentadas
pelos titulares das Quotas Seniores ndo podera ser superior em 20% (vinte por cento) ao valor da
parcela mensal da Taxa de Administracdo a que a instituicao a ser substituida estiver fazendo jus ao
tempo da substituicdo.

Caso a substituicdo da Administradora seja aprovada pelos Quotistas, observado o quorum
estabelecido no Regulamento, os Quotistas deverdo escolher uma das instituigdes indicadas nos
termos do paragrafo acima para exercer as fungdes da Administradora.

Caso os Quotistas, nos termos do paragrafo acima, rejeitem as indicagdes propostas, os Quotistas
que estejam solicitando a substituicdo da Administradora deverao elaborar nova lista de indicacao a
ser submetida a aprovagdo dos Quotistas. Este procedimento podera ser repetido até 3 (trés) vezes
consecutivas.

Na hipotese de os Quotistas ndo definirem, em Assembleia Geral, a instituicdo que devera exercer a
funcdo de instituicdo administradora do Fundo sem que haja rejeicdo expressa das indicacdes
propostas, sera considerada como escolhida a primeira institui¢do indicada de acordo com a ordem
de preferéncia estabelecida pelos Quotistas que solicitaram a substitui¢do da Administradora.

Mediante aviso divulgado no periodico “Valor Economico” e por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Quotista, a Administradora podera renunciar a administragdo do
Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar no prazo de, no minimo,
20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias, contado da data em que os Quotistas sejam
comunicados da decisdo da Administradora, nos termos aqui descritos. Na hipotese de ocorréncia de
um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora ndo podera renunciar as suas fungdes,
nos termos do Regulamento, até a conclusdo dos procedimentos relativos a liquidagdo antecipada do
Fundo.

A Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias
contado da data de realizagdo da Assembleia Geral referida acima ou por prazo inferior, caso assim
seja deliberado pelos Quotistas no curso da Assembleia Geral, observado o quorum estabelecido no
Regulamento. O prazo de 90 (noventa) dias acima referido podera ser automaticamente prorrogado
uma Unica vez por igual periodo, até que a instituicdo substituta assuma efetivamente todos os
deveres e obrigagoes da Administradora e comprometa-se a desempenha-los de acordo com os
termos e as condi¢des do Regulamento, devendo a Administradora ser remunerada nos termos do
Regulamento durante todo esse periodo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo estabelecido acima, o
que ocorrer primeiro todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre o Fundo e sobre sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora ou seus Agentes, independentemente do meio em que as
mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos do
Regulamento.
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Na hipoétese de substituicdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que forem
aplicaveis, os procedimentos acima definidos para a substituicdo da Administradora.

O Custodiante poderd renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos termos do
Regulamento. Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora,
desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias, contado do envio a
Administradora de comunicag@o, por escrito, informando-a de sua rentincia.

Os Quotistas titulares de 5% (cinco por cento) das Quotas em Circulacdo poderdo solicitar, a
qualquer tempo, nos termos do Regulamento convocagdo de Assembleia Geral para deliberar a

substituicdo da Empresa de Auditoria e/ou de qualquer Agéncia de Classificagdo de Risco.

16. ENCARGOS DO FUNDO

Além da Taxa de Administracao, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, inclusive taxa de registro do
Fundo devida a CVM;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras, das
contas do Fundo, da analise de sua situacdo e¢ da atuacdo da Administradora, incluindo custos
relativos aos procedimentos mencionados no Regulamento, realizados em defesa dos interesses
dos Quotistas;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido,
inclusive despesas com cobranga bancaria, devidas ao Banco Arrecadador, bem como cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, devidas ao Agente

Cobrador;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custédia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo o registro dos
competentes instrumentos juridicos;

1) contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc@o organizado em que
o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacdo; e

j) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco.

Quaisquer despesas ndo previstas no Regulamento como encargos do Fundo devem correr por conta
da Administradora.
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17. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

As aplicagdes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicdo e diversifica¢do estabelecidos
pelas normas regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as condigdes do
Regulamento.

O Fundo podera manter ou aplicar seu Patriménio Liquido nos seguintes ativos:

Percentual em Relaciio ao
Composicao da Carteira Patrimonio Liquido do Fundo*
Minimo Maximo
a) Direitos Creditorios Elegiveis 50% 100%
b) moeda corrente nacional; ou 0% 50%
c¢) Outros Ativos (i.e., certificados de deposito bancario emitidos por
Institui¢des Autorizadas, com os requisitos do item (4.5) do Capitulo 0% 50%
Quatro do Regulamento

(*) Decorridos 90 dias do inicio das atividades do Fundo.
Tabela 4: Politica de Investimento, Composi¢ao e Diversificacdo da Carteira do Fundo.

Em até 90 (noventa) dias contados da data de inicio de suas atividades e até o final do Prazo de
Vigéncia, a Alocagdo Minima de Investimento deverd ser equivalente a, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento).

Conforme disposto no item (4.5) do Regulamento, os recursos do Fundo néo investidos em Direitos
Creditorios até as 15 horas de cada Dia Util deverdo ser no mesmo dia aplicados em Certificados de
Depésitos Bancarios tendo como contraparte qualquer das Instituicdes Autorizadas (“Outros
Ativos”), observados os seguintes requisitos: (i) possuam liquidez diaria; (ii) o limite maximo de
aplicagdo ¢ de 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido por Instituigdo Autorizada; (iii) a
Administradora, em nome do Fundo, devera investir os recursos em aplicagdes oferecidas pela
Institui¢do Autorizada que proporcionar o melhor rendimento; e (iv) o prazo de vencimento dos
Outros Ativos devera ser igual a 3 (trés) anos a contar da data de aplicagdo.

A realizagdo das operagdes descritas no paragrafo acima esta sujeita a disponibilidade dos Outros
Ativos pelas Instituicdes Autorizadas na data e momento do investimento.

O Fundo devera manter em caixa o valor minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) para pagamento
de despesas correntes.

E expressamente vedada a realizacdo de cessoes parciais de Direitos Creditorios ao Fundo.

Observado o disposto nos itens (4.1), (4.5) e (4.12) do Regulamento, os quais sdo parte da politica
de investimento do Fundo, fica permitido ao Fundo investir em Outros Ativos e realizar operagdes
com instrumentos derivativos, em que a Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas figurem,
direta ou indiretamente, como contrapartes, desde que (i) realizada em condi¢des de mercados e (ii)
no limite de 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido.

A Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo e/ou pela solvéncia dos Clientes. A Cedente ¢ somente responsavel pela correta
constituicdo e, quando constituidos pela existéncia, certeza, autenticidade e correta formalizacao
dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis ao tempo da cessdo, conforme o caso.

A Administradora, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas nao

respondem pela solvéncia dos Clientes e/ou da Cedente, pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ou por sua existéncia, certeza, autenticidade, correta formalizacdo e/ou liquidez.
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Ao adquirir Outros Ativos, observado o disposto no item (4.5) do Regulamento, a Administradora
envidara seus melhores esforcos para propiciar a carteira classificagdo de investimento de “longo
prazo”, para fins de tributacdo dos Quotistas.

E vedado ao Fundo realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do

mesmo ativo.

17.1. Operacoes com Instrumentos Derivativos

A Administradora procedera a contratacdo de operagdes com instrumentos derivativos,
exclusivamente por meio da aquisi¢do de contratos de opgio de compra sobre Indice de Taxa Média
de Depésitos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de Opcao de Compra IDI”,
respectivamente), por conta e ordem do Fundo, observadas as seguintes condigdes:

a) Na(s) data(s) de integralizagdo de Quotas Seniores de cada Série, a Administradora
efetuard a aquisigdo, a vista, de Contratos de Opg¢ao de Compra IDI com vencimento
coincidente com a primeira Data de Amortizacdo da respectiva Série, em montante
equivalente ao valor da respectiva integralizacdo de Quotas Seniores da respectiva
Série, sendo que o prego de exercicio do Contrato de Opgao de Compra IDI devera ser
igual a projecdo do IDI para o mesmo prazo, utilizando a curva futura de DI, conforme
divulgadas pela BM&FBOVESPA (“Projecdo do IDI™);

b) No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis anteriores & cada Data de Amortizagio de cada Série
(“Periodo de Cotagdo™), dard inicio a cotagdo de precos de Contratos de Opgao de
Compra IDI e, caso em qualquer data dentro do Periodo de Cotagdo, o custo de
aquisicdo de referidos contratos seja inferior a 0,40% (quarenta centésimos por cento)
do valor atualizado das Quotas Seniores em Circulagdo da respectiva Série na data, a
Administradora realizara a aquisi¢do, a vista, de Contratos de Opg¢do de Compra IDI
com vencimento coincidente com a proxima Data de Amortizagdo da respectiva Série,
em montante equivalente ao valor estimado das Quotas Seniores em Circulagcdo da
respectiva Série apos a respectiva Amortizagdo Programada (“Valor de Referéncia para
Hedge”), sendo que o prego de exercicio do Contrato de Opg¢do de Compra IDI devera
ser igual a Projecdo do IDI para o mesmo prazo;

¢) Caso o custo de aquisi¢do dos Contratos de Opcdo de Compra IDI seja igual ou superior
a 0,40% do valor atualizado das Quotas Seniores em Circulagao da respectiva Série na
data, a Administradora devera, no ultimo Dia Util do Periodo de Cotacdo, realizar a
aquisi¢do, a vista, pelo melhor preco disponivel no mercado, de Contratos de Opgéo de
Compra IDI com vencimento coincidente com a proxima Data de Amortizagdo da
respectiva Série, em montante equivalente ao Valor de Referéncia para Hedge, sendo
que o prego de exercicio do Contrato de Opgdo de Compra IDI devera ser igual a
Projecédo do IDI para o mesmo prazo;

d) Sempre que, nas respectivas datas de exercicio, o valor de liquidagao dos Contratos de
Opgao de Compra IDI for (i) positivo, a Administradora devera exercer a opg¢do de
compra prevista no referido contrato, de modo a receber o ajuste da respectiva
contraparte; ou (ii) negativo, a Administradora ndo devera exercer a opgdo de compra;

e) O procedimento descrito nas alineas “b” e “c” devera ser repetido pela Administradora,

por conta ¢ ordem do Fundo, até a amortizacdo integral das Quotas Seniores em
Circulagdo da respectiva Série.
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Os recursos decorrentes de ajustes credores ou liquidagdo das operagdes com instrumentos
derivativos, celebradas pelo Fundo, deverdo ser aplicados observando-se o disposto no Capitulo
Quatro do Regulamento.

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdo de operagdes no mercado de
derivativos deverdo ser creditados na Conta Corrente do Fundo.

As operagdes com instrumentos derivativos contratadas pelo Fundo deverdo ser realizadas
diretamente na BM&FBOVESPA, sob a modalidade “com garantia” e registradas nos termos da
legislagdo aplicavel.9

18. AS QUOTAS

O Fundo podera (i) emitir 1 classe de Quotas Seniores, as quais poderdo ser divididas em Séries,
mantidas concomitantemente em Circulagdo, a serem distribuidas em uma ou mais Distribui¢des, e
(i1) manter em Circulagdo Séries de Quotas Seniores no valor total, em cada Data de Emissao, de até
R$1.000.000.000,00 (hum bilhdo de reais), valor este a ser atualizado anualmente pela varia¢do
acumulada pelo IGP-M ou por indice que venha a substitui-lo, a partir do inicio das atividades do
Fundo. O montante, a quantidade, as Datas de Amortizagdo, a data de resgate, o percentual das
Amortiza¢Ges Programadas e as condig¢des de remuneragdo de cada Série de Quotas Seniores serdo
definidos no Suplemento da Série “k”.

Para atender a Razdo de Garantia, nos termos da Secdo Trinta ¢ Nove deste Prospecto, o Fundo
emitira 1 classe de Quotas Subordinadas, em numero indeterminado ¢ em série unica, observado o
disposto no Regulamento.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo é R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

18.1. Quotas Seniores

Cada Quota Sénior da Série “k” possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagdes comuns, sem prejuizo de outros previstos na regulamentacdo em
vigor ou no Regulamento:

a) tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas na hipoétese de sua amortizacdo ou de seu
resgate, observado o disposto no Regulamento;

b) tem o preco unitario (P;) de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* Data de Emissdo de cada Série;
c) apos a 1? Data de Emissao da respectiva Série “k”, terd seu valor de integralizagdo, amortizac¢ao

ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado na abertura de todo Dia Util
pelo Custodiante, sendo que o mesmo sera equivalente ao menor valor entre:

i)
1
DI Spread 252
VoS, . =\VOS, .., —VAP, . Jx|| =L +1 |x| /—% +1 ;
Q kT ( Q k;T—1 k,T—l) |:[ 100 ] ( 100 j:|
onde:
k=1 2.n Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagdo na data “7"”;
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VOSi.r

VOSi.1.1

VAPj.1.

DIy,

Spready,

ou

onde:

k=1 2..n
VOSk.r
NOS;.r

Pr g 7

VAL.r

»

valor unitario da Quota Sénior da Série “k” calculado para a data “7"”;

valor unitario de cada Quota Sénior da Série “k” calculado no Dia Util
imediatamente anterior a data “7"” (de acordo com a equagdo acima).

Para o calculo a ser efetuado no Dia Util seguinte a 1* Data de Emissdo da
respectiva Série “k”, VOS;.r.; sera igual a Py;

valor unitario da Amortizagdo Programada efetivamente pago aos titulares
das Quotas Seniores da Série “k”, no Dia Util imediatamente anterior a data
{KT));

Taxa DI, referente ao Dia Util anterior a data “T”, calculada e divulgada pela
CETIP. Exemplo: Se a Taxa DI for 11,25%, entdo DIr.; =11,25;¢

sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, definida
no respectivo Suplemento da Série “k”. Exemplo: Se a sobretaxa for 0,75%
ao ano, entdo Spread, = 0,75.

VOS,, =(NOS,, x P, —VAI,,)+ APLVI, x Rat, ,
NQSk;T

I

Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagdo na data “7"”;
Valor unitario da Quota Sénior da Série “k” calculado na data “T;
nimero de Quotas Seniores da Série “k” em Circulagdo na data “T”;

“P,” ajustado conforme a formula abaixo:
BcfAdj;T :Pk X(I_PPk);

onde:
PPy é o percentual acumulado de amortizagdo de Pk desde a 1* Data de
Emissdo da Série “k” até a data “7™ .

valor apurado para a Série “k” de Quotas Seniores, mediante a aplicagdo da
seguinte expressao:

(Valor Investido, — Patrimonio Liquido, ) x NOS, ,

VAL, = mix 0

> (Nos,,)

k=1
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onde:

Valor Investido, = Zn: (NQSk;T XP 4y );

k=1

APLVIr APLVIy , apurado na data “T” pela seguinte expressao:

APLVI. = max [(PatriménioLz'quidoT —Valor ]nvestido,);O];

onde:

Valor Investido, = i(NQSk;T XB 44 );

k=1

Rat,.r percentual de rateio apurado na data “7"” de acordo com a seguinte expressao:

VRE, ., x NOS,.
Rat, ;= tr X NVOS .y ;

y (VRE,., xNOS,., )

k=1

onde:

VRE.r valor que excede ao valor unitario de emissao de cada Quota Sénior da Série “k”,

d)

g

apurado na data “T"” pela aplicacdo da seguinte expressao:
VRE, , =VOSDI, ., - B, ,,;»onde:

VOSDI,.r € o valor unitario de cada Quota Sénior da Série “k”, calculado para a data
“T”, na forma da alinea (i) acima, observado o definido no respectivo Suplemento
da Série “k”.

nos termos do Regulamento, os titulares das Quotas Seniores poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na propor¢do de seus créditos, nos termos do
Regulamento, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas;

pode ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
Antecipada;

os créditos dos titulares das Quotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada ou de resgate de Quotas Seniores, nos
termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares das Séries de Quotas Seniores em Circulagéo; e

observado o disposto no Regulamento, tem o direito de votar determinadas as matérias objeto
de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a
participar com 1 voto.

18.2. Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigagdes, sem prejuizo de outros previstos na regulamentacdo em vigor ou no
Regulamento:
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a) subordina-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo ou resgate, observados os termos do
Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* Data de Emissdo de Quotas
Subordinadas;

c) a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, o valor unitario de cada Quota
Subordinada, apurado todo Dia Util pela Administradora, serd equivalente ao valor do
Patrimonio Liquido, subtraido do somatério do valor atualizado das Quotas Seniores em
Circulagdo, calculado na forma do Regulamento, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas
em Circulac@o na respectiva data de apuracao;

d) direito a eventual amortizagdo, de acordo com os procedimentos e as regras do Capitulo Doze
do Regulamento; e

e) observado o disposto no Regulamento, enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagao, tera o
direito de votar com referéncia somente a determinadas matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais.

Na hipotese de inexistirem Quotas Seniores em Circulagdo, as Quotas Subordinadas poderdo votar
qualquer matéria objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais.

Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Quotas poderfio ser resgatadas em Direitos
Creditorios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dagdo em pagamento definidos no Capitulo
Vinte do Regulamento.

O somatorio do valor atualizado das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serd necessariamente
equivalente ao valor do Patriménio Liquido.

18.3. Emissdo, Subscricao, Integralizacio e Negociacdo de Quotas

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma
definida no Regulamento, na data em que as respectivas contrapartidas (i.e., moeda corrente
nacional e/ou Direitos Creditérios Elegiveis) sejam colocadas pelos investidores e/ou pela Cedente,
conforme o caso, a disposi¢do do Fundo.

A subscricdo de Quotas Subordinadas sera efetuada somente pela Cedente e/ou suas Afiliadas, em
moeda corrente nacional e/ou por meio da cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo,
observados, conforme o caso, os dispositivos legais e regulamentares referentes a integralizagao de
quotas com direitos creditorios e as disposi¢oes do Regulamento.

A aplicagdo em Quotas Subordinadas sera efetuada no Dia Util imediatamente anterior a cada Data
de Emissdo de Quotas Seniores somente pela Cedente e ou suas Afiliadas, em moeda corrente
nacional e/ou por meio da cessdao de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, observados, conforme
o caso, os dispositivos legais e regulamentares referentes a integralizacdo de quotas em direitos
creditérios e as disposi¢des do Regulamento. Apos a publicagdo do antincio de encerramento de
cada Série de Quotas Seniores, a Cedente e/ou suas Afiliadas poderdo ceder, a seu exclusivo
critério, e desde que ndo esteja em curso qualquer Distribuicdo, as Quotas Subordinadas de que
for(em) titular(es) a qualquer terceiro, observadas as restrigdes regulamentares aplicaveis, inclusive,
se for o caso, o registro da oferta perante a CVM ou sua dispensa.

As Quotas do Fundo serdo escriturais, sendo mantidas em contas de deposito em nome de seus

respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo,
sendo admitida, ainda, sua amortizagao, total ou parcial, nos termos estabelecidos no Regulamento.
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Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar boletim de subscri¢do e o Termo de
Adesdao ao Regulamento, Outorga de Poderes e Ciéncia de Risco e indicar um representante
responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Agente Escriturador, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego eletronico (e-mail). Cabera a cada
Quotista informar ao Agente Escriturador e a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.

O extrato da conta de depdsito emitido sera o documento habil para comprovar a propriedade do
numero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Os titulares das Quotas Seniores poderdo oferecer suas Quotas em garantia de qualquer negocio
juridico e sobre elas instituir usufruto, devendo a Administradora, em qualquer desses casos,

proceder ao registro do respectivo gravame, informando tal procedimento ao Agente Escriturador.

As Quotas deverdo ter seu valor calculado pela Administradora, todo Dia Util, observados os
termos e as condi¢des do Regulamento.

18.4. Amortizacdo e Resgate de Quotas

A Administradora devera, diretamente ou por meio de seus Agentes, observada a ordem de
aplicacdo dos recursos definida no Capitulo Vinte e Cinco, a partir do 90° (nonagésimo) Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Amortizago, dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisi¢do de Direitos Creditorios da Cedente, caso o Fundo néo atenda a RC e aos
demais indices e parametros definidos no Regulamento; e

b) observado o disposto na Segdo 17 deste Prospecto, gerir a alocagdo em Outros Ativos de modo a
dispor, na proxima Data de Amortizacdo, do montante de recursos mais proximo possivel do
valor da Amortizagdo Programada.

Em cada Data de Amortizagao, conforme definido no Suplemento da Série “k”, o Fundo devera
promover a amortizagdo de Quotas Seniores, sendo que o valor de cada Amortizacdo Programada
sera calculado de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

Na hipotese da alinea “a” acima, o Fundo somente podera reiniciar os procedimentos de aquisicdo
de Direitos Creditorios da Cedente apdés o pagamento integral da respectiva Amortizacao
Programada e/ou o reenquadramento da RC e dos indices e parametros definidos no Regulamento, o
que ocorrer antes.

Na 1* Data de Amortizagao de cada Série e, a partir dai trimestralmente, o Fundo devera promover a
amortizacdo, total ou parcial, de parcela do valor de cada Quota Subordinada em Circulagéo,
observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Regulamento, desde que (i)
considerada, pro forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente, a todos os
parametros especificos de enquadramento definidos no Regulamento; e (ii)) a amortizacdo em
questdo ndo comprometa a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos
titulares das Quotas Seniores.

Enquanto a Cedente e/ou suas Afiliadas for(em) a(s) unica(s) titular(es) das Quotas Subordinadas
em Circulagdo podera(io), por escrito, até o 2° Dia Util imediatamente anterior a cada data de
amortizagdo de Quotas Subordinadas, solicitar & Administradora que o Fundo nao realize ou realize
parcialmente a referida amortizagdo. Neste caso, a Cedente e/ou sua Afiliada, conforme o caso,
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quando do envio da comunicacdo acima referida, devera indicar & Administradora o valor da
respectiva amortizacdo de Quotas Subordinadas. Caso a Cedente e/ou suas Afiliadas ndo seja(m)
titular(es) da totalidade das Quotas Subordinadas em Circula¢do, a ndo realizagdo ou realizagdo
parcial da amortizacdo de Quotas Subordinadas devera ser objeto de aprovacdo em Assembleia
Geral pelos titulares de Quotas Subordinadas, observado o quorum previsto na alinea “d” do item
(17.13) do Capitulo Dezessete do Regulamento.

Na hipoétese do paragrafo acima, o Fundo somente podera promover nova amortizagdo programada
de Quotas Subordinadas na proxima Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas.

Os Quotistas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o pagamento da amortizagdo
compulsoria ou do resgate de suas respectivas Quotas, em termos outros que nao os expressamente

previstos no Regulamento.

19. CUSTODIA DOS ATIVOS DE TITULARIDADE DO FUNDO

Os Outros Ativos e os Direitos Creditérios devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em
conta depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema
de liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundo de
investimento e de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

20. VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta no Regulamento, a qual limita a
concentracdo de Direitos Creditorios, fazendo com que sua carteira seja composta por uma
quantidade expressiva de Direitos Creditoérios; (ii) a natureza uniforme dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, bem como (iii) a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante
realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios (ou seja, dos Documentos Comprobatdrios)
trimestralmente, por amostragem, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da
Cedente e/ou de seu Agente contratado para a prestacdo dos servigos de custddia fisica dos
Documentos Comprobatorios, caso assim entenda necessario.

O Custodiante devera verificar os Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, diretamente ou por meio seus Agentes contratados.
As verificagdes serdo realizadas ao final de cada trimestre civil, sendo que para a primeira
verificacdo a ser realizada, o Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos Creditorios
Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto para as demais verificagdes serdo considerados apenas
os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da
ultima verificagdo e a data-base da verificacdo a ser realizada.

A determinagdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditérios Elegiveis para
verificacdo nos termos sera realizada por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica:

Nx L

2

onde:
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Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditorios Elegiveis; qualidade da
Cedente; quantidade de verificagcdes do lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis ja realizadas e
respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificacdo, exceto para a
primeira verificagao, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis).

A selegdo da amostra de Direitos Creditorios Elegiveis para verificacao sera obtida: (i) dividindo-se

o tamanho da populacdo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo de retirada “k”;
(i1) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um para a amostra.

A verificagdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo serdo considerados os pardmetros de
diversifica¢do dos devedores quando da verifica¢do do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer
irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatorios.

21. AUDITORIAS DO FUNDO

Sem prejuizo da auditoria do lastro dos Direitos Creditorios, a ser realizada por auditor
independente, a ser contratado pelo Custodiante, as suas expensas, o Fundo contard com as
seguintes auditorias e testes por amostragem, a serem realizados pela Empresa de Auditoria, as
expensas do Fundo, conforme o disposto no Regulamento:

1) auditoria anual de encerramento do exercicio do Fundo; e

2) testes no minimo trimestrais, por meio de procedimentos passiveis de auditoria, de forma a
verificar: (i) a ocorréncia de qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cessdo que ndo tenha sido
devidamente informada a Administradora pela Cedente, nos termos do Contrato de Cessao; (ii)
por amostragem, a observancia, pela Cedente, da Politica de Concessao de Crédito, da Politica
de Cobranga e dos requisitos e procedimentos definidos no Contrato de Cessao; e (iii) que os
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo tém como lastro operagdes de compra e venda
mercantil a prazo de Produtos, celebradas entre a Cedente e os Clientes, direta ou indiretamente,
devidamente constituidas e ndo sujeitas as Condigdes Resolutivas da Cessao.

Pela auditoria referida no item 1 acima, a Empresa de Auditoria fara jus a uma remuneragdo, devida
pelo Fundo, equivalente a R$20.000,00 anuais e, para realizagdo dos testes trimestrais, mencionados
no item 2 acima, a Empresa de Auditoria fard jus a uma remuneragdo, devida pelo Fundo,
equivalente a R$25.000,00 anuais.

22. TRIBUTACAO

O disposto nesta Seg¢do tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Quotistas e ao Fundo, sem a andlise das situagoes tributarias especificas que podem alcangar
os Quotistas em determinadas situagoes. Por esta razdo, recomendamos aos Quotistas consultarem
seus assessores tributdrios com respeito ao tratamento aplicavel especificamente ao investimento
realizado no Fundo.
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22.1 Tributacdo Aplicavel aos Quotistas

22.1.1. I0F

O IOF/Titulos ¢ cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, liquidag@o, cessdo ou
repactuagdo das Quotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcao
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias.
Outras operagdes ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas,
atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

22.1.2. 1IOF sobre Operacdes de Cambio — IOF/Cambio

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. A aliquota maxima do IOF/Cambio definida pelo art. 15 do Decreto n°® 6.306, de 14
de dezembro de 2007, é de 25%. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagdes de cambio ¢é de 0,38%. Contudo, a aliquota do IOF/Cambio para as operagdes de cambio
relativas a ingresso de recursos no Pais realizadas por investidor estrangeiro, para aplicacdo no
mercado financeiro e de capitais, ¢ atualmente de 2%, sendo que a aliquota de IOF/Cambio
aplicavel nas liquidagdes de operagoes de cambio para fins de retorno de recursos aplicados por
investidor estrangeiro no mercado financeiro e de capitais encontra-se atualmente reduzida a zero.

22.1.3. Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base:

a) aresidéncia dos Quotistas do Fundo:
(i) noBrasil;e
(il) no exterior.

b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua consequente
tributacao:
(i)  acessdo ou alienagdo de Quotas;
(i) o resgate de Quotas do Fundo; e
(i) a amortizacao de Quotas do Fundo.

22.1.3.1. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

a) Cessdo ou Alienagdo de Quotas:

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas devem ser tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota de 15%. Esta tributacdo ¢ definitiva para as pessoas fisicas domiciliadas no Brasil
e para as pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples. Para as demais pessoas juridicas
domiciliadas no Brasil, esta tributagdo antecipa o IRPJ incidente sobre o lucro tributavel — os
ganhos auferidos nestas operagdes por essas pessoas juridicas devem ser incluidos na apuragdo do
seu lucro tributavel pelo IRPJ e pela CSLL. No caso das pessoas juridicas sujeitas ao regime nao-
cumulativo das contribui¢des, ha sujei¢do a incidéncia do PIS e da COFINS, porém atualmente ha
previsao de aliquota zero de PIS e COFINS para receitas financeiras.
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Adicionalmente ao IR de 15%, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de
balc@o organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediag@o, havera retengdo do
Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% sobre o valor de alienacdo (a titulo de antecipagdo do
imposto de renda de 15% comentado no paragrafo acima).

b) Resgate das Quotas:

Na situagdo de resgate de Quotas, o rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte
conforme a seguir descrito.

Em geral, essa incidéncia acontece com base em aliquotas regressivas em razao do prazo médio da
carteira do Fundo e também do prazo do investimento feito pelo cotista.

A carteira do Fundo sera de longo prazo se os titulos e valores mobiliarios (conforme especificado
na legislagdo) que a compdem tiverem prazo médio de vencimento superior a 365 dias. Nesta
hipotese, as aliquotas regressivas do IRRF aplicaveis sobre os rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo
Prazo de investimento do cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Se a carteira do Fundo for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos titulos e
valores mobiliarios (conforme especificado pela legislagdo) que a compdem for igual ou inferior a
365 dias, as aliquotas regressivas do IRRF sobre os Rendimentos serdo:

Fundo de investimento - curto prazo

Prazo de investimento do cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Para as pessoas fisicas domiciliadas no Brasil, assim como para as pessoas juridicas isentas ou
optantes pelo Simples, esta tributacdo ¢ definitiva. Para as demais pessoas juridicas domiciliadas no
Brasil, a tributagao sera antecipagdo, conforme descrito acima.

Em um fundo fechado, como o Fundo, ndo ha incidéncia de come-quotas semestral conforme
entendimento da Receita Federal.

¢) Amortizacdo de Quotas:
No caso de amortizagdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que

exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em relacdo a parcela amortizada, & mesma aliquota
aplicavel a hipotese de resgate das Quotas.
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22.1.3.2. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil
por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n° 2.689/2000, € aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que ndo
tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%.

22.1.3.3. Investidores Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

a) Cessdo ou Alienagdo de Quotas

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdao das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota maxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a operacdo. Caso se trate de
negociagdo em bolsa, o ganho ¢ isento.

b) Resgate das Quotas

Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado a aliquota de 15%.

¢) Amortizagdo de Quotas

No caso de amortizagdao de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisi¢@o, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota de 15% na modalidade fonte.

22.1.3.4. Investidores Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Investidores Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento
descrito acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel
aos Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a tributacdo da amortizagdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cess@o ou alienag@o das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15% em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado; ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de
negociagdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcio ndo organizado.
Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retencdo do Imposto
de Renda, a aliquota de 0,005%, a titulo de antecipagao, incidente sobre o valor da alienacao.

22.2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

22.2.1. IOF
As aplicagdes realizadas pelo Fundo esto sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0%, sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% ao dia.

22.2.2. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo s3o isentos do Imposto de
Renda.
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23. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos
interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por
meio (a) de antincio publicado, na forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico” edigdo nacional,
cientificado aos Quotistas nos termos da Instru¢do CVM n°356, e (b) de e-mail enviado ao
representante do Quotista indicado na forma do Regulamento. As publica¢des referidas neste item
deverdo ser mantidas a disposicdo dos condominos na sede da Administradora. Os antncios de
inicio e de encerramento de distribuicdo de Quotas do Fundo e eventual Aviso ao Mercado
comunicando protocolo, na CVM, de pedido de registro de qualquer distribuigdo publica serdo
também publicados no jornal “Valor Economico”, de edi¢do nacional.

Observado o disposto no Regulamento, a Administradora, mediante consulta, devera colocar a
disposi¢@o dos Quotistas, em base didria, (i) o valor de cada Quota no dia; e (ii) a rentabilidade do
Fundo e o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado, com
base nos dados relativos ao tltimo Dia Util do més imediatamente anterior, incluindo o valor dos
indices referidos no Regulamento. As informacdes referidas nos itens “i” a “ii” acima deverao,

também, ser colocadas a disposicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, em base diaria.

No prazo de 15 dias contado do término dos periodos encerrados em dezembro, marco, junho e
setembro de cada ano, a Administradora devera divulgar, além de manter disponiveis em sua sede e
nas institui¢des que coloquem Quotas do Fundo, informagdes sobre o valor do Patrimoénio Liquido,
sobre o valor das Quotas, sobre a rentabilidade acumulada no respectivo trimestre ¢ no ano civil a
que se referirem e os relatorios preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco. A divulgagao
das informagdes acima referidas podera ser providenciada por meio de entidades de classe de
institui¢des do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddico de ampla veiculagdo.

A Administradora deverd colocar a disposicdo dos Quotistas os demonstrativos referidos no
Regulamento, no prazo de até 30 dias contado do término do trimestre respectivo.

24. POLITICA DE COBRANCA E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DA CEDENTE

A Politica de Cobranga serd executada pelo Custodiante e encontra-se descrita no “anexo III” do
Regulamento.

A Politica de Concessdo de Crédito da Cedente a seus Clientes corresponde ao “anexo IV” ao
Regulamento. E importante ressaltar que a Cedente continuaré a realizar as rotinas descritas nessa
politica também com relagdo aos Direitos Creditorios de sua titularidade ndo cedidos ao Fundo,
sendo que certos procedimentos podem ndo ser relevantes para o Fundo e o Programa de
Securitizacao.

A Politica de Concessao de Crédito da Cedente podera ser alterada unilateralmente pela Cedente.

Para mais informagdes, vide “Fatores de Risco”, no subitem “Modificacoes a Politica de
Concessao de Crédito e a Politica de Cobranca”.
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25. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A administragdo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento
do Regulamento e da legislacdo vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposicgdo a risco, definidos no
Regulamento, sdo determinados em comité do qual participam os diretores da Administradora.

A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas pelo comité
acima referido, o qual traca os pardmetros de atua¢do do Fundo acompanhando as exposigdes a
riscos, mediante a avaliagdo das condi¢cdes dos mercados financeiro e de capitais e a andlise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na Secao
“Fatores de Risco” deste Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do Fundo, descrita
no Regulamento, sdo monitorados por 4area de gerenciamento de risco e de compliance
completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de
controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢ao a risco.

A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de
perdas pelos Quotistas. As aplicagdes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto apresentam
riscos para os Quotistas. Ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus
investidores.

26. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, bem como consultar este Prospecto e o
Regulamento e obter esclarecimentos sobre a Oferta, potenciais investidores e Quotistas poderao
entrar em contato com a Administradora e com o Distribuidor Lider, nos enderegos informados na
da Segdo “13. Identificagdo dos Prestadores de Servigos” deste Prospecto, e a CVM ou a CETIP por
meio dos seguintes enderecos, telefones de atendimento e sites:

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar

Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20050-901
Tel.: (55) (21) 3233-8686

ou

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° e 3° andares
Sdo Paulo — SP — CEP: 01333-010

Tel.: (55) (11) 2146-2000

Fax: (55) (11) 2146-2097
WWW.cvm.gov.br

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar
Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20031-170
Telefones: (55) (21) 2276-7474 / 2223-6464
Fax: (55) (21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Libero Badaro, n® 425, 24° andar

Sao Paulo — SP — CEP: 01009-000

Telefones: (55) (11) 3111-1400 / 3365-4925
Fax: (55) (11) 3111-1563

Www.cetip.com.br
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CARACTERISTICAS DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO

O resumo da estrutura do Programa de Securitizagdo apresentado nesta Se¢do possui apenas a
finalidade de oferecer uma visdo global dele, de modo que certos termos e condigoes,
principalmente do Regulamento e do Contrato de Cessdo, foram simplificados. Nenhuma decisdao
de investir nas Quotas devera ser tomada baseada somente nas informagoes desta Se¢do. O resumo

aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado tomando-se em consideragdo todas as
informagades contidas neste Prospecto.

27. DESENHO ESQUEMATICO DO PROGRAMA DE __SECURITIZACAO DE__CREDITOS
DECORRENTES DE VENDAS A PRAZO

| )
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Fluxo 1: Fluxo da Operagdo (Venda a Prazo).

1. A Cedente ¢ titular de Direitos Creditérios em face dos Clientes e Grandes Clientes decorrentes
de operacdes de compra e venda mercantil a prazo.

2. A Cedente subscreve Quotas Subordinadas em moeda corrente nacional e/ou por meio da
cessao de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.

3. O Fundo capta os recursos necessarios para a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveis, a
serem pagos a4 Cedente em moeda corrente nacional, mediante a integralizacdo de Quotas
Seniores por Investidores Qualificados.
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4. O Fundo adquire Direitos Creditérios e Outros Ativos utilizando-se das verbas recebidas em
“3” acima e, no curso do Programa de Securitizagdo, dos recursos provenientes do recebimento
de valores decorrentes do pagamento de ativos de sua titularidade.

Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo sado
pagos pelos Clientes através de: (5a) Boletos de Cobranca preparados pelo Banco Arrecadador;
ou (5b) crédito em Conta Corrente do Fundo para aqueles Clientes que liquidem suas faturas
mediante deposito em conta.

Na modalidade de pagamento com Boleto de Cobranca (5a), o Banco Arrecadador promove a
imediata transferéncia dos valores recebidos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo para a Conta Corrente do Fundo, unica e exclusivamente para a Conta Corrente do

Fundo.

28. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Desde que as partes do Contrato de Cessdo estejam adimplentes no cumprimento de todas as suas
respectivas obrigagdes assumidas nos Documentos da Securitizagdo, o Fundo adquirird da Cedente,
em regime de melhores esforgos, Direitos Creditorios Elegiveis que atendam, cumulativamente, na
Data de Oferta, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a)

caso o Cliente ndo seja um Grande Cliente:

i)

i)

iii)

a Data de Vencimento Original do Direito Creditério ndo € posterior a data de
encerramento do Prazo de Vigéncia;

a Data de Vencimento Original do respectivo Direito Creditorio ndo ¢ inferior a 5
(cinco) dias ou superior a 250 (duzentos e cinquenta) dias corridos, contados da
respectiva Data de Oferta, ressalvado o disposto no item (iii) abaixo;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatorio do valor contabil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, cuja respectiva Data de Vencimento
Original ¢ superior a 250 (duzentos e cinqiienta) dias corridos contados da respectiva
Data de Oferta, ndo excede a 4% do Patriménio Liquido;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatério do valor contabil dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, com relagdo ao Patriménio Liquido,
observam os limites maximos de concentragdo por Regido Geografica definidos na
seguinte tabela:

Regido Geografica Percentual Maximo do Patriménio Liquido
Cerrado — Leste (CERL) 30%
Cerrado — Oeste (CERO) 25%
Parana (PRNA) 35%
Santa Catarina e Rio Grande do Sul (RSSC) 25%
Sudeste e Nordeste (SENE) 35%
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v) o respectivo Cliente consta da Relagdo de Clientes e ndo ¢ devedor de qualquer Direito
Creditorio de titularidade do Fundo vencido e ndo pago por prazo superior a 7 dias,
contado da respectiva Data de Vencimento Original, inclusive;

vi) considerada pro forma a cessdo pretendida, o somatoério do valor contdbil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, devidos pelos Clientes integrantes do Grupo de
Clientes ao qual este pertence, ¢ igual ou inferior a 1% (um por cento) do valor do
Patrimonio Liquido;

vii) considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatorio do valor contabil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devidos por Clientes Barter ¢ igual ou
inferior a 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido; e

viii) considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatorio do valor contabil dos
Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, devidos por Clientes integrantes do Canal
de Distribuicao “Cooperativas” (COOP), € igual ou inferior a 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido.

b)  caso o Cliente seja um Grande Cliente:
1) os Critérios de Elegibilidade perfilados nos subitens “i”, “ii”, “iii” e “v” da alinea “a”
acima; e

i1)  considerada, pro forma, a cessao pretendida, o percentual correspondente ao somatdrio
do valor contabil dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, devidos por cada
Grande Cliente, ¢ igual ou inferior a 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por
cento) do Patriménio Liquido.

E vedado ao Fundo adquirir Direitos Creditérios com Data de Vencimento Original anterior a
respectiva Data de Oferta.

Observados os termos e as condigdes do Regulamento ¢ do Contrato de Cessdo, a verificacao pelo
Custodiante do atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada definitiva.

Ressalvada a hipotese de ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, a perda, por
qualquer motivo, ap6s a cessdo ao Fundo, da condi¢ao de Direito Creditorio Elegivel, ndo dara ao
Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e/ou os Distribuidores, sem prejuizo das obrigacdes da Cedente
relativas as Condi¢des Resolutivas da Cessao.

29. CONDICOES DA CESSAQO

Em cada Data de Oferta, a Cedente somente podera oferecer Direitos Creditdrios que atendam as
seguintes Condig¢des da Cessao:

a) o Cliente devedor dos Direitos Creditérios oferecidos a cessdo nao ¢ entidade pertencente ao
setor publico;

b) o Cliente devedor dos Direitos Creditérios oferecidos a cessdo ndo possui qualquer Direito

Creditorio de titularidade da Cedente vencido e ndo pago por prazo superior a 7 (sete) dias,
contado da respectiva Data de Vencimento Original, inclusive;
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c) aCedente ja entregou ao Cliente, direta ou indiretamente, os Produtos vinculados aos Direitos
Creditorios oferecidos a cessao, ha pelo menos 15 (quinze) dias e encontra-se na posse, direta
ou por seu Agente, dos Documentos Comprobatorios, observado o disposto no ultimo
paragrafo desta secao;

d) a Cedente (i) tenha enviado aos Clientes, cujos respectivos Direitos Creditorios sejam
oferecidos a cessdo, os Avisos de Operacao Financeira com aviso de recebimento; ou (ii) ja
tenha recebido dos Grande Clientes que liquidam suas faturas por meio de depodsito em conta
ou dos Clientes Barter e das sociedades trading responsaveis pelo pagamento de Vendas
Barter, cujos Direitos Creditdrios sejam oferecidos a cessdao ao Fundo, os Avisos de Operagao
Financeira devidamente assinados, sendo que, na situagcdo referida em (ii), os Avisos de
Operagao Financeira por estes assinados deverdo conter instru¢do para que os valores por
estes devidos a Cedente sejam pagos unica e exclusivamente na Conta Vinculada;

e) as compra e vendas realizadas pelo respectivo Cliente foram contratadas com estrita
observancia a Politica de Concessdo de Crédito, a qual estabelece, entre outros critérios, que o
Cliente: (i) ndo tem registro no cadastro da SERASA em valor relevante, em razdo de titulos
protestados por falta de pagamento ou de aceite; (ii) no melhor conhecimento da Cedente ndo
se encontra insolvente nem tem protocolado contra si pedido de autofaléncia nem solicitou a
sua propria recuperacdo; e/ou (iii) no melhor conhecimento da Cedente ndo ¢ demandado em
pedido de faléncia ou de recuperagdo judicial ou extrajudicial movido por seus credores, ndo
elidido no prazo legal, observado que os requisitos acima deverdo ser verificados pela
Cedente quando da analise e concessdo de limite de crédito ao respectivo Cliente para a
ultima Safra Verdo e/ou Safra Inverno, conforme o caso; e

f) os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo ndo sdo objeto de qualquer contestagdo
judicial, extrajudicial ou administrativa, independentemente da alegagdo ou mérito que possa,
direta ou indiretamente, comprometer sua liquidez e certeza, incluindo qualquer tipo de
renegociagdo, acordo ou transagao.

As Condicdes de Cessdo nao serdo objeto de verificagdo pelo Custodiante, pela Administradora ou
por qualquer outro prestador de servico do Fundo, sendo a Cedente a tinica responsavel por tal
verificacdo na Data de Oferta. Neste sentido, as Condigdes de Cessdo sdo declaracdes prestadas
pela Cedente e ndo se confundem com os Critérios de Elegibilidade, os quais deverdo ser
verificados pelo Custodiante a cada Data de Oferta. Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente
obriga-se a somente oferecer ao Fundo Direitos Creditérios que, na respectiva Data de Oferta,
atendam as Condi¢des de Cessdo. Neste caso, o descumprimento pela Cedente do acima disposto
constitui um Evento de Revisdo, nos termos do Contrato de Cessdo, o qual poderd ensejar a
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, nos termos do Regulamento.

Em caso de perda, extravio ou impossibilidade de apresentagdo de qualquer Documento
Comprobatdrio, a Cedente devera comunicar e justificar o fatoo referido evento ao Custodiante ¢ a
Administradora, por meio eletrénico, no prazo de até 15 Dias Uteis, contado da data que a Cedente
tomou conhecimento da ocorréncia do evento.

30. INCLUSAO DE NOVAS CEDENTES

Afiliadas da Cedente poderdo aderir aos termos e condicdes do Contrato de Cessao e,
consequentemente, ceder Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, desde que as referidas sociedades
tenham como atividade principal a atua¢do nos ramos de pesquisa, producdo e comercializagdo de
sementes, agroquimicos e/ou correlatos.
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Em adicdo ao disposto acima, a Cedente deverd ter enviado a Administradora parecer legal
preparado por escritorio de advocacia definido, de comum acordo, entre a Administradora e a
Cedente, cujo conteudo seja considerado satisfatorio pela Administradora, atestando a possibilidade
de cessdo dos Direitos Creditérios pelas novas cedentes, devendo o parecer legal estar
acompanhado de todos os documentos ¢ demais autorizagdes que permitam a cessdo dos Direitos
Creditdrios, bem como da relagdo das pessoas autorizadas da(s) nova(s) cedente(s).

A Cedente devera enviar tempestivamente a Agéncia de Classificacdo de Risco uma copia do
parecer legal acima referido e prestar as informagdes que venham a ser solicitadas para fins de
verificacdo da manutengdo da classificagcdo de risco conferida as Quotas Seniores em Circulagdo,
sendo que, sem a referida manutengao referente a todas as Séries de Quotas Seniores em Circulacao,
ndo sera permitido o ingresso de nova(s) cedente(s).

Na hipotese de inclusdo de novas cedentes, a Cedente passara a ser automaticamente referida como
Cedente lider para efeitos de comunicacdo com a Administradora.

31. PROCEDIMENTOS DE OFERTA DE DIREITOS CREDITORIOS E FORMALIZACAO DA CESSAO

A Cedente devera enviar ao Custodiante, em cada Data de Oferta, por meio eletronico, o Layout
contendo as Informacdes dos Direitos Creditorios que esta disposta a ceder ao Fundo. O envio do
Layout pela Cedente caracteriza a oferta irrevogavel de cessao dos Direitos Creditorios por esta ao
Fundo.

Em cada Data de Oferta, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos Creditorios constantes do
Layout atendem aos Critérios de Elegibilidade e em seguida enviar & Cedente, no mesmo dia, por
meio eletrénico, o arquivo retorno identificando e individualizando os respectivos Direitos Creditdrios
Elegiveis e seus respectivos Precos de Aquisi¢ao. Somente as hipoteses descritas inciso (3.2.1) do
Contrato de Cessdo poderdao fundamentar a recusa, pela Administradora ou pelo Custodiante, por
conta ¢ ordem do Fundo, da oferta de Direitos Creditdrios realizada pela Cedente, ou seja, caso: (i)
ndo seja atendida(o) qualquer Condicdo da Cessdo ou Critério de Elegibilidade; ou (ii) esteja em curso
um Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizacdo Antecipada; ou (iii) o pagamento do Prego de
Aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional, supere o Potencial de
Cessdo; ou (iv) a aquisigdo implique descumprimento da manutengdo da Reserva de Caixa e/ou do
Indice de Liquidez.

(i) Quando da escolha dos Direitos Creditorios Elegiveis constantes do Layout enviado em cada Data
de Oferta, o Custodiante priorizara, em regime de melhores esforgos, a aquisi¢do de Direito Creditorio
cuja Data de Vencimento Original seja mais proéxima a respectiva Data de Oferta.

(i1) O somatodrio dos Precos de Aquisicao a ser pago pelo Fundo & Cedente, em moeda corrente
nacional, ndo podera ser superior ao Potencial de Cessdo apurado em cada Data de Oferta.

Caso o somatorio dos Precos de Aquisigdo dos Direitos Creditorios seja superior ao Potencial de
Cessdo aplicavel na ocasido, o Custodiante devera rejeitar parcialmente os Direitos Creditorios
Elegiveis, partindo sempre do ultimo Direito Creditério escolhido, observado o disposto nos itens
“(1)” e “(i1)” acima, até que o somatdrio dos Precos de Aquisicdo constante do relatério enviado a
Cedente atinja valor igual ou inferior ao Potencial de Cessao aplicavel na ocasido.

No Dia Util imediatamente subsequente a cada Data de Oferta, o Custodiante enviara arquivo remessa
para o Banco Arrecadador, para que este envie aos Clientes os respectivos Boletos de Cobranga. O
Banco Arrecadador enviara o arquivo de retorno ao Custodiante, confirmando que os Direitos
Creditdrios Elegiveis encontram-se devidamente registrados em favor do Fundo nos sistemas de
cobranga do Banco Arrecadador aperfeigoando-se, assim, em carater irrevogavel e irretratavel, sempre
sujeita ao pagamento do respectivo Preco de Aquisigdo, a cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
contidos em cada Layout, a qual serd considerada existente, valida e eficaz entre as Partes,
independente de qualquer outro procedimento adicional.
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Cumpridos os procedimentos acima descritos, o Custodiante efetuard o pagamento do Preco de
Aquisicao a Cedente na Data de Aquisicao, observado o disposto no Regulamento e no Contrato de
Cessao.

Na Data de Aquisi¢ao, o Custodiante enviara, por meio eletrénico, o respectivo Termo de Cessao para
assinatura da(s) Pessoa(s) Autorizada(s) da Cedente (cuja relagdo atualizada a Cedente devera
fornecer ao Custodiante). Em até 1 Dia Util, a Cedente retornara ao Custodiante o Termo de Cessio
assinado por Pessoa(s) Autorizada(s).

A Cedente devera entregar ao Custodiante as 4 vias originais devidamente assinadas do respectivo
Termo de Cessao em até 3 Dias Uteis de seu recebimento.

Cabera ao Custodiante verificar os poderes de representacao da(s) Pessoa(s) Autorizada(s)
signataria(s) de cada Termo de Cessao.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, enviara a Cedente 1 via original do respectivo Termo
de Cessio, devidamente assinada por suas pessoas autorizadas, no prazo de até 5 Dias Uteis contado
da data de entrega, pela Cedente ao Custodiante, das 4 vias originais do respectivo Termo de Cessao,
nos termos acima referidos.

Nenhuma nova cessdo de Direitos Creditorios sera processada pela Administradora enquanto a
Cedente encontrar-se inadimplente no cumprimento da obrigagdo de entregar ao Custodiante 4 vias
originais devidamente assinadas do respectivo Termo de Cessdo nos termos acima referidos.

E facultado 8 Administradora, por conta e ordem do Fundo, o direito de arrependimento na hipotese
de ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo ou Evento Extraordinario anteriormente ao pagamento
do Preco de Aquisigao.

A cessao formalizada na forma acima descrita (i) transfere ao Fundo, em carater definitivo, sem
direito de regresso ou coobrigacdo da Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas, a plena titularidade
dos Direitos Creditérios cedidos e de todos e quaisquer direitos e prerrogativas a estes assegurados,
ressalvado que quaisquer garantias porventura prestadas por Clientes a Cedente, que nao sdo objeto de
cessao ao Fundo, com exce¢do daquelas garantias vinculadas a Vendas Barter; (ii) confere ao Fundo,
independentemente de manifestacdo de vontade da Cedente, o poder de onerar ou alienar qualquer
Direito Creditorio que tenha adquirido, sob qualquer forma e observado o disposto no Regulamento; e
(iii) implica, a partir da efetiva cessdo, a auséncia de qualquer controle da Cedente sobre o Direito
Creditdrio, enquanto na titularidade do Fundo ou de terceiros.

A Cedente ou qualquer de suas Afiliadas ndo responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo e/ou pela solvéncia dos Clientes. A Cedente ou qualquer de suas Afiliadas é apenas
responsavel pela correta constituicdo e, quando constituidos, pela existéncia, certeza, autenticidade e
correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis ao tempo da cessao.

A Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou qualquer de suas
Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos Clientes e/ou da Cedente, pelo pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo ou por sua existéncia, certeza, autenticidade, correta formalizagdo e/ou
liquidez.
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Os Direitos Creditorios constantes do Layout, que ndo sejam por qualquer motivo adquiridos pelo
Fundo, poderdo ser re-ofertados em data posterior, devendo, neste caso, ser objeto de novo
procedimento de verificacdo de atendimento aos Critérios de Elegibilidade e de formalizagdo da
cessdo, nos termos do Contrato de Cessao e do Regulamento.

E expressamente vedada a realizacdo de cessoes parciais de Direitos Creditorios ao Fundo.

32. PRECO DE AQUISICAO E OPCAO DE COMPRA

Observado o disposto no Contrato de Cessdo e no Regulamento, pela aquisicdo de cada Direito
Creditorio o Fundo pagara a Cedente, em moeda corrente nacional e/ou emitira pelo Fundo Quotas
Subordinadas, a serem subscritas pela Cedente e/ou suas Afiliadas e por esta(s) integralizadas com
Direitos Creditdrios, conforme indicado em cada Termo de Cessao, o valor apurado de acordo com
a seguinte expressao:

VDC
PADC
»T .
onde:
y=1,2..n Direito Creditério Elegivel a ser adquirido;

PADCy;T  Prego de Aquisi¢do do Direito Creditorio Elegivel “y” na Data de Aquisigdo “77;
VDC valor nominal do Direito Creditério Elegivel objeto de aquisicao; e

TDy, T Taxa de Desconto na Data de Aquisigao “7”.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, na Data de Aquisi¢do, efetuara o pagamento a vista
do Preco de Aquisi¢do, em moeda corrente nacional, por meio do crédito das respectivas verbas na
Conta Corrente da Cedente e/ou langara o respectivo numero de Quotas Subordinadas na conta de
deposito de valores mobiliarios da Cedente e/ou de suas Afiliadas, conforme o caso.

A Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas, em conjunto ou separadamente, terd a opc¢do de exigir a
transferéncia, pelo Fundo, de Direito(s) Creditorio(s) vencido(s) e ndo pago(s) por ele detido(s).
Neste caso, (a) a somatoria dos valores dos Direitos Creditorios adquiridos pela Cedente e/ou suas
Afiliadas nos tltimos 365 dias imediatamente anteriores a respectiva data de aquisicdo nao podera
ultrapassar 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido apurado na respectiva data de aquisi¢do; e
(b) a aquisicao do(s) Direito(s) Creditorio(s) devera atender o disposto no paragrafo abaixo e nao
implicara a assunc¢ao de coobriga¢do ou responsabilidade pela Cedente acerca do adlmplemento
total ou parcial, de outros Direitos Creditorios de titularidade do Fundo na ocasido. O exercicio da
op¢do de compra aqui prev1sta devera ocorrer em até 90 (noventa) Dias Uteis contados da
inadimpléncia e identificar quais Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos a Cedente deseja
adquirir. Uma vez exercida a opgdo, a Cedente devera enviar & Administradora um termo de compra
devidamente assinado.

O valor de aquisicdo dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, para efeito do disposto no
paragrafo acima, devera ser equivalente, ao maior valor entre: (a) o valor nominal do Direito
Creditorio, deduzido das provisdes por atraso no pagamento definidas no item (15.4) do Capitulo
Quinze do Regulamento; e (b) 30% (trinta por cento) do valor nominal do Direito Creditério na
Data de Vencimento Original.
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Caso a Cedente ndo exerca a op¢ao referida acima, a Administradora podera, por conta e ordem do
Fundo, independentemente de anuéncia da Cedente, alienar qualquer dos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos integrantes de sua carteira para quaisquer terceiros. O preco de alienagdo
devera observar os critérios definidos no paragrafo acima.

Caso a Cedente ndo exerca a op¢ao referida acima, a Administradora devera, por conta ¢ ordem do
Fundo, independentemente da anuéncia da Cedente, alienar, sob regime de melhores esforcos,
qualquer dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos integrantes de sua carteira para quaisquer
terceiros.

A cessdo dos Direitos Creditorios do Fundo para qualquer Pessoa somente podera ser realizada em
carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo do Fundo.

A Taxa de Desconto utilizada pelo Custodiante, na determinagdo do Preco de Aquisi¢do dos
Direitos Creditdrios, sera a maior taxa entre: (i) a Taxa de Atualizagdo de Encargos do Cliente; e (ii)
a taxa apurada de acordo com a seguinte expressao:

d,
n E
. Z(Sz?readkka,j NN
D,, = (1+ T]x 14dan 100 x(l+] ’
v 100 My 100

onde:

Y=12...n Direito Creditério Elegivel a ser adquirido;

TDy, T Taxa de Desconto para aquisicdo do Direito Creditorio Elegivel “y” na Data de
Aquisicao “T”;

DIFy Taxa DI Futura, a que pertence o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios
Elegiveis objeto de cessdo na respectiva Data de Aquisicdo “7”, negociados na
BM&FBOVESPA. Tal cotagdo devera se situar dentro do intervalo das Taxas DI
Futuras negociadas na respectiva Data de Aquisi¢ao para o prazo médio ponderado.
Exemplo: se a Taxa DI Futura for 11,25%, entdo DIFT = 11,25;

Spreadj, sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, definida no

respectivo Suplemento da Série “k”. Exemplo: Se a sobretaxa for 0,75% ao ano,
entdo Spread; = 0,75;

K=1,2..n Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagdo na Data de Aquisicao “7;

M.t valor da totalidade das Quotas Seniores da Série “k” em Circulagdo na Data de
Aquisicao “T;

Mot valor da totalidade das Quotas Seniores em Circulagdo na Data de Aquisicao “7;

C custos de manuten¢do do Fundo, a serem projetados, em boa-fé, pelo Custodiante,

com base na projecao de despesas para o periodo de um ano subsequente a Data de
Aquisicao “T”, expresso em percentual ao ano sobre o Patrimonio Liquido; e

d, numero de Dias Uteis compreendido entre a Data de Aquisicdo, inclusive, ¢ a data
de vencimento do Direito Creditorio Elegivel “y” a ser adquirido pelo Fundo,
exclusive.
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Para a defini¢do da Taxa DI Futura de ajuste que sera utilizada para o calculo da Taxa de Desconto,
a Administradora observara a tabela a seguir:

Faixas de Prazo de Vencimento dos Direitos Creditorios | Referéncia para Taxa DI Futura
Entre 5 e 21 Dias Uteis Contratos com prazo de 30 dias
Entre 21 e 42 Dias Uteis Contratos com prazo de 60 dias
Entre 42 e 63 Dias Uteis Contratos com prazo de 90 dias
Entre 63 e 84 Dias Uteis Contratos com prazo de 120 dias
Entre 84 e 105 Dias Uteis Contratos com prazo de 150 dias
Entre 105 e 126 Dias Uteis Contratos com prazo de 180 dias
Entre 126 e 147 Dias Uteis Contratos com prazo de 210 dias
Entre 147 e 168 Dias Uteis Contratos com prazo de 240 dias
Entre 168 e 189 Dias Uteis Contratos com prazo de 270 dias
Entre 189 e 210 Dias Uteis Contratos com prazo de 300 dias
Entre 210 e 231 Dias Uteis Contratos com prazo de 330 dias
Entre 231 e 252 Dias Uteis Contratos com prazo de 360 dias

Caso ndo existam contratos sendo negociados para o prazo especifico da operagdo, devera ser feita a
interpolacdo com base nos contratos com liquidez cujos prazos se encontram mais proximos ao
prazo da operagdo.

Na data deste Prospecto, estima-se que o Fundo, quando contar com recursos decorrentes da

integralizagdo das Quotas Seniores da 1* Série, adquirira Direitos Creditorios utilizando-se Taxa de
. 1 , . . .

Desconto equivalente a 3,426% no periodo, assumindo-se as seguintes premissas:

Taxa DI Futura 8,82%2
Spread 2,00%
Numero de Dias Uteis compreendido entre a Data de Aquisiio e a data de vencimento do Direito | 73°

Creditorio Elegivel

33. FORMA DE PAGAMENTO E RECEBIMENTO DE VALORES

Todos os pagamentos em moeda corrente nacional a serem efetuados pela Cedente ao Fundo e por
este a Cedente, em razdo das obrigacdes previstas no Contrato de Cessdo e no Regulamento,
deverdo ser efetuados unica e exclusivamente da seguinte forma:

a) quando devidos ao Fundo, mediante a transferéncia para a Conta Corrente do Fundo ou Conta
Vinculada, conforme o caso, valendo o comprovante de crédito/depdsito como prova de
pagamento e recibo de quitagdo; e

b) quando devidos a Cedente, mediante crédito na respectiva Conta Corrente da Cedente, valendo
o comprovante de crédito/depdsito ou de liquidagao de ordem de pagamento como prova de
pagamento e recibo de quitagao.

! Para efeitos de simulagdo, foi considerado o indice C, constante da formula de céalculo da Taxa de Desconto, como
equivalente a 0,7.

% Percentual apurado considerando as seguintes premissas: (i) contrato de referéncia de abril de 2010 para célculo da Taxa
DI Futura; (ii) inicio das atividades do Fundo previsto para dezembro de 2009; e (iii) prazo médio dos Direitos Creditorios
da Cedente em 73 Dias Uteis.

3 Os Direitos Creditorios da carteira de Direitos Creditorios da Cedente possuem, em média, 104 dias de prazo médio,
equivalente a, aproximadamente, 73 Dias Uteis.
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Os pagamentos efetuados em contas correntes outras que aquelas indicadas nas alineas “a” e “b”
acima serdo considerados ineficazes em relagdo ao respectivo beneficidrio, estando o devedor
sujeito a repeticdo do pagamento na competente conta.

Existindo créditos reciprocos entre a Cedente e o Fundo, fica expressamente autorizada a
compensacdo pelo Fundo, até o limite dos valores devidos a Cedente, inclusive aquelas realizadas
para efeito de enquadramento do Fundo aos indices e parametros definidos no Regulamento. Cabera
a Administradora determinar quais créditos poderdo ser compensados pelo Fundo.

34. RESOLUCAO DA CESSAO

Nos termos do item (10.1) da Clausula Dez do Contrato de Cessdo, considerar-se-a parcial ou
integralmente resolvida a cessdo de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo efetivamente afetada(os),
inclusive na hipdtese de a respectiva cessdo ter sido realizada em integralizacdo de Quotas
Subordinadas subscritas pela Cedente, operada de pleno direito, independentemente de qualquer
aviso ou notificacdo a Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes Condigoes
Resolutivas da Cessao:

a) caso o pagamento de qualquer Direito Creditdrio seja total ou parcialmente recusado pelo
respectlvo Cliente por alegacao de (i) inexisténcia de lastro; ou (ii) devolugcdo de Produtos pelo
Cliente a Cedente, independentemente da justificativa, previamente ao pagamento do respectivo
Direito Cred1tor10

b) caso o Cliente se recuse, por qualquer motivo, a receber parte ou a totalidade dos Produtos
vendidos que deram origem aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

c) caso a Cedente ndo se encontre na posse e/ou deixe de entregar ao Custodiante e/ou a seu
Agente os respectivos Documentos Comprobatérios, observado o abaixo disposto;

d) caso parte ou a totalidade do Direito Creditorio seja reclamada por terceiros comprovadamente
titulares de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisi¢do do respectivo
Direito Creditério pelo Fundo;

e) caso seja verificado, a qualquer tempo, pela Cedente, pela Administradora e/ou pelo
Custodiante, a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou totalidade dos Produtos
vendidos que deram origem aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; ou

f) caso seja constatado vicio na constituicdo ou inexisténcia de parte ou da totalidade do Direito
Creditorio, a exemplo de: (i) liquidagdo total ou parcial do Direito Creditorio antes da Data de
Aquisig¢ao, (ii) dupla contabilizagdo de um mesmo Direito Creditério, (iii) fraude comprovada
na constituicdo dos Direitos Creditérios e/ou (iv) falta e/ou inexisténcia de Documentos
Comprobatdrios vinculados aos respectivos Direitos Creditorios.

Sem prejuizo da resolugdo da cessdo, a Cedente devera comunicar a Administradora e ao
Custodiante, por meio eletronico, a ocorréncia de qualquer das Condig¢des Resolutivas da Cessio,
no prazo de até 3 Dias Uteis a contar da data em que tomar conhecimento do evento.

Independentemente do envio da comunicagdo referido no paradgrafo acima, a Cedente estara
obrigada a restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, em até 4 Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento do evento ou do recebimento de comunicagdo enviada pela
Administradora informando a Cedente da ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da
Cessdo, a parte ou a totalidade do Pre¢co de Aquisi¢do dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, cuja cessdo tiver sido respectivamente parcial ou integralmente resolvida, nos
termos do Contrato de Cessdo, atualizado pro-rata temporis desde a respectiva Data de Aquisi¢ao
até a data da resolucdo da cessdo, considerando-se a Taxa de Desconto utilizada na determinagao de
seu Preco de Aquisicdo. A devolugdo a Cedente dos Direitos Creditérios objeto de qualquer das
Condigdes de Resolugdo ocorrera concomitantemente ao pagamento do valor restituido.
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Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios que tenham sua cessao resolvida
nos termos desta Clausula permanecerdo sob a guarda e custédia do Custodiante ou da Cedente, na
qualidade de Agente do Custodiante, devendo, caso aplicavel, ser devolvidos a Cedente ou a quem
esta vier a indicar no prazo de até 7 Dias Uteis, contado da efetivacio do pagamento de valores
devidos ao Fundo, nos termos do paragrafo acima, e do envio de comunicagao solicitando a entrega
dos mesmos.

35. EVENTOS DE REVISAO E EVENTOS EXTRAORDINARIOS

Sdo considerados Eventos de Revisdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a)

b)

d)

g

qualquer evento que implique em transferéncia do Controle da Cedente a Pessoa que ndo seja a
Monsanto Co. e/ou qualquer uma de suas Afiliadas;

caso se verifique falha, erro ou incorrecdo em quaisquer das declaragdes prestadas pela Cedente
no inciso (4.1) da Clausula Quatro do Contrato de Cessdo, que possa, a exclusivo critério da
Administradora e de forma justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Programa de Securitizagdo, e os direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares das Quotas, ¢ desde que tal situagdo nao possa, a critério exclusivo da Administradora,
em prazo acordado entre as Partes, ser sanada pela Cedente;

existéncia de evidéncias de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditérios em
desacordo com as Condigoes da Cesséo;

caso quaisquer das alteragoes a Politica de Concessdo de Crédito e/ou a Politica de Cobranga,
informadas pela Cedente a Administradora, conforme disposto no Contrato de Cessao, possa, a
exclusivo critério da Administradora e de forma justificada, afetar, negativamente, a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizacdo, e¢ os direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares das Quotas, ¢ desde que tal situagdo ndo possa, a critério exclusivo da
Administradora, em prazo acordado entre as Partes, ser sanada pela Cedente;

caso a Empresa de Auditoria constate, mediante conferéncia trimestral das notas de devolugéo,
realizada nos termos dispostos no Regulamento, que o volume financeiro de devolugdes de
Produtos supera em 2% (dois por cento) o volume financeiro relatado e restituido pela Cedente
ao Fundo no trimestre correspondente, em razdo da ocorréncia da Condigdo Resolutiva da
Cessdo prevista no subitem “ii”, “a” da alinea (10.1) da Clausula Dez do Contrato de Cessao;

criacdo de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificagdo de suas bases de calculo, que possa, a exclusivo critério da Administradora e de
forma justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do
Programa de Securitizagdo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas;

o inadimplemento da Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas, no cumprimento de
qualquer operagdo de natureza financeira em que qualquer das Pessoas acima referidas seja
parte, independentemente da efetiva declaragdo de vencimento antecipado ou inicio de qualquer
procedimento de cobranga judicial ou extrajudicial, e/ou tenha sido declarado o vencimento
antecipado de qualquer das operagdes financeiras acima referidas, cujo valor unitario ou total de
principal seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou
sustagdo de seus efeitos;
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h)

)

k)

)

n)

0)

a ocorréncia de eventos que ensejem o protesto ou que tenham sido protestados titulos emitidos
pela Cedente ou sacados contra a Cedente e/ou qualquer Afiliada, cujo valor unitario ou total
seja superior a R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de reais) ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo ou sustacdo
de seus efeitos;

caso seja ajuizada contra a Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas qualquer agdo ou
conjunto de a¢des de execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo as execugdes fiscais,
cujo valor seja superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se contra tal decisdo
judicial a Cedente e/ou sua Pessoa controlada tempestivamente interpuser recurso ou medida
judicial com efeito suspensivo ou a Cedente e/ou sua Pessoa controlada tenha garantido o
pagamento em juizo;

ocorréncia de arresto, penhora ou sequestro de bens da Cedente e/ou de qualquer de suas
Pessoas controladas em valor superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), considerado
individualmente ou em conjunto, salvo se contra tal decis@o judicial a Cedente e/ou qualquer de
suas Pessoas controladas tempestivamente interpuser recurso ou medida judicial com efeito
suspensivo; ou a Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas tenha garantido o
pagamento em juizo;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que
trata a Lei Federal n® 8.397/92, que possa impor restricao a alienagdo de Direitos Creditorios ao
Fundo, salvo se contra tal decisdo judicial a Cedente tempestivamente interpuser recurso ou
medida cautelar com efeito suspensivo; ou a Cedente tenha garantido o pagamento em juizo;

descumprimento, pela Cedente e/ou por qualquer de suas Pessoas controladas, de qualquer de
suas respectivas obrigacdes estabelecidas neste Contrato de Cessdo e/ou nos demais
Documentos da Securitizagdo, que n3o seja um Evento de Revisio ou um Evento
Extraordinario, desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora e de
forma justificada, (i) possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal
do Programa de Securitizagdo, e os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas e
(ii) ndo seja regularizado ou justificado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou outro prazo que
venha a ser acordado pelas Partes, contado do recebimento, pela Cedente e/ou por qualquer de
suas Pessoas controladas, de comunicacdo enviada pela Administradora, informado-a de sua
ocorréncia;

caso o somatorio do valor dos recursos pagos pela Cedente ao Fundo em razdo da ocorréncia de
qualquer Condigdo Resolutiva da Cessdo, no periodo de 90 (noventa) dias imediatamente
anteriores a cada Data de Verificacdo, seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido na respectiva Data de Verificagao;

caso a Cedente deixe de ter suas demonstra¢des financeiras anuais consolidadas auditadas por
empresa de auditoria independente de renome internacional registrada na CVM; ou

caso ocorra qualquer Evento de Avaliagao nos termos do Capitulo Dezoito do Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotara os procedimentos enunciados
no caso de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo definidos no Regulamento.
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E considerado Evento de Extraordinario qualquer dos seguintes eventos:

a)

b)

¢)

requerimento de autofaléncia, requerimento ou decretacdo da faléncia ndo elidido no prazo
legal, declaragdo judicial da dissolu¢ao e/ou liquidacdo da Cedente e/ou de qualquer de suas
Afiliadas;

convocacdo ou instalagdo de comité ou assembleia de credores com vistas a negociacdo de
plano de recuperacao judicial, pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial ou requerimento
de faléncia da Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas; ou

caso ocorra qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada nos termos do Capitulo Dezoito do
Regulamento.

Na ocorréncia do Evento Extraordinario, deverdo ser observados os procedimentos de amortizagdo
antecipada definidos nos itens (18.5) e seguintes do Regulamento.

36. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE AMORTIZACAO ANTECIPADA

Sdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a)

b)

d)

caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizagdes Integrais
e/ou Amortizagdes Programadas relativa a qualquer Série, nas respectivas Datas de
Amortizacao;

inobservancia pelo Custodiante e/ou pela Cedente de seus respectivos deveres e obrigagdes, que
ndo seja um Evento de Amortizacdo Antecipada, desde que o respectivo evento, a critério
exclusivo da Administradora, (i) possa afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Plano de Securitizagdo, e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos
titulares das Quotas, e (ii) ndo seja regularizado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado do
recebimento, pelo Custodiante ou pela Cedente, de comunicacdo enviada pela Administradora,
informando-o(a) de sua ocorréncia;

inobservéncia pelo Banco Arrecadador de suas obrigagdes relativas ao envio dos Boletos de
Cobranga aos Clientes ¢ transferéncia de valores nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria,
desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizagdo, e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas, e (ii) ndo seja sanado no prazo
assinalado no Contrato de Cobranga Bancaria, caso aplicavel;

inobservancia pelo Agente Cobrador de suas obrigagdes definidas no Contrato de Cobranga,
desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizacdo, ¢ os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas, e (ii) ndo seja sanado no prazo
assinalado no Contrato de Cobranga, caso aplicavel,

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série em mais de 3 sub-niveis,
considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;

caso a Agéncia de Classificacdo de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da classificacdo

de risco referente as Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 dias, em razdo de evento
imputavel a Cedente, 2 Administradora, ao Custodiante ou a qualquer outro terceiro;

57



g)

h)

)

k)

)

p)

amortizagdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento;

resili¢do de qualquer dos Documentos da Securitizagdo por qualquer Pessoa, sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuigdes ali estabelecidas e tal vacancia possa, a
exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional
ou legal do Programa de Securitizagdo, e os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares das
Quotas;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util
imediatamente anterior e/ou caso a variagdo percentual acumulada positiva da “Taxa SELIC”
em até 2 reunides consecutivas do Comité de Politica Monetaria do Banco Central — COPOM,
seja superior a 30% (trinta por cento);

caso o Fundo deixe de atender a Razio de Garantia e/ou a Aloca¢do Minima de Investimento e
tal evento ndo seja sanado nos termos do Capitulo Dezenove do Regulamento;

caso o Fundo deixe de atender ao Indice de Liquidez durante 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos
ou alternados, durante o periodo de 45 (quarenta e cinco) dias imediatamente anterior a ultima
data de apuracao do Indice de Liquidez;

caso o valor dos recursos segregados na RC ndo atenda ao disposto no Regulamento em 2
(duas) Datas de Verificagdo consecutivas;

caso os Boletos de Cobranga ndo permitam: (i) a captacdo dos pagamentos; (ii) a identificacao
de quais Direitos Creditorios pertencem ao Fundo ou a Cedente; e/ou (iii) o direcionamento dos
pagamentos dos Direitos Creditorios, acolhidos pelo Banco Arrecadador, em beneficio,
conforme o caso, do Fundo ou da Cedente;

caso os Clientes efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo
diretamente a Cedente, de forma diversa aquela definida nos Documentos da Securitizagao, (i)
durante os primeiros 6 (seis) meses contados da 1* Data de Emissdo em montante igual ou
superior a 6% (seis por cento) do Patrimoénio Liquido, verificado no periodo de 180 (cento e
oitenta) dias imediatamente anterior a cada Data de Verificagdo; e (ii) 3% (trés por cento) do
Patriménio Liquido, verificado no periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente a cada
Data de Verificagao;

caso o DCV apurado pelo Custodiante em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas, seja
superior ao disposto na tabela abaixo:

DCV Limite do % de Inadimpléncia
DCV 30 5,50%
DCV 60 2,50%
DCV 90 1,00%
DCV 120 1,00%
DCV 180 1,00%

ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Revisao, conforme definidos no Contrato de Cessao.
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Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, os quais sdo considerados fatos relevantes
para efeito de comunicacdo aos Quotistas, a Administradora suspendera imediatamente o
pagamento da amortizagdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do
de Direitos Creditérios. Concomitantemente, a Administradora deverd convocar uma Assembleia
Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo. Caso o0s
titulares das Quotas Seniores, observado o disposto no Regulamento, decidam que qualquer dos
Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora devera
implementar os procedimentos de amortizagdo antecipada definidos abaixo, excluindo a convocagao
de nova Assembleia Geral. Os titulares das Quotas, reunidos na Assembleia Geral aqui referida,
convocada para avaliar o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo, deverdo
deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurada a amortizacdo integral das Quotas detidas pelos Quotistas
dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrup¢do dos procedimentos de
amortizagdo antecipada.

Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a declaragdo de um Evento de Amortizagdo Antecipada,
conforme deliberado pelos titulares das Quotas Seniores em Circulagdo, apos a conclusdo de
eventuais ajustes aos Documentos da Securitizagdo, aprovados nos termos do Regulamento, o Fundo
devera dar prosseguimento as rotinas ordinarias do Programa de Securitizagdo, definidas no
Regulamento, incluindo a amortizagido de Quotas.

Sao considerados Eventos de Amortizagdo Antecipada de Quotas, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

b) caso os Quotistas ndo consigam, por 2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas, determinar um
novo indice ou parametro de apuragdo do valor das Quotas Seniores, nos termos do
Regulamento, ou caso ndo haja aprovagao do indice ou parametro apresentado pelos titulares

das Quotas Subordinadas;

¢) caso a Cedente deixe de comunicar & Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia de um
Evento de Avaliacéo;

d) caso os recursos necessarios a defesa dos titulares das Quotas Seniores, conforme disposto no
Regulamento, ndo sejam tempestivamente colocados a disposi¢ao do Fundo;

e) caso, apos o prazo previsto no Regulamento, ndo tenha sido aprovado pelos Quotistas, reunidos
em Assembleia Geral, um novo custodiante para o Fundo;

f) caso a Cedente deixe de responder ao Aviso de Desenquadramento e/ou de enviar o Layout ao
Custodiante, nos termos do Regulamento;

g) caso a Cedente decida por interromper definitivamente os procedimentos de cessdo dos Direitos
Creditorios, conforme definido no Regulamento;

h) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Amortizacao Antecipada; ou

i) caso ocorra qualquer dos Eventos Extraordinarios.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (i) comunicar o fato aos Quotistas, (ii)
suspender imediatamente o pagamento pela amortizacdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e os
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios, e (iii) dar inicio aos procedimentos de
amortizag¢do antecipada de Quotas do Fundo definidos abaixo. A Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral para que Quotistas deliberem sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a
amortizagdo integral das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear
favoravel a interrup¢do dos procedimentos referidos abaixo. A Assembleia Geral acima referida
ndo precisara ser convocada pela Administradora na hipoétese de ocorréncia do evento referido na
alinea “h” acima. Nesta hipdtese, os Quotistas, presentes na Assembleia Geral que deliberar que um
Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada, deverdo também deliberar
quais medidas serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias € prerrogativas.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora, para
preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das Quotas Seniores, iniciara, no dia util
seguinte ao da realizagdo da Assembleia Geral acima referida, os procedimentos de amortizagao
antecipada de Quotas do Fundo definidos neste item. As Quotas Seniores em Circulagdo deverao
ser compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente, observados os critérios estabelecidos no
Regulamento, bem como a ordem de aplicagdo de recursos.

37. ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quoruns de instalacdo e de deliberagdo abaixo definidos, compete
privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras apresentadas
pela Administradora;

b) alterar qualquer dispositivo do Regulamento e/ou qualquer dos demais Documentos de
Securitizacao;

c) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo, em razdo da ocorréncia de qualquer Evento de Amortizagdo Antecipada;

d) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora e/ou do Custodiante, observados os termos e
condi¢des do Regulamento;

e) deliberar sobre a transformacao, incorporacao, fusdo, cisao ou liquidagdo antecipada do Fundo;
f) deliberar sobre a substituigdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;
g) deliberar sobre a nomeacao de representante dos Quotistas Seniores, se houver;

h) deliberar sobre a substituicdo do parametro de apuragdo do valor das Quotas Seniores nos
termos do Regulamento;

i) avaliar o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo, nos termos do Regulamento;

j) deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada,
conforme disposto no Regulamento;

k) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados quando da dagdo em pagamento dos
Direitos Creditorios e os Outros Ativos de titularidade do Fundo;
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1) deliberar sobre a necessidade de aporte adicional de recursos para o Fundo, nos termos do
Regulamento;

m) deliberar sobre a transformagdo do Fundo; e

n) deliberar sobre a alteragdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de redugdo.

O Regulamento e os demais Documentos da Securitizagdo poderdo ser alterados independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares,
devendo ser providenciada tal alteragdo, conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias
Uteis, contado da divulgagdo do fato aos Quotistas, a qual lhes sera encaminhada ou a seus
representantes, por meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

A primeira e a segunda convocagdes da Assembleia Geral far-se-do, concomitantemente, por meio
de anuncio publicado no periodico utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo e e-mail
enviado ao representante indicado pelos Quotistas na forma prevista no Regulamento, do qual
constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a assembleia e, ainda que de forma sucinta, a
ordem do dia. A convocagdo devera indicar estarem disponiveis na sede da Administradora as
informacdes e os elementos materiais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias
objeto da Assembleia Geral.

A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pela Administradora ou por Quotistas
titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em Circulacao.

Salvo se outro prazo for estabelecido no Regulamento, a Assembleia Geral devera realizar-se, em
primeira convocacdo, no prazo minimo de 10 (dez) dias e maximo de 12 (doze) dias, contado de sua
convocac¢do, nos termos referidos acima.

Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacao, por falta de quorum de instalagdo, a
Assembleia Geral realizar-se-4, em segunda convocacdo, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e
maximo de 8 (oito) dias contado da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral em
primeira convocagao.

A Assembleia instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de Quotistas que representem,
no minimo, 50% (cinqiienta por cento) das Quotas em Circulacdo com direito a voto, e, em segunda
convocacao, com a presenca de, pelo menos, um Quotista.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral em que comparecerem todos os Quotistas.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da Administradora. Quando
houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocagdo indicardo, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade onde se situa a sede da
Administradora.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd, na seguinte ordem, (a) ao Diretor Designado ou a seu

Agente ou (b) ao representante dos Quotistas presentes a Assembleia Geral, escolhido pela maioria
dos titulares das Quotas Seniores.
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A Administradora ou Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
Circulagdo poderdo convocar, para participar de Assembleia Geral, representantes do Custodiante,
da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenga seja considerada relevante para
a deliberacdo de qualquer matéria constante da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, o Diretor Designado ou seu
Agente devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas.

As matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral terdo os seguintes quoruns:

a) quaisquer alteragdes (i) nos dispositivos constantes dos Capitulos Quatro, Cinco, Dez, Onze,
Doze, Dezessete, Dezoito, Dezenove e Vinte e Cinco do Regulamento, e/ou (ii) nos dispositivos
constantes das Clausulas Quatro, Cinco, Oito, Dez, Doze, Quatorze ¢ Quinze do Contrato de
Cessdo, deverdo ser aprovadas pelo voto favoravel de 75% (setenta e cinco por cento) dos
titulares das Quotas Seniores em Circulacao;

b) salvo pelo disposto na alinea “a” acima, as matérias descritas nas alineas “b”, “c”’e “f” até “m”
acima, deverdo ser aprovadas pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas
Seniores em Circulagdo;

¢) salvo pelo disposto na alinea “a” acima, as matérias descritas nas alineas “a”, “d”, “e” e “n”
acima, deverdo ser aprovadas pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas em
primeira convocacgdo, e, em segunda convocacdo, pelos votos favoraveis dos titulares da
maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral;

d) deverdo ser aprovadas pelo voto afirmativo dos titulares da maioria das Quotas Subordinadas
em Circulagdo, tomado em separado dos demais Quotistas, no curso da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim, as matérias:

(A) descritas no item (11.7) do Capitulo Onze do Regulamento;
(B) descritas no item (12.4.1) do Capitulo Doze do Regulamento;
(C) descritas na alinea “h” acima:

(D) que impliquem alteragdes: (i) na Taxa de Desconto, (ii) dos Critérios de
Elegibilidade ou das Condicdes de Cessdo, (iii) para a inclusdo de outra Pessoa na
qualidade de cedente de Direitos Creditérios que seja concorrente da Cedente e/ou
suas Afiliadas ou ponha em risco seu interesse legitimo ou posi¢do comercial, (iv) dos
Eventos de Avaliacdo, (v) dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, (vi) da
denominag¢do do Fundo, (vii) desta alinea, (viii) das regras de transferéncia de Quotas
Subordinadas, (ix) na Razdo de Garantia ou no indice de Liquidez, (x) das regras ou
dos montantes aplicaveis & RC, (xi) que objetivem a criacdo de novas classes de
Quotas Subordinadas; e/ou (xii) das caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigacdes
das Quotas Subordinadas; e

e) as matérias para as quais ndo tenha sido estabelecido quorum especifico serdo aprovadas pelos
titulares da maioria das Quotas Seniores presentes a Assembleia Geral.

Para efeito da constituicdo de qualquer quorum de instalacdo ou deliberagdo da Assembleia Geral,
serdo excluidas as Quotas Seniores de titularidade, direta ou indireta, inclusive por meio de fundos
de investimento, da Administradora, da Cedente, de suas Afiliadas, assim como por funcionarios e
administradores de quaisquer dessas Pessoas.
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38. ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 1° Data de Emissdo e até a liquida¢do do Fundo, sempre preservada a manutengdo da
boa ordem financeira, operacional ou legal do Plano de Securitizagdo, e os direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares das Quotas, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta Corrente do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integraliza¢do das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislacdo aplicavel, incluindo encargos, emolumentos e demais despesas
decorrentes de operagdes contratadas no mercado de derivativos;

b)  na constitui¢do ou enquadramento da RC;

c)  no provisionamento e na criagdo de reserva monetaria no montante estimado dos encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendario subsequente ao da
realizacdo do respectivo provisionamento, incluindo a constituicdo de reservas de pagamento
relacionadas a liquidagao e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao Prazo
de Vigéncia;

d) naamortizacdo das Quotas Seniores em Circulacado, inclusive daquelas emitidas para o aporte
adicional de recursos, pelos titulares das Quotas Seniores, aprovado em Assembleia Geral,
observado que, nos termos do Regulamento, ndo havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares das Séries de Quotas Seniores em Circulacdo,
incluindo os titulares da Série emitida na hipdtese de necessidade de aporte adicional de
recursos no Fundo, prevista no Regulamento, pelos titulares das Quotas Seniores;

e) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente
nacional, sempre até o Potencial de Cessdo; e

f) na amortizacdo de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes do
Regulamento.

Exclusivamente na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, o pagamento
da remunera¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco somente ocorrera apds a amortizagdo ou
resgate integral das Quotas Seniores.

39. INDICE DE LIQUIDEZ, RAZAO DE_GARANTIA, ALOCACAO MIiNIMA DE INVESTIMENTO E
RESERVA DE CAIXA

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, o Indice de Liquidez referente a cada Série em
Circulagdo devera ser igual ou superior a 1, a Razdo de Garantia devera ser equivalente a, no
minimo, 113,64% (cento e treze virgula sessenta e quatro por cento), ¢ a Alocagdo Minima de
Investimento devera atender ao disposto no Regulamento, todos calculados na periodicidade e na
forma definidas no Regulamento.
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No curso ordinario do Programa de Securitizagdo ¢ observada a ordem de aplicag@o de recursos € a
politica de investimento constantes do Regulamento, a Administradora constituirda e mantera
uma Reserva de Caixa cujo valor diario devera ser apurado todo Dia Util pela Administradora de
acordo com a seguinte expressao:

k=1

RC , = mdx (Z VA, + D;0,005 x PLTJ :
onde:

RCy Reserva de Caixa apurada na data “7"”;
k=1 2.n Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulacdo na data “T”;

VA, valor projetado pela Administradora da(s) proxima(s) Amortizacao(des)
Programada(s) de cada Série “k” em Circulagdo a ser(em) incorrida(s) no periodo
de 30 (trinta) dias contados da data “7"”;

D despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de
60 (sessenta) dias contados da data “T"”; e

PL7 Patrimoénio Liquido do Fundo na data “T".

Os valores segregados na RC somente poderdo ser utilizados pelo Fundo no pagamento despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo e na amortizagdo de Quotas Seniores, nas condigdes
previstas no Regulamento.

Os recursos captados em moeda corrente nacional por meio da emissao de Quotas ndo poderdo ser
arrecadados com a finalidade especifica e exclusiva de permitir a amortizagdo de qualquer Série de
Quotas Seniores.

No curso de cada Distribuigdo, podera ser adotado pelo Distribuidor Lider e pelos Distribuidores o
procedimento diferenciado de distribuicdo, observado, o disposto no §3° do artigo 33 da Instrugio
CVM n° 400, nao havendo, neste caso, lotes maximos ou minimos, nem reservas antecipadas.
Neste caso, a alocacdo final dos lotes entre os investidores podera ser qualitativa e discricionaria,
cabendo ao Distribuidor Lider e aos Distribuidores, em conjunto com a Cedente, definir a
quantidade de Quotas a ser alocadas a cada investidor ¢ a taxa de remuneragdo final de cada Série
de Quotas Seniores, tendo em vista suas relagdes com investidores e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica, de sorte que deverdo ser assegurados: (i) que o tratamento aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos clientes
do Distribuidor Lider e dos Distribuidores; e (iii) que os representantes de venda do Distribuidor
Lider e dos Distribuidores recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatoria e
que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Distribuidor Lider e pelos
Distribuidores.
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40. REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE__GARANTIA, DA ALOCACAO MINIMA DE
INVESTIMENTO E DO INDICE DE LIQUIDEZ

A Administradora devera enviar & Cedente, por meio eletronico, no dia em que seja verificado que o
Fundo deixou de atender a Razdo de Garantia, & Alocacdo Minima de Investimento e/ou ao Indice
de Liquidez, observado o disposto no Regulamento, Aviso de Desenquadramento, o qual devera ser
respondido pela Cedente 4 Administradora impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de seu recebimento. Quando do envio da resposta ao Aviso de Desenquadramento, a
Cedente, a seu exclusivo critério, devera:

a) informar a Administradora que integralizard as respectivas Quotas e qual a forma de
integralizagdo: se (i) em moeda corrente nacional, no mesmo Dia Util, e/ou (ii) por meio da
cessao de Direitos Creditorios Elegiveis, devendo, neste ultimo caso, enviar,
concomitantemente, novo Layout ao Custodiante; ou

b)  interromper definitivamente os procedimentos de cessdo definidos no Regulamento.
Na hipotese da alinea “a” acima, a integralizacdo das Quotas Subordinadas sera realizada de forma
que, considerada, pro forma, o Fundo ainda assim atenda ao pardmetro definido no Regulamento.

Observado o disposto na alinea “b” acima ou conforme disposto no Regulamento, caso a Cedente
deixe de responder o Aviso de Desenquadramento e¢/ou nao envie Layout ao Custodiante nos termos
[P

da alinea “a” acima, serdo iniciados os procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas
definidos no Regulamento.

Caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia e/ou a Alocagdo Minima de Investimento e tal
evento nao seja sanado ou ndo tenham sido iniciados os procedimentos de reenquadramento acima
definidos, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que a Administradora enviar a
Cedente Aviso de Desenquadramento, ocorrerd um Evento de Avaliagdo conforme previsto no
Regulamento.

41. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

41.1. Informagdes Gerais

As informagoes desta Sec¢do 41 foram fornecidas pela Cedente e submetidas a procedimentos de
revisao especial pela KPMG Auditores Independentes, conforme descrigdo e metodologia constante
do Relatorio de Revisdo Especial, anexo a este Prospecto.

Os Direitos Creditorios sdo expressos em reais e oriundos de operagdes de compra e venda
mercantil de produtos a prazo, celebradas entre a Cedente e seus Clientes, devidamente performadas
(i.e., ndo decorrentes de contratos mercantis de compra ¢ venda de produtos para entrega ou
prestagdo futura).

Poderdao ser ofertados a cessdo ao Fundo tantos Direitos Creditorios quantos necessarios para
lastrear a emissdo de Quotas. Para que os Direitos Creditorios possam ser adquiridos pelo Fundo,
deverdo atender as Condi¢des da Cessao e aos Critérios de Elegibilidade especificos para Clientes e
Grandes Clientes, conforme definidos no Regulamento.

65



Os Direitos Creditdrios inadimplentes serdo cobrados, extrajudicialmente, pelo Banco Arrecadador.
A cobranga judicial sera realizada, quando necessaria, pelo Agente Cobrador.

A Cedente podera informar a Administradora sua intengdo, a qualquer momento e a seu exclusivo
critério, de encerrar os procedimentos de cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, ndo sendo, por
esta razdo, obrigado nem facultado a Cedente acrescer, remover ou substituir os Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo.

Apesar de ser facultado a Cedente exigir a transferéncia, pelo Fundo, de Direito(s) Creditorio(s)
vencido(s) e ndo pago(s) por ele detido(s), nos termos da Secdo 32 deste Prospecto, desde que a
somatdria dos valores dos Direitos Creditorios adquiridos nos ultimos 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias imediatamente anteriores a respectiva data de aquisi¢do ndo ultrapasse 5% (cinco por
cento) do Patrimoénio Liquido apurado na respectiva data de aquisi¢do, a Cedente ndo se encontra
obrigada a exigir tal transferéncia para a totalidade de Direito(s) Creditdrio(s) vencido(s) e nao
pago(s) detido(s) pelo Fundo. Caso a Cedente ndo adquira do Fundo Direito(s) Creditorio(s)
vencido(s) e ndo pago(s), poderdo ser desenquadrados os indices e pardmetros do Fundo e,
consequentemente, poderd ocorrer um Evento de Avaliagdo.

Todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pela Cedente ou pelos prestadores de servigo ao
Fundo, enquanto na sua posse, podem vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na hipdtese de “penhora
on line” de suas contas correntes, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacao podera depender da
instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do
Fundo, observando-se que o tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima
referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

41.2. Caracteristicas relevantes dos Direitos Creditorios

Os devedores dos Direitos Creditorios sdo pessoas fisicas ou juridicas que atuam no setor agricola
no Brasil e consomem os Produtos periodicamente, com maior concentragdo nos periodos que
antecedem a Safra Verdo e/ou a Safra Inverno, para pagamento a prazo, conforme Politica de
Concessdo de Crédito da Cedente anexa ao Regulamento. Durante o periodo analisado pela
Empresa de Auditoria (marco de 2006 a junho de 2009), cerca de 5.300 Clientes realizaram compra
de Produtos da Cedente.

A tabela abaixo destaca a concentragdo da carteira de Direitos Creditorios da Cedente por Cliente
ou Grande Cliente, conforme informagdes constantes do Relatorio de Revisdo Especial:

Direto Distribui Cooperativ: Industrial

Somatério do Valor das Somatério do Somatério do Somatério do
Grupo Matriz Faturas - R$(000) % % Acum. Valor das % % Acum.  Valor das Faturas - % % Acum. Valor das Faturas - % % Acum.

Faturas - R$(000; R$(000;
Maior Cliente 20.892 3,14% 3,14% 70.088 3,97% 3,97% 189.438  16,89%  16,89% 381.363  30,27% 30,27%
2a5 66.456  10,00%  10,00% 141.321 8,01%  11,99% 208.392  18,58%  3546% 657.644  52,20% 82,46%
6a10 44.615 6.71% 6,71% 120.534 6,84% 18,83% 162.726  14,50%  49,97% 220902  17,53%  100,00%
112025 72.069 10,84% 10,84% 246.796 14,00%  32,82% 233.280  20,79% 70,76% 31 0,00%  100,00%
Total 25 maiores 204.031 30,69%  30,69% 578.739 32,82%  32,82% 793.836  70,76% 70,76% 1.259.941  100,00%  100,00%
26 a0 50 61.299 9.22%  39,91% 260.922 14,80%  47,62% 173829  1549%  86,25% - 0,00% 0,00%
5120100 70.867  10,66%  50,57% 312.071 17,70%  65,32% 113574  10,12%  96,38% - 0,00% 0,00%
0,00%
Total 100 maiores 336.197 50,57%  50,57% 1.151.732 65,32%  6532% 1.081.240  96,38% 96,38% 1.259.941  100,00%  100,00%
101 a0 200 69.241 10,41%  60,98% 303.634 17,22%  82,54% 40.565 3,62%  99,99% - 0,00% 0,00%
201 a0 500 81.755 12,30%  73,28% 265.132 15,04%  97,58% 68 0,01%  100,00% - 0,00% 0,00%
501 a0 1.000 67.252 10,12%  83,39% 42.757 2,42% 100,00% - 0,00%  100,00% - 0,00% 0,00%
Total 1.000 maiores 554.444  83,39%  83,39% 1.763.255  100,00%  100,00% 1.121.873 100,00%  100,00% 1.259.941  100,00%  100,00%
Demais Clientes 110430  16,61% 100,00% 0 0,00% 0,00% - 0,00% - 0,00% 0,00%

Total 664.874  100,00% 1.763.255  100,00% 1.121.873  100,00% 1.259.941  100,00%

Fonte: Relatorio de Revisdo Especial
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Consolidado Direto + Distribuidor

Consolidado FLS

Somatorio do

Somatoério do

Grupo Matriz Valor das Faturas - % % Acum. Valor das Faturas - % % Acum.
R$(000) R$(000)

Maior Cliente 90.980 3,75% 3,75% 381.363 7,93% 7,93%
2a5s 207.777 8,56% 12,30% 757.553 15,75% 23,68%
6a10 165.149 6.80% 19.11% 383.945 7,98% 31,66%
112025 318.864 13,13% 32,24% 560.128 11,65% 43,31%
Total 26 maiores 782.771 32,24% 32,24% 2.082.990 43,31% 43,31%
26 a0 50 322.221 13,27% 45,51% 479.260 9,96% 53,27%
51 ao 100 382.937 15,77% 61,28% 542.438 11,28% 64.55%
Total 100 maiores 1.487.929 61.28% 61,28% 3.104.688 64,55% 64.55%
101 ao 200 372.874 15,36% 76,64% 563.910 11,72% 76.27%
201 a0 500 346.887  14.29% 90,92% 609.837  12.68% 88,95%
501 ao 1.000 110.009 4,53% 95,45% 275.464 5,73% 94,68%
Total 1.000 maiores 2.317.700 95,45% 95,45% 4.553.899 94,68% 94,68%
Demais Clientes 110.430 4,55%  100,00% 256.044 5,32%  100,00%
Total 2.428.130 100,00% 4.809.943 100,00%

Fonte: Relatorio de Revisdo Especial

Em relacdo a performance de pagamento dos devedores dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira da Cedente, a tabela abaixo destaca a distribui¢do dos prazos de liquidacdo das faturas

observados no periodo de analise compreendido pelo Relatério de Revisdo Especial.

R$(000)
lidado Direto +
Descrigao Direto Distribuidor Cosc.l z. © N ireto % %Acum Cooperativa Industrial Consolidado % %Acum
Distribuidor

Montante faturado em 30 de junho de 2009 (a) 698.706 1.954.860 2.653.565 1112117 1.200.707 4.966.389

(-) Operacéo de Crédito Rural (b) 3.120 36.054 39.175 441.406 - 480.581

Sub total 695.585 1.918.805 2614.391 670.711 1.200.707 4.485.809

() Montante a vencer até 30 de junho de 2009 37.368 118678 156.046 2876 33.300 199,223

(-) Descontos (c) 2.608 46.600 49.208 1.355 6.081 56.645

(+) Multas (d) 1.380 2470 3851 3089 563 7.492

(9 Estornos (e) 22.043 19.031 41.974 15.824 2529 60.326

Total vencido e/ ou liquidado em 30 de junho de 2009 634.046 1.736.967 2.371.013 100,00% 646.745 1.159.349 4.177.107 100,00%

Montante liquidado em < - 180 dias 4.763 12.373 17.135 0,72% 0,72% 975 4.609 22.719 0,54% 0,54%
Montante liquidado entre -180 e -151 dias 3121 13.719 16.840 0,71% 1,43% 1.462 - 18.302 0,44% 0,98%
Montante liquidado entre -150 & -121 dias 15.152 16.685 31837 134%  278% 3823 - 35660  085%  184%
Montante liquidado entre -120 e -91 dias 2.946 35.751 38.697 1,63% 441% 8.046 862 47.605 1,14% 2,98%
Montante liquidado entre 00 & 61 dias 1192 66.269 77461 321%  T,67% 6548 6 84015  201%  499%
Montante liquidado entre 61 ¢ 31 dias 20517 138.938 168454  7,0%  14,78% 24.445 13.053 205952 493%  9.92%
Montante liquidado entre -30 e -16 dias 37.078 166.591 203.669 8,59% 23,37% 26.955 4.071 234.695 5,62% 15,54%
Montante liquidado entre -15 & 11 dias 15.748 90.363 106112 4,48%  27,84% 23547 1.794 131453 3,15%  18,68%
Montante liquidado entre 10 e -6 dias 21610 102523 124134 524%  33,08% 32747 11.958 168840  4,04%  22,72%
Montante liquidado entre -5 e -1 dias. 64.523 150.003 214.526 9,05% 42,13% 64.696 35.658 314.880 7,54% 30,26%
Montante liquidado em 0 dias 197.854 501.417 699.271 29,49% 71,62% 217.228 713.972 1.630.471 39,03% 69,30%
Montante liquidado entre +1 e +5 dias 114.290 231.179 345469  1457%  86,19% 141127 320.859 807.455  1933%  88,63%
Montante liquidado entre +6 e +10 dias 31.482 53.501 84.983 3,58% 89,78% 33.461 24.857 143.302 3,43% 92,06%
Montante liquidado entre +11 e +15 dias 12.804 31.286 44.090 1,86% 91,64% 9.896 6.978 60.965 1,46% 93,52%
Montante liquidado entre +16 e +30 dias 18.375 25574 43949 1,85%  93,49% 15.901 15.300 75.160 1,80%  95,32%
Montante liquidado entre +31 e +60 dias 18.526 20.158 38.684 1,63% 95,12% 11.265 5.363 56.312 1,32% 96,64%
Montante liquidado entre +61 e +90 dias ** 6.368 5.930 12208 052%  9564% 1,633 0 13932 033%  9697%
Montante liquidado entre +91 e +120 dias ** 2830 4220 7049 030%  9594% 498 - 7548 0,18%  97,15%
Montante liquidado entre +121 e +150 dias 1.710 1.067 2776 0,12% 96,05% 665 - 3.442 0,08% 97,24%
Montante liquidado entre +151  +180 dias 1.389 810 2199 009%  96,15% 168 - 2367 006%  97,29%
Montante liquidado em + 180 dias ** 4.296 2378 6674  028%  9643% 303 - 6977 017%  97.46%
Montante vencido até 15 dias 105 123 228 001%  9644% 1 - 239 001% 9747%
Montante vencido de 16 a 30 dias - 1.591 1.591 0,07% 96,50% - - 1.591 0,04% 97,50%
Montante vencido de 31 a 60 dias 2.441 11.015 13.456 0,57% 97,07% 47 - 13.503 0,32% 97,83%
Montante vencido de 61 a 90 dias 6.796 32.959 30755 168%  98,75% 5765 - 45520 1,09%  98.92%
Montante vencido de 91 a 120 dias 2.001 642 2643 0,11% 98,86% 69 - 2712 0,06% 98,98%
Montante vencido de 121 150 dias 141 506 647 003%  98,89% 261 - 908  002%  99,00%
Montante vencido de 151 a 180 dias 209 3291 4200 018%  99,06% 1.072 - 5272 0,13%  99,13%
Montante vencido acima de 180 dias 6.078 16.106 22184 0,94%  100,00% 14.128 - 36.312 0,87% 100,00%

Fonte: Relatorio de Revisdo Especial

A tabela abaixo apresenta informacgdes estatisticas sobre inadimplementos e perdas dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Cedente, apurados no periodo de margo de 2006 a junho de
2009. O total de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos de titularidade da Cedente somava
R$ 106,1 milhdes, assim distribuidos:
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Dias de Atraso Valor (R$ mil) | Percentual
Vencidos e ndo pagos até 30 dias 1.830 1,73%
Vencidos e ndo pagos de 31 a 60 dias 13.503 12,73%
Vencidos e ndo pagos de 61 a 120 dias 48.232 45,48%
Vencidos e ndo pagos de 121 a 180 dias 6.180 5,83%
Vencidos e nao pagos acima de 180 dias 36.312 34,24%
Total 106.057 100,00%

Fonte: Relatorio de Revisdo Especial

A Cedente possui regras proprias para o provisionamento da inadimpléncia de seus Direitos
Creditorios, sendo que o Fundo observard o disposto na Resolugdo CMN n°® 2.682 para a
constituicao de provisdes para perdas relativas aos Direitos Creditorios integrantes de sua carteira.

Pré-Pagamento de Faturas

A Empresa de Auditoria reconciliou 98,93% (noventa e oito inteiros e noventa e trés centésimos por
cento) dos pré-pagamentos de faturas efetuados entre margo de 2006 e junho de 2009. A tabela
abaixo ilustra o valor de antecipac¢des por més de originagao.

a) de 1° de margo de 2006 a 28 de fevereiro de 2007:

Periodo Valor Antecipado R$(mil)
marc¢o/06 9.487
abril/06 5.462
maio/06 10.859
junho/06 12.607
julho/06 12.043
agosto/06 48.851
setembro/06 70.570
outubro/06 67.380
novembro/06 38.461
dezembro/06 53.961
janeiro/07 51.630
fevereiro/07 35.523
Total 416.833
Fonte: Relatorio de Revisao Especial
b) de 1° de marco de 2007 a 29 de fevereiro de 2008:
Periodo Valor Antecipado R$(mil)
marc¢o/07 16.397
abril/07 18.803
maio/07 4.929
junho/07 18.994
julho/07 33.325
agosto/07 83.225
setembro/07 72.914
outubro/07 50.169
novembro/07 46.595
dezembro/07 56.999
janeiro/08 43.758
fevereiro/08 46.445
Total 492.551

Fonte: Relatorio de Revisdo Especial
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¢) de 1° de margo de 2008 a 28 de junho de 2009:

Periodo Valor Antecipado R$(mil)
margo/08 42.841
abril/08 9.529
maio/08 13.560
junho/08 48.872
julho/08 72.872
agosto/08 33.771
setembro/08 23.719
outubro/08 12.589
novembro/08 1.467
dezembro/08 36.411
janeiro/09 17.769
fevereiro/09 9.878
marg¢o/09 6.784
abril/09 3.123
maio/09 2.509
junho/09 5.472
Total 341.165

Fonte: Relatorio de Revisdo Especial

A Taxa de Desconto a ser utilizada pelo Custodiante na determinac¢do do Preco de Aquisi¢cdo dos
Direitos Creditorios encontra-se definida como a maior taxa entre: (i) a Taxa de Atualizagdo de
Encargos do Cliente (utilizada para a determinacdo do valor a ser pago pelo Cliente na hipotese de
pagamento antecipado dos Direitos Creditdrios); e (ii) a taxa apurada de acordo com férmula
constante do Regulamento, no item “124” do “Anexo I’ a0 Regulamento. O desconto oferecido aos
Clientes para o pagamento antecipado dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo sera
sempre calculado, pelo Custodiante, com base na Taxa de Atualizacdo de Encargos do Cliente.
Deste modo, tais pré-pagamentos serdo efetuados, no pior cendrio, pelo valor contdbil dos
respectivos Direitos Creditorios na data do pré-pagamento, ndo afetando, portanto, a rentabilidade
das Quotas Seniores.

Para maiores informagoes relacionadas ao perfil da carteira de Direitos Creditorios da Cedente,
pré-pagamentos, atrasos e liquida¢do dos Direitos Creditorios, vide ‘“Relatorio de Revisdo
Especial”, elaborado pela KPMG Auditores Independentes, anexo ao presente Prospecto.

42. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Os Direitos Creditorios serdo inicialmente contabilizados considerando-se o respectivo Prego de
Aquisi¢ao. Posteriormente, os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado, quando houver,
observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Bacen e pela CVM, aplicaveis aos Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios e, em especial, o Manual de Marcagdo a Mercado.

Os Outros Ativos, que possuam cotagao disponivel no mercado e que tenham sido adquiridos pelo
Fundo, serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes € com o
Manual de Marcagao a Mercado.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o
agio ou desagio apurado na sua aquisi¢do, devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus
prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo.
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As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios ou com os Outros Ativos serdo reconhecidas no
resultado do periodo, observadas as regras ¢ os procedimentos definidos no COSIF e classificagdo
dos Direitos Creditorios nos niveis de risco definidos nos incisos I e II do artigo 4° da Resolucéo n°
2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselho Monetario Nacional e demais disposi¢des
aplicaveis da referida Resolugdo, e suas alteragdes posteriores.

43. PROCEDIMENTO DE ATUALIZACAO DA RELACAO DE CLIENTES E DE INCLUSAO DE NOVOS
CLIENTES

A cada periodo de 1 (um) ano, a contar da 1* Data de Emissdo, podera a Cedente incluir novos
Clientes e/ou efetuar substituicdes de Clientes constantes da Relagdo de Clientes, até o limite de
10% (dez por cento) do numero total de Clientes constantes da Relacdo de Clientes, sem
necessidade de realizagdo de Assembleia Geral.

Caso a Cedente venha a incluir novo Cliente na Relacdo de Clientes, devera indicar tal fato e
fornecer informagdes que devem constar da Relagdo de Clientes inclusive quanto a classificagdo do
novo Cliente pela Cedente como Cliente Barter ou Grande Cliente, se for o caso, bem como a
correspondente Regido Geografica e o Canal de Distribuicdo.

A Cedente devera também informar se o novo Cliente representa o primeiro elemento de um novo
Grupo de Clientes ou se este devera ser incorporado a um Grupo de Clientes ja existente.

Para poder integrar a Relagdo de Clientes a Cedente devera prestar declaragdo, por escrito, ao
Custodiante, de que cada novo Cliente atende a Politica de Concessdo de Crédito e tem relagdo
comercial com a Cedente ha pelo menos 1 (um) ano.

A Administradora devera providenciar o registro do Regulamento, com a Relagcdo de Clientes

devidamente atualizada, na forma da Clausula Dois do Contrato de Cessdo, no prazo de até¢ 15
(quinze) dias contado de cada data de atualizagdo anual da Relacdo de Clientes.
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FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagcdes de mercado e/ou riscos de crédito e/ou
operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Clientes honrarem suas
obrigagdes, podendo, assim, gerar perdas para o Fundo até o montante das operagdes contratadas e
ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo
podendo a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider, os Distribuidores, a Cedente e/ou
qualquer de suas Afiliadas, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, dentre outros eventos, por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditdrios e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortiza¢ao ou
resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento.

44. RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO E A CEDENTE (ORIGINADORA)

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo e a Cedente (originadora), destacam-se, de
forma nao taxativa:

a) Liquidez das Quotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo para as
Quotas do Fundo ¢ (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado,
admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu prazo de duragdo ou a amortizagdo nas
respectivas Datas de Amortizacdo Programadas, conforme disposto no respectivo Suplemento,
os Quotistas podem ter dificuldade em, ou ndo conseguirem, alienar suas Quotas a qualquer
terceiro. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que um Quotista conseguira liquidar
suas posi¢oes ou negociar suas Quotas pelo preco € no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienag@o das Quotas podera causar prejuizos ao Quotista.

b) Amortizacdo Condicionada e Possibilidade de Perda do Capital Investido. As principais
fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e, conforme o caso, o resgate de suas
Quotas decorrem da liquidacdo dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo pelas respectivas contrapartes. Assim, tendo em vista a inexisténcia de
coobrigacdo ou direito de regresso contra a Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas, com
relagdo aos Direitos Creditorios e Outros Ativos, apos o recebimento destes recursos, se ocorrer,
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar
a amortizagdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Quotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os Quotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente,
o respectivo capital investido.

¢) Amortizacio de Quotas na Medida da Liquidacio dos Ativos Integrantes da Carteira do
Fundo. O Fundo esta exposto a determinados riscos associados aos Direitos Creditorios,
conforme identificado no item 45 abaixo (Riscos Associados aos Direitos Creditorios), ¢ a
Outros Ativos, conforme identificado na alinea “h” deste item 44 (Riscos Associados ao
Investimento no Fundo e a Cedente, integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos
mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a existéncia de vedagdes e/ou eventual
impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.
Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera
a amortizagdo e, conforme o caso, ao resgate das Quotas, em moeda corrente nacional,
na medida em que os Direitos Creditorios sejam pagos diretamente pelos Clientes,
que os Outros Ativos integrantes de sua carteira sejam liquidados por suas respectivas
contrapartes ¢ que os recursos recebidos sejam transferidos para o Fundo, a Administradora,
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d)

o Custodiante, o Distribuidor Lider, os Distribuidores, a Cedente e/ou suas Afiliadas
encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo necessdrio para a
amortizagdo e, conforme o caso, o resgate integral das Quotas. O valor de amortizagao e,
conforme o caso, o resgate das Quotas Seniores continuard a ser atualizado até a data de seu
efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou
por qualquer Pessoa, inclusive a Cedente, a Administradora, o Custodiante e suas Afiliadas,
todavia, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso o referido evento prolongue-
se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado.

O Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado, caso existam Quotas em
Circulagdo, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da ocorréncia de um Evento de
Amortizacdo Antecipada. Neste caso, o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos no
Capitulo Vinte do Regulamento. Nessa hipotese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades
para alienar os Direitos Creditorios recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos
Clientes.

Emissdo dos Boletos de Cobranca e dos Avisos de Operacdo Financeira. O Banco
Arrecadador sera responsavel pela emissdo e pelo envio dos Boletos de Cobranga aos Clientes
(com excecdo dos Grandes Clientes que liquidam suas faturas mediante deposito em conta e dos
Clientes Barter). A Cedente sera responsavel pelo envio dos Avisos de Operag¢do Financeira
aos Grandes Clientes que liquidam suas faturas mediante depdsito em conta, aos Clientes
Barter e as sociedades trading responsaveis pelo pagamento de Vendas Barter indicando a
Conta Vinculada para fins de pagamento. Qualquer interrup¢do ou falha na condugdo destes
procedimentos ou a ndo utilizagdo ou modificacdo das informagdes contidas no Boleto de
Cobranga ou no Aviso de Operacdo Financeira, conforme o caso, podera resultar no nao
recebimento, no atraso e/ou no crédito dos valores de titularidade do Fundo em contas correntes
outras que ndo: (a) a Conta Corrente do Fundo, ou (b) a Conta Vinculada.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O prego de integralizagdo das Quotas Seniores
sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no Regulamento. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido, devidamente
ajustado, deva ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipotese de
amortizagdo ou, conforme o caso, resgate de suas respectivas Quotas, ndo representando nem
devendo ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstincia, como uma promessa ou
obrigacdo, legal ou contratual, da Cedente, da Administradora, do Custodiante, do Distribuidor
Lider, dos Distribuidores e/ou de suas Afiliadas de assegurar tal remuneragdo aos Quotistas.
Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo
jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizagdo ou, conforme o caso, resgate de suas
aplicacdes, a uma remuneragdo superior ao valor de suas Quotas, devidamente atualizadas nos
termos do Regulamento, o qual representa o limite maximo de remuneracdo possivel para esta
classe de Quotas.

Descasamentos de Taxas. O Fundo aplicarda suas disponibilidades financeiras em Direitos
Creditodrios, os quais sdo remunerados a taxas pré-fixadas, em Outros Ativos € em operagdes
com derivativos, observado o disposto na politica de investimento do Fundo. Considerando-se
que o valor das Quotas Seniores serd definido na forma estabelecida no Regulamento,
utilizando-se a variacdo da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizagdo (i) dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos e (ii) das Quotas Seniores, ainda
que a Administradora realize operagdes com derivativos para protecdo da carteira. A
Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores, a Cedente e qualquer
de suas Afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas, incluindo, sem limitagao, por eventual
perda do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima
identificado, mesmo na hipdtese de a Administradora utilizar-se de instrumentos derivativos
para mitigar tal risco.
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g)

h)

Nao Afetacdao do Patrimonio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas Seniores especifica.
Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, amortizagdo e/ou de
resgate de Quotas Seniores ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio
entre os titulares de Quotas Seniores.

Riscos Associados aos Outros Ativos (Inclusive de Liquidez). O Fundo alocard até¢ 50%
(cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Outros Ativos, 0os quais se encontram
sujeitos a oscilagdes de pregos e a outros riscos, incluindo, sem limitacdo, riscos de crédito, de
liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagao de mercados e de precificagdo
de ativos, que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado
pelos Quotistas. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os
Distribuidores, a Cedente e¢ suas Afiliadas, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsabilizados por qualquer depreciagdo no
valor dos Outros Ativos ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate
antecipado de Quotas. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus pregos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias economicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. Além disso, os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes nos
seus precos em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo,
inclusive, ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos Outros Ativos sem
que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional;
(i1) os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus emissores/contrapartes em
honrar os compromissos de pagamento. Ademais, alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores/contrapartes dos Outros Ativos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condi¢des, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos
e na liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que nido fundamentados, poderdo
também trazer impactos adversos nos pregos e na liquidez dos Outros Ativos. O Fundo podera,
ainda, incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as
operacdes de compra e venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de
incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Outros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos. A precificacdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos na regulamentacdo em
vigor. Os referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducgdo do valor do Patriménio Liquido, com perdas patrimoniais
aos Quotistas.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Nos termos do Capitulo Quatro do Regulamento,
a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera realizar operacdes de compra de opgdes
de taxas de juros em mercados de derivativos, por meio da aquisi¢do de contratos de Opgao de
Compra IDI, com o objetivo de proteger posicdes detidas no mercado & vista, até o limite
dessas. O valor do prémio a ser desembolsado pelo Fundo na compra de referidas opgoes, € o
consequente impacto sobre seu Patrimonio Liquido para a efetivagdo das operagdes, esta sujeito
as condi¢des de mercado a época da contratagdo, bem como a disponibilidade de caixa do
Fundo. Néo ha como garantir que o Fundo dispora de caixa suficiente para a contratacdo de
operagdes em mercados de derivativos, bem como que as condigdes de mercado serdo
favoraveis para referida contratagdo. Ademais, a contratacdo, pelo Fundo, das operagdes com
instrumentos derivativos previstas no Regulamento, podera ndo gerar a protecdo esperada ou
implicar no desembolso do prémio, independentemente do exercicio da op¢ao.
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k)

)

0)

Emissao de Novas Quotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Capitulo Onze do Regulamento, emitir novas Séries de Quotas Seniores, sem a necessidade de
consulta ou aprovacao prévia dos titulares de Quotas Seniores em Circulacdo. Na hipotese de
emissao de novas Quotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os Quotistas do
Fundo a época, podendo haver diluigdo dos direitos politicos dos titulares das Quotas Seniores
que ja estejam em Circulagdo na ocasido.

Potencial Conflito de Interesses entre a Administradora e o Custodiante. A
Administradora e o Custodiante sdo a mesma pessoa juridica. Tal situagdo poderd ensejar
conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles normalmente existentes quando
tais funcdes fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.

Riscos Operacionais. O Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequag¢do de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de
servigos do Fundo, tais como da Administradora, do Custodiante, da Cedente, do Agente
Cobrador, do Agente Escriturador, dentre outros.

Outros Riscos. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos neste Prospecto,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizag¢do da moeda, mudangas
legislativas, incluindo altera¢des nos critérios de tributagdo dos rendimentos auferidos pelos
Quotistas, ou mudangas politicas, poderdo resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor
de principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo
a Cedente, a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes da
Cedente ou de Terceiros Prestadores de Servicos ao Fundo. Todos e quaisquer valores
relativos ao pagamento de Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, eventualmente
recebidos pela Cedente ou pelos prestadores de servicos do Fundo (i.e., Agente Cobrador),
podem, enquanto ndo transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na
hipétese de “penhora on line” de suas contas correntes, sendo que sua liberagdo e/ou
recuperagdo podera depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer
dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Possibilidade de Faléncia, Recuperacio Judicial ou Recuperaciao Extrajudicial da
Cedente. A Cedente estd sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou recuperagdo extrajudicial,
nos termos da Lei n°® 11.101/05. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manuten¢do do
fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pela Cedente e a interrupgdo dos procedimentos de
cessdo pela Cedente podera resultar na ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada.
Ademais, caso a Cedente se encontre na posse de valores de titularidade do Fundo quando ou
apos a ocorréncia dos eventos descritos acima, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo
que sua liberacdo e/ou recuperacdo podera depender da instauragdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de
duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos.
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p)

q

s)

Invalidade ou Ineficacia da Cessido dos Direitos Creditorios. A Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e/ou os Distribuidores ndo sdo responsaveis pela verificagao,
prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficicia da cessao dos Direitos Creditorios. A
cessdo desses Direitos Creditorios pela Cedente, pode ser invalidada ou tornada ineficaz apods
sua aquisicdo pelo Fundo, impactando negativamente a rentabilidade dos Quotistas, caso
configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da cessdo, conforme disposto na
legislagdo em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, se em razdo da cessdo, passar a esse
estado; (ii) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo a Cedente seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo penda, na data de aquisi¢do, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a
execugao fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessao de créditos, sendo sujeito passivo
de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, nao dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo
Direito Creditorio ja se encontre vinculado a outros negocios juridicos, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais.

Possibilidade de Liquidacao Antecipada do Fundo. Observado o disposto no Regulamento, o
Fundo podera amortizar e/ou resgatar as Quotas em datas anteriores as Datas de Amortizagao,
caso ocorra qualquer Evento de Amortizagdo Antecipada, ou se assim deliberado pelos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Dezessete do Regulamento.
Por este motivo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Distribuidor
Lider e pelos Distribuidores, pela Cedente e/ou por suas Afiliadas, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Sazonalidade dos Negocios da Cedente. Os negocios de producdo e comercializacdo de
sementes e agroquimicos para culturas ndo perenes estdo sujeitos a sazonalidade. Esse fato cria
flutuagdes na geragdo de Direitos Creditorios, normalmente com picos em julho, agosto,
dezembro e janeiro. Essa sazonalidade pode afetar a geragdo de Direitos Creditorios,
impactando negativamente a Alocagdo Minima de Investimento e, no limite, levar a ocorréncia
de um Evento de Amortizagdo Antecipada.

Riscos Operacionais Relativos a Movimentacdo da Conta Vinculada. Observados os
termos e as condi¢des do Contrato de Cobranca Bancaria, da legislacdo aplicavel e do Contrato
de Cessao, todos os recursos decorrentes dos pagamentos vinculados a Direitos Creditérios (de
titularidade do Fundo e da Cedente), devidos por Grandes Clientes que liquidam suas faturas
por meio de depdsito em conta e os recursos resultantes de Vendas Barter serao creditados na
Conta Vinculada. Apos respectiva conciliagdo, o Custodiante deverd repassar os valores
depositados na Conta Vinculada para a Conta Corrente do Fundo e/ou para a Conta Corrente da
Cedente, conforme o caso. Na impossibilidade ou atraso na conciliagdo de tais valores, (i) as
disponibilidades constantes da Conta Vinculada poderdo incluir recursos da Cedente; e (ii)
podera resultar em atrasos ou impossibilidade de verificagdo do pagamento, pelos Clientes, dos
Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo pelos Clientes.
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45. RISCOS ASSOCIADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS

Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma ndo taxativa:

a)

b)

Risco de Crédito. Os Direitos Creditorios sdo pagos pelos Clientes quando do vencimento de
suas obrigagdes. No curso ordinario do Programa de Securitizacdo, o pagamento dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo pelos Clientes se dara por meio dos Boletos de Cobranga,
mediante crédito dos recursos em Conta Corrente do Fundo ap6s o seu recebimento pelo Banco
Arrecadador ou, na hipétese dos Direitos Creditorios devidos por Grandes Clientes que
liquidam suas faturas mediante crédito em conta ou decorrentes de Vendas Barter, por meio de
crédito dos valores devidos na Conta Vinculada. A realizagdo dos Direitos Creditorios depende
da solvéncia dos Clientes, do efetivo pagamento dos valores devidos e do adimplemento pelo
Banco Arrecadador de suas obrigagdes definidas no Contrato de Cobranga Bancaria e pelo
Custodiante, na qualidade de gestor da Conta Vinculada, inexistindo, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos
prazos e nos valores avencados.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo da Cedente. O setor agricola estd sujeito a
caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente
sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condigdes
meteorologicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente
altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou
pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas ¢ doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) pregos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacdes
significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de
subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Européia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condig¢des
de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de
alteragdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como
de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Clientes. A verificacao de
um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando a geragdo dos
Direitos Creditorios e a adimpléncia dos Clientes, bem como o Patriménio Liquido ¢ a
rentabilidade das Quotas.

Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigacio na Cessio de Direitos Creditorios
da Cedente. A cessdao ao Fundo de Direitos Creditorios sera realizada sem direito de regresso
contra ou coobrigacdo da Cedente ou de qualquer outra Pessoa. A Cedente é apenas
responsavel pela correta constituicdo e, quando constituidos, pela existéncia, certeza,
autenticidade e correta formalizagao dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis ao tempo da
cessdo, conforme o caso. A Administradora, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou
qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos Clientes e/ou da Cedente, pelo
pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por sua existéncia, certeza, autenticidade,
correta formalizacao e/ou liquidez. Nos termos do artigo 38, inciso I, da Instru¢ao CVM 356, o
Custodiante € responsavel por receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos
direitos creditorios, o que nao engloba qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes
e/ou da Cedente ou pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos.
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d)

g)

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pela Cedente para Concessao de Crédito. A
Cedente somente podera ceder ao Fundo Direitos Creditorios constituidos de acordo com a
Politica de Concessdo de Crédito, e que atendam, cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade dos Créditos e as Condigdes da Cessdo. A Politica de Concessdo de Crédito
adotada pela Cedente tem por finalidade a adequada gestdo e a uniformidade na avaliagdo do
crédito, tendo sido elaborada com base em critérios de adimpléncia e pontualidade nos
pagamentos dos Direitos Creditérios. A solvéncia dos Direitos Creditérios depende
integralmente da situagdo econdmico-financeira dos Clientes na Data de Vencimento Original
ou antecipada (quando aplicavel). Ademais, a Politica de Concessdo de Crédito pode (i) ser
alterada de tempos em tempos, a exclusivo critério da Cedente, conforme descrito no item a
seguir, ou (ii) eventualmente conter alguma inconsisténcia ou imprecisdo. Dessa forma, a
observancia da Politica de Concessdao de Crédito ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Clientes.

Auséncia de Cessao das Garantias dos Direitos Creditérios ao Fundo. A Cedente ndo ird
transferir ao Fundo quaisquer garantias eventualmente constituidas para assegurar o
cumprimento, pelos Clientes, de suas obrigagdes resultantes dos ou relacionadas aos Direitos
Creditorios, com excecdo das garantias vinculadas as Vendas Barter, as quais serdo cedidas ao
Fundo. As demais garantias relacionadas aos Direitos Creditorios continuardo a beneficiar a
Cedente, vez que ndo serdao objeto de cessdo ao Fundo, o que podera modificar o historico de
pagamento dos Direitos Creditorios por Clientes, conforme apresentado no Relatorio de
Revisdo Especial, e a capacidade de o Fundo receber o valor integral devido por Clientes em
razao de Direitos Creditorios cedidos.

Modificacdes a Politica de Concessao de Crédito e a Politica de Cobranca. A Cedente
podera, unilateralmente, proceder a alteragdes aos termos e as condigdes da Politica de
Concessdo de Crédito e/ou da Politica de Cobranga sem a necessidade de aprovacdo prévia da
Administradora. A Cedente informard a Administradora qualquer modificacdo a Politica de
Concessdo de Crédito e a Politica de Cobranga posteriormente a sua realizagdo. Desta forma,
dependendo de seu conteudo e extensdo, as modificagdes acima referidas poderdo afetar
negativamente (a) os direitos e as prerrogativas dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo estabelecidos ao tempo de sua cessdo ao Fundo; e, consequentemente, (b) a boa ordem
financeira, operacional e legal do Programa de Securitizacdo.

Possibilidade de Interrup¢ao da Aquisicao de Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo
no tempo dependerda da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pela Cedente,
visto que a interrup¢do dos procedimentos de cessdo podera resultar na ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo Antecipada. A Cedente ndo se encontra obrigada a ceder Direitos
Creditorios ao Fundo indefinidamente, podendo, a qualquer momento e a seu exclusivo critério,
(i) encerrar os procedimentos de cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo e (ii) ceder os Direitos
Creditorios a terceiros. A continuidade da cessao de Direitos Creditorios Elegiveis pela Cedente
ao Fundo depende: (i) de a Cedente continuar a comercializar Produtos, de forma a gerar novos
Direitos Creditorios; (ii) de os Clientes adquirirem os Produtos e efetuarem o respectivo
pagamento; (iii) de a Cedente ter interesse em ceder Direitos Creditorios ao Fundo; e (iv) de a
legislagdo brasileira, atualmente vigente, aplicavel as atividades da Cedente e a constituicdo dos
Direitos Creditdrios, ndo ser alterada no sentido de impor restri¢des na realizagdo de operacdes
de compra e venda mercantil a prazo de Produtos ou, ainda, de vedar a cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo. Nao ha como assegurar que a demanda pelos Produtos comercializados
pela Cedente permaneca nos patamares atuais, o que pode afetar a continuidade da geragdo de
Direitos Creditorios.
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h) Cobrang¢a dos Direitos Creditérios, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Quotistas e

i)

D

Possibilidade de Perda do Capital Investido. Os custos incorridos com os procedimentos
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas sdo de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimoénio
Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos, uma vez ultrapassado o
limite de seu Patrimonio Liquido, caso os titulares das Quotas Seniores aportem os valores
adicionais, necessarios para a sua ado¢do e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade
de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos, os Quotistas
poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo, na forma prevista no Capitulo Vinte e Sete
do Regulamento, para assegurar a ado¢do e manutengdo das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do aporte a que se refere aquele
Capitulo e da assuncdo pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. A Cedente, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e
os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas Seniores e
das Quotas Subordinadas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os titulares das Quotas Seniores deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do Capitulo Vinte e Sete do Regulamento. Consequentemente, conforme descrito no
Regulamento, o Fundo podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagao e,
conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Quotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Quotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital
investido.

Inexisténcia de Verificacao Prévia pelo Custodiante e pela Administradora do Lastro dos
Direitos Creditérios. Quando da oferta dos Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo, a
Administradora e o Custodiante ndo verificardo se os respectivos Direitos Creditorios (i) estdo
amparados por Documentos Comprobatérios que evidenciem a realizacao efetiva da operagdo
de compra e venda, lastro dos Direitos Creditdrios, sendo certo que tal verificagdo sera realizada
a posteriori, por meio de auditoria por amostragem, com um limite de erro toleravel entre 5%
(cinco por cento) e 10% (dez por cento), observados os Procedimentos de Verificacdo definidos
no Regulamento; (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranga em
face do respectivo Cliente ou (iii) sdo objeto de Onus, gravames ou encargos constituidos
previamente a aquisicdo dos mesmos pelo Fundo. A inexisténcia de Documentos
Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios e a ocorréncia de qualquer
dos eventos acima referidos podera resultar em reducdo no valor do Patriménio Liquido e,
consequentemente, em perdas para os Quotistas.

Documentos Comprobatoérios. O Custodiante contratara a Cedente para a prestacdo dos
servicos de guarda dos Documentos Comprobatorios, a titulo de fiel depositario. A Cedente
mantera os Documentos Comprobatdrios sob sua custddia, de acordo com o disposto no
Contrato de Cessdo, responsabilizando-se pela guarda dos referidos documentos, em nome do
Fundo. A Cedente garantird o acesso do Custodiante ¢ da Administradora aos Documentos
Comprobatérios, bem como se comprometeu a entregar, mediante solicitagdo, todos os
Documentos Comprobatdrios sob sua guarda. A guarda desses documentos pela Cedente podera
acarretar em atrasos ou impossibilidade de implementacdo da Politica de Cobranga pelo
Custodiante.
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k)

)

m)

Risco de Liquidez e Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditéorios. Em
razdo da ndo existéncia de um mercado secundario ativo e organizado para negociagdo dos
Direitos Creditorios e de sua consequente falta de liquidez, poderd inexistir compradores de
Direitos Creditérios ou o prego de negociacdo podera causar perda ao Patrimdnio Liquido, ou
afetar pagamentos de amortizacdo ou resgate dos Quotistas. Portanto, os titulares de Quotas
Seniores devem possuir condi¢do financeira para manter titularidade dos Direitos Creditorios
até seu vencimento, na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo.

Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade t€ém a finalidade de selecionar e
definir o tipo de Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢cdo pelo Fundo. A seleg@o ¢ baseada em
critérios de frequéncia e regularidade dos Clientes na realizagdo de compras de Produtos, em
critérios de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditorios, e
diversificagdo de carteira, entre outros. Os Critérios de Elegibilidade foram estruturados com
base na analise historica da carteira de recebiveis da Cedente, de forma a permitir que a carteira
de Direitos Creditérios do Fundo apresente caracteristicas semelhantes aquela, ao menos no que
se refere aos niveis de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos. A solvéncia da carteira
depende integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Clientes. Dessa forma, a
observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de
adimpléncia dos Clientes.

Condi¢coes da Cessao. As Condi¢des da Cessdo ndo serdo objeto de verificacdo pelo
Custodiante, pela Administradora, pelo Distribuidor Lider e/ou pelos Distribuidores ou por
qualquer outro prestador de servicos ao Fundo, sendo a Cedente a tinica responsavel por tal
verificacdo a cada Data de Oferta. Neste sentido, as Condi¢des da Cessdo sdo declaragdes
prestadas pela Cedente e nao se confundem com os Critérios de Elegibilidade, os quais, nos
termos do artigo 38, I, da Instrugdo CVM 356 e do Regulamento, deverao ser verificados pelo
Custodiante a cada Data de Oferta. A existéncia de Direitos Creditorios que ndo atendam as
Condigoes da Cessao podera afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal
do Programa de Securitizacdo, e os direitos, garantias e prerrogativas dos Quotistas.

Pagamentos Feitos em Desacordo com as Instrucées. A Cedente ird informar aos Clientes
devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis acerca da cessdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo por meio do envio do Aviso de Operagdo Financeira. O envio deste aviso ndo elimina, a
possibilidade de os Clientes efetuarem o pagamento dos respectivos Direitos Creditorios a
Cedente e ndo, como esperado, ao Fundo. E também possivel que alguns pagamentos a Cedente
sejam efetuados em desacordo com as instru¢des recebidas, ou ndo sejam efetuados por meio
dos Boletos de Cobranga ou crédito na Conta Vinculada, conforme o caso. Neste caso, a
Cedente e/ou suas Afiliadas, caso venham a receber os recursos transferidos pelos Clientes,
deverdo, na qualidade de fiéis depositarias, repassar ao Fundo os valores eventualmente
recebidos. Nao obstante a possibilidade de ingresso com as medidas judiciais cabiveis, tal
repasse podera atrasar ou ndo ocorrer.
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0) Condicio Resolutiva da Cessao Motivada por Devolucdo de Produtos. Dentro de limites
previstos na politica comercial da Cedente e por unica e exclusiva liberalidade desta, os
Clientes podem proceder a devolugdo imotivada, parcial ou total, de Produtos por estes
adquiridos. Em principio, o Cliente pode vir a efetuar o pagamento parcial dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, sem que se caracterize sua inadimpléncia ou mora,
deduzindo do valor devido os Produtos devolvidos imotivadamente. Nos termos do Contrato de
Cessdo, esta devolucdo acarretara a resolucdo parcial ou total da cessdo do Direito Creditdrio
correspondente, com o que a Cedente devera, em carater irrevogavel e irretratavel, restituir ao
Fundo, em moeda corrente nacional, a parcela ou totalidade do Prego de Aquisicdo do
respectivo Direito Creditorio, devidamente atualizado, desde a Data de Aquisigdo até a data da
resolucao parcial ou total da cessdo. O valor dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo
e/ou a solvéncia do Fundo poderao ser adversamente afetados caso a Cedente venha a aumentar
unilateralmente os limites de devolucdo e/ou deixe de restituir, ao Fundo, a parcela ou
totalidade do Prego de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios que tiverem sua cessdo resolvida.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Cedente, da Administradora, do
Custodiante, do Distribuidor Lider e dos Distribuidores, de qualquer de suas Afiliadas e/ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nesta Secao
podera afetar negativamente o valor do Patrimdnio Liquido e, consequentemente, comprometer a
capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, de qualquer amortizacdo ou resgate
das Quotas dentro dos prazos e nas condi¢des originalmente previstas no Regulamento.
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DOS SETORES DE SEMENTES E DE DEFENSIVOS

As informagoes contidas neste Prospecto em relagdo ao setor agricola interno e externo sdo
baseadas em dados publicados pelo Bacen, pela CONAB, MAPA, United States Department of
Agriculture (USDA), Food and Agriculture Organisation of the United Nations (FAO), IBGE,
Organizagdo das Nagoes Unidas (ONU) e por demais orgdos publicos e outras fontes
independentes e ndo representam ou expressam qualquer opinido ou juizo de valor por parte da
Cedente, do Distribuidor Lider, dos Distribuidores, da Administradora e do Custodiante com
relacdo aos setores analisados. A Cedente, o Distribuidor Lider, os Distribuidores, a
Administradora e o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pela precisdo ou
suficiéncia de tais indicadores e/ou projegées do setor agricola.

46. INTRODUCAO

De acordo com estimativa feita pela CONAB para a area de plantio no Brasil na safra 2008/09, o
Pais tera plantado aproximadamente 47,7 milhdes de hectares, o que representa um aumento de
249.500 hectares sobre a safra 2007/2008. Comparando-se com a safra 2001/02, a area plantada no
Brasil cresceu 18,45%, o que significa um crescimento médio anual de aproximadamente 2,14%,
conforme tabela abaixo:

SERIE HISTORICA BRASIL
Safras 2000/01 a 2008/ 09

Area Plantada
Em _mil hectares

E , , , , 2006/07 (1) | 2007/08 ™ | 2008/09 @
PRODUTO 2001/02 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 Previsio Provisio Previsio
ALGODAO 747,7 735,1 1.100,0 1.179,4 856,2 1.096,8 1.077.4 8423
AMENDOIM TOTAL 93,9 84,5 98,2 120,5 113,1 102,6 115,2 113,8
AMENDOIM 18 SAFRA 68,4 63,3 73.8 28,5 81,8 75.5 88,2 84,0
AMENDOIM 28 SAFRA 25,5 21,2 24,4 31,0 31,3 27,1 27,0 29,8
ARROZ 3.219,6 3.186,1 3.654.,4 3.916,3 3.017.8 2.967.4 2.875,0 2.908,9
AVEIA 256,5 267,2 299.2 326,2 356,8 321.4 106,1 108,5
CENTEIO 5.5 2.6 2.6 2.6 4.3 4,3 3,7 4.0
CEVADA 154,1 112,5 137.1 140,0 142,9 20,0 98,3 74,4
FEIJAO TOTAL 4.269,7 4.378,7 4.287.4 3.949,2 4.223,6 4.087.8 3.993,0 4.179.4
FEWAO 12 SAFRA 1.417,3 1.421,0 1.371,1 1.159,9 1.233,3 1.559.6 1.313,4 1.439,2
FEWAO 28 SAFRA 2.027,7 2.093,9 2.024,2 1.852,6 2.051,3 1.703,9 1.866,6 1.974,5
FEWAO 3% SAFRA 824,7 863,8 892,1 936,7 939,0 824,3 813,0 765,7
GIRASSOL 52,6 43,2 55,1 50,1 66,9 75.4 111,3 78,3
MAMONA 126,1 128,3 166,2 215,1 147,9 155.6 162,7 155,9
MILHO TOTAL 12.318,8 13.226,2 12.783,0 12.208,2 12.963,9 14.054,9 14.765,7 14.126,0
MILHO 18 SAFRA 9.433,8 9.663,5 9.465,3 9.021,8 9.652,8 9.493,9 9.635,6 9.226,9
MILHO 28 SAFRA 2.885,0 3.562,7 3.317,7 3.186,4 3.311,1 4.561,0 5.130,1 4.899,1
SOJA 16.329,0 18.474,8 21.375.8 23.301,1 22.749,4 20.686.8 21.313,1 21.729,2
SORGO 489,9 735,5 898.3 788,6 731,9 704.4 843,4 842.9
TRIGO 2.051,6 2.464,2 2.464,2 2.756,3 2.361,8 1.757.5 1.851,8 2.423,3
TRITICALE 120,0 107.9 101.0 105.6 131.1 107.7 94.5 73.8
BRASIL 40.235.0]  43.946.5 | 4r.4225] 40.068.2] 47.867.6 | 46.212.6] 47.411.2 | 47.660.7 |

Fonte: CONAB.

De acordo com a FAO, em relatorio publicado em setembro de 2009, serd necessario que a
producdo agricola mundial aumente em 70% até 2050 para alimentar a populacdo do planeta que,
com 2,3 bilhdes de pessoas a mais, chegara a 9,1 bilhdes de pessoas.

Nesse contexto, o aumento da produtividade das areas plantadas através da utilizacdo de novas

tecnologias, bem como a utilizagao racional dos recursos naturais tornam-se fundamentais para que
a producdo mundial atenda a demanda de forma sustentavel.
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47. SETOR DE PRODUCAO E COMERCIALIZACAO DE SEMENTES NO BRASIL E LEGISLACAO
NACIONAL APLICAVEL

a) Setor de Produgdo e Comercializagdo de Sementes no Brasil

O mercado agricola ¢é historicamente um dos principais setores de atividade da economia brasileira.
Segundo dados da Fundacdo Gettlio Vargas - GV Agro,em 2007, o Produto Interno Bruto (PIB) do
setor movimentou R$642,63 bilhdes dos quais R$456,8 bilhdes sdo referentes a agricultura e
R$185,7 bilhdes a pecuaria

Dentre as principais lavouras brasileiras destacam-se os cultivos de soja e milho responsaveis,
respectivamente, por 44,95% e 31,11% da area plantada brasileira de graos. Ocupando uma area de
aproximadamente 14 milhdes de hectares, do norte a sul do Pais, o cultivo do milho atingiu uma
produgdo de mais de 52 milhdes de toneladas no ano de 2007, segundo a CONAB.

Em fung¢do do longo ciclo de produgdo de sementes, as decisdes de producdo e manufatura dos
produtos que serdo comercializados na proxima Safra sdo tomadas com no minimo 120 (cento e
vinte) dias de antecedéncia a sua comercializacdo, no caso das sementes de milho e soja, por
exemplo.Essa caracteristica de industria de sementes faz com que seja comum a existéncia de
estoques em montantes significativos.

Para o biénio de 2008/09, a CONAB projetou uma producdo de 136,5 milhdes de toneladas de
graos.

b) Legislacdo Nacional Aplicavel

A organizacao do sistema de abastecimento de sementes no Brasil teve inicio em 1920, a partir da
criacdo do Servigco de Sementes no ambito do Ministério da Agricultura, cujas atribui¢des incluiam
a multiplicagdo, o controle de produgéo, a analise e a distribuicdo. Nos anos quarenta, o governo do
Estado de Sdo Paulo estabeleceu um sistema estatal de distribuig¢do de sementes. Em 1965, a
promulga¢do da primeira Lei de Sementes estabeleceu regras para o setor, criando as bases para o
desenvolvimento da industria de sementes no Pais. Em 1973 foi criada a Empresa Brasileira de
Pesquisa Agropecuaria - EMBRAPA e com a revolugdo verde na década de setenta, empresas
multinacionais comegaram a ingressar no mercado.

A importancia dos segmentos de negocios em que a Cedente atua no Brasil faz com que os mesmos
sejam regulados e fiscalizados por 6rgdos especificos. As principais leis € normas aplicaveis se
encontram disponiveis para consulta junto ao site do MAPA: www.agricultura.gov.br e da CTNBio:
www.ctnbio.gov.br.

Aos investidores que tenham interesse em conhecer a legislacdo aplicavel e se manter atualizados
acerca do arcabougo legal e/ou aspectos técnicos relacionados a producdo e comercializagdo no
Brasil de sementes, com ou sem modificacdes genéticas, recomenda-se consultar os sites e
legislagao acima referidos e/ou profissionais e consultores especializados.

Destacam-se a seguir as principais normas brasileiras atualmente em vigor aplicaveis as sementes
de milho e sorgo e sementes de milho alteradas geneticamente. Ressaltamos que este resumo nao
tem o proposito de elencar todas as normas nem constitui promessa de atualizacdo de informagoes
acerca da legislacdo aplicavel e/ou futuras alteracdes durante a vigéncia do Programa de
Securitizagdo, nem opinido legal a potenciais investidores.

O setor de sementes no Brasil ¢ regulado e supervisionado por intermédio de diversos 6rgdos do
MAPA, e, quando se tratar de sementes caracterizadas como OGM, cumulativamente pela CTNBio,
orgao subordinado ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia, que tem inclusive o poder de avaliar
impactos ambientais acerca da introdu¢ao de OGMs no meio ambiente.
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Em sementesas variedades de milho sdo registradas junto ao Registro Nacional de Cultivares,
previamente a colocagdo das respectivas sementes comerciais no mercado. Cada variedade de
semente tem que ser cadastrada para que se possa certificar os campos de producdo de sementes e
posteriormente comercializa-las. A Cedente conduz pesquisa de linhagem de sementes ¢ mantém
campos de producdo proprios e contratos de parceria rural com cooperados em dareas irrigadas e
selecionadas, que produzem sementes com acompanhamento e supervisdo de técnicos da Cedente.

O registro das variedades de sementes ¢ atualmente regulado pela Lei n° 10.711/2003 e pelo
Decreto n° 5.153/2004 que regulamenta a Lei n® 10.711/2003.

A Lei n° 9456/1997 (referida como Lei de Protegdo de Cultivares) e o Decreto n® 2366/1997 que a
regulamenta, permitem a obtenc¢do de protecdo por 15 anos sobre a propriedade intelectual relativa a
cultivares que a Cedente cria para fins de cultivo de sementes de algoddo, soja, milho e
frutas/vegetais, mediante a emissdo de certificados de protecdo de cultivares, de modo que a
Cedente tenha protegido seus direitos de exclusividade sobre tais cultivares, isto €, a exclusividade
para producao e comercializagdo das respectivas sementes.

Em biotecnologia, quaisquer produtos (inclusive sementes) caracterizados como OGMs, além de
cumprirem o disposto na Lei n° 10.711/2003 e no Decreto n°® 5.153/2004, devem preliminarmente
ser autorizados pela CTNBio, para fins de produgdo e comercializagdo. Dentre as competéncias da
CTNBio, destaca-se a apreciacdo de pedidos de pareceres técnicos para liberacdo comercial de
sementes geneticamente modificadas que a CTNBio considere que atende as normas ¢ a legislagao
pertinente que visam garantir a biosseguranca do meio ambiente, agricultura, satide humana e
animal.

Os procedimentos para aprovagdo de OGMs pela CTNBio constam da Lei n® 11.105/2005 (Lei de
Biosseguranca) e do Decreto n° 5.591/2005. E a Lei de Propriedade Industrial (Lei n® 9.279/1996),
permite a obtenc¢do de protecdo e exclusividade por 20 anos para a exploragdo comercial (producao
e comercializagdo) de produtos (a exemplo de sementes geneticamente modificadas) que contenham
tecnologia patentedvel — ‘eventos’ ou ‘traits’, a exemplo dos produtos ‘Soja Roundup Ready’ (soja
com tolerdncia a glifosato), ‘dlgodado Bollgard’, ‘Algoddo Roundp Ready (tolerdncia a glifosato)’ e
‘Milho YieldGard’ (YG) (resisténcia a insetos), hoje comercializados pela Cedente no Brasil.

Além do atendimento pela Cedente das exigéncias dos 6rgdos reguladores e/ou de registro e/ou de
fiscalizagdo acima referidos, a Cedente atua de forma a obter as licengas de operagdo e licencas
ambientais necessarias ao funcionamento de suas unidades de pesquisa, producdo, armazenamento e
distribui¢dao de sementes.

48. SETOR DE_PRODUCAO E COMERCIALIZACAO DE_AGROQUIMICOS NO BRASIL E
LEGISLACAO NACIONAL APLICAVEL

a) Setor de Produgdo e Comercialiagdo de Defensivos no Brasil

Em 2008 a industria brasileira de defensivos gerou vendas de aproximadamente US$7,12 bilhoes,
pouco mais de 17% do mercado mundial, representando uma taxa de crescimento de 32,6% em
relagdo ao ano de 2007, sendo que o Brasil encontra-se atualmente na primeira posicao do ranking
mundial dos agroquimicos, de acordo com o Sindag (Sindicato Nacional da Industria de Produtos
para Defesa Agricola).

Os segmentos da industria de agroquimicos estdo associados as grandes classes de uso dos
produtos:

e Acaricidas: sdo produtos quimicos destinados a controlar ou eliminar os acaros;
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e Fungicidas: usados principalmente para combater fungos que atacam as culturas e como
cobertura protetiva para eliminar os fungos que atacam as sementes, prejudicando sua germinacao.
Os fungicidas também podem eliminar plantas parasiticas e outros organismos semelhantes;

e Herbicidas: pesticida destinado a eliminar ou impedir o crescimento de ervas daninhas que
prejudicam o crescimento de plantas de uma lavoura, normalmente sdo utilizados para substituir a
capina mecanica ou manual. Trés sdo as classes mais importantes: herbicidas de contato, sist€émicos
e os esterilizantes do solo. Dentro das trés classes, ¢ ainda possivel segmentar os produtos em
herbicidas seletivos (aqueles que atacam diretamente a praga) e os nao-seletivos (os que destroem
as plantas independente de qualquer critério). Normalmente um herbicida de contato é ndo-seletivo,
ou seja, ataca qualquer planta com que entra em contato, por isto seu uso ¢ limitado e
antiecondmico para a lavoura. Estes herbicidas sdo usados principalmente para limpeza de terrenos,
vias publicas e férreas, areas industriais, auto-estradas e rodovias. Um herbicida sistémico ¢
absorvido pela planta, tornando-a toxica para algum parasita, seja ela outra planta ou inseto;

e Inseticidas: pesticidas destinados a eliminar insetos. Quanto a origem quimica dos compostos
podemos destacar existem trés grandes familias: os organosintéticos, os inorganicos, os botanicos
ou bioinseticidas. Os organosintéticos sdo sintetizados industrialmente e costuma-se dividi-los em
trés tipos: organoclorados (derivados do cloro); os organofosforados (derivados do fésforo); e os
carbamatos (derivados do carbono). Os inseticidas inorganicos sdo normalmente obtidos de
minerais: arsénico, enxofre, chumbo, merctrio, cromo, fosforo e flior. Os inseticidas botanicos sdo
obtidos das plantas sendo os mais comuns a nicotina, a rotenona e a piretrina, esta tltima a unica
ainda em uso;

e Raticidas: sdo utilizados para eliminar ratos, marmotas, toupeiras, esquilos ¢ camundongos. Os
compostos quimicos que dao origem a raticidas ¢ variado: sulfato de talio, acido cianidrico,
arsénico, fluoracetato de sodio, estricnina, cianeto de calcio, fosfeto de zinco, etc.

b) Legislagao Nacional Aplicavel

Para serem produzidos e comercializados herbicidas a base do acido glifosato, a Cedente precisa
primeiramente submeter os mesmos a aprovacdo prévia da ANVISA e do MAPA, e depois do
IBAMA. Além disso, nos diversos Estados da Federacdo onde sdo comercializados, os herbicidas
devem ser objeto de cadastro pelas secretarias de agricultura e/ou abastecimento estaduais.

A Lei aplicavel ao registro de herbicidas ¢ a Lei n® 7.802/1989, regulamentada pelo Decreto n°
4.074/2002.

Este resumo ndo tem o proposito de elencar todas as normas nem constitui promessa de atualizagdo
de informagdes acerca da legislagdo aplicavel e/ou futuras alteragdes durante a vigéncia da operacdo
de securitizagdo, nem opinido legal a potenciais investidores.

Aos investidores que tenham interesse em conhecer a legislacdo aplicavel e se manter atualizados
acerca do arcabougo legal e/ou aspectos técnicos relacionados a produgdo e comercializacdo de
agroquimicos e em especial herbicidas, recomenda-se consultar os sites dos 6rgdos reguladores
competentes, a legislacdo acima referida e legislagdo complementar e posterior aplicavel, bem como

profissionais e consultores especializados.
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49.

LEGISLACAO DE PROTECAO AO CONSUMIDOR E PODER DE POLICIA DAS AUTORIDADES DO
SISTEMA NACIONAL DE VIGILANCIA SANITARIA

Além dos normativos acima referidos, a titulo exemplificativo, relativos a producdo e
comercializagdo de sementes e agroquimicos, a Monsanto se encontra também sujeita aos seguintes
normativos:

)

iii)

50.

Portaria n® 131/1981 do MAPA, que estabelece padroes minimos de porcentagem de pureza,
germinagdo e valor cultural de sementes para venda, distribuigdo e transporte. No caso de
milho exige-se 90% de pureza para todas as sementes; e 50% de germinagdo. Conforme
disposto no artigo 3° da Portaria 131, o prazo de validade de teste de germinacdo de sementes
de grandes culturas ¢ de dez meses;

normativo que fixa o prazo médio de validade de sementes em 1 ano e estabelece a obrigacao
legal dos produtores, de efetuarem o recolhimento e destruicdo de sementes que tenham
ultrapassado o prazo de validade, inclusive de sementes que se encontrem armazenadas por
distribuidores;

Lei n°® 8.078/1990 (Cddigo de Defesa do Consumidor), que dispde sobre as regras de protecdo
ao consumidor, considerado hipossuficiente face ao fornecedor de produtos e a industria em
geral. Nesse sentido, as relacdes de consumo devem cumprir todas as normas estabelecidas
pelo referido codigo, em especial aquelas relativas a qualidade e validade do produto,
informacdes sobre a correta forma de utilizagdo, eventuais riscos e prote¢do a saude do
consumidor; €

normativos que conferem poder de policia aos 6rgdos do Sistema Nacional de Vigilancia
Sanitaria e fixam, dentre outras regras, precos minimos para sementes ¢ produtos agricolas de

determinadas safras e regides do Pais.

PRODUTOS CUJAS VENDAS A PRAZO LASTREIAM OS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

O Programa de Securitizacao aqui descrito é o primeiro realizado pela Monsanto do Brasil Ltda.

Os Produtos cujas vendas a prazo resultam em Direitos Creditorios (desde que observados as
Condi¢des da Cessao e os Critérios de Elegibilidade referidos nos Documentos da Securitiza¢ao)
podem ser divididos em duas principais categorias:

1. Agroquimicos, com destaque para o herbicida marca Roundup, outras marcas de defesa da
Cedente e produtos semi-acabados ou sem marca propria (ditos ‘non-branded’); e

2. Sementes de milho, com destaque para as marcas Dekalb, Agroceres e Agroeste, e sorgo
(esta ultima para alimentagao de animais) hibridos ou geneticamente modificados.
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GRUPO MONSANTO

As informagoes referentes a Cedente, e demais empresas integrantes de seu grupo econémico,
assim como seu respectivo mercado de atua¢do contidas neste Prospecto foram por elas
preparadas e sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade.

Para maiores informagées, vide o Relatorio da Empresa de Auditoria, anexo a este Prospecto.
51. VISAO GERAL

O Grupo Monsanto se dedica a producao, comercializagdo e distribuicdo de insumos agricolas e ao
desenvolvimento de biotecnologia para agricultura, sendo lider mundial nestes segmentos.

Referido grupo € responsavel pela comercializacdo de, aproximadamente, 11 bilhdes de dolares em
insumos agricolas por ano, dos quais cerca de USD 1 bilhdo (um bilhdo de ddlares) sdo reinvestidos
na pesquisa ¢ desenvolvimento de novas tecnologias que possam aumentar a produtividade agricola
e reduzir o consumo de insumos, tais como agua, fertilizantes e defensivos agricolas.

De acordo com estimativas da consultoria Global Insight, a area agriculturavel no mundo devera
cair de aproximadamente 0,30 hectares per capta (ano base 1980) para 0,18 hectares per capta em
2030. Nesse contexto, os investimentos crescentes da Monsanto em biotecnologia sdo fundamentais
para proporcionar o aumento da produtividade necessario para atender a demanda global por
alimentos.

A titulo de comparagao, nos Estados Unidos, de 1971 a 1995 a produtividade anual das culturas de
milho cresceram a uma taxa anual de 94Kg por hectare. Com o advento da biotecnologia
introduzida pela Monsanto em 1996, a produtividade comegou a crescer anualmente a uma taxa
média de 163kg por hectare, ou seja, um aumento na taxa de crescimento da ordem de 70%.

Em 1996, os Estados Unidos ¢ o Canada eram os Gnicos paises nos quais eram permitidas culturas
transgénicas. Atualmente, 25 (vinte e cinco) paises permitem o plantio e a comercializagdo de
sementes geneticamente modificadas, incluindo-se nessa lista variedades de milho, soja, algodao,
canola, batata, tomate, beterraba, papaya e cravo.

Atualmente, a Monsanto possui em seu pipeline de produtos uma vasta gama de produtos com
lancamentos previstos no Brasil e no mundo até 2030. Dentre os principais produtos em fase inicial
de pesquisa ou em fase final de aprovacdo, destacam-se o milho tolerante a stress climatico (seca)
desenvolvido em conjunto com a BASF, sementes de soja com maior teor de Omega 3, e sementes
de milho com maior capacidade de absor¢do de nitrogénio no solo.

A lideranga e o pioneirismo da Monsanto neste segmento fez com que ela se tornasse uma das
empresas mais influentes do mundo, ao lado de companhias como Apple e Google, segundo

pesquisa feita pela revista Newsweek no final de 2008.

52. ATUACAO DA CEDENTE NO MERCADO DE SEMENTES

No que diz respeito ao setor de sementes, a Cedente se dedica a pesquisa, desenvolvimento e
comercializagdo de sementes de soja, milho, algoddo e sorgo, sem modificagdo genética e produtos
que contém com tecnologia patenteada por serem caracterizados como OGM. A Cedente acredita
que seus investimentos em tecnologia melhoram a nutricdo, aumentam a produtividade das
lavouras, toleram melhor frustagdes climaticas, reduzem perdas e diminuem a necessidade do uso
de produtos quimicos, nutrientes e agua.
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Cada gene modificado (referido como ‘evento’ ou ‘trait’) agrega valor ao produto final, de modo
que cada semente pode conter uma ou mais construgdes genéticas patenteaveis . Quanto mais fraits
sdo incorporados a cada tipo de semente, maior o valor agregado do produto e maiores os beneficios
aos agricultores

Um exemplo, refere-se as vantagens decorrentes da utilizacdo de sementes tolerantes a herbicidas a
base de glifosato. A utilizagdo dessas sementes facilita 0 manejo mais eficiente de plantas daninhas
e reducdo do uso de herbicidas aplicados ao solo durante a pos-emergéncia de uma cultura (a
exemplo da soja). Ja no caso das sementes milho com a tecnologia Yieldgard, a resiténcia natural da
planta quanto ao ataque da lagarta-do-cartucho, por exemplo, faz com que os agricultores
economizem na aplica¢do de defensivos e garantem ainda um aumento da produtividade da planta,
que ndo sofre com o estresse decorrente do ataque da lagarta.

Além do beneficio direto para os agricultores, a utilizagdo das tecnologias desenvolvidas pela
Cedente beneficiam diretamente o meio ambiente, através da preservacdo de recursos naturais e
fosseis, tais como agua e 6leo diesel. Um estudo realizado pela consultoria “Céleres” para a
Associagdo Brasileira de Sementes e Mudas - ABRASEM estima os beneficios que a utiliza¢do das
tecnologias ja aprovadas no Brasil trardo para o meio ambiente, conforme tabela abaixo:

BENEFICIOS QUE AS CULTURAS GENETICAMENTE MODIFICADAS PODEM
TRAZER AO BRASIL ATE A SAFRA 2017/2018*

itens/Culturas Algodao Milho Soja Total
Agua (redugio de uso, em bilhdes de litros) 10,3 35,7 59,1 105,1
Diesel (economia, em milhées de litros) 58,6 255,1 4927 806,5
CO2 (reducdo da emissdo, em milhdes de toneladas) 0,15 0,66 1,27 2,1
Produtos quimicos que deixardo de ser langados 65,8 133,2 22,7 221,7

no meio ambiente (em milhares de tonelada)

* Considerando a adog@o do algoddo e milho resistentes a insetos e da soja tolerante a herbicida, aprovados até junho
de 2008
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Para desenvolver suas atividades de sementes no Brasil, a Cedente possui 12 (doze) unidades
pesquisa, amarzenagem e processamento de sementes. Essas unidades fazem parte dos programas
mundias de melhoramento genético desenvolvidos pelo Grupo Monsanto. Esse programa inclui a
troca anual de aproximadamente um milhdo de combinagdes de germoplasma entre os
pesquisadores do Grupo através 15 (quinze) paises. As principais unidades de sementes da Cedente
no Brasil encontram-se em Ipud, Santa Helena de Goias e Uberlandia. A distribuigcdo geografica das
unidades da Cedente, tanto no setor de sementes quanto no de defensivos pode ser visto abaixo:

Pesquisa
Unidade Comercial de Negdcios
Produgho

Processamento

Escritdrie Administrative
Distribuigio e Logistica

adane

Fonte: Monsanto

Além disso, a cedente comercializa no Brasil, através de suas coligadas e controladas (Monsoy,
MDM, Alellyx e CanaVialis) sementes de soja, algoddo e hortalicas diversas (cebola, meldo,
tomate, por exemplo) e, mais recentemente, a pesquisa ¢ comercializagdo de servigos ¢ mudas de
cana-de-acucar através de 7 (sete) unidades dedicadas a pesquisa de tecnologias voltada para o
segmento.

O site da Cedente (www.monsanto.com.br) ¢ da sua controladora (www.monsanto.com) contém

informagdes sobre as participagdes e produtos da Cedente no Brasil e no mundo bem como outras
estimativas da empresa em relagdo ao setor.
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53. _ATUACAO DA CEDENTE NO MERCADO DE DEFENSIVOS

A Monsanto Co. ¢ lider mundial e local (por meio da Cedente) no segmento de herbicidas com o
herbicida ‘Roundup’. Produzido desde 1970, com a sintese do glifosato, ele é vendido no mundo
para o manejo de plantas daninhas em pré-plantio das lavouras e aplicacdes de pos-emergéncia. Os
herbicidas da linha Roundup sdo conhecidos por possuirem uma eficacia agronOmica e baixa
toxicidade para o ser humano.

A Cedente detém “know how” sobre os processos de producdo e do sal que ¢ um dos principais
componentes dos herbicidas que produz. Os herbicidas comercializados pela Cedente tem aplicagao
sobre as mais diversas culturas dentre as quais destacam-se: citrus, reflorestamento, café, soja e
milho.

Em 2008, a Cedente faturou aproximadamente R$2,6 bilhdes de reais, dos quais os herbicidas de
marca propria (‘branded’) foram responsaveis por aproximadamente 35% do faturamento, e os
herbicidas para industria e sem marca propria da Cedente (‘non branded’) por 30% das vendas.

O herbicida Roundup é comercializado sob as seguintes marcas da Monsanto: ‘Original’, ‘WG’
‘Transorb’, ‘Ready’ e ‘Ultra’. Além disso, a Cedente possui outras marcas (ditas ‘white labels’).

A Cedente produz e manufatura seus herbicidas principalmente através das suas fabricas em Sao
José dos Campos e Camacari.

Os herbicidas produzidos pela Cedente sdo de baixo impacto ambiental, segundo classificagdo das
autoridades reguladoras, a exemplo do IBAMA. Os riscos ambientais decorrentes dos negocios da
Cedente sdo os tipicamente ligados a plantas quimicas industriais e usinas de beneficiamento de
sementes.

Tanto no mercado local quanto internacional, no segmento de sementes e defensivos o Grupo
Monsanto enfrenta a concorréncia de industrias similares, tais como Dupont (e suas Afiliadas),
Syngenta, BASF, Bayer e Dow.

54. BREVE HISTORICO SOCIETARIO

A Monsanto Chemical Company foi fundada em 1901, em St. Louis, Missouri, Estados Unidos,
onde mantém, até hoje, sua sede operacional. Inicialmente voltada para a fabricagdo e distribui¢ao
de produtos quimicos e posteriormente incluindo herbicidas, a partir da década de 90 a empresa
passou a focar suas pesquisas no desenvolvimento de biotecnologia, tornando-se pioneira na
fabricacdo dos primeiros produtos geneticamente modificados nos EUA.

Em 2000 a empresa se fundiu com a Pharmacia Upjohn, dando origem a Pharmacia Corporation.
Essa nova empresa foi adquirida pela Pfizer em 2002 que se separou da divis@o agricola tornando a
Monsanto Co. uma empresa independente, focada exclusivamente na agricultura.

No Brasil, o Grupo Monsanto iniciou suas atividades em 1951 em Sao Paulo, com foco na produgao
de agroquimicos e herbicidas, sendo posteriormente incluido no seu portfolio a comercializagdo de
sementes.

Para dar suporte a seus clientes a empresa instalou diversas unidades de produgdo, pesquisa e
logistica, espalhados por todo o Pais.

A partir de 1995, a Cedente adquiriu empresas e negocios tais como Monsoy, Braskalb, Agroceres,

e mais recentemente, em 2008, a Agroeste, como parte de seu planejamento estratégico de reforgar
e agregar participagdes no mercado nacional de sementes e biotecnologia.
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Em 2008 a Cedente ingressou no setor de cana-de-aglicar, com a aquisicdo das empresas Alellyx e
Canavialis, no Brasil, focadas no desenvolvimento de mudas de cana-de-actcar.

55. ORGANOGRAMA SOCIETARIO

Monsanto
Co.
Seminis Inc Fetoseed Intl
‘ 100%
6,184%
¥ l
Monsanto
Monsoy + do 98 5% 81.7%
53 515% Brasil Ltda. ¥ N
o Alellyx
- Canavialis S A. Applied
Genomics
0.001%
0% 29%
o A 4 A 4
10% Westseeds Monesa
Participacdes
»~
T1%

(Forte: Monsanto do Brasil Ltda.)

Obs.: as participagdes acima contidas referem-se ao percentual relacionado as a¢des ordinarias das sociedades, conforme o caso.

56. POLITICA DE PRECOS E CANAIS DE DISTRIBUICAO

A politica de precos da Cedente segue caracteristicas especificas de cada produto adequando-se as
especificidades de cada segmento. Os precos dos seus defensivos sdo definidos mensalmente com
base na estratégia da Cedente. No que diz respeito ao prego de sementes, o preco de cada produto é
determinado em fun¢do da campanha definida pela area comercial e de marketing para cada Safra
(Ver@o ou Inverno) em lista mensal, de acordo com a estratégia de comercializagdo da Cedente,
bem como o nivel de tecnologia e investimento de cada hibrido.

Em termos gerais, o periodo de colheita da Safra Verao em cada ano, de colheita de culturas nado
perenes, tem inicio em janeiro, inclusive, e finda em junho, inclusive. O periodo de colheita da
Safra Inverno em cada ano, de colheita de culturas ndo perenes, tem inicio em julho, inclusive, e
finda em outubro, inclusive.

A Safra Inverno constitui segunda cultura, nas regides do Pais que apresentam condi¢des propicias
para desenvolvimento agricola durante o periodo de inverno utilizando-se do final do periodo de
chuvas do verdo. O plantio de uma segunda Safra no ano é uma particularidade agronémica
brasileira e, onde ocorre, ¢ amplamente utilizada para a rotacao de culturas.
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A distribuigdo de Produtos da Cedente ¢ conduzida por meio de: (i) vendas diretas a Clientes; (ii)
sociedades cooperativas, e (iii) distribuidores.

Para o seu relacionamento com distribuidores, a Cedente possui politica de fidelizacdo sendo que
alguns distribuidores optam por exclusividade na comercializacdo de sementes e/ou defensivos que
a Cedente comercializa e outros ndo. Além disso, existem também politicas de fidelizacdo e
retengdo dos clientes integrantes dos canais cooperativas e clientes finais.

A Cedente divide suas areas de atuacdo comercial no Brasil bem como sua estrutura logistica de
forma diferente entre os segmentos de sementes ¢ defensivos.

Os principais centros de faturamento e distribuicdo de sementes da Cedente se encontram
localizados em Nao-Me-Toques/RS, Andirda/PR, Uberlandia/MG e Cuiaba/MT.

Ja os locais de faturamento e distribui¢do de agroquimicos estdo localizados em Londrina/PR,
Cachoeirinha/RS, Cuiaba/MT, Goiania/GO e Sao Bernardo do Campo/SP.

57. MODALIDADES DE VENDAS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Para facilitar o relacionamento com seus Clientes, a Cedente possui Politica de Concessdao de
Crédito, que se encontra anexa ao Regulamento e podera ser modificada, de tempos em tempos, a
exclusivo critério da Cedente. Esta politica estabelece os principios e critérios que a Cedente deve
observar quando da concessdo de crédito a seus Clientes. A Cedente disponibiliza aos seus clientes
modalidades de venda que podem variar estando disponiveis ou ndo de acordo com as suas
campanhas de marketing, estratégia de crédito e de comercializagdo. As principais modalidades
disponibilizadas pela Cedente sdo:

i) vendas a vista ou com pagamento antecipado;

i) vendas a prazo;

iii) Vendas Barter;,

iv) operagoes de vendor; e

v) operacdes de crédito rural para cooperativas.
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Para cada modalidade de venda, existem requisitos minimos a serem atingidos pelos Clientes,
requisitos esses previamente definidos quando da aprovacdo anual de limite de crédito de cada
Cliente (salvo nas vendas a vista). As operagdes descritas nos itens (i), (ii), (iv) e (v) sdo comuns em
diversos mercados sendo necessario explicar portanto, o fluxo das operacdes de Vendas Barter,
conforme abaixo:

Vendas Barter

Cliente

obrig.
bens de poto.
| )
] i
. i
i Sociedade |
: t ' |
radin
I g |
Direttos Produtos
Creditdrios honzanta
RE

Fundo
Monsanto
> Brasil l
I T T ST T T T T T T T T T T T T T T T al
Ltda. ! Conta Corrente !
S DoFundo |

Fluxo 2: Fluxo de Venda Barter.

2.1.

Cliente adquire Produtos da Cedente.

O Cliente se obriga a entregar, em data futura, determinados bens a uma sociedade trading,
com sede no Brasil (ao invés de efetuar o pagamento parcial ou total dos Produtos em
dinheiro).

A sociedade trading se obriga a pagar um determinado valor ao Cliente, por conta dos bens
adquiridos.

O Cliente cede a Cedente os direitos creditorios de sua titularidade devidos pela sociedade
trading acima referida, decorrentes da entrega dos bens a sociedade trading.

A sociedade trading efetua o pagamento dos valores devidos a Cedente, em razdo dos

negocios referidos em (1), (2), (2.1) e (3) acima, por meio do crédito dos respectivos
valores na Conta Vinculada.
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Em linhas gerais, a Politica de Concessdo de Crédito da Cedente considera diversos fatores, em
especial se o Cliente: (i) ja possui ou nao histérico de compras hé pelo menos 2 anos e classificacao
de risco de crédito (rating) de pagamento atribuido pela Cedente em relagdo volume de compras
realizadas; (ii) é proprietario ou arrendatario de terras e se as mesmas se encontram em regides de
risco; (iii) pagou com atraso ou se antecipou pagamentos; (iv) cultiva uma ou varias culturas; (v)
apresentou suas demonstragdes financeiras; e (vi) € pessoa fisica ou juridica. Todos esses fatores
habilitam a Cedente a classificar o Cliente para fins de concessdo de limites de crédito,
estabelecendo, inclusive, se serdo exigidas garantias minimas (a exemplo de hipoteca, penhor
agricola ou mercantil, cédula de produto rural (CPR) ou fianca bancéria) e qual o volume maximo
de vendas a prazo para cada Cliente. Além disso, é exigida atualizagdo cadastral de todos os clientes
no minimo a cada 2 anos.

Ainda segundo a Politica Concessdao de Crédito da Cedente, caso um Cliente atrase um pagamento
por mais de 120 dias ou solicite refinanciamento, sua classificagdo de risco junto a Cedente sera
automaticamente alterada, de modo que somente volte a gozar do mesmo status, para fins de
concessdo de limite de crédito em vendas a prazo, apds 2 anos da liquidagdo de todas as suas
obrigacgodes devidas a Cedente desde que ndo atrase novamente. Além disso, a politica de crédito da
Cedente prevé que as compras de um novo Cliente somente poderdo ser efetuadas a vista, na
primeira Safra. A Politica de Concessdo de Crédito da Cedente trata ainda de forma diferenciada a
disponibilidade de crédito para cooperativas, distribuidores e clientes finais, adaptando-se de acordo

com as especificidades de cada canal.

58. PERDAS E DEVOLUCAO DE MERCADORIAS

A Cedente pode experimentar perdas por eventuais danos no transporte de mercadorias ou por
inadimplemento ou atraso de seus Clientes, bem como na hipotese de ter que recolher e destruir
sementes cujo prazo de validade tenha expirado.

Como s6 serdo cedidos Direitos Creditorios cujos Produtos tenham sido entregues aos Clientes,
direta ou indiretamente, ha mais de 15 dias, o cancelamento da venda por danos no transporte de
mercadorias ndo representa risco ao Fundo visto que tais danos sdo verificados e informados a
Cedente antes do decurso desse prazo.

O prazo médio para pagamento das faturas emitidas pela Cedente, relativamente a venda de
defensivos e sementes, varia de 180 a 300 dias corridos.

A Cedente ¢é responsavel legal pela destruicdo de produtos vencidos em razdo da legislagio em
vigor. A devolugdo do crédito decorrente da devolug@o de parte das sementes adquiridas por um ou
mais Clientes constitui liberalidade da Cedente. A Cedente pode aceitar estornar o débito de parte
das sementes comercializadas até um limite que venha a informar de tempos em tempos a seus
canais de distribuicdo. Uma vez aceita a devolucdo de parte das sementes adquiridas, se a nota
fiscal da compra original ndo estiver disponivel no sistema da Cedente (ou seja, se o Cliente ja tiver
efetuado o pagamento), serd emitird uma nota de crédito para o Cliente utilizar em compras futuras;
e se a nota fiscal estiver disponivel no sistema (ou seja, ainda nao tiver sido liquidada), sera
concedido abatimento ao Cliente.
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De forma geral, o calendario de comercializag@o do setor pode ser visto da seguinte forma:

Retirada | Retir. | ;
==
sementes sementes K

Entrega de sementes

Vendas de Agroquimicos

Venda de sementes

|
| | | ] l | [ | |

] [ | | |

| | | | | | | | | [ | | | |

D J E M A M J J A S 1] N D J
Safra Inverno Safra Verao

59. CONTINGENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS

Segue uma breve descri¢do dos processos em que a Cedente figura como parte, de acordo com sua
natureza.

O valor da contingéncia de cada processo pode ndo corresponder ao valor provisionado, tendo em
vista a metodologia de defini¢do de provisionamento utilizada. Para o provisionamento, o
progndstico dos processos ¢ classificado em provavel, possivel ou remoto, conforme a estimativa de
perda (no caso das a¢des em que a Cedente € ré) de cada demanda. Essa classificagdo ¢ feita apos
analisados os fatos alegados na pega processual inicial e os argumentos de defesa, do pleito
deduzido em face da situacdo fatica e de direito, da posicao jurisprudencial dominante em casos
analogos, além da opinido dos advogados internos e externos responsaveis pela condugdo de cada
processo. A provisdo ¢ feita apenas para os processos classificados como de perda provavel.

A Cedente acredita que suas provisdes para processos judiciais e administrativos sdo suficientes
para atender provaveis perdas.

Segue abaixo breve descricdo dos processos em que a Cedente figurava, na data deste Prospecto,
como parte, de acordo com sua natureza.

59.1. QUESTOES TRIBUTARIAS E PREVIDENCIARIAS

A Cedente apresenta passivos tributarios (federais e estaduais) e previdenciarias, todos com
exigibilidade suspensa por enquadramento em uma das hipoteses do art. 151 do Coédigo Tributario
Nacional.
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Dos diversos processos tributarios e previdenciarios de que a Cedente € parte, o mais relevante, por
seu valor, € o processo administrativo n® 16327.002025/2005-18, através do qual a Receita Federal
do Brasil exige o pagamento de débitos de IRPJ e CSLL em virtude de (i) ajustes de precos de
transferéncia relativos a onze produtos importados, sob a alegagdo de superfaturamento, no ano-
calendario de 2000; e (ii) da glosa de juros e variacdo cambial negativa calculados sobre
empréstimos, nos anos-calendarios de 1999, 2000, 2001, 2002 e 2004 sob a alegacdo de que os
mesmos nao consistiriam em despesas necessarias e que, por isso, seriam indedutiveis. Os valores
exigidos nesse processo montavam, em 05.12.2005, a R$210.055.098,06 a titulo de IRPJ e
R$106.214.710,00 a titulo de CSLL. Esses valores ndo estdo provisionados na contabilidade da
Cedente por conta do entendimento de seus assessores legais que classificam as chances de perdas
como remotas (inferiores a 30%).

A Certidao do Distribuidor da Justica Federal de Sdo Paulo emitida em nome da Cedente aponta a
existéncia dos seguintes processos fiscais que se encontram em andamento com exigibilidade
suspensa:

(a) Ajuizados pela Fazenda Nacional:

2002.61.82.010197-5, da 8* Vara das Execug¢des Fiscais Federais;
2004.61.82.041369-6, da 6* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
2004.61.82.044232-5, da 2* Vara das Execuc¢des Fiscais Federais;
2004.61.82.052124-9, da 7* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
2004.61.82.052228-0, da 6* Vara das Execug¢des Fiscais Federais;
2007.61.82.013970-8, da 6* Vara das Execug¢des Fiscais Federais.

(b) Ajuizados pelo INSS:

2000.61.82.049673-0, da 5* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
2000.61.82.049676-6, da 5* Vara das Execuc¢des Fiscais Federais;
2000.61.82.052309-5, da 5* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
2006.61.82.031859-3, da 7* Vara das Execug¢des Fiscais Federais;
2006.61.82.031861-1, da 7* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
2007.61.82.003092-9, da 7* Vara das Execuc¢des Fiscais Federais;
2007.61.82.003923-4, da 7* Vara das Execugdes Fiscais Federais.

Na Justi¢a Federal do Rio de Janeiro consta a existéncia da Execucdo Fiscal n° 2000.51.10.009945-
0, em tramite perante a 2* Vara de Execuc¢des Fiscais.

A Cedente apresenta débitos fiscais de ICMS que ndo sdo reconhecidos pela Cedente e que se
encontram com exigibilidade suspensa. Desses, o mais relevante, lavrado pela Secretaria de
Fazenda do Estado de Sao Paulo, tem por objeto discussdo acerca de alegado aproveitamento
indevido de créditos oriundos da aquisicao de mercadorias de fornecedor beneficiario de programa
de incentivo fiscal denominado PROBAHIA. O valor exigido pelo Fisco Paulista montava, em maio
de 2009, a aproximadamente R$196.230.000,00 ndo provisionados na contabilidade da Cedente em
face da classificacao de risco possivel por seus assessores juridicos.

Por forca de contrato firmado com a empresa Pharmacia & Upjohn (subsidiaria no Brasil da Pfizer)
esta ultima empresa € responsavel por todos os possiveis passivos tributarios existentes em nome da
Cedente relacionados a fatos geradores ocorridos até setembro de 2000 o que, pela lei brasileira nao
¢ oponivel ao Fisco, mas que representa instrumento valido e eficaz de ressarcimento de parte dos
débitos apontados no presente Prospecto.
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59.2. QUESTOES CIVEIS

O numero de demandas civeis em andamento de que é parte a Cedente € de 455, a grande maioria
proposta pela prépria Cedente e que, por isso, ndo representam risco de passivo.

Das demandas em que a Cedente compde o pdlo passivo, sdo mais relevantes a Acdo Civil Publica
proposta pelo Ministério Publico do Estado do Rio Grande do Sul e que tem por objeto pedido de
determinacdo de que a Cedente veicule propaganda informativa dos danos a satde que a utilizagao
de agrotoxicos pode causar aos consumidores € a demanda indenizatéria movida por B&S Genética
e Melhoramento Ltda., que tramita perante a 1* Vara Civel da Comarca de Rondonépolis/MT, cujo
valor envolvido ¢ de R$39.477.685,12 (atualizado para agosto de 2009, segundo seus assessores
legais).

59.3. QUESTOES TRABALHISTAS

A Cedente é ré em diversos processos trabalhistas, geralmente envolvendo discussdes acerca de
adicionais de insalubridade e periculosidade, horas extras e reflexos e que ndo atingem,
individualmente, o montante de R$5.000.000,00. O mais relevante dos processos trabalhistas
movidos contra a Cedente foi proposto pelo Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias Quimicas e
Farmacéuticas de Sao José¢ dos Campos (Processo n° 00853200701315000, da 1* VT/Sao José dos
Campos), onde se discute o pagamento de adicionais de insalubridade e periculosidade, alcangando
um montante de passivo estimado, atualmente, pelos assessores legais da Cedente, em
R$23.299.636,26, que o classificam como de risco possivel.

60. PRINCIPAIS ASPECTOS SOCIETARIOS E FINANCEIROS DA CEDENTE

60.1. OBJETO SOCIAL
Conforme disposto no artigo 4° do Contrato Social da Monsanto, a Cedente tem por objeto social:

(a) a manufatura, a transformacdo, a comercializa¢do, por conta propria ou de terceiros, de todos e
quaisquer produtos quimicos, para fins industriais ou agricolas, farmacéuticos e equipamentos
mecanicos ou eletronicos e de produtos ou bens derivados dos mesmos;

(b) a aquisi¢do, a exploracdo e a operagdo, sob qualquer titulo legal, de fabricas, instala¢des, lojas
ou laboratorios, e a instalacdo, a manutencdo e a operagdo de maquinarios, equipamentos ou
utensilios para as mesmas, necessarios ou convenientes para a producdo e transformacdo dos

(1P 4]

produtos referidos na alinea “a” acima;

(c) a prestacdo de servicos de assisténcia técnica especializada, comercial e industrial a outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras;

(d) a exportagdo, a importagao e a certificacdo de materiais, bens ou produtos relacionados ao objeto
social;

(e) a representagdo de sociedades, nacionais ou estrangeiras, por conta propria ou de terceiros;

(f) a promogao, o estimulo, a assisténcia e a realizagdo de estudos, a experimentacdo de pesquisas,
de qualquer natureza, relacionados ou ndo com as atividades sociais, objetivando a modificacao,
aperfeigoamento e desenvolvimento de produtos, processos, tecnologia e aplicagdes ja existentes ¢ a
descoberta, o aperfeicoamento e o desenvolvimento de novos produtos, processos, tecnologia e
aplicacoes;
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(g) o beneficiamento, a analise, o armazenamento, o melhoramento genético, a pesquisa, a
producdo, a comercializacdo, a importacao e a exportagao de sementes, mudas e de graos em geral;

(h) a aquisicao, a exploracdo, a comercializagdo e o licenciamento de tecnologias, patenteadas ou
ndo, proprias ou que lhe tenham sido cedidas ou licenciadas por terceiros;

(1) a reembalagem de sementes ou mudas; e
(j) a participacdo em outras sociedades, na qualidade de sécia e/ou acionista.

60.2. CAPITAL SOCIAL

Em 16 de junho de 2009, o capital social da Cedente, totalmente integralizado em moeda corrente
nacional e bens, era de R$516.089.175,36, dividido em 51.608.917.536 quotas, com valor nominal
de R$0,01 cada uma, assim distribuidas entre os socios:

Quotistas Quotas Valor Nominal (RS) %
SEMINIS VEGETABLE SEEDS, INC. 51.608.916.455 516.089.164,55 99,999
Outro 1.081 10,81 0,001
Total 51.608.917.536 516.089.175,36 100,00

Fonte: Contrato Social da Cedente, consolidado em 16 de junho de 2009.
Tabela 5: Distribui¢cdo do Capital Social da Cedente.

60.3. ADMINISTRACAO E DIRETORIA

A Cedente nao possui Conselho de Administragao nem Conselho Fiscal.

A Cedente ¢ administrada por uma Diretoria, que tem poderes de representacdo, administragcdo e
gestdo dos negocios sociais, podendo decidir sobre a pratica de todos os atos ¢ a realizagdo de todas
as operagdes que se relacionarem com o objeto da sociedade e que ndo dependam de deliberacao
dos socios.

A Diretoria ¢ composta por até 11 administradores nao-socios, sendo 1 Diretor—Presidente, 1
Diretor Juridico, 1 Diretor Financeiro, 1 Diretor de Pesquisa — Milho, 1 Diretor para Contas
Estratégicas, 1 Diretor de Regulamentag@o, 1 Diretor de Manufatura de Quimicos e Sementes, 1
Diretor de Recursos Humanos, 1 Diretor de Vendas e 1 Diretor de Pesquisa e Desenvolvimento,
com mandato de prazo indeterminado, até que venham a ser destituidos e/ou substituidos por
deliberagdo de sdcio(s) representando, no minimo, o quorum exigido por lei.

Nos termos do artigo 9° do Contrato Social da Cedente, foram designados para compor a Diretoria
os seguintes membros: o Sr. André Ricardo Miranda Dias, para o cargo de Diretor-Presidente; o Sr.
Alcides Antoninho Maroli, para o cargo de Diretor Juridico; o Sr, John Bradley Schoper, para o
cargo de Diretor de Pesquisa — Milho; o Sr. Geraldo Ubirajara Berger, para o cargo de Diretor de
Regulamentagdo; o Sr. Joel de Aquino, para o cargo de Diretor de Manufatura de Quimicos e
Sementes; a Sra Alessandra Maria Zaccheu, para o cargo de Diretora de Recursos Humanos; o Sr.
Carlos Eduardo Fazzio de Brito, para o cargo de Diretor de Vendas; e o Sr. Erik Mark Johnson, para
o cargo de Diretor de Tecnologia.
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O Sr. Eduardo Guarita Bezerra foi designado para o cargo de Diretor Financeiro.

O cargo de Diretor para Contas Estratégicas encontrava-se, na data deste Prospecto, vago.
Apresenta-se a seguir breves informagdes dos membros da Diretoria:

André Ricardo Miranda Dias: engenheiro mecanico-aeronautico, responsavel pela diregdo geral
dos negocios da Cedente, das areas de Tecnologia da Informagdo (TI), Relagdes Governamentais e

Publicas no Brasil e pela sua representagdo em juizo e perante 6rgaos governamentais.

Alcides Antoninho Maroli: advogado, responsavel pela diregdo juridica dos negocios da Cedente
no Brasil, com excecdo da orientagdo referente a Impostos, Taxas e Contribuigoes.

Eduardo Guarita Bezerra: brasileiro, engenheiro civil, responsavel pela dire¢do da area de
financas dos negdcios da Cedente no Brasil (Controladoria, Tesouraria, Crédito & Cobranga,
Impostos, Taxas e Contribuicdes e pela representagdo da Cedente perante a Receita Federal,
Secretarias de Fazenda dos Estados, Municipios e 6rgdos afins.

John Bradley Schoper: norte-americano, fisiologista, responsavel pela area de pesquisa de milho
da Cedente no Brasil.

Geraldo Ubirajara Berger: engenheiro agronomo, responsavel pelas areas de regulamentagdo e
registros dos negdcios de quimicos, sementes e biotecnologia da Cedente no Brasil.

Joel de Aquino: engenheiro quimico, responsavel pela dire¢do das operagdes industriais de
quimicos e sementes da Cedente no Brasil.

Alessandra Maria Zaccheu: psicéloga, responsavel pela administragdo da area de recursos
humanos da Cedente no Brasil.

Carlos Eduardo Fazzio de Brito: engenheiro agronomo, responsavel pela operacdo de vendas de
produtos e captura de valor de eventos de biotecnologia da Cedente no Brasil.

Erik Mark Johnson: americano, bidlogo, responsavel pela estratégia de tecnologia da Cedente no
Brasil.
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60.4 INFORMACOES FINANCEIRAS

As informacdes financeiras contidas nesta secdo, relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2006, 2007 e 2008, foram extraidas das demonstragdes financeiras da Cedente, as

quais ndo foram auditadas por empresa de auditoria independente.

Em mil R
Exercicio Social Encerrado em 31 de dezembro de
Demonstraciao de Resultados 2006 2007 2008
Receita Operacional Bruta 1.514.500 1.997.971 2.685.570
(-) Dedugdes da Receita Bruta (232.700) (231.178) (185.966)
Receita Operacional Liquida 1.281.800 1.746.792 2.499.604
(-) Custos dos Produtos Vendidos (1.053.638) (1.131.443) (1.503.378)
Lucro Bruto 228.162 615.350 996.226
(-) Despesas Operacionais (280.005) (278.046) (411.893)
Resultado Operacional (51.843) 337.304 584.333
Receita Financeira 10.137 (53.774) 20.330
(-) Result. Nao Operacional (1.372) (7.762) 175.225
Lucro (Prejuizo) antes do IR/CSLL (43.077) 275.768 779.888
Reversdo dos juros sobre capital prorio - 170.644 -
Lucro (prejuizo) Liquido do Exercicio (43.051) 366.101 626.345
Fonte: Monsanto.
Em mil R
Exercicio Social Encerrado em 31 de dezembro de
Balanco Patrimonial 2006 2007 2008
Ativo Circulante 1.331.281 1.837.216 1.230.797
Realizavel a Longo Prazo 122.715 743.864 764.766
Ativo Permanente 1.460.001 1.122.936 1.592.846
Total do Ativo 2.913.997 3.704.015 3.588.409
Passivo Circulante 192.086 772.677 1.611.734
Exigivel a Longo Prazo 21.807 52.277 120.102
Patrimonio Liquido 2.700.104 2.879.061 1.856.573
Total do Passivo — Patrimonio Liquido 2.913.997 3.704.015 3.588.409

Fonte: Monsanto.
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INFORMACOES DAS INSTITUICOES RELACIONADAS A OFERTA

61. ADMINISTRADORA E CUSTODIANTE

A Administradora do Fundo, Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista
n® 1.111, 2° andar-parte, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.868.597/0001-40, se encontra autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administra¢do e gestdo de carteiras de valores
mobilidrios pelo Ato Declaratorio CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de 1990, conforme previsto no
Artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instru¢do CVM 306/99. A Administradora representara o Fundo em
todos os seus negdcios sempre de acordo com os termos do Regulamento e no melhor interesse dos
Quotistas.

O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 100 paises e teve sua histdria iniciada em
1812, nos Estados Unidos. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestacao de servigos de custodia
para terceiros em 1992 e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.

Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em servigos aos
mercados de capitais, o Citi disponibiliza as grandes corporagdes solugdes de custodia local e
também para investidores estrangeiros; servigos personalizados de fundos de investimentos, que
envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a administragdo ndo-discricionaria e
servigos de controladoria.

A Administradora ¢ uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. A Administradora
opera independentemente ¢ é totalmente segregada de outros segmentos do Grupo Citibank em sua
capacidade de administradora de fundos geridos por terceiros. A Administradora também prestara
os servicos de custodia, controladoria e escrituragdo do Fundo.

Para informacgdes mais detalhadas sobre as atribui¢des e responsabilidades da Administradora, favor
referir-se a este Prospecto e ao Regulamento.

As informagdes sobre o Fundo sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderegos acima citados, onde
tais informagdes poderao ser solicitadas.

A Administradora mantém servigo de atendimento ao Quotista, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposi¢cdo dos Quotistas, nas

referidas dependéncias.

62. DISTRIBUIDOR LiDER

O Distribuidor Lider, Banco Santander (Brasil) S.A., pertence ao Grupo Santander e esta entre os
10 maiores bancos do mundo por valor de mercado e € o maior banco na zona do euro € a maior
institui¢do financeira da América Latina.

O Grupo Santander possui vasta experiéncia na prestagdo de servicos a investidores institucionais
locais e estrangeiros sdo mais de 25 anos de prestagdo de servicos para este publico na Europa.
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Na distribuigdo de quotas de Fundos de Investimentos de Direitos Creditorios - FIDCs, o Banco
Santander (Brasil) S.A. estd estruturado sob o ponto de vista de conhecimento técnico, operativo e
de tecnologia para oferecer solugdes de qualidade, com elevado grau de automacdo focadas nas
diferentes necessidades de clientes. As atividades relacionadas a prestacdo de servigos de Direitos
Creditorios abrangem desde o controle e acompanhamento do critérios dos recebiveis, aplicacao de
exigibilidades, controle da liquidagdo financeira e fisica, contabilidade, controladoria, aplicacao dos
critérios de apregamento dos ativos, escrituracdo de cotas, gerenciamento das carteiras, conciliagdes
automatizadas de estoque, além de toda prote¢do seguranca de infra-estrutura tecnologica, sites
alternativos de contingéncia entre outros.

O Banco Santander (Brasil) S.A. é controlado pelo Banco Santander S.A., parte do Grupo
Santander, corporagdo internacional sediada na Espanha, presente em 40 paises e territorios
atendendo mais de 90 milhdes de clientes. O Banco Santander (Brasil) S.A. opera no Brasil desde
1982 e no primeiro trimestre de 2009 apresentava um total de ativos de R$ R$305 bilhdes e
patriménio liquido de R$ R$49,3 bilhdes.

No Brasil o Grupo Santander conta com uma carteira composta por aproximadamente 9 milhdes de
clientes, e possui 3.601 postos de venda e 18.194 caixas automaticos.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE E TRANSACOES
ENTRE PARTES RELACIONADAS

L. Relacdes com Instituicdes Financeiras

A Cedente, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider, os Distribuidores, suas Pessoas
controladoras, sociedades por esses direta ou indiretamente controladas, a esses afiliados ou outras
sociedades sob controle comum mantém relagdes comerciais com outras Pessoas, inclusive entre si,
no curso normal de suas atividades. Essas relagdes comerciais incluem a estruturacdo e realizacdo
de operacdes de crédito, operagdes financeiras, derivativos, investimentos, servi¢os bancarios,
seguros, entre outros.

Além do relacionamento referente a Oferta, os Grupos Citibank e Santander mantém extenso
relacionamento comercial com a Monsanto Co. e suas controladas no exterior, por meio da
prestacdo de servigos financeiros em geral, tais como conta corrente, cobranga, custodia de cheques,
ATM, provedor de crédito e operagdes do mercado de capitais.

Exceto pela remuneragdo derivada da distribuicdo das Quotas Seniores ¢ da administragdo do Fundo
e prestacdo de servicos nos termos dos Documentos da Securitizagdo, os Grupos Citibank e
Santander nao receberdo qualquer outra remuneragdo derivada da Distribui¢do ou relacionada com
o Programa de Securitizagao.

Em 31 de agosto de 2009, a Cedente e o Grupo Citibank possuiam em vigor:

e fiangas prestadas pelo Banco Citibank S.A. no valor de R$3.000.000,00;

e operagoes de derivativos (swaps);

e aplicagdes financeiras (investimentos) no montante de aproximadamente R$24.700.000,00; e

e servicos de cartdo de crédito, conta corrente e folha de pagamento.

Em 31 de agosto de 2009, a Cedente e o Banco Santander (Brasil) S.A. (e suas Afiliadas) possuiam,
em vigor, as seguintes modalidades de operagdes financeiras:

e crédito rural (Empréstimos do Governo Federal, EGF-Comercializa¢do, conforme definido nas
resolucdes editadas pelo CMN e normas complementares editadas pelo Bacen), com saldo
devedor de principal no montante de, aproximadamente, R$40.000.000,00, com vencimento em
18 de setembro de 2009, prazo este prorrogado por 180 dias, nos termos da legislacdo em vigor;

e aplicagdes financeiras (investimentos) no montante de aproximadamente R$4.000.000,00;
e servicos de conta corrente e folha de pagamento; e

e fiangas no total de, aproximadamente, R$57.000.000,00 com vencimentos diversos, sendo que
algumas cartas sdo por prazo indeterminado.

Além das operagdes acima, o Banco Santander (Brasil) S.A., o Banco Citibank S.A. e suas
respectivas Afiliadas, no curso normal de seus negdcios, concedem financiamento a clientes da
Cedente, em operagdes nas quais a Cedente pode constar como garantidora em carater subsidiario
de parte ou da totalidade do valor financiado, os quais ndo serdo objeto de cessdo ao Fundo.
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A Cedente ndo possui qualquer operacdo de derivativos passivo com alavancagem, ou seja,
operagOes na qual figure como emitente de opgdes ou operagdes “bi-indexadas”, ja que tal pratica
fere as politicas de governanca da empresa. Apesar disso, a Cedente pode contratar operagdes de
derivativos com o exclusivo intuito de proteger suas operacdes (hedge) conforme sua politica
global.

Em 31 de agosto de 2009, a Cedente possuia outros empréstimos (Empréstimos do Governo
Federal, EGF-Comercializac¢do) no valor aproximado de R$17.000.000,00 com outras instituigdes
financeiras. Além disso, na data deste Prospecto, a Cedente ndo possuia com qualquer instituicdo
financeira quaisquer operacdes de capital de giro, empréstimos, arrendamento mercantil e repasse
ao amparo da Resolugdo CMN n° 2.770, bem como outras modalidades de repasse, concessdo de
crédito ou adiantamentos.

Todavia, além do relacionamento acima mencionado, a Cedente pode vir a contratar quaisquer
instituigdes financeiras, inclusive sociedades pertencentes ao Grupo Citibank e/ou ao Grupo
Santander para assessora-la na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes
necessarias para a condugao de suas atividades.

II. Relacoes entre a Cedente e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Atualmente a Standard & Poor’s atribui classificagdo de risco corporativo a Monsanto Co. e podera
vir a atribuir classificagdo de risco a emissdes da Monsanto Co. ou de suas controladas.

I11. Relacdes entre a Cedente e a Empresa de Auditoria

Atualmente a Empresa de Auditoria ndo presta qualquer tipo de servico a Cedente, exceto aqueles
relacionados aos Direitos Creditorios para fins da presente Oferta, podendo ser futuramente
contratada para prestar quaisquer outros servigos a Cedente e/ou a Monsanto Co. e suas Afiliadas.

IV. Relacdes entre a Administradora e o Custodiante

A Administradora ¢ o Custodiante sd3o a mesma pessoa juridica. Tal situacdo podera ensejar
conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles normalmente existentes quando tais
fungoes fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.

104



SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS

63. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS ENVOLVENDO O FUNDO

63.1. Contrato de Cessio

“Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdao ¢ Aquisi¢do de Direitos Creditorios e
Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e a Cedente,
com a interveniéncia do Custodiante, por meio do qual a Cedente se obriga a ceder, de maneira
irrevogavel e irretratavel, em carater definitivo e sem direito de regresso Direitos Creditorios
Elegiveis por ela detidos, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes a esses relacionados (sendo que quaisquer garantias porventura prestadas por algum Cliente
a Cedente ndo sdo objeto de cessdo ao Fundo, de modo que as garantias, reais ou pessoais,
porventura prestadas em favor da Cedente continuardo a beneficia-la, com excecdo daquelas
garantias vinculadas & Vendas Barter, as quais sdo objeto de cessdo ao Fundo durante o Prazo de
Vigéncia do Fundo). O Contrato de Cessdo vigorara durante o Prazo de Vigéncia ou até a
amortizagdo ou resgate integral das Quotas Seniores, o que ocorrer antes.

63.2. Contrato de Distribuicdo

“Contrato de Distribuicdo, em Regime de Garantia Firme, de Subscri¢do e Colocacao de Quotas, de
Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto”, a ser celebrado
entre a Administradora, por conta em ordem Fundo, a Cedente e o Distribuidor Lider (e quando for
o caso os Distribuidores), através do qual caberda ao Distribuidor Lider (e quando for o caso aos
Distribuidores) efetuar a distribuicdo publica das Quotas Seniores da 1* Série no ambito da presente
Oferta, observado o limite da garantia firme do Distribuidor Lider (e quando for o caso dos
Distribuidores), assim como estabelecer outras obrigacdes correlatas.

As Quotas Seniores da 1% Série serdo colocadas pelo Distribuidor Lider no prazo maximo de 180
dias, contado a partir da publica¢do do antncio de inicio de distribuicdo das Quotas Sénior da 1?
Série. Os Investidores Qualificados poderdo subscrever as Quotas do 1° Dia Util contado da data
de publicacdo do antncio de inicio da Oferta, inclusive para efeito da garantia firme prestada.

Remuneragfo: nos termos do Contrato de Distribuigdo, o Distribuidor Lider (e quando for o caso os
Distribuidores) fara jus a seguinte remuneragao, a ser paga pela Cedente:

a) Comissao de Estruturacao: 0,50%, incidente sobre o nimero total de Quotas Seniores
efetivamente subscritas e integralizadas, multiplicado pelo preco de subscricdo e
integralizag@o unitario das respectivas Quotas;

b) Comissao de Colocacido: 0,40%, incidente sobre o nimero total de Quotas Seniores
efetivamente subscritas e integralizadas, multiplicado pelo preco de subscri¢io e
integralizagao unitario das respectivas Quotas;

) Comissao de Garantia: 0,50%, incidente sobre o nimero total de Quotas Seniores objeto
da garantia firme prestada pelo Distribuidor Lider ou por cada Distribuidor, conforme o
caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, ou seja, quantidade de Quotas Seniores,
multiplicado pelo prego de subscricdo e integralizag@o unitario das respectivas Quotas; e
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d) Comissao de Sucesso: equivalente a 25% do produto dos seguintes fatores: (i) diferenca
entre o spread do rendimento-alvo teto do bookbuilding ¢ o spread do rendimento-alvo
final resultado do processo de bookbuilding das Quotas Seniores; (ii) o nimero de anos do
prazo médio (duration) das Quotas Seniores; e (iii) a somatoria dos precos de integralizagdo
de todas as Quotas Seniores efetivamente subscritas e integralizadas.

63.3. Contrato de Cobranca

O(s) contrato(s) que venha(m) a ser celebrado(s) pela Administradora, por conta e ordem do Fundo,
relativamente a contratacdo da prestacdo e/ou coordenagdo de servigos de cobrancga judicial dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo que ndo tenha(m) ou esteja(m) sendo pago(s)
pontualmente. Nos termos do Contrato de Cobranga, o Agente Cobrador fara jus a remuneracgao
anual, devida pelo Fundo, as suas expensas, que venha a ser acordado com a Administradora com
base nos parametros praticados pelo mercado.

63.4. Contrato de Cobranca Bancéaria

O(s) contrato(s) definido(s) no Glossario, celebrado(s) pelo Fundo, representado pela
Administradora, relativamente a prestagdo e/ou coordenagdo de servigos de contas a receber,
emissdo de boletos de cobranga e cobranca extrajudicial de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.
Nos termos do Contrato de Cobranca Bancaria, o Banco Arrecadador faré jus a remuneracdo anual,
devida pelo Fundo, as suas expensas, acordado com a Administradora com base nos parametros
praticados pelo mercado.
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ATENDIMENTO AOS CLIENTES

Solicitagdes, sugestdes, reclamagdes e informacdes adicionais podem ser obtidas conforme dados a
seguir:

Durante o Periodo de Distribuicao:

Distribuidor Lider:

Banco Santander (Brasil) S.A

Rua Hungria, 1.400

Sao Paulo — SP

Contato: Sr. Ricardo Leoni

Tel: (55) (11) 3012-7195

Fax: (55) (11) 3012-7376

e-mail: ricardoc@santander.com.br
Site: www.santander.com.br/prospectos

Administradora:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar - parte

Sao Paulo — SP

Contato: Sr. Walter Lucas

Tel: (55) (11) 4009-7090

Fax: (55) (11) 2122-2054

e-mail: walter.lucas(@citi.com

Site: www.citi.com.br/corporate

CVM:

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)

Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (55) (21) 3233-8686

ou

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° e 3° andares — Sao Paulo — SP
Telefone: (55) (11) 2146-2000

Fax: (55) (11) 2146-2097

Site: www.cvm.gov.br

CETIP:

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefones: (55) (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (55) (21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Libero Badaro, n® 425, 24° andar — CEP 01009-000 — Sao Paulo — SP
Telefones: (55) (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (55) (11) 3111-1563

Site: www.cetip.com.br
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DILIGENCIA NA OBTENCAO DAS INFORMACOES

O Distribuidor Lider (e os Distribuidores, quando aplicavel) declara(m) que tomou(aram) todas as
cautelas e agiu(ram) com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela Administradora sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da oferta das Quotas Seniores da 1* Série; e (ii) as informagdes fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que
venham a integrar o presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da oferta das Quotas Seniores da 1* Série de emissdo do Fundo.

A Administradora declara ser responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes encaminhadas a CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado
durante o prazo de distribuicdo das Quotas Seniores da 1? Série.

Ademais, o Distribuidor Lider ¢ a Administradora declaram que o presente Prospecto (i) contém as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Quotas
Seniores da 1* Série ofertadas, do Fundo, suas atividades, situacdo econdomico-financeira, os riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como (ii) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

A Cedente declara que agiu diligentemente para afirmar que as informacdes contidas neste
Prospecto referentes as suas atividades e situagdo econdmico-financeira, incluindo as relativas a
outras empresas integrantes de seu grupo societario, sao verdadeiras, consistentes e corretas.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas e é concedido segundo critérios

formais de legalidade.

Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas com a Administradora,
com o Distribuidor Lider, os Distribuidores ou com a CVM.
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ANEXOS

ANEXO 1 - Regulamento

ANEXO 2 - Relatorio da Agéncia de Classificagdo de Risco
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO

Pelo presente instrumento particular, Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
8.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Paulista, 1,111 — 2° e 6° andares, inscrita no CNPI/ME sob o n” 33.868.307/0001-40
(“Administradora™ constiti o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO (“FUNDO”). nos termos das
disposicdes logais ¢ regulamentares aplicdveis & espécie, em especial a InstrugBo da
Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM®) n® 356, de 17 de dezembro de 2001,
cenforme alterada, e a Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 2907, de 28 de
novemnbro de 2001, que se regerd pelas seguintes clausulas ¢ condicdes:

i. Sob a denominagio de FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO, com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — ¢° andar, CEP; 01311-
920, fica constituido um fundo de investimento em dircitos creditérios, na forma
de condominio fechado, nos termas da Instrugiio CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conlorme alterada;

2. A administragiio do FUNDO, as atividades de custédia e controladoria dos
direitos creditérios cedidos e outros atives do FUNDO ¢ a escrituragiio das quotas
de emissdo do FUNDO scrfio efetuadas por Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada;

3. A Administradora aprova, nesie ato, o infeiro teor do regulamento FUNDO,

integralmente transcrite no documento anexo (cm substituigio ao regulamento
protocolado em 19 de novembro de 2009).

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 04 {quatro) vias marcadas ¢ 04 (quatro)
vias limpas, de igual teor, na presenga de 02 (duas) testemunhas,

330 Paulo, 24 de novembro de 2008

i,

Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobfliarios S\4.
CEAMTLO NILEA Rarser CERDENTS

CPED ZEALRON - 33
Testemunhas: = - Ao

Lo y) . 2. e A Lt e
Nomi:/: PRSI N ctz,j“é;:ﬁ}s& iy Jorll Nome: Wiedda- o4F el S
CPE7 305,510, a9 ¢4 - CPF: Tee, 743, o005
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS MONSANTO
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1.1

1.2.

1.3.

2.1,

Regulamento do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS
MONSANTO, administrado por Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CAPITULO UM - DO FUNDO

de condominio fechado.

a ¢les atribuidos no “Anexo 1" deste Regulamernto, aplicaveis fanto s formas no singular

no plaral, quanto masculine ¢ feminino.

definidos conforme disposto na Instrugio CVM n° 409; (if) fundos de investimento e fundos
de investimento em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir efou
subscrever quotas de fundos de jnvestimento em dirgitos credilérios padronizados, tarbém
conforme disposto na Tustrugiio CVM n® 409; ¢ (iii) investidores ndo residentes nos lermos
dos normativos do Conselho Monetdrio Nacional (a exemplo da Resoluglo n° 2689), do
Bacen ¢ da CVM., e que atendam 4s condigdes necessdrias para se enquadrarem como

investidores qualificados, nos termos da Instruco CVM n® 409 (conjunta e individualmente

referidos como os “[nvestidores Qualificados™).

CAPITULO DOIS - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

um Evento de Amortizagdo Antecipada ou resgale integral das Quotas Seniores, este se
encerrard no prazo de 180 {cento € oitenta) dias, contado da ocorréneia do respectivo Evento
de Amorlizagdo Antecipada ou resgate intcgral das Quotas Seniores, o que ocorrer antes

(“Prazo de Vigéneia™). O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente nas hipdteses

cxpressamente previstas neste Regulamento,
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MONSANTQ, doravante designado, abreviadamente, o “F undo”, ¢ constituido sob a forma

Os termos ¢ as expressdes aqui adotados, gralados em letra maiascula, terdo os significados

Podem participar do Funde, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim

O prazo de vigéncia regular do Fundo sera de 1¢ (dez) anos ou, em caso de ocorréneia de



3.1.

4.1.

4.2,

4.3.

CAPITULO TRES — DO REGISTRO

O presente Regulamento, scus eventuais aditamentos ¢ os Suplementos serdo levados a
registro em Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos localizado em Sio Paule, Estado
de S#o Paulo, que ¢ o domicilio da Administradora e da Cedente (“Cartdrio de RTIY") na

sede da Administradora, as expensas do Fundo.

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE
INVESTIMENTO

Obscrvado o disposlo neste Regulamento ¢ no Contrato de Cessdo, o objetivo do Fundo &
propiciar aos Quotistas a valorizagio de suas Quotas, por meic da aquisicio de Direitos
Creditérios Elegiveis e, conforme o caso, de Qutros Ativos. Observados os termos e as
condigbes do Contrato de Cessfo ¢ deste Regulamento, o Fundo adquirira da Cedente, cm
cariter definitivo, sem dircito de regresso ou qualquer tipo de coobrigagio, Direitos
Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos e prerrogativas assegurados em razie de sva
titularidade, ressalvado que quaisquer garantias porventura prestadas por cada Cliente &
Cedente ndo sdo ou serdio objeto de cesso ao Fundo, com exceglio daquelas garantias

vinculadas a Vendas Baiter.

A Cedente e/ou qualquer de suas Afiliades nfo responde pelo pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ao Lundo efou pela solvéncia dos Clientes. A Cedente ¢ apenas
responsivel pela correta constituigdc e, quande constituidos, pela existéneia, certeza,
autenticidade e correta formalizagio dos respectivos Direilos Creditérios Elegiveis na Data de

Oferta, conforme o caso.

A Administradora, o Distribuidor Lider e os Disiribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas
ndc respondem pela solvéncia dos Clientes e/ou da Cedente, pelo pagamento dos Direitos
Creditarios cedidos ou por sua existéncia, certeza, autenticidade, correta formalizagio efou
liquidez. Nos termos do arligo 38, inciso I, da Instrugiic CVM 356, o Custodiante &
responsavel por receber e analisar a documentagfio que evidencie o lastro dos Direitos
Credit6rios, o que nio engloba qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes efou da

Cedente ou pelo pagamento dos Dircitas Creditérios cedidos.
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4.4,

4.5,

451

4.52

4.6.

4.7.

4.8.

Em at¢ 90 (noventa) dias contados da data de inicio de suas atividades e até o final do Prazo
de Vigéncia, a Alocagio Mfnima de Investimento deverd scr cquivalente a, no minimo, 50%

(cinqlienta por cento) ¢, no méximo, 100% (cem por cento).

Os recursos do Fundo nfio investidos em Dircitos Creditérics até as 15 horas de cada Dia Util
deverdo ser, no mesmo dia, aplicados em Certificados de Depositos Bancarios emitidos por
qualquer das Instituigdes Autorizadas (“Quiros Ativos™), observados os seguintes requisitos:
(i} possuam liquidez didria; (i) o limite miximo de aplicagiio & de 30% (trinta por cento) do
Patrimbnio Liguide por Instituig#o Autorizada; (iii) a Administradora, em nome do Fundo,
deverd investir os recursos em aplicagdes oferecidas pela Instituigiio Autorizada que
proporcionar o melhor rendimento; e (iv) o prazo de vencimento dos Outros Ativos devers ser

igual a3 (trés) anos a contar da data de aplicagio.

A realizagfio das operagies doscritas no ilem (4.5) estd sujeita a disponibilidade dos Qutros

Alivos pelas Institui¢des Autorizadas na data ¢ momento do investimento.

O Fundo devera manter em caixa o valor minimo de RS 5.000,00 {cinco mil reais) para

pagamento de despesas correntes,
E cxpressamente vedada a realizagdo de cessdes parciais de Direitos Creditdrios a0 Fundo.

A Adminisiradora, por conta e ordem do Fundo, ird realizar operaglics de compra de opcdes
de taxas de juros em mercados de derivativos, com o ebjetivo de profegoer posicdes detidas
no mercado a vista, até o limite dessas, observado o disposto no item (4.12) deste Capitulo,
Tais operag@es contratadas pelo Fundo com instrumentos derivativos poderiio ser realizadas:
(a) em mercado de balcdo tendo como contraparte, necessariamente, | (uma) ou mais
Instituigdes Auterizadas ou (b) dirctamente na BM&FBOVESPA sob a modalidade “com
garantia”, devendo o Administrador selecionar a opcdo com melhor custo para o Fundo,
sendo que em ambos o5 casos as operagBes deverfic ser necessariamente registradas nos

termos da legislagdo aplicavel.

Observados os itens (4.1), (4.5) ¢ (4.12), fica permitido a0 Fundo investir em Outros Ativos e
realizar operagbes com instrumentos derivalivos em que a Administradora e/ou qualquer de

suas Afiliadas figurem, direta ou indiretamente, coma contrapartes, desde que (1) realizada em

condiges de mercado; e (ii) no limite de 30% (trinta por cento) do Patriménio Liguido. 0&/ )

.a’/
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4.9.

4,10,

4.11.

4,12,

Os Outros Ativos e os Direitos Creditorios devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em instituigdes ou
cntidades autorizadas & prestaciio desse servigo pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as
quotas de [undos de investimenio ¢ do fundos de investimento em quotas de fandos de

investimento.

As vias originais e¢fou, conforme o caso, cépias reprograficas dos Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo deverfio ser
custodiados por instifnigic custodiante devidamente autorizada a prestagio desse servigo, nes
termes da Instrugde CVM n® 356, ou pelos Agenles contratados pelo Custodianie, as expensas

do Custodiante.

E vedado ao Fundo realizar operagies de duy frade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posiciio anterior

do mesmeo ativo.

A Administradora procederd 4 contratagio de operagdes com instrumentos derivativos,
exclusivamente por meio da aquisigo de contratos de opgdo de compra sobre indice de Taxa

Meédia de Depositos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de Qpedo de Compra 1017,

respectivamente), por conta ¢ ordem do Fundo, observadas as seguintes condigdes:

a) Na(s) data(s) de integralizagdio de Quotas Seniores de cada Séric, a Administradora
efetuard a aquisigéo, & vista, de Contratos de Opgfio de Compra 1D com vencimento
coincidente com a primeira Data de Amortizagio da respectiva Série, ¢m montante
equivalente ao valor da respectiva inlegralizagio de Quotas Seniores da respectiva Série,
sendo que o prego de exercicio do Contrato de Opgiio de Compra IDI deverd ser igual &
projegiio do IDI para o mesmo prazo, utilizando a eurva futura de DI, conforme

divuigadas pela BM&FBOVESPA (“Projecio do IDI™);

b) No prazo de 5 (cinco) Dias Uleis anteriores 4 cada Data de Amortiza¢do de cada Série
(“Periodo_de Cotagdo™), daré inicio & cotagdo de precos de Contratos de Opcio de
Compra IDI ¢, caso em qualquer data dentro do Periodo de Cotagiio, o custo de aquisicio

de referidos contratos seja inferior a 0,40% (quarenta centésimos por cento} do valor
] q p
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4.14,

4.15,

alualizado das Quotas Seniores em Circulagio da respectiva Série na data, a
Administradora realizara a aquisi¢o, & vista, de Contratos de Opgéio de Compra IDI com
vencimento coineidente com a préxima Data de Amortizacio da respectiva Série, em
montante equivalente ac valor cstimado das Quotas Semiores em Circulagio da

tespectiva Série apos a respectiva Amortizagdo Programada (*Valor de Releréncia para

[edge™), sendo que o prego de exercicio do Centrato de Opefio de Compra 1DI deverd

ser igual & Projegdio do IDT para o mesmo prazo;

¢) Caso o custo de aquisi¢io dos Contratos de Op¢fio de Compra IDI seja igual ou superior
a 0,40% do valor atualizado das Quotas Seniores em Circulagio da respectiva Série na
data, a Administradora deverd, no Gtimo Dia Uil do Periodo de Cotagdo, realizar a
aquisi¢lio, & vista, pelo melhor prego disponivel no mercado, de Contratos de Opglo de
Compra IDI com vencimento coincidente com a proxima Data de Amortizagio da
respectiva Série, em montante equivalente ao Valor de Referércia para Hedge, sendo
que o prego de exercicio do Confrate de Opeéo de Compra IDI deverd ser igual 4

Projecfio do IDI para 0 mesmo prazo;

d) Sempre que, nas respectivas datas de exercicio, o valor de liquidagio dos Contratos de
Opglio de Compra IDI for (i) positivo, a Administradora deverd cxercor a opgio de
compra prevista no referido contrato, de modo a receber o ajuste da respectiva

contrapartc; ou (ii) negativo, a Administradora nfio dever exercer a opgiio de compra;

¢} O procedimento descrito nas alineas “b” e “¢” devera ser repetido pela Administradora,
por conta ¢ ordem do Fundo, até a amortizagio integral das Quotas Seniores em

Circulagiio da respectiva Série.

Os recursos decorrentes de ajustes credores ou liquidagie das operagdes com instrumentos
derivativos, celebradas pelo Fundo, deverfio scr aplicados observando-se o disposto ncste

Capitulo Quatro.

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdo de operagdes no mercado de

derivativos deverfio ser creditados na Conta Corrente do Fundo.
Ao adquirir Outros Ativos, observado o disposto no item (4.5) acima, a Administradora

envidara seus meihores esforcos para propiciar 4 carteira classificagio de investimento de

“longo prazo™, para fins de tributagiio dos Quotistas.
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4.16. Todos s resultados auferidos pelo Fundo serfio incorporados o seu Patrimdnio Tiquido.

4.17. Os percentvais e limites referidos neste Capitule serfio cumpridos diariamente pela

Administradora, com base no Patriménio Ligquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, DAS CONDICOES DA
CESSAQ, DO PROCEDIMENTO DE OFERTA DE DIREITOS CREDITORIOS E DA

3.1,

5.2,

FORMALIZACAO DA CESSAO

Na aquisi¢dio dos Direitos Creditorios pelo Fundo caberd ao Custodiante a verificagio do

atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade. Quando da aquisi¢iio

de Direitos Creditorios pelo Fundo, a Administradora e o Custodiante deverdo observar as

rotinas e os procedimentos definidos neste Regulamento cujo atendimento esteja sob sua

especifica responsabilidade.

Em cada Data de Oftrta, a Cedente somente poderd oferecer Dircitos Creditérios que

alendam as seguintes condigdes da cessio (“Condicies da Cessdo™:

a)

b)

¢)

d)

o Cliente devedor dos Direitos Creditérios oferecidos 2 cessio ndo ¢ entidade

pertencente ao selor piblico;

o Cliente devedor dos Direilos Creditérios oferecidos & cessio ndo pessia qualquer
Dircito Creditério de titularidade da Cedente vencide ¢ nio Pago por prazo superior

a 7 (seie) dias, contado da respectiva Data de Vencimento Original, inclusive.

a Cedente ja entregou ao Cliente, direta ou indirctarmente, os Produtos vinculados aos
Direiws Creditorios oferecidos 4 cessdo, ha pelo menos 15 (quinze) dias e encontra-se
na posse, direta ou por seu Agente, dos Documentos Comprobaiérios, observado o

disposto no item (5.2.1) abaixo:

a Cedente (i) tenha enviado aos Clientes, cujos respectivos Direitos Creditdrios sejam

oferecidos 4 cessfio ao Fundo, os Avisos de Operagéo Financeira com aviso de

recebimento; ou (ii) j4 tenha recebido dos Grandes Clientes que liquidam suas faturas /p/

e

4;‘:/
A

&
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52.1.

5.3,

por meio de depésito em conta ou dos Clientes Barter e das sociedades frading
responsdveis pelo pagamento de Vendas Barter, cujos respectives Direitos Creditérios
sejam oferccidos & cessfio ao Fundo, os Avises de Operacdo Financeira devidamente
assinados, sendo que, na situaglio referida em (i), os Avisos de Operagéio Financeira
por estes assinados deverdo conter instrugio para que os valores por esles devidos 4

Cedente sejam pagos tinica ¢ exclusivamente na Conla Vinculada;

e) ag compras e vendas realizadas pelo respectivo Cliente foram contratadas com estrita
observincia a Pelitica de Concessdio de Crédilo, & qual estabelece, entre outres
critérios, que o Cliente: (i} nfo lem registro no cadastro da SERASA em valor
relevante, em razéo de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite; (i) no
melhor conhecimentio da Cedente nfie se encontra insolvente nem tem protocolado
contra si pedido de autofaléncia nem solicitou a sua propria recuperagio; e/ou (iii} no
melhor conheeimento da Cedente, ndo ¢ demandado em pedido de faléncia ou de
recuperaglo judicial ou extrajudicial movido por seus credores, ndo elidide no prazo
legal, observado que os requisilos acima deverfio ser verificados pela Cedente
quando da andlise e concessdo de limite de crédito ao respectivo Cliente para a
altima Safra Verfio e/ou Safra Inverne, conforme o caso; e

) os Dircitos Creditdrios oferecidos a cessdo ac Fundo nfio sdo objeto de qualquer
contestago judicial, extrajudicial ou administrativa, independentemente da alegagio
ou mérilo que possa, direta ou indireiamente, comprometer sua liquidez ¢ certeza,

incluindo qualquer tipo de rencgociagc, acordo ou transacio.

Em caso de perda, extravio ou impossibilidade de apresentagio de qualquer Documento
Comprobataric, a Cedente doverd comunicar e justificar o fato ao Custodiante e 3
Administradora, por meio cletrénico, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contado da

data que a Cedente tormou conhecimento da ocorréncia do fato.

As Condigbes da Cessfio ndo serdio objeto de verificagiio pelo Custediante, pela
Administradora ou por qualquer outro prestador de servigo do Fundo, sendo a Cedente a
Gnica responsivel por tal verificagio na Data de Oferta. Neste sentido, as Condigdies da
Cessio sfio declaraglies prestadas pela Cedente e nfo se confundem com os Critérios de

Elegibilidade, os quais deverdio ser verificados pelo Custodiante a cada Data de Oferta.
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Serd(fio) considerado(s) direito(s) creditdrio(s) elegivel(is) (“Direito Creditorio Elegivel” ou,

em conjunto, “Direitos Creditrios Elegfveis™ os Dircitos Creditérios cujas informacies

sejam transmitidas ao Custodiante pela Cedente, por meio cleirbnico, de acordo com os
procedimentos definidos no Contrato de Cessfio e neste Regulamento, e que atendam,
cumulativamente, na Data de Oferta, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de

Elegibilidade™):

a)  caso o Clientc ndo seja um Grande Cliente:

1) a Data de Vencimento Original do Direlto Creditdério nfo ¢ posterior & data de

encerramento do Prazo de Vigénceia;

ii)  a Data de Vencimento Original do respectivo Direito Creditorio nfo € inferior a 3
(cinco) dias ou superior a 250 (duzentos e cinquenta) dias corridos, contados da

respeetiva Data de Olerta, ressalvado o disposto no item (iii) abaixo;

i)  considerande-se pro forma a cessfo pretendida, o somatdrio do valor contdbil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, cuja respeciiva Data de Vencimento
Original ¢ superior a 250 (duzentos e cinguenta) dias corridos contados da respecliva

Data de Ofcrta, ndo cxcede a 4% (qualro por cento) do Patrimdnio Liquido;

iv)  considerando-se pro forma a cessfo pretendida, o somatorio de valor contdbil dos
Direitos Credittrios de titularidade do Fundo, com relagio ao Patriménio Liguido,
observam os limites maximos de concenlracdo por Regido Geografica definidos na

seguinte tabela:

Regiic Geografica Percentual Maximo de

Patriménio Liquido

* Cerrado — Leste (CERL) 30%
Cerrado — Qeste (CERO) 25%
Patand (PRNA) 35%
Santa Catarina e Rio Grande do Sul (RSSC) 25%
Sudeste ¢ Nordeste (SENE) 35% :
/e
o
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vi)

vii}

viii)

b)

o respectivo Cliente consta da Relagio de Clientes e nio ¢ devedor de qualquer
Direito Creditorio de titularidade do Fundo vencido e nio pago por prazo superior a 7

(sctc) dias, contado da respectiva Data de Vencimento Qriginal, inclusive;

considerada pro forma a cessio pretendida, o somatério do valor contabil dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo, devidos pelos Clientes integrantes do Grupo de
Clientes ac qual este pertence, ¢ igual ou inferior a 1% (um por cento) do valor do

Patrimdnio Liguido;

considerando-se pro forma a cessio pretendida, o somatério do valor contdbil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devidos por Clientes Barfer, & igual ou

inferior a 15% (quinze por cenio) do Pariménio Liquido; e

considerando-se pro forma a cessio prefendida, o somatdric do valor contabil dos
Direitos Creditorios de tlitularidade do Fundo, devidos por Clientes integrantes do
Canal de Distribui¢do “Cooperativas” {(COOP), ¢ igual ou inferior a 5% (cinco por

cento) do Patriménio Liquido.

caso o Cliente seja um Grande Cliente:
ii.‘SE’ ‘Eiii:! e ‘t\"j'} da alillca El.a!?

acima; e

considerada pro formea a cess#io pretendida, o percentual correspondente ao somatério
do valor contdbil dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devidos por cada
Grande Cliente, ¢ igual ou inferior a 2,40% (dois inteiros e quarenta ceniésimos por

cento) do Patrimonio Liguido.

.l vedado ao Fundo adquirir Direitos Creditorios com Data de Vencimento Original

anterior 4 respeetiva Data de Oferta.

Observados os termos e as condigdes do Regulamento ¢ do Contrato de Cessdo, a

verificagio pelo Custodiante do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de

Elegibilidade serd considerada definitiva.

126



6.1

6.2.

5.7,

5.8.

Ressalvada a hipétese de ccoréneia de qualquer das CondigBes Resolutivas da Cessido, a
perda, pot qualquer motivo, apds a cesséo ao Fundo, da condigiio de Direito Creditrio
Elegivel, nio dara ao Fundo qualguer pretensfio, recurso ou direito de regresse contra a
Cedente, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e/ou os Distribuidores, sem
prejuizo das obrigagtes da Cedente velativas s CondigBes Resolutivas da Cessdo previstas

no Contrato de Cessio.

O procedimento de oferta de Direitos Creditérios ¢ de formalizacio da cessio deverfio

observar ¢ disposto na Clausula Seis do Contrato de Cesséo.

A Administradora somente poderd recusar a oferta de Dircitos Creditdrios caso: (1) nédo seja
atendida(o) qualquer Condigdo da Cessfio ou Critéric de Elegibilidade; ou (i) esteja em
curso um Evento de Avaliagio ou Evento de Amortizagdo Antecipada; ou (iii} o pagamento
do Prego de Aquisi¢iio dos Direitos Creditorios Flegiveis, em moeda corrente nacional,
supere o Potencial de Cessfio; ou (iv} a aquisido impligue descumprimento da manutengio

da Reserva de Caixa ¢/ou do Indice de Liquidez.

CAPITULO SEIS - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

E DO RECEBIMENTO DE VALORES

Secdo I - Regras Gerals

A Administradora, por coma e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direilos Creditérios
Elegiveis da Cedente desde que, computada, pro forma, & aquisicio dos respectivos Direitos
Creditérios em mocda corrente nacional e/ou por meio da emissio de Quotas Subordinadas, o
Fundo atenda ao disposto no iten (11.8) do Capitulo Onze ¢ as Partes estejam adimplentes com

suas obrigagdes previstas nos Documentos da Securitizagio.

No curso ordindrio do Programa de Securitizagfio, os Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo serdio pagos pelos Clientes em [avor do Fundo, (i) por meio dos Boletos de Cobranga,
sendo tais valores creditados diretamente na Conta Correpte do Fundo; e/ou (i) na hipotese de
Direitos Creditérios dovidos por Grandes Clientes que liquidam suas faturas mediante crédito
em conla ou decorrentes de Vendas Baiter, por meio do crédito dos respectivos valores na
Conta Vinculada e posterior transleréneia, pelo Custodiante, dos valores ali depositados para a

Conta Corrente do Fundo. O Custodiante deverd proceder 4 conciliagdio dos recursos na Conta
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Vinculada, de forma a identificar quais Direitos Creditérios de titularidade do Fundo foram

liquidados com os valores ali depositados.

No curso ordindrio do Programa de Securitizagio, o Banco Arrecadador, contratado pela
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria,
serd responsavel pela cobranga bancdria (contas a reecber) e cobranga extrajudicial dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo. O Agente Cobrador, contratado pela Administradora, por
conta ¢ ordem do I'undo, nos termos do Contrato de Cobranga, sers respensavel pela cobranga
judicial dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo que ndo tenham ou estejam sendo

pagos pontualmente,

Segdo 11 — Do Preco de Aguisicdo

Observado o dispesio no Contrato de Cesséio ¢ neste Repulamento, pela aquisicdo de cada
Dircito Creditorio o Fundo pagara a Cedente, em moeda corrente nacional e/ou emitira Quotas
Subordinadas, a serem subscrilas pela Cedente e/ou suas Afiliadas e por esta(s) inlegralizadas

com Direites Creditorios, conforme indicado em cada Termo de Cessiio (“Preco de Aquisicdo™),

o valor apurado de acordo com a scguinte expressio:

papc , =TPE
»TID

»ny

»=1,2.n  Direito Creditdric Elegivel a ser adquirido;

PADC, 7 Prego de Aquisigdo do Direito Creditério Elegivel "y na Data de
Aquisiglio “T;

VDC valor nominal do Direito Creditério Elegivel objeto de aquisicio; e

Dy Taxa de Desconto na Data de Aguisigio “7™, conforme definida no Ancxo

1 deste Regulamento,

6.5.A Administradora, por conta e ordem do Fundo, na Dala de Aquisicéo, efetuard o pagamento a
vista do Preco de Aquisigio, em moeda corrente nacional, por meio do crédito das respectivas

"
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6.6.

0.7.

6.8.

6.9,

6.10.

verbas na Conta Corrente da Cedente c/ou langars o respectivo nimero de Quotas Subordinadas

na conta de depésito de valores mobilidrios da Cedente efou de suas Afiliadas, conforme o caso.

A Cedente o/ou suas Afiliadas, em conjunto ou separadamente, terd a opeio de exigir a
transleréncia, pelo Fundo, de Direito(s) Creditorio(s) vencido(s) e nio pago(s) por ele detido(s).
Neste caso, (a) a somatéria dos valores dos Direitos Creditérios adquiridos pela Cedente cfou suas
Afiliadas nos tltimos 363 (trczentos € sessenta e cinco) dias imediatamente anteriores a respectiva
data de aquisigio nio poderd ultrapassar 5% (cinco por cento} do Patriménio Liquido apurado na
respectiva data de aquisigio; e (b} a aquisigio dofs) Direito(s) Creditério(s) deverd atender o
disposto na clausula 6.7 abaixo ¢ nic implicard a assungfo de coobrigagiio cu responsabilidade pela
Cedente acerca do adimplemento, tolal ou parcial, de outros Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo na ocasiio. O exercicio da opgio de compra aqui prevista deverd ocorrer cm até 90
(noventa) Dias Uteis contados da inadimpléncia ¢ identificar quais Direitos Creditarios vencidos e
ndo pagos a Cedente deseja adquirir. Uma vez exercida a opgio, a Cedente deverd enviar a

Administradora um termo de compra devidamentc assinado.

O valor de aquisiciio do Direito Creditério vencido e nio pago, para efeito do disposto no item (6.6)
acima, deverd ser equivalente ao maior valer entre: (a) o valor nominal dos Direito Creditério,
deduzido das provisdes por atraso no pagamento definidas no item (15.4) do Capitulo Quinze deste
Regulamento; ¢ (b) 30% (trinta por cento) do valor rominal do Direito Creditario na Data de

Vencimento Original.

Caso a Cedente ndo excrga a opglo referida no item (6.6) acima, a Administradora deverd, por conta
e ordem do Fundo, independentemente da anuéneia du Cedente, alienar, sob regime de melhores
esforgos, qualquer dos Direitos Creditorios vencidos e nde pagos integrantes de sua carteira para

guaisquer terceiros. O prego de alienaciio deverd observar os critérios definidos no item (6.7) acima.

A cessio dos Direitos Creditérios do Fundo para qualquer Pessoa somente podera ser realizada em

carater definitivo e sem dircito de regresso ou coobrigaciio do Fundo,

Se¢lto 1T — Do Procedimento de Atualizagdo da Relaciio de Clicntes

e de Inclusdo de Noves Clientes

A cada periodo de 1 (wm) ano, a contar da 1° Data de Emissdo, poderd a Cedente incluir novos

Clientes e/ou efstuar sobstituigdes de Clientes constantes da Relagiio de Clientes, até o limite de
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6.11.

6.12.

6.13.

6.14,

6.16.

6.17.

10% (dez por cento) do mimero fotal de Clicntes constantes da Relagiio de Clientes, sem

necessidade de realizac@o de Assembleia Geral.

Caso a Cedente venha a incluir novo Cliente na Relagio de Clientes, devera indicar tal fato e
lornecer as informagdes que devem constar da Relagdio de Clientes, inclusive quanto & classificacfo
do novo Cliente como Cliente Barfer ou Grande Cliente, s for o caso, bem como a correspondente

Regifio Geogréfica ¢ o0 Canal de Distribuicio.

A Cedente devera também informar se o nove Clientc representa o primeiro clemento de um nevo

Grupo de Clientes ou se esie devera ser incorporado a um Grupoe de Clientes j4 cxistente.

Para poder incorporar novos Clientes a Relagfio de Clientes a Cedente devera prestar declaragfio, por
escrito, ac Custodiante, de que cada nove Cliente atende a Politica de Concessio de Crédito e tem

relagiio comercial com a Cedente ha pelo menos 1 (um) ano,

A Administradora deverd providenciar o registro do Regulamento, com a Relagdio de Clientes
devidamente atvalizada, na forma do Capitulo Trés, no prazo de até 15 (quinze) dias contado de

cadz data de atualizacfio anual da Relacio de Clientes,

Secido IV - Da Inclusio de Novas Cedentes

Afiliadas da Cedente poderfio aderir aos termos e condigdes do Contrato de Cessio e,
conseqiienfemente, ceder Dircitos Creditérios Elegfveis ao Fundo, desde que as referidas sociedades
tenham como atividade principal a atuagiio nos ramos de pesquisa, produgio e comercializacio de

sementes, agroquimicos e/ou correlatos.

Em adigio ao disposto acima, a Cedente deverd tor enviado & Administradora parecer logal
preparado por escritdric de advocacia definido, de comum acorde, entre a Administradera ¢ a
Cedente, cujo contetdo seja considerado satisfatério pela Administradora, atestando a possibilidade
de cessio dos Dircitos Creditorios pelas novas cedentes, devendo o parecer legal estar acompanhado
de todos 0s documentos e demais autorizagdes que permitam a cossio dos Direitos Creditérios, bem

como da relagiio das Pessoas Autorizadas da(s) nova(s) cedente(s).

A Cedente deverd enviar tempestivamente 2 Agéncia de Classificagdo de Risco uma ¢copia do

parecer legal acima referido e prestar as informagSes que venham a scr solicitadas para fins de
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6.18.

7.1

7.2,

7.3.

verificagio da manuteng®o da classificagiio de risco conferida as Quolas Seniores em Circulacio,
sendo que, sem a referida manutengfo referente a todas as Séries de Quotas Seniores em Circulagiio,

née serd permitido o ingresso de nova(s) cedente(s).

Na hipdtese de inclusiio de nova(s) cedente(s), a Cedente passard a ser aviomaticamente referida

como Cedente lider para efeitos de comunicagio com a Administradora,

CAPITULO SETE —~ DA ADMINISTRADORA

O Fundo ¢ administrado pela Citibank Distribuidora de Tiiulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.,
Instituigdo com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S50 Paulo, na Av. Paulista, 1.111 -
2% andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40

(“Administradora’™).

Para a plena rcalizagio dos objetivos do Fundo, a Administradora, no limite de suas
respectivas atribuigbes definidas neste Regulamento, assume a obrigagio de aplicar em sua
administragiio ¢ gestiio, respectivamente, os principios técnicos recomendéveis e o cuidado e
a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma cmpregar na conducio de seus proprios
negdeios, sempre ne unico ¢ exclusivo beneficio dos Quotistas, observados os direitos, as
garantias ¢ prerrogativas especiais dos titulares das Quotas Seniores definidos neste
Regulamento, atentas & conjuntura em geral, respeitadas as determinagdes das autoridades
monctarias e fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes que lhe sdo impostas por lorca

de lei e deste Regulamento.

Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, da Instrugiio CVM n® 356 e dos
demais normativos aplicaveis, a Administradora, sob sua responsabilidade, diretamente o
por meio de scus Agentes, independentemente de qualquer procedimente adicional, e com o
objetive de proteger os direitos e prerrogativas dos Quotistas e proporcionar-lhes

renlabilidade, pode:
a)  observado o disposto no Contrato de Cobranca, iniciar quaisquer procedimentos,

Judiciais ou exirajudiciais, necessarios: (i) a cobranca dos Direitos Creditérios e dos

Outros Atives mtcgrantes da carteira do Fundo, (ii) 4 execugio de quaisquer garantias
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7.4,

b)

¢)

d)

eventualments prestadas ¢ (iii) & salvaguarda dos direitos, interesses o prerrogativas

dos Quotistas, observado o disposto no Capitulo Vinte ¢ Sere;

em case de inadimpléneia total ou parcial no pagamento de Direito(s) Creditorio(s) e/ou
ocorr¢neia de um livento de Amortizaglic Antecipada, celebrar ou realizar qualquer
acordo, transagdo, ato de alicnagio, de transferéneia, de desconstitnigio, de substituigdo
ou de liberagio de quaisquer garantias, no todo ou em parle, relacionados aos ativos

integrantes de sua carteira;

constitulr procuradores, inclusive para os (ins de proceder 4 cobranca amigavel dos
ativos integrantes dua(s) carleira(s) de Fundo. Exceclio feita as procuracdes com
poderes da clausula ad judicia e dquelas outorgadas ao Agente Cobrador, nos termos
do Contrato de Cobranga, ¢ a cada Banco Arrecadador, nos termos do respectivo
Contrato de Cobranga Banciria, e ao Custodiante, nos termos deste Repulamento, as
quais poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica,
em todas as demais procuragdes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo,
constara o respectivo prazo de validade, que nfo podera ser superior a 12 (doze)

meses contado da data da outorga;

providenciar o registro deste Regulamenio, de seus eventuais aditamentos e dos

Suplementos, nos termos do Capitulo Trés; e

praticar iodos os atos de administragio do Fundo, de modo a manter a boa ordem
financeira, operacicnal ¢ legal do Programa de Secwritizacio, ¢ os direitos, as
garantias e a3 prermrogativas dos titulares das Quotas, observados s termos ¢ as

condigBes destc Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentarcs em vigor.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigagdes da

Administradera:

a)

manter em sua sede e colocar & dispesigho dos Quotistas gratuitamente:

i} cbpias dos pareceres preparados pela Empresa de Auditoria ¢ dos demais

documentos e refatérios enviados 4 CVM:
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b)

¢l

dj

e)

o)

h)

ii} exemplar deste Regulamento; e

ili) exemplar do Prospecto;

manter atvalizados ¢ em perfeita ordem enquanto existirem Quotas em Circulagiio ou

pelo prazo exigido pela legislagio aplicdvel, o que ocorrer por tltimo:

0} os recibos comprobatorios do pagamento de qualquer despesa ou encargo do
Fundo, inclusive os relativos ao recolhimento de imposlos, contribuicies, taxas ¢

emolumentos; e

i) os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado nos termos do

tem (7.11) deste Capitulo;

inlormar aos Quotistas alteragfio do periédico utilizado pelo Fundo para a prestagdo de
informagdes nos termos do item (23.1) do Capitulo Vinte e Trés, bem como qualquer

medificagfio na Taxa de Administragéo;

colocar a disposigdo, em sua sede, copias das demonstragdes financeiras do Funde,
auditadas ou nfo, dos relatdrios referentes ao Fundo que venham a ser entregues a

CVM e das atualizagdes claboradas pela Agéncia de Classificacio de Risco;

providenciar, rimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizagio da classificagfio de

risco das Quotas Seniores pela Agéneia de Classificagfio de Risco;
preparar os demonstrativos financeiros mensais ¢ anuats de Fundo e zelar para que os
mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria e enviados as

autoridades competentes dentro dos prazos lepais;

submeter os demonstrativos referidos no item (7.1 1) deste Capitulo ao exame da

Empresa de Auditoria quando da auditoria anual;

fornecer as informagdes solicitadas pela Empresa de Auditoria quando da realizagiio

da auditoria anual de cncerramento do exercicio do F undo;

133



k)

m)

realizar os servicos de escriturag8o, abertura e manutengio das contas de depasito
abertas em nome dos Quotistas ou contratar terceires devidamente habilitados e

awtorizados para realizar tais scrvicos;

manter registros analfticos ¢ completos de todas as movimeniages ocorridas nas
contas de depdsito aberias em nome dos Quoetistas, bem como manter em perteita
ordem os documentos necessdries a comprovagio da capacidade des Quotistas em
aplicar recursos em quotas de Fundos de Investimenio em Direltos Creditérios, exceto
sobre o0s documentos referentes a Quotistas que adquirirem Quotas no mercado
secundario, quando a guarda e verificagéo desles documentos serd de responsabilidade
exclusiva das insfituicdes intermedidrias que cxecutarem a(s) ordem{ns) do(s)

investidor(es);

providenciar, mensalmente, As expensas do Fundo, ¢ envio aos Quotistas, pelo correio
ou por meio eletrénico (e-muil), de cxtrale das contas de depdsito aberlas em seus
respectivos nomes contende, no minimo, as seguintes informacdes: (i) o nimero de
Quotas detidas pelo respectivo Quotista, (ii) o valor atualizade de suas Quotas, ¢ (liiya

remuneragio agumulada desde a respectiva Data de Emiss#o;

fornecer aos Quotistas, anuvalmente, documento contendo intormagdes sobre os
rendimentos do [fundo auferidos no ano civil e, com base nos dados relatives ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o miimero de Quotas de sua propriedade e seu

respectivo valor;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos

(Quotistas, nos termos da legislagio aplicavel;

realizar, as expensas do Funde, no minimo irimestralmente, por meio da contratagio
da Empresa de Auditoria, a verificagfo, por meio de procedimentos passiveis de
suditoria, de que a Cedente restitviu ae Fundo a totalidade dos recursos por ela
devidos em razio da ocorréncia de qualquer das Condigdes Resoluiivas da Cessdo,
ros termos do item (10.1} da Clausula Dez do Contrato de Cessdo, no curso do

respectivo periodo;
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p)

Q)

5)

1)

u}

realizar, s expensas do Fundo, diretamente ou por meio de seus Agentes, no minimo
trimestralmente, testes por amostragem, por meio de procedimentos passiveis do
auditoria, de forma a verificar que fol observada, pela Cedente, a Politica de
Concessio de Crédito com relagio aos Direitos Creditérios cedidos ao [Fundo e que

estes atendiam as Condi¢fies da Cessio na respectiva Data de Oferta;

proceder, &s expensas do Fundo, & contratagdo dos servigos da Apéncia de
Classificagfio de Risco e da Empresa de Auditoria e A celchragfio dos Documentos da
Securitizagdo e dos demais documentos necessarios & operacionalizagio do Programa

de Securitizagio;

proceder, &s expensas da Administradora, & contratagio dos servigos do Agente

Eseriturador;

caleular, na periodicidade definida neste Regulamento, o valor da RC;

monitorar o cumprimento pelo Fundo dos indices e pardmetros referidos no item

(I'1.8) do Capitulo Onze ¢ no item (4.4) do Capitula Quatro;

processar @ subscrigdic, integralizagdo e amortizagBio de Quotas Seniores g/ou de
Quotas Subordinadas, observados os procedimentos definidos neste Regulamento, de
forma que considerado, pro forma, o respectivo evento, o Fundo atenda ao disposto no

ftem (11.8) do Capitulo Onze;

informar imediatamente & Agéncia de Classificagiio de Risco a ocorréneia de qualquer

dos seguintes eventos:

i} substilviciio da Administradora, da Empresa de Auditoriz, do Custodiante, do

Banco Arrecadador e/ou do Agente Cobrador;

i) ocorréneia de qualquer Fvento de Awaliagio ou Evento de Amortizacio

Antecipada;

iii} celebracéo de aditamentos aos Documentos da Securitizacio: cu
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7.5,

7.6.

X)

iv) inclusio de nova(s) cedente(s), nos termos do item {6.15) e seguintes do Capitulo

Seis,

eniregar e/ou manter 3 disposicio da Agéneia de Classificacfio de Risco copia dos
relatérios preparados pela prépria Administradora, pelo Custodianie ou pelos demais
prestadores dc servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos da

Securitizagdo;

aplicar os recursos de {itularidade do Fundo, nfio investidos em Direitos Creditérios,
em Qutros Ativos, observada a politica de investimento do Fundo prevista no item

(4.5) do Capitulo Quairo; e

observar a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento, incluindo

as disposigbes referentes & contratagiio de operagdes com instrumentos derivativos.

1% vedado 4 Administradora, em nome do Fundo:

a)

b)

celebrar quaisquer oulros contratos 0U COmMPromisses (uUe 2ETEM OU POSSAm gerar
obrigagics e deveres para o Fundo, incluindo a contrataciio de quaisquer prestadores de

servigos, nfio expressamente autorizados neste Regulamento; ¢

distratar, rescindir ou modificar por sua iniciativa quaisquer dos Documentos da
Securitizagfio, salvo se expressamenie autorizada nos Documentos da Securitizagio ou
pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, observados os procedimentos e guorum

previstos neste Regulamento,

Serda devide a Administradora, a titulo de taxa de¢ administragio, gestdo, escrituragfo,

controladoria e custddia do Fundo (“Taxa_de Administragio™), uma remuneragio mensal

equivalents ac maior valor entre: (i) R$25.000,00 (vinte ¢ cinco mil reais); ou (i) o valor

correspondente a wo percentual ao ano incidente sobre o Patriménio Liquide didrio do

Fundo, apropriada diariamente, & raziio de 1/252 (um duzentos e cingiienta ¢ dois avos),

conforme a tabela abaixo:

Valor médio do Patrimdnio Liquido Taxa de Administra¢do i
até R$150.000.000,00 0,275% ao ano /éﬁ/
R
e
/'/ \\/
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7.7

7.8.

7.9.

7.10.

711,

de R$150.000.000,61 a R$300,000.000,00 0,225% ao ano
Acima de R$300.000.000,00 0,185% ao ano

Ao valer da Taxa de Administracfio serfio acrescidos 08 montantes referentes as despesas de
cobranga extrajudicial des Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, A remuneracio
devida & Administradora, nos termos do item (7.6) acima, serd paga até o 5° (quinto) Dia

Util de cada més calendério.

O valer em Reais definido no subitem “i” do item (7.6) deste Capitulo serd atualizado a cada
perfodo de 12 (doze) meses, conlado a partir da 1* Data de Emissdo, ou, na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagio do IGP-M cu per indice que venha a substitui-

lo,

A Taxa de Administragdo ndo inclul as despesas com; (i) publicagdes de editais de
convocagho de Assembleias Gerais, (il) servigos de cobranga bancdria e extrajudicial nos
lermos do Contrato de Cobranga Bancéria, e (iil) servigos de cobranga judicial dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo, nos termos do Contrate de Cobranga. Nio estio
incluidas, igualmente, despesas com a contratagdo de especialistas, tais como auditoria,

fiscalizagio ou assessoria legal ao Fundo, dentre outros.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas
diretamente pelo Funde aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas nfio exceda 0 montanle total da Taxa de Adminisiracdo fixada neste

Capitulo.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral & ser coloeado 4 disposigiio
da CVM e dos Quotistas evidenciando que: (1) as operagdes praticadas pelo Fundo estdio em
consonineia com a politica de investimento prevista no Capitule Quatro ¢ com 08 limites de
composicio ¢ de diversificagdo a eles aplicaveis; (il) as modalidades de negociagio
realizadas foram efetivadas a taxas de mercado: {iii) os Procedimentos de Verificagdo de
lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a
metodolegia para selegBio da amostra verificada no periodo; ¢ (iv) os resultados da
verificagfo do lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante,

explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevincia dos créditos

inexistentes porventura encontrados. ,ﬁ/ ’
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7.12.

A Adminisiradora nfio cobrard taxa de ingresso, saida ou performance.

CAPITULO OITO — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

8.1,

8.2.

8§22

Os Quotistas, observado o disposto ne item (17.4) do Capitulo Dezessete, poderdo solicitar a
convocagdo de Assembleia Geral para deliberar acerca da substimico da Administradora.
Para tanto, os respectivos Quotistas deveriio encaminhar 4 Administradora correspondéncia
registrada e protocelada contendo as razdes e os motivos da solicitagio ¢ a indicago, em
ordem de preferéncia, do nome, da qualificagio, da experiéncia e da remuncragio de, no
minimo, 3 {irés) instituigdes noforfamente capares de assumir, com o mesmo grau de
confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigagdes da Administradora nos termos
da legislagdo aplicavel e deste Regulamento. A remuneragio de cada uma das institui¢des
subslitutas apresentadas pelos Quotistas nfio poderd ser superior em 20% (vinte por cento)
do valor da parcela mensal da Taxa de Administragdo 2 que a Instituicdo a ser substituida

estiver fazendo jus ao tempo da substituigfio,

Caso a substituigho da Administradora seja aprovada pelos Quotistas, nos termos da alinea
“¢” do item (17.13) do Capitulo Deczessete, os Quotistas deverfio escolher uma das
mstitui¢des indicadas nos termos do item (8.1) acima para exercer as fungdes da

Administradora,

Caso os Quotistas, nos termos do item (8.2) acima, rejeitem as indicagdics proposias de
acordo com o item (8.1) acima, os Quotislas que estejam solicitando a substituicdo da
Administradora deverdio elaborar nova lista de indicagio a ser submetida a aprovacdo dos

Quotistas. Este procedimento poderd ser repetide até 3 (trés) vezes consecutivas.

Na hipétese de os Quotistas ndo definircm, em Assembleia Geral, a instituigio que devera
exercer a fungdo de instituigio administradora de Funde, nos termos do item (8.2) acima,
sem que haja rejeicio expressa das indicagdes propostas, serd considerada como escolhida a
primeira instituigiio indicada de acorde com a ordem de preferénciz estabelecida pelos

Quotistas que solicitaram a substitnigfo da Administradora nos termos do item {8.1}) acima.

Mediante aviso divulgado no periédico referido no item (23.1) do Capitulo Vinte e Trés e

por meio de caria com avise de recebimento enderscada a cada Quotista, a Administredora
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8.4.

8.5,

9.1,

poderd renunciar a4 administragie de Fundo, desde gque conveque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 30
(trinta) dias, contados da daia em que os Quotistas venham a ser comunicados da decisfio da
Administradora, nos termos deste item. Na hipdtese de ocorréneia de um Evento de
Amortizagio Antecipada, a Adminisiradora pdio podera renunciar as suas fungdes, nos
termos deste Regulamento, alé a conclusio dos procedimentos relativos 4 liquidagio

antecipada do Fundo.

A Administradore permanecera no cxercicio de suas fung@es pelo prazo de até 90 (noventa)
dias a contar da data de realizacdo da Assembleia Geral referida no item (8.3) acima ou por
prazo inferior caso assim seja deliberado pelos Quotistas no curso da Assembleia Geral
convogada nos termos do item (8.3) acima, obscrvado o guorum estabelecide na alinea “¢”
do item (17.13) do Capitulo Dezessele. O prazo de 90 (noventa) dias acima referido poderé
ser automaticamente prozrogade uma tnica vez por igual periodo, até que a instituigio
substituta assuma efetivamente todos os deveres e as obrigagdes da Administradora e
comprometa-sc a desempenhd-los de acordo com os termos e as condigdes deste
Regulamento, devendo a Administradora ser remunerada nos fermos do presente

Regulamento durante fodo esse periodo.

A Adminisiradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar 4 disposigiio
da instituigfio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contade da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo
estabelecido no item (8.4} acima, ¢ que ocorrer primeiro, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sobre sua administragio
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Adminisiradora ou seus
Agentes, independcntemenie do melo em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituigio substituta cumpra, sem solugfo de continuidade, os

deveres e as obrigag&es da Administradera, nos termos deste Regulamente.

CAPITULO NOVE - DOS FATORES DE RISCO
Os Direitos Creditérios e os Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, cstdo sujeitos, conforme o caso, a flutnagdes de mercado efou riscos de crédito

¢/ou operacionais das contrapartes, incluinde a eventual incapacidade de os Clieates

honrarem suas obripag@es, podendo, assim, gerar perdas para o Fundo até o montante das
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9.2.

operagBes confratadas ¢ ndo liquidadas. Mesmo que a Adminisiradora mantenha sislema de
gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagio da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Quotistas, no podendo a Administradora, o Custodiante, o
Distribuidor Lider ¢ os Distribuideres, a Cedente efou qualquer de suas Afiliadas, em
hipétese alguma, ser responsabilizados, dentre cutros eventos, por qualquer depreciagiio ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado
secunddrio para os Direitos Creditorios e Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagio ou resgate de suas

Quotas, nos termos deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo e 4 Cedente {originadora) destacam-

se, de forma ndo taxativa, os seguintes:

a) Liquidez das Quotas. Em razdo du nfio existéncia (1) de um mercado secundario ativo
para as Quotas do Fundo ¢ (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio
fechado, admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu prazo de duraciio ou a
amorttizagio nas respectivas Datas de Amortizacio Programadas, conforme disposto no
respective Suplemento, os Quotistas podem ter dificuldade em, ou nfio conseguirem,
alicnar suas Quotas a qualquer terceiro. Portanto, ndo hd qualguer garantia ou certeza
de que um Quotista conseguird Jiquidar suas posicdes ou negociar suas Quolas pelo
prege € no momento desejado, ¢, portanto, uma eventual alienagio das Quotas podera

causar prejuizos ao Quotista.

b) Amortiza¢io Condicionada e Possibilidade de Perda do Capital Tnvestido. As
principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagio e, conforme o caso, o
resgate de suas Quotas decorrein da liquidacio dos Dircitos Creditérios e dos Outros
Atives integrantes da carteira do Fundo pelas respectivas contrapartes. Assim, lendo
em visla & inexisténcia de coobrigagfio ou direito de regresso contra a Cedente e/ou
qualquer de snas Afiliadas, com relagfio aos Direitos Creditorios e Outros Ativos, apos
o reccbimento destes recursos, se ocorrer, ¢, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo
ndo dispord de quaisquer outros valozes para efetuar a amoitizagdo e, conforme o caso,
o resgate, em mocda corrente nacional, de suas Quotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Quotistas até mesmo perderem, tetal ou parcialmente, o respectivo

capital investido.
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c)

Amortizacio de Quotas na Medida da Liquidacio dos Ativos Integrantes da
Carteira do Fando. O Fundo estd exposto a determinados riscos associados aos
Direitos Crediidrios, conforme identificado nas alineas do item (9.3) deste Capitulo, ¢ a
Outros Alivos, conforme identificado na alinea “h” deste item (9.2), integrantes de sua
carteira e, conloime o caso, aos mercados em ue 08 MEsmos sio negociados, incluindo
a existéneia de vedacdes efou eventual impossibilidade de a Administradora alicnar os
Dircitos Creditdrios de titularidade do TFundo. FEm decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que o Funde somente proceders 4 amortizagio e,
conforme o caso, ao resgate das Quolas, sm moeda corrente nacional, na medida em
que os Direitos Creditérios sejam pagos diretamente pelos Clientes, que os Qutros
Ativos integrantes dc sua carteira sejam liguidados por suas respectivas contrapartes e
que os recursos reccbidos sejam transferidos para o Fundo, a Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores, a Cedente e/ou suas Aliliadas
encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo necessario para a
amortiza¢iio e, conforme o caso, o Tesgate integral das Quotas. O valor de amortizagio
e, conforme o caso, o resgate das Quotas Seniores continuaré a ser atualizado alé a data
de scu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patriménie Liquide, nfc sendo
devide pelo Fundo cu por qualquer Pessoa, inclusive a Cedente, a Adminisiradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e qualquer de suas Afiliadas,
todavia, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso o referido evento
prolongue-sc por prazo indeterminado ou nfio possa, por qualquer motivo, ser

realizado.

Este Regulamento estabelece que o Fundo poedera ser liquidado, caso existam Quotas
em Circuiagio, no prazo de 180 (cento e oilenta) dias, contado da ocorréneia de um
Evento de Amortizagdo Antecipada. Neste caso, o resgate das Quotas poderd ser
realizado mediante a dagfo em pagamento de Direitos Creditérios, observados os
procedimentos definidos no Capitulo Vinte. Nessa hipdtese, os Quotistas poderio
encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditdrios recebidos em dagfio efou

cobrar os valores devidos pelos Clientes.
d} Emissie dos Boletos de Cobranga e dos Avisos de Operacio Financeira. O

Banco Arrecadador serd responsivel pela emissdio ¢ pele envio dos Boletos de

Cobranga aos Clientes (com excegio dos Grandes Clientes que liquidam suas faturas
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mediante depdsito em conta ¢ dos Clientes Barrer). A Cedente sera responsavel pelo
envio dos Avisos de Operaciio Financeira aos Grandes Clicntes gue liquidam suas
faturas mediante depdsito em conta, aos Clientes Barter ¢ as socicdades trading
responsaveis pelo pagamento de Vendas Barter, indicando a Conta Vinculada para
fins de pagamento. Qualquer interrupgio ou falha na conduglio desles
procedimentos ou a ndo utilizagdo ou medificagio das mformagdes contidas ne
Boleta de Cobranga ou no Aviso de Operagio Financeira, conforme o caso, podera
rosultar no nio recebimento, no atraso o/ou no ¢rédito dos valores de titularidade do
Fundo em contas correntes outras que nio: (&) a Conta Correnie do Fundo, ou (b} a

Conta Vinculada.

Tnexisténeia de Rendimento Predeterminado. O prego de integralizagiio das Quotas
Seniores serd atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos na alinea “¢”
do item (10.3) do Capitulo Dez. Tal atualizagdo tem como finalidade deiinir qual a
parcela do Patrimdnic Tiquide. devidamente ajustado, deva ser prioritariamente
slocada aos titulares das Quotas Seniores na hipotese de amortizagiio ou, conforme o
caso, resgate de suas respectivas Quetas, ndo representando nem devendo ser
considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstincia, como uma promessa ou
obrigagiio, legal ou contratual, da Cedente, da Administradora, do Custodiante, do
Distribuidor Lider e dos Distribuidores o/ou de qualquer de suas Afiliadas de assegurar
tal remuneragio aos Quotistas. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os
titulares das Quotas Seniores nde farfio jus, em nenhuma circanstincia, quando da
amortizagio ou, conforme o caso, resgate de suas aplicagles, a uma remuneragio
superior ao valor de suas Quotas, devidamente alualizadas nos termos da alinea “¢” do
item (10.3) do Capitulo Der, o qual representz o Hmile méximo de remuncragao

possivel para esta classe de Quotas.

Descasamentos de Taxas, O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras em
Direitos Creditorios, os quais s3o remunerados a taxas pré-lixadas, e em Outros Ativos
e operacdes com derivalivos, observado o dispos(o nos itens (4.5) e (4.12) do Capitulo
Quatro. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores serd definido na forma
eslabelecida na alinca “¢” do item (10.3) do Capitulo Dez, utilizando-sc a variacfio da
Taxa DI, poderd ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos
Credilérios e dos Qutros Ativos e (ii) das Quotas Seniores, ainda que a Administradora

realize operagBes com derivatives para proicglio da carteira. A Administradora, o
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Custodiante, o Distribuidor Lider ¢ os Distribuidores, a Cedente e quaiquer de suas
Aliliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou iscladamente, por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pefos Quotistas, incluindo, sem limitag¢do, por
cventual perda do valor de principal de suas aplicagSes decorrente do risco de
descasamento acima identificado, mesmo na hipdtese de a Administradora utilizar-se

de instrumentos derivativos para mitigar tal risco.

Nio Afetaciio do Patrimbnio Liquido do Funde. Os atives integrantes da carleira do
Fundo nfic se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas
Seniores especifica, Na hipdtese de ocorréneia de um Dvento de Amortizacio
Antecipada, amortizagBio ¢/ou de resgate de Quotas Seniores nfio haverd qualquer tipo

de preferéncia, prioridade ou subordinagio entrc os titulares de Cuolas Scniores,

Riscos Associados aos Ontros Atives (Inclusive de Liquidez). O Fundo alocara até
50% (cinqglienta por cento) de seu Patriménio Liquido em Outros Ativos, os quais se
encontram sujeitos a oscilagdes de pregos e a outros riscos, incluindo, sem limitagio,
riscos de crédito, de liquidez ou riscos decorrenies do uso de derivativos, de oscilagio
de mercados e de precilicagiio de ativos, que podem afetar negativamenle o
desempenho do Fundo ¢ do investimento realizade pelos Quotistas, O Fundo, a
Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider ¢ os Distribuidores, a Cedente e
qualquer de suas Afiliadas, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréacias resultantes
de comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsabilizados por qualquer depreciagcdo no
valor dos Outros Ativos ou por eventuajs prejuizos em casc de liquidagdo do Fundo ou
resgate antecipado de Quotas. Dentre lais riscos, destacam-sc: (i) os Ouiros Ativos
estdo sujeitos a oscilaghes nos seus pregos em fungio da reagiio dos mercados frente a
noticias econdmicas ¢ politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a nolicias especificas a rospeilo dos respectivos emissores, Além disso, os
Outros Ativos estiio sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcdic de alteragBes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de pregos dos Outros Ativos sem gue haja mudangas
significativas no contexto econémico e/on politico nacional e initernacional; (i) os
Outros Afivos estdo, também, sujeitos & capacidade dos seus emissores/contrapartes em
honrar 0s compromisses de pagamento. Ademais, alteracdes nas condicfes financeiras
dos emissores/contrapartes dos Qutres Ativos e/ou na percepedic que os investidores

tém sobre lais condigdes, bem como alteragdes nas condig@es econdmicas ¢ politicas
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que possam comprometer a sua cazpacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos Qutros Ativos. Tais eventos, mesmo que
ndo [undamentados, poderfio também (razer impactos adversos nos pregos € na liquider,
dos Outros Atives. O Fundo podera, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidacso
das operagBes realizadus por meio do corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Qutras
Ativos em nome do Funde. Na hipétese de incapacidade financeira ou falta de
disposigic de pagamento dc qualquer dos emissores dos Quiros Atives ou das
contrapartes nas operagbes integrantes da carleira do Fundo, o Fundo poderd sofrer
perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar scus créditos.
A precificagiio dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo dever# scr realizada
de acordo com os critérios ¢ procedimentos para registro e avaliagio de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e dcmais opcragdes estabelecidos ma
regulamentagdo em vigor. Os reforidos critérios de avaliagio de ativos, tais como os de
marcagiio a mercado, poderde ocasionar variaghes nos valores dos Quiros Afivos
integrantes da carteita do Funde, resultande em aumento ou reducdo do valor do

Patriménio Liquido, com perdas patrimoniais aos Quotistas.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Nos termos do item (4.12) do Capitulo
Quatro, a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, deverd realizar operacdes de
compra de opeSes de taxas de juros em mercados de derivativos, por meio da aquisicio
de Centratos de Opgiio de Compra TDI, com o objetivo de proteger posicdes detidas no
mercado 4 vista, até o limite dessas. O valor do prémio a ser desembolsado pelo Fundo
na compra de referidas opgdes, e o conseqilente impacto sobre seu Patrimdnio Liquido
para a efctivagio das operagdes, estd sujeito as condicdes de mercado a época da
contratagio, bem como & disponibilidade de caixa do Fundo. Niio hi como garantir que
o Iunde dispora de caixa suficiente para a contratagio das operagdes em mercados de
derivatives, bem como que as condigdes de mercado serfio favoraveis para referida
contratagdo. Ademais, a contratagdo, pelo Fundo, das operacdes com instrumentos
derivativos previstas no Regulamento, podera ndo gerar a protegdo esperada ou

implicar no descmbolso do prémio, independentemente do exercicio da opgdo.

Emissiiv de Novas Quotas. O Fundo poderd, & qualquer tempo, observado o disposto
no Capitulo Onze deste Regulamento, emitir novas Séries de Quotas Seniores, sem a

necessidade de consulta ou aprovagdo prévia dos titulares de Quotas Seniores em
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k)

m)

)

Circulagio. Na hipdtese de emissdo de novas Quotas Seniores, nZo serd assegurado
direito de preferéneia para os Quotistas do Fundo & época, podendo haver diluicio dos
direitos politicos dos titulares das Quotas Seniores que ja estejam em Circulagic na

ocasifo,

Potencial Conflito de Interesses entre a Administradora ¢ o Custediante. A
Administradora ¢ o Custodiante sdo a mesma pessoa juridica. Tal situagio podera
ensejar contlitos dec interesscs decorrentes da inexisténeia de controles normalmente

cxistentes quandoe tais fungGes fiduciarias so exercidas por entidades distintas.

Risces Operacionais. O Funde e os Quotistas poderfio sofrer perdas resultantes de
falha, deficiéneia ou inadequa¢iio de processos internos, pessoas e sistemas dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como da Administradora, do Custodiante, da

Cedente, do Agente Cobrador, do Agente Escriturador, dentre outros.

Outros Riscos. Variaveis exogenas, tais como a ocorréneia, no Brasil ou no exterior,
de fatos exfraordindrios ou situagdes cspeciais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercadoe financeiro brasileiro, assim como os demais
fatores de risco descritos neste Capitulo, incluindo variagoes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagic da moeda, mudangas legislativas, incluindo alteragBes nos critérios
de tributagdo dos rendimentos auferidos pelos Quotistas, ou mudangas politicas,
poderdo resultar em perda, por parte dos Quetistas, do valor de principal de suas
aplicagdes. Néo serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Cedente,
a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidadc caso os Quotistas

sofram qualquer dane ou projuizo resultante de tais eventos.,

Possibilidade de os Direitos Creditérios Virem a Ser Alcancados por Obrigagies
da Cedente ou de Terceiros Prestadores de Servigos ao Fundo. Todos e quaisquer
valores relativos ao pagamento de Direitos Creditérios de titdaridade de fundo,
eveniualmente recebidos pela Cedente ou pelos prestadores de servigos do Fundo,
podem, enquanto ndo transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, como, por exemplo,
na hipotese de “penhora on line” de suas contas correntes, sendo que sua liberagio efou
recuperagio poderd depender da instauraciio de procedimentos administratives ou

judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O lempo de duragiio ¢ o
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q)

resultade de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser

objetivamente delinidos.

Possibilidade de Faléncia, Recuperago Judicial vu Recuperacio Extrajudicial da
Cedente. A Cedente estd sujeita 4 faléncia, recuperagio judicial ou recuperagfo
extrajudicial, nes termos da Lel n° 11.101/05. A existéneia do Tundo no tempo
dependera da manutengdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pela Cedente e a
interrupgic dos procedimentos de cessdo pela Cedente podera resuliar na ocorréneia de
um Evento de Amortizagfo Antecipada. Ademais, caso a Cedente se encontre na posse
de valores de titularidade do Fundo quando ou ap0s a ocorréncia dos eventos descritos
acima, tais rccursos podem vir a ser blogueados, sendo que sua liberagéio efou
recuperagdo pederd depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou
Judiciais pela Administradera, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragfio ¢ o
resultado  de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem  ser

objelivamente definidos.

Invalidade ou Tneficdcia da Cessde dos Direitos Creditérios. A Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e/ou cs Distribuidotes ndo sio responsaveis pela
verificaglio, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficdcia da cessio dos
Dircitos Creditdrios. A cessfio desses Direitos Creditorios pela Cedente, pode ser
invalidada ou tomada ineficaz apés sua aquisigio pelo Fundo, impactando
negativamente a renabilidade dos Quotistas, caso configurada: (i fraude contra
credores, se, no momento da cessdo, conforme disposto na legislagfio om vigor, a
Cedente estiver insolvente ou, se em razfio da cessio, passar a esse eslado; (ii) fraude 3
cxecucho, caso {a) quando da cessio a Cedentc seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la 4 insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
penda, na dats de aquisifio, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude &
execugdo fiscal, se a Cedente, quando da celebragio da cessdo de créditos, sendo
sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inserito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da
divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Direito Creditorio ja sc encontre vineulado a

outros negdeios juridicos, inclusive por meio da constituigiio de garantias reais,

Possibilidade de Liquidagieo Antecipada do Fundo. Observado o disposto neste

Regulamento, o Fundo poderd amortizar e/ou resgatar as Quotas em datas anteriores as
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Datas de Amortizagfio, caso ocorra qualquer Evento de Amortizagiio Antecipada, ou se
assim deliberade pelos Quotistas reunidos em Assemblein Geral, nos termos do
Capitulo Dezesscte. Por este motivo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderio nflo conseguir reinvestir 08 recurses recebidos com a
mesma remuncragio buscada pelo Fundo, nde sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Custodiante, pete Distribuidor Lider ¢ pelos Distribuidores, pela
Cedente e/ou por qualquer de suas Afiliadas, todavia, qualquer multa ou penalidade, a

qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Sazonalidade dos Negocios da Cedente. Os negocios de produgio e comercializacio
de sementes e agroquimicos para colturas nio porenes estdo sujeitos & sazonalidade.
Esse fato criz llutuagdes na geragdo de Direitos Creditorios, normalmente com picos
em julho, agosto, dezembro e janeiro. Essa sazonalidade pode afetar a geragiio de
Direitos Creditorios, impaciando negativamente a Alocagdo Minima de Investimento e,

no limile, levar & ocorréneia de um Evento de Amortizacio Antecipada,

Riseos Operacionais Relativos & Movimentacio da Conta Vinculada. Observados
0s termos ¢ as condigdes do Contrato de Cobranga Bancaria, da legislagiio aplicavel e
do Contrato de Cesséo, todos 0s recursos decorrentes dos pagamentas vinculados a
Direitos Creditorios (de titularidade do Funde e da Cedente), devides por Grandes
Clientes que liquidam suas faturas por meio de depdsity em conta e 0s recursos
resultantes de Vendas Barfer scrfio creditados na Conta Vinculada. Apds respectiva
conciliagiio, 0 Custodianle deverd repassar o8 valores depositados na Conta Vinculada
para a Conta Corrente do Fundo e/ou para a Conta Corrente da Cedente, conforme o
caso. Na impossibilidade ou atraso na conciliagio de fais valores, (i) as
disponibilicdades constantes da Conta Vinculada poderao incluir recursos da Cedente: e
(ii) podera resultar em atrasos ou impossibilidade de verilicagio do pagamento, pelos

Clientes, dos Direitos Creditorios de titularidade de Fundo pelos Clientes.

9.3, Quanio aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma niio taxativa:

a)

Risco de Crédito. Os Dircitos Creditérios sdo pagos pelos Clientes quandu do
vencimento de suas obrigagdes. No curso ordindrio do Programa de Securitizacdo, o
pagamento dos Direitos Creditorios de tilularidade do Fundo pelos Clientes se dara por

meio dos Boletos de Cobranga, mediamte crédito dos recursos em Conta Corrente do

147



b)

<)

Fundo apés o scu recebimento pelo Banco Arrecadador ou, na hipdtese dos Dircitos
Creditérios devidos por Grandes Clientes gue licuidam suas faturas mediante depdsito
em conla ou decorrenies de Vendas Barter, por meio de crédito dos valores devidos na
Conta Vinculada. A rcalizagio dos Direitos Creditérios depende da solvéncia dos
Clientes, do efetive pagamenio dos valores devidos ¢ do adimplemente pelo Banco
Arrecadador de suas obrigagdes definidas no Contraio de Cobranga Bancaria ¢ pelo
Custodiante na qualidade de gestor da Cunia Vinculada, inexistindo, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que o pagamento serz efetuado ou, caso o seja, de que

serd realizado nos prazos ¢ nos valores avengados.

Riscos Relacionados a0 Setor de Atuagdo da Cedente. O sctor agricola esta sujeito a
caracteristicas especificas, inclusive, mas nfio se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal, vom o0 que as operacios sio afetadas pelo cicle das
lavouras; (ii) condigBes metecrolégicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo
ou temperaturas extremamente allas, que sio fatores imprevisiveis, pedendo ter
impacto negativo na produgdo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros;
(iv} pragas e doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos
praticados mundialmente, que estio sujeitos a flutuagBes significativas, dependendo
{a) da oferta ¢ demanda globais, (b) de alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de
certos  produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade
Européia), (¢) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes ¢ (d) da adogfio de outras politicas publicas que afetem as condigdes de
mercado ¢ os preges dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities
similares efou substitutivas, ¢ (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a
captagdo de recursos, além de alteragbes em politicas de concessio de crédito, tanto
por parte de drgdos governamentais como de instituigdes privadas, para determinados
participantes, inchusive os Clientes. A verificacio de um ou mais desses fatores podera
impactar negativamente o setor, afetando a geragSio dos Direitos Creditorios ¢ a
adimpléncia dos Clientes, bem como o Patriménio Liquido e a rentabilidade das

Quotas.

Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigacio na Cessdo de Direitos
Creditérios da Cedente. A cessfio ac Fundo de Direitos Creditérios serd realizada
sem direito de regresso contra ou coobrigacio da Cedente ou de qualquer outra Pessoa.

A Cedente ¢ apcnas responsavel pela correta constituicdo e, quando constituidos, pela
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d)

c)

existéneia, certeza, auteniicidade e corrcta formalizaglio dos respectivos Dircitos
Creditorios Elegiveis ao tempo da cessfo, conforme o caso. A Administradera, o
Distribuidor Lider ¢ os Distribuidores o/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem
pela solvéncia dos Clientes e/ou da Cedente, pelo pagamento dos Direitos Creditdrios
cedidos ou por sua existéneia, certeza, autenticidade, correta formalizacdo efou liquidez.
Nos termos do artigo 38, inciso I, da Instrugio CVM 356, o Custodiante é responsavel
por receber e analisar a documentacfio que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios, o
que ndo engloba qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes ¢/ou da Cedente

ou pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pela Cedente para Conecessio de
Crédito. A Cedente somente poderd ceder ae Fundo Direitos Creditorios constituidos
de acordo com a Politica de Concesséo de Crédito, ¢ que atendam, cumulativamente
aos Critérios de Clegibilidade e ds Condigdes da Cessiio. A Politica de Concessic de
Crédito adotada pela Cedente tem por finalidade a adequada gestio e a uniformidade na
avaliagdo do crédito, tendo sido elaborada com base em critérios de adimpléncia e
pontualidade nos pagamentcs dos Direitos Creditorios. A solvéacia dos Direitos
Creditorios depende integralmente da siluacfio econdmico-financeira dos Clientes na
Data de Vencimento Original ou antecipada (quando aplicivel). Ademais, a Politica de
Concessio de Crédito pode (i) ser alterada de tempos em tempos, a exclusivo critério
da Cedente, conforme descrito no item a seguir, ou (i)} eventualmente conter alguma
inconsisiéncia ou imprecisie. Dessa forma, a observancia da Politica de Concessio de

Crédito ndo constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

Auséncia de Cessio das Garantias dos Direitos Creditérios ao Fundo. A Cedente
ndo ira transferir a0 Fundo quaisquer garantias porventura constituidas para assegurar o
cumprimento de obrigagdes decorrentes dos ou relacionadas aos Direitos Creditérios,
com exceclio das garantias vinculadas s Vendas Barter, que serfio cedidas ao Fundo.
As demais garantias relacionadas aos Dircitos Credit6rios continuariio a beneliciar a
Cedente, o que poderd modificar o histérico de pagamento dos Direitos Creditdrios
pelos Clientes, conforme apresentado no Relatério de Revisio Espceial, e a capacidade
de o Fundo receber o valor integral devido pelos Clientes relativameatie aos Direitos

Creditorios cedidos.
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g)

h)

Modificac¢es & Politica de Concessdo de Crédite e 4 Politica de Cobranga. A
Cedente poderd, unilateralmente, preceder a alteragdes acs fermos ¢ as condigBes da
Politica de Concessdo de Crédito e/ou da Politica de Cobranca sem a necessidade de
aprovagio prévia da Administradora. A Cedentc informara & Administradora qualquer
modificagio a Politica de Concessio de Crédito e & Politica de Cobranga
posteriormente 4 sua realizagio. Desta forma, dependendo de seu contetido e extensdo,
as modificagdes acima referidas poderfio afetar negativamente (a) os direitos e as
prerrogativas dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo estabelecidos ao tempo
de sua cessdo ao Fundo; e, conseqiientemente, (b) a boa ordem financeira, operacionat

ou legal do Programa de Securitizagio.

Possibilidade de Interrupcao da Aquisigio de Direitos Creditdrios. A existéncia do
Fundo ne tempo dependerd da manutengio do fluxo de cessdc de Direitos Creditdrios
pela Cedente, visto que a interrupgfio dos procedimentos de cessdo poderd resultar na
ocorréneia de um Evento de Amortizagio Antecipada. A Cedente nfio se encontra
obrigada a ceder Direitos Creditérios ao 'undo indefinidamente, podendo, a qualquer
momento ¢ a seu exclusivo critério, (i) encerrar os procedimentos de cessio de Direitos
Creditdrios ao Fundo e (ii) ceder os Direitos Creditorios a lerceiros, A continuidade da
cesso de Direitos Creditdrios Elegiveis pela Cedente ao Fundo depende: (1) de a
Cedente continuar a comercializar Produtos, de forma a perar novos Direitos
Creditorios, (ii) de os Clientes adquirirem os Produtos ¢ cfctuarem o respectivo
pagamento; (iii) de a Cedente ter interesse em ceder Direitos Creditérios ao Fundo; ¢
(iv) de a legislugho brasileira, atualmente vigente, aplicavel as atividades da Cedente e
a constituicdo dos Direitos Creditorios, nfio ser alterada no sentido de impor restricdes
na realizagdo de operages de compra e venda mercantil a prazo de Produtos ou, ainda,
de vedar a cessio de Dircitos Creditorios ao Fundo. N#o hé como assegurar que a
demanda pelos Produtos comercializados pela Cedente permanega nos patamares

atuais, o que pode afetar a continvidade da geragio de Direitos Creditérios.

Cobranea dos Direitos Creditérios, Possibilidade de Aporte Adicional pelos
Quotistas e Possibilidade de Perda do Capital Ynvestido. Os custos incorridos com

os procedimentos necessarios 4 cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Quiros Ativos
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integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos dircitos, interesses ¢ prerrogativas
dos Quotistas s&o de responsabilidade do Fundo, devendo ser suporlados até o limite
total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo somente poderd adotar ¢/ou manter
o8 procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca dos Direitos Creditérios e dos
OQutros Ativos, uma vez ultrapassado o limite de scu Palrimbnio Liquido, casc os
titulares das Quotas Seniores aportem os valores adicionais, necessérios para a sua
adogio e/ou manutengio. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditdrios ¢ dos Outros Alivos, os Quotistas podcriio ser
solicitados a aportar recursos ao Funde, na forma prevista no Capitulo Vinte e Sete,
para asscgurar a adogdo e manutenciio das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus
interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial scrd iniciada ou mantida pela
Administradora anfes do recebimento integral do aporte a que se refere aquele Capitule
e da assunglio pelos titulares das Quolas Seniores do compromisso de prover 0s
reCursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. A Cedente, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor
Lider e os Distribuidores efou qualquer de suas Afiliadas nfo sdo responsdvels, em
conjunto ou isoladamente, pela adogfio ou manutengio dos referidos procedimentos ¢
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
titulares das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas em decorréncia da nio
propositura {ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias ¢ prerrogativas, case os titulares das Quotas
Seniores deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo
Vinte ¢ Sete. Conscqlientemente, conforme deserito nesse Capitulo, em especial nas

c

alineas "b” e “c” do item (9.2) acima, ¢ Funde poderi nio dispor de recursos
sulicientes para efetuar a amortizagio e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente
nacional, de suas Quotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Quotistas at¢ mesmo

perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido,

Inexisténcia de Verificagio Prévia pelo Custodiante ¢ pela Administradora do
Lastro dos Direitos Creditérios. Quando da oferta dos Direitos Creditérios pela
Cedente ao Fundo, a Administradora e ¢ Custodiante niio verificario se os fespectivos
Direitos Creditérios (i) estio amparados por Documentos Comprobatérios gue
evidenciem a realizagio cfetiva da operagio de compra e venda, lastro dos Direitos

Creditorios, sendo certo que tal verificacio sera realizada a posteriori, por meio de

2
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<)

i)

1)

auditoria por amostragem, com um limite de erro tolerdvel entre 5% (cinco pot cento) e
10% (dez por cento), observados os Procedimentos de Verificagio definidos no “Anexo
V” deste Regulamento; (i) apresentam qualquer vicio ou defeite quc prejudique a sua
cobranga em face do respectivo Cliente ou (iii) sdo objeto de 8nus, gravames ou
encargos constituidos previamente 4 aguisigfo dos mesmos pelo Fundo. A inexisténcia
de Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios e a
ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em redugio no

valor do Patriménio Liquido e, conseqiientemente, em perdas para os Quotistas,

Documentos Comprobatérios. O Custodiante contratard a Cedente para a prestagio
dos servigos de guarda dos Docurnentos Comprobatéries, a titulo de fiel depositario. A
Cedente manterd os Documentos Comprobatérios sob sua custddia, de acordo com o
disposio ne Contrato de Cessfio, responsabilizando-se pela guarda dos referidos
dotumentos, em nome do Fundo. A Cedente garantird o acesso do Custodiante e da
Administradora aos Documentos Comprobatérios, bem como sc comprometeu a
entregar, mediante solicitagio, todos os Documentos Comprobatérios sob sua guarda.
A guarda desses documentos pela Cedente poderd acarretar em atrasos ou

impossibilidade de implementagéio da Politica de Cobranga pelo Custodiante.

Risco de Liguidez ¢ Inexisténcia de Mercado Secundirio para os Direitos
Creditérios. Em razio da ndo exisiéncia de um mercado secundério ativo ¢ organizado
para negociaclio dos Direitos Creditérios e de sua consegitente falta de liquidez, poderdo
inexistir compradores de Direitos Creditérios ou o prego de negociacio podera causar
perda ao Patriménio Liquido, au alelar pagamenios de amortizagdo ou resgate dos
Quotistas. Portanto, os titulares de Quolas Seniores devem possuir condiciio financeira
para manter titularidade dos Direitos Creditorios até seu vencimento, na hipotese de

liquidacdo antecipada do Fundo.

Critérios de Elegibilidade, Os Critérios de Elegihilidade 8m a finalidade de
selecionar e definir o tipo de Direitos Creditdrios passiveis de aquisigio pelo Fundo. A
selegdo ¢ baseada em crilérios de freqiiéncia e regularidade dos Clientes na realizagio
de compras de Produtos, em critérios de adimpléncia ¢ pontualidade nos pagamentos
dos Direitos Creditérios, e diversificagiio de carteira, entre outros,. Os Critérios de
Elegibilidade foram cstruturados com base na andlise histdrica da carteira de

recebiveis da Cedente, de forma a permitir que a carteira de Direiios Creditérios do p

£
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Fundo apresente caracteristicas semelhantes aquels, a0 menos no que se refere aos
niveis de adimpléncia ¢ pontualidade nos pagamentos. A solvéncia da carteira depende
integralmente da situaglio econémico-financeira dos Clientes. Dessa forma, a
observincia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade nio constitui garantia de

adimpléneia dos Clicntes.

Candigdes da Cessiio. As Condigdes da Cessdo nio serfio objeto de verificagdo pelo
Custodiante, pela Administradora, pelo Distribuidor Lider c¢/ou pelos Distribuidores ou
por dqualquer outro prestador de servigos ao Fundo, sendo a Cedente a (nica
responsdvel por lal verificagio a cada Data de Oferta. Neste sentido, as Condig&es da
Cessio sio declaragdes prestadas pela Cedente e ndo se confundem com os Critérios
de Blegibilidade, os quais, nos termos do artige 38, I, da Instrugiio CVM 356 ¢ do
Regulamento, deverdo ser verificados pelo Custodiante a cada Data de Oferta. A
existéneia de Direitos Creditdrios que nfo atendam s Condicdes da Cess@io podera
afetar negativamente a boa ordem financeira, operacionai ou legal do Programa de

Securitizaglo, ¢ os direitos, garantias e prerrogativas dos Quotistas.

Pagamentos Feitos em Desacordo com as Instrugies. A Cedente ird informar aos
Clientes devedores dos Direitos Creditérios Elogiveis acerca da cessiio dos Direitos
Creditorios ao Fundo, por meio do cavio do Aviso de Operagfio Financeira. O envio
deste aviso nfo elimina a pessibilidade de os Clientes efetuarem o pagamento dos
respectivos Direitos Credilorios & Cedente e nfio, como esperado, ao Fundo. ¥ também
possivel que alguns pagamenios & Cedente sejam eletuados em desacordo com as
instrugdes recebidas, ou néo sejam efetuados por meio dos Bolctos de Cobranga ou
crédito na Conta Vinculada, conforime o caso. Neste caso, a Cedente e/ou suas
Afiliadas, caso venham a receber os recursos transferidos pelos Clientes, deveriio, na
qualidade de fiéis depositdrias, repassar ao Fundo os valores eventualmente recebidos,
Néo obstante a possibilidade de ingresso com as medidas Judiciais cabiveis, tal repasse

podera gtrasar ou ndo ocorrer.

Condig¢do Resolutiva da Cessio Motivada por Devolucdes de Produtos. Dentro de
limites previstos na politica comercial da Cedente ¢ por anica ¢ exclusiva liberalidade
desta, os Clicntes podem proceder a devolugio imotivada, parciai ou total, de Produtos
por estes adquiridos. Em principio, o Cliente pode vir a efetuar o pagamento parcial

dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, sem que sc caracterize sua
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3.4,

10.1.

inadimpléncia ou mora, deduzindo do valor devido os Produtos devolvidos
imotivadamente. Nos termos do Conwato de Cesséio, csta devolugio acarrelard a
cesolucdo parcial ou total da cessfo do Direito Creditério correspondente, com o que a
Cedente deverd, em cardler irrevogavel e irretratdvel, restituir ao Fundo, em mocda
corrente nacional, a parcela ou totalidade do Prego de Aquisigfio do respectivo Dircito
Creditério. devidamente atualizado, desde a Data de Aquisigdo até a data da resolugio
parcial ou total da cessfio. O valor dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo
e/ou a solvéncia do Fundo poderfio ser adversamente afetados caso a Cedente venha a
aumentar unilatcralmente 08 limites de devolugiio efou deixe de restituir, ao Fundo, a
parcela ou lotalidade do Prege de Aquisigio dos Direitos Creditérios que tivercm sua

cessio resolvida.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Cedente, da
Administradora, do Custodiante, do Distribuidor Lider e dos Distribuidores, de qualquer de
suas Afiliadas e/ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A acorréncia de quaisquer dos
eventos descritos neste Capitulo pedera afetar negativamente o valor do Patrimdnio Liquido
¢, conseqlientemente, comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, lotal ou
parcial, de qualquer amortizagfio ou resgate das Quotas dentro dos prazos e nas condi¢des

originalmentc previstas neste Regulamento,

CAPITULO DEZ - DAS QUOTAS

O Fundo podera (i} emitir 1 (uma) classe de quotas seniores (“Quotas Seniores™, a qual
podera ser dividida em Sérics, mantidas concomitantemente em Circulagiio, a serem
distribuidas em wma ou mais Distribuigdes, e {ii) manter em Circulagfio Séries de Quotas
Seniores no valor total, em cada Data de Emissiio, de até RE1.000.006.000,00 (hum bilhio
de reais), valor cste a ser atualizado anualmente pela variacio acumulada do IGP-M ou por
indice que venha a substilui-lo, a partir do inicie das atividades do Funde. O montante, a
quantidade, as Datas de Amortizagdo, a data de resgate, o percentual das Amortizagdes
Programadas e as condigdes de remuneragfio de cada Séris de Quotas Seniores serdo

definidos no Suplemento da Série “k”.

10.1.1. O valor minimo de aplica¢io no Fundo ¢ R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
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102, Nos termos do item {11.8) do Capitulo Onze, o Fundo emitird 01 (umay) classe de quotas

subordinadas (“Quotas Subordinadas™), em ndmero indeterminado ¢ em série finica,

observado o disposto no item (10.7) abaixo,

10.3. Cada Quola Sénior da Série “k” possui como caracteristicas e confere a seu titular as
seguintes vantagens, dirciios e obrigagles comuns, sem prejuize de outros previstos na

regulamentag@o em vigor ou neste Regulamento:

&) tem pricridade em relagdo as Quotas Subordinadas na hipétese de sua amortizagiio ou

de seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b)  tem o pre¢o unitério (P de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1° Data de Emissdo de cada

Série;

¢) apos a 1* Data de Emissdio da respectiva Série “k”, terd seu valor de integralizagio,
amortizacdo ou, nas hipteses definidas neste Regulamento, resgate, caleulado pelo
Custodiante, na abertura de todo Dia Util, sendo que o mesmo serd equivalente ao

menor valor entre:

i)
i
. DI, Spread 252
VOSer = W08,y ~ VAP, Jxi | =Lt || 227099 1177
05 = (005, Va0 o Bt e )
onde:
k=1 2.n Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagio na data “T”;
FOSer valor unitirio da Quota Sénior da Série “k” calculado para a data
HYU?;
YOSk, valor unitario de cada Quota Sénior da Série “k” calculado no Dia

Util imediatamente anterior & data 7 (de acordo com a cquagio
acima).

Para o cdlculo a ser efetuado no Dia Util scguinte a 1* Data de
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VAPrrg

Dy

Spread;

on

onde:

k=1 2.n

FOSLr

.NQS;(‘— T

Piagr

Emissdio da respectiva Série “&”, VS, sera iguala “P.";

valor unitario da Amortizagio Programada efetivamente pago aos
titulares das Qruotas Seniores da Séric “4”, no Dia Ulil imediatamente

anterior 4 data “7";

taxa média diaria do DI — Depésite Interfinanceiro de 1 (um) dia,
“over exira-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
{duzentos ¢ cingilenta ¢ dois) Dias Uteis (“Taxa DI”), referente ao
Dia Util anterior & data “7™, calculada e divulgada pela CETIP,
Exemplo: Se a Taxa DI for 11,25%, entdio Dy = 11,25; ¢

sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 257 {duzentos ¢
cingiienta e dois) Dias Uleis, definida no respectivo Suplemento da
Série “&”. Exemplo: Se a sobretaxa for 0,75% ao ano, entio Spready

=0,75.

VOSiy = (NQS,s x Py_iyr VAL, )+ APLVL x Rat, 7

NGS5, ;.

Série(s) de Queta(s) Sénior{es) em Circulagfio na data “7";
valor unitario da Quota Sénior da Série “%&” calculado na data s
numero de Quotas Seniores da Séric “k” em Circulagfio na data <7,

“Py” ajustado conforme a [Grmula abaixo:
Pﬁ“ Adiy — Pk X (1 _Pﬂ), onde;

L£P; ¢ o percentual acumulade de amortizagiio de P desde a 1° Data
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VAL.y

APLVIr

Raty.r

VRE gy

de Emissio da Série “k” até a data “7™

valer apurado para a Série “k” de Quotas Seniores, mediante a

aplicagdo da seguinte expressio:

(Valor investido, - Patriménio Liguido, )« NOS,., 0
VAL, = mdx s

W

Z (]\TQSJ( I )

k)

onde:

Valor Investido, = i (NQSk;?. ® .0, ) ;

e
APLVir, apurado na data “7" pela seguinte expressio:

APLVI, = max [( Patriménio Liguido, —Valor Im’e.‘.'fz'dor);l)] ;

onde:

Valor Investido, = i (NQS;“;” % Pk):

k=1

percentual de rateio apurado na data “7" de acordo com a seguinte
expressio:

e, =R NQSy

Z (VRE,‘,;{ XNQSk;?‘)

k=l

onde:

valor que excede ao valor unitério de emissdo de cada Quota Sénior
da Séric “4”, apurado na data “T” pela aplicacio da segtinte
expressdo:

VRE, , =VOSDI, . - F,;

onde:
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10.4.

10.5.

VQSDIr € o valor unitirio de cada Quota Sénior da Série “k”,
calcuiado para a data “7T, na forma da alinea (i) acima. observado o

definido no respectivo Suplemento da Série “k”.

d} nos termos do Capitule Viate ¢ Scte, os titulares das Quotas Seniores poderfo ser
solicitades a contribuir com recursos para o Fundo, na proporgic de seus créditos, para

assegurar a defesa de seus direitos, interesses ¢ prerrogativas;

¢) pode scr objeto de resgate antecipado na hipédtese de ocorréncia de um [Lvenio de

Amortizagdo Antecipada;

£)  os créditos dos titulares das Quotas Seniores contra o TFundo, na hipdtese de ocorréncia
de um Evento de Amortizacio Antecipada ou de resgate de Quotas Seniores, nog
termos deste Regulamento, sdo pari passy entre si, nde havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares das Séries de Quotas Seniores

em Circulagio; e

g) observade o disposto no item (17.13) do Capitulo Dezessete, tem o direito de votar
determinadas matérias objeto de deliberagic nas Assembleias Gerais, sendo que cada

Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (un) voto.

Cada Quota Sénior podera ser objeto de 1 (uma) ou mais amortizagdes programadas,

parcizis ou lotais (“Amortizagie Programada™ ou “Amortizactes Programadas™), nas Datas

de Amortizagiio definidas no Suplemente da Série “k”. Caso ndo seja prevista no
Suplemento da Série “k” a existéncia de Amortizagses Programadas, as Quotas Seniores da
Séric “k” deverfio ser integralmente amortizadas na Data de Amortizacio delinida no

Suplemento da Série “&” {(“Amortizagio Integral™. O Fundo nio poderd emitir Quotas

Seniorcs com Datas de Amortizagio posterior ao Prazo de Vigéneln. As Datas de
Amortiza¢lo de Quotas Seniores de Séries distintas, fixadas para o mesmo més calenddrio,

deverfio ser necessariamente coincidentes,

Quando da definizdo do valor das Quotas Seniores, nos termos deste Capitulo, & Taxa DI
deverd ser utilizada considerando-se idéntico ntimero de casas decimais divulgado pela
CETIP. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quandc da apuragio do valor

das Quotas Seniores, serd utilizada em sua substituigfio a mesma taxa didria produzida pela
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10.6.

10.7.

liima Taxa DI conhecida até a data do respective evento. Neste caso, a Administradora,
por conta ¢ ordem do Fundo, devera promover os competentes ajustes no valor das Quotas
na Data de Amortizagio imediatamente subsegiiente a data dc divulgagiio da Taxa DI que

seria aplicével.

Na hip6tese de exlingdio ou impossibilidade de aplicagdio da Taxa DI por imposicio legal ou
determinago judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta
que verha a ser adotada pelos agentes de mercade para operagdes similares. Na hipétese de
inexisténcia do pardmetro acima referido, a Administradora devera convocar imediatamente
uma Assembleia Geral para que seja deliberado o novo parfimetro a ser utilizado para
definigiio do valor das Quotas Seniores, observade o guorum estabelecido na alinea “b” do
item (17.13) do Capitulo Dezessete. Os titulares de Quotas Subordinadas terdo o dircito de
volar afirmativamente a adogfo do pardmetre aprovado na referida Assembleia Geral, por
meio de deliberagio alcangada em votagfio cm separado, observado o guorum estabelecido
na alinea “d” do item (17.13) do Capitulo Dezessete, devendo, nesta ocasifio, aprasentar tn
indice ou critério alternative de precificagiio, o qual devera ser submetido a apreciacio dos

titulares de Quotas Seniores reunidos em Assentbleia Geral.

Cada Quota Subordinada possui como caracieristicas e confere u seu fitular as seguintes
vanlagens, direitos ¢ cbrigagdes, sem prejuizo de outros previstos na regulamentacio em

vigor ou neste Regulamento:

a) subordina-se 4s Quotas Seniores para efeito de amortizagiio ou resgate, observados os

termos deste Regulamento;

b} tem o prego unitario de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* Data de Cmissio de (Quotas

Subordinadas;

¢) a partir da 1° Data de Fmissdo de Quotas Subordinadas, ¢ valor unitario de cada Quota
Suberdinada, apurado todo Dia Util pela Administradora, serd equivalente ao valor do
Patrimdnio Liquido, subtraido do somatorio do valor atualizado das Quotas Seniores em
Circulagfio, calcuiado na forma da alinea “¢” do item (10.3) acima, dividido pelo ntimero

de Quotas Subordinadas em Circulagfio na respectiva data de apuragio;
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10.8.

10.9,

10.10.

10.11.

d) direito a eventual amortizagdio, de acordo com os procedimentos ¢ as regras do Capitulo

Doze deste Regulamente: e

¢} observado o disposto na alinea “d” do item (1 7.13) do Capitulo Dezessete, enquanto
existirem Quotas Seniores em Circulagio, tem o direito de votar somenle determinadas

matérias objeto de deliberago nas Assembleias Gorais.

Nas hipdteses previstas no item (10.7) acima, cada Quota Subordinada legitimara o seu
titular a participar com 01 (um) voto, sendo exprossaments excluido o direito de voto para
esta classe de Quotas com referéncia a qualguer outra matéria nfio expressamente prevista na
alinea “d” do #tem (17.13) do Capitulo Dezessete. Na hipétese de inexistirem Quotas
Seniores em Circulagio, as Quotas Subordinadas pederfio votar qualquer matéria objeto de

deliberagdc nas Assembleias Gerais.

A Administradora poderd realizar em I (uma} ou mais Distribuigdes, independentemente de
aprovacéo dos Quotistas, a cmissio de Quolas Subordinadas, em numerc indeterminado,
devendo, para tanto, ser observados os procedimentos delinides na legislagdo aplicdvel ¢ os

termos ¢ as condicdes deste Regulamento.

Na hipétese de liquidagio antecipada do Fundo, as Quotas poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dacBo em pagamento

definides no Capilulo Vinte.

O somatério do valer atualizado das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serd

necessariamente equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido.

CAPITULO ONZF - DA EMISSAO DE QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serSio cmilidas por seu valoer calculado,
conforme o caso, na forma definida nas alineas “b” ¢ “c” do item {10.3) e nas alineas “b” e
“c” do item (10.7), do Capitulo Dez, respectivamente, na data em que as respectivas
contrapartidas (i.e.. moeda corrente nacional, c/ou Direitos Creditérios Elegiveis) sejam

colocadas pelos investidores e/ou pela Cedente, conforme o caso, a disposi¢io do Fundo.
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11.3,

11.3.1.

1.5,

11.6.

As Quotas do Fundo serfio escriturais, sendo mantidas em contas de deposito em nome de
seus respectivos titulares, nfo sendo resgativeis, excelo na hipotese de liquidacio
antecipada do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagio, total ou parcial, nos termos

estabelecidos neste Regulamento.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar boletim de subscricio e o
Termo de Adesfio ao Regulamenito, Outorga de Podercs e Ciéneia de Risce e indicar um
representante responsivel pelo recebimento das comunicacdes a screm enviadas pela
Administradora ou pelo Agente Escriturader, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso dispenivel, enderego
eletrOnico (e-mail).  Caberd a cada Quotista informar ao Agente Escriturador e a

Administradora a alteragfio de seus dados cadastrais.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de deposito em seu nome.

O extrato da conta de depésito emifido serd o documento héhil para comprovar a

propriedade do ntimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Os titulares das Quotas Scniores poderdo oferecer suas Quotas em garantia de qualquer
negocio juridico e sobre elas instituir usufruto, devendo a Administradora, em quaiquer
desses casos, proceder ao registro do respective gravame, informando tal procedimente ao

Agente Escriturador,

A subscrigiio de Quotas Subordinadas serd efetuada somente pela Cedente e/ou suas
Afiliadas, em moeda corrente nacional e/ou por meio da cessio de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo, observados, conforme o caso, os dispositivos legais e regulamentares
relerentes & integralizacio de quotas com direitos creditorios e as disposi¢des deste

Regulamenta.

Desde que previamente deliberada em Assembleia Geral convecada exclusivamente para
este fim, observado o disposto no item (17.13) do Capitulo Dezessete, podera ser aprovada a
emissio, em qualquer Distribuigéio, de Séric de Quotas Scniares, desde que, (i) computada
pro forma a integralizagdio, total ou parcial, da respectiva Séric ¢ a cessiio dos Direitos
Creditérios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos captados por meio de sua

integralizagio, o Fundo atenda, concomitantemente, zo dispesto no item (11.8) abaixo,
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referente tanto a Série de Quotas Seniores em processo de subscrigio e integralizagfo
quanto a todas as demais Séries em Circulacfo; (ii} o Suplemento reforente & nova Série "k
tenha sido registrado nos termos do Capitulo Trés; e (ili) a respectiva Distribuigfio (1) tenha
sido registrada na CVM nos termos da Instrugio CVM n°® 356 e da Instrugdo CVM n° 400,
ou (2) seja objeto de dispensa de registro, inclusive antomdtica nos termos da Instrugdo

CVM n” 476,

Enquanto existirerm Quotas Seniores em Cireulagio, o Indice de Liquidez referente a cada
Série em Circulacio deverd ser igual ou superior a 1 (um}), a Razfo de Gurantia devera ser
cquivalente a, no minimo, 113,64% (cento ¢ treze virgula sessenta € qualre por cenio) ¢ a
Alocagio Minima de Investimente deverd atender ac disposto no item (4.4) do Capitulo

Quatro, todos calculados na periodicidade e na forma definidas neste Regnlamento.

No curse ordindrio do Programa de Securilizagdo e observada a ordem de aplicagfo de
recursos definida no Capftule Vinte ¢ Cinco e a politica de investimento constante do
Capitulo Quatro, a Administradora constituira ¢ mantera uma reserva de caixa (“Reserva
de Caixa” ou “RC™), cujo valor deverd ser apurado todo Dia Ui} pela Administradora de

acordoe com a seguinte expressio:

RC . = mdx | Y VA, + D;0,005 x PLT];
k=)

onde:

RCr Reserva de Caixa apurada na data “77;

ko= 1, Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagéio na data “7T7;

2.m

VA valor projetado pela Administradora da(s) proximals) Amortizagdo(6es)
Programada(s) de cada Série “&” em Circulagfo a ser(em) incorrida(s) no
periodo de 30 (trinta) dias contados da data “T7;

D despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no

periodo de 60 (scssenta) dias contados da data “T7; e
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PL; Patriménio Liquido do Fundo na data “77,

11.10. Nos termos do item (11.9) acima, os valores segregados na RC somente poderfio ser
utilizados pelo Fundo no pagamento despesas e encargos de responsabilidade do Fundoe e na

amortiza¢io de Quotas Seniores, nas condigBes previstas neste Regulamento.

11.11. Os recursos captados em moeda cottente nacional por meio da emissio de Quotas nfo
paderiv ser arrecadados com a finalidade cspecifica e exclusiva de pormitir a amortizagio

de qualguer Série de Quotas Seniores.

11.12. No curso de cada Disiribuigéio, poderd ser adotado pelo Distribuidor Lider e pelos
Distribuidores o procedimento diferenciado de distribuigdo, obscrvade, o disposto no §3° do
artigo 33 da Instrugfio CVM n® 400, ndo havendo, neste caso, lotes maximos ou minimos,
nem  reservas  antccipadas. Neste caso, a alocagdo final dos lotes ecnire os
investidores poderd ser qualitativa ¢ discriciondria, cabendo ao Distribuider Lider e zos
Distribuidores, em conjunto com a Cedente, definir a quantidade de Quotas a scr alocadas a
cada investidor ¢ a laxa de remuncragio final de cada Séric de Quotas Senicres, tendo em
vista suas relagdes com investidores ¢ outras consideragbos de natureza comercial ou
estratégica, de sorte que deverdo ser assegurados: (i) que o tratamento aos investidores seja
justo e egiiitativo; (i) a adequacdo do investimento ao perfli de risco dos clientes do
Distribuidor Lider ¢ dos Distribuidores; e (iii) gue o0s representantes de venda do
Distribuidor Lider ¢ dos Distribuidores recebam previamente excmplar do Prospecto para
leitura obrigatoria ¢ que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo

Distribuidor Lider ¢ pelos Distribuidores.
CAPITULO DOZE - DA AMORTIZACAO DE QUOTAS

12.1. A Administradora devera, diretamente ou por meio de seus Agentes, observada a ordem de
aplicagio dos recursos definida no Capitule Vinte ¢ Cinco, a partir do 90° (nonagésimo) dia

imediatamente anterior & cada Data de Amorlizagdio, dar inicio aos seguintes procedimentos:

&) interromper a aquisi¢io de Direitos Creditérios da Cedente, case o Fundo nio atenda i

RC e aos demais indices e pardmetros definidos no item (11.8) do Capitulo Onze; e

/

e

N

N
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b) observado o disposto no item (4.5) do Capitulo Quatro, gerir a alocagio em Outros
Ativos de modo a dispor, na proxima Data de Amortizagio, do montante de recursos

mais préxime possivel do valor da respectiva Amortizagiio Programada.

12.2.  Em cada Data de Amortizagfio, conforme definido no Suplemento da Série “k”, o Fundo
devera promover a amortizagio de Quotas Seniores, sendo que o valor de cada Amortizacio
Programada seré calculade de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

a5

12.2.1. Na hipétese da alinea “a” do item (12.1) acima, o Fundo somente podera reiniciar os
procedimentos de aquisigio de Direitos Creditérios da Cedente apds o pagamento integral da
respecliva Amortizagio Programada efou o reenguadramento da RC e dos indices e

parfmetros delinidos no item {11.8) do Capitulo Onze, o que ocotrer antes.

12.3. Na 1* Data de Amortizagio de cada Série e, a partir dai, irimestralmente (*Data de

Amortizac@io de Quotas Subordinadgs™), o Funde deverd promover a amortizagio, total ou

parcial, de parcela do valor de cada Quola Subordinada em Circulagio, observados, no que
forem aplicdveis, os procedimentos definidos no item (12.1) acima, desde que (1)
considerada, pro forma, a amortizagio pretendida, ¢ Fundo atenda, concomitantemente, «
todos os parimetros definidos no item (11.8) do Capitulo Onze; e (i) a amortizacio em

questiio nfo compromela a pontualidade ¢ a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos

titulares dus Quotas Seniores (“Amortizagio Programada de Quotas Subordinadas™).

12.4. Enquanto a Cedente e/ou suas Afiliadas for(em) a(s) unica(s) titular(cs) das Quotas
Subordinadas em Circulagdo podera(fio), por escrito, até o 2° (segundo) Dia Uil
imediatamente anterior a cada Data de Amortizagio de Quotas Subordinadas, solicitar a
Administradora que o Fundo nfo realize ou realize parcialmente a respectiva amortizacgo.
Neste caso, a Cedente e/ou sua Afiliada, conforme o caso, quando de envie da comunicacio
acima referida, deverd indicar & Administradora o percentual da respectiva amortizacio de

Quotas Subordinadas que pretende receber.

12.4.1. Caso a Cedente e/ou suas Afiliadas ndo seja(m) titular(es) da (otalidade das Quotas
Subordinadas em Circulagdo, a nfio realizagio ou realizagiio parcial da amortizagio de
Quotas Subordinadas devera ser objelo de aprovagiio em Assembleia Geral pelos titulares de
Quotas Subordinadas em Circulagdio, observado o quorum previsto na alinca “d” do item
(17.13), Uﬁ/

Il

A
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12.5. Na hipétese do item (12.4) acima, o Funde somente poderd promover nova amortizagio de

Quolas Suberdinadas na préxima Data de Amortizagio de Quotas Subordinadas.

126, Os Quotistas no poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo o pagamento da
amorlizagio compulséria ou do resgate de suas respectivas Quotas, em termos outros que

n&0 0§ expressamente previstos neste Regulamento.

CAPITULO TREZE - DO PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO A0S
QUOTISTAS

13.1. O TFundo cfetuard o pagamento da amortizagio de Quotas, em moeda corrente nactonal, por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen cu,

conforme o easo, por meio dos procedimentos de dagio referidos no Capitulo Vinte.

13.2. A Administradora efetuard o referide pagamento, obscrvades os registros de titularidade
mantidos pela Administradora, no Dia Util imediatamente enterior a data da realizagfio do
pagamento dos valores devidos aos Quotistas quando da amertizagdo ou resgate de suas

Quotas.

(%]
[

No curse ordindrio do Programa de Securitizagio, inclusive na hipdtese prevista no Capitulo
Vinie, os valores pagos aos titulares das Quotas Seniores, a titulo de amortizacio de suas
Quotas, deverfio scr inicialmente imputados, sem solugfio de continnidade, no pagamento
dos rendimentos auferidos e, posteriormente, na amortizacio de scu valor unitirio definide

para a 1* Data de Emisséo da respectiva Série,

13.4. Na hipélese de ocorréneia de um Evenlo de Amortizacio Antecipada, os valores pagos aos
ltulares das Quotas Seniores, a tiulo de amortizagdo de suas Quotas, sempre considerado o
seu valor calculado na forma da alinea “¢” do item (10.3) do Capitulo Dez, deverio ser
inicialmente imputados, sem solugio de continuidade, pari passy e em igualdade de
condigBes, na amortizagio do valor vnitéric de principal ndo amortizado dec cada Quota
Sénior da respective Séric em Circulagio. Apds o pagamento integral dos valores acima
referidos, os valorcs disponiveis para a amortizagio das Quotas Seniores deverdo ser
proporcionalmente alocados no pagamento dos rendimentos auferidos por cada Séric em

Circulagao.
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13.5.

13.6,

14.1.

14.2.

14.3.

O Fundo somente efetuard o pagamento aos Quotistas rnos termos do item (13.4) acima,
desde que o valor total dos recursos disponiveis para a reglizagio de cada amortizacio de
Quotas Seniores seja equivalente ac menor valor entre: (i) o somatério do valor iotal da

parcela das Quotas Seniores a ser amortizada, e (i1} R$100.000,00 {cem mil reais).

Os procedimentos acima referidos somente serfio descontinuados apés o pagamento integral
dos respectivos valores de amortizaglio das Quotas Scniores e, conforme o caso, das Quotas

Subordinadas ou quandoe da exaustio do Patrimonio Liquido do Fundo.

CAPITULO QUATORZE — DO REGISTRO E DA NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Seniores deverfio ser registradas para distribuicio no mercado primério no MDA
— Médulo de Distribuigsio de Ativos da CETIP, cabendo 3 Administradora assegurar a

adesfic do subscritor aos termos do presente Regulamento.

As Quotas Seniores deverfo sor registradas para negociagio no mercado secunddrio no SF
Médulo de Fundos. também cperacionalizado pela CETIP, cabendo ao respectivo
intermediério assegurar a condigfio de Investidor Qualificado do adquirente das Quotas e sua
adesfio aos termos do presente Regulamento. Uma vez efetuado o registro para negociacio
no mercado secunddrio, os Quotistas poderfio negociar suas Quotas Seniores livremente o
serdo responsdveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos cu emolumentos

incorrides na negociagio ¢ transteréucia de suas Quolas.

Apos a publicagio do antincio de encerramento de cada Série de Quotas Seniorcs, a Cedente
cfou suas Afiliadas poderfio ceder, a seu exclusive critério e desde que nfo esteja em curso
qualquer Distribuigio, as Quotas Subordinadas de que for(em) titular(es) a qualquer tercciro,
observadas as restrigdes regulamentares aplicdveis, inclusive, se for o caso, o registro da

oferta perante a CVM ou sua dispensa.

CAPITULO QUINZE - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

15.1.

Os Direitos Creditérios sero inicialmente contabilizados considerando-se o respectivo

Preeo de Aquisigio. Posteriormente, os Direitos Creditérios & os Oulros Afivos integrantesyé/’"
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15.2.

15.4.

16.1.

da carteira do Fundo deverfio ser registrados ¢ tor os seus valores ajustados a valor de
mercado, quando houver, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Bacen e
pela CVM, aplicdveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e, em especial, o

Manual de Marcagiio a Mercado,

Os Outros Ativos, que possuam cotacdo disponivel no mercado e que tenham sido
adquiridos pelo Fundo, serfio contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras

vigentes e com o Manual de Marcagfo a Mercado.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Tundo,
inclusive o dgio ou desdgio apurado na sua aquisig3o, devem ser reconhecidos em razio da
fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizagio em contraparticla &

adequada conta de receita ou despesa no resnitado do periodo.

As perdas e provisies com os Direitos Creditérios ou com os Outros Ativos serfio
reconhecidas ne resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no
COSIF ¢ a classificagdo dos Direitos Creditéries nos niveis de risco definidos nos incisos I e
IT do artigo 4° da Resolugio n° 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselhe Monetério
Nacional ¢ demais disposi¢Bes aplicdveis da referida Resolugiio, ¢ suas alteragtes
posteriores. O valor gjustado cm razie do reconhecimento das referidas perdas passara a
constituir a nova basce de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por molivo
justificado subseqiicnte ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aguisigio

do Dircito Creditdrio, acrescida dos rendimentos auferidos.
CAPITULO DEZESSEIS — DO CUSTODIANTE
Secdo I Das Obrigagdes do Custodiante
Sem prejuizo dos demais deveres e obrigaces definidos na lnstrugdo CVM n® 356 & ncste
Regulamento, o Custodiante, diretamente on por meio de seus Agenles, scrd responsavel

pelas seguintes atividades:

a)  verificar s¢ os Direitos Creditdrios a serem cedidos pela Cedente 20 Fundo atendem aos

Critérios de Elegibilidade;
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b)

d)

c)

iy

2)

operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos neste Regulamento que

sejam de sua exclusiva responsabiiidade;

receber ¢ analisar a documentagio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios

represcntados por operagdes comerciais de compra e venda & praza de Produtos;

movimentar a Conta Corrente do Fundo e a Conta Vinculada, observadas as instrugdes

passadas pela Administradora;

reccber ¢ fazer a guarda e custédiz fisica ou escritural dos documentos abaixo
relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou
eletronice a documentaciio nepocial e fiscal relativa a cada operagiio realizada pelo

Fundo, pelo prazo necessdrio ao atendimento da auditoria:

i) extratos da Conta Corrente do Fundo ¢ da Conta Vinculada e comprovantes de

pagamento de valores creditados nas respectivas contas:

ii)  copia simples de cada termo de cessdo consolidado formalizando a cessdo de

Dircitos Creditorios ao Fundo;

iiiy Documentos Comprobatérios referentes zos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Funde que lhe tenham sido encaminhados pela Cedente ou por seus
Agentes;

iv)  documentos comprobatdrios refercates aos Outros Ativos;

v)  registros eletrdnicos da carteira de Dircitos Creditérios do Fundo, relatérios e
demais documentos relacionados ds rotinas ¢ aos procedimentos definidos neste

Regulamento que sejam dc sua responsabilidade;

entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no item “i” da

alinea “e” acima;

receber, do Ranco Atrecadador, nos termos dos respectivos Contratos de Cobranga

Bancéria, os valores relatives aos Dircitos Creditérios infegrantes da carteira do Fundo,
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h)

)

k)

)

n)

transferidos para a Conta Corrente do Fundo; e dos Grandes Clientes os valores
relatives a Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e pagos mediante crédito na Conta

Vinculada;

receber, da Cedente, nos termos do Contrato de Cobranca Bancariz, os valores relativos

aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo:

receber, dirctamente ou por meio de scus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Afivos, sendo que todas as verbas recebidas deverfo ser
exclusivamente creditadas, apds a sua conciliagio e trinsito cm contas intermedidrias
de titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o

crédito destes valores em qualquer outra conta corrente;

efetuar a liquidagdo financeira relativa 4 aquisigio de Direitos Creditérios, observadas
as instrugdes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste

Regulamento;

apurar e celocar & disposi¢do da Administradora, diariamente, o valor da Razio de

Garantia, do Indice de Liquides e da AlocacZo Minima de Investimento,

colocar 4 disposigio da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamenios, em base didria, de forma que a mesma possa cumprir

pontualmente suas obrigagdes financeiras e confratuais;

colocar & disposicio da Administradora os parimetros necessarios apuragio da taxa
de remuneraciio dos Dircitos Creditérios e dos Outros Alives infegrantes da carteira do
I'undo, utilizados pela Administradora no caleulo dos indices do Fundo cuja apuragiio
esteja sob sua responsabilidade;

manter registros dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;

manter atualizados os registros dos poderes de representacio da(s) Pessca(s)

Autorizada(s}) da Cedente;
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16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

p)  somente acatar ordens passadas por Pessoa(s) Autorizada(s) da Administradora, desde

que as mesmas estejam de acordo com o previste neste Regulamenio; ¢

g) realizar os Procedimentos de Verificagio.

Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em

cariter exchusivo, por conta e ordem do Funde, a:

a) comforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as confas de deposito
especificas abertas diretamente (i) no SELIC, (ii) na CETIP, ou {iii) em instituic@es ou
entidades autorizadas a prestagiio desscs servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os
Qutros Ativos sejam negociadeos, liquidados on registrades, sempre com esirita

observéncia aos termos ¢ as condigdes deste Regulamento;

by  dar e receber quitagio ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos; ¢

¢} efetuar, 4s expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo
neccssArios 3 manutengio de sua boa ordem financeira, operacional ou legal do
Programa de Securitizagdo, e os direitos, as garantias ¢ as prerrogativas dos titulares
das Quotas, desde que existam rceursos disponiveis ¢ suficientes para lanto, sempre

obscrvadas a3 instrucdes passadas pela Administradora.

Na hipélese de substituigio do Custodiante pelos Quotistas, deverfio ser observados, no que
forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo Oifo para a subslituigio da

Admimstradora.

() Custodiante podera renunciar a gqualquer iempo as fungdes a cste atribuidas nos termos
deste  Regulamento. Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da
Administradora, desempenhar todas as suas fungSes pelo prazo de até 90 (noventa} dias,
contado do envio & Administradora de comunicagdo, por escrito, informando-a de sua

ren(ncia,

Além da Tuxa de Administragio, nfio serd cobrado nenhum valor adicienal pela prestagho

dos servigos sob responsabilidade do Custodiante.
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17.1,

CAPITULC DEZESSETE — DA ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quoruns de instalagio e de deliberagio definidos neste Capitulo,

competz privativamente & Assembleia Geral:

a)

b)

d)

g)

h)

i)

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro} meses apds 0 encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonsiragdes

financeiras apreseniadas pela Administradora;

alterar qualquer dispositivo deste Regulamento e/ou qualquer dos demais Documentos

de Securitizagio,
deliberar sobre os procedimentos a serem implementados peia Administradora, por
conia e ordem do Fundo, em razdo da ocorréncia de qualquer Evento de Amortizagio

Antecipada;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora efou do Custodiante, observados os

termos e condigdes deste Regulamento;

deliberar sobre a incorporago, fusio, ciséo ou liquidagio anlecipada do Fundo;
deliberar sobre a substituicfio da Agéncia de Classificagdo de Risco;

deliberar sobre a nomeagio de representante dos Quotistas Seniores, se houver;

deliberar sobre a substiluigdo do pardmetro de apuragiio do valor das Quotas Seniores

nos termos do item (10.6) do Capitulo Dez;

avaliar o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo, nos termos do item
(18.2) do Capitulo Dezoito;

deliberar se um Dvento de Avaliagiio constitui um Evento de Amortizagio Antecipada

conforme o item {18.2) do Capitulo Dezoito;

s
-
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k)  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados quando da dagdo em pagamenio dos

Direitos Creditérios e/ou dos Quires Ativos de titularidade do Fundo:

1) deliberar sobre a necessidade de aporte adicional de recursos para o Fundo, nos termos

do item (27.1} do Capitulo Vinte e Sete;
m)  deliberar sobre a translormagdo do Fundo; e

n) deliberar sobre a alteragfio da Taxa de Administraciio, inclusive na hipdtese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugiio.

17.2. O Regulamento e os demais Documentos da Securitizagio poderdo ser alterados
independeniemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada (al alteragio, conlorme o caso, no prazo
maximo de 30 (trinta) Dias Uteis, contado da divulgagio do fato acs Quotistas, 2 qual lhes
sera encaminhada ou a seus representantes, por meio de correspondéncia enviada com aviso

de recebimento.

17.3. A primeira ¢ a segunda convocagdes da Assembleia Geral far-se-fio, concomitantemente,
por meio de anincio publicado no periédico utilizado para a divulgagio de informages do
Fundo e e-mail enviado ao representante indicado pelos Quotistas na forma do item (11.3)
do Capitulo Onze, do qual constard o dia, a hora e o local em que serd realizada 4 assembleia
¢, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocacio deverd indicar estarem
disponiveis na sede da Administradora as infermagtics € os elementos materiais necessirios

a andlise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

174, A Assembleia Geral poderd ser convocada, a qualquer tempo, pela Administradora ou por

Quetistas titulares de Quotas que representem, no minime, 5% (cinco por cento) das Quotas

em Circulagio,
17.5. Salve se outro prazo for cstabelecido neste Regulamento, a Assembleia Geral devera

realizar-se, em primeira convocago, no praze minimo de 10 {dez) dias ¢ maximo de 12

(doze) dias, contado de sua convocacio, nos termos do item (17.3) acima. Vé/ '
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17.6.

17.7.

178,

17.9.

17.10.

17.11.

17.12.

17.13.

N#o se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, por faita de guorwm de
instalagfio, a Assembleia Geral realizar-se-4, em segunda convocagdo, ne prazo minime de 5
{(cince) dias e miximo de § (oito) dias contado da data estabelecida para a realizacdo da
Assembleia Geral em primeira convocagio, o qual serd definido nos termos do disposto no

item (17.5) acima.

A Asscmbleia instalar-se-i, cm primeira convocagio, com a presenca de Quotistas que
representem, no minime, 50% (cingiienta por cente) das Quotas em Circulagdo, e, em

segunda convocagio, com a presenga de, pelo menos, um Quotista.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a

Asscmbieia Geral em que comparecerem todos os Quotistas.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 na sede da Administradora.
Quando houver de cfetuar-se em outro local, os avisos de convocagfio indicardo, com
clareza, o lugar da reuniio, quc em nenbum cago poderd realizar-sc fora da cidade onde se

situa a sede da Administradora.

A presidéncia da Assemblela Geral caberéd, na seguinte ordem, (2} ao Diretor Designado ou
a seu Agente ou (b) ao representante dos Quolistas presentes & Assembleia Geral, escolhido

pela maioria dos titufares das Quotas Seniores.

A Administradora ou Quotistas que representem, no minimo, 3% (cinco por cento) das
Quotas em Circulagdo poderfio couvocar, para participar de Assembleia Geral,
representantes do Custodiante, da Empresa de Auditeria ou quaisquer outros terceiros cuja
presenga seja considerada relevante para a deliberagiio de qualguer matéria constanic da

ordem do dia.
Independentemente de quem tenha convocado g Assembleia Geral, o Diretor Dosignado ou
seu Agente deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais ¢ prestar as informagles que

lhe forem solicitadas.

As matérias submetidas & deliberagio em Assembleia Geral terfio os seguintes quoruns:

//
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b)

4

quaisquer altcragdes (i) nos dispositivos constantes dos Capitulos Quatro, Cinco, Dez,
Onze, Doze, Dezesscte, Dexoito, Dezenove e Vinte ¢ Cinco deste Regulamenteo, e/ou
(11) nos disposilivos constantes das Clausulas Quatre, Cinco, Qito, Dez, Doze, Quatorze
e Quinze do Contraio de Cessdo, deverfio ser aprovadas pelo voto favoravel dos

titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas Seniores em Circulagiio:

salvo pelo disposto na alinea “a” acima, as matérias descritas nas alineas “b”, “c” e “f”
até “m” do item (17.1} deste Capitulo, deverdio ser aprovadas pelos voles favoraveis
dos titulares da maioria das Quotas Seniores em Circulagdo;

salvo pelo disposto na alinea “a” acima, as matérias descritas nas alineas “a”, “d” e’ e
“n” do jtem (17.1} deste Capitulo deverdo ser aprovadas pelos volos favordveis dos
titulares da maioria das Quotas primeira convocagio, e, em scgunda convocagfo, pelos

votes favordvels dos titufares da maioria das Quotas presentes a Assemblela Geral;

deverdio ser aprovadas pelo voto afirmative dos titulares da maioria das Quotas
Subordinadas em Circulagdo, tomade em separado dos demais Quotistas, no curso da

Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim, as malérias:
(A descritas no item (11.7) do Capitulo Onze;

(B) descritas no item (12.4.1) do Capitulo Doze;

(O descritas na alinea “h” do item (17.1) deste Capitulo; ¢

(D) que impliquem alteragbes (i) na Taxa de Descontoe, (ii) dos Critérios de
Elegibilidade ou das Condigdes da Cessfio, (iii) para a inclusio de outra Pessoa na
qualidade de cedente de Direitos Creditérios que seja concorrente da Cedente efou suas
Afiliadas ou ponha em risco seu interesse legitimo ou posigio comereial, (iv) dos
Eventos de Avaliagio, (v) dos Ewventos de Amortizacio Antecipada, (vi) da
denominagfio do Fundo, (vii) desta alinea, (viii) das regras de transferéneia de Quotas
Subordinadas, (ix) na Razio de Garantia ou no indice de Liguidez, (x} das regras ou
dos montantes aplicaveis 4 RC, (xi} que objetivem a criaciio de novas classes de Quotas
Subordinadas; e/ou (xii} das caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagbes das Quotas
Subordinadas; e ﬁ

%/

- \
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17.14.

17.15.

17.10.

17.17.

¢) as malérias para as quais nfio lenha sido estabelecido quorum especifico serfio

aprovadas pelos titularcs da maioria das Quotas Seniores prescntes a Assembleia Geral.

Para efeito da constituigdo de qualquer quorum de instalagio ou deliberagdo da Assembleia
(eral, serfio excluidas as Quotas Seniores de titularidade, diretz ou indireta, inclusive por
meio de fundos de investimento, da Administradora, da Cedente, de suas Afiliadas, assim

como por funciondrios ¢ administradores de quatsquer dessas Pesscas.

Os titulares das Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas poderio ser representados por
mandatarios legalmenle constituidos ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato deveré ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 3 {trés) Dias

Uteis antes da data de realizagio da Assemhbleia Geral,

Os titulares das Quotas Seniores, os titulares das Quotas Subordinadas, independentemente
de possuirem direilo de voto sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem como o3
representantes  das instituigdcs responsévels pela distribuicio das Quotas, podcrao

comparecer a todas as Assembleias Gerais.

As deliberagbes tomadas pelos Quotistas, observado cada quorum de instalagfio e de
deliberagiio estabelecido neste Regulamento, serfio vilidas e cficazes e obrigarfio tanto os
titulares das Quotas Seniores quanto os titulares das Quotas Subordinadas, quer tenham
comparecido & Assembleia Geral, e nela hajam se abstido de volar, inclusive na hipétese de

exclusdo do direito de vote, ou votado contra, quer nfio tenham comparecido.

CAPITULO DEZOITO - DOS EVENTOS DE AVALIACAO K bOS EVENTOS DF,

1&.1.

AMORTIZACAQ ANTECIPADA

SHo considerados eventos de avaliagio (“Eventos de Avaliacfo™) quaisquer das scguintes

ccorréncias:
a) caso ¢ Fundo deixe de efetuar o pagamenio integral de qualquer das Amortizacées

Integrais c/ou Amortizagles Programadas relativa a quaiquer Série, nas respectivas

Dalas de Amortizagio; j/”
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b)

dj

g)

inobscrvinciz pelo Custodiante efou pela Cedente de seus respectivos deveres e
obrigagbes, que ndo seja um Evento de Amortizagio Antecipada, desde que o
respectivo  evento, a critério exclusivo da  Administradora, (i) possa afctar
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de
Securitizagio, e os direitos, as garantias ¢ as prerrogativas dos titulares das Quotas, ¢
(ii) ndo seja regularizado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento, pelo
Custodiante ou pela Cedente, de comunicacdo cnviada pela Administradora,

informando-o(a) de sua ocorréncia;

inobservéncia pelo Banco Arrccadador de suas obrigagdes rclativas ao envio dos
Bolelos de Cobranga aos Clientes e fransferéneia de valores nos termos do Contrato de
Cobranga Bancaria, desde que o respectivo  evento, a critério exclusivo da
Administradora, (i) possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou
legal do Programa de Sceuritizagdio, € os direitos, as garantias e as prerrogativas dos
titulares das Quotas, ¢ (il) nflo seja sanado no prazo assinalade no Contrato de

Cobranga Bancéria, caso aplicdvel;

inobservancia pelo Agente Cobrador de suas obrigagSes definidas no Contrato de
Cobranga, desde que o respectivo evento, a critéria exclusive da Administradora, (i)
possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa
de Sccuritizagdio, ¢ 0s direitos, as garantias ¢ as prerrogativas dos titulares das Quolas, e

(1i) ndo seja sanado no prazo assinalado no Contrato de Cobranga, caso aplicavel;

rebaixamento da classificagiio de risco de qualquer Série em dois ou mais sub-niveis,

considerando-se a tubela de classificagiio da Agéneia de Classificacdo de Risco;

caso 4 Agéncia de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizacfio trimestral da
classificagdo de risco referentc 4s Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenla) dias, em razio de evento imputavel & Cedente, a Administradora, ao

Custodiante ou 4 qualquer outro terceiro;

amortizagio de Quotas Subordinadas cm desacordo com os procedimentos definidos

nesle Regulamento,
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h)

i)

k)

m)

n)

resili¢io de qualquer dos Documentos da Securitizagiio por qualquer Pessoa, sem que
outra(s) Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas ¢ tal
vacincia possa, a exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a boa
ordem financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizagido, e os direitos,

garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas;

caso o Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia
Util imediatamente anferior e/ou caso a variagio percentual acumulada positiva da
“Taxa SELIC”, em até 2 (duas) reunides conseculivas do Comité de Politica Monetaria

do Banco Central ~ COPOM, seja superior a 30% (trinta por cento);

case o Fundo deixe de atender a Razio de Garantia ¢/ou a Alocagio Minima de

Investimento e tal evente ndo scja sanado nos termos do Capftulo Dezenove;

caso o Fundo deixe de atender a0 Indice de Liquidez durante 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos ou allernados, durante o periodo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias

imediatamente anterfor & dltima data de apuragio do Indice de Liguidex;

caso o valor dos recursos segregados na RC ndo atenda ao disposto no item (11.9) do

Capitulo Onze em 2 (duas) Datas de Verificacfio consecutivas;

caso os Boletos de Cobranga ndio permitam: (i) a captagio dos pagamentos; (i) a
identifica¢dio de quais Direitos Creditérios pertencem ao Fundo ou a Cedente; e/ou (iif)
o direcionamento dos pagamentos dos Direitos Creditérios, acolhidos pele Banco

Arrecadador, em benelicio, conforme o caso, do Fundo ou da Cedente;

caso os Clientes efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo diretamente & Cedente, de forma diversa dquela definida nos Documentos da
Securitizagdo, (i} durante os primeiros 6 (seis) meses contados da 12 Data de Fmissio
em montante tgual ou superior a 6% (seis por cento) do Patriménio [{quido, verificado
no perfodo de [80 {cenlo e oitenta) dias imediatamente anterior a cada Data de
Verificagio; ¢ (i) 3% (trés por cento) do Patrimdnio Liquido, verificado no periodo de

180 (cento ¢ oitenta) dias imediatamente anterior a cada Data de Verificagio;
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18.2.

18.3.

0) caso o0 DCV apurado pelo Custodiante em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas,

seja superior ao disposto na tabels abaixo:

DCV Limite do % de
Inadimpléneia
"DCV 30 5,50%
DCV 60 2,50%
DCV 90 1.00%
DCV 120 1,00%
DCV 180 | 1,00% "i

P} ocorréneia de qualquer um dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no inciso

{14.1) da Clausula Quatorze do Contrato de Cessio.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, os quals sdo considerados fatos
rclevantes para efeito de comunicagio aos Quotistas, a Administradera suspenderd
imediatamente ¢ pagamento da amortizaciio de Quotas ainda em aberto, se houver, € os
procedimentos de aquisi¢iio de Direitos Creditérios. Concomitantemente, & Administradora
deverd convocar uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de compromelimento
do Programa de Securitizac@o. Caso os titulares das Quotas Scaiores, observado o disposto
na alinea “b” do item (17.13) do Capitulo Dezessete, decidam que gualguer dos Eventos de
Avaliagiio constitui um Evento de Ameortizagio Antecipada, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos nos itens (18.5) efou (18.6) abaixo, excluindo a
convocagdo de nova Assembleia Geral, Os titulares das Quotas, reunidos na Assembleia
Geral referida neste item, convocada para avaliar o grau de comprometimento do Programa
de Securitizagdo, deverdo deliberar sobre as medidas que serfio adotadas visando preservar
seus dircitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizagio integral das
(Quotas detidas pcles Quotistas dissidentes, no caso de decisio assemblear [avorsvel a

interrupgéo dos procedimentos referidos nos itens (18.5) e (18.6) abaixo.

Caso o Evento de Avaliagio nfio dé causa & declaragio de um Evento de Amorlizagio
Anlecipada, conforme deliberado pelos titnlares das Quolas Seniores em Circulagio, apds a
conclusdio de eventuais ajustes aos Documentos da Securitizag#o, aprovades nos termos da

alinca “b” do item (17.1) do Capitulo Dezessete, o Fundo devera dar prosseguimento s
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18.4.

rotinas ordindrias do Programa de Sccuritizagdo, definidas ncste Regulamento, incluindo a

amorliza¢io de Quotas.

S#o considerados eventos de amortizagio antecipada de Quotas (“Eventos de Amortizacio

Antecipada™), quaisquer das seguintes ocorréncias:

a)

b}

d}

g)

)

caso o Contrato de Cess#o scja, por qualquer motivo, resilido;

caso 0s Quotistas ndc consigam, por 2 {duas)} Assemblcias Gerzis consceulivas,
determinar um novo indice ou parimetro de apuragiio do valor das Quotas Seniores,

nos termos do item (10.6} do Capitulo Dez, ou caso nio haja aprovagio do indice ou

pardmetro apresentade pelos titulares das Quotas Subordinadas;

caso a Cedente deixc de comunicar 3 Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia

de um Evente de Avaliagio;

caso 03 recursos necessdrios a realizagiio dos procedimentos definidos no Capitulo
Vinte ¢ Scie ndo sejam tempestivamente colocados a disposi¢io do Fundo, nos termos
ali previstos;

Cas0, apos o prazo previsio no item (16.4) do Capitulo Devesseis, ndo tenha sido
aprovado pelos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, um novo custodiante para o

Fundo, nos termos deste Regulamenio;

caso a Cedente deixe de responder o Aviso de Descnquadramento efou de enviar o

Layout ao Custodiante, nos termos da alinea “a” do item (1 9.1) do Capitulo Dezenove;

caso a Cedente decida por interromper definitivamente os procedimentos de cessio dos

Direitos Creditorios, conforme definido neste Regulamento;

caso s¢ja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacfio constitui um

Evento de Amortizagfo Antecipada; ou

I /
caso ocorra qualquer dos Eventos Extraordinarios. /&
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18.5. Na occorrdneia  de  qualquer dos Eventos de Amorlizagiio  Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera i}
comunicar o fato aos Quotistas, (ii} suspender imediatamente o pagamento pela amortizagio
de Quotas ainda em aberto, se houver, ¢ os procedimentos de aquisicao de Direitos
Creditorios, e (i) dar inicic aos procedimentos de amortizagio antecipada de Quotas do
Fundo definidos no item (18.6) abaixo. A Administradora devers convocar imediatamente
uma Assembleia Geral para que os Quotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a
amortizagdo intcgral das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisiio
assemblear favordvel & interrupgie dos procedimentos referidos no item (18.6) abaixo. A
Assembleia Geral acima referida nfio precisard ser convocada pela Administradora na
hipdtese de ocorréneia do evento referido na alinea “h™ do item (18.4) acima. Nesta
hipotese, os Quotistas, presentes na Assembleia Geral que deliberar que um Fvento de
Avaliag#io censtitui um Fvento de Amortizacio Antecipada, deverfio também deliberar quais

medidas serfio adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias ¢ prerrogativas.

18.6. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Anfecipada, a Administradora, de
forma a prescrvar os direitos, garantias e interesses dos titulares das Quotas Senijores,
iniciard, no dia il seguinte ao da realizagic da Assembleia Geral referida no item {18.5)
acima, sc assim deliberado em referida Assembleia Geral, 05 procedimentos de amortizagio
antecipada de Quotas do Funde., As Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas em
Circulaglio deverfio ser compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente, observados os
termos da alfnea “a” do item (10.7) do Capitulo Dez, o critério estabelecido no item (13.5)

do Capitulo Treze e a ordem de aplicagio de recursos definida no Capitulo Vinte e Cinco.

187, Na hipéiese de ocorréneia de um Evento de Amortizagio Antecipada, a Administradora
deverd manter os Qutros Ativos de titularidade do Fundo exclusivamente em moeda corrente

nacional e/ou aplicar em conformidade com o disposto na politica de investimento.

CAPITULO DEZENOVE - DO REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA
ALOCACAO MINIMA DE INVESTIMENTO E DO INDICE DE LIQUIDEZ

19.1. A Administradora devera enviar 4 Cedente, por meio eletrbnico, no dia em que seja

verificado que o Fundo deixou de atender a Razio de Garantia, 4 Alocagie Minima de

Investimento efou ao indice de Liquidez, observado o disposto no item (11.8) do Capitulo /,’5// '

180



16.2.

201

Onze, Aviso de Desenquadramento, o qual deverd ser respondido pela Cedente a
Administradora impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util subseqgiiente 4 data de seu
recebimente. Quando do envio da resposta ao Aviso de Desenquadramento, a Cedente, a

seu exelusivo critério, dever:

a) informar & Administradora que integralizard as respectivas Quotas Subordinadas e qual
a forma de integratizag@o: se (1) em mocda corrente nacional, no mesmo Dia Util, efou
(i1) por meio da cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, devendo, neste tltimo £aso,

enviar, concomitantemente, novo Layout 2o Custodiante; ou

b) interromper definitivamente os procedimentos de cessio definidos neste Regulamento.

Na hipotese da alinea “a” do item (19.1) acima, a integralizagio das Quotas Subordinadas
seré realizeda, de forma que, considerada, pro formg, o Fundo ainda assim atenda ao

pardmetro definido no item (11.8) do Capitulo Onze.

Na hipotese da alinea “b” do item (19.1) acima ou, conforme disposto na alinea “f* do item
{18.4) do Capftulo Dezoito, caso a Cedente deixe de responder o Aviso dc
Desenquadramento e/ou néio envie Layout ao Custediante nos termos da slinea “a” do item
(19.1) acima, serdio iniciados os procedimentos definidos nos itens {18.5) ¢ seguintes do

Capitulo Dezoito.

CAPITULO VINTE — DOS PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

Para efeilo do disposto no inciso XV1 do art. 24 da Instrugiio CVM n® 356, o Fundo deverd
ser, obrigatoriamente, liquidado antecipadamenie caso, no prazo de 180 {cento ¢ oitenta)
dias, contado da ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, existam Quotas
Seniores em Circulagdo. Nesle caso, a Administradora promovera o resgate das Séries de
Quotas Scniores em Circulagfo, mediante (i) pagamento do respectivo valor devido ao
Quotista em moeda cotrente nacional e, se inexistirem recursos suficientes, (i) dagfio em
pagamenio dos Direitos Credilérios ¢ dos Guiros Ativos de titularidade do Fundo, sempre
até o limite do valor de cada Quota Sénior apurado, pro Jorma, observado o disposito na
alinea “c” do item (10.3) do Capitulo Dez (“Valor Referencial™. Apos a conclusfio do
resgatc das Quotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagio em pagamento aqui

previstos, © Fundo promoverd o resgate das Quotas Subordinadas, por meio de (i)
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20.2.

20.3.

204,

pagamento do respectivo valor devido ao Quotista em moedsz corrente nacional c, se
inexistirem recursos suficientes, (il) dagio em pagamento do eventual saldo de ativos
remanescente ¢m sua carteira, se houver. E assegurado o resgate das Quotas detidas pelos
Quotistas dissidentes na hipdtesc de decisfio assemblear pela ndo liquidagio do Fundo. As
cessfes de credito realizadas nos termos deste item deverdo observar o disposto no item

(28.3) do Capitulo Vinte ¢ Oito.

Para quc haja o resgate de Quotas, nos termos do item (20.1) acima ¢ a posterior liquidagiio
do Fundo a Adminjstradora deverd promover, ds expensas do Fundo, nos termos da alinca
“g” do item {241} do Capitulo Vinte e Quatro, procedimento de avaliagiio independente,
objetivando determinar o valor de liquidagio dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ¢
qual podera ser distinte dos critérios utilizados na definigdo do valor contabil dos referidos
alivos.  Posteriormente 4 referida avaliagio, a Administradora devera conveear uma
Assembleia Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de avallagdo e
proceder & eleico, pelos titulares de Quotas, de um administrador para o condominio civil

referido no item (20.3) abaixo.

Para fins do disposte no item (20.1) deste Capitulo, os Direitos Creditérios objeto de daciic
pelo Fundo aos titulares de Quotas Seniores ¢, conforme o caso, das Quotas Subordinadas,
serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Segdo I, do Capftulo VI,
do Titulo TI, do Livro Hl da Parte Especial do Cédigo Civil brasileiro, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da
realizagho da Assembleia Geral referida no itcm (20.2) acima. O quinhdo de cada Quotista
serd equivalente ao valor dos créditos a cste efetivamente atribuido, Os lermos e as
condiges da convengdo de condominio conterio avenga asscgurando aos condémines,
originalmente titulares de Quotas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de
quatsquer verbas decorrenies da cobranga dos créditos mantides em condominio. Caso os
titutares das Quotas née procedam a cleicio do administrador do condominio civil, essa

fungdo sera atribuida ao condémino que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinho,

O Custodiante ou seus Agentes farfio a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos
a0s ativos mantidos em condominic, pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de
sug constituicio. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil
Indicaré & Administradora a hora ¢ o local para a entrega dos referidos documentos.

Expirado este prazo ou caso os titulares das Quotas Seniores, por qualquer motive, nio
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20.5,

venham a constituir o condominio civil referido do item (20.3) acima e/ou a cleger © seu
administrador, a Administradora e o Custodiante poderdo premover a consignagdo dos
Dircitos Creditdrios ¢ dos Outros Alivos de titularidade do Fundo ¢ dos respectivos

Documentes Comprobatorios, na forma do artigo 334 do Codigo Civil brasileiro,

Ocorrida a hipétesc descrita no item (20.1) e antes da implementagfio dos procedimentos de
dagfio ncle referides, a Cedente terd a opgio de comprar (e o Fundo deverd vender), em
moeda corrente nacional, parte ou a lotalidade dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo pele Valor Referencial, acrescide de todos os custos e despesas
necessarios a liquidagho e extingiio do Fundo, ainda que exigivel em data posierior ao
encerramento de suas atividades. A Cedento poderd exercer a opgfio aqui prevista no Prazo
decadencial de 30 (irinta) Dias Uteis, contado do recebimento de comunicagdio, enviada pela
Administradora, informande a Cedente acerca do respectivo evento. As cessdes de crédito
realizadas nos (ermos deste item deverfio observar o disposto no item {28.2) do Capitulo
Vinte ¢ Oito. Na hipdtese de a Cedente decidir por ndo cxercer a opgAc aqui referida, a

Administradora iniciard os procedimentos referidos no item (20.2) acima.

20.6. Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas nos termos deste Capitulo deverdio

21.1.

212

observar, no que forem aplicaveis, a ordem de aplica¢io de recursos definida no Capitulo

Vinte ¢ Cinco.

CAPITULO VINTE E UM — DAS DEMONST RACOES FINANCEIRAS
O Fundo terd escriturago contabil propria. As demonstragées financeiras do Fundo estarfio
sujeitas 4s normas de escriluragio, elaboracio, remessa e publicagio previstas no COSIF,
observada o disposto ne Capitulo Quinze,
O Fundo serd auditado anualmente pela Empresa de Auditeria. Devers necessariamente

constar de cada rclatrio de audiloria ¢ das respectivas notas cxplicalivas descrigio

pormenorizada:

a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos

Creditérios do Fundo;
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21.3.

22.1.

22.2.

b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respective exetcicio social, dos
termos ¢ condigdes deste Regulamento e do Contrato de Cessio ¢, pelo Custodiante,
das rotinas operacionais e demais procedimentos definidos neste Reguiamento que
estejam seb sua responsabilidade, neste caso, exclusivamente mediante a andlise dos

relatorivs didrios colocados pelo Custodiante 4 disposicio da Adminisiradora;

¢) dos resultados avferidos nos procedimentes realizados conforme disposto nas alineas

“n” e “o” do item (7.4) do Capitulo Sele ; e

d) andlise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do item

(7.11) de Capitulo Scte.

O exercicio social do Fundo tem duragfo de 1 (um) ano e terminard em 31 de outubro de

cada ano.

CAPITULO VINTE E DOIS — DO PATRIMONIO LiQUIDO

O patrimdnio liquido do Fundo (“Patriménio Iiquido™) corresponderé a soma algébzica do

disponivel com o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo mais os valores a receber,
apurados na forma do Capitulo Quinze, menos as exigibilidades referentes as despesas ¢

encargos do Fundo e provistes.

Devem ser considerados, para efeito de cileulo do Patrimdnio Liquido, os dispéndios
cfetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia cm espécie, ajustes
diarios, prémios ¢ custos operacionais decorrentes da manutencéo de posi¢des em mercados

de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

CAPITULO VINTE E TRES - DA PUBLICIDADE F. DA REMESSA E DOCUMENTOS

231,

Salvo quando outro meio de comunicagio com os Quotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisBes ou assuntos, de qualquer forma,
relacionados aos interesses dos Quotistas, deverdio ser ampla e imediatamente divulgados, s
expensas do Fundo, por meio (a) de aniincio publicado, na forma de aviso, no jornal “Valer
Econdémico” de edigdo nacional, cientificado aos Quetistas nos termos da Instrugdo CVM n®

336, ¢ (b) de e-mail enviado ao representante do Quotista indicado na forma do item (11.3)
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23.3.

23.5.

23.4.

do Capitulo Onze. As publicagdes referidas neste Capitulo deverio ser mantidas &
disposi¢io dos conddminos na sede da Administradora, Excepcionalmente, os antincios de
inicio e cncerramento de distribuicfo de Quotas do Fundo ¢ eventual aviso ao mercado
comunicando protocolo, na CVM, de pedido de registro de qualquer distribuigiio publica

poderdo ser publicados no jornal “Valor Econdmico™ de edigdo nacienal.

Observade o disposto neste Regulamento, a Administradora, mediante consulta, deverd
colocar & disposi¢fe dos Quotistas, cm base diaria, (i) o valor de cada Quota no dia; e (i) a
rentabilidade do Funde e o comportamente da carteira de Direitos Creditarios, dos Outres
Ativos integrantes da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado, com base nos dados relativos ao ultimo Dia Util do més imediatamente
anterior, incluindo o valor dos indices referidos no item (11.8) do Capitulo Onzc e da RC,

T 1)

As informacdes referidas nos itens “9” a “ii” acima deverfio, também, ser colocadas a

disposigiio da Agéncia de Classificaciio de Risco, em base diaria.

No prazo de 15 {quinze) dias contado do término dos periodos encerrados em dezembro,
margo, junho e setembro de cada ano civil, & Administradora devera divulgar, além de
manler dispeniveis em sua sede e nas instituigdes que coloquem Quotas do Fundo.
informagdes sobre o valor do Patriménic Liquido, sobre o valor das (Juotas, sobre a
rentabilidade acumulada no respectivo trimestre ¢ no ano civil a gue se referirem ¢ os
relalorios preparados pela Agéneia de Classificagio de Risco. A divulgagdo das
informagdes acima referidas podera ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituigdes do Sisiema Financeiro Nacional, desde que realizada em periodico de ampla

veiculagio.

A Administradora deverd colecar a disposicéio dos Quotistas os demonstrativos referidos 10
item (7.11) do Capitufo Sete, no prazo de até 30 (irinta) dias contado do término do trimestre
respectivo.

Todo o material de divulgagéio do Fundo devers apresentar a nota conferida pela Agéneia de
Classilicagiio de Risco, suas respectivas atualizagies e a indicagéo de come os Quotisias

podem obter maiores informagdes sobre a avaliaco efetuada.

As informages prestadas ou qualquer material de divulgacio do Fundo ndo poadem estar em

desacordo com este Regutamento e com o Prospecto pretocolado na CVM.

P
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24.1.

CAPITULO VINTE E QUATRO -~ DOS ENCARGOS DO FUNDO

Além da Taxa de Administragdo, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

2)

b)

¢)

d)

¢)

g)

k)

laxas, impostos ou contribuigdes fedcrais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e cbrigacdes do Fundo, inclusive

taxa de registro do F'undo devida a CVM;

despesas com impressdo, expedigio e publicagio de relatdrios, formulirios e

informagBes periddicas, previstas neste Regulamento oy na regulamentagio pertinente;

despesas com correspondéncias de intercsse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Quotistas;

honorérios e despesas do auoditor encarrepado da revisio das demonstragdes
financeiras, das comtas do Fundo, da analisc de sua situago e da atuagic da
Administradora, inclaindo custos relativos aos procedimentos mencionados nas alineas
“n” e “o” do item (7.4) do Capitulo Sete, realizados em defesa dos interesses dos

Quotistas;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagtes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do IFundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha
a ser vencido, inclusive despesas com cobranga bancdria ¢ cobranga extrajudicial,
devidas ao Banco Arrecadador, bem como cobranga judicial dos Direitos Creditérios de

titularidade do Fuado, devidas ao Agente Cobrador;

quaisquer despesas inerentes & constituigio ou & liquidacio do Fundo ou & realizagfo de

Assembleia Geral;

laxas de custédia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo o registro dos

compelentes instrumentos juridicos;
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242,

24.4.

25.1,

i) contribuicdo devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcho

organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas 4 negociagéio; e
i) despesas com a contratagiio da Agéncia de Classificagdio de Risco.

Quaisquer despesas nio previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por

conta da Administradora,

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo scjam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos por esta contratados, desde que ¢

somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor da Taxa de Administragio.

Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora ¢ do Diretor Designado, poderio ser
constituidos conselhos consultives, por iniciativa dos Quotistas ou da propria
Administradera, ressaltando-se que tais orgfos serdo remunerados pelas Pessoas que visrem

4 constiiui-los.

CAPITULO VINTE E CINCO - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 1* Data de Fmissio ¢ até a liquidacio do Fundo, sempre preservada a
manutengdo da boa ordem financeira, operacional e legal do Programa de Securitizagfo, € os
dircitos, garantias ¢ prerrogativas dos titulares das Quotas, a Administradora obriga-se, por
meio dos competentes debitos e créditos realizados na Conta Corrente do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizagdo das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabitidade do Fundo, devidos nos fermos desie
Regulamento e da legislagfio aplicavel, incluindo encargos, emolumentos e demais
despesas decorrenies de operacdes contratadas no mercado de derivativos;

b)  na constituigio ou enquadramente da RC,

¢} no provisionamento e na criagdo de reserva monetdria no montante estimado dos

encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendério

subseqilente ac da realizagdo do respectivo provisionamento, incluindo a constitui¢io
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de reservas de pagamento relacionadas & liquidaciio e extingfio do Fundo, ainda que

cxigiveis em data posterior ao Prazo de Vigéncia;

d) mna amortizagdo das Quotas Seniores em Circulagio, inclusive daquelas emitidas ao
amparo do item (27.1) do Capitulo Vinte e Sete, observado que, nos termos da alfnea
“e” do #tem (10.3) do Capitulo Dez, ndc haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinaglio entre os Gtulares das Séries de Quotas Seniores em Circulagfo,
incluindo os titufares da Série emitida na hipdtese prevista no item (27.1) do Capitule

Vinte ¢ Sete;

¢) no pagamento do Prego de Aguisigho dos Direitos Creditérios Llegiveis, em mocda

corrente nacional, sempre até o Potencial de Cessio; e

f) na amortizagic de Quotas Subordinadas, observados os limites, os fermos ¢ as

condi¢des deste Regulamenio.

252, Exclusivamente na hipdtese de ocorréneia de um Bvento de Amortizagic Antecipada, o
pagamento da remuneragio da Agéneia de Classificacio de Risco somente ocorrerd apds a

amortizagio ou resgare integral das Quotas Seniores.
CAPITULO VINTE E SEIS - DA CLASSIFICACAO DE RISCO
26.1. A Agéncia de Classificagio de Risco serd responsdvel pela elaboragio e atribui¢do de

classificacio de risco de cada Série de Quotas Seniores, A classificagdo de risco devera ser

atualizada, (rimestralmente, e ficar & disposi¢ic dos Quotistas na sede da Administradora.

26.2.  Qualquer alteragfio na classificacio de risco das Quotas Seniores, constitui fato relevante

para efeito de comunicagfio aos Quotistas, observado o disposto no Capitulo Vinte ¢ Trés.

CAPITULO VINTE E SETE - BOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS TITULARES
DAS QUOTAS SENIORES

27.1. Casc o Fundo nfio possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficicntes para

a adogiio e manutengfo, direta ou indireta, dos procedimentos Jjudiciais e extrajudiciais

necessarios & cobranga dos Direitos Creditorios ¢ dos Qutros Ativos de titularidade do Fundo ¢
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4 delesa dos dircitos, interesses e prerrogativas do Funde, es titelares das Quotas Seniores,
reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte adicional de recursos ao Fundo,
observade o disposto na alinea “b” do item (17.13) do Capitulo Dczessete, por meio da
integralizagfio de Séric especifica de Quolas Seniores (“Séric Hspecifica™), subsequente as
demais Series anleriormente emitidas pelo Fundo, 2 ser realizada por todos os titulares das
Quotas Semiores, para assegurar, se for o caso, a ado¢fio ¢ manutengdo dos procedimenies
acima referidos. O valor da respectiva Série Especifica scra atualizado desde a sua Data do
Emissdo, utilizando-se come critério o maior Spread vigente pata os titulares das Quotas

Seniores em Circulagio.

27.1.1, Quando da emissfio e distribuicdo da Série Especifica, nos termos do item {27.1) acima. a
Administradora devera observar e atender aos lermos e condigBes eplicavels ao referido

negéeio, incluindo sem limitagdo, os normativos e orientagses da CVM,

27.1.2. Nos tcrmos da alinca “¢” do item (10.3) do Capitulo Dez, ndo haverd qualquer tipo dc
preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares das Séries de Quotas Seniores em

Circulagfo, incluindo os titulares da Série emitida na hipétese prevista no item (27.1) acima.

27.2. Todos os custos ¢ despesas releridos neste Capitulo serfo de inteira tesponsabilidade do
Fundo ¢ dos titulares das Quotas Seniores em Circulagio, nio estando a Administradora, a
Cedente, ¢ Custodiante, o Distributdor Lider e os Distribuidores efou qualquer de suas
Aliliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de

valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

27.

tad

A realizagho de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capftulo, devera scr previamente aprovada na Assembleia Geral prevista no item
(27.1) acima, observade o dispesto na alinea “b” do item (17.13) do Capitulo Dezessete. Caso
a realizagio das reforidas despesas ou a assungfio de obrigagBes seja aprovada na forma deste
Capitulo, os titulares das Quotas Seniores deverio definir na referida Assembleia Geral o
cronograma de integralizacdo da respectiva Série de Quotas Scniores, as quais deveriio ser
emitidas ¢ distribuidas nos termos da legislagio aplicAvel na ocasifio, incluinde os normativos
e orientagdes da CVM, ¢ integralizadas pelos Gtulares das (Juotas Seniores, na proporgio de
seus créditos, em moeda correntc nacional, na medida em gue os recursos se fagam necessérios
a realizagio dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada

qualquer forma de compensagiio. A Administradora podera celebrar os respectivos boleting de
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subserico, por conta e ordem dos respectivos Quotistas, utilizando-se dos poderes omtorgados
no Termo de Adesfio ao Regulamento, Qutorga de Podercs ¢ Ciéncia de Risco, sempre com

estrita observincia ao que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral,

27.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradera, em
nome do Fundo, antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo €
da assuncdo pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso de PIOVET 08 ICCursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser cventualmente

condenado.

27.5. A Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider ¢ os Distribuidores, a Cedente, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sio responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, softidos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas Seniores ¢ das
Quotas Subordinedas em decorréncia da niio propositura (ou prosseguimento) de medidas
Judiciais ou extrajudiciais necessarias 4 salvaguarda de seus direitos, garantias ¢ prerrogativas,
caso os titulares das Quotas Seniores n3o aportem os recursos suficientes para tanto na forma

deste Capitulo.

27.6. Todos os pagamentos devidos pelos titulares das Quotas Seniores ao I'undo, nos termos
deste Capitulo, deverdo scr realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou cncargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tribuios ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, Independentemente de quem seja
0 contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos scus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessérios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagGes, nas respectivas dalas de pagamento, scm qualquer desconto ou dedugio, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensagio.

CAPITULO VINTE E OITO - DAS DISPOSICOES FINATS, DO FORO E DA
LEGISLACAO APLICAVEL

28.1. Todas as disposi¢ies contidas neste Regulamento implicando qualquer lipo de obrigagio de
dar, fazer ou ndo [azer a sor realizada pelo Fundo, devera ser considerada, salvo referéncia

expressa em conirario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora,
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28.2. A cessdo de Direftos Creditorios pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive para efeitos de
dacdio em pagamento referida no Capitulo Vinte, somente poderd ser realizada em cardter

definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagio do Fundo.

28.3. O presente Regulamento onconira-se sujeito as leis do Brasil (incluindo qualquer ato

governamental, ordem, decretos e regulamentages),
28.4. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rentincia a qualquer outro por
mais privilegiado que seja.
SHo Paule, 24 de novembro de 2009, —
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Fiste arexo & parte infegranie ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimenio em Direttos Creditorios Mercantis Monsanto.
Qualguer mudange em yeu conteido implica em alteragdo do Regulamento.

ANEXO I - DEFINICOES

1. “Administradora” tem o significado que the é atribuido no item (7.1) do Capitulo Sete deste
Regulamento;
2, “Aliliada” significa qualquer socicdade controladora, controlada, coligada ou soctedade sob o

controle comum, direta ou indireta, de qualquer Pessoa participante do Programa de

Sceuritizagéo;

3. “Asncia de Classificagio de Risco™ significa a MeGraw-Hill Interamericana do Brasil Lida.

(Standard & Poor’s), com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.,295.5385/0001-40,

ou sua substituta contratada nos termos deste Regulamento;

4. “Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores de
servigos, preposlos ou mandatérios de qualquer Pessoa que tenham sido expressamente
autorizados a atuar em nome da referida Pessva, ficando a Pessoa em questo responsivel

pela atuaciio do Agente;

5. “Acente Cobrador” significa o(s) agente(s) que venha(m) a ser contratado(s) pela

Administradora, por conta e ordem do Fundo, para fins de prestacfio e/ou coordenagio de
servigos de cobranga judicial de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo que ndo

tenha(m) ou nfAo csteju{m) sendo pagos pontualmente;

6. “Agente Dseriturador” significa a Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios

S.A., instituigio com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, na Av. Paulista,
1.111 — 2° andar ~ parte, CEP 01311920, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-40,

0u SCU sucessor no exercicio de suas fungdes nos termos deste Regulamento;

7. “Alocaciio Minima de Investimento” significa a fragdo cujo numerador € equivalenie ao valor

contabi! dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo ¢, o denominador é equivalente ao
valor do Patriménio Liquide, apurada diariamente pelo Custodiante (Rxemplo: Se Alocaglo

Minima de Investimento = 0,50, entiio Alocagiio Minima de Tnvestimento = 50%);
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Eiste anexo ¢ parte integranie ¢ insepardvel do Regulamenio do Funda de investimento em Direilos Creditérios Mercantis Monsanio.

10.

Il

13.

14.

16.

Cualguer mudanga em seu contelde implica em alteragdo do Regulamenio,

“Amortizaglio Integral” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item {10.4) do Capitulo Dez

deste Regulamento;

“Amortizagfio Programada™ 1ém v significado que lhes ¢ atribuido no item {10.4) do Capitulo

Dez deste Regulamento;

“Amortizacio Propramada de Quotas Subordinadas” tem o significado que lhe ¢ atribuido no

itern (12.3) do Capitulo Doze deste Regulamento;

“Anexo™ significa os anexos a0 presente Regulamento, cujos lermos sio parte integrante e

complementar deste instrumento, para todos os fins ¢ efeitos de direito;

“Asscmbleia Geral” significa as assembleia gerais, ordinZrias c/ou extraordinarias, de

Quotistas do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;

“Aviso de Desenquadramento” significa o documento preparado pela Administradora, na

forma do “Anexo [1” deste Regulamento, ¢ por esta enviado & Cedente, por meio do qual o
Fundo solicita que a Cedente informe como pretende, sc for o caso, proceder ao
reenquadramento da Razio de Garantia, da Alocagiio Minima de Investimento o/ou do Indice

de Liguidez;

“Aviso_de Operagfio Financeira” documento preparado de acordo com “anexo VIIE® do

Conlrato de Cessio;

“Bacen” signilica o Banco Central do Brasil:

“Banco_Arrccadador” significa o Banco Citibank S.A., instituigdo financeira com sedc na

Cidade de Sfio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 2° andar - parte,
inscrito no CNPI/MF sob o n° 33.479.023/0001-80 ou Citibank N.A. — Filial Brasileira,
instilui¢io financeira estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista 1.111 —loja 1, 3 ¢ sobreloja, inscrito no CNPI/MT sab o n® 33.042.953/0001-71, ou
seu sucessor no exercicio de suas fungdes, e/ou qualquer instituicdo lfinanceira que venha a

cclebrar Contrato de Cobranga Bancdria;
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Este anexo é parte integranie € insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Mereantis Monsanto,

17.

18.

19,

20,

2L

22,

23,

24,

25,

26.

Qualquer midanga em sew contetido implica em alterugdo do Regulamento.

“BM&FBOVESPA™ significa a BM&FBOVESPA S.A. — Belsa de Valores, Mercadorias ¢

Futuros;

“Boleto de Cobranga™ tem o significado que Ihe é atribuido no inciso (3.3) da Cléusula Trés

do Contrato de Cessdo;

“Canal de Distribuicfio™ significa cada uma das seguintes categorias dentro das quais o0s

Clientes, integranies da Relag¢dio de Clientes, sdo classificados pela Cedente: “Industrial” (1),
“Distribuidor” (D1}, “Direto™ (DR) ou “Cooperativas” (COOP);

“Capitule” significa cada um dos capitulos deste Regulamento:

“Cedente” significa a Monsanto do Brasil Ltda., inscrita no CNPIMF sob o n°
64.858.525/0001-45, com sede na Avenida das Nagdes Unidas, 12.901 — Torre Norte, 7° ¢ 8°
andares, S&c Paulo — SP;

“CETIP” significa a CETIP S.A. - Balcdio Organizado de Ativos ¢ Derivativos;

“Circulagfio” significa o numero de Quotas devidamente subscritas ¢ integralizadas, nos
termos deste Regulamento, e nfio integralmente amortizadas, referente a cada classe de
Quotas e cada oeesido cu evento a que se taga referéneia neste Regulamenio;

“Cliente” significa a pessoa juridica de dircito privado ou pessoa natural, com scde ou
domicilio no Brasil, devedora de Dircitos Creditérios originados pela Cedente, identificada
pelo respectivo CNPI/MF ow CPF/MF na Relagiio de Clientes, incluindo qualquer Grande

Cliente ou Cliente Barter;

“Cliente Barter” significa qualquer Cliente que adquire Produtos da Cedente por meio de

Vendas Barrer,

“CNPI/MI™ significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda,
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Este anexo € parte integranie ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Javestimento em Diveilos Creditorios Mercantis Monsanto.
Crualguer mudanga em seu conferdo implica em alteracdo do Regulamento.

27, “Condigdes da Cessdo” ter o significado que the ¢ alribuido no item (5.2) do Capitulo Cinco

deste Regutamento;

28.  “Condiciies Resolutivas da Cessio” significa qualgquer dos eventos, cuja ocorréncia podcrd
i

ensejar a resclugdo da cessdo, conforme definidos no inciso (10.1) da Cléusula Dez do

Contrato de Cessdo;

29, “Conta Corrente_da Cedente™ significa a conta correnle aberte em nome da Cedente, no

Custodiante, previamente indicada, por escrito, & Administradora;

30. “Conta Corrente do Tundo” significa a conta corrente aberta em nome do Fundo, no

Custodiante, previamente indicada, por escrito, 4 Cedente;

31, “Conla Vinculada” significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junte ao
Custodiante, na qual sio creditades os recursos decorrentes dos pagamentos vinculados a
Direitos Creditérios, de titularidadc do Fundo e da Cedente, devidos por Grandes Clientes
que liquidam suas faturas por meio de deposito em conla, bem como resultantes de Vendas

Barter;

32, “Contrato de Cessfio” significa o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessio

e Aquisicio de Direitos Creditérios e Outras Avengas”™, celcbrado entre a Administradora, por

conta e ordem do Fundo, e 2 Cedente, com a interveniéncia do Cusfodiante;

13, “Conirato_de_Cobranga” significa o{s) contrato(s} que venha(m) a scr celebrado(s) pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, relativamente a contratagio de prestagfio c/ou
coordenagio de servigos de cobranga judicial dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo

que ndo tenha(m) cu esteja(m) sendo pago(s) pontualmente;

34, “Conwrato _de Cobranga Banciria” significa ofs) contrato(s) cclebrado(s) pela

Adiministradora, por conta e ordem do Funde, relativamente & prestagfio e/ou coordenagiio de
servigos de contas a receber, emissdo de boletos de cobranga e cobranga cxtrajudicial de
Direitos Creditorios de titelaridade do Fundo, com instituigdo {inanceira de primeira linha, ¢
cujos principais termos e condigies sejam substancialmente de mesmo contetdo da(s)

instrumento(s) jurfdico(s) referidos nos incisos “I” a “v” a seguir: (i) “Contrato de Prestacio
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Lste anexa € parte infegrante ¢ insepardvel do Regulamenio do Fundo de investimento em Diveitos Creditdrios Mercantis Monsanto.

35.

36.

37

39,

40.

41.

Qualguer mudanca e sev contevido implica ent alteragdo do Regulamento.

de Scrvicos Business Ceater” celebrade com o Bancoe Citibank S.AL; (1) “Instrumento

Parlicular de Prestacio de Servigos Financeiros, Atividades Operacionais e Ouiras Avencas”™

celebrado com o Banco Citibank S.A. ou o Citibank N.A. — Filial Brasileira; {iil) “Acordo
Operacional Referente ao Instrumento Particular de Prestagio de Servigos Financeiros,
Atividades Operacionais ¢ Outras Avengas” celebrado com o Banco Citibank $.A. cu o

Citibank N A. - Filial Brasileira; (iv) “Aditamento ao Acordo Operacional ao Instrumento

Particular de Prestacio de Servigos Financeiros, Atividades Operacionais e Quiras Avencas”,

celebrado com o Banco Citibank S.A. ou com o Citibank, N.A. - Filial Brasileira; e (v)

“Conirato de Prestagfio de Servigos CONVEM Devedores”, celebrado entre o Banco Citibank

S.A., a SERASA para fins de disponibilizagio de servigo de informaciio denominado
CONVEM DEVEDORES —~ Cudastro de Dividas em Atraso gue fransitam no sistema de

cobranga que o Fundo mantém no Banco Citibank S.A. ou Citibank, N.A. —~ Filial Brasileira;

“Contratos de Opcfio de Compra IDI” tem o significado que lhe ¢ atribuido ne item {(4.12) do

Capitulo Quarto deste Regulamento;
“Controle” tem o significado estabelecido no artigo 116 da T.ei 6.404/76 e/ou significa o
poder detido pelo acionista ou quotista que delenha 50% (cingtienta por cento) mais uma aglo

ou quota do capital votante de uma determinada Pessoa;

“COSIF” significa o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, editado

pelo Bacen;

“CPE/ME” significa o Cadestro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Criterios de Elegibilidade™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (5.4) do Capitulo

Cinco deste Regulamento;

“Custodiante” significa Citibank Distribuidora de Tiwlos e Valores Mabiliarios SA,
instituiglio com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado de Sic Paulo, na Av. Paulista, 1.111 —
2% andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJI/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, ou seu

substituto no exercicio de suas fungdes nos termos deste Regulamento;

“CVM?” significa a Comissgo de Valores Mobilidrios - CVM; Véy
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Lsie anexo € parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Divetios Creditdrios Mercantis Monsanto.

42.

43.

44,

46,

47.

48.

49.

50,

Qualguer nimdanea em seu convetido implica em aiteragdo do Regulamento.

“Data de_Amortizagiio™ significa a data cm que o Fundo efetua a Amortizagdo Programada
e/ou Amortizacio Integral de Quotas Seniores da Série “k”, observado o disposto no

respective Suplemento;

“Data de Ainortizagio de Quotas Subordinadas” tem o significado que lhe é atribuido no item

(12.3) do Capftulo Doze deste Regulamento;

“Data de Aquisicio” lem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso (6.3) da Clausula Seis do

Contrato de Cessfio;

“Dala de Emissio” significa a data em que os recursos e/ou alivos decorrentes da

integralizago de Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacional
c/ou Direitos Creditérios Elegiveis, conforme o caso, sio colocados pelos respectivos
subscritores a dispesicio de Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual deverd ser,

necessariamente, wm Dia Util;

“Data de Oferta” significa a data em que a Cedente envia o Layout para o Cuslodiante, nos

termos do inciso (6.1) da Cléusula Scis do Contrato de Cessio;

“Data de Registro” tem o signiticado que lhe € atribuido no incise (2.2) da Cldusula Dois do

Centrato de Cessdo;

“Data de Vencimento Original” signilica a data dc vencimente de cada Direito Creditério,

identificada no respectivo Layout;

“Data de Verificacio™ significa o dia 20 (vinte) de cada meés calenddrio, ou o Dia Util

scguinte caso o dia 20 (vinte) ndo seja um Dia Util;

“Declaraglio de Boa Ordem™ tem o significado que lhe é atribuido no “anexo II” do Contrato
de Cessiio;

“DCY” ou “Direitos Creditorios Vencidos™ significa a fragfo cujo numerador ¢ igual ao

somatorio do valor nominal dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo

-

S

T
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Este anexu é parte integranie ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direltos Creditdrios Mercantis Monsanio.

52.

53.

55.

50.

(ualquer mudanga em seu conteitdo implica em alteracdo do Regulamento.

veneidos ¢ nio pages nos prazos definidos na tabela abaixo e o denominador ¢ igual ao
somatorio da totalidade do valor nominal dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do

Fundo:

Direcitos Creditdrios Vencidos e nio DCV para cada

pagos por faixa de atraso (dias) faixa de atraso
entre 30 e 59 DCV 30
cnire 60 e 89 DCV 60
enfre 90 ¢ 119 DCV 90
entre 120 e 179 DCV 120
acima d¢ 180 DCV 180

“Dia Util” significa segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriades de dmbito nacional ou
dias em que, por qualquer motive, nfo houver expediente bancério ou ndo funcionar o

mercado financeiro no Brasil;

“Direita Creditério” significa o direito creditério de titularidade da Cedente, expressc em
moeda corrente nacional, advinde de operagio de compra e venda mercantil a prazo de
Produtos, celebrada entre a Cedente ¢ cada Cliente, representada pelo respectivo Documento

Comprobatérie;

“Direite Creditorio Elegivel” tem o signilicado que lhe & atribuido no item (5.4} do Capitulo

Cinco deste Regulamento;

“Diretor_Desipnado™ significa o dirctor da Administradora designado para, nos termos da

lzgislagdo aplicavel, responder civil ¢ criminelmente, pela gestio, supervisio ¢

acompenhamento do Fundo, bem como pela prestagic de informagdes a ele relativas;

*Disiribuigio” significa cada distribuigio publica ou distribuigdo piblica com csfergos
restritos de colocagfio de Quotas Scniores, sendo cada distribui¢dio sujeita aps procedimentas
de protocole definides na Instrugiio CVM 1° 356, na Instrugdio CVM n® 4090 ou, se for o caso,

na Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeire de 2009; ; /
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Este anexo ¢ purte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitoy Creditérios Mercantis Monsanto,

57.

58.

59,

60.

61.

62,

64.

65.

Qualguer mudanga em seu conteiido implica em alteragdo do Regulamenio.

“Distribuidores” significa instituicdes integrantes do sistema de distribuigio de valores
mobilidrios contratadas pela Administradora para efetuar a distribuicio piiblica de qualguer

Série de Quotas Seniores, excluindo o Distribuidor Lider;

“Distribuidor_Lider” signitica o Bance Santander (Brasil) 8.A.. instituigio financeira com

sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, e escritério
na Rua Hungria, 1400, inscrito no CNPIMF sob o n® $0.400.888/0001-42;

“Documentos Comprobatérios™ significa os Documentos Comprobatdrios Simples e/ou os

Documentos Comprobatdrios Barter;

“Documentos Comprobatérios Simples” t8m o significado que fhes & atribuido na alinea “a”

do inciso (7.1) da Cliusula Sete do Contrato de Cessio;

“Documentos Comprobatérips Barrer” tém o significado que lhes é atribuido na alinea “b” do

inciso (7.1) da Cliusula Sete do Contrato de Cessdo;

“Documentos da Securitizagdo™ significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o

Contrato de Cessio, cada Contralo de Cobranca, cada Contrato de Cobranga Bancaria e seus

respectivos anexos;

“Empresa de Auditoria” significa a KPMG Auditores Independentes, auditor independente

devidamente registrado na CVM, com sede na cidade de Sgo Paule, Estado de Sao Paulo, na
Rua Renato Paes de Barres n® 33, inscrito no CNPIMF sob o n° 57.755.217/000i-29 ou
qualquer outra empresa de auditoria de rencme internacional que vier a ser contratada pela

Administradora para prestar servigos ao Fundo;

“Eventos de Amortizagio Antecipada™ tém o significado que lhes é atribuido no item (18.4)

do Capitulo Dezoito deste Regulamento:

“Bventos de Avaliagfo™ tém o significado que lhes € atribuido no item (18.1) do Capitulo

Dezoito deste Regulamento; /

™
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Este anexo é parte inleyrante ¢ msepardvel do Regulomento do Fundo de Investimento em Direifos Credirdrias Mercanils Mansanto.

66.

07.

68,

09.

70,

71.

72.

73.

Cualguer mudanga em sey contelido implica em alteragfio do Regulamento,

“Evento Extraordindrio” tem o significado que the ¢ atribuido no inciso {14.3) da Clausula

Quatorze do Conirato de Cessfo;

“Eventos de Revisdo™ 18m o significado que lhes € atribuido ne inciso (14.1) da Clausula

Quatorze do Contrato de Cessao;

“Faixas de Veneimente ¢ Taxa DI Futura” tém o significado que lhes € atribuido no “Anexo

V1I” deste Repulamento,

“fundo™ tem o significado que lhe € atribuido no item (1.1) do Capitulo Um deste

Regulamento,

“Grande Cliente” significa a pessoa juridica de direito privado, com sede no Brasil, devedora
de Dircitos Creditérios originados pela Cedente, assim identificada pelo respectivo CNPJ/MF
como Grande Cliente na Relagdo de Clientes, a qual atenda cumulativamente aos seguintes
critérios; (i) adquira Produtos agroguimicos; (ii) pertenga ao Canal de Distribuigho
“Industrial” (1); (iif) tenha classificagio de risco cm escala global minima de “BBB-” ou
cquivalente para o Grande Cliente ou seu Contrelador, concedida por empresa de
classificacio de risco de renome internacional; e {iv) possua relacionamento institucional com

a Monsante Co. ¢/ou suas Aliliadas;

“Grupo de Clientes” cada conjunte “n” de Clientes, devidamente identificados na Relagfo de
Clientes que apresentem, pelo menos, uma das scguinies caracleristicas: (i) existéncia de
socios em comum; (i) CNPI/MF com a mesma raiz; (iii) celebragic de termo de
responsabilidade por Cliente ja cadastrado, em que este avaliza o risco de crédito de outro
Cliente do mesmo Grupo de Clientes; ou (iv) compartilhamento do mesmo limite de crédito

concedido peta Cedente;

“DI” tem o significado que lhe & afribuido po item (4.12) do Capitulo Quarto deste

Regulamento;

*GEP-M” significa o Indice Geral de Pregos do Mereado divulgado pela Fundagio Getilio

Vargas, }&
Prasd
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Este anexo é parte integrante ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Mercantts Monsanto.
Crialguer mudanca en sent conteddo implica em alterugdo do Regulumento.

74, “Indice de Liguidez” significa o valor apurado diariamente pelo Custodiante, mediante a

aplicagfio da seguinte expressiio:

SDCVT;TH
T SVAP,, x120

onde:

o fndice de Iiquidez apurado na data “7” para cada Data de Amortizagio

correspondente ao indice “fa”, de Quotas Seniores em Circulagio;

ta—12.n ordinais das Datas de Amortizagdo da Série “%”, conforme definido no

respectivo Suplemento;

SDCVr4q somatdrio, na data "7, do valor contdbil (a) dos Outros Ativos e (b) dos
Pireiios Creditérios integrantes da carteira do Fundo, devidamentc
atualizados, que tenham liquidez efou Data de Vencimento Original,
conforme o caso, até o 5° (quinte) Dia UGl imediatamente anterior 4

respectiva Data de Ameortizagio correspondente ac indice “ta™; e

S¥APy,, Somatério, na data "7, do montante das Amortizagdes Programadas de
todas as Séries de Quotas Seniores em Circulagio, cujas respectivas Datas
de Amorfizagde ocorram até, inclusive, a Data de Amortizago

correspondente ao indice “ta”,

75. “Informacgdcs Confidenciais™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso {17.1) da

Cléausula Dezessete do Contrato de Cesséio;

76.  “Informacdes dos Dircitos Creditorigs™ significam os dados referentes aos Direltos

Creditdrios objeio dos procedimentos de cessEo previstos no Contrate de Cessio e nesle

Regulamento, constantes do Layout;

77.  “Instituicdos Autorizadas™ sio as seguintes: (I} Banco Bradesco S.A.; (i) Banco [tad BBA

S.A.; (iii) Banco Santander (Brasil) S.A; (iv) Banco do Brasil S.A.; e (v) Banco Citibank 8.A, ’
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Fiste anexo ¢ parte integrante ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Diveilos Creditdrios Mercantis Monsanto.

78.

79.

80.

gl.

a2,

83,

84.

86.

Oualguer mudanga em sey contetido implica em alteragdo do Regulamento.

“Instrugiio CVM n° 356" significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, ¢

suas alteragdes posteriores;

“Insiruciio CVM n® 4007 significa a Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, ¢

suas alteragdes posteriores;

“Ipstruciio CVM n° 4097 significa a Instrugiio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, ¢ suas

alteraglies posleriores;

“Investidores Qualificados” signilica o disposto no item (1.3) do Capftulo Um deste

Regulamento;
“Layout” significa o arquivo remessa, em formato previamente definido entre a
Administradora, o Custodiante e a Cedente, enviado pela Cedenie ao Custodiante por meio

eletronico,contendo as Informagdes dos Direitos Creditdrios por esta oferecidos a cessfio;

“Manual de Marcagio a Mercado” significa o manual da Adminisiradora, contendo a

deserigdo dos procedimentos para precificagdo de ativos, conforme as normas em Vigor,

disponivel no enderego cletrénico www.latam.citibank,com/brasilcorp/;

“Monsanto” significa a Monsanto de Brasil Ltda., inscrita no CNPVME sob o n°
64.858.525/0001-45, com sede na Avenida das Nagdes Unidas, 12 901 — Torre Norte, 7 ¢ 8¢

andares, 380 Paulo — ST
“Monsanto Co.” significa a Monsanto Company, constituida segunde as leis do Estado de
Delaware, Estados Unidos da América, com sede em 800 North Lindbergh Blvd., St. Louis,

Missouri 63167, Estados Unidos da América;

“Nota Fiscal Fatura” signilica o documnento emitido em razdo da vealizagio de operagio de

compra ¢ venda mercantil a prazo de Produtos, celebrada, direta ou indiretamente, entre a

Cedente ¢ o respectivo Cliente;
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Lste anexo € parte infegrants e insepardvel do Regufamento do Fundo de investimento em Direltos Creditérios Mercantis Monsanio.

87.

88.

89.

90,

91.

92.

94.

95,

Qualguer mudunca em seu conteddo implica em alteracdio do Regulamenio,

“Outros Ativos™ tem o significado que lhe é atribuido no item (4.5} do Capitulo Quatro deste

Regulamento;

“Parte” tem o significado que Ihe & atribuide no predmbulo do Contrato de Cesslo;

“Patriménio Liquido™ ou “PL” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (22.1) do

Capilulo Vinte e Dois deste Regulamento;

“Periodo de Cotagfio™ tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea (b) do item (4.12) do

Capitulo Quatro deste Regulamento;
“Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos néo personificados, de
direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragio pablica, federal,

estadual ou municipal, direta ou indirete, incluindo qualquer modalidade de condominio;

“Pessoa Autorizada” significa qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizada a

atuar, passar ordens, instrugdes ¢ contratar cm nome de oulira Pessoa;

“Politica de Cobranga” significa a politica de cobranca definida no “Anexe 1117 deste

Regulamento, a ser executada pelo Custodiante;

“Politica de Concessio de Crédito” significa a politica de concessiio de crédito da Cedente

definida no “Anexo [V” deste Regulamento:

“Potencial de Cessdo™ significa o valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional de

titularidade do Tundo, informado diariamente pela Administradora ao Custodiante, nio
comprometidas com o pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termes deste
Regulamento, ¢ disponivel para a aquisi¢io de Direitos Creditorios Elegiveis, deduzido do
valor estimado pela Administradore, dos recursos necessrios (a) 4 contratacio ¢
manutcngdo de operagdes com instrumentos derivativos, alocados a titulo de margem dc
garantia e ajustes didrios; ¢ (b) & manutengdo das demais reservas [inanceiras definidas neste

Regulamento;
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Este anexv £ parte integrante ¢ insepardvel do Regilamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Monsanta.

96.

97,

98.

99.

100.

101.

103.

104.

105,

i0e.

167.

Oualguer nudanea em seu contedde implica em glteragdio do Regulamento

“Prazo dc_Vigéncia” tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item (2.1) do Capitulo Dois

deste Regulamento;

“Preco de Aguisigiio™ ou “PADC” tem o significade que The é atribuido no item (0.4) do

Capitulo Seis deste Regulamento;

“Procedimentos de Verificacio™ significam os procedimentos de verilicagdo de lastro dos

Direitos Creditérios, per amostragem, conforme disposto no “Anexo V> deste Regulamento;

“Procuraciio Irrevopiavel” significa a procuragio outorgada pela Cedente em favor da

Administradora, preparada na forma do “anexe V” do Contrato de Cesso:

“Produto” significa as sementes e os produtos agroquimicos ordinariamente comercializados

pela Cedente com seus Clientes;

“Programa de Securitizagio” significa os mecanismos ¢ proccdimentos definidos neste

Regulamento por meio dos quais a Cedente cede Direitos Creditérios ao Fundo;

“Projecfio do IDI™ tem o significade que lhe ¢ atribuido na alinea {a) do 1tem (4.12) do

Capitulo Quatro deste Regulamento;

“Prospecto” significa o prospecto do Fundo, preparado nos termos da Instrugio CVM n° 356
¢ da Instrugiio CVM n° 400;

"Quota”™ significa, em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores, emitidas em qualquer

Distribuicio, ¢ as Quotas Subordinadas;

“Quota Sénior” tem o significado que Ihe 6 atribufdo no jtem (10.1) do Capitulo Dez deste

Regulamento;

“Quota Subordinada” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item {10.2) do Capitulo Dez

deste Regulamento;

*Quotista™ significa, em conjunto ou isoladamente, ¢ titular de Quota;
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Lste ancxo € parte integrante e insepardve! do Regulmmento do Fundo de lnvestimento em Direitos Creditdrios Mercantis Munsanto.

108.

149,

110.

111,

112,

114.

115.

CQualquer mudanga em seu conieido implica em aiteragdo do Regulamento,

“Raziio dg_Garantia” significa a fracfio cujo numerador & o valor do Patriménio Liquido,

deduzide do valor dos Outros Ativos, e o denominador é o somatéric do valor contdbil
atualizado das Quotas Seniores, deduzido do valor dos Outros Ativos, apurada diariamente

pelo Custodiante;

“Regifio Geografica™ tem o significado que lhe € atribuido pela Cedente conforme as regides
indicadas na politica comercial da Cedente ¢ informada ao Custodiante para cada Cliente na

Relagdo de Clientes;

“Regulamento” o presente regulamento do Fundo;

“Relagio de Clienteg” significa « relagio de Clientes, identificados por seu respective

CNPI/MF ou CPF/MF, Razio Social/Nome, Grupo Econdmico, Canal de Distribuicsio e

Regifio Geogralica, preparada pela Empresa de Auditoria com base no Relatorio de Revisio
Especial, e entregue em arquivo eletrénico pela Cedente ao Custodiante na data de
celebragéio do Contrato de Cessiio, a qual podera ser atualizada pela Cedente a cada periodo
de 1 (um) ano, observados os procedimentos de atualizacio da Relagio de Clientes e de

inclusdo de novos Clientes, constantes do Capitulo Scis deste Regulamento;

“Relatério de Revisdo_ Hspecial” significa o “Relatério Relativo 2 Aplicagio de

Procedimentos  Pré-Acordados™, elaborado pela Empresa de  Auditoria, contendo
informagdes referentcs ao comportamento dc pagamento dos Direitos Creditérios de

titularidade da Cedente no perfodo de margo de 2006 a junho de 2009;

“Representantes™ tem o significado que lhe & amibuide no inciso (17.1) da Clausula

Dezessete do Conlrato de Cessiio;

“Reserva de Caixa” ou a “RC” tem o significado que lhe € atribuido no item (11.9) do

Capitulo Onze deste Regulamento;

“Safra Verdo” significa o periodo de colheita das culturas no perenes em cada ano gue tem

inicio cm janeire, inclusive, ¢ finda em junho, inclusive;
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Eiste anexo € parte integrante e insepardvel do Reguiamento do Fundo de Tvestimento em Diveitos Creditorios Mereantis Monsario.

116,

117.

118.

119,

120,

121.

122,

123.

124,

Cuadguer mudanca em seu vanteiido implica em alteracéo do Regulamento.

“Baira [nverno™ significa o perfedo de colheita das culturas ndio perenes em cada ano que

tem inicio em julho, inclusive, e finda em outubre, inclusive;

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidagio e de Custodia;

“SERASA™ ¢ a Centralizacio dos Servigos dos Bancos S.A. — SERASA, com sede na
cidade de S#o Paulo, Estade de SZo Paulo, nz Alameda dos Quinimuras, 187, inscrita no

CNPI/MF sob o n® 62.173.620/0001-80,

“8¢rie” signilica qualquer série de Quotas Seniores emitida em qualquer Distribuigio nos

termos deste Regulamenio;

“Serie ispecifica” tem o signilicado que lhe € atribuido no item (27.13 do Capitulo Vinte ¢

Sete deste Regulamento;

“Suplemento” significa o documento preparado na forma do *Anexo VI deste Regulamento;

“laxa de Administracfo™ tem o signilicado que the ¢ atribuido no item (7.6) do Capitulo Sete

deste Repulamento;

“laxa de Atalizacio de Encargos do Cliente™ significa a taxa indicada no Layout pela

Cedente ac Custodiante, em cada Data de Oferta, utilizada para a determina¢fo do valor a ser
pago pelo Clicnte na hipélese de pagamento antecipado dos Dircitos Creditorios de

titularidade do Fundo;

“Taxa de Desconto” significa a taxa de desconto utilizada pelo Custodiante na determinagio
do Prego de Aquisi¢io dos Direitos Creditérios, sendo que csta serd a maior taxa entre: (i) a
Taxa de Atualizagde de Encargos do Cliente; c (i) a taxa apurada de acordo com a seguinte

CXpPressio:

Z”:( Spread, i, J ] EE
"
£=1

TD”, = [14,% w [+;L,_ X[]+-@ ;
o RV M?;nm,?‘
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onde:

y=I 2.n Direito Creditorio Elegivel a ser adquirido;
IDyr Taxa de Desconto para aquisi¢iio do Direito Creditorio Elegivel "y"” na

Data de Aquisi¢io “T7;

DiFy colaglio da taxa DI futura de ajuste no Dia Util imediatamente anterior &
Data de Aquisigiio “77, refercnle a contratos com prazo de vencimento
mais proximo 4 faixa de vencimento, constante do “Ancxo VII” deste
Regulamento (“Taxa D1 Futura™), a que pertence o prazo imedio ponderado
dos Direitos Creditorios Elegiveis objeto de cessdo na respectiva Data de
Aquisiciio “7™, negociados na BM&FBOVESPA. Tal cotagiio devera se
sitvar dentro do intervalo das Taxas DI Futuras negociadas na respectiva
Data de Aquisigdo para o prazo médio ponderado. Excmplo: se a Taxa DI

Futura for 11,25%, entdio DIFy=11,25;

Spread sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e
cingtienta e dois) Dias Utets, definida no respectivo Suplemento da Série

“k”. Exemplo: Sc a sobretaxa for 0,75% ao ane, entio Spread, = 0,75,
k=1 2.n Série(s) de Quota(s) Senior(es) em Circulagdo na Data de Aquisicfio “7™"

My valor da totalidade das Quotas Seniores da Série “k” em Circulagiio na

Data de Aquisigdo “T™;

Mgt valor da totalidade das Quotas Seniores em Circulagio na Data de

Aquisigio “T";

C custos de manutengdio do Fundo, a serem projetados, em boa-fé, pelo
Custodiante, com base na projecgo de despesas para o periodo de um ano
subseqiiente 4 Data de Aquisi¢éo “7™, expresso em percentual ao ano sobre

o Patriménio Liquide: e

e
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d,

126,

127.

128,

129,

130,

131,

132.

Cualguer mudanga em sen contesida implica em alieregdo do Regulamento.

ntmero de Dias Uteis compreendido entre a Data de Aquisigiio, inclusive,

LA L)

e a data de vencimento do Direito Creditorio Elegivel “y” 4 ser adquiride

pelo Fundo, exclusive.

“Taxa DI tem o significado que lhe ¢ atribuido no subilem “i” da alinea “¢” do item (10.3)

do Capitulo Dez deste Regulamento;

“Faxa D] Fulura” tfem o significado que The ¢ aribuido na definigdo “120” acima;

“Termo_de Adesio ao Regulamento. Outorga de Poderes e Cidnela de Risgo” significa o

documenic preparado sob a forma do “Anexo VIII” deste Regulamento, [irmado pelos
Quotistas, ovidenciando sua adesio e concordincia aos fermos e condigdes deste

Regulamento e outorga de poderes especificos uli descritos;

“Termo de Cessfio” significa o documento preparado substancialmente na forma do “anexo

V1” do Contrato de Cessdo;

*“Termo de Cessdo Consolidade” significa o documento preparade substancialmente na forma

do “anexo V117 do Contralo de Cessfio;

“Valor de Referéneia para Hedge” tem o significado que lhe € atribuide na alinea (b) do item

(4.12) do Capitulo Quatro deste Regulamento; e

“Valor Referencial™ tem o signilicado que lhe ¢ atribuido no item (20.1) do Capitale Vinte

deste Regulamento;

“Vendas Barfer” significa operagiio comercial de compra e venda de Produtos, formalizada
por meto de Documentos Comprobatdrios Barter, através da qual: (i) o Cliente adquire
Produtos da Cedenle e se obriga a eniregar, em data [utura, deferminados bens a uma
sociedade trading, com sede no Brasil (ao invés de efetuar o pagamento parcial ou total dos
Produtos em dinheiro); (ii) a sociedade frading se obriga a pagar um determinado valor ao
Cliente, por conta dos bens referidos em (i) (1ii) o Clicnle cede a4 Cedente os direitos
creditorios de sua titularidade devidos pela sociedade trading, decorrentes da entrega dos

bens & sociedade frading; e (iv) a sociedade frading efelua o pagamento dos valores devidos
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diretamente a Cedente, em razio dos negécios referidos em “(iy7, “(ii)” e “(iil)” ecima, por

meio do erédite dos respectivos valeres na Conta Vinculada.
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ANEXO 11 - AVISO DE DESENQUADRAMENTO

Aviso de Desenquadramento n® [o]

Data: [e].

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade de Sio Paulo,

Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, 1.111 — 2° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n®

33.868.597/0001-40, na qualidade de Administradora do “Funde de [nvestimento em Direitos

Creditorios Mercantis Monsanto” vem, por meio desta, solicitar a {*]. que indique qual dos

procedimentos referidos no item (19.1) do Capitulo Dezenove serfio adotados de forma a promover,

se lor o caso, o reengiladramento da Razio de Garantia, da Alocagdo Minima de Investimento e/ou

do Indice de Liquidez.

Na forma do item (19.1} do Capitulo Dezenove, a Administradora vem, pela presente, informa-los

que:

Opcdes definidas nas alineas do item SIM

(19.1) do Capitulo Dezenove

NAO

| Alinea “a” (1)

Alinea “h” (2)

(Resposta afirmativa para evento 1)

A Integralizagio de Quotas Subordinadas serd realizada com as seguintes contraprestagdes:

a} Moeda Corrente Nacional: R$[e]; e/ou

b) Direitos Creditérios: R§[e],

Alenciosamente,

o] [*]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANCA

A cobranga dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo scré feita pelo Banco Citibank

S.A., sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos.

Na hipétese dos boletos bancarios ndo serem liquidados na data de vencimento, a cobranca dos

devedores da carleira do Fundo passara a ser realizada, da seguinte forma:

aj

b)

)

d)

g)

h)

1° (primeiro} dia apés ¢ vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o primeiro contato de

cobranga;
5% (quinto} dia apés o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o segundo contato de cobranga

107 (décimo) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o terceiro contato de cobranga

e enviard de correio eletrdnico informande a possibilidade dc negativagio no SERASA;
15° {décimo quinte) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard nova cobranga e se nfo
receber o pagamento devido até o 16° dia apés o vencimento realizard a negativagdo no

SERASA;

25° (vigésimo quinto) dia apés o vencimento: publicagiio da pendéneia no SERASA pelo
SERASA,;

26° (vigésimo sexto) dia apds o vencimento: o Banca Citibank S.A. confirmara Ggue a

publicagio foi feita no SERASA e realizard nova cobranga;
40° (quadragésimo) dias apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard contato de cobranga,;

Al 0 90" (nonagésime) dia apés o vencimento o Banco Citibank §.A. fars o ultime comtato

com o devedor para lentativa de rescbimento; ¢

Passado o 90° (nonagésimo) dia apés o vencimento, ficard a exclusivo o independente critério

do Fundo, representado pela Administradora, a renegociagio do débito do sacado ou cventual ’ﬁ/ ;
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cxecucio judicial sem prejuizo da regra de provisionamento do Fundo, sendo certo que o

Banco Citibank S.A. nfo participa dessa prestagfio de servigo.
Caso algum desses dias caia em dia ndo til, serd considerado o Dia 1Tl imediatamente seguinte,

Nos casos acima descritos, o Banco Citibank S.A. cobrar juros do boleto bancério correspondente,
acrescido de muita de 2% (dois por cento) sobre o saldo devedor ¢ jures de mora de 1% (hum por

cente) ao més, com autonomia para negociar desconte na mulia e na mora.

Apos a negativagio no SERASA, o Banco Citibank S.A. devera suspender a negativagio por até 15
(quinze) dias, uma vez verificado o recebimento de pelo menos 50% (cingiienta por cento) do saldo

devedor inicial.

Apds referida suspensio o Banco Citibank 8.A. deverd acompanhar o eventzal pagamentc por 7

{scte) dias. 'm ndo ecorrendo a liquidacdo do saldo restante nesse periodo, o titulo deverd ser

reenviado para negativagio no SERASA no 8° (itavo) dia. Vs

L
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ANEXO IV - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

As politicas, regras e procedimentos abaixo mencionados s3o um resumo das politicas gerais de
Crédito e Cobranga da Monsanto Company ¢ Monsanto do Brasil ndo se tratando, portanto, de

copla liel e sujeita a alteragdes unilaterais pela empresa sem prévio aviso.

Politica de Crédito Global

Embora os procedimentos operacionais especificos para o Rrasil estcjam identificados na segfio de
procedimenios, lodas as operagdes do Brasil devem ser realivadas de acorde com as Politicas

Globais da Monsanto,

A seclo abaixo representa as Polilivas de Crédito gerais da Monsanto,

A Politica de Crédito Global ¢ baseada na organizagio de crédito ¢ gestdo do risco geral de crédito

dos clientes resultante das nossas operagbes comerciais em vérias unidades e locais do mundo todo.

Objetivo
O objelivo deste documento ¢ cstabelecer politicas operacionais em conformidade com Corporate
Conroller’s Policy 11400.00, Accounts Receivable para concessio de crédito a clientes, cobranga

do contas & receber ¢ assegurar o cumprimento das politicas gerais da Monsanto.

Escopo
Esses procedimenios aplicam-se a todas as operagdes das filiais, subsididrias infegrais ou

majoritérias e empresas associadas ou afiliadas controladas pela Monsanto em todo o mundo.

Responsabilidades

Lider Global de Cradito

O Lider Global de Crédito ¢ responsavel pelo estabelecimento da Politica de Crédito Global da

e

v

Monsanto ¢ aprovard quaisquer cxcegdes & politica global.
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Lider de Crédito de Area Global

Cada Lider de Crédito de Arca Global & responsavel por qualquer outra definigio da politica de
crédito global relacionada 4 sua 4rea mundial. A politica de crédito de 4rea mundial deve ser
submetida a aprovacio do Lider Global de Crédito anualmente. O Lider de Crédito de Area Global
indicard os Gerentes de Crédito Local para a arca mundial composta por varios paises, om

coordenago com o Lider de negocios pas.

Gerente de Crédito Local

Os Gerenfes de Crédite Local 18m responsabilidade por um pais dentro de uma Arca Mundial na
qual exislem vérios paises. O Gerente de Crédito Local se reportard funcionalmente ao Lider Glohul
de Crédito. O Gerente de Crédito Local é responsavel pela aplicagiio uniforme da polilica de crédito
global, pelo desenvelvimento de uma politica de crédito especifica do pais e pelo desenvolvimento

de procedimentos em conformidade com este documento.

Politicas e Procedinmentes

A politica de crédito de cada pais ¢ de cada drea mundial deve cumprir as diretrizes abaixo ¢ seguir
a oricataglio deste documento, fornecendo politicas complementares aplicdveis as condicBes do
mercado local. Essas politicas complementares serfo permitidas na medida em que nio contradigam
nenhuma das regras aqui estabelecidas. O Lider Global de Crédito deve aprovar guaisquer excegdes
a politica global. Cada drea global ¢ pafs também sio responsaveis pelo fornecimento de
procedimentos para decumentar a submissie 3 politica, Os procedimentos de crédito sdo descritos

1o final deste documento.

Delegacio de Autoridade pura a Funegdo de Crédito
O Lider de Finangas de cada Arca Mundial ou Pafs receberd wma Delegacio de Autoridade de
Fungdo de Crédito do "T'esoureiro Global, permitindo a concessia de linhas de crédito ¢ outras
aplicagdes da politica de crédito. O Lider de Finangas da Area Mundial ou Pais serd responsavel
pela posterior Delegacio de Autoridade (DOA) da Fungdo de Crédito s pesscas respectivas de
Crédite ou Tesouraria. A Delegagio de Autoridade da Funglio de Crédito incluird os valores
delegados e a redelegagiio de auteridade para:

* Eslabelecer limites de crédito para clientes

¢ Acomodagio dos clientes

¢  Devolugio de fundos para clientes aﬂ

P
™
R
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* Prerrogacio — Isso se referc & extensdo para além dos prazos originais declarados de uma
transacdo (consulte a segiio de Termos do Negdcio da politica de crédito)

e Renegociagio de contas vencidas

¢ Liberag#io de faturamentos bloqueados no crédito

# Dstabelecimento ou Ajustes para Reservas

+ Reconhecimento de perda (write-off) de dividas incobraveis

* Reconhecimento de perda de contas a receber
A Delegagio de Autoridade (DOA) da Fungfio de Crédito deve ser seguida em todas as
circunstineias, mas ndo prelende substituir a Delegagdo de Autoridade (DOA) Padrio ou o use do
processo BAC-UP. O processo de delegagiio de Autoridade (DOA) Padrdo e o processo BAC-UP
devem ser seguidos paralelamente ao processo DOA da Fungao de Crédito.

Concessao de Crédito

Processo de Aprovacio de Crédito

O Lider de Crédito de cada Area Global e 0 Gerente de Crédito Local & responsavel pela defirigio
de ume politica sobre como e em que circunstincias o crédito scrd oferecido, usando técnicas
analiticas aceitas e a recomendecfo comercial para avaliar o risco econémico. Os procedimentos do
pafs devem incluir, entre outros, uma explicagdo sobre:

« o modelo utilizado,

¢ processo de exceclo,

o procedimento de solicitagfio de crédito.

O modelo utilizade deve considerar:
o histérico de pagamento do cliente
e relatdrios de instituigSes de protegio ao crédito
* demeonstrages financeiras ou declaragdes de imposto se disponiveis
» historico de compra do cliente
¢ recomendacio comercial
= previsio de compra do cliente

* Para clientes grandes ou estratégicos, recomenda-se que o gerente de crédito faca uma visita

ac local, ,ﬂ
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Linhas de Crédito

N&o serfio concedidos créditos sem a aprovago prévia, Os limites de credito sé podem ser
oferecidos dentro de uma Delegagiio de Autoridade da Fungio de Crédito predeterminada. Nao
scrdo concedidos créditos ilimitados a nenhum chiente, cxceto nos casos de inlercompany. Nio
serfio feitas vendas ou faturamentos a clientes sem verificar se o mesmo estd dentro do limite de

crédito dos clientes ¢ se esses se encontram em boa condigdio.

Os limites de crédito totais serdo determinados no nivel de Area Global para clientes que fagam
negécios em vérios paises dentro de uma Arca Global (os limites de crédito de pals combinados
para esses clientes ndo devem exceder o limile de crédito total determinado no nivel de Area
Global). Para clientes que fagam negdeios em varias Areas Globais, o Gerente de Crédito de cada

Area Global deve analisar o limite de crédito do cliente com o Lider Global de Crédito anualmente,

Os limites de crédito de todos os clientes devem ser analisados e aprovados anualmente pelo
Gerente de Crédito Local ou da Area Global dentro da sua Delegagio de Autoridade (DOA) de
Fungdo de Crédito, No minimo, os clientes que representem 80% das vendas do ano anterior devem
ser analisados ¢ aprovados anualmente. Todos os limites de crédito devem ser analisados e

aprovados no minimo a cada dois anos.

Categoria/Tolerfncias de Risco

Nao devera ser feita nenhuma venda fora das categorias de risco ou telerfincia
aprovadas/predelinidas. Nenhum cliente terd categoria de risco ou tolerfincia ilimitada, exceto para

clientes intercompany. O Lider de Crédito de cada Area Global definirs as categorius de risco.

O SAP ou sistemas relevantes devem ser aplicados para assegurar que ndo seja feita nenhuma venda
a nenhum cliente com saldo vencido ha mais de 60 dias sem um plano de pagamento aprovado ¢
assinado ou com uma disputa ndio resolvida nos arquivos sem a aprovagio do Lider de Crédito da
Area Global, e dentro de sua Delegactio de Autoridade (DOA) da Fungiio de Crédito. Se a
aprovaglo para a liberagfio dos faturamentos for dada sob essas condigbes, até que a conta do
cliente esteja liberada nfio serd permitida nenhuma venda além do limite de crédito pré-aprovado do
cliente. Ndo deverd ser feita nenhuma venda a nenhum cliente que esteja atrasado com uma

rencgociacdo. Quaisquer mudangas no SAP ou no sistema relevante destinadas a permitir vendas a
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clientes com atraso de mais de 60 dias, sem intervengdo e a devida aprovagdo, devem ser aprovadas

pelo Lider Global de Crédito e pelo Tesoureiro.

Garantia

As exigéncias de garantia serfio determinadas pelo Lider de Crédito da Arca Global ou, se houver
uma Delegagdo dc Autoridade da Funglio de Crédito, pelo Geronte de Crédito do Pais. Sc for
determinado que € necessaria uma garantia para a concessiio de crédito, uma pelitica explicando as
condigdes para a exigéneia da garantia e os tipos de garantias aceifos deve ser definida dentro das

politicas de crédito do pais e da drea mundial.

Praczos de Negbcios
Cada unidade operacicnal, apés consulia ao Gerente de Crédito do Pais, estabeleccrd os prazos de
pagamento originais para suas vendas a prazo. Todos os prazos de negdeios devem estar em

conformidade coem Corporare Controller’s Policy 3210010 e 32100.20, Sales.

Alteragbes ou excegbes aos prazos de pagamento esiwabelecidos e publicados, observadas as
vantagens ou nceessidades comereiais, requerem aprovagio, com base na Delegacio de Autoridade
da Fungéio de Credito, do Gerente de Crédito competente, que informara o Lider de Crédito da Area
Global sobre todas as excegies. O Gerente de Crédito do Pais também deve assegurar que essas
ofertas especiais atendam os objetivos da empresa no que se refere i avaliagfio de risco e
desempenho financeiro. As excegfes as recomendaces do Gerente de Crédito do Pais devem ser
encamirhadas ao Lider de Crédilo da Area Global para aprovagio. Aprovacdes de extensio dos
prazos de vendas além dos prazos basicos devem ser devidamente documentadas ¢ atualizadas nos

sislemas de registro financeiro,

A glteraglio dos prazos apds a venda s¢ ¢ permitida quando um cliente inadimplente acordou um
plano de pagamento ¢ a documentagiio foi recebida, assinada por ambas as partes ¢ aprovada dc
acorde com a Delegagiio de Autoridade da Funco de Crédito, ou para corrigir um erro na fatura

original. Todus as atteragdes nas condi¢des pés-venda devem ser documentadas.
Prazos renegociados relacionados com planes de pagamento devem fazer referéneia 4 fatura

original Os prazos originais falurados nfo devem ser alterados nos sistemas relevantes ¢ a conta

deve conlinuar com base na data de vencimento otiginal,
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Os prazos rencgociados, relacionados com planos de pagamento, devem fazer referéncia 4 data da
fatura original. Todas as faturas com prazos estendidos devem ser marcadas nos sistemas relevantes

para que possam ser rastreadas.

Contas Criticas

Serdo classificadas como contas criticas obrigatoriamente as contas com saldos vencidos ha mais de
90 dias, as contas identificadas como de risco, as contas com plano de pagamente vencido ha mais
de 30 dias c as contas que sc tornaram inadimplentes cm um programa de financiamente bancario
garantido pela Monsanto. O Lider de Crédito de cada Area Global é responsavel por ampliar a

definiclio dos critérios de classificagéio de uma conta critica.

Reconhecimento de Perdas

Quando o Gerente da Area Global ou o Gerente de Crédito do Pafs considerar uma conta ndo
cobravel, a devida aprovagio para reconhecimento de perda (write-off} devera ser obtida de acordo
com a Delegaglio de Autoridade da Fungdo de Crédilo. Sc os recorthecimentos de perda (write-offs)
mensais acumutados excederem a Delegagio de Autoridade da Fungfio de Crédito do Gerente do
Pais ou da Area Global, devera ser obtida autorizagdo apropriada para os reconhecimentos de perda

acumulados de acordo com a Delegacio de Autoridade da TFungéio de Crédito.

Faléncia

Cada pais terd um procedimentoe de faléncia claramente definido e documentado. Nenhuma venda
scrd feita 2 clientes que tenham declarado faléncia sem a aproi*agﬁo do Gerente de Crédito do Pais,
apos consulta ao Gerente de Crédito da Area Global e o limite de crédito do cliente seré revisto para
zero. O Departamento Juridico da Monsanto ou scu representante autorizado deve aprovat a tomada

de quaisquer providéncias legais formais.

Comité de Crédito

O Lider Global de Crédito designari um Comité de Crédito Global para analisar e lornecer
orientagdo em termos regulares sobre politica global, situagdio de contas a reccber ¢ questdes de
crédito globais. O comité serd composto pelos Lideres de Crédito das Arcas Globais constantes da
segdo “Estrutura de Crédito Global” deste documento. Recomenda-se que cada Lider de Crédito de
Area Global e cada Gerente de Creédito Local, a seu critério, designem um comité similar, cuja

responsabilidade e autoridade sejam definidas no documento de procedimentos de crédite do pafs,
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Procedimentos de Crédito Brasil — Restrigem-se a Politica de Crédito Global

Objetivo

(O propésito deste documento & cstabelecer politicas e procedimentos que assegurem a mitigagdo do
risco de crédito, a padronizaciic dos procedimentos de crédite e cobranga e a manutengfio do contas
a receber sobre todas as operagdes da Monsanto no Brasil, exceto Tntercompany, em observacgio as
rormas contabeis € de auditeria. A Politica de Crédito e Cobranca esta estabelecida dentro do

contexto definido pela Politica Global de Crédito e Cobranga.

1. Crédilo

1.1. Documentagdo nceessaria

Distribuzdor, Cooperativa e Agroindustria:

¢ Ticha cadasiral no Lotus Noics;

¢  Contrato Secial (Ltda.) ou Estatuto Social (8/A);

o Ultimas alteragdes do contrato social ou atas de reunies validas, quando houver,

*  Balango patrimonial des dois Gltimos exercicios;

»  Carta de Fianga dos socios.
Para empresas que nio apresentarem balango patrimonial, serd considerada:

e Declurago de Imposto de Renda da empresa dos tiltimos 2 anos;
Multinacionais, 8/A’s, Usinas, Reflorcstadoras e Agropecuarias com faturamento anual superior a
RS 80 milhdes, ou integrantes de grupo empresarial com cssas caracteristicas ou Orgios Pablicos e
Cooperativas, podem ser isentados do envio de qualquer um dos documentos pele analista de

crédito e cobranga.

Venda direta — pessoa fisica e agropecudria;

e Ficha cadastral no Lotus Notes;

» (Copia da declaragdo de IR do exercicio anterior ou matricula dos imoveis proprios,

1.2. Recadastramento

Cada ano serd feita a re-analisc dos clientes, sendo a drea comercial responsavel pelo envio da

documentagiio. j/
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Qualguer mudanea em sev condedde implica em alieragdo do Regulamento.

Apos o prazo de envio da documentagdo, os clientes que nfio cumprirem as exigéneias terdo o limite

de crédito expirado.

1.3. Garantias
As garantias deverdo scguir os padrdes definidos pelo Departamento Juridico de C&C, sempre
requerendo a aprovaglic do mesmo para que tenham eleitos internos, Alternativas nio contempladas
seréio analisadas somente mediante aprovagéo prévia da geréncia de Crédito e Cobranca, Abaixo a
relaZo das principais garantias aceitas, a deserigiio dos tipos de garantias enconira-se no Anexo 4.3

deste documento.
s Hipoteca:
s  Penhor Agricola:
¢ Tenhor Mercantil:
¢ Penhor de Titulos:
e Cessdo ou Penhor de Dircitos:
s  Cédula de Produto Rural (CPR) Financeira;
*  Cédula de Produto Rural (CPR) Fisica:

» Fianga Bancaria:

1.4. Recomendagdo e Aprovagio do Limite de Crédito
A aprovagio de limite de crédilo seguird 0 DOA vigente. O prazo de validade méximo dos limites
serd dc 1 ano.
* Limites de crédito de até¢ RS 250.000,00: analista de crédito e cobran¢a inserird o limite
manualmente no SAP e arquivard na pasta do cliente o racional da defini¢fio do limite (Szore)

datado e assinado;

» Limites de crédito superiores a R$ 250.000,00: analista de crédito e cobranga solicilara a

aprovacio do limite via Lotus Notes.

Venda direta — pessoa fisica e agropecuaria poderdo ter seu limite de crédito de até R3 150.000,00

embasado somente na ficha cadastral.

Distribuidores, Cooperativas ¢ Agroindistrias com limite de crédite inferior 3 R$ 4{:.000,00 nio

precisam fer classificacio de crédito.
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Cualguer mudanger em seu conteido implica em alteragdo do Regulamenio,

1.5. DOA (Delegation of Authority - Algadas)

O DOA do Brasil serd definido ¢ poderd altcrados pelo Lider Global de Crédito a qualquer

momento.Q DOA vigente desde 01/2007 ¢ o seguinte:

Local

Brasit

Cargo Limite (US$)
Nivel 1 200,000,00
Nivel 2 1.500.000,00
Nivel 3 2.300.000,00
Nivel 4 (CFO Brasil) 5.000.000,00

Matriz

Nivel 5

21.818.000,00

Nivel 6

25.568.000,00

Nivel 7 (Global Treasurer)

54.545.000,00

1.6, RestrigBes 4 aprovagdo do Limite de Crédito

Caso ocorra algum dos itens 4 seguir, o cliente terd o seu limite de crédito suspenso bem como a a

avaliago do novo limite:

»  Clicntes classificados como criticos ou jurdicos;

e Clicntes cujas renegociagies nfo estejam sendo cumpridas ou cuja renepociagdo tenha

ensejado qualquer tipo de desconto;

*  Restrigdes [inanceiras, judiciais, comerciais, {iscais ¢ em instituicdes de protegio ao crédito

(Serasa e SPC), a critério do analista de crédito e cobranga;

1.7. Segmentacio de clientes

Os clientes serdo segregados em grupos, desde que nfio sejam criticos ou juridicos, de acordo com

os critérics abaixo descritos. Cada grupo sera subdividido em regifies de baixo risco ¢ regides de

risco. Caberd ao Gerente de Crédito e Cobranga a definicio anual do risco de cada regifo.

Orgiios ¢ entidades piblicas como governos, sindicatos, prefeituras e afins nfo serfio segmentados ¢

terdo tratamento especifico, sempre de acordo com as politicas mundias de prevengiio a pratica de

suborno de entes publicos.
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1.7.1. Distribuidores, Cooperativas e Agroindistrias

1.7.1.1. Critérios para segmentagio
Os distribuidores, cooperativas & agroindustrias ativos serfio classificados de acordo com os
seguintes critérios:
»  Valor médio de compras com a Monsanto durante os aitimos 2 anos fiscais;
* raling de pagamentos, calculado com basc na pontualidade dos pagamentos do cliente junto
a Monsanto. Este rating varia de 1 a 9 sendo 1 o melhor rating ¢ 9 o pior;
‘Também serfio levados em conta os seguintes aspecios:
e Limite de crédite histérico vigenle na época da revisio da scgmentacio de clientes, Este
limite € estabelecida considerando o rating e volume de pagamentos;
¢  Quantidade de renegociagSes durante os dois 1iltimos anos;
¢ Quantidade de anos em que houve compra;
o Avaliagio de risco feila pelo departamento de Crédito e Cobranga (baixissimo risco, baixo
risco, médie risco ¢ alto risco).

A classificagio final do cliente esta sujeita a aprovagfio do Gerente de Crédito e Cobranca.

1.7.1.2, Premissas da Segmentagiio

Existirdo 5 grupos de classificagdo de distribuidores, cooperativas ¢ agreindistria: AA, A, B, Ce D.

Clientes novos deverfio efetuar suas compras a vista durante & primeira safra, salvo nos cascs

aprovados pelo Gerente de Crédito ¢ Cobranga.

Clientes classificados como *AA”, “A” ¢ “B” serfio automaticamente reclassificados como “C”
ao cletuarem a primeira renegociacio,
Clientes classificados como “C” serfio automaticamente reclassificados como “D* ao efetuarem

uma nova renegociagio.
1.7.2. Venda direta — Pessoas Fisicas e Agropecudrias
1.7.2.1. Critérios para segmentagiio
Os clientes ativos serfo classificados de acordo com os seguintes critérios:

e Area propria, comprovada per meio da declaragiio de Imposto de Renda ou matricula do

imdvel rural atualizada;, j
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e Limile de crédite técnico, levando em conta a ficha cadastral, dades da declaragiio de
Imposto de Renda, tipos de cultura ¢ situagiio de mercado;
Também serdio levados em conta os seguinies aspeclos:
s Rating de pagamentos, calculade com base na pontualidade dos pagamentos do cliente junto
i Monsanto;
« Quantidade de renegociagtes nas duas Bltimas safras;
s  Quantidade de anos cm que houve compra;
e Avaliagho da area de Crédito e Cobranga (baixissimo risco, baixo risco, médio risco e alto
Tisco).

A classificagfio final do clicnte esta sujeila a aprevagdo do Gerente de Crédito ¢ Cobranga.

Os clientes novos deverfio ser classificados de acordo com os eritérios a seguir:
¢ Area propria, comprovada por meio da declaragfio de Imposto de Renda ou matricula dos
imoveis atualizada e visita da area de Crédite e Cobranga;
¢ Relagdo entre drea propria ¢ drea urrendada;
s Limite de crédito téenico considerando os dados da declaraciio de Imposto de Renda, tipos
de cultura e situagio de mercado;
»  Avaliagio do Gerente Regional ou Gerente Distrital {baixfssime risco, baixo risco, médio
1isco e alto risco);
« Avaliagio da arca de Crédito ¢ Cobranga (baixissimo risco, baixo risco, médio risco ¢ alto
risco);

A classificacfio final do cliente esta sujeita a aprovagio do Gerente de Crédito e Cobranga.

1.7.2.2. Promissas da Segmentagio
Classificagio em 5 grupos: AA, A, B, C, D. Para se encaixar dentro de um destes grupes o cliente

devers atender a todos s critérios, respeitando os valores minimos de cada um.

Clientes classificados como “AA”, “A” e “B” serio automaticamente reclassificados como “C”
ao efetuarem a prirmeira renegociaglo.
Clicntes classificados como “C” serfo automaticamente reclassificados como “D” ao efetuarem

uma nova renegociacio.

Venda Direta - Pessoa Fisica ¢ Agropecudria ativos com Area propria inferior a 100 ha serfio

classificados da seguinte maneira:

e Raring de pagamentos <= 3 terfio o mesmo tratamento de crédito custamizado do Grupo C;
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*  Rating de pagamentos > 3 ferdo o mesmo tratamento de erédito customizado do Grupo D.

1.7.3. Orggos e entidades publicas
Limiles de crédito para tais instituighes serdo embasados na ficha cadastral, ndo ultrapassando o
limite de R$ 80.000,00. Limites superiores a este valor deverio ter a aprovagio de Lider Global de

Credito.

1.8. Prazo de Venda
O praze de venda praticado pela companhia & definido através da polilica comercial, respeitando o
praze maximo de 300 dias.
Operag@es de Crédito Rural poderio ter o prazo de até 360 dias desde que estejam de acordo com as

normas do Banco Central e sejam aprovadas pelo Gerente de Crédito ¢ Cobranga,

1.9, Comité de Crédito
O comité de crédito € composto pelo Presidente da Monsanto do Brasil, pelos Dirctores Financeiro
e Comercial e pelo Gerente de Crédito e Cobranca,
O objetivo do comité de crédito ¢ discutir casos em que néio ha consenso enlre as areas de crédito ¢
cobranga e comcercizl. Solicilagdes fora da politica necessitam aprovaciio do Lider Global do
Crédito.
As solicitagbes de discussio em comité deverfo ser encaminhadas ao gerente de crédito e cobranga
pelo gerente regional, por meio de um modelo pré-estabelecido.
Cabera ao gerente de erédito e cobranga apresenlar ao comiié os casos para anélise, bem como a
posterior comunicagio das decisdes.

As decisbes desse comité deverdo ser tomadas por unanimidade,

110, Sinistros
A drea de logistica e atendimento ao clienfe deve informar aos departamentos de Crédito e
Cobranga e Tesouraria a ocorréneia de sinistro de mercadorias enviadas ac clicole. Com 2

comprovagéo do sinistro, os valores soriio desconsiderados do Contas a Receber.

2. Conclusao

Esta polilica vigorard a partir de 19 de Junho de 2008, P
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Quaisquer outros assuntos pertinentes ac tema, que nio estejam contidos ou previstos nessa politica
Ou excecbes deverdio ser discuiidos com o Gerente de Crédito ¢ Cobranga. Quaisquer excegdes 3

Politica Global de Crédito deverdo ser validadas com o Lider Global de Crédifo.
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ANEXO V - PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAQ

1. Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta no Regulamento, a qual limita a
concentragdo de Direitos Creditérios, fazendo com que sua carteira scja composta por uma
quantidade expressiva de Dircitos Creditérios; ¢ (i) a natureza uniforme dos Direitos
Creditorios a screm adquiridos pelo Fundo, bem como (iif) a estratégia de investimento do
Fundo, o Custodiante realizard a verificagio do lastro dos Direitos Crediiorios {ou scja, dos
Documentos Comprobatérios) trimestralmente, por amostragem, sem prejuizo de sua faculdade
de realizar auditorias na sede da Cedente ¢/ou de seu Agente contratado para a prestacio dos

servigos de custidia fisica dos Documentos Comprobatorios, caso assim entenda necessario.

2. O Custodiante deverd, verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo diretamente ou por meic de seus Agentes
contratados, As verificagbes scrio realizadas ao final de cada trimestre civil, sendo que pare a
primeira verificagfio @ ser realizada, o Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos
Creditérios Elegivels de titularidade do Fundo, enquanto para as demais verificactes serfio
considerados apcnas os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo
compreendido entre a data-base da dltima verificacio e a data-base da verificacio a ser

realizada.

a3

A delerminagio do tamanho da amostra e a selecdio dos Direitos Creditdrios Elegiveis para
verilicagdo nos termes dos itens (1) e (2) acima serd realizada por meio da aplicaciio da seguinte

férmula matematica:

onde:

Eo = Frro Amostral Tolerével (o erro amostral toleravel serd entre 5% (cinco por cenio) ¢ 10%
(dez por cento), considerando principalmente os seguintcs aspectos: natureza dos Direitos
Creditérios Elegiveis; qualidade do cedente; quantidade de verificagtes do lastro dos Direitos

Creditérios Elcgiveis jd realizadas c respectivos resultados observados);
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N

Oualquer mudanga em seu contelido implica em alteragéo do Regulamenta,

N = tamanho da populagio (o universo de amostragem a ser utilizado compreenderd
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ¢ltima verificagdo,
exceto para a primeira verificagio, gue compreenderd a totalidade dos Direitos Creditorios

Elegiveis),

A selecio da amostra de Direitos Creditdrios Elegiveis para verificacdo sera obtida: (i)
dividindo-se o tamanho da populagéo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo
de retirada “k™; (ii) sorteia-se o ponto de partida; ¢ (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um

para a amostra.

A verificaglio sera realizada uniformemente, ou seja, niio serfio considerados os pardmetros de

diversificaglio de devedores quando da verificacio do lastro.
Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante nfio poderd ser responsabilizado por

qualquer perda que venha a ser imposta a0 Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer

irregularidade ou nfo completude dos Documentos Comprobatorios.
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ANEXOQ VI - SUPLEMENTO

Suplemento n® [+] das Quotas Seniores da [+]° Série

Série de Quotas Senicres [of
Montante de Quotas Seniores [*]
Yuantidade de Quotas Seniores [#]
1" Data de Emissdo [+]
Dara de Resgale I*]
Spread, [
Foérmula de Calendo dus — »] )
VAk;m - (VQSk;la = ]Ak;(a
Amaortizages Programadas
onde:
fa=12..n ordinais das Datas de Amortizagio da
[oF* Séric;
Vel jots valor unitario da  Amortizacio
Programada das Quotas Seniores da &
Série na  Data de Amortizagio
correspondente ao indice “ra”,
VYOSt valor unitdrio da Quota Sénior da A
Série na  Dala de  Amortizagio
correspondente ao indice “ia™;
Py, percentual de amertizagdo do VOS; na
Data de Amortizagdo correspondente ao
indice “fa”, conforme tabela abaixo:
| ] T -PAI(;i’u
Ordinal da Data Data de Percentual de
de Amortizagio Amortizagio Amortizacio
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1 - [+]%
) ["] [+]%
[ [+]%
n [1* [+]1%

* Data de Resgate

Os termos utilizados neste Suplemento e que nfo estiverem aqui definidos (8m o mesmo significado

que lhes foi stribuide no Regulamento.

Sio Paulo, [¢] de [e] de [e].

FUNDO/ADMINISTRADORA:

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE CITIBANK DISTRIBUTDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS  TITULOS L VALORES MOBILIARIOS
S.A., nma qualidade de administradora do S.A., na qualidade de administradora do
FONDO  DE  INVESTIMENTO EM FUNDC DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS

MONSANTO MONSANTO

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome;

RG: RG:

CPIF/ME: CPF/MFE;
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ANEXO VII - FAIXAS DE VENCIMENTO E TAXA DI FUTURA

Para a defini¢do da Taxa DI Futura de ajuste que serd utilizada para o calculo da Taxa de Desconto,

a Administradora observard a tabela a scpuir:

Faixas de Prazo de Vencimento dos Direitos Creditérios

Referéncia para Taxa DI Futura

Entre 5 e 21 dias tteis

Contratos com prazo de 30 dias

Entre 21 ¢ 42 dias ateis

Contratos com prazo de 60 dias

Lnire 42 e 63 dias titeis

Contratos com prazo de 90 dias

Entre 63 e 84 dias ateis

Contratos com prazo de 120 dias |

Entre 84 ¢ 105 dias ateis

Contratos com prazo dec 150 dias

Entrc 105 e 126 dias tteis

Contratos com prazo de 180 dias

Entre 126 e 147 dias Gteis

Contratos com prazo de 210 dias

Entre 147 e 168 dias uteis

Contratos com prazo de 240 dias

Entre 168 ¢ 189 dias (teis

Contratos com prazo de 270 dias

Entre 189 e 210 dias ttels

Contratos com prazo de 300 dias

Entre 210 ¢ 231 dias (teis

Contratos com prazo de 330 dias

Entre 231 e 252 dias liteis

Contratos com prazo de 360 dias

Caso ndo existam contratos sendo negociados para o prazo especifico da operagdo, devers ser feita

a inferpolagdo com buse nos contratos com liquidez cujos prazes se encontram mais proximos ao

prazo da operagéo.
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ANEXO VIII - TERMO DE ADESAOQ AO REGULAMENTO, QUTORGA DE PODERES E
CIENCIA DE RISCO

Termo de Adesiio ao Regulamento, Outorga de Poderes e Cidneia de Risco do Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto

A

Citi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
Av. Paulista, 1.111 — 2% andar — parte

S#c Paulo, SP

[¢] [nome completo], [com sede] [residente] na [e] nscrito(a) no [CNPI/MF] {CPT/MF] sob o n°
[*] (“Qutorgante™), na qualidade dc investidor do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO (o “Fundo™), administrado por
Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. (a “Administradora ™), tendo como

Dirctor Designado, o Sr. [#], declara:

I. Ter recebido, lido e compreendido os termos do Regulamento do Fundo ¢ de seu prospecto,
concordando integralmente com todes os seus termos ¢ condigées, declarando, ainda, estar
ciente ¢ de acordo com a polilica de investimentos adotada pelo Fundo, estande todos os

scus lermos de acordo com o perfil de risco pretendido.
11 Fistar de acordo ¢ cienle de que:

a) os investimentos do Fundo ndio representam: depdsitos bancarios, nfo possuem garantia
da Cedente, da Administradora, do Custodiante, do Distribuidor Lider ou dos
Distribuidores, de suas Pessoas contraladoras, sociedades por estes direta ou
indirctamente controladas, a estes coligadas ou outras socicdades sob controle cotmum

on de Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

b} nfio obstante a adogio por parte da Administradora de padrées criteriosos no que sc
refere & administragio técnica da carteira do Fundo ¢ do cumprimento de sua politica de
investimentos, por sua propria natureza, os investimentos do Fundo estario sempre

sujeitos a riscos provenientes das flutuagdes de mercado, a risces de crédito dos
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d)

)

o)

Qualquer inudunga em seu contelido implica em alteracdo do Regulamenio,

devedores dos Direitos Creditorios cedides ao Fundo, entre outros, sendo que podera

haver, portanto, perda, parcial ou total, 2 atraso no reembolso do capital investido;

& existéneia de rentabilidade/performance do Fundo no passado niio constitui garantia de

rentabilidade/performance futura;

0s recursos a serem investidos no Fundo deverfio ser depositados/creditados diretamente

na conta corrente de titularidade do Fundo a ser indicada, junto ao Bance Citibank S.A ;

o periddico a ser utilizado na divulgagio das informagées relativas ao Fundo scrd de o
jornal “Valor Econdmico”, observado o disposio no Capitulo Viate ¢ Trés do
Regulamento. Os andncios de inicio ¢ encerramento de distribui¢do de Quotas do Fundo
e eventual aviso ao mercado comunicando protocolo, na CVM, de pedido de registro de
qualquer distribuigdo publica poderdo ser publicados no Jornal “Valor Leondmico” de

edi¢io nacienal; ¢

as Quotas do Fundo apenas poderdio ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por
Investidores Qualificades, nos termos das normas da Comissio de Valores Mobilidrios —
CVM,

Por este instrumente e nos melhores termos de direito, nomeia ¢ constitui sua bastante
procuradora, em cardler irrevogavel ¢ irretratavel, nos termos do art. 684 do Codigo
Civil brasileiro, a Administradora, na qualidade de administradora do I'undo, para, por
conta e ordem do Outorgante, firmar todos e quaisquer instrumentos, documentos,
contratos, formuldrios, boletins de subscricBio neccssdrios a subscriglic e intepralizagio
da Série Especifica, emilida nos exatos termos do capitule Vinte ¢ Sete do Regulamento,
podendo, inclusive, inter alia, efctuar registros, lavrar escrituras ¢ firmar, por conta e
ordem do Outorgante, todo & qualquer iipo de documento, contrato, termo e formuldrio,
perante qualquer pessoa, de direito piblico ou privado, e realizar todo e gualquer ato ou
procedimento necessdrio & celebragio e formalizaciio dos instrumentos jurfdicos acima
referidos. A outorga de poderes especials pelo Outorgante 3 Administradora, nos termos
deste instrumento, ¢ condigio dos negocios avengados no Regulamento ¢ no respectivo
boletim de subscri¢fio firmado pelo Outorgante quando de seu ingresso ne Fundo. A

Administradora puderd substabelceer, no todo ou em parte, os poderes a este cutorgados

.
)

¢
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£tz anexo é parte mtegramte ¢ insepardvel do Regulomento do Fundo de Investimente em Direitos Creditdrios Mercantis Monsanto,
Cualguer mudanga em seu conteddo implica em alieragdo do Regulaniento.

neste termo de adesfio. O presente mandato € passado pelo prazo de 10 (dez) anos

contado da presente data, ou pelo prazo de vigéneia do Fundo, o que ocorrer primeiro.
[11. Ademais, nos termos do item (11.4) do Capitule Onze do Regulamento informo que
cemunicagdes deverdio ser encaminhadas pela Administradora para 0 seguinte ¢-mail,

403 cuidados do Sr. [#] {qualificar].

{Local e data)

Nome:

Cargo:
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ANEXO 2

 Relatorio da Agéncia de Classificagdo de Risco
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STANDARD
APOOR'S

Data de Publicag3o: 23 de novembro de 2000
Relatorio de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Monsanto

Este relatdrio de rating preliminar baseia-se em informagdes obtidas até 23 de novembro de 2008 e
nao constitui uma recomendag3o para compra, manutencao ou venda de titulos. O rating atribuido
& preliminar, uma vez que a documentacio final da transac3o, com seus respectivos suplementos,
ainda n3o esta disponivel, e a distribuigdo das cotas ainda n3o se encermou. A afribuicio de um
rating final esta condicionada ao recebimento da documentagdo apropriada pela Standard &

Poor's. Informagdes subsequentes poderdo resultar na atribuicdo de um rating final diferente do
preliminar.

Rating Preliminar em 23 de Novembro de 2009

Montante
Rating Suborlina;.m' Prefiminar 2
Instrumento Preliminar* Minima (em MilhGes de Vencimento Legal Final
RS)
‘S'SF’*-“’EG"“S brAAAF 12% A2 180 24 meses apés a subscrig3o inicial de cotas
msmmmadas NR NSo Aplicivel At 24,55 10 anos (120 meses) apos a subscrigdo

micial de cotas
* O rafing de crédito de cada classe de titulos mobiliarios & preliminar e esta sujeito a modificagio.

Perfil

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto (FIDC Monsanto).

Data prevista para o inicio da distribuig3o: Janeiro de 2009,

;tmm;s subjacentes: Direitos creditorios oriundos de operagdes de compra e venda mercantil a prazo realizadas pela cedente no
Originador e cedente dos direitos creditorios: Monsanto do Brasil Lida (MdB).

Estruturador: Banco Santander 5.A.

Administradora: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custodiante: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobdiarios S.A_

Proteg3o de Crédito: Subordinagio de cotas e spread excedente.

Fundamentos
O rating preliminar atribuido 3 primeira série de cotas seniores do FIDC Monsanto reflete:

= O reforco de crédito proporcionado pela subordinag&o minima de 12% disponivel as cotas
seniores, além do spread excedente proporcionado pela taxa minima de desconto aplicada
na compra dos direitos creditorios;

» Os critérios de sele¢do de direitos creditorios definidos no regulamento do FIDC, incluindo
limites de concentracdo por devedor,

= As politicas de originac3o e cobranga da MdB, consistentes com as politicas globais da
Monsanto e que suportam a performance historica adequada dos recebiveis originados pela
MdB;

* A obrigacdo da MdB em recomprar os direitos creditorios sujeitos a diluicao apos sua
cessdo, relacionados a devolugdo de produtos e cancelamentos, além da impossibilidade
legal de a MdB oferecer descontos e abatimentos sobre os recebiveis cedidos ao FIDC;

e A estrutura legal da operagao, que possui dispositivos adequados a salvaguarda juridica dos
cofistas;

= A reserva de caixa que ajuda a mitigar o potencial risco de fungibilidade e outros potenciais
riscos operacionais. 111
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A Standard & Poor's atribuiu o rating preliminar ‘brAAAF, em sua Escala Nacional Brasil de
classificagdo de fundos, a primeira série de cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Mercantis Monsanto (FIDC Monsanto), no montante estimado de até R$ 180 milhdes. A
carteira de direitos creditorios do FIDC se originara de opera¢des de compra e venda mercantis a
prazo realizadas pela cedente no Brasil. Esperamos que 0s recursos a serem captados pela
emissdo sejam utilizados como fonte de financiamento das operagdes locais da cedente.

O rating preliminar ‘brAAAT atribuido a primeira emissdo de cotas seniores do FIDC Monsanto
expressa a opinido da Standard & Poor's sobre a qualidade de crédito dessas cotas. O rating
preliminar atribuido a estas cotas indica que a estrutura, os mecanismos de reforgo de qualidade
de crédito, bem como a qualidade dos ativos que dever3o compor a carteira do FIDC fomecem
protegio EXTREMAMENTE FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia quando comparado
a outros titulos emitidos no Brasil.

O reforgo de qualidade de crédito disponivel as cotas seniores sera proporcionado pela
subordinacdo de cotas (minimo de 12%). Além disso, a MdB tera a obrigac3o de restituir o FIDC,
em até 4 dias Uteis da data de conhecimento do evento, contra qualguer evento de diluigdo
(devolugdo e cancelamentos) aos quais os direitos creditorios cedidos estejam sujeitos.

O FIDC tera a obrigatoriedade de realizar a compra de opgdes de taxa de juros (Opgdo de IDI)
para se proteger conira o risco de descasamento de taxa de juros entre os ativos (adquiridos a
uma taxa de desconto pré-fixada) e o passivo (pos-fixado). O FIDC também podera se beneficiar
de um spread excedente, quando houver, a ser proporcionado pela diferenca entre a taxa de
desconto aplicada na aguisicdo dos recebiveis elegiveis e os custos do FIDC (rendimento-alvo das
cotas seniores e despesas).

A primeira série de cotas seniores do FIDC Monsanto buscara um retomo-alvo estimado
equivalente a taxa DI Over, acrescida de um spread de 3,4% a.a. As cotas subordinadas (ndo
classificadas pela Standard & Poor's) ndo apresentardo rentabilidade-alvo, embora possam se
beneficiar de qualquer rentabilidade excedente disponivel apos pagamento de despesas, reposicao
de reservas e cumprimento da remuneragdo-alvo das cotas seniores. As cotas subordinadas serdo
integralmente subscritas pela MdB.

Colateral

Os graficos abaixo apresentam dados sobre a geragdo mensal historica da MdB, o prazo médio
ponderado dos recebiveis originados, bem como o nimero de sacados em cada safra. O
agronegocio & um setor intensivo em uso de capital em razdo da sazonalidade inerente ao setor.
Para se manter competitiva, a MdB deve ser capaz de oferecer a seus clientes prazos mais longos,
quando comparados a recebiveis comerciais tradicionais, que permitam o pagamento do direito
creditorio, seguindo-se o ciclo de produgdo da respectiva cultura agricola.

Além da sazonalidade inerente ao setor agricola, a originag3o e desempenho dos direitos
creditorios sdo também influenciados pela ciclicalidade das commeodities agricolas, e por fatores
climaticos. Historicamente, as vendas da MdB se concentraram entre os meses de julho e
dezembro.

m
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Grafico 1
Geragdo Mensal e Prazo Médio Ponderado dos Recebiveis

(RS Milhbes) (Em dias)
300 150
scp 1+ 140

120
200 A
+ 100
150 - 80
+ 60
100
40
50
20
- 0

mar-06  jul-08 novw-06 mar-07 pl07  now-07 mar-08 jul-08 nowv-08 mar-09  jul09
Prazo Wedio Pongerado

. Geracao

Grafico 2
Evolugao do Ndmero de Devedores por Safra
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Condigoes de Cesséao e Critérios de Elegibilidade

Os documentos da operag3o especificam critérios de elegibilidade e condicBes de cessdo para a
aquisicdo de novos direitos creditorios como forma de mitigac3o do risco de deterioragdo da
qualidade de crédito da carteira subjacente durante a vigéncia do FIDC Monsanto, dada a natureza
rotativa da estrutura. O custodiante sera responsavel por verificar regularmente o respeito aos
critérios de elegibilidade, enguanto a cedente sera responsavel pela verificac3o das condigdes de
cessdo.

O reforgo de crédito & calculado levando-se em conta os direitos creditorios gue estejam em
conformidade com os termos especificados nos critérios de elegibilidade e condigdes de cessdo da
operagdo e, ao mesmo tempo, excluindo-se agueles gue n3o obedegam a esses parametros.

Dessa forma, o FIDC Monsanto podera adquirir novos recebiveis da cedente mediante
determinadas condi¢bes. Para ser passivel de compra pelo FIDC, um direito creditorio devera
atender as seguintes condigdes de cessao principais:

In
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« O devedor dos direitos creditorios ndo & uma entidade pertencente ao setor publico;

= O devedor dos direitos creditorios ndo pode estar inadimplente junto a8 Cedente a mais de 7
dias da data vencimento original do direito creditorio;

= A cedente ja entregou a seu cliente, direta ou indiretamente, os produtos vinculados aos
direitos creditorios oferecidos & cessdo ha pelo menos 15 dias*;

» Os devedores dos direitos creditorios ndo podem apresentar, na data de cessdo,
apontamentos no Serasa e nem se encontrar insolventes ou em processo de faléncia efou
recuperacao judicial ou extrajudicial.

* De acordo com a MdB, os cancelamentos ocorrem normalmente dentro de 7 a dez dias a partir
da data de entrega dos produtos. Dado que os direitos creditorios somente serdo objeto de cessdo
ao FIDC apds 15 dias de sua entrega ao cliente, os eventos de cancelamentos tendem a ser
minimos durante a vigéncia do FIDC.

Além das condi¢des de cess3o, um direito creditorio devera atender aos seguintes critérios de
elegibilidade principais:

= A data de vencimento dos direitos creditorios deve ser superior a cinco dias e inferior a 250
dias contados a parfir da data de oferta do direito creditdrio ao FIDC. Considerando-se pro
forma a cesséo pretendida, o somatorio do valor contabil dos direitos creditorios cuja data
de vencimento seja superior a 250 dias contados da data de oferta ndo pode exceder 4% do
Patriménio Liquido do FIDC;

* O devedor dos direitos creditorios ndo pode estar inadimplente com relag3o ao FIDC a mais
de sete dias a partir da data vencimento original do direito creditorio;

* A concentrag3o maxima por devedor, na condig3o de grupo econdmico, deve ser
equivalente a 1% do Patriménio Liquido. Além disso, os Grandes Clientes (conforme
definigdes do regulamento, clientes industriais que tenham classificag3o de risco em escala
global igual ou superior a ‘BBB-* atribuido por qualquer agéncia de classificacdo de risco
intemacional) poderdo representar até 2 4% do Patrimonio Liquido;

* A exposicao maxima de direitos creditorios representados por Vendas Barter n3o pode
exceder 15% do Pafriméno Liguido;

* A exposic3o maxima de direitos creditorios representados por clientes integrantes do canal
de distribui¢3o ‘cooperativas’ ndo pode exceder 5% do Patriméno Liguido.

Desempenho Historico

O grafico abaixo refrata o desempenho dos direitos creditorios elegiveis ao FIDC Monsanto desde
2006. Visando reduzir o efeito sazonal das vendas da MdB, a Standard & Poor's calculou a média
movel ponderada do indice de perda (recebiveis pagos com atraso superior a 90 dias ou que ainda
estdo em aberto a mais de 90 dias). Refletindo o pico da média movel ponderada de trés meses do
indice de perda nos ultimos 12 meses, definimos nossa estimativa de perda em cenario-base em
1,93%.
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Grafico 3
Madia Mével Ponderada de 2Meses do indice de Perda
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Analise de Crédito

Calculo do Reforgo de Qualidade de Crédito

Conforme mencionado nas secdes anteriores, o reforgo de qualidade de crédito — reserva
necessaria para cobrir eventuais diferengas geradas pela potencial deterioragdo da qualidade de
crédito dos recebiveis — sera obtido por meio de subordinag3o estrutural. Para a carteira de
recebiveis comerciais, o reforco de qualidade de crédito & determinado pelo maior resultado entre
o calculo da reserva dinamica e da reserva minima, e com a utilizagdo de premissas consistentes
com os ratings afribuidos.

Dimensionamento do Reforgo de Qualidade de Crédito:

A maior das reservas (minima e dinamica) devera ser mantida durante a vigéncia do FIDC
Monsanto. Portanto, caso se verifique que ha maiores niveis de concentragdo por sacados, o rating
podera ser alterado de modo a reflefir o maior risco potencial de concentragdo da carteira. Da
mesma forma, caso os indicadores de inadimpléncia e de perda apresentem deteriorac3o, de
modo gue a protec3o de crédito calculada pela reserva dindmica seja superior ao nivel de
subordinagdo minimo, o rating podera ser pressionado.

Reserva Dinamica
A reserva dindmica € calculada por meio da soma dos calculos de duas reservas distintas: a
Reserva de Perdas e a Reserva de Diluig3o.

Calculo da Reserva de Perdas: A reserva necessaria contra redugdes nos niveis de protec3o, em
conseqiéncia da falta de pagamento, & representada pela reserva dindmica de perdas. O calculo
da reserva de perdas baseia-se nos dados de desempenho histérico do indice que mede as perdas
como um percentual das vendas, na data em que o recebivel inadimplente foi gerado.

0 indice de perdas (loss ratio - LR) calculado sobre as vendas & submetido a um fator de estresse
(stress factor - SF) estipulado pela Standard & Poor's de acordo com os seguintes fatores
principais: a categoria de rating da operagdo, o prazo médio dos direitos creditorios elegiveis ao
FIDC, e as caracteristicas e a qualidade da originacdo (lnico cedente ou varios cedentes
selecionados por uma empresa de factoring ou consultoria de crédito, politicas de concessdo de
crédito e cobranca, critérios de elegibilidade, entre outros).

Desta forma: reserva de perdas = LR x SF, sendo:

LR: indice de perda: dado o histdrico de recuperagdo de direitos creditorios inadimplentes
originados pela Monsanto, a Standard & Poor's utilizou como proxy de perda observada uma série
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temporal com o percentual dos direitos creditorios vencidos apos 90 dias de sua data de
vencimento sobre o total de direitos creditorios originados em cada més.

SF: Fator de estresse para o rating atribuido as cotas seniores (‘brAAAF)
Resultado do calculo da Reserva de Perdas: 1,93% x 5,0 = 9,65%.

Calculo da Reserva de Diluigdo: Reserva dimensionada contra redugdes no volume de garantias
em conseqiéncia de ajustes ndo monetarios ao saldo de recebiveis. As diluigdes geralmente
incluem os descontos, gue sdo mais quantificaveis, dado que sdo comumente definidos em
contrato; bem como as devolugdes de mercadorias, que, por sua vez ndo so limitadas em
contrato e, portanto, estdo sujeitas a testes de estresse para se calcular o suporte de crédito.

A documentagdo do FIDC estabelece diversas ‘Condigdes Resolutivas da Cessdo’ que requerem
que a MdB restitua o FIDC em até quatro dias (teis. Entre estas, encontram-se as devolugdes de
produtos e eventuais cancelamentos que possam ocomrer na carteira (conforme mencionado no
item ‘Condicdes de Cess3o e Critérios de Elegibilidade’, acreditamos que o volume de
cancelamentos sera insignificante). Dada a opinido da Standard & Poor's sobre a qualidade de
crédito da MdB e sobre sua capacidade em restituir ao FIDC contra estes potencias eventos
dilutivos, entendemos que a operagdo ndo esta sujeita ao risco de diluigdo sob o cenario de rating
‘brAAA’. Desta forma, a reserva de diluig3o n3o foi dimensionada para o atual cenario de rating da
operagao.

Além das devolugdes e dos cancelamentos, descontos e os abatimentos sio considerados outros
potenciais eventos de diluicio. No entanto, de acordo com a opinido legal emitida pelo Motta
Fernandes Rocha Advogados, um dos escritérios de advocacia responsaveis pela analise legal da
operagdo, uma vez efetuada a venda perfeita e acabada (frue sale) dos direitos creditorios ao
FIDC, a MdB nao possuira qualquer direito sobre estes e, dessa forma, ndo podera mais oferecer
qualquer desconto a seus clientes ou abater qualquer crédito sobre os recebiveis ja cedidos ao
FIDC.

Calculo da Reserva Dindmica:

A reserva dinamica €, no caso do FIDC Monsanto, equivalente a reserva de perdas (9,65%)

Reserva Minima
Caélculo da Reserva Minima: O componente da reserva minima de crédito baseia-se nos limites de
concentracdo em um Unico devedor na condigdo de grupo econdmico.

A documentac3o da operacdo estabelece um limite de concentracdo por sacados equivalente a
2.4% (considerados os “Grandes Clientes™). Dessa forma, o calculo da Reserva Minima, balizado
em um miliiplo de concentragdo de 5,0x para a categoria de rating ‘brAAAF, € equivalente a 12%.

O calculo da reserva dinamica indica que o reforgo de crédito disponivel para protec3o das cotas
seniores, em uma categoria de rating ‘brAAAfF, deve ser equivalente a 9,65%, enquanto o resultado
do calculo da reserva minima, com base no nivel de concentragdo por sacados, deve ser de 12%.
O reforgo de crédito disponivel deve ser o maior entre a reserva dinamica e a reserva minima,
portanto, 12% com base na reserva minima. O FIDC Monsanto foi estruturado com um nivel de
subordinagdo minima equivalente a 12%, consistente com a metodologia e as premissas adotadas
pela Standard & Poor's para a categoria de rating ‘brAAAF.

Analise de Sensibilidade

O reforco de qualidade de crédito incorporado pelo FIDC, na forma de subordinac3o e spread
excedente, fornece uma proteg3o de crédito adequada aos ratings atribuidos. Ainda assim, caso a
qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes se altere substancialmente durante a vida
do FIDC, ou na eventual necessidade de revisdo das premissas utilizadas pela Standard & Poor's
na analise inicial da operag3o, os ratings atribuidos poderdo ser revistos.

Que indice de perda o FIDC Monsanto pode suportar no cenario econdémico atual?
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Em razao do giro relativamente rapido dos ativos, a Standard & Poor's assume como cenario base
que o nivel de subordinagdo minimo definido pelo regulamento do FIDC Monsanto sera mantido
em cada um dos giros da carteira. Porém, em uma situagdo de rapida deterioracdo dos indicadores
de desempenho dos ativos, na qual o nivel de subordinagdo se desenquadrasse dos parametros
definidos pelos documentos do FIDC, provavelmente um evento de liquidag3o antecipada seria
acionado. Nesse cenario, considerando-se o nivel minimo de subordinagdo, a estrutura de fluxo de
caixa poderia suportar uma perda acumulada proxima a 12% em toda a carteira de direitos
creditorios e, ainda assim, o FIDC teria condigdes de honrar o pagamento integral do resgate de
suas cotas seniores. Os ratings atribuidos as cotas do FIDC poderdo sofrer pressdo de
rebaixamento se os indices de desempenho da carteira se deteriorarem de forma expressiva,
afetando negativamente o calculo da Reserva de Perdas, sem que seja feito um ajuste compativel
no nivel de subordinacdo do FIDC de forma a atender os parametros da Standard & Poor's para os
ratings atribuidos.

Descrigao da Estrutura — Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de Caixa

O FIDC Monsanto &€ um condominio fechado, com prazo de duragdo de dez anos apds a emissao
das cotas. A primeira série de cotas seniores tera um vencimento programado de 24 meses apos
sua subscric3o inicial. As cotas serdo denominadas em reais. O FIDC podera realizar compras
rotativas de direitos creditorios elegiveis originados pela cedente no Brasil. O FIDC também podera
manter aplicacdes em caixa e em outros instrumentos aprovados, de renda fixa e com riscos de
crédito e liguidez adequados (titulos piblicos e Certificados de Deposito Bancario cujos emissores
possuam rating, emitido pela Standard & Poor's em Escala Nacional Brasil, igual ao rating atribuido
as cotas seniores do FIDC).

Figura 1 — Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos
1. O FIDC Monsanto captara recursos de investidores e, em contrapartida, emitira a primeira série
de cotas seniores e também cotas subordinadas.

2. A MdB realiza vendas a prazo de produtos aos clientes e em froca passa a deter direitos de
crédito contra estes.

3. O FIDC Monsanto realizara compras periodicas rotativas de direitos creditorios elegiveis. Tao
logo os recebiveis sejam pagos (isto &, convertidos em caixa mediante os pagamentos dos
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devedores), o FIDC adquirira novos recebiveis.

4. Os recebiveis serdo pagos diretamente na conta do FIDC. Essa metodologia de recebimento de
caixa visa atenuar o risco de os pagamentos ficarem sujeitos a um blogueio automatico, no caso
de faléncia da cedente.

5. O principal investido pelos cotistas seniores, bem como os juros auferidos ao longo da vida da
operacgdo, serdo amortizados em 3 pagamentos semestrais, apés 12 meses de caréncia.

O rendimento e o valor de face das cotas seniores ser3o pagos com o fluxo de caixa dos direitos
creditorios e outros investimentos. As cotas subordinadas poderao ser amortizadas
trimestralmente, apos 12 meses de caréncia, desde que o nivel de subordinagio minimo, o

indice de liquidez e a alocagio minima de investimento sejam respeitados.

Ordem de Alocagdo dos Recursos
Diariamente, o administrador do FIDC Monsanto alocara o caixa disponivel de acordo com a
seguinte ordem de prioridade:

Pagamento das despesas do FIDC;

Constituic3o da Reserva de Caixa;

Provisionamento das despesas a serem incorridas no proximo més;
Amortizacdo e/ou resgate das cotas seniores;

Aquisicdo de direitos creditorios elegiveis;

Amortizacdo efou resgate de cotas subordinadas.

Risco de Descasamento de Taxa de Juros

Uma vez que os direitos creditorios serdo adquiridos pelo FIDC Monsanto a uma taxa de desconto
pré-fixada, enquanto a remuneracdo-alvo das cotas seniores sera flutuante e indexada & Taxa DI
Over, os cotistas estariam expostos ao risco de descasamento de taxa de juros. Visando mitigar
este risco, o regulamento do FIDC define a obrigacido do administrador de contratar opgdes de
compra sobre taxa de juros (Op¢des de Compra IDI).

As opgdes de compra que cobrem a exposicdo das cotas seniores do FIDC ao risco de
descasamento de taxa de juros serdo adquiridas de acordo com o cronograma de amortizac3o das
cotas seniores. O FIDC ndo comprara opgdes para cobrir as trés amortizacdes programadas desde
seu inicio. De acordo com o esfruturador, ndo existe no mercado financeiro brasileiro melhor
altemnativa de hedge dadas as caracteristicas da operacdo. Assim, sera primeiramente adquirida
uma op¢do de 12 meses (primeira data de amortizagdo), que cobre a totalidade do Patrimdnio
Liguido Sénior e, posteriormente, serdo adquiridas as demais opgdes, conforme definicdes do
regulamento.

Tabela 1: Cronograma de Amortizagdo das Cotas Seniores

Aeotiingio Programada da Amortizagdo Apos a Subscrigio  Montante do Patrimonio Liquido Sénior a ser
das Cotas i

Amortizado
Primeira 12 meses 25%
Segunda 18 meses 33%
Terceira 24 meses 100%

Dada a obrigatoriedade do FIDC em contratar as opgdes de taxa de juros, a taxa de desconto
aplicada na aquisi¢ao dos direitos creditorios devera criar uma reserva para o pagamento de
despesas (incluindo-se o custo do prémio da opcdo e eventuais descasamentos de taxas de juros
oriundos da realizacdo de uma operagdo de hedge que ndo representa um hedge “perfeito”, isto &,
que protege os cotistas contra absolutamente 100% das potenciais variacdes das taxas de juros
flutuantes) e taxas, sem que a subordinacdo seja consumida, uma vez que esta & geralmente
instituida para proteger os cotistas contra perdas de crédito.

A taxa de desconto minima aplicada na aquisicdo dos recebiveis sera equivalente a:
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Taxa Minima de Desconto = (Rentabilidade-alvo das cotas seniores + Despesas Projetadas do
FIDC + 1%) a.a.

A opcao para proteger-se contra descasamentos de taxa de juros potenciais até a data da primeira
amortizagdo de cotas seniores sera comprada antes da primeira aquisicdo de direitos creditorios.
As demais opcdes serdo contratadas até cinco dias anteriores ao vencimento da opgdo em
circulacdo, que é igual a cada uma das datas de amortizagdo programadas. Considerando-se o
atual cenario de estresse de taxa de juros aplicado para a categoria de rating ‘brAAAfF, incluindo-se
a volatilidade historica da taxa, ha um potencial risco de aumento no custo da opgdo durante suas
renovacdes. Além disso, existe também o risco decomente da diferenga entre o preco de exercicio
da opg3o e a Taxa DI efetiva observada durante o periodo de vigéncia do derivativo (riscos
associados a imperfeic3o do hedge).

Grafico 4
Cenario de Eetresee de Taxa de Juroe para a Categoria brAAA
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Entendemos que o excesso de spread disponivel apos o pagamento das despesas, estimado
inicialmente em 1,96% a.a., & suficiente para cobrir os riscos acima descritos. Além disso, mesmo
em um cendario de ndo contratac3o da op¢do e considerando-se o pior cendrio para o prazo dos
ativos (250 dias), o spread adicional de 1,0% ao ano incorporado a taxa de desconto minima seria
suficiente para cobrir as perdas decorrentes do potencial risco de descasamento de taxas de juros,
aos quais o FIDC poderia estar exposto no cenario atual de analise da Standard & Poor's. E
importante notar que ha a expectativa de que a taxa de desconto efetiva na aquisicdo dos
recebiveis seja significativamente superior ao patamar minimo definido pelo regulamento do FIDC,
conforme a politica de crédito da MdB aplicavél a cada um de seus sacados.

Excesso de spread = [(8,75% + 3,4%) + Despesas Projetadas do FIDC + 1%] — [(8,75% + 3,4%) *
88% + Despesas Projetadas do FIDC + Potencial Aumento Estimado do Custo da Opg3o (0,5%])] =
1,96%

Reserva de Pagamento e Amortizacdo

O FIDC Monsanto estabelecera e mantera uma Reserva de Caixa com o objetivo de cobrir todas
as despesas a serem incorridas pelo FIDC nos proximos 60 dias da data de apurac3o da reserva,
além de também cobrir o valor projetado das amortizacdes para os proximos 30 dias contados da
mesma data. Tal reserva deve representar, no minimo, 5% do Patrimdnio Liguido do FIDC.

Adicionalmente, o custodiante do FIDC calculara diariamente o indice de Liquidez para cada uma
das amortizages programadas (o indice de liquidez é representado pela fragdo entre (i) o
somatorio do valor dos direitos creditorios com vencimento até o quinto dia Otil anterior a cada data
de amortizag3o e o volume investido em ativos liquidos e de baixo risco de crédito e (ji) o valor de
cada uma das amortizagGes programadas multiplicado por 1,2x). Tal indice deve ser sempre igual

ou superior a um e sera calculado previamente a cada nova cessdo de direitos creditorios ao FIDC.
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Enquanto este ndo seja atendido, o administrador do FIDC ndo devera proceder com a aquisicdo
de novos direitos creditorios.

Riscos de Contraparte

Risco da Cedente no Ressarcimento dos Eventos de Diluigdo

Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo da operagdo, a MdB se comprometera a ressarcir o
FIDC na ocorréncia de devolugdes e cancelamentos relacionados aos direitos creditorios cedidos.
Dada a opinido da Standard & Poor's de que a qualidade de crédito da cedente & compativel com a
categoria de rating atual das cotas seniores do FIDC, a reserva de diluigdo n3o foi dimensionada.
Conseguentemente, mudangas em nossa opinido sobre a qualidade de crédito da MdB podem
resultar em alteracGes sobre o rating atribuido.

A MdB é controlada pela Monsanto Co. (‘A+/Estavel/—' na escala global de ratings da Standard &
Poor's), lider global no segmento de sementes e herbicidas. Seu elevado investimento em
pesquisas e desenvolvimento e tecnologia criam uma imporiante bameira de entrada ao setor. Por
outro lado, a empresa esta exposta ao ambiente ciclico do setor agricola.

A MdB é bastante relevante ds operagdes globais da Monsanto, tanto do ponto de vista
operacional quanto financeiro, em parte pela importancia do Brasil no contexto do setor de
commeoedities agricolas globais. De acordo com os executivos da MdB, a empresa mantém forte
relacionamento com a matriz, dada sua importancia estratégica dentro das operacdes globais da
Monsanto.

Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, a coleta do fluxo de caixa oriundo dos direitos creditorios fluira diretamente
para a conta do FIDC Monsanto. Entretanto, pagamentos poderdo ser realizados, de maneira
inadvertida, diretamente na conta da cedente, o que gera um risco de fungibilidade potencial, ou
seja, o risco de que os recursos relacionados aos direitos creditorios adquiridos pelo FIDC sejam
desviados por algum motivo como, por exemplo, a faléncia da MdB. Para mitigar este risco, os
recursos de fitularidade do FIDC recebidos diretamente pela MdB deverdo ser tranferidos a conta
do FIDC em até cinco dias Uteis contados da data de recebimento desses recursos. E importante
destacar, adicionalmente, que a Standard & Poor's entende que a qualidade de crédito da MdB &
atualmente compativel com a categoria de rating das cotas seniores do FIDC, de forma que o risco
de fungibilidade esta consideravelmente mitigado para o cenario de rating atual.

Riscos Operacionais

O rating atribuido pela Standard & Poor's as cotas seniores FIDC Monsanto reflete a capacidade
da MdB como empresa originadora dos créditos, suas politicas de crédito, e suas responsabilidade
pela formalizagdo das operagdes. A deterioragdo da capacidade produtiva da MdB, bem como da
selecdo adequada dos sacados, poderia afetar o desempenho dos direitos creditorios, bem como
as premissas adotadas.

Analise Legal

A MdB cedera de forma definitiva ao FIDC a titularidade, os direitos e interesses sobre os direitos
creditorios cedidos. O FIDC Monsanto € um veiculo de investimento que atende aos critérios da
Standard & Poor's em relagdo a segregacdo de riscos entre ativos cedidos e as empresas
cedentes. A Standard & Poor's recebeu uma minuta da opinido legal emitida pelo Motta Femandes
Rocha Advogados confirmando que o contrato de cessdo do FIDC Monsanto permitira a venda
perfeita e acabada (frue sale) dos direitos creditorios elegiveis ao FIDC, de forma que a MdB n3o
detera mais direitos legais de conceder descontos ou abater créditos cedidos ao veiculo de
investimento. Aléem disso, a opinido legal confirma a obrigatoriedade da MdB em ressarcir o FIDC
de qualquer evento de resolugdo da cessao, conforme definido no Contrato de Cessdo da
operacao.

Publicagoes Relacionadas
“Metodologia e Premissas Utilizadas na Analise de Rating de Operagdes Estruturadas de
Recebiveis Comerciais no Brasil,” publicado dia 13 de maio de 2009 em

www standardandpoors.com.br.
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“Metodologia Baseada em Principios Fundamentais para Analise de Ratings de Operagdes
Estruturadas Globais, publicada em portugués no dia 7 de agosto de 2009 em
www standardandpoors.com.br, clique agui.

Analista Principal: Jean-Pieme Cote Gil, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9743,
jp gil@standardand .com

Analista de Monitoramento: Renata Lotfi, 55 (11) 3039-9724,
renata lotfi@standardandpoors.com

Publicado pela Standard & Poor's, uma pivisin da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritorios Executivos: 1221 Avenue of the
Americas, Nova York, NY 10020. Escritorio Editorial: 55 Water Street, Nova York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-
438-7280. Copynmrl 2008 pela The McGraw-Hill Companies, Inc.
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ANEXO 3

» Relatdrio de Revisdo Especial, Elaborado pela Empresa de Auditoria
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* Suplemento das Quotas Seniores da 1% Série
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- .
v

Suplemento das’Quotag. LS’en:f ores da 1° Série

- ® ® R ,

Série de Quotas Seniores 12 . ;l o ;

| ' 3 .o : . . .

Montante de Ouotas Seniérqs— R$ '180'000'0.60’0-0. cento ¢ oitenta milhdes de reais), na'1*
. Data de Emissdo -} f ’

v

Quantidadé de Quotas - - 180.000 (cento c’bite ntamil) « .
Seniores L } . :
Vs " S 1 ! .
1*Data de Emissdo ) 21 dejaneiro de 201CIl v
- " - ! ‘.., 5 1] »
Data dé Resgate o2 deianeiro_ de.2012 ; ’ o
- ) . . [ b
Lo Spread -, . « 2,00% (dois por cent .
" « ( . * v
Férmula de Cdlculo das . VA = (VQS WXP4,)
. Amortizacdes Programadas : i -
. onde:  ° | S ‘ .
- - k : v £
A { ta=I:2.n o?dff;lais das Datas de Amortizagio da 1* -
. . . Série; L & ce
. | .

- VA@,_“ . valoti unitirio  da. | Amo%tizag:ﬁo'

: ) . T Programada das Quotas Senior‘e;!s da 12
: ' ' Sérié} na: Data  de’  Amortizagdo '
botrreh"spondente ao fndice “1a”;

[

' VOSia . valorfj unitdrio da Quota, Sénioa:& da 12 *

~ B . *

, . . . - Série!’f na. Data- de Amdg‘tizagﬁo } .
- - . . ) correspondente ac indice“1a”; | -
a . ' Pd, . perqc'lrlltual dei.amonizéqﬁo do VQSM na ! s
: e T ’ Data ;de“Amortizac;ﬁo correspondélnte- ao
indicé‘i“m”, conforme tabela abaix%io:
. a T P4, )
: Ordinal da Data | || Data-de - Percential de | * .
PN : de Amortizacio | Amortizacdo Amortizacio
- M 03/01/2011 25,00% ' .
- -2 [01/07/2011, © 3334% " .
-3 |~ 02/01/2012* 100,00%
. * Data de Resgate . . b :
B 3 ¥
Os'termos utilizados neste-Suplemento e que néo estiverem aqui definidos ém o mesmojsignificado
. que lhes foi atribuido no Regulamento. . ; .

S#oPaulo, 21'de dezemibro de 2009, - ‘ '

.
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Fundo
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO
CNPJ/MF n°[¢]

Cedente
MONSANTO DO BRASILLTDA.
CNPJ/MF n° 64.858.525/0001-45
Avenida das Nacoes Unidas, n° 12.901, Torre Norte, 7° e 8° andares, 04578-000, Sao Paulo - SP

Administradora, Custodiante e Agente Escriturador

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n° 33.868.597/0001- 40

Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar, parte, 01311-920, Sao Paulo - SP
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Distribuidor Lider
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
CNPJ/MF n®90.400.888/0001- 42
Rua Hungria, n° 1.400, 01455-000, Sao Paulo - SP

Agéncia Classificadora de Risco

STANDARD&POOR’S (MCGRAW-HILL INTERAMERICANA DO BRASILLTDA.)
CNPJ/MF n°02.295.585/0001-40 s 3 s

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar, 05426-100, Sao Paulo - SP R LS 2

Empresa de Auditoria
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
CNPJ/MFn°57.755.217/0001-29
Rua Renato Paes de Barros, n° 33, 04530-904, Sao Paulo - SP

Banco Arrecadador
BANCO CITIBANK S.A. e/ou CITIBANK, N.A. - FILIAL BRASILEIRA
CNPJ/MF n°33.479.023/0001-80 e 33.042.953/0001-71
Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar, parte, e loja 1, 3 e Sobreloja, 01311-920, Sao Paulo - SP

Assessor Legal da Oferta
MOTTA, FERNANDES ROCHA - ADVOGADOS
CNPJ/MF n°35.808.211/0001-30
Alameda Santos, n°2.335, 10°,11° e 12° andares, 01419-002, Sao Paulo - SP
Avenida Almirante Barroso, n° 52, 5° andar, 20031-000, Rio Janeiro -RJ

Assessor Legal da Cedente
DEMAREST E ALMEIDA - ADVOGADOS
CNPJ/MF n°61.074.555/0001-72
Avenida Pedroso de Moraes, n° 1.201, 05419-001, Sao Paulo - SP
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