CV M Comissin de Valores Mobilidrios
Frotegendo quem investe no futuro do Brasil

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N° 476, DE 16 DE JANEIRO DE 2009, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N° 482/10, 488/10, 500/11, 551/14

E 554/14.

INSTRUCAO CVM N° 476, DE 16 DE JANEIRO DE 2009
Dispde sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforgos restritos e a

negociacdo desses valores mobiliarios nos mercados
regulamentados.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
colegiado, em reuniéo realizada em 10 de dezembro de 2008, com fundamento no disposto nos arts. 4°,

incisos Il e VI, 89 inciso I, 19, 85° e 21, 86° da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, aprovou a
seguinte Instrucdo:

Aplicacao

Art. 1° Serdo regidas pela presente Instrucado, as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas
com esforgos restritos.

81° Esta Instrucdo se aplica exclusivamente as ofertas publicas de:

| — notas comerciais;

I — cédulas de crédito bancério que ndo sejam de responsabilidade de institui¢do financeira;
I11 — debéntures ndo-conversiveis ou nao-permutaveis por acoes;

N —cetas-de-fundos-de-investimento-fechades;e

\/ 'F. I I |, .. I.I-,- | O

IV - cotas de fundos de investimento fechados;
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V - certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegdcio;

VI - letras financeiras, desde que néo relacionadas a operacdes ativas vinculadas;

VII - certificados de direitos creditdrios do agronegécio;

e Incisos V a VII com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 500, de 15 de julho de 2011.

VIIl — cédulas de produto rural - financeiras que ndo sejam de responsabilidade de instituicdo
financeira;
-I-)(—-—Wa-r—Faﬂ-t—S—&g-FG-peGH&Hes-, j v

IX — warrants agropecuarios;

e Incisos VIII e IX com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

X — certificados de operacOes estruturadas;

XI - os seguintes valores mobiliarios, desde que emitidos por emissor registrado na categoria A:
a) acoes;

b) debéntures conversiveis por acdes; e

c) bbnus de subscricdo, mesmo que atribuidos como vantagem adicional aos subscritores de
debéntures;

XII — debéntures permutaveis por acdes, desde que tais aces sejam emitidas por emissor registrado
na categoria A,

X1 - certificados de deposito de valores mobiliarios mencionados neste paragrafo; e
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XIV — certificados de dep6sito de valores mobiliarios no &mbito de Programa BDR Patrocinado
Nivel I11.

e Incisos X a X1V incluidos pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

82° Esta Instrugdo ndo se aplica as ofertas privadas de valores mobiliarios.

Art. 2° As ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos deverdo ser destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido em regulamentacdo especifica, e
intermediadas por integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

o Caput com redagao dada pela Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

Paragrafo Gnico. N&o serd permitida a busca de investidores através de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos publicos de comunicagdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores.

Art. 3° Nas ofertas publicas distribuidas com esforc¢os restritos:

| — sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) investidores profissionais,
conforme definido em regulamentacéo especifica; e

e Inciso I com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.
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Il — os valores mobiliarios ofertados deverdo ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50
(cinquenta) investidores profissionais.

e Inciso Il com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

8 1° Fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor para 0s
fins dos limites previstos neste artigo.

8 2° Os investidores que exercerem direito de prioridade ou preferéncia ndo serdo considerados
para os fins dos limites previstos neste artigo.

e 881°e 2° com redagéo dada pela Instru¢géo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

ARTIGO 4° - REVOGADO

o Art. 4° revogado pela Instru¢do CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

Procedimento de Distribuicéo

Art. 5° Exceto nos casos expressamente previstos nesta Instrugdo, ndo se aplicam as ofertas
publicas distribuidas com esforgos restritos:
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I —a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003; e

Il — demais normas da CVM relativas ao procedimento de distribuicdo de valores mobiliarios
especificos.

Art. 5°-A  Aplicam-se as ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos as regras referentes a
distribuicdo parcial previstas na norma que dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios nos mercados primario ou secundario.

e Art. 5°-A incluido pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Art. 6° As ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos estdo automaticamente dispensadas
do registro de distribuicdo de que trata o caput do art. 19 da Lei n° 6.385, de 1976.

Art. 7° Nas ofertas publicas distribuidas com esfor¢os restritos, os subscritores ou adquirentes dos
valores mobiliarios deverdo fornecer, por escrito, declaracéo atestando que estéo cientes de que:

| —a oferta ndo foi registrada na CVM; e

Il — os valores mobiliarios ofertados estdo sujeitos as restricbes de negociacdo previstas nesta
Instrucdo, observadas as hipoteses previstas no paragrafo unico do art. 13 e nos paragrafos do art. 15.

e Inciso Il com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.
Art. 7°-A O inicio da oferta publica distribuida com esfor¢os restritos devera ser informado pelo
intermediario lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contado da primeira procura a potenciais

investidores.

81° A comunicagdo de que trata o caput devera ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM
na rede mundial de computadores e conter as informac6es indicadas no Anexo 7-A desta Instrugéo.

82° O ofertante e o intermediario lider da oferta deverdo manter lista contendo:

I — 0 nome das pessoas procuradas;
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Il — o nimero do Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(CNPJ);

I11 - a data em que foram procuradas; e

IV - a sua decisdo em relagdo a oferta.

e Art. 7°-A incluido pela Instrugdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Art. 8° O encerramento de oferta publica distribuida com esforcos restritos devera ser informado
pelo intermediario lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado de seu encerramento.

§ 1° A comunicagdo de que trata o caput deverd ser encaminhada por intermédio da pégina da
CVM na rede mundial de computadores e conter as informacdes indicadas no Anexo 8 desta Instrucéo.

¢ 8 1° com redagéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

82° Caso a oferta publica distribuida com esforcos restritos ndo seja encerrada dentro de 6 (seis)
meses de seu inicio, o intermediério lider devera realizar a comunicacdo de que trata o caput com o0s
dados entdo disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento.

Art. 9° O ofertante ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobiliarios do mesmo emissor dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

Paragrafo Unico. A restricdo prevista no caput ndo sera aplicavel:

| — a ofertas de certificados de recebiveis imobiliarios ou certificados de recebiveis do agronegocio
de uma mesma companhia securitizadora lastreados em créditos segregados em diferentes patrimoénios
por meio de regime fiduciario;
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Il — a ofertas de certificados de operacdes estruturadas de uma mesma instituicdo financeira
referenciados em ativos ou indices de referéncia distintos; e

Il — a ofertas de cotas de fundos de investimento fechados, quando destinadas exclusivamente a
cotistas do fundo, com o cancelamento, se houver, do saldo de cotas néo colocado.

e Paragrafo tnico com redacgdo dada pela Instrugdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Art. 9°-A A oferta publica de distribuicdo primaria de acGes, bonus de subscricdo, debéntures
conversiveis em agdes ou certificados de depoésito desses valores mobiliarios distribuida com esforgos
restritos pode ser realizada com exclusdo do direito de preferéncia ou com prazo para o exercicio do
direito de preferéncia menor que 5 (cinco) dias, na forma prevista no art. 172, inciso I, da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976:

| — desde que seja concedida prioridade aos acionistas na subscricdo de 100% (cem por cento) dos
valores mobiliarios; ou

Il — se a realizagdo da oferta sem a concesséo de direito de prioridade for aprovada por acionistas
que representem 100% (cem por cento) do capital social do emissor.

8 1° Na hipdtese do inciso | do caput, o cronograma previsto das etapas da oferta e da forma de
exercicio do direito de prioridade deve ser objeto de fato relevante.

§ 2° A oferta deve prever um prazo de, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis contados apds a divulgacao
do fato relevante de que trata 0 § 1° para que 0s acionistas possam exercer seu direito de prioridade na
subscricao dos valores mobiliarios.

§ 3° Caso 0 estatuto social da companhia preveja prazo para o exercicio do direito de preferéncia
menor que 5 (cinco) dias, 0 prazo para o exercicio do direito de prioridade deve ser, no minimo, aquele
necessario para que 0s prazos somados para o exercicio de ambos os direitos seja igual a 5 (cinco) dias
Uteis contados ap0s a divulgacdo do fato relevante de que trata o § 1°.

8 4° A prioridade dos acionistas na subscricdo do aumento de capital de que trata o inciso | do
caput deve ser concedida na propor¢cdo do numero de agdes que possuirem, observando-se as seguintes
normas se o capital do emissor for dividido em acOes de diversas espécies ou classes e o aumento for feito
por emissdo de mais de uma espécie ou classe:
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| - no caso de aumento, na mesma propor¢do, do niumero de acdes de todas as especies e classes
existentes, cada acionista pode exercer o direito de prioridade sobre agdes idénticas as de que for
possuidor;

Il - se as acdes emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem alteracdo das
respectivas proporcdes no capital social, a prioridade deve ser exercida sobre a¢des de espécies e classes
idénticas as de que forem possuidores o0s acionistas, somente se estendendo as demais se aquelas forem
insuficientes para Ihes assegurar, no capital aumentado, a mesma proporcao que tinham no capital antes
do aumento; e

Il - se houver emissdo de acdes de espécie ou classe diversa das existentes, cada acionista pode

exercer a prioridade, na proporcdo do numero de acdes que possuir, sobre acdes de todas as espécies e
classes do aumento.

e Art. 9°-A incluido pela Instru¢cdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.
Obrigacdes dos Participantes

Art. 10. O ofertante devera oferecer informacGes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para os investidores.

§ 1° Os administradores do ofertante também sdo responsaveis pelo cumprimento da obrigacao
prevista no caput.

e Primitivo paragrafo unico renumerado para § 1° pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de
setembro de 2014.

8 2° Informagdes fornecidas aos investidores procurados, por emissor com o registro na CVM,
devem ser divulgadas de forma abrangente, equitativa e simultédnea para todo o mercado, nos termos da
regulamentacéo especifica.

¢ 8§ 2% incluido pela Instru¢gdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Art. 11. S&o deveres do intermediério lider da oferta:
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| — tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacgdes prestadas pelo ofertante sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta;

Il — divulgar eventuais conflitos de interesse aos investidores;

Il — certificar-se de que os investidores tém conhecimento e experiéncia em financas e negocios
suficientes para avaliar a qualidade e os riscos dos valores mobiliarios ofertados;

IV — certificar-se de que o investimento € adequado ao nivel de sofisticacdo e ao perfil de risco dos
investidores;

V — obter do subscritor ou adquirente do valor mobiliario a declaragdo prevista no art. 7° desta
Instrucéo;

VI - suspender a distribuicdo e comunicar a CVM, imediatamente, caso constate qualquer
irregularidade;

VIl — efetuar a comunicacgéo prevista no art. 8°; e

VIl - REVOGADO

e Inciso VIII revogado pela Instru¢do CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

IX — efetuar a comunicacéo prevista no art. 7°-A.

e Inciso IX incluido pela Instrugdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Paragrafo Unico. Os administradores do intermediario lider da oferta também sdo responsaveis pelo
cumprimento da obrigacdo prevista no caput.

Art. 12. Aplicam-se as ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos, as normas de conduta
previstas no art. 48 da Instrucdo CVM n° 400, de 2003, com excec¢éo do inciso I1I.

Negociacgéo dos Valores Mobiliarios
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Art. 13. Os valores mobiliarios ofertados de acordo com esta Instru¢cdo somente poderdo ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias

de cada subscricdo ou aquisi¢do pelos investidores.

Paragrafo Unico. A restricdo prevista no caput ndo é aplicavel as negocia¢fes com agdes, bonus de
subscricao e certificados de depdsito de acoes.

e Art. 13 com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Art. 14. Observado o periodo de vedacdo a negociacdo previsto no art. 13, os valores mobiliarios
ofertados de acordo com esta Instrucdo poderédo ser negociados nos mercados de balcdo organizado e ndo-
organizado, mas ndo em bolsa, sem que o0 emissor possua o registro de que trata o art. 21 da Lei n° 6.385,
de 1976.

§ 1° Caso os valores mobiliérios ofertados sejam cotas de fundos de investimento, sua negociacao
nos mercados de balcdo organizado e ndo organizado s6 sera admitida se o fundo estiver registrado para

funcionamento na CVM.

e Primitivo paragrafo Unico renumerado para § 1° pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de
setembro de 2014.

8 2° A negociacdo em mercados regulamentados, no territorio brasileiro, de valores mobiliarios
ofertados a investidores néo residentes, concomitantemente a oferta pablica com esforgos restritos, segue
as mesmas restricoes previstas nos arts. 13 e 15.

¢ § 2° incluido pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.
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Art. 15. Os valores mobiliarios ofertados nos termos desta Instrucdo s6 poderdo ser negociados
entre investidores qualificados, conforme definido em regulamentacéo especifica.

e Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

§ 1° A restri¢cdo a negociagdo prevista no caput deixara de ser aplicdvel caso o emissor tenha ou
venha a obter o registro de que trata o art. 21 da Lei n® 6.385, de 1976, exceto nos casos previstos nos §8
3% a 6° deste artigo.

e 81°com redacgéo dada pela Instru¢gdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

8 2° No caso de fundos de investimento fechados, a restricdo a negociacdo prevista no caput
deixara de ser aplicavel caso o fundo apresente Prospecto, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

e §2%incluido pela Instrucdo CVM n° 482, de 5 de abril de 2010.

§ 3° A restricdo do caput ndo se aplica as ac¢Oes distribuidas com esforgos restritos, caso:

| — ja tenha ocorrido ou venha a ocorrer o encerramento de oferta publica de distribuicéo registrada
na CVM de a¢des da mesma espécie e classe; ou

Il — tenha transcorrido o periodo de 18 (dezoito) meses da data de admissdo a negocia¢do em bolsa
de valores de acdes da mesma espécie e classe.

8 4° Nas ofertas publicas distribuidas com esforgos restritos que tiverem por objeto acdes de
emissores em fase pré-operacional, a restricdo prevista no caput cessara a partir da data em que,

cumulativamente:

| —a companhia se tornar operacional;
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Il — tenha decorrido 18 (dezoito) meses seguintes ao encerramento da oferta; e

I11 — tenha decorrido 18 (dezoito) meses da admisséo a negociacao das acdes em bolsa de valores.

8 5° O disposto no § 4° ndo se aplica caso:

| —a companhia tenha realizado a primeira oferta pablica de a¢cdes com registro na CVM; e

Il — tenha cumprido a restrigdo imposta na oferta registrada.

8 6° O disposto nos 8§88 3° 4° e 5° também abrange os bonus de subscrigdo, as debéntures
conversiveis ou permutaveis por acdes e os certificados de depdsito desses valores mobiliarios e de agdes.

8 7° Para fins do disposto neste artigo, a companhia sera considerada pré-operacional enquanto ndo
tiver apresentado receita proveniente de suas operaces, em demonstracdo financeira anual ou, quando
houver, em demonstragéo financeira anual consolidada elaborada de acordo com as normas da CVM e
auditada por auditor independente registrado na CVM.

¢ 88 3% a0 7° incluidos pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Art. 16. Os intermediarios das negociacGes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela
verificacdo do cumprimento das regras previstas nos arts. 13 e 15.

e Art. 16 com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Art. 17. Sem prejuizo do disposto em regulamentacdo especifica, sdo obrigacdes do emissor dos
valores mobiliarios admitidos a negociacdo nos termos do art. 14 desta Instrucéo:

| — preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstra¢oes
consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e com as regras emitidas

pela CVM;

Il — submeter suas demonstracgdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
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Il — divulgar suas demonstracGes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social,

IV — manter os documentos mencionados no inciso Ill em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

V — observar as disposic¢des da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, no tocante a dever
de sigilo e vedacdes a negocia¢ao;

VI - divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo art. 2° da Instrucdo CVM n° 358, de 2002, comunicando imediatamente ao
intermediario lider da oferta; e

VII — fornecer as informacdes solicitadas pela CVM.

81° Somente poderdo ser negociados em mercados regulamentados os valores mobiliarios cujos
instrumentos juridicos reproduzam as obrigagdes do emissor previstas neste artigo.

82° As obrigagdes previstas neste artigo ndo se aplicam:

I — a emissores de valores mobiliarios que ndo possam ser negociados em mercados
regulamentados, nos termos do §1°; e

I — a fundos de investimento.
83° As informacdes divulgadas na rede mundial de computadores nos termos dos incisos Il e VI
deste artigo deverdo ser imediatamente enviadas as entidades administradoras dos mercados em que 0s

valores mobiliarios forem admitidos a negociacéo.

84° Os controladores e administradores do emissor sdo responsaveis pelo cumprimento das
obrigacdes previstas neste artigo.

Disposicoes Gerais

Art. 18. Constitui infracdo grave:

| — a realizacdo de oferta publica sem registro na CVM em descumprimento aos arts. 1°, 2° e 3°
desta Instrucéo;
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Il — o descumprimento dos arts. 9°-A, 10, 12 e 17, bem como do paragrafo Unico do art. 14 desta
Instrucéo;

e Inciso Il com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Il — a violagcdo das obrigacdes previstas nos incisos I, I, 111, IV, V e VIII do artigo 11 desta
Instrucéo; e

IV —a inobservancia das restricdes previstas nos arts. 13 e 15 desta Instrucéo.

Art. 18-A O ofertante e o intermediario lider da oferta devem manter, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos, ou por prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, todos os documentos e informac@es exigidos por esta Instrucao.

Paragrafo Unico. Os documentos e informacdes a que se refere o caput podem ser guardados em
meios fisico ou eletrdnico, admitindo-se a substituicio de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

e Art. 18-A incluido pela Instru¢cdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

Art. 19. Esta Instrugédo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Original assinado por

MARCOS BARBOSA PINTO
Presidente em exercicio
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ANEXO |
REVOGADO

¢ Anexo | revogado pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.

15
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ANEXO 7-A
INFORMACOES DO INICIO DA OFERTA PUBLICA DE VALORES MOBILIARIOS
DISTRIBUIDA COM ESFORCOS RESTRITOS

OFERTANTE

Nome:

CNPJ:

Tipo societario:

Pagina na rede mundial de computadores:

EMISSOR

Nome:

CNPJ:

Tipo societario:

Pagina na rede mundial de computadores:

Nome do intermediério lider e das demais instituicGes intermediérias envolvidas na
distribuicdo, se houver:

DADOS DA OFERTA
Espécie:

Classe:

Forma:

Data do inicio da oferta:
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ANEXO 8
INFORMAGOES DO ENCERRAMENTO DA OFERTA PUBLICA DE VALORES MOBILIARIOS
DISTRIBUIDA COM ESFORGOS RESTRITOS

OFERTANTE

Nome:

CNPJ:

Tipo societario:

Pagina na rede mundial de computadores:

EMISSOR

Nome:

CNPJ:

Tipo societario:

Pagina na rede mundial de computadores:

Nome do intermediério lider e das demais instituicGes intermediérias envolvidas na
distribuicdo, se houver:

DADOS DA OFERTA

Quantidade de valores mobiliarios objeto da oferta:

Espécie:

Classe:

Forma:

Preco unitario:

Valor total subscrito ou adquirido na oferta:

Data de inicio da oferta:

Data de encerramento da oferta:

Dados finais de colocacgéo, nos termos do Anexo VII da Instrugdo CVM n° 400, de 2003,
incluindo:

a) no caso de fundos cuja decisdo de investimento seja tomada pelo mesmo gestor, o
namero de fundos por ele geridos que subscreveram ou adquiriram valores mobiliarios no
ambito da oferta;

b) no caso de carteiras administradas cuja decisdo de investimento seja tomada pelo mesmo
administrador, o nimero de carteiras administradas e os tipos dos investidores titulares
dessas carteiras

c) o numero de investidores ndo residentes que adquiriram em oferta concomitante no
exterior
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e Anexo 7-A e Anexo 8 incluidos pela Instrucdo CVM n° 551, de 25 de setembro de 2014.
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