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Investidor Ndo Residente Pessoa Natural (INR PF)

Com o objetivo de facilitar o acesso de investidores ndo residentes pessoas
fisicas ao mercado de capitais brasileiro, a CVM alterou seus sistemas para
atender a nova dinamica operacional de investidores nao residentes

dispensados de registro nos termos da Resolugao CVM n° 13.

Abaixo, segue um compilado das duvidas que surgiram sobre o modelo apés
a roda de conversa que a B3 promoveu em conjunto com CVM e BACEN

apos a divulgacao do Oficio-Circular n® 9/2023/CVM/SIN.



Investidor Ndo Residente Pessoa Natural (INR PF) B

O responsavel pelo RDE portfélio (sistema do BCB no qual é realizado o registro das
aplicagdes de investidor nao residente nos mercados financeiros e de capitais) é o

intermediario ou o investidor?

O responsavel pelo registro no BCB € o representante do investidor ndo residente. A
regulamentagao permite que o intermediario seja o representante do INR e, nesse caso,

serd o responsavel pelo registro, representando o INR.

O intermediario deve incluir no contrato de intermediacao clausula que confira ao
intermediario poder para representa-lo perante as autoridades regulatérias brasileiras
(verificar o disposto no art. 3° do Anexo | a Resolugao n°® 4.373, de 29 de setembro de
2014).

O intermediario precisa obter algum cadastro/formalidade junto 3 CVM para
representar investidores nao residentes?

E necessario que o intermediario que pretenda representar INRs encaminhe um e-mail
para a CVM (gie-internet@cvm.gov.br) e efetue um cadastro na CVM. O objetivo é
fornecer ao regulador um contato dentro da instituicdo responsavel por essa atividade.
Apos a formalizacao da constituicao do representante e conclusao do cadastro, o

intermediario estara habilitado representar INRs.

O INR pessoal natural dispensado de registro pode abrir conta via cadastro

simplificado?

A opcao de cadastro simplificado somente € permitida para o intermediario que tem
relacao contratual com intermediario estrangeiro que se responsabiliza pelas
informacgdes cadastrais dos INRs. No caso do INR que abre conta propria, o cadastro tem

de ser completo.

Na opc¢ao de conta propria, deve ser realizado o cadastro completo.


mailto:gie-internet@cvm.gov.br
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E obrigatério que o INR pessoa natural tenha um representante no Brasil?

Sim.

Qual expectativa da CVM para descontinuar o cédigo CVM?

A B3 esta avaliando a viabilidade de descontinuacao do codigo, considerando que

existem questodes sistémicas atreladas a ele.

Qual o operacional quando um INR migrar de um representante para outro? E
preciso gerar um novo codigo no sistema da CVM?

Nada impede que o novo representante solicite um novo cédigo ficticio para o INR no
sistema da CVM. Deve-se observar, contudo, que a obtencdo de um novo cédigo ficticio
isso Nao é obrigatdria. Os codigos necessarios sao o codigo individual do INR (INRINR),
que é gerado a partir do primeiro cadastro do INR, e o codigo de registro do

representante.

Sendo assim, embora nao seja obrigatdrio, o novo representante podera montar seu

proprio codigo ficticio, usando o cédigo individual que o INR ja possui.

Exemplo - o novo cddigo operacional completo €: RRRRR.OOOOOO.INRINR-1.1, em que o
RRRRR € o codigo ja obtido pelo representante do INR quando de seu proéprio registro
realizado na CVM e o INRINR é o cédigo individual obtido pelo representante para o INR
guando concluido o passo operacional de cadastramento inicial do representado. Em
caso de alteracao de representante, ele deverd manter o cédigo individual do INR
(INRINR) e alterar o cédigo RRRRR para o cédigo de registro o novo representante,

mantendo o 000000 no meio e o 1.1 no final do cddigo.
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Em um cenario de migracdo do INR pessoa natural (que hoje estio abaixo de
carteiras coletiva) para a carteira ficticia, sera necessario realizar alteracdo de conta

na B3? Quais os demais impactos na B3?

Sim, o investidor precisa realizar a abertura de uma nova conta, ndo sendo possivel
alterar o cddigo CVM na conta B3 ja existente. A B3 ficara a disposi¢cdo para auxiliar nesse

operacional de abertura de nova conta, vinculos, migracao de posicdes e garantias.

A migracéo para a nova conta ficticia disposta no Oficio-Circular n°® 9/2023/CVM/SIN
devera ocorrer antes da virada no ano de 2023 para 2024? Ha espaco para

postergacio dessas obrigacdes?

A migracdo para o novo coédigo operacional ficticio devera ocorrer antes de 2024. Pedidos

de dispensa devem ser encaminhados para a CVM.

Para que o INR usufrua das dispensas do INR pessoa natural (sem registro, sem taxas
vinculadas a carteira, sem envio de documentos), o representante devera alterar o cédigo
para o novo formato antes da virada do ano (RRRRR.O00000.INRINR-1.1), vinculando o

INR a conta ficticia 000000 (“Conta coletiva para simples cadastro do INR pessoa fisica”).
Nao é necessario solicitar um novo coddigo no sistema da CVM, o representante devera
apenas adotar a nova taxionomia, incluindo o cédigo de registro do representante
(RRRRR) + 000000 + cédigo individual do INR {INRINR) + 1.1.

Os cédigos ficticios gerados entre 2022 e 2023, com base no Oficio Circular/CVM/SIN/N®
3/2022, também deverdo ser migrados para a nova dindmica operacional. Caso contrario,
o investidor sera tratado como um INR registrado, sendo necessario realizar o

pagamento de taxas e envio de informes/documentos.
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O novo cédigo da CVM precisa ser atualizado no sistema do BCB (RDE Portfélio)?

Nao ha necessidade de atualizagao do registro no RDE-portfélio em decorréncia do novo
codigo CVM, considerando que representante sera mantido. Em caso de novo
representante do INR, sera necessario um novo registro no RDE Portfdlio. Neste ultimo
caso, no momento da inclusao de outro registro para o INR, com um novo representante,
ndo deve ser informado o Cddigo CVM ficticio, no sistema RDE Portfélio, devendo o

campo ficar em branco.

Essa mudanca é valida para Pessoa Fisica (PF) e Pessoa Juridica (PJ)?

Nao, essa nova dinamica € aplicada apenas para INR pessoa fisica.

Quando o INR altera o seu representante no Brasil o CPF sera baixado? Caso o INR
escolha outro representante, sera gerado outro cédigo ou o numero anterior sera

reutilizado?

Em relacdo ao CPF, a Receita Federal tem uma premissa de unicidade, em que uma
pessoa fisica sé pode ter um Unico CPF. Sendo assim, em caso de alteracdo de
representante do INR o CPF nao sera baixado, tendo em vista que o CPF corresponde ao

INR, e ndo a relagao entre INR e representante.

Em relacdo ao codigo CVM, o novo representante podera montar seu proprio codigo
ficticio, usando o cddigo individual que o INR ja possui e o cédigo do novo representante.
Nao é necessario gue novo representante solicite um novo cédigo ficticio para o INR no
sistema da CVM.

Exemplo - o novo cddigo operacional completo é: RRRRR.OOOOO0O0.INRINR-1.1, em que o
RRRRR € o cédigo ja obtido pelo representante do INR quando de seu préprio registro
realizado na CVM e o INRINR ¢é o cédigo individual obtido pelo representante para o INR
qguando concluido o passo operacional de cadastramento inicial do representado. Em
caso de alteracao de representante, ele devera manter o cédigo individual do INR
(INRINR) e alterar o cédigo RRRRR para o cédigo de registro o novo representante,

mantendo o 000000 no meio e o 1.1 no final do cddigo.
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Ha alguma alteracao referente aos informes mensal e semestral dos investidores nao
residente a CVM, com a criacao do codigo ficticio as informacdes continuam

obrigatodrias e com o mesmo prazo determinado na Resolucao CVM /2020?

Com a publicacdo da Resolugdo CVM n° 64, de 2022, o texto da Resolucao CVM 13 foi
alterado, dispensando o registro perante a CVM dos INRs pessoas naturais. O envio de
informes mensais e semestrais sdo obrigatdrios apenas para os INRs registrados, nao
abrangendo os INRs pessoas naturais. Contudo, para que o INR usufrua das dispensas do
INR pessoa natural (sem registro, sem taxas vinculadas a carteira, sem envio de
documentos/informe), o representante devera alterar o c6digo para o novo formato
(RRRRR.000000.INRINR-1.1), vinculando o INR a conta ficticia 000000 (“Conta coletiva para

simples cadastro do INR pessoa fisica”).

No novo entendimento do oficio circular, a taxa de fiscalizagcdo nao sera
individualizada por passageiro de conta coletiva? A taxa de fiscalizacdo sera devida
apenas pelo titular da conta coletiva que tera que arcar com a taxa proporcional a
todo o patrimoénio de seus passageiros somados?

Este tema foi tratado pela CVM no Oficio-Circular n® 2/2022/CVM/SIN/SSE, nos paragrafos
35 ao 39.
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