AUDIENCIA RESTRITA n° 1/2022-DIE

Companhias Listadas no Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado — Presidente do Conselho
de Administracao, Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores

Ref.: Critérios de liquidez dos segmentos especiais de listagem da B3 - Novo
Mercado, Nivel 2 e Nivel 1

1. Resultado da Audiéncia Publica

A B3 realizou a Audiéncia Publica n® 1/2021-DIE, que teve como objetivo colher
manifestacbes do mercado a respeito das propostas de ajustes as regras que tratam
da liquidez minima nos regulamentos do Novo Mercado, Nivel 2 e Nivel 1
(“Regulamentos”), quais sejam:

a) Proposta 1: Alteracao do patamar minimo de ag¢des em circulagao (“Free
Float”) da regra geral do Nivel 1, Nivel 2 e do Novo Mercado de 25% do
capital social da companhia, para 20%, em linha com as praticas
internacionais predominantes;

b) Proposta 2: Ampliacao da regra alternativa, atualmente prevista somente
no Novo Mercado, para todos os segmentos, possibilitando a
manutencao de patamar de 15% de Free Float mediante o cumprimento
de parametros minimos de IPO e de volume médio diario de negociagéo
("ADTV"); e

c) Proposta 3: Ajuste dos volumes de IPO e de ADTV necessarios para
enquadramento a regra alternativa, adaptando-os ao momento atual do
mercado de capitais brasileiro: reducdo do volume de IPO de R$ 3 bilhes
para R$ 2 bilhdes, e reducao do volume de ADTV de R$ 25 milhdes para
R$ 20 milhdes.
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Os seguintes participantes encaminharam comentarios na audiéncia publica: (i)
Allied Tecnologia S.A;; (ii) Irani Papel e Celulose S.A,; (iii) BTG Pactual; (iv) Mattos
Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados; (v) Associacao de Investidores
no Mercado de Capitais — AMEC; e (vi) Instituto Brasileiro de Relacbes com
Investidores — IBRI. As manifestagdes submetidas estdo disponiveis na integra no

website da B3.

A B3 registra publicamente o agradecimento a todos os que participaram da
audiéncia publica, ressaltando que os comentarios foram analisados e contribuiram
de forma relevante para o processo de aperfeicoamento das regras.

1.1.Comentarios as propostas

Em geral, os respondentes se manifestaram de maneira favoravel as Propostas 1 e
2, considerando o alinhamento a praticas internacionais e a possibilidade de
fomentar o acesso ao mercado de capitais por meio das reducdes de patamares,
bem como os beneficios da padronizacao das regras aplicaveis ao Nivel 1, Nivel 2 e
Novo Mercado.

No entanto, a B3 recebeu comentarios relacionados ao possivel escalonamento da
regra geral, por meio do estabelecimento de outros patamares de Free Float, cuja
aplicagdo seria segmentada por critério que privilegiasse a reducao do percentual
para companhias de maior volume negociado, e que buscasse manutencao das
regras atuais, ou eventualmente até percentuais maiores, para companhias com
menores volumes negociados.

Nessa mesma linha, em relacdo a Proposta 3, a maior parte das manifestacdes
apresentou sugestao de escalonamento da regra alternativa por meio do
estabelecimento de outros patamares de Free Float, de volume de oferta ou de
ADTV. De modo geral, os respondentes propuseram o acréscimo de novos
patamares no contexto do IPO, de modo a expandir a aplicabilidade da regra
alternativa a ofertas de diferentes volumes.

Por fim, também foi proposto o estabelecimento de contrapartidas de governanca
corporativa — como, por exemplo, a reducao de quoruns para exercicio de alguns
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direitos pelos acionistas minoritarios —, associadas as regras geral e alternativa, de
modo a compensar as redugdes de patamares propostas pela B3.

2. Proposta B3

Em vista dos comentarios recebidos, a B3 procedeu a ajustes pontuais nas propostas
iniciais. De todo modo, a B3 agradece as valorosas contribui¢des dos respondentes
e informa que os pontos ndo incorporados nesta proposta permanecerao em
estudo.

Desta forma, considerando as manifestacbes majoritariamente favoraveis a
Proposta 1 e Proposta 2, informa-se que essas nao sofreram alteragdes.

Em relagdo a Proposta 3, atendendo a comentarios recebidos, a B3 propde ajustes
no volume de IPO, bem como o escalonamento da regra alternativa, de modo que,
em casos de IPO, observada implementacao de determinadas contrapartidas de
governanga, referida regra possa ser utilizada em trés cenarios distintos:

(1) IPO com volume igual ou superior a R$ 2 bilhées: ndo havera necessidade
de implementacao de pratica adicional de governanga corporativa, uma vez
que corresponde a proposta inicial da B3;

(2) IPO com volume inferior a R$ 2 bilhées e correspondente ou superior a
R$ 1,5 bilhdao: havera necessidade de (a) reducdo, no estatuto social, de
quoéruns para o exercicio de determinados direitos pelos acionistas
minoritarios; e (b) eleicdo de conselheiro independente adicional ao exigido
pelo Regulamento; e

(3) IPO com volume inferior a R$ 1,5 bilhdo e correspondente ou superior a
R$ 1 bilhdao: havera necessidade de (a) reducdo, no estatuto social, de
quoéruns para o exercicio de determinados direitos pelos acionistas
minoritarios; (b) eleicdo de conselheiro independente adicional ao exigido
pelo Regulamento; e (c) implementacdo de medida a ser definida junto a B3
para promocao da liquidez (por exemplo, a contratagdo de entidade para
prestacdo de servicos de formador de mercado).
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Vale ressaltar que, em qualquer um dos cenarios acima descritos, a companhia tera
prazo de 18 meses apds o IPO para atingir e manter ADTV com volume igual ou
superior a R$ 20 milhdes (ou se enquadrar a regra geral, alcancando Free Float de
20%).

A tabela a sequir sintetiza as propostas supramencionadas:

Nivel 1 e Nivel 2 Novo Mercado
e Free Float > 25% e Free Float > 25%; ou
e Free Float > 15%, com
o ADTV > R$ 25 milhdes
o IPO > R$ 3 bilhdes

Todos
e Free Float > 20%; ou
e Free Float 2 15%, com:
o ADTV > R$ 20 milhoes
o IPO | > R$ 2 bilhdes Sem requisito adicional
> R$ 2 bilhdes e > R$ 1,5 bilhdo (@) Reducdo estatutaria de
quoruns para exercicio de
direitos por minoritarios +
(b) conselheiro
independente adicional
> R$ 1,5 bilhdo e > R$ 1 bilhdo (@) + (b) + (c) medida para
promocao da liquidez (por
exemplo, formador de
mercado)

Na hipotese de aprovacao da proposta acima, os tratamentos excepcionais de
regras de Free Float que a B3 tenha concedido deixardao de produzir efeitos apds a
entrada em vigor dos Regulamentos, desde que a companhia esteja
automaticamente adequada a regra geral (Free Float de 20%) ou a regra alternativa
(Free Float de 15% e ADTV de, no minimo, R$ 20 milhdes).
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Caso contrario, deverdo ser observados os termos do respectivo tratamento
excepcional deferido pela B3, inclusive eventuais contrapartidas de governanca
corporativa, até que a companhia se adapte as novas regras, respeitado o prazo
estabelecido quando da concessao do tratamento.

A redacédo final dos Regulamentos apods eventual aprovagdo da proposta em
Audiéncia Restrita podera ser consultada no Anexo ao presente edital.

Por fim, a B3 recorda que, caso a reforma prospere, as companhias entrantes nos
segmentos deverao observar os dispositivos legais aplicaveis, especialmente o art.
136-A, § 2° da Lei n° 6.404/76.

3. Orientacoes para Audiéncia Restrita
3.1.Participacao

Poderao participar da Audiéncia Restrita as companhias listadas no Nivel 1, no Nivel
2 e no Novo Mercado em 31/03/2022, totalizando, respectivamente, 25, 25 e 202
companbhias.

3.2.Apresentacao das manifestacoes

As companhias devem preencher o formulario de votagdo, por meio de link a ser
encaminhado via e-mail do Diretor de Relacdes com Investidores conforme
Formulario Cadastral, indicando seu voto (a favor ou contra), bem como a respectiva
justificativa, se entenderem oportuno.

Vale ressaltar que o voto em duas alternativas (a favor e contra) implicara sua
anulacao.

3.3.Prazo

As manifestacdes sobre a proposta deverdo ser apresentadas no periodo de
04/04/2022 a 04/05/2022. Dessa forma, ndo serdo consideradas no computo dos
votos as manifestagdes enviadas depois do periodo de votagao da audiéncia restrita.
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3.4.Responsavel pela manifestacao

A manifestacdo da companhia devera ser encaminhada por seu Diretor de Relagdes
com Investidores. Para companbhias listadas no Novo Mercado, nos termos do art.
77, § 2° de seu Regulamento, é obrigatdria a apreciacdo e aprovacao pelo
conselho de administracido da manifestacdo, devendo a ata da reunido ser
divulgada, com transcricao integral do teor da manifestacao.

Sem prejuizo disso, considerando a importancia estratégica da proposta,
recomenda-se fortemente que a manifestagdo das companhias listadas no Nivel 1 e
no Nivel 2 também seja apreciada por seu conselho de administragao.

4. Proximos passos

ApOs eventual aprovagao em Audiéncia Restrita, as modificagdes nos Regulamentos
do Novo Mercado, Nivel 2 e Nivel 1 serdo submetidas a apreciacdo dos 6rgaos
competentes da B3 e da CVM. Uma vez consolidadas as alteracdes e devidamente
aprovadas, as companhias serao notificadas para ciéncia: (i) do conteudo final dos
Regulamentos; e (ii) do inicio de vigéncia das novas regras.

Caso a companhia ndo receba o link para o formulario mencionado no item 3.2
deste Edital ou necessite de esclarecimentos adicionais, podera entrar em contato
com a Superintendéncia de Regulagdo, Orientacdo e Enforcement de Emissores,
pelos telefones (11) 2565-6376 e (11) 2565-4514, ou pelo e-mail sre@b3.com.br.
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ANEXO

Caso aprovada a proposta da B3 em Audiéncia Restrita, os Regulamentos terao a
seguinte redagao:

Regulamento do Nivel 1 de Governanca Corporativa:

““Percentual Minimo de Acdes em Circulacéo” significa as Acées em Circulag¢do que a Companhia deve
ter para ser admitida no Nivel 1 de Governanca Corporativa, percentual esse que deve ser mantido
durante todo o periodo em que os valores mobilidrios por ela emitidos permanecam registrados para
negociagdo no Nivel 1.

()

35 Percentual Minimo de A¢bes em Circulacdo. A companhia deve manter a¢bes em circulacdo
em percentual correspondente a, no minimo:

(i) 20% (vinte por cento) do capital social; ou

(i) 15% (quinze por cento) do capital social, desde que o volume financeiro médio didrio de
negociacéo das a¢des da companhia se mantenha igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhées de reais), considerados os negécios realizados nos ultimos 12 (doze) meses.

3.5.17  Na hipétese de ingresso no Nivel 1 de Governanca Corporativa concomitante a realizagéo de
oferta publica de distribuicéo de acbes, a companhia pode manter, nos primeiros 18 (dezoito) meses,
agdes em circulacdo em percentual correspondente a, no minimo, 15% (quinze por cento) do capital
social, apenas caso:

(i) o volume financeiro das a¢bes em circulacdo da respectiva oferta seja igual ou superior a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais);

(i) o volume financeiro das acdes em circulacdo da respectiva oferta seja inferior a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais) e igual ou superior a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo
e quinhentos milhées de reais, desde que (a) no estatuto social da companhia, esteja prevista
a reducdo de qudruns para o exercicio de determinados direitos pelos acionistas minoritdrios,
nos termos a serem definidos durante o periodo de andlise do Pedido de Autorizacéo e (b) seja
eleito 1 (um) Conselheiro Independente, conforme definicdo presente no Regulamento do Novo
Mercado, adicional ao numero determinado pela regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios;

(i) o volume financeiro das acbes em circulacdo da respectiva oferta seja inferior a
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) e igual ou superior a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), desde que (a) no estatuto social da companhia, esteja
prevista a reducdGo de qudruns para o exercicio de determinados direitos pelos acionistas
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minoritdrios, nos termos a serem definidos durante o periodo de andlise do Pedido de
Autorizacdo, (b) seja eleito 1 (um) Conselheiro Independente, conforme defini¢éo presente no
Regulamento do Novo Mercado, adicional ao nimero determinado pela regulamentacdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios e (c) ocorra a implementacdo de medida, a ser definida
durante o periodo de andlise do Pedido de Autorizagdo, para promocéo da liquidez;

3.5.2 Aofinal do 18° (décimo oitavo) més, o volume financeiro médio didrio de negociagdo das acdes
deve atingir o patamar de R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), o qual deve ser consistente por 6
(seis) meses consecutivos.”

Regulamento do Nivel 2 de Governanga Corporativa:

"“Percentual Minimo de Acdes em Circulac@o” significa as Acées em Circulagdo que a Companhia deve
ter para ser admitida no Nivel 2 de Governanga Corporativa, percentual esse que deve ser mantido
durante todo o periodo em que os valores mobilidrios por ela emitidos permanecam registrados para
negociacdo no Nivel 2.

()

35 Percentual Minimo de A¢bes em Circulacdo. A companhia deve manter a¢bes em circulacdo
em percentual correspondente a, no minimo:

(i) 20% (vinte por cento) do capital social; ou

(it) 15% (quinze por cento) do capital social, desde que o volume financeiro médio didrio de
negociacdo das acdes da companhia se mantenha igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), considerados os negécios realizados nos ultimos 12 (doze) meses.

3.5.1  Na hipétese de ingresso no Nivel 2 de Governanca Corporativa concomitante a realizagéo de
oferta publica de distribuicGo de acbes, a companhia pode manter, nos primeiros 18 (dezoito) meses,
agées em circulacdo em percentual correspondente a, no minimo, 15% (quinze por cento) do capital
social, apenas caso:

(i) o volume financeiro das a¢bes em circulag¢do da respectiva oferta seja igual ou superior a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reatis);

(i) o volume financeiro das acdes em circulacdo da respectiva oferta seja inferior a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais) e igual ou superior a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo
e quinhentos milhées de reais), desde que (a) no estatuto social da companhia, esteja prevista
a reducdo de qudruns para o exercicio de determinados direitos pelos acionistas minoritdrios,
nos termos a serem definidos durante o periodo de andlise do Pedido de Autorizacéo e (b) seja
eleito 1 (um) Conselheiro Independente adicional ao numero determinado apds o cdlculo
previsto no item 5.3;

(iii) o volume financeiro das acbes em circulacdo da respectiva oferta seja inferior a
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) e igual ou superior a
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R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), desde que (a) no estatuto social da companhia, esteja
prevista a reducgdo de quéruns para o exercicio de determinados direitos pelos acionistas
minoritdrios, nos termos a serem definidos durante o periodo de andlise do Pedido de
Autorizacdo (b) seja eleito 1 (um) Conselheiro Independente adicional ao nimero determinado
apos o cdlculo previsto no item 5.3 e (c) ocorra a implementacdo de medida, a ser definida
durante o periodo de andlise do Pedido de Autorizacdo, para promogéo da liquidez.

Ao final do 18° (décimo oitavo) més, o volume financeiro médio didrio de negociacdo das agbes

deve atingir o patamar de R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais), o qual deve ser consistente por 6
(seis) meses consecutivos.”

Regulamento do Novo Mercado:

"Art. 10 A companhia deve manter acdes em circulacGo em percentual correspondente a, no
minimo:

I- 20% (vinte por cento) do capital social; ou

1l - 15% (quinze por cento) do capital social, desde que o volume financeiro médio didrio

§1°

de negociacdo das ac¢des da companhia se mantenha igual ou superior a R$20.000.000,00
(vinte milhGes de reais), considerados os negdcios realizados nos ultimos 12 (doze) meses,
observado o disposto no Art. 86.

Na hipétese de ingresso no Novo Mercado concomitante a realizac¢éo de oferta publica de

distribuicdo de acbes, a companhia pode manter, nos primeiros 18 (dezoito) meses, acdes em circulagéo
em percentual correspondente a, no minimo, 15% (quinze por cento) do capital social, apenas caso:

I- o volume financeiro das acbes em circulagdo da respectiva oferta seja igual ou superior
a R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais);

Il - o volume financeiro das ac¢bes em circula¢do da respectiva oferta seja inferior a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais) e igual ou superior a R$1.500.000.000,00 (um bilhédo
e quinhentos milhées de reais), desde que (a) no estatuto social da companhia, esteja prevista
a reducdo de qudruns para o exercicio de determinados direitos pelos acionistas minoritdrios,
nos termos a serem definidos durante o periodo de andlise do pedido de ingresso no Novo
Mercado e (b) seja eleito 1 (um) Conselheiro Independente adicional ao nimero determinado
apés o cdlculo previsto no art. 15;

1 - o volume financeiro das ag¢bes em circula¢do da respectiva oferta seja inferior a
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhGes de reais) e igual ou superior a
R$1.000.000.000,00 (um bilhéo de reais), desde que (a) no estatuto social da companhia, esteja
prevista a reducdo de qudruns para o exercicio de determinados direitos pelos acionistas
minoritdrios, nos termos a serem definidos durante o periodo de andlise do pedido de ingresso
no Novo Mercado, (b) seja eleito 1 (um) Conselheiro Independente adicional ao ntumero
determinado apos o cdlculo previsto no art. 15 e (c) ocorra a implementagdo de medida, a ser
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definida durante o periodo de andlise do pedido de ingresso no Novo Mercado, para promogéo
da liquidez.

§2° Ao final do 18° (décimo oitavo) més, o volume financeiro médio didrio de negociacdo das acbes
deve atingir o patamar de R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), o qual deve ser consistente por 6
(seis) meses consecutivos.

Art. 11 A manutencdo tempordria de a¢bes em circulagdo em percentual inferior ao minimo previsto
neste regulamento é automaticamente autorizada, por periodo de 18 (dezoito) meses a contar do
desenquadramento, nas seguintes hipdteses:

()

§2° Ao final do 18° (décimo oitavo) més, o percentual de acdes em circulagéo deverd corresponder

I- 20% (vinte por cento) do capital social; ou

1l - 15% (quinze por cento) do capital social, caso o volume financeiro médio didrio de
negociacdo das agbes atinja o patamar de R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais),
considerados os negdcios realizados nos 12 (doze) meses anteriores.

§3° Para os fins do §2°, inciso Il, o patamar de R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais) deve ser
consistente por 6 (seis) meses consecutivos.”

10
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