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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F — Agentes de Custddia Participantes do Tesouro Direto

Ref.:  Programa de Expansio da Base de Investidores do Tesouro
Direto para 2015 (“Programa”).

A BM&FBOVESPA, com o objetivo de continuar incentivando a distribuicfio
dos produtos no Tesouro Direto e torna-los ainda mais competitivos, divulga
o Programa de Expansdo da Base de Investidores do Tesouro Direito
(“Programa”), valido a partir de 02/01/2015, que contemplard a concessdo,
aos agentes de custodia participantes, pelo prazo de 2 (dois) anos, de créditos
calculados em relacdo a carteira de investimentos em titulos do Tesouro
Direto formada no decorrer de 2015 (“Carteira 2015™).

Participardo desse Programa apenas os agentes de custddia do Tesouro Direto
que tenham todas as funcionalidades de integracdo do Tesouro Direto a seus
Home Brokers habilitadas e disponibilizadas para os investidores, de forma
explicita e direta, até 31/12/2015 (“Participantes do Programa”).

No Programa de 2015, o valor dos créditos a serem distribuidos entre os
Participantes do Programa serd composto por: (i) recursos equivalentes a um
percentual do valor da Carteira 2015; e (ii) uma parcela da receita liquida da
BM&FBOVESPA gerada pela Carteira 2015 em 2016, consoante
metodologia prevista no Anexo I deste Oficio Circular.

A Carteira 2015 sera formada pelas compras de titulos realizadas em 2015
subtraidas das vendas e resgates desses titulos comprados em 2015,
associados ao nimero de identificagdo do cliente (CPF), sendo a composicio
dessa Carteira encerrada em 31/12/2015. :
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Apenas os titulos remanescentes da Carteira 2015 no inicio de 2016 serfo
considerados para o célculo dos créditos a serem distribuidos em 2016.

A distribuicdo dos recursos do Programa serda calculada anualmente,
resultando em um bénus pool, consoante metodologia prevista no Anexo I
deste Oficio Circular.

Depois de calculada a alocag@io do bomus pool para cada Participante do
Programa, estara definido o montante maximo de créditos a serem concedidos
aos Participantes do Programa, que serdo utilizados também conforme
metodologia prevista no Anexo I deste Oficio Circular.

Os recursos alocados aos Participantes do Programa terfo validade de 1 (um)
ano apos a data de alocagdo (“Validade dos créditos”) para serem utilizados
para desconto de faturas. Apos esse periodo, os recursos alocados e ndo
usados retornardo para a BM&FBOVESPA, que, a seu exclusivo critério, fara
a destinacdo desses recursos.

Em relac@o aos créditos gerados pelos Programas de Incentivo relativos aos
anos de 2012, 2013 e 2014, mas nio distribuidos em virtude de nfo terem
sido realizados investimentos em iniciativas educacionais voltadas a expansio
do Tesouro Direto, serd possivel, conforme op¢do dos agentes de custddia,
efetuar seu aproveitamento de acordo com as condigdes e as regras previstas
no Anexo I deste Oficio Circular.

A opcdo do agente de custddia pelas formas de aproveitamento dos créditos
relativos aos Programas de 2012, 2013 e 2014 devera ser formalizada perante
a BM&FBOVESPA por meio da assinatura de modelo de instrumento
constante do Anexo II deste Oficio Circular.

Os Participantes do Programa que, para consecucdo dos objetivos deste,
necessitarem a transferéncia do crédito para outra empresa do mesmo grupo
econdmico deverfio solicitd-la & Geréncia de Relacionamento com Canais de
Distribui¢c@o. Essa transferéncia podera ser realizada apenas em relagdo aos
créditos distribuidos e calculados a partir de 2015, de acordo com o Programa
de Expanséo relativo a esse ano.

Os créditos de Programas referentes a anos anteriores a 2013 que ndo tenham
sido distribuidos por ndo terem sido habilitadas e disponibilizadas as,
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funcionalidades do Tesouro Direto integradas ao Home Broker retornario
para a BM&FBOVESPA, que, a seu exclusivo critério, fara a destinacéo
desses recursos.

Em todos os casos, os créditos mencionados neste Oficio Circular poderdo ser
aproveitados, inicialmente, para quitagdo de valores referentes ao Tesouro
Direto, podendo, posteriormente, ser utilizados para a quitagdo de quaisquer
outros débitos, conforme previsto no Oficio Circular 054/2010-DP, de
08/12/2010.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Relacionamento com Distribuidores, pelo telefone (11) 2565-4336, ou com a
Diretoria da Central Depositéria e de Registro de Opera¢des do Mercado de
Balcdo, pelo telefone (11) 2565-4033.

Atenciosamente,

Diretor Presidente em Exercicio Diretor Executivo de Produtos
e de Relacdes com Investidores

(€ _ 0]
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Anexo I ao Oficio Circular 091/2014-DP

CRITERIOS, PRAZOS E CONDICOES PARA CONCESSAO
DOS CREDITOS DO PROGRAMA DE EXPANSAO DA
BASE DE INVESTIDORES DO TESOURO DIRETO
RELATIVO AO ANO DE 2015

Participantes do Programa

Participardo desse Programa apenas os agentes de custddia do Tesouro Direto
que tenham todas as funcionalidades de integra¢io do Tesouro Direto a seus
Home Brokers habilitadas e disponibilizadas para os investidores, de forma
explicita e direta, até 31/12/2015, conforme listadas abaixo:

= compras, vendas e consultas;

= compras programadas de titulos;

= vendas automaticas de titulos; e

= reinvestimentos automaticos de pagamentos de juros ou resgate de titulos.

Formacao da Carteira 2015

A Carteira 2015 serd formada pelas compras realizadas em 2015 menos as
vendas e os resgates dos titulos comprados em 2015, associados ao nimero de
identificacdo do cliente (CPF). O calculo da composicio da Carteira 2015 ser4
encerrado em 31/12/2015.

Montante a ser distribuido pelo Programa
O montante a ser distribuido por meio desse Programa sera composto de:

1. dotacdo referente a 2015: 0,10% sobre o valor da Carteira 2015 no
encerramento desta, isto &, sobre o valor da Carteira em 31/12/2015;

2. dotaglo referente a 2016: 33% da receita gerada pela Carteira 2015 ao
longo do ano de 2016.

Para determinagdo do montante a ser distribuido pelo Programa, serio
utilizadas as seguintes férmulas:

VD?*'® =0,1% x Carteira 2015

VD**'® =33% x RL
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Onde:

VP = volume total disponivel para distribuic@o entre os agentes de
custddia participantes do Programa referente ao ano de
2015;

Carteira 2015 = compras realizadas em 2015 menos as vendas e os resgates
dos titulos comprados em 2015, associados ao nimero de
identificagdo do cliente (CPF). A Carteira 2015 sera

encerrada em 31/12/2015;

758 e volume total disponivel para distribuicdo entre os agentes de
custodia participantes do Programa referente ao ano de
2016;

RL = receita liquida auferida pela BM&FBOVESPA com a

Carteira 2015 no ano de 2016. Para fins de calculo da
Receita Liquida, serd descontado o percentual

correspondente aos tributos incidentes sobre a receita bruta
da BM&FBOVESPA com a Carteira 2015.

Periodicidade da geracio dos créditos
Os créditos serdo gerados anualmente até o dia 31 de janeiro do ano
subsequente, com disponibiliza¢do destes em até 15 dias.

Critério para distribuiciio dos recursos entre os Agentes de Custodia
Ap6s a apuragdo do montante a ser distribuido, a alocacfio dos recursos aos
Participantes do Programa sera calculada anualmente e ocorrerd de acordo
com 2 (dois) pardmetros com igual peso:

= a participacdo de cada agente de custddia na receita gerada pela Carteira
2015; e

= a propor¢do de cada agente de custédia no nimero de novas contas com
saldo positivo no ano de 2015 no Tesouro Direto.

Para determinagdo da alocagdo do bonus pool entre os Participantes do
Programa, serdo utilizadas as seguintes formulas:

_ INV + PC2015
N 2

VA

X VD2015 (ou 2016, conforme o caso)

,//
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Sendo:
INV = INagente PC2015 = PCagente
INtotal PCtotal
Onde:
VA = valor do crédito do agente de cust6dia participante no ano;
INV = participacdo do agente de custédia no total de investidores

adicionais com saldo em custédia no Tesouro Direto trazidos
pelos agentes de custddia participantes;

PC2015=  participagdo do agente de custodia na receita total gerada pelos
agentes de custddia participantes na Carteira 2015;

INagente = total de investidores adicionais no ano de 2015 com saldo em
custédia no Tesouro Direto do agente de custédia no ano;

INtotal = total de investidores adicionais no ano de 2015 com saldo em
custodia no Tesouro Direto no ano trazidos pelos agentes de
custodia participantes;

PCagente = montante em reais das receitas geradas pela Carteira 2015 do
agente de custodia no ano;

PCtotal =  montante em reais das receitas geradas pela Carteira 2015 dos
agentes de custddia participantes no ano.

Utilizacio dos eréditos do Programa pelos Agentes de Custodia
Os agentes de custédia poderdo utilizar os créditos gerados pelo Programa da
seguinte forma:

= Até 75% da alocag@io dos recursos do Programa poderio ser utilizados
como créditos para quitagdo de faturas de servigos que os Participantes do
Programa tenham com a BM&FBOVESPA; e

= No minimo 25% dos créditos terfo a sua utilizacdo condicionada &
realizacdo de iniciativas educacionais voltadas a Expansiio do Tesouro
Direto contratadas junto ao Instituto Educacional BM&FBOVESPA ou
com outras entidades, nos termos definidos no Anexo ao Oficio Circular
001/2014-DP, de 02/01/2014.
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Utilizacdo dos créditos gerados pelo Programa dentro do grupo
econdmico a partir de 2015

Os Participantes do Programa que, para a conclus@o dos objetivos deste,
necessitarem a transferéncia do crédito para outra empresa do mesmo grupo
econdmico deverdo solicita-la, em relacdo aos créditos passiveis desta, a

Geréncia de Relacionamento com Canais de Distribuicfo pelo telefone (11)
2565-6049.

Validade dos créditos

Os recursos alocados aos Participantes do Programa terdo validade de 1 (um)
ano apés data de alocac@o (“Validade dos créditos™). Apés esse periodo, os
recursos alocados e ndo utilizados retornardo para a BM&FBOVESPA, que, a
seu exclusivo critério, fara a destinacdo desses recursos.

Tratamento dos créditos provenientes dos programas de incentivo para
promocao do Tesouro Direto dos anos anteriores

Sobre os créditos gerados pelos programas de incentivo relativos aos anos de
2012, 2013 e 2014, os agentes de custodia podem:

(1) manter a integralidade dos créditos gerados, relativos aos Programas de
2012, 2013 e 2014, e utilizé-los mediante a comprovacio de investimentos
em Iniciativas educacionais voltadas a expansdo do Tesouro Direto,
conforme previsto no Oficio Circular 001/2014-DP, de 02/01/2014; ou

(i1)aproveitar os créditos disponibilizados pelos programas de incentivo de
2013 e 2014, na proporgéo de 50% do total em faturas emitidas pela
BM&FBOVESPA e 50% mediante a comprovagdo de investimento em
acOes educacionais voltadas a expansdo do Tesouro Direto, conforme
definicdo constante do Oficio Circular 001/2014-DP, de 02/01/2014. Os
créditos relativos ao Programa de 2012 poderfo ser utilizados apenas
mediante a apresentacdo de comprovantes referentes a acdes educacionais
contratadas até 31/12/2014, hipétese em que serfo usados inicialmente os
créditos gerados pelo Programa de Incentivo de 2012.

Os créditos mencionados acima poderdo ser aproveitados exclusivamente
durante o ano de 2015, de forma que, ao final desse ano, a BM&FBOVESPA
determinara a destinac@o dos créditos oriundos dos programas de 2012,-2013
e 2014 que néo tiverem sido utilizados pelos agentes de custddia. ;
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A opgdo pelas formas de aproveitamento citadas anteriormente devera ser
formalizada pelo agente de custddia, até 31/01/2015, por meio do protocolo
do formulario devidamente preenchido, constante do Anexo II deste Oficio
Circular, a Diretoria de Relacionamento com Distribuidores.

De acordo com o Oficio Circular 001/2014-DP, os agentes de custédia
participantes poderdo contratar iniciativas educacionais voltadas & Expansdo
do Tesouro Direito junto ao Instituto Educacional BM&FBOVESPA ou
solicitar a habilitagdo de cursos realizados em outras institui¢des, os quais
serdo objeto de andlise pela BM&FBOVESPA, a fim de verificar a sua
adequacdo ao escopo de ampliacdo e difusdo de conhecimentos sobre o
Tesouro Direto, como forma de possibilitar a expansdo de sua base de
investidores.
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Anexo I ao Oficio Circular 091/2014-DP

MODELO DA OPCAO DO AGENTE DE CUSTODIA PELA FORMA
DE APROVEITAMENTO DOS CREDITOS NAO APROVEITADOS
DOS PROGRAMAS RELATIVOS AOS ANOS DE 2012, 2013 E 2014
DEVIDO A NAO COMPROVACAO DE INVESTIMENTOS EM
INICIATIVAS EDUCACIONAIS VOLTADAS A EXPANSAO DO
TESOURO DIRETO

[DENOMINACAO DO AGENTE DE CUSTODIA], agente de custédia do
Tesouro Direto, nos Termos do Regulamento do Tesouro Direto, declara
abaixo, para todos os fins, sua opgéo irretratavel pelo aproveitamento dos
créditos remanescentes gerados pelos Programas de Expansdo da Base de
Investidores do Tesouro Direto relativos aos anos de 2012, 2013 e 2014, por
ndo ter havido a comprovacgéo de investimentos em iniciativas educacionais
voltadas a expansdo do Tesouro Direto, de acordo com a seguinte modalidade
prevista no Anexo I deste Oficio Circular:

(1) manter a integralidade dos créditos gerados, relativos aos Programas de
2012, 2013 e 2014, e utilizé-los mediante a comprovagdo de investimentos
em iniciativas educacionais voltadas a expansido do Tesouro Direto,
conforme previsto no Oficio Circular 001/2014-DP, de 02/01/2014; ou

(il)aproveitar os créditos disponibilizados pelos programas de incentivo de
2013 e 2014, na propor¢do de 50% do total em faturas emitidas pela
BM&FBOVESPA e 50% mediante a comprovacdo de investimento em
acdes educacionais voltadas & expansio do Tesouro Direto, conforme
definicdo constante do Oficio Circular 001/2014-DP, de 02/01/2014. Os
créditos relativos ao Programa de 2012 poderdo ser utilizados apenas
mediante a apresentacdo de comprovantes referentes a agdes educacionais
contratadas até 31/12/2014, hipotese em que serdo usados inicialmente os
créditos gerados pelo Programa de Incentivo de 2012.

Opc¢éo pela modalidade prevista no item ( ) acima.

[DENOMINACAO DO AGENTE DE CUSTODIA] declara-se ciente e
concorda que o aproveitamento dos créditos referidos no presente instrumento
devera ocorrer exclusivamente no ano de 2015.

, dia de més de 2015.

[DENOMINACAO DO AGENTE DE CUSTODIA]
Nome do representante legal do Agente de Custédia
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