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EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DE QUOTAS SENIORES DO TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
COMERCIAIS (0 “FUNDQ"), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO CMN N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, E A INSTRUGAO
CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, CONFORME ALTERADA PELAS INSTRUGCOES CVM N° 393/03, 435/06, 442/06 E 446/06,
INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF") soB 0 N° 09.128.053/0001-67 E ADMINISTRADO POR BANCO
SANTANDER S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO, NA RuA AMADOR BUENO, N° 474, INSCRITA
NO CNPJ/MF soB o N° 90.400.888/0001-42 (0 “ADMINISTRADOR"), CONFORME DELIBERADO PELO ADMINISTRADOR NO ATO DE
CONSTITUICAO DO FUNDO, EM 09 DE 0UTUBRO DE 2007, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 2° OFiCIO DO REGISTRO DE TiTULOS E
DoCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO sOB 0 N° 3324555, DE 09 DE OUTUBRO DE 2007, SENDO O INSTRUMENTO DE PRIMEIRA
ALTERACAO DE SEU REGULAMENTO REGISTRADO SOB O N° 3.324.555, EM 14 DE JANEIRO DE 2008 JUNTO AO 2° OFicIO
DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SA0 PAULO (“REGULAMENTO”).

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO -
ANBID (“ANBID”) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM").

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS QUOTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E
DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA
ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO ‘FATORES DE RISCO’ DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 14 A 15.

0 INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA DO FUNDO MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
QUOTISTAS.

ESTE FUNDO NAO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE

Namero e Data de Registro da Distribui¢cdo junto a CVM:



INVESTIMENTO.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

ARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE
INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO
DO TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS E CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU
EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS
DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A NAO
UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS
RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E
PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL
INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MED]O SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE
LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO
INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS
RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO
MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM
LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS QUOTISTAS E AO FUNDO, VIDE SEGAO
“TRIBUTAGAQ” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS
QUOTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO ADMINISTRADOR.

ADMINISTRACAO, GESTAO, CUSTODIA E CONTROLADORIA

& Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

ESTRUTURAGAO

D

ooty el

AGENCIA DE RATING AUDITORIA ASSESSORIA LEGAL

| e McGraw Hill ompen

&POOR’S FREITASLEITE

Namero e Data de Registro da Distribui¢cdo junto a CVM:



iNDICE

INDICE ... oottt s s s b bbb s 3
GLOSSARIO .....oovoveeeeesssssssssssee e seessssssssss 88105888 5
CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO .......ovvvveemeeveriseesesesessssssessssssesssssssssssosssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnn 7
PRESTADORES DE SERVIGOS.......coiiiiteieiieisist ettt sttt 9
CARACTERISTICAS DA 12 SERIE..........ooevveeiseseeeisessisisessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 9
PERFIL DO INVESTIDOR .....outiiiiiriieisitieisitietsiessise st tss sttt bbb bbb bbbt 11
POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAQ DA CARTEIRA ........ooiierrevvvveisesessssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssasssssssssssssssesssons 11
CONDIGOES DE CESSAD.......ovvveieeeeeisssesesossessesosssssssosssssssosssssssosssssssosssssssesssssssesssssssosssssssossssssssssssssasssssssasssssssssssssassssssnssoses 12
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ..........oomsiecevvveessseessssisssssssssisssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssons 12
POLITICA DE CONCESSAQO E COBRANGA DE CREDITOS .......ooooirvveineesieiissessesesssssssosssssssosssssssosssssssossessssosssssssossssssssssssssnnes 12
METODOLOGIA DE AVALIACAQ DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO............commmreverieeienseessiessissseesssessssseessons 13
FATORES DE RISCO ..ottt ettt 14
EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE QUOTAS DO FUNDO...........coouvvveemnrrreenne. 16
RAZAO DE GARANTIA
ASSEMBLEIA GERAL ...c..cvvvooteevvveetses s ssssssssasssssssssss s ssss st s ssssss s ss s sssssssssssssssssessssssssssasssssssnsss
EVENTOS DE AVALIACAQ ........oooieerecevoooieeseessoeesessseesssass e sssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssonssnsssessons 20
LIQUIDAGAQD DO FUNDO....c..vovoeeveeesieeiesseesssessssseessssssssseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssonns 21
TAXAS. .o R RS R R R bbb bbb 22
TRIBUTAGAD .....cevvveeeeseeesveees st ssssessss s ssssssss s sess st s s ssss e s s 23
ADMINISTRACAD E GESTAQ ... sesssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssssasssssssonssons 24
OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR ..v.vuvuvuvsvesesesessesesesesesesesesesesesessssssssssssssssesesesssssesesassssssssssssssssssssssssesesesesesesesesesesesesasssesssssssssssnssnes 24
VEDAGOES DO ADMINISTRADOR............ . 25
SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR........ceererererererererenes w27
CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACGAD .....oomirvvvvieeeescessieeisssesssssssosssesssssssesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons 27
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO ........ovvooonneeveeesisssessssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssosssssssssssasssssssssssnsssssssons 28
ENCARGOS DO FUNDO......cocvututiriiietsitieisieieteisessiseseseesbsasees s s stsess s esebatsess s ssebeb e s e b s b e bt es b e bbb e b s b bbb bbb bbbttt b e 29
PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS ..ottt sttt 29
PERIODICO DESTINADO AS PUBLICAGOES DO FUNDO......ccuuvvvveeeerrreeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesessssssssssssssssssssssesees 30
BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ........cemiervvveeeiesnsesveessisssessssessessssssssssssssssssssssssssssssssonssssssssssnsssesssons 30
ADMINISTRADOR, GESTOR E CUSTODIANTE — BANCO SANTANDER S.A. o.eectiitiicti ittt sttt sttt st st bbbt st srn e 30
ESTRUTURADOR - GAINVEST DO BRASIL ASSET MANAGEMENT LTDA ... .30
AGENCIA DE RATING - STANDARD & POOR'S ........... .31
AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES........ .31
ASSESSOR LEGAL — FREITAS E LEITE ADVOGADOS. .......cevriuuerrseesesseneissserseissse sttt nsssssenssssssensnsnnes 31
HISTORICO E CARACTERISTICAS GERAIS DA CEDENTE ....c.ovvoecevivneeesetossessssossesssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnes 31
SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO ........vvvveineerieiseesssesessssissessssssessssssessssssessssnsesses 33
CONTRATO DE CESSAO....cutuveiseseieseeeeesessesseses s ssse s st 33
CONTRATO DE COBRANGA E DEPOSITO ....ucuvvevetiiitetetese sttt st tebese sttt ese et bebese st bebe st ebebete s s ebebess s et et ese s st et ebese s ebebese b ebebene s ne 34
CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA ..ottt bbb bbbttt 34
DIREITOS CREDITORIOS............ooiimierevvvciieseeesssessssesessssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssasssssssons 35
DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAD ..........oiiiirecrvveisseecssscesee s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssasssssssons 39
OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSES .......coosrervvvennsesssisnssssessssssssssessssssssssesssons 39
ATENDIMENTO AO QUOTISTA ...ttt bbbt 39



ANEXO | - INSTRUMENTO DE CONSTITUIGAQ DO FUNDO.......oooosseeeeeccereeoesveveeeeeessessssssssssssssssseeesssssssssssssssssssssssseeessssssssss 40
ANEXO Il = REGULAMENTO.......oooosseeeeeeeoveosseseeeeessssssssssssessssssssseesssssssssssssssssssssseesssssssssssssssssssssssseseesssssssssssssssssssseeessessssssssee 41
POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITOS ........ooommensssseeeessssssesssssssssssssseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssn 47
ANEXO Ill - DECLARACAQO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGAQ CVM NO4Q0............oooeeereeeecescecorrrreeeeeessesssssnnee 64
ANEXO IV - DECLARACAO DA INSTITUIGAO LIDER DA DISTRIBUIGAO DE QUOTAS DO FUNDO ........covvvvvvrrereeereresesssnes 65
ANEXO V - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
ANEXO VI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA CEDENTE.......oooooooeecccccvvvoveeeeeessesssssssssssssseseeeessssssssssssssssssssssseesssssssses
ANEXO VIl - RESUMO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA CEDENTE ....ooooooocccccccvveveeeeeessesssssssnensssssseeeessssssssns 68



GLOSSARIO

12 SERIE: a 12 Série de Quotas Seniores do Fundo;

ADMINISTRADOR: BANCO SANTANDER S.A., instituicdo financeira com sede na Capital do Estado de S&o Paulo, na Rua Amador
Bueno, n° 474, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42, que também sera responsavel pelas atividades de gestéo da
carteira do Fundo, bem como pelos servigos de custddia e controladoria de ativos e passivos do Fundo;

AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE Risco: Standard & Poor’s, com enderego na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar,
Pinheiros, S&o Paulo - SP;

AGENTE COBRADOR: 0 BANCO DO BRASIL S.A., com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, ha SBS, quadra 1, bloco
G, Edificio sede I, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 00.000.000./0001-91 ou seu sucessor;

ANBID: Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento;

AsSEMBLEIA GERAL: Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, ordinaria e extraordindria, realizada nos termos do Capitulo XVI do
Regulamento;

BACEN: Banco Central do Brasil;

CEDENTE: LABORATORIO TEUTO BRASILEIRO S.A., com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goiés, na VP 7-D, Médulo 11
Quadra 13 — DAIA e inscrito no CNPJ/MF sob n° 17.159.229/0001-76;

CDI: Certificado de Depédsito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, calculado e divulgado pela Camara de Liquidag&o e Custddia - CETIP;

COFINS: Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social;
CoNDIGOES DE CESSAO: as condicOes de cesséo de direitos creditorios ao Fundo;

CoNTRATO DE CESSAO: “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditorios e Outras Avengas” entre
0 Fundo e a Cedente;

CoNTRATO DE COBRANGA E DEPOSITO: 0 contrato de cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e de depésito dos Documentos
Comprobatorios, celebrado entre o Fundo, o Administrador e a Cedente;

CPMF: Contribuicdo Provisoria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira;

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: 0s critérios de elegibilidade dos direitos creditérios do Fundo;
CVM: Comisséo de Valores Mobiliarios;

DATA DE EmissAo: Data em que os recursos decorrentes da integralizagdo das Quotas sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposi¢&o do Fundo nos termos do Artigo 32 do Regulamento e que devera ser, necessariamente, um dia (til;

DATA DE RESGATE: Data em que se dara o resgate integral da 12 Série de Quotas do Fundo;

DATAS DE AMORTIZACAO: Tem o significado que lhe é atribuido no Regulamento e no respectivo Suplemento da 12 Série de
Quotas do Fundo;

DireiTos CREDITORIOS: 0s Direitos Creditorios que atendam as CondicOes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao;

DIReITos CREDITORIOS INADIMPLIDOS: 0s Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos nas datas de seus respectivos vencimentos;

DocuMENTOS COMPROBATORIOS: as duplicatas e suas respectivas notas fiscais que representam os direitos creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo;

EMPRESA DE AUDITORIA;: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, OU Seu sucessor no exercicio de suas fungdes, encarregado da revisao
das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagdo do Administrador;

ENCARGOS DO FuNDO: Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 30 do Regulamento;

EVENTOS DE AVALIAGAO: situagdes descritas no Capitulo XIV do Regulamento do Fundo;



EVENTOS DE LIQUIDAGAO: situagBes descritas no Capitulo XV do Regulamento do Fundo;

FGC: Fundo Garantidor de Créditos, entidade privada, sem fins lucrativos, que administra um mecanismo de prote¢do aos
correntistas, poupadores e investidores, que permite recuperar os depésitos ou créditos mantidos em instituicdo financeira, em
caso de faléncia ou de sua liquidagdo, mantida com recursos constituidos por contribuicdes das instituicBes financeiras
correspondentes a uma porcentagem dos depositos;

FuNDO: 0 TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS;

INSTRUGAO 356: a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e alteracdes posteriores;

IOF/TituLos: Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios;

IR: Imposto de Renda;

PARAMETRO DE RENTABILIDADE: Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 13 do Regulamento, ou no
Suplemento da 12 Série de Quotas do Fundo;

PARTES RELACIONADAS: S0 (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada pessoa; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa; (i) as sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum
com tal pessoa.

PATRIMONIO LiQuipo: Patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do Capitulo XII do Regulamento;

PIS: Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social;

PLANO ConTABIL: Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular 1.273 do Banco
Central do Brasil, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditorios que venha a substitui-lo nos termos da legislagao aplicavel;

PREGO DE AQUISIGAO: 0 Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo Fundo;

QuorisTas: os investidores que venham adquirir Quotas de emissdo do Fundo;

RAzA0 DE GARANTIA: 0 percentual minimo de Quotas Subordinadas em relaggo ao patrimonio liquido do Fundo;

REGIME DE ADMINISTRAGAO ESPECIAL TEMPORARIA: € 0 regime aplicavel pelo Banco Central do Brasil as instituicdes financeiras
privadas e publicas nédo federais, de que trata 0 Decreto-Lei n° 2.321, de 25 de fevereiro de 1987, quando nelas verificar: (i)
pratica reiterada de operagdes contrarias as diretrizes de politica econdmica ou financeira tragadas em lei federal; (ii) existéncia
de passivo a descoberto; (iii) descumprimento das normas referentes a conta de reservas bancarias mantida no Banco Central do
Brasil; (iv) gestdo temerdria ou fraudulenta de seus administradores; ou (v) ocorréncia de qualquer das situagdes descritas no
artigo 2° da Lei n° 6.024, de 13 de marco de 1974;

REGULAMENTO: Regulamento do Fundo;

TaxA SELIC: Taxa apurada no Selic ou, na hipétese de extingdo ou impossibilidade legal de sua aplicagdo, outro parametro legal
que venha a substitui-la, efetiva ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis;

VALOR UNITARIO DE EmISSAO: Valor unitério de cada Quota na 12 Data de Emisséo de Quotas, calculado na forma do Paragrafo
Segundo do Artigo 32 do Regulamento.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS QUOTAS:

TiPO DE FUNDO:

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO:

BENCHMARK DAS QUOTAS SENIORES:

PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO:

PRAZO DE DURAGAO DA 12 SERIE:

EXERCcicIO SoCIAL:

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS QUOTAS
SENIORES:

QUANTIDADE  INICIAL  DE  QUOTAS
SENIORES DA 128 SERIE A SEREM
DISTRIBUIDAS:

VALOR INICIAL UNITARIO DAS QUOTAS:

PATRIMONIO ESTIMADO:

CLASSES DE QUOTAS:

RAZAO DE GARANTIA:

PUBLICO ALVO:

Teuto Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Comerciais
O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID para os Fundos de
Investimentos”, o Fundo é caracterizado como fundo de investimento em direitos
creditorios.

Proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de composicéo e
de diversificacao da carteira definida neste Capitulo, valorizagdo de suas Quotas por
meio da aplicagdo preponderante do patrimdnio liquido do Fundo na aquisicdo de
Direitos Creditérios de titularidade da Cedente decorrentes de operacdes comerciais
performadas, bem como de ativos financeiros elou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricbes
previstas na legislacéo vigente e no Regulamento.

100% (cem por cento) da variacdo acumulada do CDI de 01 (um) dia - “over
extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela Camara de Liquidagdo e Custodia —
CETIP, acrescida de 2,5% (dois e meio por cento) ao ano.

As Quotas Subordinadas néo possuirdo benchmark de rentabilidade definido.
O Fundo tem prazo indeterminado.

O prazo de duragdo da 12 Série é de 48 (quarenta e oito) meses, contados da data da
primeira integralizagdo de Quotas Seniores da 12 Série.

O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, com encerramento em 30 de
outubro de cada ano.

A 12 Série de Quotas do Fundo obteve da Agéncia Classificadora de Risco a
classificagéo de risco brAAf. O Administrador devera providenciar trimestralmente, no
minimo, a atualizacdo da classificagéo de risco das quotas seniores do Fundo pela
Agéncia Classificadora de Risco.

500 (quinhentas) Quotas Seniores.

R$ 42.500,00
R$ 25.032.500,00

As Quotas do Fundo serdo de classe Sénior ou Subordinada, ndo havendo divisdo em
subclasses para ambos 0s casos. Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas
em contas de depdsito em nome de seus titulares. Maiores informac@es podem ser
obtidas na secdo “Direitos e Obrigacdes Associados as Quotas e do Patrimbnio do
Fundo”.

A relagdo entre o valor das Quotas Seniores e o patriménio liquido do Fundo sera de
85% (oitenta e cinco por cento). Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo,
15% (quinze por cento) de seu patrimdnio representado por Quotas Subordinadas.

O Publico-Alvo do Fundo séo pessoas fisicas ou juridicas, investidores qualificados,
assim definidos pelas normas expedidas pela CVM em vigor, bem como fundos de
investimento tambhém destinados a Investidores qualificados que, de acordo com a
legislagdo em vigor e seus respectivos regulamentos, permitam esta modalidade de
aplicacdo em suas politicas de investimento, a exclusivo critério do Administrador, néo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos quotistas.



POLITICA DE INVESTIMENTO:

NEGOCIACAO EM MERCADO SECUNDARIO:

O Fundo aplicara parcela preponderante de seu patrimonio em Direitos Creditdrios que
atendam, cumulativamente, as Condi¢des de Cessao e Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento. Para maiores informagdes, vide a segdo “Politica de
Investimento”.

As quotas seniores da 1# Série terdo registro para negocia¢do no mercado secundario
na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, no ambiente de negociacdo Bovespa
Fix, na Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S.A. - SOMA, no ambiente de
negociagdo Soma Fix. A critério do Administrador, podera, adicionalmente, ser
providenciado o registro junto a Camara de Liquidacdo e Custodia - CETIP, cabendo
aos intermedidrios assegurar que a aquisicdo de quotas somente seja feita por
investidores qualificados.

As quotas subordinadas ndo serdo e ndo poderdo ser negociadas em mercado
secundario.

AMORTIZAGAO DAS QUOTAS SENIORES DA A partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da data da primeira integralizacéo de

12 SERIE:

Quotas Seniores da 12 Série, as quais terdo seus valores de principal investido
amortizados mensalmente conforme a propor¢do e o cronograma estabelecidos na
Secéo “Caracteristicas da 12 Série” deste Prospecto.

RESGATE DAS QUOTAS SENIORES DA 12 O resgate das Quotas Seniores da 12 Série do Fundo ocorrera no 48° (quadragésimo

SERIE:

INicI0 DO FUNDO:

CONTA PARA APLICACAO

Copico ANBID:

BASE LEGAL:

oitavo) més, contados da data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores da 12
Série, na forma e condi¢Bes descritas no Regulamento.

[...] de[...] de 2007.
Banco Santander, Agéncia 2271, C/C 1301892-4

(-]

Resolugdo CMN n. 2.907, de 29.11.2001 e Instrucdo CVM 356, e alteracbes
posteriores.

ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo sdo oriundos de operagOes realizadas exclusivamente pela Cedente no
comercial, de acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento do

Fundo.

A origem dos Direitos Creditérios Elegiveis e a formalizac&o de sua cesséo ao Fundo observam o seguinte fluxograma:

Contrato de Promessa de
Cessdo e Aquiscdo de Direitos

Contrato de Prestacdo de
Sericos de Cusbdia e

Creditrios e Outras Avercas Controladonia de FIDC Bance
Santander
Banespa SA.
Venda de
Recebiveis (Administrador]
Laboratério Teuto Comerciais | Custodiante)
Brasileiro S.A. I Teuto FIDC
Emissdo de
(Originader) (Emissor) Cotas
B E— E—
Pagamento <&
pelos Pagamento das
Recebiveis Cotas Seniores Cotistas
(RS) (RS) Seniores
Emissdo de Cotas

Subordinadas

Regulamento do FIDC




PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADOR Banco Santander S.A.
Rua AMADOR BUENO, N° 474
Sao Paulo-SP
CNPJ: 90.400.888/0001-42
Telefone : (11) 5105-3535

CuUSTODIA E LIQUIDAGAO DE ATIVOS: Banco Santander S.A.
RUA AMADOR BUENO, N° 474
Sé&o Paulo-SP
CNPJ: 90.400.888/0001-42
Telefone : (11) 3012-5780
AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO: Standard & Poor’s
Av. Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar, Pinheiros
Sé&o Paulo - SP
Telefone: (11)3039-9700

ASSESSORIA JURIDICA Freitas e Leite Advogados
Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.666, 9° Andar
Séo Paulo - SP
CNPJ: 61.197.240/0001-12
Telefone: (11) 3202-3200
AUDITORIA: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Renato Paes de Barros, 33
Sao Paulo - SP
CNPJ: 57.755.217/0001-29
Telefone: (11) 3067-3000

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE
A 12 Série teré prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da data da primeira integralizagao de Quotas Seniores do Fundo.

A 12 Série de Quotas Seniores, representativa do Patriménio Inicial do Fundo, possui um benchmark de rentabilidade, no médio e
longo prazo, equivalente a variagdo acumulada da taxa dos Certificados de Depositos Interfinanceiros (“CDI") de 01 (um) dia -
“over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias, calculada e
divulgada pela Camara de Liquidacéo e Custddia — CETIP, acrescida de 2,5% (dois e meio por cento) ao ano.

As Quotas Subordinadas néo possuirdo benchmark de rentabilidade definido.

N&o obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo ou do Administrador acerca da rentabilidade das
aplicacdes dos recursos do Fundo.

As quotas seniores da 1* Série terdo registro para negociacdo no mercado secundario na Bolsa de Valores de S&o Paulo -
BOVESPA, no ambiente de negociacdo Bovespa Fix, na Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S.A. - SOMA, no ambiente
de negociagdo Soma Fix. A critério do Administrador, podera, adicionalmente, ser providenciado o registro junto a Camara de
Liquidacdo e Custodia - CETIP, cabendo aos intermedidrios assegurar que a aquisicdo de quotas somente seja feita por
investidores qualificados.

As quotas subordinadas néo serdo e ndo poderdo ser negociadas em mercado secundario.

Em relagdo as Quotas representativas do Patrimdnio Inicial do Fundo, deve ser observado que:

Serdo emitidas 589 (quinhentas e oitenta e nove) Quotas, com um valor inicial, na Data de Emisséo das Cotas da 12 Série, de
R$42.500,00 (quarenta e dois mil e quinhentos reais) cada, sendo até (i) 500 (quinhentas) Quotas Seniores; e (i) até 89 (oitenta

e nove) Quotas Subordinadas.

N4o ha limite m&ximo de subscri¢do por investidor.



A distribuicdo da 12 Série de Quotas do Fundo seré realizada pelo Administrador em regime de melhores esforcos.

A critério do Administrador, atingido o patamar minimo de distribuicdo de Quotas Seniores 1% Série correspondente a 70%
(setenta por cento) das Quotas Seniores da 12 Série emitidas e, conseqlientemente de Quotas Subordinadas, podera se dar por
encerrado o periodo de distribuicdo de Quotas do Fundo. O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo
mencionado no Artigo 33.

O Administrador devera observar, inclusive na hipétese acima, a relacédo entre o valor das Quotas Seniores € 0 patrimonio liquido
do Fundo, definida no Regulamento do Fundo.

Na emisséo de Quotas Seniores e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias. Para fins de
amortizacdo e resgate das Quotas Seniores e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de abertura da Quota em vigor
do dia do pagamento da amortizacdo respectiva.

Para efeitos de subscri¢do, resgate ou amortizagao de Quotas do Fundo, entende-se por “dia Util” segunda a sexta-feira, exceto
feriados de ambito nacional e/ou feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancério no
Estado ou na Cidade de S&o Paulo.

A partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores da 12 Série, as Quotas
Seniores da 12 Série terdo seus valores de principal investido amortizados mensalmente conforme a proporcéo de saldo devedor
abaixo, de acordo com o0 seguinte cronograma:

37° més 1/12 38° més 1/11
39° més 1/10 40° més 1/9
41°més 1/8 42°més 1/7
43° més 1/6 44° més 1/5
45° més 1/4 46° més 1/3
47° més 1/2

Os valores relativos aos rendimentos serdo amortizados semestralmente, a partir da data da primeira integralizacdo de quotas
seniores da 12 Série.

O Administrador deverd constituir uma reserva para o pagamento das amortizagdes das Quotas Seniores da 12 Série (“Reserva
de Amortizacao”), de acordo com a estrutura abaixo descrita, destinando os recursos recebidos das liquida¢des dos Direitos
Creditorios Elegiveis da carteira para os ativos relacionados no artigo 14 do Regulamento do Fundo.

| - 90 (noventa) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizacdo ativos
em valor equivalente a 30% (trinta por cento) do valor estimado da amortizacéo das Quotas Seniores da 12 Série;

I - 60 (sessenta) dias antes de qualquer amortizagéo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizagdo ativos
em valor equivalente a 60% (sessenta por cento) do valor estimado da amortizagéo das Quotas Seniores da 12 Série; e

Il - 30 (trinta) dias antes de qualquer amortizacdo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizagdo ativos em
valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado da amortizagdo das Quotas Seniores da 12 Série.

Caso o Administrador verifique ndo ser possivel a formagéo da Reserva de Amortizacdo acima descrita, 0 Administrador devera
interromper a aquisicdo de Direitos Creditorios até que a respectiva Reserva de Amortizagao seja devidamente constituida.

O resgate das Quotas Seniores da 12 Série do Fundo ocorrera no 48° (quadragésimo oitavo) més, contados da data da primeira
integralizacdo de quotas da 12 Série, na forma e condi¢es descritas no Regulamento.

O pagamento das amortizacBes e do resgate, acima mencionados, corresponderd ao pagamento proporcional de principal e
rendimentos e deverd ser feito no quinto dia (til do més subseqiiente a que se referir a respectiva parcela de amortizagéo. Se a
data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo Util na praga em que o Administrador esté sediado, tal pagamento
sera efetivado no primeiro dia (til subsequente.

As Quotas Subordinadas poderdo ser amortizadas Unica e exclusivamente ao final da 12 Série de Quotas Seniores.

A amortizacéo das Quotas Subordinadas somente sera realizada se o Patriménio Liquido do Fundo assim o permitir e desde que:

| - seja realizada apds a amortizacéo da totalidade das Quotas Seniores prevista para 12 Série do Fundo; e

Il - considerada, pro forma, a amortizagdo de Quotas Subordinadas pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente a
manutengao de todos os pardmetros de enquadramento definidos no artigo 44 do Regulamento do Fundo.
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PERFIL DO INVESTIDOR

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos pelas normas
expedidas pela CVM em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores e a (i) fundos de investimento,
nos termos do inciso I, alinea “d”, do artigo 87 da Instrugdo CVM n° 409/04; (ii) fundos de investimento destinados
exclusivamente para investidores qualificados, de acordo com os limites estabelecidos nos artigos 110-A e 110-B da Instrucdo
CVM n° 409/04 e (i) fundos de investimento em quotas de fundos de investimento classificados como “Exclusivo” e
“Multimercado”, desde que destinados exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do paragrafo 6° do artigo 112 da
Instru¢do CVM ne 409/04.

Investidores ndo residentes poderdo adquirir quotas do Fundo, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos
da Resolucdo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetéario Nacional e desde que se enquadrem como investidores
qualificados nos termos da regulamentacéo da CVM.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Com o objetivo proporcionar a seus Quotistas a valorizagdo de suas Quotas, o Fundo aplicard parcela preponderante do seu
patriménio liquido na aquisicdo de Direitos Creditdrios de titularidade da Cedente decorrentes de operacfes comerciais
performadas, bem como de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restri¢Ges previstas na legislacéo vigente e no Regulamento do Fundo.

A 12 Série de Quotas do Fundo buscara atingir rentabilidade (“benchmark”) previsto no Suplemento da 1% Série de Quotas
Seniores, nos termos do Anexo Il ao Regulamento. O benchmark aplica-se somente as Quotas Seniores, sendo que ndo ha
benchmark predeterminado para as quotas subordinadas.

Apo6s 90 (noventa) dias da 12 Data de Emisséo e Integralizagdo de Quotas da 12 Série, o Fundo devera alocar, no minimo, 50%
(cinqlienta por cento), e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido na aquisicéo de Direitos Creditdrios.

O Fundo poderd, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriméonio Liquido ndo investido em
Direitos Creditdrios, em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e
b) titulos de emiss&o do Banco Central do Brasil.

E vedado ao Fundo a realizaco de operacdes em mercados de derivativos.

Poderdo atuar como contraparte nas operacdes realizadas pelo Fundo, direta ou indiretamente, a exclusivo critério do
Administrador, quaisquer instituicbes que participem do mercado financeiro e de capitais, inclusive o0 Administrador, fundos de
investimento e carteiras administradas sob administragdo do Administrador ou de quaisquer empresas a eles ligadas.

O Fundo ndo realizard operacbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente do Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo.

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo seréo cedidos exclusivamente pela Cedente.

A Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios que compordo a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do Administrador qualquer responsabilidade a esse respeito.

A cessao dos Direitos Creditdrios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem
direito de regresso contra a Cedente, da plena titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos (inclusive
direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios,
juros e encargos.

Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacéo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢des ou
entidades autorizadas a prestagéo desse servico pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as aplica¢des do Fundo em quotas de
fundos mdtuos de investimento financeiro e de fundos de aplicagéo em quotas de fundos mutuos de investimento.

Os percentuais e limites acima referidos serdo cumpridos diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do Fundo do dia (til
imediatamente anterior.
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CONDICOES DE CESSAO

Somente poderdo ser objeto de cessao entre a Cedente e o Fundo para integrar sua carteira, Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, as Condi¢des de Cessdo. As Condigdes de Cessao serdo avaliadas pelo Administrador mediante validacéo de
declaragdo firmada pela Cedente de que os direitos creditorios oferecidos a cessdo atendem integralmente as regras abaixo
relacionadas:

| — decorram de operacdes de compra e venda mercantil, de titularidade da Cedente, destinadas apenas a clientes
pessoa juridica de direito privado localizados no Brasil;

Il - devem estar amparados pelos respectivos Documentos Comprobatorios;

Il - os Sacados devedores dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo ndo deverdo estar em processo de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar;

IV - os Sacados devedores dos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo ndo deverdo ter seu nome incluido no
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF — do Banco do Brasil, na data da cesséo; e

V - os Sacados devedores dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo ndo deverdo ter, na data da cess&o, registro
no cadastro da Centralizagdo dos Bancos SA — SERASA — (“Serasa”) de titulos protestados por falta de pagamento ou
aceite que perfaca um valor agregado igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Ndo obstante as Condicdes de Cessdo acima descritas, os Direitos Creditorios deverdo atender a certos Critérios de

Elegibilidade, cujo atendimento sera validado pelo Administrador. Para fins do disposto na legislagdo e no Regulamento do

Fundo, séo considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

| - os Direitos Creditorios ofertados ao Fundo ndo poderdo ser de Sacados devedores de Direitos Creditorios que
estejam inadimplidos para com o Fundo ha mais de 05 (cinco) dias Uteis;

Il - os Direitos Creditorios deverdo ter prazo minimo de vencimento de 7 (sete) dias contados da data de cessédo e
prazo maximo de vencimento de 90 (noventa) dias contados da data de cesséo. Nédo serdo aceitos Direitos Creditorios
com prazo superior ao prazo da 12 Série de Quotas Seniores do Fundo;

Il - os Direitos Creditorios a serem cedidos nao poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento no momento da
cessdo para o Fundo;

IV — no momento da cesséo, o total maximo de Direitos Creditérios devidos por um mesmo Sacado ndo poderé
exceder a 2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; e

V - as negociages para a aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo serdo realizadas a taxas de mercado,
observando-se que a taxa de desconto para a aquisicdo de Direitos Creditorios deve ser equivalente a, no minimo, o
benchmark da respectiva Série, acrescida ainda de 2% (dois por cento) ao ano, calculado com base no prazo de
vencimento do Direito Creditorio, observado o pro rata desse percentual em relagdo aos periodos inferiores ou que
superarem um ano.

Na hipétese do Direito Creditdrio perder qualquer condi¢do de elegibilidade apds sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo haverd direito de

regresso contra o Administrador, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Os procedimentos referentes ao processo de andlise e concessao de crédito sdo desenvolvidos e monitorados pela Cedente,
podendo ser sintetizados da seguinte forma:

| — andlise dos Sacados tendo por base a avaliacdo das informages por eles enviados ao sistema cadastral da
Cedente;

Il - andlise do historico de pagamentos dos Sacados;
Il - verificagdo, junto ao CCF, ao SPC e a SERASA, de alguma restricdo cadastral relevante do Sacado;

IV - verificagdo se o perfil de risco do Sacado é compativel com os valores dos Direitos Creditdrios ofertados; e
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V - obrigatoriedade de que o Sacado admita a cesséo de direitos creditorios a terceiros.

A cobranga bancéria e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios vincendos serdo realizadas pelo AGENTE COBRADOR,
por conta e ordem do Fundo.

A Cedente foi contratada pelo Fundo como agente de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
conforme descrito no Contrato de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos observara os seguintes
procedimentos:

| — A partir do dia (til seguinte ao vencimento do titulo, ndo havendo a confirmagéo do pagamento, a area financeira
entra em contato com o cliente para apurar a razdo do ndo-pagamento e obter informagdes sobre a data esperada de
pagamento.

Il - Se em até 5 (cinco) dias Uteis apds o vencimento persistir a situacdo de ndo-pagamento o titulo em questdo é
automaticamente encaminhado para protesto e o cliente tera bloqueado os seus novos pedidos.

Il - S&o cobrados juros sobre 0s pagamentos em atraso.

IV - Na eventualidade de, nas etapas anteriores, ndo haver nenhum resultado é verificada a viabilidade da cobranca
juridica, através do Departamento Juridico.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO
Observadas as disposicdes legais aplicaveis, os Direitos Creditdrios devem ser registrados pelo valor efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo devem ser reconhecidos em razéo da
fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo dia util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificagdo, amparados por informacdes externas e internas que levem em consideragdo aspectos relacionados ao devedor, aos
seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacéo, conforme a seguinte metodologia de apuragao do valor dos
direitos de crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a inten¢do de serem mantidos até o respectivo vencimento deverdo ser classificados
como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titulos para
negociacao”;

Il - os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor, observado
que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do Fundo tera como referéncia os pregos praticados em operagdes
realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do Fundo, levando em consideragdo volume, co-
obrigagdo e prazo; e

b) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Il - tendo em vista que ndo ha mercado ativo de direitos de crédito cujas caracteristicas sejam idénticas as dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia Util, pelos respectivos
custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual
inadimpléncia dos mesmos.

IV - Os Direitos Creditdrios serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo.

As perdas e provisdes com Ativos Financeiros serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e 0s
procedimentos definidos no Plano Contabil. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das mesmas, desde que por motivo justificado subseqiente
ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

O valor das provisdes referidas acima sera calculado levando-se em conta o valor total das Duplicatas a que se referem o0s
Direitos Creditdrios ndo adimplidos, de acordo com o disposto na Resolugdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN,
devendo a Instituicdo Administradora provisionar:

a) 40% do valor de vencimento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos no 32° (trigésimo segundo) dia corrido de atraso; e
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b) integralmente os Direitos Creditérios Inadimplidos a partir do 62° (sexagésimo segundo) dia corrido de atraso.

Os Direitos Creditorios em atraso apds 0 62° (sexagésimo segundo) dia de seu vencimento deverdo ser integralmente
contabilizados pelo Fundo como perda. Caso os Direitos Creditorios sejam recuperados, apds o provisionamento ou
contabilizagdo como perda, os mesmos serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo e o Administrador devera: (i)
reverter a previsdo ou 0s prejuizos, conforme o caso; e (i) informar as Empresas para que essas providenciam a reabilitagao do
Cliente inadimplente em seus sistemas.

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e dos demais ativos componentes da carteira do
Fundo sera atribuido &s quotas subordinadas, até o limite equivalente & somatéria do valor total das mesmas. Uma vez excedido
0s recursos de que trata este parégrafo, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do Fundo sera atribuida
as quotas seniores.

Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir o benchmark definido nas respectivas Série, de acordo com este Regulamento, toda
a rentabilidade a ele excedente serd atribuida somente as quotas subordinadas, razdo pela qual estas quotas poderdo
apresentar valores diferentes das quotas seniores.

Entender-se-a por patrimdnio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades.

FATORES DE RISCO

Né&o obstante a diligéncia do Administrador em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do
Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenham rotina e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o quotista.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e 0s quotistas estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operac¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no prego de
negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

(ii) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do Fundo
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢Bes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
Administrador a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortiza¢des aos quotistas do Fundo,
nos valores solicitados e nos prazos contratados.

(i) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagfes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais
sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacéo, podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

(iv) Risco de Concentragdo: O Administrador buscara diversificar a carteira do Fundo. O risco associado as
aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional & concentracdo das aplicagBes. Quanto maior a concentragéo
das aplicagbes do Fundo em um Gnico emissor de titulos, ou em direitos creditérios cujo devedor seja um Unico
Sacado, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

(v) Risco de Concentragio em uma Unica Cedente: Os direitos creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo
cedidos exclusivamente pelo Laborat6rio Teuto Brasileiro S.A., com sede na Cidade de Andpolis, Estado de
Goias, na VP 7-D, Mddulo 11 Quadra 13 - DAIA e inscrito no CNPJ/MF sob n® 17.159.229/0001-76 (“Cedente”).
A aquisicao de direitos creditérios originados exclusivamente pela Cedente pode comprometer a continuidade do
Fundo, em funcdo da ndo continuidade das operagfes comerciais de titularidade da Cedente e da capacidade
desta originar Direitos Creditorios.

(vi) Risco Relativo a Proximidade entre o Valor do Patriménio Liquido do FUNDO e o Limite Igual ou Superior

a um milhdo de reais como critério de aceitacdo de um Sacado: Nos termos dos paragrafos 5°, 6° e 7° do
artigo 12 do Regulamento, na hipétese do Administrador verificar a existéncia de apontamentos relativos a
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(vi)

(vil)

(ix)

(i)

(il

(xiv)

(xv)

registros de Sacados no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF — do Banco Central do Brasil,
no cadastro da Centralizagcdo dos Bancos SA — SERASA - (“Serasa”) de titulos protestados por falta de
pagamento ou aceite que perfaga um valor agregado igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
elou se estdo em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar,
o Administrador suspendera a aquisicao de Direitos Creditérios destes Sacados. Este valor é préximo ao valor
do patriménio liquido da 1 Série do FUNDO, o que pode gerar um aumento no risco de crédito a que o0 FUNDO
se sujeita.

Risco de Descasamento: Os direitos creditorios componentes da carteira do Fundo s&o contratados a taxas
prefixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as quotas tem como parametro a taxa
média do Certificado de Depdsito Interbancério (“CDI"), conforme previsto no Regulamento. Por esta razdo, o
Administrador, sempre que possivel, contratara operagdes de swap de taxas prefixadas por CDI - over. No
entanto, ha a possibilidade de o Administrador ndo conseguir contratar tais operagfes de swap ou, ainda, de a
outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneracao do CDI
se elevar substancialmente, os recursos do Fundo poderdo se tornar insuficientes para assegurar parte ou a
totalidade da rentabilidade almejada para as quotas, inclusive seniores.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
elou de capitais brasileiro, incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e
(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos efou Sacados. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para 0s
quotistas e atrasos nos pagamentos das amortizagdes e/ou dos regastes.

Riscos do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate
das quotas seniores s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela qual se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas quotas, ele tera que aliena-las
no mercado secundario de quotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, 0 que pode acarretar dificuldades na aliena¢do dessas quotas e/ou ocasionar a obten¢do de um prego
de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigagdes dos
pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas cobrangas atingirdo
os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco de Resgate das Quotas do Fundo em Direitos Creditorios: Conforme previsto no Regulamento, podera
haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo
no Regulamento de que as quotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos creditorios. Nessa hipétese, 0s
quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Sacados;

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que 0s
Direitos Creditdrios sdo classificados no ativo do Fundo como titulos mantidos até o vencimento e 0s mesmos
podem ainda néo ter vencido produzindo uma temporéria falta de liquidez.

Risco de irregularidades na documentagdo comprobatéria dos Direitos Creditdrios: O Administrador
realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios por meio de
auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apés a cessdo
dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagéo
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios.

Risco de guarda dos Documentos Representativos do Crédito pela Cedente: Nos termos do paragrafo 1° do
artigo 12 do Regulamento, a Cedente efetuara a guarda dos Documentos Representativos do Crédito, na
qualidade de fiel depositaria dos mesmos. Todavia, mesmo que a Cedente efetue a guarda dos Documentos
Representativos do Crédito na qualidade de fiel depositaria, existe a possibilidade de os mesmos serem perdidos
ou extraviados. Neste caso, a perda ou extravio de qualquer dos Documentos Representativos do Crédito pode
dificultar ou até inviabilizar a cobranca dos Direitos Creditorios.

Riscos Especificos do Ramo de Atuagdo da Cedente: Muito embora o Brasil tenha uma legislagdo sobre
protecéo de patentes e seja um dos signatarios do Acordo Sobre os Direitos da Propriedade Intelectual (TRIPS,
na sigla em inglés), em situagdes emergenciais a legislacéo brasileira permite que as patentes sejam declaradas



nulas. Outro fator de risco é a falsificagdo de medicamentos, cujo percentual é considerado elevado no Brasil,
apesar de ndo configurar uma situacédo grave.

(xvi) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na
politica monetéria, aplicacdes ou resgates significativos.

A Cedente efetuara a cessdo dos Direitos Creditorios exclusivamente para 0 FUNDO. Desta forma, a Cedente ndo cedera
Direitos Creditérios por ela originados para outros fundos de investimento em direitos creditorios em funcionamento.

As aplicacBes dos Quotistas ndo contam com a garantia do Administrador, de suas Partes Relacionadas, ou do FGC.

EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE QUOTAS DO FUNDO

As Quotas do Fundo serdo de classe Sénior ou Subordinada, admitindo-se a emisséo de séries de Quotas Seniores, com valores
e prazos diferenciados para amortizacéo, resgate e remuneragéo. Todas as Quotas seréo escriturais e serdo mantidas em contas
de depdsito em nome de seus titulares que caracteriza a qualidade de Quotista. Com excegao ao disposto abaixo, os direitos e
obrigacOes das Quotas Seniores e Subordinadas serdo idénticos.

As Quotas Seniores da 12 Série do Fundo serdo distribuidas nos termos do Suplemento da 12 Série anexo ao Regulamento do
Fundo, ao passo que as Quotas Subordinadas serdo subscritas integralmente pela Cedente, nos termos dos Boletins de
Subscri¢éo e Integralizagéo, sem prejuizo do disposto no Capitulo XIII abaixo.

As Quotas Seniores da 12 Série do Fundo serdo avaliadas por empresa classificadora de risco (de rating) especializada. Esta
avaliacdo sera feita periodicamente a cada trimestre, conforme disposto no Regulamento do Fundo.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das Quotas Seniores da 12 Série do Fundo, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicagdo a cada quotista das razbes do rebaixamento, através de publicagdo no periddico utilizado para a
divulgacdo de informacdes do Fundo ou através de correio eletronico; e

Il — envio a cada quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da empresa de classificacéo de
risco.

A integralizagdo, a amortizacéo e o resgate de Quotas Seniores da 12 Série do Fundo podem ser efetuados somente em débito e
crédito em conta corrente em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito,
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Para o célculo do nimero de Quotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador
quaisquer taxas ou despesas.

Sera admitida a integralizagdo, a amortizagao e o resgate de Quotas Subordinadas do Fundo em Direitos Creditorios.

Observadas as demais disposicdes do Regulamento do Fundo, as Quotas Subordinadas poderdo ser amortizadas e/ou
resgatadas em Direitos Creditérios. Em vista da CPMF, as amortizagdes e resgates em Direitos Creditérios devem observar o
seguinte procedimento: a amortiza¢do e o resgate de Quotas serdo efetivados somente em déhito e crédito em conta corrente,
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, simultaneamente & compra, pelo
Quotista, de Direitos Creditérios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou resgatado, observadas as demais
disposicdes legais aplicaveis.

Para os fins do disposto acima, durante a vigéncia da CPMF, as integralizaces, amortizagdes e resgates em direitos creditorios
devem observar os seguintes procedimentos:

| — a integralizacdo de cotas devera ser realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, concomitantemente a venda, pela Cedente, de direitos creditérios em valor correspondente
ao liquido integralizado, na forma e proporgdo estabelecidas no respectivo regulamento e demais disposicoes
aplicaveis; e

Il — a amortizacéo e o resgate de cotas sera efetivado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN simultaneamente a compra, pelo cotista, de direitos creditdrios, em valor correspondente ao
liquido amortizado ou resgatado, na forma e proporcéo estabelecidas no Regulamento do Fundo e demais disposicoes
aplicaveis.

Na emissdo de Quotas Seniores e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias. Para fins de

16



amortizacdo e resgate das Quotas Seniores e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor
do dia do pagamento da amortizacdo respectiva.

No ato da subscricdo das Quotas, o subscritor assinara Boletim de Subscricdo que sera autenticado pelo Administrador. Do
Boletim de Subscricdo constardo as seguintes informacdes: | - nome e qualificacdo do subscritor; Il — quantidade e classe de
Quotas subscritas; e Il - preco de subscri¢do e condicdes para sua integraliza¢do.

O valor inicial das quotas do Fundo na Data de Emiss&o das Cotas seré de R$ 42.500,00 (quarenta e dois mil e quinhentos reais)
cada.

N&o ha limite maximo de subscri¢do por investidor.

No momento da emissdo das quotas seniores sera constituida uma Reserva de Liquidez, equivalente a 2,5% (dois e meio por
cento) do total emitido de quotas seniores, em favor do Fundo, a fim de garantir uma maior grau de liquidez para a carteira de
ativos do Fundo.

| - A Reserva de Liquidez sera registrada, controlada e administrada pelo Administrador.

Il - Os recursos da Reserva de Liquidez serdo exclusivamente alocados na aquisicao dos titulos puablicos indicados
nas alineas “a” e “b” do Artigo 14 do Regulamento.

Il - Os rendimentos auferidos pela aplicacdo dos recursos da Reserva de Liquidez serdo revertidos exclusivamente
ao Fundo.

Mediante deliberagéo e aprovagdo de quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, que representem no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das quotas emitidas, novas séries de quotas seniores do Fundo poderdo ser emitidas, desde que
observados os procedimentos exigidos pela Instrugdo 356 e os limites estipulados neste Regulamento, especialmente os do
Capitulo XIIl abaixo. Assim sendo, 0 Fundo podera distribuir e manter séries distintas de quotas seniores concomitantemente em
circulacéo, com valor unitario de emissédo, na 12 data de emissdo das quotas de cada Série “n”, definido no Suplemento da Série
“n” de quotas seniores, e em quantidades e condi¢des previamente estabelecidas em seu respectivo Suplemento, no Prospecto e
no Antncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas Seniores, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrugéo 356, conforme o
caso.

Nao havera direito de preferéncia para os quotistas da 12 Série do Fundo, ou para os quotistas de quaisquer das séries
subseqientes a 12 Série, na aquisi¢do de quotas de eventuais novas séries de quotas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

A critério do Administrador, novas quotas subordinadas do Fundo, independentemente de aprovacéo dos quotistas, poderdo ser
emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrugéo 356.

Na emissao de quotas seniores mencionadas acima, o Administrador devera emitir tantas quotas subordinadas quantas sejam
necessarias para que seja observada a Razéo de Garantia do Fundo, nos termos do Capitulo XIIl do Regulamento.

As quotas seniores mencionadas acima deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no Boletim de
Subscri¢do, ou no Antncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas Seniores respectivo, se for o caso, observado o prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 20, paragrafo 1°, da Instrugdo 356
para a subscri¢do de quotas.

O saldo ndo colocado poderd ser cancelado antes do prazo mencionado no pardgrafo supra ou o Administrador solicitard
prorrogagao deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagéo.

N&o haverd resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo de cada série do Fundo, amortizacéo de quotas ou
de sua liquidagdo.

Por ocasido do resgate, o Administrador observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos neste Capitulo e no
Suplemento da 12 Série de Quotas Seniores do Fundo.

O Fundo ndo efetuard resgates e aplicagdes em sébados, domingos, ou em dias néo Uteis, assim definidos como sendo também
os dias de feriados de ambito estadual e/ou municipal na sede do Administrador.

Entende-se por dia Util, entende-se por “dia Util" segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional e/ou feriados ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancério no Estado ou na Cidade de S&o Paulo.

As amortizacOes da 12 Série de Quotas Seniores do Fundo seréo realizadas nas datas de amortizagdo definidas no respectivo
Suplemento da 1% Série de Quotas Seniores do Fundo, cujos valores e condigbes de remuneragdo constardo do referido
Suplemento.

Enquanto existirem Quotas Seniores em circulagdo, o Fundo obrigatoriamente devera observar a Razéo de Garantia.
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As Quotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas ao final do prazo de duragdo da respectiva série “n”
de quotas seniores.

O pagamento das amortizagBes das Quotas Seniores obedecera as condigdes, datas, percentuais e valores previstos no
Suplemento da 12 Série de Quotas Seniores do Fundo.

RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instru¢do CVM 356, a relagdo entre o valor das Quotas Seniores e o patrimonio
liquido do Fundo sera de 85% (oitenta e cinco por cento). Isto quer dizer que o Fundo deveré ter, no minimo, 15% (quinze por
cento) de seu patrimdnio representado por Quotas Subordinadas. Esta relagéo serd apurada diariamente e seré acessivel aos
quotistas do Fundo, mensalmente, no site ou na sede do Administrador.

Sem prejuizo do disposto no Capitulo XV do Regulamento do Fundo, que trata dos eventos de liquidagdo das Quotas e do
Fundo, na hipdtese de inobservancia da Raz&o de Garantia, com Quotas Subordinadas representando menos que 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido do Fundo, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - O Administrador imediatamente interrompera a aquisi¢do de novos Direitos de Crédito Elegiveis.

I - O Administrador comunicard, imediatamente, tal ocorréncia a Cedente, através do envio de correspondéncia ou de
correio eletronico, pela qual:

a) noticiard a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrupgdo da aquisicdo de novos
Direitos de Crédito Elegiveis e solicitara & Cedente que providencie o restabelecimento da relagdo minima
dentro de um prazo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento da comunicacao, e;

b) informard & Cedente o nimero minimo de quotas subordinadas e os respectivos valores para
subscri¢do, que deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer a Razéo de Garantia.

Il - A Cedente devera subscrever, dentro do prazo mencionado no item Il acima, tantas Quotas Subordinadas
quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia.

IV - Na hipétese de o Administrador verificar que, decorrido o prazo do item Il acima, ndo se alcangou o
restabelecimento da Raz&o de Garantia, quer em virtude da ndo subscri¢do, por parte da Cedente, de um numero de
Quotas Subordinadas suficientes, quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia Geral de Quotistas
para deliberar sobre:
a) providéncias a serem tomadas pelo Administrador;
b) substituicdo do Administrador no exercicio das fungdes em relagéo ao Fundo; e/ou
c) pela liquidacdo antecipada do Fundo.
Em razdo do disposto acima, o Administrador podera providenciar a emissdo de Quotas Subordinadas do Fundo a qualquer
tempo, a fim de restabelecer a Raz&o de Garantia, as quais poderdo ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do previsto no
Capitulo X do Regulamento do Fundo.
ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social, as contas do
Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il - alterar o regulamento do Fundo, inclusive para prorrogar o prazo de duragéo da 12 Série de Quotas Seniores do
Fundo;

Il - deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

IV - deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragdo praticada pelo Administrador, se for o caso, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

V - deliberar sobre incorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;
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VI - eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas nomeado(s);

VII - deliberar sobre a liquida¢&o do Fundo;

VIII - alterar os critérios para apuragdo do valor das quotas;

IX - deliberar sobre a emisséo de novas quotas, exceto para fins de restabelecimento da Raz&o de Garantia;
X - deliberar sobre a amortizacéo parcial das quotas;

XI - deliberar sobre a liquidagao antecipada das quotas, hipétese em que necessariamente sera antecipado o prazo de
vencimento da série;

XII - aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das quotas do Fundo mediante dagdo em pagamento de
Direitos de Crédito Elegiveis e/ou ativos financeiros; e

XIII - alterar os quoruns de deliberagdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, conforme previsto neste
Capitulo.

O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Quotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funces de fiscalizagéo e
de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante de Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
| - ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas; e

Il - ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

A convocagéo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo far-se-4 por meio de carta com aviso de recebimento enderecado a
cada Quotista ou por correio eletrdnico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data
de publicacéo do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos Quotistas.

Néo se realizando a Assembléia Geral, serd publicado novo antncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o
envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico aos Quotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias (teis.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde o Administrador tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0s anincios, cartas ou correios eletronicos enderecados aos Quotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do Administrador.

Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem
todos 0s Quotistas.

Para efeito do disposto no paragrafo segundo, admite-se que a segunda convocacdo da Assembléia Geral seja providenciada
juntamente com a carta ou correio eletronico de primeira convocagéo.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de Quotistas pode reunir-se por convocacdo do
Administrador ou de Quotistas possuidores de quotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das quotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada em primeira convocagéo com a presenca de Quotistas que representem, no minimo, 70%
(setenta) por cento das quotas emitidas e, em segunda convocagdo, com a presenca de pelo menos um Quotista, as
deliberacBes devem ser tomadas pelo critério da maioria de quotas dos Quotistas presentes, correspondendo a cada quota um
voto, com excegdo dos incisos I, I1l, IV, V, VI, VII, VIII, X, XI, XlI e XIIl acima, que depender&o sempre de aprovagéo de Quotistas
Seniores que representem 75% (setenta e cinco por cento) das quotas seniores emitidas pelo Fundo.

A deliberagéo relativa ao inciso IX acima dependerd de aprovacéo da unanimidade dos Quotistas.

Somente podem votar na Assembléia Geral os Quotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.
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Nao tém direito a voto na assembléia geral o Administrador e seus empregados.
As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacéo.

A divulgagdo referida no caput deve ser providenciada mediante antincio publicado no periédico utilizado para a divulgacédo de
informacdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista.

As modificacdes aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos
seguintes documentos:

| - lista de Quotistas presentes na assembléia geral;
Il - copia da ata da assembléia geral; e
Il - exemplar do regulamento, consolidando as alteractes efetuadas, devidamente registrado em cartrio de titulos e
documentos.
EVENTOS DE AVALIACAO
Na hipétese de ocorréncia das situa¢des a seguir descritas, caberd ao Administrador ou aos quotistas interessados, convocar
uma Assembléia Geral de Quotistas para que esta, ap6s apresentacdo das situagdes da carteira pelo Administrador, delibere
sobre a continuidade do Fundo ou sua liquidagdo antecipada, e conseqliente definicdo de cronograma de pagamentos dos

Quotistas:

| - inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes previstas no Capitulo IV do Regulamento, que ndo
seja um Evento de Liquidagdo, operacionalizada pelo Administrador;

Il - rendincia do Administrador do Fundo;
Il - inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes previstos no Capitulo IV do Regulamento, desde
que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 (quarenta e

oito) horas do recebimento da referida notificacéo;

IV - aquisicao reiterada, pelo Administrador, de direitos creditorios em desacordo com os critérios de elegibilidade,
conforme exposto no Capitulo VI do Regulamento;

V - rebaixamento da classificagdo de risco inicial de qualquer Série de quotas do Fundo em um nivel, considerando-se
a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

VI - ndo subscrigdo, por qualquer motivo, pela Cedente, uma vez decorrido o prazo de que trata o artigo 44, inciso I,
alinea “a” acima, de tantas quotas subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razéo de Garantia;

VIl - na hipdtese da Razéo de Garantia for inferior a 14% por um prazo superior a 05 (cinco) dias Uteis;

VIII - inobservancia pelas Cedentes de seus deveres e obrigagdes previstos no Contrato de Cobranca e Depédsito,
desde que, se notificadas pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, a Cedente ndo o fizer no
prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da referida notificagéo;

IX - ndo pagamento, nas datas de amortizacdo, do valor integral da amortizacdo de qualquer Série das quotas
seniores;

X - caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classificagdo de risco referente as
Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

XI - ocorréncia de qualquer evento de rescisao do Contrato de Cessdo;

XIl - na hipétese da Cedente apresentar titulos vencidos e protestados que perfagam um valor agregado superior a
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

A cada Data de Verificagdo de Pagamento (DVP), ou seja, no 10° (décimo) dia util de cada més, o Administrador devera calcular
o0 desempenho da carteira dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos até tal DVP, conforme indicado abaixo:

i) caso a média mével simples de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 15 (quinze) a 30 (trinta) dias
seja superior a 12% (doze por cento) - definido este indice de inadimpléncia como sendo o total de Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos, no ultimo dia util do més anterior a tal DVP, entre 15 (quinze) a 30 (trinta)
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dias ap6s o respectivo vencimento em relagdo ao total de Direitos Creditérios vincendos no més anterior a tal
DVP - o Fundo ndo podera adquirir mais Direitos Creditdrios até o restabelecimento do referido indice; caso
tal limite seja atingido por 2 (dois) meses consecutivos 0 Administrador devera declarar a ocorréncia de um
Evento de Avaliacéo;

ii) caso a média movel simples de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta)
dias seja superior a 8% (oito por cento) - definido este indice de inadimpléncia como sendo o total de Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, no dltimo dia (til do més anterior a tal DVP, entre 31 (trinta e um) a 60
(sessenta) dias apds o respectivo vencimento em relagdo ao total de Direitos Creditdrios vincendos no més
anterior a tal DVP - o Fundo néo poderd adquirir mais Direitos Creditorios até o restabelecimento do referido
indice; caso tal limite seja atingido por 2 (dois) meses consecutivos 0 Administrador devera declarar a
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo; e

i) caso a média movel simples de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 61 (sessenta e um) a 90
(noventa) dias seja superior a 5% (cinco por cento) - definido este indice de inadimpléncia como sendo o total
de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, no ultimo dia Util do més anterior a tal DVP, entre 61 (sessenta
e um) e 90 (noventa) dias apds o respectivo vencimento em relacdo ao total de Direitos Creditérios vincendos
no més anterior a tal DVP - 0 Fundo n&o podera adquirir mais Direitos Creditorios até o restabelecimento do
referido indice; caso tal limite seja atingido por 2 (dois) meses consecutivos 0 Administrador devera declarar
a ocorréncia de um Evento de Avaliag&o.
Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador suspendera imediatamente a aquisicdo de Direitos
Creditérios e 0 pagamento pela amortizacdo de quotas subordinadas ainda em aberto, se houver. Concomitantemente, o
Administrador devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 20
(vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do Fundo. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos

Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo, o Administrador deverd implementar os procedimentos definidos no
artigo 44, incluindo a convocagéo de nova Assembléia Geral.

LIQUIDACAO DO FUNDO
A 12 Série de Quotas Seniores do Fundo serd liquidada por ocasido do término do seu prazo de duragdo.
O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

| - por deliberagdo de assembléia geral de quotistas, conforme o Artigo 52 do Regulamento;

Il - se 0 Fundo mantiver patrimnio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 03
(trés) meses consecutivos e nado for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios;

Il - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao;
IV - caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, resilido;

V - se houver amortizagdo de quotas subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

VI - impossibilidade do Fundo adquirir direitos de crédito admitidos por sua politica de investimentos;

VIl - se houver decretagdo de faléncia, decretacdo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou Regime Especial de
Administragdo Temporaria — RAET da Cedente;

VIII - caso o indice de Inadimpléncia entre 15 (quinze) e 30 (trinta) dias, conforme definido no paragrafo primeiro do
Artigo 45 do Regulamento, exceda por uma Unica vez a 15% (quinze por cento);

IX - caso o indice de Inadimpléncia entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias, conforme definido no paragrafo primeiro
do Artigo 45 do Regulamento, exceda por uma Unica vez a 12,5% (doze e meio por cento); e

X - caso o Indice de Inadimpléncia entre 61 (sessenta e um) e 90 (noventa) dias, conforme definido no paragrafo
primeiro do Artigo 45 do Regulamento, exceda por uma Unica vez a 10% (dez por cento).

Os indices de inadimpléncia relacionados nos itens VIII, IX e X acima, serdo calculados pelo Administrador no 10° (décimo) dia
atil do més calendario.

Nas hipéteses do item |, se a decisdo Assembléia Geral for a de ndo liquidagdo do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate
das quotas seniores dos quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.
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Na liquidacéo antecipada do Fundo, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os quotistas do Fundo poderdo receber Direitos
Creditorios constantes da carteira do Fundo, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em pagamento.

Na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos direitos de crédito e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das quotas, os direitos de crédito e
os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal de
cada quotista sera calculada de acordo com a propor¢do de quotas detida por cada titular sobre o valor total das quotas em
circulacdo & época. Ap6s a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigada em relagéo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar 0s quotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de
direitos de crédito e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcéo de direitos
de crédito e ativos financeiros a que cada quotista far jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante 0s quotistas apds a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos paragrafos acima, essa
funcdo sera exercida pelo titular de quotas seniores que detenha a maioria das quotas seniores em circulagéo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador
devera i) notificar os Quotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em andamento, se houver, e 0s
procedimentos de aquisi¢do de direitos de crédito; e iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacéo antecipada de quotas do
Fundo. O Administrador devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao
superior a 20 (vinte) dias, para que os quotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos,
suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos quotistas dissidentes de que trata o Paragrafo Segundo do
artigo 48 supra.

Ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de quotas seniores, se 0 patrimonio do Fundo
assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 40 do Regulamento, em vigor na propria data de liquidagéo, proporcionalmente
ao valor das quotas. O total do eventual excedente, apds 0 pagamento aos titulares das quotas seniores, serd pago aos titulares
de quotas subordinadas, conforme a respectiva quantidade de quotas de cada titular, observando-se:

| - os quotistas poderdo receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos do Paragrafo Quarto do artigo 47,
cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 41, desde que assim deliberado em Assembléia
Geral convocada para este fim, e;

Il - que o Administrador podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de crédito de titularidade do Fundo,
pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 40, acrescido de todos 0s custos e despesas
necessarios para a liquidacdo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagéo no resgate das
quotas seniores e quotas subordinadas.

A liquidagdo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observando: i) as disposi¢des do Regulamento ou o que for deliberado na
Assembléia Geral, €; ii) que cada quota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais quotas de
mesma classe.

Na hipétese de liquidacdo do Fundo, os titulares de quotas seniores terdo o direito de partilhar o patrimdnio na propor¢éo dos

valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidacao,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de quotas seniores.

TAXAS

O Administrador cobrara taxa de administragdo correspondente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, com uma taxa minima conforme determinado abaixo:

| - Nos primeiros 12 (doze) meses de existéncia do Fundo a taxa de Administragdo minima sera de R$ 8.000,00 (Oito mil reais)
ao més;

Il - A partir do 13° (décimo terceiro) més de existéncia a taxa de administracdo minima passa a ser de R$ 10.000,00 (Dez mil
reais) ao mes;

Il - Os valores aqui fixados em reais serdo corrigidos apds o periodo de 12 meses do inicio do Fundo, pelo indice IGP-M
acumulado no ano anterior.

A taxa de administracéo sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do dia dtil imediatamente
anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° dia Util do més subseqtiente ao de sua apuragao.
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O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administragdo fixada acima.

O Fundo néo possui taxa de ingresso, de performance efou taxa de saida.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas, as quais poderdo Ihe serem debitadas
diretamente. (0s “Encargos do Fundo”):

a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre
0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;
b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e informagfes periddicas previstas no

Regulamento ou na regulamentac&o pertinente;
) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacéo aos Quotistas;
d) honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria;
)

e emolumentos e comissdes pagos sobre as operagbes do Fundo, os quais deverdo sempre observar condigbes e
parametros de mercado;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

Q) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de Assembléia Geral;

h) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc&o organizado em que o Fundo tenha
suas Quotas admitidas a negociacéo, se houver; e

)] despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacéo de Risco, se houver.

Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador.

TRIBUTACAO
TRIBUTAGAO SOBRE 0 FUNDO:

IOF

As aplicagoes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento),
sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinglienta centésimos por cento) ao dia.

CPMF

As operacdes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a
movimentagdo da carteira e 0 pagamento realizado pelo Fundo no resgate das quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a
aliquota de 0% (zero por cento).

R
Os rendimentos e ganhos apurados nas operages da carteira sao isentos do Imposto de Renda.
TRIBUTAGAO SOBRE 0S QUOTISTAS:

IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das Quotas do
Fundo, limitado ao rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 4.494/02,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

CPMF
A CPMF incide nas aquisi¢des das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos (i) nas contas correntes de depdsito a vista,
a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento); e (i) nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento).

R

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de
janeiro de 2005, as aliquotas sdo regressivas em razéo da classificagdo do fundo como de longo prazo (carteira com prazo médio
superior a 365 dias — excluidos para esse proposito os Direitos Creditorios) ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou
inferior a 365 dias — excluidos para esse proposito os Direitos Creditorios), e apds a definigéo da classificagdo do Fundo segundo
este critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicagdo do investidor, conforme abaixo
descrito:

(i) Fundo de longo prazo:
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22,5% - prazo da aplicacéo de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicacéo de 181 dias até 360 dias;
17,5% - prazo da aplicacéo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicacdo acima de 720 dias.

(if) Fundo de curto prazo:
22,5% - prazo da aplicacéo de até 180 dias; e
20,0% - prazo da aplicacéo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima s&o considerados a partir da data da aplicagao.
AMORTIZAGAO DE QUOTAS

No caso de amortizacdo de Quotas, 0 imposto deverd incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em
relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicAvel com base no prazo médio da
Carteira.

ALIENAGAO DE QUOTAS DO FUNDO A TERCEIROS

Na hipétese de alienagdo de quotas do Fundo em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenga positiva entre o prego de venda e
0 respectivo custo de aquisi¢do) auferido esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15%. Neste caso, 0 imposto de renda
sera apurado e pago pelo proprio Quotista. No caso de pessoa fisica, a tributacdo € definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos
no computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeitos ao ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributagdo seréd
antecipacdo do imposto de renda devido ao final do ano. N&o obstante, no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o
imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar quotas do Fundo em bolsa de valores, havera a incidéncia de IR-Fonte a aliquota de 0,005%,
calculado sobre o valor de alienacéo (dispensada a retencdo do IR-Fonte cujo valor seja igual ou inferior a R$1,00), neste caso
sendo responsavel pelo recolhimento a instituicao intermediria que receber a ordem de alienagéo do Quotista do Fundo.

O valor do IR-Fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido do imposto de renda sobre ganhos liquidos apurados
no més; (ii) compensado com o imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses subseqientes; (iii)
compensado na declaragdo de ajuste anual (se pessoa fisica) caso, apos a dedugdo de que tratam os itens (i) e (ii), houver saldo
de IR-Fonte retido; e (iv) compensado com o imposto de renda devido sobre o ganho de capital na alienacéo das quotas.

ADMINISTRACAO E GESTAO
As atividades de administracéo e gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pelo Administrador.
OBRIGAGCOES DO ADMINISTRADOR

Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos conddminos;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenca de conddminos;

e) o prospecto do Fundo, quando aplicavel;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
h) os relatérios do auditor independente;

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de institui¢do contratada;

Il - entregar ao condoémino, gratuitamente, exemplar do regulamento do Fundo, bem como cientifica-lo do nome do
periddico utilizado para divulgagéo de informagdes e da taxa de administragdo praticada;

IV - divulgar, na periodicidade prevista no regulamento do Fundo, no periédico referido no inciso anterior ou através
de entidades de classe de InstituicBes do Sistema Financeiro Nacional, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas desse, 0 valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios das agéncias classificadoras de
risco contratadas pelo Fundo;

V - custear as despesas de propaganda do Fundo;
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VI - fornecer anualmente aos conddminos documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade
e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstas nesta
instrugdo, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacdo realizada entre a mesma e o Fundo;

VIII - providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢do da classificacdo de risco do Fundo ou dos direitos
creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

IX - assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e prestacao de
informagBes do Fundo, elabore os demonstrativos trimestrais do Fundo, evidencie que as operagdes realizadas pelo
Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira prevista
neste Regulamento e com a regulamentagdo vigente e que as negociagdes foram realizadas em condigdes correntes
de mercado;

X — assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e prestacéo de
informagdes do Fundo verifique se os relatdrios elaborados pelo Cedente estdo evidenciando (a) os procedimentos de
verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo cedente, incluindo a metodologia para
sele¢do da amostra verificada no periodo, se for o caso; e (b) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem
ou nao, realizada no trimestre anterior pelo cedente, explicitando, dentre 0 universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

XI - proceder a contratacdo dos servicos da Agéncia de Classificagdo de Risco e da Empresa de Auditoria, e a
celebracdo do Contrato de Cessé&o;

XII - executar servigos que incluam, dentre outras obrigacdes, (i) a escrituracdo das Quotas, incluindo a abertura e
manutengdo das respectivas contas de dep6sito em nome dos Quotistas; (ii) a manutengdo de registros analiticos
completos de todas as movimentacdes de titularidade ocorridas nas contas de depésito abertas em nome dos
Quotistas; (iii) a manutencéo dos documentos necessarios a comprovagdo da condi¢do de Investidor Qualificado dos
Quotistas, em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Quotistas, anualmente, de documento contendo informages
sobre os rendimentos auferidos no ano civil €, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre
0 niimero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

XIIl - fazer a guarda fisica ou escritural dos seguintes documentos, durante o prazo minimo exigido pela legislagéo

fiscal:

(i) extratos da Conta Corrente do Fundo;

(i) documentos comprobatdrios referentes aos Ativos Financeiros; e

(i) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo;

XIV - informar imediatamente & Agéncia de Classificacdo de Risco:

(i) a substituicdo do Administrador ou da Empresa de Auditoria;
(i) a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacéo; e
(iii) a celebragdo de aditamentos ao Regulamento ou ao Contrato de Cessao;

XV - disponibilizar, mediante solicitagdo, as demonstracdes financeiras trimestrais do Fundo a Agéncia de
Classificagdo de Risco; e

XVI - providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos.

Tendo em vista disposto no paragrafo quarto do artigo 5° do presente Regulamento, fica 0 Cedente responsavel pela observancia
ao disposto nos itens X e XIlI, sub item (ii).

VEDAGOES DO ADMINISTRADOR

E vedado ao Administrador, em nome préprio:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes realizadas pelo Fundo, inclusive
quando se tratar de garantias prestadas as operagfes em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigacdo como garantia das operagdes realizadas pelo Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisi¢éo
de Quotas.

As vedacBes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
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outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou
coobrigacéo dessas.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste regulamento;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV — adquirir cotas do préprio Fundo;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste regulamento;

VI - vender cotas do fundo a prestacao;

VIl - vender cotas do Fundo a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditdrios,
exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugao 356;

XI — obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncéo de responsabilidade por débitos em
decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos;

XIl - efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, exceto
quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

XIIl - emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com este Regulamento.

XIV - criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros.

O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacéo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a
CVM e mantido a disposi¢do dos Quotistas, bem como submetido & auditoria independente anual, que evidencie que as
operagdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, de composicéo e de diversificacdo da
carteira prevista neste Regulamento e com a regulamentagéo vigente e que as negociagdes foram realizadas em condigdes
correntes de mercado, e que os procedimentos de verificagcdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo
Administrador, incluindo a metodologia para sele¢do da amostra verificada no periodo, se for o caso e os resultados da
verificacdo do lastro por amostragem ou ndo, realizada no trimestre anterior pelo Administrador, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Observado o disposto no paragrafo dnico do artigo 9° acima, o Administrador é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditdrios representados pelos Documentos
Representativos de Crédito;

I1 - validar os direitos creditdrios em relagéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

Il - realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e
documentos comprobatdrios da operagao;

IV - fazer a custodia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos creditorios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo dos direitos
creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente e érgéos reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos
titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

O Administrador devera contratar a Cedente para efetuar a guarda dos Documentos Representativos do Crédito referentes aos
Direitos Creditérios, de acordo com o disposto no Contrato de Depositario Fiel a ser celebrado entre 0 Administrador, o Fundo e a
Cedente.

A contratacdo, pelo Administrador, da Cedente ndo resulta e/ou resultara, de qualquer forma, em qualquer ingeréncia e/ou
controle, pela Cedente, sobre os Direitos Creditdrios, tampouco eximira o0 Administrador de suas obrigacdes de custddia previstas
na regulamentacéo em vigor.

Em decorréncia da diversificacdo de devedores e do volume de créditos cedidos, o Administrador e/ou Auditor contratado pelo
Fundo verificardo, trimestralmente, o lastro dos Direitos Creditorios por amostragem. Independentemente do disposto neste
paragrafo, o Administrador e/ou Auditor contratado pelo Fundo poderdo verificar a qualquer momento e desde que nos horarios
normais de funcionamento, junto a Cedente, a existéncia e formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios e o cumprimento com
relagdo a guarda e organizacdo destes documentos, tudo nos termos do Contrato de Depositario Fiel e no disposto na legislagao
em relacdo a atividade de Custodia.

O Administrador e/ou Auditor contratado pelo Fundo efetuardo a verificacdo por amostragem referida no paragrafo terceiro acima,
utilizando-se de amostra probabilistica aleatoria simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando ainda parametros em
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relagdo a diversificacdo de clientes, quantidade e valor médio dos direitos creditorios, intervalo de confianca de 95% e erro
toleravel aceitaveis, nos termos da seguinte formula:

n0:_2 A=an0
S N-+n,

go * Erro Estimado

A = Tamanho da Amostra

N = Populagdo Total

no * Fator Amostral

O Administrador verificara, semestralmente, se 0os Sacados devedores dos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo possuem
registro no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF - do Banco Central do Brasil, no cadastro da Centralizacao
dos Bancos SA — SERASA - (“Serasa”) de titulos protestados por falta de pagamento ou aceite que perfaca um valor agregado
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) efou se estdo em processo de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar.

Adicionalmente ao disposto no pardgrafo acima, € no momento em que se verificar a existéncia de Direitos Creditdrios vencidos e
ndo pagos ha mais de 60 (sessenta) dias contados a partir da data de seus respectivos vencimentos, o Administrador verificara
se 0s Sacados devedores dos respectivos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos possuem registro no Cadastro de Emitentes
de Cheques sem Fundos — CCF — do Banco Central do Brasil, no cadastro da Centralizacdo dos Bancos SA — SERASA -
(“Serasa”) de titulos protestados por falta de pagamento ou aceite que perfagca um valor agregado igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) elou se estdo em processo de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou
procedimento similar.

Na hipétese de o Administrador verificar a existéncia de qualquer apontamento relativo aos fatos indicados nos paragrafos acima,
o Administrador imediatamente suspendera a aquisi¢ao de direitos creditdrios cujo Sacado possua qualquer restricdo cadastral.

SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR

Nas hipéteses de substituicdo do Administrador e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

Na hipotese de deliberacdo pela assembléia geral da liquidagdo do Fundo, o Administrador se obriga a permanecer no exercicio
de sua funcéo até a liquidacao total do Fundo.

Na hipdtese de deliberacdo pela assembléia geral da substituicdo do Administrador, 0 mesmo se obriga a permanecer no
exercicio regular de suas fungdes pelo prazo de 30 (trinta) dias.

O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicéo da instituicdo que vier a substitui-lo,
no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da realizagédo da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua substituicdo, todos
0s registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, os deveres e obrigacbes do Administrador, bem como (i) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-
lo, no prazo de 30 (trinta) dias.

No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, nos termos do Decreto-Lei 2.321, de 25 de fevereiro de 1987,
intervencdo ou liquidacéo extrajudicial do Administrador, deve automaticamente ser convocada Assembléia Geral de quotistas,
no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: | - nomeacéo de Representante de quotistas; e Il - deliberacdo
acerca de: a) substituicdo do Administrador, no exercicio das fungdes de administragdo do Fundo; ou b) pela liquidagdo
antecipada do Fundo.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO
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A custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo e a controladoria de Ativos e Passivos do Fundo, sem prejuizo das
atividades previstas no artigo 38 da Instrugdo CVM 356 também serdo realizadas pelo Administrador, observado ainda o disposto
nos Paragrafos abaixo.

O Administrador, em nome do Fundo, nomeou o Cedente como sua mandatéria, por todo o prazo de vigéncia dos Contratos de
Cessdo de ativos a integrar a carteira do Fundo, para proceder a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Contrato de Cesséo e no Contrato de Cobranca.

A Cedente, as suas expensas, obriga-se, ainda, em carater irrevogavel e irretratavel, a manter-se, nos termos da legislagdo
vigente, como Depositéria Fiel dos Documentos Comprobatorios e demais documentos que servem de lastro para o Direitos
Creditdrios selecionados pelo Administrador e adquiridos pelo Fundo, mantendo os mesmos sob sua custddia, atualizados e em
perfeita ordem,, responsabilizando-se inclusive por sua guarda e registro, em nome do Fundo, até o pagamento integral dos
Direitos Creditorios.

O Administrador, a empresa responsavel pela Auditoria do Fundo, a agéncia classificadora de riscos contratadas pelo Fundo, os
orgdos reguladores ou terceiros por eles contratados terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios, podendo, a
qualquer tempo, mas desde que nos horarios normais de funcionamento da Cedente, sem nenhum custo adicional, consultar ou
retirar os Documentos Comprobatorios e realizar diligéncias, com o objetivo de verificar o cumprimento, pela Cedente de suas
respectivas obrigacdes de fiel depositario, nos termos do paragrafo terceiro acima.

O Administrador devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo, empregando o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus prdprios negdcios, atuando com
lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando préticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragbes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo,
praticando todos 0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, do
Regulamento e das deliberacdes da Assembléia Geral, e (i) dos deveres de diligéncia, lealdade, informagdo aos Quotistas e
salvaguarda da integridade dos direitos dos mesmos.

O Administrador, observadas as limitagdes do Regulamento, tem poderes para praticar todos oS atos necessarios a
administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros.

O Administrador, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada quotista ou por meio de correio eletrdnico, poderd renunciar & administragao
do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato e com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, Assembléia Geral de quotistas para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidag&o do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 356.

Nas hipéteses de substituicdo do Administrador e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

Na hipotese de deliberacdo pela assembléia geral da liquidagdo do Fundo, o Administrador se obriga a permanecer no exercicio
de sua funcéo até a liquidacao total do Fundo.

Na hipétese de deliberacdo pela assembléia geral da substituicdo do Administrador, 0 mesmo se obriga a permanecer no
exercicio regular de suas fungdes pelo prazo de 30 (trinta) dias.

O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicéo da instituigdo que vier a substitui-lo,
no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da realizacéo da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua substituicdo, todos
0s registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, os deveres e obrigacbes do Administrador, bem como (i) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-
lo, no prazo de 30 (trinta) dias.

No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, nos termos do Decreto-Lei 2.321, de 25 de fevereiro de 1987,
intervencdo ou liquidacéo extrajudicial do Administrador, deve automaticamente ser convocada Assembléia Geral de quotistas,
no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: | - nomeacéo de Representante de quotistas; e Il - deliberacao
acerca de: a) substituicdo do Administrador, no exercicio das fungdes de administragdo do Fundo; ou b) pela liquidagdo
antecipada do Fundo.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO

O Fundo tera escrituragéo contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracéo,
elaboracéo, remessa e publicacéo previstas no Plano Contabil e na legislacéo aplicavel.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria. Observadas as disposi¢des
legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:
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a) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicéo financeira do Fundo,
de acordo com as regras do Plano Contabil;

b) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugdo de seu Patrimdnio Liquido,
elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e
C) notas explicativas e outras informagdes julgadas pela Empresa de Auditoria como indispensaveis para a

interpretacdo das demonstragdes financeiras.

A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizagdo da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor
Designado nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 11 supra.

O exercicio social do Fundo terd a duracéo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de outubro.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo, as seguintes despesas, as quais poderdo lhe serem debitadas
diretamente. (0s “Encargos do Fundo”):

a) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢@es do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacéo de relatdrios, formularios e informag@es periddicas previstas
no Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

C) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacéo aos Quotistas;

d) honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria;

e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operac¢6es do Fundo, os quais deverdo sempre observar condigdes
e parametros de mercado;

f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia Geral;

h) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o
Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacéo; e

)] despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco.

Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador.

PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas e/ou divulgacdo seja expressamente previsto neste Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decisbes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados por meio (i) de andncio publicado, em forma de aviso, no jornal Gazeta Mercantil, na sua impossibilidade, mediante
aviso prévio aos Quotistas, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; e (i) de correio eletrdnico enviado ao representante
de cada Quotista, indicado no Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento; e (i) por meio de carta com aviso de
recebimento.

As publicagbes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a disposicdo dos Quotistas na sede e agéncias do
Administrador e das instituicdes que distribuirem Quotas.

Qualquer mudanga no periddico referido no caput deste Artigo, devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembléia
Geral, observado o respectivo quorum.

No prazo méximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverdo ser colocados & disposicdo dos Quotistas, na
sede e agéncias do Administrador, informag@es sobre:

a) 0 nmero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més a que se referir; e
C) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo.

Todo o material de divulgagdo do Fundo deverd apresentar a nota conferida pela Agéncia de Classificacdo de Risco, suas
respectivas atualizaces, e a indicagdo de como os Quotistas podem obter maiores informagdes sobre a avaliagdo efetuada.

O Administrador deverd colocar as demonstraces financeiras do Fundo & disposicdo dos Quotistas que as solicitarem,
observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragfes
financeiras mensais; e
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b) de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social a que se referirem, em se tratando de
demonstragBes financeiras anuais.

As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em desacordo com o Regulamento
protocolado na CVM.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO

Publicacdo de Quotas, Anlincios, Fatos Relevantes, Convocacdes e demais documentos: Gazeta Mercantil.

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ADMINISTRADOR, GESTOR E CUSTODIANTE — BANCO SANTANDER S.A.

O Grupo Santander possui vasta experiéncia na prestacdo de servigos a investidores institucionais locais e estrangeiros sdo mais
de 25 anos de prestacdo de servigos para este publico na Europa.

Possui experiéncia de mais de 25 anos nos servigos de Custddia no Brasil, através da Corretora Banespa.

Apo6s de um grande e agressivo crescimento no mundo, o Grupo Santander esta entre os 12 maiores bancos do mundo por valor
de mercado, maior banco na zona do euro e a maior instituigao financeira da América Latina.

Para os servicos de Custédia, 0 Grupo Santander atua hoje em mais de 30 paises pelo mundo, sendo 6 paises na América
Latina (Argentina, Brasil, Chile, Coldmbia, México e Venezuela), onde se transformou em um dos maiores provedores destes
servicos na regido, atuando como provedor regional de servigos para grandes clientes institucionais e corporativos.

Solucdes customizadas, da mais alta qualidade e elaboradas para atender objetivamente as reais necessidades de seus clientes
é a filosofia de trabalho do Banco Santander neste segmento.

0 Banco Santander é 0 primeiro e Unico custodiante na América do Sul com rating em servicos de custddia (Standard & Poors -
Agosto/05).

Como reconhecimento pela qualidade dos servigos oferecidos aos seus clientes 0 Banco Santander foi apontado nos anos de
2004 e 2005 como o melhor Custodiante doméstico em atuacéo no Brasil, conforme pesquisa efetuada pela Global Custodian
Magazine - Dezembro/04 e Dezembro/05 junto aos contratantes dos servicos. Além do reconhecimento dado pelos seus clientes
pela alta qualidade, o Banco Santander tambhém € signatério do Cédigo de Auto-Regulagdo de Servicos Qualificados da ANBID
desde o seu lancamento, o que assegura conformidade com as melhores préaticas de mercado.

Atualmente n o Brasil, 0 Grupo Santander possui ativos de clientes em custodia no valor de R$ 107,8 Bilhdes, assim divididos:

- R$ 46,5 Bilhdes administrados pela propria Instituico;

- R$ 61,3 Bilhdes administrados por terceiros e sob a responsabilidade da Custodia Qualificada Santander (fonte: ANBID —
Jul/07).

0 Banco Santander oferece solugdes completas e diferenciadas através de sua Area de Servicos a Investidores, oferecendo
servigos relacionados a Custodia e Controladoria (Servigos Qualificados) de ativos, Administracéo e Custddia de FIDCs, Fundo
Multipatrocinado, Custodia e Representagdo Local para Investidores Ndo Residentes (Res. 2689), Clearing Agent (BM&F e
Bovespa) entre outros.

Na Custddia de Fundos de Investimentos de Direitos Creditérios - FIDCs, o Banco Santander esta estruturado sob o ponto de
vista de conhecimento técnico, operativo e de tecnologia para oferecer solugdes de qualidade, com elevado grau de automacéo
focadas nas diferentes necessidades de clientes. As atividades relacionadas a prestacdo de servicos de Direitos Creditorios
abrangem desde o controle e acompanhamento dos critérios de elegibilidade dos recebiveis, controle da liquidacéo financeira e
fisica, contabilidade, controladoria, aplicagdo dos critérios de aprecamento dos ativos, escrituragdo de cotas, gerenciamento das
carteiras, conciliagbes automatizadas de estoque, além de toda protecdo e seguranca de infra-estrutura tecnoldgica, sites
alternativos de contingéncia entre outros.

ESTRUTURADOR - GAINVEST DO BRASIL ASSET MANAGEMENT LTDA

A Gainvest do Brasil Asset Management Ltda., empresa fundada em 2003, pertence ao Grupo Lopez Ledn, o qual iniciou suas
atividades em 1980, na Argentina.

O Grupo Lopez Ledn atua em duas grandes &reas: Intermediacdo Financeira Especializada e Asset Management/Mercado de
Capitais e possui empresas localizadas na Argentina, no Brasil, no Chile e no Uruguai.

A Gainvest do Brasil Asset Management Ltda. € uma empresa de consultoria financeira com forte participacdo em operagdes de
securitizagdo, tendo destacada atuagdo na estruturacéo de fundos de investimento em direitos creditérios.
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AGENCIA DE RATING - STANDARD & POOR’S

A Standard & Poor's, uma divisdo da The McGraw-Hill Companies (NYSE:MHP), é a maior provedora mundial de ratings, indices,
avaliagdo de risco, pesquisas de investimento, dados e avaliagdes, e vem contribuindo para a criagdo de transparéncia nos
mercados de capitais desde sua fundag¢do em 1860.

Atualmente, a Standard & Poor's atua nos mercados de capitais mundiais por meio de uma rede global de mais de 5.000
funcionérios localizados em 20 paises e € uma das principais fornecedoras mundiais de cotacdes de acdes e de conteudo
financeiro para sites na Internet.

Lider global no fornecimento de informagBes objetivas, insight e analises para clientes nos mercados de ag@es, renda fixa,
cambio e fundos mutuos.

Investidores de todo 0 mundo consultam os ratings de crédito da Standard & Poor's em busca de analises objetivas e criteriosas
sobre a capacidade e a disposi¢do de governos, empresas e outras entidades para pagarem, completa e pontualmente, 0s
trilhdes de délares em dividas avaliadas no mercado global.

A Standard & Poor's atribuiu seu primeiro rating para instituicdes brasileiras em 1992, e em novembro de 1994, apés a
implementacéo do Plano Real, o primeiro rating & Republica Federativa do Brasil.

Em 1998, a Standard & Poor's inaugurou seu escritorio no Brasil, localizado em S&o Paulo e, nesse mesmo ano, langou sua
escala nacional de ratings, a Escala Nacional Brasil. Atualmente, a Standard & Poor's no Brasil conta com 30 funcionarios para
atender as demandas do mercado local.

Entre 2000 e 2004, a Standard & Poor's ampliou significativamente o nimero de ratings de empresas brasileiras. Em dezembro
de 2003, a Escala Nacional Brasil e a escala global de ratings da Standard & Poor’s, registravam 590 e 186 ratings atribuidos a
emissores e emissdes, respectivamente.

AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG ¢é uma empresa com presenca mundial, prestando servigcos da mais alta qualidade em diversas areas, por meio de seus
departamentos de Servicos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servicos Financeiros e Assessoria em Gestdo de
Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987,a partir da fusdo de trés empresas com grande tradi¢do na comunidade
de negdcios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick International (“PMI”), com atuagédo no
Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde 1982; e (iii) a Roberto Dreyfuss, empresa brasileira
fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servi¢os de auditoria, passando todas as firmas
associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por meio de mais de 1.000 profissionais, em uma rede de
nove escritorios operacionais, cada um liderado por um sécio.

Possui escritdrios nas cidades de S&o Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Porto Alegre, Sao
Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servigos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusdes e incorporagdes, investigagdes especiais,
treinamento, avaliagbes empresariais e assessoria em gestdo de recursos humanos.

ASSESSOR LEGAL — FREITAS E LEITE ADVOGADOS

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradi¢do nas areas de mercado financeiro
e de capitais. Freitas e Leite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e &gil, para seus clientes no Brasil
e no exterior. O escritdrio tem, dentre seus clientes, dezenas de institui¢des financeiras, assemelhadas e outros participantes do
mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. Freitas e Leite € um assessor juridico com forte participagdo em
operagdes de securitizagdo, tendo destacada participacdo na estruturagdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios.

HISTORICO E CARACTERISTICAS GERAIS DA CEDENTE
Em 1946 o empresario alemao Adolfo Krumeir desembarca no Brasil trazendo na bagagem a esperanca de estabelecer-se

empresarialmente, aproveitando o inicio do ciclo industrial do pés-guerra, que fazia de Sdo Paulo o mais emergente pélo
econdmico da América Latina. Um ano depois, 1947, o Sr. Krumeir funda o Instituto Farmacéutico Teuto Brasileiro.
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Logo os seus produtos passaram a ser receitados e muitos deles se popularizaram rapidamente. Tudo porque, ja naquela época,
os medicamentos que traziam a marca Teuto eram conhecidos pela sua eficacia terapéutica. Desde o inicio o Teuto ndo se
descuidava do marketing: freqiientemente o Sr. Krumeir estava produzindo cartazes, folders e literatura técnica para distribuir
entre os seus propagandistas e distribuidores espalhados pelo Brasil.

Os produtos foram se consolidando junto ao consumidor e ganhando o respeito das farmacias, tanto que muitos daqueles
lancados pelo fundador continuam sendo amplamente consumidos até hoje, a exemplo do Apefer, Panvit, Buclamin, Ferroben,
Teutoss, Bequedril e Aminotox.

O espirito empreendedor de Adolfo Krumeir também fez com que em curto tempo fosse constituida uma ampla rede de
distribuidores dos produtos Teuto nas principais cidades brasileiras. Eram estes distribuidores que disponibilizavam os produtos
Teuto para os consumidores.

Em 1966 a empresa Rical (Representacfes Industrial e Comercial Americana Ltda.), de Belo Horizonte, adquire o controle do
Teuto. O velho guerreiro Krumeir entende que é chegada a hora de ir para o sitio embalar-se na rede e insiste em encontrar
alguém que seja capaz de perpetuar a obra que construiu com muito zelo. O empresario José Jorge Campos, que entdo
representava comercialmente o Teuto em Minas Gerais, aceitou assumir essa missdo junto com outros irméos - Hugo, Guy, Rui e
Rubens. A familia entendia do ramo: a Rical possuia um laboratdrio de produtos medicinais e, além disso, tinha participacéo em
outra industria farmacéutica, o Harvard, também de Minas. As instalagdes foram entéo transferidas para a cidade de Contagem
(MG).

Em 1986 ocorreu mais uma transferéncia de controle: 0 empresario Walterci de Melo, junto com o irmdo Lucimar de Melo,
representantes do Laboratério Teuto no que hoje € a regido formada pelos Estados do Tocantins, Goias e parte do para e
Maranhdo, compraram a empresa. Como a sede dos negécios dos irmaos Melo era em Anapolis, Goids, Walterci teve que se
mudar para Belo Horizonte para tocar a nova empresa. O seu irmdo continuou administrando a Organiza¢do Melo Produtos
Farmacéuticos, entdo a segunda maior distribuidora de medicamentos do Centro-Oeste. A mudanga de controle do Teuto teve
uma coincidéncia curiosa: pela segunda vez era um representante seu que o comprava.

Logo Walterci de Melo percebeu que o Teuto detinha uma marca muito forte e que precisava aproveitar melhor esse aspecto,
investindo em novos equipamentos, renovando a linha de produtos, melhorando as embalagens e dando maior agressividade a
gestdo comercial. Como forma de apressar o passo, 0 Teuto admitiu outros sdcios, que mais tarde se desligaram. O plano
tracado para a empresa estava dando os resultados esperados, mas Walterci passou a alimentar a idéia de transferir a sua sede
para Goids como forma de proporcionar maior unidade as atividades do grupo, entdo constituido da distribuidora, de uma
empresa agropecudria e do proprio Teuto.

"A idéia era centralizar a administracdo, reduzindo os seus custos", recorda. Em 1992, o Teuto planta a sua pedra fundamental
no Distrito Industrial de Andapolis, a principal cidade do interior goiano, que fica estrategicamente plantada entre a Capital Federal
e Goiania.

Em janeiro de 1993, o Teuto inaugura a sua sede de 12 mil metros quadrados de area construida, o triplo das suas instalacdes
em Belo Horizonte.

Essa mudanca foi mais uma dessas coisas que se poderia chamar de "loucura”, porque deslocar uma fabrica inteira de um lugar
para outro é quase uma obra de Hércules. "Tivemos que paralisar a nossa producdo por dois meses", recorda-se. Outro
momento dificil foi ter que dispensar cerca de 150 funcionarios que trabalharam na construgdo do novo prédio e outros 150 que
nao puderam trocar de Estado. Um outro grupo de pelo menos 60 pessoas aceitou o desafio e foi embora junto com a empresa.
Dai em diante, j& sob o controle total de Walterci de Melo, o Teuto Brasileiro passou a viver num permanente ciclo de
crescimento, de modernizagéo e ampliagdo de suas instalacoes.

Em 1997, a sua linha de produtos ja é formada por mais de 170 apresentagBes farmacéuticas, o seu parque industrial ja € um
modelo para a industria nacional do mesmo ramo e a sua planta ja ocupa cerca de 26 mil metros quadrados. Para manter o
bonde firme nos trilhos do crescimento planejado, o Teuto ndo poupou investimento em sua nova casa. Transformou os seus 26
mil m2 de area num complexo industrial que absorve tecnologia e transpira produtividade. Inspirada nos projetos dos melhores
laboratérios do primeiro mundo, sua planta é o artefato mais bem acabado da moderna engenharia, que obedece as mais
rigorosas normas de seguranca e assepsia.

Fica facil compreender tamanha preocupacdo com padrdes e exigéncias internacionais na medida em que se fica conhecendo
melhor o funcionamento de um laboratdrio do porte do Teuto. Diferente de muitas indstrias que fabricam produtos de consumo
em massa, a fabricagdo de medicamentos exige procedimentos bastante meticulosos, uma vez que os parametros de qualidade
sao definidos ndo apenas para se atingir um diferencial mercadol6gico, mas, principalmente, procurando atribuir absoluta eficacia
em cada medicamento.

Essa preocupacdo quase obsessiva com a qualidade e o rigor com a seguranga comega ja pela propria planta de construgéo do
laboratorio, planejada de forma a permitir fluxos continuos e sucessivos de producdo, evitando dessa forma riscos de
contaminagdo cruzada. Mas é na area de mais de 7.000 m2, onde ficam estocadas as matérias-primas, que se inicia de fato a
primeira etapa do exaustivo trabalho que tem por objetivo fabricar medicamentos com o maximo de qualidade e eficacia.
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Antes de entrar em linha, os insumos - a maioria deles importados de paises da Europa, como Alemanha e Italia, da Asia e da
América do Norte - sdo inspecionados e ficam em quarentena até serem analisados pelos técnicos. Depois de aprovados,
recebem um certificado e seguem para a produgéo.

Por terem caracteristicas diferentes, o processo de producdo desses medicamentos segue procedimentos também distintos,
porém, o cuidado com o controle da qualidade é o mesmo para todos. S no setor de sélidos, por exemplo, os comprimidos séo
submetidas a avaliagdes periddicas a cada 30 minutos.

Os técnicos que estdo empenhados na luta didria para manter os medicamentos na orbita da perfeicio ficam no Setor de
Controle de Qualidade que esta dividido em duas areas distintas: o de controle microbioldgico e o de controle fisico-quimico.
Durante a fabricagdo, cada lote de medicamento é analisado para eliminar quaisquer riscos de contaminacdo e avaliar suas
condicdes de dissolubilidade e absorgéo.

Para simular uma situacédo real de uso, eles sdo submetidos a condi¢fes idénticas as que v&o enfrentar quando estiverem no
organismo humano. Controle de qualidade no Teuto é levado tdo a sério que, mesmo depois de embalados, os medicamentos
sdo checados novamente para se saber se estdo de acordo com o padrdo GMP (Good Manufacturing Production) de qualidade.
S6 depois disso é que eles seguem para o consumidor.

Para um laboratdrio, controlar as condi¢des ambientais de temperatura e umidade nas areas de trabalho é algo t&o importante e
necessario que o Teuto foi buscar na Europa equipamentos de Ultima geracéo para climatizar as suas areas internas. Um
sistema totalmente automatizado submete 0 ar a uma série de filtros e lavadores onde todas as particulas sdo retiradas,
assegurando pureza e assepsia total no manuseio dos frascos e ampolas onde serdo acondicionados os medicamentos.

Se no Teuto o ar recebe tratamento vip, a dgua que serve ao laboratorio ndo € menos bem tratada. Para chegar ao padréo ideal
recomendavel para a fabricacdo dos injetaveis, liquidos orais e medicamentos semi-sélidos, a 4gua também passa por uma
poderosa bateria de filtros que Ihe retiram todos os seus minerais. Desmineralizada, ela sofre um processo conhecido como
osmose reversa, que elimina eventuais microorganismos, passando por uma nova e definitiva filtragem. O Teuto esta dividido
basicamente em 7 setores.

O setor de sdlidos, que compreende os comprimidos, as drageas e as capsulas. O de semi-sdlidos, responsavel pela fabricagéo
de pomadas e cremes diversos, o de liquidos orais, o de injetaveis, o de antibidticos, o de controle de qualidade e o setor de
desenvolvimento farmacotécnico.

Outro exemplo do rigor que envolve a fabricacdo dos produtos no laboratdrio esta no setor de injetaveis, onde até a entrada e
saida de funcionérios é precedida de um ritual que inclui troca de roupas especiais e passagem por camaras assépticas. L4, a
pureza do ar é tdo importante que recebe uma classificagdo internacional chamada Classe 100, que garante uma area
absolutamente limpa, em perfeitas condigbes para a fabricagéo desse tipo de medicamento.

S0 neste setor, entre 95 e 96, o Teuto , investiu milhdes de délares em equipamentos e formagao de méo-de-obra especializada.
O resultado ndo poderia ser mais gratificante: a automagdo vem substituindo muitos dos atuais processos manuais de producéo,
impulsionando os indices de produtividade do setor e tornando-o uma orgulhosa referéncia tecnolégica para os demais
laboratérios do pais.

Até por uma questdo de principio empresarial 0 Teuto investe sistematicamente na renovacgdo de seu parque industrial e na
absorgdo de tecnologia de ponta. Mas sabe que sem o talento e o conhecimento daquela outra maquina, de carne, 0sso e alma,
tecnologia é nada. Para o Teuto, a especializacdo, o treinamento e a reciclagem profissional dos seus colaboradores é algo tao
importante que mereceu até a criagdo de nlcleos de treinamento basico e avangado, dentro do prdprio laboratorio.

Através de cursos intensivos, os funciondrios aprendem novas técnicas de trabalho e recebem referencial teérico para
acompanhar as constantes mudancas tecnoldgicas, adquirindo maior motivagéo para o trabalho e melhorando os indices de
produtividade. Considerando matéria-prima nobre, os funcionarios do Teuto desfrutam de beneficios que para uma boa parte da
massa de trabalhadores ainda significa privilégios: transporte gratuito, cesta basica, assisténcia médico-odontoldgica e
ambulatorial, seguro de vida, restaurante, area de lazer e convénios que facilitam as suas vidas.

Por fim, é possivel observar o resumo das demonstragdes financeiros do Laboratérios Teuto S.A., conforme o Anexo VII ao
presente Prospecto.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.

CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo Fundo, celebrado por este por meio de seu Administrador, e a Cedente, para a aquisicdo de
Direitos Creditdrios. A cessdo dos Direitos Creditdrios serd irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater
definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditrios, sem direito de regresso contra 0 a Cedente, da plena titularidade dos
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Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

CONTRATO DE COBRANGA E DEPOSITO

E o contrato celebrado entre o Fundo, o Administrador e a Cedente para a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e o
deposito dos Documentos Comprobatérios.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

DATA DE INicio DA DisTRIBUIGAO: quando da publicagdo do antncio de inicio de distribuicdo das quotas do Fundo.

DATA DE TERMINO/RESULTADO DA DISTRIBUIGAO: 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do andncio de inicio de
distribui¢do das quotas do Fundo.

FORMA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE A OFERTA: via WEB, por meio do enderego eletrdnico www.santander.com.br e
publicacdo no jornal Gazeta Mercantil.

SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUIGAO:

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuigdo que: (i) esteja se processando em condi¢des
diversas das constantes da presente Instrug¢o ou do registro; ou (i) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da
CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM deverd proceder & suspensédo da oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis. O prazo de
suspenséo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados o0s vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a
retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a resciséo do contrato de distribuico importard no cancelamento do
registro.

O Administrador do Fundo devera dar conhecimento da suspenséao ou do cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado
a oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o quinto dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicag&o.

Terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobilirios ofertados, na
forma e condigcbes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipétese de seu
cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacéo, na hipdtese de suspenséo, conforme previsto acima.

ALTERACAO oU REVOGAGAO DA OFERTA: Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante
dos riscos do Fundo e inerentes a propria oferta, serd solicitada & CVM a alteragéo ou revogagao da oferta de distribui¢do piblica
de quotas do Fundo.

A alteragdo elou revogacdo da oferta de distribuicdo de Quotas do Fundo serd imediatamente comunicada aos investidores
através de correio eletrdnico e publicagdo no jornal Gazeta Mercantil.

O investidor deverd comunicar a sua discordancia com a alteragéo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a divulgagéo
da alteracéo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitacdo da alteracdo da oferta. O investidor
que manifestar sua discordancia em relacéo a alteragdo da oferta sera restituido dos valores investidos no Fundo, na forma e no
prazo a serem informados no andncio de alteragdo da oferta.

A revogagdo da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no Fundo, a qual se dara na forma e no prazo
informado no antncio de revogacéo da oferta.
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DIREITOS CREDITORIOS

CARACTERISTICAS RELEVANTES DOS DIREITOS CREDITORIOS

Identificagdo do Faturamento Liquido Sujeito a Securtizagdo (FLS)

Periodo: Jan/04-Nov/07

Somatério do Valor
Descricdo dos Titulos (%)
(Em R$ mil)
Total do Faturamento Liquido 584.267 | 100%
Total do Faturamento Liquido Ndo Sujeito & Securitizagéo 89.979 | 15%
Total do FLS 494.288 | 85%
Fonte de Dados: Laboratdrio Teuto Brasileiro S.A.
Apresentacdo da Carteira de Recebiveis
Distribuicéo do Volume e da Quantidade de Titulos no Periodo
Somatorio Quantidade
Periodo | do Valor dos Titulos (%) deTi (%)
e Titulos
(Em R$ mil)
jan/04 6.482 1,3% 2.682 1,3%
fev/04 7.238 1,5% 3.080 1,5%
mar/04 10.072 2,0% 4.401 2,1%
abr/04 8.773 1,8% 3.733 1,8%
mai/04 9.146 1,9% 4.302 2,0%
jun/04 9.797 2,0% 4.417 2,1%
julio4 10.009 2,0% 4.450 2,1%
ago/04 12,711 2,6% 5.087 2,4%
set/04 9.006 1,8% 3.867 1,8%
out/04 7.116 1,4% 3.249 1,5%
nov/04 8.888 1,8% 3.400 1,6%
dez/04 8.077 1,6% 2.638 1,2%
jan/05 7.956 1,6% 2.594 1,2%
fev/05 6.978 1,4% 3.658 1,7%
mar/05 9.673 2,0% 3.684 1,7%
abr/05 10.399 2,1% 3.870 1,8%
mai/05 9.111 1,8% 4.024 1,9%
jun/05 9.991 2,0% 3.559 1,7%
jul/05 10.051 2,0% 3.367 1,6%
ago/05 9.497 1,9% 3.029 1,4%
set/05 11.635 2,4% 3.442 1,6%
out/05 8.605 1,7% 3.267 1,5%
nov/05 9.537 1,9% 2.662 1,3%
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dez/05 7.674 1,6% 2.295 1,1%
jan/06 8.579 1,7% 3.543 1,7%
fev/06 9.129 1,8% 3.288 1,6%
mar/06 11.170 2,3% 3.463 1,6%
abr/06 9.976 2,0% 3.983 1,9%
mai/06 16.417 3,3% 6.346 3,0%
jun/06 13.851 2,8% 5431 2,6%
juli06 12.544 2,5% 6.007 2,8%
ago/06 15.111 3,1% 7.100 3,3%
set/06 12.492 2,5% 5.368 2,5%
out/06 14.192 2,9% 5.910 2,8%
nov/06 15.104 3,1% 6.591 3,1%
dez/06 11.856 2,4% 6.350 3,0%
jan/07 13.038 2,6% 8.107 3,8%
fev/07 13.195 2,7% 7.196 3,4%
mar/07 14.111 2,9% 7.076 3,3%
abr/07 9.382 1,9% 4.435 2,1%
mai/07 11.449 2,3% 5.396 2,5%
jun/07 12.059 2,4% 6.402 3,0%
jul/o7 10.516 2,1% 6.532 3,1%
ago/07 12.844 2,6% 5.522 2,6%
set/07 11.124 2,3% 5.306 2,5%
out/07 7.980 1,6% 4.598 2,2%
nov/07 9.749 2,0% 3.292 1,6%
Total 494,290 100% 211.999 100%
Fonte de Dados: Laboratdrio Teuto Brasileiro S.A.
Apresentacdo da Carteira de Recebiveis (cont.)
Ticket Médio
Ticket Médio
Periodo dos Titulos
(EmR9)
jan/04 2417
fev/04 2.350
mar/04 2.288
abr/04 2.350
mai/04 2.126
jun/04 2.218
julio4 2.249
ago/04 2.499
set/04 2.329
out/04 2.190
nov/04 2.614
dez/04 3.062
jan/05 3.067
fev/05 1.907
mar/05 2.626
abr/05 2.687
mai/05 2.264
jun/05 2.807
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jul/io5 2.985
ago/05 3.135
set/05 3.380
out/05 2.634
nov/05 3.583
dez/05 3.344
jan/06 2421
fev/06 2.776
mar/06 3.226
abr/06 2.505
mai/06 2.587
jun/06 2.550
jul/o6 2.088
ago/06 2.128
set/06 2.327
out/06 2.401
nov/06 2.292
dez/06 1.867
jan/07 1.608
fev/07 1.834
mar/07 1.994
abr/07 2.115
mai/07 2.122
jun/07 1.884
julio7 1.610
ago/07 2.326
set/07 2.096
out/07 1.747
nov/07 2.961
Média 2.438

Fonte de Dados: Laboratério Teuto Brasileiro S.A.

INFORMAGOES E ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU PRE-PAGAMENTO

Informagdes Estatisticas sobre o Inadimplemento dos Direitos Creditdrios

Performance da Carteira de Recehiveis (em %)

Titulos Liquidados Titulos Nio

Atrasos Liquidados
Periodo i i Sl Entre 6-30 dc Entre 31-60 dc Acima de 60 dc De@

do Vencto

jan/04 95% 4% 0,5% 0,31% 0,00%
fev/04 94% 4% 0,2% 2,21% 0,01%
mar/04 93% 5% 1,0% 1,09% 0,00%
abr/04 92% 6% 0,6% 1,11% 0,01%
mai/04 93% 4% 0,6% 1,96% 0,88%
jun/04 91% 8% 0,4% 0,60% 0,05%
jul/o4 94% 5% 0,3% 0,68% 0,01%
ago/04 94% 5% 0,5% 0,27% 0,03%
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set/04 93% 5% 1,4% 0,78% 0,14%
out/04 89% 9% 0,8% 0,76% 0,07%
nov/04 87% 8% 0,1% 3,37% 1,60%
dez/04 92% 6% 1,5% 0,37% 0,01%
jan/05 85% 12% 3,0% 0,73% 0,00%
fev/05 89% 7% 2,1% 1,45% 0,48%
mar/05 87% 10% 0,8% 1,35% 0,52%
abr/05 84% 10% 0,4% 4,93% 0,69%
mai/05 85% 10% 0,7% 4,25% 0,03%
jun/05 89% 9% 1,2% 0,90% 0,22%
jul/05 89% 9% 0,9% 0,94% 0,44%
ago/05 88% 8% 0,8% 2,78% 0,04%
set/05 88% 8% 1,5% 1,88% 0,74%
out/05 83% 13% 0,9% 2,49% 0,18%
nov/05 73% 13% 12,1% 1,92% 0,01%
dez/05 76% 20% 1,8% 2,60% 0,00%
jan/06 83% 10% 5,2% 1,15% 0,33%
fev/06 82% 14% 2,3% 1,01% 0,38%
mar/06 85% 7% 2,8% 0,57% 0,10%
abr/06 87% 8% 2,0% 2,42% 0,07%
mai/06 79% 16% 3,5% 1,56% 0,54%
jun/06 7% 14% 6,2% 4,49% 0,77%
jul/06 7% 16% 3,7% 0,45% 0,02%
ago/06 80% 13% 3,5% 3,04% 0,02%
set/06 84% 9% 2,6% 3,23% 0,17%
out/06 86% 11% 5,0% 0,63% 0,16%
nov/06 87% % 1,8% 0,74% 0,58%
dez/06 92% 5% 0,4% 0,01% 1,48%
jan/07 91% 4% 0,1% 0,01% 4,06%
fev/07 89% 3% 0,05% 0,00% 7,72%
mar/07 86% 3% 0,00% 0,00% 11,14%
abr/07 93% 4% 1,05% 1,55% 0,10%
mai/07 94% 4% 1,03% 0,70% 0,03%
jun/07 93% 6% 0,37% 0,39% 0,03%
julio7 89% 10% 0,95% 0,03% 0,02%
ago/07 94% 5% 0,18% 0,00% 0,03%
set/07 95% 4% 0,18% 0,16% 0,60%
out/07 89% 6% 0,16% 0,00% 5,24%
nov/07 94% 3% 0,03% 0,00% 3,13%
Média 88% 8% 2% 1,3% 0,91%
Desvio Padrdo 6% 4% 2% 1% 2%

(1) Posicéo de Titulos néo liquidados do periodo de jan/04 a abr/07, atualizados até mai/07.
@ Posicéo de Titulos ndo liquidados do periodo de abr/07 a nov/07, atualizados até nov/07.

Fonte de Dados: Laboratorio Teuto Brasileiro S.A.
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DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUIGAO

DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO DA 1° SERIE

1) Percentagem em relagdo ao valor total de quotas Seniores 2,46%
2) Comisséo de Colocacdo ndo h
3) Outras Comissoes (especificar): ndo ha
4) Custo Unitério de Distribuicao: R$ 12,31
5) Despesas decorrentes dos Registros: Registro CVM e Registro CRTD R$91.870
6) Andincios de Inicio e Encerramento de Distribuicdo R$ 10.000
7) Outros custos relacionados: R$ 431.209
a) Estruturagéo R$ 300.000
h) Assessoria Juridica R$43.583
c) Classificacdo inicial de Rating R$ 44.455
d) Auditoria dos Recebiveis R$ 43.171
Total R$ 523.079

OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSES

As partes envolvidas com a estruturacdo do FUNDO e/ou com a oferta sdo sociedades individualizadas e distintas e ndo

pertencem a um mesmo grupo econdmico.

Na data deste Prospecto, as partes envolvidas ndo mantém ou mantinham qualquer relacionamento comercial diverso daquele

relacionado a estruturagdo do FUNDO.

O ADMINISTRADOR € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido

do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicio de quotas seniores do FUNDO.

ATENDIMENTO AO QUOTISTA

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e o0s
relatorios da administragdo do Fundo, potenciais investidores e os Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador por

meio do seguinte endereco, telefone de atendimento e e-mail:

Endereco: Rua Hungria, 1400 — 4°A

Telefone: (11) 3012-25779

Fax: (11) 3012-7371

E-mail: custodia-qualificada@santander.com.br

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Séo Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas do

Regulamento, com rentncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - INSTRUMENTO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

Instrumento Particular de Constituicdo do

TEUTO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS

Pelo presente instrumento particular, o0 BANCO SANTANDER S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM") a administrar fundos de investimento, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrita
no C.N.P.J./M.F. sob n.° 90.400.888/0001-42 (“Administrador”), nos termos da legislacao e regulamentagao vigentes, resolve:

1. Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios nos termos da Instrugdo CVM n.° 356/01, conforme alterada, em regime de
condominio fechado, que ser4 denominado TEUTO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS
(“Fundo”);

2. Aprovar o regulamento do Fundo, o qual é parte integrante do presente instrumento particular de constituigdo como Anexo [;

3. Assumir as fungdes relacionadas a administracéo e gestdo do Fundo e a custddia qualificada e controle dos ativos integrantes da carteira
de investimentos do Fundo (“Carteira”), de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrugdo CVM n.° 356/01, bem como as atividades de

escrituragao das quotas do Fundo; e

4. Submeter & aprovagdo da CVM a presente deliberacéo de constituicdo do Fundo e os demais documentos exigidos pela regulamentagéo

para a obtengéo de aprovagédo da CVM relativa ao funcionamento do Fundo e a distribuigéo publica das Quotas.

Estando assim deliberada a constituigdo do Fundo, vai a presente assinada em 6 (seis) vias de igual teor e forma.

BANCO SANTANDER S.A.

40



ANEXO Il - REGULAMENTO

REGULAMENTO DO TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS
CNPJ/MF N.° 09.128.053/0001-67

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS (“Fundo”) é um Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios regido pelo presente Regulamento e pelas disposices legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

Paragrafo Unico: Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, 0s termos e expressdes neles ndo definidos terdo o
significado que lhes é atribuido no Glossario, Anexo | deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural.

Artigo 2° - O Fundo possuira classes de quotas subordinada e senior, sendo que podera apresentar séries de quotas seniores
com prazos de duracdo, valores de amortizacdo, resgate e remuneracdo diferentes.

Paragrafo Unico: E admitida a amortizac&o de Quotas, nos termos do Suplemento da respectiva série de quotas, deste
Regulamento ou por decisdo da Assembléia Geral.

Artigo 3° - O publico-alvo do Fundo sdo pessoas fisicas ou juridicas, investidores qualificados, assim definidos pelas normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM") em vigor, bem como fundos de investimento também destinados a
Investidores qualificados que, de acordo com a legislag&o em vigor e seus respectivos regulamentos, permitam esta modalidade
de aplicacdo em suas politicas de investimento, a exclusivo critério do Administrador, ndo havendo critérios diferenciadores
aplicaveis aos quotistas.

Paragrafo Unico:  As classes e séries de cotas destinadas a colocacao publica deverdo contar com classificago realizada por
agéncia de classificacdo de risco em funcionamento no Pais, que serd realizada necessariamente por uma das seguintes
agéncias: Standard&Poor’s, Fitch Ratings ou Moody's América Latina.

CAPITULO Il
DO PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 4° - O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo, sendo certo que
seu inicio se dara na 12 Data de Emiss&o e integralizacéo de Quotas.

Paragrafo Unico: O prazo de duraco, valores de amortizagdo, resgate e remuneragio de cada série “n” de quotas seniores
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, anexos a este Regulamento.

CAPITULO Ill
DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 5° - O Fundo é administrado e gerido pelo Administrador.

Paragrafo 1° A custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo e a controladoria de Ativos e Passivos do Fundo, sem
prejuizo das atividades previstas no artigo 38 da Instrucdo CVM 356 também seréo realizadas pelo Administrador, observado
ainda o disposto nos Paragrafos abaixo.

Paragrafo 2°: O Administrador, em nome do Fundo, nomeou a Cedente como sua mandataria, por todo o prazo de vigéncia dos
Contratos de Cessdo de ativos a integrar a carteira do Fundo, para proceder a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdo e no Contrato de Cobranca.

Paragrafo 3°: A Cedente, &s suas expensas, obriga-se, ainda, em carater irrevogavel e irretrativel, a manter-se, nos termos da
legislagdo vigente, como Depositaria Fiel dos Documentos Comprobatdrios e demais documentos que servem de lastro para o
Direitos Creditorios selecionados pelo Administrador e adquiridos pelo Fundo, mantendo os mesmos sob sua custodia,
atualizados e em perfeita ordem, responsabilizando-se inclusive por sua guarda e registro, em nome do Fundo, até o pagamento
integral dos Direitos Creditdrios.
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Paréagrafo 4°: O Administrador, a empresa responsavel pela Auditoria do Fundo, a agéncia classificadora de riscos contratadas
pelo Fundo, os 6rgéos reguladores ou terceiros por eles contratados terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatorios,
podendo, a qualquer tempo, mas desde que nos horarios normais de funcionamento da Cedente, sem nenhum custo adicional,
consultar ou retirar os Documentos Comprobatorios e realizar diligéncias, com o objetivo de verificar o cumprimento, pela
Cedente de suas respectivas obrigacdes de fiel depositario, nos termos do paragrafo terceiro acima.

Paragrafo 5°: A Cedente obriga-se, tambhém, a disponibilizar ou, conforme o caso, permitir a empresa responsavel pela
Auditoria do Fundo, agéncia classificadora de riscos contratadas pelo Fundo e 6rgdos reguladores, 0 acesso aos documentos
elou suas dependéncias, para fins de realizagdo da checagem dos lastros e demais documentos relacionados aos Direitos
Creditorios, conforme definido na Instrugdo CVM 356.

Artigo 6° - O Administrador devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢es para o Fundo, empregando
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negécios, atuando
com lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infracbes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, do
Regulamento e das deliberacfes da Assembléia Geral, e (i) dos deveres de diligéncia, lealdade, informacéo aos Quotistas e
salvaguarda da integridade dos direitos dos mesmos.

Paragrafo Unico: O Administrador, observadas as limitages deste Regulamento, tem poderes para praticar todos o0s
atos necessarios a administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros.

Artigo 7° - O Administrador, mediante aviso divulgado no periodico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada quotista ou por meio de correio eletrénico, poderd renunciar a
administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato e com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, Assembléia Geral de
quotistas para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagao do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM 356.

Paragrafo 1° Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

Paragrafo 2° Na hipotese de deliberacdo pela assembléia geral da liquidagdo do Fundo, o Administrador se obriga a
permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidacéo total do Fundo.

Paragrafo 3% Na hipotese de deliberacdo pela assembléia geral da substituicdo do Administrador, 0 mesmo se obriga a
permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo prazo de 90 (noventa) dias.

Paragrafo 4°: O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposi¢do da instituicdo que vier
a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da realizagdo da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os deveres e obriga¢des do Administrador, bem como (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo
que vier a substitui-lo, no prazo de 30 (trinta) dias.

Artigo 8° - No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, nos termos do Decreto-Lei 2.321, de 25 de fevereiro de
1987, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Administrador, deve automaticamente ser convocada Assembléia Geral de
quotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagdo, para: | - nomeagdo de Representante de quotistas; e Il -
deliberacdo acerca de: a) substituigdo do Administrador, no exercicio das funcfes de administragdo do Fundo; ou b) pela
liquidag&o antecipada do Fundo.

CAPITULO IV
DAS RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 9° - Sdo, dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, obrigagdes do Administrador, observado
ainda o disposto no Parégrafo Unico:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos condéminos;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

o livro de presenca de condéminos;

0 prospecto do Fundo, quando aplicavel;

) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
h) os relatdrios do auditor independente;
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Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de institui¢do contratada;

Il - entregar ao condémino, gratuitamente, exemplar do regulamento do Fundo, bem como cientifica-lo do nome do periddico
utilizado para divulgacdo de informagdes e da taxa de administracdo praticada;

IV — divulgar, na periodicidade prevista no regulamento do Fundo, no periédico referido no inciso anterior ou através de entidades
de classe de Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes
que coloquem cotas desse, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, e os relatorios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo;

V - custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI - fornecer anualmente aos condéminos documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com
base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre 0 nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas nesta instrugéo, manter,
separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada
entre a mesma e o Fundo;

VIII - providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagdo de risco do Fundo ou dos direitos creditérios e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

IX - assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisao, acompanhamento e prestagdo de informacdes do
Fundo, elabore os demonstrativos trimestrais do Fundo, evidencie que as operagOes realizadas pelo Fundo estdo em
consonancia com sua politica de investimento, de composicéo e de diversificagdo da carteira prevista neste Regulamento e com
a regulamentacéo vigente e que as negociagdes foram realizadas em condi¢es correntes de mercado;

X - assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e prestacdo de informacdes do
Fundo verifique se os relatorios elaborados pelo Cedente estdo evidenciando (a) os procedimentos de verificacdo de lastro por
amostragem no trimestre anterior adotados pelo cedente, incluindo a metodologia para sele¢do da amostra verificada no periodo,
se for o caso; e (b) os resultados da verificacdo do lastro por amostragem ou ndo, realizada no trimestre anterior pelo cedente,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

XI - proceder a contratagdo dos servigos da Agéncia de Classificacdo de Risco e da Empresa de Auditoria, e a celebragdo do
Contrato de Cesséo;

XII - executar servigos que incluam, dentre outras obrigacdes, (i) a escrituracdo das Quotas, incluindo a abertura e manutencéo
das respectivas contas de deposito em nome dos Quotistas; (i) a manutengdo de registros analiticos completos de todas as
movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Quotistas; (iii) a manutencdo dos
documentos necessarios a comprovagdo da condicdo de Investidor Qualificado dos Quotistas, em perfeita ordem; e (iv) 0
fornecimento aos Quotistas, anualmente, de documento contendo informagfes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e,
com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e respectivo
valor;

XIII - fazer a guarda fisica ou escritural dos seguintes documentos, durante o prazo minimo exigido pela legislacéo fiscal:

(i) extratos da Conta Corrente do Fundo;
(i) documentos comprobatdrios referentes aos Ativos Financeiros; e
(i) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo;

XIV - informar imediatamente & Agéncia de Classificagdo de Risco:

(i) a substituicdo do Administrador ou da Empresa de Auditoria;
(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo; e
(i) a celebragdo de aditamentos ao Regulamento ou ao Contrato de Cessao;

XV - disponibilizar, mediante solicitacéo, as demonstraces financeiras trimestrais do Fundo & Agéncia de Classificacéo de Risco;
e

XVI - providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos.

Paragrafo Unico:  Tendo em vista disposto no paragrafo quarto do artigo 5° do presente Regulamento, fica o Cedente
responsavel pela observancia ao disposto nos itens X e XlIl, sub item (ii).

Artigo 10 - E vedado ao Administrador, em nome préprio:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes realizadas pelo Fundo, inclusive
quando se tratar de garantias prestadas as opera¢des em mercados de derivativos;

43



b) utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigacdo como garantia das operagdes realizadas pelo Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisi¢ao
de Quotas.
Paragrafo Unico: As vedag0es de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste Artigo abrangem os recursos proprios

das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras
e 0s de emiss&o ou coobrigacdo dessas.

Artigo 11 - E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstos neste regulamento;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV — adquirir cotas do préprio Fundo;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste regulamento;

VI - vender cotas do fundo a prestacéo;

VIl - vender cotas do Fundo a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditdrios,
exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestéo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso II, da Instrucéo 356;

XI — obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungéo de responsabilidade por débitos em
decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos;

XIl — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, exceto
quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

XIIl - emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com este Regulamento.

XIV - criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditrios e os Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico: O Diretor Designado devera, nos termos da legislacio aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do
Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢do dos Quotistas, bem como submetido & auditoria independente anual, que
evidencie que as operagdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, de composigéo e de
diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento e com a regulamentacdo vigente e que as negociacfes foram realizadas
em condicOes correntes de mercado, e que os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior
adotados pelo Administrador, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo, se for o caso e os
resultados da verificacdo do lastro por amostragem ou néo, realizada no trimestre anterior pelo Administrador, explicitando,
dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Artigo 12 — Observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 9° acima, o Administrador é responsavel pelas seguintes
atividades:

| - receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditorios representados pelos Documentos
Representativos de Crédito;

Il - validar os direitos creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

Il - realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e
documentos comprobatdrios da operagdo;

IV - fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos creditdrios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo dos direitos
creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente e 6rgaos reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos
titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

Paragrafo 1% O Administrador devera contratar a Cedente para efetuar a guarda dos Documentos Representativos do Crédito
referentes aos Direitos Creditorios, de acordo com o disposto no Contrato de Depositario Fiel a ser celebrado entre o
Administrador, o Fundo e a Cedente.

Paragrafo 2° A contratagdo, pelo Administrador, da Cedente ndo resulta efou resultara, de qualquer forma, em qualquer
ingeréncia e/ou controle, pela Cedente, sobre os Direitos Creditdrios, tampouco eximira o Administrador de suas obrigagdes de
custodia previstas na regulamentacdo em vigor.

Paréagrafo 3° Em decorréncia da diversificagdo de devedores e do volume de créditos cedidos, o Administrador e/ou Auditor
contratado pelo Fundo verificardo, trimestralmente, o lastro dos Direitos Creditérios por amostragem. Independentemente do
disposto neste paragrafo, 0 Administrador e/ou Auditor contratado pelo Fundo poderdo verificar a qualquer momento e desde que
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nos horérios normais de funcionamento, junto a Cedente, a existéncia e formalizacdo dos Documentos Comprobatérios e 0
cumprimento com relagdo a guarda e organizagéo destes documentos, tudo nos termos do Contrato de Depositario Fiel e no
disposto na legislacéo em relacéo a atividade de Custddia.

Paragrafo 4°: O Administrador e/ou Auditor contratado pelo Fundo efetuardo a verificagdo por amostragem referida no paragrafo
terceiro acima, utilizando-se de amostra probabilistica aleatdria simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando ainda
parametros em relacdo a diversificacdo de clientes, quantidade e valor médio dos direitos creditérios, intervalo de confianca de
95% e erro toleravel aceitaveis, nos termos da seguinte formula:

Ny =—2 A:—anO
So N +n,

50 * Erro Estimado

A = Tamanho da Amostra

N . Populacéo Total

n. -

0 * Fator Amostral

Paragrafo 5°: O Administrador verificara, semestralmente, se 0s Sacados devedores dos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo
possuem registro no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF - do Banco Central do Brasil, no cadastro da
Centralizagdo dos Bancos SA — SERASA — (“Serasa”) de titulos protestados por falta de pagamento ou aceite que perfaga um
valor agregado igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) elou se estdo em processo de faléncia, recuperacéo
judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar.

Paréagrafo 6°: Adicionalmente ao disposto no paragrafo 5° acima, e no momento em que se verificar a existéncia de Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos h& mais de 60 (sessenta) dias contados a partir da data de seus respectivos vencimentos, 0
Administrador verificara se os Sacados devedores dos respectivos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos possuem registro
no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF — do Banco Central do Brasil, no cadastro da Centralizacdo dos
Bancos SA — SERASA - (“Serasa”) de titulos protestados por falta de pagamento ou aceite que perfaga um valor agregado igual
ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) e/ou se estdo em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial,
insolvéncia ou procedimento similar.

Paragrafo 7°: Na hipétese de o Administrador verificar a existéncia de qualquer apontamento relativo aos fatos indicados no
paragrafo 5° e no paragrafo 6° acima, o Administrador imediatamente suspendera a aquisicéo de direitos creditérios cujo Sacado
possua qualquer restricio cadastral.

CAPITULO V
DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSIGAO E DE DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 13 - O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de composicéo e de
diversificacdo da carteira definida neste Capitulo, valorizacdo de suas Quotas por meio da aplicacdo preponderante do
patrimdnio liquido do Fundo na aquisi¢do de Direitos Creditorios de titularidade da Cedente decorrentes de operacdes comerciais
performadas, bem como de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restri¢des previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1° As séries de quotas seniores do Fundo buscardo atingir rentabilidade (benchmark) prevista no Suplemento de
cada série “n” de quotas seniores, nos termos do Anexo Il ao Regulamento. O benchmark aplica-se somente as quotas seniores,
sendo que ndo ha benchmark predeterminado para as quotas subordinadas.

Paragrafo 2°: O Parametro de Rentabilidade das Quotas ndo representa qualquer garantia ou promessa de garantia do Fundo,
do Administrador e da Cedente aos Quotistas acerca da rentabilidade de suas aplicagées no Fundo.

Artigo 14 - O Fundo devera possuir apds 90 (noventa) dias da 12 Data de Emiss&o e Integralizagdo de Quotas, o minimo 80%
(oitenta por cento) e 0 maximo 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios.
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Paragrafo 1°: O Fundo poderd, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo
investido em Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emiss&o do Banco Central do Brasil.

Paragrafo 2°: E vedado ao Fundo a realizacdo de operaces em mercados de derivativos.

Paragrafo 3° Poderdo atuar como contraparte nas operagdes realizadas pelo Fundo, direta ou indiretamente, a exclusivo critério
do Administrador, quaisquer instituigdes que participem do mercado financeiro e de capitais, inclusive o Administrador efou o
Gestor, fundos de investimento e carteiras administradas sob administracdo do Administrador e/ou sob gestdo do Gestor ou de
quaisquer empresas a eles ligadas.

Artigo 15 - O Fundo ndo realizara operagfes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente do Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.

Artigo 16 - A Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade,
legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios que comporédo a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do
Cadigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do Administrador qualquer responsabilidade a esse respeito.

Artigo 17 - A cessdo dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra a Cedente, da plena titularidade dos Direitos Creditdrios, juntamente com todos 0s
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes a estes relacionadas, bem como
reajustes monetarios, juros e encargos.

Artigo 18 - Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome
do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacédo desse servico pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo
em quotas de fundos mdtuos de investimento financeiro e de fundos de aplicagéo em quotas de fundos mutuos de investimento.

Artigo 19 - Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do
dia 0til imediatamente anterior.

CAPITULO VI
DA ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 20 - Somente poderdo ser objeto de cessdo entre a Cedente e o Fundo para integrar sua carteira, Direitos Creditdrios que
atendam, cumulativamente, as CondicBes de Cessdo. As Condicdes de Cesséo serdo avaliadas pelo Administrador mediante
validacdo de declaracdo firmada pela Cedente de que os direitos creditérios oferecidos a cesséo atendem integralmente as
regras abaixo relacionadas:

| — decorram de operagdes de compra e venda mercantil, de titularidade da Cedente, destinadas apenas a clientes pessoa
juridica de direito privado localizados no Brasil;

I - devem estar amparados pelos respectivos Documentos Comprobatdrios;

Il - os Sacados devedores dos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo ndo deverdo estar em processo de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar;

IV - os Sacados devedores dos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo nédo deverdo ter seu nome incluido no Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF — do Banco Central do Brasil, na data da cesséo; e

V - os Sacados devedores dos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo ndo deverdo ter, na data da cessdo, registro no cadastro
da Centralizag&o dos Bancos SA — SERASA — (“Serasa”) de titulos protestados por falta de pagamento ou aceite que perfaca um
valor agregado igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Artigo 21 - N&o obstante as Condigbes de Cessdo acima estabelecidas, os Direitos Creditorios deverdo atender a certos
Critérios de Elegibilidade, cujo atendimento sera validado pelo Administrador. Para fins do disposto na legislacdo, no
Regulamento, séo considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

| - os Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo ndo poderdo ser de Sacados devedores de Direitos Creditorios que estejam
inadimplidos para com o Fundo h& mais de 05 (cinco) dias Uteis;
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Il - os Direitos Creditérios deverao ter prazo minimo de vencimento de 7 (sete) dias contados da data de cessdo e prazo maximo
de vencimento de 90 (noventa) dias contados da data de cessédo. Ndo serdo aceitos Direitos Creditorios com prazo superior ao
prazo da respectiva Série “n” de quotas seniores;

Il - os Direitos Creditorios a serem cedidos ndo poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento no momento da cesséao para
o Fundo;

IV — no momento da cessao, o total maximo de Direitos Creditorios devidos por um mesmo Sacado ndo podera exceder a 2%
(dois por cento) do patriménio liquido do Fundo; e

V - as negociacOes para a aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo serdo realizadas a taxas de mercado, observando-se que
a taxa de desconto para a aquisicao de Direitos Creditorios deve ser equivalente a, no minimo, o benchmark da respectiva Série,

acrescida ainda de 2% (dois por cento) ao ano, calculado com base no prazo de vencimento do Direito Creditrio, observado o
pro rata desse percentual em relagdo aos periodos inferiores ou que superarem um ano.

Artigo 22 - Na hipétese do Direito Creditorio perder qualquer condicdo de elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo
havera direito de regresso contra o Administrador, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

CAPITULO VII
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITOS

Artigo 23 - Os procedimentos referentes ao processo de analise e concessdo de crédito sdo desenvolvidos e monitorados pela
Cedente, podendo ser sintetizados da seguinte forma:

| - andlise dos Sacados tendo por base a avaliagdo das informagdes por eles enviados ao sistema cadastral da Cedente;

Il - andlise do historico de pagamentos dos Sacados;

Il - verificagdo, junto ao CCF, ao SPC e & SERASA, de alguma restricdo cadastral relevante do Sacado;

IV - verificagdo se o perfil de risco do Sacado € compativel com os valores dos Direitos Creditdrios ofertados; e

V - obrigatoriedade de que o Sacado admita a cesséo de direitos creditorios a terceiros.

Artigo 24 — A cobranca bancaria e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios vincendos serdo realizadas pelo AGENTE
COBRADOR, por conta e ordem do Fundo.

Artigo 25 - A Cedente foi contratada pelo Fundo como agente de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de Cobranga. A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos observara os
seguintes procedimentos:

| - A partir do dia 0til seguinte ao vencimento do titulo, ndo havendo a confirmagdo do pagamento, a area financeira entra em
contato com o cliente para apurar a razéo do ndo-pagamento e obter informagdes sobre a data esperada de pagamento.

Il - Se em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o vencimento persistir a situacdo de ndo-pagamento o titulo em questdo €
automaticamente encaminhado para protesto e o cliente tera bloqueado os seus novos pedidos.

Il - S&o cobrados juros sobre os pagamentos em atraso.

IV - Na eventualidade de, nas etapas anteriores, ndo haver nenhum resultado é verificada a viabilidade da cobranga juridica,
através do Departamento Juridico.

CAPITULO VIII

DOS FATORES DE RISCO
Artigo 26 - Nao obstante a diligéncia do Administrador em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuaces tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagéo e, mesmo que 0 Administrador mantenham rotina

e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o quotista.

Paragrafo 1°: Os recursos que constam na carteira do Fundo e os quotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos:
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(xvii)

(xvii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)
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Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operac¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no prego de
negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do Fundo
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador poderd encontrar
dificuldades para liquidar posi¢Bes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
Administrador a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizacdes aos quotistas do Fundo,
nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais
séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacéo, podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

Risco de Concentragdo: O Administrador buscara diversificar a carteira do Fundo. O risco associado as
aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional & concentracdo das aplicagBes. Quanto maior a concentracéo
das aplicagbes do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em direitos creditérios cujo devedor seja um dnico
Sacado, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

Risco de Concentragio em uma Unica Cedente: Os direitos creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo
cedidos exclusivamente pelo Laborat6rio Teuto Brasileiro S.A., com sede na Cidade de Andpolis, Estado de
Goias, na VP 7-D, Mddulo 11 Quadra 13 - DAIA e inscrito no CNPJ/MF sob n® 17.159.229/0001-76 (“Cedente”).
A aquisicao de direitos creditorios originados exclusivamente pela Cedente pode comprometer a continuidade do
Fundo, em funcdo da ndo continuidade das operagfes comerciais de titularidade da Cedente e da capacidade
desta originar Direitos Creditorios.

Risco Relativo a Proximidade entre o Valor do Patriménio Liquido do FUNDO e o Limite Igual ou Superior
a um milhdo de reais como critério de aceitacdo de um Sacado: Nos termos dos paragrafos 5°, 6° e 7° do
artigo 12 do Regulamento, na hipétese do Administrador verificar a existéncia de apontamentos relativos a
registros de Sacados no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos — CCF — do Banco Central do Brasil,
no cadastro da Centralizagdo dos Bancos SA — SERASA - (“Serasa”) de titulos protestados por falta de
pagamento ou aceite que perfaga um valor agregado igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais)
elou se estdo em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar,
o Administrador suspendera a aquisicao de Direitos Creditérios destes Sacados. Este valor é préximo ao valor
do patriménio liquido da 1 Série do FUNDO, o que pode gerar um aumento no risco de crédito a que 0 FUNDO
se sujeita.

Risco de Descasamento: Os direitos creditorios componentes da carteira do Fundo s&o contratados a taxas
prefixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as quotas tem como parametro a taxa
média do Certificado de Depdsito Interbancério (“CDI"), conforme previsto no Regulamento. Por esta razéo, o
Administrador, sempre que possivel, contratara operagdes de swap de taxas prefixadas por CDI - over. No
entanto, ha a possibilidade de o Administrador ndo conseguir contratar tais operagfes de swap ou, ainda, de a
outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneracéo do CDI
se elevar substancialmente, os recursos do Fundo poderdo se tornar insuficientes para assegurar parte ou a
totalidade da rentabilidade almejada para as quotas, inclusive seniores.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
elou de capitais brasileiro, incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e
(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos efou Sacados. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para 0s
quotistas e atrasos nos pagamentos das amortizagdes e/ou dos regastes.

Riscos do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate
das quotas seniores s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela qual se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas quotas, ele tera que aliena-las
no mercado secundario de quotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta



liquidez, 0 que pode acarretar dificuldades na aliena¢do dessas quotas e/ou ocasionar a obten¢do de um prego
de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(xxvi) Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigagdes dos
pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas cobrangas atingirdo
os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

(xxvii) Risco de Resgate das Quotas do Fundo em Direitos Creditérios: Conforme previsto no Regulamento, podera
haver a liquidagdo do Fundo em situacOes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo
no Regulamento de que as quotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos creditorios. Nessa hipétese, 0s
quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Sacados;

(xxviii)  Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que 0s
Direitos Creditdrios sdo classificados no ativo do Fundo como titulos mantidos até o vencimento e 0s mesmos
podem ainda ndo ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

(xxix) Risco de irregularidades na documentagdo comprobatéria dos Direitos Creditdrios: O Administrador
realizard a verificaclo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios por meio de
auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apés a cessdo
dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditorios cuja documentagéo
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

(xxx) Risco de guarda dos Documentos Representativos do Crédito pela Cedente: Nos termos do pardgrafo 1° do
artigo 12 do Regulamento, a Cedente efetuara a guarda dos Documentos Representativos do Crédito, na
qualidade de fiel depositaria dos mesmos. Todavia, mesmo que a Cedente efetue a guarda dos Documentos
Representativos do Crédito na qualidade de fiel depositaria, existe a possibilidade de os mesmos serem perdidos
ou extraviados. Neste caso, a perda ou extravio de qualquer dos Documentos Representativos do Crédito pode
dificultar ou até inviabilizar a cobranca dos Direitos Creditorios.

(xxxi) Riscos Especificos do Ramo de Atuagdo da Cedente: Muito embora o Brasil tenha uma legislagdo sobre
protecéo de patentes e seja um dos signatarios do Acordo Sobre os Direitos da Propriedade Intelectual (TRIPS,
na sigla em inglés), em situacdes emergenciais a legislacéo brasileira permite que as patentes sejam declaradas
nulas. Outro fator de risco é a falsificagdo de medicamentos, cujo percentual é considerado elevado no Brasil,
apesar de ndo configurar uma situacdo grave.

(xxxii) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo na
politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Paréagrafo 2°: A Cedente efetuara a cesséo dos Direitos Creditorios exclusivamente para 0 FUNDO. Desta forma, a Cedente néo
cedera Direitos Creditorios por ela originados para outros fundos de investimento em direitos creditorios em funcionamento.

Artigo 27 - As aplicacfes dos Quotistas ndo contam com a garantia do Administrador, de suas Partes Relacionadas, ou do FGC.

CAPITULO IX
DA TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 28 - O Administrador cobrard taxa de administracéo correspondente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, com uma taxa minima conforme determinado abaixo:

I - Nos primeiros 12 (doze) meses de existéncia do Fundo a taxa de Administracdo minima sera de R$ 8.000,00 (Oito mil reais)
ao més;

Il - A partir do 13° (décimo terceiro) més de existéncia a taxa de administracdo minima passa a ser de R$ 10.000,00 (Dez mil
reais) ao mes;

Il - Os valores aqui fixados em reais serdo corrigidos apds o periodo de 12 meses do inicio do Fundo, pelo indice IGP-M
acumulado no ano anterior.
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Paragrafo 1 A taxa de administragdo sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do dia Util
imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° dia Util do més subseqtiente ao de sua apuragao.

Paragrafo 2°: O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da taxa
de administragdo fixada no “caput”.

Artigo 29 - O Fundo néo possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.

Artigo 30 - Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas, as quais poderdo lhe serem
debitadas diretamente. (os “Encargos do Fundo”):

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre
0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e informagfes periddicas previstas no
Regulamento ou na regulamentac&o pertinente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacéo aos Quotistas;

d) honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria;

e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais deverdo sempre observar condicbes e
parametros de mercado;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de Assembléia Geral;

h) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha
suas Quotas admitidas a negociacéo; e

)] despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco.

Paréagrafo Unico: Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo correrdo por conta

do Administrador.

) CAPITULO X
DA EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E DO VALOR DAS QUOTAS

Artigo 31 - As quotas do Fundo serdo de classe sénior ou subordinada, admitindo-se a emissédo de séries de quotas seniores,
com valores e prazos diferenciados para amortizagdo, resgate e remuneracdo. Todas as quotas serdo escriturais e serdo
mantidas em contas de depésito em nome de seus titulares que caracteriza a qualidade de quotista. Com exce¢do ao disposto
abaixo, os direitos e obriga¢es das quotas seniores e subordinadas serdo idénticos.

Paréagrafo 1°: Apenas as quotas seniores da Série “n” serdo distribuidas nos termos do Suplemento de cada Série “n’, a0 passo
que as quotas subordinadas serdo subscritas integralmente pela Cedente, nos termos dos Boletins de Subscricdo e
Integralizagéo, sem prejuizo do disposto no Capitulo XIII abaixo.

Paragrafo 2°: As quotas seniores da Série “n” do Fundo sdo avaliadas por empresa classificadora de risco (de rating)
especializada. Esta avaliagdo serd feita periodicamente a cada trimestre, conforme disposto no artigo 3° do presente
Regulamento.

Paragrafo 3°: Caso ocorra 0 rebaixamento do rating das quotas seniores de cada Série “n” do Fundo, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

| — comunicacéo a cada quotista das razdes do rebaixamento, através de publicagdo no periddico utilizado para a divulgacéo de
informagdes do Fundo ou através de correio eletrdnico; e

Il - envio a cada quotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo relatdrio da empresa de classificacéo de risco.
Paréagrafo 4°: A integralizagéo, a amortizac&o e o resgate de quotas seniores do Fundo podem ser efetuados somente em débito
e crédito em conta corrente em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de

crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paréagrafo 5% Para o célculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 6° Serd admitida a integralizacéo, a amortizagdo e o resgate de quotas subordinadas do Fundo em Direitos
Creditdrios.
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Paragrafo 7°: Observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento, as quotas subordinadas poderdo ser amortizadas e/ou
resgatadas em direitos creditorios. Em vista da CPMF, as amortizagdes e resgates em direitos creditorios devem observar o
seguinte procedimento: a amortizacdo e o resgate de quotas serdo efetivados somente em débito e crédito em conta corrente,
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, simultaneamente a compra, pelo
quotista, de direitos creditorios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou resgatado, observadas as demais disposigoes
legais aplicaveis.

Parégrafo 8°: Para os fins do disposto no paragrafo sexto acima, durante a vigéncia da CPMF, as integralizacdes, amortizagdes
e resgates em direitos creditdrios devem observar os seguintes procedimentos:

| — a integralizacdo de cotas devera ser realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN, concomitantemente a venda, pela Cedente, de direitos creditérios em valor correspondente ao liquido integralizado, na
forma e propor¢do estabelecidas no respectivo regulamento e demais disposicdes aplicaveis; e

Il - a amortizacdo e o resgate de cotas sera efetivado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN simultaneamente a compra, pelo cotista, de direitos creditorios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou
resgatado, na forma e proporcéo estabelecidas neste Regulamento e demais disposicdes aplicaveis.

Artigo 32 - Na emisséo de quotas seniores e subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor do
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias. Para fins
de amortizacéo e resgate das quotas seniores e subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor
do dia do pagamento da amortizacéo respectiva.

Paragrafo 1° No ato da subscricdo das quotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo que serd autenticado pelo
Administrador. Do boletim de subscricdo constardo as seguintes informagdes: | - nome e qualificacdo do subscritor; Il —
quantidade e classe de quotas subscritas; e Il - preco de subscri¢éo e condi¢des para sua integralizagao.

Paragrafo 2°: O valor inicial das quotas do Fundo na Data de Emissdo das Cotas, serd de R$ 42.500,00 (quarenta e dois mil e
quinhentos reais) cada.

Paragrafo 3°: Nao ha limite maximo de subscri¢do por investidor.

Paréagrafo 4°: No momento da emisséo das quotas seniores sera constituida uma Reserva de Liquidez, equivalente a 2,5% (dois
e meio por cento) do total emitido de quotas seniores, em favor do Fundo, a fim de garantir uma maior grau de liquidez para a
carteira de ativos do Fundo.

| - A Reserva de Liquidez sera registrada, controlada e administrada pelo Administrador.

Il - Os recursos da Reserva de Liquidez serdo exclusivamente alocados na aquisicdo dos titulos publicos indicados nas alineas
“a” e “b” do Artigo 14 deste Regulamento.

Il - Os rendimentos auferidos pela aplicacdo dos recursos da Reserva de Liquidez serdo revertidos exclusivamente ao Fundo.

Artigo 33 - Mediante deliberagdo e aprovagdo de quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das quotas emitidas, novas séries de quotas seniores do Fundo poderdo ser emitidas,
desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrugdo 356 e os limites estipulados neste Regulamento, especialmente
os do Capitulo Xl abaixo. Assim sendo, o Fundo poderd distribuir e manter séries distintas de quotas seniores
concomitantemente em circulagdo, com valor unitério de emissdo, na 12 data de emissdo das quotas de cada Série “n”, definido
no Suplemento da Série “n” de quotas seniores, e em guantidades e condi¢des previamente estabelecidas em seu respectivo
Suplemento, no Prospecto e no Anlncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas Seniores, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da
Instrucéo 356, conforme o caso.

Paréagrafo 1°: N&o havera direito de preferéncia para os quotistas da 12 Série do Fundo, ou para os quotistas de quaisquer das
séries subseqiientes a 12 Série, na aquisicdo de quotas de eventuais novas séries de quotas que possam vir a ser emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo 2°: A critério do Administrador, novas quotas subordinadas do Fundo, independentemente de aprovagdo dos
quotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrugao 356.

Paragrafo 3° Na emissdo de quotas mencionadas no caput, 0 Administrador devera emitir tantas quotas subordinadas quantas
sejam necessarias para que seja observada a Raz&o de Garantia do Fundo, nos termos do Capitulo XIII deste Regulamento.
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Paragrafo 4° As quotas mencionadas no caput deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no
Boletim de Subscricao, ou no Andincio de Inicio de Distribuigdo de Quotas Seniores respectivo, se for o caso, observado o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 20, paragrafo 1°, da
Instrucéo 356 para a subscrigdo de quotas.

Paragrafo 5° O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou o Administrador
solicitara prorrogagéo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislacéo.

Artigo 34 - Ndo haverd resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada série do Fundo, amortizacdo de
quotas ou de sua liquidacao.

Paragrafo 1°: Por ocasido do resgate de que trata o caput, 0 Administrador observara, no que for cabivel, os procedimentos
definidos neste Capitulo e no Suplemento de cada série “n” de quotas.

Paragrafo 2°: O Fundo néo efetuara resgates e aplicagdes em sabados, domingos, ou em dias néo Uteis, assim definidos como
sendo também os dias de feriados de ambito estadual e/ou municipal na sede do Administrador . Para fins do disposto neste
paragrafo entende-se por dia Util aquele definido no artigo 69 deste Regulamento.

Artigo 35 - As amortizacOes de cada Série de quotas seniores serdo realizadas nas datas de amortizacdo definidas no
respectivo Suplemento da Série “n”, cujos valores e condicfes de remunerag&o constardo do referido Suplemento.

Artigo 36 - Enquanto existirem quotas seniores em circulagéo, o Fundo obrigatoriamente devera observar a Razdo de Garantia
do Fundo tratada no artigo 43 deste Regulamento.

Paragrafo Unico: As quotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas ao final do prazo de duracéo da

respectiva Série “n” de quotas seniores do Fundo.

CAPITULO XI
DO PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO AOS QUOTISTAS

Artigo 37 - Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo V, o Administrador devera transferir as
disponibilidades financeiras depositadas na Conta Corrente do Fundo aos titulares das Quotas, nas respectivas Datas de
Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso, descritas no respectivo Suplemento da Série.

Paragrafo 1° O Administrador efetuara o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Bacen.

Paragrafo 2°: Os recursos depositados na Conta Corrente do Fundo deveréo ser transferidos aos titulares das Quotas, quando
de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com o0s registros de titularidade mantidos pelo Administrador nas respectivas Datas de
Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o0 caso.

Paragrafo 3% Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipétese prevista no Artigo 47, Paragrafo
Quarto, mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios.

CAPiTULQ Xl
DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 38 - Observadas as disposicOes legais aplicaveis, os Direitos Creditdrios devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago.

Artigo 39 - Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo devem ser reconhecidos
em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 40 - Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo dia Util, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificagdo, amparados por informagdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao
devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagao, conforme a seguinte metodologia de apuragao
do valor dos direitos de crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a intencéo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverdo ser classificados como “titulos
mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titulos para negociacéo”;

Il - os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor, observado que:
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a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do Fundo tera como referéncia os precos praticados em operacdes realizadas
com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do Fundo, levando em considerac&o volume, co-obrigacéo e prazo; e

b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo.

Il - tendo em vista que ndo ha mercado ativo de direitos de crédito cujas caracteristicas sejam idénticas as dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia dtil, pelos respectivos custos de aquisigao,
acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

IV - Os Direitos Creditorios serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Artigo 41 - As perdas e provisBes com Ativos Financeiros serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e
os procedimentos definidos no Plano Contabil. O valor ajustado em raz&o do reconhecimento das referidas perdas e provisdes
passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das mesmas, desde que por motivo justificado subsequiente
ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Artigo 42 - O valor das provisdes referidas no Artigo 41 acima sera calculado levando-se em conta o valor total das Duplicatas a
que se referem os Direitos Creditérios ndo adimplidos, de acordo com o disposto na Resolugéo n® 2.682, de 21 de dezembro de
1999, do CMN, devendo a Instituicdo Administradora provisionar:

a) 40% _do valor de vencimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos no 32° (trigésimo segundo) dia corrido de atraso; e

b) integralmente os Direitos Creditérios Inadimplidos a partir do 62° (sexagésimo segundo) dia corrido de atraso.

Paragrafo 1° Os Direitos Creditorios em atraso apds o 62° (sexagésimo segundo) dia de seu vencimento deverdo ser
integralmente contabilizados pelo Fundo como perda. Caso os Direitos Creditdrios sejam recuperados, apds o provisionamento
ou contabilizacdo como perda, os mesmos serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo e o Administrador devera: (i)
reverter a previsdo ou 0s prejuizos, conforme o caso; e (i) informar as Empresas para que essas providenciam a reabilitacdo do
Cliente inadimplente em seus sistemas.

Paréagrafo 2°: O descumprimento de qualquer obrigagéo originaria dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos componentes da
carteira do Fundo serd atribuido as quotas subordinadas, até o limite equivalente & somatéria do valor total das mesmas. Uma
vez excedido os recursos de que trata este pardgrafo, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do Fundo
serd atribuida as quotas seniores.

Paragrafo 3°: Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir o benchmark definido nas respectivas Série, de acordo com este
Regulamento, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as quotas subordinadas, razdo pela qual estas quotas
poderdo apresentar valores diferentes das quotas seniores.

Paragrafo 4°: Entender-se-a por patriménio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

CAPITULO XiIll
DA RAZAO DE GARANTIA

Artigo 43 - Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo 356, a relacdo entre o valor das quotas seniores e 0
patrimbnio liquido do FUNDO sera de 85% (oitenta e cinco por cento). Isto quer dizer que 0 FUNDO devera ter, no minimo, 15%
(quinze por cento) de seu patrimbnio representado por quotas subordinadas. Esta relacdo serd apurada diariamente e serd
acessivel aos quotistas do FUNDO, mensalmente, no site ou na sede do Administrador.

Artigo 44: Sem prejuizo do disposto no Capitulo XV abaixo, na hipétese de inobservancia do percentual mencionado no artigo
43, acima, com quotas subordinadas representando menos que 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO serdo
adotados os seguintes procedimentos:

| - O Administrador imediatamente interrompera a aquisi¢ao de novos Direitos de Crédito Elegiveis.

Il - O Administrador comunicara, imediatamente, tal ocorréncia a Cedente, através do envio de correspondéncia ou de correio
eletrbnico, pela qual:

b) noticiara a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrupcdo da aquisicdo de novos Direitos de
Crédito Elegiveis e solicitara a Cedente que providencie o restabelecimento da relagdo minima dentro de um prazo de
10 (dez) dias corridos contados do recebimento da comunicagéo, e;

c) informaré a Cedente o nimero minimo de quotas subordinadas e os respectivos valores para subscri¢do, que deverao
ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado no caput.
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Il - A Cedente devera subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso Il deste paragrafo, tantas quotas subordinadas quantas
sejam necessarias para restabelecer a relagdo minima entre patrimonio liquido e quotas seniores mencionada no caput.

IV - Na hipétese de o Administrador verificar que, decorrido o prazo do inciso Il deste paragrafo, ndo se alcangou o
restabelecimento da relagdo entre o valor das quotas seniores e 0 patrimonio liquido do Fundo, quer em virtude da ndo
subscricdo, por parte da Cedente, de um nimero de quotas subordinadas suficientes para atender ao disposto no caput deste
artigo quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre:

a) providéncias a serem tomadas pelo Administrador;

b) substituicdo do Administrador no exercicio das fun¢des em relagéo ao Fundo; e/ou

c) pela liquidagéo antecipada do Fundo.

Paragrafo Unico: Em razéo do disposto no caput do Artigo 43 acima, o Administrador poderé providenciar a emiss&o de quotas

subordinadas do Fundo a qualquer tempo, a fim de restabelecer a relagdo patrimonial prevista no aludido artigo, as quais
poderdo ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do previsto no Capitulo X deste Regulamento.

CAPITULO XIV

DOS EVENTOS DE AVALIACAO
Artigo 45 - Na hipétese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera ao Administrador,convocar uma Assembléia Geral
de Quotistas para que esta, apos apresentagao das situacdes da carteira pelo Administrador, delibere sobre a continuidade do
Fundo ou sua liquidagao antecipada, e consequiente definicdo de cronograma de pagamentos dos Quotistas:

| - inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigaces previstas no Capitulo IV deste Regulamento, que ndo seja um
Evento de Liquidagdo, operacionalizada pelo Administrador;

Il - rendincia do Administrador do Fundo;
Il - inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigacfes previstos no Capitulo IV deste Regulamento, desde que,
notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do

recebimento da referida notificacéo;

IV - aquisicdo reiterada, pelo Administrador, de direitos creditérios em desacordo com os critérios de elegibilidade, conforme
exposto no Capitulo VI deste Regulamento;

V - rebaixamento da classificacao de risco inicial de qualquer Série de quotas do Fundo em um nivel, considerando-se a tabela
da Agéncia Classificadora de Risco;

VI - ndo subscrigdo, por qualquer motivo, pela Cedente, uma vez decorrido o prazo de que trata o artigo 44, inciso 1, alinea “a”
acima, de tantas quotas subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razéo de Garantia;

VIl - na hipdtese da Razéo de Garantia for inferior a 14% por um prazo superior a 05 (cinco) dias Uteis;

VIII - inobservancia pelas Cedentes de seus deveres e obrigagdes previstos no Contrato de Cobranga e Depdsito, desde que, se
notificadas pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, a Cedente néo o fizer no prazo de 10 (dez) dias,
contados do recebimento da referida notificacdo;

IX - ndo pagamento, nas datas de amortizagao, do valor integral da amortizagao de qualquer Série das quotas seniores;

X - caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacéo trimestral da classificagdo de risco referente as Quotas
Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

XI - ocorréncia de qualquer evento de rescisao do Contrato de Cessédo;

XIl — na hipétese da Cedente apresentar titulos vencidos e protestados que perfagam um valor agregado superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paréagrafo 1°: A cada Data de Verificacdo de Pagamento (DVP), ou seja, no 10° (décimo) dia util de cada més, o Administrador
deverd calcular o desempenho da carteira dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos até tal DVP, conforme indicado abaixo:

i) caso a média movel simples de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 15 (quinze) a 30 (trinta) dias seja superior a
12% (doze por cento) - definido este indice de inadimpléncia como sendo o total de Direitos Creditorios vencidos e nao
pagos, no ultimo dia Util do més anterior a tal DVP, entre 15 (quinze) a 30 (trinta) dias apds o respectivo vencimento em
relacdo ao total de Direitos Creditdrios vincendos no més anterior a tal DVP - o Fundo néo podera adquirir mais Direitos
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Creditorios até o restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja atingido por 2 (dois) meses consecutivos 0
Administrador devera declarar a ocorréncia de um Evento de Avaliacéo;

ii) caso a média mével simples de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias seja
superior a 8% (oito por cento) - definido este indice de inadimpléncia como sendo o total de Direitos Creditérios vencidos
e ndo pagos, no ultimo dia Gtil do més anterior a tal DVP, entre 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias apos o0 respectivo
vencimento em relagdo ao total de Direitos Creditérios vincendos no més anterior a tal DVP - o Fundo ndo podera
adquirir mais Direitos Creditorios até o restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja atingido por 2 (dois)
meses consecutivos 0 Administrador devera declarar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo; e

i) caso a média movel simples de 3 (trés) meses do indice de inadimpléncia de 61 (sessenta e um) a 90 (noventa) dias
seja superior a 5% (cinco por cento) - definido este indice de inadimpléncia como sendo o total de Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos, no Ultimo dia Util do més anterior a tal DVP, entre 61 (sessenta e um) e 90 (noventa) dias ap6s o
respectivo vencimento em relacdo ao total de Direitos Creditdrios vincendos no més anterior a tal DVP - o Fundo néo
poderé adquirir mais Direitos Creditorios até o restabelecimento do referido indice; caso tal limite seja atingido por 2
(dois) meses consecutivos 0 Administrador devera declarar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo.

Paréagrafo 2°: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador suspendera imediatamente a aquisicéo de
Direitos Creditdrios e o pagamento pela amortizagao de quotas subordinadas ainda em aberto, se houver. Concomitantemente, 0
Administrador devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20
(vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do Fundo. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos
Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo, o Administrador deverd implementar os procedimentos definidos no
artigo 44, incluindo a convocagéo de nova Assembléia Geral.

CAPITULO XV
DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO DAS COTAS E DO FUNDO

Artigo 46 - Cada Série "n” de quotas seniores do Fundo sera liquidada por ocasido do término do seu prazo de duragéo.
Artigo 47: O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

| - por deliberagdo de assembléia geral de quotistas, conforme o Artigo 52 deste Regulamento;

Il - se o Fundo mantiver patrimdnio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses
consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Il - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao;

IV - caso o Contrato de Cessdo, o Contrato de Custodia e/ou o Contrato de Depdsito e Cobranca sejam, por qualquer motivo,
resilidos;

V - se houver amortizag&o de quotas subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

VI - impossibilidade do Fundo adquirir direitos de crédito admitidos por sua politica de investimentos;

VIl - se houver decretacédo de faléncia, decretacdo de intervencao, liquidagdo extrajudicial ou Regime Especial de Administragéo
Temporéria — RAET da Cedente;

VIII - caso o indice de Inadimpléncia entre 15 (quinze) e 30 (trinta) dias, conforme definido no paragrafo primeiro do Artigo 45,
exceda por uma Unica vez a 15% (quinze por cento);

IX - caso o indice de Inadimpléncia entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias, conforme definido no paragrafo primeiro do Artigo
45, exceda por uma Unica vez a 12,5% (doze e meio por cento); e

X - caso o Indice de Inadimpléncia entre 61 (sessenta e um) e 90 (noventa) dias, conforme definido no paragrafo primeiro do
Artigo 45, exceda por uma Unica vez a 10% (dez por cento).

Paragrafo 1° Os indices de inadimpléncia relacionados nos incisos VIII, IX e X do “caput”, serdo calculados pelo Administrador
no 10° (décimo) dia util do més calendario.

Paréagrafo 2°: Nas hipéteses do inciso | do caput deste Artigo, se a decisdo Assembléia Geral for a de néo liquidagdo do Fundo,
fica desde ja assegurado o resgate das quotas seniores dos quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Paréagrafo 3°: Na liquidag@o antecipada do Fundo, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os quotistas do Fundo poder&o
receber Direitos Creditdrios constantes da carteira do Fundo, como pagamento dos seus direitos, em da¢éo em pagamento.

Paréagrafo 4° Na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos direitos de crédito e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das quotas, os direitos
de crédito e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracédo ideal de cada quotista sera calculada de acordo com a proporgédo de quotas detida por cada titular sobre o valor total das
quotas em circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, 0 Administrador estara desobrigada em relagéo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.
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Paragrafo 5° O Administrador devera notificar os quotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de direitos de crédito e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a
proporcdo de direitos de crédito e ativos financeiros a que cada quotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os quotistas ap6s a constitui¢ao do referido condominio.

Paragrafo 6° Caso os titulares das quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos paragrafos
acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de quotas seniores que detenha a maioria das quotas seniores em circulagéo.

Artigo 48: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o
Administrador devera i) notificar os Quotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em andamento, se
houver, e os procedimentos de aquisicao de direitos de crédito; e iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada de
quotas do Fundo. O Administrador devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num
prazo nédo superior a 20 (vinte) dias, para que os quotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar
seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos quotistas dissidentes de que trata o Paragrafo
Segundo do artigo 47 supra.

Artigo 49: Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de quotas seniores, se 0 patriménio
do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 40 deste Regulamento, em vigor na propria data de liquidacéo,
proporcionalmente ao valor das quotas. O total do eventual excedente, apds 0 pagamento aos titulares das quotas seniores, serd
pago aos titulares de quotas subordinadas, conforme a respectiva quantidade de quotas de cada titular, observando-se:

| - 0s quotistas poderdo receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos do Paragrafo Quarto do artigo 47, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 41, desde que assim deliberado em Assembléia Geral convocada
para este fim, e;

Il - que o Administrador podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de crédito de titularidade do Fundo, pelo
respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 40, acrescido de todos 0s custos e despesas necessarios para
a liguidag&o e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacéo no resgate das quotas seniores e quotas
subordinadas.

Artigo 50: A liquidagdo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observando: i) as disposicdes deste Regulamento ou o que for
deliberado na Assembléia Geral, €; ii) que cada quota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as
demais quotas de mesma classe.

Artigo 51: Na hipétese de liquidagdo do Fundo, os titulares de quotas seniores terdo o direito de partilhar o patrimonio na
proporcéo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de
liquidag&o, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de quotas seniores.

CAPITULO XVI
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 52: Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds 0 encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e
deliberar sobre as demonstrag@es financeiras desse;

Il - alterar o regulamento do Fundo, inclusive para prorrogar o prazo de duracdo da Série “n” de quotas sénior do Fundo;

Il - deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

IV - deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragdo praticada pelo Administrador, se for o caso, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

V - deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

VI - eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas nomeado(s);

VIl - deliberar sobre a liquidag&o do Fundo;

VIII - alterar os critérios para apuracéo do valor das quotas;

IX - deliberar sobre a emisséo de novas quotas, com exce¢éo do disposto no artigo 43;

X - deliberar sobre a amortizagéo parcial das quotas;

XI - deliberar sobre a liquidacdo antecipada das quotas, hipdtese em que necessariamente sera antecipado o prazo de
vencimento da série;

XII - aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das quotas do Fundo mediante dacéo em pagamento de Direitos de
Crédito Elegiveis e/ou ativos financeiros; e

XIIl - alterar os quoruns de deliberagdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, conforme previsto neste Capitulo.

Paragrafo Unico: O Regulamento do Fundo poderé ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal

alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacéo aos Quotistas.

56



Artigo 53: A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de
fiscalizacéo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcdes de representante de Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

| - ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas; e
Il - ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Artigo 54: A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo far-se-& por meio de carta com aviso de recebimento
enderecado a cada Quotista ou por correio eletronico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd
realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paréagrafo 1°: A convocagéo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia, no minimo, contado o
prazo da data de publicagéo do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos Quotistas.

Paragrafo 2°: N&o se realizando a Assembléia Geral, serd publicado novo andncio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebhimento ou correio eletrdnico aos Quotistas, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias Uteis.

Parégrafo 3% Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde o Administrador tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os andncios, cartas ou correios eletrdnicos enderegados aos Quotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do Administrador.

Paréagrafo 4° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os Quotistas.

Paréagrafo 5°: Para efeito do disposto no paragrafo segundo, admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia Geral seja
providenciada juntamente com a carta ou correio eletronico de primeira convocagao.

Artigo 55: Além da reunido anual de prestacéo de contas, a Assembléia Geral de Quotistas pode reunir-se por convocagdo do
Administrador ou de Quotistas possuidores de quotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das quotas emitidas.

Artigo 56: Na Assembléia Geral, a ser instalada em primeira convocagdo com a presencga de Quotistas que representem, no
minimo, 70% (setenta) por cento das quotas seniores emitidas e, em segunda convocacéo, com a presenga de pelo menos um
Quotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de quotas dos Quotistas presentes, correspondendo a cada
quota um voto, com exce¢do dos incisos I, IIl, IV, V, VI, VII, VIII, X, XI, XII e XIIl do Artigo 52, acima, que dependerdo sempre de
aprovacdo de Quotistas Seniores que representem 75% (setenta e cinco por cento) das quotas seniores emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 1°: A deliberagdo relativa ao inciso IX do artigo 52 dependera de aprovacdo da unanimidade dos Quotistas.

Paragrafo 2°: Somente podem votar na Assembléia Geral os Quotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de um ano.

Paragrafo 3°: Nao tém direito a voto na assembléia geral o Administrador e seus empregados.

Artigo 57: As decisfes da assembléia geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizagdo.

Paréagrafo Unico: A divulgacao referida no caput deve ser providenciada mediante andincio publicado no periédico utilizado para
a divulgagao de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista.

Artigo 58: As modificacBes aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na
CVM dos seguintes documentos:

| - lista de Quotistas presentes na assembléia geral;

Il - copia da ata da assembléia geral; e

Il - exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de titulos e
documentos.

CAPITULO XVII
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 59 - O Fundo terd escrituracdo contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas
de escrituracdo, elaboracéo, remessa e publicagao previstas no Plano Contabil e na legislacéo aplicavel.
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Artigo 60 - As demonstrag6es financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria. Observadas
as disposicoes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria 0s seguintes itens:

a) opinido se as demonstracBes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicdo financeira do Fundo, de
acordo com as regras do Plano Contabil;

b) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugdo de seu Patriménio Liquido, elaborados
de acordo com a legislacdo em vigor; e

c) notas explicativas e outras informagdes julgadas pela Empresa de Auditoria como indispensaveis para a interpretacao

das demonstracdes financeiras.

Paragrafo Unico: A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacdo da auditoria anual, 0os demonstrativos
preparados pelo Diretor Designado nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 11 supra.

Artigo 61 - O exercicio social do Fundo tera a duragéo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de outubro.

CAPITULO XVIlI
DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 62 - O Patrimbnio Liquido correspondera ao somatdrio dos valores das disponibilidades em moeda corrente
nacional, dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes
aos Encargos do Fundo.

Paréagrafo Unico: Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, da Cedente e/ou de qualquer terceiro
a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO XIX
DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 63 - Salvo quando outro meio de comunicagcdo com 0s Quotistas e/ou divulgagdo Seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio (i) de andncio publicado, em forma de aviso, no jornal Gazeta Mercantil, na sua
impossibilidade, mediante aviso prévio aos Quotistas, em veiculo de circulagéo e alcance equivalente; e (i) de correio eletrdnico
enviado ao representante de cada Quotista, indicado no Termo de Ciéncia de Risco e Ades&o ao Regulamento; e (iii) por meio de
carta com aviso de recebimento.

Paragrafo 1°: As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a disposicdo dos Quotistas na sede e
agéncias do Administrador e das instituicdes que distribuirem Quotas.

Paragrafo 2°: Qualquer mudanca no periodico referido no caput deste Artigo, devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral, observado o respectivo quorum.

Artigo 64 - No prazo méaximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverdo ser colocados a disposi¢éo dos
Quotistas, na sede e agéncias do Administrador, informac6es sobre:

a) 0 nimero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més a que se referir; e

c) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo.

Artigo 65 - Todo o material de divulgacdo do Fundo deverd apresentar a nota conferida pela Agéncia de Classificacéo de

Risco, suas respectivas atualizacdes, e a indicacdo de como os Quotistas podem obter maiores informagées sobre a avaliacéo
efetuada.

Artigo 66 - O Administrador devera colocar as demonstraces financeiras do Fundo a disposi¢do dos Quotistas que as
solicitarem, observados 0s seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstraces financeiras
mensais; e
b) de 60 (sessenta) dias apos o encerramento do exercicio social a que se referirem, em se tratando de demonstractes

financeiras anuais.

Artigo 67 - As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em desacordo com o
Regulamento protocolado na CVM.
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CAPITULO XX
DA CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo 68 - A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela elaboragéo e atribui¢do de classificagdo de risco as
quotas seniores. O respectivo relatério de classificagdo de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a
disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias do Administrador.

CAPITULO XXI

DAS DISPOSICOES FINAIS
Artigo 69 - Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “dia Util” segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional e/ou feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancério no Estado ou
na Cidade de Sé&o Paulo.

Artigo 70 - Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendincia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CRED[TORIOS COMERCIAIS
ANEXO | AO REGULAMENTO - GLOSSARIO

Para o efeito do disposto no Regulamento do Fundo e nas disposices legais e regulamentares que lhe séo aplicaveis, os termos
e expressdes contidos nesta Se¢do, no singular ou no plural, tém o seguinte significado:

12 SERIE: a 12 Série de quotas seniores, conforme descrita no Anexo Il ao Regulamento;

ADMINISTRADOR: Banco Santander S.A., instituicdo financeira com sede na Capital do Estado de S&o Paulo, na Rua Amador
Bueno, n° 474, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42, que também sera responsavel pelas atividades de gestéo da
carteira do Fundo, bem como pelos servigos de custddia e controladoria de ativos e passivos do Fundo;

AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE Risco: a agéncia classificadora de risco das quotas seniores do Fundo, devidamente indicada no
Prospecto;

AGENTE COBRADOR: 0 BANCO DO BRASIL S.A., com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, na SBS, quadra 1, bloco
G, Edificio sede Ill, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 00.000.000./0001-91 ou Seu Sucessor;

ANBID: Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento;

AssemBLEIA GERAL: Assembléia Geral de Quotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XVI do
Regulamento;

BACEN: Banco Central do Brasil;

CEeDENTE: Laboratério Teuto Brasileiro S.A., com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goiés, na VP 7-D, Mddulo 11 Quadra 13
— DAIA e inscrito no CNPJ/MF sob n° 17.159.229/0001-76;

CDI: Certificado de Depésito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, calculado e divulgado pela Camara de Liquidacéo e Custddia - CETIP;

COFINS: Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social;

CoNDIGOES DE CESSAO: as condicdes de cessdo de direitos creditdrios ao Fundo;

COoNTRATO DE CESSAOC: “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo e Aquisi¢do de Direitos Creditérios e Outras Avencas”,
celebrado entre o Fundo e a Cedente;

CONTRATO DE COBRANGA E DEPOSITO: 0 contrato de cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos e de depdsito dos Documentos
Comprobatorios, celebrado entre o Fundo, o Administrador e a Cedente;

CPMF: Contribuico Provisdria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira;

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: 0s critérios de elegibilidade dos direitos creditdrios do Fundo;
CVM: Comissédo de Valores Mobiliarios;

Data DE EmissAo: Data em que 0s recursos decorrentes da integralizacdo das Quotas sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposi¢do do Fundo nos termos do Artigo 32 do Regulamento e que devera ser, necessariamente, um dia Util;

DATA DE RESGATE: Data em que se dard o resgate integral da Série “n” das Quotas do Fundo;
DATAS DE AMORTIZAGAO: Tem o significado que |he é atribuido no Regulamento e no respectivo Suplemento da Série;

DireiTos CREDITORIOS: 0s Direitos Creditdrios que atendam as Condicoes de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao;

DireiTos CREDITORIOS INADIMPLIDOS: 0s Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos nas datas de seus respectivos vencimentos;

DocumMENTOS COMPROBATORIOS: as duplicatas e suas respectivas notas fiscais que representam os direitos creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo;

EMPRESA DE AuDITORIA: KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes, encarregado da revisao
das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atua¢do do Administrador;
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ENCARGOS DO FuNDO: Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 30 do Regulamento;

EVENTOS DE AVALIAGAO: situagdes descritas no Capitulo XIV do Regulamento do Fundo;

EVENTOS DE LIQUIDAGAO: situagBes descritas no Capitulo XV do Regulamento do Fundo;

FGC: Fundo Garantidor de Créditos, entidade privada, sem fins lucrativos, que administra um mecanismo de prote¢do aos
correntistas, poupadores e investidores, que permite recuperar os depésitos ou créditos mantidos em instituicdo financeira, em
caso de faléncia ou de sua liquidacdo, mantida com recursos constituidos por contribuicbes das instituicBes financeiras
correspondentes a uma porcentagem dos depdsitos;

Funpo: 0 TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS;

INSTRUGAO 356: a Instrugcdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 E alteragBes posteriores;

IOF/TiTuLos: Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores Mobilirios;

IR: Imposto de Renda;

PARAMETRO DE RENTABILIDADE: Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 13 do Regulamento, ou no
Suplemento da respectiva Série;

PARTES RELACIONADAS: S&o (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada pessoa; (i) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa; (i) as sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum
com tal pessoa.

PATRIMONIO LiQuipo: Patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do Capitulo XII do Regulamento;

PIS: Contribui¢&o ao Programa de Integragdo Social;

PLANO ConTABIL: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular 1.273 do Banco
Central do Brasil, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditorios que venha a substitui-lo nos termos da legislagao aplicavel;

PREGO DE AQuisIGAO: 0 Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo Fundo;

QuorisTas: os investidores que venham adquirir Quotas de emisséo do Fundo;

RAzAO DE GARANTIA: 0 percentual minimo de quotas subordinadas em relagéo ao patrimonio liquido do Fundo;

Taxa SeLIC: Taxa apurada no Selic ou, na hipétese de extingdo ou impossibilidade legal de sua aplicacéo, outro parametro legal
que venha a substitui-la, efetiva ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis;

VALOR UNITARIO DE EMISSAO: Valor unitério de cada Quota na 12 Data de Emissdo de Quotas, calculado na forma do Paragrafo
Segundo do Artigo 32 do Regulamento.
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TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS

ANEXO Il AO REGULAMENTO - SUPLEMENTO DA 12 SERIE DE QUOTAS SENIOR

Suplemento n® 01 referente a 12 Série emitida nos termos do regulamento do TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS, do qual este Suplemento & parte integrante, administrado pelo Banco Santander S.A.,
instituicdo financeira com sede na Capital do Estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, n® 474, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
90.400.888/0001-42.

1. O prazo de duragdo da 12 Série é de 48 (quarenta e oito) meses, contados da data da primeira integralizagdo de quotas
seniores da 12 Série.

2. Serdo emitidas 589 (quinhentos e oitenta e nove) quotas, com um valor inicial, na Data de Emiss&o das Cotas da 12 Série, de
R$42.500,00 (quarenta e dois mil e quinhentos reais) cada, sendo até (i) 500 (quinhentas) quotas seniores; e (ii) até 89 (oitenta e
nove) quotas subordinadas.

3. Néo ha limite méaximo de subscri¢do por investidor.
4. A distribuic8o da 12 Série de quotas do Fundo sera realizada pelo Administrador em regime de melhores esforcos.

5. A critério do Administrador, atingido o patamar minimo de distribuicdo de quotas seniores 12 Série correspondente a 70]%
(setenta por cento) das quotas seniores da 12 Série emitidas e, conseqiientemente de quotas subordinadas, podera se dar por
encerrado o periodo de distribuicdo de quotas do Fundo. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado antes do prazo
mencionado no Artigo 33.

5.1 O Administrador devera observar, inclusive na hipdtese acima, a relagéo entre o valor das quotas seniores e 0 patrimdnio
liquido do Fundo, definida no Artigo 43 do Regulamento.

6. A 12 Série de quotas seniores, representativa do Patrimdnio Inicial do Fundo, possui um benchmark de rentabilidade, no médio
e longo prazo, equivalente a variagdo acumulada da taxa dos Certificados de Depositos Interfinanceiros (“CDI”) de 01 (um) dia -
“over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias, calculada e
divulgada pela Camara de Liquidacdo e Custddia — CETIP, acrescida de 2,5% (dois e meio por cento) ao ano. As quotas
subordinadas ndo possuirdo benchmark de rentabilidade definido.

7. N&o obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo ou do Administrador acerca da rentabilidade das
aplicagbes dos recursos do Fundo.

8. As quotas seniores da 12 Série terdo registro para negociacdo no mercado secundario na Bolsa de Valores de Séo Paulo -
BOVESPA, no ambiente de negociagéo Bovespa Fix, na Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S.A. - SOMA, no ambiente
de negociagdo Soma Fix. A critério do Administrador, poderd, adicionalmente, ser providenciado o registro junto & Camara de
Liquidagdo e Custddia - CETIP, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisi¢do de quotas somente seja feita por
investidores qualificados.

8.1. As quotas subordinadas ndo serdo e ndo poderdo ser negociadas em mercado secundario.
9. A partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da data da primeira integralizagdo de quotas seniores da 12 Série, as quotas

seniores da 12 Série terdo seus valores de principal investido amortizados mensalmente, conforme a proporcédo de saldo devedor
abaixo, de acordo com o0 seguinte cronograma:

37° més 1/12 38° més 1/11
39° més 1/10 40° més 1/9
41° més 1/8 42° més 17
43° més 1/6 44° més 1/5
45° més 1/4 46° més 1/3
47° més 1/2

9.1. Os valores relativos aos rendimentos serdo amortizados semestralmente, a partir da data da primeira integralizagao de
quotas seniores da 12 Série.

10. O ADMINISTRADOR devera constituir uma reserva para 0 pagamento das amortizaces das quotas seniores da 12 Série
(“Reserva de Amortizagdo”), de acordo com a estrutura abaixo descrita, destinando os recursos recebidos das liquidagdes dos
Direitos Creditérios Elegiveis da carteira para os ativos relacionados no artigo 14 deste Regulamento.

I - 90 (noventa) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizacéo ativos em valor
equivalente a 30% (trinta por cento) do valor estimado da amortizag&o das quotas seniores da 12 Série;
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I - 60 (sessenta) dias antes de qualquer amortizag&o prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortiza¢éo ativos em valor
equivalente a 60% (sessenta por cento) do valor estimado da amortizagdo das quotas seniores da 12 Série; e

Il - 30 (trinta) dias antes de qualquer amortizacdo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortiza¢do ativos em valor
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado da amortizagdo das quotas seniores da 12 Série.

10.1. Caso o Administrador verifique ndo ser possivel a formacéo da Reserva de Amortizagao de acordo com o descrito no item
11, o Administrador devera interromper a aquisicdo de Direitos Creditérios até que a respectiva Reserva de Amortizagao seja
devidamente constituida.

11. O resgate das quotas seniores ocorrera no 48° (quadragésimo oitavo) més, contados da data da primeira integraliza¢do de
quotas da 12 Série, na forma e condi¢des descritas no Regulamento.

12. O pagamento das amortizagbes e do resgate mencionados nos itens 9 e 11, acima, correspondera ao pagamento
proporcional de principal e rendimentos e devera ser feito no quinto dia Gtil do més subseqtiente a que se referir a respectiva
parcela de amortizagdo. Se a data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo Util na praga em que o Administrador
esta sediado, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia til subseqiiente.

13. As quotas subordinadas poderdo ser amortizadas Unica e exclusivamente ao final da 12 Série de quotas seniores.

14. A amortizagdo das quotas subordinadas somente serd realizada se o Patriménio Liquido do Fundo assim o permitir e desde
que:

| - seja realizada apds a amortizacdo da totalidade das quotas seniores prevista para 12 Série, definida neste Suplemento; e

Il — considerada, pro forma, a amortizacdo de quotas subordinadas pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente a
manutencao de todos os pardmetros de enquadramento definidos no artigo 43 deste Regulamento.

Termos e condicBes definidos no Glossario e no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados neste
Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no [...]° Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo.

(modelo)
S&o Paulo, []de []de[].

(modelo)

FUNDO/ADMINISTRADOR:
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ANEXO IIl - DECLARAGAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM Ne 400

EDVALDO AILDER CATALANI MORATA, brasileiro, divorciado, administrador de empresas, portador da Cédula de
Identidade RG n.° 10.351.403 — SSP/SP, inscrito no C.P.F./M.F. sob n.° 88.753.038, com domicilio comercial na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, n.° 474, na qualidade de diretor do BANCO
SANTANDER S.A,, sociedade devidamente autorizada a administrar fundos de investimento e a gerir carteiras de
valores mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.® 90.400.888/000-42, instituicdo administradora do
TEUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS, inscrito no C.N.P.J./M.F. sob
n.° 09.128.053/0001-67 (“FUNDQO"), DECLARA que é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagBes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicio das
cotas do FUNDO.

EDVALDO AILDER CATALANI MORATA
Diretor
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ANEXO IV — DECLARAGAO DA INSTITUICAO LIDER DA DISTRIBUICAO DE QUOTAS DO FUNDO

BANCO SANTANDER S.A., sociedade devidamente autorizada a administrar fundos de investimento e a gerir
carteiras de valores mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrita no C.N.P.J/M.F. sob n.° 90.400.888/000-42, por seus
representantes legais, na qualidade de instituicdo administradora e lider da distribuicdo de quotas do TEUTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS, inscrito no C.N.P.J/M.F. sob n.°
09.128.053/0001-67 (“FUNDQ"), DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que as informacdes prestadas
pela Administradora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Ademais, as informacdes fornecidas ao
mercado durante o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou peridédicas e que venham a
integrar o prospecto, sédo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta.

BANCO SANTANDER S.A.
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ANEXO V - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Arquivo anexo
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ANEXO VI - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA CEDENTE

Arquivo Anexo
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ANEXO VIl - RESUMO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA CEDENTE

Arquivo Anexo



