A presente oferta de Quotas Seniores do FUNDO DE DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS IV é feita com base no registro automatico de
distribuicdo publica concedido pela Comissdo de Valores Mobilidrios em 02 de janeiro de 2007, nos termos da instru¢io CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, e suas posteriores alteracdes

Prospecto Definitivo da 1? Distribuicao Publica de Quotas Seniores do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS IV
CNPJ/MF n° 08.505.085/0001-71

Classificacio de Risco das Quotas Seniores

AA- (bra)

CODIGO ISIN N.°
Registro CVM n.” CVM/SRE/RFD/2007/003 em 24/01/2007

. Omni 8.A.
Omlll Crédito, Financiamento e Investimento

1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS OMNI VEICULOS IV (A “OFERTA”), TOTALIZANDO:

R$ 50.000.000,00

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni Veiculos IV (o “Fundo”) ¢ regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Instrugdo CVM 356 e pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado e destina-se a adquirir,
preponderantemente, direitos de crédito originados por operagdes de natureza financeira, com lastro em Contratos de Financiamento de veiculos novos e usados
(Motocicletas, Veiculos Leves e Veiculos Pesados) que sejam devidamente amparados por documentagdo fiscal habil (CRV), ou contratos de crédito pessoal, ambos
garantidos por alienagdo fiduciaria, concedidos pela Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as demais especificagdes e condigdes descritas
no Regulamento, em especial nos Capitulos VII e VIII (os “Direitos de Crédito”™).

Serdo objeto de distribuigdo publica pelo Coordenador 50.000 (cinqiienta mil) Quotas Seniores da 1* Série, em mercado de balcdo ndo organizado, com Valor Unitario
de Emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da 1* Subscrig¢do de Quotas, perfazendo o valor total de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais).

O Fundo foi constituido em 28 de novembro de 2006, conforme ato de deliberagdo da Administradora, sendo aprovado o interiro teor do regulamento, (o
“Regulamento”), ambos registrados no 2° Cartorio de Imoéveis, Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, em 04 de dezembro de 2006, sob o n.° 207.082. A Oferta
esta registrada na CVM sob o regime de registro automatico desde 24 de janeiro de 2007, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada pela Instrugdo CVM n.° 393, de 22 de julho de 2003. O Fundo ¢ administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com sede na
Cidade de Deus, Prédio Novissimo — 4.° andar, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, QUE DEVERA LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, CONFORME
DESCRITO NAS PAGINAS 30 A 36 DESTE PROSPECTO. AINDA QUE A ADMINISTRADORA MANTENHA UM SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO (A “CARTEIRA”), HA RISCO DE PERDAS NO FUNDO OU PARA O INVESTIDOR.
O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA SUA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE, DO CEDENTE, DO COORDENADOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composigdo da Carteira, da taxa de administragdo devida a Administradora, dos riscos associados
ao investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no Patrimonio Liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do capital, parcial ou
total, investido pelo investidor.

“A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS
QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA
QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO
GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO,
MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOS TANTO DESSE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO,
BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

O GESTOR DESTE FUNDO NAO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGCAO DA ANBID PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM
COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO PARA
FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS
DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural), t€m o
significado a eles atribuidos nesta secéo.

Administradora: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 4° do Regulamento;

Agéncia de Classificagdo de Risco: ¢ a Fitch Ratings do Brasil Ltda. agéncia de classificagdo de risco com
sede na Alameda Santos, 1470, 5° andar, na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo;

Agente de Cobranga: ¢ a Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento;
Agente Escriturador: ¢ o Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;
Amortizagdo Programada: ¢ a amortizagdo parcial das Quotas Seniores promovida pelo Fundo nas

Datas de Amortizagdo, conforme previsto no Suplemento de cada série;

Assembléia Geral: ¢ a Assembléia Geral de Quotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada
nos termos do Capitulo XXII;

Ativos Financeiros: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compdem o Patrimdnio Liquido;

Auditor Independente: ¢ a KPMG Auditores Independentes, ou sua sucessora a qualquer titulo;

BACEN: ¢ o Banco Central do Brasil;

¢ o mercado de titulos de renda fixa privada, mantido pela Bolsa de

BOVESPAFIX: Valores de Sao Paulo;
Cedente: ¢ o0 Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento, o qual, de
edente: tempos em tempos, cede os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do

Contrato de Cessao;

CETIP: ¢ a Camara de Custodia e Liquidagdo e seu sistema eletronico para
negociacdo de titulos e valores mobiliarios;

Condigdes Adicionais: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 25 do Regulamento;

Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Banco
Bradesco S.A., que sera utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigagdes do
Fundo;

Contrato de Cessao: ¢é o contrato de cessdo de Direitos de Crédito celebrado entre o Fundo, a

Administradora e o Cedente, e seus Termos de Cessao;




Contrato de Cobranga:

Contrato de Custodia:

Contrato de Escrituracéo:

Contrato de Gestao:

Contratos de Financiamento

Contrato de Servigos

de Auditoria Independente:

Contrato de Servigos

de Classificacdo de Risco:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Datas de Amortizagao:

Data da 1* Subscrigdo de Quotas:

Data de Resgate:

Dias Uteis:

Direitos de Crédito:

¢ o Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga, celebrado entre o
Fundo, e o Agente de Cobranga;

¢ o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custddia de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros para Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios, firmado entre o Custodiante e a
Administradora, em nome do Fundo;

¢ o Contrato de Controladoria e Escrituragdo de Quotas de Fundos de
Investimentos, firmado entre o Agente Escriturador e a Administradora,
em nome do Fundo;

¢ o contrato firmado pelo Fundo com o Gestor, ou seu sucessor a
qualquer titulo;

sdo os contratos de financiamento de veiculos garantidos por alienagdo
fiducidria e/ou os contratos de crédito pessoal com garantia ambos
firmados entre o Cedente e os Financiados;

¢ o Contrato de Prestagdo de Servicos de Auditoria, firmado entre a
Auditoria Independente e a Administradora;

¢ o Contrato para Elaboragdo de Rating de FIDC, firmado entre a
Agéncia de Classifica¢@o de Risco e a Administradora;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 24 do Regulamento;

¢ 0 Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;

¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizagdo deliberada em Assembléia Geral
de Quotistas, conforme o caso;

¢ a data da 1* subscri¢@o de Quotas Seniores de cada série, ou das Quotas
Subordinadas, conforme o caso, em que os recursos sdo efetivamente
colocados, pelos Investidores Qualificados, a disposi¢do do Fundo;

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada série de Quotas
Seniores, conforme indicada no Suplemento da respectiva série;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na sede social da Administradora; e (ii) feriados
de ambito nacional;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, oriundos de Contratos de Financiamento celebrados pelo Cedente
com Financiados, observado o disposto neste Regulamento;
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Direitos de Crédito Elegiveis:

Documentos Comprobatorios:

Documentos da Operagao:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidagéo:

Excesso de Cobertura:

Financiados:

Fundo:

IGPM:

Indices de Atraso:

Institui¢des Autorizadas :

Instrugdo CVM 356:

Investidores Qualificados:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Obrigagdes do Fundo:

significa os Direitos de Crédito que satisfagam cumulativamente, na
Data de Aquisigdo, aos Critérios de Elegibilidade definidos no artigo 24
do Regulamento;

tém o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 13 do Regulamento;

sd0 os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: Contratos de
Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, Regulamento, Contrato de
Custodia, Contrato de Escrituragdo, Contrato de Gestdo, Contrato de
Servigos de Classificagdo de Risco, e Contrato de Servigos de Auditoria
Independente, Contrato de Cobranga, Contrato de Deposito, Contrato de
Promessa de Subscricdo de Quotas Subordinadas;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 60 do Regulamento;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 55 do Regulamento;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 57 do Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 54 do Regulamento;

Sao os clientes do Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento,
que com ele celebram os Contratos de Financiamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 1° do Regulamento;

é o Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getullio Vargas;

sdo os indices calculados de acordo com a formula no Paragrafo
Primeiro do Artigo 56 do Regulamento;

Institui¢des financeiras de primeira linha, com classificagdo de risco
(rating) igual ou superior a BrAA-, emitida pela Fitch Ratings do Brasil
Ltda., ou classificacdo de risco (rating) equivalente, emitida pela
Standard & Poor’s ou pela Moody’s;

Instru¢do da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada pela Instrugdo CVM n.° 393, de 22 de julho de 2003;

sdo todos os investidores autorizados, nos termos da regulamentagdo em
vigor, a investir em fundos de investimento em direitos creditdrios;

¢ a meta de remuneracdo de cada série de Quotas Seniores estabelecida
no respectivo Suplemento, de acordo com o Regulamento;

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operacdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragéo e da amortizagdo, e
ao resgate das Quotas;




Patrimonio Liquido:

Periddico:

Politica de Cobranga:

Quotas:

Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulagdo

Quotas Subordinadas:

Quotistas:

Razdo de Garantia:

Regulamento:

Relagdo Minima:

Reserva de Liquidez:

Resolugao CMN 2.907:

SELIC:

SOMAFIX:

Suplemento:

significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no Capitulo
XXI do Regulamento;

¢ o jornal Gazeta Mercantil;

¢ a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos devedores que
estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos de
Crédito;

sd0 as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;

sd0 as quotas da classe Sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
séries;

¢ a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as Quotas
Seniores resgatadas, bem como aquelas que sejam pertencentes ao
Cedente, suas controladas ou coligadas, seus controladores ou seus
conselheiros e diretores;

sdo as quotas da classe subordinada, emitidas pelo Fundo em uma ou
mais distribui¢des;

s30 os titulares das Quotas;

¢ a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio
Liquido e o valor total das Quotas Seniores, observado o disposto no
Artigo 52 do Regulamento;

¢ o regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo Unico do Artigo 52
do Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 5° do Artigo 46 do
Regulamento;

¢ a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

¢ o Sistema Especial de Liquidac¢do e Custddia;

¢ o sistema eletronico mantido pela Sociedade Operadora do Mercado de
Ativos S.A. — SOMA para negociagdo de titulos e valores mobiliarios de
renda fixa privados;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 33, Pardgrafo Primeiro
do Regulamento;
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Taxa de Administragao:

Taxa DI:

Termo de Adesdo ao Regulamento:

Valor Unitario de Emissao:

Valor Unitario de Referéncia

Veiculos Leves:

Veiculos Pesados

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 6° do Regulamento;

Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha diaria da
ANDIMA, expressas na forma percentual e calculadas diariamente, sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 Dias
Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da
distribui¢do de rendimentos prevista no Regulamento, sera utilizada, em
sua substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
titulares das Quotas Seniores, quando das distribui¢des de rendimentos
posteriores;

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢ao
legal, a Administradora, mediante aviso aos Quotistas, devera convocar
Assembléia Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberacao da nova taxa substituta, sera utilizada como Taxa DI a Gltima
Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuragdo e/ou divulgagao,
exting@o ou imposigdo legal da Taxa DI, conforme o caso;

¢ o documento por meio do qual o Quotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
Anexo II do Regulamento;

¢ o valor unitario de emissdo das Quotas Seniores de cada série, ou das
Quotas Subordinadas, na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas da respectiva
série;

significa (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da série, o
respectivo Valor Unitdrio de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis
subseqiientes a Data de Emissdo de cada série, o Valor Unitario de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria
estabelecida para as Quotas Seniores da série em seu respectivo
Suplemento; sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os
pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia sera
deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizagdo das
Quotas Seniores;

automoveis e utilitarios;

caminhdes, Onibus, carretas e utilitarios pesados, utilizados tanto para
transporte de carga quanto de passageiro.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR, DE
CONSULTORES E AUDITORES

Instituicio Administradora

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Cidade de Deus, Prédio Novissimo 4° andar

Osasco — SP

Fone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

Gestor da Carteira

Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cimbio ¢ Commodities
Rua Libero Badar6, n® 425 — 23° andar

S&o Paulo - SP

Fone: (21) 3806-0805

Fax: (21) 3806-0815

Coordenador da Colocac¢ao das Quotas Seniores

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima 3064, 13° andar

Séo Paulo - SP

Fone: (11) 3841-6000

Fax: (11) 3841-6905

Agéncia de Classificaciio de Risco

Fitch Ratings do Brasil Ltda.
Alameda Santos, 1470, 5° andar
Séo Paulo — SP

Fone: (11) 4504-2600

Fax: (11) 4504-2601

Auditores Contratados
KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33

Sao Paulo — SP
Fone: (11) 3067-3000
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DECLARACAO DA ADMINISTRADORA E DO COORDENADOR DO FUNDO

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., neste ato representada na forma de
seu estatuto social, na qualidade de Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS - IV, no ambito da distribui¢do publica de Quotas
Seniores do Fundo registrada na CVM, exclusivamente para fins do processo de registro da oferta
na CVM, declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n.° 400, de 19 de dezembro de 2003:
que (a) o Prospecto da Oferta (i) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes (ii) contém as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta das Quotas
Seniores do Fundo e ao investimento nas Quotas Seniores, no contexto da oferta; (iii)) A
Administradora declara ainda, que as informagdes fornecidas ao mercado durante a distribuigdo sdo
verdadeiras, corretas e suficientes nos termos do artigo 56 da ICVM 400.

O Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., institui¢do financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 13° andar, Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
n°® 33.987.793/0001.33, neste ato representado na forma do seu estatuto social, na qualidade de
coordenador da colocagdo de 50.000 Quotas Seniores da 1* Série (“Oferta”) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS — IV (“Ofertante™),
nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n.° 400, de 19 de dezembro de 2003 da Comissdo de
Valores Mobilidrios, com relagdo a Oferta, vem pela presente declarar, neste ato, o quanto segue:

Considerando que:

(1) o Coordenador Lider constituiu consultores legais para auxilia-lo na implementag¢ao da Oferta;
(i1) para realizacdo da Oferta foi efetuada auditoria em relacdo aos recebiveis cedidos para a
Ofertante;

(iii) foram disponibilizados para a Instituicdo Lider todos os documentos considerados relevantes
para a Oferta;

(iv) conforme informagdes prestadas pela Ofertante e pela empresa originadora dos créditos cedidos
a Ofertante, foram disponibilizados, para andlise do Coordenador Lider e de seus consultores
legais, todos os documentos, bem como foram prestadas todas as informagdes considerados
relevantes para a realizacdo da Oferta, para permitir aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada sobre a Oferta;

o Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia
para assegurar que:

1) as informagdes prestadas pelo Ofertante no Prospecto da 1? Distribuigdo Publica de Quotas
Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI
VEICULOS - 1V (“Prospecto”), sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

ii) que as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do Ofertante que
venham a integrar o Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

iii) o Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Quotas Seniores da 1a Série do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS — IV (“Quotas”), da Ofertante, os
riscos inerentes as Quotas e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informagoes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido
integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢do “FATORES DE RISCO”, bem como
0 Regulamento do Fundo, constante do Anexo I a este Prospecto.

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos 1V,
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugéo
da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pela
Instrugdo CVM n.° 393, de 22 de julho de 2003., da Resolugdo CMN
2.907 e do seu Regulamento.

Cedente dos Direitos Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento, com sede na cidade
Creditorios de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Sdo Gabriel, n°555, 5°
andar, conjunto 505, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 92.228.410/0001-02;

Direitos de Crédito: Cada prestacdo devida pelo Financiado ao Cedente ou a seus respectivos
cessionarios, sempre em moeda corrente nacional, liquida de qualquer
taxa de administracdo/servigo, decorrente de contratacdo de operacdo de
financiamento ou crédito pessoal entre o Cedente ¢ um financiado, nos
termos do Contrato de Financiamento.

Instituiciao BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na

Administradora Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, Prédio
Novissimo — 4.° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.066.670/0001-00.

Instituicdo Intermediaria Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima 3064, 13° andar, inscrita no OCNPJ/MF sob o
n°®33.987.793/0001-33

Custodiante Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12.

Auditor KPMG Auditores Independentes ,sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 057.755.217/0001-29.

Agéncia de Classificadora  Fitch Ratings do Brasil Ltda. agéncia de classifica¢do de risco com sede

de Risco na Alameda Santos, 1470, 5° andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo
Quantidade de Quotas 50.000 (cinqlienta mil)

Seniores da 1* Série:

Montante da Oferta: R$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais)
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Valor Unitario de Emissao
das Quotas Seniores da 1*
Série:

Valor Minimo de
Investimento:

Data de Emissao da 1?
Série:

Datas e Montantes de
Amortizacio das Quotas
Seniores da 1* Série:

R$ 1.000,00 (um mil reais);

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

27 de dezembro de 2006

Todo dia 25 de cada més, iniciando no més imediatamente posterior ao
Periodo de Caréncia da la Série e terminando na Data de Resgate das
Quotas Seniores da la Série. A amortizacdo mensal de cada Quota
Sénior sera determinada através da divisdo do valor da Quota Sénior na
Data de Amortizagdo pela soma do (i) nimero de meses remanescentes ¢
(i1) 1 (um), conforme tabela abaixo:

Més (a contar da Data da 1* Subscri¢io de Quotas da 1* Série)
Amortizagdo Programada

25°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 36

26°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 35

27°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 34

28°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 33

29°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 32

30°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo /31

31°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 30

32°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 29

33°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagao /28

34°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagao /27

35°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 26

36°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 25

37°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 24
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38°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 23

39°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 22

40°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 21

41°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagao / 20

42°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 19

43°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 18

44°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 17

45°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 16

46°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo /15

47°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 14

48°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 13

49°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 12

50°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 11

51°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 10

52°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 9

53°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 8

54°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacgdo /7

55°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 6

56°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 5

57°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 4
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Periodo de Caréncia da 1*
Série:

Data de Resgate das
Quotas Seniores da 1°
Série:

Rentabilidade Prioritaria
das Quotas Seniores da 1*
Série:

Classificacao de Risco das
Quotas Seniores da 1°
Série:

Prazo de Distribuicio das
Quotas Seniores:

Procedimento de
Distribuicao das Quotas
Seniores da 1* Série:

Negociacgio:

Forma de Subscricio e
Integralizacéo:

58°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 3

59°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 2

60°
valor da Quota Sénior na Data de Amortizagao / 1

24 meses, contados da Data da 1* Subscri¢dao de Quotas

60 meses, contados da Data da 1* Subscri¢dao de Quotas

112% da Taxa DI, calculada diariamente.

AA- (bra)

180 (cento e oitenta) dias, contados da data do registro da Oferta na
CVM.

O Coordenador realizara a distribuicdo publica das Quotas Seniores em
mercado de balcdo ndo organizado. Sera adotado o procedimento
diferenciado de distribui¢do, ndo havendo lotes maximos ou minimos. Os
pedidos serdo atendidos na ordem cronoldgica de confirmacao, de acordo
com a disponibilidade de Quotas Seniores para subscri¢ao.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo no SOMAFIX,
observado que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou
transferéncia das Quotas Seniores de sua titularidade; e (ii) cabera
exclusivamente aos eventuais intermediarios assegurar que oS
adquirentes das Quotas Seniores sejam Investidores Qualificados.

Na hipotese de negociacdo de Quotas Seniores na CETIP, a transferéncia
de titularidade para a conta de depdsito do novo Quotista e o respectivo
pagamento do prego sera processado pelo Agente Escriturador apos a
verificagdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da condicao
de Investidor Qualificado do novo Quotista. As Quotas Seniores serdo
negociadas no SOMAFIX sendo liquidadas de acordo com as normas da
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia (a “CBLC”).

No ato de subscricdo das Quotas Seniores, o subscritor (i) assinara o
boletim de subscri¢ao, que também sera assinado pela Administradora; e
(il) se comprometera a integralizar as Quotas subscritas conforme o
previsto no Suplemento de distribui¢do das Quotas Seniores da 1* Série,

16



Aplicacao dos Recursos
pelo Fundo:

Publico Alvo:

Publicacoes:

Alterac¢ao das
Circunstancias, Revogacio
e Modificacdo da Oferta

Maiores Informacoes:

respeitadas as demais condigdes previstas no Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados, pelo
Fundo, na aquisi¢do dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
sempre observada a politica de investimentos, de composicdo, de
diversificagdo da Carteira do Fundo ¢ a ordem de alocacdo de recursos
estabelecida no Regulamento.

Investidores Qualificados.

As publicagdes a cargo do Fundo, inclusive o antincio das datas de inicio
e término da Oferta bem como qualquer outro anuncio relacionado a ela,
serdao realizadas no jornal “Gazeta Mercantil”, da cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido
de registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, a
CVM poderd acolher pleito de modificagdo ou revogacao da oferta.

Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por
até 90 (noventa) dias.

A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente, acrescidos de
remuneragdo de acordo com a Meta de Rentabilidade Prioritaria das
Quotas Seniores, aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida as Quotas Seniores ofertadas, no prazo maximo de 5
(cinco) dias uteis.

A modificagdo serd divulgada imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulga¢do do Anuncio de Inicio da Oferta e
o manifestante devera ser cientificado de que a oferta original foi
alterada, com indicagdo das novas condicdes.

Na hipétese de modificacdo ou revogagdo das condi¢cdes da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que confirmar seu
interesse em manter a sua aceitagcdo da Oferta no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados do recebimento da comunicagdo da Administradora. A
manutencdo da aceitagdo da Oferta sera presumida em caso de siléncio.

Para maiores informagdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como
para obtengdo de copias do Regulamento e deste Prospecto, os
interessados deverao dirigir-se 8 CVM, as sedes da Administradora ou do
Coordenador da Oferta, ou seus respectivos sites na Internet, nos
enderecgos indicados abaixo:

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Cidade de Deus, Prédio Novissimo — 4.° andar, Vila Yara Osasco — SP
Fone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

bemdtvm@bradesco.com.br

Att. José Carlos da Silva

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima 3064, 13° andar, Sdo Paulo — SP.
Fone: (11) 3841-6362

Fax: (11) 3841-6905

Att.: Andre Petersen

andre.petersen@credit-suisse.com
www.credit-suisse.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS —- CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111

Rio de Janeiro, RJ

Fone: (21) 3233-8686

Fax: (21) 3233-8349

WWW.Cvim.gov.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n° 275,

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3233-2061

www.bovespa.com.br

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada, pelos
interessados, no endere¢o da Administradora acima indicado.

O Prospecto esta disponivel para consulta e reproducdo, nas paginas da

rede mundial de computadores da Administradora, do Coordenador e da
CVM.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagoes contidas nesta Sec¢do foram retiradas do Regulamento, constante do Anexo I ao
presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento
antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composi¢do e de diversifica¢do da
Carteira estabelecidos no Regulamento.

FLUXOGRAMA DA SECURITIZACAO

MERCADO

QUALIFICADOS

R$

P INVESTIDORES

rs [(2)

Quotas Seniores

Outros @
Ativos

FIDC OMNI
VEICULOS 1V

A\A 4 |

()| »s

Quotas
Subordinadas

Créditos @ R$  Créditos

CUSTODIANTE CEDENTE

@ RS @ Créditos

@ RS FINANCIADO

1. O Cedente celebra Contratos de Financiamento com os Financiados constituindo Direitos de
Crédito.

2. O Fundo capta recursos por meio de emissdo e subseqiiente integralizacdo de suas quotas.
As Quotas Seniores sdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, sendo colocadas
pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. As Quotas Subordinadas sdo
destinadas exclusivamente ao Cedente, seus acionistas, conselheiros e diretores.

3. O Fundo adquire Direitos de Créditos e outros ativos utilizando-se dos recursos recebidos
conforme o item 2 acima.

4. Os Financiados, devedores dos Direitos de Crédito, efetuam o pagamento ao Banco
Bradesco S.A., na qualidade de Custodiante.

5. O Custodiante repassa ao Fundo os valores decorrentes do pagamento dos Direitos de
Créditos de titularidade do Fundo.
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O FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas Seniores somente
poderdo ser resgatadas na Data de Resgate de cada série de Quotas Seniores, por deliberacio
especial da Assembléia Geral de Quotistas, ou em virtude de sua liquidagdo antecipada. O prazo de
duragdo do Fundo sera indeterminado. O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembléia
Geral, observado o previsto nos Capitulos XX ¢ XXII do Regulamento.

O Regulamento do Fundo foi registrado no 2° Cartério de Registro de Imoéveis, Titulos e
Documentos da Cidade de Osasco, em 04 de dezembro de 2006, sob o n.° 207.082.

O Fundo tem por objetivo a captag@o de recursos para aquisicao de Direitos de Crédito oriundos de
financiamentos e de operacdes de crédito pessoal, em ambos os casos garantidos por alienagdo
fiduciaria de veiculo, concedidos pelo Cedente aos Financiados. Os Direitos de Crédito s6 sdo
comprados pelo Fundo apds verificagdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, conforme previsto no Regulamento.

Os recebiveis adquiridos pelo Fundo ndo contam com nenhuma forma de coobrigacao do Cedente.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolugdo CMN n.° 2.907 e a Instrugdo da CVM n.° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada pela Instrugdo CVM n.° 393, de 22 de julho de 2003.

PUBLICO ALVO
O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados, conforme definido na Instrugdo n.° 409 da CVM.

O investimento nas Quotas nao ¢ adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Quotas no mercado
secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os riscos relacionados a investimentos em
fundos de investimento em direitos creditorios e/ou aos Direitos de Crédito que compdem sua
carteira. Os investidores devem analisar cuidadosamente a Se¢do “Fatores de Risco” deste
Prospecto antes de tomar uma decisdo de investimento relativa a Oferta.

APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para
a aquisicdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de
investimentos, de composicao e de diversificacdo da Carteira do Fundo e¢ a ordem de alocagdo de
recursos estabelecida no Regulamento.

A integralizagdo das Quotas Seniores da 1* Série devera ser gradativa, na medida em que os Direitos
de Crédito sejam ofertados pelo Cedente e seja verificada a sua observancia aos Critérios de
Elegibilidade e desde que os Direitos de Crédito estejam comercialmente qualificados para
aquisicao pelo Fundo.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificagdo de sua Carteira, a valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisi¢do
pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agOes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito; e (ii) de Ativos
Financeiros.

Cada série de Quotas Seniores tera caracteristicas especificas, inclusive com relacdo & meta de
rendimento das Quotas, de acordo com as caracteristicas da emissdo, condi¢cdes de mercado, entre
outros fatores. A rentabilidade alvo das Quotas Seniores da 1* Série ¢ de 112% da Taxa DI, a ser
calculada diariamente.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIC;\O DA CARTEIRA
Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composi¢do e de diversificagdo da
Carteira estabelecidos no Regulamento, sempre observado o disposto no Capitulo VII do
Regulamento e na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40, §9°,
I da Instrugdo CVM 356).

O Fundo ¢ voltado preponderantemente a aplicagdo em Direitos de Crédito, os quais s@o originarios
do segmento de financiamentos de veiculos novos e usados (Motocicletas, Veiculos Leves e
Veiculos Pesados) que sejam devidamente amparados por documentacao fiscal habil (CRV) e de
operagdes de crédito pessoal, em ambos os casos garantidos por alienacdo fiduciaria de veiculo,
conforme exemplificados no Anexo V do Regulamento.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicagdo do remanescente de seu
patrimoénio liquido, conforme descritas no item “Aplicacdo do Remanescente do Patrimonio
Liquido do Fundo” abaixo, o Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, no minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos de Crédito
(“Alocacdo Minima”). O quadro a seguir apresenta um resumo das modalidades de investimento e
dos limites de composi¢ao da Carteira do Fundo:

Composicao da Carteira e Percentual Maximo em Relacdo ao| Minimo Maximo
Patriménio Liquido

e Direitos de Crédito 50% 100%
e Moeda Corrente Nacional 0% 50%
e Titulos publicos de emissdo do Banco Central 0% 50%
e Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 50%

Aplicagdo do Remanescente do Patrimoénio Liquido do Fundo

O Fundo podera realizar investimentos, com a parcela do Patrimoénio Liquido ndo alocada em
Direitos de Crédito, em: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN; (iii) opera¢des compromissadas lastreadas nos titulos mencionados acima,
contratadas com Instituicdes Autorizadas; e/ou (iv) quotas de fundo de investimento de renda fixa
ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela
Administradora, por seu controlador, por sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, com liquidez didria, cujas politicas de
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investimento admitam a alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens “i”
(13944

1i” e “ii1” acima, bem como cujas politicas de investimento admitam a realizagcdo de operagdes com
derivativos, desde que para protegao das posi¢oes detidas a vista, até o limite destas.

Reserva de Liquidez

A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora devera constituir uma Reserva de
Liquidez para pagamento das amortizagdes e resgates das Quotas Seniores. Para tanto, a
Administradora deverd condicionar a aquisicdo de novos Direitos de Crédito ao cumprimento do
cronograma abaixo.

No 21° (vigésimo primeiro) Dia Util anterior a cada Data de Amortizagdo ou da Data de Resgate (i)
o valor da Reserva de Liquidez devera ser no minimo 50% (cingiienta por cento) do valor estimado
pela Administradora para pagamento da respectiva amortizagdo e/ou resgate; e (ii) caso o valor da
Reserva de Liquidez seja inferior a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Administradora
para pagamento da respectiva amortizagdo e/ou resgate, o valor total dos Direitos de Crédito
vincendos até 5 (cinco) Dias Uteis antes da respectiva Data de Amortizagdo ou Data de Resgate
deverd ser no minimo 150% (cento e cinqlienta por cento) do valor estimado pela Administradora
para pagamento da respectiva amortizagdo e/ou resgate.

A partir de 21 (vinte e um) Dias Uteis antes de cada Data de Amortizagdo ou da Data de Resgate, a
Administradora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos de Crédito e destinar todas as
disponibilidades do Fundo, para a recomposi¢ao da Reserva de Liquidez até que o valor da Reserva
de Liquidez seja 100% (cem por cento) do valor estimado pela Administradora para pagamento da
respectiva amortizacdo e/ou resgate.

Demais Informacgoes sobre a Politica de Investimento

Os Direitos de Crédito e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depoésito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custoédia — Selic, em sistemas de
registro ¢ de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
instituigdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pela referida Autarquia ou pela
CVM.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
A Carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre
os quais, exemplificativamente, os analisados no Capitulo VII do Regulamento. Antes de adquirir
quotas do Fundo, o investidor deve ler cuidadosamente tal item, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo.

As aplicacdes nas Quotas Seniores ndo contam com garantia da Administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos —FGC.
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PATRIMONIO LiQUIDO

O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XVIII do
Regulamento, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes
referidas no Capitulo XXI do Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, do Cedente, dos Financiados e/ou
de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indeniza¢des ou verbas compensatorias serao
incorporados ao Patriménio Liquido, observado o disposto no Artigo 51 do Regulamento.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
Contrato de Cessdo

Por meio do Contrato de Cessdo, constante do Anexo V a este Prospecto, o Cedente prometeu ceder
ao Fundo Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados ao Cedente, em razdo de sua
titularidade.

Cada uma das cessdes de Direitos de Crédito realizadas nos termos do Contrato de Cessdo
compreendem: (a) todos os instrumentos representativos dos Direitos de Crédito e seus respectivos
anexos; e (b) os direitos decorrentes de qualquer garantia acessoéria, real ou fidejusséria vinculada
aos Direitos de Crédito, bem como os respectivos instrumentos constitutivos.

O Fundo, por sua vez, prometeu adquirir Direitos de Crédito do Cedente, durante o prazo de
vigéncia do Contrato de Cessdo, observados (i) os termos e as condi¢des estabelecidos no Contrato
de Cessao, (ii) o objetivo e a politica de investimentos do Fundo, a elegibilidade e o atendimento
das Condi¢des Adicionais dos Direitos de Crédito ofertados, e (iii) a discricionariedade da
Administradora.

O Cedente n3o se responsabilizou pela solvéncia ou solvabilidade dos Financiados,
responsabilizando-se civil e criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade dos
Direitos de Crédito, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro, bem como pela
legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito ofertados ao
Fundo, por eventuais oposi¢des ou excegdes apresentadas pelos Financiados contra o Cedente, o
Fundo, a Administradora e o Custodiante.

O Fundo tornar-se-a titular dos Direitos de Crédito e pagara ao Cedente, em contrapartida a cessdo
dos Direitos de Crédito, na Data de Aquisicao definida no Contrato de Cessdo, o preco apurado na
forma descrita no item “Preco de Aquisi¢do dos Direitos de Crédito” deste Prospecto, em razdo do
que o Cedente darda ao Fundo a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo, servindo o
comprovante de depdsito como recibo de pagamento e quitagao.

O Cedente obrigou-se a oferecer ao Fundo tantos Direitos de Crédito Elegiveis quantos sejam
necessarios para permitir que a totalidade dos recursos provenientes da subscricdo das Quotas
Seniores da 1* Série seja alocada em Direitos de Crédito, nos termos do Suplemento, no Prazo de
Distribui¢do de Quotas Seniores.
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Contrato de Coordenacdo, Garantia Firme de Subscricio e Colocacio de Quotas Seniores

Por meio do Contrato em questdo, o Coordenador realizard a distribuicdo publica de 50.000
(cingiienta mil) Quotas Seniores da 1* Série, em mercado de balcdo ndo organizado, em regime de
garantia firme de subscricdo, pelo valor a ser apurado de acordo com o artigo 40 do Regulamento.

Contrato de Cobranca

Por meio do Contrato de Cobranga, o Agente de Cobranga obrigou-se a prestar servigos (i) de
cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da Carteira do Fundo, entendida,
esta, pelo envio de boletos bancarios aos Financiados, o acompanhamento do pagamento relativo a
cada Contrato de Financiamento, o controle das respectivas datas de vencimento, bem como
quaisquer outros atos que ndo envolvam a cobranga de Direitos de Crédito inadimplidos; e (ii) de
cobranca dos Direitos de Crédito cujos pagamentos devidos pelos Financiados ao Fundo nio sejam
efetuados dentro das respectivas datas de vencimentos, observados os procedimentos e os critérios
definidos no Anexo IV do Regulamento. Nao obstante o Cedente acumular a funcdo de Agente de
Cobranga do Fundo, as atividades relativas a cada uma das fung¢des sdo exercidas de forma
completamente independentes.

Contrato de Gestio

Por meio do Contrato de Gestdo, a Administradora contratou o Gestor para desempenhar as fungdes
de gestdo da carteira de Ativos Financeiros do Fundo.

Pelo Contrato de Gestdo e na melhor forma em direito admitida, a Administradora delegou ao
Gestor poderes de gestdo da Carteira de Ativos Financeiros do Fundo, com observancia as
restrigdes legais e regulamentares aplicaveis e em estrito cumprimento da Politica de Investimento
estabelecida no Regulamento do Fundo. O Gestor administrara discricionariamente, de acordo com
os mais altos padrdes de probidade e diligéncia, a carteira de Ativos Financeiros do Fundo,
buscando, para tanto, identificar oportunidades de negdcios que atendam aos interesses do Fundo,
selecionando, adquirindo e vendendo Ativos Financeiros para comporem a carteira do Fundo.

Contrato de Deposito

Por meio do Contrato de Deposito o Depositario foi contratado para atuar como depositario dos
originais de todos os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma do
deposito voluntario, conforme previsto no artigo 627 do Coédigo Civil Brasileiro.

O Depositario obrigou-se a prestar os servigos de guarda, custodia fisica, armazenagem e
organiza¢do dos Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e,
na condicdo de fiel depositario, mantera a guarda de todos os Documentos Comprobatorios, a partir da
data de assinatura do Termo de Cessao, pelo prazo de 11 (onze) anos.

Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas

Por meio do Compromisso em questdo, o Cedente se comprometeu, em carater irrevogavel e
irretratavel, a subscrever e integralizar:
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(@)

(b)

em cada Data de Emissdo de Quotas Seniores, o numero de Quotas Subordinadas
no valor que seja suficiente para que (i) a Razdo de Garantia do Fundo, depois de
computada, pro forma, a emissdo pretendida e a aquisi¢ao dos Direitos de Crédito a
ser realizada com os recursos oriundos da integralizagdo das referidas Quotas
Seniores, seja igual ou superior ao Limite de Liberacdo de Garantias, ou (ii) a
relagdo, expressa em valores percentuais, entre (x) a soma dos valores de Quotas
Seniores e Subordinadas a serem integralizadas e (y) o valor das Quotas Seniores a
serem integralizadas, seja igual ou superior & Relacdo Minima; e

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio enviada pela Administradora
ao Cedente, observadas as condi¢des de subscri¢do e integralizagdo previstas no
Regulamento, o nimero de Quotas Subordinadas no valor que seja suficiente para o
reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia exigida, sempre que, em qualquer
data de verificacdo de desenquadramento, o Fundo ndo atenda a Razdo de Garantia
exigida.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS DO FUNDO
FORMA E ESPECIE

As Quotas sdo transferiveis, terdo nlimeros inteiros e serdo escriturais, permanecendo em contas de
deposito em nome de seus titulares.

As quotas constituem fra¢des ideais do patrimoénio do Fundo e serdo divididas em duas classes,
sendo uma classe de Quotas Seniores e uma de Quotas Subordinadas.

As Quotas Seniores t€m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns: (a)
prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagcdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto no
Regulamento; (b) Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da 1°
Subscrigdo de Quotas Seniores, sendo que as Quotas Seniores distribuidas posteriormente terdo seu
Valor Unitario de Emissdo calculado com base no item (c¢) a seguir; (c¢) valor unitario calculado
todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, de
acordo com os critérios definidos no Capitulo XIII do Regulamento; e (d) direito de votar todas e
quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior
correspondera 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigacdes: (a)
subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate, observado o disposto no
Regulamento; (b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em
circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito; (c) Valor Unitario de Emissdo de R$
1.000,00 (um mil reais) na Data da 1* Subscricdo de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas
Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado todo Dia
Util, observados os critérios definidos no Artigo 41 do Regulamento; (d) direito de votar todas e
quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota
Subordinada correspondera 1 (um) voto; e (e) serdo subscritas pelo Cedente ou por seus acionistas,
conselheiros ou diretores.

EMISSAO DE QUOTAS SENIORES
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:
e depois de computada pro forma a aquisicao dos Direitos de Crédito a ser realizada com os
recursos oriundos da integralizacdo de cada série de Quotas Seniores, o Fundo atenda a
Razao de Garantia exigida;
e nenhum Evento de Avaliagdo tenha ocorrido e esteja em vigor;
e exceto pelos termos e condi¢des previstos no Suplemento de cada série, as séries conferirao
aos respectivos Quotistas os mesmos direitos, privilégios e vantagens, sendo expressamente
vedada a emissdo de série que confira aos seus titulares direitos, privilégios e vantagens

distintos; e

e 0 respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na forma do
Artigo 75 do Regulamento.
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EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS

O Fundo poderd emitir Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais distribuigdes,
podendo ser mantido em circulagdo um nimero indeterminado de Quotas Subordinadas.

PRAZO DE DISTRIBUICAO

As Quotas Seniores serdo publicamente distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos, contados da data do registro da distribui¢do na CVM.

Tendo em vista que ainda ndo sdo conhecidas as datas para inicio e téermino da Oferta, estas
serdo anunciadas na forma indicada no item “Publicacées”, constante das “Caracteristicas da
Oferta” acima.

EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 40 e 41 do Regulamento, na
data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a
disposigdo do Fundo.

A condi¢do de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito
em nome do respectivo Quotista.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.

A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores, seu respectivo valor unitario serd calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
nos termos do Capitulo XIII do Regulamento.

Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores t€ém como finalidade definir (i) o valor
de integralizagdo de Quotas Seniores de cada série durante o respectivo periodo de distribuicao e (ii)
qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores da série em questdo na hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo
representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacao
legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do Gestor, do Fundo, do Cedente
ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragao
superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o paragrafo anterior, na respectiva Data de
Amortiza¢do ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para
essa classe de Quotas.

A partir da Data da 1* Subscricdo de Quotas Subordinadas, seu valor unitario sera calculado todo
Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagio ou resgate,
devendo corresponder ao valor do Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em
circulagdo, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em circulagdo na respectiva data de
calculo.

AMORTIZACAO E RESGATE ANTECIPADOS

As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas
de Resgate, caso aplicavel, observado o previsto no Capitulo XIV do Regulamento.
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O Fundo podera realizar Amortiza¢des Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser
emitida, de acordo com as condigdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Os titulares das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipotese,
exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas Quotas em condicdes diversas das previstas no
Regulamento.

PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocagcdo dos recursos prevista no Artigo 49 do Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i)
aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Amortiza¢do ou Data de Resgate, conforme o
caso, nos montantes apurados conforme os Artigos 40 e 41 do Regulamento, e (ii) aos titulares das
Quotas Subordinadas, na hipotese prevista no Artigo 54 do Regulamento, ou apds o resgate integral
das Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo 40 e 41 do Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das amortizagcdes ou resgates de Quotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas Contas do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas,
quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso.
Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no Artigo 58
do Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo no SOMAFIX e na, de acordo com a
legislacdo vigente.

Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Quotas, cabendo exclusivamente aos eventuais
intermediarios na negociacdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores
Qualificados.

As Quotas Seniores negociadas no SOMAFIX, BOVESPAFIX e CETIP serdo liquidadas de acordo
com as normas de seus respectivos ambientes de negociacao.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriagao
de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis, pelo namero de
Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras aplicaveis emanadas pelo
BACEN, pela CVM e pela legislacdo e regulamentagdo aplicavel.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o 4gio ou o desagio apurado na sua
aquisi¢do, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento (sempre com
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célculo de rendimento feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis e
considerando o numero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizacdo ou desvalorizagdo
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos, valores mobiliarios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na regulamentacao
em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado), utilizando-se preferencialmente os critérios
de marcacdo a mercado adotados pela Administradora ou pelo Custodiante.

As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°
2.682, de 21 de dezembro de 1999. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas
e provisoes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Desde a Data da 1* Subscricdo de Quotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a Administradora
verificara, todo Dia Util, se a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio
Liquido e o valor total das Quotas Seniores do Fundo (a “Razdo de Garantia™) é igual ou superior a
Relagdo Minima, conforme definido abaixo.

A Relacdo Minima serd de 112% (cento e doze por cento) até que a Razdo de Garantia atinja
125,5% (cento e vinte e cinco virgula cinco por cento) ou transcorra o prazo de 6 (seis) meses a
contar do inicio das atividades do Fundo, o que acontecer primeiro. Apds a ocorréncia de qualquer
um dos dois eventos estabelecidos anteriormente a Relacdo Minima passard a ser igual a 125,5%
(cento e vinte e cinco virgula cinco por cento) (a “Relacdo Minima”).

Caso a Razio de Garantia seja inferior & Relagdo Minima por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a
Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao Cedente, mediante o envio de
correspondéncia ou por meio eletronico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para
realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo & Razdo de Garantia,
mediante a emissdo e subscri¢do de novas Quotas Subordinadas; e o Cedente devera subscrever, no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do recebimento da comunicacio referida
acima, tantas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de
Garantia.

Caso o Cedente ndo realize o aporte adicional de recursos conforme mencionado no paragrafo
acima, a Administradora adotard os procedimentos relativos a ocorréncia de Evento de Liquidacao,
conforme definido no Regulamento.

Caso a Razdo de Garantia seja superior a 125,5% (cento e vinte e cinco virgula cinco por cento) (o
“Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar, a seu exclusivo critério, a amortizagao
parcial das Quotas Subordinadas, até o limite minimo de 125,5% (cento e vinte e cinco virgula
cinco por cento), mediante solicitacdo dos respectivos Quotistas, desde que: (i) a Reserva de
Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os parametros estabelecidos no
Regulamento; (ii) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentagdo pertinente; (iii) na data da amortizagdo, os
limites de concentragdo dispostos no Capitulo VII do Regulamento ndo tenham sido excedidos; e
(iv) até a data da amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou
Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido adequadamente
sanados.
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ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 1* Subscricdo de Quotas Seniores e até a liquidagao integral das Obrigagdes
do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia: (a) pagamento dos
Encargos do Fundo; (b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subseqiiente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento; (c¢) devolugdo aos titulares das
Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada
Suplemento de emissdo de Quotas Seniores, por meio do resgate ou amortizagdo da série de Quotas
Seniores especifica; (d) constituicdo da Reserva de Liquidez, conforme estabelecido no artigo 45 do
Regulamento; (e) pagamento dos valores referentes a amortizagdes das Quotas Subordinadas; (f)
aquisicao pelo Fundo de Direitos de Crédito a serem originados pelo Cedente, em observancia a
Politica de Investimento; e (g) pagamento dos valores referentes ao resgate das Quotas
Subordinadas.

POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de antincio publicado, em forma de
aviso, no jornal Gazeta Mercantil ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance
equivalente; e (ii) correio eletronico e carta com aviso de recebimento enviados ao Quotista, na
forma do paragrafo tinico, do Artigo 73, do Regulamento.

As publicagdes aqui referidas deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das institui¢des que distribuirem Quotas.

Qualquer mudanga no periddico referido acima devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral.

ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS
Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderao
entrar em contato com a Administradora por meio dos telefones e e-mails de atendimento ao

Quotista abaixo indicados:

José Carlos da Silva (11) 3684-4522 4010.jcarlos@bradesco.com.br
Fabiano Bottignon Kosaka (11) 3684-9431 4010.kosaka@bradesco.com.br
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua propria situagdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagédes constantes
deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta Segdo.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estio sujeitos a flutuacoes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes, que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipoteses em que a Administradora, o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo;
(ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos
termos do Regulamento.

As aplicagées dos Quotistas ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Cedente, do
Coordenador ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

RISCOS DE MERCADO

Efeitos da politica econéomica do Governo Federal.

O Fundo, seus ativos, o Cedente e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e pregos, aumento ou diminuicdo da taxa de juros, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condi¢do financeira e os
resultados do Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do
Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente
afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais € econdmicos que possam afetar o Brasil,
ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negodcios, a condigdo
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Financiados.

Risco de descasamento de taxas

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito.
Considerando-se que o valor das Quotas Seniores sera atualizado de acordo com as Metas de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento, podera
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e¢ dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores. Caso ocorram tais
descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Cedente, Administradora, Gestor e o
Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando
ocorridas em razao de tais descasamentos.
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Flutuacdo dos Ativos Financeiros

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

RISCOS DE CREDITO
Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito

Decorre da capacidade dos Financiados em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito
detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos. O Fundo somente procedera ao resgate das
Quotas em moeda corrente nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos de Créditos
sejam transferidos pelo Cedente e/ou pagos pelos Financiados, ndo havendo garantia de que o
resgate das Quotas ocorrerd integralmente nas datas programadas em cada Suplemento. Nessas
hipéteses, ndo serd devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, o Cedente somente tém responsabilidade pela correta originacdo e formalizagdo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo assumindo qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Financiados e outros devedores dos
Direitos de Crédito.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢cdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco da notificagdo

A notificagdo acerca da cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do Artigo 290 do
Cédigo Civil Brasileiro, ndo sera feita aos devedores de tais Direitos de Crédito no momento da
cessdo, mas somente em caso de resilicio do Contrato de Cessdo ou caso solicitado pela
Administradora, o que pode resultar em riscos adicionais para o Fundo em caso de pagamentos
efetuados pelos devedores diretamente a Cedente até o momento da respectiva notificacdo.

Risco de formalizacdo dos Direitos de Crédito

O Custodiante realizara a verificagdo da regularidade e da formalizagdo dos Direitos Creditorios e
das garantias acessorias por meio de analise dos relatdrios eletronicos, enviados pela Cedente.
Entretanto, a verificagdo documental (fisica) da regularidade dos Direitos Creditorios é realizada
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apenas através de auditoria periddica por amostragem. Até a realizacdo dessa auditoria a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditorios com irregularidades no que se refere a sua constituicao,
podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios por ele adquiridos.

Risco de concentragdo dos Direitos Creditorios em duas modalidades de financiamento

Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo sdo decorrentes de financiamentos e
refinanciamentos de veiculos novos e usados. Eventos extraordinarios que venham a prejudicar os
direitos de detentores de Direitos Creditorios decorrentes de financiamentos e refinanciamentos de
veiculos novos e usados, tais como decisdes judiciais, agdes governamentais, ou condigdes
econOmicas, podem acarretar perdas para o Fundo e seus quotistas seniores.

Risco de decisoes judiciais

Em fun¢do de recente decisdo prolatada pelo Supremo Tribunal Federal — STF, na Ag¢do Direta de
Inconstitucionalidade n® 2591, foi considerado aplicavel o Codigo de Defesa do Consumidor (o
“CDC”) as atividades desenvolvidas pelas instituigdes financeiras. Neste sentido, ha o risco dos
Financiados ndo realizarem o pagamento de obriga¢des contratadas no ambito dos Contratos de
Financiamento, ou realizarem o pagamento a menor com base em decisdes judiciais fundamentadas
no CDC, o que podera acarretar perdas para o Fundo e seus Quotistas.

RiSco DE LIQUIDEZ
Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos ¢ valores
mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, o Fundo esta sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,

situacdo em que o Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdo e
resgates de suas Quotas.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender
os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio do Fundo.

Liquidez para negociacio das Quotas em mercado secunddrio

Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento
no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o
desenvolvimento do mercado secundario para negociacao de quotas de fundos de investimento em
direitos creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do
Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das
Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

33



Liquidacdo antecipada do Fundo

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito e das Quotas descritas neste paragrafo, e pelo
fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de
suas Quotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo s3o: (i) a ocorréncia de casos de liquidagdo antecipada do Fundo,
previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela Assembléia Geral de Quotistas, sobre a liquidacao
antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario. Ocorrendo qualquer
uma das hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, que poderdo ser pagos com 0s
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira.

Amortizagdo e resgate condicionado das Quotas

As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das
Quotas ¢ a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate,
total ou parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagao
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das Quotas a
liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizagdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

RISCO OPERACIONAL
Falhas de procedimento
Falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e fixagdo da politica de crédito e controles internos

adotados pelo Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e
sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco de enquadramento dos Direitos Creditorios nos Critérios de Elegibilidade e de atendimento
das Condicoes Adicionais

Falhas (i) na verificagdo do enquadramento atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por parte da
Administradora) quando da aquisi¢ao Direitos de Crédito, ou (ii) na verificagdo do atendimento das
Condicdes Adicionais (por parte do Cedente), podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
de Crédito Elegiveis e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.
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Documentos comprobatorios

O Custodiante ¢ o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante podera delegar a terceiros a custddia dos Documentos
Comprobatorios, inclusive junto ao Cedente, sem afastar sua responsabilidade legal e sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos. O
Custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatorios dos
Direitos de Crédito cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria ¢ realizada
ap6s a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira do Fundo podera conter Direitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante ¢ o Fundo tenham o direito contratual de acesso irrestrito aos
referidos Documentos Comprobatorios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar
uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formaliza¢do dos Direitos de Crédito e
de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo

Quando da cess@o dos Direitos de Crédito ao Fundo pelo Cedente, este solicitard ao Cedente
realizar as devidas alteracdes nos respectivos procedimentos de cobrancga para possibilitar que todos
os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sejam recebidos
diretamente na Conta do Fundo.

Apesar de o Fundo contar com a obrigagdo do Cedente ¢ do Custodiante de realizar as devidas
alteracdes nos procedimentos de cobranga para possibilitar o deposito da liquidacdo dos Direitos de
Crédito diretamente na Conta do Fundo, caso haja inadimplemento do Cedente ou do Custodiante
no cumprimento de suas obrigagdes, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e
na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Em virtude de liquidagdo antecipada dos Contratos de Financiamento, os pagamentos feitos pelos
Financiados poderdo ser efetuados diretamente junto ao Cedente, que receberdo tais valores na
qualidade de depositarios, em beneficio do Fundo, com a obrigacdo de repassar imediatamente os
valores para a Conta do Fundo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de prote¢do de credores, o
Fundo poderd ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a
recuperacdo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervencdo, liquidacdo
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo o
Cedente, os valores de tempos em tempos depositados na conta do Cedente poderdo ser bloqueados,
por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo
ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, Custodiante,
Administradora ¢ do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.
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Risco de Cobranca

A titularidade dos Direitos Creditorios ¢ do Fundo e, portanto, o Fundo detém os direitos de cobrar
os respectivos devedores inadimplentes. Porém a Cedente ¢ nomeada pelo Custodiante como agente
de cobranca do Fundo (de acordo com Artigo 14 do Regulamento), dispondo de poderes para cobrar
os devedores inadimplentes judicialmente. Embora o Regulamento crie mecanismos de controle
quanto a forma como a cobranca deva ser feita, ndo ha garantias de que a Cedente desempenhara tal
cobran¢a da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos
Direitos Creditorios a desempenharia. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditorios podera
acarretar perdas para o Fundo e seus quotistas seniores.

Risco de Formalizacdo de Cessdo de Créditos

Conforme previsto no Contrato de Cessdo, o pagamento, pelo Fundo, dos Direitos de Crédito
adquiridos do Cedente, ocorrera apos a troca de arquivos eletronicos entre o Fundo e o Cedente, € o
envio por este, por fac simile, de via assinada do Termo de Cessdo (documento que especifica os
créditos objeto de uma cessdo especifica). Nao obstante o Cedente ter se comprometido a enviar a
via original, devidamente assinada, do Termo de Cessdo no prazo de 3 (trés) Dias Uteis do seu
recebimento, o pagamento da cessdo ocorrera previamente ao recebimento, pelo Fundo, de tal via
assinada. Caso o Cedente deixe de enviar o Termo de Cessdo original ao Fundo, por qualquer
motivo, o Fundo podera ter dificuldades em comprovar a titularidade dos Direitos de Crédito objeto
da cessdo, ou em fazer prova da cessdo em juizo, em eventual acdo de cobranca dos referidos
Direitos de Crédito.

OUTROS RISCOS
Risco de descontinuidade

A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo VII do Regulamento estabelece que o
Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte de Quotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da
continuidade das operagdes regulares do Cedente e da capacidade deste de originar Direitos de
Crédito Elegiveis para o Fundo, conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo
VIII do Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo VII do
Regulamento.

O Cedente realiza cessoes de Direitos de Créditos para outros fundos de investimentos creditorios,
quais sejam, FIDC Omni Veiculos I, FIDC Omni Veiculos II ¢ FIDC Omni Veiculos 111, sendo o
unico responsavel por realizar cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo, o que podera acarretar
prejuizos ao Fundo e aos Quotistas se, por qualquer motivo, o Cedente ndo conseguir originar
Direitos de Crédito suficientes para cessdo ao Fundo que atendam os Critérios de Elegibilidade e a
Politica de Investimento.

Risco de pré-pagamento

Os Mutuarios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes
contratadas no Contrato de Mutuo. Em decorréncia da diferenca existente entre os juros dos
Contratos de Financiamento e as taxas de desconto utilizadas para aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito
pelo Fundo, os Direitos de Crédito poderdo ser adquiridos pelo Fundo por precos superiores aos
seus respectivos saldos devedores. Pagamentos antecipados (especialmente se ocorridos nos
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primeiros meses de vigéncia de seus respectivos Contratos de Financiamento) podem afetar o
Patriménio Liquido do Fundo, com possiveis impactos negativos na rentabilidade das Quotas
Seniores.

Riscos e custos de cobranca

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos condominos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o
que seja deliberado pelos quotistas em Assembléia Geral. A Administradora, o Gestor, o
Custodiante, o Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou manuten¢do dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

Limitagdo de gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os
quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacio dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
redugdo do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritaria garantia minima
de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo
Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacao
das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Quotistas
sera inferior 2 meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
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mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Quotistas.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo tera prazo indeterminado, mas podera ser liquidado mediante um evento de liquidagéo,

descrito abaixo.

EVENTOS DE AVALIACAO

Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliagdo™) quaisquer dos
seguintes eventos:

a)

b)

d)

g)

h)

ii.

iii.

1v.

qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragdo, direta ou indireta, do
controle do Cedente, em relagdo ao que prevalecia a época da constituicdo do
Fundo, bem como qualquer operagdo de cisdo, fusdo ou reorganizagcdo societaria
que envolva o Cedente ou qualquer operagdo com efeitos similares;

caso o Cedente inicie processo de renegociacdo de dividas, ou situacdo de
endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

caso ocorra a concessdo de qualquer medida liminar, antecipacdo de tutela, medida
cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n.° 8.397/92,
que imponha restri¢ao a alienagdo de ativos de titularidade do Cedente;

caso o Cedente deixe de cumprir as disposicdes referentes aos valores minimos de
capital e patriménio liquido ajustado definidos pelas normas do BACEN e do
Conselho Monetario Nacional — CMN;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagdo que ndo seja um Evento de
Avaliagdo ou um Evento de Liquidag@o, desde que tal descumprimento nio seja
devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 4 (quatro) Dias Uteis
contado do recebimento, pelo Cedente, de aviso, por escrito, enviado pela
Administradora, informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

caso a Razdo de Garantia n3o seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Capitulo XIX do Regulamento;

rebaixamento da nota de classificacdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores
em circulacdo em relagdo a nota da classifica¢do de risco originalmente atribuida;

verificagdo, com base do ultimo dia util do més calendario, do Indice de Atraso da
carteira, calculado conforme a metodologia constante do paragrafo unico do Artigo
56 do Regulamento:

seja superior a 43% (quarenta e trés por cento) para atrasos superiores a quinze
dias (F=15);

seja superior a 33% (trinta e trés por cento) para atrasos superiores a trinta dias
(F=30);

seja superior a 21% (vinte e um por cento) para atrasos superiores a sessenta dias
(F=60);

seja superior a 15% (quinze por cento) para atrasos superiores a cento e vinte dias
(F=120); e
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)

k)

D

p)

q)

V.

seja superior a 14% (quatorze por cento) para atrasos superiores a cento e oitenta
dias (F=180).

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo ¢ no Contrato de Custédia, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da referida
notificagao;

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de Crédito que
preencham os Critérios de Elegibilidade, por um periodo de 30 (trinta) dias
consecutivos em valor total minimo equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), durante os 6 (seis) meses a partir do inicio das atividades do Fundo;

ndo constituigdo da Reserva de Liquidez nos termos deste Regulamento;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, verificado pelo Custodiante ou por titulares de Quotas Seniores
representando ao menos 5% das Quotas Seniores em Circulagdo, desde que, se
notificado por este para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagio;

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento;

renuncia da Administradora e/ou do Custodiante;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior;

ocorréncia de extin¢do, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de
divulgacdao de quaisquer dos indices ou pardmetros estabelecidos nos termos do
Regulamento e seus Suplementos para o calculo do valor das Quotas Seniores, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, durante um periodo de 180 (cento ¢ oitenta) dias imediatamente anterior
a ultima data em que ocorrer o evento;

criagdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de
suas bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade
e/ou as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores; e

resilicdo, extingdo ou término por qualquer motivo de qualquer dos seguintes
contratos: Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, Contrato de
Custodia, Contrato de Gestdo, Contratos de Servigos de Auditoria Independente,
Contrato de Cobranga, Contrato de Depdsito, e Contrato de Promessa de Subscri¢ao
de Quotas Subordinadas.

Durante o prazo de duragio do Fundo, o Custodiante devera calcular diariamente o Indice de
Atraso, conforme definido abaixo, e informa-lo a Administradora, devendo esta, em caso de
desenquadramento de qualquer das faixas estabelecidas no item (h) do Artigo 55 do Regulamento:
(i) suspender a aquisi¢io de novos Direitos de Crédito até que sejam restabelecidos os Indices de
Atraso e (ii) declarar a ocorréncia de um Evento de Avaliagao.
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O indice de atraso utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do
Fundo (o “Indice de Atraso”) sera calculado diariamente conforme segue:

PAy, + PNP,
PTF;D

PTrp:  Somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito vencidos até a data referencial de
calculo.

Atrasoy., =

PApp:  Somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito vencidos e pagos com atraso
superior a F dias até a data referencial de calculo.

PNPgp:  Somatorio dos valores dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos até a data
referencial de célculo.

D: Data referencial de calculo, correspondente a cinco dias uteis antes da data de
célculo do Indice de Atraso.

F: Faixa de dias de atraso. As faixas de atraso variam no seguinte conjunto {15, 30,
60, 120, 180}.

Atrasog.p: Indice de Atraso calculado para a faixa de atraso F na data D.

Os Indices de Atraso nas diversas faixas de atrasos referenciadas acima, terdo inicio de calculo a
partir do momento em que a quantidade de dias decorridos do Fundo seja superior a quantidade de
dias da respectiva faixa de atraso.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada Assembléia Geral, nos termos do
Capitulo XXII do Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo
liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembléia Geral constitui
um Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo
independentemente da convocacdo de nova Assembléia Geral nos termos do paragrafo 2° do Artigo
57 do Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembléia Geral, ela sera
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisi¢do de
novos Direitos de Crédito deverdo ser imediatamente interrompidos.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

Sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (os “Eventos de Liquidagdo™)
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) Caso o Cedente, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum venham a ingressar
em regime de administracdo extrajudicial temporario - RAET, recuperacao judicial,
faléncia, bem como se o Cedente pleitear pedido de auto-faléncia ou sofrer processo
de intervencdo ou liquida¢do judicial ou extrajudicial, ou qualquer procedimento ou
regime similar;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

ii.

1il.

1v.

A ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo,
assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a cessdo de
Direitos de Crédito em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, ao
descumprimento pelo Cedente da obriga¢do de ceder ao Fundo Direitos de Crédito
livres e desembaracgados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e representem a
todo momento, a partir do 90° (nonagésimo) dia contado a partir do inicio das
atividades do Fundo, exceto na hipdtese de autorizacdo de prorrogacdo desse prazo
pela CVM, conforme disposto no Artigo 40 da Instru¢do n° 356 da CVM e alteracdes
posteriores, no minimo 50% (cingiienta por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo;

cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestagdo dos servigos de administragdo do Fundo previstos neste Regulamento,
sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdao dos
servigcos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra institui¢do, nos termos dos referidos contratos;

inobservancia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apos o
término do prazo para reenquadramento previsto no Capitulo XIX;

faléncia, interven¢do ou liquida¢do extrajudicial da Administradora, do Custodiante,
Gestor e quaisquer prestadores de servigos ao Fundo;

ndo pagamento dos valores de amortizagdo ou resgate nas datas previstas neste
Regulamento; e

a ocorréncia do Evento de Avaliagdo, conforme descrito no Artigo 55, item h) do
Regulamento, nas seguintes hipoteses:

o Indice de Atraso tratado na alinea “i” do item h) do Artigo 55 do Regulamento
for observado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou for excedido em mais de
5% (cinco por cento) em uma Unica ocasiio;

o Indice de Atraso tratado na alinea “ii” do item h) do Artigo 55 do Regulamento
for observado por 2 (dois) meses consecutivos ou for excedido em mais de 5%
(cinco por cento) em uma tinica ocasiao;

o Indice de Atraso tratado na alinea “iii”” do item h) do Artigo 55 do Regulamento
for observado por 2 (dois) meses consecutivos ou for excedido em mais de 5%
(cinco por cento) em uma tinica ocasiao;

o Indice de Atraso tratado na alinea “iv” do item h) do Artigo 55 do Regulamento
for observado por 2 (dois) meses consecutivos ou for excedido em mais de 5%
(cinco por cento) em uma Uinica ocasido; ou

o Indice de Atraso tratado na alinea “v” do item h) do Artigo 55 do Regulamento

for observado por 2 (dois) meses consecutivos ou for excedido em mais de 5%
(cinco por cento) em uma Unica ocasido.
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Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo.

Havendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo expostos no paragrafo anterior, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos
Quotistas dissidentes, na forma prevista no Suplemento e no Regulamento.

Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate
das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Quotas. Em
observancia ao artigo 15 da Instru¢do CVM 356/01, o Fundo esta vedado de realizar o resgate das
Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes em Direitos de Crédito.

Observada a deliberacdo da Assembléia Geral que delibere a liquidagdo antecipada do Fundo, o
Fundo resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condigdes e considerando o valor da participagdo de cada Quotista no valor total das Quotas
Seniores em circula¢do, observados os seguintes procedimentos:

(1) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(i1) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(iii)  observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XVII do
Regulamento, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate
antecipado das Quotas Seniores em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipoétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas Seniores, a
Administradora podera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a possibilidade
do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos e condigdes constantes da legislacdo
em vigor.

Os procedimentos descritos no Artigo 54 do Regulamento do Fundo somente poderdo ser iniciados
ou retomados apds o resgate integral das Quotas Seniores, quando o Fundo poderd promover o
resgate das Quotas Subordinadas.

Caso apds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo e observadas as
deliberagdes da Assembléia Geral referida no paragrafo 2° do Artigo 57 do Regulamento, o Fundo
ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, serd constituido pelos
titulares das Quotas Seniores em circulagdo um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do
Cédigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto a
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constitui¢do do referido condominio.
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ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA
Compete privativamente a Assembléia Geral:
(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(d) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV do Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operagao;
() aprovar a substituicdo do Custodiante, do Gestor, do Auditor Independente e da

Agéncia de Classificagdo de Risco;

(g) aprovar a cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza,
que ndo estejam expressamente previstos no Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servigos e assuncdo de despesas ndo expressamente
previstas no Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar;

(1) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliagdo serdo considerados Eventos de Liquidagao; e

)] aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo
mediante da¢do em pagamento de Direitos de Crédito.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alterag@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes e ajustes de carater nao
material nas defini¢des e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos no
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado
pelas autoridades competentes.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
quando em primeira convocagdo, sendo admitida que a segunda convocacdo seja realizada
juntamente com a primeira, e far-se-4 por meio de aviso publicado no Periddico e, sempre que
possivel, enviado por carta de aviso de recebimento e enviado por meio de correio eletronico aos
Quotistas, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos
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adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagao.

A Assembléia Geral sera considerada validamente instalada com a presenga de pelo menos um
Quotista Sénior. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Administradora.

A Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulagdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenga de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora
tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anlincios ou as cartas enderecadas aos
condéminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se
fora da localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias tuteis antes da data de realizacdo da
Assembléia Geral.

As matérias submetidas a deliberagdo dos Quotistas deverdo ser aprovadas pelos titulares da maioria
das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral, exceto com relagdo a: (i) substitui¢ao da
Administradora, (ii) elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo; e (iii) incorporagdo, fusdo,
cisdo ou liquidacao do Fundo, observado o procedimento do Capitulo XV do Regulamento, as quais
deverao ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos titulares da maioria das Quotas Seniores em
Circulacdo e, em segunda convocagdo, pelos titulares da maioria das Quotas Seniores presentes a
Assembléia Geral.

A alteragdo das Datas de Resgate, Amortizagdes Programada e Meta de Rentabilidade Prioritaria de
qualquer série de Quotas Seniores dependerd da aprovacdo dos titulares de 100% das Quotas.

Na hipotese prevista no Artigo 55, item “p” do Regulamento, a substituicdo de qualquer dos indices
ou parametros estabelecidos nos termos do Regulamento e seus Suplementos para o calculo do
valor das Quotas Seniores dependera da aprovagao dos titulares de 66% das Quotas Seniores
presentes a Assembléia Geral.

A aprovacdo das seguintes matérias dependera, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria das
Quotas Subordinadas: (i) alteragdo da politica de investimento e da politica de concessdo de crédito,
estabelecidas nos Capitulos VII e IX do Regulamento, respectivamente; (ii) alteracdo dos Critérios
de Elegibilidade; (iii) alteracdo da Razdo de Garantia e do Excesso de Cobertura e (iv) alteracdo dos
prazos e composi¢do da Reserva de Liquidez, conforme estabelecidos no paragrafo 6° do artigo 46
do Regulamento.
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Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de deliberagdo da Assembléia Geral, serdo
excluidas as Quotas Seniores de titularidade do Cedente e de quaisquer de suas partes relacionadas,
assim como de agentes ou representantes de quaisquer dessas pessoas.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento,
serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria

de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberacdo previstos no
Regulamento.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplicagdo no Fundo ¢ de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Além disso,
somente investidores qualificados poderdo adquirir as quotas do Fundo, conforme definidos pela
Instrugdo n.° 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo no SOMAFIX, de acordo com a legislacao
vigente, cabendo ao intermedidrio assegurar a condi¢do de investidor qualificado do adquirente das
quotas. As Quotas Subordinadas ndo poderdo ser negociadas.

Na hipotese de negociacdo de Quotas Seniores na CETIP, a transferéncia de titularidade para a
conta de depdsito do novo Quotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pelo Agente
Escriturador apds a verificagdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condigdo de
Investidor Qualificado do novo Quotista. As Quotas Seniores negociadas no SOMAFIX serao
liquidadas de acordo com as normas da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia (a
“CBLC”).

A integralizagdo, a amortizagdo e o regaste de quotas do Fundo podem ser efetuados por débito e
crédito em conta corrente mantida no Custodiante, documento de ordem de crédito, Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Admite-se o resgate de quotas do Fundo em Direitos de Crédito, na hipétese de liquidacdo
antecipada do Fundo, conforme especificado no paragrafo 5°, artigo 57 do Regulamento.

O prazo para efetivagdo de resgate e amortizagdo programada das quotas do Fundo sera aquele
definido no Suplemento de cada série de Quotas Seniores. Se o resgate ou a amortizacdo
programada recair em feriado nacional, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) quotista(s) no
primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do(s) quotista(s), a qualquer acréscimo.
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TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagio de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo
de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora ou o Custodiante, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos
seus ativos. As despesas ndo previstas no Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Sera devida a Administradora, a titulo de honorarios pelas atividades de administragdo do Fundo e
dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, definidas no Regulamento, uma Taxa de
Administragdo equivalente a 0,275% (duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano,
calculada por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cingiienta e dois avos), de forma
linear, incidente sobre o valor diario do Patrimoénio Liquido do dia anterior a realizagdo do referido
calculo, garantindo-se a Administradora o valor minimo mensal de R$ 19.000,00 (dezenove mil
reais), sendo que para o 1° (primeiro) semestre este valor minimo serd de R$ 13.000,00 (seis mil
reais) (“Taxa de Administracdo”). A formula correspondente segue abaixo:

A= 0,275 xLxPL _n |, onde
100 252
TA = Taxa de Administragio, calculada todo Dia Util; e
PL;,_;) = Patrimdnio liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior.

Esta remuneracio serd paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente
ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscri¢do de Quotas, sendo vedada qualquer
participagdo nos resultados auferidos pelo Fundo.

Os valores expressos em reais aqui dispostos serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses
contado da Data da 1* Subscricdo de Quotas Seniores ou, na menor periodicidade admitida em lei,
pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipotese de extingdo do IGP-M,
ndo divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o Indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variagdo do IPC — Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio Instituto de
Pesquisas Economicas — FIPE.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

A Taxa de Administracdo indicada acima suportard o pagamento das remuneracdes devidas ao
Gestor e Custodiante.
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DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAO

% em relagao ao valor da
Custo Distribuicio Montante (RS)
(R$50.000.000,00)
Taxa de Registro na ANBID 0,002% 1.000,00
Taxa de Registro na CVM 0,16574% 82.870,00
Custos com Cartorio 0,002% 1.000,00
Publica¢do (}e.Anuncm de 0,0448% 22.400,00
Inicio:
Publicagdo de Anun.010 de 0,0448% 22.400,00
Encerramento:
Relatorio .de Cla'ss'lﬁca(;ao de 0.1048% 52.500,00
Risco Inicial:
Relatorio de Audlltor 0.11% 55.000,00
Independente:
Comissao de Coc~)rd.e-nag:ao e 8.32% 4.160.000,00
Colocagao :
Assessoria Legal: 0,16% 80.000,00
Total 8,79434% 4.397.170,00
Custo Unitario de 0,000176% 87,0434
Distribuicao

Os custos relativos aos anuncios de inicio e encerramento de distribuicdo junto ao publico, a
coordenagdo e a colocacdo, a classificagdo de risco e auditoria serfo arcados exclusivamente pelo
Cedente.

Os custos relativos a assessoria legal serdo arcados exclusivamente pelo Coordenador.
REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente analise foi feita com base na legislacdo brasileira, em vigor na data deste Prospecto, e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao
Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tém como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia
de uma baixa carga tributaria, de acordo com a legisla¢ao atualmente aplicavel. Para tanto, o Fundo
dedicara esforgos em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortizagdes Programadas poderdo nao ter o mesmo tratamento tributario aplicavel ao resgate
das Quotas Seniores, pois os prazos de amortizagdo sdo menores que o prazo de resgate, o que
implica um tratamento tributario menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo ndo tem como
garantir aos seus Quotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de duracdo de
cada série do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e
regulamentagdo em vigor, € que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos titulares de Quotas
Seniores a época do resgate ou da amortizagdo de Quotas Seniores de cada série.
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Tributacao Aplicavel aos Quotistas
IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores
Mobiliarios (“IOF/Titulos”). Nos termos da legislagdo vigente, o IOF/Titulos serd cobrado a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate (liquidagdo do Fundo), cessdo ou repactuagdo das
Quotas, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n.° 4.494/02. Segundo esse Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados
em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre
o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicagdo, menor serd o percentual de
rendimento sujeito a incidéncia do imposto (0% a 96%). O 1OF/Titulos pode ser deduzido no
célculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de
imposto de renda de acordo com as seguintes regras:

(i)  Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:

e os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizagdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor
do resgate ou amortizagdo e o respectivo custo de aquisi¢do das Quotas, as aliquotas
regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo':
22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicagcdes com prazo acima de 720 dias.

A Administradora buscara manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de
forma a proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima
indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Fundo podera
apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de
curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo*:
e 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
e 20% em aplicacdes com prazo acima de 180 dias;

e 0s ganhos auferidos na alienagdo das Quotas devem ser tributados a aliquota de 15%,
devendo ser recolhidos pela propria pessoa fisica.

(i)  Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil’:

' Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior
a 365 dias.
% Fundos de curto prazo sio aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.
3 Como regra, o imposto de renda retido na fonte — IRF ser4 tratado como antecipagdo do imposto devido e a variagio positiva do valor
da quota integrara a base de calculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribui¢@o social sobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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e o0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor
do resgate ou amortizagdo e o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, mediante
aplicacdo das aliquotas regressivas supra;

e 0s ganhos auferidos na alienacdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda variavel, pela diferencga
positiva entre o valor da alienacdo e o custo de aquisicdo das Quotas a aliquota de
15%;

(i) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributagéo
segue a regra aplicavel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As excegdes dizem
respeito a: (a) Quotistas sediados em localidades de tributagdo favorecida, para os quais
pode haver uma tributacdo de 25% e (b) Quotistas registrados de acordo com a Resolugéo
n° 2.689, que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida.
Para essa ultima situagcdo, as aliquotas aplicaveis no resgate, na amortizacdo e na
alienacdo (realizada em bolsa) de Quotas sdo de 15%, ou de 0%, no caso de alienagdo em
bolsa de valores.

Contribui¢do Provisoria sobre Movimentagdo Financeira — CPMF

Sobre os recursos entregues pelos Quotistas para aplicagdo no Fundo, incide Contribuigdo
Provisdria sobre Movimentacdo Financeira — CPMF, atualmente a aliquota de 0,38%.

Segundo a Lei n.° 10.892, de 14 de julho de 2004, as aplicacdes em quotas de fundos de
investimento realizadas no d&mbito da conta-investimento, a partir de 1° de outubro de 2004, estdo
sujeitas a aliquota zero da CPMF. Para movimentacdo financeira dos recursos por intermédio da
conta-investimento, a legislacdo estabelece, para as aplicagdes financeiras realizadas até¢ 30 de
setembro de 2006, a necessidade de transito prévio dos valores pela conta de depdsito a vista do
investidor. A partir de 1° de outubro de 2006, os valores de resgate, liquidacdo, cessdo ou
repactuacdo de aplicagdes financeiras existentes em 30 de setembro de 2004 poderao ser creditados
diretamente na conta-investimento.

Excecoes e Outras Incidéncias

Existem algumas exce¢des as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como podera haver
outras incidéncias tributérias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de
tributacdo a que cada Quotista estiver sujeito.

Tributagao Aplicavel ao Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de diversos
tributos, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; e (iv)
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, a Contribuicdo Provisoria sobre Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e de
Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF e o Imposto sobre Operagoes de Crédito,

Cdmbio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valore Mobiliarios — IOF incidem sobre as operagoes do
Fundo a aliquota zero.

IOF
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A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota zero.

Imposto de Renda
A atual legislacao fiscal estabelece que a Carteira do Fundo ¢ isenta do imposto de renda.
Contribui¢do Provisoria sobre Movimentagdo Financeira — CPMF

A atual legislagdo fiscal estabelece que as operagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas a
incidéncia de Contribui¢do Provisdria sobre Movimentacdo Financeira — CPMF a aliquota zero.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislagdo fiscal brasileira estd sujeita, novas
obrigacdes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRADORA

O Fundo serd administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com
sede na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara, Osasco, Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 00.066.670/0001-00, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os
mais altos padroes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do
Regulamento, (iii) das deliberagdes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia
e lealdade, de informagdo e de preservagdo dos direitos dos Quotistas.

Breve Historico

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. pertencia ao Banco do Estado do
Maranhao, tendo sido adquirida pelo Banco Bradesco S.A. em 12 de fevereiro de 2004, passando,

desde entdo, a contar com o corpo profissional, parque tecnolégico e infra-estrutura do Banco
Bradesco S.A.

A Administradora ¢ atualmente controlada indiretamente pelo Banco Bradesco S.A., que detém,
indiretamente, 100% das quotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores
grupos de administracdo de fundos de investimento no Pais.

Em 31 de mar¢o de 2006, a Administradora era responsavel pela administracdo de cerca de R$
59.128.267.993,00 em recursos de terceiros, dos quais cerca de R$ 5.095.962.149,00 referiam-se a
administragdo de fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de investimento em
quotas de fundos de investimento em direitos creditorios.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Para a prestacdo dos servicos de escrituragdo das Quotas do Fundo, de custédia e controle dos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da
Instrugdo CVM 356, o Fundo contratou o Banco Bradesco S.A.

Breve Historico

O Banco Bradesco S.A., por meio do Departamento de Ac¢des e Custodia, esta estruturado para a
prestacdo de servicos qualificados para o mercado de capitais em geral, tais como custodia,
controladoria, escrituragdo de ativos, servicos de banco mandatario, fundo de investimento em
direitos creditdrios, trustee, agente de compensagdo, BDRs e DRs, hd mais de 30 anos.

O Departamento de Ag¢des e Custddia presta servigos somente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo, assim, total
sigilo das posicdes e operacdes dos clientes para os quais presta servicos. Essa segregacdo ¢
garantida pelo compliance corporativo, cujos servicos, especificamente para a custodia e
controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por compliance especifico, que garante a
alocagdo dos investimentos de acordo com as regras e legislagdo aplicavel.
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Os servigos de Custodia e Controladoria t€ém a qualidade dos seus processos atestada pela norma
NBR ISO 9001:2000, cuja manutencdo se did mediante auditorias documentais e de campo,
realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Cédigo de Auto-Regulacao da ANBID, para o Servigo
de Custodia Qualificada, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos € processos estao
adequados as normas e exigéncias do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID.

Considerada uma das empresas mais modernas do mundo, buscando sempre apontar tendéncias e
antecipando servigos e produtos para seus clientes, 0 Banco Bradesco S.A. prioriza investimentos
em tecnologia e informatica, sendo que, em 2004, os investimentos realizados em tecnologia e
informatica foram superiores a R$1,3 bilhdo.

Especificamente para a area de custddia, o Banco Bradesco S.A. mantém os melhores sistemas
existentes no mercado, com contingéncia de sistemas e ambiente fisico, que garantem a
continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao
atendimento de seus clientes.

Substituicdo

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituigdo credenciada pela CVM para
prestagdo dos servigos de custddia, agindo sempre no interesse dos quotistas do Fundo, e desde que
aprovado pela Assembléia Geral.

AGENTE DE COBRANCA

A Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento foi contratada pelo Fundo para atuar como
agente cobrador dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, conforme descrito no
Anexo V do Regulamento.

Substituicdo

O Fundo pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo para prestagcdo dos servigos atribuidos
ao Agente de Cobranga, agindo sempre no interesse dos quotistas do Fundo, e desde que aprovada
pela Assembléia Geral.

FIEL DEPOSITARIO

A Companhia Bandeirantes de Armazéns Gerais, sociedade com sede na Avenida Presidente
Wilson, n° 5.074, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
58.128.178/0001-14 foi contratada pelo Custodiante para atuar como (i) fiel depositario da
documentagao relativa aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo.

GESTOR

Para a prestagdo dos servicos de gestdo da Carteira de Ativos Financeiros do Fundo a
Administradora contratou a Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities, instituicdo devidamente qualificada perante a CVM para realizar a gestao de carteiras
de titulos e valores mobilirios, em conformidade com o disposto no artigo 23 da Lei n.° 6.385, de
07 de Dezembro de 1.976 ¢ Instru¢do CVM n.° 306, de 05 de Maio de 1.999, alterada pela Instrucao
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CVM n.° 364, de 07 de Maio de 2.002, podendo, ademais, assumir a delegacdo prevista na
legislagdo aplicével, para gerir a carteira de ativos financeiros do Fundo.

Embora a fungdo de gestdo da carteira de ativos financeiros do Fundo seja desempenhada pelo
Gestor, a Administradora ¢ a unica responsavel pelo exercicio das fungdes de administracdo do
Fundo, conforme a regulamentacdo aplicavel.

COORDENADOR E COLOCADOR DAS QUOTAS SENIORES DO FUNDO
Foi contratado para exercer as atividades de coordenacdo e colocagdo das Quotas Seniores do
Fundo, em regime de garantia firme de subscri¢do (item 2.7 do oficio), o Banco de Investimentos

Credit Suisse (Brasil) S.A., entidade integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
nos termos do art. 15 da Lei 6.385/76.
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Cronograma das Etapas da Oferta

Evento Condicoes e Forma Data Estimada* Situacio Atual
Protocolo da Oferta na CVM 02/01/2007
. Oferta registrada na CVM
Registro da Oferta na CVM 24/01/07 em 24/01/07 sob o n°
CVM/SRE/RFD/2007/003
Publicagdo do Anuncio de Inicio de Publicado no jornal Antncio Publicado em
Gazeta Mercantil 10/01/07 05/02/07

Distribuigdo de Quotas Seniores

Comunicagdo de Exigéncias da CVM

Envio de Oficio a
Institui¢do
Administradora

Exigéncias enviadas em
16/02/2007

Prazo para Atendimento das

Exigéncias

Protocolo de documentos
atualizados na CVM

data limite: 12/04/07

Disponibilizagdo do Prospecto

Disponibilizag¢do nas
paginas da rede mundial
de computadores da
Administradora, do

Prospecto efetivamente
disponibilizado nas
referidas paginas da rede
mundial de computadores

Definitivo Distribuidor, da Bovespa 02/01/07
e daCVM
Administradora, da
Institui¢@o Lider, da
CVM e da
Oferta registrada na CVM
Registro da Oferta na CVM 24/01/07 em 24/01/07 sob o n°
CVM/SRE/RFD/2007/003
Manifestagdo junto ao Entre a Data de Possibilidade de

Manifestagdes de Aceitacio dos Coordenador Publicagdo do Antincio manifestacdo aberta a
de Inicio (inclusive) e a | Investidores Qualificados
Investidores Interessados e de Data de Publicacio do
Revogagdo da Aceitagio Anuncio de
Encerramento
(exclusive)
Cadastro na Entre a Data de Montante de Quotas
Administradora, Publicagdo do Antncio Seniores subscritas até

Subscri¢do de Quotas

preenchimento do Termo
de Adesao e do Boletim
de Subscri¢ao

de Inicio (inclusive) e a
Data de Publicacdo do
Antncio de
Encerramento
(exclusive)

15/03/07: 14.000
(quatorze mil)

Distribuigdo junto ao Publico

Entre a Data de
Publicagdo do Antincio
de Inicio (inclusive) e a
Data de Publicagdo do

Em andamento

Antincio de
Encerramento
(exclusive)
Encerramento da Distribuicdo 22/06/07
Publicag@o do Anuncio de
02/07/07

Encerramento da Distribuicao

(*) As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas, e estdo sujeitas a (i) alteragdes e atrasos
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora ou (ii) .
(**) Adicionalmente, as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes e
atrasos adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.
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AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Como Agéncia de Classificacdo de Risco do Fundo e das quotas emitidas pelo Fundo foi contratada
a Fitch Ratings do Brasil Ltda, agéncia classificadora de risco com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, 1470, 5° andar, devidamente autorizada a prestar os
servigos de classificagdo de risco.

Qualquer alteracao da classificagdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para fins
de comunicacdo aos Quotistas. Constituira um Evento de Avaliagdo o rebaixamento da nota da
classificagdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores em circulagdo em relagdo a nota da
classificacdo de risco originalmente atribuida.

AUDITORIA

Para prestacdo de servigos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa KPMG
Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, 33, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 057.755.217/0001-29.

Historico

A KPMG ¢ uma empresa formada no Brasil em 1° de julho de 1987, com presenca mundial,
prestando servigos da mais alta qualidade em diversas areas, por meio de seus departamentos de
Servigos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servi¢os Financeiros ¢ Assessoria em
Gestdo de Recursos Humanos. Para tanto, possui infra-estrutura e base de conhecimentos globais
para oferecer aos seus clientes de médio e grande portes estratégias especificas as suas
necessidades.
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DIREITOS DE CREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, adquirir Direitos de Crédito oriundos de
financiamentos e de operagdes de crédito pessoal, em ambos os casos garantidos por alienagao
fiduciaria de veiculo, concedidos pelo Cedente aos Financiados (os “Financiados™).

Os Direitos de Crédito devem representar créditos existentes na data da cessdo, que independam de
qualquer evento futuro para sua liquidacdo e cobranga, ou seja, deverdo ser Direitos de Crédito
performados.

ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Cedente ndo se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Mutuérios, responsabilizando-
se civil e criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito,
nos termos do artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, por eventuais
oposigoes ou excegoes apresentadas pelos Financiados contra o Cedente, o Fundo, a Administradora
e o Custodiante.

CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A cessao dos Direitos de Crédito se opera com relagdo a todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito.

O Contrato de Cessao e cada Termos de Cessao sdo celebrados de forma irrevogavel e irretratavel.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O preco de aquisicdo de cada Direito de Crédito Elegivel a ser pago pelo Fundo ao Cedente na
respectiva Data de Aquisicdo sera calculado de acordo com a féormula abaixo, especificada nos
respectivos Termos de Cessdo:

PCi=—
_ Fatore
onde:
Pci = Prego de cessdo do Crédito “i”
Vni = Valor nominal do Crédito “i” objeto de cessdo
Fator,, = Fator de cessdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de

acordo com a formula abaixo:

Du;
Fatoree - (l +Taxa,, )E
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Dui

Taxac,

Taxa Referenciada
aos Empréstimos

Taxa Referenciada
ao CDI

Taxa DI

Sobretaxa
PL_Senior

PL_Fundo

Numero de dias uteis compreendido entre a Data de Aquisi¢do,
inclusive, e a data de vencimento do Crédito “i”, exclusive

Taxa de juros de cessdo, determinada como a maior entre (i) Taxa
Referenciada aos Empréstimos e (ii)) Taxa Referenciada ao CDI,
conforme definidas abaixo

Em relacdo a cada aquisi¢ao de Direitos de Crédito pelo Fundo, a Taxa
Referenciada aos Empréstimos sera a taxa de juros correspondente a no
minimo 87.5% da média ponderada das taxas de juros anualizadas dos
Direitos de Crédito Ofertados, conforme informado pelo Cedente.

Taxa de juros calculada de acordo com a formula abaixo:

PL _ Senior
L Fundo

30% + TaxaDI * Sobretaxa*

= Taxa DI, conforme definida no Regulamento, referente ao Dia Util

imediatamente anterior a Data de Aquisi¢ao

= 112%
= valor total das Quotas Seniores do Fundo na Data de Aquisigdo

= valor do Patriménio Liquido do Fundo na Data de Aquisi¢ao

LIMITES DE CONCENTRACAO

O valor a total ser alocado pelo Fundo em Direitos de Crédito vinculados a Contratos de
Financiamento cuja primeira parcela ndo tenha sido paga ndo podera superar R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), sendo certo que este limite sera verificado em cada data de cessdo de Direitos de

Crédito

Com relag@o aos Ativos Financeiros o Fundo devera observar os seguintes limites:

(1) o total de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo
estado, municipio, fundo de investimento ou pessoa fisica, ndo pode exceder 10%
(dez por cento) do Patrimdnio Liquido; e

(i1) o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma institui¢do financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo pode exceder 15% (quinze
por cento) do Patriménio Liquido.

O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condi¢cdo de contraparte, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimonio

Liquido do Fundo.
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisi¢do e Pagamento,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade”):

(a)

(b)

(©

(d)

(©)

®

os Direitos de Crédito devem ser oriundos de operagdes de financiamento de veiculos
novos ou usados ou de operagdes de crédito pessoal, realizadas pela Cedente com
seus clientes por meio de Contratos de Financiamentos, garantidos por alienagdo
fiduciaria de veiculo, celebrados com taxas de juros pré-fixadas e devidamente
representados por carnés de pagamento;

ndo constar nenhum pedido de faléncia ou recuperagdo judicial ou extra-judicial
contra o Financiado, bem como nao ter sido configurada sua insolvéncia.

um mesmo Financiado, devedor de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo pode
estar em divida para com o Fundo, representada por um ou mais Contratos de
Financiamento, com valor contabil agregado superior a R$100.000,00 (cem mil
reais);

os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Financiados que ndo apresentem, no
momento de aquisi¢do pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos
ao Fundo;

o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito ndo poderd ser superior a data de
resgate da ultima série de Quotas Seniores em Circulagdo; e

o valor total de Direitos de Créditos adquiridos pelo Fundo, relativos a cada segmento
de veiculos financiados, devera observar os seguintes limites:

(a) até 60% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido para Direitos de Crédito
oriundos de financiamento de Veiculos Pesados;

(b) até 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido para Direitos de Crédito
oriundos de financiamento de Veiculos Leves; e

(c) até 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido para Direitos de
Crédito oriundos de financiamento de motocicletas.

Os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢do, devem ainda, atender as seguintes condigdes
adicionais (as “Condi¢des Adicionais™):

(2)

(b)

(©)

(d)

possuirem o0s veiculos dados em garantia dos Contratos de Financiamento
documentagdo habil (CRV);

serem oriundos de operagdes de financiamento e de crédito pessoal realizadas com
Financiados que (i) tenham sido submetidos a avaliagdo de crédito do Cedente, e (ii)
tenham cadastro junto ao Cedente;

ndo terem os Direitos de Crédito vencimento em data posterior a de outros Direitos de
Crédito, oriundos do mesmo Contrato de Financiamento, que tenham sido cedidos a
terceiros;

serem os Direitos de Crédito enquadrados na politica de concessdo de crédito da
Cedente, conforme definida neste Regulamento;
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(e) estarem livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

(f) estar o Financiado, devedor do respectivo Direito Creditério, adimplente com suas
obrigacdes perante o Cedente; e

(g) nao possuirem os veiculos dados em garantia dos Contratos de Financiamento data de
fabricacdo acima de: (i) 15 anos, nos casos de Motocicletas; (ii) 30 anos, nos casos de
Veiculos Leves; e (iii) 35 anos, nos casos de Veiculos Pesados.

A verificagdo quanto ao atendimento das Condi¢des Adicionais sera feita pela Cedente, a qual
confirmara tal atendimento a Administradora e ao Custodiante.

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios; devera ser realizada mediante auditoria trimestral nos respectivos documentos, por

amostragem. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Institui¢do
Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco.

a) A verificagdo referida no paragrafo acima, serd realizada trimestralmente pelo
Custodiante ou por terceiro contratado. Para a primeira verificagdo a ser realizada, o
Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade
do Fundo, enquanto que para as demais verificagdes serdo consideradas apenas os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da
ultima verificagdo e a data-base da verificacdo a ser realizada de titularidade do Fundo. A
analise da documentagdo sera realizada utilizando os procedimentos de auditoria por
amostragem, e dependerd de alguns estudos estatisticos, sendo realizada com base em
amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da
carteira e o nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios;

b) A determinag¢do do tamanho da amostra ¢ a sele¢do dos Direitos Creditdrios

[IP1]

Elegiveis para verificacdo nos termos da alinea “a” acima, serd realizada mediante
aplicacdo da seguinte formula matematica:

1 N xno
Eo N+l’10

No =

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditorios Elegiveis; qualidade do
Cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis ja realizadas e
respectivos resultados observados); e,

N = tamanho da popula¢do (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificagdo,
exceto para primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis).

) A selecdo da amostra de Direitos Creditérios Elegiveis para verifica¢do serd obtida
da seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
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obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada k
elementos, retira-se um ponto para amostra;

d) A verificagdo sera realizada uniformemente, ou seja, nido considerando os
parametros de diversificacdo de devedores quando da verificagdo do lastro;

e) O Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser
imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade dos Documentos
Comprobatorios;

f) Para atendimento ao disposto no § 3° inciso III, do artigo 8° da Instrugdo n.°
356/01, da CVM, a Administradora considerara as informagoes fornecidas pelo Custodiante
apods o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos ultimos trés meses.

TITULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sdo celebradas em carater irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos de Crédito
cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
a estes relacionados.

FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO

O recebimento e a analise dos arquivos fisicos e eletronicos que evidenciam o lastro dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo sera de responsabilidade do Custodiante.

PRECO E PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO

Para cada uma das cessdes realizadas sera celebrado um Termo de Cessdo, que estabelecera, dentre
outras condi¢des de pagamento, o respectivo Preco de Aquisicao a ser pago pelo Fundo ao Cedente,
em razao da respectiva cessdo de Direitos de Crédito.

POLITICA DE COBRANCA

O Anexo IV ao Regulamento contém a descri¢do detalhada da atual Politica de Cobranga adotada
pelo Fundo.

RESOLUCAO E RESTITUICAO DO PRECO DE AQUISICAO

Ocorrera a resolucdo de quaisquer Direitos de Crédito referentes a cada Contrato de Financiamento
operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem
qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipoteses (as “Condi¢des Resolutivas da
Cessdo”):

a) caso o pagamento de 2 (dois) Direitos de Crédito, com datas de vencimento
consecutivas, referentes ao mesmo Contrato de Financiamento, ndo seja efetuado
tempestivamente pelo respectivo Financiado por alegagdo de vicios, defeitos ou
inexisténcia do negocio juridico subjacente, ou, ainda, alegacdo das excegdes
descritas no artigo 294 do Coédigo Civil;

b) caso qualquer Direito de Crédito seja reclamado por terceiros que aleguem serem
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titulares da propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito
de Crédito;

c) caso seja verificada, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou
pelo Custodiante a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de lastro em
Direitos de Crédito; ou

d) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou
pelo Custodiante que o Direito de Crédito cedido ao Fundo tenha sido originado em
data posterior a Data de Aquisi¢ao

O Cedente estara obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, no 3°
Dia Util imediatamente posterior a ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessio, o
Preco de Aquisi¢ao dos Direitos de Crédito, integrantes da carteira do Fundo, cuja cessao tiver sido
resolvida atualizado pro-rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicdo até a data de
restituicdo dos valores devidos, considerando-se com indice de atualizacdo o Fator de Cessdo
utilizado na determinagdo do Preco de Aquisigdo.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
O seguinte procedimento devera ser observado pelo Cedente para a concessao de crédito:
Para fins da defini¢do do limite de crédito a ser concedido, o departamento de crédito do Cedente
examina/consulta informagdes e documentos relativos aos clientes, incluindo mas nio se limitando
; a) Identidade: apresentacdo do documento de identidade e validacao do CPF;

b) local de residéncia;

¢) local de trabalho;

i. assalariados: cargo, salario, tempo de emprego e endereco da empresa

ii. autdbnomos ou profissionais liberais: validag¢ao de local de trabalho junto a clientes e/ou
fornecedores;

iii. caminhoneiros: comprovacdo de atividade profissional através de CNH profissional,
categorias C, D ou E;

d) comprovante de renda (holerite, registro de pagamento de auténomo, ou outros
indicativos de renda, de modo a permitir que o Cedente atribua ao cliente uma renda
estimada, caso seja necessario);

e) laudo de vistoria do veiculo emitido pelo agente correspondente do Cedente;

f)  copia do certificado de registro de veiculo (“CRV”);

g) auséncia de 6nus em nome do veiculo a ser financiado junto ao Detran ou ao Sistema
MEGADATA;

h) numero de chassi do veiculo;

i) apontamentos do Financiado junto aos servigos de protecdo ao crédito (SERASA e
Servigo de Protec¢ao ao Crédito); e
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)

comprovante de propriedade do veiculo.

Apds serem analisados os dados acima, ¢ verificado o valor do financiamento ou do crédito pessoal
a ser concedido, o qual deve ser:

a)
b)

¢)

no maximo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), nos casos garantidos por Motocicletas;

n maximo de R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais), nos casos garantidos por Veiculos
Leves; e

no maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais), nos casos garantidos por Veiculos
Pesados.

Em carater complementar verificar-se-a:

a)

b)

¢)

d)

tempo minimo de 6 (seis) meses de residéncia no mesmo imével, nos casos do cliente
residir ou possuir sede, conforme o caso, em imovel alugado;

tempo minimo de 6 (seis) meses de atividade, sem intervalos, no mesmo emprego ou
atividade, tratando-se de pessoa fisica;

financiamento maximo de 95% (noventa e cinco por cento) sobre o valor dado em
garantia, nos Contratos de Financiamento; e

concessdo maxima de crédito equivalente a 85% (oitenta e cinco por cento) do valor
dado em garantia, nos contratos de crédito pessoal com garantia.

O valor total do financiamento ou crédito concedido a um mesmo cliente, assim considerado com
base no numero de inscri¢do no cadastro do Ministério da Fazenda (CNPJ ou CPF), nunca podera
ser superior a R$100.000,00 (cem mil reais).

COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranga dos Financiados inadimplentes ¢ o descrito a
seguir, sendo que eventuais despesas de cobranca serdo suportadas igualmente por todas as Quotas
do Fundo, independentemente da respectiva classe:

a)

b)

d)

nos primeiros 07 (sete) dias apds o vencimento e ndo pagamento dos Direitos de
Crédito, o Agente de Cobranga iniciara a cobranga por telefone;

caso o procedimento indicado na alinea (a) acima ndo produza efeito, o Agente de
Cobranga enviara até o 30° (trigésimo) dia uma carta de cobranga;

caso os procedimentos indicados nas alineas (a) e (b) acima ndo produzam resultados,
até o 40° (quadragésimo) dia apds o vencimento e nao pagamento dos Direitos de
Crédito o Custodiante efetuard ou instruird o Agente de Cobranga para que efetue os
apontamentos necessarios no Servico de Protecdo ao Crédito e no SERASA, ou nos
respectivos 0rgdos de protecao de crédito que vierem a substitui-los; e

caso os procedimentos indicados nas alineas (a), (b) e (c¢) acima ndo produzam
resultados até o 70° (septuagésimo) dia apoés o vencimento ¢ nao pagamento dos
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Direitos de Crédito, o Custodiante instruird o Agente de Cobranga para que notifique
os respectivos Financiados inadimplentes.

Esgotados sem sucesso todos os procedimentos para a cobranga extrajudicial dos Financiados
inadimplentes, o Custodiante instruira o Agente de Cobranga para que proceda a cobranga judicial,
podendo o Agente de Cobranga, as suas expensas, contratar terceiros para a realizagdo de tal
servico.

O Fundo, por intermédio e a critério da Administradora, podera alienar Direitos de Crédito
inadimplentes a terceiros ou ao Cedente.

INFORMACOES SOBRE O MERCADO DE CREDITO E AS OPERACOES DE CREDITO PESSOAL

A melhora das condi¢des da economia brasileira observada durante 2004 propiciou um aumento
consideravel no volume de operacdes de crédito de todo o sistema financeiro. Verificou-se o
crescimento de 21% de mar¢o de 2004 a margo de 2005, atingindo o volume total de R$ 506
bilhdes no final do periodo, conforme dados do Banco Central do Brasil.

Dentre as diversas modalidades de operagdes de crédito, as operacdes para pessoas fisicas foram as
que mais cresceram em termo percentuais (37%, de marco de 2004 a margo de 2005), atingindo o
volume de R$ 137 bilhdes em margo de 2005, e representando 27% do universo total de operagdes
de crédito,

Dentre as operagdes de crédito com recursos livres para pessoa fisica, as operacdes de crédito
pessoal foram as que mais cresceram, um percentual de 49% no periodo de margo de 2004 a marco
de 2005, seguida de financiamento para aquisi¢do de bens (38%) e cartdo de crédito (34%). As
operagdes de crédito pessoal atingiram o volume de R$ 49,6 bilhdes em margo de 2005,
representando 39,6% do universo total de operagdes com recursos livres.
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HISTORICO DA OMNI S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

Breve Historico da Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

A Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento (“Omni”) foi fundada em 1968 como distribuidora de
titulos e valores mobiliarios. Em 1991 o seu controle acionario passou as maos dos atuais acionistas, que, em
1994 a transformaram em sociedade de crédito, financiamento e investimento.

Desde 1994 suas atividades t€ém como objetivo trazer um nivel inédito de servigos de crédito a consumidores
de menor renda, tendo se destacado cada vez mais nesse segmento, sendo hoje referéncia no mercado. Para
isso, sempre teve foco muito claro: créditos de pequeno valor para pessoas fisicas, firme parceria com seus
agentes credenciados, constante inovagao, execugdo de alta qualidade e risco pulverizado.

A Omni é uma institui¢do financeira, constituida sob a forma de sociedade andnima de capital fechado,
controlada pelo Sr. Erico Sodré Quirino Ferreira e sujeita a fiscalizagdo do BACEN. Atualmente, seu capital
social ¢ de R$ 9.000.000,00 (nove milhdes de reais), totalmente subscrito e integralizado.

Atualmente a Omni é uma empresa com mais de 350.000 clientes conquistados. Desde 1995, o pioneirismo na
adocdo do modelo operacional com 100% (cem por cento) da rede de atendimento terceirizada, tem sido o
grande responsavel pelo sucesso da empresa.

Os agentes sdo empreendedores regionais com profundo conhecimento do negécio e vivéncia no mercado
local. A Omni conta com 100 pontos de venda, cobrindo mais de 900 municipios das regides Sul, Sudeste ¢
Centro-Oeste do Pais.

Atuando em regides com diferentes perfis de atividades econdmicas (industrial, sevigos ou agri-business), a
Omni busca minimizar o risco operacional em qualquer cenario macroeconémico.

A Omni realiza periodicamente cessdes de créditos para dois outros fundos de investimento em direitos
creditorios devidamente constituidos, o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni Veiculos II e o
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni Veiculos II1.

Atualmente a Omni possui um volume médio de operacdes correspondente a créditos com desembolso
agregado aproximado de R$40.000.000,00. Deste montante, a OMNI estima que ao longo dos proximos 6
meses o equivalente a 15% seja cedido ao Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni Veiculos I,
15% seja cedido ao Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos II, 15% seja cedido ao
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos 111, e 55% seja cedido ao Fundo.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante
A Administradora e o Custodiante sdo institui¢des integrantes do mesmo grupo econémico.

Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdomico, a Administradora e o Custodiante ndo se encontram
em conflito de interesses no exercicio de suas respectivas funcgées de administracdo do Fundo e de
escrituracdo das Quotas do Fundo, custodia e controle dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo, manifestando a sua completa independéncia na realizacdo de suas atividades.

Segue abaixo organograma societario simplificado no qual a Administradora e o Custodiante estavam
inseridos e respectivas participacdes em 18 de dezembro de 2006:

ORGANOGRAMA BRADESCO(simplificado)

BANCO BRADESCO

100,0% ON
100,0% TOTAL |

i 100,0%

BRAM - BRADESCO ASSET

BANCO BEM S.A. MANAGEMENT S.A. D.T.V.M.

100,0%

h 4

BEM D.T.V.M. LTDA.

Relacionamento entre a Administradora, Custodiante e o Cedente

Além dos servigos de administragdo e custdodia do Fundo, em 05 de outubro de 2006, a Administradora e o
Custodiante passaram a prestar outros servi¢os ao Cedente relacionados ao FIDC OMNI VEICULOS II1.
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ANEXO I

REGULAMENTO DO FUNDO

69



REGULAMENTO

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEiCULOS - IV

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEiCcULOS - TV”,
disciplinado pela Resolucdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario
Nacional (“CMN?”), pela Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrucao n.°
393 de 22 de julho de 2003, ambas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (“Instrugdo CVM
356”), e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), serd regido pelo
presente regulamento (o “Regulamento”).

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

Artigo 1° O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duragdo indeterminado, e tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢do de Direitos de
Crédito, de acordo com as disposi¢des deste Regulamento.

Paragrafo Unico Os termos iniciados em letra maitiscula utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo o significado que lhes ¢ atribuido no Anexo I ao
presente Regulamento.

CAPITULO II - OBJETO

Artigo 2° O Fundo ¢ uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicao de Direitos de Crédito de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo VII
deste Regulamento. Os Direitos de Crédito sdo decorrentes de operagdes de financiamento de
veiculos novos e usados (Motocicletas, Veiculos Leves e Veiculos Pesados) que sejam devidamente
amparados por documentagdo fiscal habil (CRV), e, ainda, de operagdes de crédito pessoal, em
ambos os casos garantidas por alienacdo fiducidria de veiculo, celebradas pela Omni S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento (“Cedente”), entidade autorizada a funcionar pelo BACEN, e seus
clientes (“Financiados”).

Paragrafo 1°  Os Direitos de Crédito sdo individualmente representados por contratos de
financiamento e contratos de crédito pessoal (em conjunto com seus respectivos anexos,
seguros, garantias e outros instrumentos vinculados, os “Contratos de Financiamento™).

Pardgrafo 2° O Anexo V apresenta modelos dos Contratos de Financiamento e das
garantias formalizadas através de alienagdo fiduciaria.
CAPITULO III - PUBLICO ALVO
Artigo 3° As quotas Seniores do Fundo serdo destinadas exclusivamente a
investidores qualificados, conforme regulamentacdo da CVM em vigor.
CAPITULO IV - ADMINISTRADORA

Artigo 4° O Fundo sera administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar,
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Vila Yara, Osasco, Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.066.670/0001-00 (a
“Administradora”).

Paragrafo Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducdo de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia
(1) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das
deliberacdes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de
informagdo e de preservagdo dos direitos dos Quotistas.

Artigo 5° Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicdes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os

atos necessarios a administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de
Crédito e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 1° Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:
(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(1) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;
(i1) o registro dos Quotistas;

(iii) o livro de atas de assembléias gerais;

(iv) o livro de presenga de Quotistas;

) o Prospecto;

(vi)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(viii) os relatdrios do Auditor Independente;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;
(©) entregar ao Quotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como

cientifica-lo do nome do Periddico e da Taxa de Administracao;

(d) divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no Periédico, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem quotas
do Fundo, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor da Quota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatorios da Agéncia de
Classificagdo de Risco;

(e) custear as despesas de propaganda do Fundo;
) fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do

més de dezembro, sobre o nimero de quotas de sua propriedade e respectivo valor;

(g) manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

(h) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizag¢@o da classifica¢do de risco do
Fundo ou dos Direitos de Crédito ¢ demais ativos integrantes da carteira do Fundo.
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Pardgrafo 2°  Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, sdo obrigagdes da
Administradora:

(a) informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco e aos Quotistas:

a. a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, do Gestor da
Carteira ou do Custodiante;

b. aocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou de Liquidacao; e

c. a celebragdo de aditamentos ao Contrato de Cessdo, Contrato de Custddia
ou Contrato de Gestio.

(b) franquear o acesso da Agéncia de Classificagdo de Risco aos relatdrios preparados

pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia;

(c) informar os quotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das

Quotas do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia
de tal fato;

(d) no caso de pedido ou decretagdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,

intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do, Custodiante, ou qualquer outra
institui¢do financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos de
Crédito da carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de
recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depdsitos, de
titularidade do Fundo; e

(e) comunicar aos quotistas, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, a ocorréncia ou

proposta de realizagdo de operacdes com o Fundo que possam indicar a existéncia
de crime previsto na Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, ou que possam com tais
crimes se relacionar, conforme previsto na regulamentacdo pertinente do Banco
Central do Brasil, da CVM e da Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC,
em especial a Instru¢do SPC n° 22, de 19 de julho de 1999, com a finalidade de
prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de
dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos ¢ valores identificados pela referida Lei n°
9.613/98.

Paragrafo 3° E vedado 4 Administradora:

(a)

(b)

(©)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Quotas.

Paragrafo 4° As vedagoes dispostas no Paragrafo 3° deste Artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras ¢ os de
emissdo ou coobrigacdo dessas.
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Paragrafo 5° Excetuam-se do disposto no Pardgrafo anterior os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil ¢ os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da
carteira do Fundo.

Parédgrafo 6° E vedado & Administradora, em nome do Fundo:
(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(©) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Quotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;

i) vender Quotas do Fundo a prestagao;

(2) vender Quotas do Fundo ao Cedente, exceto quando se tratar de Quotas
Subordinadas;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(1) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,

promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

)] delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no art. 39,
inciso II, da Instru¢do CVM 356;

(k) obter ou conceder empréstimos; e

(1) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 6° Serd devida & Administradora, a titulo de honorarios pelas atividades de
administragdo do Fundo e dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, definidas neste
Regulamento, uma Taxa de Administracdo equivalente a 0,275% (duzentos e setenta e cinco
milésimos por cento) ao ano, calculada por Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinqlienta e dois avos), de forma linear, incidente sobre o valor didrio do Patriménio Liquido do dia
anterior a realizagdo do referido calculo, garantindo-se & Administradora o valor minimo mensal de
R$ 19.000,00 (dezenove mil reais), sendo que para o 1° (primeiro) semestre este valor minimo sera
de R$ 13.000,00 (treze mil reais) (“Taxa de Administracdo”). A formula correspondente segue
abaixo:

(0275 1
100 ~ 252

X ——X PL(D_I)j , onde
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TA = Taxa de Administracio, calculada todo Dia Util; e

PL;,_,) = Patrimdnio liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior.

Pardgrafo 1° A remuneracdo de que trata este Artigo sera paga pelo Fundo mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a
primeira subscri¢cdo de Quotas, sendo vedada qualquer participagdo nos resultados auferidos
pelo Fundo.

Pardgrafo 2° O valor expresso em reais disposto neste Artigo sera atualizado a cada
periodo de 12 (doze) meses contado da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores ou, na
menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo. Na hipotese de extingdo do IGP-M, nao divulgagdo ou impossibilidade de sua
utilizagio, serd utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC —
ndice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio Instituto de Pesquisas
Econdmicas — FIPE.

Artigo 7° A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administra¢do sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Paragrafo Unico A Taxa de Administragdo indicada no Artigo 6° acima suportara o
pagamento das remuneracdes devidas ao Gestor e Custodiante.

CAPITULO V- SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 8° Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, divulgado no Periddico
utilizado para a divulgacdo de informag¢des do Fundo, e ainda, quando possivel, por meio eletronico
e através de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista, a Administradora podera
renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para
decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da legislagdo aplicavel e
do disposto no Capitulo XXII abaixo.

Artigo 9° No caso de rentincia, a Administradora devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizagdo da Assembléia Geral.

Paragrafo Unico A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicdo da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data da deliberagdo da sua substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administragdo, que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, com os deveres e as
obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Artigo 10 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.
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CAPITULO VI - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 11 Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela Concoérdia
S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Libero Badaro, n® 425 — 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
52.904.364/0001-08 (“Gestor”), contratado nos termos do inciso II, do Artigo 39 da Instrugdo CVM
356.

Artigo 12 Os servigos de custodia qualificada, escrituragdo e controladoria dos
Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo serdo exercidas pelo Banco Bradesco S.A., institui¢ao
financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob n.® 60.746.948/0001-12, neste ato representado na forma de seus atos
constitutivos (“Custodiante” ou “Agente Escriturador”, conforme o caso).

Pardgrafo Primeiro Os servigos de custddia, controladoria e de escrituragdo, conforme
indicado no caput deste Artigo, serdo prestados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custddia e Controladoria e do Contrato de Escrituragdo, respectivamente, a serem firmados
entre a Administradora e o Custodiante.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditorios de que trata este Regulamento; devera ser realizada mediante
auditoria trimestral nos respectivos documentos, por amostragem. As irregularidades
apontadas nesta auditoria serdo informadas a Instituicdo Administradora ¢ a Agéncia
Classificadora de Risco.

a) A verificacdo referida no pardgrafo acima, sera realizada trimestralmente
pelo Custodiante ou por terceiro contratado. Para a primeira verificacdo a ser realizada, o
Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade
do Fundo, enquanto que para as demais verificagdes serdo consideradas apenas os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da
ultima verificagdo e a data-base da verificacdo a ser realizada de titularidade do Fundo. A
analise da documentagdo sera realizada utilizando os procedimentos de auditoria por
amostragem, ¢ dependerd de alguns estudos estatisticos, sendo realizada com base em
amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da
carteira e o nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios;

b) A determinacdo do tamanho da amostra e a selegcdo dos Direitos Creditdrios

(TP}

Elegiveis para verificagdo nos termos da alinea “a” acima, serd realizada mediante
aplicacdo da seguinte formula matematica:

1 N xno
Eo N +no

No =

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditérios Elegiveis; qualidade do
Cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis ja realizadas e
respectivos resultados observados); e,
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N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificacdo,
exceto para primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis).

c) A selecdo da amostra de Direitos Creditérios Elegiveis para verificacdo
sera obtida da seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a
cada k elementos, retira-se um ponto para amostra;

e) A verificagdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo considerando os
parametros de diversificagdo de devedores quando da verificagdo do lastro;

e) O Custodiante nao poderd ser responsabilizado por qualquer perda que
venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade dos
Documentos Comprobatorios;

f) Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do artigo 8° da Instrugdo n.° 356/01,
da CVM, a Administradora considerara as informagdes fornecidas pelo Custodiante
apos o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos ultimos trés meses.

Artigo 13 Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste
Regulamento, o Custodiante podera contratar um ou mais depositarios para a guarda fisica dos
originais dos Contratos de Financiamento, seus anexos, seguros, garantias, ¢ outros documentos que
lastrearem os Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Deposito (“Documentos

Comprobatorios”).

Artigo 14 O Fundo, com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante, contratara, as
suas expensas, por meio do Contrato de Cobranga, a Omni S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimento (o “Agente de Cobranga™) para que este adote, de acordo com os procedimentos de
cobranga previsto no Capitulo X, as medidas cabiveis com relagdo a cobranga judicial e
extrajudicial contra os respectivos Financiados que ndo efetuarem o pagamento de Direitos de
Crédito, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, deverd atuar no polo ativo de
qualquer cobranga judicial contra tais Financiados, nos termos do Contrato de Cobranca.

Paragrafo Unico Nao obstante o Cedente acumular a fungdo de Agente de Cobranga
do Fundo, as atividades relativas a cada uma das funcdes sdo exercidas de forma completamente
independentes

Artigo 15 Como Auditor Independente do Fundo foi contratada a KPMG Auditores
Independentes, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, 33, inscrita no CNPJ/MF sob n® 57.755.217/0001-29, devidamente
cadastrada na CVM (o “Auditor Independente™).

Artigo 16 Como Agéncia de Classificacdo de Risco do Fundo e das séries emitidas
pelo Fundo foi contratada a Fitch Ratings do Brasil Ltda, agéncia classificadora de risco com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, 1470, 5° andar, devidamente
autorizada a prestar os servigos de classificacdo de risco (“Agéncia de Classificagdo de Risco™).

CAPITULO VII - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Artigo 17 O objetivo do Fundo € proporcionar aos seus Quotistas a valorizacdo de

suas Quotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos de
Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VIII deste
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Regulamento (os “Direitos de Crédito”), e (i) Ativos Financeiros, observados todos os indices de
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 1° O Fundo atuara no segmento financeiro.

Pardgrafo 2°  Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes assegurados aos seus
titulares, nos termos do(s) Contrato(s) de Cessdo.

Paragrafo 3° Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, conforme o
caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desse
servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 18 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera
ter alocado no minimo 50% (cinqiienta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos de
Crédito.

Artigo 19 A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em
Direitos de Crédito serd necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (os
“Ativos Financeiros”):

a) moeda corrente nacional;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

d) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c”

acima, contratadas com Instituigdes Autorizadas; e

e) quotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora,
por seu controlador, por sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, com liquidez diaria, cujas
politicas de investimento admitam a aloca¢do de recursos exclusivamente nos
ativos identificados nas alineas “a”, “b”, “c” e “d” acima, bem como cujas politicas
de investimento admitam a realizagdo de operagdes com derivativos, desde que
para protegdo das posicdes detidas a vista, até o limite destas.

Artigo 20 A Administradora e o Gestor deverdo observar os limites de composicao e
diversificagdo da carteira do Fundo descritos neste Regulamento.

Artigo 21 Com relagdo aos Ativos Financeiros serdo observados os seguintes limites:

(a) o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo
fundo de investimento ou pessoa fisica, ndo pode exceder 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido; e

(b) o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira,
de seu controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
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coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo pode exceder 15% (quinze
por cento) do Patriménio Liquido.

Paragrafo 1° O Fundo poderd realizar operagdes nas quais a Administradora, seu
controlador, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte, observado o limite maximo de
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo. Todas as informagdes relativas as
operagoes referidas neste Paragrafo serdo objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 22 Os percentuais de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo
do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 23 As aplica¢des no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora;
(i1) do Cedente; (iii) do Gestor; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi)
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 24 A GESTORA deste FUNDO ndo adota politica de exercicio de direito de
voto em assembléias de fundos de investimento e/ou companhias nos quais o FUNDO tenha
participagdo. No entanto, a GESTORA podera, desde que devidamente investido dos poderes
outorgados pela ADMINISTRADORA, exercer o direito de voto em nome do FUNDO caso
entenda conveniente e/ou relevante as matérias objeto de deliberagdo nas assembléias dos fundos de
investimento e/ou das companhias em que o FUNDO tenha participagao.

Paragrafo Unico — Por ocasido da participagio da GESTORA nas assembléias descritas no
caput deste Artigo, a ADMINISTRADORA, desde que formalmente requisitado pela GESTORA,
dara representacao legal a GESTORA para que esta manifeste seu voto em nome do FUNDO em
referidas assembléias.

CAPITULO VIII — DESCRICAO DOS CREDITOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 25 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo
deverdo atender, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade abaixo definidos (os “Critérios de

Elegibilidade™):

a) os Direitos de Crédito devem ser oriundos de operacdes de financiamento de
veiculos novos ou usados ou de operagdes de crédito pessoal, realizadas pelo Cedente com
seus clientes por meio de Contratos de Financiamento, garantidos por alienagdo fiduciaria
de veiculo, celebrados com taxas de juros pré-fixadas e devidamente representados por
carnés de pagamento;

b) ndo constar nenhum pedido de faléncia ou recuperagdo judicial ou extra-judicial
contra o Financiado, bem como néo ter sido configurada sua insolvéncia;

) um mesmo Financiado, devedor de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo pode
estar em divida para com o Fundo, representada por um ou mais Contratos de
Financiamento, com valor contabil agregado superior a R$100.000,00 (cem mil reais);

d) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Financiados que ndo apresentem, no

momento de aquisicdo pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ao
Fundo;
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e)

o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito ndo poderd ser superior a data de

resgate da Ultima série de Quotas Seniores em Circulagdo; e

f)

o valor total de Direitos de Créditos adquiridos pelo Fundo, relativos a cada

segmento de veiculos financiados, devera observar os seguintes limites:

(a) até 60% (sessenta por cento) do Patrimonio Liquido para Direitos de Crédito
oriundos de financiamento de Veiculos Pesados;

(b) até 50% (cinqgiienta por cento) do Patriménio Liquido para Direitos de
Crédito oriundos de financiamento de Veiculos Leves; e

(©) até 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido para Direitos de
Crédito oriundos de financiamento de motocicletas.

Artigo 26 Os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢do, devem ainda, atender as
seguintes condi¢des adicionais (as “Condicdes Adicionais”):

a)

b)

g)

possuirem os veiculos dados em garantia dos Contratos de Financiamento
documentagao habil (CRV);

serem oriundos de operagdes de financiamento e de crédito pessoal realizadas com
Financiados que (i) tenham sido submetidos a avaliagdo de crédito do Cedente, e
(i1) tenham cadastro junto ao Cedente;

nao terem os Direitos de Crédito vencimento em data posterior a de outros Direitos
de Crédito, oriundos do mesmo Contrato de Financiamento, que tenham sido
cedidos a terceiros;

serem os Direitos de Crédito enquadrados na politica de concessdo de crédito do
Cedente, conforme definida neste Regulamento;

estarem livres e desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

estar o Financiado, devedor do respectivo Direito Creditorio, adimplente com suas
obrigacdes perante o Cedente; e

ndo possuirem os veiculos dados em garantia dos Contratos de Financiamento data
de fabricacdo acima de: (i) 15 anos, nos casos de Motocicletas; (ii) 30 anos, nos
casos de Veiculos Leves; e (iii) 35 anos, nos casos de Veiculos Pesados (prazos
muito longos).

Paragrafo Unico A verificacio quanto ao atendimento das Condigdes Adicionais sera feita
pelo Cedente, o qual confirmara tal atendimento a Administradora e ao Custodiante, nos termos do
Contrato de Cessao.

Artigo 27 O Fundo adquirira Direitos de Crédito Elegiveis e todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, prerrogativas e acdes, em carater definitivo e sem direito de regresso
contra o Cedente ou coobrigacdo deste, observados:

a)
b)

os demais termos e condigdes deste Regulamento;
os termos, condi¢des e procedimentos do(s) Contrato(s) de Cessao;
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) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos de Crédito e atendimento aos
Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

d) a politica de investimento definida no Capitulo VII.
Artigo 28 Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o Cedente responde tdo somente

pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do(s) Contrato(s) de Cessao.

CAPITULO IX - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 29 O seguinte procedimento deverd ser observado pelo Cedente para a
concessao de crédito:

Paragrafo 1° - Para fins da defini¢do do limite de crédito a ser concedido, o departamento de crédito
do Cedente examina/consulta informag¢des e documentos relativos aos clientes, incluindo mas nao
se limitando a:

a) identidade: apresentacdo do documento de identidade e validacdo do CPF;

b) local de residéncia;

¢) local de trabalho;

d) assalariados: cargo, salario, tempo de emprego e endereco da empresa;

e) auténomos ou profissionais liberais: validacdo de local de trabalho junto a clientes e/ou
fornecedores;

f) caminhoneiros: comprovacdo de atividade profissional através de CNH profissional,
categorias C, D ou E;

g) comprovante de renda (holerite, registro de pagamento de autdbnomo, ou outros
indicativos de renda, de modo a permitir que o Cedente atribua ao cliente uma renda
estimada, caso seja necessario);

h) laudo de vistoria do veiculo emitido pelo agente correspondente do Cedente;

i)  copia do certificado de registro de veiculo (“CRV”);

j) auséncia de 6nus em nome do veiculo a ser financiado junto ao Detran ou ao Sistema
MEGADATA;

k) numero de chassi do veiculo;

1) apontamentos do Financiado junto aos servigos de protecdo ao crédito (SERASA e
Servigo de Proteg¢do ao Crédito); e

m) comprovante de propriedade do veiculo (exclusivamente para os casos de contrato
pessoal garantidos por alienagao fiduciaria de veiculo).
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Pardgrafo 2° Apo6s serem analisados os dados acima, ¢ verificado o valor do
financiamento ou do crédito pessoal a ser concedido, o qual deve ser:

a) no maximo de R$15.000,00 (quinze mil reais), nos casos garantidos por
motocicletas;
b) no maximo de R$50.000,00 (cingiienta mil reais), nos casos garantidos por

Veiculos Leves; e

c) no maximo de R$100.000,00 (cem mil reais), nos casos garantidos por Veiculos
Pesados.

Paragrafo 3° Em carater complementar verificar-se-a:

a) tempo minimo de 6 (seis) meses de residéncia no mesmo imovel, nos casos do
cliente residir ou possuir sede, conforme o caso, em imével alugado;

b) tempo minimo de 6 (seis) meses de atividade, sem intervalos, no mesmo emprego
ou atividade, tratando-se de pessoa fisica;

c) financiamento méaximo de 95% (noventa e cinco por cento) sobre o valor dado em
garantia, nos Contratos de Financiamento; e

d) concessdo maxima de crédito equivalente a 85% (oitenta e cinco por cento) do valor
dado em garantia, nos contratos de crédito pessoal com garantia.

Paragrafo 4° O valor total do financiamento ou crédito concedido a um mesmo cliente,
assim considerado com base no ntimero de inscri¢do no cadastro do Ministério da Fazenda (CNPJ
ou CPF), nunca podera ser superior a R$100.000,00 (cem mil reais).

CAPITULO X - POLIiTICA DE COBRANCA

Artigo 30 Observados os termos e as condi¢des da legislagdo aplicavel e do Contrato
de Cessao, o Cedente autoriza o Custodiante a transferir ou registrar em seu sistema de cobranca a
titularidade dos Direitos de Créditos adquiridos pelo Fundo, para que o pagamento a ser realizado
pelos Financiados seja creditado diretamente na Conta do Fundo.

Paragrafo Unico Os valores eventualmente recebidos pelo Cedente, decorrentes do
pagamento dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo pelos Financiados, serdo
acolhidos pelo Cedente na qualidade de depositario do Fundo, e deverdo ser transferidos
para Conta do Fundo no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento dos
respectivos valores, acompanhados das seguintes informagdes a serem enviadas, por meio
eletronico, ao Custodiante: (a) valor original, data de vencimento e de efetivo pagamento de
cada Direito de Crédito, (b) valor das verbas efetivamente pagas, (c) identificacdo do
Contrato de Financiamento, ¢ (d) numero de inscricdo do respectivo Financiado no
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

Artigo 31 O Agente de Cobranca sera responsavel, nos termos do Contrato de
Cobranga, pela implementacgdo dos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial dos Contratos
de Financiamento, cujos Financiados estejam inadimplentes, na qualidade de mandatario do Fundo
e prestador de servigos especialmente contratado pelo Custodiante, com anuéncia expressa do
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Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga, ¢ de acordo com a Politica de Cobranga descrita no
Anexo IV a este Regulamento.

Artigo 32 O Custodiante podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, efetuar a
cobranca dos Direitos de Crédito ou a cobranga extrajudicial dos Financiados inadimplentes, bem
como contratar outra empresa e/ou instituicdo para realizar tal servi¢o, desde que com prévia
anuéncia da Administradora.

CAPITULO XI - FATORES DE RISCO
Artigo 33 A carteira do Fundo, e, por conseqiiéncia, seu patrimonio, estdo submetidos
a diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes
de adquirir Quotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.
Pardgrafo 1° Risco de Mercado:
(a)  Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Cedente

e os devedores dos Direitos de Crédito estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetaria, fiscal e cambial,
e, conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, aumento ou diminui¢do da
taxa de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negocio, a condi¢do financeira e os resultados do Cedente,
os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:
(1) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas
taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condigdo financeira e os resultados do
Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos
Financiados.

(b) Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicaré suas disponibilidades financeiras
primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das Quotas
Seniores sera atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria
atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores. Caso
ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Cedente,
Administradora, Gestor ¢ o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de tais
descasamentos.
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(©)

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo
pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados.

Paragrafo 2°  Risco de Crédito:

(@)

(b)

(©

(d)

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos
Financiados em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito
detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos. O Fundo somente procedera
ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional na medida em que os
pagamentos dos Direitos de Créditos sejam transferidos pelo Cedente e/ou pagos
pelos Financiados, ndo havendo garantia de que o resgate das Quotas ocorrera
integralmente nas datas programadas em cada Suplemento. Nessas hipdteses, nao
serd devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, o Cedente somente tém responsabilidade pela correta originacdo e
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da legislagdo
aplicavel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos Financiados e outros devedores dos Direitos de Crédito.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo
em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgao do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pregos ¢ liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas
para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da carteira do Fundo, acarretard perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco da notificacdo: a notificagdo acerca da cessdo de Direitos de Crédito ao
Fundo, nos termos do Artigo 290 do Coédigo Civil Brasileiro, ndo sera feita aos
devedores de tais Direitos de Crédito no momento da cessdo, mas somente em caso
de resilicdo do Contrato de Cessdo ou caso solicitado pela Administradora, o que
pode resultar em riscos adicionais para o Fundo em caso de pagamentos efetuados
pelos devedores diretamente a Cedente até o momento da respectiva notificagao.

Risco de formalizagdo dos Direitos de Crédito: o Custodiante realizara a verificagdo
da regularidade e da formalizacdo dos Direitos de Crédito e das garantias acessorias
por meio de analise dos relatorios eletronicos, enviados pelo Cedente. Entretanto, a
verificagdo documental (fisica) da regularidade dos Direitos de Crédito ¢ realizada
apenas através de auditoria periddica, por amostragem. Até a realizacdo dessa
auditoria a carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito com irregularidades
no que se refere a sua constitui¢do, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito por ele
adquiridos.
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(e)

®

Risco de concentragdo dos Direitos de Crédito em duas modalidades de
financiamento: os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo sdo
decorrentes de financiamentos para a aquisicdo de veiculos novos e usados e
concessoes de crédito pessoal com garantia. Eventos extraordinarios que venham a
prejudicar os direitos de detentores de Direitos de Crédito decorrentes de
financiamentos de veiculos novos e usados, bem como das concessdes de crédito
pessoal com garantia, tais como decisdes judiciais, agcdes governamentais, ou
condigdes econdmicas, podem acarretar perdas para o Fundo e seus quotistas
seniores.

Risco de decisdes judiciais. Em fung¢do de recente decisdo prolatada pelo Supremo
Tribunal Federal — STF, na Aco Direta de Inconstitucionalidade n°® 2591, foi
considerado aplicavel o Cédigo de Defesa do Consumidor (o “CDC”) as atividades
desenvolvidas pelas instituicdes financeiras. Neste sentido, hd o risco de os
Financiados ndo realizarem o pagamento de obrigagdes contratadas no ambito dos
Contratos de Financiamento, ou realizarem o pagamento a menor, com base em
decisdes judiciais fundamentadas no CDC, o que poderd acarretar perdas para o
Fundo e seus Quotistas.

Paragrafo 3° Risco de Liquidez:

(a)

(b)

(©)

(d)

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira sdo negociados, e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, o Fundo esté sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em
carteira, situagdo em que o Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos a amortizagdo e resgates de suas Quotas.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de
Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo
precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera nao haver
mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos de Crédito podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimoénio do Fundo.

Liquidez para negociacdo das Quotas em mercado secundario. Os fundos de
investimento em direitos creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento
no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicagao restrita a pessoas
fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais, o que afetarda de forma adversa o desenvolvimento do mercado
secundario para negociacdo de quotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas
do Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar
impossibilidade de venda das Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Liquidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de
Crédito e das Quotas descritas neste paragrafo, e pelo fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas
Quotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Quotistas tém para
se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidagdo
antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela Assembléia
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(e)

Geral de Quotistas, sobre a liquidacdo antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas
Quotas no mercado secundario. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de
liquidag@o antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, que poderdo ser pagos
com os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira.

Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Quotas ¢ a
liquidagdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizag¢do e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas,
0 que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das Quotas a liquidagdo
dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
pardgrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Quotas
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Pardgrafo 4° Risco Operacional:

(a)

(b)

(©)

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo Cedente podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e sua respectiva
cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito nos Critérios de Elegibilidade e de
atendimento das Condicdes Adicionais: falhas (i) na verificacdo do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade (por parte do Custodiante) quando da aquisi¢do Direitos
de Crédito, ou (ii) na verificagdo do atendimento das Condi¢des Adicionais (por
parte do Cedente), podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito
Elegiveis e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatorios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O
Custodiante podera delegar a terceiros a custodia dos Documentos Comprobatérios,
inclusive junto ao Cedente, sem afastar sua responsabilidade legal e sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos
documentos. O Custodiante realizard auditoria periddica, por amostragem, nos
Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito cedidos para verificar a sua
regularidade. Uma vez que essa auditoria ¢ realizada apods a cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, a Carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos
Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
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(d)

(©)

®

Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante ¢ o Fundo tenham o direito contratual de acesso
irrestrito aos referidos Documentos Comprobatoérios, a guarda de tais documentos
por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originacdo e formalizagdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial
ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo. Quando da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo pelo Cedente, este
solicitard ao Cedente realizar as devidas alteragdes nos respectivos procedimentos
de cobranga para possibilitar que todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sejam recebidos diretamente na Conta do
Fundo.

Apesar de o Fundo contar com a obrigagdo do Cedente ¢ do Custodiante de realizar
as devidas alteragdes nos procedimentos de cobranca para possibilitar o depésito da
liquidagdo dos Direitos de Crédito diretamente na Conta do Fundo, caso haja
inadimplemento do Cedente ou do Custodiante no cumprimento de suas obrigagdes,
inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Em virtude de liquidagdo antecipada dos Contratos de Financiamento, os
pagamentos feitos pelos Financiados poderdo ser efetuados diretamente junto ao
Cedente, que receberdo tais valores na qualidade de depositarios, em beneficio do
Fundo, com a obrigacdo de repassar imediatamente os valores para a Conta do
Fundo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervencao,
liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores,
o Fundo poderd nao receber os pagamentos pontualmente, ¢ podera ter custos
adicionais com a recuperagdo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado
processo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento
similar de protecdo de credores envolvendo o Cedente, os valores de tempos em
tempos depositados na Conta do Cedente poderdo ser bloqueados, por medida
judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletrénicos do Cedente, Custodiante, Administradora
e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realiza¢do dos Direitos de Crédito podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Cobranga: a titularidade dos Direitos de Crédito ¢ do Fundo e, portanto, o
Fundo detém os direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Porém o
Cedente ¢ nomeado pelo Custodiante como agente de cobranga do Fundo (de
acordo com Artigo 14), dispondo de poderes para cobrar os devedores
inadimplentes judicialmente. Embora o Regulamento crie mecanismos de controle
quanto a forma como a cobranga deva ser feita, ndo hé garantias de que o Cedente
desempenhara tal cobranga da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com
que o legitimo proprietario dos Direitos de Crédito a desempenharia. O insucesso
na cobranga dos Direitos de Crédito podera acarretar perdas para o Fundo e seus
quotistas seniores.

86



(2

Formalizacdo da Cessdo de Créditos: Conforme previsto no Contrato de Cessdo, o
pagamento, pelo Fundo, dos Direitos de Crédito adquiridos do Cedente, ocorrera
apos a troca de arquivos eletronicos entre o Fundo e o Cedente, e o envio por este,
por fac simile, de via assinada do Termo de Cessdo (documento que especifica os
créditos objeto de uma cessdo especifica). Nao obstante o Cedente ter se
comprometido a enviar a via original, devidamente assinada, do Termo de Cessao
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis do seu recebimento, o pagamento da cessdo ocorrera
previamente ao recebimento, pelo Fundo, de tal via assinada. Caso o Cedente deixe
de enviar o Termo de Cessdo original ao Fundo, por qualquer motivo, o Fundo
poderé ter dificuldades em comprovar a titularidade dos Direitos de Crédito objeto
da cessdo, ou em fazer prova da cessdo em juizo, em eventual acdo de cobranga dos
referidos Direitos de Crédito.

Paragrafo 5°  Outros Riscos:

(a)

(b)

(©)

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no
Capitulo VII estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagio
em Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de Quotistas
quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da
continuidade das operagdes regulares do(s) Cedente(s) e da capacidade deste(s) de
originar Direitos de Crédito Elegiveis para o Fundo conforme os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VIII deste Regulamento e de acordo com a
politica de investimento descrita no Capitulo VII acima.

O Cedente realiza cessdes de Direitos de Créditos para outros fundos de
investimentos creditorios, quais sejam, FIDC Omni Veiculos I, FIDC Omni
Veiculos I e FIDC Omni Veiculos III, sendo o unico responsdvel por realizar
cessoes de Direitos de Crédito ao Fundo, o que podera acarretar prejuizos ao Fundo
e aos Quotistas se, por qualquer motivo, o Cedente ndo conseguir originar Direitos
de Crédito suficientes para cessdo ao Fundo que atendam os Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento.

Riscos de pré-pagamento. Os Mutudrios podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado de suas obrigagdes contratadas no Contrato de Mutuo. Em
decorréncia da diferenca existente entre os juros dos Contratos de Financiamento e
as taxas de desconto utilizadas para aquisi¢do dos Direitos de Crédito pelo Fundo,
nos termos do Contrato de Cessdo, os Direitos de Crédito poderdo ser adquiridos
pelo Fundo por pregos superiores aos seus respectivos saldos devedores.
Pagamentos antecipados (especialmente se ocorridos nos primeiros meses de
vigéncia de seus respectivos Contratos de Financiamento) podem afetar o
Patrimonio Liquido do Fundo, com possiveis impactos negativos na rentabilidade
das Quotas Seniores.

Riscos e custos de cobranga. os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos condominos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos quotistas em Assembléia Geral. A
Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Cedente e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em
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(e)
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conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutengdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo
expoe o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar
perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas.
Em condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“‘mark-to-market”),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducéo do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Quotas ¢ apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritaria garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pelo
Gestor, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdo das Quotas Seniores, com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Quotistas sera inferior a meta indicada
no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteragdo
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Quotistas.

CAPITULO XII - QUOTAS

Artigo 34 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de
Quotas Seniores, observado que:

(a)

(b)

(©

(d)

nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo tenha ocorrido e esteja em
vigor;

a emissdo de nova série de Quotas Seniores ndo implique no rebaixamento da
classificacdo de risco das séries de Quotas Seniores em circulacéo;

o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartério
de Titulos e Documentos; e

a emissao seja levada a registro perante a CVM, conforme a Instrugdo CVM 356.
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Pardgrafo 1° Cada emissdo de séries de Quotas Seniores pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma
do Anexo III a este Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacgdes relativas a
série: (i) quantidade de Quotas Seniores, (ii) Valor Unitario de Emissdo, (iii) Data de
Emissdo, (iv) Prazo de Caréncia e Amortizacdo Programada, (v) Data de Resgate e (vi)
Meta de Rentabilidade Prioritaria da respectiva série de Quotas Seniores (o “Suplemento”).

Pardgrafo 2° A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Quotas Seniores sera
estabelecida no Suplemento de emissdao da respectiva série, ¢ as Quotas terdo seu valor
calculado com base no Artigo 40 abaixo.

Paragrafo 3° As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

(a) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (hum mil reais) na Data da 1* Subscrigdo
de Quotas Seniores, sendo que as Quotas Seniores distribuidas posteriormente terdo
seu Valor Unitario de Emissao calculado com base no item (c) abaixo;

(©) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de
integralizagdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
40 deste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias
Gerais, sendo que cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Pardgrafo 4° As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data do registro da distribui¢do na CVM.

Paragrafo 5° O valor minimo da primeira aplicagdo de Quotas ndo podera ser inferior a
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Artigo 35 O Fundo emitira Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais
distribui¢des, podendo ser mantido em circulagio um numero indeterminado de Quotas
Subordinadas.

Paragrafo 1°  As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo e resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores em
circulac@o, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

(c) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (hum mil reais) na Data da 1* Subscrigdo
de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas distribuidas
posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emiss@o calculado com base na alinea
(d) abaixo;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de
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integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
41 deste Regulamento;

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias
Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada correspondera 1 (um) voto;

® serdo subscritas pelo Cedente ou por seus acionistas, conselheiros ou diretores; e

(2) ¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordina¢do ou tratamento ndo
igualitario entre os titulares de Quotas Subordinadas.

Paragrafo 2° Apos o encerramento da primeira distribui¢do de Quotas Subordinadas, a
Administradora poderd realizar nova distribuicdo de Quotas Subordinadas, em nimero
indeterminado.

Artigo 36 As Quotas sdo transferiveis, terdo numeros inteiros e serdo escriturais,
permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 37 As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, observado o disposto no Capitulo XX deste
Regulamento.

CAPITULO XIII - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 38 As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor
calculado na forma dos Artigos 40 e 41 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os
recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a disposi¢ao do Fundo
(isto &, valor da Quota para o Dia Util em questdo), por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagao.

Artigo 39 A condigdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do respectivo Quotista.

Pardgrafo 1° No ato de subscri¢cdo de Quotas Seniores, o subscritor (i) assinard o boletim
de subscri¢do (que também serd assinado pela Administradora), e (ii) se comprometera a
integralizar as Quotas subscritas conforme o previsto no Suplemento de distribuicdo da
respectiva série de Quotas Seniores, respeitadas as demais condigdes previstas neste
Regulamento.

Paragrafo 2° O extrato da conta de deposito emitido pelo Agente Escriturador sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Quotista, de
cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) a propriedade do ntimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Artigo 40 Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela
Administradora.
Artigo 41 A partir da Data da 1* Subscricdo de Quotas Seniores o valor unitario das

Quotas Seniores de cada série sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor
de integralizac¢do, amortizacao ou resgate, devendo corresponder a um dos valores abaixo, conforme
0 caso:

(a) caso o Patriménio Liquido seja inferior ao Patrim6nio de Referéncia o valor
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unitario das Quotas Seniores corresponderd ao produto da (i) Fragdo Ideal
correspondente a série e (ii) o Patrimonio Liquido, dividido pelo nimero de Quotas
Seniores em Circulag@o correspondente a série; ou

(b) caso o Patrimdénio Liquido seja superior ao Patriménio de Referéncia o valor
unitario das Quotas Seniores correspondera ao Valor Unitéario de Referéncia.

Paragrafo 1° O Patrimdnio de Referéncia sera calculado todo Dia Util através da formula
abaixo:

N
PR=Y NOS,*VUR,

J=1

onde:

PR: ¢ o Patrimonio de Referéncia

NQS;: ¢ numero de Quotas Seniores em Circulagdo correspondente a série i
VUR ¢ o Valor Unitario de Referéncia correspondente a série i

N: ¢ numero de série de Quotas Seniores em Circulacdo

Paragrafo 2°  As participagdes relativas de cada série de Quotas Seniores no Patriménio
Liquido (“Fracdes Ideais”), a serem utilizadas nas determinag¢des dos valores das Quotas
Seniores nos Dias Uteis em que o Patrimonio Liquido seja inferior ao Patriménio de
Referéncia serdo determinadas através da formula abaixo, calculada com referéncia ao
Gltimo Dia Util anterior no qual Patriménio Liquido tenha sido superior ao Patriménio de
Referéncia:

NOS, *(VUR, — Amort, )

FI, =—;
> NOS, *(VUR, - Amort, )
j=1
onde:
FI;: ¢ a Fracdo Ideal correspondente a série i
Amort;: ¢ o valor agregado de todas as amortizagdes de quotas seniores

correspondente a série i que efetivamente ocorreram entre o Ultimo
Dia Util anterior no qual Patriménio Liquido tenha sido superior ao
Patrimonio de Referéncia e a data de liquidagdo

Paragrafo 3°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Seniores de cada série,
definidos no caput deste Artigo, t€m como finalidade definir (i) o valor de integralizagao de
Quotas Seniores de cada série durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) qual a
parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Quotas Seniores de cada série em questdo na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas
Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como
promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneragdo por parte da Administradora, do
Gestor, do Fundo, do Cedente ou do Custodiante.

Pardgrafo 4° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores nao fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a uma
remuneragdo superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneragdo possivel para essa classe de Quotas.
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Paragrafo 5° Em todo Dia Util, apds a incorporagdo dos resultados descritos no item (b)
do caput deste Artigo as Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagao
da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas.

Pardgrafo 6° Com relacdo a cada série de Quotas Seniores, o Valor Unitario de
Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da série, o respectivo Valor
Unitério de Emissio, ou (ii) nos Dias Uteis subseqiientes a Data de Emissio de cada série, o
Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as
Quotas Seniores da série em seu respectivo Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apds os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia sera
reduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizagao por Quota Sénior.

Artigo 42 A partir da Data da 1* Subscricdo de Quotas Subordinadas, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagio,
amortiza¢cdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patrimonio Liquido, deduzido do valor
das Quotas Seniores em circulacdo, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em circulagdo na
respectiva data de calculo.

CAPITULO XTIV - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS SENIORES

Artigo 43 As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo
Fundo nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo.

Artigo 44 Sem prejuizo do previsto no Artigo 44 abaixo, o Fundo podera realizar
Amortizagdes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser emitida, de acordo com as
condicdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Artigo 45 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 49 deste
Regulamento, e desde que o Patriménio Liquido permita ¢ o Fundo tenha disponibilidades para
tanto, a Assembléia Geral podera determinar alteragcdes nas Amortizagdes Programadas de uma ou
mais séries especificas de Quotas Seniores em Circulacdo, nas datas e valores a serem estipulados
na referida Assembléia Geral.

Artigo 46 Quaisquer alteragdes nos direitos, vantagens e garantias, bem como nas
Datas de Resgate, Amortizagdes Programadas e Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Seniores de qualquer série deverdao observar os quoruns especificos estabelecidos no Capitulo XXII
deste Regulamento.

CAPITULO XV - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 47 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 49 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Amortizagdo ou Data de
Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o Artigo 40 deste Regulamento, e (ii)
aos titulares das Quotas Subordinadas na hipdtese prevista no Artigo 54 deste Regulamento ou apos
o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo 40 deste
Regulamento.

Paragrafo 1° A Administradora efetuard o pagamento das amortizacdes ou resgates de
Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

92



Pardgrafo 2°  Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos
titulares das Quotas, quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizagdo ou Data de
Resgate, exceto as Quotas Seniores negociadas no SOMAFIX ¢ BOVESPAFIX, cujo os negocios
serdo liquidados de acordo com as normas da CBLC.

Pardgrafo 3°  Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipotese
prevista no Artigo 57 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Pardgrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um
Dia Util, a Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente,
sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

Pardgrafo 5° A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora devera
constituir uma Reserva de Liquidez para pagamento das amortiza¢des e resgates das Quotas
Seniores (“Reserva de Liquidez”), composta pelos Ativos Financeiros com liquidez diaria
pertencentes ao Fundo.

Pardgrafo 6° No 21° (vigésimo primeiro) Dia Util anterior a cada Data de Amortizagio
ou da Data de Resgate:

a) o valor da Reserva de Liquidez devera ser no minimo 50% (cingiienta por cento) do
valor estimado pela Administradora para pagamento da respectiva amortiza¢do e/ou
resgate; €

b) caso o valor da Reserva de Liquidez seja inferior a 100% (cem por cento) do valor
estimado pela Administradora para pagamento da respectiva amortizagdo e/ou
resgate, o valor total dos Direitos de Crédito vincendos até 5 (cinco) Dias Uteis
antes da respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate devera ser no minimo
150% (cento e cingiienta por cento) do valor estimado pela Administradora para
pagamento da respectiva amortizagio e/ou resgate.

Paragrafo 7° A partir de 21 (vinte ¢ um) Dias Uteis antes de cada Data de Amortizagio
ou da Data de Resgate, a Administradora devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos
de Crédito e destinar todas as disponibilidades do Fundo, para a recomposi¢ao da Reserva
de Liquidez até que o valor da Reserva de Liquidez seja 100% (cem por cento) do valor
estimado pela Administradora para pagamento da respectiva amortizagdo e/ou resgate.

Pardgrafo 8°  Para efeito dos céalculos referidos nos Paragrafos 6° e 7° acima, o valor
futuro estimado das respectivas amortizagdes e resgates serd calculado com base na Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo 9° Quando da execugdo dos procedimentos relativos a constituicdo da Reserva
de Liquidez, o Gestor deverd investir os fundos disponiveis na Reserva de Liquidez
exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez didria, de forma a garantir o
pagamento tempestivo das amortizacdes e resgates, sempre observada a politica de
investimento definida neste Regulamento.

Pardgrafo 10 Os procedimentos descritos neste item ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que haverd recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido
pela Administradora.
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CAPITULO XVI - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 48 As Quotas Seniores serdo registradas para negociagdo no SOMAFIX e, a
critério da Administradora, na BOVESPAFIX e CETIP, de acordo com a legislagdo vigente,
observado que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Quotas; e (ii) cabera
exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que os adquirentes das Quotas
sejam Investidores Qualificados.

Artigo 49 As Quotas Seniores negociadas no SOMAFIX, BOVESPAFIX e CETIP
serdo liquidadas de acordo com as normas de seus respectivos ambientes de negociagao.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 50 Diariamente, a partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores e até a
liquidacdo integral das Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

1. pagamento dos Encargos do Fundo;

il. provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subseqiiente a0 més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

1il. devolucdo aos titulares das Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo,
acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Quotas
Seniores, por meio do resgate ou amortizacao da série de Quotas especifica;

iv. constitui¢do da Reserva de Liquidez, conforme estabelecido no artigo 45 deste
Regulamento;
V. pagamento dos valores referentes as amortizagcdes das Quotas Subordinadas, nos

termos do Artigo 54;

vi. aquisicao pelo Fundo de Direitos de Crédito a serem originados pelo Cedente, em
observancia a Politica de Investimento descrita neste Regulamento; e

vii. pagamento dos valores referentes aos resgates das Quotas Subordinadas.

CAPITULO XVIII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 51 Os ativos que compdem a carteira do Fundo terdo seus valores calculados
todo Dia Util, mediante a utilizagdo dos seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros serdo
precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios e
instrumentos derivativos, conforme estabelecido na regulamenta¢do em vigor (tais como o critério
de marcacdo a mercado), utilizando-se preferencialmente os critérios de marcacdo a mercado
adotados pela Administradora ou pelo Custodiante, de acordo com o disposto no Contrato de
Custddia; e (i1) os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo,
com apropriacdo de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de 252 Dias
Uteis, pelo niimero de Dias Uteis, a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras
aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacdo e regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 1° O Fundo tera escrituragdo contabil propria.
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Pardgrafo 2° Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o agio ou o
desagio apurado na sua aquisi¢do, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos
de vencimento (sempre com calculo de rendimento feito de forma exponencial, com base
em um ano de 252 Dias Uteis e considerando o numero de Dias Uteis a decorrer),
computando-se a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo 3° As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas
divulgando informag¢des que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
fundo e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de acordo com
o disposto no Contrato de Custodia, bem como os pardmetros utilizados na determinagao
desses valores.

Artigo 52 As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras ¢ procedimentos definidos na Resolu¢do do Conselho
Monetéario Nacional n°® 2.682, de 21 de dezembro de 1999. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e provisdes passard a constituir a nova base de custo,
admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
auferidos.

Paragrafo 1° O Fundo provisionara o valor equivalente a 100% (cem por cento) de todos
os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em atraso a partir de 181 (cento e oitenta e um)
dias apds o seu vencimento.

Paragrafo 2°  Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, apos o
provisionamento ou contabiliza¢do de perdas acima referidos, os mesmos serdo destinados
exclusiva e integralmente ao Fundo, e o Custodiante devera entdo (i) reverter a provisao ou
os prejuizos, conforme o caso e (ii) reabilitar ou outorgar poderes ao Cedente para que
providenciem a reabilitacdo do Mutudrio inadimplente junto aos servigos de protecdo ao
crédito.

CAPITULO XIX - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 53 Desde a Data da 1* Subscricdo de Quotas Seniores até¢ a ultima Data de
Resgate, a Administradora verificara, todo Dia Util, se a relacdo, expressa em valores percentuais,
entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas Seniores do Fundo (a “Razdo de
Garantia”) € igual ou superior a Relagdo Minima, conforme definida abaixo.

Paragrafo Unico Para fins deste Artigo 52, a Relacdo Minima sera de 112% (cento e
doze por cento) até que a Razdo de Garantia atinja 125,5% (cento e vinte e cinco virgula cinco por
cento) ou transcorra o prazo de 6 (seis) meses a contar do inicio das atividades do Fundo, o que
acontecer primeiro. Apds a ocorréncia de qualquer um dos dois eventos estabelecidos neste
paragrafo a Relacdo Minima passard a ser igual a 125,5% (cento e vinte e cinco virgula cinco por

cento) (a “Relacdo Minima”).

Artigo 54 Caso a Razdo de Garantia seja inferior a Relagdo Minima por 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos serao adotados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao Cedente, mediante

o envio de correspondéncia ou por meio eletrénico, em ambos 0s casos com aviso
de recebimento, para realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento
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do Fundo a Razdo de Garantia, mediante a emissdo e subscricdo de novas Quotas
Subordinadas; e

b) O Cedente devera subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a
partir do recebimento da comunicagdo prevista na alinea “a” deste paragrafo, tantas
Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de
Garantia.

Paragrafo Unico Caso o Cedente ndo realize o aporte adicional de recursos conforme
a alinea (b) do caput deste Artigo, a Administradora devera adotar os procedimentos do Artigo 55,
Paragrafo 3° deste Regulamento.

Artigo 55 Caso a Razdo de Garantia seja superior a 125,5% (cento e vinte e cinco
virgula cinco por cento) (o “Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar, a seu
exclusivo critério, a amortizacdo parcial das Quotas Subordinadas, até o limite no qual a relagdo
entre o valor do Patrimo6nio Liquido e o valor total das Quotas Seniores do Fundo seja de no
minimo 125,5% (cento e vinte e cinco virgula cinco por cento) (“Limite de Liberagcdo de
Garantias”), mediante solicitagdo dos respectivos Quotistas, desde que sejam atendidos os seguintes
requisitos:

1) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os parametros
estabelecidos neste Regulamento;

ii) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos ¢ despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisoes exigidas pela regulamentagdo pertinente;

1ii) na data da amortizagdo, os limites de concentragdo dispostos no Capitulo VII deste
Regulamento ndo tenham sido excedidos; e

iv) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliagdo ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles
tenham sido adequadamente sanados.

Paragrafo 1° Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera
comunicar de imediato a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas
Subordinadas.

Paragrafo 2°  Cada titular das Quotas Subordinadas deverd comunicar & Administradora,
apos o recebimento da comunicag@o prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, o valor a ser
amortizado com relagdo as Quotas Subordinadas de sua titularidade, observado o disposto
no caput deste Artigo 53.

Paragrafo 3° A Administradora, observado o disposto no caput deste Artigo 53, devera
realizar a amortizacdo parcial das Quotas Subordinadas no dia seguinte ao do recebimento
da comunicagdo dos Quotistas prevista no Paragrafo 2° deste Artigo, sujeito a confirmagao
pela Administradora da continuidade do Excesso de Cobertura.

CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO E GATILHOS DE
DESEMPENHO

Artigo 56 Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes
eventos (os “Eventos de Avaliagdo™):
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a) qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragdo, direta ou indireta, do
controle do Cedente, em relacdo ao que prevalecia a época da constitui¢do do Fundo, bem
como qualquer operacdo de cisdo, fusdo ou reorganizacao societaria que envolva o Cedente
ou qualquer operacdo com efeitos similares;

b) caso o Cedente inicie processo de renegociacdo de dividas, ou situagdo de
endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

c) caso ocorra a concessdo de qualquer medida liminar, antecipacdo de tutela, medida
cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n.° 8.397/92, que
imponha restricdo a alienac@o de ativos de titularidade do Cedente;

d) caso o Cedente deixe de cumprir as disposicdes referentes aos valores minimos de
capital e patriménio liquido ajustado definidos pelas normas do BACEN e do Conselho
Monetario Nacional — CMN;

e) descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagdo que nao seja um Evento de Avaliagao
ou um Evento de Liquidacdo, desde que tal descumprimento ndo seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 4 (quatro) Dias Uteis contado do
recebimento, pelo Cedente, de aviso, por escrito, enviado pela Administradora, informando-
o da ocorréncia do respectivo evento;

f) caso a Razdo de Garantia n3o seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Capitulo XIX deste Regulamento;

g) rebaixamento da nota da classificagdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores
em circulacdo em relagc@o a nota da classificacdo de risco originalmente atribuida;

h) verificagdo, com base do ultimo Dia Util do més calendario, que o Indice de Atraso
da carteira, calculado conforme a metodologia constante do paragrafo unico do Artigo 56:

a) seja superior a 43% (quarenta e trés por cento) para atrasos superiores a quinze
dias (F=15);

b) seja superior a 33% (trinta e trés por cento) para atrasos superiores a trinta dias
(F=30);

c) seja superior a 21% (vinte € um por cento) para atrasos superiores a sessenta
dias (F=60);

d) seja superior a 15% (quinze por cento) para atrasos superiores a cento e vinte
dias (F=120); e

e) seja superior a 14% (quatorze por cento) para atrasos superiores a cento e

oitenta dias (F=180).

1) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custodia, desde que, notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 24 (vinte
e quatro) horas contado do recebimento da referida notificagdo;

7 impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de Crédito que
preencham os Critérios de Elegibilidade, por um periodo de 30 (trinta) dias consecutivos,
em valor total minimo equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), durante os 6
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(seis) meses contados a partir do inicio das atividades do Fundo;
k) ndo constituicdo da Reserva de Liquidez nos termos deste Regulamento;

1) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, verificado pelo Custodiante ou por titulares de Quotas Seniores
representando ao menos 5% das Quotas Seniores em Circulacdo, desde que, se notificado
por este para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

m) aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento;

n) renuncia da Administradora e/ou do Custodiante;

0) caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior;

pP) ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste
Regulamento e seus Suplementos para o calculo do valor das Quotas Seniores, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante
um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data em que
ocorrer o evento; e

q) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de
suas bases de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

r) resilicdo, extingdo ou término por qualquer motivo de qualquer dos seguintes
contratos: Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, Contrato de Custodia,
Contrato de Gestdo, Contratos de Servigos de Auditoria Independente, Contrato de
Cobranga, Contrato de Deposito e Contrato de Promessa de Subscricdo de Quotas
Subordinadas.

Artigo 57 Durante o prazo de duracdo do Fundo, o Custodiante devera calcular
diariamente o Indice de Atraso, conforme definido abaixo, e informa-lo & Administradora, devendo
esta, em caso de desenquadramento de qualquer das faixas estabelecidas no item h) do Artigo 55: (i)
suspender a aquisi¢io de novos Direitos de Crédito até que sejam restabelecidos os Indices de
Atraso e (ii) declarar a ocorréncia de um Evento de Avaliagao.

Paragrafo Unico O indice de atraso utilizado na avaliagdo do desempenho dos

Direitos de Crédito da carteira do Fundo (o “Indice de Atraso”) sera calculado diariamente
conforme segue:

PAy, + PNP,.,

Atrasog,, = T
F;D
PTE.p: Somatorio dos valores dos Direitos de Crédito vencidos até a data referencial de

calculo.

PArp:  Somatorio dos valores dos Direitos de Crédito vencidos e pagos com atraso
superior a F dias até a data referencial de célculo.
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PNPgp:  Somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos até a data
referencial de calculo.

D: Data referencial de calculo, correspondente a cinco dias uteis antes da data de
calculo do Indice de Atraso.

F: Faixa de dias de atraso. As faixas de atraso variam no seguinte conjunto {15, 30,
60, 120, 180 }.

Atrasog;p: ndice de Atraso calculado para a faixa de atraso F' na data D.

Os Indices de Atraso nas diversas faixas de atrasos referenciadas acima, terdo inicio de calculo a
partir do momento em que a quantidade de dias decorridos do Fundo seja superior a quantidade de
dias da respectiva faixa de atraso

Artigo 58 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo sera convocada Assembléia
Geral, nos termos do Capitulo XXII, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela nao
liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembléia Geral constitui
um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo
independentemente da convocagao de nova Assembléia Geral nos termos do Pardgrafo 2° do Artigo
58 deste Regulamento.

Paragrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da
Assembléia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembléia Geral sera instalada
e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagcdo do Fundo.

Paragrafo 2° No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os
procedimentos de aquisi¢do de novos Direitos de Crédito deverdo ser imediatamente
interrompidos.

Artigo 59 Sdo considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (os “Eventos
de Liquidacd0”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) Caso o Cedente, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas
e coligadas ou outras sociedades sob controle comum venham a ingressar em regime de
administracdo extrajudicial temporario - RAET, recuperagdo judicial, faléncia, bem
como se o Cedente pleitear pedido de auto-faléncia ou sofrer processo de intervengdo
ou liquidacao judicial ou extrajudicial, ou qualquer procedimento ou regime similar;

(b) A ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo,
assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a cessdo de
Direitos de Crédito em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de
composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, ao
descumprimento pelo Cedente da obrigagdo de ceder ao Fundo Direitos de Crédito
livres e desembaragados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e representem a
todo momento, a partir do 90° (nonagésimo) dia contado a partir do inicio das
atividades do Fundo, exceto na hipotese de autorizagdo de prorrogacdo desse prazo pela
CVM, conforme disposto no Artigo 40 da Instrugdo n°® 356 da CVM e alteracdes
posteriores, no minimo 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(c) cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicio por outra instituicdo, de acordo com os
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procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(d) cessacdo pelo Custodiante a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos
servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, nos termos dos referidos contratos;

(e) inobservancia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds o
término do prazo para reenquadramento previsto no Capitulo XIX;

(f) faléncia, intervencdo ou liquida¢do extrajudicial da Administradora, do Custodiante,
Gestor e quaisquer prestadores de servigos ao Fundo; e

(g) ndo pagamento dos valores de amortizacdo ou resgate nas datas previstas neste
Regulamento.

(h) a ocorréncia do Evento de Avaliagdo, conforme descrito no Artigo 55, item h) deste
Regulamento, nas seguintes hipdteses:

L. o Indice de Atraso tratado na alinea “a” do item h) do Artigo 55 deste
Regulamento for observado por 10 (dez) dias tteis consecutivos ou for excedido em
mais de 5% (cinco por cento) em uma Unica ocasido;

ii. o Indice de Atraso tratado na alinea “b” do item h) do Artigo 55 deste
Regulamento for observado por 2 (dois) meses consecutivos ou for excedido em mais
de 5% (cinco por cento) em uma Unica ocasiio;

iii. o Indice de Atraso tratado na alinea “c” do item h) do Artigo 55 deste
Regulamento for observado por 2 (dois) meses consecutivos ou for excedido em mais
de 5% (cinco por cento) em uma Unica ocasiio;

iv. o Indice de Atraso tratado na alinea “d” do item h) do Artigo 55 deste
Regulamento for observado por 2 (dois) meses consecutivos ou for excedido em mais
de 5% (cinco por cento) em uma unica ocasido; ou

v. o Indice de Atraso tratado na alinea “e” do item h) do Artigo 55 deste
Regulamento for observado por 2 (dois) meses consecutivos ou for excedido em mais
de 5% (cinco por cento) em uma unica ocasido.

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacdao antecipada do Fundo definidos nos préximos
Paragrafos deste Artigo.

Pardgrafo 2° Na hipdtese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgao
dos procedimentos de liquidag¢do antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores
detidas pelos Quotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista no Suplemento e neste
Regulamento.

Paragrafo 3° Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes
para efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes todos os recursos em
moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o
resgate de tais Quotas. Em observancia ao artigo 15 da Instrucdo CVM 356, o Fundo esta
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vedado de realizar o resgate das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes em Direitos de
Crédito.

Paragrafo 4° Caso a deliberagdo da Assembléia Geral referida no Paragrafo 2° deste
Artigo determine a liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Quotas
Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de condigdes e considerando o
valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em circulagdo,
observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo.

(©) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII, a
Administradora debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das
Quotas Seniores em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 5° Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das
Quotas Seniores, a Administradora podera convocar Assembléia Geral de Quotistas para
deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos
e condi¢des constantes da legislagdo em vigor;

Pardgrafo 6° Até o pagamento integral das Quotas Seniores, quer em dinheiro ou em
Direitos de Crédito, ficara suspenso o resgate das Quotas Subordinadas, que somente serdo
resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores.

Pardgrafo 7° Os procedimentos descritos no Artigo 54 acima somente poderdo ser
iniciados ou retomados ap0s o resgate integral das Quotas Seniores, quando o Fundo podera
promover o resgate das Quotas Subordinadas.

Artigo 60 Caso apos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacao
e observadas as deliberagdes da Assembléia Geral referida no Paragrafo 2° do Artigo 58 acima, o
Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, sera constituido pelos
titulares das Quotas Seniores em circulagdo um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do
Cédigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto a
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constitui¢ao do referido condominio.

CAPITULO XXI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 61 Constituem Encargos do Fundo (os “Encargos do Fundo”), além da Taxa de
Administragdo, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informagdes perioddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagdo
pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;
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d)

g)

h)

)
)

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo, ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o

Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquida¢do do Fundo ou a
realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

taxas de custodia de ativos do Fundo;
despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco; e

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instru¢do CVM 356.

Paragrafo Unico As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 62 Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento, compete
privativamente & Assembléia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberagao:

(@)

(b)

(©

(d)

©)

®

(2

(h)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragoes
financeiras apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substitui¢do da Administradora;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operagao,

aprovar a substituicdo do Custodiante, do Gestor, do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagdo de Risco;

aprovar a cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza,
que ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento;

aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
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contratacdo de prestadores de servigos e assuncdo de despesas ndo expressamente
previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar;

(1) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliagao serdo considerados Eventos de Liquidagdo; e

)] aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo
mediante da¢do em pagamento de Direitos de Crédito.

Artigo 63 O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembléia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo
corregdes e ajustes de carater ndo material nas defini¢des e nos parametros utilizados no calculo dos
indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada,
impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 64 A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocagdo, € com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocagdes, sendo admitido que a segunda convocacdo seja realizada
juntamente com a primeira, ¢ far-se-4 por meio de aviso publicado no Periddico e, sempre que
possivel, enviado por carta de aviso de recebimento e enviado por meio de correio eletronico aos
Quotistas, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

Pardgrafo 1° A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii)
por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo.

Pardgrafo 2° A Assembléia Geral sera considerada validamente instalada com a presenga
de pelo menos um Quotista Sénior. Independentemente das formalidades previstas na lei e
neste Regulamento, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos
os Quotistas.

Pardgrafo 3° A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Administradora.

Pardgrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a Administradora
e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulagdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, do
Gestor, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a
presencga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

Pardgrafo 5° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo 6° Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os antincios ou
as cartas enderegadas aos condominos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Artigo 65 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representa¢ao do
Quotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento
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de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realiza¢do da Assembléia Geral.

Artigo 66 Ressalvado o disposto nos Pardgrafos deste Artigo, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo dos Quotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da
maioria das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral.

Paragrafo 1° Ressalvado o disposto no paragrafo 2° abaixo, a alteracdo das Datas de
Resgate, Amortizacdes Programadas e Meta de Rentabilidade Prioritaria de qualquer série
de Quotas Seniores dependera da aprovagdo dos titulares de 100% das Quotas.

Paragrafo 2° Na hipotese prevista no Artigo 55, item “p” deste Regulamento, a substituicdo
de qualquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste Regulamento e seus
Suplementos para o calculo do valor das Quotas Seniores dependerd da aprovagdo dos
titulares de 66% das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral.

Pardgrafo 3° Sem prejuizo do disposto no caput e nos paragrafos anteriores, a aprovagao
das seguintes matérias dependerd, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria das
Quotas Subordinadas: (i) alteracdo da politica de investimento e da politica de concessao de
crédito, estabelecidas nos capitulos VII e IX deste Regulamento, respectivamente; (ii)
alteracdo dos Critérios de Elegibilidade; (iii) alteracdo da Razdo de Garantia e do Excesso
de Cobertura e (iv) altera¢do dos prazos e composicdo da Reserva de Liquidez, conforme
estabelecidos no paragrafo 6° do artigo 46 deste Regulamento.

Artigo 67 As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigarao a
todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do voto
proferido na mesma.

Artigo 68 Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberacao
previstos neste Regulamento.

Artigo 69 Nos termos do artigo 31 da Instru¢do CVM 356, a Assembléia Geral pode,
a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagao
e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Quotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as fungdes de representante dos Quotistas
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a) ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Quotistas;

b) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob

controle comum; e

) ndo exercer cargo no Cedente dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo ou em sociedades ou empresas do grupo da Administradora.

Artigo 70 As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagdo.
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CAPITULO XXIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 71 A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicagdo no Periddico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo, devendo permanecer a disposi¢do dos conddminos para
consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas institui¢des autorizadas a distribuir Quotas do
Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 72 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre: (i) o nimero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; (iii) o comportamento
da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e realizado; e (iv) a propor¢ao entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo
e o valor das Quotas Seniores. As obrigagdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se
confundem com as obrigagdes de divulgag@o contidas no Artigo 34, inciso IV da Instrugdo n°® 356,
alterada pela Instrucdo n® 393, da CVM.

Artigo 73 A Administradora deve colocar as demonstra¢des financeiras do Fundo a
disposi¢do de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: (i) de
20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstra¢des financeiras anuais.

Artigo 74 As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 75 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio
Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) a relacdo entre o Patrimdnio Liquido ¢ o valor das
Quotas Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (v) os relatérios das
agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo; sem prejuizo das demais obrigagdes
previstas neste Regulamento e na legislagdo vigente.

Paragrafo Unico A divulgagio das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por meio de (i) de antuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo, e sempre que possivel, por meio de (ii) correio
eletronico e carta com aviso de recebimento enviados ao Quotista. Qualquer mudanga, com
relacdo ao Periddico, devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

CAPITULO XXIV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 76 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 77 O Presente Regulamento, respectivos Suplementos e suas alteragdes serdo
levados a registro no Cartério de Registro e Titulos e Documentos localizados na Sede da
Administradora, em 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberagdo da Assembléia Geral ou da
Administradora, e em 30 (trinta) dias quando a alterac¢do advir de exigéncia legal ou regulamentar.
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Artigo 78 O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 30
de novembro de cada ano.

Artigo 79 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM.
Enquanto a CVM ndo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢des do COSIF, conforme
o Artigo 50 deste Regulamento.

Artigo 80 Por ocasido da auditoria de que trata o Artigo 77 acima, os demonstrativos
trimestrais do Fundo serdo examinados para, apos isso, serem submetidos a apreciacdo da CVM,

nos termos da Instrugdo 356.

Artigo 81 Fica eleito o foro da Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

ANEXO I - DEFINICOES

Administradora: tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 4° deste
Regulamento;

Agéncia de Classificacdo de Risco: ¢ a Fitch Ratings do Brasil Ltda. agéncia de classificacio
de risco com sede na Alameda Santos, 1470, 5° andar, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo;

Agente de Cobranca Omni S.A. — Crédito, Financiamento ¢ Investimento;
Agente Escriturador: Banco Bradesco S.A.;
Amortizagdo Programada: ¢ a amortizagdo parcial das Quotas Seniores promovida

pelo Fundo nas Datas de Amortizagdo, conforme previsto
no Suplemento de cada série;

Assembléia Geral: ¢ a Assembléia Geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXII;

Ativos Financeiros: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
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Auditor Independente

BACEN:

BOVESPAFIX:

Cedente:

CETIP:

Condicdes Adicionais:

Conta do Fundo:

Contrato de Cessdo:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Custddia:

Contrato de Escrituracdo:

Contrato de Gestio:

Contratos de Financiamento:

Contrato de Servigos
de Auditoria Independente:

distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o
Patrimonio Liquido;

¢ a KPMG Auditores Independentes, ou sua sucessora a
qualquer titulo;

¢ 0 Banco Central do Brasil;

¢ o mercado de titulos de renda fixa privada, mantido pela
Bolsa de Valores de Sao Paulo;

¢ 0 Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento, o
qual, de tempos em tempos, cede os Direitos de Crédito ao
Fundo, nos termos do(s) Contrato(s) de Cessao;

¢ a Camara de Custodia e Liquidacdo e seu sistema
eletronico para negociacgdo de titulos e valores mobilidrios;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 25 deste
Regulamento;

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Banco Bradesco S.A. que sera utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento das Obrigacdes do Fundo;

¢ cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito
celebrados entre o Fundo, a Administradora ¢ o Cedente, e
seus Termos de Cessio;

¢ o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga,
celebrado entre o Fundo, e o Agente de Cobranga;

¢ o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custédia de Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros para Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, firmado entre o Custodiante e a
Administradora, em nome do Fundo;

¢ o Contrato de Controladoria e Escritura¢do de Quotas de
Fundos de Investimentos, firmado entre o Agente
Escriturador ¢ a Administradora, em nome do Fundo;

¢ o contrato firmado pelo Fundo com o Gestor, ou seu
sucessor a qualquer titulo;

sdo os contratos de financiamento de veiculos garantidos
por alienacdo fiduciaria e/ou os contratos de crédito pessoal
com garantia ambos firmados entre o Cedente e os
Financiados;

¢ o Contrato de Prestagdo de Servicos de Auditoria,
firmado entre a Auditoria Independente e a
Administradora;
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Contrato de Servicos
de Classificacdo de Risco:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:
CVM:

Datas de Amortizacdo:

Data da 1* Subscricdo de Quotas:

Data de Resgate:

Dias Uteis:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Documentos Comprobatorios:

Documentos da Operacao:

Encargos do Fundo:

¢ o Contrato para Elaboracdo de Rating de FIDC, firmado
entre a Agéncia de Classificagdio de Risco e
Administradora;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 24 deste
Regulamento;

Banco Bradesco S.A.;
¢ a Comissao de Valores Mobiliarios;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em
cada Suplemento, ou a data de amortizagcdo deliberada em
Assembléia Geral de Quotistas, conforme o caso;

¢ a data da 1? subscri¢do de Quotas Seniores de cada série,
ou das Quotas Subordinadas, conforme o caso, em que os
recursos sdo efetivamente colocados, pelos Investidores
Qualificados, a disposi¢do do Fundo;

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada série de
Quotas Seniores, conforme indicada no Suplemento da
respectiva série;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na sede
social da Administradora; e (ii) feriados de &ambito
nacional;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, oriundos de Contratos de
Financiamento celebrados pelo Cedente com Financiados,
observado o disposto neste Regulamento;

significa os Direitos de Crédito que satisfagcam
cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, aos Critérios de
Elegibilidade definidos no artigo 24 deste Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 13 deste
Regulamento;

sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contratos de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo,
Regulamento, Contrato de Custodia, Contrato de
Escrituragdo, Contrato de Gestdo, Contrato de Servigos de
Classificagdo de Risco, e Contrato de Servigos de Auditoria
Independente, Contrato de Cobrancga, Contrato de Depdsito
e Contrato de Promessa de Subscricdo de Quotas
Subordinadas;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 60 deste
Regulamento;
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Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidacio:

Excesso de Cobertura:

Financiados:

Fragdo Ideal:

Fundo:

Gestor

IGPM:

indice de Atraso:

Instituicdes Autorizadas:

Instrucao CVM 356:

Investidores Qualificados:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Obrigacdes do Fundo:

Patrimo6nio de Referéncia

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 55 deste
Regulamento;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 58 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 54 deste
Regulamento;

Sdo os clientes do Omni S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimento, residentes ¢ domiciliados no Brasil, que com
ele celebram os Contratos de Financiamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 40 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 1° deste
Regulamento;

¢ a Concordia SA Corretora de Valores Mobiliarios,
Cambio e Commodities;

é o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundacao Gettlio Vargas;

¢ o indice calculado de acordo com a féormula no Paragrafo
Unico do Artigo 56 deste Regulamento;

Institui¢des financeiras de primeira linha, com classificagdo
de risco (rating) igual ou superior a BrAA-, emitida pela
Standard & Poor’s, ou classificagdo de risco (rating)
equivalente, emitida pela Moody’s ou pela Fitch;

¢ a Instrucdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
com as alteragdes promovidas pela Instrugao CVM 393,
datada de 22 de julho de 2003;

sdo todos os investidores autorizados, nos termos da
regulamentagdo em vigor, a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios;

¢ a meta de remuneracdo de cada série de Quotas Seniores
estabelecida no respectivo Suplemento, de acordo com este
Regulamento;

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagao,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracdo e da amortizacao, e ao
resgate das Quotas;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 40 deste
Regulamento
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Patrimonio Liquido:

Periddico:

Politica de Cobranca:

Quotas:
Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulacdo:

Quotas Subordinadas:

Quotistas:

Razio de Garantia:

Regulamento:

Relacdo Minima:

Reserva de Liquidez:

Resolucdo CMN 2.907:

SELIC:

SOMAFIX:

Suplemento:

Taxa de Administragdo:

significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisoes referidas no Capitulo XXI deste
Regulamento;

¢ o jornal Gazeta Mercantil;

¢ a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito;

sdo as Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas;

s@o as quotas de classe Seniores, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais séries;

¢ a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as
Quotas Seniores resgatadas ou as que se encontrem em
tesouraria, bem como aquelas que sejam pertencentes ao
Cedente, suas controladas ou coligadas, seus controladores
ou seus conselheiros e diretores;

sdo as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicoes;

sd0 os titulares das Quotas;

¢ a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor
do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas Seniores,
observado o disposto no Artigo 52 deste Regulamento;

¢ o regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Unico
do Artigo 52 deste Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo 5° do
Artigo 46 deste Regulamento;

¢ a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 2.907,
de 29 de novembro de 2001;

¢ o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;
¢ o sistema eletrénico mantido pela Sociedade Operadora
do Mercado de Ativos S.A. — SOMA para negociagdo de

titulos e valores mobiliarios de renda fixa privada;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 33,
Paragrafo 1° deste Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 6° deste
Regulamento;
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Taxa DI:

Termo de Adesdo
ao Regulamento:

Valor Unitario de Emissao:

Valor Unitario de Referéncia:

Veiculos Leves:

Veiculos Pesados

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANDIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de -capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 Dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando da distribui¢do de rendimentos prevista no
Regulamento, sera utilizada, em sua substitui¢ao, a mesma
taxa didria produzida pela ltima Taxa DI conhecida até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto
pelos titulares das Quotas Seniores, quando das
distribui¢des de rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposicdo legal, a Administradora,
mediante aviso aos Quotistas, devera convocar Assembléia
Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberacdo da nova taxa substituta, sera utilizada como
Taxa DI a ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuracdo e/ou divulga¢do, extingdo ou imposi¢ao legal da
Taxa DI, conforme o caso;

¢ o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Anexo II do presente
Regulamento;

¢ o valor unitario de emissdo das Quotas Seniores de cada
série, ou das Quotas Subordinadas, na Data da 1°
Subscrigdo de Quotas;

significa (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da
série, o respectivo Valor Unitario de Emissdo, ou (ii) nos
Dias Uteis subseqiientes & Data de Emissdo de cada série, o
Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as
Quotas Seniores da série em seu respectivo Suplemento;
sendo certo que, nas Datas de Amortizacdo, apds os
pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de
Referéncia serd deduzido do montante efetivamente pago a
titulo de amortizagdo das Quotas Seniores;

automoveis e utilitarios;

caminhdes, Onibus, carretas e utilitarios pesados, utilizados
tanto para transporte de carga quanto de passageiro.
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ANEXO II - TERMO DE ADESAO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEIiCULOS - IV

Pelo presente termo de ades@o e para todos os fins de direito, o investidor abaixo assinado, em
atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo tnico da Instrugcdo 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada pela Instrucdo 393, de 22 de julho de 2003 (“Instrucdo CVM 356/01”),
ambas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”) adere, expressamente, aos termos
do regulamento (“Regulamento’) do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni Veiculos
- IV, cujo contetido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de ades@o, os termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo I ao Regulamento.

O investidor também declara:

(a)
(b)

(©

(d)

(e)

®
()

(h)

(1)

ser investidor qualificado, nos termos da regulamentac@o pertinente;

ter recebido copia do Prospecto e do Regulamento do Fundo, bem como conhecer e
reconhecer como validas e obrigatorias as normas deste ultimo, aderindo
formalmente, neste ato, as suas disposigdes;

ter ciéncia de que ndo sera elaborado qualquer outro material publicitario referente
ao Fundo, sendo o Prospecto e o Regulamento suficientes ao completo
entendimento do Fundo, de suas operagdes e dos riscos envolvidos;

ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administrag@o e do grau de risco desse tipo de aplicacdo financeira em fungo das
caracteristicas de seus ativos, tal como disposto nos Capitulos VII e XI (“Politica
de Investimento e Composi¢do da Carteira” e “Fatores de Riscos”,
respectivamente) do Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital
investido no Fundo;

que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a sua situacao financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de
investimento;

ter ciéncia de que o objetivo do Fundo nao representa garantia de rentabilidade;

ter ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e o Gestor t€ém
poderes para praticar todos os atos necessarios & administragdo e gestdo da carteira
de ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na legislacdo vigente,
podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

autorizar a Administradora a determinar os horérios limite para aplicacdes e
resgates, e ter ciéncia de que o Administrador poderd, a seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporario das aplicagcdes em funcdo de condigdes do
mercado financeiro e alterar os valores de movimentagao do Fundo;

113



@

(k)

M

que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizagdo de assembléia geral, nos termos do artigo 26,
paragrafo tinico, da Instrugdo CVM 356/01;

ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgacdo das informagdes do Fundo
¢ o jornal Gazeta Mercantil; e

que se responsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como

por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo dessas declaragdes.

[Local], [e] de [e] de [e]

Denominacdo social do investidor
(Nomes e cargos dos representantes legais)

CNPJ/MF:
E-mail:
[INSERIR NOME DO QUOTISTA]
Tetemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CP.F.: CP.F.:
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ANEXO III - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO
[¢] DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS - IV
Suplemento ao regulamento para emissdo da [e] Série de Quotas Seniores da [e] Distribuicdo
Publica de Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni Veiculos - IV

(o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: [e], sendo que o Fundo iniciara suas atividades apds a subscri¢ao
de no minimo [*] [*] Quotas Seniores;

b) O Valor Unitario de Emissdo: [e];

¢) Data de Emissdo: [e] de [e] de [e];

d) Data de Resgate: [e];

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: [e];

f) Amortizagdes Programadas: [e];
Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos

no Regulamento.

Séo Paulo, [¢] de [e] de 2006.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO OMNI VEIiCULOS - IV
Por:
Cargo: Administrador

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CP.F.: CP.F.:
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ANEXO IV - DESCRICAO DA POLITICA DE COBRANCA

Os valores devidos pelos clientes, devedores dos Direitos de Crédito, sdo e serdo representados por
carnés de pagamento em prestacdes ou boletos de pagamento (os boletos representam apenas 0s
casos de Direitos de Crédito em atraso ou de quitagdo antecipada dos Direitos de Crédito), ambos
emitidos pelo Cedente e pagaveis em qualquer instituicdo financeira participante do sistema de
compensacao nacional.

De acordo com o previsto neste Regulamento, o Agente de Cobranga adotara, em nome do Fundo,
as medidas de cobranga necessarias em relacdo aos clientes inadimplentes, sendo possivel,
inclusive, o parcelamento dos Direitos de Crédito em atraso, sendo limitado o numero de parcelas
ao numero de Direitos de Crédito em atraso. Caso seja realizado o referido parcelamento, o Cedente
se obriga a emitir boletos de pagamento em nome do Fundo, para possibilitar o recebimento dos
respectivos valores pelo Fundo diretamente na sua Conta.

O procedimento adotado pelo Agente de Cobranca para cobranga dos Financiados inadimplentes ¢ o
descrito a seguir, sendo que eventuais despesas de cobranga serdo suportadas pelo Fundo:

a) nos primeiros 07 (sete) dias ap6s o vencimento ¢ ndao pagamento dos Direitos de
Crédito, o Agente de Cobranca iniciara a cobranga por telefone;

b) caso o procedimento indicado na alinea (a) acima nao produza efeito, o Agente de
Cobranga enviara até o 30° (trigésimo) dia uma carta de cobranga;

c) caso os procedimentos indicados nas alineas (a) e (b) acima ndo produzam
resultados, até o 40° (quadragésimo) dia apds o vencimento e ndo pagamento dos Direitos de
Crédito o Custodiante efetuard ou instruirda o Agente de Cobranca para que efetue os
apontamentos necessarios no Servico de Protecdo ao Crédito e no SERASA, ou nos
respectivos orgdos de protegdo de crédito que vierem a substitui-los; e

d) caso os procedimentos indicados nas alineas (a), (b) e (c¢) acima ndo produzam
resultados até o 70° (septuagésimo) dia apds o vencimento e ndo pagamento dos Direitos de
Crédito, o Custodiante instruira o Agente de Cobranca para que notifique os respectivos
Financiados inadimplentes.

Esgotados sem sucesso todos os procedimentos para a cobranga extrajudicial dos Financiados
inadimplentes, o Custodiante instruira o Agente de Cobranga para que proceda a cobranga judicial,
podendo o Agente de Cobranga, as suas expensas, contratar terceiros para a realiza¢do de tal
Servico.

O Fundo, por intermédio e a critério da Administradora, podera alienar Direitos de Crédito
inadimplentes ao Cedente ou a terceiros, nos termos deste Regulamento ¢ do Contrato de Cessao.
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ANEXO V — MODELOS DE CONTRATOS DE FINANCIAMENTO E GARANTIAS ACESSORIAS
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Omni S.A.

O m Crédito,
Fil i o
& kncsduienty” CONTRATO DE CREDITO DIRETO AO CONSUMIDOR (CDC)

Av.$d0 Gabriel, 555 - 5%andar - 01435.001
5io Paulo - SP - Tel.: (Oxx11) 3365-3500

OMNI S/A-CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, com sede nesta Cnpul:n] @ Avenida Sdo Gabriel, 555 - 5 andar, inscrita no CNPIMF sob o
07 92.228.410/0001-02, doravante designada simplesmente FINANCEIRA, ¢ o FINANCIADO qu cado no QUADRO |1, e seus(s) AVALISTA(S)

qualificado(s) no QUADRO 2. iém entre si certo ¢ ajustado o presente Conteato de Financiamento com Alienagio Fiducidria nos termos, cliusulas e condigbes
seguintes:

QUADRO | - FINANCIADO

QUADRO 2 - AVALISTA(S)

QUADRO 3 - CONDICOES/FORMA DE PAGAMENTO

QUADRO 4 - BENS/SERVICOS/GARANTIAS

INFORMACOES PREVIAS

a) ALIENACAO FIDUCIARIA € a garantia através da qual o FINANCIADO transfere 3 FINANCEIRA a propriedade dofs) bemis) até a liquidagio wtal da divida.
O FINANCIADO tem o direito de usar ofs) bem(s), com a responsabilidade de fiel depos
b) OPERACAD POS-FIXADA ¢ aquela em que o valor dais) prestagiol des) se alteraim) de acordo com o indexador contratado
©) OPERACAD PRE-FIXADA ¢ aquela em que os encargos sio fixados na celebragio do contrato. O valor da(s) prestagiioldes) nio se modificaim)
A LOC. & o imposto devido sobre Operagies de C f .
¢) TAC i Taxa de Abertura de Crédito) € cobrada po
£ COMISSAD DE PERMANENCIA ¢ o encargo cobrado em caso de
Fabricolor - 0272001

strumento ¢ processamento da operagio.
LSO 0O pagamento,
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CLAUSULAS CONTRATUAILS

01 = AFINANCEIRA concede ao FINANCIADO um fi i com g in de ali fin fducidria do(s) bem(s) descritols) no Quadro 4 constante do anverso
deste contrato, i ser pago, acrescido de juros. dn Taxa de Abertura de Crédito ( TAC) ¢ do lmpusln sobre Operagdes ¢ Crédito ( 10C), em prestagdes cujo nimero, valor
e vencimentos estio especificados no Quadra 3, do anverso deste,

02 — O FINANCIADO pagard o financiamento por meio de camé ou cheques pré-datad O recebimento de determinada prestagio ndio quita prestagbes anteriores, ou
Seus encargos, ¢ nlio acarreta remincia, perdio, novagho ou al » das eldosul

§ Unico — Juntamente com o valor de enda prestagho paga por mcm de camé. o HNANC&ADO estard obrigado ao pagamento da tanfa de processamento ¢ remessa no
valor identificado no carné ou ficha de compensagio.

03 - No caso de atraso de pagamento de qualquer prestagio o FINANCIADO pagard os seguinte encargos:

a)  comissdo de per leulada i taxa do dia do pagamento:

by juros de mora de 19 ( um por cento ) an més;

¢ multa de 2% ( dois por cento ) sobre o valor atualizado da prestagio atrasada;

d)  todas as despesas decorrentes da cobranga do débite;

¢)  honordnos advocaticios i hase de 10% ( dez por cento ) sobre o saldo devedor atualizado.

§ Unico — Se a aglo for ajuizada pelo FINANCIADO, a FINANCEIRA, se denada, pagard b irios em iguais condighes.

04 = Prestagaots) hquidadags) ipad frerd(o) redugiio do seu valor. ref A0S SCEUS gos, na proporgio dos dias a decorrer,

(5 — O presente contrto ter seu 1 I | | de qual notificagio, judicial ou exirajudicial. e serd exigivel o pagamento do seu saldo
devedor, quando o FINANCIADO deixar de ull‘npnr as obr lg.lu‘:l.‘\ aqui pactundas.

06 — Em garantia do pag do financi ora Jido, o FINANCIADO entrega i FINANCEIRA, 4 ( quatro ) Notas Promissorias de sua emissio, devida-
mente avalizadas,

07 — Em relagiio ao(s) bemis) descrito(s) no Quadre 4, o FINANCIADO declara que fez a devida vistoria ¢ gue ols) mesmols) esti(o) em perfeitas condigdes.

08 — Para g ia do integral cumpr de todas as obrigugoes assumidas nesse contrato, fica instituido neste ato o dnus da alienagiio Miducidria sobre 0s bens
descritos no Quadro 4. nos termos do Decreto Lei n” 91 1/69.

08 - O FINANCIADO neste ato, 1 ligho de Fiel Deposivirio dots) Bemis) Al fots) Fiduciar e estd ciente de niio poder vender, ceder, emprestar,
permutar, dar em pagamento, locagio ou garantia, ofs) refendo(s) bemis), sob pena de incorrer nas sangdes do art. 171, $2% inciso 1. do Cddigo Penal Brasileiro,
devendo minda conservi-lots) em perfeito estado, como ora o recebe.

§ Unico — Se o FINANCIADO for pessoa juridica, a res| bilidade de Fiel Depositing seri 1da pelo seu rep ante legal que assina 0 presentc contrai.

10 — Havendo descumprimento de qualquer obrigagio deste contrto, o FINANCEIRA poderd adotar contra o FINANCIADO, ¢ seu(s) AVALISTA(S), as seguintes

miechidas:

a) constitui-lols) em mom através de notificaglio expedida por Candrio de Tiwlos ¢ Documenios, pelo protesto do ttulo ou por notificagio pelo correio com Aviso de
Recebimento (AR). a eritério da FINANCEIRA:

by promover Agio de Busca ¢ Apreensiio; - L

€} incluir seuls) (s) na lista de inadimplentes do SPC — Servigo de Protegio ao Crédito da A
demans orgiios similares, piblicos ou privades;

) vender ofs) referidods) bemis) ¢ aplicar o valor apurado no pagamento de seu erédito e das despesas decorrentes de sua cobranga, entregando-lhe o saldo, se houver,

e} na hipitese de remanescer débito, cobri-lols) através de Nota Promissonia dada em garantia ou através do presente contrato, ao qual se atribui forga executiva, de
acordo com an. 585, inciso 11, do Codigo de Processo Civil.

tngiio Ce tal, no cadastro do Credit Bureau do SERASA ¢ nos

11 = O FINANCIADO ¢ ofs) AVALISTA(S) autonizaim) expressamente que a FINANCEIRA wiilize seus dados cadasirais para eventual cobranga através de rerceiros ¢
para consulta junto aos Grglos especificos, assim como o arquivamento de scus dados pessons, de idonedade e hsténco, junto i Associagio Comercial, SERASA,
Equifax ¢ drgaos similares, piblicos ou privados, os quais poderdo deles se wilizar, respeitadas as disposigoes legais,

12 = O FINANCIADO ¢ o(s) AVALISTA(S) autorizalm) expressamente a FINANCEIRA a. sem prévio aviso, vender, ceder, transferir ou caucionar os direitos ¢

g do j ! para outra instituigio fi ira, par ey securitizad de crédito ¢ para quaisquer pessoas fisicas ou juridicas legalmente
autorizadas para tal pelo Banca Central do Brasil, cabendo os mesmos poderes ao comprador ou cessiondrio,

13 — Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo como competente para dirimir quaisquer questdes decorrentes do presente contiato,
podendo a FINANCEIRA optar pelo foro do domicilio do FINANCIADO ou o foro de realizagio deste contrato,

E. por estarem assim justos e contratados. assinam o presente contrato em 3(trés) vias.

ATENCAO: SOMENTEASSINE ESTE C()N'I'R.’\T()’AI’OS LER E
COMPREENDER TODAS AS SUAS CLAUSULAS.

LOCAL EDATA

FINANCIADO OMNISAA - Crédito, Financiamento ¢ Investimento
AVALISTA AVALISTA
TESTEMUNHA TESTEMUNHA
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ANEXO I

SUPLEMENTOS AO REGULAMENTO
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-’."E‘n oE LR
SUPLEMENTO AQ RECULAMENTO [E?f’ =
1" INSTRIBUICA0 PUBLICA DE QUOTAS SENIORES E(,:_;- t 5
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS - ez o
C? 9 )1

Suplemento an repulamento para emissio da 1° Série de Quotas Seniores da 1* Distribuigdo Poblica -

de Ouotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Omni Veleulos - TV (o
“Funde™), realizada nos termos do seu Resulamento, conforme as seguintes caracieristicas:

4) Quantidade de Quotas Seniores:50.000 (cinglienta mil} Quotas Seniores, sendo que o Fundo
iniciara suas atividades apds a subserigio de no minime 3.000 {irés mil) Quotas Seniores;

b) & Valor Unitdrio de Emissao: RS [,000,00 (um mil reais);
¢) Data de Emissdo: 03 de fevereiro de 2007:

d} Data de Resgate: Dia 25 do 60° més a contar da Data da 1 Subserigio de Quotas da 1* Série de
Quotas Seniores do Fundo, sendo que caso esta data ndo seja um Dia Uiil, a Data de Resgate sech
delinida come o Dia Util imediatamente subseqiiente; *

€} Meta de Rentabilidade Prioritdria: Acumulagiio de 112% das Taxas DI, calculadas dizriamenie
sob Forma de capitalizagio composta, com base em um ano de 232 dias Gteis, sendo porianto o
ecréscimo do Valor Unitério de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes defirido
conforme fdrmula abaixe:

) 1/ 352y '
1+[[1+Ti”;ﬂ] —EJ*IIE%

onde: 3
Taxa DI corresponde & Taxa DI aplicivel ao Dia Uril inicial,

1) Amortizagdes Programadas: serfio realizadas através de 36 (trintz ¢ seis) amortizagdes mensais,
todo dia 23 de cada més, iniciando-se a partir do 25° (vigésimo quinto) més, contanda-se da Daa da 19
Subserigio de Quotas desta séric (“Dalas de Amonizagio™). A amontizacic mensal de cada Quota
Sénior serd determinada através da divisdo do valor da Queta Sénior na Data de Amurtizagdo pela
soma do (i) nimero de meses remanescentes e (i) 1 (um), conforme tabela abaixo:

Més (a contar da 1* Subscrigio de Amortizaciio Programada
Quotas desia série)
25" valor da Cuota Sénior na Data de Amortizagio /36
26" valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 35
27 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagao [ 34
28’ vitlor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo £ 33
a4° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacao / 32
an” valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 31
3 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo £ 30
3 | valor da Quota 8énior na Data de Amortizagio / 29

I

i1

W <
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33" ‘| walorda Quota Sénior na Data de Amorizacio / 2@? @ o
34 valor da Cuota Senior na Data de Amortizagio / 28 4 -
35, valor da Quota Sénior 1a Data de Amorlizagio / 260 (0SAsce &
38" valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio /25 5 smﬂ(‘?
a7 valor da Quota S3nior na Data de Amartizacio / 24
kR valor da Cunta Sénior na Data de Amortizagio /23
397 valor da Cruota S8nior na Data de Amortizacio / 22
40 valer da Quota Senior ra Data de Amontizacio/ 21
41° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 20
42" - valor da Quota Sénior na Data de Amontizagio / 192
43° valor da Chunta Snior na Data de Amortizacio/ 18
44° valor da Qunta Sénior na Data de Amortizagio / 17
45" valor da Quota Sénior na Data de Amdrtizacdo / 16
46" valor da Quota Sénior ta Data de Amurlizagio/ I3
47" valor da Quota Sénior na Data de Amertizagiio / 14
48" valor da Cunta S&nior na Data de Amortizagio / 13
44° vilor da Qunta Sénior na [ata de Amortizacio/ 12
50° valor da Quota Sénior na Datg de Amonizagio /11
51 valor da Quota Sénior na Dara de Amortizagio/ 10
520 valor da Quata Sénior na Data de Amortizagio / 9
a3 valor da Quata Sénior na Data de Amortizagio / 8
; 47 valor da Quote Séntor na Data de Amortizacio | 7
i =l wvalor da Quota Sénior na Data de Amortizagio [ 6
56° wvalor da Quata Sénior ng Data de Amortizagio [ 5
370 valor da Quats Sénior na Data de Amortizacio [ 4
58 wvalor da Quatz Sénior na Data de Amortizagdo / 2
380 valor da Quata S&nior na Data de Amortizacio [ 2
4" valor da Quata Sénior na Data de Amortizagio | |

Os termoes utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no

plural), que nio sejam agui definidos de outra forme, terdo os significados que Thes sao atribuidos
ne Repulamento.
[} I

E_ ; ;,-'5 S0 Paula, 05 de abril de 2007.
31045~ Cals Aot o fhones. LEe
B oo cp
FUNDO DE INVESTIMENTO EM Dmm-u@m’mms OMN VEICOLOS - TV
et 63388 - José Carias da Silva

Carpo: Administradoer

2
. ?FJ-LM'A-L ?‘_.t':'*.r-\(&!l‘!{@ C‘:r_?\j-c
NOME: Fel e Pouatoes fon—i
RG: 52 207 404y -8

CRE: g4 a4% goeb- 8o
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Crédito Direto ac Consumo/Brasil
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XX de Margo de 2007

B Fundamentos do Rating

Esta transacio € uma operacdo de securitizagio de Creditos
Diretos ao Consumidor concedidos pela Omni 5 A, Credito,
Financiamento e Ipvestimento (Omni) para financiamento e
refinanciamento (crédito pessoal com garantia de wveiculo) de
velculos nsados. A Fitch Ratings atribuiu o Rating MNacional de
Longe Prazo “Ad-{bra)’ a primeira série de cotas seniores,
subscritas em 15 de fevereiro de 2007, pelo Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Omni CDC Veiculos 1V (FIDC Omni 1V)
em montante nominal de até BRLS0,0 milhdes.

0 rating atribuide considera a probabilidade de investidores
seniores receberem, de forma pontual e integral, o principal
investido acrescido da taxa benchmark de rendimento pretendido
de 112% do CDI

Adicionalmente, foram emitidas cotas subordinadas, nio avaliadas
pela Firch, em montante nominal de até BRLAO milhies
integralizadas pela Omni, perfazendo um patamar inicial de
subordinagio eguivalente a 10,7% do patnmdnio liquide (PL) do
fundo.

Ma escala de classificagio de risco da Fitch, o rating “AA-{bra)’
atribuido a primeira série de cotas seniores do FIDC Omni IV €
comparavel a qualquer rating de credito nacional para emissdes de
renda fixa atribuidos pela Fitch, sejam estas emitidas por
instituicfes financeiras, empresas ou outra emissora.

O rating atribuido baseia-se, principalmente, nos seguintes fatores:

* A capacidade e qualidade de concessio de crédito pela Omni
que, mesmo ac atuar em um nicho de mercado com elevados
patamares de inadimpléncia, apresenta historico estavel de
perda em carteira;

s  Para as cotas seniores, o reforgo de crédito inicial de 10, 7%
na forma de subordinacio, que, conforme fluxo projetado,
devera atingir 15.3% ao longo dos primeiros seis meses de
vigéncia do fundo através da retengiio do spread excedente. A
Fitch estima o spread excedente bruto em 392% aa em
beneficio ans cotistas senjores;

*  Elementos estruturais de cobranga dos direitos creditorios que
visam segregar os recebhimentos pertencentes ao fundo dos
demais pagamentos de creditos devidos a Omni;

« A capacidade da Omnei de atuar como agente cobrador dos
inadimplentes, em beneficio do fundo, com retaguarda de
cobranga, em segunda instincia, efemada pelo Banco
Bradesco 5 A {Bradesco);

« A constilnigio de cessio perfeita e acabada dos direitos
creditérios, transferindo sua tiularidade ao fundo.

weew' fitchrabings. com § wwew' fitchratings. com.br
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Fluxo Inicial da Estrutura

[ Tomadores ]
Contrato de Cessde e Cobranga —— Bradesco
] [Arrecadagdo)
TTTTTTTTTTTTTTTT 1
I i
I I b e Bradesco
5 I [Custodianie]
Omni B FIDC Omni CDC |
! Veiculo IV \ BEM
Direitos Cradittrios I 7T  (Administrador)
3 5 I
L__ Concordia
[Gestor)

1
1
|
|
| Catas
|
|
1

Investidor Subordinado

Investidor Sénior

B Resumo da Estrutura

O emissor € um Fundo de Investimento de Direitos
Creditorios  (FIDC),  constituido na forma  de
condominic  fechado, com  prazo  de duragio
indeterminado. 0 objetive principal do fundo €
conceder aos cofistas uma participagio indivisivel
nos direitos  creditorios, atendendo acs  critérios
relevantes de elegibilidade. O fundo € administrado
pela BEM  Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilizrios Lida (BEM) e gerido pela Concordia
S.A. Corretora de Valores Maobiliarios, Cambio e
Commodities. O Bradesco fol contratado para atuar
na qualidade de custodiante dos ativos do fundo,
bem como agente de recebimento dos direitos
creditorios. A cobranca dos  direitos  creditorios
inadimplentes ficara a cargo da Omni S A - CFL

O fundo emitiu a primeira série de cotas seniores em
15 de fevereiro de 2007 no montante nominal total
de BRL30,0 milhdes, sendo integralizado em moeda
corrente nacional. Esta série tem prazo de sessenta
meses & partir da sua primeira subscrigio, Apos um
periodo de caréncia de 24 meses, as colas seniores
serdo amortizadas em base mensal do seu principal
somados  a  taxa benchmark de rendimento
acumulado equivalente a 112% do CDI,

Em conjunto, foram subscritas pela Omni, e

integralizadas  em  direitos  creditorios,  cotas
subordinadas em montante nominal de BRLGD
milhdes, sendo equivalente a, 10,7% do PL do

fundo. As cotas subordinadas serfio amomnizadas de
forma pro rata, & medida que esteja mantido o nivel
minimo  de  subordinacio  (Razio  Minima de
Ciarantia) de 13,3% do PL do fundo. Mo caso desta
razdio minima de garantia n3o estar enquadrada, o
administrador ira notificar a Omni, solicitando-a a

realizar subscricio adicional de cotas subordinadas
em até cinco dias Oteis, visando tal reenquadramento
Ressaltamos que este mecanismo de manutengiio de
nivel minimo de subordinagio e facultativo por parte
da Omni, ndo caracterizando espécie de coobrigagio.

Reszerva de Liguidez

Com os recebimentos dos direitos creditorios, sera
constituida e mantida uma reserva de liquidez para
atender a estimativa dos valores 2 serem amortizados
das cotas semores. B reserva sera verificada
diariamente pelo administrador a partir do 217 dia
atil  anterior a proxima  data de  amortizagio
programada de cotas seniores. Portanto, a
serd sempre equivalente ao maior entre

reserva

iv o valor da reserva de liquidez de, no minime, 30%
do wvalor estimado da  proxima  amomizagio
programada de cotas seniores; e

iy caso o valor da reserva de liquidez seja inferior a
100% do valor estimado da prosima amomizagio
programada de cotas seniores, o valor total dos
direitos creditorios vincendos até cinco dias Oteis
antes da respectiva data de amortizacio devera
corresponder a, no minimo, 150% valor estimado
da amortizacio

Partas da Transagio

Cedente: Omm 5 A CFI

Administrador: BEM DTVM Ltda.
Gestor: Concordia 5. A CVMCOC
Custodiante : Banco Bradesco 5 A,
((AAHbra)F 1 +(bra))

Agente de Cobranga: Banco Bradesco 5 A,
Agente de Cobranca dos Atrasos: Ommni

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Omni COC Velculos 1V — Série 2008-1
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Portanto, € permitido uma reserva de liquidez de
100% da proxima amortizagio programada de cotas
seniores, ou de, no minime, 30% da proxima
amortizagio programada de cotas seniores, desde
que, nestes casos, estgjam  vencendo  direitos
creditorios  equivalentes a  150% da proxima
amortizagio programada de cotas seniores.

Os recursos mantidos na reserva de liquidez serdo
aplicados em ativos financeiros com liquidez diaria
previstos em regulamento, sendo condizentes com a
categoria de rating atribuido as cotas seniores,

Ordem de Prioridade de Pagamento
O fundo obedecera & seguinte prioridade  de
distribuigio de resultado:

o Pagamento dos encargos do fundo;

«  Provisionamento de recursos equivalentes ao
montante estimado dos encargos do fundo a
serem  incorridos  no més  calendario
imediztamente subseqilente ao més calendario
em que for  efemade o respectivo
provisionamento;

s Pagamento da amortizagio programada  de
principal e juros das cotas  seniores  em
conformidade com o suplemento de cada série
em circulagio;

» Constimigio efou reposicio da reserva de
liquidez;

o Pagamento  dos  wvalores  referentes  as
amortizaghes das cotas subordinadas,
ohservadas  as  condigbes  estabelecidas  no
regulamento do fundo;

o Aquisigio  de  novos  direitos  creditorios

elegiveis;

s Pagamento dos valores referentes aos resgates
das cotas subordinadas.

B Critérios de Elegibilidade

) colateral consiste de direitos creditorios oriundos
de contratos de financiamento ou crédito pessoal
concedidos pela Omni para aquisicio de veiculos
novos ou usados. Os contratos de financiamento
deverio possuir garantia de alienagio fiduciaria do
veiculo, taxas de juros prefixadas e representados
por carné de pagamento. Os direitos creditonos
ofertados pela Omni serfo submetidos aos critérios
de elegibilidade, sendo verificados pelo custodiante,
Os principais criterios de elegibilidade especificos
incluem

« Nio constar nenhum pedido de faléncia ou
recuperacio judicial on extra-judicial contra o
sacado, bem como nio ter sido configurada sua
insolvéncia,

*  Um mesmo sacado, ndo pode estar em divida
com o fundo, representada por um ou mals
contratos de financiamento, com valor contabil
agresado superior a BRL10O mil;

«  Os direitos creditorios devem ser vinculados a
sacados que ndo apresentem. no momento de
aquisicio pelo fundo, outros direitos creditorios
vencidos e ndo pagos ao fundo;

« O prazo de vencimento dos direitos creditorios
ndo podera ser superior a data de vencimento
final da ultima série de cotas seniores em
circulacio; e

o O valor total de direitos creditorios adguiridos
pelo fundo, relativos a cada segmento de
veiculos  financiados,  devera  observar  os
seguintes limites:

Tipo de Veiculo % Max. do PL

Leve S0%
Pesado B0%
Maotocicleta 25%

Aléem dos crntérios de elegibilidade, deverio ser
atendidas as seguintes condigdes adicionais em
relagho ao direitos creditorios alvo de cesslo, cuja
verificacio sera responsabilidade do cedente:

®  Possuirem os veiculos dados em garantia dos
contratos de financiamento documentacio habil
(CRVY,

«  Serem orundos de operacles de financiamento
e de crédito pessoal realizadas com tomadores
gue tenham side submetidos a avaliagio de
crédito e possuir cadastro pela Omni;

® Mo terem os direitos creditorios vencimento em
data posterior a de outros Direitos de Crédito,
oriundoes do mesmo Contrato de Financiamento,
gue tenham sido cedidos a terceiros,

«  Serem os Direitos de Crédite enquadrados na
politica de concessio de crédito do cedente,
conforme definida neste regulamento,

#  Estarem livres e desembaragados de quaisquer
onus, gravames ou  restrigbes de  gualquer
naturezsa;

#  Estar o financiado, devedor do respectivo direito
creditorio, adimplente com  suas  obrigaghes
perante o cedente; e

®  Mio possuirem os veiculos dados em garantia
dos  contratos de  financiamento  data de
fabricacio acima de: quinze anos, nos casos de
motocicletas; trinta anos, nos casos de veiculos
leves, e 35 anos, nos casos de veiculos pesados.

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Omni COC Velculos 1V — Série 2006-1
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(Contralos com Parcela vencida 180+ Dias)

Perda Acumulada por Safra de Originagao
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Fonte: KPMG Elaboragio: Fitch Ratings

B Originagao
Omni S.A.

Investimento
A Omni tem foco no financiamento de veiculos a
individups, com alta rentabilidade compensando a
elevada inadimpléncia. A financeira tem longa
experiéncia na concessio de financiamentos de
veiculos, sobretndo usados com idades entre dez e
vinte anos, a individuos das classes de baixa renda

Créadito, Financiamento e

A Omni foi fundada em 1968 como Distribuidera de
ltulos e Valores Mobiliarios. Em 1991, seu controle
acionario passou as mios dos atuais acionistas, e
suas atividades como financeira iniciaram-se em 17
de julhe de 1994, guando os
transformaram-na  em  sociedade  de
financiamento e investimento.

acionistas
credito,

A Omni atua em crédito pessoal (emprestimo sem
garantia); crédito ap consumidor (financiamento de
velculos = carros, caminhdes, wtilitarios e motos),
refinanciamento {crédito pessoal com garantia de

velculo).

A operagio da financeira € feita através de 83 lojas
de financiamente e de parcerias firmes com
representantes  credenciados, de acordo com  a
Fesolugio 2707 do Banco Central, remunerando-os
com  comissionamento,  abrangendo  novecentos
municipios em oito estados com destaque para as
atuagdes em Sio Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso
do Sul e Parana

A Omni vem aperfei¢oando sens procedimentos de
concessio de crédito e controles de carteira e de
recebiveis. Como muitos de seus pares, tem por
caracteristica a alavancagem do capital proprio,

gerando operagies em volume maior do que seu
patrimonic, estando uma parte da geracio de creditos
da financeira alocada nos FIDCs onerar o
balanco da instituicio.

sCm

A Omni  apresentava  patrimonio  de BRL16T
milhdes e BRLEO milhdes de ativos de crédito, em
junho de 2006, e, basicamente, obtem sua receita de
operaghes de credito. Securitizagdes de credito sio
opgies de captacio para a financeira, que permitem
que a expansdo das  operacdes continue sem
comprometer indices de italizacio. Em junho de
2006, o indice patrimonio/
T, 7%, 0 que, por outre lado, tem benef:
ROE, de 29 7% a meados de 2006

ivos da Omni era baixo,

wdo o indice

Relagées e indices (%) Jun./0& Dez/05 Dez.04
AL-C  Emp. Brutos 81,72 81,23 B5.88
D-G f Emp. Brutos 982 12,24 1024
H ! Emp. Brutos 8 65 5,53 1,78
Provisdo ! Emp. Brufos 14 44 11,15 800
Provisdo / 'D-H 78,00 5842 57 10
Baixas / Emp. Brutos 3,33 8,91 1,40
Recuperacio f Emp. Brutos 0,58 261 044
Concessio de Crédito e Cobranca

Para concessio de crédito, a Omni adota uma

politica de acordo com os seguintes procedimentos:

# Para  estabelecer o limite de crédito, o
Departamente Financeiro  examina  varios
documentos  relatives a  sitwagdo  atual  do
tomador, como CPF, condicdo residencial,
declaracio de renda, e também consulta ao
cadasiro da Centralizacio dos Servigos dos
Bancos 5 A (Serasa);

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Omni COC Velculos 1V — Série 2008-1
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[Médio Ponderado por Tipo de Veiculo)

Evolugiao de Taxas Contratuais de Juros
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*  Nio sera concedido a clientes que, nos (ltimos
quarenta dias, passaram por mais que quatro
empresas de financiamento;

#  BRLI5 mil, no maximo, para motos, BRLSO
mil, no maximo, para veiculos leves, e BRL10D
mil, no maximo, para veiculos pesados;

# 0 cliente deve residir no mesmo local por pelo
MENQS Se15 Meses,

« () cliente deve estar no mesmo emprego por
pelo menos seis meses,

# 0 valor do principal emprestado e limitado a
95% do valor do bem para CDC e 85% do valor
para Crédito Pessoal com Garantia.

# 0 maxime financiado  por um cliente
individualmente nio pode ultrapassar BRL10D
mil.

A Fitch esta satisfeita com as medidas de creédito
apresentadas  pela Omni quanto a  originagio,
concessio e cobranga de creéditos. Esta prevista a
assungio, pelo custodiante do fundo, do papel de
agente cobrador de retaguarda, em lugar da Omni e
da sua rede de representantes credenciados, no
evento de decretacio de faléncia, intervencio ou
liquidagho extrajudicial da Omai.

m Sistema de Cobrancal/Liquidacao

Os pagamentos advindos dos direitos creditonos
adquirides pelo fundo serio pagos mediante carmné de
boletos de cobranga registrade no Bradesco e
pagavel em rede bancaria. Atraves deste, todos os
pagamentos serfio transferidos diretamente a conta
corrente de timlaridade do fundo, domiciliada no
Bradesco. Os carnés sio emitidos e enviados aos

clientes pela Omni. Mo momento da cessio, a Omni
enviara 2o administrador e custodiante todas as
informacoes relevantes referentes  aos  direitos
creditonios e seus respectivos sacados. Atraves destas
medidas  de cobranga/recebimento  dos  direitos
creditorios, o potencial risco de desvio dos fluxos é
adequadamente mitigado,

A Omni foi contratada pelo fundo, através do
contrate de cobranga dos direitos creditorios e outras
avencas, para  efetuar  cobranga  dos  direitos
creditorios inadimplentes. A partir da notificagio da
Omni pelo custodiante a respeito da ocorréncia de
inadimplemento, a financeira  ira  iniciar o8
procedimentos de cobranga  previstos no  acordo
acima mencionade, que inclui:

« Mos primeiros sete dias apos 0 vencimento e nio
pagamento dos direitos  creditorios, a Omni
iniciara a cobranga por telefone;

»  Sera enviada até o trigésimo dia uma carta de
cobranca;

s Al o quadragésimo dia apos o vencimento e
nio  pagamente  dos  direitos  creditorios, o
custadiante efetuara ou instruira a2 Omni para
que efefue 05 aponiamenios NEcessarios no
Servigo de Protecio ao Crédito e no SERASA e

e Ate 0o T0° dia apos o vencimento e ndo
pagamento  dos  direitos  creditorios, o
custodiante instruirg a Omni para que notifique
os respectivos financiados inadimplentes.

Uma wvez esgotado todos os melos de cobranca
extrajudicial, o fundo podera iniciar a cobranga
Judicial

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrics Omni CDC Veilculos IV — Série 2008-1
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Produgio de Contratos
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Para fins desta transagdo, o fundo ira provisionar
integralmente o contrato  de  financiamento

o por direitos creditorios vencidos e nio
pagos acima de 150 dias

B Eventos de Avaliagao / Liquidacao

A estrutura do fundo prevé certos eventos de
avaliagio e de liquidagio antecipada. Na ocorréncia
de certos event o administrador ird suspender
imediatamente a2 aguisigio  de direitos
creditorios e convocara assembléia de cotistas para
deliberar tal evento. (s avaliacio
incluem

nowvos

eventos  de

¢«  Desenquadramente  do nivel  minimo  de
subordinacio (razio minima de garantia, por
exemplo) gue ndo seja sanado em até cinco dias
urels;

«  MNio constituicido da reserva de liquidez;

. Caso a ta
taxa D1 do d

maior ou igual a 130% da
atil imed

mente anteri o

« Parcelas em atraso por mais de 15 d mais
parce pagas com atraso maior que 15 dias
representem mais que 43% do wotal acumulado
de parcelas vencidas;

¢ Parcelas em atraso por mais de trinta dias mais
parce 2as com atraso maior que trinta dias

representem mais que 33% do wotal acumulado
de parcelas vencidas;

# Parcelas em atraso por mais de sessenta dias
mais parcelas pagas com atraso
sessenta dias representem mais que 21% do total
acumulado de parcelas vencidas,

Or  que

# Parcelas em atraso por mais de 120 dias mais
pagas com atraso maior que 120 dias

representem mais que 13% do total acumulado
de parcelas vencidas;

¢ Parcelas em atraso por mais de 180 dias mais
parcelas pagas com atraso maior que 180 dias
representem mais que 14% do total acumulado
de parcelas vencidas; e

« Rebaixamento do rating inicialmente atribuido
as cotas seniores do fundo

A verificacio de ocorréncia de evento de avaliacio €
responsabilidade  do administrador,  entretanto, o
custodiante sera expressamente responsav el por
calcular diartamente e informar os indices de atraso
relacionado aos respectivos eventos de avaliagio

(s eventos de liquidagio antecipada incluem

#  Caso o cedente, sen controlador, sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou out sociedades sob  controle
comuim  venham a ingressar em regime de
administragio extrajudicial temporario (RAET),
recuperagio judic faléncia, bem como se o
cedente pleitear pedide de autofaléncia ou sofrer
processe de intervengio ou liquidagho judicial
ou extrajudicial, ou qualquer procedimentoe ou
regime simi

. Caso as cotas seniores ndo forem amortizadas
nas datas programadas;

« Caso o fundo permaneca desenquadrado com
relagio ao nivel minimo de subordinagio por
periodo superior a cinco dias Oteis; e

« Casoalgum dos eventos de avaliagio relativos a
inadimpléncia forem observados durante dez
lias consecutivos se os limites forem excedidos
por mais de 5% em uma dnica ocasiio
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Mo caso de evento de avaliacio, se a assembléia de
cotistas deliberarem sobre a continuidade do fundo,
o administrador ird iniciar novamente & aquisicio de
noves direitos creditorios. Se for deliberado em
assembléla, ou na ocorréncia de evento de liquidagio
antecipada, o administrador  ira  iniciar  o0s
procedimentos de  liquidacic  previstos no
regulamento.  Contidos  nestes  procedimentos, o
regime de  amortizacio/resgate das  cotas
subordinadas passara de pro rata para sequencial,
Sendo  assim, as cotas  subordinadas  serdo
amortizadas/resgatadas  somente  apos o resgate
imtegral das cotas seniores,

B Analise do Fluxo de Caixa

Analise do Colateral

Para derivar uma expectativa de cenario basico para
& perda acumulada da carteira de direitos creditorios
que lastreia esta respectiva serie de cotas seniores, a
Fitch analisou 36 meses de dados estatisticos por
safra de originagio, além de outras apresentagies,
compreendendoe o periodo entre agosto de 2003 e
julho de 2006, elaborados pela KPMG Auditores
Independentes (KPMG). O uso de dados estatisticos
por satra de originacio fornece uma estimativa mais
adequada  de  perdas  acumuladas  liquidas  de
quaisquer recuperacbes, comparadas as estatisticas
consolidadas de performance da carteira, visto gue
os efeitos diluidores de crescimento da carteira sdo
removidos.

Reforgo de Cradito

Para atingir ratings nacionais elevados € necessario
um reforgo de crédito para proteger os investidores
seniores contra perdas realizadas em fungho da
deterioracio na performance dos direitos creditorios
lastreantes. Fatores que poderdo afetar a performance
dos direitos creditorios lastireantes de financiamento
de wvelculos incluem: deterioragio no processo de
concessdio de crédito da Omni;  interrupgio ou
transferéncia de servige de cobranga; turbuléncias
econdmicas; niveis de recuperagiio sobre veiculos
retomados abaixvo do esperado.

0O reforgo totzl de credito de 49.2% para esta série de
cotas seniores consiste de uma subordinacio inicial
de 10% do PL do fundo e spread excedente bruto
disponivel estimado em 392%. O spread excedente
bruto & definide como a rentabilidade bruta da
carteira deduzida da remuneracio das cotas seniores
e despesas do fundo. O spread excedente bruto ¢
disponibilizade para assegurar que, caso ocorram
inadimpléncias e perdas, o valor nominal das cotas
subordinadas nio sera afetado de imediato. O valor
liquido dessa margem sera incorporado as cotas
subordinadas e podera  retormar  ao cedente
mensalmente mediante amonizagio extraordinaria
prevista em regulamento. Para essa transacio, a Fitch

considera disponivel um spread excedente bruto de
39.2% aa. Para propiciar este spread excedente, o
regulamento e contrato de cessdio estabelecem para
aquisigio dos direitos creditorios a taxa minima de
cessdo, sendo a maior entre:; (1) 87,5% da taxa media
contratual anualizada dos financiamentos ou 112%

do CDI anualizado, acrescido de 30%a.a.

Spread Excedente Bruto Disponivel

Taxa Méda Contratual Anualizada 61.2%

(@) Taxa de Cessdo Anualizada 53.6%

ib) Rendinents Cota S&nor

(112% COM = 90% do PL) (13,4%)
i) Despesas Operaconals {1,0%:)
{a+b+c) Spread Excedents Brulo 39.2%

O fundo ira adgquirir os direitos creditonios a taxa de
cessdo inferior a taxa contramal, resultandoe em um
prego de aquisigio de BRL36,0 milhdes. Entretanto,
utilizande um praze médio ponderado de 34 meses e
taxa media contratual de 61,2% a.a ., o saldo devedor
de principal da carteira de direitos creditonos no
inicie do fundo  estara estimado em BRL32Z9
milhdes. A diferenca destes valores, de BRL3,1
milhdes, representa o agio pago pela aquisigio da
carteira, ou seja, receita financeira antecipada ao
cedente. Ao considerar esta antecipagio em relagiio
a0 reforgo de crédite disponivel, a subordinagio
imicial do fundo seria ajustada de 10,7% para 5,5%.

Fluxo de Caixa

A Fitch desenvolve seu proprio modelo de Hluxe de
caixa simulado para aplicar em cada transacio
analisada  Diferentes cenarios de estresse sio
incorporados 20 modelo de fluxe de caixa para
projetar o efeito que a deterioragiio da performance
dos atives poderia refletir no fluxo de caixa dos
cotistas. Através do modelo de fluxo de caixa, a
Fitch constituin um cenario base, simulado para a
emissdo desta primeira série de cotas seniores, e
utilizou as seguintes premissas:

. Montante subscritc em  cotas  seniores  de
BRL50.0 milhdes e em cotas subordinadas de
BRLG,O milhdes,

*  Prazo medio de vencimento por contrato de 34
meses;

«  Taxa anual de juros dos contratos de 61,2%,
adguirido com rendimento projetado de 53,0%,
ou seja, 87,5% de seu rendimento médio;

«  LUlizacio de taxa benchmark de 112% sobre o
CDI de 13,25% ao ano para pagamento da cota
sénior, mantida constante ao longo do prazo das
cotas seniores,

*  ndice acumulado de pré-pagamento  de
financiamentos sobre a safra de orginagio;
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Financas E

Comparativo de Transagcdes Anteriores

FIDC Omni | FIDC Omni Il FIDC Omni Il FIDC Omni IV
Estrutura de Capital
Classe Sanior (%) T5% B0% B5% 0%
Classe Subordinada (%) 25% 20% 15% 10%
Total PL do Funda (%) 100% 100% 100% 100%:
Regime de Amortizagio® Seglencial Prorata Prarata Prorata
Subordinagdo Inicial / Minima 25%125% 20%1120% 15%/15% 10%i115%
Spread Excedente Bruto
Taxa Contratual Anualizada (%)™ 78, 7% 72,.3% 61,2% 61,2%
(a) Taxa de Cessio Anualizada (%) 78.7% 53,3% 53,8% 53 6%
(b) Rendimento Sénior*** 13,7% 15.8% 13,1% 13,4%
() Despesas Operacionais 1,0% 1.0% 1,0% 1,0%
|a-b-c) Spread Excedente 62,1% 46, 5% 40.6% 39,2%
Cotas Seniores
Taxa Benchmark Rendimento (% CDM) 112% 10E% 108"% 112%
Prazo (meses) 24 L] 48 a0
Caréncia g 18 24 24
Rating Macional {Cota S&niar) AfA{bra) Ab+({bra) Al+bra) Ab-{bra)

*Regime de amortizagdo das cotzs subordinadas. **Taxa média contratual utilizada na andlise no momento de afribuicio de rating.
**Rendimentc em porcentual da taxa anualizada de DI na dats de inicic de distribuicie do funde, multiplicado pelo percentusl das
cotas seniores do PL do fundo

Elaboragio: Filch Ratings

« Performance da  carteira  em  questiio  fol cedente  dos  recebivels nfio  comprometeria  a
modelada com hipoteses de inadimpléncia e titularidade dos direitos creditorios. A Fitch solicitou
perdas historicas observadas no trabalho da e recebeu parecer legal ressalvando que, no evento
KPMG sobre a careira da Omni. A Fitch de decretacio da faléncia ou intervencgio do cedente,

considerou uma perda esperada acima de 180 os direitos creditorios  cedidos e sferidos  do
dias de 9.5% da totalidade de direitos cedente para o fundo constituirdo wma  cessio
creditonos; perfeita e acabada e nio um empréstimo com

garantia de direitos creditorios. Portanto, ressalta
que, neste case, os direitos creditorios de tmlaridade
do funde ndo deverio ser incorporados & massa
falida ou processo de intervengio

A partir do cenario base, a Fitch modelou diversos
cenarios de estresse condizentes com a categoria de
rating atribuido. s fatores de risco inerentes gue
foram estressados incluem a inadimpléncia e perda
acumulada liquida, indice de pré-pagamento e B Monitoramento

descasamento de taxa de juros entre a taxa prefixada A Fitch ird monitorar o perfil crediticio da transagio
dos direitos creditonios e rendimento pos-fixado das em base regular ou conforme justificado pelos

Cotas seniores acontecimentos, Esse monitoramento garante que os
ratings  atribuidos  permanegam, na  opiniio  da
agéncia, como um reflexo apropriado do risco de
creédito das cotas emitidas

B Consideragdes Legais
A Fitch entende que a estrutura legal do fundo &
solida e que uma eventual decretagio da faléncia do

l: u|n.uuh| & 2008 da Fioch Beo_ Faich Ratings Lid., Fich Ratings Bl Lide e suas subaldidriss, Ose Stale Seoeel Plazs, WY, MY 10004
202 R 0E00. Faoc (212) 4804435,

peral o pascial, enccne quands smonzsda Todos os direbos rescrvads. Todes as infionmegbes sl
h acie |l||u marea conflvels. A Fich ado aidis o
. Bk U2 alErega |u_|]||u_| tipas (2 @ar

las hasciame-ss o Jodos abbdes o cissons, GUlnos

informnaples presindes aesie relatdne she Borne oudes "

cHilios fE00s o
T
venda dis il
vestimenios de qualgues

a e qualquer dhilo &
qualguer sitado. A Foich no s de coissones, segurado B
UISSTSL000 s o cquivalente oz local splichvel ), par @ weibos casie, a Filch analisad wdas ou us delermsnaedo nlssns
ou segurdes o garaside por uma detenningds sepmadon oo gansitidon, sedank o paeesio do us (eos L s Tt hosorn)
vedente e mosda ol splodvel) A sinbogdo, pobliosgdo oo S e
wiro submctida modarn legislagfo relizrente 4 tillos
o de qualiuer sulra jorisgio, e panscilsr. Deido 4§
poiberd ser disposbalizada par oo pesingnies clotrlmdoms aid inks s anies o acesso pan o iesinales dos impeessis

e cobee O nseo de pordss em Famgd

be qualopmer Grolo. T ratags nd
sohie pogaeciits clonsdos
s homoranos peraline
einsels clisiuadas por u
poden vanar & UEE10

wes, oo coobngados ¢ undersnien pa
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ANEXO IV

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

135



colge

Omni 5.A, Crédito, Financiamenio ¢ lnvestimento

Relatorio relativo a aplicagio de
procedimentos pré-acordados

Este Relatdrio fol elaborado a partir da base de dados ¢ das demais
informagdos fomecidas pela Ommi 3.4 Crédito, Financiamento
[nvestimente, 1 iportante reszaltar que o comportamento passado da
carteira de Direitos Croditdrios nfio consting garantia de gue este venha,
ne future, a se repetic ou sofrer alteragtes. Este Relatdnio ndo constiul
garantia por parte da KPMG quanto a solvineia, adimplemento,
pontualidade ou qualidade da canteira de Direitos Creditdrios. Nenhuma
deciafio de adguirr as quotas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios deverd ser tomada somente com hase nas informagies
contidas neste Relatdrio.

EFMG Risk Advisory Services Lida
Movembieo de 2006
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KPMG Risk Advisory Services Leda. Cantral Tel
R Or. Renaio Paes de Barros, 33 Fax Hacional
04550.804 - 540 Paulo, 5P - Brasil Irdemzcional
Caira Postal 2467 Izt

D0G0-ET] - 530 Paulo, 5P - Brasil

A
Omni 5.A. Crédito, Financiamento ¢ Investimento

Sao0 Paulo - SP

15 de dezembro de 2006

Atengdo: Sr. Rogéno Tosaki

Prezados senhores:

S5 (11) 21832000
S5 {11y 21&3.3001
S5 {11) 21833054
wwew kpmg com. br

Em conformidade com os termos de nossa proposta de prestagio de servigos, datada de 11 de
agosto de 2004, apresentamos nosso relatorio de revisfio especial da carleira de recebivens da

O 5 A, Credito, Financiamento ¢ Investimento

Mossa revisio, conforme descrito neste documento, fod pantada na execugde de determinados
procedimentos pré-acordados com a Omm 5 A, Crédite, Financiamento ¢ Investimento ¢ scus
parcciros estratégicos, encarrcgados da estruturagdo de um Funde de Investimento cm Direifos

Creditonos (FIDC),

Agradecemos o apoie da geréncia ¢ dos funcionanoes da Omm S A, Crédito, Financiamento ¢
Investimenio no transcurse de nossos trabalhos ¢ colocamo-nes a sua mfcira disposigdo para

prestarmos quaisquer csclarccimentos que se fagam necessarios
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Anexos

2 Apresentagiio do perfil da carteira de recebivels

3 Desengio dos procedimentos de revisdo aplhicados
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Omeni XA Crédite, Firoucimmente ¢ Tavestimenta
Relatdrio relmitvo @ aplicapids de
procedimernios pré-eordadey

Introducio

A Omm 5 A, Credito, Financiamento ¢ Investimento {"0Omm™ ou “Cedente™) ¢ scus parceiros
estratégioons - denominados em conjunte Grupe Estruturader - estio desenvoelvendo uma
estrutura de scouritizagio de recchivels por meio da cessdo de creditos a um Fundo de
Investimento em Dircitos Creditorios (FIDC), Esses recebiveds sdo representados por operagtes
de credito ao consumidor para aquisicio de sufomoves leves ¢ pesados com alicnag o
fiduciaria, concedidas em razio de convénios firmados com lojistas, ¢ serfio cedidos ap FIDC
mediante o atendimento de certos critérios de clegibilidade a serem definidos pelo Grupo
Estruturador.

Sesundo mformagdes fomecidas pele Grupo Estruturador, a exeougiio dos procedimentos pre-
acordados, objeto de nossa contratagiio, atendera acs seguintes principais objetivos:

«  Conlirmar, por meio de recaleulo ¢ verificagdo, os dados relatives as caracteristicas

demogralicas ¢ a performance da carteira de credito, para um pericdo historico de 36 meses,
compreendido entre 17 de agoste de 2003 ¢ 31 de julho de 2004,

# Levantar e obter entendimento dos fluxos de originagdo ¢ cobranga desses recehivels ¢
verilicar sua aderéneia em relagio s politicas estabelecidas pelo Cedente dos recebivels,
com base em lesies por amosiragem.

Diesza forma, os scgumites procedimentos pré-acordados formaram o escopo de nessos trabalhos,

sendo executados, principalmente, por meto da leitura de um conjunto de informagies ¢ bases

de dados fomecidas pela arca de tecnologia do Cedente, contemplando o periode definido
acima.

*  Procedimentos relativos a venficagio de dados demograficos:

- Distribuigdo do velume mensal de confratos originados;

- Distribuicio do velume fnanceiro ¢ da gquantidade de contratos por prazo medio das
operagiics;

- Distribuicdo dos recebiveis por faixas de valor, para fins de apuragio de concentragio
de operagics.

*  Procedimentos relativos a venificagio da pontualidade ¢ de performance de credifo:
- Calculo do prazo médio de atraso ¢ respectivos desvios-padriio;

- Distribuigdo dos volumes financeiros a vencer, hiquidados ¢ vencidos na data-base de
nossos trabalhos;

- Distribuicio dos volumes financeiros a vencer, hquidados ¢ vencidos, scgregados pelos
respectivos meses de originagio {poef estatico);

- ldenfilicagds dos volumes ¢ respectivos percentuais em relagdio ao total de originagies,
do cvento de descontos concedidos a clientes.
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A base de dados utilizada para fins de recalenlo dos indices ¢ indicadores discutidos acima foa
submetida a procedimentos de reconciliagio com os registros contabeis do Cedente, conforme
apresentado no item 3 deste Relatono.

Outras informagies

Enfatizamos que este trabalho ndo representa uma auditona, excoutada conforme normas de
auditoria aplicaves no Brasil, ¢ portanto nie deve ser interpretade come tal, Nosses trabalhos
foram executados no periodo de 21 de agosio a 4 de derembro de 2008 ¢ tomaram por base a
estrutura das areas de crédito ¢ cobranga ¢ tecnologia vigentes naquele periodo, Conforme
acordado com representanies do Grupo Estruturador da operagiio, ndo fol requenda a
atualizacio dos dados entre essa data de conclusio de nossos trabalhos ¢ a data de emissio deste
relatorio,

Apresentacio do perfil da carteira de recebiveis

Producio mensal

() somatario dos arquives gerados pela Cedente indica que osta geron, no periodo de 360 meses
sob analise, compreendide entre 17 de agosto de 2003 ¢ 31 de julhe de 2006, um velume de
180,524 contratos, com um valor tofal de parcelas (PMT) de RS 1.619.713 mil. O arquivo
disponibilizado para exccutar as analises, objeto de nossa contratagdo, for produado pela
Crereneia de Teenologia da Cedente ¢ submetido 4 avaliagio de consistencia conforme
apresentado na segdo 3 deste relatorio,

Uma consideraciio necessana em uma operagdo de secuntizagio de reocbivels revolving & a
capacidade de originagio continuada, ou seja, a Cedente necessita ter capacidade de prover
rccehivels cm uma base constante, a fim de absorver a higuidez gerada com o recebimento, pela
FIDC, das operagiics vencidas ¢ hquidadas

Diessa forma compilamos, para o periodo otal de 26 meses sob analise, informacdes mensais
referentes ao faturamento da Cedente, inchundo a totalidade dos contratos, confonme
apresentado na tabela ¢ no grafice 2.1 a scguir:

Tabela 2.1 - Producio mensal referente ao valor total das parcelas, ao valor liberado ¢ &
quantidade de contratos

Spmatdrie Valor
Mis de das parcelas - lilberada - Cuantidade
orkgem RS(D00y a RE(00m) a de contrabos Yo
g 24,403 1,51 13341 148 193 160
ER 25.734 1,59 14,047 1,37 3.200 1.77
oubiis 27.057 167 14,650 163 i3 1865
] 25628 1,58 13.949 1,33 3244 180
dexii3 J1LELL 1,96 17404 1,5 43599 Iad
jandul 36186 213 19853 2,21 4565 153
T J1.TER 1,96 17.474 1,54 R IR
mar/ 14 B.DED 241 113 238 18598 171
abef 3A5R4 21 19,004 21 4452 AT
maiikd 3R.601 2,39 11160 233 1952 L |
2
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Miés de dlas parcelas -
origem RSO0y
jun(M A3.TTD
jul/0d 47384
agodid d56TT
e 42633
outiH A58
P 48613
dezi(M A3ET1
janfi AT0G
Few/03 A3619
a5 0308
abe/05 dd 274
maiidi 45.032
jun(d AT 138
jul/03 A9.TH5
agodlls G0.0T6E
sebD3 A6612
oubid SdE31
oS 361
dezil3 5419
janiDG 52.910
T/ A47.024
eI 52316
abe/ (G A2.674
maiié ST
jun/(6 0601
jul/06 61517
Total LolaTla

a

183
293
181
153
2151
3,00
333
302
282
31z
273
284
303
307
3Tl
3,50
3,30
3.0
336
3,27
250
3,44
263
3,36
3,12

380

looo0  EREM47 10000

i XA Crédife, F

Valor
liberado -
Bs iy

24965
25910
15184
13.572
25287
26,933
210,984
17.200
15020
17.522
4103
15153
27006
2R8.008
33720
ILATS
300
0174
516G
0781
R
19825
24043
30.532
IR 120
34366

ER
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178
188
2 50
162
181
300
334
303
278
306
168
280
3,00
1,12
375
355
3.6
336
3,39
331
206
332
167
3,40
313
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Relatdrie relamitvo g aplicaqis de

procedimentos pré-eoardedes

Quantidade
de contratos

3816
3863
3358
2160
3134
3580
il
3868
3057
2576
4.781
A862
3463
3355
6324
2567
3349
5.272
3623
3540
A5
464
A4.1949
3291
A.8h3
5.8

.
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325
08
21856
184
3,09
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325
280
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Grafico 2.1 - Produgio mensal referente ao valor total das parcelas, ao valor liberado ¢ &
be de comtratos
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Saldo médio de contratos

Ainda, conforme selicitagdes do Grupo Estruturador da operagiio, s3o apresentados a tabelac o
grafico 2.2 a sceuir, demonsirando o valor medio dos contratos, cm bascs mensais, para o
periodo de 36 meses sob analise, considerando o valor liberade dos centratos ¢ o valor das
parcclas:

Tabela 2.2 - Saldo médio mensal ¢ consolidado

Valor médio - Vakr mélio -

M de Somatiro do valor Valor liberado -
arigem dlas parcelas - RS{000) RS (00i)
Augnd03 2433 4611
Seti3 R4S 4405
O3 HOdR 4370
Moy 3 7000 4. 300
D03 7.231 1.957
Janfu 7.930 4.353
Fewv/0d #0635 4.434
Wlar 04 TO3R 4368
A 7768 4270
Mai/04 TRIZ 4.273
Jun/Ol TR0 4.293%
Juliid 2079 1418
Sugod(d 2218 4.531
Setf0d ] 262 4568
Crt/ 04 R 4.925
4
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Grafico 2.1 - Produgio mensal referente ao valor total das parcelas, ao valor liberado ¢ &
be de comtratos
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Saldo médio de contratos

Ainda, conforme selicitagdes do Grupo Estruturador da operagiio, s3o apresentados a tabelac o
grafico 2.2 a sceuir, demonsirando o valor medio dos contratos, cm bascs mensais, para o
periodo de 36 meses sob analise, considerando o valor liberade dos centratos ¢ o valor das
parcclas:

Tabela 2.2 - Saldo médio mensal ¢ consolidado

Valor médio - Vakr mélio -

M de Somatiro do valor Valor liberado -
arigem dlas parcelas - RS{000) RS (00i)
Augnd03 2433 4611
Seti3 R4S 4405
O3 HOdR 4370
Moy 3 7000 4. 300
D03 7.231 1.957
Janfu 7.930 4.353
Fewv/0d #0635 4.434
Wlar 04 TO3R 4368
A 7768 4270
Mai/04 TRIZ 4.273
Jun/Ol TR0 4.293%
Juliid 2079 1418
Sugod(d 2218 4.531
Setf0d ] 262 4568
Crt/ 04 R 4.925
4
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Distribuiciio por tipo de financiamento

Adicionalmente, ¢ apreseniada na tabela e no grafico 2.3, a distribuigiio das operagées por tipo
de financiamento, de acordo com informagdes extraidas da base de dados fomecida,
considerando o valor das parcelas contrainais ¢ a quaniidade de coniratos. (s financiamenios
=0 classificados da seguinte forma: Moto, Pop, Veiculo Leve ¢ Weiculo Pesado,

Tabela 2.3 - Representatividade por tipe de veiculo

| do Valor das parcelas Quantidade de contratos
Tipo de
financiamento RS(000) B Ve acum. # B Ve acum.
WVelculo leve 6431715 3.7 30,7 06359 334 534
WVelculo pesado 186.745 239 63,6 18.209 101 B33
Moo I1E09 195 #3,1 37674 3Le 95,4
Pap 274058 16.5 10,0 K282 4.6 100,00
Total LA KNI 180524 10090

Grafico 2.3 - Distribuigio por tipoe de financiamento
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Mo Anexo | deste relatono ¢ relacionada & movimentagio mensal por tipo de financiamento. Mo
Amnexo I, a respectiva evolugdo do salde médio mensal.

144



nanA

Ui KA Crédite, Financiomenie o lavestimernta
Relatdrio relmitvo @ aplicapis de
procedimernios pré-eooradadey

Distribuicsio por prazo médio das operagies
Para fins de estabelecimento do prazo medio das operagies, foi compilado o volume iodal de
confratos originades no periodo de 36 meses sob analise, por quantidade de parcelas. Por meio
dessa compilagio conslatou-se um prazo medio ponderado de 29 mescs das operagiics sujeiias a
cessdo, conforme apresentado na tabela ¢ no grafice 2.4 a scguir:

Tabela 2.4 - Distribuicio das operacies por quantidade de parcelas

das

Cuantidade prareekas -
de parcelas RS D) a
3 1.977 0,12
4 14 0,00
& 6,234 0,18
T 26 0,00
# 151 0.0l
9 4874 0,30
10 G149 0,06
11 A 0,00
12 30376 367
13 141 0.0l
14 130 0.0l
15 11154 1,37
1 208 0.0l
17 147 0.0l
1% T2.600 4,48
19 138 0.0l
20 11949 007
21 248 0,02
22 G35 0.0l
23 518 0,03
24 00904 3648
25 41 0.0l
2 240 001
27 230 0.0l
2% 210 0.0l
29 293 0,02
30 102261 5,31
3l 6 0,00
2 s 0.0l
EE] T4 0,00
34 102 0.0l
ii 522 0,03
36 T33.383 4651

Tatal Lolo Tl Q000

Y peum.

0,12
0,12
0,51
0,51
0,52
082
IR
(. &&
4,33
4,56
4,56
503
3.0
593
1044
10044
10,52
10,33
100,34
10,57
4703
4706
4707
4709

145

Quantidade
de contratos

[
1472
#

4l
1.264
TS

L1

11675
17
4.437
29

14

IR E:S
28

9

37

17

5l
69911
1

27

2%

14
8243
11

14

#

4

44

71629

Er i '.l.i

Ya

003
0,00
0,82
0,00
0,02
0,70
0,04
0,00
G 47
002
0,01
246
002
0,01
6,20
0,02
005
002
0,01
003
RT3
0,01
002
0,01
0,02
0,1
4,57
0,1
0,01
0,00
0,00
0,02
3068

Ei JLI

kY
A

003
003
083
083
(0,58
1,38
162
1452
#09
#11
#12
10,38
10,39
10,60
16,80
16,81
16,86
16,88
16,849
16,92
5363
5363
5567
5569
55,70
55,71
60,28
60,28
60,29
60,30
60,30
60,12
10000
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Grifico 2.4 - Distribuicio das operagies por quantidade de parcelas

L) L LT
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&80 B -
580 B D
é 0 - A O
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Distribuiciio das operacies por faixas de valor

# M1 1z Mu
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A base de dados de contratos para o pericdo sob analise apresenta wm todal de 180,324 contratos
ao longoe dos 36 meses, A tabela e o grafico 2.5 a seguir demonstram a distnbuigio dos
confratos por faixa de valor considerando os volumes financeires ¢ a quantidade de contratos.

Tabela 2.5 - Distribuichio das operacies por faixa de valor

Faixas de valor
(em R5)

e %00 a 1.000

D 1001 a 1500
e 1.501 a 2.000
D 2.001 a 3.000
D 3.001 a 4.000
D 4.001 a 3.000
De 3.001 a 6000
D 6,001 a 7.000
e 7.001 a 8000
D 8001 a 9.000
e 9.001 a 10.000
D 10.001 a 12500
De 12,501 a 15.000
D 13,001 a 20,000
De 20,001 a 25.000
D 23,001 a 30,000

das parcelas

- RS(000)

A

G206
4.754
7847
T75.5M
13116
143,702
142632
115036
103 664
B3.052
120,657
EEN R
L2l
TL976
Ti916

Ve

0,000
0,04
029
1,72
4,67
T.11
#87
#31
T.10
6,52
3,25
TA5
390
562
4,44
4,56

Yo
Hl=l]ii

0,00
0,04
0,33
205
6,72
13,83
22,70
i3l
3E61
45,13
50,38
57,83
61,74
67,33
71,80
76,36
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OQuantidade de
confrabos

k]

430
2661
10863
21.279
215583
26,126
22032
15418
12,475
HOZR
10933
4644
5150
ER L]
26590

Y

0,00
0,25
1,47
f,102
11,79
1417
14,47
12,20
8.54
6,91
4498
6,07
2,57
1491
1,78
1,50

a
AU

0,00
0,26
1,73
7,75
14,54
337
EERE
Bi0,30
[
75,54
HiLB2
5 88
Bd6
92,37
9,15
4565
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Faizas de valor
jem RS)

Die 30,001 a 35000
Die 35.001 a 40,000
D 40001 a 43,000
Die 45.001 a 30,000
Die 30,001 a 100.000
Acima de 100000

Total
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8000

30 14

Wk

500

30 44

das parcelas Yo Quantidade de
- &) Y WEUL contrabos e
67339 A4, 16 52 2075 115
0,541 312 #3564 1.361 0,75
A i rT72 #5360 1039 058
37304 250 HE AT 780 044
152,491 941 SR 08 2349 1,30
30 @ 100,00 25 INE]
f19.7]% (0104} A0.32 (104}
Grafico 2.5 - Distribuigio do volume de operacies por faixas de valor
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O Anexo [ deste relatone apresenta a relagio dos 250 maiores contratos realizados no periodo

de 36 meses sob analisc.

Indicadores de desempenho
Para fins de mensuragio da performance dos recebivels submetidos a analise, foram definidos

pele Grupo Estruturador cniténos para a apuracio dos percentuais de pontualidade ¢

adimpléneia das faturas, que representariam indicatives de desempenho,

Elaboramos um aging /st em faxas de prazos delinidas pele Grupo Estruturador, conforme
apresentado na tabela 2.6 a seguir, demonstrando os volumes de operagdes vencidas higuidadas
antecipadamenie, cm dia ¢ em atraso, como também os volumes das operagdes vencidas e nio

liguidadas, durante ¢ pericde de 36 mescs sob analise,
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Tabela 2.6 - Distribuicio dos prazos de liguidaghes das operagies

Faixas RS{ 0 Yo Ve dcum.
Toal sob andlise LalD713
=) Dessontos R T
{+) Multas 120451
(-1 Parcelas a vencer em 31 de julho de 2006 TRR.397
Parcelas vencidas efon anvecipadas até 31 de julls de 2006 OFT. 158 100,00
Parcelas antecipadas acima de 180 dias 11387 2.3 23
Parcelas antecipadas de 150 a 180 dias 4854 .51 283
Parcelas amecipadas de 12000 130 dias 3807 (LY 345
Parcelas antecipadas de 90 a 120 dias 70493 0,74 4,19
Parcelas antecipadas de G00a 90 dias R.ERT 0,93 5,12
Parcelas antecipadas de 30 a 60 dias 12.782 1.3 Gl
Parcelas anecipadas de 15 a 30 dias l4.115 147 T.93
Parcelas antecipadas de 1 a 15 dias 103,113 10,77 1#.71
Parcelas liquidadas no vencimento i7.785 395 2265
Parcelas liquidadas de 1 a 15 dias 3137356 | 59,99
Parcelas liquidadas de 15 a 30 dias L0504 11,34 71,32
Parcelas liquidadas de 30 a 60 dias 101455 10,60 #1092
Parcelas liquidadas de &0 a 90 dias I3 3,10 #3521
Parcelas liquidadas de 90 a 120 dias 13438 140 #h61
Parcelas liquidadas de 12004 150 dias TRTG 0f2 BT,
Parcelas liquidadas de 15004 180 dias 3.082 0,33 #7097
Parcelas liquidadas ncima de 1830 dias 13,398 161 #4958
Parcelas vencidas de 1 a 15 dias L L99 1,25 R
Parcelas vencidas de 135 a 30 dias TAl5 077 @161
Parcelas vencidas de 30 a 60 dias 10,289 107 G268
Parcelas vencidas de &0 a 90 dias T.248 0,76 R R
Parcelas vencidas de 90 a 120 dias G361 [ 94,10
Parcelas vencidas de 120 a 150 dias 3533 0,38 ML6R
Parcelas vencidas de 150 a 180 dias 3601 0,59 95,27
Parcelas vencidas acima de 180 dias 43310 4,73 100,00
1
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Pood estiatico

Adicionalmente, como panie das informagées a serom fomecidas a0 Grupo Estruturador a fim de
validar as constatagdes obtidas conforme definido no item 2.6 deste Belatono, foi gerado um
“pool cstatico” de pagamentos, demonsirando o aging dos valores a receber referentes s vendas
rcalizadas, cm ciclos mensais, para cada um dos 36 meses de originagio sob analise. Essa
informagao ohjctiva identificar o comporamento de uma safra de contratos a0 longo de sua
maturagan

Apresentamos no grafico 2.6 abaixo wuma representagde grafica desse “pood cstatico™ para
parcelas vencidas entre 61 ¢ 130 dias para o periodo de 36 mescs sob analise ¢ no grafico 2.7 a
representacio grafica desse “pool cstatico” para parcelas veneidas acima de 180 dias:

Grifico 2.0 - Representagiio grafica do pool estiaticn - %% de inadimpléncia por safra de
contratos vencidos entre 61 ¢ 180 dins
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Grafico 2.7 - Representagdio erafica do peol estiatics - %5 de inadimpléncia por safra de
contratos vencidos hid mais de 180 dias
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Mo Ancxo IV ¢ apresentado os dados analiticos do Poeol estabico para cada uma das safras
originadas no pericde de 36 meses sob analise, considerando-se os percentuas de pagamento
cm cada més

Matriz Triangular

Conforme solicitagio do Grupe Estraturador da operagiio, fod claborada uma matriz fnangular,
que apresentam os pereentuas de adimpléncia da carteira de recebivels em ciclos mensals,
considerando-se as [aturas vincendas em cada cicle ¢ seus efctivos pagamentos dentro do

respective aclo (Anexo [V, Os desvios-padrio apurados sio apresentados no Anexo Ve as
delingiiéncias {afrasos) estio apresentados no Anexo VI Os indicadores apresentados nessa

matriz foram por nos recalenlados.

Mo grafico 3.4 a scouir, apresentamos uma representagdo srafica da matnz triangular,
considerando as 35 meses de vencimento no periodo de 36 meses sob analise,
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Grafico 2.8 - Representagdio erifica da matriz trianguolar
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Composicio “Contas a Receber™

Adicionalmente, de acordo com solicitagées do Grupe Estruturador da operagio, foi claborada a
tabela 2.8 a seguir, apresentando a composicdo mensal do saldo em aberto do “Contas a
receber” da cartcira,

Tabelas 2.8 - Composigio “Contas a receber™

Vemcidas e
Veneilas Vemeidas Vienidas perindn

Ivata- entre | ¢ wmtre Me e il s @

[[EEL) A vEEECr e S il o Al diias Ha THI i ] 150 dizis e Tatal
Mg T 24402 AR LUSSN T = A = oD = LR 24402
Het 2003 4514 B il 200 DA = A = oD = LD analy
Ll 200 T4.254 Lo kk] 448 DD R I A ) = oD = LR 74054
Mo 20003 b il LRI 4T nET (EE TR L 30 0 = LI wamn
D 2005 124423 LRk 127 L EEERN e 120 000 = L 12155
Jan 004 133152 G538 [ M7 o0z « WL 157,085
Fen/ 2004 LHILITE 0701 I Lad &0 033 I i 184,471
Blar 2004 J1L EUr 439 L4 o1F 042 T LK 216445
Abe 20 238440 EUr - k] 136 1336 030 LM 2418
Ilal 004 203007 Epe ] 143 | B E (R AR 271057
Jun 204 LA [ .14 LA3 23¥ 04 40T L1
Jal 2 gHig) w00 4748 139 2757 0E LS 8
Ao I ELIDE B in, 42 Mz 14 2L OLEE | U O e}

Het 2004 ELRNIE S, il A4 1L 3832 09 LATE 37
Ll 2004 411187 & (L OC L W 424 09y L )
Moy 200 A4ILEUT 0,0 T3 1L8d AE4T L0 ) R R
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210 Matriz de Inadimpléncia apresentando o3 indices de realizacio dos eréditos por
salra de originagio
Com o intuite de analisar a inadimpléncia, ou sgja, o percentual de parcelas em aberio, ao longe
de sua mmturacdio {(ate 30 dias, 60 dias, 120 dias, 180 dias ¢ acima de 180 dias), scgregamos a
base de dados sob analise a partir de suas salras de origmagio, gerando a Matnz de
Inadimpléncin Essa informagdio ¢ comparada dentro de cada ciclo fufuro com os efetivos
recebimentos, Resumimos a scguir a tendéncia observada na exccucdo desse procedimento,
considerando os contratos originados ate o més de jancire de 2006, em razio de os coniratos
ariginados a partir dessa data ndo terem completado o prazo de 180 dias, o que prejudica a

comparabilidade.
% e parcelus em aberto apis liguidacio

Safra de Atbé 120 Abi 1R Acima de |RD
nriginacins Al 300 alias - T Atd 6l dias - dins = ¥ linz = % s = B
Agadd u 2235 1543 1348 A5
Se103 3341 2043 14,13 1207 019
Chtad 3323 2138 15,12 13.14 1027
HMow03 318 15,19 1341 1167 HAd
D03 IR.9% 1835 1543 1207 a6
Jun Xl 18,63 15,06 1146 w2
Fenid IR T 17,53 11.594 1045 25
Mlar 4 IR30 17.55 12,35 1071 83T
Abrid 750 1703 12,02 1043 .24
Pelma i ratin e 18,13 12,59 1146 LA2
Jumid IR 26 1803 12,91 1148 LRI
Juliid 2R 18467 13,44 12,14 13T
Aol a1} 1884 1581 12,30 11,73
Setid 30,13 20,10 15,10 13.57 11,83
Tt 021 1993 15,05 1328 11.52
Mow0d ot} 1537 1461 1307 1136
(NEFAIE 2 16 86 12,50 1108 .56
Jm 05 Ih.6R 16,52 12,19 10.73 A9
Fevi5 480 16,08 11,82 1043 027
Melar 5 IR.13 16,82 12,56 1150 1039
Abr S a0 16,83 12,53 11.14 1006
Melma 05 2R 1781 13,34 11.74 10 As
Jumi I1.65 17.11 13,349 12,42 1157
Juliai ZR.74 17,33 12,87 12.05 1133
Agn5 491 16,58 1263 1.7 1130
Set05 20 18,53 1441 13.62 13.09
Chtas I7.55 1744 14,31 13,75 13,57
Mo 05 6,19 16,03 1542 13.0% 131
D03 24,56 1520 12.85 12.55 12,53
RENRES X ED 1429 1261 12.53 12,53
Felidchin TR.GR 17596 13,34 12,04 10,51
Desvio-padriio 239 1.7% 1.02 1.02 148
Maximo 34.23 22 2% 1543 13,75 13,57
Mlinimn I2.80 1259 11.82 143 B2
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Deserigiao dos procedimentos de revisiao aplicados

Base de dades sujeita i andilise

A base de dados sujeita a analise foi fomecida pela area de Tecnelogia da Cadente,
contemplando toda a onginacio de operagdes no periodo de 17 de agosto de 2003 a 31 de julho
de 2006,

Conciliacio da base de dados

Com infuito de estabelecer uma base de confianca nas mformagdes anahisadas neste relatono,
aplicames procedimentos de comparagio dos saldos dos arquivos fomecidos pela arca de
Tecnologia da Cedente com os respectivos saldos contabeis desta

Para fins deste exercicio, confrontamos o somatono das parcelas em aberto constantes da base

de dados analisada, em 31 de julho de 2004 (data-base), com os saldos contabeis registrados nos
livros da Omni. O resuliado desse procedimenio esta apresentado na Tabela 3.1 a segur.

Tabela 3.1 - Conciliagio dos valores a receber

[ da Vabker das parcelas (RS mil) -

Descrigio Saldo em aberto
Base de Dados Analisada - Veicubos HIE 153
{=) Base de Dados « Carteira Cedida < Yeiculos 732482
(=) Base de Dados - Cartelra OMNI - Vebeunlos 125671
(+) Base de Dados - Outros Produtes Nioe Analisados 1L 141
(=) Total Base de Dados Contibil 136812
Salde Contibil - Balancete 1536893
Diferenga ]|
Diferenga e 0%

Conciliacio individual de contratos

Com o objetivo de venficanmos s¢ os dados dos contratos contidos na base de dados anahizada
haviam sido apresentados adequadamente, foram selecionados 300 contratos para analise,
destacados no Ancxo V deste relatorio. Ate a data da cmissdo deste relatono, haviam sido
disponibilizados 470 contratos, sendo venficados os seguintes campos:

Mamero do contrato
[Drata de cmissdio
Valor da parcela
Mumero do CPF
Mamero do BG
Valor do contraio
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Conelusdo
() seguminie conirato (1) apresenion nomero do coniralo divergente:

1 3 2000060 TG
(s seonintes contratos { 12) apresentaram data de cmassdo divergente:

106400074104 134000003906 11300126604
132000060706 129800001706 123300006304
133400124505 136100022205 132100017305
132700043405 TIR4O0Z34604 13 2ROO0G0G03

Para os cutros contratos, em relagdo aos demais ilens analisados, ndo foram identificadas
diverséneias,

Verilicaciio da aderéncia da documentacio de crédito

Com o objetivo de venficar se a documentagdio relativa a analise de credito estava de acordo
com a politica estabelecida, foram sclecionados os mesmos 500 contratos relacionados no
Ancxo V. Damesma forma, a analise foi realizada sobre 470 contratos, em virtude de 20

contratos ndo terem sido disponibilizados. Os seguintes documentos foram objetos de
verificagdo:

Copla do RG

Copia do CPF

Copia de comprovante de renda
Copia do comprovanic de residéneia
Copia do gravame do veiculo

Copia da vistoria do veiculo
Assiatura no Conirato

Conclusdo
(s seouinics contralos {2} ndo apresentaram copla do RG ou CPF:

133400124505 129800001706
Sezundo mformacdes oblidas com a geréncia da Omini, 05 processos relativos a csles contratos

nao foram analisados micgralmente em vinude dos mesmes estarem em poder do cessionario
{coniratos cedidos).
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(s seguintes contratos {126) ndo apresentaram comprovanie de renda;

126500042205 130800061006 I3TRODOIGS06 | IE400339105 130400004404 133400055706
13300021206 136300060406 13200036306 | 1RA00249805 1351000014206 136300054 206
106500025305 133400024505 DIR400300606 | IR400395206 133000029106 128600072104
TIA90001 7506 130800060706 132100001606 122400060006 111300092203 ] 29800066305
134800070406 134300028806 134000031606 136300055106 124300023006 118400008703
130100098306 127100068204 DIRAO04E3306 132100153 1606 128100041705 127700007705
136500061006 TIRO0497606 1341001001706 I2I00436406 1TIR400514200 118200009003
127100021305 13300051006 D2A00006206 132000066506 1317000265906 1 26800235204
134100106506 1ZE900043904 130000032306 1321001383046 138B00003700 118400486306
134200070006 134100013006 DIRAD03D3206 (31200013506 134100110606 1 279000490604
124300027906 133400067606 134100034006 133100032406 136500053906 134800103903
TI8400388606  [308000R2306  13RDOOOITI0N  11RAI00366T0G 134100118606 112400477506
127100024806 100100023406 136400043406 132000073406 11B400494600 127500053004
134200002305 133000023306 132700043405 D1IR40053TT06 129200005004 138300006705
132000060706 129800063706 I2ZETOOIRA00M 132600078106 132100212105 132000063606
122400045306 132100097706 I2TT00Z73004 1364001 18006 11B400490300 1 18400529006
1357000012406 133200000906 134700064306 132900016406 136400033206

130500059006 136400017806 134300039306 1 IR40039006. 126500016506

13TR00043306 1335000012606 132200032306 134500033506 129800001706

1390000253306 1370027706 133400049206 124300022206 1276001065904

TIB400451906 132100040806 DER4000OLIT06 134800068306 104900141704

131900006606 133000024206 133000022206 | IR400486606. 136100022205

Segundo mformagdes obtidas com a geréncia da Omni, o Comprovante de Benda nido fon
apresentado pelos sceumntes motivos:

- Credites automaticos, modalidade na qual ndo ¢ selicitade o Comprovante de Renda;

- Comprovante de Renda ndo solicitado por ser utilizado o conceite de “Renda Atnbuida™,
definido a partir da profissio do proponente;

- Renda comprovada atraveés de beneficios da previdéncia; ou

- Comprovante de Renda ndo selicitado pele agente terceinzado {36),

(Js seguintes contratos (2) ndio apresentaram comprovanic de residéncia;
133400124505 129800001706
Segundo mformagdes obtidas com a geréncia da Omni, o5 processos relativos a estes contratos

nao foram analisados micgralmente em vinude dos mesmes estarem em poder do cessionario
{contratos cedidos).
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()= seguinics contratos (42) ndo apresentaram copia do gravame do veiculo:

102100002706 133500086306 1363000342046
130100044104 132400068006 LIRG0DOTII0N
103800050604 125100039804 1243001 24404
127900085404 121700028704 1 24ED0000004
133100019206 130300036105 123600033704
133100030206 134100115506 1364000332046
132100040706 127500006804 126300016306
130800060706 TIR40D4B6606 1361000222035
127100068204 123800081204 136400019104
136400117806 132100212105 136400143406
132100140806 132200036306 133000044206
2W00014504 129500003105 111700020304
134600000305 129500048804 106TODO1E003
29900105605 125800082304 134300020406
111300045306

Segundo mfomuagdes oblidas com a geréncia da Chmni, para os contratos 134600000305,
1275000006804, 124800000906 ¢ 125100059804, os veiculos ndo foram alicnados cm nome da
O, Para os demais contratos, os veiculos foram alienados, porém, os gravames ndo foram
impressos ¢ aprescntados,

(Js seguinics contratos (&) nic apresentaram copla da vistoria do veiculo:

133400124505 1IRGO007T504 127000013304
TIR4004 19606 TI450008 1204 120ED0001T0E

Seoundo mformagdes obtidas com a geréneia da Oimni, a copia da vistona de veicule ndo fo
apresentada pelos seguintes motivos:

- Veicule Movo; ou
- Processos em poder do cessionario (contratos cedidos).

Assinatura do contrato
(Js seguintes contratos (2) ndio estavam assinados:

11700001 1205
2UA00005103

Seoundo mformagdes obtidas com a geréneia da Omni, o5 processos relativos a esles contrafos

nao foram analisados micgralmente em virtude dos mesmes estarem em poder do cessionario
{contratos cedidos).
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Anexo [T - 250 maiores contratos
E o valor das parcelas - e d¢
a Contratn RS parcilas
I 113902 106 1873407 an
k3 115802 G400 pEER M4
3 TOZLEE RS 130066 24
4 IOZLES 0TS 130066 24
3 1135003 500G 23320 an
[ 1330 MEIA RIS A El
T TOZLEE 2312 El
3 1 SREA SR 19917 El
5 (EeARUCREE Y 1323 El
j L) 1 245000 26505 LAR AR El
J 1] DXL R0 L1RE.176 El
1z DXL R0 0% 136620 El
13 D] (A0 1847230 an
14 1 38 10T 106 131136 El
15 DOXL0ER ] 200 176.Tad 24
& T2 303 176571 ki
T DXL EE RERS 175473 El
13 DXL RS 175473 El
15 1 38 1 TS 174380 El
I (EIrARECEE R ] 172016 El
i | I HEEETOS 165447 El
z DXL RS TS a4 185 El
iz 1E3E2E105 a4 185 El
| DI B0 IRZTI0 an
i XL B [ [ EH] El
I [ETRARCCRRY Bt 162066 El
o DO RN 01 508 161520 n
e DO LN (P I61.520 20
Iz IO HEES 0% [ LR El
ko] DO LN 260 160777 24
Eld DO HE2 R RS IG0LETS El
iz 138 1S TTOS ISRk El
33 DO LR 100 LI5RE54 20
ES ) 133 15405 LSBT El
35 TOZIE 1504 155611 an
E 1T HE 7404 155470 El
aT 1SS EE TS 155256 El
k-] 1Oz E0d 154714 ki
k. 13O 2] 205 I5368% 24
A TOZLEEEES 153645 El
41 1 TESO] 30 52798 ki
4L 1 ZE0HENT 105 151181 El
43 DXL HEE S 205 1405040 El
H 1400130204 [EERE] El
4= 11340053600 [EERE] El
4 1A 5104 147.751 an
4T XL HEETOS 147199 24
44 DA 200 14719 1z
4% [RIRAEUCRI R 147030 ki
L) I HE S TS 145441 El
k1] DXL HEA TS 144371 El
=z 1 2450 0T0S R M
3 XL HEE RS 142516 El
k] 13370 105 142468 an
5 1 30SET TS 14050z El
k3 133 100 140383 El
L2 1 30 [0 2 204 140383 24
23 13T G 2305 140586 El
kg 1 38 1 A0S 130,792 El
o D] (R0 2 B 138780 ki
&l 135 HEEE TS 13034 El
&L (ke SECCIEL ] 137154 El
&1 (REEIUCE i 137013 kL
& 133 0HENIE 1 0% 136373 El
&8 [LOARUCRRES 136318 El
E= 1134001 5505 135748 24
&7 13 TROENIZ 400 135363 El
=4 (ke SECCIER S [ha] 135055 El
- TOZLHEN R30S 134347 24
T TOZ1EN SE 134485 El
TI 133 HEAEHS 133887 an
TX 1 ZELES 7404 133276 El
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Anexo 11 - 250 maiores contratos
E il valor das pareelas - Dl de
S Cantrain RS parcilas
T 13I70000 3506 132763 3
kL 1 2SR 000A530S 132118 £l
T 1250000 3404 131567 3
6 1100 LS 131373 £l
™ 12E1 00032506 131187 £l
T L1000 5305 131103 3
™ ECT 130856 £l
0 1 000a 1904 130475 an
£l 128100050404 120545 3
] 113400366305 120780 £l
£ 1A ES 128531 3
£ 1391 00 550085 125372 3
£ LI L0 5085 125408 £l
£ 13370000106 125186 an
£ TR 125169 El
= 125400005106 124525 £l
] 1281 00036TS 124320 12
E] 133 100040 123340 £l
@l 133200036305 123 %65 £l
a1 1281 (005 5605 123380 3
! TR e 122598 u
a 111300035506 122301 3
@ 1100021 105 122700 15
£ 110043605 122665 £l
Ed 1 262 0004RES 122126 3
E TRA TR 122112 £l
k] 126000009104 122006 £l
100 1251 000a8m4 121206 3
101 111400043805 121130 £l
1 1O 1000 S 1207 u
103 106400072103 120750 3
104 128100041 105 120652 4
105 125900071105 120644 3
106 130000 B 120428 £l
107 121000 3405 119688 £l
108 133100032505 119426 3
10 1140000 2404 11E5496 £l
110 135400035406 118597 £l
1 L0100 4508 118248 18
u 110000 2305 11E151 £l
113 11400495604 11062 3
114 1 2E1 (0005 117559 3
114 11T 304 11737 £l
116 1021 000a 5306 17507 3
u7 1010000 704 117396 4
113 1021 O004REDS 17307 £l
e 101000 5304 116322 3
110 13350008650 116640 £l
121 10100024406 TGI8 £l
1 131200030105 115496 3
113 102100043005 115750 £l
124 11 5000 0 115184 an
123 1010000 TI0E 115146 3
126 L1000 5305 115146 £l
17 1 2EG000TS 105 115146 3
113 1 21000 114 3
119 1 2SR 00095 TOS 114430 4
130 L1000 114308 3
131 13TLO000 TE: 114198 £l
132 ER IR T 114080 £l
133 10540001 2804 114046 3
134 1021 0000RES ERs 3
133 13TLO000 8RS 113488 3
136 13350000 2408 113446 £l
137 10T Baa S 112536 £l
133 1021 000a3 106 112508 u
139 126500032305 1123856 £l
140 12580000 RENS 112513 £l
141 12E1000a 3405 111550 3
142 1305001 1 2505 111534 £l
143 1291 (00 111382 an
144 12E1 0001 4106 111631 3
143 105500021 T04 111606 £l
146 12E100034TOS 111546 3
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Anexo HIT - 250 maiores coniratos
E duovalor das parcelas - de g
a Contran RE parcilas
T 1 2004 108 111294 an
143 11 T20008 2505 111028 £
149 LS 105 11nTas £
150 11 E4005 40004 I1LT3E £
151 1 ZE10004 10046 T1GES £
152 121024305 11530 £
153 1 ZEL 00064705 A LEEL] £
154 LT B020403 11241 £
155 | IR0 D605 IR £
1% | ZER OO0 IN0E 109650 an
157 | RO 3405 [ET £
153 102 08 19572 u
1% 1 RO O0AN506 109344 £
150 1ZE100T5104 JIETCT] £
181 1 EANO04 106 108053 £
152 L7000 1105 1R G20 £
153 1202905 [EENT] £
154 12T 1808 1EATI £
155 125200086404 108421 £
166 1B ] 2085 TEL1E £
167 160000 6804 TR 01 £
153 ETCTAAE T 107375 £
169 L4505 107 551 4
1m0 | B0 3905 107450 £
171 1 A5G O0009305 107338 £
172 110280 107280 £
173 | XM TEI0G 107,153 £
14 110025404 107150 £
178 1 290405 107018 £
176 1 ZEL 0060505 107016 £
177 IRESTUGETERE 106779 18
173 121001 95005 106.752 £
1% | BRI EI0G. 1006 G £
180 | RIS 5 5085 106472 £
181 1540001 G005 106223 £
182 LM T305 106156 £
183 1 357004005 105535 £
184 12170000 2904 105984 £
185 1 ZEL 0060005 105570 El
186 1 ZEL 00060105 105570 El
187 1 3IA0E TR 105444 an
158 1SS 000 6T05 105246 £
189 | H34 0005 4005 105246 £
190 1 ZEL0000 605 105193 £
191 10 5505 15T n
192 111800031703 10LTIS £
193 121000 5805 10473 £
194 133 05E105 104421 E
195 13130005 TROS 13T £
196 21024306 104 751 £
197 1 B3O 2E05 104142 £
198 13530001 2105 14089 £
199 L2100 2606 104011 £
200 1 ZEL05 4605 14002 £
201 | ATANMIZ105 113531 £
k1] 1T304 103348 £
23 121000 4504 [EEN] £
204 1 2T S80S [EENT] £
204 13023086 103812 n
206 120 0T0S (L] 4
207 124300021 30% 103 TaT £
2 1540000 1504 103622 £
] 11 B4 39046 103 i £
210 1AM T 5086 [ET] £
21 1 ZIS 0003406 113 i £
212 1 2980008 1105 1003 554 £
213 L2 0A430% [EEN £
214 | BER00] 2505 [EREE] £
214 L2 1M 2 T8 103305 £
216 15400086 2403 103276 n
27 BT 103 038 £
213 13450000 G505 102597 b
219 1AM 3006 1012 558 £
m 1 268001 1 5905 102522 £
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EHEUBEHEEE

BEEEE

EESE

B

Contrsin

1 ZS DN 304
LOZL00T 504
LR N0 1504
LT TUHEN & TS
11T20007 2104
(R et B
LR N0 TEa0d
(R DL RS
1 3N 305
LT E2 DN £ 405
L3R DTEIOS
| Z5R g 250
1 Z5 AR
1 20 D2 TS
LI T20SET0
LOZL0A 5604
1 251002105
| 350N S
1313025408
LT £50S
1 ZELN0A 208
IREA00LARI0S
L TES003 L 370
Rk R L= e
LT A E
| ZEN O3 13080
LT 02 £503
LS A
| ZERDHEN] & 205
LOZI 2004
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e )
L0z 448
1nz3az
102 352
InzTae
10z713]
el )
LK 552
1 552
L 542
1 307
LiFLesn
L &50
L &50
LiFL&3n
L&
[T R
[ITE B
ML
LEHLA00
LL3sE
1305
LLZSS
LHLLTE
LHLLGT
0599
aunSsEe
anEas
90 &6
auElR

firdatira refoins & quicagd

o presedmniar pre-acerdad

i de
parcelas

an
EL
EL
an
EL
24
EL
EL
EL
EL
EL
EL
EL
EL
an
EL
an
kL
an
EL
EL
EL
E
EL
EL
EL
EL
EL
an
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