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Prospecto de DistribuicBo Piblica das Quotas da Segunda Emissda do

V1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO
C.N.P.1/M.F. 08.093.745/0001-54

Administracén - Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios 5.A.
Rafing das Quotas: “BB-" LF Rathigy
Cadigo ISIN das Quotas: BRFAGRCTFO08
Distribuigde pablica de 671.384 (seiscentas e setenta e uma mil, trezentas e oltenta e quatro) quotas da segunda emlsso

("Quotas” e “Segunda Ermissdn”, respectivamente) do V1 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Agro {“Funda®),
totalizando:

R$ 999.999.612,64 (novecentos e noventa e nove milhes, novecentos e
noventa e hove mil, seiscentos e doze reais e sessenta e quatro centavos)

© objetive do Fundo € propurdionar rendlmento de longa prazo a seus quotistas ("Quotistas™) por meic da aplicacio de
parcela prependerante dos recursos do Fundo na aquisicio de direitos creditdrios decorrentes de Cedulas de Produto Rural
para liquldacdo financeira - CPRs e/ou Certlficades de Direitos Creditdrios do Agronegécio — CDCAs lastreados em direltos
creditdrios originados de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
finandamentos ou empréstimos, relacionades com a producsn, comercializacdo, benefldamento ou industrializacio de
produtos ou insumos agropecudrios ou'de mdquinas e implemantos utilizados na atividade agropecudria, de titularidade de
um e/ou diversos cedentes (“Direitos de Crédita”), que venham a ceder Direitos de Crédito ao Funde, e que atendam,
tumulativamente, a todos os critérios de elegibilldade, conforme descritos no regulamanto do Fundo ("Regulamento”). Para
maiores esclarecimentos e Informaclies sobre os Direitos de Crédito, as investidores devem ler a 5e¢30 5 deste Prospecto.

As Quotas serdo objeto de distribuicio plblica no mercada de balco ndo organizado (“Oferta”) e serd coordenada pela
Mellon Servico Financeiros Distribuidora de Titulos @ Valores Mobilidrios 5.4, sociedade devidamente autorizada a
administrar fundos de investimento pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estade do Rio de Janelro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 119 andar, inscrita no CN.P.J/MF. sob e
02.201.501/0001-61, na qualidade de instituige admimistradora do Furdo (“Administrador”). A Segunda Emissio &
composta por 671.384 (selscentas e setenta e uma mil, trezentas & vitenta e quatro) Quotas com prego de emissSo de R$
1,489,46 (mil guatrocentos e oitenta & nove reais e quarenta & s&is centavos) cada urna, totalizando até R 955.995,612,64
{novecentos e noventa e nove milhBes, novecentos & noventz e nove mil, seiscentos e doze reais e sessenta e quatro
centavos). Nao havera nimero minimo de Quotas no dmbito da Segunda Emisssio, observada que a aplicacio inicial de cada
quotista (“Quotista”) no Fundo deverd ser equivalente ao montante de, no minimo, RS 25.000,00 (vinte e dingco mil reais).

O Fundo fof constituido em 23 de junho de 2006, por melo do *Instrumente Particular de Constituico do V1 Fundo de
Investimento em Direitos Craditdrios Agro™ & seu regulamento atualizade foi registrado no 6° Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 13 de setembro de 2007, sob n.® 1092134
{"Regulamenta”). A Oferta foi registrada na CVM, em [«] de setembro de 2007, sob o n.7 [+], nos termos da Instrucio da
CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, confotme alterada ("Instrugdo CVM n.® 356/01%), conforme alterads, e da
Instruggo da CVM n,2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada {*"Instrugde CYM n.© 400/037).

Os investidores devem ler & Secdo Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Administrador e/ou o gestor da carteira do
Funde ("Gestor™) mantenhiam sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Funda ("Cartgira™, nio
ha garantia de completa eliminaci de possibilidade de perdas para o Fundo e para o Investidor. Além disse, qualquer
rentabilldade que venha a ser obtida pelo Fundo néo representard garantia de rentabilidade futura, O Fundo n3o conta com
garantia do Administrador, do Gestor, do custedlante do Fundo, dos cedentes dos Direitos de Crédito, de qualquer
mecanismo de seguro ou, aitida, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagBes contidas neste Prospecto estdo em consondngia com o Regulamento do Fundo, parém ndo o substituem.
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo as clausulas do
Regulamento relativas ao objetive do Fundo, 3 sua polftica de investimento e & tomposicao de sua Carteira. Para avaliagio
dos riscos associados as Fundo e 4 Oferta, os investidores devem ler a SecSo 3 - Fatores de Risco, nas paginas
24 a 28 deste Prospecto.

Todo investidor, a0 ingressar no Fundo, devera atestar, por meic de termo de ciénca de risco e ades3o ao Regulamenta
("Termo de Ades%o™), que racebeu exemplar daste Prospecto e do Regulamento, que tomau cl&acia dos cbjetivos do Fundo,
de sua politica de investimento, da composicio da Carteira (Inclusive quanto 3 utllizacdo de instrumentos derivativos), da
taxa de administragio devida ao Administrador, dos Hseos assodados a0 seu investimento no Eundo e da possiblidade de
ocorréncta de variagio e perda no patriménio liquido do Fundo, e, tonseglientemente, de perda, parcial ou total, do capital
tnvestido pelo investidor, bem como assinar declaracdo de investidor qualificado, nos termos do Amexa I da Instrucso da
CVM n.? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Declaracdo de Investidor Qualificade” @ “Instrugds CVM n,@
408/04", respectivamente).
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0 Fundo busca aplicar seus recursos em Ativos Financeiros (conforme definidos neste Prospecto) com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor das
Quotas do Fundo se comparada & oscilaciio no valor da quota de fundos de Investimento similares cuja
carteira & representada por atives financeires com prazo médio inferlor.

O tratamento tributarie aplicivel aos Quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos respectivos
investimentos no Fundo, bem como da manutengio da Cartelra representada por Atlvos Fihanceiros com
prazo médlo superior a 365 (trezentos e sessenta cinco) dias. Alteragtes nessas caracteristicas podem levar
a um aumento do Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelos Quotistas. Para maiores
informacies sobre a tributaciie aplicivel aos Quotistas e ao Fundo, os investidores devem ler o item "Regras
de Tributacdo do Fundo” ha Secio 4 deste Prospecto.

O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimonlals para os
Quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqliente obrigacdo do
Quotista de aportar recursos adicionais.

“Este Prospecto foi preparade com as informacGes necessdrias ao atendimento das disposicies do Codigo de
Auto-Regulacso da Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento ("ANBID") para a Indistria de Fundos
tde Investimento, bem como as normas emanadas da CVM. A autorizacio para funclonamento efou
distribuiciio pablica das Quotas ndo implica, por parte da €CVM ou da ANBID, garantia de veracidade das
informagées prestadas ou julgamento sobre a gualidade do Funde, do Administrador @ demals Instituictes
prestadoras de servigos ao Fundo.”

Quaisquer autras informagfes ou esclarecimentos subre o Fundo, 2 Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao
Administrador e & CVM.

AN ﬁ Prospecto de acordo com o codigo de auto-regulaciio da ANBID para
=l D a indlstria de fundos de investimentos
Administrador Gestor Custodiante
Mellon [ON
@van VISIO] | & Suntander Banespa
Meion Semvicos Francekos BRAZIL INVESTMENTS
Agéncia de Classificacio de Risco Assessoria Juridica
v Filhey
_[ﬁ‘"_“ v 3 .Ff”],‘”

Estruturador

VISION

BRAZIL INVESTMENTS

A data deste Prospecto é 17 de setembro de 2007.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expresstes contidos nesta Seclo, no singular ou no plural,

terfo o sequinte significado:

Administrador

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranca

Agente de Depésito

Amortizacdo Extraordinaria

Anincio de Inicio

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mohiliarios 5.A.

Na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco

contratada pelo Fundo era & LF Rating.

Agente de cobranga qualificado a ser contratado pelo Fundo,
com a interveniéncia do Custodiante, para prestar servicos
de cobranga dos Direitos de Crédito que ndo sejam objeto de
pagamento pelos respectivos devedores nas respectivas
datas de vencimante.

Agente de deposito qualificado a ser contratado pelo Fundo
para prestar servicos de custddia, armazenamento,
conservacio e guarda dos Documentos Representativos de

Crédito referentes a todos os Direitos de Crédito,

Amortizac8o extraordinaria das Quotas do Fundo em
circulagdo, que poderd ser realizada pelo Administrador a
gualquer tempo, segundo orientagBo do  Gestor,
exclusivamente para fins de enguadramento do patriménio
do Fundo a alocacdo minima em Direitos de Crédito

estabelecida no Regulamento.

Anlncio de inicio da distribuicdo piblica das Quotas da
Segunda Emissdo do V1 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Agro.




Ativos Financeiros

Auditores Independentes

Banco Central

BMEF

Carteira

CDCAs

Cedentes

CETIP

Chamada(s) de Capital

Titulos de emissio do Tesouro Nacional, certificados de
depdsito bancario emitidos por Instituices Financeiras
Autorizadas, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil,
quotas de emissdo de fundos de investimento regulados pela
Instrugdo CVM n.® 409/04 classificados como da classe
referenciados DI e instrumentos derivativos de renda fixa,
para protegdo das posices da Carteira detidas & vista,
inclusive da variagdo do preco dos ativos subjacentes aos
Direitos de Crédito.

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria
independente contratada pelo Fundo era a KPMG Auditores

Independentes.

Banco Central do Brasil,

Bolsa de Mercadorias & Futuros.

Carteira de Direitos de Crédito e Atives Financeiros de

titularidade do Fundo.

Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Titulares dos Direitos de Crédito que cederfo Direitos de
Crédito ao Fundo.

CETIP - Camara de Custadia e Liquidacao.

Notificagio efetuada pelo Administrador aos Quotistas
solicitando aportes de capital ac Fundo por meic da
integralizacio parcial ou total das Quotas subscritas por cada
um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento celebrados entre cada um dos Quotistas e o
Fundo




CMN

Conah

Compromisso de Investimento

Comprovante de Endosso
Eletrénico

Contrato de Cobranca

Contrato de Custddia

Contrato de Depésito

CPMF

CPRs

Critérios de Elegibilidade

Conselho Monetario Nacianal,

Companhia Nacional de Abastecimento

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscrigio e Integralizacdo de Quotas”, a ser celebrado
entre cada Quotista subsceritor de Quotas e o Funde no ato
de subscricio de Quotas.

Comprovante emitido pela CETIP e/ou BM&F e/ou outros
sistemas de registro, liquidacdo e custddia reconhecidos pelo
Banco Central ou autorizados pela CVM, que comprove a

transferéncia dos Direitos de Crédito an Fundo.

Contrate de prestagio de servicos de cobranga de Direitos

de Credito celebrado com o Agente de Cobranga.

Contrato de prestacio de servigos de custddia qualificada do
V1 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro,

celebrado com o Custodiante.

Contrato de prestagdo de servigos de custddia fisica de
Documentos Representativos de Crédito celebrado com o

Agente de Depésito.

Contribuicdo  Proviséria sobre a  Movimentacdo ou
Transmiss&o de Valores e de Creditos e Direitos de Natureza
Financeira.

Cédulas de Produto Rural

Requisitos minimos aplicdveis aos Direitos de Crédito a

serem adquiridos pelo Fundo, os quais serfo verificados pelo
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Custo de Aquisicio

Custodiante

CvM

Data de Emissao

Declaragdo de Investidor

Qualificado

Devedores

Direitos de Crédito

Documentos da Operacio

Custodiante, conforme previstos no Regulamento do Fundo.

Valor de aquisicéo inicial de cada Quota.

Na data deste Prospecto, o custodiante contratado pelo

Fundo era o Banco Santander Banespa S.A.

Comissao de Valores Mobiliarios.

A data em que a Assembléia Geral de Quotistas aprovou a

Segunda Emissdo, isto &, 11 de setembro de 2007.

Declaracao de Investidor Qualificado nos termos do Anexo I
da Instrucdo CVM n.2 409/04

Clientes dos Cedentes, devedores e/ou garantidores dos

Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo.

Direitos de credito do agronegdcio, assim entendidos corng
direitos creditorios decorrentes de CPRs para liquidacio
financeira e CDCAs lastreados em direitos creditdrios
originados de negdcios realizados entre produtores rurais, ou
suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
emprestimos, relacionados com a producdo, comercializagio,
beneficiamento ou industrializagio de produtos ou insumos
agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na

atividade agropecudria.

O Contrato de Custddia, em conjunto com o Contrato de
Cobranga e o Contrato de Depdsito, bem como o
Comprovante de Endosso Eletronico e o Recibo, relativos a
cada operacdo de aquisico de Direitos de Crédito pelo
Fundo.
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Documentos Representativos
de Crédito

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacao

Geastor

IBEGE

Instituictoes Financeiras

Autorizadas

Instrucdo CVM n.® 356/01

Instrugdo CVM n.? 400/03

Instrucao CVM n.® 409/04

IOF/Cambio

Os documentos que formalizam a origem e a existéncia dos
Direitos de Crédito, que consistirdo nas cartulas das CPRs e
dos CDCAs e nos contratos vinculados a emissdo das CPRs e
dos CDCAs, que podem variar de operacio para operagio
mas que, como regra geral, compreendem, mas ndo se
limitam, os seguintes: contrato de cessio fiduciaria de
recebiveis, contrato de penhor de mercadorias, contrato de
conta vinculada, contrato de depdsito de produtos, contrato
de monitoramento de garantia & contrato de compra e venda

de mercadorias.

Eventos indicados no item 15.1 do Regulamento.

Eventos indicados no item 15.2 do Regulamerto.

Vision Brazil Gestao de Investimentos e Participacoes Ltda.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,

Banco Itall S.A., Unido de Bancos Brasileiros S.A. —
Unibanco, Banco Bradesco S.A., Banco Citibank S.A., HSBC
Bank Brasil 5.A. — Banco Mdltiplo, Banco ABN Amro Real 5.A.

e Banco Votorantim S.A.

Instrugdo da CVM n,® 356, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada,

Instrugdo da CVM n.® 400, de 29 dezembro de 2003,

conforme alterada.

Instrugio da CVYM n.0 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada,

Imposto sobre Operacbes de Cdmbio

1




I0F/Titulos

MAPA

Novas Quotas

Patrimdnio

Patrimdnio Autorizado

Periodo de Caréncia para

Distribuicio de Rendimentos

Prazo de Colocagio

Prazo para Reenquadramento

Preco de Emissio

Imposto sobre Qperagdes relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios.

Ministério da Agricultura, Pectéria e Abastecimento.

Novas quotas a serem emitidas pelo Fundo.

O patriménio do Fundo.

Limite até o qual o Administrador, mediante solicitagio do
Gestor, podera realizar emissdes de Novas Quotas sem
necessidade de aprovagio pela Assembléia Geral de
Quotistas, correspondente a R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais),

Periodo em que o Administrador poderd realizar, conforme
orientacdo do Gestor, a amortizacio parcial de Quotas, de
acordo com a capacidade financeira do Fundo, conforme
estabelecido no Regulamento, limitados ao Custo de

Aquisicio.

Periodo durante o qual as Quetas da Segunda Emissdo serdo

ofertadas, conforme indicade no Andncio de Inicio.

Periodo de 15 (quinze) dias consecutivos a que o©
Administrader faz jus para enquadrar a Carteira do Fundo

aos critérios de diversificacdo e concentracio da Carteira.

O preco de emissdo das Quotas da Segunda Emissdo do
Fundo, que corresponde a R$ 1.489,46 (mil quatrocentos e
oitenta e nove reais e quarenta e seis centavos) por Quota,
na Data de Emissdo.
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Prego de Integralizacio

Primeira Emissio

Segunda Emissio

Quota(s)

Quota(s) da Primieira Emissdo

Quota(s) da Segunda Emissdo

Recibo

Regulamento

SECEX

Suplemento(s)

Termo de Adesio

O prego de integralizagio sera o valor da Quota na data da

integralizagdo da mesma.
A primeira emissdo de Quotas do Fundo.
A segunda emissdo de Quotas do Fundo.

Qual(is)quer Quota(s) de emissio do Fundo, incluindo as

Quotas de emissdo do Fundo e as Novas Quotas.

Quotas da Primeira Emissdo do Fundo.

Quotas da Segunda Emissdo do Fundo, objeto da Oferta.
Recibo emitide por cada Cedente, em que, dentre outras
informagdes, devera constar a descricBo do Direito de
Crédito, berm como o prego de venda e a taxa de desconto
aplicavel.

Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto.
Secretaria de Comércio Exterior

Suplemento(s) a0  Regulamento do Fundo que
contemplara(do) as caracteristicas de cada emissio de
Quotas do Fundo, a ser(em) elaborado(s) de acordo com o

maodelo constante do Regulamento.

Termo de ciéncia de risco e adesio ac Regulamento.

Qutros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secio

terdo o significado que lhes for atribuido no prdprio Prospecto, bem como nos Documentos da

Operagdo.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Valor total da Segunda Emissdo

Quotas Emitidas

Prazo para Resgate das Quotas

Administrador/Distribuidor

Praco de Emissio

Procedimentos para Subscrigao e
Integralizacio das Quotas da
Segunda Emissao

Negociaggo

Pablico Alvo

R$ 999.999,612,64 (novecentos e noventa e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, seiscentos e doze reais e
séssenta e quatro centavos).

671.384 (seiscentas e setenta e uma mil, trezentas e oitenta e
quatro).

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Funde e no item
4.10.2, deste Prospecto, o resgate das Quotas da Segunda
Emissdo serd realizado no prazo de 10 (dez) anos contados da
data do Anincio de Inicio da Segunda Emissdo,

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

R$ 1.48946 (mil quatrocentos e oitenta e nove reais e
quarenta e seis centavos) por Quota, totalizando a Oferta o
valor de ate R$ 999.999.612,64 (novecentos e noventa e nove
milhdes, novecentos & noventa e nove mil, seiscentos e doze
reais e sessenta e quatro centavos), na Data de Fmissdo.

As Quotas da Segunda Emiss8o serdo integralizadas no prazo
maximo de 10 {dez) anos contados da data do Andncio de
Inicio, na medida em que o Administrador apresente Chamadas
de Capital aos Quotistas, observado o disposto nos
Compromissos de Investimento, pelo Preco de Integralizacio.

As Quotas sdo admitidas & negociagio no sistema de
negociagdo SOMA FIX, mantido e operacionalizado pela
BOVESPA.

O Fundo é destinado a investidores qualificados, conforme
definidos na Instrugio CVM n.0 409/04, residentes e
domiciliados no Brasil e/ou ndo residentes no Brasil, que
busguem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
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Inadequacfo do Investimento

InformacGes Adicionais

politica de investimento do Fundo, conforme prevista no
Regulamento, e que aceitem os riscos associados aos
investimentos do Fundo.

A Oferta nfo é destinada a investidores que necessitam de
ampla liquidez em seus titulos.

Quaisquer outras informagbes ou esclarecimentos sohre o
Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto ao
Administrador e/ou a CVM.
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2. TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

2.1, Caracteristicas da Oferta
2 1.1. A Oferta

As Quotas da Segunda Emissdo serdo objeto de distribuicdo pdblica exclusivamente no mercado
brasileiro, em mercado de balcdo nic organizado. A Oferta serd conduzida pelo Administrador, sob

o regime de melhores esforcos.

2.1.2. Publico Avo

O Fundo ¢ destinado a investidores qualificados, conforme disposto na Instrucio CVM n.° 409/04,
residentes e domiciliados no Brasil e/ou ndo residentes no Brasil, que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no
Regulamento, e que aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.1.3. Registro da Oferla das Quotas

A Oferta das Quotas da Segunda Emisséo foi registrada na CVM, em [+] de [+] de 2007, sob o n.°
[+], nos termos da Instrugdo CVM n.0 356/01 e da Instrugdo CVM n.¢ 400/03.

2. 1.4, Quantidade de Quotas da Segunda Emissio

A Segunda Emissdo & composta por 671.384 (seiscentas e setenta e uma mil, trezentas e oitenta e

guatro) Quotas, todas correspondentes a fragfies ideais do patrimdnio liquido do Fundo.,

2.1.5. Prego de Emissdo das Quotas e Prego de Integralizagio das Quotas no Ambito da Orferta

Q Prege de Emissdo das Quotas da Segunda Emissdo equivale a R$ 1.489,46 (mil quatrocentos e
oitenta & nove reais e quarenta e seis centavos) por Quota na Data de Emissdo, totalizando a

Oferta o valor de R$ 999.999.612,64 (novecentos e noventa e nove milhdes, novetentos e noventa

e nove mil, seiscentos e doze reais e sessenta e quatro centavos) na Data de Emissao,
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O Prego de Integralizacdo das Quotas no &mbito da Oferta correspondera ao valor da Quota na

data da integralizacao, calculado nos termas do Regulamento.

2.1.6. Subscrigag e Integralizacdo das Quotas durante o Frazo de Colocacao

As Quotas da Segunda Emissao deverdo ser subscritas durante o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos contados da data de publicagdo do Anlncio de Inicio, sob pena de serem canceladas
pelo Administrador.

No ato da subscricao de Quotas da Segunda Emisso, o Quotista subscritor (i) celebrara
Compromisso de Investimento com o Funde que estabelecerd (a) os termos, condicBes e
procedimentos para a integralizagBo das Quotas entdo subscritas pelo Quotista, mediante
apresentacao de Chamadas de Capital pelo Administrador, mediante orientagio do Gestor, na
medida em que o Fundo tenha oportunidades de aquisiciio de Direitos de Crédito ou necessite de
recursos para efetuar o pagamento de despesas e encargos do Fundo, observado o prazo maximo
para integralizagdo, assitm como (b) as penalidades a que o Quotista estard sujeito em caso de
descumprimento de suas obrigagdes de integralizar as Quotas do Fundo quando da apresentagio
de Chamadas de Capital pelo Administrador, (i) assinard o boletim individual de subscricio e recibo
de integralizacéo, que sera autenticado pelo Administrador e serd parte integrante do Compromisso
de Investimento, e (iii) recebera exemplar deste Prospecto e do Regulamento, declarando, por
meio da assinatura de Termo de Adesio e de Dedlaracdo de Investidor Qualificado, estar cienta,
entre outras informagBes: (a) das dispasiches contidas no Regulamento e no Prospecto do Fundo,
especialmente aquelas referentes ao objetivo do Fundo, & politica de investimento, & composicio
da Carteira (inclusive quanto & utilizacdo de instrumentos derivativos) e a taxa de adrministragdo
cobrada pelo Administrador e (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Quotas do Fundo,
conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto. No caso de aquisicio de Quotas da
Segunda Emiss&o no mercado secundario, o novo investidor receberd, ainda, do agente
intermedidrio da respectiva negociacio, exemplar do Regulamento, deste Prospecto e assinara

Termo de Adesdo e Declaragdo de Investidor Qualificado.

As Quotas terfo seu valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizagdo,

amortizagao e resgate, conforme o caso, na forma do item 4.9.6 deste Prospecto.
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As Quotas da Segunda Emissdo serao integralizadas a prazo, na medida em que o Administrador

apresente Chamadas de Capital aos Quotistas, nos termos do Compromisso de Investimento

celebrado entre cada Quotista e o Fundo, O prazo méximo para a integralizacdo de Quotas da

Segunda Emisséo ¢ de 10 (dez) anos contados da data do Andncio de Inicio da Segunda Emissgo.

A integralizagdo das Quotas da Segunda Emissdo sera efetuada em moeda corrente nacional,
mediante a realizacao de transferéncia eletrénica disponivel (TED), documento de ordem de crédito
(DOC) ou outro mecanismo autorizado pelo Banco Central de transferéncia de recursos de conta
corrente de titularidade do Quotista para conta corrente do Fundo a ser indicada pelo

Administrador.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta 1 A Oferta, devidamente reqgistraca perante a CVM, terd inicio apds a publicagio do
Anlncio de Inicio. ‘

Prazo de Colocagio /| As Quutas da Segunda Emlssao dm Fundo deverao ser Subscrltas demtro do prazo ,
|| maxime de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data da publicagdo

do Anincio de Inicio, As Quotas da Segunda Emissio serdo integralizadas no

prazo de 10 (dez) anas contados da data de publicaco do Andincio de Inicio da

| Segunda Emissho.

Manifestacio de || Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adauiric Quotas no dmbito da
| aceitacio da Oferta | Oferta poderSo manifestar a sua intencio de adquirir Quotas no dmbito da
pelos investidores | Oferta junto 2o Administrador, a qualquer momento & partir do primeiro dia Util

do prazo de colocagdo e até 2 (dois) dias Uteis anteriores a data de publicacio
do anlncio de encerramento da Oferta, por melo da assinatura dos respectivos
i boleting de subscricdo,

Distribuicio junto As Quotas serfo colocadas ]unto a |nvest|dores qualn‘" cados conforme def nidos
ao pablico | na Instrucdo CVM n.® 409/04, residentes e domiciliados no Brasil g/ou nao
| residentes no Brasil, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com
a politica de investimento do Funde, confarme prevista no Regulamento, e que

_aceitermn s riscos associados aas investimentos do Fundo.

Divulgacao do | O resultado da Oferta sera divulgado a0 término da mesma, por meio da |
Resultado da Oferta '} publicaco de andncio de encerramento ro periddico utilizado para realizar as -
publicagBes relativas ao Funda, qual seja, o jornal "Didrio Mercantil do Rio de -
Janeiro”. '

2.1.8. Valar Minimo de Investimento

O valor minimo individual da primeira aplicagBo de cada investidor no Fundo sera de R$ 25.000,00

{vinte e cinco mil reais).
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2.2. Negociacido das Quotas

As Quotas do Funda serdo admitidas & negociacio no sistema de negociacio SOMA FIX, mantido e
operacionalizado pela BOVESPA,

Na hipétese de negociagdo das Quotas em operagbes no mercado secundério, o agente
intermediario da respectiva negociacio serd responsdvel por comprovar a qualificaciio do novo
Quotista adquirente de tais Quotas, de forma a cumprir com o disposto no item 2.1.2. acima,
fornecer ao novo Quotista exemplar do Regulamento e deste Prospecto, bem como obter o Termo

de Adesao devidamente assinado pelo respectivo novo Quotista.

2.3. Custos de Distribuigio Piblica das Quotas

Alem das despesas de registro, relativas ao pagamento da taxa de fiscalizacio da CVM, nos termos
da Lei 7.940/89, referente a Oferta e da taxa de registro do Regulamento do Fundo no cartério de
Registro de Titulos e Documentos, dos custos relacionados as publicactes relativas & Oferta & aos
honorarios da Agéncia Classificadora de Risco e dos consultores legais, o Administrador nao

incorreu em outros custos relacionados a distribuigdo publica das Quotas da Primeira Emisséo.

Tendo em vista que o Administrador, na qualidade de sociedade integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, serd o Unico responsavel pela distribuicdio pablica das Quotas da
Segunda Emissdo junto ao publico investidor, ndo serdo devidas pelo Fundo comissdes de
coordenacdo da Oferta, colocago das Quotas efou quaisquer outras comissdes referentes 3

colocaco publica das Quotas da Segunda Emissdo,

Adicionalmente, 05 custos relativos aos servicos prestados pelos Auditores Independentes sdo
incorridos pelo Fundo com relagao as atividades normalmente desenvolvidas pelo Fundo, de forma

que tais custos ndo estdo diretamente refacionados com a colocagdo pblica das Quotas.

Custa d3 DistribulcSe Montante (R5) % em refagda ao valor
total da Oferta

Dogpesas de Registro 82.870,00 0.0083%

Publicagias 18.000.00 2.0010%

Agéncia Classieadors de Risco 10.000.60 Q.0040%

Consultores Lagals B0.000.00 0, 0050%

Tokal 212.870.00 3.0213%
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Custo Unildria de Distribuicdo

Preco por Quota (R$)* Custa por Quota (R3)
1,489 46 032
* oo base no Pregp e Emifssde nd Data de Emissio
Mantante Total da Oferta (Rs) gﬁ;ﬂ;ﬂ?&g
599,999 512 54 212.870.00

2.4, Outras Informacgoes

Para maiares esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencio de cépias

do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administracio do

Fundo, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, 8 CVM ou & BOVESPA, ou

acessar as respectivas paginas (websifes) mantidas por cada um na rede mundial de

computadores, conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento, o Prospecio e os

demonstrativos financeiros e relatdrios de administracdo do Fundo encontram-se a disposicio dos

investidores na CVM para consulta e reproducdo apenas.

Mellon Servicos Financeirps Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 5.A.

Avenida Presidente Wilson, n.% 231, 119 andar
Rio de Janeiro - R]

Tel.: (21) 3974,4535

Fax.: (21) 3974.4501

Correio Eletronico: fide@mellonbrasil.com.br

Wehbsite: http://www.mellonservicosfinanceiros.com.br

Comissdo de Valores Mobiligrios

Rua Sete de Setembro, n? 111, 59 andar

Rio de Janeiro -~ R1.

Rua Cincinato Braga, n.? 340, 20 an 40 andares
Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Bolsa de Valores de $io Paulo - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n.? 275

Sado Paulo - SP

Wehsite: www.bovespa.com.br
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2.5. Identificacdo dos Consultores e Auditores
Assessores Legais
Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. & Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, h.° 447
530 Paulo - SP

At.: Dra. Marina Procknor

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrénico: marina@mattosfilho.com.br

Auditores

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdo das demonstrages financeiras do Fundo podem
ser contatados no seguinte endereco:

KPMG Auditores Independentes
Rua Br. Renato Paes de Barros, n.© 33
S&o Paulo - 5P

At.: 5r. Bruno de Freitas Gomes C. Rodrigues
Tel.: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752

Website: www.kpmg.com.br
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2.6, Declaracao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituigio
responsavel pela colocagdio publica das Quotas da Primeira Emiss&o, declara que (i) é responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informactes prestadas por ocasidio do
registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizacio da Oferta; e (i) este
Prospecto contém as informagBes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ac
investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisao fundamentada a
respeito da oferta, tendo sido elaborado de acordo com as narmas pertinentes, conforme
declaracio anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr. Marcelo Pereira, na qualidade de diretor, e
Luisa Sabodia, na qualidade de procuradora, nos termos do estatuto social do Administrador.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de ipvestimento no Funde, os potenciais investidores davem,
considerando sua propria situagso financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do
Fundo, inclusive, mas nao se limitando, dquelas relativas ao objetivo, politica de investimento e

composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

Rizcos de Mercado

Os Alivos Financeiros estao sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em funcdo da reacio dos
mercados frente a noticias econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo,
ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, As variagbes de precos
dos Ativos Financeiros podero ocorrer também em fungo de alteragbes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrbes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexta econdmico e/ou
politico nacional & internacional.

A precificacao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com 0s critérios e procedimentos para registro e avaliacio de titulos e valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacio em vigor e
definidos no Manual de Marcagdo a Mercado do Administrador, Referidos critérios de avaliaggo de
ativos, tais como os de marcagéo a mercado, poderdo ocasionar variacées nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducio no valor das
Quotas do Fundo.

Riscos de Crédito

O Fundo nao tera, como regra geral, garantia dos Cedentes sobre o pagamento ou pela solvéncia
dos devedores dos Direitos de Crédito. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
de Crédito vencidos e ndo pagos. O Fundo somente procedera ao resgate das Quotas na medida
em que os Direitos de Creditos sejam pagos, ndo havendo garantia de que o resgate das Quotas
ocorrera integralmente nas datas programadas no Regulamento e nos Suplementos. Nessas
hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 05 compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragfes nas condigBes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros efou na percepcdo que os investidores tém sobre
tais condicbes, bem como alteragbes nas condigbes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e
na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepgio da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos e na
liguidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das corretoras
e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operaces de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome do Fundo quando da liquidacio das operacSes realizadas por meio
de tais corretoras e distribuidoras. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicio de
pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacBes
integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podende inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar as seus créditos.

Riscos de Liquidez

Qs fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro, Por conta dessa caractenstica e do fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de
suas Quotas a gualquer momento, as Onicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberagdo de liquidagdo antecipada do Fundo pela Assembléia
Geral de Quotistas efou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario, Os Quotistas podermn ter
dificuidade em vender suas Quotas no mercado secundario.

0 investimento do Fundo em Direitos de Credito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os
Direitos de Credito, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienacio de tais Direitos
de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Riscos Provenientes <o Uso de Derivativos
A contrata¢ao pelo Fundo de modalidades de operagbes de derivativos, mesmo na modalidade
exclusiva de protegdo das posicOes detidas a vista, poderd acarretar variagbes no valor de seu

patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal
situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
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Riscos de Descontinuidade

Conforme previsto no Regulamento, o Fundo poderd resgatar as Quotas ou proceder & sua
amortizacdo em datas anteriores &s originalmente programadas. Deste modo, os Quotistas terdo
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nfo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
peio Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral de Quotistas poderd
optar pela liquidagao antecipada do Funde e o resgate das Quotas poderd ser realizado mediante a
entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros. Nessas situacBes, os Quotistas poderio
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito efou Ativos Financeiros recebidos
quando do vencimento antecipado do Fundo ou (i) cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos de Crédito.

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentado do Agronegécio Brasileiro

0O Regulamento do Fundo estabelece que (i) os recursos do Fundo serdo investidos,
preponderantemente, na aquisicio de direitos de crédito decorrentes de CPRs para liquidagdo
financeira e CDCAs lastreados em direitos creditérios originados de negécios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos,
relacionados com a producao, comercializagio, beneficiamento ou industrializagio de produtos ou
insumos agropecuarios ou de maquinas & implementos utilizados na atividade agropecudria, e (ii)
0s emissoras das CPRs efou dos CDCAs devem ser atuantes & as CPRs e 05 CDCAs devern ser
referentes a qualquer dos seguintes setores econdmicos: aglcar/aicool, café, pecudrio bovine, soja,
laranja, algodao, milho, oleaginosos para a producio de biocombustiveis efou florestal, A
capacidade de pagamento dos emissores das CPRs e dos CDCAs objeto de aquisigdo pelo Fundo e,
consequentemente, a capacidade de pagamento do Fundo aos Quotistas, esta associada ao
crescimento e desenvolvimento sustentado do setor agropecudrio no Brasil. Nao ha como assegurar
que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i} mantera a taxa de crescimento e desenvolvimente que
se vem observando nos ultimos anos, e (i) ndo apresentard perdas em decorréncia de condictes
climaticas desfavoraveis, redugiio de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
hacional e internacional, alteragbes em politicas de concesséo de crédito para pradutores nacionais,
tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda
dos agricultores e, conseqilentemente, a capacidade de pagamento dos emissores das CPRs e das
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CDCAs, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecudrio em
geral. A redugéo da capacidade de pagamento dos emissores das CPRs e dos CDCAs podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento do Fundo. O nio pagamento de Direitos de
Crédito integrantes da Carteira do Fundo resultara em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas.

Riscos Operacionais

0 ndo cumprimento das obrigagbes para com o Fundo por parte do Agente de Cobranga, do Agente
de Depdsito, do Administrador, do Gestor, do Custodiante efou dos Cedentes, conforme descritas
nos contratos reladionados no Anexo I deste Prospecto, poderd implicar em falha nos
procedimentos de cessao, cobranga, gestdio, administrag8o e custddia referentes ao Fundo. Tais

falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

QOutros Riscos

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito, a
propriedade das Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito.
Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas detidas.

Em determinadas situagbes previstas no Regulamento, o Administrador podera realizar diversas
emissdes de Novas Quotas sem direito de preferéncia para os Quotistas. Por conta desse fato, o
patrimdnio liquido do Fundo poderd vir a ser representado por uma quantidade maior de Quotas.
Nesta hipotese, podera haver uma diluicio dos Quotistas titulares de Quotas no patriménio do
Fundo.

As aplicacoes realizadas no Fundo nSo contam com garantia dos Cedentes, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Quotistas.
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V1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO

Os lermos utilizados nesta Segio do Prospecto tero os mesmos significados gue Mhes sdo
atribuidos no Regulamento e na Seglo "Definigdes” deste Prospecto. Fsta Secdo traz um breve
resumo das disposicies previstas no Regulamento, mas a8 sus leitura ndo substitui a leftura do

Regularnento,
4.1. Base Legal

Q V1 Fundo de Investimento em Direitos Craditdrios Agra, constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminade de duracdo, tem como base legal a Resolugio do CMN n.°
2.807/2001 e a Instrugao CVM n.° 356/01. O Fundo é regulado pelo CMN e pela CVM, estando

sujeito aos terrmos e condigdes de seu Regulamanto,
4.2, Piablico Alvo

O Fundo & destinado a investidores qualificados, nos termos da InstrugBo CVM n.0 356/01 e
conforme definigdo atribuida pela Instrugdo CYM n.0 409/04, residentes e domiciliados no Brasil
e/ou ndo residentes no Brasil, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, e que aceitem os riscos associados aos

investimentos do Fundo.
4.3, Administracio

O Fundo é administrado pela Mellon Servios Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n.® 231, 112 andar, inscrita no C.N,PJ/M.F. sob n.2 02.201,501/0001-61,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras

de valores rmobilidrios.
Nos termos do Regulamento, o Administrador contratou a Vision Brazil Gest8o de Investimentos e

Participagtes Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVYM para o exerdicio profissional de

administracéio de carteira, por meio do Ato Declaratdrio n,© 8.952, de 14 de setembro de 2006,
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com sede na Cidade de $8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n.2 514, 90 andar,
inscrita no C.N.P.3,/M.F. sob n.® 07.793.323/0001-29, para ser responsavel pela gestac da Carteira
do Fundo.

4.4. Custodia e Escrituracio das Quotas do Fundo

Para a prestacéo dos servicos de custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, o Fundo
contratou o Banco Santander Banespa 5.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Busno, n.® 474, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.©
90.400.888/0001-42,

Além dos servicos de custddia qualificada acima mencionados, o Custodiante também prestard ao

Funde os servigos de escrituracio de Quotas.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serio custodiados
pelo Custodiante, sendo que os Ativos Financeiros serfio registrados efou mantidos (i) em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, ou (i) em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidagdo e de Custadia - Selic ou (iii) em sisternas de registro e de liquidagio financeira de
ativos autorizades pelo Banco Central ou (iv) em outras entidades autorizadas & prestacio de

servicos de custadia pelo Banco Central efou pela CVM.

4.5. Agéncia Classificadora de Risco das Quotas

As Quotas do Fundo 580 avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. A avaliagdo das Quotas do
Fundo serd revisada trimestralmente e divulgada aos Quotistas do Fundo na forma prevista no
Regulamenta.

4.6. Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo € a KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor

no exercicio dessas fungbes, responsavel pela revisio das demonstracbes financeiras e das contas

do Fundo e pela anlise de sua situaggo e da atuagdo do Administrador.
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4,7. Objetivo de Investimento

O objetive do Fundo € proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio da
aplica¢do de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisicBo de Direitos de Crédito
decorrentes de Cedulas de Produto Rural — CPRs para liquidacao financeira efou Certificados de
Direitos Creditérios do Agronegdcio — CDCAs lastreados em direitos creditdrios originados de
negocios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializacéo, beneficiamento ou
industrializagio de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecudria, de titularidade de um &/ou diversos Cedentes, que venham a ceder Direitos
de Crédito ao Fundo, e que atendam, cumulativamente, a todos os critérios de elegibilidade,

conforme descritos no Regulamento,

4.8. Politica de Investimento e Composicdo da Carteira

0s recursos do Fundo serfo utilizades para a aquisicao de, no minimo, 50% (cnqlienta por centa)

do patrimdnio liquide do Fundo em Direites de Crédito.

A parcela do patrimbnio liquide do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de Crédito serd
necessariamente alocada em moeda corrente nacional e/ou nos sequintes Ativos Financeiros, a

critério do Gestor e ern estrita observancia aos critérios abaixo indicados:

(D) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

{ii) certificados de depésito bancéario emitidos por Instituigdes Financeiras Autorizadas;

(i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

{iv) quotas de emissio de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n.©
409/04 da classe referenciados DI; e

{v) para proteger as posigoes da Carteira do Fundo detidas & vista, operacoes com
derivativos de renda fixa, em mercado de balcdo organizado, bolsa de valores e/ou

bolsa de mercadorias e futuros até o limite dessas operagGes.
O Gestor envidarad seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos

propiciem ao Funde classificacao de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo dos
Quotistas do Fundo.

32



O Fundo néo realizard operaches de day frade assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicio anterior do mesmo
Ativo Financeiro.

O Fundo podera contratar operages com empresas controladoras, controladas, coligadas efou
subsidiarias do Administrador e/ou do Gestor ou, ainda, com carteiras e/ot fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador efou pelo Gestor, observado que as operagbes
descritas neste paragrafo serio objeto de registro segregado das dermais operaces da Carteira do
Funda, de modo a serem facilmenta identificaveis.

O Gestor observara os seguintes critérios de concentracio e diversificagio da Carteira
do Fundo: (i) até 20% (vinte por cento) do patriménio liquide do Fundo podera ser
representado por Ativos Financeiros devidos por um (nico emissor ou de coobrigacao
de uma mesma pessoa ou entidade, e (ii) até 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido do Fundo podera ser representado por Direitos de Crédito devidos por um (nico

sacado ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade.

Na hipotese de desenquadramento da Carteira do Fundo com relagio aos percentuais de
composicao, concentrago e diversificacio indicados acima por periodo superior ao Prazo para
Reenquadramento, o Administrador devera convocar, no 1° (primeire) dia (tit apds o encerramento
do Prazo para Reenquadramento, Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre (i) a
aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (i)
realizacdo de Amortizagao Extracrdindria das Quotas do Fundo, observado o disposto no item
4.10.1. abaixo, no que couber; e/ou (iii} prorregacdo do Prazo para Reenquadramento; e/ou, ainda,
(iv) liquidagao antecipada do Fundo, mediante resgate total das Quotas.

4.9. Caracteristicas, Direitos, Condices de Emissio, Subscricio e Integralizacio das
Quotas

4.8.1. Patrimdnie Inicial
As Quotas do Fundo correspondem a fragbes ideais de seu patriménio, o qual & formado por uma
ou mais séries de Quotas de uma Unica classe. Todas as Quotas do Fundo terdo forma escritural e

serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos titulares, mantida pelo
Administrador.
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As Quotas da Segunda Emissio serdo emitidas, distribuidas, subscritas e integralizadas em
observancia ao disposto no Regulamento e de acordo com os termos previstos no Anlingio de

Inicio,

4.9.2, Direitos Patrimoniais

Néo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacio entre os Quotistas titulares de
Quotas do Fundo, sendo que emissBes de séries distintas de Quotas do Fundo poderdo ter prazos
distintos de resgate.

4.9.3. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas terdo direito de veto, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembléias Gerais de
Quotistas do Fundo.

4.9.4. Distribuicio FPriblica das Quotas do Funde

As Quotas Fundo serao objeto de distribuicio publica a ser conduzida pelo Administrador, nos
termos da Instrugdo CVM n.® 356/01 e da InstrugBo CVM n.2 400/03. As Quotas deverZo ser
subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de

publicagao do Anlncio de Inicio da Segunda Emissao.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas de cada emissio do Fundo que ndo
sejam subscritas dentro do prazo méximo de colocacdo de 180 (cento e oitenta) dias corridos
acima referido, serao canceladas pelo Administrador, com o conseqilente aditamento do
suplemento da emissdo respectiva, sem necessidade de aprovacio de tal aditamento em
Assernbléia Geral de Quotistas do Fundo.

0 andncio de inicio de distribuicdo plblica de cada emissic de Quotas do Fundo apresentard os
termos e condicdes da distribuicio de tais Quotas, bem como informard as condicbes e os prazos

para subscricio e integralizagdo das Quotas, observado o disposto no Regularmento.

Eventuais emissGes de novas séries de Quotas do Fundo poderdo ser realizadas até o limite do
Patrimdnio Autorizado a exclusivo critério do Administrador, mediante solicitagio do Gestor, sem
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necessidade de aprovagdo em Assembléia Geral de Quotistas. Emissdes de Novas Quotas acima do
Patrimdnio Autorizado somente poderfio ser realizadas mediante prévia aprovagio da Assembléia

Geral de Quotistas.

As Novas Quotas terfo prazo de vencimento posterior aos prazos de vencimento das Quotas em
circulaco.

Na hipotese de emissdo de Novas Quotas do Fundo, os Quotistas ja ingressos no Fundo ndo terfio
direito de preferéncia na aquisigao das Novas Quotas.

Cada distribuicdo plblica de Novas Quotas emitidas pele Fundo dependera de prévio registro na
CVM.

4.9.5, Subscricdo e Integralizacio das Quotas do Funda

No ato da subscricho de Quotas do Fundo, o Quotista subscritor (i) celebrard Compromisso de
Investimento com o Fundo que estabelecerd (a) os termos, condigdes e procedimentos para a
integralizacao das Quotas subscritas pelo Quotista, mediante apresentacdo de Chamadas de Capital
pelo Administrador, mediante orientagdo do Gestor, na medida em que o Fundo tenha
oportunidade de aquisicBo de Direitos de Crédito ou necessite de recursos para efetuar o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, observade o prazo maximo para integralizacio,
assim como (b) as penalidades a que o Quotista estara sujeito em caso de descumprimenta de
suas obrigagbes de integralizar as Quotas do Fundo quando da apresentacdo de Chamadas de
Capital pelo Administrador, (ii) assinara o boletim individual de subscricio e recibo de
integralizagdo, que sera autenticado pelo Administrador e serd parte integrante do Compromisso de
Investimento, e (iii) recebera exemplar do Regulamento do Fundo e deste Prospecto, declarando,
por meio da assinatura de Termo de Adesfo ao Regulamento e da Declaragdo de Investidor
Qualificado, estar ciente, entre outras informacgbes: (a) das disposicoes contidas no Regulamento e
neste Prospecto, especialmente aquelas referentes ao objetive, composicdo da Carteira e politica de
investimento do Fundo, & & taxa de administragde cobrada pelo Administrader e (b) dos riscos

inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Praspecta,
As Quotas do Fundo podero ser integralizadas & vista, no ato da subscricio, ou a prazo, na

medida em que o Administrador apresente Charmadas de Capital aos Quotistas, nos termos do
Compromissos de Investimento celebrados entre cada Quotista e o Fundo, em moeada corrente
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nacional, pelo Preco de Integralizacdo,nos termos do disposto no item 4.9.6 abaixo e conforme
disposto em cada Suplermento. As Quotas da Segunda Emissdo serdo integralizadas & prazo, sendo
que o prazo maximo para integralizagio das Quotas da Segunda Emiss3o serd de 10 (dez) anos
contados da data do Andncio de Inicio,

A integralizagao das Quotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, mediante a
realizagdo de transferéncia eletrdnica disponivel (TED), documento de ordem de crédite (DOC) ou
outro mecanismo autorizado pelo Banco Central de transferéncia de recursos de conta corrente de
titularidade do Quotista para conta corrente de titularidade do Fundo.

49,6, Critérios para Apuragéo do Valor das Quotas

Cada Quota terd seu valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de

integralizacao, amortizag3o ou resgate, conforme o ¢aso.

O valor de cada Quota do Fundo serd equivalente ao resultado da divisdo do valor do patrimdnio
liguido do Fundo, apurado para o respectivo dia, pelo nimero total de Quotas emitidas e em

circulagdo a época.

4.9,7. Negociacdo das Quotas do Fundo

As Quotas do Fundo serfio admitidas a negocdiacao no sistema de negociagdo SOMA FIX, mantido e
operacionalizado pela BOVESPA, O Administrador poderd, ainda, a seu exclusivo critério, medianta
solicitagao do Gestor e sem necessidade de aprovagio em Assembléia Geral de Quotistas, registrar
as Quotas para negociagdo no sistema de negociagio BOVESPA FIX, mantido e operacionalizado
pela BOVESPA.

Na hipdtese de negociacdo das Quotas em operacbes no mercado secunddrio, © agente
intermediario da respectiva negociacdo sera responsavel por comprovar a qualificagio do novo
investidor que estiver adquirindo tais Quotas, inclusive mediante a exigéneia de assinatura de

Termo de Adesdo.
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4.9.8. Classificagdo de Risco das Quotas

As Quotas do Fundo serfo trimestralmente avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco
especializada contratada pelo Fundo, sendo que na data deste Prospecto a Agéncia Classificadora
de Risco do Fundo era a LF Rating.

4.10. Amortizacdo, Amortizacdo Extraordinria e Resgate das Quotas
4.10.1. Amortizacdo e Resgate das Quotas

Cada Suplemento ao Regutamento, referente a cada nova emissdo de Quotas do Fundo, indicara as
caracteristicas de cada emissdo de Quotas do Fundo, inclusive no tocante & amortizacio e resgate

das respectivas Quotas.

A distribuigo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos seus Quotistas serd realizada
mediante a amortizacao parcial efou total e o resgate de suas Quotas, observado o disposto nos

Capitulos Doze, Treze, Quatarze e Quinze do Regulamenta.

As Quotas de cada emisséo do Fundo estarfo sempre sujeitas @ um Periodo de Caréncia para
Distribuicao de Rendimentos e a um periodo em que inclusive os ganhos e rendimentos das Quotas

serao distribuidos aos Quotistas, mediante a amortizagdo parcial e/ou total das Quotas do Fundo.

Durante o Pericdo de Caréncia para Distribuicio de Rendimentos, o Administrador podera realizar,
conforme orientacao do Gestor, a amortizagdo parcial de Quotas, de acordo com a capacidade
financeira do Fundo, conforme estabelecido no Regulamento, observado, ainda, que tais
pagarmentos, em conjunto efou isoladamente, durante o Periodo de Caréncia para Distribuigio de

Rendimentos, serfo limitados an Custo de Aquisigao,

Apds o Peripdo de Caréneia para Distribuicdo de Rendimentos, o Administrador poderd realizar,
conforme orientacio do Gestor, amortizagbes parciais e/ou total de Quotas, de acordo com a
capacidade financeira do Fundo, sendo que tais amortizagdes poderdo resultar, inclusive, em

distribuico de eventuais ganhos e rendimentos do Fundo, excedentes ao Custo de Aquisicio.
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Quaisquer distribuigbes a titulo de amortizagdo e/ou pagamento de resgate de Quotas deverdio
abranger todas as Quotas de uma mesma emissdo, em beneficio de todos os Quotistas titulares de

Quotas de tal emissdo.

Os pagamentos de amortizagDes efou qualquer resgate das Quotas do Fundo serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, por meio de depdsito em conta corrente de
titularidade dos Quotistas, mediante qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Cantral.

Para os fins de pagamento das parcelas de amortizagdo e/ou do resgate das Quotas serd sermpre
utilizado o valor da Quota no dia Gtil imediatamente antetior ao dia do pagamento. Quando & data
estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo e/ou resgate aos Quotistas cair em dia que
seja feriado de &mbito nacional, tal pagamento serd efetuado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo

valor originalmente devido, sendo que nenhum acréscimo sera devido aos Quotistas.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo e/ou pagamentos de resgate de Quotas do Fundo
deverdo abranger todas as Quotas de uma mesma emissio de Quotas do Fundo, em beneficio de
todos os Quotistas titulares de Quotas de tal emissdo, conforme cronograma estabelecido no

respective Suplemento,

Na hipotese do patrimdnio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia de ndo pagamento dos
Direitos de Credito ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, tais perdas serdo
arcadas pelas Quotas e tal fato repercutird na capacidade do Fundo de efetuar o pagamento das

parcelas de amortizacao e/ou do resgate das Quotas.

Nas hipdteses de liquidagio antecipada do Fundo, os titulares de Quotas do Fundo poderdo receber
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme descrito no item
4.11 abaixo.

4.10.2, Amortizacso Extraordingria das Quotas
O Administrador podera realizar, segundo orientacio do Gestor, a Amortizacio Extraordinaria das
Quotas em circulagfo, pelo valor atualizado das Quotas em circulacdo, calculado de acordo com o

disposto no item 4.9.6 acima, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo
& alocagde minima em Direitos de Crédito estabelecida no Regularmento,
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Na hipotese de realizagiio de Amortizagio Extraordinaria das Quotas nos termos deste itemn, todos
05 Quotistas do Fundo serao informados, inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amortizacio
Extraordinaria.

Qualquer Amortizacao Extraordinaria das Quotas afetara todos os Quotistas, de forma proporcional

& am igualdade de condiches.

4.11. Hipdteses e Procedimentos para Resgate de Quotas mediante Dacio em

Pagamento de Direitos de Crédito efou Ativoes Financeiros de Titularidade do Fundo

Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, caso o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate das Quotas em circulacio na ocasido, as
Quotas poderdo ser resgatadas mediante a dacio em pagamento de Direitos de Crédito e de Ativos

Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos de Credito e Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate
a0s titulares de Quotas do Fundo, sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando © numero de Quotas detido por cada Quotista na ocasido e observados os
procedimentos a serem definidos em Assembléia Geral de Quotistas convocada especificamente

para tal finalidade.

Na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida no paragrafo acima ndo chegar a acorde
comum com relagdo aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros serio dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituigdo de um condominio,
cuja fragdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgio de Quotas detida por
cada titular sobre o nimero total das Quotas em circulagdo & época. Apds a constituicio do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando automaticamente autorizado a liquidar o Fundo perante as

autaridades competentes.
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4,12, Assembléia Geral de Quotistas

Nos termos do Regulamento do Funde, é da competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do

Fundao:

(1)

(if)

(iii)

(iv)

)

(vi}

(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(xii)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracOes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses
contados do encerramente do exercicio social do Fundo:

alterar o Regulamento, sem prejuizo das hipdteses de alteracio do Regulamento
mencionadas nos demais subitens deste itern 4.12,;

deliberar sobre a substituicio do Administrador;
deliberar sobre a substituicgo do Gestor;

eleger e destituir eventual(is) representante(s} dos Quotistas do Fundo, nomeado(s)
conforme o disposto no Regulamento;

deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo praticada pelo Administrador,
conforme disposto no Regulamento, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de reducio;

deliberar sobre a fusdo, incarporacio e cisdo do Fundo:

deliberar sobre a liquidacio do Fundo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacio (conforme definidos
abaixo), tais Eventos de Avalfagdo devem ser considerados como um Evento de

Liguidagio do Fundo (conforme definido abaixo);

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacso, tais Eventos de
Liquidacio devem acarretar a liguidacdo antecipada do Fundo;

alterar os critérivs para apuragéo do valor das Quotas;
aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogdo de procedimentos de
cobranca de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ndo pagos na respectiva data de

vencimento, assim como definir 05 respectivos procedimentos de cobranga de Direitos
de Crédito ndo pagos na respectiva data de vencimento;
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(xiii)  aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas do Funde mediante
dacio em pagamento de Direitos de Crédite e/ou Ativos Financeiros, de acordo com o
disposto no Regulamento e no itern 4.11. acima; 2

(xiv) alterar os quoruns de deliberagio das Assembléias Gerals de Quotistas do Fundo,
conforme pravisto no Capitulo Onze do Regulamento.

Os Quotistas titulares de Quotas do Fundo terfo direito a voto em todas as matérias indicadas

acima.

As deliberagBes sobre as matérias indicadas acima serdo votadas em Assembléia Geral de Quotistas
e dependero de aprovacio de Quotistas, em primeira convocagao, representando a maioria das
Quotas em circulagdo, efou, em segunda convocacdo, representando a maioria das Quotas dos

(Quotistas presentes,

O Regulamento serd alterado independentemente de deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas
em casos de alteraches nas normas legais e regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos
Quotistas da referida alteracdo no prazo de ate 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da
alteracao do Regulamento na CVM,

4.13. Avaliacdo dos Ativos do Fundo

Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do
Fundo.

No calculo do valor da Carteira, os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com
procedimentos para registro ¢ avaliagio de titulos, valores mobiliarios e instrumentos derivativos,
conforme estabelecide na regulamentagio em vigor e definidos ne Manual de Marcagio a Mercado
do Adrinistrador, & os Direitos de Crédito integrantes da Carteira ser@o contabilizados com base
em seu custo de aquisicao (com apropriagio de rendimentos feita em base exponencial, pelo prazo

a decorrer ate o seu vencimento) efou pelo seu valor de mercado, quando houver.

Os renditnentos auferidos com os Direitos de Credito, inclusive eventual agio ou desagio apurado

na sua aquisico, serdo reconhecidos em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento,
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computando-se a valorizagBo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no

resultado do periodo,

O Administrador constituira, obedecida a escala de provisionamento de que trata a Resolucio do

CMN n.,® 2.682/99, em até 180 (cento & oitenta) dias corridos da data de vencimento do Direito de

Credito efou do Ativo Financeiro ndo pago no vencimento, provisdo para créditos de liquidacin

duvidosa, com valor equivalente a até 100% do valor contabil do Direito de Crédito e/ou do Ativo

Financeiro nfo pago no vencimento, nos termos da referida Resolucio.

4.14. Eventos de Avaliagio e Liquidacdo Antecipada do Fundo

4.14.1. Fventos de Avaliagio do Fundo

Sao considerados Eventos de Avaliacio quaisquer das seguintes ocorréncias;

(M

(ii)

(iii)

()

(v)

ndo observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstos no
Requlamento do Fundo e em outros documentos celebrados com o Fundo, desde
que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo
o faca no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacéo;

caso a Carteira do Fundo deixe de estar enquadrada ao percentual minimo de
alocagao em Direitos de Crédito, conforme determinade no Capitulo Sete do
Regulamento do Fundo, por periodo superior a 31 (trinta e um) dias consecutivos;

rebaixamento do rating das Quotas do Fundo para classificaggo correspondente a 3
(trés) niveis inferiores ao rating inicialmente atribuido as Quotas no &mbito de cada
£missa0;

nao pagamento, em qualquer data em que houver o pagamento de amortizagio ou
deresgate do valor de parcela de amortizagdo ou do resgate das Quotas,
respectivamente, conforme o caso, nos termos do Regulamento e do respectivo
Suplemento;

nao ohservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento do Fundo, que ndo seja um Evento de Lquidacdo, desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumprimente, ndo o faca no prazo de 5
(cinco) dias Uteis contado do recebimento da referida notificacio;
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{vi) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, tendo em vista a inobservancia, pelo Custodiante, dos Critérios de
Elegibilidade, conforme apurado pelos Auditores Independentes do Fundo e/ou
qualquer outro terceiro, sem prejuize de eventual responsabilizagie do
Custodiante;

(vii) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, sem que tenha sido solictada ao Custodiante a verificagio e
aprovagio do atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade,
conforme apurado pelos Auditares Independentes do Fundo e/ou pelo Custodiante
&f/ou qualquer outro terceiro, sem prejuizo de eventual responsabilizacio do
Administrador, que & o responsavel por encaminhar copia da oferta dos Cedentes e
dos Documentos Representativos de Crédite ao Custodiante, nos termos do item
6.1(c) do Regulamento;

(viii)y  ndo observancia, por Cedentes de Direitos de Crédito, dos deveres e das
obrigacdes previstos no Regulamento, desde que, notificados pelo Custodiante para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagam no prazo de 2 (dois) dias (teis
contados do recebimento da referida notificaggo;

(ix) nao pagamento, parcial e/ou total, de Direitos de Crédito integrantes da Carteira do
Fundo na respectiva data de vencimento; e

(%) descumprimento, parcial e/ou total, pelos respectivos devedares, dos termos e
condicdes das CPRs efou das CDCAs.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Fundo interrompera os procedimentos de
aquisicdo de Direitos de Crédito e o Administrador convocard Assembléia Geral de Quotistas que
decidira (i} se tal Evento de Avaliaco deve ser considerado como um evento de liquidacio antecipada
do Fundo, bem como se haverd liquidagio antecipada do Fundo e quais os procedimentos a serem
adotados; ou (i) se devemn ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionals devemn ser
tomadas pelo Fundo com relagdo a procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de
forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo, ou (iii} na hipdtese de ocorréncia dos Eventos de
Avaliagdo mencionados nos incisos (ix) e (x) acdima, quais os procedimentos de cobranca a serem
adotados pelo Agente de Cobranga do Fundo em relagdo aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e
néo pagos no respective vencimento efou em relagdo aos devedores inadimplentes para com quaisquer
outras obrigacGes nos termos das CPRs efou CDCAs, inclusive, mas ndo se limitando, & possibilidade de
renegociacéo dos termos e condigbes dos Direitos de Crédito efou a necessidade de adoclo de
procedimentos extrajudiciais ou judiciais para cobranca de tais devedores inadimplentes efou 3
necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo para cobrir custos de cobranga extrajudicial
g/ou judicial.

43



F L.

" | ||

L

R

(LI )

g

4.14.2. Eventos de Liguidagdo Antecipada do Fundo

Além das hipoteses previstas na regulamentagdo, so considerados Eventos de Liquidacdo
quaisquer das seguintes ocorréncias;

') caso seja deliberado em Assembléia Geral de Quotistas que um Evento de Avaliacio
constitui um Evento de Liquidaggo;

(i) tase o5 Quotistas ndo disponibilizem ao Fundo os recursos aprovades em Assembléia
Geral de Quotistas para a adogéio de procedimentos de cobranca necessérios 3 coleta
de pagamentos de Direitos de Crédito vencidos e nao pagos nos vencimentos;

iii} resilicdo do Contrato de Custodia ou renlincia do Custodiante, sem a assungdio das
fungdes do Custediante por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos; e

(iv) na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcBes e a Assembléia Geral de
Quotistas do Fundo nao nomear instituiglo habilitada para substituir 0 Administrador,
nos termos estabelecidos no Regulamento do Fundo.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio efou LiquidagBo descritos acima, serdo
observados os procedimentos estabelecidos no Capitulo Quinze do Reguiamento.

4.15. Politica de Divulgacido de Informagées Relativas ao Fundo

O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, e/ou colocard a disposicio dos Quotistas em
sua sede, qualguer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas do
Fundo acesso as informagGes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos
Quotistas do Fundo quanto & permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores,
quanto a aquisicéo de Quotas do Fundo.

Q Administrador colocara a disposiciio dos Quotistas do Fundo, em sua sede e nas instituicBes que
cologuem Quotas do Fundo, no prazo méximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de
cada més, as seguintes informagbes, além de outras exigidas nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel: (1) o ntimero de Quotas de propriedade de cada Quotista do Fundo e o
respectivo valar; (i} a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relatives ao Gltimo dia do més a
que se referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussSe quanto
ao desempenho obtido e o esperado.

O Administrador devera colacar as demonstragbes financeiras do Fundo & disposicio de quaisquer
interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos méximos: (i)
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20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e (i) 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento do
exercicio social, em se tratando de demonstracfes financeiras anuais,

O Administrador deve remeter & CVM, atraves do Sistema de Enivo de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, as informactes previstas no paragrafo acima,
conforme maodelos disponiveis na referida pagina, observados os mesmos prazos.

Adicionalmente, o Administrador deverd divulgar aos Quotistas, anualmente, no periddico referido
no item 4,16 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do patriménio liquido do
Fundo, o valor da Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ana civil a que se referirem, e
o0s relatorios da Agéncia Classificadora de Risco.,

Ainda, o Administrador deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacbes relativas ac Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros. O Gestor deverd
encaminhar a Agéncia Classificadora do Risco copias de quaisquer comunicagbes relativas ao Fundo
divulgadas para os Quotistas ou terceiros, bern como informar qualquer ate au fato relevante,

4.16. Forma de Divulgacdo de Informacgoes

A divulgagéo de informagbes do Fundo serd feita no jornal Didrio Mercantil do Rio de Janeiro, jornal
utilizade para veicular as informag@es relativas ao Fundo e mantida disponivel para os Quotistas na
sede do Administrador e nas instituigdes que coloquem as Quotas do Fundo, devendo todos os
documentos e informagbes correspondentes ser remetidos 3 CVM na mesma data de sua
divulgagdo. Tal divulgaggio serd feita sempre no mesmo periddico & qualquer alteracio deverd ser
precedida de aviso aos Quotistas do Fundo.

4.17. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, bem como para farzer reclarnagbes e/ou
sugestdes, os Quatistas poderao entrar em contato com o Administrador conforme dados a sequir:

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.0 231, 11° andar

Rio de Janeire — RJ

Tel.: (21) 3974.4535

Fax.: (21) 3974.4501
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Correio Eletrénico: fide@mellonbrasil.com.br

4.18. Taxas e Encargos do Fundo

Pela administraggo e gesto do Fundo, o Administrador recebera taxa de administragdo mensal, a

qual sera paga todo 5° {quinto) dia (til do més subseqiiente ac dos servigos prestados. A taxa de

administragio devida ao Administrador serd correspondente a 0,17% (dezessete centésimos por

cento) ao ano do valor do patriménio liquide do Fundo, a ser calculada sobre o valor diario do
patrimonio liquido do Fundo do dia anterior & realizagdo do referido ciiculo, & taxa de 1/252 de

forma linear.

O Administrador nao recebera taxa de desempenho.

Constituem encarges do Fundo, além da taxa de administragdo referida acima, as seguintes

despesas;

M

(i)

(iif)

()

v)

(vi)

taxas, impostos ou contribuigoes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

despesas com impresséo, expedicio e publicacdo de relatdrios, formularios e
informagBes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacio
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas do Fundo;

honorérios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstraces
financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacio e da atuacdo do
Administrador;

emolumentos e cormissbes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa daos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o
Fundo venha a ser vencide;
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(vii)  quaisquer despesas inerentes & constituicio ou liquidagio do Fundo ou 3 realizagio
de Assembléia Geral de Quotistas;

(vii) taxas de custédia de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo;

(ix)  contribuicao anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcao
organizado em gue o Fundo tenha as suas Quotas admitidas & negociagao;

(x) despesas com a contratacio da Agéncia de Classificacac de Risco; e

(xi) despesas com eventual profissional especialmente contratade para zelar pelos
interesses dos Quotistas, na forma do Regulamento do Fundo e do inciso I do
artigo 31 da Instrugdo CVM n.® 356/01.

0 Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos seus Quotistas,
4.19, Regras de Tributacio do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagio brasileira ern vigor na data deste
Frospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas do Fundo e ao Fundo. Existem algurnas excecOes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com
relacéo & tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.18.1. Trbutacdo Aplicavel aa Fundo

I0F/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos 3 aliquota
de 0%, sendo possivel sua majoracio a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% ao dia.

CPMF

As operagbes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da
Fazetida, incluindo a movimentagao da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das
Quotas, estao sujeitas a incidéncia de CPMF 3 aliquota de 0%.
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Imposto de Rendg

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da Carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Fenda.

4.19.2. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo
IQF/Ti

O IOF/Titulos & cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate das Quotas do Fundo,
limitado & um percentual do rendimento da operacde, em fungio do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.? 4.494/02, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as
operacoes com praze igual ou superior a 30 dias. Qutras operagdes ndo abrangidas anteriormente,
realizadas com Quotas do Fundo, estao sujeitas, atualmente,  aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Tftulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

IOF/Cémbio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estio sujeitas ao
TIOF/Cimbio. A exceio de situacBes bastante especificas e nfo aplicaveis ao caso, a aliquota do
IOF/Cambio, atualmente & de 0%. De toda forma, a aliquota do IOF/C&mbio pode ser majorada a
qualguer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transagfes
ocorridas apds este eventual aumento.

CPMF

A CPMF incide nas aquisicbes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i)
Quotistas do Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a vista, 3 aliquota de
0,38%; ou (b) nas contas investimento, & aliquota de 0%; e (i) Quotistas do Fundo residentes no
exterior, em contas de sua titularidade, até o lirmite dos valores ingressados, registrados no Banco
Central do Brasil.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base {i) a residéncia dos
Quotistas do Fundo (a) no Brasil ou (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam
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o auferimento de rendimento e a sua conseqiiente tributacao, isto em, (a) a cessdo ou alienacdo de
Quotas, (b} o resgate de Quotas do Funde, & (¢) a amortizacao de Quotas do Fundo.

I. - Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

1. Cesséo ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagéo das Quotas devem
ser tributados a aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado
de balcdo organizade ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagio, havera retencdo
do imposto de renda, 4 aliquota de Q,005%,

2. Resygate das Quotas: Na situacio de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate & o custo de aquisicao das Quotas, sendo tributado na
fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na
legislacao pertinente,

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos
tenha prazo médio superior & 365 dias, os Quotistas do Fundo sero tributados de acordo com as
seguintes aliquotas: (i) 22,50% para prazo de aplicacio de até 180 (cento e oitenta) dias; (i) 20%
para prazo de aplicacdo de 181 dias até 360 dias; (jii) 17,50% para prazo de aplicago de 361 dias
ate 720 dias e (iv) 15% para prazo de aplicagBo superior a 720 dias.

Caso a Cartetra do Fundo seja classificada como de eurto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serfo tributados & aliquota
de 20%, ou, caso o resgate/liquidagdo ocorra em prazo inferior a 180 dias, A aliquota de 22,50%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizacio de Quotas, o imposto devera incidir na fonte
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicao, em relagdo a parcela amortizada, a
aliquota aplicdvel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo, &s
aliquotas regressivas descritas & hipdtese de resgate das Quotas, definidas em funcio do prazo do
investimento do Quotista respectivo.

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior
Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil
por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo 2.689 (“Quotistas Qualificados™), & aplicivel

tratamento tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo
que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda,
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cuja legistagdo interna oponha sigilo relativo & composicio societaria de pessoas juridicas ou & sua
titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

I1.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal
1. Cessdo ou Alienacio de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacao das Quotas serao

tributados pelo Imposto de Renda & aliquota maxima de 15%, a depender da forma como for
conduzida a operagio.

2. Besgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela
diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicho das Quotas, sendo tributado &
aliguota de 15%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizagao de Quotas, o imposto deverd incidir sobre o
valor que exceder o respectivo custo de aquisicao, em relagio a parcela amortizada, & aliquota de
15% na modalidade fonte.

I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento descrito
no item II.a, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicivel
aos Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange & tributacao da amortizagdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagio das Quotas (i) serao tributades pelo Imposto de Renda
a aliquota de 15% em caso de negociagdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdio
organizado; ou (i) serfo tributados pelo Imposto de Renda a aliguota de 25%, em caso de
negeciagio conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcio ndo organizado.
Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retengdo do Imposto de Renda, &
aliquata de 0,005%.
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5. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

5.1, Direitos de Crédito

O Funde buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito decorrentes de Cédulas de
Produto Rural - CPRs para liquidagio financeira e/ou Cerlificados de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio — CDCAs lastreados em direitos creditdrios originados de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos,
relacionados com a produgdo, comercializag8o, beneficiamento ou industrializacio de produtos ou
insumos agropecudrios ou de magquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, de
titularidade de um efou diversos Cedentes, que venham a ceder Direitos de Crédito ao Fundo, e
que atendam, cumulativamente, a todos os critérios de elegibilidade, conforme descritos no

Regulamento.

N&o poderfio compor o patrimdnio do Fundo Direitos de Crédito cuja existéncia e validade
dependarn de qualquer entrega ou prestagdo futura dos respectivos Cedentes.

Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de Crédito, o fato de que o Fundo buscara
adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por entidades Cedentes distintas, e
de que cada carteira de Direitos de Credito tera sido objeto de processos de origem e de politicas
de concessdo de crédito distintos, o Regulamento e este Prospecto ndo trazem a descricio dos
processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos de Crédito que serfo adquiridos pelo
Funda,

Os Quotistas adquirentes de Quotas do Fundo deverdo atestar, por escrito, por meio de Termo de
Adesdéo e da Declaracao de Investidor Qualificado, ter completo entendimento e conhecimento do
disposto no paragrafo acima, bem como estar ciente de eventuais riscos relacionados ao disposto
no paragrafo acima, inclusive, mas ndo se limitando & possibilidade de perda total de seu capital
investido no Fundo, e do risco de ser chamado para realizar aportes adicionais de recursos ao
Fundo.
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5.2. Procedimentos e Formalizagio das Operagdes de Cessdo de Direitos de Crédito ao

Fundo

5.2.1. Critgrios de Elegibiidade dos Dirsitos de Crédite

Somente poderdo ser objeto de cessdo entre um Cedente e o Fundo Direitos de Crédito cuja

origem e existéncia estejam formalizadas por meio de CPRs efou CDCAs gue atendam,

cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(n

(i)

(i)

()

as CPRs e/ou o5 CDCAs devem estar registrados na Camara de Liguidag8o e Custédia —
CETIP, e/ou na Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F efou em outros sistemas de
registro, liquidaglio e custddia reconhecidos pelo Bance Central ou autorizados pefa
CVM;

as CPRs e/ou os CDCAs deverdo atender a todas as condigdes previstas nas Leis
8.929/94 e 11.076/04, de modo a permitir, necessariamente, a sua liquidagao em

moeda corrente nacional, ou seja, liquidagio financeira;

as CPRs efou os CDCAs deverdo atender a todos os requisitos previstos nas Leis
8.929/94 e 11.076/04 nas respectivas cartulas, imprescindiveis a8 sua validade e
emisslo, inclusive no que diz respeito & necessidade de assinatura dos respectivos

emitentes; e

os emissores das CPRs efou dos CDCAs devem ser atuantes e as CPRs e os CDCAs
devem ser referentes a qualguer dos seguintes setores econdmicos: aglcar/alcool,
café, pecuaric bovino, soja, laranja, algoddo, milho, oleaginosas para a produgio de

bioconthustiveis e/ou florestal.

0 Custodiante sera o responsavel por verificar & validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisigdo de Direitos de Crédito envolvendo o Fundo
e cada Cedente.
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5.2.2. Formalizacso das Operacoes de Cessdo de Direftos de Crédito ao Fundo

Toda e qualquer operagdo de aquisigiio de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser amparada, ao
menos, mas ndo se limitando, por Comprovante de Endosso Eletrénico emitido pela CETIP, BM&F
efou por outros sistemas de registro, liquidagao e custddia reconhecidos pelo Banco Central, que
comprove a transferéncia dos Direifos de Credito ao Fundo, acompanhado de Reclbo emitido pelo
Cedente, em que, dentre outras informagbes, devera constar a descricio do Direito de Crédito, bem
como o prego de venda ¢ a taxa de desconto aplicavel.

A cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo sera considerada formalizada e regular apds a verificacdo
cumulativa dos seguintes eventos:

(i)

(i)

(iii)

(V)

apresentagao, pelos Cedentes, de oferta de Direitos de Crédito ac Fundo, bem
como de vias originais ou cépias dos Documentos Representativos de Crédito,
mediante envio de arquive fisico ou eletrdnico ao Gestor;

andlise da oferta e das vias originais ou copias dos Documentos Representativas de
Crédito pelo Gestor, bem como sele¢io e identificacio dos Direitos de Crédito
ofertados que, eventualmente, interessern ao Fundo, cabendo ao Gestor, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, selecionar somente Direitos de Crédito ja
performados, ou seja, cuja existénda, validade e exeqibilidade ndo dependam de
prestacdo futura dos respectivos originadores e/ou Cedentes;

encaminhamento pelo Gestor, ao Administtador, por meio do envio de arquivo
fisico ou eletrnico, de copia da oferta dos Cedentes e dos Documentos
Representatives de Crédito referentes ags Direitos de Crédito de interesse do
Fundo, sendo que o Administrador, por sua vez, serd responsavel por encaminhar,
por meio do envio de arquivo fisico efou eletrdnico, copia da oferta dos Cedentes e
dos Documentos Representativos de Crédito referentes aos Direitos de Crédito de
interesse do Fundo ao Custodiante;

verificacdo & validagao, pelo Custodiante, do atendimento dos Direitos de Crédito
ofertados pelos Cedentes aos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento e
neste Prospecto, bem como comunicacdo, por escrito, por meio eletrdnico ou fac-
simile, ao Administrador & ao Gestor, pelo Custodiante, do atendimento dos
Direitos de Crédito ofertados pelos Cedentes aos Critérios de Elegibilidade, no
prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis a contar do recebimento de copia da oferta dos
Cedentes e dos Documentos Representativos de Crédito referentes aos Direitos de
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)

(vi)

(vii)

Crédito de interesse do Fundo, conforme enviados pelo Administrador nos termos
descritos acima;

recebimento, pelo Fundo, de Comprovante de Endosso Eletrdnico a ser emitido
pela entidade registradora do Direito de Crédito e Recibo a ser emitido pelo
Cedente;

liquidagdo financeira, pele Custodiante, em nome e por conta do Fundo, para cada
Cedente, do preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito transferidos ao Fundo de
acordo com cada Comprovante de Endosso Eletrdnico e Recibo; e

encaminhamento ao Agente de Depdsito, no prazo maximo de 2 (dois) dias (teis a
contar da data de recebimento do Comprovante de Endosso Eletrénico e Recibo
pelo Administrador, de copias autenticadas dos Documentos Representativos de
Crédito dos Direitos de Crédito transferidos ao Fundo, bem como de copias
autenticadas do Comprovante de Endosso Eletrdnico e Recibo.
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6. SETORES DE ATUAGAO DAS ORIGINADORAS DOS DIREITOS DE CREDITO
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SETORES DE ATUACAQ DAS ORIGINADQORAS
DOS DIREITOS DE CREDITO

O Regulamento do Fundo estabelece que (i} os recursos do Fundo serdo investidos,
preponderantemente, na aquisicdo de direitos de crédito decorrentes de CPRs para liquidagio
financeira @ CDCAs lastreados em direitos creditdrios originados de negécios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos,
relacionados cam a produgan, comercializacio, beneficiamento ot industrializacio de produtos ou
insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, & (ii)
05 emissores das CPRs e/ou dos CDCAs devemn ser atuantes & as CPRs & os CDCAs devem ser
referentes a qualquer dos seguintes setores econdmicos: agucar/alcool, cafe, pecuaria bovino, soja,

laranja, algoddo, milho, cleaginosos para a producdo de biocombustiveis efou florestal,

Esta Secdo destina-se a apresentar um breve descritivo dos setores de aglcar/alcool, café, pecuario
bovino, saja, laranja, algoddo, milho, oleaginosos para a produgdo de biocombustiveis e florestal,
nos quais atuam os emissores das potenciais CPRs e/ou dos CDCAs que irdo integrar a Carteira do

Fundo de tempos em tempos.*
6.1. Visao Geral do Mercado Agropecuario Brasileiro

Com um clima diversificado, chuvas regulares, energia solar abundante e quase 14% de toda a
agua doce disponivel no planeta, o Brasil dispde, segundo o MAPA, de 388 milhdes de hectares de
terras agricultaveis férteis & de alta produtividade, dos quais 90 milhdes ainda ndo foram

explorados. Esses fatores fazem do pais um lugar de vocagio natural para a atividade agricola.

De acordo com informaces disponibilizadas pelo CNA-CEPEA/Esald, o agronegdcio foi responsavel
em 2005 por aproximadamente 27,87% do Produto Interno Bruto brasileiro, sendo 19,59%

referentes & agricultura e 8,27% ao setor pecuario.

Incluindo-se todo o elo produfivo, desde o fornecimento de insumos até o processamento,

distribuicio e consumo, o agronegdocio fol responsavel em 2003 por aproximadamente 37% dos

" A SecHo referida neste pardgrafo foi elaborada com base em fontes piblicas, conforme indicado neste
Prospecto, & nos Ultimes dades disponiveis em tais fontes piblicas.
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empregos brasileiros, sendo 17,7 milhdes de trabalhadores somente no campo. No ano de 2004, as
vendas externas de produtos agropecudrios renderam ao Brasil um superdvit de aproximadamente
US$ 34,2 bilhdes, um aumento de aproximadamente 31,7% em relagio ao ano anterior, segundos
dados do MAPA.

De acordo com o MAPA, em 1993, as exportaghes do setor agropecudrio eram de
aproximadarnente US$ 15,94 bilhSes, com um superdvit de US$ 11,7 bilhdes. Em onze anos, o pais
dobrou o faturamento com as vendas externas de produtos agropecuirios e teve um crescimento
superior @ 100% no saldo comercial. De acordo com o MAPA, esses resultados levaram a
Conferéncia das NagBes Unidas para o Comércio e Desenvolvimento (Unctad) a prever que o pais

serd o maior produtor mundial de alimentos na proxima decada.

Entre 1999 e 2004, segundo o MAPA, a taxa de crescimento medio do PIB agropecudrio, que leva
em consideracdo apenas a producio agropecuaria, foi de aproximadamente 5,2% ao ano. No ano
de 2004, as vendas externas de produtos agropecuarios renderam ao Brasil um superdvit de
aproximadamente US$ 34,2 hilhdes, um aumento de aproximadamente 31,7% em relacdo ag ano

anterior.

De acordo com dados do CNA-CEPEA/Esalg, o agronegécio no Brasil em 2005 registrou uma
retracao de 4,66%. As dificuldades enfrentadas no campo podemn ser relacionadas a varios fatores,
como a valorizagio do Real, o aumento dos custos do produtor brasileiro, a politica de manutengdo
de juros altos, a falta de investimentos em Infra-estrutura fisica e problemas na defesa

agropecuéaria.

No entanto, o Brasil ainda é um dos lideres mundiais na produgo e exportacio de véarios produtos
agropecudrios, E o primeiro produtor e exportador de café, aclicar, Alcool e sucos de frutas. Além
disso, ocupa posicio de destague no ranking das vendas externas de soja, carne bovina, carne de
frango e tabaco. ProjegBes do MAPA indicam que o pais tem o potencial para se tornar, em pouco
tempo, o principal pdlo mundial de produgdo de algaddo e hiocombustiveis, feitos a partir de cana-
de-aglicar & dleos vegetais. Milho, arroz, frutas frescas, cacau, castanhas, nozes, além de suinos e

pescados, sao destaques no agronegdcio brasileiro,

Q quadro abaixo indica a posicdo ocupada pelo pais no ranking dos maiores produtores e

exportadores dos seguintes produtos, em 2003:
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Produto Producdio Exportacdo

Aclicar 1% 1°
Café 1e e
Came Bovina 2e 1@
Soja i 1o
Fanta: MAPA

6.2. Acticar e Alcool

Intreduzida no Brasil para consolidar a colonizag8o portuguesa, a cana-de-ag(icar tornou-se um dos
produtos mais importantes do agronegdécio brasileiro. Do auge durante o chamado ciclo da cana
(séculos XVI e XVII} aos dias de hoje, a cultura de cana-de-aglcar manteve uma forte participacio
na economia nacional. De acorde com o IBGE e o MAPA, em 2004, o pais tinha uma area plantada
de aproximadamente 5,6 milhdes de hectares e uma safra anual de cerca de 416 mithdes de

toneladas,

De acordo com o IBGE, durante o periodo de 5 anos findo em 2004, a drea plantada com cana-de-
aglcar no Brasil cresceu em média aproximadamente 4,6% por ano, a producio total de acicar
cresceu em média aproximadamente 4,5% por ano e o rendimento por hectare plantade com cana

cresceu em media aproximadamente 1,6% ao ano, conforme demonstrado ne quadro abaixo:

Cana-gde-Aclicar

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Area Flantada
(1.000 Has) 4,575,18 4.879,84 5.022,18 5.206,73 5.377,21 5.633,70
Produgao
(1000 Tons) 333.847 326,121 344,281 364.391 396.012 416,256
Produtividade

_(Ka/H&) 68.148 67.878 69.445 71442 73.731 73.876™
Fonte: IBGE

* Estimativa TBGE.

Em 2005, segundo dados da SECEX, as exportagBes de aglcar geraram receitas de
aproximadamente US$ 3,9 bilhes, um resultado aproximadamente 48,4% superior ao registrado
em 2004, que foi de aproximadamente US$ 2,6 bilhdes. Os principais destinos do produto foram
Rissia, Nigéria, India, Emirados Arabes Unidos, Marrocos e Arabia Saudita. A produgdo em 2005

chegou a aproximadamente 26,2 milhdes de toneladas de aglcar.

A cana também & matéria-prima para extragdo de dlcool. Cada tonelada de cana tem o potencial

energético para gerar o equivalente a 1,2 barril de petrdleo. Atualmente, os veiculos “flex fuel”,
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movidos a alcool e a gasolina, estdo experimentando um forte crescimento e jd representam a

maioria dos veiculos novos vendidos no pais.

Combustivel renovavel e menos poluente, o dlcool é um produto que poderd cada vez mais
interessar 4s nacGes gue procuram reduzir a emissdo de gases nocivos & salde humana. Esta
tendéncia, aliada ao impacto dos veiculos flex fuel deve contribuir para um aumento do consumo

de aleool nos proximos anos.

O grafico a seguir demonstra a evolugao do prego do aglcar de 1986 a 2005:
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Fonte: Bloombery, boscata ha Maw York Bawed Trada, contrates futurae. Ticker 531 (CMDT)

6.3. Café

De acordo com o IBGE, durante o petiodo de 5 anos findo em 2004, a area plantada com café no
Brasil aumentou em média aproximadamente 1,90% por ano, a producio total de café aumentou
em média aproximadamente §,61% ao ano e o rendimento por hectare plantado com café diminuiu
em média aproximadamente 6,61% ao ano, conforme demonstrado no quadro abaixo. A tendéncia
de baixa do café teve como efeito a descapitalizagéo de alguns produtores, o que pode ser medido

pelo baixc crescimento da area plantada em 2004. Apesar da crise no ano de 2002, a produgio
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brasileira de cafeé atingiu o recorde de 2.649 mil toneladas, cenario que foi revertido devido a fortes
geadas nas lavouras brasileiras no ano de 2003.

15869 2000 2001, 2002 2003 2004
Area Plantada 2.233,98
(1.000 hectares) 2.292,16 2.356,95 2,429,20 2.408,02 2,454.90
Produgso Tofal 1.632
(1.000 toneladas). 1.904 1.820 2.64% 1.987 2.467
Rendimento 1.468 830
(Kg/Hectare) 1.679 1.558 1.118 1.043

Fonte: IBGE

Na Oittma década, a ind(stria do café sofreu com o desequilibric entre oferta, que esteve alia, e
dermanda, que foi baixa, No final dos anos noventa, a producao excedeu de farma consistente o
consumo, iniciande uma fonga tendéncia de baixa no preco internacional da commadity. O grafico a
seguir demonstra a evolugdo do preco do café de 1986 a 2005:
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Fonte: Uloomberg, baseado em New York Boad of Trade, Ticker KC1 (CMDTY)

6.4. Pecuaria Bovina

A producdo e exportacao de produtos de origem bovina tem apresentado um forte crescimento nos
ultimos anos. De 1999 a 2004, a produgio de carne bovina aumentou aproximadamente 5,9% ao

ano, passando de aproximadamente 6,3 milhdes para aproximadamente 8,3 milhdes de toneladas.
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19993 2000 2001 2002 2003 2004

Rebanho Boving

(Milhdes)* 158,2 164,3 170,6 179,2 189,1 192,5
Producdo Bovina
(1.000 Tons)* 6.270 6.650 6.500 7.300 7.700 8.350

1 Estimativas com base no cense do IBGE 1995/1997
2 Fontes: ABIEC, ABIPECS, ABEF, APA, UBA, alabarado por MAPA.

Em 2005, a descoberta de focos de febre aftosa no estado do Mato Grosso do 5ul e Parana
contribuiu de maneira significativa para a reducio em carater temporario da comercializagﬁo de
produtos bovinos de origem brasileira.

No entanto, sequndo dados da SECEX, as exportaches de carne bovina em 2005 geraram receitas
de aproximadarmente US$ 3,1 bilhdes, um resultado aproximadamente 22,4% superior ao
registrado em 2004, que foi de aproximadamente US4 2,5 bilhdes. Em 2004, o volume total
exportado foi de cerca de 1,2 milhdes de toneladas contra 1,4 milhdes em 2005, representando um

crescimento de aproximadamente 17%.

Os principais destinos da carne brasileira em 2005 foram Russia, Reino Unido, Egito, Chile, Estados
Unidos e Holanda.

6.5. Soja

Originaria da China, a soja foi introduzida no Brasil no século XIX no Estade da Bahia e & hoje o
principal grdo do agronegocio brasileiro, O pais &, de acordo com dados divulgados pelo MAPA, o

segundo maior produtor mundial da oleaginosa, atras apenas dos Estados Unidos.

De acordo com o MAPA, em 2003, o Brasil assumiu a lideranca no mercado internacional do
complexo soja(grios, farelo e dlen), com exportagbes de aproximadamente US$ 8,1 bilhdes e que
chegaram a aproximadamente US$ 10 bilhdes em 2004. Em 2005, a receita obtida com a

exportacac de soja foi de aproximadamente US$ 9,4 bilhdes.

De acordo com a Conab, durante o periodo de 5 anos findo em 2004, a area plantada com soja no
Brasil cresceu em média 11,5% ao ano e a produgdo total aumentou em média aproximadamente
9,7% ao ano, conforme demonstrado abaixo. Acredita-se que a predutividade decrescente durante
o periodo compreendido entre 1999 e 2004 explica-se pela acelerada expansdo de area plantada e
incorporacéo de novas regides produtoras, onde o cultivo da soja encontra-se em estagios iniciais

62



de desenvolvimento, Além disso, ha que se considerar o fato de que produgio de soja na regido sul

esteve sujeita a condictes climaticas desfavoraveis na safra 2004/2005.

1999/2000 2000/2001 2001/2002 2002/2003 2003/2004 2004/2005*

Area Flantada

(1.000 Has) 13.507,30 13.969,80 16.329,00 18.474,80 21,3758 23.301,1
Producio

(1000 Tons) 32.344,60 38.431,80 41.916,90 52.017,50 49.792,70 514515
Produtividade

{(kag/Ha) 2.395 2.751 2.567 2.816 2.329 2.208

Fonte: Conab
* Previsdo do IBGE feita em agosto de 2005

O grafico a seguir demonstra a evolugio do preco da soja de 1986 a 2005
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Fante: Bloombem, bascado om Chiongo Boad of Trade, Ticker 8 4 (EMDTY}

Historicamente, o preco internacional da soja tem oscilado entre US$5/saca e US$7/saca, exceto
nos picos de prego de 1988, 1997 e 2004 resultantes de importantes chogues de oferta, conforme
o grafico acima. Apés um movimento brusco de precos em 2004, a soja tende a se estabilizar em
um patamar acima daquele verificado historicamente em virtude do aumento do consumo

verificado em paises em desenvolvimento como China, Russia e India.
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6.6, Laranja

A citricultura brasileira foi iniciada juntamente com a colonizagéo do territdrio pelos europeus e a
excelente adaptacio climatica favoreceu o desenvolvimento dessa cultura na costa brasileira. Na
década de oitenta, o Brasil tornou-se o maior produtor mundial de laranja. A maior parte da
producio destina-se a inddstria do suco, sendo que & na regido sudeste em que a mesma se

concentra, O Estado de Séo Paulo & responsavel por 70% da produgdo total de laranja e 98% da
producao total de suco no Brasil.

A década de noventa foi marcada por uma crise no setor citricultor. Verificou-se uma queda
continua dos pregos no mercado internacional. Em 2004, na Bolsa de Comércio de Nova York, o
suco de laranja concentrado atingiu a menor cotagdo de sua histdria. No entanto, a ocorréncia de
furacbes com efeitos hastante negativos na produgdo norte-americana deu fim ac movimento de

queda. O grafico a seguir demonstra a evolucdo do preco do suco de laranja concentrado de 1987
a 2005:
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Fonte: Bloambery, buswudu wn Clicuge Roesd of Teada, Ticksr 4271 (CMDTY)

De acordo com o IBGE, durante o periodo de 5 anos findo em 2004, a érea plantada com laranja
no Brasil diminuiu, em média, aproximadamente 1,39% ao ano, a producio total diminuiu em
média aproximadamente 0,63% ao ano e o rendimento por hectare plantado com laranja

aumentou em media aproximadamente 3,9% ao ano, conforme demonstra o quadro abaixo.
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1999 2000 2001 2002 2003 2004
) Area Plantada (1.000 hectares) 1.029,24 857,45 825,20 831,06 836,68 B22 47
_ Produgio Tatal (1.000 toneladas)  [18.856™
-3 17.579* 16,983 18.531 16,918 18,271
— Rentabilidade (Kg/hectare) 18.370* 20,527+
-7 20.594 22.357 20.235 22.289

Source: IBGE
* Numeros corvertidos de fruta/hectare para kg/hectare de acordo com a seguinte férmula: 1.000 frutos = 4,04 caixas x 40,8
kg.

\I} f‘i}

—u

A queda na area plantada indicada acima deveu-se, principalmente, ao aumento de problemas
fitossanitarios e a expansdo da area plantada de cana-de-agucar, tendo em vista os elevados
precos atingidos pelo &lcool e pelo agucar. Deve-se notar que cana e laranja normalmente
concorrem pelas mesmas areas de plantio em muitas regifes dos Estados de S80 Paulo e Minas
Gerais, de forma que é passivel inferir que, provavelmente, o produtor tendeu a privilegiar a cana
em detrimento da laranja.

Dados do IBGE demonstram que, no Brasil, o emprego de tecnologia no ciclo produtivo da laranja
impactou positivamente o crescimento da producdo e do rendimento médio dessa cultura, apesar

da diminuig8o da area plantada, conforme dados do quadro abaixo:

Ano Producio Area Rendimento

Colhida | médio (a/ha)
1991 15,149 983 15,405
1992 15,746 289 15,926
1593 15,038 ani 18,785
1554 13,957 893 15,542
1595 15,870 856 18,530
1996 16,863 964 17,486
1897 18,437 986 18,708
1998 16,680 1,019 16,376
1999 18,315 1,027 17,832
N 2000 17,064 856 19,925
2001 16,983 825 20,594
2002 18,531 829 22,357
2003 16,913 B36 20,235
2004 18,314 823 22,246
2005 17,868 803 22,255

IEgtimetiva

Fanta: Dagkes do IBGE.
Elaboracan: Secretaria de Politica Agricola di MAPA
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6.7. Algodio

No Brasil, o algodio sempre se fez presente como cultura de exportagio, tendo pigues de
retomadas de crescimento sempre que se verificavam problemas na produgdo norte-americana,
como durante a Guerra de Independéncia, a Guerra de Secessdo e durante as grandes Guerras
Mundiais.

A cotonicultura brasileira vivenciou um grande salto tecnologico nos Gltimos dez anos. De acordo
com a Abrapa, o algoddo brasileiro possui excelente qualidade, comparavel a do algod3o produzido
na Australia ou na Califérnia, em razéio dos resultados atingidos com pesquisas que permitiram o
desenvolvimento de variedades e tecnologias adequadas para as areas de plantio de algod3o no

pais.

Além da mudanca no padrdo tecnoldgico de manejo da cultura, a cultura algodoeira assim como a
sua expansdo para as areas dos cerrados brasileiros, especialmente do Centro-Oeste & Oeste do
estado da Bahia, onde vem crescentemente ocupando o espaco antes dedicado a culturas
tradicionais. Nessas regifes, o cultive do algoddo é uma atividade de elevado nivel tecnoldaico,
moderna e empresarial, o que confere ao algodao brasileiro qualidade superior ou equivalente aos

melhores algodoes do mundo, competindo de igual para Iqual com os grandes fornecedores,

A produtividade média das lavouras do pais € superior que a dos grandes produtores mundiais, ©
que torna o produto brasilelro mats competitivo no mercado internacional. De acordo com os
técnicos da Conab, o principal destino do algoddo brasileiro € a China. Os paises do extremo
Oriente, da Unido Européia e da América Latina também aumentaram significativamente suas

compras do algodao brasileiro nos Ultimos anos.

Os dados da Conab revelam que, na safra de 2004, a produg3o em carogo apresentou acréscimo de
652,3 mil toneladas em relacdo & safra de 2003, que foi equivalente a 2 milhdes de toneladas. A
producdo de pluma cresceu 48% com refagao a safra de 2003, passando de 8475 mil toneladas

para 1,2 milhdo de toneladas.
De acordo com o Conab, durante o periodo de 5 anos findo em 2004, a &rea plantada como

algoddo no Brasil cresceu em média, aproximadamente 7,4% ao ano, a produgio total cresceu em

média aproximadamente 12,5% ao ano, conforme demonstra o quadro abaixo.
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1999/2000 | 200072001 | 2001/2002 | 2002/2003 | 200372004 | 2004/2005€
A{f%gt'}agfga 823,8 868,4 747,7 735,1 1.100,0 1.179,4
(1?83‘%‘;) 1.887,7 2.460,7 2.011,1 22123 22123 3.408,6
P”:'(‘f;(';}‘lﬂg?de 2291 2.834 2.690 3.010 3.099 2.906

Fonte: Conab

A competicio com as fibras sintéticas, em particular o poliéster, pressionou o preco do algodio
para baixo na decada de noventa. No entanto, a partir de 2002, com o movimento de recuperacio
do preco do barril de petroleo, que é matéria prima para a produgio de fibras sintéticas, o algodio
encerrou a tendéncia de baixa observada durante a década de noventa. Além disso, em 2002, a
China tornou-se importadora de algoddo e vem se tornando um grande importador do produto,

tendo em vista a sua crescente indastria téxtil. O grafico a seguir demonstra a evolucio do prego
do algoddo de 1986 a 2005
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6.8. Milho

Cultivado nas mais variadas condigbes de solo e de clima e, em geral, com pouca tecnologia, o
milho é um dos principais cereais cultivados no mundo. A produgHo brasileira corresponde a

aproximadamente 7% da produgdo mundial, o que garante ao pais a terceira posicio dentre os
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maiores produtores no mundo. De acordo com o UDA, o Brasil era o terceiro maior produtor de
tmilho em volume em 2006.

O sisterna de producae que envolve a cultura de milho sofreu mudangas positivas nos (ltimos anos,
como adequacdo de maquinas e implementos para semeadura, melhoria de métodos de irrigacio,
zoneamento agricola, controle de pragas, aplicagio de insumos em quantidade e época mais
adequadas, e desenvolvimento de matéria genético de elevado potencial de rendimento e
responsivo a adubaclo nitrogenada ou material, que potencializa o rendimento de grios e de
variedades aprimoradas. Essas mudancas, ermbora ainda nao sejam empregadas de forma
generalizada, trazem urma perspectiva positiva de aumento no rendimento médio e produgio de
milho.

O milho & a cultura que ocupa a maior area cultivada no Brasil e seu cultivo predomina nas regides
Centro-5ul e Sul e vemn experimentando crescimento constante nas ultimas décadas. Na temporada
de 2004/2005, a producdo foi de aproximadamente 34,8 milhdes de toneladas, subindo cerca de
50% em relaggo a producdo media da década de oitenta. A despeito desse forte crescimento, a
producio de milho ndo acompanhou o ritmo da demanda doméstica. Aproximadamente 20% da
producdo de milho no Brasil & destinada ao setor de alimentacio domestico, sendo o remanescente
utilizado como ragio animal. Na década de noventa, o enorme mearcado domestico brasileiro (em
que inclusive os setores de avicultura e suinocultura estavam em rapido crescimento) absorveu,
com facilidade, a totalidade das safras, e o Brasil passou a ser importador de milho em bases
regulares, principalmente da Argentina.

A posicao liquida da balanga comercial brasileira no tocante & produgdo de milho ficara atrelada ao
desenvalvimento dos setores de suinocultura e avicultura, crescentemente voltados para a
expottacBo. Se 05 pesquisadores brasileiros continuarem a incrementar as variedades de milho

tropical, o milho poderd competir com a soja e o algodae na regiao Centro-Oeste,

De acordo com a Conab, durante o periodo de 5 anos findo em 2004, conforme dados do quadro
abaixo, a area plantada com milho no Brasil diminui em média aproximadamente 1,2% ao anoc & a
produgdo total aumentou em média aproximadamente 2% ao ano. A reducio da area plantada, de
forma geral, resulta da competicBo com a soja pelas Areas cultiviveis, uma vez que possuem
caracteristicas semelhantes. Além disso, a producdo de milho na regido sul esteve sujeita a
condigbes dimaticas desfavoraveis na safra 2004/2005, o gue deu ensejo a queda da produgdo em
tal periodo.
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1999/2000 | 2000/2001 | 2001./2002 | 2002/2003 200372004 | 200472005
A{f%géagt:ga 1275790 | 1297250 | 1220780 | 1322620 | 1278300 | 120257
(fggg‘f‘f:s) 3164050 | 4228970 | 3526680 | 4741000 | 4212880 | 349769
Pm(‘f;;?‘;:g)ade 2.480 3.260 2.868 3.585 3.286 2.909

Fonte: Conab

Historicamente, o preco internacional do milho tem oscilado entre US$2/saca e US$3/saca,

conforme o grafico abaixo, que demonstra a evalugio do prego do milho entre 1986 e 2005:
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6.9. Oleaginosos para a Producdo de Biocombustiveis
0Os biocombustiveis sdo fontes de energia renovaveis, derivados de produtos agricolas, que podem
ser usados tanto isoladamente, como adicionados aos combustiveis convencionais. Como exemplos

& possivel citar o biodiesel, o etanol, o metancl, o metano e o carvdo vegetal.

O levantamento realizado pela Unifo da Agroinddstria Canavieira de S3o Paule demanstra o

potencial de faturamento, em 2010, para empresas que investirern e biccombustiveis,
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Tipo de Alcool Eletricidade Biodiesel

energia — o
Fonte cana-te- bagace da cana-de-aclcar, Gleos de saja, rrilko, girassol, palma, amendaoim,
aglicar madeira, gravetos dend&, gordura animal
Faturamento 33 bilhdes de 9 bilhdes de reais 5 bilhGes de reais
reais

* Profegdies perg @ mermecs intermo, 3 progos de Fafe.,

Fontes: Consuitona Dotegm, Unigo da Agroindustria Canavierna de 580 Pauly
De acordo com informagdes da Esalg-USP, o biodisel é dleo virgem derivado de algurmnas espécies
de plantas. Dentre outros beneficios que possui, o biodiesel reduz as emissdes poluentes se
comparados aos derivados de petrdleo, possui elevada capacidade de lubrificar as maquinas ou
motores reduzindo potenciais danos, € biodegradavel (e, portanto, seguro para armazenar e
transportar), ndo & tdxico, ndo & explosiva, ndo & inflamavel a temperatura ambiente, ndo contribui
para a chuva acida (pois néio possui enxofre em sua composigdo), permite dispensar investimentos
vultosos em grandes usinas ou linhas de transmissio em regifes com pequena demanda de
energia. As plantas mais utilizadas atualmente na produgdo do biodisel 530 a soja, a colza, o pinhdo
manso, & mamona, o babacu, o girassol, o dendé e a macalba, sendo os dois Ultitmos os mais
produtivos.

Tendo em vista as vantagens e o fato de o Brasil ser rico em especies vegetais que liberam grande
fuantidade de éleo natural, o governo brasileiro tém estimulado a producio e comercializagio do
biodiesel, sendo a publicagio do Decreto n.® 5.488/05, que regulamentou a lei 11.097/05, que
dispde sobre a introdug8o do biodiesel na matriz energética brasileira, o marco principal. A politica
brasileira prevé o incentive a produgdo da mamona no Nordeste e na Caatinga como um todo, do
dendé no Norte e Amazbnia, e da soja no Cerrado, Sul e Sudeste. A tabela abaixo demonstra a

refaglo entre as variaveis produgdo, area colhida e rendimento médio (kg/hd) da mamona no

Brasil.
Ano Producio | Area Rendimento
Colhida | médio (Kg/ha}

1990 148 287 516
1991 130 234 555
1992 102 175 582
1993 43 141 306
1994 54 106 508
1995 33 76 434
1996 41 120 345
1997 97 153 636
1998 17 63 264
1995 33 104 321
2000 116 209 556
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2001 100 172 82
2002 76 122 621
2003 84 134 625
2004 139 173 803
2005" 168 231 728

!Preliminar
Fonte: TDGE — Producio Agricola Municipal
Elnboragio; Secretania de Politica Agnicola do MAPA

A demanda pelo dleo de mamona no mercado internacional permanece aproximadamente
constante independente do preco. Isso faz com que os pregos sejam muito instaveis e sofram
grandes oscilacBes em curtos periodos, A producio da India é o fator de maior peso na definigdo
do praco da marnona.

O aumento na drea plantada e no nivel tecnoldgico da producBo na India forcam os precos para
baixo, enquanto a ocorréncia de secas ou a ma distribuicio das chuvas provocam aumento nas
cotagbes, O mesmo ocorre em ralacdo a outros paises como China e Brasil, porem em menor
escala.

Analisando-se a demanda, o consumo ¢ praticamente constante, tendo poucos eventos
consideraveis, como a ocorréncia de conflitos bélicos, provocado repentino e imprevisto aumento
no consumo, o que pode interferir na cotagao do dleo de mamona. © aumento no preco de
matérias primas alternativas, como o petroleo, também podem interferir no prego do dleo de
rmamona.

O principal ponto de comercializacio de dleo de marmona é o porto de Rotterdam, na Holanda,
onde diariamente & feita uma cotacfo que serve de referéncia para todos os paises pradutores e
consumidores. Qs pregos sfo negoclados em funcio dos estoques dos principais produtores e
consumidores e expectativas de produgae e consumo. Entre 1995 e 2004, o prego médio da
tonelada de dleo de mamena variou de US$ 701 a US$ 1,069 com média de US$ 910,

6.10. Produtos Florestais
O Brasil dispde de grandes areas comn florestas plantadas para fins industriais, Suas condigbes
naturais, incluindo condiches do solo, topografia, recursos hidricos e clima, em conjunto com

capacidade tecnologica florestal relevante, favorecem a producdo de madeira em tempo e area de
cultive menores, resultando em rendimento maior 2 menor custo,
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De acordo com o relatdrio mais recente divulgado pelo MAPA, as exportactes de celulose
permaneceram relativamente estaveis, em US$ 1,7 bilho em 2004 quando comparado com os
valores verificados em 2003. Os principais destinos foram Estados Unidos, China, Japio e paises da
Unidio Européia. J& as vendas externas de papel chegaram a aproximadamente US$ 1,2 hilhdo em
2004, aproximadamente 9,2% acima do valor comercializado em 2003, de aproximadamente US§
1,1 bilhdo.

Papel, celulose, madeiras e seus subprodutos compdem um importante item da pauta de
exportagdes brasileiras. De acordo com MAPA, no ano de 2004, o pais exportou aproximadamente
US4 6,0 bilhées de produtos florestais, representando um aumento de aproximadamente 21,1% em
comparagao ao valor alcangado em 2003.

Conforme divulgado pelo MAPA, as exportagbes de madeira e seus subprodutos aumentaram
aproximadamente 46,2% entre 2003 e 2004, passando de aproximadamente US4 2,1 bilhdes para
aproxitnadamente US$ 3,0 bilhGes, Os Estados Unidos sdo o pringipal comprador brasileiro, sendo

que outros importantes destinos foram Reino Unido, China, Bélgica, Franga, Japdo e Espanha.

Segundo dados da Associagdo Brasileira de Celulose & Papel, em 2005 o Brasil produziv 10,3

milhdes de toneladas de celulose e 8,6 milhGes de toneladas de papel, aproximadamente.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E A OFERTA

7.1. Informacgdes sobre as Partes

Z1.1. @ Administrador

0 Administrador, subsidiaria do Mellon Bank Corporation (EUA), € uma sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a8 Avenida Presidente Wilson, n® 231, 119
andar, insctita no CNFJ/MF sob n® 02.201.501/0001-61, devidamente autorizada a administrar
fundos de investimento pela CVM, por meio do Ate Declaratdrio n® 4.620, de 19 de dezembro de
1997.

Fundado em 1869 e com sede em Pittshurgh, Pennsylvariia, o Mellon Bank Corporation &,
atualmente, um dos maiores administradores de recursos do mundo, sendo responsavel pela
administracdo de aproximadamente USD 808 8ilhdes, Seu foco em administracdo de fundos de
investimento & amplamente reconhecido por publicagdes internacionais especializadas, tais como
pela Morningstar, ediclo de setembro de 1998. Em abril de 1998, o Mellon Bank Corporation

recebeu o prémio de melhor familia de fundos pela Worth Magazine.

A grande experiéncia do Mellon Bank Corporation no ramo de administracdo de recursos de
terceiros permitiv ao Administrador ingressar no mercado brasileiro, bem como oferecer servicos de
alto padrao de qualidade em administracao de fundos de investimentos, atendendo, ainda, aos
mais destacados e prestigiades administradores de carteiras independentes de recursos de

terceiros, nos mercados nacional e internacional.

7.1.2. O Gestor

A Vision Brasil Gestdo de Investimentos e Participagbes Ltda., & uma sociedade com sede na cidade
de S0 Paulo, Estado de 580 Paulo, na Rua Hungria, n.2 514, 99 andar, inscrita no CNPI/MF sob o
n.e 07.793.323/0001-29, e devidamente auforizada pela CVM, por meio do Ato Declaratério n,©
8.952, de 14 de setembro de 2006, para o exercicio profissional de administragio de carteiras de
investimentos e para realizar a gest8o da Carteira do Fundo,
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Fundada em 2006 por uma equipe de profissionais com mais de 15 anos de experi@ncia no
mercado financeiro, a sociedade tem seu foco voltado para investidores institucionais estrangeiros e

atualmente e responsavel pela gestao de um patrimdnio liquido de USD 1,4 hilhdo.
7.1.3. O Custodiante

O Custodiante, pertencente ao Grupo Santander, é uma sociedade com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, & Rua Amador Bueno, n.® 474, inscrito no CNPJ/MF sob n.°
61.472.676/0001-72.

0 Custodiante possui destacada atuacdo nos servicos de custadia pelo mundo, atuando em mals de
38 paises, distribuidos por todos os continentes, com destacada atuacdo na Espanha, Portugal,

Brasil, Mexico, Chile, Argentina, Coldmbia e Venezuela.

0 Grupo Santander possui mais de 400 BilhGes de Euros em ativos de clientes sob custodia pelo

mundo e mais de B0 Bilhdes de Euros de ativos de clientes sob custddia na América Latina.

No Brasil, o Custodiante atua nos setvigos de custddia qualificada desde 1997 e possui mais de R$

35 Bilhdes de ativos de clientes sob custadia.

Inovagdo e elevados padroes de qualidade sao pontos levados a sério pelo servico de custddia
qualificada prestado pelo Custodiante, sendo a (nica custddia qualificada na América do 5ul com
rating em servigos (Standard and Poors - agosto/05 - Above Average). Ademais, o Custodiante foi
escolhide pelo segundo ano consecutive como o melhor custodiante qualificade no mercado
domeéstico, segundo a edicio de dezembro de 2004 e 2005 da Global Custodian Magazine, e € 0
Unico custodiante qualificado TOP RATED no Brasil, conforme publicacdo da Global Custodian
Magazine, de dezembro de 2005.

75



s o

Aly bl
1.‘1," [

o }
e

7.2. Relacionamento entre as Partes
2.2 1. Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo mantinham qualgquer relacicnamento
cornercial além daqueles descritos neste Prospecto e os decorrentes do fato de o Gestor prestar
servicos de administracao de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

222 Relacionamento entre 0 Administrador e o Custodianie

Na data deste Prospecto, o Administrader e o Custodiante ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial alemn daqueles descritos neste Prospecto, assim como do relacionamento existente em
razao do Administrador ser administrador de outros fundos de investimento que tém como
custodiante o Custodiante,

7223, Relacionamento entre o Gestor e g Custodiante

Na data deste Prospecto, o Gestor & o Custodiante ndo mantinham qualquer relacionamento
comercial além daqueles descritos neste Prospecto.
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ANEXO I AO PROSPECTO

Sumario dos Dacumentos da Operacao

Contrato de Prestagdo de Servigos de Custddia Qualificada do VI Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Agro

O Contrato de Custédia foi celebrado com o Custodiante, tendo por objeto a prestacdo, pelo
Custodiante, dos servicos de custddia qualificada dos Direitos de Crédito e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrugdo
CVM n.@ 356/01,

Adicionalmente ao Contrato de Custadia, toda e qualquer operacio de aquisico de Direitos de
Crédito pelo Fundo sera amparada, ao menos, mas ndo se limitando, pelos documentos

mencionados abaixo, quais sejam:

Comprovante de Fndosso Elatrémico

Por meio do Comprovante de Endosso Eletrénico emitido pela CETIP e/ou BM&F e/ou outros
sistemas de registro, liquidacao e custadia reconhecidos pelo Banco Central ou autorizados pela
CVM, restard comprovada a transferéncia dos Direitos de Crédito ao Fundo.

Recibo

O Recibo emitido por cada Cedente, em que, dentre outras informagoes, devera constar a descrigdo

do Direito de Crédita, bem como o preco de venda e a taxa de desconto aplicavel,

Contrato de Prastagdo de Servigos de Cobranga de Diteitos de Crédito e Outras Avengas

Por meio da celebracdo do Contrato de Cobranca, sera contratado Agente de Cobranga qualificado
para prestar servicos de cobranga dos Direitos de Crédito que ndo sejam objeto de pagamento
pelos respectivos devedores nas respectivas datas de vencimento, de forma a cumprir com os

procedimentos de cobranca descritos no Regulamento do Fundo, conforme descritos no Anexo IX a
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aste Prospecto.
Contrato de Prestacio de Servicos de Custodia Fisica de Documentos Representativos de Crédito
Por meio do Contrato de Depdsito, sera contratado Agente de Depdsito qualificado, para prestar

servicos de custodia, armazenamento, conservagio e guarda dos Documentos Representativos de
Crédito referentes aos Direitos de Credito.
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ANEXO II AQ PROSPECTO

Copia do Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS §.A.
CNPIME 1.° 02.201.5G1/0001-61

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAOQ DO Vi FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO

Pelo presente instrumento particwlar, a Melon Servigos Firanceiros Distribuidora de
Tinulos & Valores Mobilidrios $.A., socledade devidamente autorizada psla Comissio
de Valores Mobilidrios (“CVM™) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, 231, 11° andar, inscrita no CNPJI/MF sob
n® 02.201.501/0001.61, na qualidade de instinticfo administradors (“Administrador’™),
resotve:

a. Constituir um fundo de investimento em diveitos creditérios nos termos da
Instrugdio da CVM n.° 356/01, conforme alterada, em regime de condominio
fechado, que serd denominade VI Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Agro;

b. Aprovar o Regulamento do Fundo, que segue anexo o presenie instumento de
constituicio;

c. Nomear o 8r. José Carlos Xavier do Oliveira, brasileiro, divorciado, cconomista,
portador da cédula dg ideniidade R.G. n.° 04.667.892 IFP/RJ, inscrito no CPF sob
n.? 003.888.737-10, domiciliado na Cidade do Rio de¢ Janeiro, Estado do Rio dc
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, 231, 11° andar, para ser o diretor do
Administrador responsével pela gestiio, supervisio e acompanhamento do Fundo;

d. Assumir as fungdes de adminisicasfio ¢ controladoria do Fundo e vomiratar a3
seguintes instituiges como prestadores de servi¢os do Fundo: (i) Banif Primus
Asset Management Lida., para ser responsdve]l pela gestio da carteira de
investimentos do Fundo; (if) Banco Santander Brasil S.A. para ser responsivel
pela cusibdia dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo; (iii)
EPMG Auditores Independentes, para ser responsdvel pela auditoria independente
das demonstragtes financeiras do Fundo e {iv) LF Rating, para ser responsdvcl pcla
classifieagio de risco do Fundo;

¢. Deliberar sobre a emissio, pelo Fundo, de até 150.000 (cento ¢ cinquenta mil)

quotas da sua primeira emisso, que corresponderfio a fragfes ideais do patrimbnio
Hyuido do Fundo, sendo que as quotas ora emitidas terfo preco inicial e unitirio de
emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), totalizando até RS 150.000.000,00 (cento ¢
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cinquenta milhes de reais), As quotas terfio os direitos e caracteristicas definidos

no Regulamento ors aprovade e no primeiro suplemento a0 Regulamento (que

SCEUC anexo 8o presente instruments), serfo objeto de registro perante a CVM, nos
) termos das Instrugbes CVM n.s® 400/03 e 356/01 & serdo inicialmente adrpitidas 3
negociacdo no sistema SOMAFLX da Bolsa de Valores de S8o Paulo; e

} f. Submeter & aprovagio da CVM a presente deliberaco de constituiciio do Fundo e
de realizagdo da primeira emissdio de quotas do Fundo, bem como os demais
documentos exigidos pela Instrugsio CVM n.° 356/01 para. a obtencso de aprovagio
de CVM relativa & constituigiio do Fundo, registro antomético do Fundo e registeo
da primeira emigsio de quotas do Fundo.

; 2. Estando assim deliberado o presente instrumento de constituighio, vai o presente
assinado em 3 (trés) vias de igual teor & forma.

Rio de Janeiro, 23 de junho de 2006
Llcae rex W %
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ANEXO III AO PROSPECTO

Copia do Instrumento Particular de Alteracio do Regulamento do Fundo
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
CNPI/MEF n.° 02.201.501/0001-61

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO V1
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO (“FUNDOD”)

Pelo presente instrumento particular, a Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios 8.A., sociedade devidamente antorizada pela Comissio
de Valores Mobilidrios (“CVM") a administrar fundos de investimento ¢ gerir
carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, 231, 119 andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 02.201.501/0001-61, na qualidade de instituicio administradora (“Administrador™),
resolve:

Alterar o regulamento do Fundo (“Regulamento”) para refletir o atendimento as
exigéncias apresentadas pela CVM por meio do Oficio CVM/SRE/GER-1/N.°
1694/2006;

Aprovar a nova versio do Regulamento, a qual segue ancxa ao presente
mstrumento particular de alteragio; e

c. Submeter a aprovagio da CVM a presente deliberagdio de alteragfio do
Regulamento.

Estando assim deliberado o presente instrumento de alteragfio, vai o presente assinado
em 3 (trés) vias de igual teor e forma,
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b febory -

i
N
MELLON SERVICOS F CEIRDS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALDRES MOBILIARIOS S.A.

\

AVERBADUC ao ragistro n.” | do
fivro protocols feito neste 6.° Oficlofde Registio
de Tiulos e Documentos - RJ
{ Dou fa. 1
RS, 20(
Oficizl / \\
L =

35

idorg. gn
32,56

#08,35




W LI L

i

ANEXO IV AO PROSPECTO

Copia do Instrumento Particular de Alteragio do Regulamento do Fundo
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPI/MF n.® 02.201_.501/0001-61

VL

]
[

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO V1
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO (*FUNDO™)
CNPJ/MF n.® 08.093.745/0001-54

EN E NI

l. Pelo presente instrumento particular, a Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios 8.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissiio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) a administrar fundos de investimento e gerir carteires de valores
mobiliarios, com seds na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n.* 231, 11° andar, insctita no CNPJ/MF sob n.® 02.201.501/0001-61, na

el qualidade de instituigio administradora (“Administrador™), resolve:
= _
) } 4. Alterar o regulamento do Fundo (“Regulamento™), inclusive para refletir o atendimentao as
- exigéncias apresentadas pela CVM por meio do Oficio CVM/SRE/GER-1/N.° 2174/2006;
b. Aprovar a nova versio do Regulamento, a qual segue anexa ao presenie instrumento
particular de alteragio; &
¢. Submeler a aprovagiio da CVM a presente deliberagiio de alteracio do Regulamento.
2. Estando assim deliberado o presente instromento de alteragdo, vat o presente assinado em 3
(trés) vias de igual teor e forma.
ES
L Rio de Janeiro, 6 de outubro de 2006
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ANEXO V AO PROSPECTO

Cépia do Instrumento Particular de Alteracio do Regulamento do Fundo
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MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA,
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n.° 02.201.501/0001-61

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAQ DO REGULAMENTO DO Vi
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO (“FUNDO")
CNPJ/MF n.” 08.093.745/0001-54

]. Pelo presente instrumento particular, a Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios 8.A., sociedade devidamente autorizada pela Comisssio de Valores
Mobiligrios (“CYM™) a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.201,501/Q0001-61, na
qualidade de institui¢io administradora (“Administrador”), resolve:

2. Alterar o regulamente do Fundo (“Regulamento™), inclusive para refletir o atendimento as
exigéncias apresentadas pela CVM por meio do Oficio CVM/SRE/GER-1/N.? 2316/2006:

b. Aprovar a nova versdo do Regulamento, a qual segue anexa ao presente instrurnento
particular de alteraciior ¢

c. Submeter & aprovago da CVM a presente deliberaco de alterag@io do Regulamento.

2. Estando assim deliberado o presente instrumento de alteragdo, vai o presente assinado em 3
(trés) vias de igual teor ¢ forma.

Rio de Janeiro, 20 de outubro de 2006
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ANEXO VI AO PROSPECTO

Cdpia da Ata da Assembléia Geral de Quotistas que aprovou a Sequnda Emissio
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Vi FUNDO DE TNVESTIMENTO EM: DIREITOS CREDITOR]()‘: AGRO
. C‘NPJ/MF n.’ 03, 093 745/0001 -54.

P .
fitnn,

Ata da Asscmbléla Geral de Quohsta:-. realizada.
-em 11 de ‘;etembl o de 200’7

DATA HDRA E LOCAL Aos i1 dlﬂ"-l do més de setembm do ano; de 200’? as 17 homs na sede
social da MelIOH Servigos Fmancmrm Dutnbmdora Jdé Titalos & Valores Mobilidrios S.A.,

' somcdadc dévidamente autonmda pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™) a admmmtrar

o fundos de investimento € gerie carleiras e valores mobilistios, na Cidade do ‘Rio de Janeiro, -

',~ Dalado do Ric.de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob‘ ‘
a0 02,201 501/0001 -61, 1a quahdade de mshtuu;cm adorinistradora (“Admlmstrador”) do V1
. .Fundo de Invc..atlmento em Direitoy Cruhtonos Agro (“Fund(f’) : '

CONVDCACAD E PRESEN CA Dmpensada a Lorwocac;ao em vxrtudc da plesenc;a de quoustas” :
..representando, nesta data, a totalidade dos quotistas do Fundo. (“Qucmstas“) c..onjmme assinaluras

apmtas no Livro de; quanca d:., Quotlstas dD F undo

l' COMPOSICAG DA MESA Presmente Lmsa Sdbﬂlﬂ Seomtélrla Cdmlla SE:I‘I"‘I

.‘.ORDEM DO DIA: (1) dehberar sobm a erm%do pclo Fundo de até 67I 384 (selscenms sctenta

& tma mil, trezenldq c.ottenta e quatro) quotas da sua segunda emissio: (“Surunda Emissfio™); (i)

‘deliberar sobre 4. Subhlllu‘l(,u‘:m do gestm do Fundo; (iii) ratificaras degisdes lomadab na Assembléia
-CGeral de. Quotistas redlizada em 10 de. AFOSLO ¢ de 2007; (iv). aprovar a nova versdo do- regulamento
.do Pundo, a qual segue anexa a esle mstrumento de. deliberacio (“Regulamento™); (V) aprovar a

nova: vermn do modelo de suplamento acy Rc;:,uldmenfo constante do Anexo II do Regulam(mto 2

- qual-segue. ancxa a este instrumento. de deliberagdo (“Modc]n de Suplemento™; (vi) aprovar o -

segunde suplemento’ ao Regulamento, constante. do’ Anexn IV do Regulamenm referente 3
Segunda Emissfio de Quotas do Fundos o «quial segue anexo a este instrumento de deliberagio
(“Segundo Suplammto ) {vii) aprovar a slteracdo, do pnmeuo suplemento ao Regulamento,
constante do Anexo IIT do Regulamento, refermu, 4 primeira emissdo do Fundo (“Primcira

'[bmlssao“‘), o qual seguc inexo a este instrumento de deliberagio (“Primeiro Suplemenm”) (ix)
* deliberar sobre a awtorizagdd para o Administrador do Fundo efetuar o pagamento, em nome ¢ por
" comta do Fuiido, da taxa de fiscalizagio. do” mercadd de valores mobilidrios (*Taxa de

Fiscalizagio™), Teferente ao registro da distrbuigdo publica daé quotas da Sepunda Emissfo; (x),
delibérar sobre a.autoriza¢fo para o Administrador, em nome ¢ por conta do Fundo, efetuar o |

i n,r.,mbcnlw a R_hema Trust Assessortz Emprésariat Eida. (“Rhum.i“) do valor recolhido a titulo de
. Taxa de Fiscalizagio no ambito da Primeira Emissio pela Rhema em beneficio do Fundo; e {xi)
- submeter & aprovaciio da CVM a preﬂcntu cit,hbera(;ao de. rcahfag,ao da. Segunda EmissEo de quotas

do l"undo ede alteragdo do Regulamcntn do Fundn

‘DELIBFRAC@ES 08 Quoustaﬂ. do Tundd: demdnam de comum 1coxdo e sem qua1sque1‘

restrigoes: () deliberar sobre a emissEo, pelo Pulldﬂ de até 671.384 (bLlSCEﬂt’IS e selenla e uma
mil, trezentas e oitenta ¢ quatm) ‘quotas da:sua. Sc,gunda Emiss#o, que Lorresponderau a fragbes

ideais do patrlmﬁmo liguido do l*undo., sendo queé as’ quotas ora cmitidas terdio pru;u unitirio de
"emissdio de RS 1.489.46 (mil quatrocentos e oiterita & nove Teals e quarenia ¢ seis centavos),
. totalizando’ alc’, RS 999 999 6!2,64 (n(wu,e:utos e novenl,.l ¢ nove milh&es, TIOVELentos ¢ noventa &




© nove m]] bmau‘:nlm & doze: reals e sesaeutd LB qualro ubntavos), as quotas terao 08, dlI‘EitOb :,"‘ L
‘caracteristicas definidos no’ Regulamento ord aprovado e no: qéglmdn quplemento a0 Re:gulamcnm .
{gue segue anexo ao plﬂSente mstrummto) ecrﬁo ijeto de reglstro perante a CVM nos termos,
da’ Instrucio CVM n.° 356, de 17 de dezembro. de 2001, cnntorme alterada (“lnstmgao CVM
356/017), ¢-da Instrugiio CVM n.* 400, de29 de duembro de 2003, conforme altexada (“Instrigdo .

. CVM 400/037), & serfo 1mc1a1mente admitidas 4 negociagiono blbt{..-l'ﬂd SDMAFIX ‘administrado.

" & operacionalizado pela Bolsa dé Valores de' S&o Paulg - BOVESPA; (u) mbstltdlr 0 atual gestor
do Fundo, Banif Primus Asset Management Ttda.; pela Vision Brail: Gef;tao de Invammentos e
Participagtes Lida., sucmdadc. devidamentc autonz.ada peia CVM' para- o’ exercmm prohssmnal de
administragio de c,d.rtum por meio do Ato Dc,clat‘at{mo . 8 952, de- 14 de setembro de 2006 com -,
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado- de S#o Pau]o na-Rua-Hungria, n® 514, 9 &nda:r mscntd no.
CNPI/MF sob n.° 07.793. 323/0601-29,  que serd. re&pcmsavcl pela: gestio: ‘dacaridirg do Fundo A
partir desta data, (if1) ratl‘hcar as deblbDLS tomadas a Assumbléla Geral de Quotistas: reallzada em
10 de agosto de 2007; (w) alterar o Regulamento do Pundo, mcluswe pﬂl‘ﬁ,}‘&ﬂﬂtﬂ' a aiterat;:ao
aprovada no item (ili} acima e a aprovagio-da realizacgo da St,gunda Equiio dc quotas ‘do. Findoi /|

- (v) aprovar a nova vr.,.rsau do Modelo de Supln..mmlo, a qual segie ansxa a este. mstmmento de
dehberac;ao (Vi) -aprovar o begundo Suplemento, o gudl -Segue: anexo s, esle instromento. de.

dellherag:an, (vn) tendo- Em vista-que Quotas da anclm Emissio foram LﬁﬂCUl&ddS Eoivol Vlrtude de..

- n#o terem: sido subscritas- dentro do‘prazo maximo de 180 (cento € Dlttmtd) dlab cornidos contados

" da data do' wglstro perante a CVM da distribuicio- pubhca da primeira énissio- de- Quotas do’
Pundo ‘aprovar a alteragio do anmm Sup]cmenm o qual segue aneko a,este mstmmento de’

‘ dc:hbcraq,ﬁo (viil) autotizar o Admimstradnr a eietum o pag’tmento, ?unme ‘e'por comta. do- ..

. Pundo, da Taxa de T‘tscah?agao referentﬁ 20 registro da dlstnbmgao pubhca das quetss da Segunda '

Emissio do Funde; no.valer de R$ B2, 870 00 (oitenta ¢ dois moil oitocentus ¢ su“lmta I'L&]S) (ovalor . |
da taxa fot calculado por. meio da aplmag:ao da allquola dt: 0,64% sobre o valor total- da Segunda, L
I:.mxssao indicado_mno’ item (1) aeima, Himitado 4. taxa méxirna por- reglstm) (uc) autorizar o
Administrador a e,fetuar em nome e pot conta do Fund, o reembolso’a: Rhema do ‘montante de-R$ -
£2.870,00-. (oltentd ¢ dois mil oitocentos. ¢ Setenta reais) eqmvaltmtﬂ 4 Taxa de’ Fiscalizagio -
recolhida: pela mesma, 1o dmbito. da Primeira Emissieo do Fundo; e (xi}. mibmc..tur a aprovaq:ab da

© CVM a presente dﬂhberag:ao de realizacio da SLgunda Emlasﬁﬂ de; gitotas: do Fundo e.de’ ‘
deliberaggo-de alteragiio do Regulamento do Fundo, assim mmo 08 demms documentos ex:gmlns' o

. pela Instrugdio’ CVM 356/01 e Instruglio CVM 400/03, para oblc,uqrao dn aprovag:an da CVMj
relatwa a0 I'L-g]bll’() da SLgunda Emi‘-:bao de quotas do bundo s ST .

‘ LN(.ERRAMENTO Nach mais hawndu thatar, fm a Assemblua Gera] dc Quottstas encerrada
com a lavratura da pmsente ata. Estando assim dehberado ‘este mbtrum"ntn vai'0 presente -

* assinado em 3 (trs) vias de igual feor e fnrma A presente € copm fiel da ata de Assemblén Geral -

- de Quonstas do Fundo, realizada em 17 de setembro de 2007 ldvrada em llvm propno Rm de
Janen‘o 1lde ;-Ltennbm de 200 '

. ) R LR I
: R i; ) N 3 - 1 r‘ Ao C‘crtltmm que wpn,scntc ataéc()pm fiel
A K - do orlgmal lavradﬂ e livro propno
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ANEXOQO VII AO PROSPECTO

Copia do Regulamento vigente na data deste Prospecto
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REGI.ILAMENTD DO
Vi FUNDO DE INVESTIMENTD EM DIREITDS CREDITURIDS AGRO

CAPITULO UM . DA DENDMINACAD FDRMA, ,
PRAZO DE DURAQAO E COMPOSICAD DO- PATRIMONIO PO FUNDD

1.1, ~ O V1 Fundo de. Investlmento Em DlrEltDS Cred:torlos Agro ) “Funclo ‘), constltmdd

sob a forma de condorrinio fechado, é regido ‘pelo presente Reguiamento =) pelas_
d:sposngoes Iegaas e regulamentares que the forem aphcavers

1.2~ 0 Fundo tera prazo de duragao mdetermlnado, mas cada quota clo Fundo terd
_prazo determlnado de venc:mento ou 5e1a prazo determlnado para resgate

1.3, 5 D patnmonlo do Fundo serd formado por uma ou mals senes de Quotas de uma
: unlca classe (conforme deﬁnldo no item 10 1 abalxo)

1.3.1. - As caracterlsticas e 0S dll’EltDS, bem como as ccmd[goea de emissaa, subscngaﬂ

integralizagao remuneracio, amortizacdo e resgate- das Quotas estdo . dascrltos nc:s |
Capttulms Dez a. Qumze deste Regulamentn '

CAPITULD DOIS DD PUBLICD ALVO DO FUNDD
EDO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDD

21. -0 Fundo & destlnado a InVEStIdOFES quahf‘cados confnrme disposta na Instrugac.
da. Comissdo de Valores ‘Mobilidrics ("CVM"): n:® 409, de 18 ‘de .agosto de 2004

(‘Instrugao VM 409/04" ' remdentes e domiciliados e/oul néo resndentea no Pais (os
Jinvestidores que venham a. adqmrlr Quotas de’ emzssao do Fundo Seréo dénominados
s:mplesmente coma “Quotlstas‘) . ,

S2.1.1, - A pnme:ra aphc:agao de cada Quot:sta ne fundo devera ser equwalante a0
,mc:ntante de no mmlmo R$ 25 000, DU (wnte e cmco mil reals) :

CAPITULD TRES DD DBJETIVO DE INVESTIMENTD DO FUNDO

3= -0 DbJEthD do Fundo e proporclonar rend;mento de chngo prazo aos Quotlstas por

meio da apilcagao de parceia preponderante dos recursos do Fundo na aquisicio de
Direitos ‘de Crédito do Agronegdcio, conforme definidos abaixe, de. titularidade de um .

- efou de dwer5os cedentes (cada um “Cedente”), que venham a ceder Direitos de
‘Credlto cll:: Agronegdcio a0 Fundo.e observem 0 dlsposto nheste Reguiamento ‘

.-3 1.1. - Somente podergo, cempor 3 carte;ra de mvest:mentos do Fundo (“Carteira™),
dlre:tos de CrEdItQ do’ agronegocm, assim entendldos como aqueles direitos creditérios -




decorrentes de Cedufas de Prociuto Rural para IquIdagao financeira emltldas nas termos |

- da Lei n.° 8:929, de 22 de agosto de 1994 (“Lei 8.929/94" e “CPRs"), e'de Certificados .
. de Direitos Cl’EdItDrlDS do Agronegécio emitidas. nos termos da Lei n.o’ 11.076, de.30 de

dezembro de 2004 (“Lei 11.076/04M, Iastreados em direitos’ credltonos Drlglnadas de
negécios: reahzadcs entre produtores rurais, ou suas cooperativas ‘e'terceiros, inclusive .

.~ financiamentos ‘ou empréstimos,. relacionados “com a - produgdo, comerc:allzat;ao,_”

benefi cuamento ou mdustnahzagao de produtos oy :nsumos agropacuarzos ou de-

- 'maqumas e lmplementus utlhzadas na atividade agropecuana (“CDCAS‘) (as CPRs & os’

CDCAs, em conjunto, os “Dlreitos de Crédlto do Agronegocm ou, “Direitos de Crédito”),

© que atEndam cumulativamente, a todos os Cnterlos de Eleglbll!dade (conforme ahalxou -

defi nldo) de5cr|tos no Capltulo CIHCU aba:xo ‘

3.1 2. - _0s documentos que formailzam a orlgem ea EXIStenCIE dos Dnrertos de. Credlto '

sdo as cartulas das CPRs e dos CDCAs e 05 contratos 'vinculados & -emissfo das CPRs e
dos CDCAs, que podem variar de | operagao para aperagio, mas que, como regra. geral

‘compreendem,. mas :no se fimitam, aos: seguintes: Contratﬂ de- cessfo fidudiaria de )

recebiveis, contrato de penhor de mercadorias, contrato de-conta. vmculada, contrato de.

- .depc:s:to de produtos, coritrato ‘de. rotitoramento de- garantia e contrato de compra e
'venda de mercadorlas (ern conjunto, 05 “Documentos Representatlvos de Credato”)

'3 1 3 - Tendo em vlsta a natureza especﬂ’" ca dos Direntcvs de Credlto o fatn de que 0

Fundo buscard - adquinr de tempos em’ tempos, Direitos de Crédito originados por

. entidades Cedentes' dlstmtas, e de que cada cartenra de Direitos de’ Credlto terd sido.
~_objeto 'de processos de origem e ‘de puht:cas de concessao ‘de créd:to distintos, este L
Regulamento néotraz a descngao dos processos de orlgem e daﬁ pohttcas de concessao o

dos Dll’EltOS de CI‘E!dItO

3 1. 4 Ds Quotlstas adqmrentes de Quotas do FundD cleverao atestar, par escrlto, por
meio de. Termo . de Adesdo e da- Declaragao de Il‘tVEStIdOI’ Quahf‘cado (conforme

deﬂnldos abalxo), ter completo entendimento. e conheclmentu do disposto. no-item

-acima, bem como- estar ciente de - eventuais riscos . relacionados - ao dlsposto no item

acima, . mcluswe, mas. ndo . se limitarido, & poss:bmdade de perda total de seu capital -

“investido no. Fundo, e do nsco de- ser chamado para reahzar aportes adlcionals de .

FecUrsos ao Fundo

| ‘32 - A parce!a do patrlmomo do Fundo héo alocada em’ DII’EitQS de Credito do

Agranegocm sard  aplicada - em determlnados ativos . fi nanceuros & modalidades

“pperacionais disponiveis no mercaclo, a CI‘ItEl'IO do Gestor e-em estrita observﬁnc:a a0s
, cnterms de selegao, compmsugao e dlvers:f‘ cagao admltldos no Capitulo Sete abatxo :

3.3. As Quotas do Fundo ndo terao parametro e/ou meta de rentabmdada pre~
detarmmado s , ‘
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-referentes a todos 05 Dlren:os de Credlto Eleglvels (‘ Contrato de Depomto Y

CAPITULO QUATRD DAS OPERA(;DES DE AQUISICAQ DE DIREITOS DE
| . CREDITD SR . 5

4.1, — Toda e quaiquer Operagao de aqmsu;ao de Dlreitos de Crédlto pelo Fundo de:vera ”
ser amparada, ao mmenos, mas nao se fimitando, por comprovante de endosso eletrbnico
emitide pela entidade reglstradora indicada no - item 5.1.(a) abaixo, que comprove a.

transferdncia dos Direitos de Crédito ao Fundo ("Comprovante de- Endosso Fletrénico™),

‘acompanhado de recibo .emitido pelo Cedente, em que, dentre outras informagbes,
devera constar a descrigdc do Direito de Crédito, bem.como o prego de venda e a taxa

.de desconto aphcavel (“Rembo N

4.2, - Além do disposto: ac;ma, 0 Fundd celehrara tom & mte?vemenma é anuéncia do
Custodiante, (i) contrato de prestacio de servicos de cobranca de. Direitos de-Crédito,

‘por meio-do qual serd contratado agénte-de cobranga quallf icado (o agente de Cobranc_;a

responsavel pela cobranca dos Direitos -de Crédito, o “Agente de Cobran¢a”),: para
préstar, dirétamente ou por meio de seus agentes, servicos. de-cobrarca de todos os
Direitos de Crédito Elegiveis (conforme definido ‘gbaixa), de forma a cumpric -eom. os

- procedimentos. de cobranga descritos no -Anexo I deste Regulamento (“Contrato de
. Cobranga™, e (i) contrato de prestagiio de servu;os de custddia fisica de Documentos

Represantatavns de Crédito, por meio do qgial sera: contratado agente de depdsito
qualificado (o ‘agente .de. dEpDSItO ‘responsavel pela guarda - ‘dos- Documentos

‘ Representatwos de Crédito, o “Agente de Depésito”), para prestar servigos de custodia, /

armazenamento, conservacdo & guarda dos Documentos .Representativos de Crédito

T

. A
CAPITULD CINC!D DDS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E OUTRAS
CONDI(}OES REFERENTES As OPERAQOES DE CE‘SSAO DE DIREITOS DE
: ‘ CREDITO ‘

51 - Somente poderao ser ijeto de. cessao entre um Cedente & o Fundo Direitos de
Crédito do Agronegocno cuja origem e existéncia estejam formalizadas por meio de CPRs’ -

efou CDCAs. que atendam cumuiatwamante a0s cntenos de eleglbllldade descritos a
segmr ("Critérios de Eleglbmdade’) : ‘

- {a) as CPRs - e/ou 05 CPCAs devem estar reglstrados na- Camara de quuudagac: e

Custédia — CETIP, e/ou na Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F efou em outros

' sistemas de reqistro; liquidagdo e custocha reconhecidos pelo Banco Ceritral do Brasil ou

autorlzados pela CVM

(b} as CPRs e/ou 0S. CDCAs deverao atender a todas as condlgoes previstas nas Lms
8.929/94 e 11.076/04, de.modo.a. permitir, necessariamente, a sua llqmdagac: ey
moeda corrente namonal ou seja, hqmdagao flnancewa
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' blocombustiveis e/ou florestal.

(c) ‘as'CPRs ejou 0s. CDCAs ‘devero atender a todos os requisitos previstos. nas Leis -

-8 929/94 e 11.076/04 e nas respectivas cartulas, imprescindivels a.sua validade e
. emlssao, inclusive no, que diz respeito. a necessadade de assinatura dos respectivos

emttentes e .

(d) 08 emissores das CPRs e/nu dos CDCAE devem ser atuantes e as CPRS e 05 CDCAs
devem ser referentes a quaiquer dos segumtes setores’ econdmicos: at;ucar/alcooi café,.
pecudrio bovino, - soja, “laranja, algodao milho, oleagmosas para a produgao de’

kY

2 - Ds Direitos cle ‘Crédito. que atendam aos Cnterms de- Elegnblhdade e que SEJam
cedidos ao Fundo serad des;gnados srmplesmente como 0s “Dirmtos “de Credlto
Eleglvels ‘ : : ‘

5. 3 - Observado 0 d:sposto na Capltulo Se|5 abalxo, 0 Custodlante serd responsavel por
verificar e validar o atendimento dos Dirgitos de Crédito do Agronegdcio aos Critérios. de
Elegibilidade em’.cada operagio de aqmsu;ao de Dlreztos de. Credlto do Agronegomo-

'envolvendo o Fundo e cada Cedente.

5.3.1.. < D Custodlante nio se responsabrllzara por-. qualsquer danos e/ou prejuizos

,‘causados aa Fundu em vutude da aqmmgao, pela Fundo de le&!tns de Credlto do -

-objeto de prévia venf“ cagao e aprovagao pelo Custodlante conforme dlspostﬂ acima e -

no Capltulo Seas abalxo

CAPITULB SEIS DDS PRDCEDIMENTOS DE OFERTA E
DE FDRMALIZAC.AD DA CESSAD DOS DIREITDS DE CREDITD

6.1, ~ A cessao de Direutos de Crédlto Elegwms 2o Fundo sera- c0n51derada formahzada e
regular apds a venﬁcagan cumulatwa clos segumtes eventos

‘(a) apresentagao, pelos Cedentes, de oferta de Dlreltos de Crémto ac: Fundm, bem como

de vias originais ou cépias dos Documentos Representatwos de Crédito, mediante-envio
de arquivo fISICD ou. etetromco ao Gestor (conforme def“ ntdn aba!xo), :

(b anélise da oferta e das’ vias orlgmals ou coplas dos Documentos Representatlvos de

Crédito pelo Gestar, bem como selecdo e identificagiio dos Direitos de Crédito ofertados.
que, eventualmente, interessem ao Fundo, cabendo. ao- Gestor, sob sua. Unica &

 exclusiva re5ponsab|hdade selecionar-somente Direftos de Credito ja performados, ou

seja, cuja existéncia, validade e axeqmbmdade nao dependam de prestagao futura dos

respecttvos orlgmadores e/ou cadentes,

(c) encammhamento pelo Gestor ao Admlmstrador, por mieio do envuo de arquivo F su::o.
ou: eletronlco de copla ca oferta dos Cedentes e dos’ Documentos Representatwos de -




-

Credlto referentes aos Dlre:tos de Crédito de interesse do - Fundo, sendo que o
Admlnlstrador por sua vez, sera. responsavet por encaminhar,” por meio .do”envio de

. arquivo fISICO efou eletmmco copia da oferta dos Cedentes & dos Bocumentos
Representativos de Credlto referentes 808 Dnre:tos de G’redlto de mteresse do Fundo a0
‘ Custﬂdlante, : S

(d) verifi icacio 2 vahdav;ao pelo Custodlante, do atendlme.ntc dos Dlrextos de Crédito
ofertados pelos Cedentes ads Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulg Cinco deste
Regulamento, bem como. comunlcagao, por escrito, por meio eletrdnico ou fac-simile, ac

- Aclmzmstrador ‘e ao Gestor, pelo Custodiante, do atendsmé.nto dos Direitos de Credltc:n"-

ofertados pelos Cedentes aos Critérios de. Elegibilidade; no prazo méximo de 3 (trés)
dias. Uteis a contar do recebimento de cdpia ‘da oferta dos Cedentes e dos Documentos

* Representativos. de Crédito referentes aos Direitos de Crédito de mteresse do .Fundo, .
. .conforme enwadus pelo Admmlstrador nos termos descrttos acima; '

(e) receblmento, pelo Funcla, de Comprovante de Endossn Eletromco a ser emttldo pela‘
entxdade registradora do Dfrelto de Credlto e Reubo a ser emitido pelo Cedente,

(f) ilqmdagao Fnancewa, pelo Custodlante em nome e por conta do Fundo, para cada

- Cedente, do prego. de aquisicdo dos Direftos de Crédito Etegiveis transferidos ao Fundc)

de acordo com cada Cnmprovante de Endosso Eletronicc: e Recibi; e

(g) encamlnhamento a0 Agente de Depéslto no- prazo maximo de 2 (dQlS) dias Uteis a

- . contar da data de receblmento do Cornpmvante de Endosso. Eletronico e Recibo pelo
_ Admm:strador de copias autenticadas dos Documentos. Re;::resentatwos de Crédito dos -
‘Direitos de Crédito-Elegiveis transferidos ao Fundo, bem como de copias autentlcadas

do Comprovante de Endosso Eletromco a do Reubo

CAPITULO SETE DA POLITICA DE. INVESTIME.NTQ, COMPOSICKO
- - E DIVERSIFICA(;AO DA CARTEIRA DD FUNDO

7. 1 - Como o ob]etlvo do Fundo é proporcmnar aos Quotistas . a: valonzagac: de suas
Quotas medaante a aqmsngao de Direitos de. Credltos Elegiveis, os recursos do Fundo
serdo utilizades para.-a aplicagdo de, no minimo, 50% (cingtienta por Cento) do

‘patnmomo hqmdo do Fundn em Dwentos da Crédito Eieglven: :

7.2~ A parcela do patnmonla liquido do Fundo que nao estiver alocada em DII‘EJtOS cie
Crédito. Elegwem, a qual ndo poderd ser superior a 50% (cinglienta por cento), exceto
nas hipGteses previstas neste Capitulo.e neste Regulamento sera’ necessariamente
alocada em moeda corrente nacmna! gfou nos atl\,los fmance:ros a sequir descritos

 (CAtivos Flnancewos")

{i} tJtuios de emissdo do TeséuroNac:ioqaf;‘ ‘




(ii)-,j _certificados  de depcsnto bancano emltldos por Instltmgoes Fmancenras
' Autorizadas (conforrne def nldo abaixo), :

(iii)‘ : tltulos de emissao do Bancq Central do- Brasut e

:(iv)ﬂ.' quatas de emissio de fundos de mvestlmento regu!ados pela Instrugao CVM"
R 409/04 class‘lf r:ados como. da classe referencxados DL | . g

E 7 2. 1 - D Gestor enwdara 05 melhores esforgus para. adqunrlr Atlvos Fmancewos CUJos P
) vencamentos proplmem a Cartewa ciassnrcagao de- lnvestlmentu de “Iongo prazo”; para '
: flI'IS de tnbutagao dbs Quotlstas ‘ ‘ . o -

7. 2 2 — Para 0s ﬁns de que trata este Regulamento as seguintes mstutungoes fi nanceiras :

. 580 conmderadas Instltmgoes Flnancewas Autorizadas:’ (l) Banco Itat: 5.A, (u) Unido de

-Bancos Brasileiros S.A. Umbanm (iih) Banco Bradesco S. A (:v) Banco Crtibank S.A.,

{v) HSBC Bank Brasil S.A. = - Banico Mdltiplo, (vi) Barico: ABN Amro Real SA e (vn)
Banco Votorantlm S.A. (“Instltmgoes Fnancewas Autnrlzada5 ‘)

7.3 = Dbservado 0 dlSpOStO NOS itens 71 e 72 at:lma o Gestor observara os.
segumtes eritérios de concentragdo & diversifi icacdo para o Fundo (i)-até 20% (vinte por -
cento) do’ patnmomca llqutdo do- Fundo poderd ser representado. por Ativos . F:nancelros '

~devidos por.um dnico BMISSOr, Ou- de coobngagao de uma mesma pessoa ou: entldade, :
iy ate 20% (wnte por cento) do patnmonlo |ICIL!IdO do Furido poderd- ser representado

por DII‘EItDS de Crédito Elegivels dewdns por um’ UnICD sacado, ou de coobngagan de ‘f, g

: uma rnesma pessoa ou enttdade
R s

e 4, — Para’ proteger as pos;gnes da. Cartenra detadas a vusta, mcluswe da vartagao do -
‘.prego dos ativos subjacentes aos Direitos de’ Crédito: EIEgIVEIS, o Funda podera’ utifizar -

* - instrumentos derivativos de renda’ fixa; ‘em mercado- de; balcdo organlzadn bolsa de

‘ valores g/ou am bolsa de mercadoriag e futuros ate o limite dessas operagdes. O Fundn ”

nao. reallzara operagoes de . day b‘ade, assim -consideradas: ‘afquelas m:c;adas ¥}
encerradas no mesmo dia, mdependentemente de o Fundo pDSSUIl’ estoque ou- posu;ao
antenor do mesmo. AtIVO Flnancewo o S :

. 7.5 = D Fundo podéra contratar operagoes com empresas contro[adoras, controladas

coligadas efou- subsndlarlas do Administrador: e/ou do Gestor ou,-ainda, com cartewas '
e/ou fundos de mvestlmento administrados e/ou geridos pelo Admm:strador efou pelo

-Gestor, observado gue as ‘operagbes ‘descrites . neste: item serfo objetc de registra
: segregado das demais operagoes da Cartelra do Fundo, de” modo a serram facﬂmente :
. |dent|ﬁcavem . . . ‘ . o

6 - 05 parcentuais de compomgao, concentragac: e dwersﬁ" icacio da Carte:ra do
Fundo referidos neste Capitulo’ serdo cumptidos-diariamente pelo Gestor, sob sua (nica .

e exclisiva responsabilidade, com base no patrimdnio liquido do Fundo- do dia il

y |
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lmediatamente antenor a0 da reahzagao de cada - calculo dos percentuals de
compos:gao concentragao e dwersaf‘ cagao da Carteira do Fundo : ‘

7.6.1. = Serao con51derados, para efeito de calculn do patnmomo Itqmdo do Funde, os

dispéndlios efetivamente incorridos com operagoes, para fins de protegBo das posicBes

detidas a. vista, ho mercado de derivativos a titulo de prestagac de margens de garantia
et aspeme, ajustes dlanos, prémios e custos operacionais, decorrentes.da manutengao
de posu;oas em mercados organlzados de derwatlvos inclusive 05. valores IICILI!dDS das
operagoes ‘ : ‘ S ‘

7.7. = Os Ativos F:nancmros Integrantes da Carte;ra do Fundo Serao mantidos em
custédia pelo Custodlante, bem como registrados efou mantidos (i) em conta de-
depésito diretamente emy nome do Fundo, ou (i) em contas espec:f‘ icas abertas_no.

© Sistema Especial.de quu:dagao 2 de Custodia - Selu:, ou (iii) em. sistemas de registro &
-de fiquidacio financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou (iv) em

outras entidades: autorrzaclas a prestagao de. serv:gos de custodia pelo Banco Central do

'rBraer efou pela CVM

7.8. — Na’ hxpotese de desenquadramento da ‘Carteira do Fundo com relav;ao 205
percentuals de composw;ao, ‘concentracao e diversifi cagao previstos neste Capitulo por
periodo superior a 15 (qumze) dias consecutivos: (‘Prazo para Reenquadramento”), o

Admmlstrador (conforrne cieﬁnido abalxo) devera ‘convocar, no 1° (primeiro) dia Utllf ‘

”apms el encerramento do- Prazo para Reenquadramento Aasemblera Geral de Quotistas.
para dellberar sobre - (l) aqulszgao de Direitos*de Crédito do Agmne.goc;o para fins'de
reenquadramento da Carteira;, (i) realizagio de: Amortlzagao Extraordinaria das Quotds

(conforme deﬂnida no item 14, 1 abalxu), observado, no que couber, o. disposto no
Capitulo Quatorze abaixo;. (iii) prorrogacso do Prazo para Reenquadramento ou (lv)
Inquldagao antecnpada do Fundn, medxante resgate total das Quotas.

. 7:8. — O Fundo n3o cuntara .com garantla do Admmlstrador do Gestor, dos Cedentes,
de quaiquer macanlsmo de seguro ou, amda, do Fundo Garantldor de Credttos FGC

e ‘CAPITULO OITO - DOS CRITERIDS DE AVALIACJ-\D DOS DIREITDS DE
' CREDITO ELEGIVEIS E DDS ATIVOS FINANCEIR*DS INTEGRANTES DA
o CARTEIRA

8 1. - Entende- se por patnmonlo liquido do Fundo a soma algebrlca dos valores
conespondent&s 205 Direitos de Crédito Flegiveis e aos Ativos Fmancewns dispbniveis na

© Carteira, menos-as amglblltdar:tes dm Fundo

8 2. - No célculo do. valor da Carteura serdo observados 0s seguintes. CntEI'IOS (i) os
Ativos Flnancems serdo . precificados de acorde com. procedimentos para registro e
aval:agaa de tiulos, . valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme




-

EStabeIECldo na regu!amenta(;ao em vigor.e deflnldos no Manual-de Marcagao a Mercadu
do Administrador; e (ii) os Diréitos de Credlto Elegive[s integrantes da Carteira serdo
‘contabmzados com base em sey custo de’ “AQUISICED (com apropriacdo- d& rendimentos
feita.em base exponencial, pelo prazo a decorrer ate 0 'seu vencnmento) e/ou pelo seu
Vafor de mercado, quando houver ‘ L

83. - Os. rend[mentos auferldos com os D;rentos de Credlto Eleglvas, lncluswe eventual

&gio ol desagio apurado na sua aquisigao ‘serdo reconhecidos em razdo da fluihcia de
. sels prazos-de vencimento, computando S0 valonzagao em. contrapartida a adequada
' conta de rECEIta ou dF-.SpESa ne rESultEldD do penodo

8.4, - D AdmlﬂlStradOI' constitmra, obedecsda a escala de provnsmnamentm de que trata
a Resolugao do Conaelho Monetério Nacmnal ne 682 de 21 de,dezembro.de-1999, em’

até. 180 (cento e oitenta) dias cortidos da data de vencimento. do Dlreitm de. CI'EdItD

) Elegivel efou do Ativo Financeiro nido. pago no vencimento, provisdo para. créditos de
liquidagdo duwdosa, com valor equwalente a até100% do valor do Direito de Crédito

‘“Eleg:vel efou do Ativo. Fmance:ro nao: pago no- venqmento, nos terrnos da refer:da :
Resclugao . '

. Q"_..Jv g . “ . . B )
~ 8.5 - As’ demonstragoes r‘ nancelras anuais de Fundo terfo notas expllcatwas dlvulgando

e nformactes que -abranjam, - no mmlmo, ‘0. montante, a natureza.-e as faixas de
- “Yencimento dos Direitos. de’ Cred:to EIEQIVEIS e dos Ativos Financenres integrantes. da

’ﬁ:artexra do Fundo e 05 valores de cada Direito de- -Crédito Eleg:vel e Ativo. Financeiro,-

~galculados de acordo com o disposta nesta Regulamento, bEm como 0s parametros L

#ﬂtll;zados na cietermmagao desses valores _
‘W" CAPITIJLD NOVE DO PATRIMDNID AUTORIZADD DD PATRIMDNID
‘ E DAS NQVAS EMISSOES DO: FUNDD -

9, 1 -0. patrlmonlo do Fundo (* Patnmomo ‘) é formado por Quotas de uma tinica classe
0 patnmonm autorizado. do Fundo cnrresponde a R$ 2 000 UDO DDO 00 (dcns bllhoes de :
.I'EEHS) (“Patnmomo Autonzado ’) ‘ ) ‘ . ‘ ;

9. 1 1. - As Quotas do Fundo ‘serdo emitldas dlstnbmdas subsqritas mtegralizadas,
amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto n05 Capltutos Dez a Quinze ‘abaixo,
sendo que cada emissdo de Quotas do Fundo sera -descrita - eém sup(emento a este
Regulamento, preparado de acordo com o modelu _constante do &ngxg
(“Supiemento ). ‘

g, 2. = Novas Emisses de quotas do Fundo - Novas Quotas ’), até o hmxte do Patrimdnio
Autorizado, podero ser realizadas a exclusivo critério do. Administrador, mediante .
solicitacdio do Gestor, sem necessidade de aprovago em ‘Assembléia- Geral de Quotistas.
Emisstes de Novas Quotas acima do Patrimdnio Autorizado somente poderdo Ser
reallzadas medlante pre»v a aprovacio da ASSETHD]E]E Geral de QUOtIStaS '




9.2.1. - Na hlpotese cle emissio de Novas Quotas 0. prago de emissao de tais Novas

‘Quotas serd o valor carresponidente ao valor da Quota na data da emissﬁo, calculado de

acordo com o dlsposto no |tem 10.12. abaixo,

9.2.1.1. - Entende-sa por data da emissdo, 3 data em que o Admlmstrador, conforme

- orientagdo do Gestor ou-aprovacio da Asssmo#eza Geral de Quotistas, conforme o caso,

aprovar a emlssao de Novas Quotas do Fundo,

o ‘9 2.2. — Na hlpotese de emissdo de Novas. Quotas do Fundo, 05 Quotlstas i@ ingressos

no Fundo nao teréo quaiquer dweuto de oreferencra na aqm sicdo de taIS Novas Quotas.

9 23— Qua:squer Novas Quotas que venham a ser emrtldas pelo. Fundo terdo prazo de.
vencimenta posterior aos prazos de vencimento das Quotas Ja em. circuiagao conforme

disposto no rsspeotwo Sup!emento :

9 2 4 - A dlstnbungao pubhca de Novas Quotas do Fundo sera. prswamente registrada
na CVIVI hos termos das Instrugoes CVM n.° 356/01 e n e 400/03

CAPIT ULD DEZ - DAS CARACT ERISTICAS, DIREITDS, CDNDIGDES DE
EMISSAO SUBSﬂRIGAD E INTEGRALIEA(;AD DAS QUDTAS

‘gﬂl ﬂgL@flSthES das ng;\ﬂﬁ -

10.1. - As Quotas. do Fundo correspondem a fragoes ldeals de seu patrimomo o qual-

- Sera formado por uma ou mais séries de Quotas de uma Gnica classe. Entende-se por.

Quotas, as Quotas de emissdo do Fundo em COI'I]UntD com as Novas Quotas que vierem
a ser emitidas pelo Fundo {‘Quotas . :

16 2.~ - Todas as Quotas.do Fundo terdio forma escritural serdo rnantldas em conta de -

dsooslto em nome dos Quotistas, mantida pelo Admlnlstrador
Dlrglggs Egtrimomal .

10.3. - Nao havsra qualquer tipo de prsferenoa prioridade ou subordinacdc entre os

'QUOtIStES de qualquer emissdo para 0s pagamentos de amortizacio . e/ou resgates

observados oS termos deste Re.-gulamento e dos Suplemantos

Q[[g!tos de Voto das ngtag

10.4. — As. Quotas terdo dlrerto da voto, correspondendo cada Quota a um voto nas
Assemble:as Gerars de Quotnstas do Fundo
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10. 5 - O Fundo nao teré razao de garantla VEZ (ue todas as Quotas do Fundo terio os -

| mesmos ‘direitos ¢ obrigacbes é. ndo havera qualquer tipo de. preferéncia, pnondade ou-

subordinacio - entre os Quotlst:as de qualquer emlssao para o0s" pagamentos de
amortlzagao e/ou resgates.” ‘ :

@rgbu:gao das Quotas glc) Eungo o

10 6. — . As Quotas do Fundo serao objeto de registro, nos termos clas Instrugoes CVM
n.o 356/01 e n.2 400/03. As. Quotas do Fundo deverdo. ser. subsctitas. dentrd do prazo.
‘maxime de 180 (cento e mtenta) dias corridos contados ‘da - data ‘de publlcagao do
antincio de m;cm da dlstnbwgao publlca de cada emissdo. de Quotas do Fundo : -

‘-10 y . Exceto se de outra forma autorlzado pela CVM, as. Quotas de. c:ada emissdo'do

Fundo que ndo sejam subscritas dentro do prazo méximo de colocagao de 180 (cento e
oitenta) dias" corridos ac!rna referido | seréio canceladas ‘pelo, Admlnrstrador com o
consequente aditamento do- Suplemento da emissdo respectlva ‘sem’ nece55ldade de

.aprovagdo de tal aditamento ‘'em Assembléia Geral de-Quotistas do. Fundo,. e sem
prejuizo da pOSSIbIlIdadE de’ cancelamento, pelo Adm:mstrador, das Quntas nde ' .
' subscrltasr, eny prazo lnferlor ao mtadﬂ acima. - N : -

10 8.-0 anuncm de |n|c:o de dlstnbmgao publica de cada emissdo de Quotas do Fundc '

apresentara os termos & condlgnes da distribui¢do de tais Quotas, bem como.informard:

~as condi¢Bes e°0s prazos para: subscric8o -e ‘integralizagdo ‘das Quotas, -observado o
‘ dISPDStO neste Regulamento e nas Instrugoea CVM n.e 356/01 e n.° 400/03“

Subscrl'"'ao e Inte ‘rallza dor d 5 )

.‘10 9, = No ato da sube:rigao de Quutas do, Fundo o Quotlsta (|) ce!ebrar’ “Instrumento B
Particular de Compromisso de’ Investlmento para. Subscrlgao ) Integrahzagao de Quotas”

com o Fundo ("Compromisso, de Ihvestimento™), " que - -estabelecerd (a) 05 termos,
condicBes e procedimentos pard‘a integralizagdio das Quotas subscritas pelo Quotlsta

“mediante a apresentacdo de chamadas de capital” peio Administrador, . mediante

orientacdo. ‘do Gestor (cada, uma “Chamada de Capltal’) na medida em que.o Fundo.
tenha oportunldade de aquisicBo de Direitos de Crédito ou’ necessite de recursos para

- efetuar 0 pagamento de de-Spesas e encargos do. Fundo indicados no Capltulo Dezesseis
" abaixo, observado o prazo maximo para mtegrallzagao indicado ne: Suplemento da

respectiva EmissSo, assim como (b) as penalidades.a que o Quotlsta estard sujeito-em .
caso de descumpnmento de suas obrigagbes. de integralizar as QuotaS quando da

" apresentacdio -de Chamadas de Capital pelo Administrador, (i) assinara o boletim.
. individual de subscrlgao e recibo -de integralizagdo, que ‘serd autentlcado pelo

Administrador e sera parte integrante do Compromisso de Investimento, & (iif) receberd-
exemplar deste Regulamento e do prospecto do Fundo (‘ Prospecto") dectarando por
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- melo da assinatura de termo de adesao a este’ Regulamento e menma de risco ("Termo

de Adesio™ e:de Declaragao de Investidor Quallf icado nos ‘termos do Anexo I da

‘ Instrugac) QvM 409/04° ("Declaragdo de Investidor. Qualificado”), estar ciente, inclusive,
.mas nao, se limitando, (a) das dlsposu;caes contldas neste Regulamento; espemalmente
aquelas: referentes  ao- Db]EthD a compesicio da. Cartelra do. Fundo, & politica de-
investimento ‘e & taxa de- adm:mstragao cobrada pelo - Admlnlstradar nos termos

descritos neste Reguiamento e (b) dos riscos merentes ao lnvestimEnto nas Quotas do
Funda, conforme descrltus neste Regulamento

10, 10 - As Quotas do Fundo poderfo ser mtegrallzadas a wsta, no ato da- subscngao '

.U a prazo, ha medida em que o.Administrador apresente Chamadas de Capital aos

Quatistas, nos terrmos dos Compromissos de Investnmanto ‘celebrados entre cada

: - Quotista .0 Fundo, em moeda corrente nacional, pelo valor -da Quota na data da

integralizagdo ("Prego de Integrallzagao Ny calculado de acordo com o d:sposto no. item
10 12 abalxo conforme mdacado no Suplemento da Emissao.

.10 10 1 —Na hipétese cle a integralizacio ocorrer a. prazo 0 prazo M&ximo para que 0s

Quotistas mtegrahzem as Quotas por eles subscritas devera ser indicado no Suplen'lento

' ‘,da respectwa Emnssaa

10 10.2. ~ As Chamadas de Capltai referldas aCIma serao reallzadas pelo Admlnlstrador

: conforme orfentacdo do Gestor, até que 100% (Cem por centc:) das'Quotas subscritas.
. por Quotistas no dmbito 'de Comprumlssos de Investlmento tenham 5|d0 lntegrallzadas
‘pelos respac:twcas Quotlstas - : :

10 1t - A mtegrahzagao das‘Quot.as dD“'Fundcd) serd, efetuadé em moeda corrente

nacional, mediante a realizagdo de transferenma eletrénica disponlvel (TED), documento’
de. ordem te crédito; (DDC) ou’outro mecanismo-auterizado pelo Banco Central do Brasil -
de transferéncia de recursos de conta corrente de titulandade do Quotista para conta

g corrente de tttl.narldade do Fundo

Critérios Dara ADurac_:ao.do Valor das Quotas

. 10,12, - Cada Quota do Fundo terd seu.valor unitario calculado diariamente, para fins *
- de pagamento de. mtegrahzagao amortizacdo ou resgate {conforme 0 €as0), mediante a .
*. divis3o do valor .do patrlmonlo llqmdo do Fundo, apurado para o respectlvo dia, pelo

_ndmero total de Quctas em cwculagao na re5pect|va data de apuragao

Negociacio das Quotas do Fundo

10.13. — As. QUotés do Fundo serfio admitidas & negomagad no sistema de ne_t;ocuac_;ao

SOMA FIX, mantido e operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA
(“BOVESPA‘) O Administrador ' poderd, medlante solicitagac do - Gestor e sem

_mcess:dade de aprovagao em Assembléia Geral de Quotistas, tarmbém regrstrar as

I
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Quotas para negocnagao .no *sistema. de negomagao BDVESPA FIX, .mantido e
operacionalizadd: pela. BOVESPA efou ho. Slstema de Fundo Fechado - SFF mantido e
operacmnalizado pela Camara de CUSthIa e qumdagao CI:TIP :

10 13. 1 - Na hrpotese de negomagao das Quotas em.. uperagoes no mercadn o
- secundario,” o agente. intermediario da Tespectiva:, negociagdo - serd responsavel por

comprovar ‘a qualtf cagao do’ novo ‘Quotists adquurente de tais Quatas de forma a

o c:umpnr com o d:sposto no Capltulo DDIS deste Regulamento

C}assafcacao de Rlsco das Duotas

10. 14 As Quotas do Fundo serdo tflmEStralfnente avdliadas- pﬁr agéﬁmé classificadora

~de risco especnahzada contratada peio Fundo, qual se;a, a LF. Rating (“Agenma .
-CIassnfcadora de Rlsco') ’ o :

CAPITIJLD DNZE DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

11 1.-E da competencia da Assemblaa Geral de Quotlstas do Fundo

o (i) ""_exammar anualmante as contas relativas ao Fundo e dehberar sobre as

demunstragoes financeliras apresentadas pelo Admlntstrador, em ate 4 (quatm)
meses contados do encerramento do exercmm soc:al do Funde;

Sy a}terar os ItenS deste Regulamento, sem pre1u:zo das hlpotesess de alterax;ao

L dest’e Regu!amento men(:lonadas nos demals subltens deste ltem 11 1 v

. (i) -‘sdeliberar sobre a substttu:gao do Admmlstrador, o e

~(iv) " dellberar sobre a substltmgao da Gestor, S

(v)"‘ e!eger e destltuw eventual(ls) representante(s) dos QUDtlStaS noméédo(s) '
- confermemtem 113 abalxo, T BRI

o

‘(vi)‘ dehberar sobre a elevagao da taxa de admmlstragao pratacada pelo B

Administradar,’ conforme disposto no Capltu!o Vinte, inclusive: na hlpotese de g
restabelemmento de taxa que tenha- sido ob]eto de redugao, IR

(vi‘n). cleliberar sobre a fusao, mcorporagao e usao do Fundo
('ifiii) dellberar scbre a llqmdagao du Fundo,

(ix-) resolver se, na ocorrencm de quaisquer dos Eventos de Avahagao (conforrne :
- definidos no Caputulo Qumze aba:xo), tais Eventos de’ Avahagao devem ser.

12




1082134 130507

conSIderados como um Evento de’ L:qundac;ao (cnnforme definido no.. CapltLJlD
: Qumze abalxo) do Fundo, ‘ ‘

(X..) " resolver se, na ocorrenma de quansquer dos Eventow de Liqu:dagao, tais Eventos.

. de quu:dagao devem acarretar a hqundagao antempada do Fundo

) - alterar 0% cnterlos para apuragao do valor das Quotas de que trata o item 10.12.

deste Regulamento

{xii) ‘aprovar o -aporte adu:lonal de Tecursos no Fundo para a adogao de procedumentos

" de cobranga de Direitos de Crédito Elegwels nd0 pages na respectiva data de

- vencimento, assim. como defi inir os respectivos procedimentos de ‘cobranca de
.Dll’EitOS de Crédltu Eleglvgls ndo pagaes na. respectiva data de venc:mento,

(xiii) aprovar 05 procad:mentos a serem adotadas no resgate das Quotas do Fundo
" mediante dacdo em pagamento de Durextos de Crédite- E!egwms efou Ativos
Fnancmms, de acordo com o dlsposto no Capltulo Treze abalxo,

Oav) alterar 05 quoruns de dellberagao das ASSEmbeIBS Gerans de Quotlstas clo Fundo

-canforme prewsto neste Capitulo.

11, 2 - Dehberagnes snbre a$ materiaS mcllcadas no-item 11 1 acima dependerao de .

' aprovacdo de: Quotlstas que representem a’ malona das. Quotas em crculagdo, em
~ primeira convocagdo, efou que. rapresentem @ maioria das Quotas dos pl‘esentes na -
‘ Assemblala GGeral de. Quotistas em segunda convocagao ' ‘ -

”11 3. - A Assemblem Garal pode, ,a qualquer momento, nomear um ou mais -
representantes dos Quotistas, pessoas-fisicas. efou juridicas,. para exercerem as fungbes = -

-de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direftos
‘e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo representante dos Quotistas (i)

seja Quotlsta ou prof‘ ssmnal especualmente contratado. para -zelar pelos interesses dos

. Quotistas, (i) ndo exerca. cargo ou fungdio no Admlnistrador em seucontrolador, em
sociedades por’ ele, direta ou. mdlretamente controladas e em’ coligadas ou outras
Sm:mdades sob contro!e comum; e (iii) nao exerga cargo nos Cedentes dos Direitos de‘ :
 Crédito mtegrantes da Carterra du Fundo. o : :

11.4. - Este Regulamento sera alterado mdependentemente de dehberagao ‘da
Asscamblem Geral' de Quotistas em casos . de alteragoes nas hormas legais e
regulamentares vigentes, mediante cnent:ia a0s: Quutlstas da referida alteracdio no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data do prctor;o!o da alteragao deste Regulamento

: perante a CVM.

11 5 —A convocagao de Assembléia Geral de Quotlstas sera fmta pelo Adm:mstrador,
por meic de. carta com awso de- receblmEnto enderegada a. r:ada Quotista, com, no
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mnmmo, 10 (dez) dias’ de antecedenma A convocagao mdu:ara clla hora @ Iocal em que
sera reallzada a Assemblem Geral de Quotastas e os a55untos a serem tratados

11.5.1. ~ Nao 5" reallzando a Assemblena Geral de- Quotlstas na data eStlpulada na
convocagdo ' acimma - referida, ~ serd. novamente - prowdencuada convocagdo  para ‘a

- Assembléia Geral e Quotlstas com no’ minimo, 5 (cinco) dias de- antecedancna

mediante & expedlgao a0s QUOtIStES de nova carta com aviso. de recebimento,
‘observados 0s mesmos - critérios estabelecidos neste Capitulo.. Para. efeito ‘do: dlsposto

neste item, a segunda convocagao da Assemblera -Geral de Quotlstas pc:dera ‘ser
prowdencnada Juntamente com a prlmewa convoca«;ao

11. 5 2. - Independentemente das formahdades prewstas neste Regulamento sera L
‘considerada regular 3 Assembléia Geral de Quotistas & que comparecerem todns 05

Quotlstas para dellberar sobre toclos os assuntus constantes da. ordem dc: dla

LA

' 11 6. — Salvo motlvo de forga malor a Assembleua Geral de Quntistas serd reali’zada na
sede do! -Administrador.: Quandcx a Assembléia Geral. de’ Quotlstas ndo for realizada na’
sede do Administrador, a5 comunlcagoes enwadas aos Quotlstas deverao tndlcar com '

clareza, o Iocal da reumao

11.7, - Além da reumao anual de prestagao de contas a ASSEmDIEIa Geral cle Quutlstas

. podera reuntr—se por convocagio do Administrador; a seu. exc[uslvo critério, ou mediante

Sollmtagao ao ‘Administrador, de’ Quotlstas titulares: de’ Quatas que representem, no

minimo, 5% (cmco por. cento) do total das Quotas emitidas, sendo’ que, na. dltima -

hipétese, o Administrador. sera responsavel pnr convocar a AssEmbléla Geral sohmtada
-pelos Quotlstas do Fundo :

11 8 — As Assembleaas Gerals de QUOtIStEIS serao mstaladas com a presem;a de, pelo
menos, Um Quotlsta ‘ . ‘

11, 9, — Poderao votar nas Assembielas Gerais de Quotlstas 08’ procuradores dos -
‘Quotlstas Iegalmente constituidos ha menos de um ano, sendo gue o instrumento de
mandato devera ser deposﬂado na. sede do Adrnmlstrador no. prazo de ate 3 (trés) dfas

: utEIE antes da data c!a reahzat;ao da Assemblem Geral de Qumtlstas

11. 10 - Nao terdo dlrenta a voto na Assemblela Geral de Quot:stas o Admmlstradnr e

Seus empregados

11 11. Qualsquer dec15oes tomadas em Assemble:a Gerai de QuOtlStEIS seriio

: dwulgadas aos . QUDtlStE!S no prazo maximo de 30 (trmta) dlas a contar de 5ua
- realizagdo. ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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- CAPITULO DOZE - DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS QUOTAS
'g'.g Resgate ’
12,.‘1_,.“—‘ Cada Suplemento a este Regulamento -indicard . as caracteristicas de cada

emissdo de Quotas do Fundo, inclusive no tocahte.d amortizacio. e resgate das
respectivas Quotas: o g LT ,

dicoes Gerai

Forma de Pagamento de Amartizacio e

12.1.1. - Para os fins.de que trata este Regulamento, cada data em que .houver -
pagamento de amortizacio de Quotas serd designada uma “Data de Amortizagiio” e a
data em que houver o (ltimo pagamento de amortizagio' de cada emissdo de Quotas do
Fundo sera designada como uma "Data de Resgate”. . o :

12.2; + A distribuicio de quaisquer g:ai'aﬁos e rendimentos doFundo aos Quatistas serd

- realizada mediante a amoitizagdo parcial e/ou total e 0 .resgate de suas Quotas,

observado o disposto neste Capitulo e nos Capitulos Treze, Quatorze e Quinze abaix.

12.3. ~ As Quotas de cada emissSo do Fundo estarSio sempre sujeitas a um periodo de
caréneia para distribuigio- de ;rendimentos (“Periodo de Caréncia para Distribuigiio de
Rendimentos”) e a um periodo em que inclusive os ganhos e rendimentos das Quotas
serdo distribufdos aos Quotistas, mediante a amortizacio parcial efou total das Quotas

" doFando. -

12.3.1, - Durante o Perfodo de Caréncia para Distribuicio de Rendimentos, o

Administrador podera realizar,conforme origntagéo do Gestor, a amortizacio parcial de

Quotas; de acordo com & capacidade financeira ‘do Fundo, abservado ainda que tais
pagamentos, em -cenjunto e/cu isoladamente, durante’ o Periodo de Caréncia para

 Distribuicdo de Rendimentos, serdo limitados ao. valor de aquisi¢do inicial de cada Quota -

(“Custo de Aquisicio™,

12.3.2. Q‘Apés o Periodo de Caréncia para’ Distribuicio de Rendimentos, o Administrador
poderd- realizar, conforme orientagio do Gestor, amortizagBes parciais e/ou total de

* Quotas, de acordo com a.capacidade financeira do Fundo, sendo que tais amortizacdes
poderdo resultar,  inclusive, em distribuiggio de eventuais ganhos e rendimentos do

Fundo, excedentes ao Custo de Aquisicéio.

1-2;3.3'. ~ .0 Fundo gozaré de capacidéde financeira para realizar a amortizacao parcial

~de Quotas, conforme prevista nos ftens 12.3.1-e 12.3.2 acima, $empre que o Fundo

estiver adimplente com suas obrigacdes e dispuser de recursos suficientes para efetuar
o pagamento de suas obrigagBes vincendas no ‘prazo de 3 (trés) meses contados da
Data de Amortizacdo prevista pelo Administrador, conforme orientacio do Gestor, tais
como despesas operacionais, incluindo a taxa de administracio, e tributos devidos com
relagdo as operaces do Fundo. - ‘ ' -




12.4. Qua:squer d:strlbuu;oes a ttulo de amortlzagao e/uu pagamento de.resgate de

" Quotas deverdo abranger. todas as Quotas ‘de .uma mesma- emissao em benef" icio de

todos oS QUDtlStaS titulares. de Quotas de tal emlssao

12 5. Ds pagamantos de amorttzagoes e/ou qualquer resgate das Quotas do Funclo-

serfo efetuddos, como regra geral,'em moeda corrente nacional, por meio- de depumto
-em conta cofrente de titularidade dos Quictistas, -mediante qualquer mecanismo de

transferéncia de recursos autorlzado pelo Banco Central do Brasﬂ

12.5.1. — Nas hlpoteses de I:qu:dagao antec:lpada do Fundo, os'titulares de Quotas do .
Fundo poderao receber Direitos dé. Crédito e/ou AtIVDS Flnancewos no re5gate de suas
Quotas, conforme descnto no- Capltulo Treze abalxo : -

12.5,2..— Durante’ a vigéncia da Contnbuu;ao Prowsorla sobre’ a- Movimentacio ou

 Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza. Financeira' — CPMF,

pagamentos de resgate de Quotas do:Fundo'due sejam realizados mediante a entrega ‘
de Direitos de Crédito Elegwelﬁ e/ou Ativos Financeiros compreenderdo o pagamento-
aos Quotistas de recursos, por qualquer meio de’ transferenqa de recursos autorizado

. pelo Banco Central do' Brasil, concomitantemente a compra pelos respectlvos ‘Quatistas, -

dos Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros: entregres em pagamento ¥l

‘ 'resgate em valor correspondente ao valor Jiquido amortizado ou resgatado

12 6 - Para o5 f‘ ns de pagamento das parcelas de amomzagan e/ou do resgate das

Quotas serd’ sempre utitizado o valor da Qupta no dia atil: lmed:atamente anterior ao dia
da pagamento ‘Assim, - em cada Data de Amortlzagao e/ou Data de. Resgate, b-valor

‘devido aos titulares de. Quotas sera calculado com base no valor das Quotas’ ob_]eto de -

amortizagéio e/ou resgate apurado no dia utlt 1med:atamente antenor ao dia- do

: ,pagamento

12.7. - Na hlpotese do. patrlmomo Ilquudo do Funda sofrer perdas em decorrenma de

ndo pagamento dos Direitos de Crédito Elegwels ou dos’ AtIVOS Financeiros: mtegrantes

da Carteira do Fundo, tais perdas serdo arcadas pelas Quotas e tal fato repercutira na
capamdade do Fundo de efetuar o pagamentn das parcelas de’ amortizagan e/ou do .
resgate das Quotas o .

12.8. Quando 8. data esttpulada para qualquer pagamento de amortizagao e/ou
resgate aos Quotistas cair em dia que seja. ferlado de ambito nacional, -tal pagamento
serd efetuado no pnmenro dia. Gl seguinte; pelo vaior ongtnalmente dev:do sendo que
nenhum acresc:nmo serd dewdo ao0s Quotlstas




FUYEIT413 m 0%

CAPTTULO TREZE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE -
RESGATE DE QUOTAS MEDIANTE DACAO EM PAGAMENTO DE
DIREITDS DE CREDITO | ELEGIVEIS E DE An\ms FINANCEIROS

13.1. - Observado 0 dlsposto no ltem 13. 2 abalxu e nos Suplementcs referentes a cada

:emlssao de Quotas do Fundo, na hipétese de- Ilqwdagao do Fundo, caso ¢ Fundo ndo
detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar Q pagamento ¢o

resgate das Quotas em circulagio ‘na ocasidio, as Quotas - pc:derao ser resgatadas

‘mediante a ‘dacio em pagamento .de Direitos de Cradlto Eieglvels e de Ativos
Financeiros Integrantes da Carte:ra do. Fundo o :

- 13:1. 1 - Qualquer entrega de Dlreltus de. Crédcto Eieglvms e Ativos Fmancewos para
fins de pagamento de . ‘resgate. aos titulares 'de. Quotas do Fundcn, serd realizada

mediante a utilizacdo de pmcedlmento de rateio, considerando .0 nimero de Quotas

. detido por cada Quotista na oc:a51ao e obsewados 05 prDCEdImEntOS def‘nldos neste

Capltulo

13. 2. - A Assemblma Geral de’ Quotlstas devera dehberar sobre oS proced!mentos de

- dagdo em pagamento dos. Direitos de Crédito Elegwe:s e Ativos-Financeiros para fins de
' .pagamento de resgate das Quotas do Fundn nbservado D quorum de delibieracio de

quetrata o Capltulu Onze aCIma

‘13 2:1. - Na hlpotese da Assembleua Gera[ de Quotistas refenda neste. ItEl‘I‘I nio chegar
a acordo comum referente aos procedimentos. de dacdo em pagamento dos Direitos de

Crédito Eiegwe:s e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Quotas, os Direitos. de Crédito: Elegiveis e os Ativos Financeiros serfo dados em
pagamento aos Quotlstas, mediante a ccmshtulgao de um condominio, cuja fragdo ideal
de cada Quohsta sera calculada de acordo com a proporgao de Quotas detida por cada

titular sobre o.pdmero total das Quotas em circulagdo a época: Apds a constituigdo do

condominic acima referldo, 0 Administrador - estard - desobrigado - em. relagio as:
respunsablhdades estabelecidas neste . Regulamento,. ficando autc:mat:camante
autonzadc a I:qundar o Fundo perante as. autnrldades compe.!:entes

‘ 13 2. 2 -0 Admlnlstrador devera notificar os Quotlstas (|) para que 05 MEesmos eie]am
- um administrador para. o referido condommlo de Direitos de Crédito EIEglVE'.IS e Ativos
* Financeiros, na forma. do Artigo 1.323 do Codige Civil Brasileiro, .(if) mformanda a

propor¢do de Direitos de Crédito Elegiveis € Ativos: Financeiros a que cada Quotista fard
jus, sem que issa represente qualquer responsabllldatje‘do Admlmstrador perante 05

Quotistas apos a constltuu;ao do-: refendo condommlo

13.2 3 — Caso os tittlares das . Quotas ndo procedam a e!eu;ao do admmlstrador do
cordominio referido nos subitens acima, essa fungao serd exercida pelo Quotrsta que
detiver a manona das Quotas em crrcu!agao .
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'1324 - 0 Custodlante e/ou 0. Agente de Dep051t0 farao a .guarda’ dos Atlvos

- Financeiros ‘e ‘dos Direitos de " Crédito Elegiveis, respectivamente, bem como ‘dos |

correspondentea Documentos Representatlvos de Credito e “Alivos” Fnancerros peio
prazo mprorrogavel de 30 (tnnta) ‘dias’ (contado da notlflcagao referida no subltem

13.2.2. acnma), dentro do- qual o admmrstrador do condomlnlo eleito pelos Quotistas,

. "‘ ou a0 qual essa fum;au tenha sido-atribuida nos teimos do_subitem 13.2.3 acima,

éw‘"& )

g

Syt

| e

mdlcara a0 Administrador, ao Custodiante e/ou ao Agente de: Deposuto hora e local para'-'
“que seja feita a entre;;a dos Direitos de Crédito. EIegtvens, Documentos Representatwos
de Crédito respectlvcns e Ativos Financeiros. Expirado €ste prazo, o Admlmstrador podera

- promover a consignagio dos Direitos de Crédito Elegwms (=3 dos AtIVDS Flnanceiros na

forma do Ar'tlgo 334 do Codigo Civil Brasﬂenro -

CAPiTULO QUATDRZE DA AMORTIZACAD
EXT RAQRDINARIA DAS QUDTAS )

- 14 1.-0 Admmlstrador podera reahzar, segundo onentagao do Gestor a amortizagao

extrat:lrdlnéna das Quotas em circulacdo (a “Amortizacsio Extraordmana das Quotas™),
. pelo valor atuahzado das Quotas em circulagdo; calculado de acordo com o. dnsposto no
itern 10.12. acima, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo

-2 alocagao minima em D]re[tos de Credito E!egwe;s estabeler:lda no Capltulo Sete deste

Regulamentu

- 14 2. - Na hlpntese de reahzagaa de Amortrzagao Extraordména das Quotas nos termos -

:deste Capitulo, - todos ‘o8 Quotistas ser8o informados. do - fato- ‘pelo. Admmistrador,

: lnclussve sobre 0 valmr total enVolvendo r:.ada Arnortlzagao Extraordlnaria das Quotas '

14 3. = Qualquer Amortlzagao Extraordlnarla das Quotas afetara todos 05 Quotistas de |
forma proporcmnal e em lgualdade de condlgoes E observara nn que for aphcavel 0

. dlsposto no Capltulo Dazg acima.

CAPITULO QUINZE DDS EVENTDS DE AVALIA(;KQ E
DE LIQUIDA(;AD DD FUNDD ‘

| Dg§ Evgnggg de Avauaga

15. 1 - Sd0 CDnSldEl'adUS eventos de ava!tagao do Fundo (os “Eventns de Avallagaa’)
qualsquer das Segumtes Dcorrént:las

0) nao observancua pelo Custodlante, dos deveres e das obngagoes prevnstos neste

‘ Regulamento € em outros documentos celebrados om0 Fundo, desde que, not:f cado .

peio Administrador’ para sanar ou justificar o descumpiimento, néo o far;a no prazo.
maximo de 2 (dms) dias titeis’ contadcﬁ do receblmento da referida not:f‘ cagao
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(i) caso.a Carteira do ‘F_l‘;l‘ndc-de.ixe de 'estar,:enquadrad_a ao perc‘é‘r'wtual minihjo de
alocagao em Direitos de Credito Elegiveis, conforime determinado no Capitulo Sete deste
Regulamento, por periodo superior-a 31 (trinta @ um) dias consecutivos;

(i)  rebaixamento do ':atmg‘das' Quotas do Fundo para classificacio correspondente a
3 (trés) mve:s mfenores ao rating mu:ralmente atnbundo 35 Quotas no ambito de cada
Emlssao o :

(iv) nﬁo ‘pagamento, em gualquer Pata_de Kmortizagéo efou Data' de’ Resgate, do
-valor de parcela de amortizacdo ou do resgate das Quotas, respectivamente, conforme
O €aso, nes. termos deste Regulamento e do respectlvo Suplemento, ‘ :

(v) nao observant:la, pelo Admlmstrador de seus. deveres e obngagom prevzstDS
neste Regulamento, ‘que ndo. seja um Evento de: quuldagaa, desde que, notificado. para
_sanar ou justificar o descumpﬂmento ‘ndo o faga no_ prazo de 5 (cmco) dias uteis
contado do raceblmento da referida’ notIF cagac: ‘

(w) aqulsigaa, pelo Fundo, de Dtrertos de Credato do Agronegucro em desacordo com
os"Critérios de -Elegibilidade; tendo em vista a inobservéncia, pelo Custodiante, dos
Critérios de Elegibilidade, nos: exatos termes do item 5.1. acima, conforme apurado por
- auditores -do * Funhdo *efou . qualquer outro tercewo, sem: pI‘EJUIZO de eventual
responsabihzagan do Custodlante, : . .

‘ (vu) aqmsrgao pelo Fundu de Dirmtos de. Credtto do Agmnegocm e dEEBCDrdD com
os Critérivs- de Elegibilidade, sem que tehtia sido solicitada ao Custodiante a verificagdo
. aprovacao. do atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Eleglblhdade, nos
< ‘exatos termos do item 5.1 aicima, conforme apurado por auditores do Fundo e/ou pelo,
Custodiante e/ou qualquer outro terceiro, sem prejuizo de eventual responsabul:zagao do
- Administrador, que é 0 responsavel par encaminhar cépia. da oferta dos Cedentes e dos
Documentos Representatwns :de Crédito ao Custodlante, nos termos do ltem 6.1(c);

(vm) n3o. observancua, por Cedentes de Dwentos de Credlte, dos. deveres 1 das
obrlgagoes prewstos neste Regulamento desde que, notificados: pelo Custodlante para
sanar ou justificer © descumpnmento, ndo o fat;arn no prazo de 2 (dms) dias titeis
cnntados do recebtmenta da referlda notlflcagao,

,(lx) nao pagamento, parcna| e/ou total, de DIFEI’COS de Crédito EIEQIVEIS mtegrantes da
. Carteira do Fundo na respectiva data de vencnmento,

(x)  descumprimento, parcnai e/ou total, pe[os respectwos devedores, dos termos &
condig0e5 das CPRs efou das CDCAs. . ‘

15.1.1. ~ Sem pre_]mzo do d:sposto no. subltem 15.1.2. abalxa, na ocorréncia de
quaisquer dos Evento; de ‘Avaliagiic descritos ‘acima, o Fundo interromperd os
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| " procedimentos de aquisigio de Direitos de Crédito do Agronegécio e O.f_‘Admin'i."‘stra,dor” o

convocara Assembléia Geral de Quotistas, até o 59 (quinto) dia (til seguinte a ocorréncia do.
Evento de Avaliagio, a qual decndlra, observado o quorum de deliberagio de que trata 0
Capituio Onze acima, (i) se takEvento de Avahagao deve ser considerado como um evento

de liquidagao antez:;pada do Fundo, bem como se havera hqwdagao antecipada- -do Fundoe =

quais os procadlmentos a serem ‘adotados; ou (i) se devem.ser tomadas medidas. .

adicionais e quais medidas adicionais devem. ser tomadas pelo Fundo ‘com relagio @ |
" procedimentos, controlés e prestadores de serwgos “do. Fundo, de forma.a minimizar

potencials riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respeqtjvo Evento de Avallagao, .
ou (iif) na htpotese de ocorréncia dos Eventos de Avaliacio mencionados nos incisos (iX)

(x) acirna, gquais os procedlmentos de cobranga a serem adotados pelo Agente deCobranga "
‘do Fundo em relagéo aos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo e ndo pagos no
o rEEpECtIVD vencimento e/ou em relacio aos. deveddres |nadlmplentes -para com. qualsquer
- outras obrigactes nos termos das CPRs’ e/ou CDCAs, inclusive, mas nad’ se limitando, 3

pOSStbllldade de renegociagiio dos termos e condigBes tos Direitos de C,redzto Elegiveis efou

- & necessidade de adogdo de procedimentos extrajudiciais ou jUdICiHIS para cobran(;a de tais

devedores inadimplentes &fou a necessidade de aportes adscmnass de recursos’ no Fundo

-para cobrir custos de cabranga extra]udlmal E/ﬂl.l ]udlmal

15 1.2, ~ No caso da Assembleaa Geral de Quotlstas dellberar que qua!t;uer dc:s Eventos de

* Avaliagdo constitui. um. evento de” Tiquidacéio antez:tpada do ‘Fundo, o Administrador -
_ observara os procedrmentos de que trata o'item 15:2, abaixo, sem que, para tanto, se;a

necessaria- a convocagdo de uma -nova- Assembléia - Geral de Quotxstas, podendo a
referida . AssembIEIa Geral de . Quotlstas dehberar, alnda, Sobre 05 - procedlmentos

_envolvendo a Ilqurdagao do Fundo mdependentemente da notlf‘ cagao dos Quatfstas :

ausentes

. 15.1.3. -~ Caso & Assernblma Geral de Quotistas dehbere que 0. Evento de Avallagao ern

questao 'n&o constitui um evento.de hqmdagao antecipada do Fundo, 0 Fundo reiniciara
0 processo’ de aqu:sngao de: DII’EItOS de Crédito - do Agronegecao, sem- prejuize de .
eventuais ajustes aprovados pe[os Quotlstas na . Assernblela Geral de Quotlstas‘-

| , -competente

v" s de Liquidacio Antecipads -
15. 2 - Alem das h:poteses prevxstas na regulamentagao, sao consuderados eventos de
liquidagdo antecipada do Fundo (os Eventos de quUIdagao ) qualsquer das segumtes
pcérréncias* ‘ S

(i) caso seja dehberado e Assemblena Gerai de Quotastas que um Evento de :
Avaliagao constltm um Evento de qumdagao . ‘ :

(i caso os Quatistas ndo- dlsponlbllfzem ao Fundo os recur505 -aprovados em -

‘Assemb!em Geral de Quotlstas para a adogao de procedlmentos de cobran(;a necessarlos. '
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a coleta de pagamentos de Direitos de Crédito: EIEQIVE'!S vencidos e nao pagos nos
venmmentos, o ‘

)y resnllgan do Contrato de Custédia ou reningia do Custodlante, semi a assuncio -

das fungoes do Custodlante por uma nova mstntungao, nos termos ali definidos; e

(v} na hlpctese de o Admimstrador renunciar és suas fungoes ea Assemblma Geral
de Quotistas do Funido ndo nomear instituicio habilitada para substltmr o Administrador,

. hos. termos estabelac:dos neste Regulamento

15.2.1. - Na hipétese de ocorrencna de qualquer Evento de qumdagao, o Administrador

imediatamente (i) notificara. tal fato aos Quotistas, (ii) convocard Assembléia Geral de
Quotistas para aprovar a llqmdagao antecipada- do . Fundo e . deliberar sobre os

‘pracedimentos descritos rios subitens ahaixo e, se for .o caso, iniciar os procedimentos

de liquidacdo antempada do - Fundo e (ii}) mterrornpera a aquisu;ao de Direitos de
Credtto ‘

15, 2 2, - Na Assemblena Geral de Quotlstas mencionada no subltem 15.2.1. acnma, o5
titulares de Quotas do Fundo poderfo optar de acordo com o quorum de deliberagdo
previsto no Capltulo Clnze acima, . por nao liquidar anteqpadamr:-:nte o Fundo, -

15.2.3. - Na hlpOt@EE () de ndo mstalagao da ‘Assembiléia G‘eral de Quut:stas‘
mencmnada no-subitem. 15 2.1, acima, pot falta de quorun, ou (ii) de aprovagdo pelos

Quotistas, de acordo com’ o quorum de _deliberagao previsto .no Capitulo. Onze acima, . .
- sobre - @  liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador déverd iniciar 0s

pmcedamentos referentes a Ilqmdagao .do Fundo

15. 24 - Na hlpotese de ocorréncia de qualsquer dos Eventos de qumclagao e a

: Assemblena Geral de: Quotlstas dehberar pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, serd

concedido aos QUOtIStE!S do Funde gue ndo concordarem com a decisdo (“Quotistas
Dissidentes”), opgdo de resgate antempado de ‘suas Quotas, conforme instrugles a.
serem definidas pelo Administrador na prépria- Assemblcia Geral de Quotistas que

deliberar pela. nao Ilqmdagao antecipada do Fundo, que ndo poderd estabelecer prazo

superior-a 90 (noventa) dias para efetuagao de tal resgate. Se as instrucbes especificas

‘para o resgate ndo forém deliberadas em Assernbfem Genal de Quotistas, os Quotlstas

Dissidentes poderdo requerer o pagamento do resgate de suas Quotas em até 15
(quinze) dias contados da data da realizagio da referida Assembléia Geral de Quotistas,

pelo valor. da Quota do dia {til imediatamente anterior ao dia do pagamernto, calculado

na forma do item 10. 12 deste Regulamento

15.2,5. — Na hlpatese descrita no subitem anterior ¢aso o Fundo nao tenha recursos,
em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar 0 pagamento integral do resgate
de. Quotas a05 Quotlstas DISSIdentES no prazo mencmnado acima, todos 0s recursos em
moeda - corrente nacronai d15pomv¢a|s ne patrlmomo hqundo do Fundo serfo
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' prtorltarlamente alocados para 0 pagamento de rESQate aos Quotistas DISSIdEI"ItES, de

farma pro rata e mediante a ebservanda de |gualclade de condigBes entre’ os Quotistas

Dissidentés, observado que nhio sera admlt:clo o fracionamento das Quotas para tais

fins. Caso seja’ necessario, os Quotistas Dlssidentas reinir-se-do em Assembléia Geral

de Quotastas para. aprovar o pagamento do resgate de suas Quotas mediante a entrega
de -Direitos -de Crédito Flegiveis é Ativos Fmance:ros, de- acordo €om 0s prlnClpIOS
’ estabeiamdos no Capltulo Treze deste Regulamanto, no qua coubar

15.2.6'~ Na hipoteae de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de qumdagao ou Evantos o

de Avaliagio. e a Assembléia Geral de Quot:stas deliberar-péla. liquidacdo. antecipada do
Fundo, todas as'Quotas do,Fundo serdo resgatadas, dentro de até 90. (noventa) dias

. contados da data de realizagao da referida Assernbléia Geral de Quotistas (“Prazo-para

Resgate- Antecipado™; pelo valor cla Quota do dia Gtil imediatamente anterior ao dia do

‘pagamento, calculado na forma do itemr ‘10,12, «deste Regulamento ;=-_ mediante =1
observant:la dcx segu!nte procednmento e da segumte nrdem L

(i) durante o] Prazo para Rasgata Anteapado, os. pagamantos de ra5gate das Quotas
‘somente serdo- realizados apos o alcance, pelo Furido, de montantes de, no. minimo RY

, 500 000, 00 (qumhentos m|I reals) para cada pagamento de resgate das Quotas,

.Fundo SEerdo prlor:tarlamente alocados para o pagamento do: reagate das Quotes, de

e

(m) se Nno l.l|tlm0 dla atil do Praza para Resgata Antempada a totalldade daa Quotas

‘ndo. tiver sido reagatada medlante pagamento em moeda, corrente nacional, )
~ Quotistas. recebergo Direitos de- Credlta E!eglvals a/ou Atwos Financeiros em pagamento
' pelo resgate: de suas ‘Quotas; antrega €558 qua sera reahzada de acordo com o dxspoata

no Capitulo Tréze. ‘ - -
| (’fAPITULD DEZESSEIS DGS ENCARGOS DO FUNDD

161, - Constztuem encargos do Fundo alem da taxa de admmlstragaa devida ao
Admlmstrador as seguintes despesas ‘

(i) taxas, ampostos ou contr:bmgoes federais, estadua1s mumqpals, ou autarqulcas
- que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, dweutos ou obngagoas do Fundo, :

{ii) despesas com xmpreasao expedu;ao e publicacio de relatérms, formularlos e

informacoes perlodlcas, prewstas neste Regulamentc ou na regulamantagao
pertmente, . . .

(u) todos os recursos em m0eda carrente nacmnal dlspnnwers no patrlmonlo do !'

fotma pro rata e mediante’ a: observincid de igualdade’ de condicBes ‘entre: todos os |
‘ QUDtIStaS, obsarvado que hao sara admitido o fraclonamento das Quotas para tais fins;
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despesas com. correapondenmas de mteresse do Fundo, inclusive comunicagbes
aos Quottstas, . g :

honorarma e despesas com- audltOI”ES encarregados do exame das demonstragoes

- financeiras e contas do Fundo e da anahse de 5Ua SItuagao e da atuagdo do -
‘Admmlstradar, SR

emolumentoﬂ e comlssoe.\s pagas sobre as mperagoes do Fundo,

honorarlus de advogados custas e despesas carrelatas reallzadas em defesa dos
interesses do- Funclo, ern juizo ou fora dele mcluswe o valor da cnndenagao, Caso
o Fundo vanha a ser vencndo, T

qualsquer dESpesas merentes & constttmgao ou. Ilqmdat;ao do Fundo ou &
reallza(;ao de Assernblem Geral de QUDtIStaS

taxas de custodla de Dlreltos de Credlto e/ou Ativos Fmancelros mtegrantes da
Cartewa do- Fundu ' ‘ . ;

.

contrlbulgao anual devrda as bulsas de Vaiores ou A entidade do mercado de
balcdo organlzado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a
negocnagao, -

de5pesas cum a contratagan de agenr:la classaf cadora de risco; e

despesas corh -eventual profissional especaalmente contratado para zelar pelos.

-interesses dos Quotistas, na fora doitem 11.3. .deste Regulamento e do inciso [
o artlgo 31 da Instrugao da CVM n.° 356/01. : :

16 2 - As despeaas decorrentes de serwgos de consu!tor:a para selegao de Atlvos .

o Fmance:ros, aquelas decorrentes da delegagao de poderes para a gestdo da Carteira do
- Fundo, bem come quaisquer outras néo prewstas neste Requlamento como encargcs do _
; Fundn correrao por conta do Administrador, : :

16.3. -0 pagamento das despesas de que trata 0 |tem acima podera ser efetuado

' diretamente. pelo Fundo & pessoa contratada, ‘desde que os correspondentes valores

se;am computados para efeito da texa de administragiio cobrada pelo Administrador e
ndo excedam.o montante total da taxa de admmlstragam ﬁxada neste Regulamenta '

164, = D Fundo ndo cobrara taxa de i mgresso ou taxa de scuda dos Quotistas
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CAPITULD DEZESSETE DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

171, - 0 Funclo tF.-ra EScnturagao contabll proprla, destacada da re!atwa a0 :
‘AdI'ﬂlﬂlSt!'adDI‘ . : ‘ : ‘

‘ 17 2. ~ O exercicio sr:u:lal do Fundo correspondera a0 an0 cwll com encerramento em

31 de dezembro de cada ano

‘ 173 -0 Fundo estara su_1e1to as normas de- escnturagac, elaboragao, remessa e

pubhcudade de demunstragoes fi nance1ras determmadas pela CvM:

174, — As demonstragoes fi nance;ras anuals do Fundo SErao audltadas por audltorj

| mdependente registrado na CVM

CAPITULD DEZOITO DOS FATORES DE RISCG

18.1 - Tcudo InVEStldDI' mteressado em adqulnr Quotas dn Fundﬂ deve, ante5 de tomar

.+ qualquer demsao de mvestlmento no Fundo CDnStdEI‘ar os fatores de Fisco. descntes a’
"-segl.nr : - : o

, Dos Rlscos de Marcagg

18, 1 1, - Ds AtNos Fmancewos e.stao su_le;tos a oscﬂagues nos seus preges em fungao

da. reagao dos mercadds frente a noticias econdmicas e pohticas, tanto no Brasil como

no exterlor, pedendo, ainda, responder a' noticias espemf icas a respeito: dos respectivos.
- emissores:: As variagdes de pregos dos-Ativos Financeiros poderdo ccorrer tafmbiém em
‘-fungao de alteracles nas expectatlvas dos participantes do mercado, podendo inclusive -

ocorrer mudangas nos padroes de comport:amenta de. pregos dos Ativos Financeiras sem -

que haja’ mudangas slgmt"catlvas no contextu ecnnomrco e/ou pohtico naclonal @
mtemacmnal B ‘ ‘

. 18, 1. 2 = A prec:f"cagao dos Atlvos Fmance:ros mtegrantes da Carteira du Fundﬂ devera ‘
‘ser realizada de acordo com os.critérios.e procedimentos para registro: ¢ avaliagio de

titulos e valores. moblharlos mstrumentos derivativos e demais operagBes, estabelecidos
na- regulamentagao em vigor ' e definidos no Manuai de Marcagao a -Mercado.- do
Administrador, Referidos critérios’ de. EIVB|IEI(;EIO de ativos, tais como: os de. marcagdo a

- mercado, poderao ocasionar variagies nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da -
. Cartewa do Fundo, resuttando em aumento ou redugao no valor das’ QuotES do Func!o

Dos. Riscos de Crédit

18.1.3. - O FUﬁdD ndo terd, ‘como regra geral, garantia dos Cedentes ‘sobre o
pagamento ou pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis. O Fundo -
sofrera o |mpacto do madumplemento dos Direitos de Credlto EIEQNEIS venmdos e nao
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pagos. O Fundo somente procedera 30, resgate das Quotas na medida em que os

Direitos de Créditos E|EQIVEI5 sejam pagos, ndo. havendo Garantia de que o resgate das
Quotas ocorrera integralmente. nas datas programadas neste Regulamento e nos

~ Suplementos. Nessas hipdteses, ndo serd devido peélo’ Fundo, pelo Administrador, pelo

Gestor e pe!o Custodiante, qualquer multa ou penahdade, de qualquer natyreza,

' 18 1.4. - Ds Atwos Fmance;ros estao su;eltos é capacadade dos seus’ emissores em
“honrar ‘0s‘ compromissos de pagamento de juros e prinmpal referentes a tais. Ativos

Financeiros. A!teragoes nas condigbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros

e/ou na percepcio que os investidores tém sobre tais. condigoes, bem comg’ alterat;oes
nas condi¢des econdmicas e pnhtlcas .gue. possam comprometer & su@ capacidade de
pagamento, podem trazer- |mpactos significativos. nos pregos e na liquidéz dos- Ativos

- Financeiros: Mudangas na percepeiio da gualidade dos créditos dos emissdres, mesmo

que néo. fundamentadas poderao tambem trazer |mpactos nus pregos e na ilqmdez dos
Atlvos Fmancewos oo ‘

18.1.5. - O 'Fundo poderd incorrer emi. risco de crédito’ dos emissores dos. Ativos
Financeiros e das. corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que vehham a

intermediar as operagfes de comprd e venda de Atwos Financeiros em neme do Fundo,
quando da. liquida¢do das operagdes realizadas por ‘meio de fais . corretoras e
. d:stnbmdoras Na hlpotese de falta de capacidade efou . falta de- dlsposmao de
’ ‘pagamento de qualquer dos’ emissores de Ativos: Financeiros ou das contrapartes nas
operaghes mtegrantes da Carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo.

mcluswe incorrer em custos para conseguar recuperar os S5eus credltos

Dos RI co L-JidE

‘18 1.6. - Os fundos .de’ mvest:mento em direitos credltonos tal como o Fundo,
“enfrentam . baixa liquidez no, ‘mercado secundaric bras:lalm Por conta dessa

caractenstlca e do fato do Fundo ter sido constituida na ‘forma de condominio fechado,

- ou-seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, as

Unicas formas. que os Quotistas tém para se refirar antecmadamente do Fundo a seu -
critério sdo: (i deliberagdo de liquidaciio antecipada do Fundo pela Assembléia Geral de
Quotistas efou (i) venda de suas Quotas no mercado secunddrio; Os QUOtIStaS podem

ter dlﬁculdade em vender suas Quotas no mercado secundarlo

- 18. 1 7. - 0 mvestlmento do Fundo. em Direitos’ de Crechto Eleglvms apresenta
‘ pecullandades em relago as apltcaqoes usuais da maioria dos fundos de investimento
" brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mércado recundarto com’ |lqt.|IdEZ para

os Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o Fundo precise- vender. os Direitos de Crédito
E!egwms poderd ndo haver mercado comprador 0u o prego de alienagéio de tais Direitos

" de Crédito Elegwels podera reﬂetlr essa falta de liquidez, causando perda de patrlmomo

do Fundo.
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Dos Risco enlentes do Uso. Watlvo

, 18.1. 8. - A contratar;ao peio Fundo de mudahdades de: operagoes da derlvativos g
.mesmo’ na modalidade exclusiva de protecio ‘das posigies detidas 2 wsta, podera‘ N

acarretar ‘variagiies no’ valor: de seu . patrimdnio liquido . ‘superiores- aquélas que
ocorreriam se tais, estrateglas Ado fossem utlhzadas Tal sntuagao podera, ainda xmphcar-
em pertias patrimomals ad Fundo 2'a0s. Quotlstas :

Qgg Rlscos de Dg;ggu;m;,gldad

- 18 1.9. = Conforme prewsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as. Quotas ou

proceder & sua arviortizacdo ém datas anteriores. as ongmalmente prbgramadas Deste -

“modo, 0s Quotistas terdo seli horizonte’ ongmal de investimento reduzido e poderao néo
- conseguir reinvestir. 0s recurgos recebidos com a-mesma; remuneragao proporcionada.
- peio’ Fundo, ndd senco devida pelo - Fundo, pelu Admm:strador, pelo Gestor, pelo -

Custodiante ou pelos. Cedentes, todawa, quafquer multa ou penahdade, 3 qualquer
titulo, em decc:rrencla de55e fato ' Co ‘

'18.1, 10 - Este Regulamento estabelece a!gumas hlpﬂteﬁes em que a Assemble:a Geral
de Quotlstas podera optar.pela Ilqmdagao antecipada do Fundo-eo. resgate. das. Quotas

podera ser realrzado mediante a entrega. de Direjtos de ‘Crédito;: Eiegwe:s &/ou. Ativos

Financeiros. Nessas situscBes, - 0s. Quotistas poderdo encontrar dificuldades . (i) -para
vender os Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos' ‘Financeiros - ri-::cebidos quando do.

vencimento antecipado do Fundo o (n) cobrar 0s valores dewdos pelos de-.redores dos
Dll’EltOS de Credlto Elegwem o ‘

Dos Risc

ime to Sustan‘a‘ '. )

‘aclonados a0 De' : one crcm Brasﬂ ‘II'

18. 1 11 .— Este Regulamento estabelec:e que (i) os recursas do Fundo serao InVEStldOS, ”
prepﬂnderantemente_. na ‘aquisicio de direitos de ‘crédito decofrentes de CPRs para .

liquidaggo financeira e CDCAs. Iastreados em dlratos CrEdItDI”IGS ongmados de negécios

realizados entre produtores’ ‘rurais, ou 'suas. cooperatlvas e terceiras, : inclusive
financiamentos. ou empréstimos; relacnonados COM @ produ:;ao comercnahzagaor
benef‘mamento ou industriglizagio de produtes ou: insumos agropecuanos ou de

' maquinas e mplementos ‘utilizados. na. atividade agropecudria, e (i1} o5 -emissores das

CPRs e/ou dos CDCAs devem ser atuantes e as CPRs e os CDCAS devem ser referentes
a- qualquer dos. Eegulntes setores -acondmicos: agucar/alcool cafe, pecuario bovino,

soja,. laranja, algoddo, milho, oleaginosos para a produgao de bmcambustlvals efou.
florestal, A capacidade de pagamento dos emissores das CPRs e dos CDCAs objeto de -

‘aquisicio pelo Fundo e, consequentemente, a capacidade de pagamento do Fundo.aos

QUOtIStaﬁ, estd, associada-ao crescimento e desenvolvimento ‘sustentado. do setor
agropecuarlo no Brasil. Ndo hd como assegurar gue, no. futuro, 0 agronegocm brasileiro-
(). mantera a taxa de cresciménto e désenvolvimento: que -se vem -observarido nos
ultlmos anos, e (u) nao apresentara perdas em decorrencua de condlt;nes chmatxcas'
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. desfavoraveis, - redur;,ao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados

nacional e internacional, alteragies em pollticas de concessdio de crédito para

‘produtores nacionais, tanto da parte de ¢rgdos governamentals como de entidades

privadas,” que possam afetar a renda dos agricultores e, conseglentemente, a

" . capacidade de pagamento dos emissores. das CPRs e dos CDCAs, bem comq,cjutfas
~crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor. agrope:r;uarlo em geral, A

redugdio da capacidade de pagamento dos emissores das CPRs e dos CDCAs poderd
ifmpactar. negatavamente a capamdade de pagamento do Fundo. O nao pagamento de
Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da Cartenra do Fundo resultard ‘'em perdas

. patrlmnmals ac Fundo .a0s Quotzstas

Dos RISCOS ODeracmnats

18 1, 12 0 ndo cumprlmento das obrlgagoes para com o Fundo por parte do Agente de :

Cobranca, ‘do Agente de Depdsito, do Administradar, do Gestor; do Custodiante e/ou

‘dos Cedentes, conforme descritas nos contratos refacionados no Anexo 1 do Prospecto
‘do, Fundo, poderé implicar em fatha nos procedtmentDS de cessdo, cobranca, gestdo,

administragdo e custodia referentes ac. Funda, sendo que tais falhas poderao acarretar
ﬂEI’dES patrlmomals a0 FUI"IdO L= EDS QUDtlStﬁS .

Outros RISCOS

18 1.13. ~ Apesar. da Caﬁ:e:ra do Funclo ser constitmda, predommanternente, pelos

Direitos de Crédito Elegivets, a proprledade das Quotas nao confere aos Quotistas .
propriedade direta sobre 08 Direitos de Crédito Elegiveis. Os direitos dos Quotistas séo .

exercidos sobre todos os ativos da Carteira.. de modo nao mdmdualizado,

; proporcaonalmente ao niimero dE QUOtES dEtIdES

‘18 1.14. — Em- determmadas s:tuagoes prev:stas nesta Regulamento, o Admlmstrador
podera realizar diversas emissdes de Novas Quotas sem direito de preferent:la para 0s

Quotistas. Por .conta desse fato, o patrlmomo liquido “do Fundo -poderd vir a ser

- representado por uma quantldade maior de Quotas. Nesta hipotese, poderd haver uma
dﬂmgao dos Quotlstas tltulares de Quotas no patrlmomn do Fundo.

18 1. 15 - As aplicagbes reahzadas no Fundo nao contam com . garantla dos Cedentes,
do Admmlstrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou,

- ainda, do Fundo Garantidor de Credttns - FGC, podendo ocorrer perda total do capital

investido pelos Quottstas




v

R 1
L

b
. "u.-:l

.r

e
<

-

=Y

L

e

weng -

ar

i

CAPITULO DEZENDVE DOS PREST ADORES DE SERVICDS DD FUNDD

3,

e

ba ‘Admln:stra ' Fundu

191 - O Fundo serd administrado pela . MELLON SERVI(';OS FINANCEIROSL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na

Cidade do Rig de Janewo, Estado do Rio de Janezro na Avenida’ Presmente Wilson 231, -

119 “andar, lnscnta no CN.PJ/MF. sob 0.9 02.201. 501/0001-61, socnedade
devidameiite autonzada a administraf fundas de mvestlmento pela CVM
(“Admmlstrador M), que também serd ‘responsavel pela controladoria - dos ativos. do
Fundo. O Admm:strador contratou a VISION BRAZIL GESTAO DE INVES‘I’IMENTDS
E PARTICIPAQDES LTDA., sociedade dewdarnente autonzada ‘pela. CVM para. o.
exercicio profissional de- aclministrat;ao de c:artenra por. meio do Ato Declaratério-n.o
8.952, de 14 de setembro de 2006, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Hungna, .9 514, - 9o andar, . inscrita”'no  CNPI/MF sob - n.®

- 07.793. 323]0001 29 para ser responsavel pela gestdo da Cartenra do Fundo (‘ Gestor’)

19 1.1, - oF Gestor do Fundo podera contratar a qualquer tempﬂ a seu Unico &
exclusivo critério,- terceiro qualn“ icado para’ auxnlla fo na selecao e avaliagdo dos Direitos
de Credltﬂ e Ativos Financeiros. mtegrantes da Carteira do: Fundo, devendo informar tal .
fato ao Admmrstrador no. prazo maximo de 2 (dois) d:as apos a refenda contratagao

19 2, - Observada a regulamentagao em vngor ‘e as, !lmltagoes deste Regulamento o ‘
Administrador tem poderes. para praticar todos os atos:necessérios & administragdo do
Fundo, bem como exercer os direitos merentea ‘dos Direitos de Crédito, .Ativos’

‘Flnanceiros e demals modahdades operacmnals que mtegrem a Cartelra do Funclo

18,3, - O Admmlstrador e/ou o Gestor por rneu:: de carta com aviso. de recablmento ,
‘ sempre com aviso préwo de 30 (trinta) dias enderagado a cada Quotista, pode renunciar -

a administragio efou & gestdo do Fundo, desde que o:Administrador. convoque, no
mesmo ato, Assembléia Geral de Quottstas para decidir sobre a substituicdo ou. sobre a

'Ilqmdai;ao antecmada ‘do- fFundo, devendo ser: Dbservado v} quorum de dellberagao de
quetrata o Capltulo Onze acima .

19.3.1 - Na hlpotesa de 0 AdmmIStradnr e/ou o Gestc:r do Fundo renuhciar s suas

fungBes e a Assembléia Geral de’ Quotistas de. que trata o item acima (i) .ndo nomear .

instituigdo - administradora habilitada. para substituir o Admlnlstrador &/ou o Gestor ou (i)

nao obtiver quorum suFCIente, observado o disposto no “Capitulo Onze acima, para

~deliberar’ sobre a substituigio do Administrador e/ou do Gestor ou' a llqmdagao do

Fundo, o Admiristrador procedera & liquidagdo automdtica do Fundo, sem necessidade
de aprovagio dos Quotistas, dentro do prazo; MAXIMo de 40° (quarenta) dIaS observado,
se for 0 caso, o dlSpDStO no Capltulo Treze acima. ~ = =
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19,3, 2 -~ Na- hipitese de ranuncaa do Admlmstrador efou do Gestor e nomeagao de

nova instituiciio administradora ou nove ‘gestor em Assembléia Geral de Quotistas, o

. Administrador efou . o . Gestor contmuarao obrigados a prestar os servigos de

admlnlstragao e gestao do Fundo até que’a nova instituigdo venha Ihes substituir, o que

deverd ocorrer deniro do prazo méximo de 30 (trinta) dias: corrldos contados da data

de reahzagao da respectlva Assembleza Geral de Quotlstas

19.3.3. — Caso a nova mstxtulgao nomeada nos te.rmos do subitem 19.3.2. acima. nao
substitua o Administrador efou. 0. Gestor dentro do praze de 30 (irinta) dias corridos
mencionado acima; o ‘Adminilstrador procedéra a Ilqmdagaa automdtica do Fundo até o

.40 (quadragemmoj dia corrido contado da data de realizagio, da: Assembléia- Geral de

Quotistas’ gue- nomear a nova. mstitu:gao devendo ser: observado, se for 0 caso, o
dlsposto no Capltulo Treze acrma . . .

todlai do Fundo :

19, 4 ~ Para a. prestaco dos servlgos de (|) escrlturagao das. Quotas do Fundo e (ii)
[custodla dos ativos-integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo

38 da Instrugio CVM n.9 356/01, o Fundo. contratou o BANCO SANTANDER .
BANESPA S.A., com sede na Cidade de 3o Paulo, Estado’ de S&o Paulo, & Rua Amador
Bueno, n.0 474 Santn -Amare, lnsc:rlto no CNPJ/MF sob n.o 90.400. 888/0001 -42 (o_
“Custodlante") . ‘

CAPITULO VINTE DA REMUNERA(;AD DD ADMINISTRADQR

S

: 201 - Pela admzmstrac;an e gestdo do Fundo 0 Admlmstrador recebera taxa de-

administragéo mensal no 5° (qu:nto) dig Ot do més subsequente a0 dos servigos
prestados ‘

20. 11 ~ A taxa de admm[stragao devida ao Admlmstr-ador serd- corrESpondente a

0,17% (dezessete centes:mos pDr cento)* 0. ano do va!ch do Patnm&nlo Liquido’ do

"Fundo

20 1. 2 0 percentual refendo no |tem 20.1.1; acima sera ualculado sobre o valor diario

‘do patriménio liguido do Fundo do dia anterior a realizagdo do referido célculo, 3 taxa
de “1/252" (um sobre duzentos e cingiienta e -dois ~avos) de forma linear, da
‘porcentagem referuda ac:ma e mfnrmada, mensaimente, ao Custod:ante

- 20 1.3.-0 Admmlstrador nEo recebera taxa de desempenho

CAPITULO VINTE E UM DA DIVULGA@AU DlE INFDRMAQDES

211, -0 Admlmstrador dwufgara ampia @ lmedsatamente efou colocara a disposxgao

| dos Quottstas em sua sgde, qualquer ato ou fato relevante refativo ao Fundo, de modo
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(1) a alteragao da classn“ cagso de rlsco das Quotas do Fundo,

a garantw 805 Quotistss acesso as mformagoes que possam, dlreta ou mdnretsmente,

influenciar as decisfes dos Quotistas quanto a ‘permanéncia no mesmo ou, no caso de |

potenc:lals mvestldores, quanto a aqu:stgao ds Quotas do Fundo

21 2 — Sem preju:zo de outras ocorrenc:as relativas ao Fundo, 580 exemp!os de fatos
relevantes os ssgumtes. S T
[

(u) a mudanga ou subststmgao de terce:ros contratados para prestagao de serwgos de

custodla consultorla especnal[zada ou gestao da Carte:rs do Fundo, ‘

v

(iii) a ocorrénc:a de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os. crlterlos de‘ o

composigiio e os. limites de diversificacio - da Cartelrd’ do Fundo, bem como. o

. comportamento dos DII'EItOS de Credlto, no‘que se ‘refere. a0 historico de pagamentos,

‘ (IV) a ocorrenc:a de atrasos na dlstrlbmgao de rendtmentos aos Quotlstas

21 3, —A dlvulgagao de mformagoes de qus trata o |tem 21 1 acima sera f"E.'lta ho. ]ornal o

' Diario Mercantil do Rio de Janeiro, Jomal utilizado para-veicular as informagles: relativas. .
ao Fundo ‘e mantada dispomvel para os Quotistas na  sede do Administrador e nas’

mstiturgoes que- coloquem as’ Quotas . do Fundo, ‘devendo todos os documentos e
mformagoes correspondentes ser remetidos & CVYM. na mesma data de-sua-divulgagdo.

: ..Tal divilgagio sera feita. ssmpre no mesrno perlodlco e qualquer aiteragao devsra ser.
- precedtda de awso aos Quotlstas

+

21 4, - O Admmlstrador colocara a: dlsposu;ao dos Quotrstas em stia sede e nas”"-
mstltuu;oes que coloquem Quotas do Fundo no prazo maxima de 10 (dez) dias apds o

-encerramento de cada més, as. seguintes: lnformat;oes além dé outras exigidas nos .
termos deste’ Regulamento e da ‘regulamentagdo aplicavel: (i)-o ndmerode. Quotas de
propnedaclo e cada. Quotista e ¢ respectivo valor; (i) ‘a rentabilidade do Fundo, com

base nos dados relativos ao Gitimo dia do.més 3 que se referirem; ¢ (i} dados acerca

- do comportamento da Cartewa abrangendo discussao quanto a0 desempenho obtldo e

oesperado. .

215, - Q Aclm:mstrador devsrs colocar as demonstragoes financeiras do Fundo a

: ,dlsposu;ao de’ quarsquer interessados que as salicitarem em sua sede social, observados
o5 segumtes prazos MAaximos:. (i) 20 (vinte) dias apés o encerramento do perlodo a que
se rnﬂ'.i’el‘lt“ert‘lr em se tratando de derionstractes financeiras mensais; e (i) 60 (sessenta).

dias apos o encerramento do exercicio - socnal em ‘se tratanclo de demonstragoes :
fmancenras anuaus. | S :

21, 51. -0 Administrador deve remeter a CVM, ‘através .do Sistema de Envio de
Documentos d;sponwel na paglna da CVM na - rede mundial de computsdores as.

§
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Informagoes previstas no item 21 5 aCIma, conforme motelos dlspomvem na referlda
pagma observados os mesmos prams. ; : :

21.6. — Adrmonalrnente, o Admlmstrador deverd divulgar acs Quotistas, anualmente, no

"pE‘.'I’lDdICD referido no .item 21.3 acuma, além de’ manter disponiveis em sua sede, o valor -
- do patriménio liquido do. Fundo, o valdr da Quota;,'as rertabilidades acumuladaS no més
& no ano civil a que se- refenrem e D0s relatorms da: Agen(:la C!ass.lf'cadora de Risco.

21 7.~ Atnda, o Admrnlstrador devera enwar mmultaneamente a C'VM exemplares de

- quaisquer comumcagnes relatwas a0 Fundo dlvu[gadas para Quotlstas aul terceiros.

218 - 0O “Gestor_ devera encaminhar a.Agencla‘CIasmﬁcadora de Risco C{f)plaS de

qualsquer comunicacBes relativas ao Fundo"divu'[gadas para.os -Quotistas ou terceiros,
~bem como informar qualquer. ato ou fato relevante relativo ao Fundo dlvutgado nos

termos dos |tens 21 1 e 21 2 acrma e
CAPITULO VIN"I’E l.-'. DGIS DAS DISPDSICDES GERAIS

22.1.- Para fins do disposto neste Regulamento conside‘ra~se 0 corraio eletrbnico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunlcagoes -entre o Admlmstrador o

Gestor o Custodlante 205 Quotlstas

22 2. - Para efmtos do dISDOStQ neste Regulamento, entende -52 por dla ut|| quaiquer dia
que ndo seja sdbado, dormingo ou dias declarados como feriados nacionais federais.
Cas0 as-datas em que venham. a ocorrer eventos nos 'termos deste Regutamento nao
sefam dia Otil, conforme’ deﬁnlgau deste item, cong;derar—se -4 como a data do referido

" evento o dia utll imediatamente seguinte.

22 3. - Fica eiettﬂ o Fom da Cidade do ’Ru) de Janewn, Est: ado do Rio de Janeiro, para
dirimnir e resolver todas as questdes e dvidas oriundas do presente Regulamento e que
e.nvolvam 0 Fundo, com expressa renunc:ta a qualquer outro, por mais privilegiado que
seJa. 3 . ‘ : . o o

4
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: ANEXO 1AQ REGULAMENTD po .
V1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREIT os CREDITORIDS AGRD

~ PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITDS DE CREDITD ELEGIVEIS
o NAD PAGOS NAS RESPECT IVAS DATAS DE VENCIMENTO ”

No 1° (pr:mewo) d[a (i segumte ao madlmplemento de qualquer DII’EItO de  Crédito

Elegivel; o Agente de Cobranga e o Admmlstrador do Fundo serdo- mfurmados do fato, o

pelo Custodiante, por meio eletronlco

Tendo em wsta que o ndo. pagamento de qualquer DII‘EItO de Cremtn Eleglvel sera"
considerado ‘como um Evepto de Avalragau nos term05 do Cap:tulo Quinze du

- Regulamento, "o ‘Administrador devera, ‘no prazo. maximo de -5 (cmco) dias dteis .
- contados do recebimento da informacac referida’ acima, convocar Assembléia Geral de -

Quotistas para deliberar, de’ acordo” .COM ©-quorum de.que trata o Capitulo Onze do

- Requtamento, sobre gquais os pmcedlmentos de cobranga que deverio ser adotados. pelo
. Agente de Cobranga do Fundo- em' relacio, aosg Direitos de’ Cred;to EIegwens cedidos -ao

Fundo & rfio pagos. no respectwo venc;mento, inclusive, .mas ‘ndo se " limitando, " a -

» posslbllldade de renegnmagao dos terrnos e condlgoas dos’ Drreatos de Credlto Eleglvels e/ou;. '

a necessidade de adogdo de procedtmentos exirajudicisis efou JudlCIEIS para cobranga de”
tais devedores Inadimplentes e/ou, ainda, sobre & necessidade de. \aportes adicionais de -

recursos no Fundo para.cobrir eventuais custos de cobranr;a extrajudicial efou judicial do

Fundo. - A A55emble|a Geral de Quotistas ' também: ‘poderd . detérminar - go Agente ‘de
Cobranga a cnntratagao de.outros prestadores ‘de SEIVIGos . de .cobranga para auxilié lo na

cobranga dos Direitos de Crédito Elegweis e nao pagos no venmmento

0 Agente de Cobranga, dlretamente ou por meio de. tercearos somente podera :

renegociar ou- acordar - qualquer alteracdo- aos termos e condicBes -dos Direitos de
Crédito. Elegiveis tnadlmplldos junto aos respectwos devedores em observan(:!a ‘205
- procedimentos deliberados na Assembléia Geral de Quotlstas refenda amma e em
i Dbservanma as dlSpDSJgoes do Contrato de Cobranga :

- O Agente de Cobranga, dwetamente ou por meio de tercewos, somente pudera reahzar:.-'

quaisquer procedimentos extrajudiciais efou judiciais de cobranca, bem como realizar

acordos judidiais efou extrajudiciais referentes ao pagamento de Direitos de Crédito -

e Elegiveis inadimplidos, medlante observan(:la das. dehberagoes tomadas na Assembleia

Geral de Quotlstas acima referlda - -

- Os tennos e expressoe'; ublizadas neste Anexo f em letra méids'culé terdo o mesma L
. Signifi Tcado a eles alribuidos no Regulamento do qual este Anexo Ig parte mtegrante e _

msepara Fvel..




: ANEXO II AO REGI.ILAMENTO po
' ; Vl FUNDO DE INVESTIMENTD EM DIREITDS CIREDITDRIDS AGRO

“MODELO DE: SUPLEMENTO AO REGULAMENTO Do
V1 FUNDD DE INVESTIMENTD EM DIREITOS C!REDITORIDS AGRO

. CaractErnsl:ncas da [e] Emlssao de Quotas do Vi
' Fundo de Investimento em Dlreﬂ:os Cred:térms Agro .

 Quotas (se aplicdvel)

'Quantldade de séries [«]

| Montante total da R$ (] ([*D

emissdo . . :

Quahtidadeg ‘totat Hde' [=]1 ([=D) °

Quotas emitidas ' -

Prego de Emiasao de‘ R$ [»] ([-}) '

cada Quota : : |
1 Forma de lntegrahzagao A wsta] [A prazo, nos. termos do Compromisso c:!e ‘
das Quntas " |Investimento} - . .. :
Prazo. . para-| [«] [dias/meses/anos]. c:ontados da data do anlncio de :
mtegrahzagau 0 das

inicio de distribuicdo pubhca de cada emissﬁo ‘de Quotas
| do Fundo ‘

Penodo de = Caréncia
para Dlstnbuzgaca . de
| Rendimentos

[*]

| Pagamento de

amortizaciio das Quotas. |

De acordo com a capacidade financeira do Fundo,

‘Pagamento- de. realgaté

das Quotas

observado o dispbsto no Capitulo Doze do Requlamento.
[+] | o | | ‘

 Patrimnio Liquido total

do Fundo no ato “do
registro do Fundo, ou |

antes, da-Emiss8o’

R$ [1([sD)

Patriménio Liquido Total

do Fundo .se subscritas
e mtegral:zadas 100%
das’ Quotas da emlssao

R$ [o] ([+])




| ANEXO ur |
" PRIMEIRO SUPLEMENTO AO REGULAMENTO Do
vi FUNDO DE INVESTIMENTD EM DIREITOS CREDITDRIDS AGRO

Caracterlsticas ta Prlmewa Emlssﬁo de Quntas do V:l.

~_Fundo de Investimento'em Dlreltos Credltorios Agro
Quantidade de séries série Gpica . -

| Montante total cla
| emissdo 5

| Quantidade total - de 150 000 (centoecmquenta mil).
Quotas emitidas =
=y | Prego de emissdo de R$ 1.000;00 (mxl raa[s)
o~ | Ccada Quota
v Pagamento de- resgate
‘.r.. das Quotas L

' R$ 150,000, ODD 00 (cento e cmquenta mllhces de reals)

Sem pre_'|mzo do -disposto no - Capltulo Doze . do'
‘Regulamento, .0 pagamento de. resgate das Quotas da

Lt Primeira Em:ssao .sera reahzado no prazo de 2 anos.
TR e | contados da data em que ccorrér'a primeira mtegrahzan;ao
N L' . . 1{deQuotasno ambsto da anewa Emlssao

o | Patriménio Liquido - total R$ 0,00 (zem)
©.%% 1do Fundo ‘no ato do| -
reg;stro do Fundo oui
antes, da emissdo
Patrimbnio- Liquido total
-do Fundo se subscritas
e integralizadas: 100% |-
‘das Quotas da emissio . ; : ‘
Patrim&nio Liquido total R$ 47 711 271 80’ (quarenta e sete mllhoesh setecentos e

do Fundo “apds | onze ‘mil, duzentos e setenta e um reais. e oitenta
subscritas © el centavos) . I

| integralizadas as Quotas o
| da emissdo ‘

Ry 150.000,000,00 (cento e inglienta milhies de reais)




ANEXD IV

L SEGUNDD SﬂPLEMENTD AO RE(:-ULAMENTO DO
V:l. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIDS AGRO

' Caractefisticas da Segunﬂa Emissio de Qudfas doVvi
Fundo de Investimento em Dlrmtns Credlturms Ag_u

: ‘Quantldade de séries

série LII'HCEI

| Montante total da
'EmISSElD

| R$ 999, 999, 612, 64 (n‘ovecentc:s e. noventa e nove|
‘ ‘mﬂhoes, novecentos e noventa e nove mil, seiscentos e
| doze reais e sessenta e quatro centavos)

Quantidade total  de

Quotas emitidas

| oitenta e quatro) .

671.384 (se;scentas e setenta e uma mll trezentas e

Preco .de emissdo de-

R$ 1.489, 46 (il quatrocentns e oltenta & nove reais e |’

cada Quota | Quarenta e seis centavos)
‘Forma de mtegrahzagao | A prazo, nos termos.do Compromisso de Investimento
- | das Quotas | R - |
| Prazo - par‘a.‘y 10 (dez) anos contados da data do andncio de inicio de
‘-..ifntegralizagﬁ_o o das:“,dlstnbu:gao publica da Segunda Emlssao de Quotas do
Quotas. | Funde

| Periodo  de Caréncia
para . Distribuicio’ de .
Rendimentos . i

6 (seis) meses: o

.Pagamentq - de
amortizacdo das Quotas

De acorclo com a- capac:dade financeira do Fundo,
abservado 6 disposto no- Capitulo Doze do Regulamento.

1 Pagamento de resgate

das Quotas

Sem pI’E]UIZO do dlSposto nQ Cap|tulo Doze do

| Segunda Emisséio serd realizado no prazo de 12 (doze)
anos contados .da. data em que ocorrer ‘a prlmewa

Regulamento 0 pagamento de resgate’ das Quotas da

integralizacdo de Quotas no ambito da Segunda Emissdo -

Patrlmﬁmo Liquido total

| do . Fundo no ato do
regustro do Fundo, ou,
‘antes, da emissdo

R$ 47. 711,271, 80 (quarenta e sete mithdes, -setecentos e

onze mil, duzentos e setenta e um reais e oitenta .
centavos) ' ‘ :

‘Patriménio Liguido total

do ‘Fundo se subscritas

| e integralizadas 100%

RS 1. 047 710 884 44 (um bithdo, quarenta e sete mllhoes, ‘
setecentos e dez rnil, oitocentos e citenta e Guatro reais e
quarenta e quatro centavos)

| das Quotas da emissio







ANEXO VIII AO PROSPECTO

Relatério da Agéncia Classificadora de Risco das Quotas
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Q riseo de defandt dos fundes
classificados nesta faixa & possivel, |
A cstrutura de solaerbisagio pode
ser wsullckente para gamantir :
inegralmente o pagamento do

principal e remuneracio csperada.

O ruting de fundos de fnvostimentn da!
LF Rating § farmario por duas partes:|
a privseira § derivada de sma andlise |
dos docwmentar ¢ Regilamwento do
Lunddy, asvien vomm av relagier ¢
Jaranitas ofereciches, realisunide weia
andlise de slress sobwe elas, Tiita parte |
¢, aditclet, comaplemnentaca par amea due
cliligence conr o adminictradar ¢ o :
sestor. A owlra parle § erixnda
AV 0w ComdiE e ratiny gue
defne a charsificagio,

Analista

Jwed Sane "Apa fuvior
(55) 21-2210-2152
JouliR frating. com

DIVULGACAQ DE RATING DE FUNDQS

V1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS AGRO - 2* EMISSAO

I. VISAQ GERAL

Fundo: V1 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Agro.

Base Legal: Resalugio n?2.907/01 do CMN, regulamentada pela Instrugio CVM n®356/01
& suas postenionss alteragocs,

Forma de Constituigiio: condomingo fechado,

Prazo de¢ Duragao: indeterminado, mas cada cota tetd pravo determinado par resgate,
Classe de Cotas: fuzica,

Emissio em andlise: sepunds emissio

Ativo Objeto: direitos de erédito do agronegdceio, de tieularidade de um &/ ou de diversos
cedentes.

Institvigiio Administradora Mellon Servicos Financeiros Distribuidos de Tirulos e Valores
Mohilidrios 5.A,, responsivel, tambémn, pela controladoria dos atives do Fundo.

Instimigao Gestora: Vision Brazil Gestdo de Investimentos ¢ ParticipagSes Lrda.,
Institwigao Custodianie e Escrnturadora: Banco Santander Banespa S.A.

Objetivo, Politica de Investimento ¢ Rentabilidade: proporcionar rendimento aos cotistas
por meie do nvestimento preponderante emn direitos creditdros do agronegdcio e em
titulos de emissio do Tesoure Nacional, COBs emitidos por instituicdes autonzadas, thulos
de crisséio do Banco Central do Brasil e fundos de investimento DI, sem obrigatatedade
de operagies de protegiio de carteim. As cotas do Funda ndo werio parimetro de remabilidade
pré-determinade.

Remuneragio da Instituicio Administtadora e Gestora: pela Administragio do Fundo a
Administradora receberd tava de admimistmgio de 0,17% a.a. incidente sobre o valor do
patnmémia lquide, j4 incluido neste total o pagamento da remuncragio da Gestora,

Patriminic do Fundo: o patrimbnio auterizade & de R$ 2.000.000.000,00. MNa primeira -
emissio foram coloeadas 32,033 cotas, representando 21,4% do wial ofertado de RS

150.000.000,00. O montanre toral da segunda emissio ¢ de RS 999.999.612,64, composto

porumiotal de 671,384 novas cotas.

Eventos de Avaliagao: o Regulamento estabelece a ocorrénga de dez Eventos de Avaliagio
que determinama imediats suspensio da aquisigiio de direitos creditdrios, até que a Assembléia
Geral avalic o gran de comprometimento das ativighdes do Funde,

Rarine DeFvTIvo
12 g sETEMBRO DE 2007 e ;
LoE dnformigies sifotdus e reafi e desie rating ado oonsideraedae fidvclianas, mas LI Rating wie Jrule garaniir swa exaiddo ¢
REVISOES TRIMESTRALS enicgroddacte. Tk os ddos forzes werifizados quanty & consisiénga ¢ coeréneiz, may menhame anditoriq Jocad Joi rafiedt pors

G of OIS e alives oo smererden declaradds. Pk nating, fabinn, wio s consiiter eny mom reoomenlage e
IRresRTEnin Neste tis, e w8 perdis ¢ genlios sarrendo por risco de apfiador. Natmern Seqiiongol docte Welnidrior 2
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DIVULGACAO DE RATING DE FUNDOS

V1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
| DIREITOS CREDITORIOS AGRQ - 2° EMISSAQ

Evemtos de Liguidagio: de acordo com o Regulamento, alérm das hipbeses previstas m
legistagio, quatro outros cventos levam a convocagio de Assembléia Geral para deliberar
sobre a sua liguidagio amecipada.

| 1L PRINCIPAIS DELIBERACOES E ALTERACOLS NA ESTRUTURA DO FUNDO,
‘ EM DECORRENCIA DA ASSEMBLEIA GERALDE 11 DE SETEMBRO DE 2007
B B - — Emissiio de até 671.384 cotas da sepunda emissio, ao preco unitaro de RS 1.489.46,
totalizando R$ 999.999.612 64,

— Substituigio do atwal gestor do Fundoe, Banif Primus Asset Managernent Lida,, pela

© risco de dyadt dos tundos Vision Brazil Gestio de Investimentos ¢ Participagbes Ltda..

classificados nesta faixa & possivel |

A estrurmur de colareralizagiio pode — Alteragio do Regulamento do Fundo, com destaque para o8 itens que se seguem,
ser Insuficiente para garantir
imtegralimente o pagamento do

+4.1. - Teda e quabquer operagio de aquisicio de Direitos Crediédmios pelo Fundo devera
principal ¢ renuneragao esperada, | scr amparada, ac menos, mas ndo se limitando, por comprovante de endosso
i elerrfmies emitido pela entidade regisiradom (CETIR, BM&F o/ ow outros sistenmas
i de registro, liquidagio e custddia reconhecidos pelo Barteo Central e amorivados pela

2 ruing de findos de investiments det! CVM), que comprove a transferéncia dos diveitos de erédivo ao Funde, acompanhado
LT Rating ¢ formado pur duar partes: de recibo emirido pela Cedeme, em que deverd constar a desericio do direito, bem
a primeira § derivada de uma andlise | coma o prege de venda ¢ a taxa de desconto aplicavel. O texto anterior dizia que toda
dos docunsentor ¢ Regulamenta do | operagio deveria ser amparada, ao menos, mas ndo se limtando, por contrato de
Fatnele, cssins conio as vebagies ¢ cessdo a ser celebrade enrre o Fundo, o Custodiante e cada Cedente titular dos direitos
garantias afirecidus, realizands wr creditdnios, cabendo ao Fundo determinaras regras ¢ condigbes. Buscou-se, com esta
andlise de stresy solre elav. Exta parie alreracio flexibilizar s operacio.

&, it complemnentada porwimd dug 3

dlrgense com o adeinistradar e o ‘ AR (d) - COMmMaOO0 [)iﬁli\r’ﬂ de armp liar o ]Equﬁ‘ de aluagac, foram inchuddos QUAtTo NOVoS
Qestor, A sutra parte & oriunda da sctores econdmicos onde os emissores das CPRs e/ou dos CDCAs devern aluar
amaliagidn A wm coped de raning gre laranja, algodio, milho ¢ oleaginosas para produgio de biocombustiveis.

define a clarsifieaci. 1
- 7.2. (1) - a permissiio para aplicagio em Letras Financeiras do Tesouro foi estendida a
wodos o3 tulos de ermissdo do Tesouro Nactonal,

) | - 7.2, {1l) - inclusiio dos CDBs nos Ativos Financeiros, limitados aos bancos Irad, Unibanco,
Analista Bradesco, Citibank, HSBC, ABN Amro Real ¢ Votorantim, com vistas a flexibilizara
f gestio de recursos.

Joel Sant lua [ruior
(35)271-2270-2152
foekEfruting, com

- 7.3 - ahersgio dos hrmies de concemmgio ¢ divemilicagior () 20% do patrimbuio
liquida para Arives Financeiros devidos por um Gnico emissor (anteriommente 50%)
¢ (it) 20% do patrimoOnic liquido representado por direitos creditdsios devidos por
umtnico sacado (antcriomnenite 35%), Duas outras alteragbes relevantes foram: exchsio
do limite de mvestimento setonal de 50% do PL & da obdpatoriedade de atdbuigio de

) . classificacio de risco lzual ou superior a “A7 para, no minime, 50% da carleim de
RAMNG DEFIMITIVO a6 Bl P para, ’

12 R SETEMGRO DE 2007

cnsaelerine fiedeitfpy, mar T Ragi odo pode senmtie s exatfidde ¢
intespicade, Todos of daclos forum rerifcachs guanty i onsttiicia v coerencta, men genboma andilorta lead for realiceds parne
cunfirmar o existone e ativer o gnpeniny deckirador. Ve niing, lorbit, 130 s¢ consiilnd om e reomicndigio b
EAICSIECNIG HeST alir0, comy s purdets ¢ geatles corvctdy per riscn do affiader. Niimern Segriemzal deste Relatiirn: 2
3

iy rajormacties miifiguclay na realiacln deste rating o
RrvisoOrs TRTM“STRATS
PROXIMA EM DEAEMBRO DE 2007 |



DIVULGACAO DE RATING DE FUNDOS

Vi FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS AGRO - 2* EMISSAO

. Tt Ao Mot leper, Seif !t
- - R i Jamadras - RJ
Tl 75 2 FAra sy
- b FIIIFAG
- st i T ey

direitos credidrios, Neste itemtambém verificow-se acentuada flexibilizaco da gestio
{além de adequagio is normas legais), acompanhada de ampliacio do nivel de rsco do
Fundo, lanio pela possibilidade de maior exposicio setoutal, come, principalmente,
pela extingdo da yamntia implicita de bom nivel de fsco par, pelo menes, metade do
patimanio.

-+ 921 e¢9.2.1.1 - foi delinido que o prego de emissio de novas cotas serd o valar
correspondente ao valor da cota na dava de emissfio, definida come a data emque o
Administrador, conforme orientagio do Gesior, ou aprovagio da Assembléia Geral
de Cotistas, conforme o caso, aprovar a emiss3o de novas cotas do Fundo.

— Gapitulo Do - as principais alteragdes dizemn respeito 3 inclusfo da possibilidade de
amontizagio de comas (antenormente 56 havia o resgare) e eleios dal decorrentes, com
destaque pam: (i) indicagdo do cronograma de amortizagfio referente a cada emissio de
cotas no respective Suplementos (i) estabelecimento do “Periodo de Garénela para
Dhistribuicio de Rendimemos™, cujos pagamentos estaclo himitacdos a0 valor de

imegralmente o pagamenta do aquisi¢io macial e cada cota, e de um perodo ern que inclusive os ganhos e rendimenog

principal e remuneracio esperada, das cotas serdo distribuidos aos cotistas, mediante amomivacio parcial ¢/ ou total,
podends resultar, inclusive, em distribwsgio de eventuais ganhos e rendimentos do

Fundo. Em ambos o5 casos & pré-condigio que o Fundo esteja adimplente com suas

obrigaghes ¢ disponha de recursos suficicntes para efetusr o pagamento de suas

obrigagbes vincendas ¢ (1) quaisquer distribuigies a tiulo de amortizagio e/ou
pagamento de resgate deverio abranger todas as cotas de uma mesma emissio,

O nsco de defandt dos [undos
clusificados nesta fabea & possfvel,
A estnruna de colreraliagio pode
ser insuficisnte par garantir

O ratine de fundes d fnvestinenin da
LI Rating ¢ fornsacls par s pertes:
a puimeird £ derivada de nora andlise

dos docsemieutns ¢ Reguiamento do . e .
- 20.1.1 -alteracio da taxa de administragho para 0,17% ao ano sobre o valor do patriménio

Fatpreds, cssion corra as relagier ¢ i ;
lquide (anteriomente 0,33%).

garantiar afrecidas, realicands nma
attcilise dle stresy sobre elas, Trta parte
&, amnda, conplementada par uea due
diligermce comr o adweinistrador ¢ o

- 21.2, - inclusdo dos seguintes exemplos de fatos relevantes, relativos 3 divulgagiio de
informagdes: (i) 2 mudanga ou substituicio de 1erefros contratados para prestagio de
servigos de custodia, conyultoria cspecializada ou gesiio da carteira do Lundo; (i} a
ocorréncia de eventos subseqilenies que afetem ou possam aletar os critérios de
composigio ¢ os limites de diversificagio da carteirn do Fundo, bem come o
comportamentos dos diretos ¢reditonios, no que se refere ao histdnice de pagamentos;
{iv) a oeoréneia de atrasos pa distribuico de rendimentos aos coristas.

Lestor, L owtra parle ¢ orinnda dz
avallaglo @ wm comie de raling que
deffne o elasiificagin.

s ' .
O presente Relaténo incor, pora lﬁdt}.‘!i 05 POIKOS AcUNA l'].}EllClDIlad.{?JS., btfm come anota de

Amalizia raiing espelha as varagdcs de riscos ocorridas na estrutura do Tundo.

Joed Sant AT fanior 1L NOTADE RATING
(55) 21.2210-2152
Joel@h ifrating. come O Comité de Risco da LFRating, em reuniio realivada em 12 de sctembro de 2007, aunbuiu
o rating BB~ para as cotas de classe Gnica da segunda emiss3eo do V1 Fundo de bnvestimento

em Direnios Creditdrios Agro, no montante de até R$ 1 bilhdo.

Ranwg Derivimivo
- - 12 DT SETEMBRO DE 2007 SN—
s dufurmmaies utifizada me rglivggde deste rafing s considend Seibveliparas, s L Ratiny méo pecke sarantic sea exalidde o
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RrovisoEs TRIMES TRALS advgridacte, "dodas o5 dudey foramn rerfieades quanto § sonsistetcie ¢ covefaciz, mas neabinn ondiforte foced Joi reedliicd puari

ConfiTmnar o ENEERCRL e ghites el aterdrie decheradng, e riing, fombdn, wide w0 constilnd e recm ekt
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O msco de defowd? dos Fundos
classificados nesta faixa & possivel.
A estruturs de cobneraliagao pode
ser nsuliciente para garantir
mitepralmente o pagamento do

principal & remumeracio csperada,

Q rating de fundos de imvestimenta da’
LE Rating ¢ farmar por i partes: |

o pirinedvae & deriveda e nenz andlive
das docreentas ¢ Regubamenta do
Funco, assion comu ar velaghes ¢
Laranticei aferecidus, realigands wma
andlise de stress solre edar, Gsta parte

b ctindet, comaplememtada por wmea due 4.
diligence com g adwimitrador ¢ o
gestor. A owdra parts § erinnda da
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DIVULGAGAQ DE RATING DE FUNDOS

V1FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS AGRO - 2° EMISSAQ

Na escala de avaliagio da LFRating, o rating BB- denota que o rsco de defardr dos fundos
classificados nesta faixa & possivel, A estrutura de colateralizagio pode ser msuficiente pam

P atur glop r
garantir intcgralmente o pagamento do prineipal ¢ remuneragio csperada,

IV.FUNDAMENTOS DANCTADE RATING

A nota atribuida ds cotas de classe dmica da seyunda enuissio do V1 Fundo de Investimento
¢m Direitos Creditérios Agro estd baseada, principalmente, nas sepuintes vaniaves:

© principal fator reside na propria estrutura do produto, cuja politica de investimento
tem como objetive reotabilizar os cotistas através da aquisicio de direltos erediidmos do
agroncgdeio - (PRs Financeiras e CDCAs -, sem que haja qualquer avaliagio externa que
permila mensurmr o5 diversos riscos envolvidos em cads uma das operagies ¢, em
conttapartidy, urms estrutura de colateralizagio que permita mitizar estes dseos. Inexiste,
também, no Regulmento, a descricio dos processos de orzem e das politicas de concessio
de erédito. Na mesma linha, cxiste a possibilidade do Funde contratar operagies com
cmprosas controladoras, controladas, coligadas o/ ou subsidiarias do Administrador e/
ou do Gestor o, ainda, com carteiras e/ ou fundos de investimento adminisimdos e/ ou
geridos pelo Admimstrador e/ ou pelo Gestor,

Embora a3 operagies de aquisigho de direitos creditérios estejam adequadamente
cstruturadas ¢ formalizadas, nio existe qualquer piso relativoe ac prego de aquisicio por
parte do Funde. Ressalte-se, contudo, que o I'undo ndo possui parimero de rentabilicdade.

Ainexsténcia de cotas subordinadas amplia o risco do Funde, emborm permita, na outra
poma, a tensferéncia da rentabilidade integral ao cotista mas operagfies bern sucedidas,

(YRegulamento permite forte concentragio da carteira, emn apenias cineo sacadus ¢ soments:
i setor scondmico.

A estraur do FIDC conta conrum grupe de pardeipantes quabificads, com tmdigio em
seus mercados espectficos de atuacio,

Embiora possa haver diluigio do patfiménio dos cotistas no caso de novas emissées, a
prioridade ne recebimento de seus resgaies & assepurada pelo fato de que essas novas
GOtas temo praza de vencimento posterioraos priwos de vencimento das cotas er circulagdio,

MNio hi obiizatoriedade de protegdn das posigoes detidas 4 vista, cstando, poranto, a
matar pane dos ativos do Fundo sujeita aos riscos de mercado.

Lmbora estruturalmenre adequadas, os Fventos de Avaliagio que estabelecerm as regras
de descnquadramente da carteina e o rebatcamento do rating das cotas sio flextves, cm
termos de pravo ¢ nivels, Como aspecto positivo, destacamos 1 inelusio dos Everos de

s inforsracies wiEdas na realisagdio dete raling ado auvideradar firkalipmay, g | FWating wido pode garaiitiy s exolidin
sicpricdacle. Tacluy wr daidos forgsn yorifiadns quanto & constsiiacia ¢ coerducta, mmas wenbnrme awditorta focel Jor readicunka par:

cefirnal o NI e wlives on pumersne dvclerado

vediRrenty neste ativa, W s peRR ¢ geedas corrende por tso do aplicadr. Nrivreew Segrienctad dete Redatdri: 2
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Avaliagio no caso de ndo pagamento de direitos creditérios ne vencimento ¢ de
descumprimento, pelos devedores, dos 1ermos « condigdes das CPRs e/ ou das CDCAs.

V.ESTRUTURA DO FUNDO

1. Participantes

BB-

O msco de defondr dos fundos
classificados nesta fabva & possivel

1.1. Mellon Servigos Financeiros DTVM 8.A.: a empresa surgiu de uma jeinr senture
cntre © Mellon Bank Corpemtion (EUA) ¢ o Grupe Brascan Brasil, constituida
expecificamente para a gestdo e adminisiragio de fundos de investimento ne Brasil.
Arualmenre constius-s¢ no maior administrador de fundos de gestores independentes
do Pais,

AMellon ¢ a Instimigio Administradora do FIDC, sendo também responsivel pela

A estrulura de colateralizacio pode : . - -
' controladoria dos ativos do Fundo (precificagio, cileulo de cotas, ¢tc).

ser myuficiente para parantiy

mtegralmente o pagameno do

Lo . 1.2, Vision Brazil Gestio de Investimentos e Paticipagoes Ltda.: ¢ a Instituicio
principal ¢ remuneragio esperada,

responsavel pela gestio da carteira do Fundo, Autorizada pela CVM, conlorme Ato
Declamtono 0o 8,952 de 14.5e1.2006, & urmne empresa de gestio de investimentos,
exclusivamente voliada pam investidores instirucionais estrangeiros, com cerea de US$
1,3 billtio sob gestio. Investindo no Brasil, a Vision foca nos seguintes segmentos:
agticals, conyume, divida recstnirurada, imobilifzio e terms,

O raling de fiendns de invectinmento da
1.F Reating ¢ formade por das pertes:
& primcing ¢ dertvrda de wnra anilie
dar dacwrrentor ¢ Regnlanaente da
Frenlu, arsien com ar redagies ¢

O Regulamento prevé que o Gestor poder contratar, a epalepuer tempo, & scu Gnico e
cxclusivo critério, terceiro qualilicado para auxilit-lo na selecio e avaliacio dus direitos
creditérios ¢ ativos financeiros integrantes da carteim do Fundo, devendo informar tal
fato a0 Adminstrador no prazo miximo de dois dias apés a refenda comtratagiio.

perantias vferveidas, realizands wma
andlise de stress sobre ok, Esta parle
é, ainda, complementadia por ama die
difigence cam o aidpinistradr ¢ o
gestor. T niekra parte € oriinde de
atverliando de wne coneils de raling que
define o lassificiido.

L3. Banco Santander Banespa 5.A.: £ o custodiante contrnade, responsavel pela prestagio
dos servigos de eserituragio das cotas ¢ custodia dos ativos integrarnes da cangm do
Fundo. A cle caberd a respensabilidede por verficar ¢ validar o atendimenta dos
direitas ereditdrios aos Critérios de Elegibilidade.

O3 Garupo Santander possul destacada atwagio mundial nos servigos de Custédia,
atvando em mais de 38 palses ¢ com um volume de ativos de clientes sob custddia
superior a 400 bilhdes de Eures. No Brasil, o Grupo Santander Banespa atua nos
servicos de Costodia Qualificada desde 1997 ¢ possu, atualmente, mais de R$ 35
bilh&es de ativos de clientes nesta modalidade,

Analista

Jool Sant Ana Juntor
(55)21-2210 2152
Joeldfraling. com

1.4. KPMG Auditores Independentes: a KPMG € uma empresa com proscnga mundial,
No Brasil for constitaida ¢m 1987, a partir da fusio de wds empresas com grande
tradigio na comunidade de negdoios: (1) a Peat Marwick & Mirchell, que posteriormeme

: tomou-s¢ Peat Marwick Interraiomal (“TMI”™}, com atuagho no Brasil desde 1915; ()

a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde 1982 & (7ii) a Roberto Dreyfuss,

cmpresa brasileirs {undacks em 1943, A KPMG ana no Brasil por meio de mais de
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O riscor de deindt dos fundos
classificados nesta [aa & possivel.
A esmrumurn de colateralizagio pode
scr insuticiente paus garantie
integralmente ¢ pagamento do
prineipal e remuneragio esperada,

() rating e fandos de investimenta du)
LT Rating é farnady por dias partes:
a primieira € dertvad de ania anidfise
dos docamentor ¢ Reglomento do
Farnda, cssiwn comto as refapies o
garanliar aférecidas, realigands wma
witilise de stress sobre elas, Bata parte
£, ainda, complementada por wmea due
diliyenece com o adpinistrador ¢ o
Bester, A ontra purte § orinnda da
avaliagin de wm: comité de rating que

defewe a classificagidn,

Anahsta

Juel Sant A Jurior
[55) 2020902052
Joslgd ffraring.com

RATING LYEFINITIVO

DIVULGACAQ DE RATING DE FUNDOS

V1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS AGRO - 2 EMISSAQ

1.00C profissiomnais, emuma rede de nove eseritérios operacionais, cada um Liderado
poT um sikio,

1.5. Martos Filho, Veiga Filho, Marrey Junior ¢ Quiroga Advogados: o eseritdmio foi
fundacdo =m 1992 & conta, atvalmentc, com miais de 230 profissionais distribuidos na
sede, em 530 Paule, e nos eseritérios no Rio de Janeiro ¢ Brasilia, Ocupa posicio de
destaque no mercado brasileire de advocaciz empresarial, atuando em todas as dreas
deste segmente.

1.6, LFRating: agéncia classificadora de risco do Fundo. A LFRating® (o1 criada em 2002
come eomplemento dos serviges de avaliagio de instituicBes financeirs e nio
financeirns que a Lopes Filho & Associados j4 realivava ha 26 anos, bascando scus
trabalhos em iy principios fundamentais: independéncia entre o processo e o objeto
de classiticagfio; transparéneda dos fundamentos da dassificacio ¢ capacidade téenica e
ética ireprecnsivel de todos os envolvides na classificaco.

2. Caractersticas

O V1 Funde de Investimento cm Direivos Creditdrios Agro é cotistituide sob a (orma de
condeorminio lechado e eom pravo de dumgio indeterminado. Cada cota, entretarto, tem
prazo detcrminade para resgate, tendo sido estabelecide, para a3 da segunda emissio, o
prazo de 12 anos contados da data em que ocorrer a primeira integralizacio de cotas.

Seupatnmdnic & composto de cotas de ummavinica classe, cujo valor é caleulado diaramente,
& o patriménio autorizado tnaliza R§ 2 bithdes, Cada cmissio de novas cotas, a exclusivo
crivério do Administrador, mediante solicitacio do Gestor, sera descritaem suplermento ao
Regulameno & os colistas jA inpressos o terfio qualquer direito de preferfncta. Contude,
¢ asscgurado que essas novas cotas terSo prazo de vencimenlo posterior aos prazos de
vencimento das cotas em circulagiio. O prego de emiss3o serd o valor correspondente ao
valorda eora ru daa ds emissfic e a disiribuigio pdblica serd proviamente registrack na CVM.

A segunea emissio, ore emanalise, serd no montante total de RS 999.999.612,44, formada
por 671,384 cotas de linica classe, com prego de emissio de RS 1.489,46, cada unm. O prazo
para integralizacio scrd de até 10 anos contades da dara de andmeio de irdcio de disinbuicio
pritblica.

Mo ato da subscrigio de cotas o cotista (1) celebrard “Tnstrumento Particular de
Cormpromisso de Tnvestimento pam Subscrigiio e Integ ralizaciio de Cotas™ com o Fundo,
que estabelecerd (2) os termos, condigdes & procedimentos para nteg ralizagho, mediante a
apresentagio de Chamadas de Capital pelo Adminisirdor, avmvids de oremagio do Gestor,
na medida em que o Fundo tenha oportunidade de aquisicio de direitos creditdrios ou
necessite de recursos para eletuaro pagamento de despesas € encargos, assim como (b) as
penalidades que o cotista estard sujeito em caso de nio alendimento 3 Chamada de Capital;
(1) assinard o boletim individual de subscrigio e recibo de integralizacio, que sert amtenticado

12 pi sETRMBRO DE 2007
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‘ pelo Admumstrador e parte ntegrante do Compromisso de Investimento ¢ () recebera
cxemplar do Regulamenrto e do Praspecto, declarando, atrmavés do 'Lermo de Adesio, estar
ciente das camcterdsticas ¢ Hiscos do Fundo. As cotas poderio serintegralizadas 2 vista, no
ato da subserigio, oua pravo, na medida em que o Administrador apresente Chamadas de
Capiral aos Cotistas, em moeda eorrente nacional, peks valor da cota na data da integralizacio

D+0)

As gotas do FIDC niio tém parimetio de rentabilidade pré- determinado, com o resultado
da carterra revertendo integmbmente ao cotista. Serfio admiridas 3 negociagio no sistema
SOMAFIX e/ 0u BOVESPA FIX, mantido ¢ operacionalizado pela BOVESPA, e/ ouno
Sisterna de FPundo Lechado - SFF, musnide e operacionalizado pela CE'LLE O Fundo
pagart urma waxa de administagio de 0,17% aa., ji incluida a remuneracio da Gestora,
inexistinde taxas de performance, de mgresso ou de satda,

> visco de defimdr dos fundos
classificados nesta faixa & posstvel.
A estrururt de colaerlizagio pode Cada Suplemento an Regulamento, indicard as caracteristicas de cada ermissio, nclusive no
ser insuficlente par garantic tocamte d amortizagic e resgate, utilizando-se sermpre o valor da cota em D1, O Segundo
integralinente o pagamenta do Suplemeno estabelece que o pagamento de amorizagio de cotas se dard de acordo coma
principal ¢ remuneragio esperada. capacidade financeira do Pundo; iste signilica estar adimplente com suas obrgacdes e
dispor de recursos suficientes para efctuar o pagamento das obrigag@es vingendas no prazo
de trés meses contados da data de amonizagio prevista pelo Administrador, conforme
(3 rating de fundos de investimento o ol'ic_nmqﬁo da (_:-icstor, tais €omo dFSPES'ﬁ-"? operacinnais, mcluincdo a taxa de administmg;"lﬂo,
LI Rating ¢ fsrmado jur duas artes: e Frfbutos dev@::m eom rclag:'ao as suas aperagdes. Ve}le }'eﬂssa.ltar que as cotas estario

inicialmente sujcitas a um perfodo de carfneia para disiibuigio de rendimentos, quando a
amormizacio parcial extar imitada ao valor inicial de cada cota (custo de aquisicio), e a um
perdodo em que inclusive o3 ganhos & rendimentos serfo distrbuidos aos cotistas, quando
entio a amonizagio poderd sertotal, Nesta segunda emissio o perfodo de carfncta € de seis
meses. As operages de amortizagio ¢ de resgate serfio comandadas pelo Adminmisimdor,
conforme oriemragho do Gestor, e deverfio abranger 1odas as cotas de uma mesma emissio,
em beneflieio de wodos os cotistas titulares de cotas de tal emiss3o.

A privietra ¢ derivac de e anclise |
dos duenrzentas 5 Regrbamenta do
Frindo, dssin come ar relagies ¢
ZArAuEr aferecielas, realizando s |
andiise de stress sobre elas. Heta parte
£, ainda, complrieniada por wd due
drligence com o adwinistrador ¢ a
pester, 1 oatra parte & orinnda da
anzliagin de i cantité de rating que
define a classificagdo.

Na hipitese de liquidagio, caso o Fundo nfio detertha recursos em mocda corrente nacional
suficientes para eletuar o pagamento do resgate, s cotas poderdo ser resgaiadhs mediante
adagiio cm pagamento de direitos ereditdrios elegivels ¢ de ativos financeiros integrantes
de sua carnteirm Neste caso seri utilizado o procedimento de rateio, sendo que 3 Assembléia
Geral de Cotistas deverd deliberar sobre o procedimentos de dagfio em pagamento. Na
impossibilidade de acordo, os ativos do Funde serfo dados em pagamenro aos cotistas
mediante 7 comstituicio deum condominto, cuja fragio ideal de caca cotista scrd calculada
de acordo com a proporgio de cotas detida por cada titular sobre o nfirmero wtal de cotas
cmcirculagio & época.

Anzlista

Joed Sant " Aua [riinr

(33) 21-2210-2152 Por fim, o Administrador, sesundo ordentagio do Gestor, poderd reabivar amortizaciio

Joek i ffrating. con extracrdiniria de cotas emeirculagio, sxclusvaments pam fins de enquadramento, afetando
3 de fornm proporcional e em igualdade de condices wodos o3 cotistas.

RarinG Depnrnvo
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Q visco de defawdi dos fundos
classificados nesta faiza & possivel,
A estrutvea de colateralizagio pode
ser Ingulicientle para gamantir
imegralmente o pagamento do

principal ¢ remuneragio esperada,

O rating do fandos de imvestiments da
LI7 Rating é farnracle por dias parres:
a frzmeira € devivac e mia andlive

dor dvcsmening ¢ Reguiamento do
Frndo, assing conia as relagier ¢ ;
Larantias aferectias, reclisande nma |
andtise de siress sobrs elas. Vista parte ‘
& atnda, coniplementads por upa due :
dlzgence canr o adeinistradar ¢ o :
gestor, A owlra parte ¢ orinnda da !
avafiapio e s comitd de rating gue |
define a charsijicagio. :

Analista

Jvel Sant*1na funior
(55)21-2210-2152
joel@lrating. com
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V1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS AGRO - 2° EMISSAO

3. Divulgagho de Informagtes

O Administrader divulgard, no jomal Didne Mercantil do Rio de Janeiro, ampla ¢
imediatamente qualquerato ou fato relevante relative: ao Fundo, entre os quais se destacarm:
(1) alters¢lio na classihicacio de dsco das cotas; (if) mudanca ou substituicio de terceiros
contratados para prestagio de servigos de custddia, consultona especializada ougestin da
carteira; (i) ocorreneia de cventos subseqlientes que afetern ou possam afetar os critérios
de composicio e os limites de divenificagio da carteira, bem come o comportamento dos
dircitos creditérios, no que se refete ao histdrico de pagamento ¢ (iv) a ocorréncia de atrasos
na distibwicio de rendimentos acs cotistas.

Cabe a0 Gestor encaminhar & Agénela Classilicadom de Risco cplas de quaisquer
comuricagées relativas a0 Fundo divulgadas para os cotistas ou tereiros, bem como
informar qualquer ato ou faro relevare.

4. A Operagho

A operagio do V1 Fundo de Investimento em Diritos Croditérios Agro apresenta a
seguinte configumeion

D¢ wmn lado, investidores doadores de recursos que desejam concentrar suas aplicag®es em
tirulos do agronegdcio e aceltam correr os nscos do FIDC, com expectativa de obter
rendimento integral proporcionada pela existéneia de classe dnica de cotas.

De outte, e empresa de gestdio que busear adquirir prineipalmente direiios de crédito

naquel segmento, orginados por entidades cedentes disuintas, podende contratar terceiro
. S N g -

qualificade para awilid-la no processo de sclegho c avaliagho dos ativos do Fundo,

Servinde de weiculo ¢ unindo essas duas pontas o V1 FIDC Agro, que capta os recursos
junto aos investidores e compra o5 respectivos créditos, com base em uma opergio
estraturada, com regras definidas e critérios de elegbilidade previamente estabelecidos.

Ativos do Agronggacio Objeto de Aquisicdo

O Repulamente do Fundo cstabelece que somente poderio compor sua carteira (IRs
Financeiras e CRCAy, de mulandade de um o/ou de diversos cedentes, lastreados cm
dircitos creditorios otiginados de negdeios realizados cntre produtores rurais, ou suas
conperalivas, ¢ kercerres, nclusive financiamentos ou empréstimes, rehaciomados com a
predugie, comerctakizagio, beneficiamento ou industrializacio de produtos ou insumos
agropecuirios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuina, que
atendam, cumulativamente, os critétios de elegibilidade: (a seguin).

A Ceédula de Produto Rural — CPR 1em respalido na Lei 8.929 de 22 de agosto de 1994 ¢ Lei
10,200 de 14 de feverciro de 2001, mas quais se dispie que esles titulos podem ser emitidos

Te inforspacdes wlilzadas wa realfgucio deste reifng sidn avideradas fidedignas, mas LB iy e el parantic sz exatidi ¢
ntegractake. Toclos or dados fonme verifiodos giontn @ ooitiféna ¢ werdma, mac nemhuma anetitnge focal fof Foafioda Jurr
confirmar o ex@du de afir o ummerdr declareidos. Fiste nating, b ide s onsittnd em mma recomencag@e
nreviimenio mede e,y as erias o ganhes corvendy por miee do apboadar. Niinera Sogitanciol deste Refotivior 2
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O nisco de difidr dos fundos
classificados nesta faixa é possivel,
A estrutura de colateralizagiio pode
ser insuticiente par gasantir
integralmente o pagamento do
pringipal e remuneragio esperada.

O rating de findos de investimente da
LF Rating ¢ formede for daas partes:
o ortameira £ dertnacda de smet abciise
doi doewrnentar ¢ Reglorentn do
Harndp, acxim come as relagies ¢
Jaranliar oferecielas, realizanda wma
andlise de stress sobre elas. Esta parte
& ainda, canplernentada por s dive
difigence o v adpinisinadar & g
gestar. T gutra parte ¢ artunda da
armaltengin de s comiité de raming gare
define @ elassifreagdn.

- Analista

Joof Sant A Jiminr
(55)21 2210-2152
Jueli@ifrating com
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DIREITOS CREDITORIOS AGRO - 2° EMISSAO

por produtor rural, em dois lormatos: CPR Fisica e CI°R Financeirs, Esta Gltima é thule de
crédieo nominative, de livie negociagio, lastreads em produto rural e constin promessa de
pagamento em dinheiro, valor cormmespondente 3 muluplicagio da quantidade especificada
pelo prego prefixado ou indice de pregos adotado no titulo,

O CDCA- Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdeio, instivuildo pela Lei 11.076
de 30 de dezembro de 2004, & um itulo vinculado a direitos creditbrios onigindrios de
negbeios realizados entre produtores ruras, ou suss cooperativas, ¢ terceiros, inclusive
[inanciamentos ou empréstimos, rclacionados com a produgio, comercializagio,
beneliciamento ou industrializacio de produtos ou insumos agropecudnios ou de miquinas
e implementos utihzados na atividade agropecudria. O CDCA é titulo de crédito nominative,
de Ivre negociagiio, representalive de promessa de pagamento em dinheir & constitui tilo
executiva extryjudicial, E de emissfo exclusiva de cooperativas de produteres rurss e de
outras pessoas juridicas que excrgam a atividade de comerncializacio, bencficiamento ou
mdusirializaciio de produros e insumos agropecuirios ou de miquinas ¢ fplementos
utilizados na produgio agropecuiria,

Drocumentagiio Comprobatéria e Operagiio de Aquisigio de Direitos de Crédito

Os documentos que formalizam a origem e 3 exisiéngn dos dircitos de crédito 530 as
carwulas das CPRs e CDCAs e o8 contratos vinculados, que poderm variar de operagio para
operagia, mas que, como regra geral, compreendern: cessdo fiduciina de recebiveis; penhor
de mercadonas; conta vineulada; depdsito de produres, monilommento de garantia e
compra e venda de mercadorias (em corjurite, os Documentos Represenmatives do Cr&tia),

Toda ¢ qualquer operacio de aquisicio de dircitos creditétios pelo Fundo deverd ser
amparada, 20 menos, mas nfio se limitaado, por comprovante de endosso eletrdnico
emitido pela cntidade registadom (CETIR, BM&T e/ ou awros sistermas de registro,
liquidagio ¢ custddia reconhecidos pelo Banco Central ¢ autosizados pela CVM), que
comprove a transfertnaia dos dircitos de erédito a0 Fundo, acompanhado de recibo emitido
pela Cedente, em que, dentre outms informagdes, deverd consiar a desenciio do direito,
bem como o prego de venda e ataxa de descomao aplicavel,

Adieionalmente, ¢ também para cada operagio, o Fundo celebrars, com a imervenifncia ¢
anuéncia do eustodiante, {) contrato de prestagio de servigos de cobranca de direnos
creditorios, por meio do qual serd contratado agente de cobranca qualificado para prestar,
diretamentc ou por meio de seus agentes, servigos de cobranga (Contrato de Cobranga), e
() contrato de prestacio de servigos de custddia fisica de documentos represematives de
crédito (Contrarn de Depdsito), por meio do qual serd contmtado agente de depésito
qpaahilicado, para prestar seevigos de cusibdia, armazenamento, conservagio ¢ goarda dos
documentos represcntativos de crédite.

S yformagdes wtiladas ma reaicadn desie rating sda cousiderades fikeligias, mzs 1 FRating #if pode qarantiv s excdidn ¢

o dndegradade. Tondur ax dades foram reificade guanty & ooyl ¢ soninc, Bas b anditorss fae! i nualivacs pard
cufirenir o TSIt de aditey une amwenicio declining, LSS rating, Lelém, ndn e cRSUE o s Fecomtntdlaa o
mresdinrentn necte adivn, omt qs podas ¢ gendy correndde frr e de splicader, Nifwwero Seqrienzaad deste Nebatin; 2
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Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente poderi adquirir CPRs &/ ou CDCAs que atendam cunmlativamente aos
seguintes ooténios de clegibilidade:

—+ deverfio estar registrados para negociagio perante a CETIE, BM&J ou cutros sistemas
de registro, liquidagio ¢ custodia reconhecidos pelo BACEN ou aworizacos pela CVM

— deveriio atendera todas as condigBes previstas ma lepislagio especifica, de modo a permatr,
nECEsTANRMEnte, A sua liquidagio em moeda corrente macional, ou seja, liquidagio
financeirs;

Q rseo de defdt dos [undes
classificadas nesta faixa é possivel,
A estruturn de colareralizagao pode

— deverlio atender a 1odos o3 mquisitos previstos na legislagio especifica e nas respectivas
caraulas, imprescindiveis 4 sua vahidade & emissio, nclusive no que diz respeito A
necessidade de assinatura dos respectivos emirentes;

ser nsullcients para gamntir

— deverdo ser referentes 4 quaisquer dos seguintes setores econdrmicos: aqicar/ Aleool, café,
pecudrio bovino, soja, laranja, algodio, mithe, oleaginosas para producio de
biocombustivels ef ou florestal;

mlegralmente o pagamento do

prncipal & remuneracio esperada,

‘ Cabe ao Custodiante a responsabilidads por verificar ¢ validar o atendimerrto dos direitos
‘ ereditdrios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagio de aquisigiio. Este nio sc
responsabilizard, entretame, por danos e/ ou prejuizos causados a0 Fundo emvirtude da
aquisiyio de dircitos creditdrics em desacorde com os Critérios de Elegihilidade, que nfio
tenham side objeto de sua prévia verdficagio ¢ aprovacio.

O ruting db fundos de invesiineinto da
LF Rating ¢ fornads por dias partes:|
a primedra § derivadet de wma andlise
das ducwmentos ¢ Regulaments do ‘
Lund, assim oo as relaghes ¢

Tetranttas oferecidas, realisando wma
andlive de siress robre elas, Flota parte | .
b, aivdlty complemicntada por uma duc Procedimentos de Oferta e de Formalizagao da Cessfio dos Direitos de Crédito

diligence com o adwainiitrador ¢ ¢

A cessio de direnoy ¢rediténios serd considerada formalizada e regular apds a venlicagio

sestor. oA ondra parle € ortimda da . i . -
curmulativa dos eventos 1 seguir, apds a verificagio cunmlativa dos seguintes eventos:

dvafiapds de uyy comité di raling que

define 2 classifeacio, ¥ Lo H 1
. gica — Cedentes apresentam a oferta de dircitos de crédito 2o Fundo, bem como as vias

orniginais ou copias dos Docimentos Representativos de Crédite, mediante o cnvio de
e - At -
argquive [isico ou eletrénico ao Gestor;

sclcciona os direitos creditdrios que meressam ao Fundo, cabendo a cle, sob sua Gnica
e exchrsiva responsabilidade, sclecionar somente titalos ja performados, ou eja, cuja
existéneia, validade e exeqiiibilidade nio dependam de prestagio futura dos respectivos
originadores ¢f ou cedentes;

Analista — Gestor analisa a olena ¢ oy vias orginals ou copias dos docurnentos e identifica e

Joel Sant Ang Janior :

(55)21-2210-2152 i

Joelgd frating comr :

— Gestor encaminha ao Administrador, e este an Custodiante, por meio do cnvio de
arquive {isico ou eletrbnico, a cdpia da oferta e dos Documentos Representatives de

colfirntar o CXIIEN de alires on smrendrio declaradoy. Todde nating, Lassbim, 03w se cansting oo i yeoomeidicila de

PROXIMA FM DREZEMERG DE 2007 drrestimrentn wesk ativa, o ar perdas o ganhes corvend por sco di apdicaeur. MNiinery Seqitemdad devie Reldirn: 2

Crédiro;
Rarmve DEFMITIVO :
12 DE SETEMBRO DE 2007 e .
10 Tufarmtes e o redigpin devte rating sl momsiderasher fleclipnrs, muy U Ratine nife pode paraniiy s exulidia ¢
REvistrs TRIMESTRALS E fnbepridade. Tocly ax dadns foraes vovifivadas gaanto o eonsistiacia © coerencta, mes nenbuma anditorsa beal S realivads prira
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O visco de defandt dos fundos
classificados nesta faxa € possivel.
A estrurunn de colateralizagio pode
ser insuficiente para gasantir
imegralmenne o pagamenro do
principal ¢ remuneragio esperada,

BB-

O raving de fandos de bnvestimeento det)
LT Rating & formictcla por dewas parkss:|
a primetra § devivada de g apcdlise
dox doeemeitos ¢ Regwelarsenty do
Findo, assin como as velugpes ¢
paranlias aferecidas, realizands una
anilive de strese sobre elas. Esta parle
& ainda, conplementana por wuma due
diltyence conr o adwenlsirador ¢ o
Bestor, 1 outra parte ¢ ovinnda da
anallagdn de wnr it de rating que

define a elavsifreago.

Amalisia

Juel Samt lira frutor
(53)21-2210-2152
JoekE ffraring, cons

RATNG DEFINITIVO

DIVULGACAO DE RATING DE FUNDOS

V1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS AGRO - 2° EMISSAO

— Custodiante verifica e valida o atendimente dos direnos de crédito aos Crivérios de
Flegbilickacd: & comunica por escrito, por meio eletrénico ou fac-simile, ao Adrrnistrador
e a0 Gestor, no prazo miximo de wés dias dtels a partir da ofcrta pelas Cedentes;

— Fundo recebe o Comprovante de Endosso Eletrénico a ser emindo pela emidade
registradota do direito de erédivg e recibo a ser emitido pela Cedere;

-3 Custodtante efetus, em nome ¢ por conta do Fundo, a liquidagiio financeira para cada
Cedente, de acordo com o Comprovante de Endosso Eletrfnico ¢ Reciboy

— Administrador encarminha 2o Agente de Depésito, no prazo miximo de dois dias
Hitcis, a comtar do recebimento do Comprovante de Endosso Eletrfinico ¢ Recibo, as
copias autenticadas (1) dos documentos representativos dos direitos creditérios
transferidos ac Fundo, (i) do Comprovame de Fndosso Eletrdnico ¢ (i) do Recibo.

5, Politica de Tnvestimento

O Fundo tcm come objetive principal proporcionar rendimeno de longo prmzo acs
- r . . P - -
colistas, atavés do investimento minimo de 50% dos recursos ma aquisicio de direos

creditbrios do agronegdeio.

A parcels que nio estiver aplicada em direttos credivdrios serd necessatamente alocada, até
o limite miximo de 50%, em meeda corrente nacional, rulos de emissio do Tesouro
Nacional, CIOBs (exchusivamente do Itat, Unibanco, Bradesco, Citibanlk, HSBC, ABN e
Votorantim), titulos de emissio do Bance Cemiral do Brasil ¢ quotas de cmissfio de
fundos de mvestimento da classe referenciados DI {os Ativos Financeiros).

Nio hi obrigatoricdade de operacBes de protecio de posictes a visia da carteim, inclusive
da variagio do prego dos ativos subjacentes aos dircitos creditdrios elegfveis. Qu seja, em
determinadas operagfies, a rentabilidade dependena da habilidade do Gestor para sc proteger
deste possivel risco.

No que diz respeito aos critétios de concentragio & diversificagio, o Regulamento cstabelece
que o Gestor obescrvard os limites mfximos de 20% do parriménio liquide para ativas
finaneceiros devidos por um dnico emissor ¢ izual mimero para diveitos creditdrios devidos
por um nice sacade. (O mesmo eapitulo contempla a possibilidade do 1'undo conteatar
operagdes com cmpresas controladoras, controladas, colgadas e/ou subsidianas do
Administrador e/ou do Gestor oy, ainda, com carteiras ¢/ou fundos de investimento
administrados &/ou gerides pelo Adminstador e ou pelo Gestor (estas operagdes terio
registro sepregado das dermais operaghes da carteira do Fundo).

Os percentuais anteriormente mencionados sermo cumpridos diadamente pelo Gestor,
. . o

sob sua nica e exclusiva responsabilidade, Em caso de desenquadramento por pedodo

superiora 15 diny consecutivos o Admimstrador deverd convocar Assembléia Geral para

12 DR SETEMEBRO LT 2007
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realizacin de amortizagio extraordinaria de cotas; (i) promogagio do prazo de
reenquadramento ou (iv) liquidaciio antecipada do Funde.

Em sintese, & um Fundo que a possibilidade de mitigagio do fsco de mercado cst nas
miéios do Gestor e que opera com elevado grau de concentragio, tendo em vista o

| deliberar sobre: (1) aquisigio de dircitos creditérios para fins de reenquadramento; (i)
| possibilidade de dever drulos de crédito de apenas cinco sacados cm somente um setor,

6, Tiventos de Avaliagae

O Begulamento do FIDC contempla dez Eventos de Avaliagio:
(2 nsco de defiudr dos fundes

clussificados nesta fuina & possivel. — nio obscrvincia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes, desde que, se notilicads
A estrulura de colateralizagio pode | pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, nfo o faga no prazo
ser insuficiente para parantir mindimn de dois dias dreis contados da recebimenio da relenda notificagios

i
integralmente o pagamento de
s . w 1 ey o ] L i
pnnc]pa[ ¢ remuneragia espemda, ! — desenquadramenm dd. Carreira LlO Fundc) ao Pi::rr,:t:nLual TG (1{;-_ _'_-';Dtyo ¢Im d]ICItDS
, o . . .
: Cl‘CdltOﬂOS, PoY pPrazo supercr a 31 dias CONBECUTIVOS;
i

— rebaixamento do redrg das cotas emrrés niveis mferiores ao raing imcal atnbuido mo

: (3 rating dr findes de Investimenta )
(= IS ' A r M -
fmbrto de cada conssio;

LF Ruting ¢ formado por duas pertes:|
a forimcira € dertvada de wmna andlise
doi daceppentos ¢ Begabarnento do
Fianda, assim coree ar relagtes ¢
garanliar afervielas, realizandn wma
dnelise de stress sobve elas, Litat parte
é, iz, cnmmplomentada por wma e
difigence come o adwpiisteador ¢ o
gestor. <1 ptra puarte & arinnda o
awaliagdn de waw comité de raling gue
define o claisifleapda,

— ndo paganmento, cm qualquer data de amartizachio e/ ou de resgare, do valor de parcela
de arnortizacio ou do resgate day cotas;

— nio observincia, pelo Adniinistrador, de scus deveres e obrigagdes, desde que, se
notificado para sanar ou justificar o descurmprirmento, nio o faga no przo modxdme de
cinco dias Gteis comtados do reccbimerto da referida notificacdo;

— aquisi¢in, pelo Fundo, de direitos creditdrios em desacordo com os crténos de

clegibilidade;

— nfie obscrvincia, por cedentes, dos deveres e obrigagbes previstos no Regulamenta,
desde que, notificados pelo Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o facam no prazo miximo de dois dias deis.

- . Analista
‘ — Ao pagamento, parcial ¢/ou total, de direitos creditbrios na respectiva dara de
VENCImETITo;
Joel Sant Aru Juniar
(55) 21 20 2152 — descumpnniento, parcial o/ ou total, pelas Cedentes, dos termos e condigfes das CPRs
] jnﬁ't’@{ﬁzrﬁ:{g. oo f ef ou dos CDCAS,

Na ocorréncia de qualquer Ivento de Avaliagio, a Administradora suspenderd

. - - § ST - - _— LA L - - L4 . i ‘
; irnediatamente a aquisigio de direitos creditdrios ¢ convocara Assembléia Geral até o quinto
Raming DorNTTIvO

- 12 DE SETEMERO DE 2007

s Enforraies BN
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O nsco de defawdy dos fundos

o . ,
classificados nesca fabe é possivel,
A esirutur de colateralzagio pode
ser insuficiente para garantir
integralmente o papamente do
principal ¢ remuncragio esperada,

O rating de funcor de investinenta da|
I.F Raating £ formmeids por duas pertes:
& primiri ¢ derivada de wma andlise
dai docuementos ¢ Rogwlansento do
Fimedn, assinr comn as relagier ¢
Jarantias vlerecidas, realivandn wma
andfise de stress sobre elus, Eita perte
& ainda, congalermceniada por wena die
dilipence com o adrsinistyador ¢ o
Sestar. 1 ontra parte € orivnda da

avaliydo de wr consitd de rating que
define w classifieapio,

Analizta

Jacd Sanr Apa Junior ‘
(55) 212210 2157 :
Joek@) ffrating. com

Rammvg Domsrmvo
12 DE SETEMBRO DE 2007
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dia (il parm que scja decidido se tal Evento de Avaliagio deve ser considerado eamo um
Evento de Liguidacio, bern como se haverd liquidagio ¢ quals procedimentos a serem
adotados. Decide, também, se devem ser romadas medidas adiciorais em relagho aos
procedimentos, controles ¢ prestadores de servigos do Fundo e, especificamente no caso
de ndo pagarmento, quais os procedumentos de cobrmnga deverfo seradotados pelo Agente
de Cobranga e eventual necessidade de outros procedimentos.

Caso a Assembléia delibere que o Evero de Avalisg3o nio constitul um evento de Liquidagio
Amecipada, o Fundo reiniciard o processo de aquisigio de direitos credidrios, sem prejufzo
de eventuais ajustes promovidos pelos cotistas na Assembléia,

7. Eventos de Ligquidagio

Além das hipéteses previstas na legislaghio, o Regulamento do FIDC contempla quatro
Evemros de Liquidaciio amecipada;

—» caso sefa delibersdn em Assermnbléia que um Evento de Avaliagio constitui um Evento
de Liquidagio;

— caso 0s cotistas ndo disponibilivern ao Fundeo os recursos aprovados para a adogio de
procedimentos de cobranga necessirios A coleta de pagamentos de direiros eredirdrios
vencidos e nio Pagos;

e i i . ~ .
» o caso de resilicio do Contrato de Costadia ou renfineia do Custodiante, sem a
assungio das fungdes por urma nova nstluicio:

— na hipdtese do Admimistrader renunciar is suas fungdes ¢ a Asscmbléia o nomear
instituigio habilitada para sua substinuicdo.

Ma ocorténeia de qualquer Evene de Ligquidagio, o Admmistrdor imediatamente notificara
0 cotistas, convocarh Assembléia e interromperd a aquisicio de direitos ereditdnios.

Na Assemnbléia o cotistas poderfio deliberar por oo liquidar antecipadamente o Fundo.
Aos que tfio concordarem com esta decisio serd comeedida a oo de resgate antecipado de
SRS Cotas, om prazo ndo superior a 90 dias, conforme insrrucdes a seremn definidas na
prépria Assernbléia, ou ematé 15 dias s as instrugdes especificas nfio forem deliberadas.

O Regulamento estabelece, anda, os provedimentos wlatives 4 cventual liquidagio
antceipada do Lundo, no prazo de acé 90 dias, mediante 2 observinei do sepuinte
procedimento ¢ da seguinte orden () os pagamentos de resgate somente serfio realizados
ap6s o aleance, pelo Fundo, de montantes minimoes de RS 500.000,00 para cada pagamento
de resgare das cotas; (if} todos o3 recursos dispontvers em moeda corrents nacional scrio
priomanamente alocados pam o pagamento do resgate de cotas, de fornm jun ratz e mediante
a observineia de ignaklade de condigBes entre todos os cotistas ¢ (i) se no Gltimo dia do

18 duforsmacies wiilindas e realigucdo desle ratig sdv aosideraday fidedipnas, pras 1 FRating win poce garantic suq exabidido ¢

Revisoes TRIMESTRAIS
PROYIMA BM DEZEMBRO DE 2007
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O msco de defawdr dos fundes
classificados nesta faixa ¢ possivel
A estuium de colateralizagio pode
ser Insuficiente para garantir
integralments o pagamente do
principal & remimeragiio esperada,

o prigiiira ¢ derfvade dv e andlise
das docenmentos ¢ Regnlaenty do
Futndn, assinr coma as relagies ¢
Jerantivs ofevecielas, realigandy wmea
audfise de stress sobre slus. Esta parte
& i, contplemeniada por wera due
diligence com o qdgtnistrader ¢ o
Zestur. <1 ontra parte £ arinned o
atveifleipl dle ot comilE e rading gue
define @ claiiifiespido,

Analista

Joed Sant Ana Junior
(F5)21-2210-2152

juelgl ffrating. com
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prazo para resgale antecipade a totalidade das cotas nie tiver sido resgatada mediante
pagamente cm moeda corrente naciomal, os cotistas receberfo a parcela [aliame em dircitos
creditdrios ¢/ ou ativos financeiros,

V1. PRINCIPAIS RISCOS

Ay Informragies stk

1. Risco de Crédito

A{nica fonte de recursos do Fundo para pagamento aos cotistas das amortizacdes ¢/ou
resgate dag cotas ¢ o pagamerrto do valor dos direitos creditdrios pelos sacados e dos ativos
tinanceiros pelas respectivas contrapartes. Ou seja, nfio existem outms gamntias, Desta
{orrna, apds cxgotados os meios cabiveis para cobranga, o Fundo nio dispord de quaisquer
owrros recursos. Adicionalmente, poderd incorrer em nisco de crédito das corretoras e
distribuidoras de valores mobilidnos que venhama intermediar as operagies de compra ¢
de venda em seu nome.

2. Risco de Mereado ¢ Riseo Proveniente do Uso de Dedvativos

O dircitos credivdrios do Fundo (ative) podem ser contratados nos mais diversos
indexadores e taxas (inclusive prefixadas), existindo, ainda, a possibilidade de variagio do
prego dos ativos subjacentes aos direitos creditdrios. Por sua ver, a contmtagio de
modabidades de operagdes de derivativos poderd acarmetar em varagbes no valor de seu
patrimbnio liquide superores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nio fossem
utilizadas, Embora suas cotas (passivo) ndo tenham parimetro de remabilidade, a
Inexisténeia de bedpr obnigatono transfere integralmente ao gestor a responsabilidade pela
determinacio do melhor timing para eventual cobertura de posicdes, podendo resultarem
oscilaghes de suay cotas de acordo com as vanagies dos diversos mercados objetn.
Adicionalmente, os ativos financeiros estio sujeitos a oscilagdes nos scus pregos,
particularmentc os centificados de depdsitos bancirios e determinaros tiulos de emissio
do Tesourn, que pudem scrcontratados 3 taxas prefixadas,

3. Risco de Pedormance

A cstrutura do Fundo ndo comempla a cxisténcia de cotas subordinadas, que
tradicionalmente sfo utilizadas para absorver perdas relativas aos ativos (por outro lado,
recebem todo o “excesso™ de rentabilidade quando a operagic € bem sucedida), Come
conseqliénea, o resultado liquide do Fundo dependerd, fundamentalmente, do nfvel de
adimpléncia ¢ do nivel de taxa que for praticado na cessio dos dircitos creditbrios, fisco este
parcialmente mimmizade pela inexisténcia de parfmetr; de rentabilidade para as cotas.

udar s realigagdo desie rating sio oomsiderelay fedelipmas, oae $.0-Uating ndo pode parandiv sua etidin o

integriddde, Lodes of dudes forunr rerificdas quenti 2 RSSO ¢ Goorii, wras weaha anditoriz boal fof reafivad purd
ewnfirmnar o existingis de alipes o moeierdtie deofuraces, Fate ruting, tombim, wE0 s constited oo e redomemiagdu e
Inpestineile ke ative, wnr ay ferdar ¢ panfos correndn por pisco do apfiader. Niirerm Secpiiencral este Vkaidria; 2
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O riscn de defuedr dos fundos
classificados nesta Fabea & possivel.
A estrutura de colateralizagio pode
ser insuficients para garantr
integralmente o pagamento do
principal & ramuperagio espemda.

() rating de findas de bnvestimento flcz}
LIT Bating é formedo por duds partes:
& priwmedra € derivacla de wma andlise ‘
dos dosnentos ¢ Regelumenta do |
Flinddo, aisim conme as relagies ¢
garanfias oferesidas, realivands wma
anclise de sivess iolee els, Dita paree
é aindla, complementada por nma dve
diligenee com o adwinisteador ¢ o
Bestar. A ontra puarte § arinnda da
awaliagie de e cnmiilé de raking gue
define & classtfieagidn,

Arahsia

Joel Sant " Ana Junior
(55)21.2210.2152
JoeK@tfraring com
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4. Risco de Concentragio

A carteira do l'undo pode ser fortemente concentrada em poucos sacados e setores,
ampliando o grau de risco de perdas em caso de defadr,

5. Risco de Liqurdez

Ainexisténeia de mercado secundiro arive para a negociagio dos direiros ereditbrios Linita
a sua realizagio basicamente ao efetivo pagamento pelos sacados.

Da mesma [orma, & em funglo de sua condiglio de condominio [echado, o possivel
mecanismo de saida representado pela negociagio das cotas no mercada secundério é
lirmitack, tendo em vista a baixa liquidez que se venfica nos merados ondk suas cotas serio
negocidas,

6. Rizco de Resgate ou Amortizaciio antecipada das cotas

O Fundo podera resgalar as cotas ou proceder 3 amonivagio em datas anteriores as
originalmente programadas. Deste modo os cotistas terfo seu horizonte otiginal de
mvestimento reduzido ¢ poderdo nfo conseguir reinvestir os recursos recebidos coma
mesima remuneracio até entiio percebida.

Adicionalmente, existe a possibilidade do resgae ser leio mediame a entrega de direnos
creditbrios. Nessas situagdes, os cotistas poderiio encontrar dificuldades para vender os
dircitos creditdrios ou cobrar os valores devidos pelos respectivos devedores,

7. Risco de Dihngio

O I'undo possui patrimbnio autorizado de R$ 2 bilh&es. ‘Llendo cm vista 2 incxisténeia de
diretio de preferfneia, nas novas subserigdes o5 aligos cotistas terio sua particrpagio diluida.

RaTmiG Dermrmeve
12 DE SETEMBRODE 2007
Vi dnfermaitior atilisudar na maliecde deste nating e osideralas fibdipnas, pere T FRatiny min pudde paranife sme osiiddn ¢
; ttenrrckale. Tinefos o5 dados forden vorifivdeles gtinte & ceasIstc e owerenite, plas et ariditeria ficd Jol realicaike pari
REVIsOEs TRIMESTRAIS 4 k Yo g. ‘ Joi ezt f

confirmtr o axiskincia o alivey me wupericie decharadns, Foete rating, bimbén, wiin so constitni emn e recomendacdy e

FROXIMA EM DEZEMRRO DE 27 LnresiTeent 5K alird, (omr ws petdas ¢ panhos corvode por visce de apficader. Nipwes Seqrenciad deste Kelatirio: 2
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T “Hrugio Py Ve, 345/8
T P ol Junairu « K}

cesmitite Jupglfntingai

VIL INFORMAGOES NECESSARTAS DO AVALIADOR - LFrating®

A LFRating™foi ariada em 2002 como complemento dos servigos de avaliagio de institui-
¢Bes fimanceiras e ndo firunceirss que a Lopes Filho & Associados 4 realiava bd 26 anos. B
formada por profissionais de clevada expeniéneia cm avaliagho corporativa ¢ operagbes
estruturadas, que uniram seus conhecimentos par prover o mercado brasileimo de servigos de
anlise de risco de todas as modalidades, baseados em trés prineipios lundarmenais.

- Independéneia entre o processe e o objewo de classificagio
e A s i -

- Transparéncia dos fundamentos da dlassificagiio; e

- O tisco de dyféud dos fundos + Capacidade themica & ética irreprovavel de tados os envolvidos a classificagio,

- classificados nesta faxa & possivel.

A LFRating® produz ragings de emissées de instituicdes nacionais, utilizando-sc da expertise

de seus analistas & de unm culturs formada ao longe de 30 anos em wabalhos de andlises &

avaliagbes de cnipresas, bancos ¢ operagfes cstnrturadas para os nais diversos propdsitos.

A estnmura de colateralizacio pode
ser insuficiente pasa gasuwir
nregralmente o pagamento do

incipal ¢ rermaneragio esperada, : ; . . o .
PrICIPRL & [EIIUEREso e5p U raténg cmitido pela LFRating® ¢ o resultado de uma critcrosa andlise que cnvolve:

- wma definicio precisa dos riscos envelvidos no objeto avaliado;

O rating de fundos de investiments dal * aandhise detalhadn de uma extensa gama de informagdes estrutarmis, cstratégicas ¢ ccondnmco-
LF Rating é forntccla por duas partes:| financeiras;

A primeira ¢ dopivada de v andfive + um pormenorizade tmbalho de dre dilfgence, inchiindo abrangente entrevista com os
dos doczmsntos ¢ Bogulanrento do dirigentes e responsdvels pela emissio e pela administracio das gazantias; e

Duindo, assint como as relghes ¢ - um capacirado comité de avaliagio que definird o rating adequado para expressar o
garantias oferecirtas, vealizandn wma entendimento da LFRating® sobre o nsco de erédite do avaliado,

andlise de slresy sobre elas, Bsta porte
&, ainde, complementada par e die
diligence com v adnrinistrador ¢ o
pestars A ontra parte é orinnda du
anabiagde de s caniité de rating que
define a classificagdn.

A cquipe de analise £ especializada ¢ formada por

: Cnistiani Peres Rezende (empresas e titulos)

| Flavia Roldan Bloomfield Garma (ermpresas ¢ tinelos)

i Graga Paiva {(empresas e titulos)

: Hélio Darwich Nogucir (bancos)

Jodo Batisia Stmbes (empresas e diulos)

Joel Sant*Ana fuior (empresas, tinilos, fundos e cooperativas)
) Jélio Flavio Souza Lima {bancos)

o Analista Mares Camens (bam:(m)

Rodrigo Pires (empresas, titulos e fundos)

Josl Sant " Ana Juminr Rubem Crusius (empresas ¢ titulos)

(55) 2122102152

- Dios componentes do Comité de Raring, presidido por Joel Sant Ana Junior, patticipam,
Joelgn Mrating, com

pelo menos, dois analistas envolvidos na avaliagio cm questio.

Aescala utilizada para classificagiio de emissfes & baseada em nossa experiéneia e ajustada ao
longo do tempo por fatos coneretos que alerem a legishgio ¢ a estrutum coondmmica,
RanseThrmmmvo
; 12 DE SETRMERO DF 20007
A fformreacies wtifinadar e realivade dosle raring sde cansiavadus fovdianas, mas LU Rafing wae pode garaniie swi exolidiv ¢

intoprickade. Tados oy clacloy faram rerficados qudnto & consiyténas € corréncia, may penhront wititorte feal Jof retlcada fore
REVISGRES TRIMESTRAIS & 5 7 7 J et fi

. confiemalr @ ENVERC e aifves on peicrirfe declarados, LI retng, bl ndu S constitil e st recomnidigio e
PROXIMA EM DEZEMBRO DE 2007

npesiimenty nesle abivn, eam as perday ¢ yankoy oorrendy o rsen do aplicador. Naioero Segiicial deste Relatirm: 2
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O risen de dfad? dos fundos :
classilicados nesta [aixa & possivel, |
A estratura de colateralizagio pode |
ser insuficiente pam garantr
integralmente o pagamento do
principal e remuneragio esperada.

O rating de fundor de invesitrento xfai
LT Ruting ¢ formiade por duas partes:|
a prineeira  derivada ds wom andlise :
dux dozmentoy ¢ Begalarmento do
Trendo, asitwn cowen as refuagder e
garankiar aferecidas, realizanda ama |
ancitise e itress sobre elus. Esta parte
¢, ainda, conplesientada por wma die |
diliyenie com o adwimistradr ¢ o
gestor. A outra parte & orinnda da
avaliagdn de wm comité de ratling que
deftae a classfivagio.

Arahsia

Joel Sant Ara Junior
(F3).21-2210-2152
JoelE ffrating, com

RATING DITFNTITVO
12 DL SETEMERD DE 2007

REvisors T RIMESTRAIS
PROXIMA EM DEZEMBRO D 2007
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| VIII. ESCALA DE RATING

O resultado final de um s & expresso por urns nota, geralmente representada por unm letra
ou umn comjunte de letras. A existéneia deste tipo de andlise nos mercados desenvolvidos ha
srnats de um século tomou tradicional expressar estas notas pelas priretras letras do alfabero.
LFRating utiliza-se desta forma de desigrar as notas para os negegr que realiza,

LFRating utiliza colocar sinais de (+) & () a0 lado das nowms de AA a € de forma a permitir
urt ajuste fine entre as categorias,

Para cfcito de classifieagio lepal, LFRating divide sua escala emtrds grandes grupos:
NIVEL SEGURO, para os rutings de AAA 2 BBB, com indicagio de investimente;

NIVEIL ACEITAVEL, para os rutingr de BB a B, com indicagio de cautcla;
NIVEL ALTO RISCO, para os demais ruings.

Tisco de defmdt dos fmdos clivsifeados nesta Gixa € quase nulo, A estrutira dg
AAA  folaemligio ¢ de alta qualidade, pemitinde clevado grau de gamntia ng
pazanciito do principal ¢ remuneragio coperards.

) risen de defaedt dos Tindos clivst Rcados nesta fixa € molo baixo. A estruhud d
AA lcolatertizacin € de mute oo quelideds, penmitindo alto prau de garotia oo
pagmrmenlo do principal & renneradio esperda,

IO risco de deftmdt dos tondos classificados nega faixa ¢ baixo. A cimiuma de
A eolatoralizachio ¢ do boa qualidade, permitindn bom grau de prantia no paygmento
ido principal  remuncragin erperada.

) dsen de dgmdt dos [ndos clasificados nesta fuxa € baxe. Ne aitanto, 8
BEBB  |sstrutura de colaleradiadio nédo ¢ to forte quanto 4 dJa faixa anterior, coibora ainds
perrila snmbia o pRaganentw do principal o renunemeio csperada,

0 risco de defdi dos fundos classificados nesta fhixa & possivel. A estrubura de
BB colateralizdio pode sor insuticientc pam gammtir intepralmente o pagamento do
principal c roincragio csperada.

) tisco do defmdt dos fundes clasafcados nesta faixa & alto, A estrulwa de
B colaterstizagio provavelmenle sewt msuficients pan ol o paganenlo da
pringipal e remuncrgio sspemada

0} risee dee degzadt dos imdos Classilirdos pesta Baxa ¢ naito allo. A cstooturs de

C kolateraliaio € msuliciente pua garante o pagamento do principal ¢ remincrmagio
esperada

D estan Fatoca esitiicy o (uncdos e elefoodl.

LNE infrrmnagies milivackey g realigecin dee rating sdu catitderadas fricdiseas, s LY Eating nde pode garantic s exadiids »
integrichuete. ook o5 ddas Jovaen terifiaidos quantn & eongictincta o ceréacis, nuee aenbeon andttorte ol fr raliguds pura
maffar a extstincie de aliroy we nemerden deelorweus. 155t cling, fanlden, G0 s Gonstilnd oo et recomondien o
Trresiiealt disle wiito, copy a5 Perdas o panbag correndn por mvo o aplicarr. Nitsere Negiiensiad deste Relatiiesa: 2
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ANEXO IX AO PROSPECTO

Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito N3o Pagos
nas Respectivas Datas de Vencimento

No 19 (primeiro) dia Utif seguinte ao inadimplemento de qualquer Direito de Crédito, o Agente de
Cobranca e o Administrador do Fundo serfo informados do fato, pelo Custadiante, por meio
eletrénico.

Tendo em vista que o ndo pagamento de qualquer Direito de Crédito sera considerado como um
Evento de Avaliagdo nos termos do Capitulo Quinze do Regulamento, o Administrador devera, no
prazo maxime de 5 {(cinco) dias (teis contados do recebimento da informacgdo referida acima,
convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar, de acordo com o quorum de que trata o
Capitulo Onze do Regulamento, sobre quais os procedimentos de cobranga que deverdo ser
adotados pelo Agente de Cobranca do Fundo em relacao aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
e ndo pagos no respectivo vencimento, inclusive, mas ndo se limitando, a possibilidade de
renegociacio dos termos e condigbes dos Direitos de Crédito e/ou a necessidade de adogdo de
procedimentos extrajudiciais efou judiciais para cobranga de tais devedores inadimplentes e/ou,
ainda, sobre a necessidade de aportes adicionais de recursos na Funde para cobrir eventuais custas
de cobranca extrajudicial &/ou judicial do Fundo. A Assembléia Geral de Quotistas tambem podera
determinar ao Agente de Cobranga a contratatdo de outros prestadores de servicos de cobranga

para auxilia-lo na cobranga dos Direitos de Crédito e ndo pagos no vencimento.

0O Agente de Cobranga, diretamente ou por meio de terceiros, somente poderd renegociar ou
acordar qualquer alteracio aos termos e condigbes dos Direitos de Credite inadimplidos junto aos
respectivos devedores em observancia aos procedimentos deliberados na Assembléia Geral de

Quotistas referida acima e em observancia as disposigtes do Contrato de Cobranca.

O Agente de Cobranga, diretamente ou por meio de terceiros, somente podera realizar quaisquer
procedimentos extrajudiciais e/ou judiciais de cobranga, bem como realizar acordos judiciais e/ou
extrajudiciais referentes ao pagamento de Direitos de Crédito inadimplidos, mediante observancia

das deliberacdes tomadas na Assembléia Geral de Quotistas acima referida.

s termos & exprassdes utiizados neste Anexo em lelra maidscula terdo o mesmo significado a eles
atribuidos no Regulamento do Fundo.



ANEXO X AO PROSPECTO

CéHpia da Declaracao do Administrador
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DECI.ARA(;KO i

'MELLON SERVI(}GS FINANCIEIROS DISTRIBUIDORA .DE TITULQS E:

VALORES MCIBILIARIDS 8.A., sociedade com sede na Cldade do Rio de

* ! Jangiro, Estado do Rio de Janelro, ha Avenida Presidente Wilson, n.0 231, 110
~andar, “inscrite no CNPI/MF sob n.° 02.201.501/0001-61,. na quandade de
-_mstltulgao administradora do V1 FUNDO DE INVESTIMENTO. EM DIREITOS

CREDITORIOS AGRO (“Fundo™) & responsavel pela distribuigio publica da”
segunda emissdo de.quotas do Funde ("Oferta™ & “Quotas™, respectivamente),

vem, nos termos do_ artigo 56 da “Instruglio da Comisséio de Valores Mobilidrios

("CVM") 1.2 400, dé 29 de dezembro de 2003, dedlarar que (i) é responsavel pela..
veracndade, consisténeia, qualidade e suficiéncia- das: informagfes prestadas por
ocasiao do registro e fornecrdas 80 mercado durante o periodo de realizagio da
Oferta; (i) tomou todas as cautelas e- agiu_ corh elevados padmes de diligéneia,
respondendo - pela falta. de di ligéncla ‘ou -omissdo, pard assegurar que as
informagBes prestadas por-ocasido do registro e durante o petiodo de realizagdo

- da Oferta sejam verdadeifas, consistentes, corretas e suﬁmentes, permitindo aos
- investidores ima tomada dé decisfo fundamentada a respeito da Oferta; (iii) todas

as Informagbes fornecidas ao mercado durante o perioda de realizagio da Oferta,

" inclusive- aquelas eventuais u perlddicas e que venham-a integrar o prospecto da .
. Oferta, ‘serfio. suficientes,  permitindo ans investidores a tomada de decisSo
fundamentada a-respeiio. da Oferta; e (iv) o prospecto da Oferta contém as
InformacBes. relevantes necessérias a0 conhecimento pelos mveat«dares da Oferta,
hem come ‘do objetivo, polltica de Invastimento £ COmPosican da carteira de

investimentos do . Fundo, - dos riscos associados. aos: investimentos no Fundo e das

. - partes envolvidas com o Fundo e com a Gferta tendo sido elaborado de acordo

com a5 Aofmas pertlnentes £t vlgar

Rio dé Janeiro, 17 de setembro de 2007

: . . ' AR f'-.m,fﬂ &*ﬂ,b’wﬁ
TMELLON SERVICOS. mecemas strmurmm DE TITULOS
R E VALDRES Man.IARms S:A.

_ S Liilya Saboia
H‘m Pﬂﬂﬁ"l . : " Procyraron
‘Diretor " - ‘




