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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA
DA 12 SERIE DE QUOTAS DO

TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - CREDITMIX

Quotas Seniores Quotas Subordinadas
R$ 80.000.000,00 R$ 20.000.000,00
CLASSIFICACAO AUSTIN RATING — CLASSIFICACAO AUSTIN RATING —
QUOTAS SENIORES : AA QUOTAS SUBORDINADAS : BBB-

(ATUALIZADO EM 16 DE SETEMBRO DE 2008)

CNPJ N2 09.072.384/0001-22

Benchmark das Quotas Seniores. 110°/o dO CD'

Co6DpIGO ISIN DAS QUOTAS SENIORES DO FuNpDo: BRCDMXCTFO005
C6DIGO ISIN DAS QUOTAS SUBORDINADAS DO FuNDO: BRCDMXCTFO013

EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DE QUOTAS DO TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITMIX (0 “FUNDO"”), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO CMN N°2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, E A INSTRUGAO CVM
N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001 E SUAS ALTERACOES POSTERIORES, INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA
(“*CNPJ/MF”) soB O N° 09.072.384/0001-22 E ADMINISTRADO PELA CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, SOCIEDADE COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AV. PRESIDENTE WILSON, Ne 231, 24°
ANDAR, PARTE, CENTRO, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 62.382.908/0001-64 (A “ADMINISTRADORA”), CONFORME DELIBERADO PELA
ADMINISTRADORA NO ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, EM 19 DE SETEMBRO DE 2007, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO EM 20.09.2007,
NO 12 REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO - RJ, SOB MICROFILME Ne 1634295, ALTERADO EM 26.09.2007
(MICROFILME N¢ 634851, DE 26.09.2007), EM 11.10.2007 (MICROFILME N¢ 1636299, DE 16.10.2007), ALTERADO EM 26.12.2007 (MICROFILME
N¢ 1641752, DE 27/12/2007) E ALTERADO EM 14.08.2008 (MICROFILME 1659319, DE 15.09.2008).

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUIGAO JUNTO A CcvM DAS QUOTAS SENIORES DA 12 SERIE:
CVM/SER/RFD/2007/057 EM 23/10/2007. NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUIGAO JUNTO A CVM DAS QUOTAS
SUBORDINADAS: CVM/SER/RFD/2007/058 EM 23/10/2007.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSIGOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO - ANBID
(“ANBID”) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS (“CVM”).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS QUOTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA
ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO
ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO ‘FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 14 A 16.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA
O_INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA DO FUNDO MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS QUOTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.
TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS



QUOTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SEU ADMINISTRADOR, DA GESTORA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAQOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE
INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO QUOTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DE\/ERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL E CIENCIA DE
RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A
UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A
UMA MAIOR OSCILAGCAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS
RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO
MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERACOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM
LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS QUOTISTAS E AO FUNDO, VIDE SEGAO
“TRIBUTACAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAQOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS QUOTAS
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA.
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GLOSSARIO

12 Série: a 12 série de quotas seniores;

ADMINISTRADORA: a CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n? 231, 24¢
andar, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.382.908/0001-64;

Agéncia de Classificacao de Risco: a Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., sediada na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jr., n® 110, conj. 73, Sao Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n ¢ 05.803.488/0001-09;

AGENTES COBRADORES: as instituigbes financeiras sediadas no pais, devidamente autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ("‘BACEN”), selecionadas pelo TRENDBANK;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

BOVESPA: BMF BOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua XV de Novembro, n? 275 e inscrita no CNPJ sob n? 02.584.094/0001-19;

CBLC: Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia com sede na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua XV de Novembro, n? 275 e inscrita no CNPJ sob n? 60.777.661/0001-50;

CCF: o Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do Brasil;

CDI: Certificado de Depésito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP;

Cedentes: as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas perante o TRENDBANK;

CETIP: CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n® 230, 10% e 112 andares e inscrita no CNPJ/MF sob o n® 28.719.664/0001-
24;

Condicoes de Cessao: as condigdes de cessao de direitos creditérios ao FUNDO;

Contrato de Cessao: o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de Crédito e Outras Avengas celebrado entre o
FUNDO e os Cedentes;

Contrato de Consultoria Especializada, de Cobrangca e de Deposito: o contrato de prestagdo de servigos de
consultoria especializada, de cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos e de deposito dos Documentos
Representativos de Crédito celebrado entre o FUNDO, o TRENDBANK e o0 CUSTODIANTE;

Contrato de Custddia: o contrato de prestagcdo de servigos de custddia qualificada e controladoria celebrado entre a
ADMINISTRADORA e 0 CUSTODIANTE;

COSIF: Plano Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos creditorios cedidos ao FUNDO;

CUSTODIANTE: o DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900,
132 a 15° andares, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 62.331.228/0001-11, responsavel pelas
atividades descritas no artigo 6°;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, entre outros;

Direitos Creditorios: os direitos creditérios que atendam cumulativamente as Condigées de Cessao e aos Critérios de
Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cessao;

Direitos Creditorios Inadimplidos: Os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que n&o forem devidamente pagos na
data de seus respectivos vencimentos;

Documentos Representativos do Crédito: os contratos de compra e venda e/ou de prestagdo de servigos a prazo,
contratos de cessao de créditos e de direitos, cédulas de crédito bancario, notas promissorias, cheques, notas fiscais
e/ou duplicatas mercantis referentes as transagdes de venda de produtos ou prestagdo de servigos;

Eventos de Avaliacao: as situagdes descritas no Capitulo XIV do Regulamento;



Eventos de Liquidacao: as situagdes descritas no Capitulo XV do Regulamento;

FUNDO: o TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITMIX, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 24° andar, parte,
Centro, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 09.072.384/0001-22;

GESTORA: a BCSUL VERAX SERVIGCOS FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada pela CVM a prestar o servigo
de administrac@o de carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n? 7.509, de 24 de novembro de 2003,
com sede na Rua Funchal, n? 418, 82 andar, Sdo Paulo — SP, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
05.917.347/0001-17;

Instrucéao 356: a Instrugdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteragdes posteriores;

Quotistas: os investidores que venham adquirir quotas de emisséo do FUNDO;

Razao de Garantia: é a relagdo de 80% (oitenta por cento) entre o valor das quotas seniores e o patrimoénio liquido do
FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM 356;

Reserva de Resgate: a reserva constituida para o pagamento dos resgates das quotas seniores da 12 Série;

Sacados: os devedores dos Direitos Creditorios;

SERASA: a SERASA S.A.

SPC: o Servico de Protecdo ao Crédito; e

TRENDBANK: o TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO, instituicido com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
1993, 3° andar, conj. 38, Sdo Paulo - SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 48.880.116/0001-99, responsavel pelas

atividades descritas no paragrafo 22 do artigo 6°, artigo 7°, artigo 16, paragrafo 2° do artigo 19, artigos 26 e 28 do
Regulamento.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS QUOTAS:

TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CREDITMIX

Tipo DE FUNDO:

O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os Fundos de
Investimentos”, o FUNDO é caracterizado como fundo de investimento
em direitos creditérios.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO:

Proporcionar aos Quotistas a valorizagdo de suas quotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de
direitos creditérios performados oriundos de operagdes realizadas pelos
Cedentes nos segmentos industrial, comercial e de prestagdo de
servigos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagdo
estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento. O FUNDO nao
aplicara seus recursos em Direitos Creditérios nao-performados, nos
termos do conceito previsto na Instrugdo CVM n®. 444,

BENCHMARK DAS QUOTAS DA 12 SERIE
po FUNDO:

As quotas seniores da 12 Série do FUNDO possuirdo um benchmark de
rentabilidade correspondente a 110% (cento e dez por cento) da taxa do
CDI. Nao existe qualquer promessa do FUNDO, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, do TRENDBANK ou da ADMINISTRADORA acerca da
rentabilidade das aplicagbes dos recursos do FUNDO.

As quotas subordinadas da 12 Série do FUNDO n&o possuirdo padrao de
rentabilidade definido.

PRAzO DE DURACAO:

O FUNDO tem prazo indeterminado.

PRAzO DE DURACAO DA 12 SERIE:

36 (trinta e seis) meses, contados da data da primeira integralizagcao de
quotas seniores.

EXERCICIO SOCIAL:

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 (um) ano, com inicio em
12 de janeiro de cada ano.

CLAssIFICACAO DE Risco bDAs QuoTAs
SENIORES:

As quotas seniores da 12 Série do FUNDO obtiveram da Agéncia
Classificadora de Risco a classificaggdo de risco AA. A
ADMINISTRADORA devera providenciar trimestralmente, no minimo, a
atualizagéo da classificagédo de risco das quotas seniores do FUNDO pela

Agéncia Classificadora de Risco.

CLAssIFICACAO DE Risco bDAs QuoTAs
SUBORDINADAS:

As quotas subordinadas da 12 Série do FUNDO obtiveram da Agéncia
Classificadora de Risco a classificagdo de risco BBB-. A
ADMINISTRADORA devera providenciar trimestralmente, no minimo, a
atualizagéo da classificacé@o de risco das quotas subordinadas do FUNDO
pela Agéncia Classificadora de Risco.

QUANTIDADE INICIAL DE QUOTAS

SENIORES DA 12 SERIE A SEREM 8.000
DISTRIBUIDAS PUBLICAMENTE:

QUANTIDADE INICIAL DE QUOTAS

SUBORDINADAS DA 12 SERIE A SEREM 000
DISTRIBUIDAS PUBLICAMENTE: )

VALOR INICIAL UNITARIO DAS QUOTAS: R$10.000,00

PATRIMONIO ESTIMADO:

R$100.000.000,00

CLASSES DE QUOTAS:




As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, nao
havendo divisdo em subclasses para ambos os casos. Todas as quotas
serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Maiores informagdes podem ser obtidas na segéo “Direitos
e Obrigagdes Associados as Quotas e do Patriménio do Fundo”.

RAzA0 DE GARANTIA:

80% (oitenta por cento), isto quer dizer que o FUNDO devera manter no
maximo 80% (oitenta por cento) de seu patrimbnio representado por
quotas seniores e no minimo 20% (vinte por cento) representado por
quotas subordinadas.

PusLico ALvo:

Exclusivamente investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas,
assim definidos pelas normas expedidas pela CVM em vigor, néo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos quotistas. Podem
participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as
disposigdes da Instrugdo CVM n® 409.

Investidores néo residentes poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde
que devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugéao
n? 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetéario Nacional e
desde que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da
regulamentacéo da CVM.

VALOR MiNIMO DE APLICAGAO:

O valor minimo de subscricdo de quotas do FUNDO é de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

POLITICA DE INVESTIMENTO:

O FUNDO aplicara parcela preponderante de seu patriménio em Direitos
Creditérios que atendam, cumulativamente, as Condigdes e Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento. Para maiores informagées, vide
a segao “Politica de Investimento”.

NEGOCIACAO MERCADO

SECUNDARIO:

EM

A 12 Série de quotas do FUNDO tera registro para negociagdo no
mercado secundario na CETIP, cabendo aos intermediarios assegurar
que a aquisicdo de quotas somente seja feita por investidores
qualificados. Vide segdo “"Regras de Movimentagdo: Emisséo,
Subscrigao, Integralizagédo, Resgate e Amortizagdo de Quotas”.

RESGATE DAS QUOTAS SENIORES DA 12
SERIE:

As quotas seniores nado terdo cronograma de amortizagdes. O resgate
das quotas seniores ocorrera no 36° (trigésimo sexto) més, contados da
data do inicio da distribuicdo publica das quotas seniores. Vide segao
“Caracteristicas da 12 Série”.

RESGATE DAS QUOTAS SUBORDINADAS
DA 12 SERIE:

As quotas subordinadas somente poderéo ser resgatadas apds o resgate
da totalidade das quotas seniores. Vide seg¢do “Caracteristicas da 12
Série”.

INicio Do FuNDO:

23/10/2007 (data do registro na CVM)
25/10/2007 (data da publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuicao
Publica de Quotas)

CONTA PARA APLICAGAO

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao - n® 487, Agéncia 001, Conta
Corrente 100119-6

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA
DISTRIBUICGAO JUNTO A CVM DAs
QUOTAS SENIORES DA 12 SERIE:

CVM/SER/RFD/2007/057, concedido em 23/10/2007.

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA
DISTRIBUICAO JUNTO A CVM DAs

CVM/SER/RFD/2007/058, concedido em 23/10/2007.

QUOTAS SUBORDINADAS:
Cobpico ANBID: QUOTA SENIOR 12 SERIE: 196681
QUOTA SUBORDINADA: 196691
BASE LEGAL: Resolugdo CMN n® 2.907, de 29.11.2001 e Instrugdo CVM n? 356.




ORIGEM E FORMALIZACAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO sao oriundos de operagbes realizadas pelos Cedentes nos segmentos
industrial, comercial e de prestagcdo de servigos, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagdo
estabelecidos pela legislacédo vigente e no Regulamento.

A origem dos Direitos Creditorios e a formalizagdo de sua cessédo ao FUNDO observam o seguinte fluxograma:

Diagrama da Operagio
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PRESTADORES DE SERVICOS

OPERADOR E FOMENTADOR
COMERCIAL DE ORIGINAGAO

ADMINISTRADORA E DISTRIBUIDORA

GESTORA

CUSTODIA E LIQUIDAGAO DE ATIVOS

ASSESSORIA JURIDICA

AGENCIA CLASSIFICADORA DE Risco

AUDITORIA

Trendbank S.A. Banco de Fomento

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1993, 3¢ andar, conj. 38,
CEP: 01451-000

CNPJ: 48.880.116/0001-99

Telefone : (11) 3039-5900

Fax: (11) 3039-5768

Cruzeiro do Sul S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios

Av. Presidente Wilson, n? 231, 242 andar

CEP: 20030-021

CNPJ/MF: 62.382.908/0001-64

Telefone: (21) 3861-4100

Fax: (11) 3044-0944

BCSUL Verax Servigos Financeiros Ltda.
Rua Funchal, n? 418, 82 andar

CEP: 04551-060

CNPJ: 05.917.347/0001-17

Telefone: (11) 3848-1800

Fax: (11) 3044-0944

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 13° a 15° andares
CEP: 04538-132

CNPJ: 62.331.228/0001-11

Telefone: (11) 2113-5000

Fax: (11) 2113-5170

FreitasLeite, Fagundes

Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.666, 92 Andar
CEP: 04547-006

CNPJ: 61.197.240/0001-12

Telefone: (11) 3202-3200

Fax: (11) 3202-3201

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n® 110, conj. 73
CEP: 04542-000

CNPJ: 05.803.488/0001-09

Telefone : (11) 3377-0707

Fax: (11) 3377-0739

KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, 33
CEP: 04530-904

CNPJ: 57.755.217/0001-29
Telefone: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE

A 12 Série de quotas do FUNDO sera composta por até 10.000 (dez mil) quotas, com um valor inicial de R$ 10.000,00

(dez mil reais) cada, sendo até (i) 8.000 (oito mil) quotas seniores e (ii) até 2.000 (duas mil) quotas subordinadas.

A 12 Série terd prazo de 36 meses, contados da data da primeira integralizacdo de quotas seniores. Havera

amortizagdes mensais a partir do 312 (trigésimo primeiro) més, conforme tabela a seguir:

312 més 322 més

332 més 342 més 352 més 362 més

1/6 1/5

1/4 1/3 1/2 11

As quotas seniores da 12 Série do FUNDO possuem um benchmark de rentabilidade, no médio e longo prazo, de 110%
(cento e dez por cento) da taxa dos Certificados de Depositos Interfinanceiros (“CDI”) de 01 (um) dia - “over extragrupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, calculada e divulgada pela

CETIP.

As quotas subordinadas nao terdo benchmark de rentabilidade definido.




Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da GESTORA, do TRENDBANK, da
ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

Em relagdo as Quotas representativas do Patriménio Inicial do FUNDO, deve ser observado que:

Serao distribuidas publicamente até 8.000 (oito mil) quotas seniores, com valor unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
e até 2.000 (duas mil) quotas subordinadas, valor unitarios de R$ 10.000,00 (dez mil reais). O valor minimo de
subscrigdo no periodo de distribuigdo das quotas seniores e das quotas subordinadas da 12 Série é de R$ R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

Eventual saldo ndo colocado de quotas da 12 Série podera ser cancelado antes do respectivo prazo de colocagéo (de
180 dias contados da data de publicagdo do anlncio de inicio de distribuicdo) ou a ADMINISTRADORA solicitara
prorrogacéo do referido prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagao.

A critério da ADMINISTRADORA, seguindo orientacdes da GESTORA, atingido o patamar minimo de distribuicao de
quotas seniores 12 Série correspondente a 30% (trinta por cento) das quotas seniores da 12 Série emitidas podera se
dar por encerrado o periodo de distribuicdo de quotas do FUNDO.

As quotas representativas da 12 Série do FUNDO deverao ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos no andncio
de inicio de distribuicdo e no boletim de subscrigdo, observado o prazo maximo de 06 (seis) meses contados da data de
publicagéo do anuncio de inicio de distribuigdo.

Na subscricdo de gquotas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor de mesma classe do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor 2 ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscri¢ao.

Na subscrigdo de quotas do FUNDO que ocorrer em data diferente da Data de Integralizagdo definida no Boletim de
Subscrigao, sera utilizado o valor de abertura da quota de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

As quotas da 12 Série do FUNDO terdo Valor Unitario de Emisséao idéntico na primeira Data de Emissdo das Quotas da
referida Série.

O precgo de subscricdo das quotas seniores da 12 Série podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizagao, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de
descoberta de pre¢co em mercado organizado.

Nao ha limite maximo de subscri¢édo por investidor.

A distribuicdo da 12 Série do FUNDO ser4 liderada pela ADMINISTRADORA, em regime de melhores esforgos, que
podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos sempre em conformidade com o disposto
neste Prospecto.

Nao haverd amortizagdo de quotas seniores. O resgate de quotas seniores da 12 série correspondera a data de
encerramento da referida série.

O resgate das quotas seniores ocorrera no dia 15 (quinze) referente ao 36° (trigésimo sexto) més contado da data da
primeira integralizagdo de quotas seniores, ou no primeiro dia util subseqiiente.

O CUSTODIANTE constituird Reserva de Resgate, destinando os recursos recebidos das liquidacdes dos Direitos
Creditérios da carteira para os ativos relacionados no artigo 20 do Regulamento de modo que 60 (sessenta) dias antes
do resgate da 12 Série de quotas seniores, devem estar alocados na Reserva de Resgate ativos em valor equivalente a
100% (cem por cento) do valor estimado do resgate das quotas seniores.

Desde que observada a Razao de Garantia indicada no artigo 50 do Regulamento, as quotas subordinadas poderao ser
amortizadas a critério da ADMINISTRADORA, todas as vezes em que for atingido indice de subordinagdo igual ou
superior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO. O quotista subordinado devera solicitar, por escrito e
com antecedéncia prévia de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos, a amortizagdo de suas quotas.

O pagamento da amortizagdo das quotas subordinadas ocorrera no dia 15 subseqliente ao decurso do prazo previsto
acima, ou no primeiro dia Util subsequUente.

As quotas subordinadas somente poderao ser resgatadas ap6s o resgate da totalidade das quotas seniores.
Para efeitos de subscri¢do, integralizagdo, amortizacdo e resgate das quotas do FUNDO, entende-se por dia Uutil

segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou nao funcionar o mercado financeiro.
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PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos pelas
normas expedidas pela CVM em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos quotistas. Podem participar
do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as disposigdes da Instrugdo CVM n® 409.

Investidores ndo residentes poderdao adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante a CVM,
nos termos da Resolugdo n? 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se
enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentag¢éo da CVM.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditérios, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricdes previstas na legislagao vigente e no Regulamento.

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) e, no
maximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios. Apdés o0 encerramento da
distribuicdo publica das quotas seniores da 12 (primeira) série, 0o FUNDO devera manter, no minimo, 65% (sessenta e
cinco por cento) do seu Patriménio Liquido aplicado em Direitos Creditorios.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em Direitos Creditorios podera ser aplicada, isolada
ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; e
c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

O FUNDO néo alocara recursos na aquisi¢ao de titulos de emisséao privada.

O FUNDO néao aplicara seus recursos em Direitos Creditérios: (i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessao para o FUNDO; (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como autarquias e fundagdes, (iii)) que resultem de agdes judiciais
em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia, (iv) cuja
constituicdo ou validade juridica da cessdo para o FUNDO seja considerada um fator preponderante de risco; (v)
originados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial; (vi) de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagbes ja constituidas; (vii) de natureza diversa, ndo enquadraveis no
disposto no inciso | do art. 2° da Instrugdo CVM n® 356; e (vii) de emissédo, obrigagdo, ou co-obrigacdo da
ADMINISTRADORA e da GESTORA.

O FUNDO podera alocar até 15% (quinze por cento) de seu patriménio liquido em operagbes em mercados de
derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite destas.

Para o efeito do acima disposto, as operagées com derivativos podem ser realizadas nos mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, apenas na modalidade com garantia. Adicionalmente, devem ser considerados,
para efeito de calculo de Patriménio Liquido do FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagao de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de
posi¢cdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

E vedado ao FUNDO realizar operacdes de “day trade”, assim consideradas aquelas operagdes iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinqlienta por cento) de seu patriménio liquido em operagbes
compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro os ativos previstos no artigo 20 do Regulamento do
FUNDO.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patriménio.

Os cotistas responderédo por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO, sem prejuizo da responsabilidade da
ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia do disposto neste Regulamento e na legislagao
vigente.

CARACTERISTICAS RELEVANTES DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios serao decorrentes da atividade de “factoring” do TRENDBANK, o qual realizara a selegédo dos

direitos creditorios que comporéo a carteira do FUNDO, conforme critérios definidos no Regulamento.

Os Cedentes exercem suas atividades nos diversos setores da economia (industrial, mercantil ou prestacédo de
servigos), e, como pagamento, formalizam documentos representativos do seu crédito junto ao Sacado.
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Esses créditos serdo representados por contratos de compra e venda e/ou de prestagdo de servigos a prazo, contratos
de cesséao de créditos e de direitos, cédulas de crédito bancério, notas promissoérias vinculadas aos contratos de compra
e venda de produtos ou prestacdo de servigos, cheques, notas fiscais e/ou duplicatas mercantis referentes as
transacdes de venda de produtos ou prestagdo de servicos.

Nao ha a possibilidade de substituicao de direitos creditorios pelo Cedente.

(1) Numero de Direitos Creditérios Cedidos: 4.001

(2)  Valor Total dos Direitos Creditérios Cedidos: R$ 45.566.419,53 (valor de face)
(3) Taxade Juros /do Desconto: Taxa Média de 35,67%

(4) Regime de Taxa de Juros / do Desconto: Simples Descontado

(5)

Prazos de Vencimento dos Direitos Creditérios e Periodos de Amortizagéao dos Direitos Creditérios: em torno de
60 dias

CONDICOES DE CESSAO

Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO, os Direitos Creditérios devem atender as Condigbes de
Cesséo e Critérios de Elegibilidade definidas no Regulamento.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem atender cumulativamente as seguintes Condi¢des de
Cessao que serao validadas pela ADMINISTRADORA:

| - decorram de operagdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial, comercial e de prestagao de servigos;
Il — decorram de Cedentes previamente cadastrados pelo TRENDBANK;

Il - os devedores dos direitos creditérios ofertados ao FUNDO néo deverdo estar em processo de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar, conforme verificagéo a ser realizada pelo TRENDBANK;

IV — devem ser previamente avaliados e aprovados pelo TRENDBANK; e

V - devem estar amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito.
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem, ainda, obedecer, cumulativamente, os seguintes

Critérios de Elegibilidade que serdo validados pelo CUSTODIANTE:

| - os direitos de crédito ofertados ao FUNDO néo poderdo ser oriundos de Sacados devedores de Direitos Creditérios
Inadimplentes para com o FUNDO por prazo superior a 30 (trinta) dias;

Il - o total de direitos creditérios devidos por um mesmo Sacado néo podera exceder o percentual de 3% (trés por cento)
do patriménio liquido do FUNDO;

Il - os Direitos Creditérios deverdo possuir prazo minimo de 15 (quinze) dias, e maximo de 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias;

IV — o total de Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO com um prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias nao podera
exceder o percentual de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

V - adicionalmente, sera admitida a elevagédo do percentual citado no item Il supra para 35% (trinta e cinco por cento),
desde que o Sacado atenda as seguintes exigéncias:

(a) possua registro de companhia aberta; e

(b) possua classificacao de risco, em escala nacional, igual ou superior a AA- (duplo A menos), ou equivalente, com
qualquer agéncia classificadora de risco atuante no pais.

VI - o total de Direitos Credit6rios cedidos ao FUNDO por um mesmo Cedente ndo podera representar, apos decorrido o
prazo previsto no artigo 14 do Regulamento, percentual superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
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FUNDO;

VIl — adicionalmente ao inciso V supra, a concentragdo em Direitos Creditérios oriundos dos 5 (cinco) maiores Cedentes
do FUNDO devera ser igual ou inferior a 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido deste.

Sem prejuizo do disposto acima, quando os Direitos Creditérios constituirem-se sob a forma de cédulas de crédito
bancario (“CCBs”):

(a) para as CCBs cujo prazo de liquidagéo seja superior a 90 (noventa) dias e o valor de face seja igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais), deverao possuir classificagdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a “A” (A
simples), ou equivalente, com qualquer agéncia classificadora de risco atuante no pais; e

(b) para as CCBs cujo prazo de liquidagéo seja superior a 90 (noventa) dias e o valor de face seja igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), deverdo possuir classificagdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a
“AA-" (duplo A menos), ou equivalente, com qualquer agéncia classificadora de risco atuante no pais.

As aquisi¢gdes de Direitos Creditdrios que ultrapassarem o limite previsto no item V supra seréo tratadas como excecgéo,
e deverao ser previamente analisadas pela Agéncia Classificadora de Risco do FUNDO para a sua efetiva realizagao.

Sera responsabilidade da GESTORA obter periodicamente junto a Agéncia de Classificagdo de Risco os relatérios de
classificagdo de risco citados acima, e encaminhar estes relatérios de classificagdo de risco e toda e qualquer
documentacao referente a este cadastro ao CUSTODIANTE, de forma que este proceda a eventuais alteragées em
seus controles de validacao dos direitos creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade.

Na hipétese do Direito Creditério perder qualquer condi¢cao de elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO, nao
havera direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, ou o CUSTODIANTE, a TRENDBANK e ao
CUSTODIANTE salvo na existéncia de comprovada ma-fé, culpa ou dolo.

Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contelido, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagéo dos Diretos Creditérios que comporado a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo
295 do Cadigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da GESTORA, do TRENDBANK e da
ADMINISTRADORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o FUNDO, em carater
definitivo, sem direito de regresso, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como
reajustes monetarios, juros e encargos.

O FUNDO poderé ceder, alienar ou permutar os Direitos Creditérios Inadimplidos. No caso de cessao, alienagdo ou
permuta dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos de crédito serédo
realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, o TRENDBANK, salvo manifestagdo expressa em
contrario, de ser o responsavel pela cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos de crédito.

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Cada Cedente possui, individualmente, sua propria politica de concessao de crédito, politica esta que sera objeto de
anadlise pelo TRENDBANK conforme inciso “ii” abaixo.

A politica de concessao de crédito é desenvolvida pelo TRENDBANK e pode ser sintetizada como sendo:

| - Os Cedentes deverao ser previamente cadastrados pelo TRENDBANK para que possam ofertar Direitos Creditérios
ao FUNDO. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente devera entregar ao TRENDBANK os documentos e
informagbes necessarios ao seu cadastramento, quais sejam, informagdes cadastrais minimas indicadas no Anexo Il do
Regulamento, acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via original ou de cépia autenticada dos seguintes
documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, informagéo sobre o inscrigdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
— CNPJ, o qual sera conferido conforme certiddo expedida no website da Receita Federal do Brasil, balan¢o do ultimo
exercicio social e indicagdo das pessoas capazes de representar o Cedente em operacdes de cessdo de direitos,
acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre atualizada
referida documentagao probatéria de poderes dos seus representantes. A critério do TRENDBANK, outros documentos
poderao ser solicitados ao Cedente para a aprovacao de seu cadastro;

Il — Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no inciso |, acima, o TRENDBANK
efetuara uma andlise de cada Cedente para a concessédo de um limite operacional; e

Il — Ap6s a andlise dos Cedentes, o TRENDBANK efetua a andlise de cada operagéo de cessao de Direitos Creditérios
de acordo com a seguinte metodologia:

a) anadlise do grau de concentragdo por Cedente para verificar a possibilidade do mesmo realizar a cesséo;

b) verificagdo da posigao de Direitos Creditérios vencidos;
C) analise do grau de concentragdo por Sacado em relagdo ao Patriménio Liquido do FUNDO;
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d) verificagdo da concentragéo por Sacado junto ao Cedente;
e) verificagdo do histérico de pagamentos do Sacado junto ao Cedente e ao FUNDO; e
f) verificar se o perfil do Sacado é compativel com os valores dos Direitos Creditérios contra ele.

A cobranga bancaria e coleta dos pagamentos dos direitos creditérios sdo realizados pelos AGENTES COBRADORES.
Os AGENTES COBRADORES sao responsaveis pelo envio de boleto de cobranga aos devedores dos Direitos
Creditorios, informando o nimero da conta corrente do FUNDO para pagamento. Tais valores seréo transferidos para a
conta de custodia do FUNDO aberta junto ao CUSTODIANTE.

Os créditos inadimplidos serdo objeto de cobranga pelo TRENDBANK, que observara os seguintes procedimentos:

| — através de ligagao telefonica, informar ao Sacado, no 5° (quinto) dia de atraso, que o direito de crédito esta vencido e
nao pago;

II - novo telefonema ao Sacado no 15° (décimo quinto) dia de atraso; e

Il - Na hipétese dos procedimentos delineados nos incisos | e Il acima nao serem suficientes para provocar a quitagéo
do Direito Creditério Inadimplido em até 30 (trinta) dias de seu vencimento, encaminhamento do mesmo a area juridica
do TRENDBANK para que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

Havendo inadimplemento dos Direitos Creditorios:

1) No momento da constituicdo da divida, sdo exigidas garantias reais ou fidejussérias do Sacado para garantir o
integral pagamento da divida. A cessao dos Direitos Creditérios realizada ao FUNDO consiste na cessé@o dos Direitos
Creditorios e garantias. Dessa forma, havendo inadimpléncia do Sacado, o FUNDO podera excutir os bens deste e as
garantias que acompanharam o crédito. Tais garantias, portanto, podem ajudar ou facilitar os pagamentos aos titulares
das quotas do FUNDO, em caso de inadimplemento do Sacado.

2) Outra possibilidade é a venda dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serem alienados pelo FUNDO a
terceiros, exceto a ADMINISTRADORA e 2 GESTORA. Nas hipoteses de se verificar qualquer evento de Liquidacédo
Antecipada do FUNDO tais operagdes dependerao de aprovagdo prévia em Assembléia Geral de Quotistas e devera ser
observado o limite de subordinagéo prevista no artigo 50 do Regulamento.

3) Nao havendo possibilidade de recuperagédo do crédito, o descumprimento de qualquer obrigacdo sera atribuido as
quotas subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez excedido a somatéria de que
trata este paragrafo, a inadimpléncia dos direitos creditorios de titularidade do FUNDO sera atribuida as quotas
seniores.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na
legislagdo em vigor.

As quotas do FUNDO seréo valorizadas todo dia util.

Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serao avaliados todo dia util, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificacdo, amparados por informagdes externas e internas que levem em consideragdo aspectos
relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagdo, conforme a seguinte
metodologia de apuragéo do valor dos direitos creditérios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os Direitos Creditérios adquiridos com a intengcdo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverdo ser
classificados como “titulos mantidos até o vencimento” ou marcados pela curva por nao terem mercado para
negociacdo. Os demais ativos deverao ser classificados na categoria “titulos para negociag¢éo”;

Il — Os ativos que tém valor de mercado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor, observado
que: a) a verificagdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os precos praticados em
operagbes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em consideragao
volume, coobrigagao e prazo; e b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Il - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados pelos
respectivos custos de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos direitos creditérios pelos sacados e demais ativos componentes
da carteira do FUNDO sera atribuido as quotas subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total destas.
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Uma vez excedido a somatéria de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos direitos creditérios de titularidade do
FUNDO sera atribuida as quotas seniores.

Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark da 12 série de quotas seniores, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as quotas subordinadas, razdo pela qual estas quotas poderdo apresentar valores
diferentes das quotas seniores.

Na medida em que se verificar a impontualidade de pagamentos dos direitos creditérios pelos Sacados, serdo adotadas
as disposigoes Resolugdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999 expedida pelo Conselho Monetério Nacional (“CMN”)
para a constituicdo de provisao para créditos de liquidagao duvidosa.

FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do
FUNDO estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuagédo e, mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas para o FUNDO
€ para o quotista.

Os recursos que constam na carteira do FUNDO estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagées contratadas e néo liquidadas;

(i)  Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do FUNDO
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou
aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢ées ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates e/ou amortizagées aos quotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorgdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagoes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos quotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢des a vista, existe o risco da posigdo nado representar um
“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

(iv)  Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais
sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

(v) Risco de Concentragcdao: A GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. No entanto, a politica de
investimento do FUNDO admite a aquisicdo e/ou manutengcdo na carteira do FUNDO direitos creditérios de
apenas um nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do FUNDO. O risco associado as
aplicagdes do FUNDO ¢ diretamente proporcional a concentragédo das aplicagoes.

(vi) Risco de Descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do FUNDO sdo contratados a taxas
pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo FUNDO para as quotas tem como parametro a taxa
média do Certificado de Depdsito Interbancéario (“CDI”). Por esta razdo, a ADMINISTRADORA, sempre que
possivel, contratara operagbes de swap de taxas pré-fixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de a
ADMINISTRADORA né&o conseguir contratar tais opera¢des de swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir 0
contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneragdo do CDI se elevar
substancialmente, os recursos do FUNDO poderéo se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as quotas, inclusive seniores.

(vii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da GESTORA e da ADMINISTRADORA tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagées especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderédo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Sacados. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os quotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigagcbes dos
pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas cobrangas atingirdo
os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco de irregularidades na documentacdao comprobatoria dos Direitos Creditérios: O CUSTODIANTE
realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito conforme legislagdo em vigor
e por amostragem nos termos do artigo 6° do Regulamento. Considerando que tal auditoria é realizada tao
somente apds a cessdo dos direitos de crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter direitos
creditorios cuja documentagéo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos de crédito. O TRENDBANK realizara a guarda dos
Documentos Representativos de Crédito. Neste caso o TRENDBANK tem a obrigagdo de permitir ao
CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagao.
Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagao
da devida formalizagao dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO.

Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate
das quotas seniores sé podera ser feito ao término do prazo de duragédo de cada série, razdo pela qual se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas quotas, ele tera que aliena-las
no mercado secundario de quotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas quotas e/ou ocasionar a obten¢édo de um prego
de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta apto a adquirir direitos de crédito de
titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes, mesmo que previamente cadastrados pelo TRENDBANK, nédo
sao previamente conhecidos pelo FUNDO, pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA e pelo CUSTODIANTE, de
forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos devedores dos direitos
creditérios podem nao ser previamente identificados pelas instituicbes acima mencionadas. Caso os Direitos
Creditérios ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema
de natureza comercial entre o devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou
servico, (ii) devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda, e (iii) decretacdo de
recuperagao judicial, extrajudicial ou faléncia dos Sacados e os respectivos Cedentes ndo restituam ao FUNDO o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados
do FUNDO poderao ser afetados negativamente.

Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cessao: Por se tratar de um FUNDO que podera
adquirir direitos creditérios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliados em diversas localidades no territério
brasileiro, o0 FUNDO adota como politica ndo registrar os contratos de cessdo e seus anexos em cartério de
registro de titulos e documentos em funcao da complexidade operacional e dos custos do registro. Assim sendo,
a nao realizagdo do referido registro, ou a ndo utilizagdo de instrumento publico para a formalizagédo dos
contratos de cessdo e anexos podera representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario. O FUNDO nao podera
reclamar direitos creditérios cedidos a terceiros ou valores em relagio a direitos creditérios elegiveis pagos por
Sacados a terceiros de boa fé adquirentes dos mesmos direitos creditérios cedidos ao FUNDO. O FUNDO
podera sofrer perdas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o TRENDBANK
serem de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

Risco de Descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutengéo do fluxo de cesséo de
Direitos Creditérios nos termos dos contratos de cessdo. Conforme previsto no Regulamento, podera haver a
liguidagdo antecipada do FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os
quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
que detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneragéo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida,
entretanto, pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Risco de Resgate das Quotas do FUNDO em Direitos Creditérios: Conforme previsto no Regulamento,
podera haver a liquidagdo do FUNDO em situagbes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha
previsdo no Regulamento de que as quotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos creditorios. Nessa
hipétese, os quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Sacados.

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que 0s
Direitos Creditérios sdo classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos
podem ainda n&o ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Riscos de Exequibilidade das Cédulas de Crédito Bancario: A cédula de crédito bancario € um titulo de
crédito que foi criado pela Lei Federal n® 10.931 de 02 de agosto de 2004. De acordo com esta lei, a cédula de
crédito bancario caracteriza-se por ser um titulo executivo extrajudicial. Assim sendo, pelo fato da cédula de
crédito bancario constituir-se em um titulo executivo, a execugédo das obrigacdes nela estipuladas em caso de
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inadimplemento dos Devedores é mais célere. Entretanto, em virtude de questionamentos judiciais, a 232 Camara
de Direito Privado do Tribunal de Justigca do Estado de Sao Paulo tem decidido que a cédula de crédito bancario
ndo possui for¢ca executiva, uma vez que a lei que a criou ndo obedeceu aos requisitos e preceitos de forma
estabelecidos na Lei Complementar n? 95, de 26 de fevereiro de 1998. Assim, por infringir norma de hierarquia
superior, as disposicdes estabelecidas na Lei 10.931/04 ndo seriam validas. Neste caso, a cédula de crédito
bancario ndo poderia ser considerada como titulo executivo extrajudicial e, portanto, sua exequibilidade estaria
comprometida. Tendo em vista que o FUNDO, de acordo com sua politica de investimento, pode adquirir direitos
creditorios representados por cédulas de crédito bancéario, ha o risco da exequibilidade das mesmas ser
judicialmente contestada segundo o entendimento da 232 Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do
Estado de Sao Paulo, dificultando desta forma a cobranga e o recebimento dos valores decorrentes de Direitos
Creditérios Inadimplidos representados por cédulas de crédito bancario.

(xvii) Risco de pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou de decretacéo de faléncia do OPERADOR E
FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINAGAO: Caso o OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE
ORIGINACADO inicie processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, ou, ainda, tenha sua faléncia decretada,
suas atividades relacionadas a atividade de fomentador comercial de originagéo de Direitos Creditérios a serem
cedidos ao FUNDO sera reduzida, podendo até cessar definitivamente. Esses fatos poderdo agravar o Risco de
Descontinuidade previsto no inciso “xiii” acima, podendo acarretar a liquidagéo antecipada do FUNDO.

(xviii) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos ("default"),
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alterag@o na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, do TRENDBANK ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A ADMINISTRADORA e a GESTORA utilizam, no gerenciamento de riscos, andlises que consideram os fundamentos
econbémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, bem como
modelos de gestdo de ativos que se traduzem em cuidadosos processos de investimento, apoiados por sistemas
informatizados de Ultima geragao e de extrema confiabilidade.

O risco ao qual o FUNDO esta exposto € monitorado em periodicidade semanal, momento em que é verificado o
cumprimento dos limites previstos no Regulamento do FUNDO.

Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em prética a politica de investimento
delineada no regulamento do FUNDO, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado e a riscos, 0os quais se encontram descritos neste Prospecto. Apesar de a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA manterem sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagio da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para o quotista.
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PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Pela aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados no Termo de Cessao anexo ao Contrato de Cessao, o
FUNDO pagara a vista aos Cedentes, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisigdo, o valor certo e ajustado,
apurado da seguinte forma:

VvDC
PADC=|———
(1+TC)>?
onde:

|PADC = ||Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditério.
VDC = ||[Valor nominal de cada Direito Creditério.
TC = ||Taxa de Cessao, expressa na forma decimal ao ano.

Numero de dias Uteis entre a data de vencimento do Direito Creditério e a Data de
N = ||Aquisi¢ao, incluindo-se na contagem o 12 dia e excluindo-se o ultimo dia do respectivo

periodo.

As negociagdes para a aquisi¢éo de Direitos Creditdrios seréo realizadas a taxas de mercado, observando que a Taxa
de Cessdo Minima sera calculada conforme a férmula abaixo:

TCM =B + CP
Onde:

TMC = Taxa de Cessao Minima (%2?)

B = Benchmark das cotas seniores (CDI %22 )

CP = Custos anuais (%22 em relagdo ao patriménio, calculados pela GESTORA, englobando despesas com:
Taxa de Administragéo;

Cetip / Selic

Taxa de Fiscalizagao CVM

Auditoria

Classificagédo de Risco (Rating)

Publicagbes

Quaisquer despesas regulares

A Taxa de Cessdao Minima devera ser igual ou superior a 150% (cento e cinqlienta por cento) da taxa SELIC
correspondente ao dia da cesséo.

EMISSAO, SUBSCRICAOQ, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS

As quotas do FUNDO serao de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses ou séries para as
quotas subordinadas. Todas as quotas serdo escriturais, terdo ndmeros inteiros e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Quotista. Observado o abaixo
disposto, as caracteristicas, os direitos e obrigacdes das quotas seniores e subordinadas seréo idénticos.

As quotas seniores e as quotas subordinadas da 12 Série serdo publicamente distribuidas, observadas as condi¢des de
subscricdo e pagamento constantes do anuncio de inicio de distribuicdo da 12 Série e do respectivo Suplemento, ao
passo que as quotas subordinadas serdo subscritas pelo proprio TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO, bem
como por um investidor nao residente devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucdo n° 2.689, de
26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional, investidores qualificados nos termos e para os fins da
regulamentago editada pela CVM, nos termos dos Boletins de Subscrigdo e Integralizagao.

As quotas seniores e as quotas subordinadas da 12 Série do FUNDO séo avaliadas pela Agéncia Classificadora de
Risco. Esta avaliagao é feita periodicamente a cada trimestre.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das quotas da 12 Série do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicagdo a cada quotista das razées do rebaixamento, através de publicagdo no periédico utilizado para a
divulgacéo de informagdes do FUNDO e sera mantida disponivel para os quotistas na sede da ADMINISTRADORA e
nas instituicdes que coloquem quotas do FUNDO; e

Il — envio a cada quotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo relatério da empresa de classificagdo de
risco.
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A integralizacdo, a amortizagdo e o resgate de quotas seniores e subordinadas do FUNDO podem ser efetuados
somente em débito e crédito em conta corrente / conta investimento, por meio de documento de ordem de crédito,
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN. Nestas datas as quotas de
mesma classe e série terdo valor unitario idéntico entre si.

Para o calculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor quando da aplicagdo, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas previstas no Regulamento.

Sera admitida a integralizagdo de quotas subordinadas do FUNDO, com direitos creditérios que se enquadrem na
politica de investimento do FUNDO. Nesta hipétese, serdo observados os critérios estabelecidos pela
ADMINISTRADORA, bem como no anuncio de inicio de distribuicdo de quotas e no Boletim de Subscri¢ao, ficando,
desde ja definido, que a integralizagédo das quotas devera ser realizada nos termos da legislagdo aplicavel ao caso.

Durante a vigéncia da Contribuicdo Proviséria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira — CPMF, as aplicagbes em direitos creditérios devem observar o seguinte
procedimento: a integralizagdo de quotas devera ser realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, concomitantemente a venda, pelo cedente, de direitos creditérios em
valor correspondente ao liquido integralizado, observadas as demais disposigcoes legais aplicaveis.

Na subscricdo de quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota de abertura do dia Util subseqgiiente ao dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

O prego de subscricdo das quotas seniores podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para amortizacéo,
desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de
preco em mercado organizado.

Na subscricdo de quotas representativas do patriménio inicial do FUNDO que ocorrer em data diferente da data de
integralizagdo definida no Boletim de Subscricdo, sera utilizado o valor da quota de mesma classe do dia util
subseqiiente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua
sede ou dependéncias.

No ato da subscricdo das quotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera autenticado pela
ADMINISTRADORA. Do boletim de subscricdo constardo as seguintes informagbes: | - nome e qualificagdo do
subscritor; Il - classe de quotas subscritas; e Il - prego e condi¢cdes para sua integralizagao.

A critério da ADMINISTRADORA, novas quotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente de aprovagao
dos quotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrugédo 356 e os limites
estipulados no Regulamento. As novas quotas poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, resgate e remuneracgao.

Na emissdo de quotas mencionada acima, a ADMINISTRADORA devera emitir tantas quotas subordinadas quantas
sejam necessdrias para que seja observada a relagdo entre o valor das quotas seniores e o patrimdnio liquido do
FUNDO, nos termos do caput do artigo 50 do Regulamento.

As quotas mencionadas acima deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na deliberagdo de inicio de
distribuicéo respectivo e no Boletim de Subscrigdo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do
protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 20, paragrafo 12, da Instru¢éo 356.

O saldo nédo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou a ADMINISTRADORA
solicitara prorrogagéo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagdo. A ADMINISTRADORA utilizara, a seu
exclusivo critério, a faculdade prevista no artigo 14, paragrafo 22, da Instrugdo CVM n® 400, de 29.12.2003, e suas
alteragbes posteriores.

Podera ser realizada a distribuigdo concomitante de séries distintas de quotas, em quantidades e condicoes
previamente estabelecidas neste Regulamento, no Prospecto e no Andncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas, nos
termos do artigo 20, paragrafo 32, da Instrucao 356.

Nao havera direito de preferéncia para os quotistas da 12 Série do FUNDO, ou para os quotistas de quaisquer das
séries subseqlientes a 12 Série, na aquisicdo de quotas de eventuais novas séries de quotas que possam vir a ser
emitidas pelo FUNDO.

Enquanto existirem quotas seniores em circulagdo, o FUNDO obrigatoriamente devera observar a Razdo de Garantia
tratada no artigo 50 do Regulamento.

O FUNDO devera manter reserva de pagamento de quotas seniores. Para a Reserva de Resgate serdo segregados e
mantidos destacados na contabilidade do FUNDO outros ativos que ndo constituam Direitos Creditérios, incluindo
recursos em moeda corrente nacional (os “Outros Ativos”), que serdo destinados exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as amortizagdes e resgates de cada série de quotas seniores. A Reserva de Resgate podera ter
forma, critérios de constituicdo e valor minimo proprios para cada série de quotas seniores.
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As quotas subordinadas somente poderdo ser resgatadas, apds o resgate de todas as quotas seniores, conforme
disposto no Regulamento.

As quotas subordinadas poderdo, ainda, ser resgatadas em direitos creditérios. Durante a vigéncia da Contribuigcdo
Proviséria sobre a Movimentagéo ou Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF,
as amortizagdes e resgates em direitos creditérios devem observar o seguinte procedimento: a amortizagéao e o resgate
de quotas serdo efetivados somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo quotista, de direitos
creditorios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou resgatado, observadas as demais disposicoes legais
aplicaveis.

Nao havera resgate de quota seniores, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo da 12 série do FUNDO ou pela
liqguidagéo do FUNDO.

No resgate sera utilizado o valor da quota em vigor no dia do pagamento respectivo.
O FUNDO néao efetuara resgates e aplicagdes em sdbados, domingos, ou em dias néo Uteis.
Para fins do disposto acima entende-se por dia util aquele definido no paragrafo 1¢ do artigo 11 do Regulamento.

As quotas seniores de quaisquer das Séries emitidas pelo FUNDO terdo registro para negociagdo no mercado
secundario na CETIP, cabendo aos intermedidrios assegurar que a aquisi¢do de quotas somente seja feita por
investidores qualificados.

Na hip6tese de os detentores das quotas subordinadas desejarem alienar as quotas subordinadas de sua titularidade
em mercado secundario, deverédo ser previamente registradas na CVM, nos termos da Instrugdo CVM n? 400, de 29 de
dezembro de 2003 e suas alteragdes posteriores e da Instrugdo 356.

As quotas seniores de quaisquer das Séries emitidas pelo FUNDO n&o poderéo ser alienadas fora do ambito de bolsas
de valores e mercado de balcdo organizado, excetuadas as hip6teses de transmiss@o decorrente de lei ou de deciséo
judicial.

RAZAOQ DE GARANTIA

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo 356 e enquanto existirem quotas seniores em circulagdo, a
relacdo entre o valor das quotas seniores e o patrimoénio liquido do FUNDO sera de, no maximo, 80% (oitenta por
cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter, no minimo, 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio representado por
quotas subordinadas. Esta relagdo sera apurada diariamente e sera acessivel aos quotistas do FUNDO, mensalmente,
através do servigo de atendimento ao quotista indicado neste Prospecto.

Na hipétese de inobservancia do percentual mencionado acima, com quotas subordinadas representando, por mais de
10 (dez) dias corridos, menos que 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos quotistas subordinados, através do envio de
correspondéncia ou de correio eletrénico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitara ao quotista subordinado que providenciem o restabelecimento da relagdo minima
dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do recebimento da comunicagao, e;

b) informara ao quotista subordinado o nimero minimo de quotas subordinadas e os respectivos valores para
subscri¢do, que deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado acima.

Il — Os quotistas subordinados deverao subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso |, tantas quotas subordinadas
quantas sejam necessarias para restabelecer a relagdo minima entre patrimdnio liquido e quotas seniores mencionada
acima.

Il - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il, ndo se alcangou o
restabelecimento da relagdo entre o valor das quotas seniores e o patriménio liqguido do FUNDO, quer em virtude da ndo
subscricdo, por parte do quotista subordinado, de um numero de quotas subordinadas suficientes para atender ao
disposto no inciso I, quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar
sobre: a) providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA; b) substituicdo da ADMINISTRADORA no exercicio
das funcdes em relagédo ao FUNDO; e/ou c) pela liquidagao antecipada do FUNDO.

A ADMINISTRADORA poderé providenciar a emissao de quotas subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de
re-estabelecer a Razdo de Garantia prevista acima.

ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO:
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| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas do
FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituigdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevagao da taxa de administragéo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na hip6tese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo; e

V - deliberar sobre incorporagao, fuséo, cisao, liquidagao ou prorrogagdo do FUNDO.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteragéo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (irinta) dias, a necessaria comunicagdo aos
Quotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de
fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagbes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante de Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos:

| - ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il - ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditdrios integrantes da carteira do FUNDO.

A convocacédo da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO far-se-4 mediante andncio publicado no Jornal da Manha,
por meio de carta com aviso de recebimento enderegado a cada quotista ou por correio eletrénico (e-mail), do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

A convocagao da Assembléia Geral deve ser realizada com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo
da data de publicagio do primeiro antncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos
Quotistas.

Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo andncio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos Quotistas, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias.

Para efeito do acima disposto, admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio da primeira convocacgao.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Independentemente das formalidades acima previstas, sera considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os Quotistas.

Além da reunido anual de prestagédo de contas, a Assembléia Geral de Quotistas pode reunir-se por convocagéo da
ADMINISTRADORA ou de Quotistas possuidores de quotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das quotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos dois Quotistas, as deliberagdes devem ser
tomadas pelo critério da maioria de quotas dos Quotistas presentes, correspondendo a cada quota um voto, ressalvado
o disposto abaixo.

As deliberagbes relativas as matérias previstas no art. 29, incisos lll a V, do Regulamento serdo tomadas em primeira
convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagéao, pela maioria das cotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA, inclusive seus empregados.

21



As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacao.

A divulgagao referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periédico utilizado para a divulgagédo
de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista.

As modificagbes aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM
dos seguintes documentos:

| — lista de Quotistas presentes na Assembléia Geral;

Il — cépia da ata da Assembléia Geral;

Il — exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de titulos e
documentos; e

IV — modificagdes procedidas no prospecto.

EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipétese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA ou aos Quotistas
interessados, convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para que esta, apos apresentagao das situagdes da carteira
pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagdo antecipada, e conseqliente
definicdo de cronograma de pagamentos dos quotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes previstas no Capitulo Il do Regulamento, que
nao seja um Evento de Liquidagao Antecipada;

Il - renGncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE referente as suas fungbes perante o
FUNDO nao resolvida em 30 (trinta) dias;

Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagdes previstos no artigo 6° do Regulamento, desde
que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48
(quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificagéo;

IV - aquisicdo, pelo FUNDO, de direitos de crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, conforme exposto no
artigo 17 do Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE;

V - rebaixamento da classificagdo de risco inicial de quotas seniores do FUNDO em dois niveis, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

VI - ndo pagamento, nas datas de amortizag¢ao, do valor integral da amortizagéo de qualquer série das quotas seniores;

VIl - caso a Agéncia Classificadora de Risco nado divulgue a atualizagdo trimestral da classificagédo de risco referente as
quotas seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias; e

VIII — se houver resiligdo do Contrato de Custddia e ndo tenha sido deliberado pelos Quotistas, reunidos em Assembléia
Geral, a escolha de um novo custodiante para o FUNDO no prazo de 30 (trinta) dias.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente os
procedimentos de aquisi¢gdo de direito de crédito. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no
prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 10 (dez) dias, para que seja
avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos Eventos de
Avaliagao constitui um Evento de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA deverd implementar os procedimentos definidos no
artigo 59 do Regulamento, incluindo a convocagao de nova Assembléia Geral.

Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de quotas seniores terdo o direito de partilhar o patriménio na
proporcéo dos valores previstos para amortizagao ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na
data de liquidacao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagédo entre os titulares de quotas
seniores.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO ser4 liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
| — renincia do TRENDBANK em relacdo as suas obrigacdes perante o FUNDO;
Il - por deliberag@o de Assembléia Geral de Quotistas;

lll - se o FUNDO mantiver patrimonio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 03
(trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

IV - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagéo; e
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V —se o valor total das quotas subordinadas for inferior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO;

VI — caso o reenquadramento da carteira do FUNDO, segundo o disposto no paragrafo primeiro do artigo 14 supra nao
seja realizado no prazo de 30 (trinta) dias corridos ap6s a notificagdo da GESTORA ao TRENDBANK.

VIl — impossibilidade do FUNDO adquirir direitos de crédito admitidos por sua politica de investimentos.

Na hipétese do inciso Il supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de néo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate das quotas seniores dos quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas e de
acordo com a disponibilidade de recursos do FUNDO.

Na liquidagdo antecipada do FUNDO, nao havendo a disponibilidade de recursos, os quotistas do FUNDO poderao
receber Direitos Creditérios constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dagdo em
pagamento.

Na hip6tese da Assembléia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos direitos creditérios e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das quotas, os direitos
creditorios e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos quotistas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fragao ideal de cada quotista sera calculada de acordo com a proporgédo de quotas detida por cada titular sobre o
valor total das quotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA
estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os quotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de direitos creditérios e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii)
informando a proporgéo de direitos de crédito e Ativos Financeiros a que cada quotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Quotistas ap6s a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos paragrafos acima,
essa funcado sera exercida pelo titular de quotas seniores que detenha a maioria das quotas seniores em circulagao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, a
ADMINISTRADORA devera i) notificar os quotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou
amortizagdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de direitos creditérios; e iii) dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada de quotas do FUNDO definidos no artigo 59 do Regulamento. A
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo
nao superior a 20 (vinte) dias, para que os quotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar
seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos quotistas dissidentes de que trata o
paragrafo 12 do artigo 59 do Regulamento.

Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de quotas seniores, se o patriménio do
FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 49 do Regulamento, em vigor na prépria data de liquidagéo,
proporcionalmente ao valor das quotas. O total do eventual excedente, ap6és o pagamento aos titulares das quotas
seniores, sera pago aos titulares de quotas subordinadas, conforme a respectiva quantidade de quotas de cada titular,
observando-se:

| - os quotistas poderdo receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 do
Regulamento, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 49 do Regulamento, desde que
assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, e;

Il — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos direitos de crédito de titularidade do
FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 49 do Regulamento, acrescido de todos
0s custos e despesas necessarios para a liquidagdo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual
alienacao no resgate das quotas seniores e quotas subordinadas.

A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢cdes deste Regulamento ou o
que for deliberado na Assembléia Geral, e; ii) que cada quota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao
conferido as demais quotas de mesma classe.

TAXAS

A ADMINISTRADORA recebera pelos servigos de administracdo do FUNDO uma Taxa de Administragéo equivalente
ao percentual anual de 2,60% a.a. (dois inteiros e sessenta centésimos por cento ao ano), incidente sobre o patriménio
liquido do FUNDO, ou o valor fixo mensal de R$ 140.000,00 (cento e quarenta mil reais), prevalecendo o critério que
resultar em valor maior.

A Taxa de Administracdo compreende, além da remuneracdo da ADMINISTRADORA, a remuneragdo da GESTORA,
do TRENDBANK e do CUSTODIANTE, devendo ser paga segundo a ordem de prioridade abaixo descrita:
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(i) o CUSTODIANTE fard jus a remuneragdo minima mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), limitada ao percentual
de 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido do FUNDO;

(i) a GESTORA fara jus a remuneragdo minima de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), limitada ao percentual de 0,55%
a.a. (cinglienta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o patrimoénio liquido do FUNDO;

(iii) O TRENDBANK recebera pelos servigos prestados ao FUNDO descritos no paragrafo 2° do artigo 6°, artigo 79,
artigo 16, paragrafo 2° do artigo 19, artigos 26 e 28, remuneragdo equivalente a até 1,85% a.a. (um virgula oitenta e
cinco por cento ao ano), incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO, ou o valor fixo mensal de R$ 110.000,00
(cento e dez cinco mil reais), prevalecendo o critério que resultar em valor maior.

A Taxa de Administragdo é calculada e provisionada diariamente, por dia util, com base no percentual referido no artigo
10 sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO, e sera paga pelo FUNDO diretamente aos prestadores de
servigos, mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subseqiiente ao vencido.

Para efeitos do disposto neste Prospecto e no Regulamento, entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto
feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou nao funcionar o
mercado financeiro.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO
aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa
de administracao.

O FUNDO né&o possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.

TRIBUTACAO
TRIBUTACAO SoBRE 0 FUNDO:

IOF

As aplicages realizadas pelo FUNDO estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

IR
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagfes da carteira sao isentos do Imposto de Renda.

TRIBUTACAO SOBRE 0S QUOTISTAS:

IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagédo das
Quotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operacédo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias.

IR

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de
01 de janeiro de 2005, as aliquotas sado regressivas em razao da classificacao do fundo como de longo prazo (carteira
com prazo médio superior a 365 dias — excluidos para esse propésito os Direitos Creditérios) ou de curto prazo (carteira
com prazo médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse propésito os Direitos Creditorios), e apds a definicdo
da classificagdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da
aplicagéo do investidor, conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

22,5% - prazo da aplicacédo de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicacao de 181 dias até 360 dias;
17,5% - prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicagéo acima de 720 dias.

(if) Fundo de curto prazo:

22,5% - prazo da aplicagédo de até 180 dias; e

20,0% - prazo da aplicagdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima s@o considerados a partir da data da aplicago.

AMORTIZACAO DE QUOTAS
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No caso de amortizagcdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisigéo,
em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo
médio da Carteira.

ADMINISTRACAO E GESTAO

As atividades de administragédo do FUNDO seréao exercidas pela ADMINISTRADORA.
As atividades de gestéo da carteira do FUNDO seréo exercidas pela GESTORA.
OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA
Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:
) a documentacao relativa as operagdes do FUNDO;
) 0 registro dos Quotistas;
) 0 livro de atas de Assembléias Gerais;
o livro de presenca de Quotistas;

)
) 0 Prospecto do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

I - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

lll - entregar ao Quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome do
periodico utilizado para divulgagéo de informagdes e da taxa de administragao praticada;

IV - divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgacdes do FUNDO, além de manter disponiveis em sua sede
e agéncias e nas instituicdes que coloquem quotas desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da quota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco
contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil g,
com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de quotas de sua propriedade e
respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragées financeiras, previstas na
regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagbes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacéo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO; e

VIII - providenciar trimestralmente a atualizagédo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos direitos creditérios e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO.

A divulgacao das informagdes prevista no inciso IV acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicdbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagédo, observada a
responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagdo destas informagoes.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e da Instrugdo 356 e do Regulamento, tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que o integrem, inclusive o de agéo e o de comparecer em assembléias gerais ou especiais atinentes aos ativos
que compdem a carteira do FUNDO.

VEDAGOES DA ADMINISTRADORA

E vedado & ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo FUNDO,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

I - utilizar ativos de sua prépria emissao ou co-obrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de
aquisicao de quotas deste.
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As vedacdes de que tratam os incisos | a lll acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou co-obrigacdo dessas.

Excetuam-se do anteriormente disposto a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissao do
Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para
cobertura de margem de garantia de operagdes de que tratam o Capitulo VI do Regulamento.

E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operag6es realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na Instrucao
356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir quotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na Instru¢gdo 356, bem
como no Regulamento;

VI — vender quotas do FUNDO a prestagéo;

VIl — vender quotas do FUNDO a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos
creditorios, exceto quando se tratar de quotas subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestéo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugao 356;

Xl — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

XIl — efetuar locacéo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO,
exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de
derivativos.

SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA/GESTORA/CUSTODIANTE

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a
divulgacédo de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada quotista,
pode renunciar a administracdo, gestdo e custédia do FUNDO, respectivamente, desde que seja convocada, pela
ADMINISTRADORA, no mesmo ato, Assembléia Geral de quotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidagéo desse, nos termos da Instrucao 356.

Nas hipéteses de substituichio da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE, e de liquidagdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, intervengédo ou liquidacao extrajudicial ou de faléncia,
recuperagdo judicial ou extrajudicial da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do CUSTODIANTE, deve
automaticamente ser convocada assembléia geral de quotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagao,
para: | - nomeacao de Representante de quotistas; e Il - deliberagao acerca de: a) substituicio da ADMINISTRADORA,
da GESTORA e do CUSTODIANTE, no exercicio de suas fungdes perante o FUNDO; ou b) pela liquidagdo antecipada
do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAQO

As atividades de custddia e controladoria do FUNDO previstas nos artigos 38 e 39 da Instrugio 356 e as atividades de
escrituracédo de quotas do FUNDO serao exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:
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| - receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos direitos creditérios;
Il - validar os direitos creditérios em relagédo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Il - realizar a liquidagao fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo instrumento de cessao de direitos
e documentos comprobatérios da operagao;

IV - fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos creditérios e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagao dos direitos
creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de
risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos; e

VIl — observar para que somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, ou por seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execugédo de
ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes do FUNDO.

O TRENDBANK realizard, a titulo de prestagéo de servigcos, a cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos e guarda
dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios, ficando este depositario fiel dos documentos relacionados aos
Direitos Creditorios.

Conforme faculta o artigo 38, paragrafo 12, da Instrucdo 356, o CUSTODIANTE analisara a documentagdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria simples, selecionada por
sorteio n&o viciado, considerando, ainda, a proporcionalidade em relagéo a diversificacdo de clientes, quantidade e valor
médio dos Direitos Creditérios, com intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e erro toleravel aceitavel
entre 5% e 10%.

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de devedores que ensejardo a verificagdo do
lastro por amostragem serdo definidos de acordo com a seguinte formula:

1 NXx

nO = D A = n()
& N+n,

50 :Erro Toleravel Aceitével

A : Tamanho da Amostra

N :Populagéo Total

no . Fator Amostral

Exemplo numérico acerca da aplicagéo da féormula acima:

popuLAcio | TAMPNHO | grpo FATOR | popuLagio | TAMANHO | ggpo FATOR
TOTAL AMOSTRA | ESTIMADO | AMOSTRAL| ~ TOTAL AMOSTRA | ESTIMADO | AMOSTRAL
10 9,0909 10% 100 10,00 9,7561 5% 400
100 50,0000 10% 100 100 80,0000 5% 400
1,000 90,9091 10% 100 1.000 285,7143 5% 400
10.000 99,0099 10% 100 10.000 384,6154 5% 400
100.000 99,9001 10% 100 100.000 398,4064 5% 400
1.000.000 99,9900 10% 100 1.000.000 399,8401 5% 400
10.000.000 99,9990 10% 100 10.000.000 399,9840 5% 400
100.000.000 99,9999 10% 100 100.000.000 | 399,9984 5% 400
1.000.000.000 | 100,0000 10% 100 1.000.000.000 | 399,998 5% 400

OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINACAO

Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da Instrugdo 356, o FUNDO utiliza,
ainda, os servigos especializados da TRENDBANK. Tais servigcos consistem:

| — no prévio cadastramento dos Cedentes;

Il — na analise de crédito de potenciais devedores dos direitos creditérios a serem cedidos ao FUNDO;

27



Il - na analise dos direitos creditérios ofertados ao FUNDO;

IV — no recebimento e andlise da documentagédo que evidencia o lastro dos direitos creditérios a serem cedidos ao
FUNDO;

V — na verificagédo do atendimento dos direitos creditorios ofertados ao FUNDO as Condigbes de Cesséo;

VI - na guarda dos Documentos Representativos de Crédito, cabendo ao TRENDBANK a responsabilidade pelo
depdsito dos Documentos Representativos de Crédito, na qualidade de fiel depositario os documentos relacionados aos
direitos de crédito; e

VIl — na selegdo e supervisdo dos AGENTES COBRADORES.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serédo
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Enquanto a CVM né&o editar as referidas normas, aplicam-se ao FUNDO as disposigdes do COSIF, editado pelo
BACEN.

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 (um) ano, com inicio em 12 de janeiro e término em 31 de dezembro
de cada ano.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposicdo de qualquer interessado
que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras
mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras
anuais.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo dos servigos de administragdo e de gestdo da carteira do
FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedigdo e publicagao de relatorios, formularios e informagdes periédicas, previstas neste
Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes financeiras e das contas do FUNDO e
da andlise de sua situacao e da atuacao da ADMINISTRADORA,;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagées do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizagcdo de Assembléia Geral de
Quotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, como representante
dos Quotistas; e

[) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP, se houver.

Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da ADMINISTRADORA.
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PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, tal como
a eventual alteracdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos direitos creditorios e demais ativos integrantes da
respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decis6es quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacdo das informagdes deve ser feita por meio de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacao de
informagdes do FUNDO e mantida disponivel para os Quotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas
instituicdes que coloquem quotas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apdés o encerramento de cada més, colocar a
disposigao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| - 0o nimero de quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de direitos creditorios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre
0 desempenho esperado e o realizado.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO

Publicagédo de Quotas, Anuncios, Fatos Relevantes, Convocagdes e demais documentos: Jornal da Manha.

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORGINAGAO — TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO.

A Trendbank Fomento, com sede na cidade de Sao Paulo - SP é uma empresa de fomento mercantil com ativos totais
de R$ 97.975 mil e Patriménio Liquido de R$ 41.348 mil (dez/06). Foi constituida sob a forma de sociedade anénima,
sendo controlada em 99,56% pela Brasco Holding Inc. (Brasco Holding). A Brasco Holding , assim como a Trendbank
Fomento, é presidida pelo Sr. Adolpho Julio da Silva Mello Neto, que além de principal executivo, é o responsavel pela
politica que norteia a empresa, bem como representante do acionista majoritario nas AGOS/AGES da Trendbank
Fomento. O Sr. Adolpho detém o controle acionario do Trend Bank Ltd. (Trend Bank), banco de investimentos
estrangeiro, que esta representado no Brasil pela Trend Bank Investimentos, Participagdes e Representagbes Ltda.,
instituicdo devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil a atuar no Pais.

A Trendbank Fomento tem histérico de atuacao relativamente curto. Foi constituida em 2002, tendo como objeto social:
i) efetuar negécios de fomento mercantil (factoring), que consistem na: a) prestacdo de servigcos, em carater continuo,
de alavancagem mercadolégica ou de acompanhamento das contas a receber e a pagar ou de selecédo e avaliagio dos
sacados (devedores) ou dos fornecedores das empresas-clientes contratantes; b) conjugadamente, na compra, a vista,
total ou parcial, de direitos resultantes de vendas mercantis e/ou de prestacdo de servigos realizadas a prazo por suas
empresas-clientes contratantes; c) na realizagdo de negocios de factoring no comércio internacional de exportacédo e
importagao; ii) prestar servicos de assessoria empresarial e de gestao; iii) participar como sdcia ou acionista de outras
sociedades; e iv) exercer a atividade de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios.

Atualmente, o foco da empresa esta na prestagéo de solugdes financeiras para empresas dos setores industrial e de
prestacéo de servigos, especialmente daquelas localizadas na Regido Sudeste. Os principais servigos e produtos de
crédito direcionados para estas empresas sao: i) transagao de recebiveis: aquisicdo de ativos creditérios de empresas
resultantes de suas vendas mercantis a prazo ou prestagcdo de servigos ja realizados, como cheques e duplicatas; ii)
compra de matéria-prima: aquisicdo de um contrato de compra e venda entre uma empresa cliente e seu sacado,
providenciando, assim, o adiantamento do capital para a compra de matéria-prima por parte da cliente; iii) cobranga e
assessoria financeira: assessoria na implementagdo do fluxo de caixa e no planejamento financeiro da empresa.
Também em linha com o seu objeto social, a Trendbank Fomento tem participacdo de 99,9% no capital da empresa
Récio Investimentos e Participagdes Ltda., com a qual trabalha em sinergia.

A Trendbank Fomento possui uma estrutura administrativa adequada ao seu porte. A alta administragdo da instituicao
esta dividida entre os seus cinco principais executivos (diretores estatutarios): o Sr. Adolpho Julio da Silva Mello Neto
(Presidente), o Sr. Nélson Chemin (Vice-Presidente), o Sr. Ceséario Ramalho da Silva Filho (Diretor-Superintendente), o
Sr. Luiz Carlos de Matos (Diretor de Comercial) e o Sr. Gilson Edueta (Diretor Administrativo).

Estes executivos possuem experiéncia consideravel no mercado financeiro, destacando-se o seu Presidente, cujo
curriculo inclui a atuagdo em diversas empresas financeiras e bolsas de mercadorias e futuros (negociagdo de
commodities agricolas), entre as quais: New York Cotton Exchange (Nova lorque), Refco International Futures Brazil e
Shearson American Express (Nova lorque). O modelo de gestdo da Trendbank Fomento, de modo positivo, contempla
um Comité de Diretoria, formado pelos seus principais executivos. Este Comité é o érgao soberano nas decisdes da
instituicao, prevendo sempre a decisdo consensual (ndo existem algadas individuais).
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A atual estrutura operacional da Trendbank Fomento é adequada ao tamanho de suas operagdes. Ao final de 2006, a
empresa contava com cerca de 70 funcionarios, distribuidos nos principais departamentos da organizagio. As suas
operagbes de fomento sdo originadas por meio de uma duas plataforma comercial (localizadas nas cidades de Séo
Paulo - SP e Porto Alegre). Na plataforma de Sdo Paulo possui 03 gerentes gerais, abaixo dos quais encontram-se
outros 15 gerentes. Na plataforma de Porto Alegre, possui um gerente regional e 4 gerentes comerciais. Atualmente, a
empresa detém cerca de 250 cedentes. A sua base de sacados inclui mais de 13 mil empresas (ativas e liquidadas).

Em dez/06, a carteira de duplicatas da Trendbank montava aproximadamente R$ 80.000 mil, sendo que a carteira
vencida ha mais de 120 dias era de R$ 2.200 mil. O prazo médio girava em torno de 45 dias. A Trendbank Fomento
possui rating de crédito de longo prazo BBB (“triplo B”), em escala nacional, com a Austin Rating (ver anexo VII).

ADMINISTRADORA — CRUZEIRO DO SuL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Trata-se de distribuidora de titulos e valores mobilidrios constituida sob a forma de sociedade an6nima de capital
fechado. Atualmente, seu patrimoénio liquido ultrapassa R$ 15 milhdes. Trata-se de empresa controlada pelo Banco
Cruzeiro do Sul S.A. Seus Diretores Executivos, Srs. Marcelo Xandé Baptista e Flavio Nunes Ferreira Rietmann
possuem vasta experiéncia nos mercados financeiro e de capitais.

A Cruzeiro do Sul S.A. DTVM ¢ autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios através do
Ato Declaratério CVM n2. 8.282, de 12 de abril de 2005.

Além de administrar Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, a Cruzeiro do Sul S.A. DTVM também administra
Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, totalizando aproximadamente
R$ 1 bilhdo em patriménio administrado.

Portanto, desde 2005 a Cruzeiro do Sul S.A. DTVM esta focada na prestagéo de servigos de administragéo fiduciaria de
recursos de terceiros. Para tanto, sua estrutura foi desenvolvida seguindo todos os critérios de segregagéo fisica e
estratégica (chinese wall) do Banco Cruzeiro do Sul S.A., atendendo assim as exigéncias das autoridades monetérias
do pais - BACEN e CVM.

ESTRUTURADORA E GESTORA — BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

A BCSul Verax Servigos Financeiros Ltda., € uma empresa de gestdo e administragédo de titulos e valores mobiliarios
nos termos da Instrugdo CVM n® 306 de 05.05.1999, conforme Ato Declaratério CVM n° 7.509, de 24 de novembro de
20083.

Seu principal foco de atuagdo estd no aconselhamento e orientagédo financeira para investidores Pessoas Fisica e
Juridica através dos métodos de “asset allocation”.

Empresa independente de gestdo de recursos de terceiros, tem como maior objetivo a néo incidéncia de conflito de
interesse na selegdo dos produtos de investimento que aloca a seus clientes, neste sentido atua com 15 diferentes
instituicoes gestoras a fim de diversificar ao maximo as aplicagdes de seus clientes.

A gestdo da empresa esta sob as responsabilidades dos socios diretores Marcelo Xand6 Baptista e Marcio Serra
Dreher, profissionais oriundos das areas de investimento e gestdo de grandes instituigcbes financeiras brasileiras e
internacionais, onde adquiriram por mais de 8 anos a experiéncia de alocagéo de recursos para clientes de alto poder
aquisitivo.

A BCSul Verax possui uma estrutura operacional extremamente enxuta, composta por profissionais de alto nivel técnico
divididos em 3 equipes: comercial, responsavel pela prospecgdo de clientes e atendimento a investidores; gestéao,
responsavel pela andlise, selecdo e acompanhamento dos produtos de terceiros para composicdo das carteiras dos
clientes da BCSul Verax e operacional, que atual na elaboragdo de relatérios de performance e no atendimento ao
quotista.

A partir de novembro de 2003, a BCSul Verax passou a dedicar-se também a estruturagdo e analise de operagdes de
securitizagdo de ativos de crédito utilizando-se das ferramentas como FIDCs - Fundos de Investimentos de Direitos
Creditérios, CCBs - Cédulas de Crédito Bancario, CRIs - Certificado de Recebiveis Imobiliarios, entre outras.

Tem atualmente sob sua gestdo ativos de, aproximadamente, R$ 2,8 bilhdes.

CuUSTODIANTE — DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO

O Deutsche Bank vem prestando os servigos de custodia desde 1870 através de suas centrais estabelecidas em Nova
York, Cingapura, Londres e Frankfurt sendo considerados atualmente um dos maiores custodiantes no mundo, com

ativos totais sob custddia no montante aproximado de EUR 1,2 trilhdes.

No Brasil, o Deutsche Bank atua desde agosto de 1911, através do "Deutsche Ueberseeische Bank" (neste mes houve
a abertura de uma filial no Rio de Janeiro, sob o nome de Banco Aleméo Transatlantico). Em 1930 o Deutsche Bank
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expandiu seus negocios no Brasil com a fusdo do "Disconto - Gesellschaft AG". No decorrer da 2° guerra, entretanto o
Banco teve suspensa suas operagOes retornando a atuar no mercado financeiro brasileiro em 1968 quando da
recuperagao de sua carta patente.

Desde 18 de margo de 1994, o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente no Brasil, sob o nome de Deutsche
Bank S.A. - Banco Alemao que pertence inteiramente ao Deutsche Bank AG, Frankfurt. No inicio de outubro de 1994, o
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, recebeu do Banco Central do Brasil, licenga de banco multiplo, podendo atuar nos
mais diversos segmentos do mercado financeiro brasileiro.

No Mundo o Deutsche Bank oferece seus servigos em 73 paises para seus clientes em 1.717 filiais ou agencias e é
uma das maiores instituicdes financeiras do mundo possuindo excelente reputagdo, o que se reflete nas excelentes
avaliagdes concedidas pelas empresas de rating internacional como a Moody's, Standart & Poors e Fictch IBCA.

O Servigco de Custddia € um dos focos de atuagdo do Deutsche Bank, com posi¢éo de destaque no cenario mundial. No
Brasil, o0 Banco é uma instituigdo credenciada pela CVM para a prestacéo de servigcos de custddia de titulos escriturais
(dentre outros, Titulos Publicos Federais, Titulos Privados e de Renda Variavel). O inicio dessa atividade data de 1994.
Inicialmente oferecendo os servigos para investidores estrangeiros e em 1996, para administradores locais de recursos
e investidores institucionais tais como fundos de previdéncia.

AGENCIA DE RATING — AUSTIN RATING

A Austin Rating € uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi a primeira empresa nacional a
conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificagdo de risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo
desenvolvimento de metodologia prépria, a qual adapta padrdes internacionais ao mercado financeiro nacional e suas
particularidades.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 20 anos de atuagao no Brasil. Nesse
periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da economia nacional e internacional e
de suas implicacbes sobre empresas nacionais e, principalmente, instituicbes financeiras, destacando-se pela
seguranga e pela independéncia de suas opinides. Hoje, a Austin € a empresa mais solicitada pela midia quando o
assunto é bancos e mercado financeiro.

A manutencdo da profunda confianga adquirida exige que a Austin Rating esteja permanentemente realizando
investimentos na formacao e atualizagio de seus profissionais, 0s quais ocorrem sob a forma de cursos nas escolas de
economia e finangas, palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e intercambio de conhecimento com
estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A soma dos investimentos se reproduz em uma
equipe de analistas altamente qualificada, a qual garante uma qualidade cada vez maior no processo analitico e das
opinides concedidas pela agéncia.

AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presengca mundial, prestando servicos da mais alta qualidade em diversas areas, por
meio de seus departamentos de Servigos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servigos Financeiros e
Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 12 de julho de 1987,a partir da fusdo de trés empresas com grande tradigdo na
comunidade de negdcios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick International
(“PMI”), com atuagédo no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde 1982; e (iii)) a
Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servigos de auditoria, passando todas as
firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por meio de mais de 1.000 profissionais, em
uma rede de nove escritérios operacionais, cada um liderado por um sécio.

Possui escritorios nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Porto Alegre,
Séo Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servigos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusdes e incorporagdes, investigagoes
especiais, treinamento, avaliagdes empresariais e assessoria em gestao de recursos humanos.

ASSESSOR LEGAL — FREITAS E LEITE ADVOGADOS

Escritério de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradigdo nas areas de mercado
financeiro e de capitais. Freitas e Leite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e agil, para
seus clientes no Brasil e no exterior. O escritério tem, dentre seus clientes, dezenas de instituigbes financeiras,
assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. Freitas e Leite é
um assessor juridico com forte participagdo em operagdes de securitizagdo, tendo destacada participagdo na
estruturacdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.

CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO, celebrado por este por meio de sua ADMINISTRADORA, e cada
Cedente, para a aquisicdo de Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o FUNDO, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditérios, sem direito de regresso
contra o Cedente, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais
de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros
e encargos.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO e o CUSTODIANTE, estabelecendo os
procedimentos, direitos e obrigagdes com relagédo a prestagdo dos servigos de custédia qualificada e controladoria dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, que consistem na liquidacao fisica e
financeira dos Direitos Creditorios e dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira, bem como sua guarda, além
da supervisdo, monitoramento, avaliagao patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do FUNDO.

CONTRATO DE PRESTAGCAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA, DEPOSITO E DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Contrato celebrado entre o FUNDO e o TRENDBANK para a prestagdo de servicos de consultoria especializada,
depdsito e de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes
inerentes a consultoria especializada e a cobranca destes direitos.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

DATA DE INiclo DA DISTRIBUICAO: quando da publicagdo do anuncio de inicio de distribuigdo das quotas do FUNDO, ou
seja, em 25/10/2007.

DATA DE TERMINO/RESULTADO DA DISTRIBUICAO: 6 (seis) meses contados da data de publicagdo do anuncio de inicio de
distribuicdo das quotas do FUNDO, ou seja, em 25/04/2008.

FORMA DE DIVULGACAO DE INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA: via WEB, por meio do enderecgo eletronico www.verax.com.br e
publicagao no Jornal da Manha.

SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUICAO:

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
condicdes diversas das constantes da presente Instrugdo ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacédo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do contrato de distribuigdo importara no
cancelamento do registro.

A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos investidores que ja
tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hip6tese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o
quinto dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Terdo direito a restituigdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condi¢cdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na
hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagéo, na hipétese de suspensao,
conforme previsto acima.

ALTERACAO OU REVOGAGAO DA OFERTA
Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo
do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e

inerentes a prépria oferta, sera solicitada a CVM a alteragdo ou revogacao da oferta de distribuicdo publica de quotas do
Fundo.
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A alteragdo e/ou revogacdo da oferta de distribuicdo de quotas do FUNDO sera imediatamente comunicada aos
investidores através de correio eletronico e publicagdo no Diario Mercantil.

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragdo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a
divulgacéo da alteracédo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitagao da alteracao da

oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagdo a alteragdo da oferta sera restituido dos valores
investidos no Fundo, na forma e no prazo a serem informados no anuncio de alteragéo da oferta.

A revogacao da oferta acarretara a restituigdo ao investidor da quantia aplicada no FUNDO, a qual se dara na forma e
no prazo informado no anuncio de revogagao da oferta.

33



INFORMACOES E ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU PRE-PAGAMENTO

VALOR PERIODO LI(\)/EL?@-POOS LIQUIDA1DOOS ATE LIQAJ‘:'EA:;?)OS LIQUIDADOS + 30 LIQUIDAB[))(OS CED LIQéJé%g[;n%SRgED TOTAL L|Ql:/‘|’DEz
jan/04 R$ 22.928.248,93 R$ 12.454.775,52 R$ 2.483.388,44 R$ 338.285,41 R$ 57.527,98 R$ 1.106.733,27 R$ 3.159.031,12 R$ 19.599.741,74 85,48
fev/04 R$ 19.155.331,35 R$ 8.404.097,30 R$ 1.141.310,25 R$ 303.287,60 R$ 218.250,49 R$ 1.616.318,59 R$ 2.533.977,27 R$ 14.217.241,50 74,22
mar/04 R$ 24.927.738,53 R$ 12.320.405,11 R$ 1.303.613,65 R$ 371.770,96 R$ 127.486,24 R$ 1.060.098,32 R$ 7.401.593,38 R$ 22.584.967,66 90,60
abr/04 R$ 18.963.246,65 R$ 10.370.641,26 R$ 838.745,45 R$ 310.706,35 R$ 201.060,87 R$ 1.829.190,88 R$ 3.948.291,45 R$ 17.498.636,26 92,28
mai/04 R$ 20.183.492,94 R$ 10.168.389,56 R$ 1.692.946,10 R$ 319.118,81 R$ 88.817,07 R$ 1.154.769,72 R$ 3.975.152,21 R$ 17.399.193,47 86,21
jun/04 R$ 24.699.865,70 R$ 11.206.221,89 R$ 2.200.831,17 R$ 532.079,03 R$ 12.954,80 R$ 2.456.679,62 R$ 3.315.503,01 R$ 19.724.269,52 79,86
jul/o4 R$ 21.150.555,95 R$ 12.448.404,10 R$ 1.299.414,07 R$ 477.281,40 R$ 49.701,03 R$ 799.330,39 R$ 3.980.625,44 R$ 19.054.756,43 90,09
ago/04 R$ 25.596.924,74 R$ 12.590.399,30 R$ 1.530.763,32 R$ 319.649,76 R$ 18.665,00 R$ 1.203.183,44 R$ 5.850.424,38 R$ 21.513.085,20 84,05
set/04 R$ 29.949.308,26 R$ 10.619.218,26 R$ 1.456.759,79 R$ 528.978,39 R$ 102.608,37 R$ 3.632.004,79 R$ 9.402.479,21 R$ 25.742.048,81 85,95
out/04 R$ 17.390.964,86 R$ 8.722.391,05 R$ 837.085,50 R$ 572.462,18 R$ 89.460,23 R$ 2.124.406,57 R$ 3.865.684,68 R$ 16.211.490,21 93,22
nov/04 R$ 25.493.666,86 R$ 9.690.483,67 R$ 1.445.610,89 R$ 418.540,96 R$ 55.450,20 R$ 3.590.001,02 R$ 8.243.729,08 R$ 23.443.815,82 91,96
dez/04 R$ 20.230.047,28 R$ 9.995.526,08 R$ 1.239.004,44 R$ 305.964,08 R$ 148.367,49 R$ 2.001.463,31 R$ 3.964.110,95 R$ 17.654.436,35 87,27

R$ 270.669.392,05 R$ 128.990.953,10 R$ 17.469.473,07 R$ 4.798.124,93 R$ 1.170.349,77 R$ 22.574.179,92 R$ 59.640.602,18 R$ 234.643.682,97 1041,18
jan/05 R$ 25.228.085,19 R$ 11.814.128,91 R$ 2.851.603,38 R$ 879.411,37 R$ 120.087,28 R$ 2.627.739,37 R$ 3.990.703,42 R$ 22.283.673,73 88,33
fev/05 R$ 18.435.352,35 R$ 7.927.779,97 R$ 2.145.749,81 R$ 279.572,25 R$ 102.388,93 R$ 1.531.993,52 R$ 3.260.245,15 R$ 15.247.729,63 82,71
mar/05 R$ 28.317.641,74 R$ 14.348.160,44 R$ 2.342.265,92 R$ 489.922,97 R$ 905.358,48 R$ 1.831.304,47 R$ 5.965.629,32 R$ 25.882.641,60 91,40
abr/05 R$ 24.935.466,90 R$ 13.330.505,81 R$ 1.693.634,75 R$ 619.692,30 R$ 68.300,21 R$ 2.813.744,38 R$ 3.694.219,92 R$ 22.220.097,37 89,11
mai/05 R$ 31.272.206,14 R$ 18.774.301,33 R$ 1.564.200,65 R$ 808.849,17 R$ 109.939,48 R$ 1.769.415,23 R$ 5.544.733,69 R$ 28.571.439,55 91,36
jun/05 R$ 25.024.583,34 R$ 13.124.095,15 R$ 1.460.225,93 R$ 620.361,49 R$ 96.159,17 R$ 1.735.304,17 R$ 4.050.683,28 R$ 21.086.829,19 84,26
jul/os R$ 23.418.617,83 R$ 14.973.695,68 R$ 1.923.351,62 R$ 526.951,12 R$ 69.286,83 R$ 1.597.565,61 R$ 3.200.644,70 R$ 22.291.495,56 95,19
ago/05 R$ 27.284.380,57 R$ 17.885.880,04 R$ 2.108.251,44 R$ 775.804,88 R$ 55.926,24 R$ 2.187.189,44 R$ 2.093.219,82 R$ 25.106.271,86 92,02
set/05 R$ 21.825.635,08 R$ 15.591.456,24 R$ 1.491.178,51 R$ 539.422,41 R$ 104.096,59 R$ 1.278.516,01 R$ 2.146.816,65 R$ 21.151.486,41 96,91
out/05 R$ 22.696.678,81 R$ 14.139.031,65 R$ 1.907.395,34 R$ 917.624,60 R$ 57.036,22 R$ 3.914.971,13 R$ 1.347.577,41 R$ 22.283.636,35 98,18
nov/05 R$ 19.664.542,89 R$ 11.762.927,67 R$ 1.434.877,97 R$ 710.693,68 R$ 30.758,86 R$ 1.819.448,10 R$ 2.618.394,41 R$ 18.377.100,69 93,45
dez/05 R$ 28.813.017,00 R$ 13.462.173,19 R$ 1.529.591,73 R$ 597.523,11 R$ 40.824,31 R$ 3.954.164,79 R$ 8.318.511,24 R$ 27.902.788,37 96,84

R$ 296.916.207,84 R$ 167.134.136,08 R$ 22.452.327,05 R$ 7.765.829,35 R$ 1.760.162,60 R$ 27.061.356,22 R$ 46.231.379,01 R$ 272.405.190,31 1099,77
jan/06 R$ 22.524.344,03 R$ 14.892.632,26 R$ 1.411.848,35 R$ 439.498,86 R$ 126.720,83 R$ 859.568,17 R$ 4.256.567,56 R$ 21.986.836,03 97,61
fev/06 R$ 13.600.156,18 R$ 8.592.003,84 R$ 1.145.760,07 R$ 299.829,32 R$ 24.560,07 R$ 1.169.614,99 R$ 2.030.044,95 R$ 13.261.813,24 97,51
mar/06 R$ 28.502.538,29 R$ 19.491.237,63 R$ 2.081.885,60 R$ 529.292,99 R$ 82.226,89 R$ 1.480.054,02 R$ 3.666.896,84 R$ 27.331.593,97 95,89
abr/06 R$ 20.713.596,28 R$ 14.744.778,37 R$ 975.928,26 R$ 578.645,92 R$ 69.454,14 R$ 945.415,71 R$ 2.775.326,21 R$ 20.089.548,61 96,99
mai/06 R$ 22.380.630,70 R$ 14.369.830,54 R$ 2.778.239,94 R$ 527.862,15 R$ 135.464,40 R$ 1.599.294,51 R$ 2.244.253,64 R$ 21.654.945,18 96,76
jun/06 R$ 24.693.378,24 R$ 19.235.242,95 R$ 1.016.409,02 R$ 333.616,36 R$ 100.089,79 R$ 1.192.404,71 R$ 1.547.706,50 R$ 23.425.469,33 94,87
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jul/o6 R$ 22.914.278,82 R$ 15.083.282,82 R$ 2.123.625,91 R$ 992.792,70 R$ 29.612,49 R$ 1.033.846,59 R$ 2.622.174,71 R$ 21.885.335,22 95,51
ago/06 R$ 25.352.207,90 R$ 16.404.958,43 R$ 1.487.649,88 R$ 488.586,37 R$ 33.560,27 R$ 1.143.532,31 R$ 4.637.370,66 R$ 24.195.657,92 95,44
set/06 R$ 26.047.043,20 R$ 18.334.004,89 R$ 2.540.447,45 R$ 252.859,35 R$ 122.782,44 R$ 1.108.778,75 R$ 2.693.167,60 R$ 25.052.040,48 96,18
out/06 R$ 23.531.951,08 R$ 14.095.943,73 R$ 2.214.897,76 R$ 735.331,01 R$ 169.485,37 R$ 1.910.742,46 R$ 3.621.366,75 R$ 22.747.767,08 96,67
nov/06 R$ 26.213.667,28 R$ 16.837.557,69 R$ 3.151.362,39 R$ 689.234,68 R$ 74.151,83 R$ 773.698,36 R$ 3.803.965,05 R$ 25.329.970,00 96,63
dez/06 R$ 25.456.984,03 R$ 15.770.845,85 R$ 1.821.946,09 R$ 693.758,46 R$ 229.250,37 R$ 1.802.199,59 R$ 4.286.903,28 R$ 24.604.903,64 96,65
R$ 281.930.776,03 R$ 187.852.319,00 R$ 22.750.000,72 R$ 6.561.308,17 R$ 1.197.358,89 R$ 15.019.150,17 R$ 38.185.743,75 R$ 271.565.880,70 1156,70
jan/07 R$ 32.914.944,71 R$ 23.347.864,54 R$ 3.505.823,87 R$ 625.310,76 R$ 909.606,20 R$ 1.651.816,36 R$ 2.249.850,13 R$ 32.290.271,86 98,10
fev/07 R$ 27.804.190,00 R$ 18.594.751,17 R$ 2.411.981,54 R$ 1.745.344,89 R$ 160.217,26 R$ 3.392.598,84 R$ 1.100.271,62 R$ 27.405.165,32 98,56
mar/07 R$ 36.881.806,06 R$ 21.759.971,21 R$ 2.893.795,90 R$ 1.256.126,05 R$ 271.504,50 R$ 4.189.363,62 R$ 5.156.851,23 R$ 35.527.612,51 96,33
abr/07 R$ 36.256.274,82 R$ 24.105.155,20 R$ 3.255.899,88 R$ 791.219,70 R$ 250.157,66 R$ 4.678.404,04 R$ 2.425.437,23 R$ 35.506.273,71 97,93
mai/07 R$ 39.780.557,47 R$ 27.800.382,60 R$ 2.218.924,12 R$ 500.517,09 R$ 147.470,79 R$ 1.553.733,27 R$ 6.368.576,50 R$ 38.589.604,37 97,01
jun/07 R$ 33.018.285,84 R$ 23.919.572,04 R$ 2.968.915,84 R$ 304.867,18 R$ 97.991,23 R$ 2.857.094,40 R$ 1.724.288,86 R$ 31.872.729,55 96,53
jul/o7 R$ 36.774.153,94 R$ 26.288.941,37 R$ 2.713.203,13 R$ 320.337,77 R$ 18.025,25 R$ 3.448.379,65 R$ 1.652.087,23 R$ 34.440.974,40 93,66
ago/07 R$ 46.604.831,36 R$ 29.100.496,95 R$ 3.930.297,53 R$ 396.332,08 R$ 4.798,83 R$ 8.182.675,27 R$ 2.708.796,80 R$ 44.323.397,46 95,10
R$ 290.035.044,20 R$ 194.917.135,08 | R$ 23.898.841,81 R$ 5.940.055,52 | R$ 1.859.771,72 R$ 29.954.065,45 R$ 23.386.159,60 R$ 279.956.029,18 773,22

Nao ha histérico de pré-pagamentos.

Outras informagdes podem ser encontradas no Relatério de Classificagdo de Risco elaborado para o TRENDBANK.

Nos Contratos de Cessao firmados entre 0 FUNDO e os Cedentes, consta a seguinte previsdo de vencimento antecipado dos Direitos Creditdrios:

“CLAUSULA 14 - Sao considerados eventos de rescisdo (os “Eventos de Rescisdo”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) pedido de faléncia ou recuperagéo judicial ou extrajudicial da CEDENTE; e

b) existéncia de evidéncias de que a CEDENTE tenha oferecido ao FUNDO Direitos Creditérios sobre os quais recaiam quaisquer 6nus, encargos ou gravames.

PARAGRAFO UNICO - A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resciséo, facultara ao FUNDO a imediata rescisdo deste Contrato e ndo acarretara qualquer énus ou penalidade de
qualquer natureza ao FUNDO e ndo obstara a aplicacédo, nos termos do presente Contrato, das penalidades previstas no Capitulo X.”
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METODOLOGIA PARA APURACAO DO iNDICE DE LIQUIDEZ MENSAL

TrendsEhlk

Hanen e Fomenta

340 Paulo, 20 de Fevereiro de 2008

Ao
BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA
Att. 8r. Marcio Serra Dreher / Dra, Bianca

Ref.. TRENDBANK FOMENTQ FUNDQ DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS — CREDIMIX (“Fundo”)

Prezados Senhores,

TRENDBANK S$/A BANCO DE FOMENTO, empresa
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 48.880.116/0001-89, com secde na Av,

Rrigodeira Baosia i 10802 1% andar Tamd 20 Caa Danla /@ ue featran
OIgaGing rarla LUEGg, 1355, 37 alar, LOILY, 59, o8l ralal) UL, VO auaves

da presente, em atencédo a solicitacio de metodoiog;a para apuracao do
indice de liquidez mensal, vimos esclarecer o que scgue:

0O primeiro passo € calcular a somatdria de todos os
titulos que venceram dentro de cada um dos meses.

Na planilha apreseniada, os valores correspondem ao
conteudoe da coluna “Valor Periodo®.

Us passos seguintes consistem em subtotalizar os
titulos que foram pagos pele sacade no dia do vencimento {coluna “Lig
Vencto™), pagos em até 10 dias (coluna “Lig ateé 107}, pagos até 30 dias
(coluna “Lig até 307) ¢ pagos ap6s 30 dias {coluna “Lig + 307].

A coluna “Lig Ced BX" representa o wvalor total
ressarcido pelo cedente 4 TrendBank em funcfo de instrucfies de baixas que
foram realizadas, impedindo gue o processo de cobranga do sacado fosse
prosseguido.

A coluna “Liq Ced Recompra” subtotaliza o valor que éiajwﬂ
foi acertado pelo cedente com a TrendBank, mas com continuidade do

processo de cobranca do sacado.

Av. Brigadeiro Faria Lima n® 1993 3° andar Conj. 38 Jd. Paulistano S&o Paulo SP CEP 04152-001

Tel. (11) 3094-3409 Fax (11) 3094-3418 5 //9



Haiw o de Fomento

A 1ltima coluna que apresenta o indice final de
liquidez é obtido através da somatdria de todas as colunas de pagamentos
em funcao do valor total de vencimentos do perioda, ou seja;

(“Liq Vencto™ + “Liq até 10” + “Lig al€ 30" + “Lig + 30" + “Liq Ced BX” + *Lig
Ced Recompra®) / “Valor Periodao® * 100

Colocamo-nos & disposigio para dirimir eventuais
diavidas.

Atenciosamente,

@M /A

TRENDHBANK S/A O DE FOMENTO

C/C:

DEUTSCHE BANK 3/A - BANCO ALEMAO
Av, Brigadeiro Faria Lima, 3900, 14° andar ~ S Paulo
Att. Sr. Reginaldo Moraes da Cruz

CRUZEIRO DO SUL S/A DTVM
Rua Funchal, 418, 8° andar — Sao Paulo - SP
Att. Sr. Marcelo Xando Baptista
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DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO DA 12 SERIE

1) Percentagem em relacdo ao valor total de quotas seniores 0,20%

2) Percentagem em relagdo ao valor total de quotas subordinadas 0,77%

3) Comissao de Colocagéo 0

4) Outras Comissodes (especificar): 0

5) Custo Unitario de Distribuicdo: R$ 19,30

6) Despesas decorrentes dos Registros: Registro CVM e Registro CRTD R$ 82.870,00

7) Estruturacdo 0

8) Assessoria Juridica R$ 40.000,00

9) Auditoria R$ 13.000,00

10) Classificacdo de Risco R$ 18.500,00
Total R$ 154.389,30

RELACOES SOCIETARIAS E/OU CONTRATUAIS ENTRE OS PARTICIPANTES

A CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM presta servico de administragdo do Fundo e distribuigdo de suas quotas. Administra,
ainda, os seguintes fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDCs”):

Fundo de Investimento em Direito Creditérios Aberto BCSul Verax CPP 60

Fundo de Investimento em Direito Creditérios Aberto BCSul Verax CPP 120

Fundo de Investimento em Direito Creditérios Aberto BCSul Verax CPP 180

Fundo de Investimento em Direito Creditérios Aberto BCSul Verax CPP 360

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BCSul Verax Crédito Consignado Il
MaxCred Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bcsul Verax Multicred Financeiro

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Trendbank Banco de Fomento — Multisetorial

ASANENENE NN NN

A gestdo da carteira dos FIDCs administrados pela Cruzeiro do Sul S.A. DTVM é realizada pela BCSUL VERAX
SERVICOS FINANCEIROS LTDA. (Gestora da Carteira do FUNDO).

A CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM e a BCSUL VERAX SERVIGCOS FINANCEIROS LTDA. sao empresas controladas,
indiretamente, pela mesma pessoa fisica, qual seja, Sr. Luis Felippe Indio da Costa. Tal fato ndo gera conflito de
interesse entre as partes.

O DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO ¢ o responsavel pela escrituracéo das quotas, custédia e liquidagao dos
ativos de todos os FIDCs administrados pela CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM.

A KPMG AUDITORES INDEPENDENTES é a responsavel pela auditoria de todos os FIDCs administrados pela
CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM.

Exceto em relagdo ao Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BCSul Verax Crédito Consignado I, a AUSTIN
RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA. é a responsavel pela classificagdo do risco das quotas de todos os FIDCs
administrados pela CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM.

O TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO é o Operador e Fomentador Comercial de Originagcdo do presente
FUNDO, bem como do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Trendbank Banco de Fomento — Multisetorial.

Nao existe relagédo societaria, entre si, bem como entre as sociedades supramencionadas e o DEUTSCHE BANK S.A. -
BANCO ALEMAO, a AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA., a KPMG Auditores Independentes, o Freitas
e Leite Advogados e o TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO (Operador e Fomentador Comercial de Originagao),
bem como nao ha conflito de interesses entre as partes.

Os Cedentes dos Direitos Creditérios sé@o clientes do TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO. Ressalta-se que néao
ha relagdes societarias entre o TRENDBANK S.A. BANCO DE FOMENTO e os Cedentes, tampouco com os Sacados,
dos Direitos Creditérios.

As informagdes acerca da remuneragdo dos servigos prestados podera ser encontrada no Regulamento e Prospecto
dos FIDCs supramencionados, os quais se encontram disponiveis em www.cvm.gov.br.
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ATENDIMENTO AO QUOTISTA

Para solicitar maiores informag¢des sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e
os relatérios da administragdo do FUNDO, potenciais investidores e os Quotistas poderdo entrar em contato com a

ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento e e-mail:

Endereco: Rua Funchal, n® 418, 82 andar
Telefone: (11) 3848-2717

Fax: (11) 3044-0944

E-mail: verax@verax.com.br

DISPONIBILIZACAO DO PROSPECTO
O Prospecto Definitivo esta disponivel nos seguintes locais, em meio fisico e/ou eletronico:
(a) ADMINISTRADORA E DISTRIBUIDORA LIiDER: www.bcsul.com.br

Av. Presidente Wilson, n?. 231, 24° andar — Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20030-021
Tel.: (21) 3861-4334 / Fax: (21) 2544-2085 / E-mail: verax@bcsul.com.br

(b) GESTORA: www.verax.com.br
R. Funchal, n®. 418, 8° andar, Vila Olimpia, Sao Paulo — SP, CEP: 04551-060
Tel.: (11) 3848-2717 / Fax: (11) 3044-0944 / E-mail: verax@verax.com.br

(¢) CVM: www.cvm.gov.br
Rua Sete de Setembro, n. 111, 22 andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20050-901

Tel.: (21) 3233-8686

Rua Cincinato Braga, n°. 340, 2° a 4° andares, Bela Vista, Sdo Paulo — SP, CEP: 01333-010
Tel.: (21) 2146-2000

SCN Q. 02, Bloco A, Edificio Corporate Financial Center, S 404, 4° andar, Brasilia — DF, CEP: 70712-900
Tel.: (61) 3327-2030 / 2031

(d)  CETIP: www.cetip.com.br
Av. Republica do Chile, n® 230, 112 andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20031-170

Tel.: (21) 2276-7474 | 2223-6464 / Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

Rua Libero Badard, 425, 24° andar, Centro — Sao Paulo — SP, CEP: 01009-000
Tel.: (11) 3111-1400 / 3365-4925 / Fax: (11) 3111-1563
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ANEXO | - INSTRUMENTO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

B -
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Ranto rte Fomenta
1654265 ﬁ
INSTRUMENTQ PARTICULAR DE CONSTITUIGAC DE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS _

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOEILIARIOS, scciedade com seds na Cidade do Ric de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 24° andar, parte, Centro, CEP:
20030-021, inscrita noe CNPJ/MF sob 0 n® 62.382.908/0001-64, autarizada pefa Comisséo
de Valores Mobiliarics (“CVM™") a prestar © servico de administragdo de carteira de
valores mobilidrios através do Ato Declaratério CVM n° 8.282, de 12 de abril de 2005,
instituicAo responsavel pela administracac e distribuicAo das quotas do TRENDBANK
FOMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITMIX,
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo,
ragido por seu Regulamento e pelas disposigdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis {"FUNDQ"), através deste ato, nos termos do arligo 7° da Instrugio CVM n°
356, aprova a CONSTITUIGf\O do FUNDO, bem como o inteirc teor de seu

Regulamenta, confarme documento anexo ao presente instrumento.

Rio de Jangiro, 18 de setembro de 2007.

'rC|,c- Serra Dreher
Ft’rqéurador

"

o
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ANEXO Il - REGULAMENTO

REGULAMENTO DO TRENDBANK FOMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CREDITMIX

iNDICE

PREAMBULO

Para todas as disposicdes contidas neste

Regulamento, considera-se:

TRENDBANK: o TRENDBANK S.A. BANCO DE
FOMENTO, instituicho com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1993, 3% andar, conj. 38,
Séo Paulo - SP, CEP: 01451-000, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 48.880.116/0001-99, ou o
“OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE
ORIGINAGAO”, responsavel pelas atividades
descritas no paragrafo 2° do artigo 6°, artigo 79,
artigo 16, paragrafo 2° do artigo 19, artigos 26 e 28.

ADMINISTRADORA: a CRUZEIRO DO SUL S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Presidente Wilson, n® 231, 24° andar, parte, Centro,
CEP: 20030-021, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
62.382.908/0001-64, autorizada pela CVM a prestar
0 servico de administragdo de carteira de valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n® 8.282, de
12 de abril de 2005, instituicdo responsavel pela
administragéo e distribuigdo das quotas do FUNDO,
conforme artigo 2°.

GESTORA: a BCSUL VERAX SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada pela
CVM a prestar o servigo de administragao de carteira
de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n®
7.509, de 24 de novembro de 2003, com sede na
Rua Funchal, n® 418, 8° andar, Sdo Paulo — SP,
CEP 04551-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
05.917.347/0001-17, responsavel pela gestdo da
carteira do FUNDO, conforme artigo 2°, paragrafo 1°.

CUSTODIANTE: o DEUTSCHE BANK S.A. -
BANCO ALEMAO, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.900, 13% a 15° andares, ltaim Bibi,
Sdo Paulo — SP, CEP:04538-132, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 62.331.228/0001-11, responsavel
pelas atividades descritas no artigo 6°.

AGENTES COBRADORES: as instituigoes
financeiras sediadas no pais, devidamente
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN"), selecionadas pelo TRENDBANK.

CAPITULO | - DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 12: O TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CREDITMIX, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
09.072.384/0001-22, doravante denominado
FUNDO, é um Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duracao,
regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicbes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Paragrafo 12: O FUNDO podera apresentar séries
de quotas seniores com prazos e regras de
amortizagao distintas.

Paragrafo 2¢2: O publico-alvo do FUNDO séo
investidores qualificados, pessoas fisicas ou
juridicas, assim definidos pelas normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em
vigor, ndo havendo critérios diferenciadores
aplicaveis aos quotistas. Podem participar do
FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo
com as disposi¢oes da Instrugdo CVM n? 409.

Paragrafo 32: Investidores nao residentes poderdo
adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da
Resolugdo n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000
editada pelo Conselho Monetario Nacional e desde
que se enquadrem como investidores qualificados
nos termos da regulamentagéo da CVM.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

Artigo 22: A atividade de administracdo do FUNDO
e de distribuicdo de suas quotas serdo exercidas
pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12: A atividade de gestdo da carteira do
FUNDO sera exercida pela GESTORA.

Paragrafo 22: A ADMINISTRADORA, observadas
as limitagbes legais e da Instrugdo 356 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do FUNDO, bem
como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que a integrem, inclusive o de agdo e o de
comparecer e votar em assembléias gerais ou
especiais.

Artigo 32 Incluem-se entre as obrigacbes da
ADMINISTRADORA:

| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagéo
FUNDO;

relativa as operagbes do
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g) o registro de todos os fatos contabeis referentes
ao FUNDO;
h) os relatérios do auditor independente;

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do
FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo
contratada;

Il - entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do
Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do
nome do periddico utilizado para divulgacao de
informacdes e da taxa de administragao praticada;

IV - divulgar, diariamente, no periddico utilizado para
divulgacdes do FUNDO, indicado no Prospecto do
FUNDO, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituigbes que coloquem quotas
desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o
valor da quota, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios
da agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos quotistas documento
contendo informagbes sobre o0s rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o
nimero de quotas de sua propriedade e respectivo
valor;

VII. - sem prejuizo da observancia dos
procedimentos relativos as  demonstragdes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor,
manter, separadamente, registros analiticos com
informacbées completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA e 0 FUNDO; e

VIl - providenciar trimestralmente a atualizagdo da
classificacdo de risco do FUNDO ou dos direitos
creditorios e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informacdes
previstas no inciso IV deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de
instituicdbes do Sistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em periddicos de ampla veiculagéo,
observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagao
destas informagdes.

Artigo 4°: E vedado & ADMINISTRADORA:
| - prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob

qualquer outra forma nas operagoes praticadas pelo
FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias

prestadas as operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

Il - utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-
obrigacdo como garantia das operagdes praticadas
pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de
forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipétese de aquisigio de quotas deste.

Paragrafo 12: As vedacdes de que tratam os incisos
I a Ill deste artigo abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissdo ou co-
obrigacédo dessas.

Paragrafo 292: Excetuam-se do disposto no
paragrafo anterior a utilizagcao de titulos de emisséao
do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco
Central do Brasil e créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, integrantes da carteira do
FUNDO, para cobertura de margem de garantia de
operagbes de que ftratam o artigo 21 deste
Regulamento.

Artigo 5% E vedado 4 ADMINISTRADORA, em
nome do FUNDO:

| — prestar fianca, aval, aceite ou se coobrigar sob
qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacdes realizadas em
mercados de derivativos;

Il — realizar operagbes e negociar com ativos
financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos na Instru¢do 356;

IIl — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir quotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em
razdo do descumprimento de normas previstas na
Instrucéo 356;

VI — vender quotas do FUNDO a prestagao;

VIl — vender quotas do FUNDO a instituices
financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios, exceto quando se
tratar de quotas subordinadas;

VIl — prometer rendimento predeterminado aos
quotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros
documentos  apresentados aos  investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com
base em seu préprio desempenho, no desempenho

Pagina - 42 - de 90



alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no a&mbito do mercado
financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do
FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso I,
da Instrugéo 356;

XI — obter ou conceder empréstimos/financiamentos,
admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungao
de responsabilidade por débitos em decorréncia de
operagoes realizadas em mercados de derivativos;

Xl — efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugéo
dos direitos e demais ativos integrantes da carteira
do FUNDO, exceto quando se tratar de sua
utilizacdo como margem de garantia nas operagdes
realizadas em mercados de derivativos.

Artigo 62: As atividades de custddia, controladoria e
escrituragcdo das quotas do FUNDO previstas nos
artigos 38 e 39 da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001 (“Instrugéo 356”) serdo exercidas
pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 12: O CUSTODIANTE ¢ responsavel
pelas seguintes atividades:

| — receber e analisar a documentagéo que evidencie
o lastro dos direitos creditérios representados por
operagdes de fomento mercantil;

Il — validar os direitos creditérios em relagcdo aos
critérios de elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

Il — realizar a liquidagéo fisica e financeira dos
direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatérios da
operacao;

IV - fazer a custédia, administragdo, cobranga e/ou
guarda de documentagcdo relativos aos direitos
creditorios e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas
expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagdo dos direitos creditorios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de
risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus
clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos na conta de
depdsitos dos mesmos, considerando-se o disposto
no artigo 27, “caput”, infra; e

VIl — observar para que somente as ordens emitidas
pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, ou
por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-

Ihe vedada a execugao de ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operagdes do FUNDO.

Paragrafo 22 - O TRENDBANK realizard, a titulo de
prestacdo de servigos, a cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos e guarda dos documentos
comprobatérios dos Direitos Creditérios, ficando este
depositario fiel dos documentos relacionados aos
Direitos Creditérios.

Paragrafo 32: Conforme faculta o artigo 38,
paragrafo 1°, da Instrucdo 356, o CUSTODIANTE
analisara a documentagdo que evidencia o lastro
dos Direitos Creditérios utilizando-se de amostra
probabilistica aleatéria simples, selecionada por
sorteio ndo viciado, considerando, ainda, a
proporcionalidade em relagdo a diversificagdo de
clientes, quantidade e valor médio dos Direitos
Creditérios, com intervalo de confianga de 95%
(noventa e cinco por cento) e erro toleravel aceitavel
entre 5% e 10%.

Paragrafo 42: Os parametros de quantidade dos
créditos cedidos e de diversificagdo de devedores
que ensejardo a verificagdo do lastro por
amostragem serdo definidos de acordo com a
seguinte férmula:

ny=—47 a=xm
é:o N+n,

fo :Erro Toleravel Aceitavel entre 5% e 10%

A : Tamanho da Amostra
N :Populaggo Total
n, : Fator Amostral

Artigo 72: Conforme facultam o artigo 24, inciso X,
alinea “b” e o artigo 39, inciso I, ambos da Instrugéo
356, o FUNDO utiliza, ainda, os servigcos
especializados do. TRENDBANK. Tais servigos
consistem:

| — no prévio cadastramento dos Cedentes;

Il — na andlise de crédito de potenciais devedores
dos direitos creditérios a serem cedidos ao FUNDO;

Il - na analise dos direitos creditérios ofertados ao
FUNDO;

IV — no recebimento e analise da documentagéo que
evidencia o lastro dos direitos creditérios a serem
cedidos ao FUNDO;

V — na verificacdo do atendimento dos direitos
creditorios ofertados ao FUNDO as Condigbes de
Cesséo; e

VI - na guarda dos Documentos Representativos de
Crédito, cabendo ao TRENDBANK a
responsabilidade pelo depdsito dos Documentos
Representativos de Crédito, na qualidade de Fiel
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Depositario os documentos relacionados aos

direitos de crédito.

VIl — na selegdo e supervisdo dos AGENTES
COBRADORES.

CAPITULO Il - SUBSTITUICAO DA
ADMINISTRADORA/GESTORA/CUSTODIANTE

Artigo 82: A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE, mediante aviso divulgado no
periddico utilizado para a divulgagéo de informagdes
do FUNDO ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada quotista, pode
renunciar a administragdo, gestdo e custddia do
FUNDO, respectivamente, desde que seja
convocada, pela ADMINISTRADORA, no mesmo
ato, Assembléia Geral de quotistas para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagao desse,
nos termos da Instrugéo 356.

Paragrafo Unico: Nas hipteses de substituicio da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e do
CUSTODIANTE, e de liquidagdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

Artigo 92: No caso de Regime de Administracao
Especial Temporaria, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial ou de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial da ADMINISTRADORA, da GESTORA
e do CUSTODIANTE, deve automaticamente ser
convocada assembléia geral de quotistas, no prazo
de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagao, para:
| - nomeacado de Representante de quotistas; e Il -
deliberacdo acerca de: a) substituicdo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e do
CUSTODIANTE, no exercicio de suas fungoes
perante o FUNDO; ou b) pela liquidagdo antecipada
do FUNDO.

CAPITULO IV - DA REMUNERAGAO

Artigo 10: A ADMINISTRADORA recebera pelos
servigcos de administragdo do FUNDO uma Taxa de
Administragdo equivalente ao percentual anual de
2,60% a.a. (dois inteiros e sessenta centésimos por
cento ao ano), incidente sobre o patriménio liquido
do FUNDO, ou o valor fixo mensal de R$ 140.000,00
(cento e quarenta mil reais), prevalecendo o critério
que resultar em valor maior.

Paragrafo Unico: A Taxa de Administragao
compreende, além da remuneracdo  da
ADMINISTRADORA, a remuneracdo da GESTORA,
do TRENDBANK e do CUSTODIANTE, devendo ser
paga segundo a ordem de prioridade abaixo
descrita:

(i) o CUSTODIANTE fara jus a remuneragdo minima
mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), limitada
ao percentual de 0,20% a.a. (vinte centésimos por
cento ao ano) sobre o patriménio liquido do FUNDO;

(i) a GESTORA fara jus a remuneragdo minima de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais), limitada ao
percentual de 0,55% a.a. (cinglienta e cinco
centésimos por cento ao ano) sobre o patriménio
liquido do FUNDO;

(i) O TRENDBANK recebera, pelos servigos
prestados ao FUNDO descritos no paragrafo 2° do
artigo 69, artigo 79, artigo 16, paragrafo 2° do artigo
19, artigos 26 e 28, remuneragdo equivalente a até
1,85% a.a. (um virgula oitenta e cinco por cento ao
ano), incidente sobre o patrim6nio liquido do
FUNDO, ou o valor fixo mensal de R$ 110.000,00
(cento e dez cinco mil reais), prevalecendo o critério
que resultar em valor maior.

Artigo 11: A Taxa de Administragdo é calculada e
provisionada diariamente, por dia util, com base no
percentual referido no artigo 10 sobre o valor diario
do patriménio liquido do FUNDO, e sera paga pelo
FUNDO diretamente aos prestadores de servigos,
mensalmente, até o 5° (quinto) dia atil do més
subseqliente ao vencido.

Paragrafo 192: Para efeitos do disposto neste
Regulamento, entende-se por dia util segunda a
sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou
dias em que, por qualquer motivo, ndao houver
expediente bancéario ou ndo funcionar o mercado
financeiro.

Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA pode
estabelecer que parcelas da taxa de administragao
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servigo contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndao exceda o montante
total da taxa de administragéo.

Paragrafo 32: O FUNDO ndo possui taxa de
ingresso nem taxa de saida.

CAPITULO V - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 12: E objetivo do FUNDO proporcionar aos
quotistas a valorizagdo de suas quotas através da
aplicagcdo preponderante dos recursos do FUNDO,
de acordo com os critérios de composigdo e
diversificagdo estabelecidos pela legislagcdo vigente
e neste Regulamento, na aquisicdo de direitos
creditérios performados (“Cedentes”) oriundos de
operagoes realizadas por pessoas juridicas prévia e
devidamente cadastradas pelo TRENDBANK nos
segmentos industrial, comercial e de prestacdo de
servigos (“Direitos Creditorios”).

Paragrafo 12: Os direitos creditérios serdo
representados por contratos de compra e venda e/ou
de prestagdo de servicos a prazo, contratos de
cessao de créditos e de direitos, cédulas de crédito
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bancario, notas promissérias vinculadas aos
contratos de compra e venda de produtos ou
prestagdo de servigos, cheques, notas fiscais e/ou
duplicatas mercantis referentes as transacdes de
venda de produtos ou prestacdo de servicos (os
“Documentos Representativos de Crédito”).

Paragrafo 22: O FUNDO né&o aplicara seus recursos
em Direitos Creditérios ndo-performados, nos termos
do conceito previsto na Instrugdo CVM n? 444.

Paragrafo 32: As séries de quotas seniores do
FUNDO buscarao atingir rentabilidade (benchmark)
prevista no Suplemento de cada série “n” de quotas
seniores, nos termos de seus respectivos
suplementos. O benchmark aplica-se somente as
quotas seniores, sendo que nao ha benchmark
predeterminado para as quotas subordinadas. A
aquisicdo de quotas seniores do FUNDO nao
representa qualquer garantia ou promessa do
FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e do TRENDBANK acerca da
rentabilidade das aplicagbes dos recursos do
FUNDO.

Paragrafo 4°: As demais -caracteristicas e
particularidades de cada série “n” de quotas seniores
estdo previstas em seus respectivos Suplementos,
anexos a este Regulamento.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

Artigo 13: Visando atingir o objetivo proposto, o
FUNDO utiliza-se de ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as
restricbes previstas na legislagdo vigente e neste
Regulamento.

Artigo 14: Ap6s 90 (noventa) dias do inicio das
atividades, o FUNDO alocara, no minimo, 50%
(cinglienta por cento) e, no maximo, 100% (cem por
cento) de seu patrimdnio liquido na aquisicdo de
Direitos Creditérios.

Paragrafo Primeiro: Apés o encerramento da
distribuicdo publica das quotas seniores da 12
(primeira) série, o FUNDO devera manter, no
minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) do seu
Patriménio Liquido aplicado em Direitos Creditorios.

Paragrafo Segundo: O enquadramento da carteira
do FUNDO segundo o critério estabelecido no
paragrafo primeiro supra sera verificado pela
GESTORA, mensalmente, no ultimo dia atil do més
e deverd ser informado a ADMINISTRADORA, ao
OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE
ORIGINACAO e ao CUSTODIANTE até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente.

Artigo 15: Para que possam ser adquiridos para a
carteira do FUNDO, os Direitos Creditérios devem

atender as Condicdes de Cessdo e Critérios de
Elegibilidade definidos neste Regulamento.

Artigo 16: Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos  pelo FUNDO devem  atender
cumulativamente as seguintes Condi¢des de Cessao
que serao validadas pela ADMINISTRADORA:

I - decorram de operagdes realizadas pelos
Cedentes nos segmentos industrial, comercial e de
prestagao de servicos;

Il — decorram de Cedentes previamente cadastrados
pelo TRENDBANK;

Il - os devedores dos direitos creditérios (“Sacados”)
ofertados ao FUNDO ndo deverdo estar em
processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar,
conforme verificagdo a ser realizada pelo
TRENDBANK;

IV — devem ser previamente avaliados e aprovados
pelo TRENDBANK; e

V - devem estar amparados pelos respectivos
Documentos Representativos de Crédito.

IV — o total de Direitos Creditérios cedidos ao
FUNDO com prazo superior a 180 (cento e oitenta)
dias nao podera exceder o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

V — a concentragdo em Direitos Creditérios oriundos
dos 5 (cinco) maiores Cedentes do FUNDO devera
ser igual ou inferior a 30% (trinta por cento) do
patriménio liquido deste.

Paragrafo Unico: As aquisicbes de Direitos
Creditérios que ultrapassarem o limite previsto no
item IV do “caput” deste artigo serdo tratadas como
excegao, e deverdo ser previamente analisadas pela
Agéncia Classificadora de Risco do FUNDO
previamente a sua aquisicdo pelo FUNDO. A
aquisicao dos Direitos Creditérios de que trata este
paragrafo somente serd realizada se a andlise
realizada pela Agéncia Classificadora de Risco
concluir que a Classificagdo de Risco do FUNDO
nao sera rebaixada em virtude da aquisicdo de tais
Direitos Creditorios.

Artigo 17: Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDO devem, ainda, obedecer,

cumulativamente, o0s seguintes Critérios de
Elegibilidade que seréo validados pelo
CUSTODIANTE:

| - os direitos de crédito ofertados ao FUNDO néao
poderdo ser oriundos de Sacados devedores de
Direitos Creditérios Inadimplentes para com o
FUNDO por prazo superior a 30 (trinta) dias;
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Il - o total de direitos creditérios devidos por um
mesmo Sacado nao podera exceder o percentual de
3% (trés por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

Il - os Direitos Creditérios deverao possuir prazo
minimo de 15 (quinze) dias, e maximo de 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias;

IV - adicionalmente, sera admitida a elevagdo do
percentual citado no item |l supra para 35% (trinta e
cinco por cento), desde que o CUSTODIANTE seja
informado pelo ADMINISTRADOR, formalmente,
com antecedéncia para realizar o pré-cadastro e
desde que o Sacado atenda as seguintes
exigéncias, que serao validadas pelo
ADMINISTRADOR:

(a) possua registro de companhia aberta; e

(b) possua classificagdo de risco, em escala
nacional, igual ou superior a AA- (duplo A
menos), ou equivalente, com qualquer agéncia
classificadora de risco atuante no pais.

V - o total de Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO
por um mesmo Cedente ndo podera representar,
apoés decorrido o prazo previsto no artigo 14 supra,
percentual superior a 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido do FUNDO; e

VI — Qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios
devera observar disposto no paragrafo segundo do
artigo 25, infra.

Paragrafo 12: Sem prejuizo do disposto no “caput”
deste artigo, quando os Direitos Creditorios
constituirem-se sob a forma de cédulas de crédito
bancario (“CCBs”), as seguintes exigéncias, a serem
analisadas pela GESTORA, deverdo ser cumpridas:

(a) para as CCBs cujo prazo de liquidagido seja
superior a 90 (noventa) dias e o valor de face
seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), deverdo possuir classificagdo
de risco, em escala nacional, igual ou superior a
“A” (A simples), ou equivalente, com qualquer
agéncia classificadora de risco atuante no pais;
e

(b) para as CCBs cujo prazo de liquidagido seja
superior a 90 (noventa) dias e o valor de face
seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), deverédo possuir classificacao
de risco, em escala nacional, igual ou superior a
“AA-" (duplo A menos), ou equivalente, com
qualquer agéncia classificadora de risco atuante
no pais.

(c) para as CCBs cujo prazo de liquidagido seja
superior a 60 (sessenta) dias e acima de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), deverédo
possuir lastro através de Direitos Creditorios
com um coeficiente de cobertura de 125%

(cento e vinte e cinco por cento) sobre o valor
nominal da CCB.

Paragrafo 22: Sera responsabilidade da GESTORA
obter periodicamente junto a Agéncia de
Classificagao de Risco os relatérios de classificagao
de risco citados no inciso IV do “caput” e paragrafo

19 supra, e encaminhar estes relatérios de
classificacdo de risco e toda e qualquer
documentagdo referente a este cadastro ao

CUSTODIANTE, de forma que este proceda a
eventuais alteragdes em seus controles de validagéao
dos direitos creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade.

Artigo 18: Na hipdtese do direito creditorio perder
qualquer condicdo de elegivel apds sua aquisicao
pelo FUNDO, nao haverd direito de regresso contra
a ADMINISTRADORA, GESTORA, ou o
CUSTODIANTE, salvo na existéncia de ma-fé, culpa
ou dolo.

Artigo 19: Os Cedentes serdo responsaveis pela
existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta
formalizagao dos Diretos Creditérios que comporao a
Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do
Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do
CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da
GESTORA e do TRENDBANK qualquer
responsabilidade a esse respeito.

Paragrafo 12: A cessao dos Direitos Creditérios sera
irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o

FUNDO, em carater definitivo, sem direito de
regresso, da plena titularidade dos Direitos
Creditérios, juntamente com todos os direitos

(inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agbes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros
e encargos.

Paragrafo 22: O FUNDO podera ceder, alienar ou
permutar os Direitos Creditérios Inadimplidos. No
caso de cessao, alienagéo ou permuta dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos
pagamentos dos direitos de crédito serdo realizadas
pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, o
TRENDBANK, salvo manifestacdo expressa em
contrario, de ser o responsavel pela cobranca e
coleta dos pagamentos dos direitos de crédito.

Artigo 20: A parcela do patrimbnio liquido do
FUNDO que nédo estiver alocada em direitos
creditérios podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, em:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
e

C) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

Paragrafo 12: O FUNDO né&o alocara recursos na
aquisicao de titulos de emisséao privada.
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Paragrafo 22: O FUNDO né&o aplicara seus recursos
em Direitos Creditérios, conforme verificagdo a ser
realizada pela GESTORA: (i) que estejam vencidos
e pendentes de pagamento quando de sua cessao
para o FUNDO:; (ii) decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacgdes; (iii) que resultem de agdes
judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio,
ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados
em garantia; (iv) cuja constituicdo ou validade
juridica da cessao para o FUNDO seja considerada
um fator preponderante de risco; (v) originados de
empresas em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial; (vi) de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagbes ja
constituidas; (vii) de natureza diversa, nao
enquadraveis no disposto no inciso | do art. 2° da
Instrugdo CVM n® 356; e (viii) de emissao, obrigagéo
ou co-obrigacdo da ADMINISTRADORA e da
GESTORA.

Artigo 21: O FUNDO podera alocar o equivalente a
até 15% (quinze por cento) de seu patriménio liquido
em operagdes em mercados de derivativos, desde
que exclusivamente com o objetivo de proteger
posicoes detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo 12: Para o efeito do disposto no “caput”,
as operacgdes com derivativos podem ser realizadas
nos mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, apenas na modalidade
com garantia. Adicionalmente, devem ser
considerados, para efeito de calculo de Patriménio
Liquido do FUNDO, os dispéndios efetivamente
incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutengéo de
posicbes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operagoes.

E vedado ao FUNDO realizar
operagcbes de “day trade”, assim consideradas
aquelas operagbes iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO
possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo.

Paragrafo 29

Artigo 22: O FUNDO podera, ainda, alocar até 50%
(cinqUenta por cento) de seu patriménio liquido em
operagbes compromissadas, observado o disposto
no artigo 20 deste Regulamento.

Artigo 23: Todos os resultados auferidos pelo
FUNDO seréo incorporados ao seu patriménio.

Artigo 24: Nao obstante a diligéncia da GESTORA
em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo e, mesmo que a
ADMINISTRADORA  mantenha  sistema de

gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para
o FUNDO e para o quotista.

Paragrafo 12: Os recursos que constam na carteira
do FUNDO estédo sujeitos aos seguintes fatores de
riscos:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos
ativos ou pelas contrapartes das operagdes
do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes
contratadas e ndo liquidadas;

(ii) Risco de Liquidez: consiste no risco de
redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do FUNDO nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a
condicdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a
ADMINISTRADORA podera encontrar
dificuldades para liquidar posigcbes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para o FUNDO, o qual
permanecerd exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posigdes
assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar a
ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar
sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar 0 pagamento de resgates
e/ou amortizagdes aos quotistas do FUNDO,
nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de
distorcdo de prego entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento
da volatiidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas
operagbes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos
quotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos exclusivamente para prote¢do das
posicoes a vista, existe o risco da posi¢cdo nao
representar um “hedge” perfeito ou suficiente
para evitar perdas ao FUNDO.

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de
flutuagcGes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais sao afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragbes politicas, econdmicas e
fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos
pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

acarretar volatilidade das quotas e perdas aos
quotistas.

Risco de Concentragdo: A GESTORA
buscara diversificar a carteira do FUNDO. No
entanto, a politica de investimento do FUNDO
admite a aquisicdo e/ou manutengdo na
carteira do FUNDO direitos creditérios de
apenas um nos primeiros 90 (noventa) dias
iniciais de funcionamento do FUNDO. O risco
associado as aplicagbes do FUNDO ¢é
diretamente proporcional a concentragado das
aplicagdes.

Risco de Descasamento: Os direitos
creditérios componentes da carteira do
FUNDO sao contratados a taxas pré-fixadas.
A incorporagao dos resultados auferidos pelo
FUNDO para as quotas tem como parametro
a taxa média do Certificado de Depésito
Interbancario (“CDI”). Por esta razdo, a
ADMINISTRADORA, sempre que possivel,
contratard operagdes de swap de taxas pré-
fixadas por CDI - over. No entanto, ha a
possibilidade de a ADMINISTRADORA néao
conseguir contratar tais operacdes de swap
ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o
contratado. Nestes casos, se, de maneira
excepcional, a taxa de remuneragédo do CDI
se elevar substancialmente, os recursos do
FUNDO poderao se tornar insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as quotas,
inclusive seniores.

Risco Relacionado a Fatores
Macroeconomicos: O FUNDO também
podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da GESTORA e da ADMINISTRADORA tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e de mudancgas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou
Sacados. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os quotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes.

Risco da Cobrancga Judicial e Extrajudicial:
Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacbes dos pagamentos dos créditos
cedidos ao FUNDO, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Nao héa, contudo, garantia de que, em
qualquer uma dessas hipoteses, as referidas
cobrangas atingirdo os resultados almejados,

(ix)

(x)

(xi)

nem de que o FUNDO recuperard a totalidade
dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco de irregularidades na documentacao
comprobatéria dos Direitos Creditorios: O
CUSTODIANTE realizara a verificagdo da
regularidade dos Documentos
Representativos de  Crédito  conforme
legislagdo em vigor e por amostragem nos
termos do artigo 6° deste Regulamento.
Considerando que tal auditoria é realizada téo
somente apds a cessdo dos direitos de
crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO
podera conter direitos creditérios cuja
documentagdo apresente irregularidades, o
que poderd obstar o pleno exercicio pelo
FUNDO das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos direitos de crédito. O
TRENDBANK realizara a guarda dos
Documentos Representativos de Crédito.
Neste caso o TRENDBANK tem a obrigagédo
de permitr ao CUSTODIANTE e a
ADMINISTRADORA ou terceiros por eles
indicados livre acesso a referida
documentagdo. Todavia, a guarda de tais
documentos por terceiro contratado pode
representar dificuldade adicional a verificagao
da devida formalizagdo dos direitos de crédito
cedidos ao FUNDO.

Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO
é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o0 resgate das quotas
seniores sé podera ser feito ao término do
prazo de duragdo de cada série, razdo pela
qual se, por qualquer motivo, antes de findo
tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas quotas, ele tera que aliena-las no
mercado secundario de quotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil,
ndo apresenta alta liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienagdo dessas
quotas e/ou ocasionar a obtengcdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial
ao investidor.

Risco decorrente da multiplicidade de
Cedentes: O FUNDO estd apto a adquirir
direitos de crédito de titularidade de multiplos

Cedentes. Tais Cedentes, mesmo que
previamente cadastrados pelo TRENDBANK,
ndo sao previamente conhecidos pelo
FUNDO, pela GESTORA, pela

ADMINISTRADORA ¢ pelo CUSTODIANTE,
de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os
respectivos devedores dos direitos creditérios
podem ndo ser previamente identificados
pelas instituicbes acima mencionadas. Caso
os Direitos Creditérios ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos devedores
em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o devedor e o
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(xii)

(xiii)

(xiv)

respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto ou servigo, (ii) devolugdo do
produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda, e (i) decretagdo de
recuperagao judicial, extrajudicial ou faléncia
dos Sacados e os respectivos Cedentes nédo
restituam ao FUNDO o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor
dos referidos Direitos Creditérios, o0s
resultados do FUNDO poderdo ser afetados
negativamente.

Risco proveniente da falta de registro dos
contratos de cessao: Por se tratar de um
FUNDO que poderd adquirir direitos
creditorios de uma multiplicidade de Cedentes
domiciliados em diversas localidades no
territério brasileiro, o FUNDO adota como
politica ndo registrar os contratos de cessao e
seus anexos em cartério de registro de titulos
e documentos em fungcdo da complexidade
operacional e dos custos do registro. Assim
sendo, a nao realizagdo do referido registro,
ou a nao utilizagdo de instrumento publico
para a formalizagdo dos contratos de cessao
e anexos podera representar risco ao FUNDO
em relagdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelos Cedentes a mais de um
cessionario. O FUNDO n&o podera reclamar
direitos creditérios cedidos a terceiros ou
valores em relagdo a direitos creditorios
elegiveis pagos por Sacados a terceiros de
boa fé adquirentes dos mesmos direitos
creditérios cedidos ao FUNDO. O FUNDO
podera sofrer perdas, ndo podendo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou o TRENDBANK serem de
qualquer forma responsabilizados por tais
perdas.

Risco de Descontinuidade: A existéncia do
FUNDO no tempo dependera da manutengao
do fluxo de cessao de Direitos Creditérios nos
termos dos contratos de cessado. Conforme
previsto no Regulamento, podera haver a
liguidagdo antecipada do FUNDO em
situacOes pré-determinadas. Se uma dessas
situagdes se verificar, os quotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e
poderdo nao conseguir reinvestir os recursos
que detinham aplicados no FUNDO com a
mesma remuneragdo proporcionada pelo
FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo
FUNDO, pela ADMINISTRADORA ou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
deste fato.

Risco de Resgate das Quotas do FUNDO
em Direitos Creditorios: Conforme previsto
no Regulamento, poderd haver a liquidagédo
do FUNDO em situagbes predeterminadas.
Se uma dessas situagbes se verificar, ha

(xv)

(xvi)

(xvii)

previsao no Regulamento de que as quotas
seniores poderdo ser resgatadas em direitos
creditérios. Nessa hip6tese, os quotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO
ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos Sacados.

Risco de Atraso no Pagamento do
Resgate: Podera haver atraso no pagamento
do resgate, uma vez que os Direitos
Creditérios sdo classificados no ativo do
FUNDO como titulos mantidos até o
vencimento e 0s mesmos podem ainda nao
ter vencido produzindo uma temporaria falta
de liquidez.

Riscos de Exeqiiibilidade das Cédulas de
Crédito Bancario: A cédula de crédito
bancario é um titulo de crédito que foi criado
pela Lei Federal n® 10.931 de 02 de agosto de
2004. De acordo com esta lei, a cédula de
crédito bancario caracteriza-se por ser um
titulo executivo extrajudicial. Assim sendo,
pelo fato da cédula de crédito bancario
constituir-se em um titulo executivo, a
execugao das obrigagdes nela estipuladas em
caso de inadimplemento dos Devedores é
mais célere. Entretanto, em virtude de
questionamentos judiciais, a 232 Camara de
Direito Privado do Tribunal de Justica do
Estado de S&do Paulo tem decidido que a
cédula de crédito bancario ndo possui forga
executiva, uma vez que a lei que a criou nao
obedeceu aos requisitos e preceitos de forma
estabelecidos na Lei Complementar n® 95, de
26 de fevereiro de 1998. Assim, por infringir
norma de hierarquia superior, as disposi¢cdes
estabelecidas na Lei 10.931/04 ndo seriam
validas. Neste caso, a cédula de crédito
bancario ndo poderia ser considerada como
titulo executivo extrajudicial e, portanto, sua
exequibilidade estaria comprometida. Tendo
em vista que o FUNDO, de acordo com sua
politica de investimento, pode adquirir direitos
creditérios representados por cédulas de
crédito bancario, ha o risco da exequibilidade
das mesmas ser judicialmente contestada
segundo o entendimento da 232 Camara de
Direito Privado do Tribunal de Justica do
Estado de Sao Paulo, dificultando desta forma
a cobranga e 0 recebimento dos valores
decorrentes de Direitos Creditérios
Inadimplidos representados por cédulas de
crédito bancario.

Risco de pedido de recuperacéao judicial
ou extrajudicial, ou de decretacao de
faléncia do OPERADOR E FOMENTADOR
COMERCIAL DE ORIGINACAO: Caso o
OPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL
DE ORIGINACAO inicie processo de
recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou,
ainda, tenha sua faléncia decretada, suas
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atividades relacionadas a atividade de
fomentador comercial de originagdo de
Direitos Creditérios a serem cedidos ao
FUNDO serao reduzidas, podendo até cessar
definitivamente. Esses fatos poderdo agravar
o Risco de Descontinuidade previsto no inciso
“xiii” acima, podendo acarretar a liquidagéo
antecipada do FUNDO.

(xviii) Demais Riscos: O FUNDO também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos ("default"),
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragao
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos.

Paragrafo 22: As aplicagdes realizadas no FUNDO
nao contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, do CUSTODIANTE, do
TRENDBANK ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

Paragrafo 32: Os cotistas responderao por eventual
patriménio liquido negativo do FUNDO, sem prejuizo
da responsabilidade da ADMINISTRADORA e da
GESTORA em caso de inobservancia do disposto
neste Regulamento e na legislagdo vigente.

CAPITULO VII - PREGCO DE AQUISICAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 25: Pela aquisicdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis identificados no Termo de Cessao anexo
ao Contrato de Cessao, o FUNDO pagara a vista as
Cedentes, em moeda corrente nacional, na Data de
Aquisigdo, o valor certo e ajustado, apurado da
seguinte forma:

PADC{ e ]

1+71C)>
Onde:
PADC Pregg ) 'de Aquisicdo de cada Direitol|
Creditério.
VDC || = ||Valor nominal de cada Direito Creditério.
TC _ ||Taxa de Cesséo, expressa na forma decimal
~ [lao ano.
INimero de dias Uteis entre a data de
vencimento do Direito Creditério e a Data de
N = [lAquisi¢do, incluindo-se na contagem o 1°
dia e excluindo-se o ultimo dia do respectivo
periodo.

Paragrafo 12: As negociagbes para a aquisigdo de
Direitos Creditérios serdo realizadas a taxas de
mercado, conforme verificagdo a ser realizada pela
GESTORA, observando que a Taxa de Cessao
Minima seré calculada conforme a formula abaixo:

TCM =B +CP
Onde:

TMC = Taxa de Cesséo Minima (%2?)

B = Benchmark das cotas seniores (CDI %22 )

CP = Custos anuais (%?%2) em relagdo ao patriménio,
calculados pela GESTORA, englobando despesas
com:

Taxa de Administragéao;

Cetip / Selic

Taxa de Fiscalizagdo CVM

Auditoria

Classificagao de Risco (Rating)

Publicagbes

Quaisquer despesas regulares

Paragrafo 22: A Taxa de Cessdo Minima deverd ser
igual ou superior a 150% (cento e cinqlienta por
cento) da taxa SELIC correspondente ao dia da
cessao.

CAPITULO VIl - POLITICA DE CONCESSAO E
COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 26: A politica de concessdo de crédito &
desenvolvida pelo TRENDBANK e pode ser
sintetizada como sendo:

I - Os Cedentes deverdo ser previamente
cadastrados pelo TRENDBANK para que possam
ofertar Direitos Creditérios ao FUNDO. Para que
tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente devera
entregar ao TRENDBANK os documentos e
informagbes necessarios ao seu cadastramento,
quais sejam, informagbes cadastrais minimas
indicadas no Anexo Il deste Regulamento,
acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via
original ou de copia autenticada dos seguintes
documentos: Contrato Social ou Estatuto Social,
informagdo sobre o inscrigdo no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica — CNPJ, o qual sera conferido
conforme certiddo expedida no website da Receita
Federal do Brasil, balango do ultimo exercicio social
e indicacdo das pessoas capazes de representar o
Cedente em operagcdes de cessdo de direitos,
acompanhada dos documentos que comprovem tais
poderes. O Cedente cadastrado devera manter
sempre atualizada referida documentagao probatéria
de poderes dos seus representantes. A critério do
TRENDBANK, outros documentos poderdo ser
solicitados ao Cedente para a aprovagdo de seu
cadastro;

Il — Ap6s o cadastramento dos Cedentes de acordo
com os requisitos estabelecidos no inciso |, acima, o
TRENDBANK efetuarda uma analise de cada
Cedente para a concessao de um limite operacional;
e

Il — Apds a andlise dos Cedentes, 0 TRENDBANK
efetua a andlise de cada operacdo de cessado de
Direitos Creditérios de acordo com a seguinte
metodologia:
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a) analise do grau de concentragdo por Cedente
para verificar a possibilidade do mesmo realizar
a cessao;

b) verificagdo da posicao de Direitos Creditérios
vencidos;

c) analise do grau de concentragdo por Sacado em
relacéo ao Patriménio Liquido do FUNDO;

d) verificagdo da concentragdo por Sacado junto
ao Cedente;

e) verificagdo do histérico de pagamentos do
Sacado junto ao Cedente e ao FUNDO; e

f)  verificar se o perfil do Sacado € compativel com
os valores dos Direitos Creditérios contra ele.

Artigo 27: A cobrangca bancéria e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditérios sado realizados
pelos AGENTES COBRADORES. Os AGENTES
COBRADORES sao responsaveis pelo envio de
boleto de cobranga aos devedores dos Direitos
Creditérios, informando o nimero da conta corrente
do FUNDO para pagamento. Tais valores serdo
transferidos para a conta de custdédia do FUNDO
aberta junto ao CUSTODIANTE.

Artigo 28: Os créditos inadimplidos serdo objeto de
cobranga pelo TRENDBANK, que observara os
seguintes procedimentos:

| — através de ligagdo telefénica, informar ao
Sacado, no 5° (quinto) dia de atraso, que o direito de
crédito esta vencido e nao pago;

Il - novo telefonema ao Sacado no 15° (décimo
quinto) dia de atraso; e

Il - Na hipétese dos procedimentos delineados nos
incisos | e |l acima nado serem suficientes para
provocar a quitagao do Direito Creditério Inadimplido
em até 30 (trinta) dias de seu vencimento,
encaminhamento do mesmo a area juridica do
TRENDBANK para que sejam tomadas as
providéncias judiciais cabiveis.

Paragrafo 12 A remuneragdo pelos servigos
prestados neste artigo esta prevista no artigo 7°
deste Regulamento.

Paragrafo 22: Os Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos poderdo ser alienados pelo FUNDO a
terceiros, exceto a ADMINISTRADORA e a
GESTORA. Nas hipéteses de se verificar qualquer
evento de Liquidagcdo Antecipada do FUNDO tais
operagbes dependerdo de aprovagao prévia em
Assembléia Geral de Quotistas e deverd ser
observado o limite de subordinagdo prevista no
artigo 50 infra.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 29: Serd de competéncia privativa da
Assembléia Geral de quotistas do FUNDO:

|- tomar anualmente, no prazo maximo de 4
(quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e
deliberar sobre as demonstragdes financeiras

desse;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;

Il - deliberar sobre a substituicao da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e do
CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevagdo da taxa de
administragédo praticada pela

ADMINISTRADORA, inclusive na hip6tese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de reducéo; e

V - deliberar sobre incorporagéo, fusao,
liquidagao ou prorrogagédo do FUNDO.

cisao,

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO
podera ser alterado, independentemente de
Assembléia Geral, sempre que tal alteragao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou
de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (irinta) dias, a
necessaria comunicagao aos quotistas.

Artigo 30: A Assembléia Geral pode, a qualquer
momento, nhomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle
gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos
direitos e dos interesses dos quotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcdes
de representante de quotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

|- ser quotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos
quotistas;

II- ndo exercer cargo ou fungdo na

ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

Ill- ndo exercer cargo em empresa cedente de
direitos creditorios integrantes da carteira do
FUNDO.

Artigo 31: A convocagado da Assembléia Geral de
quotistas do FUNDO far-se-4 mediante anuncio
publicado no periédico de que trata o inciso Ill, do
artigo 3° deste Regulamento, por meio de carta com
aviso de recebimento enderegado a cada quotista ou
por correio eletrdnico (e-mail), do qual constaréo,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

Paragrafo 12: A convocagdo da Assembléia Geral
deve ser realizada com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data
de publicagdo do primeiro andncio ou do envio de
carta com aviso de recebimento ou do correio
eletronico aos quotistas.
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Paragrafo 22: N3o se realizando a Assembléia
Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletronico
aos quotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Paragrafo 32: Salvo motivo de forga maior, a
Assembléia Geral realizar-se-4& no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios cartas ou correios eletronicos enderegados
aos quotistas indicardo, com clareza, o lugar da
reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede.

Paragrafo 42: Independentemente das formalidades
previstas neste artigo, sera considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s
quotistas.

Paragrafo 52: Para efeito do disposto no paragrafo
2°, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembléia Geral seja providenciada juntamente
com o anuncio, a carta ou correio eletronico de
primeira convocagao.

Artigo 32: Além da reunido anual de prestagéao de
contas, a Assembléia Geral de quotistas pode reunir-
se por convocacdao da ADMINISTRADORA ou de
quotistas possuidores de quotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das quotas emitidas.

Artigo 33: Na Assembléia Geral, a ser instalada com
a presenga de pelo menos dois quotistas, as
deliberacbes devem ser tomadas pelo critério da
maioria de quotas dos quotistas presentes,
correspondendo a cada quota um voto, ressalvado o
disposto nos paragrafos 12 a 32 deste artigo.

Paragrafo 12: As deliberagbes relativas as matérias
previstas no art. 29, incisos Ill a V, supra seréo
tomadas em primeira convocagao pela maioria das
cotas emitidas e, em segunda convocagéo, pela
maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo 22: Somente podem votar na Assembléia
Geral os cotistas do FUNDO, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

Paragrafo 32: Nao tém direito a voto na assembléia
geral a ADMINISTRADORA, inclusive seus
empregados.

Artigo 34: As decisdes da assembléia geral devem
ser divulgadas aos quotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagao.

Paragrafo Unico: A divulgagao referida no “caput’
deve ser providenciada mediante anuncio publicado
no periddico utilizado para a divulgacdo de

informagbes do FUNDO ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada quotista.

Artigo 35: As modificagbes aprovadas pela
Assembléia Geral de quotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes
documentos:

| — lista de quotistas presentes na assembléia geral;
Il — copia da ata da assembléia geral;

Il — exemplar do regulamento, consolidando as
alteracdes efetuadas, devidamente registrado em
cartorio de titulos e documentos; e

IV — modifica¢des procedidas no prospecto.

CAPITULO X - DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO
E DO RESGATE DE QUOTAS

Artigo 36: As quotas do FUNDO serdo de classe
sénior ou subordinada, ndo havendo divisao em
subclasses para ambos os casos, ou séries para as
quotas subordinadas. Todas as quotas serédo
escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de deposito
caracteriza a qualidade de quotista. Observado o
abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e
obrigagbes das quotas seniores e subordinadas
serao idénticos.

Paragrafo Unico: As quotas seniores e as
subordinadas poderdo ser distribuidas publica ou
privadamente, observadas as condicbes de
subscricdo e pagamento constantes do anincio de
inicio de distribuicdo da respectiva Série “n” e do
respectivo Suplemento, observando-se as

exigéncias da legislagéo vigente.

Artigo 37: As quotas seniores do FUNDO sao
avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco (de
rating) especializada, conforme detalhado no
Prospecto do FUNDO. Esta avaliagdo é feita
periodicamente a cada trimestre. As quotas
subordinadas passardo a ser avaliadas por Agéncia
Classificadora de Risco caso sejam objeto de
distribuicéo publica.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do
rating das classes de quotas do FUNDO, serdo
adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicagdo a cada quotista das razdes do
rebaixamento, através de publicagdo no periodico
utilizado para a divulgagdo de informagbes do
FUNDO e sera mantida disponivel para os quotistas
na sede da ADMINISTRADORA e nas instituicoes
que coloqguem quotas do FUNDO; e

Il — envio a cada quotista de correspondéncia ou
correio eletrénico contendo relatério da empresa de
classificagao de risco.

Artigo 38: A integralizagdo, a amortizagédo e o

resgate de quotas do FUNDO podem ser efetuados
somente em débito e crédito em conta investimento,
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transferéncia eletrénica disponivel - TED, documento
de ordem de crédito - DOC, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil - BACEN.

Paragrafo 12: Para o calculo do nimero de quotas a
que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

Paragrafo 292: Sera admitida a integralizagcdo de
quotas subordinadas do FUNDO, com direitos
creditérios que se enquadrem na politica de
investimento do FUNDO. Nesta hipotese, serdo
observados os critérios estabelecidos pela
ADMINISTRADORA, bem como no anuncio de inicio
de distribuicdo de quotas e no Boletim de
Subscrigdo, ficando, desde ja definido, que a
integralizagdo das quotas devera ser realizada nos
termos da legislacéo aplicavel ao caso.

Paragrafo 3¢: Durante a vigéncia da Contribuicdo
Provisoria sobre a Movimentacdo ou Transmisséo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira — CPMF, as aplicagcbes em direitos
creditérios devem observar o seguinte procedimento:
a integralizagdo de quotas devera ser realizada por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,
concomitantemente a venda, pelo cedente, de
direitos creditérios em valor correspondente ao
liquido integralizado, observadas as demais
disposigdes legais aplicaveis.

Artigo 39: Na subscrigdo de quotas do FUNDO deve
ser utilizado o valor da quota de abertura do dia dutil
subseqliente ao dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias.

Paragrafo 12: O prego de subscricdo das quotas
seniores podera contemplar agio ou desagio sobre o
valor previsto para amortizacdo, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores e
apurado através de procedimento de descoberta de
preco em mercado organizado.

Paragrafo 22: Na subscricio de quotas
representativas do patriménio inicial do FUNDO que
ocorrer em data diferente da data de integralizagédo
definida no Boletim de Subscricdo, sera utilizado o
valor da quota de mesma classe do dia dtil
subseqliente ao dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias.

Artigo 40: No ato da subscrigdo das quotas, o
subscritor assinara boletim de subscrigdo, que sera
autenticado pela ADMINISTRADORA. Do boletim de
subscricdo constardo as seguintes informagdes: | -
nome e qualificacdo do subscritor; Il - classe de

quotas subscritas; e lll - prego e condi¢des para sua
integralizacéo.

Artigo 41: A critério da ADMINISTRADORA, novas
quotas do FUNDO, de qualquer classe e
independentemente de aprovagcdo dos quotistas,
poderdo ser emitidas, desde que observados os
procedimentos exigidos pela Instrucdo 356 e os
limites estipulados neste Regulamento. As novas
quotas poderdo ser divididas em séries com valores
e prazos diferenciados para amortizagéo, resgate e
remuneragao.

Paragrafo 12: Na emissao de quotas mencionada no
caput, a ADMINISTRADORA devera emitir tantas
quotas subordinadas quantas sejam necessarias
para que seja observada a relagdo entre o valor das
quotas seniores e 0 patriménio liquido do FUNDO,
nos termos do caput do artigo 50 deste
Regulamento.

Paragrafo 22: As quotas mencionadas no “caput”
deverdao ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos na deliberacdo de inicio de
distribuicdo respectivo e no Boletim de Subscrigao,
observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos
referidos no artigo 20, paragrafo 1°, da Instrugéo
356.

Paragrafo 32: O saldo ndo colocado podera ser
cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo
supra ou a ADMINISTRADORA solicitara
prorrogacao deste prazo a CVM, nos termos do
disposto na legislagdo. A ADMINISTRADORA
utilizar4, a seu exclusivo critério, a faculdade
prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM n?® 400, de 29.12.2003, e suas alteragdes
posteriores.

Paragrafo 4°: Podera ser realizada a distribuicao
concomitante de séries distintas de quotas, em
quantidades e condigbes previamente estabelecidas
neste Regulamento, no Prospecto e no Andncio de
Inicio de Distribuicdo de Quotas, nos termos do
artigo 20, paragrafo 32, da Instrugéo 356.

Paragrafo 52: Nao havera direito de preferéncia para
os quotistas da 12 Série do FUNDO, ou para os
quotistas de quaisquer das séries subseqlentes a 12
Série, na aquisicdo de quotas de eventuais novas
séries de quotas que possam vir a ser emitidas pelo
FUNDO.

Artigo 42: As amortizagbes de cada Série de quotas
seniores serdo realizadas nas datas de amortizagéao
definidas no respectivo Suplemento da Série “n”,
cujos valores e condicbes de remuneragdo

constarao do referido Suplemento.

Paragrafo Unico: Enquanto existirem quotas
seniores em circulagdo, o FUNDO obrigatoriamente
deverd observar a Razédo de Garantia tratada no
artigo 50 deste Regulamento.
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Artigo 43: O FUNDO devera manter reserva de
pagamento de quotas seniores. Para a Reserva de
Amortizacdo ou para a Reserva de Resgate serdo
segregados e mantidos destacados na contabilidade
do FUNDO outros ativos que nédo constituam Direitos
Creditérios, incluindo recursos em moeda corrente
nacional (os “Outros Ativos”), que serdo destinados
exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as amortizagdes e resgates de cada série
de quotas seniores. A Reserva de Amortizagdo ou
de Resgate podera ter forma, critérios de
constituicdo e valor minimo préprios para cada série
de quotas seniores.

Artigo 44: As quotas subordinadas somente
poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou
resgatadas, apds a amortizagdo total ou parcial, ou
resgate de todas as quotas seniores, conforme
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico: As quotas subordinadas poderao,
ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em direitos
creditérios. Durante a vigéncia da Contribuigcao
Provisoria sobre a Movimentagdo ou Transmisséo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira - CPMF, as amortizagGes e resgates em
direitos creditérios devem observar o seguinte
procedimento: a amortizagdo e o resgate de quotas
serdo efetivados somente em débito e crédito em
conta corrente, por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo
quotista, de direitos creditérios, em valor
correspondente ao liquido amortizado ou resgatado,
observadas as demais disposigdes legais aplicaveis.

Artigo 45: Nao havera resgate de quota senior, a
nao ser pelo término do prazo de duragdo de cada
série “n” do FUNDO ou pela liquidagao do FUNDO.

Paragrafo 12: No resgate sera utilizado o valor da
quota em vigor no dia do pagamento respectivo.

Paragrafo 22: O FUNDO n&o efetuara resgates e
aplicagcdées em sabados, domingos, ou em dias nao
Uteis.

Paragrafo 32: Para fins do disposto no paragrafo 2°,
anterior, entende-se por dia util aquele definido no
paragrafo 12 do artigo 11 deste Regulamento.

Artigo 46: As quotas seniores de quaisquer das
Séries emitidas pelo FUNDO terdo registro para
negociacdo no mercado secundario na CETIP,
cabendo aos intermedidrios assegurar que a
aquisicdo de quotas somente seja feita por
investidores qualificados.

Paragrafo Unico: Na hipétese do TRENDBANK
e/ou seus quotistas/acionistas desejarem alienar as
quotas subordinadas de sua titularidade em mercado
secundario, deverao ser previamente registradas na
CVM, nos termos da Instrugao CVM n® 400, de 29 de

dezembro de 2003 e suas alteragcbes posteriores e
da Instrugéo 356.

Artigo 47: As quotas seniores de quaisquer das
Séries emitidas pelo FUNDO ndo poderdo ser
alienadas fora do ambito de bolsas de valores e
mercado de balcdo organizado, excetuadas as
hipéteses de transmissdo decorrente de lei ou de
decisao judicial.

CAPITULO XI - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 48: Entender-se-a por patriménio liquido do
FUNDO a soma do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

Paragrafo Unico: Para efeito da determinagdo do
valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislagcdo em vigor.

Artigo 49: As quotas do FUNDO serao valorizadas
todo dia dtil.

Paragrafo 12: Os ativos integrantes da carteira do
FUNDO serao avaliados todo dia util, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificagao,
amparados por informagdes externas e internas que
levem em consideragdo aspectos relacionados ao
devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas
da correspondente operacdo, conforme a seguinte
metodologia de apuragdo do valor dos direitos
creditérios e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira:

| - Os Direitos Creditérios adquiridos com a intengédo
de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverao ser classificados como “titulos mantidos até
o vencimento” ou marcados pela curva por nao
terem mercado para negociagdo. Os demais ativos
deverdo ser classificados na categoria “titulos para
negociacao”;

Il - Os ativos que tém valor de mercado serédo
marcados a mercado, nos termos da legislagdo em
vigor, observado que:

a) a verificagdo do valor de mercado dos ativos do
FUNDO tera como referéncia os pregos praticados
em operacdes realizadas com ativos e mercados
semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em
consideracao volume, coobrigacao e prazo; e

b) na precificagcdo dos ativos devera ser computada
a valorizagédo ou desvalorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo.

Ill - Os ativos do FUNDO classificados na categoria
“titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados
pelos respectivos custos de aquisi¢cdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa, no resultado do periodo.
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Paragrafo 22: O descumprimento de qualquer
obrigagdo originaria dos direitos creditérios pelos
sacados e demais ativos componentes da carteira
do FUNDO sera atribuido as quotas subordinadas
até o limite equivalente a somatéria do valor total
destas. Uma vez excedido a somatéria de que trata
este paragrafo, a inadimpléncia dos direitos
creditérios de titularidade do FUNDO sera atribuida
as quotas seniores.

Paragrafo 32: Por outro lado, na hipétese do
FUNDO atingir o benchmark definido no Suplemento
de cada série “n” de quotas seniores, toda a
rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente
as quotas subordinadas, razdo pela qual estas
quotas poderdo apresentar valores diferentes das

quotas seniores.

Paragrafo 4°: Na medida em que se verificar a
impontualidade de pagamentos dos direitos
creditérios pelos Sacados, serdo adotadas as
disposigbes Resolugdo n? 2.682, de 21 de dezembro
de 1999 expedida pelo Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) para a constituicdo de provisdo para
créditos de liquidagédo duvidosa.

Artigo 50: Em conformidade com o artigo 24, inciso
XV, da Instrugdo 356 e enquanto existirem quotas
seniores em circulagdo, a relagdo entre o valor das
quotas seniores e o patrimdnio liquido do FUNDO
sera de, no maximo, 80% (oitenta por cento). Isto
quer dizer que o FUNDO devera ter, no minimo, 20%
(vinte por cento) de seu patriménio representado por
quotas subordinadas (a “Razédo de Garantia”). Esta
relacdo sera apurada diariamente e sera acessivel
aos quotistas do FUNDO, mensalmente, através do
servico de atendimento ao quotista indicado no
Prospecto.

Paragrafo 12: Na hipdtese de inobservancia do
percentual mencionado no capuf, com quotas
subordinadas representando, por mais de 10 (dez)
dias corridos, menos que 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA  comunicara,
imediatamente, tal ocorréncia aos quotistas
subordinados, através do envio de correspondéncia
ou de correio eletrénico, pela qual:

a)noticiara o fato e solicitar& aos quotistas
subordinados que providenciem o}
restabelecimento da relagdo minima dentro de um
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do
recebimento da comunicagéo, e;

b)informara aos quotistas subordinados o numero
minimo de quotas subordinadas e os respectivos
valores para subscricdo, que deverdo ser
subscritas para que se possa restabelecer o
percentual fixado no caput.

Il — Os quotistas subordinados deverao subscrever,
dentro do prazo mencionado no inciso | deste
paragrafo, tantas quotas subordinadas quantas
sejam necessdrias para restabelecer a relagédo
minima entre patriménio liquido e quotas seniores
mencionada no caput.

Ill - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar
que, decorrido o prazo do inciso Il deste paragrafo,
ndo se alcangou o restabelecimento da relagdo entre
o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do
FUNDO, quer em virtude da nao subscri¢cdo, por
parte dos quotistas subordinados, de um namero de
quotas subordinadas suficientes para atender ao
disposto no inciso |l deste paragrafo, quer por
qualquer outro motivo, deverda convocar a
assembléia geral de quotistas para deliberar sobre:
a) providéncias a serem tomadas pela
ADMINISTRADORA; b) substituicao da
ADMINISTRADORA no exercicio das fungbes em
relacio ao FUNDO; e/ou c¢) pela liquidagao
antecipada do FUNDO.

Paragrafo 22 A ADMINISTRADORA podera
providenciar a emisséo de quotas subordinadas do
FUNDO a qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a
Raz&o de Garantia prevista no “caput”.

CAPITULO XII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 51: Constituem encargos do FUNDO, além
da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas,
que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais,
estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacgdes do FUNDO;

b) despesas com impresséo, expedi¢éo e publicagdo
de relatérios, formularios e informagdes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo
pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do
FUNDO, inclusive comunicag¢des aos quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas
do FUNDO e da andlise de sua situacdo e da
atuacdo da ADMINISTRADORA,;

e) emolumentos e comissbes pagas sobre as
operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas
correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a

liquidagago do FUNDO ou a realizagdo de
Assembléia Geral de quotistas;
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h) as taxas de custddia serdo pagas a partir da Taxa
de Administracdo, exceto as tarifas de cessé@o e
transferéncia eletronica disponivel - TED que ficardo
a cargo do FUNDO;

i) despesas com a contratacdo de agéncia
classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos quotistas,
como representante dos quotistas;

I) despesa com a taxa de registro na CETIP, se
houver; e

m) despesa com a anuidade na CETIP, se houver.

Paragrafo Unico: Quaisquer outras ndo previstas
como encargos do FUNDO devem correr por conta
da ADMINISTRADORA.

CAPITULO XIil - DA PUBLICIDADE E DA
REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 52: A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragédo da
classificacdo de risco do FUNDO ou dos direitos
creditorios e demais ativos integrantes da respectiva
carteira, de modo a garantir a todos os quotistas
acesso as informagbes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisbes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informacdes
previstas neste artigo deve ser feita por meio de
publicagdo no periédico utilizado para a divulgagéo
de informagdes do FUNDO ou através de correio
eletrénico e mantida disponivel para os quotistas na
sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas
instituicbes que coloquem quotas do FUNDO.

Artigo 53: A ADMINISTRADORA deve, no prazo
maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposi¢do dos quotistas, em
sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| - 0 nUmero de quotas de propriedade de cada um e
o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de direitos
creditorios e demais ativos do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

Artigo 54: A ADMINISTRADORA deve colocar as
demonstracgdes financeiras do FUNDO a disposicao
de qualquer interessado que as solicitar, observados
0S seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do
periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de
cada exercicio social, em se tratando de
demonstracdes financeiras anuais.

Artigo 55: As demonstragdes financeiras do FUNDO
estardo sujeitas as normas de escrituragao
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Paragrafo 12: O exercicio social do FUNDO tem
duracao de 1 (um) ano, com inicio em 12 de janeiro e
término em 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo 22: Enquanto a CVM néo editar as
normas referidas no “caput”, aplicam-se ao FUNDO
as disposigdes do Plano Contabil das Instituicbes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo
Banco Central do Brasil.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIAGCAO

Artigo 56: Na hipotese de ocorréncia das situagoes
a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA ou
aos quotistas interessados, convocar uma
Assembléia Geral de quotistas para que esta, ap6s
apresentacdo das situagbes da carteira pela
ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade
do FUNDO ou sua liquidagdo antecipada, e
conseqlente  definicho de cronograma de
pagamentos dos quotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus
deveres e obrigagdes previstas no Capitulo Il deste
Regulamento, que nao seja um Evento de
Liquidacao Antecipada;

Il - renincia da ADMINISTRADORA, da GESTORA
e/ou do CUSTODIANTE referente as suas fungoes
perante o FUNDO néo resolvida em 30 (trinta) dias;

Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus
deveres e obrigagdes previstos no artigo 6° deste
Regulamento, desde que, notificado pela
ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 48
(quarenta e oito) horas do recebimento da referida
notificagao;

IV - aquisicdo, pelo FUNDO, de direitos de crédito
em desacordo com os Critérios de Elegibilidade,
conforme exposto no artigo 17 deste Regulamento,
verificada pelo CUSTODIANTE;

V - rebaixamento da classificagdo de risco inicial de
quotas seniores do FUNDO em dois niveis,
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora
de Risco;
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VI - ndo pagamento, nas datas de amortizagdo, do
valor integral da amortizagdo de qualquer série das
quotas seniores;

VIl - caso a Agéncia Classificadora de Risco nao
divulgue a atualizagéo trimestral da classificagao de
risco referente as Quotas Seniores por prazo igual
ou superior a 60 (sessenta) dias; e

VIl — se houver resiligdo do Contrato de Custodia e
nao tenha sido deliberado pelos Quotistas, reunidos
em Assembléia Geral, a escolha de um novo
custodiante para o FUNDO no prazo de 30 (trinta)
dias.

Paragrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA
suspendera imediatamente os procedimentos de
aquisicdo de direito de crédito. Concomitantemente,
a ADMINISTRADORA deveréa convocar, no prazo de
05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser
realizada num prazo ndo superior a 10 (dez) dias,
para que seja avaliado o grau de comprometimento
do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que
qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA devera
implementar os procedimentos definidos no artigo
59, incluindo a convocagdo de nova Assembléia
Geral.

Artigo 57: Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os
titulares de quotas seniores terdo o direito de
partilhar o patriménio na proporgdo dos valores
previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva
série e no limite desses mesmos valores, na data de
liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
titulares de quotas seniores.

CAPITULO XV - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 58: Cada série “n” de quotas seniores do
FUNDO sera liquidada por ocasidao do término do
seu prazo de duragao.

Artigo 59: O FUNDO sera liquidado Unica e
exclusivamente nas seguintes hipoteses:

| — rentncia do TRENDBANK em relagdo as suas
obrigacdes perante o FUNDO;

Il - por deliberagdo de Assembléia Geral de
Quotistas;

Ill - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo
periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for
incorporado a outro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios;

IV - caso seja deliberado em Assembléia Geral que
um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacao;

V — se o valor total das quotas subordinadas for
inferior a 20% (vinte por cento) do Patrim6nio
Liquido do FUNDO;

VI — caso o reenquadramento da carteira do
FUNDO, segundo o disposto no paragrafo primeiro
do artigo 14 supra nao seja realizado no prazo de 30
(trinta) dias corridos apdés a notificagdo da
GESTORA ao TRENDBANK.

VI — impossibilidade do FUNDO adquirir direitos de
crédito admitidos por sua politica de investimentos.

Paragrafo 12: Na hipétese do inciso Il supra, se a
decisdo da Assembléia Geral for a de nao liquidagéo
do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das
quotas seniores dos quotistas dissidentes que o
solicitarem, pelo valor das mesmas e de acordo com
a disponibilidade de recursos do FUNDO.

Paragrafo 22: Na liquidagdo antecipada do FUNDO,
nao havendo a disponibilidade de recursos, os
quotistas do FUNDO poderdo receber Direitos
Creditérios constantes da carteira do FUNDO, como
pagamento dos seus direitos, em dagdo em
pagamento.

Paragrafo 32: Na hip6tese da Assembléia Geral de
Quotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos direitos
creditérios e dos ativos financeiros para fins de
pagamento de resgate das quotas, os direitos
creditérios e os ativos financeiros serdao dados em
pagamento aos quotistas, mediante a constituicao
de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
quotista sera calculada de acordo com a proporg¢éao
de quotas detida por cada titular sobre o valor total
das quotas em circulagdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagéo
as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo 42 A ADMINISTRADORA devera
notificar os quotistas, (i) para que os mesmos elejam
um administrador para o referido condominio de
direitos creditérios e ativos financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cdbdigo Civil Brasileiro, (ii)
informando a proporcdo de direitos de crédito e
Ativos Financeiros a que cada quotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Quotistas apds a
constituicao do referido condominio.

Paragrafo 5°: Caso os titulares das quotas néo
procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungdo sera
exercida pelo titular de Quotas Seniores que
detenha a maioria das Quotas Seniores em
circulacao.

Artigo 60: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidagédo, independentemente de qualquer
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procedimento adicional, a ADMINISTRADORA
devera i) notificar os quotistas, ii) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou
amortizagdo em andamento, se houver, e o0s
procedimentos de aquisicao de direitos creditorios; e
iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagao
antecipada de quotas do FUNDO definidos no artigo
59 acima. A ADMINISTRADORA devera convocar,
no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral,
a ser realizada num prazo néo superior a 20 (vinte)
dias, para que os quotistas deliberem sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, observando
o direito de resgate dos quotistas dissidentes de que
trata o paragrafo 12 do artigo 59 supra.

Artigo 61: Apdés o pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, serd pago aos titulares de
quotas seniores, se o patrimoénio do FUNDO assim
permitir, o valor apurado conforme o artigo 49 deste
Regulamento, em vigor na prépria data de
liquidagao, proporcionalmente ao valor das quotas.
O total do eventual excedente, ap6s o pagamento
aos titulares das quotas seniores, sera pago aos
titulares de quotas subordinadas, conforme a
respectiva quantidade de quotas de cada titular,
observando-se:

| - os quotistas poderéo receber tal pagamento em
direitos de crédito, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 59, cujo valor devera ser apurado com
observancia ao disposto no artigo 49, desde que
assim deliberado em Assembléia Geral convocada
para este fim, e;

Il — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar
parte ou a totalidade dos direitos de crédito de
titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor,
apurado com observancia ao que dispde o artigo 49,
acrescido de todos os custos e despesas
necessarios para a liquidagao e extingdo do FUNDO,
devendo utilizar os recursos da eventual alienacao
no resgate das quotas seniores e quotas
subordinadas.

Artigo 62: A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela
ADMINISTRADORA, observando: i) as disposigoes
deste Regulamento ou o que for deliberado na
Assembléia Geral, e; i) que cada quota de
determinada classe sera conferido tratamento igual
ao conferido as demais quotas de mesma classe.

CAPITULO XVI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 63: Fica eleito o foro da comarca da Capital
do Estado do Rio de Janeiro, com expressa rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais
relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da
aplicagéo deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 26 de dezembro de 2007.

CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM
SUPLEMENTO DA 12 SERIE

Suplemento n® 01 referente a 12 Série emitida nos
termos do regulamento do TRENDBANK FOMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CREDITMIX, conforme deliberado
pela Administradora no ato de constituicdo do
FUNDO, em 19 de setembro de 2007, o qual se
encontra registrado em 20.09.2007, no 12 Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro - RJ, sob microfilme n2 1634295, alterado em
26.09.2007 (microfilme n°® 634851, de 26.09.2007),
em 11.10.2007 (microfime n® 1636299, de
16.10.2007) e alterado em 26.12.2007.

1. PRAzo. O prazo de duragé@o da 12 Série € de 36
(trinta e seis) meses, contados da data primeira
integralizagao das quotas seniores da 12 Série.

2. BENCHMARK. A 12 Série, representativa do
Patriménio Inicial do FUNDO, possui um benchmark
de rentabilidade correspondente a 110% (cento e
dez por cento) da taxa média diaria dos Depositos
Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra
grupo”, expressa na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias,
calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), no
Informativo Diario, disponivel em sua péagina na
Internet (www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta
Mercantil, edicdo nacional, ou, na falta deste, em
outro jornal de grande circulagdo. As quotas
subordinadas n&o possuirdo benchmark de
rentabilidade definido.

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe
qualquer promessa do FUNDO, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
TRENDBANK ou do CUSTODIANTE acerca da
rentabilidade das aplicagbes dos recursos do
FUNDO.

3. QUANTIDADE. Serdo emitidas até 10.000 (dez mil)
quotas, com um valor inicial, na data de emissao das
quotas seniores da 12 Série, de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) cada, sendo até (i) 8.000 (oito mil) quotas
seniores e (i) até 2.000 (duas mil) quotas
subordinadas.

4. VALOR DE EmissAo. O valor minimo de subscricdo
de quotas seniores e quotas subordinadas no
periodo de distribuicio da 12 Série é de R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndao havendo
limite maximo de subscrigao por investidor.

5. DISTRIBUICAO. A distribuicdo da 12 Série de quotas
seniores do FUNDO, ofertadas publicamente, sera
liderada pela ADMINISTRADORA em regime de
melhores esfor¢os, que podera contratar terceiros
devidamente habilitados para prestar tais servigos
sempre em conformidade com o disposto no
Prospecto da 12 Série.
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5.1. A critério da ADMINISTRADORA, atingido o
patamar minimo de distribuigdo correspondente a
30% (trinta por cento) das quotas seniores da 12
Série emitidas, podera se dar por encerrado o
periodo de distribuicdo de quotas do FUNDO. O
saldo nao colocado podera ser cancelado antes do
prazo mencionado no artigo 41 deste Regulamento.

5.2. A ADMINISTRADORA devera observar,
inclusive na hipétese acima, a Razdo de Garantia
definida no artigo 50 deste Regulamento.

6. AMORTIZACAO E RESGATE. Ndo havera resgate de
quotas seniores. O resgate de quotas seniores da 12
série corresponderd a data de encerramento da
referida série.

6.1. O resgate das quotas seniores ocorrera no dia
15 (quinze) referente ao 36° (trigésimo sexto) més
contado da data da primeira integralizagéo de quotas
seniores, ou no primeiro dia Util subseqiente.

6.2. Na subscricdo de cotas deve ser utilizado o
valor da cota do primeiro dia util subseqliente ao dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor 2 ADMINISTRADORA, em sua sede
ou dependéncias, conforme definido no Boletim de
Subscrigéo.

6.3. Observado as disposi¢cdes do Regulamento, a
partir do 312 més, inclusive, contado da data de
inicio das atividades da 12 série do FUNDO, tanto as
cotas seniores como as subordinadas do FUNDO
terdo seus valores amortizados mensalmente, nos
termos do cronograma e razao abaixo definidos:

31¢ 32 33¢ 34¢° 35¢ 362
més més més més més més

9. O pagamento da amortizagdo das quotas
subordinadas ocorrera no dia 15 subseqlente ao
decurso do prazo previsto no item 6.3 acima, ou no
primeiro dia util subseqiente.

10. As quotas subordinadas somente poderdo ser
resgatadas apds o resgate da totalidade das quotas
seniores.

Termos e condigbes definidos no Regulamento terdo
0 mesmo significado ali atribuido quando utilizados
neste Suplemento.

ANEXO Il - INFORMAGOES CADASTRAIS
MINIMAS DOS CEDENTES DO

TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITMIX

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DA PESSOA
JURIDICA:

Denominagao/Razao Social;
CNPJ;
NIRE;
Forma de constituicao;
Data de constituicao;
Endereco completo;
Atividade principal;
Telefones;
Fax;
) E-mail;
) registro de companhia aberta;
) classificag@o de risco.

) = 2 O0O0ONOOPA~WN—
NDao—o—o—o oo

INFORMACOES  RELATIVAS A IDENTIFICACAO _ DOS

CONTROLADORES,  ADMINISTRADORES,  DIRETORES,

1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 11

SOCI0S E/OU PROCURADORES:

6.4. O pagamento das amortizagdes e do resgate
mencionado acima, corresponderd ao pagamento
proporcional de principal e juros.

7. O CUSTODIANTE constituirda Reserva de
Resgate, destinando os recursos recebidos das
liquidagdes dos Direitos Creditérios da carteira para
os ativos relacionados no artigo 20 do Regulamento
de modo que 60 (sessenta) dias antes do inicio da
amortizagao da 12 Série de Quotas Seniores, devem
estar alocados na Reserva de Resgate ativos em
valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado do resgate das quotas seniores.

8. Desde que observada a Razdo de Garantia
indicada no artigo 50 do Regulamento, as quotas
subordinadas poderdo ser amortizadas a critério da
ADMINISTRADORA, todas as vezes em que for
atingido indice de subordinagéo igual ou superior a
30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do
FUNDO. O quotista subordinado devera solicitar, por
escrito e com antecedéncia prévia de, no minimo, 30
(trinta) dias corridos, a amortizagéo de suas quotas.

1) Nome ou Razao Social;

2) CPF ou CNPJ;

3) Documento de Identidade ou NIRE;
4) Endereco Completo;

5) Profissao ou Atividade Principal;

6) Telefones;

7) Fax;

8) E-mail.
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ANEXO Ill - DECLARACAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO E DO DIRETOR DA ADMINISTRADORA

DECLARAGAQ

CRUZEIRQ DO SUL 5.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeire, na Av.
Presidente Wilson, n® 231, 24° andar, parte, Centro, CEP. 20030-021, inscrita no
CNPJMF sob o n® 682.382.908/0001-64, na qualidade de Instituicio Lider da Distribuigao
de Quotas do TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CREDITMIX, inscrite na CNPJMF sob o n® 09.072.384/0001-22

{"FUNDQ"), neste ato representada por seus Diretores infra-assinados; e

MARCELQ XANDO BAPTISTA, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de
Identidade RG n® 24.181.520-4/8SPY8P, inscrite ne CPF/MF gob o n® 180.434.018-86,
com ehderego comercial na Cidade de SAo Paulo, Estado de Sao Paule,

DECLARAM gue o presente Prospecto contém as informacgdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, da oferta de quotas do FUNDOQ, das suas
caracteristicas, situagdo econémico-financeira, os riscos inerentes ao FUNDO, entre
autras informagGes relevantes, bem come que o presente Prospecto fof elaborado de

acordo com as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 28 de setembro de 2007..

) ) ,
A, DISTRIBUIDORA DE TITUL Vi ORES MOBILIARIOS

REELO XANDO BAPTISTA FLAVIO|NUNE REIRA RIETMANN
RG n® 24.181,520-4/SSP/SP R n® 18.295.069-8/5SP/5P
CPF/MF 180.434.018-58 F/MF 913.628.627-01
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ANEXO IV - DECLARACAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N2 400

DECLARAGAD

MARCELO XANDO BAPTISTA, brasileiro, casady, empresério, portador da Cédula de
Identidade RG n® 24.181.520-4/SSP/SP, inscrite ng CPF/MF sob o n® 180.434.018-96,
com enderego comercial na Cidade de S&o Paule, Estade de Sdo Paulo, na qualidade de
diretor responsdavel do TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - CREDITMIX, inscrito no CNPJMF sob o n°
09.072.384/0001-22 {*FUNDGC™}, administrado pela CRUZEIRO DO SUL S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na
Cidade do Rig de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231,
24° andar, parte, Centro, CEP: 20030-021, inscrita no CNPJMF sob o n°
62.382.908/0001-64, autcrizada pela CVM a prestar o servigo de administragio de
carteira de valeres mohiliarios através do Ato Declaratério n® 8.282, de 12 dge abril de
2005, DECLARA gue é responsave| pela veracidade, consisténcia, corrego e suficiéncia
das informagdes prestadas por ocasido do registro e formecidas ac mercado durante a
distribuigdo das quotas do FUNDQC.

Rio de Janeiro, 26 de setembro de 2007,

7,
CE BAPTISTA
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ANEXO V

DECLARAGAC DO DISTRIBUIDOR LIDER

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Presidente Wilson, n" 231, 24° andar, parte, Centro, CEP: 20030-021, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 62 382 908/0001-64, na qualidade de Instituicio Lider da Distribuicio
de Quctas de TRENDBANK FOMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CREDITMIX, inscrito noc CNPJ/MF sab o n° 09.072.384/0001-22
{("FUNDC), neste ato representada por seus Direlores infra-assinados, DECLARA que
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondenda pela
falta de diligéncia ou omissio, para assegurar que as informagbes prestadas pela
Administradora sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitinde aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Ademais, as
informacbes fornecidas as mercado durante o prazo de distribuicdo, inclusive agquelas
eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto, s3o suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da oferta.

Rio de Janeiro, 26 de setembro de 007,

7 't 7".:* R
A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS

ARIOS

324,181.520-4/33PI5P RG nt §0'295.069-6/55P/SP
CPF/MF 180.434.018-96 cp
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ANEXO VI - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO DO FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
TRENDBANK FOMENTO FIDC - CREDITMIX

Rating

AA

As colaa 9o FIDC encormiam-sa
suportades por uma cardeira
o recebivels com inadmpincia
baluissima. o geal garanie
margem da poberiers mulo boa
para o pegaEmenic do principal,
Emﬂ] mancimenin prepasin,

e nalagla multn ehreada enve ca
MBSANSRGE da (Aalacio 8 8
inadimplnca g cataia
O rison & imisdria

Data: 15l 2007
Walidada: 185ul2008

Séries Classificadas
Séniar - 1° Sare

Sobre o Rating
Parspectiva: Eilisnl
Degarvagha: -
Hisibrioe:
ST AR prefesing
Q7 Ad

Uliima Raslsbs: -
Préaima Rewisho: -
Waliade: il

Analistas:

Patdo Mankrepn
Tal,; 55 11 Z3TT OTOS
pably. mesiovanifaustin. com b

Mauricia Bassi
Tal.: 55 11 3377 0703
mauricks barsEd ausinmm br

Ausin Raing Seregns Franoeinos
Fva Lisopa kdo Covin Magathbes,
110 = conj. T3

Edo Pauks = EP

CEP D454 200

Tal: 55 11 3377 0707

Fax 55 11 3377 07348

WAALAUSIN S0TLEY

Ralstaria Analiico
FUNDAMENTOS DO RATING

O Gomité de Classificaghs de Risco da Austin Rating, em rounslo realzada no dia 15 de
outubro de 2007, alibuiv o mling de crédite AA (“duple A) para a 1* (pamera) Sére de
colas seniores a ser emifida pelo Trendbank Fomenlo Funds de Investimendo em Direitos
Credithios = Credilmix (Trendbank FIDG - CredilmixFunde), no montante de alé RS
80.000.000,00 (oitenta méhdes o2 reals), com praze de duregao de 36 (irinte & sels) meses e
banchimark de 110% (cento @ dez por cenio) da Taxa DI Esle mfing & compardvel
exclusivaments acs ralings alribuidos por esta apincia a emissores @ emissdes locais
{Brasil) o Faduz uma alevada probabilidade de que s invesBdares recebam o montanke
{denominado Reals) equivalanis a0 principal, ecreacido do rendimento proposio.

O Trendbank FIDC - Crediimix serd lancado sob a forma ce condominio fechado, com prazo
de duragdo indeterminado, tends a Cruzeiro do Sul 5.A Dislibudora de Titdos e Valores
Motilidrios [Cruzewo do Sul OTVM) como edministredera, a BCSd Verax Sendgos
Financeiras Lida, (BCSul Verax) como geslora da caneira @ o Deutsche Bank 8.4, - Banco
Alemao (Deutsche Bank) como custodianta. O Fundo comerd ainda com o8 senvigos
aspacializados da Trendbank 5.4 Banco de Foments (Trendbank Fomanta). o operador &
lomeniador comendal oe oniginagdo. O PL mictal do Trendbank FIDC — Craditrmie parfard a1é
RE 100.000.000,00 {com mihdes de reais), sande composlo por abé RE 80.000,000,00
(oitenta milhZes de reais) em colas seniores da 1* Série e por alé RE 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) em cotas subordinadas (raling “BEB-"). As colas & serem emilides estario
lasiresdas preponderantemente am receblvels performados orundos de operagbes
realizadas por diversas empresas (cedentes) nos segmenlos comercal, indusirial ou de
preslacio de sendgos,

O rating atribuido a 1° Sére da cotas seniores do Trendbank FIDC = Creditmix refiele, par
wm fado, @ forbe estubura de subordinagdo. O Fundo apresente uma parficipagdo minima de
20% de cotas gubordinadas sobre o PL, sendo que estéo previsios resgates dessa classe de
colas apenas quance o valer de sew patimanio suparar os 30% do PL do Funde {ou seja, a
subordinaciio devera ser de 30%). A nata reflede, lambém positvamente, o spresd excedeanta
(diferenga entra & remuneragio dos alivas lastreanies das colas e a remuneragio das colas
senicres) previsto ma estrulure da transacio. A Minuta do Regulamento do Furndo defing
expliciaments a cbhgalodedade de aquisiglo de receblve’s por um preco mindmo que
garanta {Taxa de Cessdo Minema = TCM) o cumprimenta do benchmark das colas seniores &
o pagamenio gos demais cusios. A taxa de cessdo minima dos recebivais sera de 150% da
Taxa DI, o gue garanle um spread de 4.5% ao ano (com base ra Taxa D4 atal &
descongiderando o5 demals cusios do Fundo), A Austin Rating entende gue a squisipdo de
recabiveis com laxas de remuneracdo dentro do proposto (150% da Texa DI} & factheal,
tendo em vista que, atualments, o fator médio das operagies da Trendbank Fomendo esta
am tomo ce 320% da Taxa DI, Afora @ subordinagdo & o spread excedente (reforgos de
crédibo inames do Fundo), a nata espelha posilivamente & segraga¢io dos flukos financesros
da trensagide em relaciio aos riscos des empresas cedentes, que se dard por meio da
ranutencdio de conlas corenies em nome do Fundo nos agentes cobradores. Tamibém
encontram-$e reflelidos de forma positive na classilicacio os sdequedos procedimentos de
orédto & conirohas operacionais que suporiem a atividade da Trendbank Fomenlo, assim
como & qualidade operacional dos demals participantas | definidos.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
TRENDEANK FOMENTO FIDC - CREDITMIX

0 raling atribuido reflele, por oulro lada, a comelagdo do desempenho da carteira do Fundo com o pedl de crédils
das empresas sacadas e cedentes. A Austin Rafing entende que uma parcela importants, ou &l mesmo a lolalideds,
da caneira do Trendbank FIDGC = Credilmix podess s&r raprésentada por empresas com maior grau de informalidada,
acesso reskite aos mercados bancdrio e de capitais e, alem disso, exiremamente vulnerdveis &8 osclagies
conjunlurais, aspacialmants &5 fases de conlragdo do cido econdmico. |sio significe gua, no caso de um cendrio e
Siress o economis brasdeira (Eaclivel, nd entendimanto desta agdnca, no prazo da 3 anos das coles senioras desta
primeira série), a capacidade do Trendbank FIDC - Cradilmiz ern horar as obrigaches relafivas 3% colas senioras
podara ser comprometida, & despeito da estrutura de subordinagio (destacando-se gue as colas subordinadas serdo
imtegralizadas em direitos creditdrios) & do spraad excedente. Os limites de concentragiio identificados na Minula de
Regulamenic do Fundo posshilitam a este assumir fuburamente uma exposicio relativamente afia em relagdo aos
fiscos de cedemes, sendd que 5 emphesas nko auditadas de um mesmo segmero de atuacdio (ou de segmantos
comelacionados) e regio pocerdo represantar 30% de seu PL (o limile maxima de concantracio individual descrils
em Minuta de Regulameanto & de 10%). Da mesma forma, o Funso poderd sdquinr crédites de sacados que lerham
diresios credildrios vencidos em atd 30 dias, obedecendo, entretanto, o limike maxima de concentraglo de 3%. Mote-
ge que, embora & Trendbank Foments venha operando nos ORiMos anos som bons nlvels de pulverizacdo (lants am
tarmos de cedentes come de sacados) @ baixos niveis de perda {com elevada recupsragio da cradilos em alraso), a
carteira do Fundo poderd se compar por direilos creditdrios originados por cedentes com curto ou nenhum hisbirice
de ralasionaments Gom esia empresa. Anda do ponba de wista do risco de crédito, & imporlante resselar que poderd
existir uma ebeveda corelagdo do desempenho do Fundo com a capacidade credficia de sacados com rafings A=
{gue podem acumular indevidualmanta até 35% do PL oo FIDC), ce Céowas oe Crédio Bancério (com prezo supernior
& %) dias e valor supenior a RS 1.000.000,00) classificadas com ratings A 8 A& (a8 o limite da 10% do PL, referente
an limite mixima de concentraglio individual e cedentes, embora as CCBs emifidas por uma empresa sejam
cadides por uma nstituicio finenceira) & do Tesouro Mackonal (gue pode acumular st 15% do PL do FIDC).

Q rating incorpora, ainda que am medida reduzida, o fato de que exisle a possibilidade de aquisicio de dirsitos
cradildrios carm prazos de vencments superiores ace prazos de vencimento das séries, expondo esla lransacdo ao
risce da ligwdez (ou Seja, no momento do resgale das cofas seniores, © FIDC podera ter seu PL integraimente
aplicado em direitos credildrios com praze de um ano), embora & Minvle do Regulaments do Fundo preveje a
fernacio anecipeda de Reserve da Resgate (sendo gua, no caso da 1* Série de colas seniores sera constituida G0
digs enes do rasgate] @ a bmidagdc de dreilos cradibrics com prazos superiores a 180 dias em 26% do PL. A
possibilidade de squsicio de atives com prazos mels elevados (atd 360 dias) ecentua, na mesma medida, o risco de
descalamants de taxes (mercada), destacando-ge que a5 taxas que remUnNeam as colas Senioras Sardo pos-fcadas
o B3 16xEs desses mlivos poderdo sof profivadas, A Austin Rafing enbende que a boa performmance do Fundo
dependerd da habilidade do administrador e do gestar em miligar sgequadamante estes riscas, conclllando o8 prazos
dog alivoe e do resgate das colas sersres @ contralands operaghes de SwEp SEMPRE QU NECESSANc,

O rating do Trendbank FIDC = Credimix limila-se, sinda, aos fiscos juridicos identificados em sua estrutura. O Funda
esfard aulorizado & adquirie dingilos credibdrios com basa na politica da nBo registrar os contrabos de cess&o e seus
anexos em cardrio oe registo de tilulos e documentos. Desse modo. o Fundt ndo poderd reclamar ereilas
cradibérios cedidos a terceims ou valores em relacho a direilos credittdos elegivels pegos por sacados 3 tercairos
adquirentes dos mesmos dribos credildrios adguiridos peds Fundo, o que poderd impactar o sau desampanh.

& Austin Rating realizou a avaliagio dos procedimentos de verificagio de lasiro por amosiragem, a serem realizados,
na ambienle do Fundo, pela KPMG Asdidores Independantes (KPMG), empresa confratada pele Deutscha Bank
{Cuslodianie). Os procedimenios 8 semem adofados pela KPMG foram conssderados impaclam postivaments no
parfil da rsco do FIDC, Apesar disso, os riscos associades a avenlos de auséncia de leslro ndo estardo mitgados
pelos procedimenios &8 serem adolades, uma vez gue a avallagds por parte desta ocormerd posteriormente @ lais
avenios. Alm disso, ambara possh S8 dar $e0ne RS SMoSIragem aignicative, & analise ndo sard fete em 100% da
populagdo (olalidade de #ivos), o que abde & possibildade o2 que, no momento da verficacdo, possam existir
direilas credildrios sam lastr real na canewa de Funds. Quircs pontos de fragilidade residern na limitaglo do esoopo

—_— . 3
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dos trabalhos da KPMG - o quais nio incorporam uma werificagio mais aprofundada do lastre (gue se dada por
meio da checagem do recebimenta de mercadorias’servigos junio aos sacados) — e pré-definiglo da perlodicigade
da varificaghe. Tembém fol observado pels Austin Raling o fabo de que, embaora a KPMG tenha considardval
experiéncia nas alividades a serem presiacas, ndo existe um histbrico de efetividade dessa np ambienle do
Trendbank FIDC - Creditmix {dada sua fase ainda pré-operacional). Vale ressaltar gue, ainda que a malodologia
ulilizada para a wesificacdio de lasiro por amostragem sef@ da KPMG, esta funcio & uma responsabddade do
Dewslsche Bank. Dessa modo, a Auslin Raling entende que serd esle quem deverd zelar pela adeguada
impsamentagis e operacionalizagio da metodologla de verficagBo oe lasim por amostragem.

Fatores Positivos

-

A esirulura do Trendbank FIDG - Creditmix ncorpora um bom nivel de subordnagio, mpresentado por uma
participagic inicial de cotas subordinadas am 20% de seu FL. Existe com =80 wme fore protegBo &8 colas
seniores cantra eventual deterioragio da qualidade da carteira de recebiveis que compord o PL do Fundo
[Sujeitos a adequacho dos criléhas de elegibikdade @ puleerzagio)

A carteira de dirgilos creditonios que ifio compor o PL do Fundo apresanta uma elevada rentabilidade, o que
coniribui para a formagio de spread execedente;

A cartelra de direlios creditdrios de Trendbank Fomanlo axibe Indices da strescs e Inedempiincia sdequadas
para o sau segmenta de stuagda, baixo walor médio llulos & parfil de vencimenio de cwrdo prazo (prazo médio de
45 dias em 2006), o gue, enfretanto, ndo garante o mesmao perfil para o Fundo;

A Trendbank Fomento contda com o rabing de crédio BBB (“irplo B") com a Austin Raling. Esta notagéo
considera, além da boa situagio inanceirs e patrimonial da empresa, & boa gualidade de sud administrachs na
condugdo do negdcio de fomento mercantil, a sua estrulura administrativa @ operacional bastarte coesa. a
elavada qualidads do processe de aquisiclo & gestlo de dheilos credildrios & a adequacdo 3% leis @ nomas
atinentes 4 ativideds de fomenlo no Brasil;

A, boa qualidade operacional @ compramelimanio das demais partes emaolvidas na oparagio;
A estrutura da amortizagio programade des coles senlores favorecard a gestio de liguidez do Fundo;

A asirviura previd a aberura de conta especifica em nome do Fundo, Desse modo, entende-se que o recursos
nBy deverdo trafegar pela conta dos onginedores (cadenes), o que neufraliza umn potenclal risco de
inadimpléncia por pare dastes.

Fatores Negativos

A qualidade da carfeira a ser adquiida ¢ suscalivel a0 comporaments da economia brasileira, em especal aos
efaitos da detorioragiio dos fundamentos econdmicos de empresas cedenies e cacadas, nolando-go que o8
crivériog de selegdo de dirslos credibdrics nao limilam a concantregdo em segmentas especificos e regides;

Exposicio da operagio ao risco de iquider, ainda que esla seja redurida;
Auséncia de direilo de regresso em caso de Inadimpléncia dos sacados dos recebiveis;

Possibilidade de descasamento entre @S taxis que remuneram s colas senigres (pde-lixades) e &s laxes ou
falores que remunaram o9 dirsibos creditdrios (prefixadas). nsco gue se foma mais relevante dante da ausénca
de limiie;éo de prazo para os créditos a serem adguiridos;

Presenca do rises juridien, dado que o Fundo rdo fard o registro de cassbes em cartdrio;

indafnicio sobre os agentes cobradores, insfluicdo por onde tralegarBo os flumoe de recursos do Fundo,
embara a Ausfin Raling enlenda que as instuigbes a seram escolhbdas possuirds baixe risco de crédito,
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ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating fard o acompanhamento das rscos relativos & 19 Série de colss seniores do Funds, aspecialmenta
aguales Bgados & qualidade da carteira, divulgando timastralmante ralatério de rafing contende sua opiniSo de
crédilo abualizada, Esla classifcagdo fica permanentermente sujeifa a alberagies, sendo de responsabiidade da
afmnislradora & comunicagan aos colistas sabre &as avenluais mudangas nasta,

PERFIL DO FUNDO

O Trandbank Fomamo Fundo de Investimana em Direitos Credilénos Cradit mix (Trendbank FIDC — CraditmiadFundo)
& um Fundo de Investimenio am Direitcs Graditdrios, reglde por requlamenio prigrio a discipinado pela Resclugdo n®
2807, de 2% de novembro de 2001, do Consedho Moneténo Macional e pela Instrugdio n® 356 de 17 de dezembro de
2001, com as alberagies promovidas pela Instreglo n® 393 de 22 de julho de 2003 & pela InsirugSo N 442 de 08 de
derembng de 2006, 100es elas emanadas pela Comissdo de Valores Mob@iarios (CVM),

O Trendbank FIDCG - Credilmix serd conslibuido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragio
ndelarminado. Podard emilir cotas de casse sénior @ subordinada, ndio exislindo & possibBdade do divisiio em
subclasses para ambas, As cotas subordinadas servem como profecio 45 cobas senores, devendo reprasentar, ne
minimo, 20% do patmdnio liguido, sendo que esta “RazBo de Garantia™ serd apurada disriaments,

Bnmutu;inﬂnu Gerais do Fundo ) -
{ Forma; Condominio Fechado
| Prazo: Indetenminado
Classes de Cotas: Sdnior ¢ Subordinada
Nimero de Séries: Mulli-géries
Limite Minimo de Cotas Subordinadas: 20% do PL

0 Fundo lerd por objelvo proporcionar aos colislas a valorizaciio de suas colas por meio da apicagdo preponderanta
dos recursos na aguisicio de direllos credhidrios perfommados oriundes de operegbes realizadas por pessoas
juridicas (cedenias) nes segmentos industrial, comerncial @ de prestagio de servicos. Os direfios creditdrics serdo
representades por conlralos de compra @ venda elou de prestaglo de servigos a praze, conlralos de cessdo de
criditos & de direilos, cAdulas de crédito bancéno, nolas promissdrigs, chegues, nolas fisceis elou duplicalas
mercantis referentes as Iransagdes de venda de produtos ou prestagio de servigos, Apds 90 (noventa) dias do infco
dag alividades, o Funco alecard, no minimao, 50% (cinglenta par cento} &, no maximo, 100% (cem por cento) de seuw
patdmdnio liquide na eguissglo de Diredos Creditinios. Apds o encarramento da distribuigéo pdblica da 1° (primeiral
séne de ¢olas sanicres, o Trendbank FIDC — Credibmix daverd alocar B5% [cinqlanta por canta), no minima, de seu
Pabirmdnia Liguido am drailos cradlonios.

A parcela do Pabiménio Liquido do Fundo que ndo esliver alocada em direfios credionos serd aplicada, isslada ou
cumulativamenie, em: a) titlulos de emissio do Tesouro MNacional; b) titulos de emisslo do Banco Cenltral do Brasil; e
) créditos sacuntizesos pele Tesouro Maclonal, O Trendbank FIDG — Credi mix peder, ainda, alocar o equivalente a
atg 15% {quinze por cemno) de seu palrimones liquido em operagies em mercedos de darivabivos, desde gue
exclusivamante com o objelivo de proleger posicies detdas & visla, até o limite destas,

Composigio da Carteira Apds a Distribulgdo das Cotas Senlores

Direitos Creditdrios: 85% {cinguenia por centa) do PL , no minimo

Emiasdes com Risco Tesoure Nagional:  15% (cinquenta por centa) do PL , no maximo

Instrumentos Financeiros Derivalivoa: 15% (quinza por cento) do PL [#panas com objetivo de protagdo)
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Mo caso dos dirgitos credildrios, para que e@sles sojam adquirdos pelo Fundo deverdo abender cumulativaments &s
seguiries Condigies de Cessdo: i) decormaremn de operacdos realizadas pelos cedenles nos segmentos industrial,
comercial & de prestagdo de servigos; 1) decomerem de cedantes previaments cecasiredos pela Trendoank Fomerto,
iy o5 devedores dos direilos creditdhos (sacadas) oferlados ao Trendbank FIDC — Creditmix ndo dewverdo astar am
processo de fallnca, recuperagio judicial ouw exirapudicial, insolvincia ou procedimanto similar, conformea verificacio
a ser realizads pela Trendbank Fomento: i) deverBo ser previamenbs avalisdos e aprovados pela Trendbank
Fomanta: v) devardo estar amparados pelos respectives Documenios Representatives de Crédito; vi) o total de
dirgites creddrios cedidos ao Fundo com prazo superior a 180 (cento e oitenia) dias nSo poderd exceder o
perceniual de 25% (vinte ¢ cinco por cenio) de seu palimdnio liquido; e vii) a concentragdio em direilos creditdrios
oriundos dos 5 (cinco) maicres cedenles do Fundo devera ser igual ou inferior a 30% (Irinla por cenlo) do patrimnio
liquido deste. A8 aquisipies de diredos credddnice que ulrapasserem o bmie preévisto no item wil)  deverfo ser
previamente anaksadas pela Agéncia Classificadora de Risco do Fundo na oporiunidade de aquisicio.

D5 deraitos craditdrios a serem adquiridos pelo Fundo devardo, ainda, atender cumulaiivamenta aos seguinies
Critérice de Elegiilidede: ) nde poderfo ser de sacados com direilos creditihios hadimplentes para com o
Trandbank FIDC — Credimix por prazo supedor a 30 (irinta) dias, i} o tofal de direlos creditinios devidos por um
mesma sacato ndo poderd exceder a 3% [irds por cenle) do palriméris liguide do FIDGC. Adiconaimens, serd
edmitida & elevagio deste percentual para 35% (inta @ cinco por centa) para um determinado sacado, desde que: a)
possua regislio de companhia abearta; & (b) possua dassificadio de riscs, am escala nacional, igual ou supeior 4 Ad-
(duplo A mencs), ou equivalents, com gualguer agéncla classificadora de risco atuante no Pals; 6} os direlios
creditdrios dewero possuir prazo minimo de 15 (guinze) dias @ maamo de 385 (mazentos e sessanta e cinco) dias;
iv) & lotal de direitos credildriog de wn mesmo cedenta ndo poderd represantar, apas B0 dias, percentual superior a
10% (dez por canto) do Patrimbnio Liquida do Funda; @ v) quanda os girattos credittnios constitrem-se sob a forma
de cédulas de crédito bancdno (CCBs) deversio ser observados o5 seguntes itens): a) para as CCBs cujo prazo de
liguidagdo seja superior @ 90 [noventa) dias & o valor face far superor a B3 1.000.000,00 (um mihdo de reas),
deverfc possulr classificagio de risco. em oscala nacional, igual ou superior a A (A simples). ow eguivalents, com
qualquer agéncia dassiicadora de risco atuanle no Pals, b) para as CCBs cujo prazo de liquidacio seja superior a
B0 (noventa) digs e o valor iace for superior & RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), deverdo possuir classificagio
de risco, em escala nacional, igual ou superior a Af- (duple A menos), ou equivalente, com qualquer aglncia
classiicadora de risco aluante no Pais: @ ¢) para a3 CCBS cujo praze de liguidagio seja superor a 60 (sessenta) dias
& acima de R% 1.000.000,00 (um milhdo de reais), deverdo possur lastro alravés de Diredos Credidros com um
coaficienie de coberiura de 125% {cento e vinle & cinco por cenio) $obre o valar nominal da CCA,

Limites de Concantragio

Concentragio Maxima Cedente: 40% do PL
Concentracio Mixima Sacado: 1% doPL
Concentragiic Mixima Especial Sacado: 35% dao PL

0 Trendbank FIDC = Credilmix serd adminisirado pela Cruzeiro do Sul 5.4 Distnbuidora de ThHulos e Valores
Mobilidfes Lida. (Cruzeiro do Sul DTVM) e & gestio de sua cerenia serd feita pala BCSul Verax Sarvigos Finanoeinos
Lida. (BC8ul Verax). Terd o Deutsche Bank 5.4, — Bance Mlomde ¢omo cuslodiants & a Trendbank A, Baneo de
Fomento (Trendbank Fomento) como operador & famentador comeecial de originagio. Os agentes cobradores sardio
ascolhidos pela Trendbank.
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Participantes do Trendbank FIDC - Creditmix

Administradera: Cruzeiro do Sul Distribuidora de Thiwos e Valores Mobiligrios Lida.
Gesfora;  BCSul Servicos Financeims Lida

Custodiante: Devische Bank 5.4, - Banco Alemio

Cobradores: A definir

Operador & Fomantador Comercial de Originacio: Trendbank 5.4 Banco de Fomento

A Cruzeiro do Sul DTVM terd entre ss suss principais obrigacdes: i) manier atualizados ¢ em perdeita ordem: a
documentacio relativa ds operagbes do Trendbark FIDC - Credtmbx o registro dos gquolistas; o livio de alas de
Aszsembléias Gerais, o ke de presenda de colistas, o Prospecio do Fundo; os demonsdrativos timastrais do Fundio;
o regisiro oe lodos o6 fatos conmtébels referentes ao Fundo, o relaldhss do auditer independante; i) recebar
gualsguer rendimentss ou walores do Fundo diretemente ou por meio de institulgio contratada; jii] entregar ao colista,
gratuitamenie, exemplar do Regulamento do Funde, bem como ciendificd-lo do nome do periddico utllizado para
divuigagdo de informagles e da faxa de adminisiragdo praticada; iv) divulgar, diariamente, no perddico utfizadao para
divulgagdes do Trendbank FIDC - Creditmix, peiddico esse que consta do Prospecto do Fundo, além da manter
dispaniveis em sua sede & agéncias & nas instiluighes gue coloquem colas desse, o valor do patrimdnio Iiquida, o
valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més & no ano civl a que s@ referirem, e o5 relattrios da agéncia
elassificadara de rloeo; ) custear as despesas de propapands oo Fundo: W) lomecer anualmenie aos eolistas
documents contendo informagdes sobra as rendimentos auferidos no anoe civil e, com base nos dados relalives o
dltsmo dia do més de dezembro, sobre o nimaro de cotas de sua propriedade & respecivo valor, e vil) providenclar
Irimestralmente 8 alualzeddo da classiitagdo de st do Fundo.

O Deutscha Bank, como cusindiante do Trendbank FIDG - Creditmix, serd responsdvel por: 1) recebar a analisar a
docurmentaglo que evidencie o st dos direilos credithrios represantades por operacies de fomento mansanil'; i)
validar os direflos craditdrios em relagfo aos critéros de elepbilidade estabelecidos no Regulamento; realizar &
liquidagio fisica & financeira dos dirsios credildrios, evidenciados pedo insfrumento de cossio de dirpitos e
documenios comprobaldrios da operaglo; i} flazer a custofa, administragho, cobranga efou guarda de
documantacdo relativos aos direllcs credidrios @ demals ativos mtegramies da carlelra do Trandbank FIOC -
Creditmix; iv) diligéncar pada que $eja manlida alualizada & em peédeits ordem & documentacio dos drgitos
craditdrios, com metodologla preastabelecica e da livre acesso para audioria independenta, agéncla dassificadora
de risco conlratada pelo Trendbank FIDC Credimix e Grgsos reguladores; v) cobrar @ receber, por conte e ordeam de
sous cliontes, pagamentos, rasgals de tilules ou qualguer oulra renda relaliva @08 Hules cusiodados, depositando
a8 valofag recebidos na conta e depésitos dos mesmos: @ w) obsarvar para que somente as ordans amitidas pala
Gruzeiro do Sul OTVM efou pela BCSul Yerax, ou por sous representantes legas ou mandatdrios, devidamenis
autorizados, sejam acaladas, sendo-Ihe vedada & execucdo de ordens que ndo esle@am drelameants vinculadas &s
operagbes do FIDG.

A Trendbank Formento, na qualdade de operador e fomeniedor comercial da orginagdo. prestard os seguintes
servigos espacializados: |) o prévio cadastramanio dos Cedentes; i) 8 andkse de cridito de potenciais devedaoras dos
direflos cregitnes a serem codidos ap Trendbank FIDC < Cradiimix; &) a andlise dos direitos credildrios oferados ao
Funda; iv} o recebimanto & andlise da documeniagio que avidencla o lastro dos direitos credidnios a seram cedidos
ao Trendoank FIDC - Creditmix; v) a verficagdio do atendimento dos direilos creditdrios oferiados ao FIDC as
Condicias de Cassdo; vi) a guarda dos documentes reprasenialivos de crisdilo, cabendo, ainda, a responsabilidade

' O Deutichs Bark coniralard iclalmante a HPMG Audiiores Independealss [HPMIG) pam a realzacio desss lunglo. A KMPG  ansfisacd a
dopemantagdo gue evidencia lastro vikzande-se de emosta probabiliskca aksitns smoles, mlscionids por 30080 nd0 wcada, considerstdn, Snda,
parimeiros em relachs & dreasifca gl de chastas, quentidade @ valor mbdio dos dineics creditdeios. O tamarho da amosira sard definido de aoonda
o frmida apresanisda am Regulamesio
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peky depisite Sesses, na qualidade de depositaria fiel dos documentos relacionados acs dieitos de crédio; e vii) a
salegdo & supervisdo dos agenies cobradones,

Diagrama da Oparagao
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Dentrg da eslrulura acima apresentada, o Trendbank FIDG = Creditmix realizerd a sua primeira emisséo de colas.
Ezla 1* Série, representativa do Pabimdnio Iniclal do Fundo, possuird wm benchmark de rentabilidade
cormespondents a 110% (cento & dez por canto) da taxa média didra dos Depdsitos Intefinanceiros — 01 de 1 {um)
i@, “over exifa grupo”, expressa na lomma de percanlual ao ano, base de 252 (duzentos e cinglenta o dois) dias,
caleulzda & divulgeda pela Cémara de Cusibdia e LiguidegBo — CETIP (B8 cotas subordinadas ndo possusrdo
banchmark de rentabilidade definide). Sera composta por até 10.000 (dez mil} colas, com um valor iniclal, na data de
emissdo das colas seniores da 1% Sére, de RS 10.000,00 [dez mil reais) cada, sando ald (i) 8.000 (oo mil) colas
seniores 8 (i) até 2000 (duas mil) colas subordinadas, O Patriménio Inicial perfard, portanio, o valor maximo de RS
100.000,00 (eem milhdes de reais). O prazo de draciio da 1° Séne se e 36 (inka @ seis) meses, contados da
data primeire mtegralizagio das colas seniores da 1* Sérle. O resgate ocorrerd no dia 15 {quinze) do 36° (tigésima
soxta) mis, A padir do 317 (rigésimo primeica) més, conlado da data do inice das atividades, as cotas seniores a
subordinadas serio amonizadas mensalmanis. A3 colss subordinadas poderBo ser amonizadas apenas e for
alingida indice de subordinagdo igual ou superior a 30% (irnte por canta) do Patriménio Liquido do Fundo.
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Caracteristicas da 1° Série de Cotas Seniores

Valor Total: Apd RS 80.000.000,00 (oitanta mihdas de reais)
CQuantidade de Cotas: A B.00D {aito mil)

‘Walor Unitério das Cotas: R$ 10000 {dez md reais)

Benchmark: 110% (cenio e dez por canto) da Texa D1
Praza: 36 (brinta & seis) masas

Resgate: no dia 15 (quinza) do 36° (tngdsima sexta} més
Amortizaghes: mansats, B perir do 317 (rigésimo primaire] més

POLITICA DE CONCESSAD E COBRANGA DE CREDITOS

A politica de concessio e cobranga de créditos do Trendbank FIDC - Credilmix (definida no Capiule V11 da Minuta
de Regulamente datada da 02 da julho de 3007 prevd gue todo & gualquer cedenbe seja previamente cadasirado
pefa Trendbank Fomenio para que possa oferar dgitos credibdrics ao Fundo, Para que tenha sev cadastro
aprovado, cada cadente deverd entregar & Trendbank Fomenls os documenios e informaghes necessdrios ao seu
cadastraments. As nformagies cadasirais minmas do cedente incleermn: Razdo Social; GNP NIRE; Forma de
constiluigho; Data de consiluiglo Enderego complelo; Atividade principal; Telefones; Fax; & Email. Estas
inlormagies deverio estar acompanhades de carifo de assinaluras e da via oginal ou de oipia aulenticada dos
seguinies documentos: Condrato Social ou Estabuto Social, cartiio de ingericio no Cadastro Macional da Passoa
Juridica — CMPJ, balango do dtimo exarcico social @ inthcaglo das pessoas capares de representar o cadends em
operagias de cesedo de direstos, scompanhada dos documentos que comprovem taie poderss. O cedenie
cadastrado deverd manter sempre afualizada referida decumentagio probatdria de poderos dos saus representantes.
A critdrio da Trendbank Fomanto, outros documentos poserdo ser solichados ao cedente para a aprovegfo de seu
cadastro. Apds 0 cadastramento dos cedentes de acerdo com oF requisitos acima, a Trendbank Fomento efetuard
uma andfise di cada cedanle pard a concessho de um Bmile operacional. Em seguida, malizard a andlise de cada
operacio de cesabo de direfios crediidnos, respeitando os sequintas critérios: ) anglise do grau de concentragéo por
cadente para werficar a possibiidade do mesmo mealizar a cessdo; i) verficagdio da posicio de Dirsitos CrediGrios
vencidos: iii) andlise do grau de concentraclo por Sacado em ralagho ao Patrimbnie Liquide do Funde; §il) venficagSo
da concentragio por Sacade junio eo Cedente; v) wedficeagBo do histdrico de pegamentos do sacado junto 8o
cadanta & a0 Fundo; & v) verficagio no SERASA s o sacado tam alguma informagia rslevarie & verficacdo quanio
& compatiblidade do peril do sacado com o8 valores dos direltos creditnos contra ale,

A cobranga bancéna e coleda dos pagamanios dos direlios credibdrics serdo realizados pelos Agentes Cobradores,
conforme conlrata a ser farmalizade com Fundo. Os Direilas Creditdnios vencidos e nBo pages poderfa ser vendidos
pelo lundo a terceiros, axcelo & Cruzairm do Sul OTVM & & BCSul Veraw

O crédinos madimplidos sardo objeto de cobranca pelo Trendbank. Ma hiplese dos procedimentos adatados ndo
seramn suficientes para obler dxild na quitacio do Dweito Creditdrio Inadimphde em &té 30 (trnta) dias do ssu
vencimeno, tals direlios credatros serio encaminhados & Area Juridica de Trendbank para que sejam adotades as
providéncias judiciais cabiveis. A cobranga bancdria & coleta dos papamentas dos direllos creditdrios sbo feltos palo
Deutsche Bank

PERFIL DO CPERADOR E FOMENTADOR COMERCIAL DE ORIGINAGAD

A Trandbank Fomardo, com seda na gidade de S8 Pauls (5P), & uma ampresa de foments mercantil com alivas
lolaie de RE O7.875 mil o Patriménic Liguido de RS 41,348 mil (dez/0B). Foi constitlulda sob a forma de socedade

8
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andnima, sendo contredada em 99,56% pela Brasco Holding Inc. (Brasco Hokding)., A Brasco Holding , assim como a
Trendbank Fomento sdo presicidas pele Sr. Adolpho Julio da Siva Mallo Neta, que além da principal executive, & o
responsavel pela politica qua norteia & empresa, bem como representante do aconista majoritdrio nas AGOS/AGES
da Trendbank Fomanto, O 5S¢, Adolpho detém o controle aciondrio do Trend Bank Lid. (Trend Bank), banco de
nvestimentos easlrangeiro, que estd representado no Brasilpela Trend Bank Investimentos, Parlicpagdes e
Representagles Lida., instiuigio devidamenle aulorizada pelo Banco Central do Brasil a atuar no Pals.

A Trendbank Fomento tem histdrico de sluagBo relativemente curlo. Foi conslituida em 2002, tendo como objeta
social: i) efetuar negicios de fomeno mercandil (factorng). que consistam na: a) prestagio de sarvigos, em cardler
conlinug, de alavancagem mercadokigica ou de acompanhamaento das conlas a receber @ 8 pegar ou de seleclo a
avaliaghe dos sBcedos (devedorss) ou dos fomecedoras das empresas-clienies confratantes; b) conjugadamente, na
compra, a vista, botal ou parcial, de direitos resultantes de vendas marcantis a/ou de prasiagio de servicos realizadas
& prazo por suas empresas-clienies contratantes; ¢) na realzacio do negocios de faciodng no comércio Intarmacional
de exportagio & importeglo; [ prestar servigoe de sssassoria empresarial e de pestio; i) participar come sdota ou
acknisia de outras socledades; @ i) axercer 8 slivideds de administragio de careira da lilulos & valores mobilisnos.
Atualmente, o foco da empresa estd na prastaglo de solugbes financeires para empresas dos selores industdal o de
prestache de servigos, especialments daquedas localizadas na Regide Sudeste. O principais eerviges & produlos de
cridite direcionados para estas empresas $800 §) transagio de receblweis: aguisigdo de ativos creditdrios de
empresas resullanias de suas vendas mercantis 8 prazo ou prestacko de servigos j& realizados, como chegues o
duplicalas: i) compra de matéra-prima:; aguisicio de um cantrato de compra & venda entre uma empresa clients e
seu sacado, providenciando, assim, o adianlamenta do capital para a compra de matéria-prima por parte da clhenbe:
i) cobranga e assessodia inanceira: assessonia na implementacio do fluxo de caixa @ no planejamento financairo da
amprasa. Tambam am linha com o seu objete social, a Trandbank Fomento fem participagio de 99,9% no capiisl da
ampresa Rocio Inveslimanlos & ParicipagBes Lida., com a qual rabalha em sinergia.

& Trendbank Fomento possui uma estrulura administrativa adequada =20 seu porte. A alle administracdo da
insfituicdo esla dividida enbre 08 Seus cinco principais executives (direlores estaluldnos). o Sr. Adolpho Jusio da Silva
Mello Mato {Presidents), o Sr. Mélson Chamin (Vice-Prasidente), o Sr. Cesario Remalho da Silva Fitho (Diretor-
Supsrntendama), @ Sr. Luir Carles de Matos (Direlar de Comarcial) ¢ o Sr. Glson Edusta (Dirmtar Administratien).
Esies expoulivos possuam expenidncia conssdardvel no mercado financeirs, destacando-ge o seu Prasidents, cujo
curriculs inclul & luagdo em divarsas empresas financeires @ bolsas de mercadorias & futwros (negoclagdo de
commodities agricolas), entre as quais: New York Cotton Exchange (Nova karque), Refoo Internalional Futures Brazil
@ Shearson Amedican Express (Nova lorgua). O modelo oe gesi@o da Trandbank Fomenlo, de modo positivo,
contempla um Comité da Diratoda, formado pelos seus prncpais executives. Este Comité & o drgBo soberano nas
dacistes da instiluiglo, prevends sempre a decisio consensual (ndo exislam alcadas individuais).

A glual estrutura operecional da Trendbank Fomanto & adequada ao tamanhe de suas operagdes. Ao final de 2008, a
amprasa contava com corca de T) funciondnos, distribuides nos principais departamentos da organizaglio, As suas
operagbes de fomenlo a8o orfginedas por malo de uma duas platalorma comercial (localizadas nas cdades de S&o
Paule-5F a Porba Alegre). Na plataforma de 580 Paulo possui 03 gerentes gerais, abaixo dos quais enconlram-ga
outras 15 gerenies. Ma plataforma de Porlo Abegre, passu um gerente regicnal e 4 gerentes comerclals. Atualments,
a empresa delém cerca de 250 cedentes.A sua base de sacados inclul mals de 13 mil empresas (ativas & liguidadas),
Err deztE, & caraira de duplicatas da Trendbank montava aproximadamants RE 80,000 mil, sendo que 8 careira
vencida hé mais de 120 dias era de R 2.200 mil. O prazo méde girava am foma de 45 das. A Trendbank Fomanta
possui raling de crédite de longo prazo BEE (Triplo B%), em escala nacional, com a Austin Rating
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Classificagdo da Austin Rating
Invasfimente Prudente

AAA #s cotas do FIDGS enconiram-se suporiadas por uma canaing de recabhals com nadinpi@ads prixma & tero, a
mual garanie excepcicral margsm de coberiura para o pagamanta do principal, acrassca do rendinacts prapaals
Adcianalments, o fundo apresenta uma elevadissima relagio anbre o8 mecarismaos de prodecio 8 8 inadimpldncs
da carbaira. O risco & quase rula.

AR A5 cotas da FIDC encoriram-se Suportadas por uma careira de recebiveis com inadimplénca balkissima, a qual
m glima margam de cobetua pars o pagamenda do prircipal, acressido do rendimento  proposio.
Adicianalmente, o fundo apresantn uma relagdo muiko elevada Enlne oS MECANGMOS 08 probecio @ a redimpléncs
da carbaira. O risoo & irisdno.

B Ag colas do FIDC anconlram-se supofadas par uma careira de recabiveis com inadimplénoia muiio baixa, a qual
garanta mangam de coberlura mwilo boa paa o pagarmanio do principal. acrescido do rendimerio proposio.
Aciclonaiments, @ honde aprasenia uma ralagho shevadn ot as mecarEras de protechic o o inadimplincia @
cangira, 0 nsco & miste Daixd,

BBB A cotas do FIOC anconiram-se supcrladas por uma cartaina da recedivals com inadimplancia balks, & qual garants
boa mangem de coberura pana o pagamento do principal, scescida do rendmant proposta. Adscionsiments, o
furkls apresanta uma relacio adequada ende 08 mecanismos de prolec30 @ 6 inadimokineis da carsira. O risto &
b e

Invastimento Especulaiivo

BB AR cotan 9o FIDC endanlram-g lastreadas por uma careirs d& recabivess pom nadimalnci &m nivel mido
podendo afetar a margem de cobeiura para o pagamenta da principal acrescido do randimenio propasta. © fundo
apeedenta uma ralacho apenas razodvel anlie oF macanismos de prodails & a inadmpléncia da cafeira. O risso &
modarado.

B A5 cotas do FIDG anconiram-s& Bsteadas por uma caneira de receblvals com inacimplncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode alelar fortemonte a margem do coberura para o pagamorto do prinopal,
acrapidd o rendimends proposto. O fund s aprasania uma relacio manos do que raecdval enlre os mesanEmos de
prolegha & & nadimphinca da carlsifa. O faco & mbdio.

cCcC A5 cotas do FIDC encontram-se lastreacas por uma carleia de recebivals com inadimalincia slevada, & qual st
a masgesn de coberiura para o pagamenta do principal aoescide do rendimenio prapesto. O fundo apreserta uma
baixa relagio entre o mecanismas de prolegio e 2 nodimplénca da Garleire, condicionando a desvalonizagic de
suas cotas. O fsco & allo.

CC A5 codas do FIDG ancontram-ea lastreadas por uma canaia de reosah iveis com inadimpiénols mailo sleveda, a gual
afetou foremanie a margem de coberura para o pagamanic do prircipal, screscide do rendimenta propasto. O
funde apreserta uma relaclo MUl B erte o8 mecanismos de protecic & a insdifmplénca da canaima,
comdicionanda forle desvaloizagio de suss cotas. O risco & mwio el

L A ghvadissima nadimplinoa da carera fevou o FIDC & siksaglo de obfact. Ndo mais exise gualquer tipo de
probegio adicioral O risco & altissime.

Sivais dig [+] mais & (<) menos fdo wilzados pata idenfifcer uma meifior U Sor SoSiGHo denlre de wing mesma
escafa g rafing,

Rating & uma descifizagio de risco, por nota ou simbols. Exls expredss & capacidads do emitente de tiuk de divida negodddvel ou
negomsel em honfar seus coMpramisios 38 e & aMOnizecdo do prncipal abd o vencimenia final. O rmling pode ser do
ambanta, raflstindo sua capacidade am honrar qualguer compromisss de uma mansira genal. ou de ume emmalio sspeciica, onda &
corsiderada apenas a capacidade do eritenle em honras squels cbiigacio Mnanceira determinada

As informac=s obiidas pala Austin Raling foram conskderadas como adeguadas @ confldvels. As opinibes o simulagbes realizadas
mmste relaldro constibsem-sa no julgemento da Austn Rating acorca do omibenle, nio se configurando, o entanto, em
recarandsiio & nveslimantd para todos os elalios

Para coniltecst nossas ascalas de raling o malpdologias, acesse: www.austin.com.br

B Todas o5 disios resenadas. MNenhuma parie dests publicagdo podedd sar prodlide o enamitids do Quaiguer Modo ol
oulrs meis, alefmcs o mecdwice, inchindo dlocdpls, gravapio ou qualquer outro lips de s da ]
fransmissda de iafarmegdo, sam prévie aulodlecBo, por escrido, de Austin Reting Senvipos Fimancalos Lide.
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Aulaterio Sintatice
FUNDAMENTOS DO RATING

O Cominé de Classificagde de Risco da Austin Raling, em reunifio realizada no dia 15 de
cutubro da 2007, atrbuiu o reting de crédito BBB- (“riplo B menos”) para 88 cotas
subordingdas a sorem amitidas pelo Trandbank Fomanto Fundao da investimanto em Dingitos
Credittnios — Cradimix (Trendbank FIDC - Credilmix / Fumda), no maontante de RS
20.000.000,00 {vinte mihdes de reals). Este rating & compardvel exclusivamenle aos ralings
atrbuidos por esta agéncia a emissores e emissdes locais (Brasll) e traduz uma boa
probabfidade de gue os inveslidores recebam o monlanle (dencminado Feals) equivalane
a0 principal,

O Trendiank FIDGC - Cradilmix serd lancada sob a lorma de condominio fechado, oom prazo
de duragio indeterminado, tende & Cruzeino do Sl 5.4, Distribuidora de Tiulos @ Valores
Mobdigrios (Cruzeim do Sul DTVM] como administradora, a BCSul Verax Servigos
Fimanceiros Lida. (BOSul Verax) como geslora da carteira & o Deutlsche Bank 5.4, — Banco
Awamdo (Deutsche Bank) comoe cusiodiante, O Fundo contard ainda com os servigos
especializados da Trendbark 5.4 Banco de Fomerto (Trendbank Fomenio), o operador e
fomentader comarcial de originagde. O PL inicial do Trendbank FIDG - Creditmin perfard alé
R$ 100.000,000,00 (cem mihdes de reais), sendd composto por alé RS 80.000.000,00
[citenta milhBes de reals) em cofas senkores da 1" Séne (rating “AA") e por abé RS
20.000.000,00 {winte milhies de reais) em colas subordinadas. As cotas @ serem emilidas
estarfio lasireadas preponderantementa em recabivels performados, crundos de oparegdes
realizadas por diverses emprasas (cedentes) nos segmenios comerclal, industrial ou de
presiagio de sondgos,

O rating airibuido 4s Cotas Subordinadas do Trendbank FIDG — Creditmix reflate, por um
lado, o spread excedente (dferenca entre a remuneragdo dos ativos lastreanies das colas o
a remuneracio das colas seniones) previslo na esireiura da transacdo, que consisie no anico
reforgo o@ crédite a esta classe de cotas, A Minuta do Regulamento do Fundo define
explicitamente & obripalofedade de aguisigho de recebiveis por um preégo minimo gue
paranta (Taxa de Cessdo Minima - TCM) o cumprimento do benchmark das cotas seniores e
o pagamanto dos demais cusics, A faxa de cessdo minmma dos recebiveis Serd de 150% da
Taxa DI, o que garanbe um goresd em lomo de 4,5% ao ano, percentual que se alinha so
nivel da perda hisldrico da carteira da Trendbank Fomarnto {ndo awdisda). A Auwstin Rating
anlends oua a eguisicie de recebiveis com taxas de remuneragio dentro do proposto (150%
da Taxa DI} & factivel, tendo em vista que, atualments, o fslor médio das operagles da
Trendbank Fomento estd am tomo de J20% da Taxa DI Também posiivamente a nota
reflate 8 segregagdo dos fluxes financeiros da ransacio em relagBo aos riscos das
emprasas cedontas, que s @ard por meo oa manutengBo de contes comentes am nome oo
Fundo nos agenbes cobradores. Também enconiram-sa reflalidos de forma positiva na
classificaciio os adequados procadimanos de crédilo e controles cparacionais que supartam
a alividatde da Trendbank Fomenta, assim como 8 qualidade operacional dos demas
participantes [ definkdos.

O rafing alribuido reflele, por oufro lado, 8 suscetibilidade das cotas subordinadas ao
desermpanho da carteira do Fundo com o padil de crédito das empresas sacadas e cedenlas,
dado gue todo o elsite da madimpdincia recaird primeiremente sobre 2ssas colas. Nesse
sendide, deve ser destacado gue uma parcala imporante, ow até masmo a tolalidade, da
carteira do Trendbank FIDC = Cregitmix poderd ser represeniada por empresas com
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maior grau de Iinformalidade, acesso restritc aos mercados banciio @ de capiteis @, skm dsso, edremamenis
vulrerdveis 45 osclagdes conjunturais, aspecialmente &s fases de conlragdo do ciclo econdmico. lsto significa qua,
e S0 de um cendrio de stress da economia brasBeira (factivel. no enendimento desia aglncia, no prazo de 3 anos
dag colas sersgres desla primeira séna), a capacidace do Trendbank FIDC — Credilmix em honrar as obrigacies
relglivas &8 colas subordinadas podefa ser lrgaments compromatida, a despaits do spread excadenta. 0% limilas
da concantragdo dantificades na Minuta de Regulamento do Fundo possiilitam a este assumir fuluremenie uma
axpasigBo relatvemente alta em relagio aos rescos de cedentes, sendo gue 5 empresas ndo suditades de um
mesmo sagmanto de atwacio (ou de segmenios corralacionados) & regifio poderdo representar 30% de seu PL (o
imite maximoe de concentragdo individual descrito em Minuta de Regulamenlo & de 10%), sendo maior, porando, que
o valume de colas subordinadas. Da mesma forma, o Fundo poderd adguinr créditos de secatos que tenham direilos
credibirios vencidos em até 30 dias, cbedecenda, enirelanio, ag limile maxmo de concentragio de 3%. Mole-se que,
ambora a Trendbank Fomenio venha oparanda nos (Rimos anos com bons niveis de pulverizacio flanto em tarmos
de cedentes como de sacados) & baixos niveis de perda (com elevada recuperagBo de crédiios em alrass), a careira
do Fundo poderd se compar por direitos creditdos orginados por cedentes com curio ou nenhum histédcs de
ralacionamento com asta emprasa (A Austin Rating desconheca o perfil de crédile dos Tuluros cedenies e sacados),
Aintda do ponlo de visla do rsco de erédito, & importante ressalar que podecd exis@ir uma elevada comalegio do
desempenhs do Fundo com 8 capacidade crediicia de secedos com ralings AA- (gue podem acurnular
individualmente alé 35% do PL do FIDG), de Cédulas de Crédito Bancério (com prazo superior 8 90 dias e walor
suparior @8 RS 1.000.000,00) clessificedas com rafings A & AA (abd o limite de 10% da PL. referends ao limite maximo
de concentacio individual em cedentes, ambora as CCBs emitidas por uma emgpresa sejem cedidas por uma
imstuicdo financaira) & do Tesouro Naconal (que pode acumular Mé 16% do PL do FIDC),

O rafing das coles subordinades incorpors, ainda, a possibiidade de aquisicio de ativos com prazos mais elevados
(ald 360 dias), o que aceniua o rsco de descolamendo de taxas (as taxas gua remuneram as cotas senknes serdo
poa-fixadas & a8 taxas desses alives poderSo ser prefixadas), ainda gue exisla & limitagia de direitos credildrios com
prazos suparioras a 180 dias em 25% do PL. A Austin Rating entanda que a boa parformance do Fundo dependerd
da habilidade do adminisirador 8 do gesior am miligar adegquadamenie estes rscos, contratando operagies de swag
gampre que necessano.

0 rating das cotas subordinadas da Trendbank FIDG = Craditmix limita-se, ainda, aos riscos juridicos identificados
am Sua astrulura, O Fundo estard aularzads a adqudr diretos credddios com base na poliica de ndo regisirar os
contrates O cessBo @ seus anexos em carbdrio de registro de flulzs e cocwmenics. Desse moda, o Fundo ndo
podord reclamar direilos creditérios cedidos a tercaires ou valores em relagdio a direifios creditdrics alegiveis pagos
por sacados a larceiros adquirentes dos mesmos deesilos craditdrios adguindos pebs Funde, o que poderd impactar o
sau desempeanho.

# Austin Rating realizou a aveliagio dos procedimentos de verlicasdo de lasta por amosiragern, a sarem reafizedos,
no amblente do Fundo, pela KPMG Auditores independentes (KPMG), empresa contratada pelo Devische Bank
(Cusiodiante). Os procadimentos a sarem adotados peka KPMG impaciam posstivamenta no perfil da risco do FIDG,
Apesar disso, os riscos associades a evenlos de susBncia de lasiro ndo estarBo mitigados pelos procedimenios a
saram adotados. uma wez que a avaliagio por pare desta ocomerd posterormante a tais eoentos, Mam disso,
embora possa se dir sobee uma amostragem significaliva, @ andlse nfo serd feita em 100% da populagio
{totalidade de alives), o que abre a possibibdade de que, no momente da vedficagdo, possam exietir direilos
creditdrios sem lastro real na carleira do Fundo, Quires ponies de fragilidade residem na limBagie do escopo dos
trabalhos da KPMG — o8 quais ndo incarparam uma verificacdo maiz aprofundada oo lastro (que e darla por meio da
checagem do recebimenio de mercadoriasfservicos unlo sos sacados) — e pré-gefinigdo da pericdicidade da
werificagdo. Também i observado pela Austin Rating o falo de que, embora & KPMG lenha considerdvel expenlnca
nas atividades a serem presiadas, ndo existe um histdrico de efetivideds dessa no ambiente do Trendbank FIDG —
Credilmix (dada sua fase ainda pré-operacional). Vale ressaltar que, ainda que a melodologia uliizada para a
verificagio oa lastro por amostragom seja da KPMG, asta fungdo & uma responsabildade do Deuteche Bank. Desse
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mado, a Austin Ratng entende gue serd este guem devera zeler pela adequada Implementaido o operacionalizagio
da melodologia de verficaciio de lastno por amostragem.

Fatores Positives

= A carleita de direiios crediGnos que (r&o comgor o PL do Fundo deverd apresentar spresd encedents gue cobre
a inadimplincia hisigrica da Trendbank;

= A carlgira de direilos creditgrios da Trendbank Fomento exibae Indices de atrescs e inedimgléncia adequados
para o sau sagmanta de atusgio, Daixe valor média, fituios @ pedfl de vencimento de cudo prazo (prazo médio
e 45 dixs erm 2008), 0 que. entretarto, ndo garante ¢ mesmo parfil pare o Fundo;

= A Trendbank Fomento conla com o rating de cridite BEB (Ciriplo B”) com a Austin Rating. Esta notagdo
considera, slém da boa sitvagho financeira @ patimanial da empresa, 8 boa qualidade de sua administracio na
condugie do negocio de fomanto mercantl, & sua estrulura adminigireliva @ operacional bastante coesa, a
elevada qualidade do procasso de aquisicBo e gestio de direilos creditdnos & a adequagho &% leis & normas
ainentes 4 alividade de fomenio o Brasil;

* A bpa gualidade cperacional @ comprometimento das demais partes amvolvidas na oparagéo;
+ A estruiora de emortizacio programada das colas seniores favorecerd & pestdo de liquider do Fundao:

« A esfrulura prevé a aberdura de conta egsecifica em nome do Fundo, Desse modo, enfende-5e qua 05 recursos
nfo devarfio trafegar pela conta dos originadores (cedentes). o gue neulraliza um polencial rsco de
inadimplénzia por pane destes.

Fatores Megativos

A ausdncia de higlorico da careira a ser adquinda e, porlanio, o desconhecimenio por pare desta agéncia
acerca do perfil de rigco dos ulures cedenies & sacados:

*  As colas subordnades sofrem diretaments o5 efeilos da deterioragdo da quaidade da carteira, que & suscatival
an comporlamenls da economia brasdeira, em especial aos efeilos da deledoraglo dos fundamenios
econdmicos de empresas cedenies e secadas. Mobe-sa gua os critdrios de seleqBo de direllos credibtdrios ndo
limitam a concentragdo em segmentos especificos @ regides;

= Auséncia de direito da regresso em caso de inadimpléncia dos sacados dos recablveis;

+ Possibiidade de descasamenio enire a3 laxas que remuneram as colas seniones (pds-lisadas) o as laxas ou
fatores que remurieiam o8 direilos crediltnos (prefisadas), risco gue se Loma mais relevanle canbe da auséncia
de limitacdo de prazo para os crédilcs 8 serem adquendos;

«  Presenga do fisco uridico, dado que o Fundo ndo fard o registro das cessdes em cardo;
+ Indefinigio sobre o= agentes cobradores, instibuicio por onde frafegar@o os fluxos de recursos do Fundo,
smbora a Auslin Rating entenda que as inetiluiches a serem escolhidas possuirdo baixo reco da crédito.

ACOMPAMHAMENTO DO RATING

A Auslin Rating lard o acompanhameno dos nscos ralalivos &5 cotas subordinadas, especialmenie aguales Bgados a
qualidade da careira, divulganda irimastralmente relaldrio de ratfing contendo sua opinido de crédilo atualizada, Esta
classificacio fica permanentemente sujelta & aleracies. sendo de responsabllidade ¢a administradora a
comunicagio aos colistas sobre as eveniuais mudancas nesta,
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Classificagdo da Austin Rating

imeastimanto Prodamts

AAA Az cotss do FIDC encontram-so suporiadas por uma cartelrs da mcobdsais com inadimpliénga prixima a8 zero, a
qual garanla escepoinngl mangam de coberlurs para & pagamenta i pnl'l.'lpd, acrascda do rendimanda propogts
Audcionalmonts, o fundo ap n uma lavasdissima relagho enbe o8 mecanismos de protecio o a inadimpléncia

da cariim, O risco & quase nul.

AA A colee da FIDC encontram-se supartadas por uma caeirs de recebivals com irsdimpliinga baiceima, a qual
garamle dima margem de cobsfua para o pagamendo do principal, acrescido do remdimento proposto.
Adicionalments, o lunda apresenia uma rekacho muito slevada enira o8 mecanismos de protegia @ 8 iredimpldncs
da canaia. O risco & irisdho.

A A5 ¢85 4o FIDC enconiram-se Suporladas por uma carteira de recabiveis com inadimplénca multo baixa, a qual
ﬂﬂ'._'lﬂ mangem de coberiura MUlo boa para o pagamenlo do principal, acrescido do mendimento proposio.
Adicianaimants, o fundo ag la uma A alewada enire ap MecansmaR de prodechio & 8 inadmplancia &
carieira. O risoo & mulls balsa,

BEBB As cotas do FIDC encontram-ss suporiadas por uma carieira de moekbals com insdimpléncis baica, & qual garanba
boa margam de cobertura para o pagamenio do principal, sceeacido do rendimento proposta. Adicioralmante, o
Lu-_rdn- aprasenta uma relagio adeguada erdne 05 MACAREMeS 46 OWCED @ & Inadimgknca da caneira, O risco &
NG
Investireals Espaculative

BB As cotas da FIDC enconiram-ge lastreadas por uma caneina @ recebivels com inadimpincia em nivel médio,
podanco alalar & mangam oe cobemug pare O pagamentd do principal sedcido do rendimanio praposta. O fmdo
apreseants uma ralagio apenas razodvel antra o8 mecanBmos ds protalso @ & inadirmplincia da cartera, O risoo &
masdarad

B As coles da FIDC encomtramese: kestreadas por uma carteira de mecebhvels com nadimpldncis am nivel acima da
mesdlia do segrmento, a qual pode alelsr forements a manrgem de coberura para o pagamento do principal,
BcresEcn do rendimenty proposto, O fande apresents uma relacdo menas 4o que razedval enire OF mecars mos de
profegin & @ nadimpienis da carteira, O faca & mdio.

CCC As polas do FIDC encontram-se lasireadas por uma cakeira de recebaneis Dnrnhnci'npﬂl'lm nlavada, & qual atalou
A Mg di Coberture far o pegamanta o principal sireacidn do rendimantd propoato. O lundo ap A Liffta
baixa ralagiio ant o8 mecanismas de protecho @ A inadimpldacia da carteina, mndcbnm 8 deavalorizacho de
suas cokas. O nsco ¢ akn,

CC Asg colas do FIDC enooniram-sa lasireadas par uma careim de recebiveis com radimplénca muito slevada, a qual
aledoy fomemenle a mangam de cobamuia pars o pagamenls do principal, screacids do rendmento propoaia. 4]
lurdly apresanta WmA mwiAcAn mulo baixa anlre ofF Mecanimos O EDSARAT A & Inadimplancia da carleirg,
cordiciorando forie desvalorizagho de suas cotas. O risco & mults aho.

C A slevadissima madimplénda da carsira levou o FIDC & silvagdo de defawt. Mo man exsbe gualquer lipo de
probesao adiclonal O risco 4 allissimo

Zinais de (+) mais & (-} menos sdo utiNzsdos para Mentficsr wme mealhor ou pior posipdo dento oe uma mesma
escal de refing.

Rafing 4 wna classificacso de rsco, por nola ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emilente de fibde de divida negocidvel cu

iregocidvel em honNer Seus Compe da juras @ Izagie do principal abé o vendmanto firal. O mdng pode ser do

fritenis, refietinde sua capacitade em honrar gualkquer compromisse de uma mangira geral, cu de uma emissio espacilica, onde &

fanskierada apenas a pacidade do emilonte om horrar agueta obrigagio firancoia delerminada.

As Informagfes oblidas pela Austin Rafing forarmn consideradas comd adequadas & conflves. A opinides & simulagiss realzadas

naste relafdio constiluemée no julgamenic da Auslin Raling acerca do emilerde, nd0 se confgurando, no enlants, em
efeaan,

e plo de im » para ledos os
Para conhecer nofass escalss de raling & mebodologias, soaese: wew austin,com,br

) Todes as dvraltos fessrvacios. Nanhuma pare daste publcapda podar ser mpmausids oo mnsmitids de qualquer modo ou por
Uil mekd, aeldnico ow mesdnico, inciuinco flocdpla, grvegdo oo qualquar oulo fipe de sislams de armarEndTele 9
rRrAmEAA0 d8 informagdo, sem privia aularimelo, por oscifo, do Awstin Rafing Samagos Flaanceims Lide
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Rating

A emprnsa aprasania solicdes
Trdricaita inlinancs sdagiids
Hommaimenbs siio smpresas
com alhes delados da
coberum. Tas ampresas
ApnasEniam aiuaEs inancaira
razod o estivel. O amisients
amprasaial @ salonal poda
for uma vardacho mas
SCanbsada 0o Que nas.
calngomas aninfones &
‘Bpresanls algum Rsco nes
condigies ivinsacas de
war lumcionamanta,

O risco & hato.

Sobre o Rating
Porspactivac Estivel
Ohservagio:
Histirioo:
Sl Ainhuiie: BAE (Estdmal
[Mcsns Ravisdo: -
Praxima Rovisdo: -
Validade: Agoi?

Analistas:

Fabl: Meriowani
Tal: 58 91 3377 0710
patio maniovan fausin.com. br

Luis Migual Santacreu
Tal: 55 11 3377 0703
ldis saniporeufisesincom br

Bamln Rating Saniens Finanosins
Flus Laapelds Cous Magaldss,
1D - eonj. 73

Sk Pauls - 57

CEP [LH2-000

Tad.: 55 11 3477 OTO7

Faot: 55 11 3377 0738

WL BN, Com e

Rulstarie Complato

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Risco da Austin Rating, em rewnido malizada no dia 29 de setembro de 2006,
alribuiy o rating de crédite corporativo de longo prazo BBB para a empresa de fomanto
mercanlil Trendbank 504 Banco de Fomento (Trendbank Fomenio); perspeciiva “estivel".

O ratimg de crédite BBB reflete, por wm lado, o8 aspectos positivos relacionados & Trenbank
Fomenio, enire os quaks destacam-se: |} a boa gualidade de sua edministracdo na condugho
de Seu negocio, nchindo a presenga de seu socio mapwritdnio no colidiano de suss
operagies; i) of seus bons sistemas de canfroles operacionais, mitigande os princpais
riscos intrineecos & sua operagdo; i) as suss eficlentes polibces de crédilo & cobranga,
refletidas @m indices ¢e perda da cariewra, alinhados com a média de seus pares (empresas
de fomenta) ¢ em nivess de concentragdo adeguades; iv) a sua estruiura de capital pouco
alavencada; ¥) o seu bom perfl de liguides, lavorecide pelo Guto praze de sua cBfesa de
receblveis (duplicatas mercantis) e pelo reduzido volume de recursos de tercsiros; e vi) o seu
planc de cresciments focado no desconto de duplicalas mercantis para eMpresas com maior
nival de formelidade & acesso ao mercado bancéno, associado & estrabégia de funding de
operacias com capital de terceiros, qué se dard via Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios (sinda em fasa de estruturacia).

O rating reflate, por oulro lado, 0 $eu histdrico oparacional anda reduzido (aluagio de quatno
anos), ainda gue este ponto sefa conlrabalangada pela langa experidncia de seus execulivos
no marcado financeire. Relate ambém os principals desafios qua se impdem & instituiciio no
curlo e longo prazos. enlre os quais: || & manulensdo de uma estrulura de funding (capilal de
tercairos) estivel i) a administragio da gualideds de seus ativos de crédio (carteira de
dirgitos de cradiba), mals amiscades, en vwinda do perfil das empresas clientes (empresas
particularmenta vulnerdvais &s oscilagbes conjunturals, especialmente 4s fases de contragio
oo ciclo econdmicol; & v) 8 manutangdo de spreads adeguados dentro de wm ambiente
satorial no qual & pressao concormencial & intensa

05 funcamentos econdtmico-financeiros da Trendbank Fomento s&0 razodveis e, poranio,
astio alinhados ao alual graw dé risco, A amprasa encermou o and de 2005 com ativos lobais
do RF 66352 mil, sende que a rubnca "Conlas & Receber (rapreseniativa de sua caneia de
recabivais), perlazia saldo de RS 51.328 mil, eguivalents a 1,3 vez o seu PL, da ordem de A%
40,686 mil, Naguela oporunidade, o iolal de empréstimos e finenciamenlos (passivo
Fnanceiro) perfazia A3 Z3636 md, respondendo por apenas 0.6 vez o seu PL. A empresa
aperava com peril de Bquidez bastante sdequedo, exibindo RS 2,26 de atives de curto prazo
para cada RS 1,00 de passive de vencimento no masma pariodo. Em 20035, a Instiluigdo
registrau luche liguido da RS 3.595 mil Em contrapartida & sua baixa alavancagam. o sau
indize ge rentabllidade sobre o PL (ROE) sitvou-5e em 88%, nivel apenas racodvel em
comparatdo com  algumas empresas de fomento. O lolal das receltas operacionais
[Incluindo &s receilas financeiras) somaram R 31701 mil, enquanto 05 custos & despesas
oparacionals foram de RS 26437 mi. A empresa teve resullado operacional ames de
depreciagiio & amodizagio de RS 5988 mil, o que 8& malenallzou em elevada margem de
30,7% sobre & sua receila liqguida, da ordemn de RS 19,499 mil
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Fatores Positivos

»  Adminisliragio qualificada, formada por prefissionais dotados de experidncia no segmento de atuagor;
+ Paricipagio do sdcio maejoritirio no cotidiane das operagdes;
+  Estrufura e procedimantos de controles internos bastante eficentas. mitigando os riscos operacionais e legais;

+ Polilica de aguisicio ¢ gestio de crédilo bom desenvalvida, reflefindo-se em bons indices de pulverizagio e
qualidade de sua carera da recabiveis;

+ Reduzido volume de captagies e curto prazo de seus ativos, favorecends ¢ sau parfll de lquidez;
+  Plang estralégico bem definido @ difecionade,
Fatores Negativos

+*  Reduzido hisbirico da atuagio;

+  Desafios na sustentagio de fmding adequado pana as suas operagbes de cradilo;

+ Comelacdo da gualidede de sua carieira com o desempanho de seus dlientas, empresas parbcularmante
vulneraveis as oscilagbes conjuniurais, especialmente s Bses de contraddio do ciclo econdmico,

= Ambiente setorial bastante concorrido, o que se edur em potencials reflexos sobre &8 suss masgens
OpEraciongs,

PERFIL

A Trentiank Fomenio, com sede na cidede de 580 Paule (S5P), & uma empresa de fomento mercantl com ativos
tolais de RE 68.352 mil @ Pairiminio Liguide de RE 400605 mil (dez/(S). Foi constituida sob a forma de sccledade
anfdnima, sendo conrciada em 99,56% pela Brasco Holding Inc, (Braseo Holding), A Brasco Holding |, assim como a
Trendbank Fomente 580 presididas pess Sr. Adoipho Julie da Séva Mallo Nelo, que akém da prncipal executivo, & o
raspansdval pela palitica que noraia a empresa, bem coma fpresentanta do acionista majorilanio nas AGDSIAGES
da Trendbank Fomento. O Se. Adolpho detém o conlrole aciondmo do Trend Bank Lid. (Trend Bank), banoo de
investimenios estrangsiro, que estd representade no Brasil pela Trend Bank Imvestimentos, Paricipegies e
Representagbes Lida., instiluigio devidamenbe autorizada pelo Banco Cenlral do Brasil 8 atuar no Pais.

A Trendbank Fomente tem histdrico ce atuagio relabivamente curto. Fol conslituida em 2002, fenda como objelo
social: i) efetuar negécios de fomenlo mercanlil (fackodg), que consislem na: @) prestacio de senicos, am Gardber
conlinue, de alavancagem mercadolbgica ou de acompanhameants des contas a recaber & @ pegar ou de seleglo a
avalia;Bo dos sacades (devedores) ou dos Tornecadores das emprasas-clantes conlratantas; b) conjugadamenta, na
compra, @ vista, iotal ou parcial, do dirilos resuitantes de vendas mercantis afiou de prestagio de sarvipos realizadas
A prazo por suas ompresas-clisnles conlratanies; o) na realzegsdo de negdeios de factorng no coménclo intemadcional
de exportagdo e imporiegio; ) prestar servigos de assessona empresanal e de gestio; §) paricipar como socia ou
acionista de oulras sociedades. e iv) exercer a alividade de adminisirag@o de carieira de tilulos & valores mobliarios.
Alualmernte, o foco da empresa estd na prestacdo de solucdes financeiras pera empreseas dos salores indusiral e de
prestagio ce sensgos, especisiments dagualas localizadas na Ragie Sudeste, Os principais servigos @ produlos de
crédifo direcionados para eslas empresas =30 () ransaglo de recebivels: squisicBo de ativos creditGrics de
empresas resullanies de suss vendes mercantis a prezo ou prestacio de servigos ja realizados, como cheques @
duplizatas; i) compra de mabéria-prima: aquisigio de um conlrio de compra ¢ venda enlre uma empresa cliente e
sau sacado, providenciando, assim, o adianamento do capiial pare & Compra de maténa-prima por pare da chente;
iii) cobranga e Essassona inanceird: assassona na mmplemantagdo do fuxo de caixa @ no planejamente nanceing da
ampresa. Tambam em lnha com o $eu objels social, a Trendbank Fomento tem paricipagdo de 06,9% no capital da
amprasa Récio Investimanios e Paricipagies Lida. (PL de RS 900 mil em gaz/05), com a qual trabatha am sinerga.

A atugl eatrutura operacional da Trendbank Fomenlo @ adequada ao tamanha de suas operacies. Ao final de jun'DE,

—_— —_— 2
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a amgresa conteva com &5 funcionarios (51 em jan/DE), distribuides nos principais departamentos da organizagio.
As suas operagies de fomento sio originadas por melo de uma Gnica plelaforma comencial (localizada na cidade de
580 Peuic-5P), Tarmada por 04 gerenles comerciais, abkaixo dos quais encontram-se outros 12 garenies.

Atualments, 8 emprasa detém cenca de 115 cedanles & mais 30 mil Plules alivos, & swa basa de sacados incl mais
e 500 mil amprasas (ativas e liguidadas).

ADMINISTRAGAD

A Trendbank Fomente posss wma esifulure adminisiraliva adequada ao seu pofe. A alta administracio da
Instiiuigio st dividida entre o5 seus cince principals exacutivos (diretores estatuldrios): o Sr. Adolpho Julie da Silva
Melle Neto (Presidenie). o Sr. Mélson Chemin {Vice-Presidente}, o Sr. Cesdrio Ramalho da Silva Filhg |Dirator-
Superintandenie), o 5r. Luiz Carlos de Malos (Diretor de Comercial) @ o Sr. Gilson Eduweta (Diredor Adminisirativo).
Estes exscullvos possuem expariéncia considerdvel no mercado financeir, destacanto-se o seu Prasidents, cujo
curriculo inclui @ atuagdo em diversas empresas financeires e bolsas de mercadorias @ fulures (negociaclo de
commodities agricolas), entre as guals: New York Calton Exchange (Mova lorqua), Refes Imemational Futures Brazil
& Shesrson American Express (Mova lorque). O modelo de gestds da Trendbank Foments, de modo posifivo,
comampla um Comilé de Dirdoria, farmado palos seus principais executves, Este Comib & o drgio soberano nes
dacisbes da nstiuigdo, prevendo sempra a decislo consansual (nbo axistem algadas iIndividuais).

Estratégias

Fara o préximo ano, a administragdo da Trendbank Fomento dard confinuidade 8¢ seu planp o8 crescimenta &
puiverizagho da carteira de recebivels, implementado 8 parlic de meados de 2005, Dessa forma, pretende recuperar
a lacuna delwads com o Meming do contrato de gestio (cash maragemant) que delinha jurs 4 Bombel SA,
produzindo, 8o mesma empo, wna cartaire mencs concentrada no risco cedanta. A estratégla em curss contempla o
aumento do ndmers de plataformas caomarciais (a meta & atingir o rdmero de irds plataisrmas abd o préximo ano), de
mode & obler uma makor penetregBo na Replio Sul do Pais. Em outra frente, o8 sdminisiredores da empresa
pratendem estruturar @ langar um Fundo de Imestements em Direitos CreditGnios, cujas cotes estardo lastreadas em
drgitcs credilérios miundos de vendas mercantis realizadas por empresas cedenles, que a drea comescial deverd
prospeclar nos priximos mesas. De modo geral, a esiratégia de crescimento da Trendbank Fomenio fol entencida
pefa Austin Rating como estando alinhada ao alual perfll de alavancagem da empresa @ como sendo bastanta
opartuna, na medida em quee deverd Se matedalizar em uma caresra mais pulsedizada, Tambem i vista de modo
posilive a constiluiclio de um FIDC, qua se materislizard em allemativa de funding male barato, permitindo que &
factoring seja mals compatitiva em termos de taxas (fatores de compra). Vale ressallar que a Trendbank Fomanto
aerd cotista subordinada doesta fundo, o que nlo deverd alterar profundaments a esinilura de seu balangs (08 direilas
creditdrics serdo cedidos direlamends para o fundo). Por oulro lado, & Awslin Raling considera que a Trendbank
Fomanto taré uma série de desafios no cumprmante de swa estratégia, enire 0s quais destacam-se, principalmants,
a preservacio da gualidade de sua carteira dianle de um rilmo de crescimento de operagies mats acelarado & a
manulengdo de margens dentro de um embéeante sedonial onde & concoméncia se faz cada vez mais acmada

GESTAO DE RISCOS

Rizco de Crédito

O principal risco assumide pala Trendbank Fomente em sua etividade operacional & o nsco de crédite, cule
relevéncla pode ser nolada pela paricpagio de 77,3% de Conlas a Receber [conta aliva que répresenta
basicamente 0 saldo da careira de recebiveis) sobre o seu ativo tolal (de05). Atualmente, o fisco de crédit da
Trendbank Fomento sl bem adminsirado. A8 sugs atuais politicas de sdmanistregio desse nsco, sssociadas as
caracieristicas de seu principal produin (desconio de duplicaias), 18m se apresentado bastante elelivas, o que esta
refatido @cetamente nos principals indicadores de swea caneira. De acorde com as informagies gerencials, em set0f

a
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ndice de alrasos acima de B0 dias ema de 1,18%, enquanto acima de 90 dias era de apenas 0.86% da carteira. Os
B ool malores clentes concentravem T9% e 6% da carleira, respeclivamente, sendo que os demais ndo
‘apassavam 4% Individuaimente. O valor médio de Bules (chegues e duphcastas) era de RE 2,170,00.

coninola do risco oe cridito na Trendbank Fomento envolve as principais Areas da inslibuiclo, que esldo
nggentadas no Comitd de Crédilo, drgio soberano nas dacisbes da cradito da emprasa de fomanio. Este Comild
ine-3g samanalmente & compbe-s¢ dos Seguintes membros: Dirator Presidente (Prasidenta do Comitg), Vice-
ssidente, Direlor Suparintendenta, Diretor Comercial, Gerante de Crédito & Diator Administrative (outros membros
jem sar convocados, pordm sam infludncia nas decisBes). Tem par regra a unanimidade (consensa) na decisdo
‘# que uma a operagao seE aprovada @ deliberada. O ndmero minime de participantes & de quatro membros,
e esta previsla algaca para gue apenas Irés dirglores (sendo, geralmente, dois dretores @ o diretor comarcial)
orizem cperagies com duplicatas checadas.

modo geral, a poliica de crédido (aguisicio de direfdos crédibdries) da Trendbank Fomento segue o padréo
iervado em emprasas de famanto do mesmo porte e inslituicies financeiras qua operam no segmento de crédito
‘a ampresas méadias, contemplande restrigies satoriais, limiles bonicos e axigbneia de parmuta por parts de seus
intas. Mo presente, as linhas de crédito para cedentes podam atingdr o limita méximo da até 5% do PL da
wndbank Fomenls (excesdo feila 4 acasifio da decisdo por parte de apanas tds direlores, onde o Bmile makmo
‘mitido & de RE 150 mil. com limite axtra da abd 10%). No caso das duplicatas, o limite de concentragia méxirma
‘milide por sacado € de 10% do tofal de uma operagdo. A Trendbank tem por polifica também ndo atuar nos
menlos de frigorificos, aviaglo, panidos polilicos, servigos, igrejas, redes de comunicagio, representanles
nerciais. Oparagdes nestes segmantos sdo analisadas mais cuidadosamante. Oulbra pondo em destague da
ltica de cridilo @ a obrigatoriedade de permuta dos titulos atrasados [retrocessdio), de modo a editar 2 realizagio
cobranga desses,

fuxo de oridite na Trendbank Fomanto cbedeca a elapas bem definidas. O processe de andlse do uma nova
sragho ou clisnle (abarura de conta corrente) s Inlcle ainda duranie a fase comerclal (prospeccio). O8 gerentas
crédio da empresa sdo responsdvess pela visita ao diente e pela coleta de informagdes cadastrais e financeiras
sta, as guals devem seguir um padrio pré-estabelecido. Em seguida, as informagies capluradas sdo
:aminhadas pare a Area de Crédito, que 182 & analise do novo clanialopersgio. Mesta fase, séo utkzedas: ()
tes exiernas, tais como Serasa. Equifax e Service Check; e i) fontes internas disponivels, enlre as quais.
wmagdes cadasirais @ de mercado, lisla negra, concentracias @ comportamanto (apanas caso o diente ji benha
Wiico de relaconamanto). O resultedo final de andlise consiste em um relatdrio de crédito, que acompanha o
ing do cliante (vale destacar qua o sislema de fafing para cedenles, desenvoldido em parcera com empresa de
sulloria especializada, esté em fase de mplemenlagho). Este relatério & encaminhado para o Depariamento
mercial (para o Gerante Comercial solicitante), que s& redne (na forma de um Comité de Gerendes), a fim de
cutir a viabilidede da operagao. Uma vez aprovada pelo Depadamento de Crédito, 8 operacio & levada ao Comilé
Crdidile. Mesie Comig, o Gerente de Crédilo deve epresentar 8 empresa cllanta e sugenr um limite de crédito para
olagio dos membros. Apds 8 aprovagBo de um limite, o Garente Comercial enwia para o Sator de Formalizacio a
:umentacio do clienta. Apds a conferncia @ a andlise dessa documentagio, o Selor de Formalizacio cadasira o
ma clisre no Sislema V Maney (Ventura). Postericemente, envia o Contrato de Fomanto Marcantil (Contrato Méa)
Izl Promissdeia {no velar do imite aprovado pele Comitd de Crédits). A cada nova operagio de um cliente, a Area
Crédite (subcrdinada ac Depardamento Adminisirativo) realza a checagem de duplicatas. Existem irds lipos
inidos de checagem, gue variam de scordo com o tpo de operagdo. 580 elas: i) Checagem de 100%, para
araghes de risco sacado, ou seja, para operagies de desconto de duplicatas, cujo cedente apresenle siluagdo
wnceira deterorada; i) Checagem de 50% dos valores do borderd oferecido, em ordem decrescanta da valores,
‘@ oparagies beseadas no sacadoe 8 no cedente; i) Sem checagem, para a5 operagies bassadas apenas no
fante, aspecialmente as operacdes de forments & adiantamento (operagias clean, nas quais o cedents enfrega as
slicatas posteriormenta). Este tipo da operagio & realizado apenas quando exisie hisbérico favordvel em oparagdes
ariores ou guando a Trendbank Fomenlo possui um funciondrio denfro da empresa. O acompanhamenlo das

4
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operagdes & feilo pelo Departaments Administrativa, que cuida das informagies gerencials. O scompanhamento dos
clienies, por swa vez, & realizado pelos gerentes comercials, em visilas pefddicas ($emanais). Os Fmiles de crédilo
580 revisados pelo Comité de Créditc a cada 90 dias o scompanhados daramende, podendo ser cancelados a
qualquer mamenta, em fungio de informagdes e alertas do marcado, A cobranga de crédilo em atreso lambém & de
responsabilidece do Depanemento Administrafivo. Esle processo visa sempre a renegociacio no &mbito
adminisirativo. Porém, nos casos em que 88 esgotam as tentativas por estas vias, o8 alrasos slio encaminhados para
@ cobranca por parte de uma equipe de advogados da prdpria Trendbank Fomento, que busce execuido de garantias
& 0 ajuizamento de agdes.

Risco de Mercado

0 risco de mercado ndo tem representatividede na Trendbank Fomendo, A elus¢io da orgenizagio am lesouraria &
pralicarmente nula, indusive nlo exstindd na estrutura da mstiluicio um Deparamanto Financeiro/Tesaurena.
Abjalments, 05 seus alives esldo alotatos de maneird preponderante em operacies ce cradilo (squisicio de
recabiveia), sando as suas aplicaghes financairas irisdrias. Embora exista o risoo de descasamaenta de taxas (visto
que a5 58USs ativos da crédito sdo prefixados enguanta suss captagdes/Bnhas de crédito sdo pds-fixadas), aste risco &
mitigada pele curls prazo dos recebiveis (em lorme de G0 dias), que Ihe permite comigic as laxas (f¢or de compra}
rapidamente. O risco cambial tambam & reduzido, uma vez que suss caplacfes em moeda esirangeira sBo
reduridas,

Risco de Liquidez

0O reco de liquidaz também exerce pouca infldncia no nepdco da Trendbank Famenls. Da mesma forma que na
questdo do risco 08 merceds, o curlo prazoe 98 seus ativos de crédiio favoraca largamente a administiragio de seu
fuxo de caiza Também & favordvel o falo de suas caplagdes (empréstimos e financiamentos) possuirem prazos de
wencmento rigides (gersmente comelacionasos com of prazos de venciments das duplcatas).

Riscos Operaclonais

02 riscos operackonais sdo relevanies para a Trerdbak Fomenlo. O Direlor Adminlsiralive & o princisal responsdvel
pelo controfe desses riscos, cuidando direlamends de bodas as fases do processo de concessdo de erddilo, desde o
cadasto de cadenles alé a custbdia dos llulos, passendo pela contabilidade. Todos os funciondrios Wm
conhecimento das narmas de condule dentro da instiuigio, através de ciroulares. A Trendbank Fomento tambsm
sague @ acompanha as recomandagies divulgadas nos manuais de procedimentos e croulares da ANFAC
(assoeciecho da qual & flisda), bem como segue os procedimentos constantes nes resclugdes n® 002 e n® 013 do
COAF, além de estar cadasirada no dmgdo, o que condiciora uma opnido favordvel da Austin Rating para os
procadimentos adotados ac controle de fravdes (crimes de vagem & coultagdo de bens, dinsilos ¢ valones).

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRD

{Base: Demorstractes Financairas para os axercicics findos em 31 de Derembro de 2004 & 2005, As demonsiragdes conbdbais
refanenied A0 axercido fndo em 31 de Dezembro de 2005 foram audiadas por Boudinhas ¢ Campos + Solecont Awditores
indapandantes. Sem ressalvas.)

Resultados

Em 2005, a Trendbank Fomente registrou lecro tguide de RE 3.596 mil, o que representou uma redugio de 50,7%
com raspailo a0 ano anlesior (R 7289 mil). Contuda, merece ser desiacedo que no ans de 2004, o seu o fol
favorecide por receiias néo operacionais (o ndo recormantes) da crdem de RE 7.291 mil. Os indices deo rerabdidade
apresentados pela emprosa siio apenas razodveis, © qui s juslifica por sua baixa alavancagem. No ano da 2006, o
ROE (redurm o equity) & o ROA (refum on assels) siluaram-se em B.8% & 5,4%, respeciivamenta. A receta bruta
alingiu 21.55% mil no Jitimo ano, reduzindo-s2 em 20,6% em relagio ao ano de 2004 (RE 27.5959 mill), fendmeno que
eslave diretamentes llgado 4 reduglo no volume de seus &livos principals (carera de receblvels) durante o eno. As
receites de crédio marcantl somaram RS 1881 mil (RS 24.024 mil em 2004}, reapresentando 87 2% da receita bruta
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{88.4% em 2004). As receilas de preslagio de servigos, por sua pare, afingiram RS 1.840 mil {R$ 1.832 mi em
2004), com participes&o de 9,0% na recela bruta (5,6% em 2004). A Trendbank Fomenlo leve um resultado bruto de
RS 12.718 mil @m 2005 (RS 16.081 mil am 2004}, com elevada margem de 65,2% (65.1% em 2004) sobre a recaita
liguida de RE 19499 mil (24717 mil em 2004). Embara com recefss operacionais menores, o resulads da
Trendbank Fomento ecabou sendo beneficiads pely acréscime de 101,3% nas recaitas financeiras (referentes
basicamente a Juros de proregacdo de conlralos), que passaram de RS G082 mil, em 2004, para 12201 mil am
2005, O tolal de cusios & despesas operacionais alingiu RS 26.437 mil (RE 27.919 md em 2004), representando
83.4% do total das receitas operacionals e receitas financesras, da ordem de R$ 31.701 mil (RS 30.774 mil em 2004},
O resultado operacional antes de depreciacio @ amortizagdo (OIBDA) fol de RS 5.988 mil (RS 2.511 mil em 2004},
refletindc-s2 em elevada margem de 30,7% (10.2% em 2004),

Ativos

A Trendbank Fomenlo encerrou © ano de 2005 com ateos totais de R 66.352 mil, o que indica uma reduglo de
11,1% com relagde ao mesmo periodo do ana andesior (RS 74,663 mil). A principal conta ativa da instulgao naguela
oporunigade era ¢ “Contas a Receber” (curto @ longo prazes) - represenieliva de sua carbeira de crédiio -,
ragpandendd pod T7,3% do ative tolal (71,5% em dez/Dd4). Esla conta perfazia saldo de RS 51.228 mil (RE 53.413 mil
am dez/ld), dos quess RS 51.303 mil (RS 53.344 mil em dez/04) estavarmn alocados no crculante, em Enha com a
caracieristica de curio prazo de seus produtos. O ativo imoollizado perfazia RS 6.182 mil (RS 6.314 mil em dez/Dd),
rapresantands 8,5% do alivo lolal (3,3% em dezi0d). A fecloring oparava com baia alavancagem em crédibd @ baing
grau de imobizegéo, sendo gue os indices “Contas a Recaber'FL" & "Alivo Permanenta/PL” siluevam-se em Bpenas
1,3% & 16,8%, respectivamante (1.4x a 19.6% am daz/2004).

Captagdes/Financiamentos

A captacio ndio-patrimonial {financiamentos) da Trendbank Fomento ¢ reduzida, o que significa que vem operando
oo wng eslrulura de capilal pouco alavancada. Ao fingl de 2005, o lolal de empréstimes & fmanciamentos perfazia
RE 23.636 mil (RE 29.167 mil em dez/05), com paricipagde de 356% sobre o seu passivo iolal (39.1% em
dezf2004), Este volume representava apenas cenca de 0,8x o seu PL (0.Bx em dez0d4), Embora nlo tenha sido
apreseniada & aberura completa daste andividamentn am nota explicativa, a diretaria da instituiglo infodma gue Seus
principais passivos financeiros refariam-s8 8 conlas garantidas & empréstimos fomados unto @ instivigbes
financeiras aluanies no marcado nacional a laxas pis-lixadas. Com relacho aos praroe, estas inhas enconfravame-se
alozades integralmanta no curto prazo. Apesar digso, 8 Trendbank apresentava parfil de ligukdez bastante adaquado,
considerando-s6 0 seu indic de liquider, em RS 2,26 de atives de curlo prazo para cada R$1,00 de passive de curto
praza (RE1,T9 1 RE1,00 am dez/Dd).

Capital

A Trendbank Fomenio opera com bom nivel de capilal proprio, o gue confene @Spaco parfa O Seu crescimento nos
priximos anos. O Palrimanke Liquide da institulgdo atingiu R 400686 mil em dazi0s - elevagio de §,2% em relagéo a
daz/05 (RS 37 360 mil) =, compondo-se praponderantemente de capilal social de RS 21,238 mil, @ lucros acumuladas
de RE 16,457 mil (a instiluigho tem por politica, no momento, a retengdo de lucros). No que trata ca qualidede do
capilal da empresa, a diretoria 48 mstiluigo (em nome de seu presidente) afirma néo hever endividamanto na
controladors, ¢ que 88 Treduz em nedstineia de alavancagem dupla (captagio pela holding controladora com
aportes subsequenies ao capital da empresa de foemento). Conludo, cumpre mancioner que a Austin Rating ndo tave
#cessn 8 nimenos de balange da controladora.

DISCLOSURE

A aberura de informagdes por pade da Trendbank Fomento foi considerada pela Auslin Raling como adeguada,
Duranie o processs de rating, a insliluicdo disponiblizou boa quantidade de Informagdes (fals como histdrico,
polificas de contrale de riscos e esiratépias de médo & longo prazos). especialmante em reunides realizadas com a
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s alta administracdo. Por outra parte, o conleddo de nolas explicativas s suas demonstragbes financairas
auditadas ndo séo suficientes para a realizagdo de wma andlise mais agrofundada sobre as suas contes ativas e
passivas, assim como o acesso restrto a informactes formals (balangos suditados, enlre ouiras) sabre a empresa
controladora limila a andlise de suporte inancein,

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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DEMOMSTRAGOES DE RESULTADOS (EM RE)
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Classificagio da Austin Rating
Empresas

AAA & amprosa apresentn solider financeka inirinseca exsepcianal. Normeiments rats-se de grandes empresas.
defadas de regdcio saguro @ valorizada, excalenta shuacic financeim atual @ Rssirica. O amien] praparisl o
sslorial pode vanar sem, conbuds, afelar as condictes intrinsecas de sau fundionameanio. 0 sce & quass nule

Al A& ampresa apr igar fir ira irdrirdeca lenle. S50 emp dotades de negdcio segurc @
walarizado, baa mluadu firanceina alual & hisltrica. O :'nhllrtn empresanal a sedarial pode varar gam, pordm,
aletar as candiplies de sew funcionamento. 0 nsce & Fmstnia,

A P. arr'nmru apredenia soldez financeira intrinseca boa 5o empresas doladas da negocio seguro @ valonzada, boa
ira abual @ higkdn O ambianle amprasasial o selofa’ poda varkar pam, peram, alelar as condigies
da soL Mnﬂmmlrrlﬂ 2 rigco @ misio balxo.

EEB A ampresa apresenta solidez francein intrinsaca adequada, Mormalmants =30 emprasas com athcs datados de
coberiurs, Tam ampresss apresentam sibusgho Srenceira razodvel @ sstdvel. O amissnls empresanal & astonal
podde tar Uims vanacao mais scentuaca 9o gue nas calegorias anlenores @ apresenta algum Ascs nak condigles
Intrinsacas da s funcionamente. O s & bako

EB A mmpresa apresenia salider financeira intrinseca regular. Aprasenis pardmetsos de probegha adequados, mas
wulrdravais As condicdns acondmi gerais @ selon U D atalar s condgies PMREHCeRs da Al
funcianamenda, O risco & meédia,

B & ampress apresenia salidar finanoara infdireeca regular. & Brmsiras de prolecda sdequados. lem wma
wurmrabilcade grande & cendighes acondmicas, goras e :.ll:uﬂ.ﬂl q.ll pode adatar as condigias imrinsacas da
seu fundonamento. O risca & médic.

ccc & ampresa apresenta bates solidez financeira, exiginde svanbual asssténcla exlema, apresenta uma winerablidade
muile grande a5 condigles econdmicas, gerais & selorisis, que pode afetar as condicdes intrinsecas de seu
funcianarmenta, O riEco & alloe.

CC # pmpresa apresenia baiva solidez financeira, exigindo aventual assisténcia saberna, apresenta uma wainerabilidade

muile grande 88 condicdes econdmicat, gerais & eelofiai. que pode afear as condiches inlrnsecas de Bau
Buncianamentd. O fisco & muta alio

c A pmpresa apresecls péssima solifer fnanceira, exigindo eventusl Bssigléncia exlerma Tais ampresss esiio
Bmiladas par uim ou mMais dos seguinled Sleantas negico de quastiondvel velon condipies financains
deficienles; & wn amisanis ampresanial allamente destavordval. O mco & alissing.

Singis [+ mars & (<) menps 280 wWillkados, de modo & idenlificar WNe MeMor o PIor Posigho daniio e uma MmesEma
ascaa e raling,

Ratimg & uma classficacdo de risoo, par nota au sémbolo. Esta pxpressa & capacidade do emitanis de tilule de divida negacidvel ou
Inagocinval @m hanrar ssus compromissos de juros o amorizacdo do pincipal o o vercimenio final. O rating pode ser do
emienta, refletinds sua capacidada em hoanar qualquer compramisso de uma maneirs geral. ou de uma emissio especilica, cnda &
considarada aperss 8 capacidade doemilenbe em horrar agusta obrgacho financelra detarminada,

fs informagies cbilidas pela Ausiin Raling forem consdersdas como adeguadas 8 conflivels, As opinifes o simulagies realzedas
roste rolaléels comsStusmese o julgaments da Austn Raling acerca do emieniz nfo s configumnde, no entanto, am
recorendagie di invealimesic para 10008 08 afalos.

Fara ¢onasar nosaas escalas da rming o mododologias, acesse: www.oustin.com.br

® Todos a8 dirailcs resardados. Menhuma para dosta pubicaglo poderd ser reproduzida ou transmitida de qualquer medo ou pee
oulre mes, elelrdnico ou mecanico, Incluingo fotocdpla, gravas®o ou qualkquesr outro tipo de sislema de amazeramenio &
e sk @ informagRo, sem privia aulorzecio, por escrito, da AuwsSn RofSing Servicos Financainos Lida

Péagina 85 de 90



ANEXO VIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO TRENDBANK

i rn_lru.. X cle mberil e ZOOT I I. - l“-.- ':_1" A I-.-

dbank S.A. Banco de Fomanto

DL FLL 48T, | N -

B e
T . | PelARaena | AR | ITRRL TS

s A T

o T3 T TL LBl

i w pmra
. i e AR e e R

Crema— e wn lmam sk e
i e B B 2 v

= rrermeibbin Jo
FAC O m'\hlmllﬂﬂ.lﬂﬂ‘im TR TAMIS perTE

!

i

TR

= 3 v
el g e v

e T T,

T A T Lrd et

ndbank Promotora de Negdcocios Litda.

2L, D A TSN -0

5 =
Tmih, A4 he b

L]

100 iR

e n._q_n":.l-.-lw-e‘:-ml

]
s (A AL AL TR S

Tarim sh st

ASSITE ]A (u} b::-r:;q_ R Pl TlA. FOIR LA

O P LETO A TN FORRMACACS.

Péagina 86 de 90



4 - Gl Pardi, 117 (78¢

Didrie Oficial Empresarsl

quinta-eira, 26 de abril da 2007

Trendbank 5.A.

Banco
G RUPLL ARG 18000150

1Jm : - - |00
Jia Aesserva do FAlersalagio = - B2BR 28T =
Lucrn Liguido S Exsnioks: — - =
Saidc em 31 de Desemben do 3005 TR T i ‘M m
Dislribasician o Dniiarnios: - - - {285 000) (265,000
wﬂmﬂw = = (163404 2T A
s — T

Mermas
Ibmznn & isgisacAn risubhrm, com ascezin
ninciondrios. 1.2 - mnmamimm

Irchcna confvisdon o lagain 2.4 - Alive
TGN FRGo PAMSparies Lioh, pancipecla ou avmind

nﬁtmmeﬁW“M
sanindos. poin cusic de squisichn. deduridos de deprecncin, calcyieds
ke ok B, Com s 10 lempo aslmaco e vda Gl dos bans. 25

mmm‘m st sep——

vidaTr i PASEE o OF SieGS GOnDl § de conioles inemes dn

das eddlncis @ dos
i) u corstunagle, com basa am dasios, .

de Fomento

%ﬁﬂﬁ'

Al pacs egranie das demerawagies [omidbeis

O Capinl Social & composic por 30V00.000 frinta

oo valor nominal de AE 100 cada, sende 21236400

21 THA10 dn 31 3 JREERGD O0F J1ER) & B.MELNE B

F#0 mn 31 de desembm de A04). & - ineinemesics
am 1 dn

Femander Calsim.
‘Caniadon - BF['rl1ﬂ"1i|'1.-IET|ﬂﬂ

Péagina 87 de 90



Segunda-feira, 12 de maio de 2008

Trendbank S.A. Barlr:n de Fomento

D) C.M.P.), 46 860,11 BO001-59
L
Banco de Fome
Patriménio Fomento Carteira Cridito Consolidado Lucro Consolidade
AR A4 503 847 00 P Tk 181180 16200 TN O
i :m.mn.um WO . MWL TY L
Ralerrletelt i 14000000000 BLL00.000,00
opm  HAETETN :m _BLEMESEDD BOONDNC0
4100000000 mma LN AD0ANNN N
Lt itiahtl i} ate mate m it ) OG0
FOO0O0000 - — L - Ly
E T

am 31 de deperwh o S 2007, Pormareosmos 4 imein dsposiphe pans prosior

Meghcios on FTRHTID mmmmnammmmmnmmmnmmmmambu

DASCIMOT LT T, CHmacan oe Aescunscs; Erm Z007 stravis o8 oniEce @ cecibicans CONGUISIACCS jums Ac
de SArvges em cardber ocominuD, alvancager meadoiogica.  gesilio oa carieia de recsbives. B meados de 2008 nova

memanil (aciing) na avaitagho el fela pels AUISTIN  mpscada Ananoshin, conesquimas ndves INSae 58 cohails & 1 8 5§ ance smvie de CCEw Cédda oa
mmp:marmrn uum-m: muam-mmm:m:wum chas mr-rkl E] ﬂwﬁmﬂf’.?g QIS mplaniacas & 4 Nove Gailers 08 clenles COMUNBIR  Cragin Baecino, que permBmm lefrear nosamn cpmmches com buns smis compelifsan
2 Cartaien sa Cilemtess C crasckr i cormimus di b de leries cortibes u pam cuberizagta Bt FIOGC, A % T teeabrs atiAs RATWAG A ok FUNDOS: sonsiderunss 8 quabinds de s i e i T
FICO 08 CHOG & MANAR 8 QUSO8 038 MNGJ. FICF R DANON 08 CINNT. AOSE ISEWIEL 0 SCACKS . DSITA] N NISAFS. BRGUTICR Ak Fom & FIENRRSESE P 'Y VLU & PH iy
unw do Amoce & acompanhaments da Cariels de vals macamm nossa shockc ro Gima 8. B Themas rnnd-n.ur\du L) w“' 2000 Segunda o IBGE o FE em 00T semeeion 4%, e RO SRS A mak
nazsa ml---lrutmld- iformiadcn slben da lrrpl.l:id do b-d\. :ﬁd. Ma kit o wine che Memado. By MO masno comedaciida o o Beisl poesd una
3 og: Ciom o chjeiva de dar s nomene ¢ 0 0 Nomsm egupe nma de g coe @ coe de  dng maionss cas e jeos do munda B scomomin devent manisr um coscimsmio Sgrificeivo
carinim ca dmhﬂ impleninmon e S007 dolm FDGe - ﬁrl'.'n- e -&vlr‘dh'-fﬂ_. -m Elr-l'.u- pminbn-- gualficedss o com grands confedmnesio mrnm:uda Hi Acad de Recwrsos Homaros principaimans mos melores indusiial B ca vesin. Meste casino prombesor sl & oapacacio
Cradiénios - o psimire e valor de RS 128 milhdas com prees de meegete de § anos e osegends  noass Guadin g pesedll upai @ Hiae de 1mwmm“ @ dhirieieshep s Fmneriasia trabaho dhe o Py chon FIDGa, niow Sl & cHrtakl o Wi
o valcr da 5 |mmm-mmmnnmn:mmmmmmmmu il i Py 068 DOONBEAOTEE WPl O DUl & DA predogty i s el Ly
s LT Al Mk (ol S Sareede o conssml o oo dlirie i 00 condoias mas 8, Fillals: l:‘.ownn-smulmudlmh&nu Mmrﬁnmwwmm mizados am 2o i artin *"W e a0
Vet it o isgoTiChn Seiuin (6 o6 Fuidon Bim S00 Irplininoics somoerns &N menios 0 imo 2008 com & BDemura O ross 10 FWHMAM COTGMATS & Sspanaho 1 mgho & gl 2 00 TrendCank, Bpecveis i CROTUNKIACK: DR ROFACRCR A0e.
P s gl i 108 mdhed e G0S A0S MESMOS &M 2007, Inplanemos am 2007 & Fksl Coring Pretandemos. am S008 continuar o crescimenio ne Sl do Pals  S8E Clﬂﬂlﬁﬂ o iivhire s L L, psio apnin & corbance depoerscos W, sm
4. Fating: 4.1, Faginrireg: Pelo 2 sno consocutve o ALIETH oty 0o Trend o AATING BBE  oowm & impleningdo da Fliel de Joirwile qee manderd toda a regiic do Estado de Santn Cotarira. aspacil, sos peum funcicniirics palc comprorestmsnto, u mmioron
5 208 20345
8083 T3 196 P18 FAGCHIT] ST P e St 1, 7XF AR 708 350
I O o ] Duductan da Aoceits Bruts QEFH ﬂ&!;fﬂ?
iR 48111 Imposios Soboy Bervigos 1261 [kl 0}
170344 aas0r | BE v o e
SR SHBI | s Opevmctoras Lnutan sriems s
u A5
] i} mnﬁa Cumio don Servigos Prastadon 112555.%#‘ LHM:
2 C005a Ty ket O o sl Brute
3 e =
T TRIIETE0 | ¥ hapscis com P (5013280 {3.674.720]
Cospesas AT nGrorvDs {10 ATE AP |EMI-?‘=-I'
[mapenns Trikuthrias (BasFous) {1584 .813}
Duspemus Frsnceras 411 861,687, AT B
I FAogeins Finanooias ll??lani L] 5;" H
B da Equivalncia Pakinonal '|._|'|a. 1
m-nﬂm;m mwn-s 252 TI0 =
— I ek v
Saldn e 11 de Desemben de 7005 TE MR st 40 ey it ity ety T
Diatrituizin o Dividenos - 245 000y [FEETTS I et vepir et S g
I:mﬂmn thes Pl il oy (18340 4750 2418 n-wummmu W%ﬂ LTt
T e A T | Pucuius nbe operscnss 453065 244,000
o md o mmw“&mum o = s Ty apn | Luem smes do impoats de Rends & de Contribul o Social 2374003 1.550.60a
Aumanic da Fesora co Asvalao 2971 2aganr | rwesesAede - Corens - STiae
[ 5 Riaralss & Conmitnicho Contbul gl Socel sloen Liguise - Correna LRl
lerions Soive Remmiagao (59 404) {iinl) | Ampoutede Fends - DEsddo "“"“"“' T
[ G Diviesion o [EUBE1.46T) @661 4571 Contsbuicin Soosl alucms Liguidn - Difarida e —_—
memum;W "Hﬁ"ll —~ i‘-lﬁ-ﬁ ’i: I’.'i‘ Lusen Ligulde do Emsrefole —-.-Q'mlu _|—““'5ﬂ:I
Baldo ew 3 de Dozembro de 2007 -y T, B Lausen Liguido por Ao [T oo




Hais 1. Contexio Dperacional
qwsxwuwawwnuﬂduuummmﬁuwmm
o cufa pr dap o L il pomoa A
comprm thn sthvos mcnbils: (Factoringh. Imiwna Origans S Recumoa
Fiota 2. Gudeio dus Prinsipals Pritcas Sombbe Blorsshcriise o Kot Thitskos T i
el 2 el e Sl BOC7 @ 2008 fermm Comptndosen & Perikéricon HoNE Qe ni0 fstam o Capital Cirouanta Ligukio:
dins 0 il et g rias i conioimid o m-plm-' il das cha Lad & E do saprokdo Fonas €12 788
" GACATE, shelzade pels Lel i* 10.MET1. & com Be Momss Brssiems de Oontabbdece, Didos e Lo o Sisiimas Fiegaizdn om Srodatirian 51015 |B1.378)
FriuncAmenine TREnicis 9o Iracon & ke Elaco witerane Peltvois = Lioreifios Filizagan oe | um W.TI.I!SW.I e lrvestimanios XN 0l | R5L00E)
2.2 Apuragho do Reguitmde: O resulado § Gpurntc GO0 QM oo Comp ™ i ; Giashos wColks da o6 FeestiTanos [P A -
23 Demaia cantan do ativa Grculests = maiisiel o longs prass: Estic resmeemiaios pale vda:  STEN0aTSMCG Baicanis GanhoPerta de nuuu-mu-m 1141.925{ 1z
che Bz, inchud nd, qando aploivals. aa vanlagbes monoliins & 05 rendmantoa aulerkios, rom  DECUECALE D;“ml"‘m'm“ fncist Dl & ¥
frme el Intion b comirtikon Gu W pule. Blasrey vanghvets --awwwwm B.TEI.S80 -
2.4, Aabvo Peawanenbs: Trendbans 3.4 Banco do Fomonte panisipa e 85,595 na conrolada Fdco
g Licha | il que kol ple midcdo ce soubastrcia, peirmonisl, Oz Bersdo =0 op gy da 3007 & Ci - e Bre o 1%
Iz sl g s o cusin e eousiCh0, acsmRGdo. db mavaliagio par imoves, prindada. 9. da aoeda com o lauds honkea % mruqmuelmuanemmcmrmuuu 1,033,948 e
m-mmwmmummmmmn GONTY s P Mmmuwlmuw mui%agm Gonbuiesho de Movos aTpmstimos de Lenga Paco FHAE =
axtimecks o6 viln Ol Hem Bans. avaliazfn, plahoracn Enganhark & Sardom AEERME mmm“'wﬁfﬁ eI =
2.5, Passive Clroulanis o Exigivel a Longs Praao: 560 demonstmdos polg volarn condecidos oy 0093 pas o imével no valcer de AS 7.300 000, assm, 2 mais valla pode ser asaim demonsimada: mﬂm'm'w D = RIE.008
nErencicnn, quirto upiciel, don 4 e [T— mirmbicias Yk actns dn Banlischs AR -t
o) paTibEis iRoorides. O e o BOOIT0 L0 06 ﬁ:mmmm *wmfﬂm“m 25560 500 -
p llllu.dlh.— ; ﬂlmﬂhﬁiiwhlwnm ) impaston [Heras Aurramis do Feakzivel n Pmao 240154 -
Faraim ool oo s o i3k mmmﬂnumn Fradugiio d Exdghed o Longs Praca - 21430
m;wmmwm-m i A H Chatri o de ! M
21, Coless o BEameog 2007 2008 - d r — T 2008 | (Medughs) Aursants &0 Caplil Crou s Licudo
Eurte Praeo: do Capital Chrulsnss Liguics
Calun 44 100 “norans Gaasiki m Athve Circwlun e
Bl i Lordi Wil BaMIN HALEN  prepebetimos 8 Fieancsmanos T1AZRET 3150710 LA e ] mﬁ' m
Bancos Corta Vingdads _140A09c  _8ATR00  Lenge Praeo: Bz Fim da Essrcico 94 541884 2.853.588
M 1808 655 Errprbstimons o Flranoiamanmos = Posaivn Clouldras _FAST 556 fafl N0
A At Flnanesines 2007 P06 9.5 Imposstos Diferddics: Rrlera-ss a Img de Renda a O slio Soclal sobie garhos B Inlcic da Exmcicn . 96400572 Zroasmar
—R0F 35 o abaic by Flm 00 E i LTREL
Carto Prazol _M —d e apoé | (ABducic) Aumantc do Caplal Srolnses Liguids 1.THI2H a@1.3a%
Agdae Magochig om Bolan - - e
Churon Apicagios - 386 ,,,_m" s '“__and,,m““,l iy U novelor e RE 14400000, com ol oa 14300000 novas e, seedo 12000 000 de agies
Lange Praza: m BB Bobea Gannes sm Coas do FIDS iy archniriar o 2 K000 mofes pralsesscinis:;
PG = [FEEE T - Combdeuia o 4425000 spbm irambssdo di Vegbe St S Anbrinm, esebascida na coats
Chane ARkt 3 I g g (osposas Adminksirathas P00 de Moniideu, Liniquss defides pels acionists Drasco Moidngs Inc., @ salsdas em AE 8030047
A Compathis adouiii, e Secorme o eseecicio e 0T, 11630 colas subordinamns do ADC  Taxas e Custac Tﬂ% M airas de a0 o ovalagho pavimonial, com emisso oe 8 G50 087 noves agdes, orcindrie,;
mmmm Muttisotonal, & 4 223 potns senioms o 1087 ooms sug das do P P s e 1.7 10814 - mmm.—wggmyuu mmq na cicade 3¢ S0 Pus, Buanl, oo FY
wmnmqmmwuwnmuummwuum“ Servions oo Toroo ms 1341 733 853.671 & Migevaetig O Lidk., no valor du RS 1580952
rap -'—:lou e openagias de & Ox Fundos de invsimenioe s Direson  AO0ncas  Fuslicetes 1%;? zaﬁm mmnnmmmwa-ﬂqhq-m,mmp!_mﬂﬂ reama antes
L= it T chaimiiniig Mednaoos, 0k o oy QOO SO O DITNOHE 00 w: IO gt LR T, cmammmammnﬂmmmnwmw
mmcw!w-luﬂmpluﬁwn 56 cle 17IRED01, o - Alipabis.n Condeminiog IMOGA  SohAss  SROO0O00 dw aghus, com i nanial cu FIS 1,00 cesa,
ik, v oo Bl S A DT, @ corair 1 oermopnri™d i Fagran oy Dpeaiiadon & b Ha 320 720 0E. AT mqmmw*mmm“#w"-rmmmpm
33 Cout — i B 8 Gl i gty o
3.3, Contes & Fenebes 1
e oo _ i s e — S e R A e e e O, e
[~ Prowiaibe: para. Déwadoney Duvidcass D10} J1ABIA0G)  Jurcs wokes Ersprdstings OETIRE  TTRLTHE i ol Cuu 0 end Loe Wk SO0 S5 RTINS ComAls 00 COmponii O parit
naie R S s i 5
3.4, CrésdRos 007 ot R -_m.;- Aslh 38§ o094 qmﬂmmmunmenmmnmnmnmnmm
i R alar Gl peaze  Lofgo Pl m;% Lomgo prasd oy wobaes Fmpiistitos Estmngslms. ALAAGE 43277 Fooosos:
Crickns a Raceber TiThddzd 10091475 [EF] -:.:um Vierisecibe Cirianl Passivi MWFHA AMLIE g g g0 on s ste e
=} hrom = Fasdicn: iﬁ;@uw !t?gﬂﬂ; |!M% g:um1 i |Er\f:lud-|ﬂanw mnas-g. M:Hﬂ- € DRangas orte & BT RUICHO pase Frs de ol - 55 O DT cort
PR e . - At Doy GEnBl EouBe oooctins o s i pom mendmentn & gl bt
_emsam 4 T] 4 P BT ey Iﬂuwm;mmmumuw.mumuwmmmmu
Febene- s a crédios decorsenine da seragod acha com chenbes te crbdine vencidos, Srancisdoe maces.  Varlagio Camial Alka THEAE TEREE neracon i c contalddudy;
i (14503 6N AT, 3 A TARZRCKS (0 ATV LV (2 RTINS 0 C308 Prsts pssicirfalid oo ey =g o) ﬁ%ﬂmm;m compantios leonaons adolem (o eeOUMGBO o8 normas da GV pan
15 cha i cdlrabidi ¥ T Kempe d
T Tk ma t""'::‘ o -uo-nmumw-m:lmmmﬁ xm PG L gg;g B8 ) Anicagan B anciodaces 96 granda poria (Tike il apanor o RE 243 mihfics oy receits bous anusl
|Putauorul  CramSbring, S denpca Al e s 0 SEHmEarh e Qi W Dules Mo gy BUPerkr a AE 300 mihdes) sesmo nho comtiukins sob @ foima de socisdade por agter, des
BELD 5on0 aorcp oS mensd menta, m g di L 8 04T soboe war b iigho @ o aboragio o dem
3.5, hmessstimenios Rocke  Hot 4 Caplsl Soolsl ’J Wbm i e i NS, o dineins @ dluos de ordolno, guando destirades &
Lida, O Cegiel Scoal & somgaatn gor 30000 000 86 sodar oom el roming da A 1,00 cads i P wrala CE s g R S TR () ) -
e F suberitas o imegraizedes. Em 05 da novembio da 2007, 06 sconistss decd e pala inmgralzagio mndmhumdmwrﬂdummwmnﬂhdommmw
Chiovbirs Proisa sk 20557 B3psET  capial briorrenie submciio. no valor de FE 8 TED S50, slraves da i Mmpmnmw valor i FealTacAo;
Wt Paw icipngha BOSE%.  Eo.00 o deribiccd ke e g0k B O G e rdebotnd Dcorsieion B8 opoasion 10 a0t FAED 5000 SHOKNE & Wikl PHaadTH,
Pratrierdnic Lt da st 1003248 082 ::-‘-'rﬂm"ﬁ—ﬂ*m — e gy Mecioow i sfuriacios i i slske bty
L do Rwmmicio ;anr a3 nm - anlio rageiadoe - rragn| ¥ i " [
- pa e 4 i 3 L B1o7g . e por e ki frifng 728 s by Eﬂ“riw;';:m‘v Hl.u :"w: el F 4-.1-;-9-'\-'.'0-:' oy vplag W!W‘u '*'.".-'-'vm
Invesimpnicg Avayitwdan por Equivelingin -  gazasy e, oua sobdo wpisiradas palo custo de-agusizho. 0% bovg sdo progicam rosdndos mﬂnwm o revisho dos ciénios o d:&msmdt nuprm
Dustign — (231004 Mo & Eventes Bubssaienses Aiorkaacls i it
Saldo Corstd e Imeestimerio - Ml.aee mwmmqwomuw HDM#WI%M::ETWBPﬁ n&hﬁad-miuw.wndnmnuam\qlm N8 G0 PERTENGNIE, & o6 SRR Ou Ml
Em 2007 o pocmdnds commiada Atcio Parbopmefise Lk, venide o lmena 8 fun prophiassde S1e- o o oh e mdmhun:. B Tactl prin liquido. O “infangivel™ rgistmnt op bans inoonpérens, indushe o " goodwil™
sairesh. Em jurihes o4 D007, om dacsmncn 33 dasolgio b conaialorte Wik fa 600000 MeN. 10 600 GO0 oo opios preiarndisls o 3¢aes ordinanios. nn Fropechn de Ums ach ndngris paracods  BEASI0; 0 0 smum “Bjustos O avalaghe permoria seisFanh @ coMmeamioa do ajuiks de
poradn, hosse a siminagfia dos maldos a recebsr e mikec com a Cempanten. Af © masenia nio  yoa acic preleencisl, mmEneecendo 5 .000.000 de egfes nbo corsarlides pele sconets Basco mmiagies de delmminecos sifecs 3 prage de maxado, snguatn Mo mrEuiedos o resultscc
howrs ragikitss di dhitras sotial ol potiokida, na entams, & Companhia rscanfeoss naouon data, 86 Helding e Em s bdia satracifndiia realzada am 53 0o jseabo de 2008, 06 bissisins Sprosamm 00 skarica s pbadnca oo iagima de oomipalinia. A Adminsiragio seth analisanda 0s posssis
formes corservadors, m Ao o | ] nn encedade bem como s Brnaatas 4@ amats ds napiml aszial de Eaguinte masaE uhilon g an whericlon possain pricoe sebie w dercnsk bl ol i Porpeble mm e
Aok e Qi BEUIO0 CUOROD 56 D3 D0 + NGO eragdn a8 sosonas o capil o o MaallachD & oo ek de lcme & BellIne acemuiadon,  AEwcisio n Ingdar-snem 31 de dasaThm de B0,

Pagina 89 de 90



Adolpha Jalia de Sike Bello Neio
Doiitod P o
Camiiria Aamatha da Siva Filthe
[R T e L T T ]

Luiz Cwrlca do Bnica
Dl Commnsal

Moo A minisrasores oo Trenvders: 5.8, Bancs & Famerma

1. Exerimarmas on bain bmhlmmwti mnmmmulm

mwnmﬂu?nmﬂ i e hid

paTimanko Iqmommunﬂcmmmmmmmm
L]

ﬂmumlﬂ.ﬂld

naquuine doias. slobordos st o e aua e, Naam nsp i Lt
8 AL i T LA R SO erchars DirS Crosltinggos coarideis i,
zNmmc-nmmnmnummwmmmummmmmwmu 3 Em rossa opinido, as o

Hefans Chamin
Durabo Vicn- Prasa i

SisterTas Conidie B dF oONToRS IMeMos 08 errpesy
a constiagho, com bess e bwlus. dnmﬂdﬂwm=mu ELpOriET DE wakens B A

h] mlnc-ao mnmumwlnmmnﬂmmmumu
i demonsiagies ibels mmadas sm

fGillsen & Edunin
Disotal Adeiwisliaias

Alpzredde Baplisis
CRC TG 18P 198 381/08

O St palIminG FQuito O &5 Ofgets & aplicagiis ou seus
dains, de acodo oom pridcas contibels. adotndas no Beasl.

S0 Parslo, 18 00 sl de 2008

bm como da apmsaniaca o
=1 mlbd! L

w SOTECOMTI

doka Pada Artanis Pompes Ganti

TR ST Lol o)
1-|uﬁwmrmwmmam-dnmm & VT O NS00 i o by

[ lodce oo papacios.
A, Banco de Fomenls am 31 um.num

A R T

ARG 28P 005 SN0

?ﬂbmpﬂtﬂmuhm I?mm-n

Conindor
GG V5P EST. 60 L0

CONUPLL 05, 142 7220001-02

Senhoens Quolistas: En cumpimento s deleminagies ingals & ssiahtinas, submetemos o apaclacho de ¥, Sas a5 Demonsartes

athes _SINAE0T  ILN22008 | Paishe
Cirtuiarts 2 o4 NGE TN AR | Cheularis
[=T———— = 1R ORETI IR 18048 Gaontas m Pagar
Fenn oo Do o mansin FA1nEORE T L OE LR Frmpaanmes
AphGagses Fnancsms - 45 G,55
Dirgdtos Aoaizieis TEQB1E3 ATEAE1 10 | g dos Tributdriss
[Eenias T4 208 B 959 381 55 IAAF o Faoolsar
i 1080000 1080000 | AP & Pager
PRSI TR e 1928400 1R AET 0 IMEE o Fasooied
IpOanEs B Comperaa 502 47 50251 | FGTS a Recolhsr
Pasmananin A5 549,29 5358383 CELL m Recoirar
lrrveantiman tos - a2 155 0 Recolar
Particimatan sm Chias Clas - 8822 | Obrige:Ses Socisis
Imbilimde 4354020 H1s85AT Friviiem ¢ Encangen aFiims
Henlsiiorsss sm Imdeee de e A 0 #aah 4 | Exighml & Langs Prams
Fompuiadnms » Beciricos [EEETRE) 15,891 19 Fiandne Comeniss
Wiz Limnsiine A RS, 00 47 GH000 | Patrimdnic Ligekio
Iragpobirdies QLR T 1930473 | Pabrimanic
TrEII TaAN A il Sooinl Subscrio
Furcios Captial Socia
Fuasudhis chin Dot plo/dimoinicaglio RE B2 0E 42 AT | Laeno®® neju oo & cuimilshos
Likires Aasuuilaiio
Lesrios: Dreiloiliubdos
Tolal eln Alhas Tkl by Prsidwn:

Trendbank Promotora de Negdcios Ltda.

EMBOion oncerrads #m 31 de denemien de 2007. Perraneosmnos 4 inaim depasicio pas umtquﬂsmmmdarmmmmihm‘rmmm
A D

Conbites pelativis 30
Shn Pauls, 25 @ Abril de 2000

IMEETE  EOE3

Adaipho Jalo da Sikae Bello Neto - Dimitor Presidenia

. |
_NAZRN0T 31135000 __S1M12R00T 31N r0s
BEE BOOLTD 07 AaT R | Aecein Operssional Brubs 13.%&_1 I’.ﬁlw
& 14870 5084 34 m;:o:mwswﬂws- i i 4 THa.66] .
1557 F64338 | |55 aFaturamenio L T 3 :g1 i
BGTTET .780.53 COFING s'Fahmamasnic {217.038, D& {234 B50.00|
EFEBIT.0H 218,137 56 FiF aiFaturamsnin (T SH) 150 Ba )|
EBAE 43 753547 | Aeceits Operacional Liquids 065,508,186  7.145.083,13
STEETRA0 11470731 U 1117058, 1,540, TT5.73)
BLE1D,58 18,000,280 F..,m..,.““., Ad mirierathes ;
L ] BH1TAT Desgneses Trbindras
& 11 4.0 A1 Dexnenas Fogncesiras
1401 18,85 34T Mﬂlz:r;hmun -
JET S - 256332 | gy bralieia Pairisnis
TG AT LD | Despeans ndo Operscionols
2,335, 548,53 i3, 56760 | Messiiedo anten des Provisdes
sasmse s | o o Fremumit: 580 2235559
1RO 10000000 | Besitase de Periodo & A,THI, 170,54
RTINSl  Seeecaivacio g Lucres ou Prepsses Aumlacos (Bm Reaal ||
TR 05 1100, D, (e NG
I._:u-:m Apurr;.lhdm i Poriccios Anmerions
R imihadaian PRirmania - £
_?.-112.'3-'.'3.'" A.7EL170, 54 Lo do Evarclois TAI2O7E0A & TELOTFL 2
[FAIZATESE  [TEL LS | Drbuian de Dividendos (FA1Za7884] (4782 170,548
P2 AT R EMLINS | Salde = P
Ammancin Bapsists - UG 10 VR 150, 28006

Pagina 90 de 90



