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O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrugdio da Comissdo de Valores Mobiliarios (“"CVM*) n.°
39172003, tem por objetivo preponderante obter rendimentos de longo prazo aocs quotistas do Fundo, por meio de
investimentos em valores mobilidrios, tais como, agBes, debéntures, bdnus de subscricBo efou outros titulos e valores
maobiliarios conversfvels efou permutdveis em agbes, conforme admitido na regulamentacdo (“Valores Mobiliarios™), de
emissdo de companhias que tenham por objefo social a produggdo de (i) ndo-tecidos, para utilizacdo em produtos
descartdveis e durdveis; efou (ii) tubos e conexdes de PVC, destinados, inclusive, mas ndo se limitando, ao abastecimento
de agua potavel e condugdo de esgoto; e/ou (iiiy embalagens flexiveis para a industria de alimentos, higiene e descartaveis
e, quando for o caso, de emissdo de outras companhias que atendam aos requisitos descritos neste Prospecto (as
companhias que sejam passiveis de investimento pelo Fundo, as “Companhias Alvo™).

O Fundo foi constituido pela Governanca & Gestfo Investimentos Lida., sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sac Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n.° 1.630, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.969.434/0001-55, na
qualidade de administrador do Fundo ("Administrador”), em 14 de dezembro de 2006, sendo que o seu regulamento foi
registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de SHo Paulo, Estado de S8o Paulo, em 15 de
dezembro de 2006, sob n.° 1423244 (*Regulamento”).

A primeira emissdo de quotas do Fundo (“Primeira Emissdo™), composta por um lote lnico e indivisivel de 15.000 (quinze
mil) quotas, de uma Unica classe, nominativas e escriturais ("Quotas™), com prego inicial de emissée de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada uma, totalizando a Primeira Emissgo ¢ montante equivalente a até R$ 15.000.000,00 (quinze milhSes de reais),
foi deliberada pelo Administrador em 14 de dezembro de 2006. As Quotas foram cbjeto de colocacio exclusivamente no
mercado brasileiro, em mercado de balcio ndo organizado, conduzida pela Ativa S/A Corretora de Titulos, Cambio e
Valores, sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o0 Paulo, a Rua Iguatemi, n.° 192, conjuntos 151/154,
inscrita no CNPI/MF sob n.® 33.775.974/0020-69, sociedade devidamente contratada pelo Administrador, para ser
responsavel pela execucdo dos servicos de colocagio das Quotas da Primeira Emissio ("Distribuidor™).

A Primeira Emissao foi automaticamente dispensada de registro de distribuigio piblica perante a CVM, nos
termos do artigo 59, inciso IL, da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n.°
400/03").

Os investidores devem ler a segdo Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminagio de
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investider. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia
de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Distribuidor, de qualguer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagbes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencdo as cdausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, & sua politica de investimento e a
composicio de sua Carteira, bem como as disposicbes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco
aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na sec¢ido 3 deste Prospecto, nas paginas 13 a 17,



Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composigdo da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizaggo de instrumentos derivativos), da
taxa de administragio devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Funde e da possibilidade de
ocorréncia de variagdo e perda no patrimdnio liguido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido pelo investidor.

As Quotas do Funde sdo admitidas & negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
Cémara de Custddia e Liquidagdo ~ CETIP, conforme deliberagiio da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, datada de 22
de maio de 2007, e autorizagao da CVM, nos termos do artigo 22, §2°, da Instrugdo CVM n.° 400/03.

Este Prospecto foi preparado com as informagfes necessarias ao atendimento das normas emanadas da CVM.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdc patrimonial, mediante a participacio em
operagbes com opgdes que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a Carteira do Fundo ou no gual
haja direito de converséo. Tais estratégias de derivativos, da forma como sfo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para os quotistas do Fundo.

“A autorizacdo para funcionamento do Fundo e/ou negociagio das Quotas nio implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador e demais instituicbes prestadoras de servigos ao Fundo.”

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sohre o Fundo, a Primeira Emissdo, a negociagdo das Quotas da Primeira
Emissdo e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao Administrador e & CVM.

A data deste Prospecto € 5 de julho de 2007
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta secdo, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

Auditores Independentes

Carteira

Chamadas de Capital

Companhia(s) Investida(s)
Companhias Alvo

Compromisso de Investimenio

Custodiante

Governanga & Gestdo Investimentos Litda., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
fundos de investimento e gestdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de So Paulo, na
Rua Anténio José de Almeida, n.° 135, Granja Julieta, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 04.969.434/0001-55

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo Fundo
era a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de
Barros, n. 33, 17° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.9
57.755.217/0001-29

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, de acordo com os critérios de diversificagdo e
composicdo estabelecidos no Regulamento

Hipdteses em que os Quotistas do Fundo serdo chamados a aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das
Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quctistas, nos
termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador na medida em
gue o Fundo (i) identifiqgue oportunidades efou necessidades de
investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, ou
(ii} identifique necessidades de recebimento de aportes adicionais de
recursos para pagamento de despesas e encargos ‘

Qualquer companhia cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a
Carteira do Fundo

As companhias que atendam aos requisitos descritos no Regulamento,
de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo

Instrumento Particular de Compromisse de Investimento para
Subscrigao e Integralizacdo de Quotas, que serd assinado pelo
investidor na data de subscricdo de suas Quotas, por meio do qual o
investidor se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas

O Banco Itai S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engertheiro Armando de Arruda

- Pereira, n.? 707, Torre Eudoro Villela, 129 andar, Jabaquara, inscrita no




CVvM
Data de Encerramento para

Subscricdo da Primeira Emissao
Instrugao CVM n.° 391/03

Instrugdo CVM n,° 400/03

Instrugao CVM n.? 409/04

Outros Ativos

Partes Relacionadas ao
Administrador

Patriménio Inicial
Patrimdnio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimentos

CNP3/MF sob n.© 60.701.190/0001-04

Comissao de Valores Mobilidrios

180 (cento e oitenta)} dias contados da data de registro do Fundo na
CVM

Instrugde da Comisséo de Valores Mobiliarios n.¢ 391, de 16 de jultho de
2003, conforme alterada

Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada

Instrugde da Comissdo de Valores Mobilidrios n.0 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada

Além dos Valores Mobiliarios, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicdo pelo Fundo, quais sejam, quotas de emissdo de fundos de
investimento classe renda fixa e/ou referenciado DI e/ou multimercado,
regulados pela Instrugdo CVM n.® 409/04, bem como titulos publicos
federais, no limite de até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do
Fundo

Sao quaisquer das seguintes pessoas relacionadas ao Administrador: (i)
qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador detenha
participagdo que represente 10% (dez por cento)} ou mais, direta ou
indiretamente, do capital social; (ii) qualquer pessoa fisica ou juridica
que detenha participacdo que represente 10% (dez por cento) ou mais,
direta ou indiretamente, do capital social do Administrador; (iii)
qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (ii)
acima detenham participagdo societaria equivalente ou superior a 10%
(dez por cento), direta ou indiretamente; e {iv) quaisquer pessoas
juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (i)
acima participem com participaggo equivalente ou superior a 10% (dez
por cento), direta ou indiretamente

O patrimdnio inicial do Fundo apos a Primeira Emissdo, formado por até
15.000 (guinze mil) Quotas

A soma algebrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores
a receber, menos as exigibilidades

Periodo que se iniciara no 19 (primeiro) dia til sequinte ao término do
Periodo de Investimentos e se estendera até a data de liquidacio do
Fundo, no qual o Administrador interrompera todo e qualquer
investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas e dara inicio a um processo de desinvestimento total do
Fundo, mediante estudos, andlises e estratégias de desinvestimento
que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor
interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel
Pericdo de investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios que se




i , iniciara na Data de Encerramento para Subscricio da Primeira Emissdo
e se estenderd por até 4 (quatro) anos

Preco de Emisséo O prego unitario de emissdo das Quotas do Fundo, na primeira data de
emissdo, sendo o Prego de Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais)

Preco de Integralizagao Prego de integralizagao das Quotas do Fundo, correspondente ao valor
da Quota na data da integralizacdo

Primeira Emissao : Primeira emissdo de Quotas do Fundo, composta por um lote Unico e
indivisivel de até 15.000 {quinze mil} Quotas, totalizando o montante
equivalente a até R$15.000.000,00 (quinze milhes de reais)

Prospecto Este prospecto do Fundo de Investimento em Participacbes GGPAR

Quotas Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, de emissio do
Fundo

Quotista Inadimplente Quatista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de

aportar recursos no Fundo, mediante integralizagao de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de

Investimento
Quotistas Investidores que venham a adquirir Quotas de emissao do Fundo
Regulamento Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto
Taxa de Administracdo Remunerac¢do devida ao Administrador pelos servigos de administragdo

e gestdo do Fundo, correspondente a um percentual fixo ao ano
calculado sobre o Patrimonio Liquido, conforme consta da Clausula
Quinze do Regulamento
Valores Mobiliarios Agoes, debéntures, bonus de subscricio efou outros titulos e valores
' mobilidrios conversiveis efou permutdveis em acSes emitidos pelas
Companhias Alvo efou Companhias Investidas

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que n3o tenham sido definidos nesta secfio, terdo o
significado que Ihes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.




1

2. NEGOCIAGAO DAS QUOTAS




NEGOCIACAO DAS QUOTAS
2.1. Negociagdo das Quotas

As Quotas do Fundo sfo admitidas & negociacao no Sistema de Fundo Fechado —~ SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP, conforme deliberagdo da Assembléia Geral de
Quatistas do Fundo, datada de 22 de maio de 2007, e autorizaggdo da CVM, nos termos do artigo 2°, §2°, da
Instrugao CVM n.® 400/03.

Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a condicdo
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador sera
responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto no Regulamento.

0 investimento nas Quotas ndo é adequado a investidores que necessitem de ampla liquidez em
seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociaciao de quotas de fundos
de investimento em participagoes é restrito.

2.2, Outras Informactes

Para maiores esclarecimentos a respeito da negociacdo das Quotas da Primeira Emiss&o, do Fundo e deste
Prospecto, bem como para obtencio de copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos
financeiros e relatérios de administragdo do Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP efou a
sede do Administrador, ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de
computadores, conforme indicados abaixo.

Administrador:

Governanca & Gestdo Investimentos Ltda.
Rua Alexandre Dumas, n.? 1.630, 20 andar

Sao Paulo — SP

At.: Sra. Isabel Collado

Tel.: (11) 5181-5655

Fax.: (11) 5181-6236

Correio Eletrbnico: isabel@gginvestimentos.com.br

Woebsite: www.gginvestimentos.com.br

' Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM

Rua Sete de Setembro, n.0 111, 59 andar
Rio de Janeiro — RJ
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Rua Cincinato Braga, n.® 340, 2¢ ao 4° andares
Sao Paulo — SP
Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custédia e Liquidacio — CETIP
Avenida Replblica do Chile, n.© 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar

Sao Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br

2.3. Identificacio dos Assessores Legais e Auditores Independentes

2.3.1. Assessores [egais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattes Fithe, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advegados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
01403-001 - Sao Paulo - SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. André Costa De Vita
Tel.: (11) 3147-7600

~ Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrénico: marina@mattosfitho,.com.brfacdevita@mattosfilho.com.br

2.3.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis por auditar as demonstragbes financeiras do Fundo, podem ser contatados no

seguinte endereco:

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.© 33
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Zenko Nakassato
Tel.: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752
Website: www.kpmg.com.br
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2.4. Declaracdo do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instruggo CVM n.¢ 400/03, o Administrador declara que (i) € responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgbes prestadas por ocasido do registro do Fundo e
fornecidas ao mercado durante o periodo de negociagdo das Quotas da Primeira Emissdo; e (ii) este Prospecto
contém as informagoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Primeira Emissdo, das
Quotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo
pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Primeira Emissdo, tendo sido
elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaracio anexa a este Prospecto, assinada pelo
Sr. Antonio Kandir, na qualidade de diretor estatutario do Administrador.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informagbes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, dquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicio da Carteira do Fundo e aos .fatores de Hsco
descritos a seguir.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Funde ndo contam com garantia do Administrador, do Distribuidor, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas,

3.1. Fatores Macroecondmicos
Efeitos da Politica Econémica do Governc Federal

O Fundo investira em Companhias Investidas que atuam no mercado brasileiro, estando sujeitas, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Historicamente, as medidas do Governo Federal
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tm envolvido alteracdes nas taxas
de juros, flutuagdo da moeda, controle de c&mbio, tarifas e limites & importacdo, controles no consumo de
eletricidade, entre outras medidas. Ademais, a politica monetaria brasileira, muitas vezes, tem sido influenciada
por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como, os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da
America. As medidas adotadas pelo Governo Federal e alguns fatores externos causaram efeitos significativos
na econormia brasileira, assim como no mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a adog@o de medidas que possam resultar em eventuais flutuagdes da moeda, indexacio da
economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal, aliadas a fatores
externos, poderdo impactar os negdcios, as condigBes financeiras, a capacidade de geraciio de caixa e os

resultados operacionais das Companhias Investidas e, por conseguinte, poderdo impactar no valor das Quotas
do Fundo

Efeitos da Flevagio das Taxas de Inflacdo e da Politica Antiinflacionaria

Ao longo de sua histdria, o Brasil experimentou altos indices de inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas
governamentais para combaté-la e as especulagdes acerca dessas medidas, tiveram efeitos negativos
relevantes sobre a economia brasileira em geral e contribuiram para a incerteza econdmica no Brasil e para a
alta volatilidade do mercado de capitais brasileiro. Desde a introdugdo do real em julho de 1994, a inflacao
brasileira passou a ser substancialmente menor do que em periodos anteriores. A inflacio medida pelo IPCA foi
de 12,53% em 2002, 9,3% em 2003, 7,6% em 2004, 5,7% em 2005 e 3,14% em 2006.
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Pressdes inflaciondrias persistem e ndo € possivel assegurar que as recentes taxas de inflacdo continuardo nos
patamares atuais. Medidas governamentais futuras, tais como medidas para ajustar o valor do real, podem
desencadear o aumento da inflagdo. Um efeito significativo da inflagdo podera afetar os custos e despesas
operacionais das Companhias Investidas e, por conseguinte, impactar o valor das Quotas do Fundo.

Caso as taxas de inflagdo venham a aumentar, ndo ha como garantir que esses aumentos serdo repassados
aos pregos dos produtos efou servigos vendidos pelas Companhias Investidas. Na hipotese desses aumentos
nédo serem integralmente repassados, os custos e despesas operacionais das Companhias Investidas poderdo,
no médio prazo, aumentar e, eventualmente, reduzir a margem de lucro, o que podera afetar negativamente
as condigdes financeiras, a capacidade de geragio de caixa e os resultados operacionais das Companhias
Investidas e, por conseguinte, impactar o valor das Quotas do Fundo.

Ademais, no caso de aumento nas taxas de inflagdo, eventual politica antiinflacionaria adotada pelo Governo
Federal podera vir a resultar em desaceleragdo no nivel de atividade econdmica e poder aquisitivo da
populagao, gerando conseqiiéncias negativas para os negécios das Companhias Investidas, suas condigGes
financeiras, e o resultado de suas operagdes e, por conseguinte, impactar o valor das Quotas do Fundo,

Exposicao a Variagio de Taxas de Juros

As dividas das Companhias Investidas poderdo estar sujeitas a variacdo das taxas de juros praticadas no
mercado, o que podera expor as Companhias Investidas a flutuaggo dessas taxas. Na hipétese de elevacdo das
taxas de juros, havera aumento nos custos do servigo da divida das Companhias Investidas e das despesas
financeiras deles originadas, o que podera causar impacto negativo nos negécios das Companhias Investidas,
nas suas condiges financeiras e nos resultados de suas operagdes e, por conseguinte, impactar o valor das
Quotas do Fundo. '

3.2. Restrigbes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. As amortizagbes parciais e/ou total das Quotas serdo realizadas, a critéric do Administrador, sempre
no melhor inferesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de
seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Quotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Quotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto, os termos e condigbes dos Compromissos de Investimento referentes a
integralizagao de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo
e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de quotas de fundos de investimento em
participagGes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Quotas efou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Quotas.

3.3. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios
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Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios, a propriedade das
Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao ndmero de
Quotas possuidas.

3.4. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do planejado, hé o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/fou o preco de negociacio obtido poderd ser
bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimdnio do Fundo e,
conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.5. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacbes e
quaisquer outras remuneraces que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo
Funde dos recursos acima citados.

3.6. Concentragﬁo da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma (nica Companhia Investida e Qutros Ativos de
emissdo de um dnico emissor, sendo que, além do disposto na Clausula Trés e na Cldusula Quatro do
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificacio para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo, o que implicard em risco de
concentracdc dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios efou OQutros Ativos de um (nico emissor e de
pouca liquidez, e poderd, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas do
Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdc depender integralmente dos
resultados atingidos por uma Gnica Companhia Investida cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a
Carteira, bem como dos setores econémicos de atuacdo de tais Companhias Investidas,

3.7. Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabifidade futura. Adicionalmente, a aplicacio dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados & capacidade de geraggo de receitas e pagamento de suas
obrigagBes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Quotas do

Fundo.

3.8. Riscos Provenientes d'o Uso de Derivativos
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O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, mediante a
participagdo em operagdes com opgoes que tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a
Carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversao. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de
operagOes de derivativos podera acarretar variagbes no valor de seu patrimdnio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.9, Outros Riscos

As aplicagbes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do Administrador, do Distribuidor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GGPAR
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GGPAR

Os termos utilizados nesta seg8o do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento
e na secdo "DefinicOes” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento,
sendo gue a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracao

O Fundo de Investimento em Participagbes GGPAR, constituido sob a forma de condominio fechado, é regulado
pela CVM e tem comoe base legal a Instrugdo CVM n.¢ 391/03, estando adicionalmente sujeito aos termos e
condigbes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tem prazo de duraggo de 8 (oito} anos a contar da Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira
Emissao, prorrogaveis por um periodo adicional de até 2 (dois) anos, mediante proposta do Administrador e
deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo disposto no Regulamento.

4.2. Piblico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo e destinado exclusivamente a investidores gualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM
n.% 409/04.

O valor minimo de aplicaggo inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo é de
R$ 100.000,00 (cem mil reais). Ndo existe valor minimo de aplicacdo para manutencio de investimentos no
Fundo apds a aplicacdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracdo e Gestdo do Fundo

4.3.1. Administrador

O Fundo € administrado e gerido pela Governanca & Gestdo Investimentos Lida., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para ¢ exercicio profissional de administracdo de carteira, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Antonio Joseé de Almeida, n.® 135, Granja Julieta, inscrita no CNPI/MF sob
n.° 04.969.434/0001-55, '

O diretor do Administrador responsavel civil e criminalmente pela gestdo, superviso e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagio de informacdes relativas ao Fundo, nos termos da regulamentagio em vigor,
é o Sr. Antonio Kandir, brasileiro, divorciado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade R.G. n.°

4 _866.700-6 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n.? 146.229.631-91.

Observada a regulamentago em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a administragéo e a
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gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes a Carteira, inclusive o de acdo e o de comparecer e votar
em assembléias gerais, de qualquer natureza, dos emissores dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira.

A remuneragdo global a ser percebida pelo Administrador no 5° (quinto) dia util do més de janeiro de cada
exercicio social nos termos do Regulamento, referente ao trimestre encerrado em 31 de marco de 2007,
corresponde a R$3.700,92 (trés mil e setecentos reais e noventa e dois centavos).

4.3.2. Rendncia e Destituicdo do Administrador

O Administrador podera renunciar @ administragdo e gestdo do Fundo, mediante notificagdo por escrito
enderegada a cada Quotista e a CVM com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipétese, o
Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substituicdo,
(observado o quorum de deliberagéo disposto no Regulamento), a qual devera ser realizada no prazo de até 10
(dez) dias contados da data de encaminhamento da notificagdo ora referida. Na hipotese de renlncia, o
Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo e gestdo do Fundo até que outra
instituicdo venha a lhe substituir, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragdo.

O Administrador podera ser destituido de suas fungdes, na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM
efou por vontade exclusiva dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberacdo previsto no Regulamento.

4.4. Prestadores de Servigo do Fundo
3.4.1. Custodiante

A custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira é realizada por instituico
devidamente qualificada a prestar servicos de custddia, o Banco Itad S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o0 Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.0 707, Torre
Eudoro Villela, 129 andar, Jabaquara, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 60.701.190/0001-04 . Os servigos prestados
pelo Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

4.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n.® 33, 17° andar, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 57.755.217/0001-29, ou seu sucessor no exercicio dessas fungdes,
responsavel pela revisdo das demonstrages financeiras e das contas do Fundo e pela andlise de sua situacdo,

bem como da atuacdo do Administrador.

4.5, Objetivo do Fundo
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O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus Quotistas, por meio de
investimentos em valores mobilidrios, tais como agdes, debéntures, bénus de subscricdo e/ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis efou permutaveis em agfes, conforme admitido na regulamentacdo, de
emisséo de companhias que tenham por objeto social a produgdo de (i) ndo-tecidos, para utilizacdo em
produtos descartaveis e duraveis; efou (ii) tubos e conexdes de PVC, destinados, indlusive, mas nao se
limitando, ao abastecimento de &gua potavel e conducdo de esgoto; efou (iii) embalagens flexiveis para a
indistria de alimentos, higiene e descartéveis e, quando for o caso, de emissdo de outras companhias que
atendam aos requisitos descritos neste Prospecto.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a participagdo do Fundo na
administracdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) indicacio
pelo Fundo de membros do conselho de administracdo ou da diretoria da Companhia Investida, (i) titularidade
de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da Companhia Investida efou (iii) participagdo em
acordo de acionistas da Companhia Investida.

4.6. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados a critério exclusivo do Administrador,
mediante estrita observéncia dos termos e condigBes indicados no Regulamento, podendo ser realizados por
meio de negociagles privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os
investimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados por meio de negociagBes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil efou pela CVM.

Caso o Fundo deseje investir em Companhias Alvo sem registro de companhia aberta perante a CVM
("Companhias Fechadas™}, tais Companhias Fechadas somente podero receber investimentos do Fundo se
atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

(i) o respectivo estatuto social devera conter disposicdes que proibam a emissdo de partes
beneficiarias pela companhia fechada, sendo que, a época da realizacdo de investimento
pelo Fundo, nao poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissdo da companhia
fechada em circulacao;

(i) 0s membros do conselho de administracdo da companhia fechada dever@o ter mandato
unificado de 1 (um) ano, podendo ser reeleitos;

(i) a companhia fechada devera disponibilizar informagGes sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgéo de aquisicdo de acbes e outros
valores mobiliarios de emissdo da companhia fechada, se houver;

(v} a companhia fechada devera ter adesdao a cdmara de arbitragem para resolucio de
conflitos societarios;
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v)

(vi)

na hipdtese de abertura de capital, mediante realizacdo de distribuigdo publica de agbes
efou distribuicdo publica de debéntures efou distribuicdo piblica de bénus de subscricdo, a
companhia fechada devera ter obrigacio em seus documentos societarios e/ou acordos de
acionistas no sentido de aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis
diferenciados de praticas de governanca corporativa de que tratam os itens (i) a (iv)
acima; e

a companhia fechada deverd ter demonstragdes financeiras auditadas anualmente por
auditores independentes registrados na CVM.

4.6.1. Formagdo e Composigao da Carteira

A Carteira do Fundo podera ser composta por:

(i
(i)

preponderantemente, Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas; e
Outros Ativos,

Na formacgdo, manutencgdo e desinvestimento da Carteira do Fundo deverdo ser observados os seguintes

procedimentos:

0

(i)

(i)

(V)

sem prejuizo do disposto no inciso (iv)} abaixo, os recurses que venham a ser aportados no
Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital,
deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo de uma ou mais
Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da data
em que seja realizada a primeira integralizagdo de Quotas no ambito de cada Chamada de
Capital;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagdo de
Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a ctitério do Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;
durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragoes aos
Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo efou ao Administrador, a titulo de
pagamenio de Taxa de Administracdo, tais recursos deverao ser mantidos aplicados em
Outros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quoctistas; _

o Administrador poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido do Funde aplicado exclusivamente em Qutros Ativos, desde que tais
recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos
programados do Fundo, nos termos da regulamentacdo e do Regulamento.
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Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no
inciso (i) acima, o Administrador convocara imediatamente Assembiéia Geral de Quotistas para deliberar sobre
(i} a prorrogacdo do prazo referido no inciso (i) acima ou (ii) a restituicdo dos valores ja aportados no Fundo
mediante a integralizacdo de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos investimentos em Valores
Mobilidrios originalmente programados pelo Administrador e que ndo tenham se concretizado por qualquer
razdo fora do controle do Administrador efou das outras partes envolvidas no investimento do Fundo.

Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras remuneraces que venham a ser

distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios efou em Outros

Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizagao aos Quotistas e/ou Taxa de Administragdo, efou, ainda, encargos do Fundo.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, mediante a
participagic em operages com opgdes que tenham como ativo subjacente Valores Mobilirios que integrem a
Carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversao.

Na data deste Prospecto, parcela do patrimdnio liquido do Fundo correspondente a R$8.158.905,40 (oito
milhdes, cento e cingilenta e oito mil e novecentos e cinco reais e quarenta centavos) estava alocada em
posigao ativa em 1.941.448 (um milhdo, novecentas e quarenta e uma mil e quatrocentas e quarenta e oito)
agbes ordindrias de emissio da COMPANHIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO, inscrita no
CNPJ/MF sob n.¢ 76.500.180/0001-32, com sede na Rodovia BR 376 km 16,5, s/ n.°, na Cidade de S&o José
dos Pinhais, Estado do Parana.

Ademais, na data deste Prospecto, o Fundo detinha R$523.514,43 (quinhentos e vinte e trés mil e quinhentos e
quatorze reais e quarenta e trés centavos) aplicados em Outros Ativos, bem como R$121.398,68 (cento e vinte
e um mil e trezentos e noventa e oito reais e sessenta e oito centavos) em disponibilidades.

4.7. Periodo de Investimentos para a Formacio da Carteira

O Fundo terd um Periodo de Investimentos em Valores Mobiliarios, que se iniciard na Data de Encerramento
para Subscrico da Primeira Emissdo e se estendera por até 4 (quatro) anos. Durante o Periodo de
Investimentos, o Fundo realizara investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo efou Companhias
Investidas que atendam os critérios descritos no Regulamento, mediante decisdo e orientacio do
Administrador,

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos serdo aportados pelos Quotistas,
mediante subscricao e integralizagao das Quotas do Fundo, conforme descrito no Regulamento e neste

Prospecto.

4.7.1. Novos Aportes de Recursos
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Investimentos em Companhias Alvo e/fou em Companhias Investidas poderdo ser realizados excepcionalmente
fora do Periodo de Investimentos, mediante decisdo do Administrador, sempre objetivando os melhores
interesses do Fundo, nos casos:

Q) de investimentos relativos a obrigagdes assumidas pelo Fundo e aprovadas pelo Administrador efou
pela Assembléia Geral de Quotistas antes do término do Periodo de Investimentos e ainda ndo
concluidos definitivamente; ou

(i) de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

Sem prejuizo do disposto acima, no 1° (primeiro) dia util seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o
Administrador interrompera todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas e dara inicio 2 um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, andlises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de
liguidacdo do Fundo.

4.8. Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscri¢do, Integralizacio e Amortizacao das Quotas

4.8.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimonizis

As Quotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu Patriménio Liquido e sdo de uma (inica classe.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa e serfio escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome de seus titulares, mantida pelo Administrador.

Todas as Quotas fardio jus a pagamentos de amortizagio em iguais condigbes, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto.

4.8.2. Patriménio Inicial do Fundo
O Patriménio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo de Quotas do Fundo, seré formado por um fote tnico e
indivisivel de até 15.000 (quinze mil) Quotas, sendo que ndo existird quantidade minima de Quotas a serem

subscritas no ambito da Primeira Emiss3o.

O Prego de Emisséo das Quotas da Primeira Emiss3o sera correspondente a R$1,000,00 (mil reais), totalizando
a Primeira Emissdo 0 montante equivalente a até R$15.000.000,00 (quinze milhSes de reais),

4.8.3. Valor das Quotas

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor serd o correspondente & divisSo do Patrimdnio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagao, na data de apuragéo do valor das Quotas,
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4.8.4. Direfto de Voto

Observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto, todas as Quotas tém direito de voto nas Assembléias
Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo.

4.8.5, CondigBes de Emissdo e Subscrigdo das Quotas da Primeira Emisséo do Fundo

A Primeira Emissdo foi automaticamente dispensada de registro de distribuicdo publica perante a CVM, nos
termos do artigo 59, inciso I, da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n.°
400/03").

As Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio Inicial serdo subscritas até a Data de Encerramento para
Subscrigdo da Primeira Emiss@c e serdo integralizadas em moeda correnie nacional de acordo com as
Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial, o subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador e pelo Distribuidor, (i) se
comprometera, de forma irrevogével e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele
subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, que serd assinado na data de subscrigdo de suas
Quotas, e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por
meio da assinatura de termo de ades@o ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposigbes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacéo
aplicavel,

As Quotas representativas do Patriménio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para
Subscrig@o da Primeira Emissao serao canceladas pelo Administrador.

4.8.6. Integralizacdo das Quotas

As Quotas do Fundo serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizagao, conforme
soficitagdo que venha a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas de acordo com 0s procedimentos
descritos abaixo.

Na medida em que o Administrador (i) identifique oportunidades e/ou necessidades de investimento em
Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, ou (ii) identifique necessidades de recebimento de aportes
adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Administrador notificard os Quotistas de tal
oportunidade efou necessidade, conforme o caso, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a
integralizagao parcial ou total das Quotas gue tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo.
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Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a infegralizar parte ou a totalidade de suas
Quotas, conforme solicitado pelo Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

0 pagamento do Prego de Integralizagdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débitc em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,

O procedimento disposto neste item sera repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100%
{cem por cento) das Quotas tenham sido integralizadas.

Os Quotistas, ao subscreveremn Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-30 a cumprir com o disposto neste item “Integraliza¢do das Quotas”, no Regulamento e com
os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigacGes nos termos deste item, do
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item
“Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

A integralizagdo das Quotas representativas do Patrimdnio Inicial devera ser realizada no prazo méximo de 360
(trezentos e sessenta) dias a contar da data de registro do Fundo na CVM, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

4.8.7. Negociacdo das Quotas e Direfto de Preferéncia para Compra e Venda

Ressalvadas as negociagbes privadas entre investidores qualificados, as Quotas somente poderdo ser
negociadas no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. A negociagdo das Quotas no mercado de bolsa ou
de balc8o organizado sujeitar-se-a& necessariamente ao registro prévio na CVM, conforme disposto no artigo 29,
§ 29, da Instrucdo CVM n.© 400/03.

O Administrador serd responsavel por comprovar a qualificagao do investidor que estiver adquirindo Quotas do
Fundo, de forma a cumprir com o disposto na Clausula Dois do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagao de compra e venda de Quotas devera cumprir
com o0s requisitos descritos no item 7.4.3. do Regulamento, sob pena de nulidade da operagao de compra e
venda de Quotas em questo.

Caso um Quqatista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas antes do pagamento do
Prego de Integralizagdo das Quotas objeto da operacdo de alienacdo, nos termos do respectivo Compromisso
de Investimento, tal operacéo de alienacdo somente sera valida na hipdtese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigagoes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante.
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0s Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do reciprocamente o direito de preferéncia para a compra

ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condigbes e proporcionalmente a participagdo de
cada um dos Quotistas na composicao do Patrimdnio Liquido do Fundo, no caso de qualquer Quotista
pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipdtese, alienar tais Quotas a terceiros ou a outros Quotistas.
Neste caso, dever&o ser observados os seguintes procedimentos:

)

(if)

(ifi)

Caso algum dos Quotistas (o0 "Quotista Alienante™) deseje alienar a terceiros quaisquer Quotas de
sua titularidade, o Quotista Alienante devera comunicar aos demais Quotistas, por escrito, com
copia para o Administrador, 0 prego e as condicdes de pagamento que pretende obter de um
terceiro como contraprestagdo a referida alienagéo de Quotas, além do nome e gualificacdo de tal
terceiro comprador;

Observado o disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo, os demais Quotistas terdo o
prazo de 30 (trinta) dias, a contar do recebimento da comunicagdo referida ng inciso anterior,
para, alternativamente, e por meio de comunicagdo por escrito ac Quotista Alienante, com cdpia
para o Administrador, (a) manifestar sua infengao de exercer o direito de preferéncia para
aquisicao das Quotas gue forem objeto da comunicacdo recebida, hipdtese em que a compra e
venda das Quotas, nos mesmos termos e condicies expressos na comunicagdo mencionada no
inciso (i) acima, devera ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar dessa
manifestagio ("Direito de Compra”) ou (b) manifestar sua intencdo de exercer o direito de
preferéncia para venda de suas Quotas em conjunto com as Quotas que forem objeto da
comunicagao recebida, hipétese em que a venda de suas Quotas e das Quotas objeto da proposta
de venda, nos mesmos termos e condigbes expressos na comunicagdo mencionada no inciso (i)

acima, deverd ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar dessa manifestagio

("Direito de Venda"). Havendo varios Quotistas interessados, a quantidade de Quotas que cada um
terad o direito de adquirir ou vender, conforme o caso, serd proporcional a participacdo total dos
Quotistas interessados no Patriménio Liquido do Fundo;

A falta de manifestagdo por qualquer dos outros Quotistas nos termos do inciso (i) acima serd
equivalente a uma manifestacao, por parte daquele(s) Quotistas, de que ndo pretendem exercer o
direito de preferéncia que lhes cabe para aquisicdo ou venda das Quotas que forem objeto da
comunicagao inicial do Quotista Alienante, ficando o Quotista Alienante autorizado a promover a
alienacdo a um terceiro, dentro de um prazo suplementar de 30 (trinta) dias, desde que por um
preco e condigbes de pagamento ndo inferiores aos constantes da comunicagdo inicialmente
efetuada aos outros Quotistas. Havendo divida ou divergéncia quanto a determinacdo do preco e
condicoes de pagamento das Quotas (dentre os inicialmente comunicados aos outros Quotistas e
os efetivamente negociados com um terceiro), a matéria serd submetida & decisdo final, vinculante
e inatacavel, de uma das 4 (quatro) maiores empresas internacionais de auditoria e/ou consultoria,
escolhida pelo Quotista Alienante, ds suas expensas;
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(iv) A partir do momente em gue todos os Quotistas declararem que ndo pretendem exercer o direfto
de preferéncia que lhes cabe, nos termos deste item, ou na falta de manifestacdo tempestiva
dentro dos 30 (trinta) dias acima referido, o Quotista Alienante poderad franquear a terceiros,
mediante assuncao de compromissos de confidencialidade, amplo acesso as informagbes de que
tiver acesso sobre o Fundo e seus investimentos e sobre a composicdo da Carteira; e

(v) Transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (iii} acima, sem gque as Quotas tenham
sido alienadas, e continuando o Quotista Alienante interessado na transferéncia, devera renovar o
procedimento de oferta acima estabelecido.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas sem ohservancia do disposto
neste Prospecto e no Regulamento e sem comprovagao, pelo Administrador, de que o novo Quotista qualifica-
se para ser investidor do Fundo nos termos da Clausula Dois do Regulamento, tal operacéo serd nula e ndo
surtira quaisquer efeitos.

4.9. Condicoes de Amortizacdo e Resgate das Quotas

O Administrador promovera amortizacGes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o prazo

de duragio do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcio de seus

investimentos nos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provistes do Fundo.

Quaisquer distribuices a titulo de amortizacdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do Fundo, em
beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipdtese de inadimplemento por parte do Quotista, nos termos do
itemn “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizacdo de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota no dia do pagamento da
respectiva parcela de amortizagdo. O valor da Quota para fins de pagamento de amortizacdo serd aquele
correspondente ao valor do Patrimdnio Liguido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas em
circulagdo na data do pagamento da amortizacgo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo dtil, na
praga em que é sediado o Administrador, tal pagamento sera efetuado no 19 (primeiro) dia util seguinte, pelo
valor da Quota em vigor no dia do pagamento. Quando a data estipulada para qualguer pagamento de
amortizagdo aos Quotistas cair em dia nao til na praca em que & sediada a instituigdo financeira na qual o
Quotista mantém conta corrente e/ou de investimento na qual serdo depositados os valores referentes a
pagamentos de amortizagbes de suas Quotas, 0 pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) dia Gtil seguinte,
pelo valor da Quota original que seria atribuido ao Quotista, sem adigao de qualquer remuneracdo ou ajuste.
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Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,

Ao final do prazo de duracdo do Fundo, e/ou quando da liquidaciio antecipada do Fundo, todas as Quotas do
Fundo deveréo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. N3o havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Quotas do Fundo em
circulagdo a época da liquidacdo do Fundo, deverd ser adotado o seguinte procedimento:

(i} o Administrador convocard uma Assembiéia Geral de Quotistas, a qual deverd (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duragdo do Fundo, para que o Administrador tenha periodo
adicional para liquidar os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e,
num segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizag3o de Quotas em moeda corrente
nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos do Fundo, para fins de amortizagéo total das Quotas do Fundo ainda em circulacsio;

(i) na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duragdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentbs de dacdo em
pagamento dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituiio de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgio de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulagdo & época, sendo que, apds a constituico do referido
condominic, o Administrador estara desobrigado em relacio as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(i)  na hipotese descrita no inciso acima, o Administrador deverd notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Vaiores Mobilidrios e Outros
Ativos, na forma do Artigo 1.323, da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil
Brasileiro), informando a proporg&o de Valores Mobiliérios e Qutros Atives a que cada Quotista fard
Jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas
apos a constituigdo do condominio de que trata o inciso acima; |

(iv)  caso os Quotistas ndo procedam a eleicio do administrador do condominio referido acima, essa
fungdo sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas do Fundo em circulacao.

As Quotas do Fundo somente serao resgatadas na data de liquidacio do Fundo.
4.10. Demonstragoes Financeiras e Avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituragdio contabil prépria, devendo as aplicagBes, as contas e as demonstracdes contabeis do
Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do Custodiante.
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O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstractes
contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo sera do ano civil e encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

O valor do Patriménio Liquido do Fundo serd calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos
abaixo.

No célculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser avaliados de acordo com os
critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo e descritos no Regulamento. Inicialmente, os ativos
integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos
liquidos ou, quando pregos de mercado nao puderem ser aferidos, de acordo com 0s seguintes critérios:

M Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remuneragdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisdes de crédito;

(i) Valores Mobilidrios serdo avaliados pelo seu custo de aquisicdo; e

(iii) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

Qs Valores Mobiliarios e os QOutros Ativos que, na data de liquidacgo do Fundo, ndo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais efou de vencimento, serdo considerados, para

“efeito de calculo do Patrimbnio Liguido naquela data, como sem nenhum valor.

4.11. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizacdo de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento ("Quotista Inadimplente™), (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e -
danos que venha a causar ao Fundo, (ii) o Quotista Inadimplente terd seus direitos noliticos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizacdo em igualdade de condigtes com os demais
Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas, nos termos descritos no
Regulamento), até que as suas obrigagbes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagdo do Fundo, o
que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apos a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador ndo tenha tomado as providéncias
referidas no item 7.6.2. do Regulamento e neste item, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Quotas, aos seus
direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisigdo de Quotas, conforme previsto no Regulamento.
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Se o Administrador realizar amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um
Quotista esteja classificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate
devidos ao Quotista Inadimplente serdc utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do
Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata este
paragrafo, serdo enfregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizac8o ou resgate de suas Quotas.

Independentemente do disposto no paragrafo acima, o Administrador poderd alienar as Quotas de titularidade
de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o disposto no respectivo Compromisso de Investimento,
caso este nao cumpra com suas obrigagOes previstas no respective Compromisso de Investimento, dentro do
prazo de 10 (dez) dias contados de notificagdo por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista
Inadimplente.

As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serao
primeiro ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las na
proporgao de seus investimenios no Fundo, observado o disposto neste item.

O produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente the serd entregue logo depois de deduzido o
débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista

Inadimplente e o Fundo.

4.12, Liquidacdo do Fundo e de seus Investimentos

‘Durante ou até o Gitimo dia Gtil do Periodo de Desinvestimento, a liquidagdo programada do Fundo sera

realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir, a critério do Administrador, sempre levando
em consideracdo a opgao que possa gerar, na avaliagdo do Administrador, maior resultado para os Quotistas:

()] venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, para aqueles Valores Mobiliarios e para aqueles Qutros Ativos admitidos & negociacgo
em tais mercados;

(i venda, por meio de transagOes privadas, dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos a negociacio em bolsa de valores cu mercado de
balcdo organizado; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios efou dos Outros
Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no item “CondigSes de Amortizacdo e

Resgate das Quotas”.

Em qualquer caso, a liquidagdo de investimentos do Fundo sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ac Fundo.
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Apos a divisao do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promoverd o encerramento do
Fundo, informando tal fato @ CVM, no prazo estabelecido na regulamentacio e lhe encaminhando a
documentacdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do
Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracio na ocorréncia das seguintes situagbes:

(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do
Fundo; efou

(i) mediante deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de
que trata a Clausula Nove do Regulamento.

4.13. Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalagdo e
de aprovacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Nove do Regulamento,

4,14. Partes Relacionadas ao Administrador e Situactes de Conflitos de Interesses

Salvo aprovagdo de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, sera vedado ao Fundo adquirir
Valores Mobiliarios de emisséo de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

(D o Administrador e/ou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do
total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sdcios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em
conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital soclal votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdo de
emissao de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente
de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizagdo do primeiro

investimento do Fundo na respectiva companhia.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, qualquer transacdo (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do
Administrador, ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador (carteira de
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investimentos ou fundo de investimento), ou (iii) entre Partes Relacionadas do Administrador e as Companhias
Investidas, ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i} acima sera considerada uma hipotese de
potencia! conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembléia Geral de
Quotistas do Fundo {observado o quorum de deliberacdo de que trata a Cladusula Nove do Regulamento).

4.15. Politica de Divulgacao de Informagoes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas € 8 CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde gque ndo sejam informagdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas
que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou em razéo de suas
funcdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consuitivos de qualquer
Companhia Investida.

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e & CVM:

(i) semestralmente, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informacdes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
integram;

(b) demonstrages contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais demonstragbes foram
elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentaggo;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d} a relagio das instituicbes encartegadas da prestacdo dos servicos de custédia dos Valores
Mobiliarios integrantes da Carteira;

(i) anualmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacdes:

(a) as demonstractes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no periodo;
(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagéo ao

Patrimonio Liquido médio anual do Fundo.

As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagao do Fundo ndo poderdo estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagbes relativas ao
Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

4,16. Taxa de Administracdo e Encargos do Fundo

33



4.16.1. Taxa de Administracdo

Pela administragdo e gestdo do Fundo, o Administrador fara jus a remuneracdo que contemplard uma Taxa de
Administragdo equivalente ao percentual de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado
sobre o valor do PatrimOnio Liquido do Fundo, apurado no dltimo dia Gtil de cada més. A Taxa de
Administragao sera provisionada mensalmente e serd paga ao Administrador até o 5

de janeiro de cada exercicio social.

4.16.2. Outros Encargos

Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

()

(i)

(iii)

(iv)

v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

emolumentos e comissdes pagos por operagoes de compra e venda de Valores Mobilidrios e Qutros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatdrios, formularios e periédicos, previstas
no Regulamento e na regulamentagdo;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragtes contabeis
do Fundo;

honorarios de advegados, custas e despesas correlatas incorridas em razlo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacfio, imputada ao Fundo,

se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais néo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacdo, cisdo ou liquidacio do Fundo e &
realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

taxa de custodia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e
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{xi) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo
contraria da Assembléia Geral de Quotistas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que eventuaimente tenham sido sub-contratados pelo Administrador, desde
que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

4.17. Regras de Tributacdo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacéo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicdvel acs Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em agoes e bénus de subscrigio, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras
de investimento constantes da regulamentacéio estabelecida pela CVM. Existem algumas excecdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motive pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4,17.1, Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operacBes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do TIOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fungao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.? 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cingilienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
excegao de situacbes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é de
0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
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do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua conseqilente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacdo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizagac de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

0s ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de
15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, haverd retencdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento). '

I1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo 2.689 (“Quotistas Qualificados™), é aplicavel tratamento
tributdrio especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que ndo tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo
interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade
(“Paraiso Fiscal").

iL.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente cu em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (guarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos).
Nestes casos, 0s ganhos auferidos na cessao ou alienag@o das Quotas serao tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagdo.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal
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Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item ILa,
sujeitando-se aoc mesmo tratamento tributdrio quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil.

CPME

A CPMF incide nas aquisigbes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i) Quotistas do
Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a vista, a aliguota de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento); ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (ii) Quotistas do
Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados
no Banco Central do Brasil.

4,17.2, Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualguer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% {um inteiro e cingiienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sao isentos do Imposto de Renda.
CPMF

As operacOes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda,
incluinde a movimentacao da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das Quotas, estdo
sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

4,18. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo e a Primeira Emissio, os possiveis investidores e os Quotistas
poderao entrar em contato com o Administrador e o Distribuidor nos sequintes enderecos:

Administrador:

Governanca & Gestio Investimentos Ltda.
Rua Alexandre Dumas, n.% 1.630, 2° andar,
Chacara Santo Antbnio, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 5181.5655

Fax.: (11) 5181.6236
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Correio Eletrdnico: kandir@gginvestimentos.com.br
Website: www.gginvestimentos.com.br

Distribuidor:

Ativa S/A Corretora de Titulos, Cambio e Valores
Rua Iguatemi, n.2 192, conjuntos 151/154,

Chécara Itaim, S3o Paulo - SP '

Tel.: (11) 3168.5088

Fax.: (11) 3168.4001

. Website: www.ativatrade.com.br
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5. ANEXOS

39



ANEXO I AO PROSPECTO

Coépia da Deliberagdo de Constituicdo do Fundo
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CNP3/MF n.° 04.969.434/0001-55

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES GGPAR

1. Por este instrumento particular, a GOVERNANCA & GESTAO INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM™) a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Pauio, na Rua
Alexandre Dumas, n.° 1.630, 2° andar, inscrita no CNPI/MF sob n.°
04.969.434/0001-55, na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”),
resolve:

a. Constituir um fundo de investimento em participagfes nos termos da Instrucdo
da CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003 ("Instrugdo CVM n.2 391/03"), conforme
alterada, em regime de condominio fechado, que sera denominado Fundo de
Investimento em Participagbes GGPAR("Fundo™);

b. Aprovar o regulamento do Fundo ("Regulamento”), que segue anexo ao presente
‘instrumento de constituigdo;

L. Nomear o Sr. Antonic Kandir, brasileiro, divorciado, engenheiro, portador da
* Cédula de Identidade R.G. n.? 4.866.700-6 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sab n.©
146.229.631-91, residente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Professor Alceu Maynard Aratijo, n.% 443, apto. 23, bloco 6,
Granja Julieta, para ser o diretor do Administrador responsavel pela gestdo,
supervisao e acompanhamento do Fundo;

d. Assumir as fungdes de administragio e gestdo do Fundo e contratar as seguintes
instituigdes como prestadoras de servigos do Fundo: (i} O Banco Itau S.A., para
ser responsavel pelos servigos de custddia qualificada dos atives integrantes da
carteira de investimentos do Fundo, assim como de controladoria e escrituragiio
das quotas do Fundo; (i) Ativa S/A Corretora de Titulos, Cambio e Valores, para
ser responsavel pela execucio dos servicos de colocacio das quotas e de
tesouraria do Fundo; e (iii) KPMG Auditores Independentes, para ser responsavel
pela auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo;

e. Deliberar sobre a primeira emissao do Fundo, composta de um lote tnico e
. indivisivel de até 15.000 (quinze mil) quotas, correspondentes a fragdes ideais do
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patrimédnio liguido do Fundo, sendo que as quotas ora emitidas terdo prego inicial
e unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando a emissdo o valor
de até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais). As quotas terdo os direitos e
caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado (gue segue anexo ao
presente instrumento); e

f. Submeter a aprovacao da CVM a presente deliberacdo de constituicdo do Fundo
e de realizagdo da primeira emissdo de quotas do Fundo, bem como os demais
documentos exigidos pela Instrugdo CVM n.° 391/03 para a obtencdo de
aprovagéo da CVM relativa ao registro do Fundo. A primeira emisséo de quotas
do Fundo sera automaticamente dispensada de registro de distribuigdo puiblica
perante a- CVM, nos termos do artigo 52, inciso 11, da Instrugdo da CVM n.° 400,
de 29 de dezembro de 2003.

2. Estando assim deliberado este instrumento de constituigdo, vai o presente assinado
em 3 (trés) vias de igual teor e forma.

Sao Paulo, 14 de dezembro de 2006
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ANEXO II AO PROSPECTO

Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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REGULAMENTO DO FUNDO DE IWES TIMENTO EM PARTICIPACOES

GGPAR

CLAUSULA UM — DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. — O Fundo de Investimento em Participagbes GGPAR (o “Fundo”), constituido
sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicBes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. — O Fundo tera prazo de duracdo de 8 (oito) anos, contados da Data de
Encerramento para- Subscrigdo da Primeira Emissdo (conforme abaixo definido),
podendo ser prorrogade por um periodo adicional de até 2 (dois) anos, mediante
proposta do Administrador {conforme abaixo definido) e deliberacio da Assembléia
Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberagio de que trata a
Clausula Nove deste Regulamento.

1.3. — O Fundo tera uma Unica classe de quotas (as “Quotas™).

1.4, — As caracteristicas, os direitos e as condigbes de emissio, distribuicdo,
remuneracgo, amortizacdo e resgate das Quotas estdo descritos nas Clausulas Sete
a Nove deste Regulamento.

CLAUSULA DOIS — DO PUBLICO ALVO

2.1. — O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos pelo Artigo 109 da Instruggo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM")
n.% 409, de 18 de agosto de 2004 ("Instrugdo CVM n,° 409/04") (os investidores que
venham a adquirir Quotas de emiss&o do Fundo, os “Quotistas™).

2.2, — O valor minimo de apiicagdio inicial no Fundo é de R$ 100.000,00 (cem mii
reais). Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo de aplicacdo
para manutencdo de investimentos no Fundo apds a aplicacio inicial de cada
Quootista.

CLAUSULA TRES — DO OBJETIVO PRINCIPAL DO FUNDO

3.1. — O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a
seus Quotistas, por meio de investimentos, diretos efou indiretos, em valores
mobilidrios, tais como agbes, debéntures, bénus de subscricio e/ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis efou permutaveis em acBes, conforme admitido na
regulamentacdo (“Valores Mobilidrios”), de emissdo de companhias que tenham po
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objeto social a producio de (i) ndo-tecidos, pafatuFkaEE8 em produtos descartaveis
e durdvels; efou {ii) tubos e conexbes de PVC, destinados, inclusfye, mas nao se
limitando, ao abastecimento de agua potavel e condugdo de esgoto; efou (i)
embalagens flexiveis para a indistria de alimentos, higiene e descartaveis e, guando
for o caso, atendam aos requisitos descritos no item 3.3. abaixo (as companhias que
sejam passiveis de investimento pelo Fundo, as “Companhias Alvo”).

3.1.1. — Para os fins de que trata este Regulamento, qual(is)quer companhia(s)
cujos Valores Mabiliarios verntham a integrar a carteira de investimentos do Fundo
(“Carteira”) sera denominada simplesmente como “Companhia Investida”, quando
referida individualmente, ou como “Companhias Investidas”, quando referidas em
conjunto. s '

3.2, — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdao sempre propidar a
participa¢do do Fundo na administragdo da Companhia Investida, com efetiva
influéncia do Fundo, de forma direta efou indireta, na definicio de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i)
indicaggo pelo Fundo de membros do conselho de administracdo ou da diretoria da
Companhia Investida, (i} titularidade de Valores Mobilidrios que integrem o bloco de
controle da Companhia Investida e/ou (iii) participacdo em acordo de acionistas da
Companhia Investida.

3.3. — Sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso o Fundo deseje investir em
Companhias Alvo sem registro de companhia aberta perante a CVM (“Companhias
Fechadas”), tais Companhias Fechadas somente poder&o receber investimentos do
Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

(i) o respectivo estatuto social deverd conter disposicdes que proibam a
emissdo de partes beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, a
época da realizagdo de investimento pelo Fundo, ndo poderfio existir
guaisquer partes beneficidrias de emissdo da Companhia Fechada em
circulacdo; ‘

(i) os membros do conselho .de administracdo da Companhia Fechada
devergdo ter mandato unificado de 1 (um) ano, podendo ser reeleitos;

(i) a Companhia Fechada devera disponibilizar informagBes sobre contratos
com partes relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgdo de
aquisicdo de acbes e outros valores mobilidrios de emissio da Companhia
Fechada, se houver; W/
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(iv) a Companhia Fechadd deverd tér adesdo 3 camara de arbitragem para

resolucgo de confiitos g.ometarlos,

(v) na hipotese de abertura de capital, mediante realizagdo de distribuicdo
publica de agBes efou distribuicdo plUblica de debéntures efou distribuicio
piblica de bdnus de subscricdo, a Companhia Fechada deverd ter
obrigacdo em seus documentos societdrios efou acordos de acionistas no
sentido de aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
os niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa de que
tratam os itens (i} a (iv) acima; e

(vi) a Companhia Fechada deverad ter demonstragBes financeiras auditadas
anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

CLAUSULA QUATRO - DA FORMAGAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA E
OUTRAS REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

4.1. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados a critério
exclusivo do Administrador, mediante estrita observédncia dos termos e condigBes
estabelecidos neste Reguiamento, podendo ser realizados por meio de negociacdes
privadas efou negociacfes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os
investimentos do Fundo nos Outros Ativos (conforme abaixo definido) serdio
realizados por meic de negociacles realizadas em bolsa de valores ou mercado de
baicdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela CVM.

4.2. - A Carteira do Fundo sera composta por:

{i) preponderantemente, Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas;

(i} quotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa efou
referenciado DI efou multimercado, regulados pela Instrugdo CVM n.°
409/04, bem como tftulos pulblicos federais, desde que mediante a

- 6bsérvancia do disposto no item 4.3. abaixo ("Outros Ativos”).

4.2.1. — O Fundo podera adquirir Valores Mobilidrios de emissioc de uma (nica
Companhia Investida e Outros Ativos de emissdo de um dnico emissor, sendo gue,
além do disposto na Clausula Trés e nesta Clausula Quatro, ndo existirio quaisquer
outros critérios de concentragdo efou diversificacio para os Valores Mobilidrios e
para 0s Outros Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo. O disposto neste
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item implicard em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores
Mobhiliarios efou Outros Ativos de um Unico emissor e de pouca liquidez, o que
podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais a0 Fundo e aos Quotistas
do Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo
depender integralmente dos resuitados atingidos por uma tGnica Companhia
Investida cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a Carteira.

4.3. = Sem prejuizo do objetivo principal do Funde, conforme descrito acima, na
formagao, manutengdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os
seguintes procedimentos:

(1)

(1)

(iii)

(iv)

sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a
ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas no ambito
de cada Chamada de Capital (conforme abaixo definido), deverao ser
utilizados para a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou
mais Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 60 (sessenta)
dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizacdo de
Quotas no ambito de cada Chamada de Capital;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em
decorréncia da integralizacdo de Quotas, serdo aplicados em Qutros Ativos
efou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critéric do
Administrador, no methor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneragles referentes aos investimentos do
Fundo nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e a data de distribuicdo de
tais rendimentos e outras remuneragbes aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizagao e/ou ao Administrador, a titulo de pagamento
de Taxa de Administragdo (conforme abaixo definido), tais recursos
deverao ser mantidos aplicades em Qutros Ativos efou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, ne melhor
interesse do Fundo e dos Quiotistas;

o Administrador poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez
por cento) do PatrimOnio Liquido (conforme definido abaixo) do Fundo
aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros
encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentacdo e deste
Reguiamento. M
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4.3.1. — Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no item 4.3.(i) acima, o Administrador convocara
imediatamente Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre (i) a prorrogagio
do prazo referido no item 4.3.(i) acima ou (i} a restituicdo dos valores ja aportados
no Fundo mediante a integralizagdo de Quotas pelos Quotistas e que sejam
referentes aos investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados pelo
Administrador e que ndo tenham se concretizado por qualquer razdo fora do
controle do Administrador efou das outras partes envolvidas no investimento do
Fundo.
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4.4. — Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacBes e quaisquer outras
remuneragBes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de
seus investimentos nos Valores Mobilidrios efou em Outros Ativos, serdo
incorporados ac Patrimdnio Liquido do Fundo e serfio considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizacdo aos Quotistas e/ou Taxa de Admmfstragao
efou, ainda, encargos do Fundo.

4.5. - O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de
protegdo patrimonial, mediante a participacio em operacSes com opcdes que
tenham como ativo subjacente Valores Mobilidrios que integrem a Carteira do Fundo
ou no qual haja direito de conversio.

4.6. — Salvo aprovagdo de Quotistas reunidos em Assembiéia Geral de QQuotistas,
observado o quorum de deliberaciio de que trata a Cldusula Nove deste
Regulamento, serd vedado ao Fundo adquirir Valores Mobilidrios de emissio de
Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participemn:

(i) o Administrador e/ou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5%
(cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sécios e
respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturago financeira
da operagdo de emisséo de Valores Mobiliarios a serem adquiridos pelo
Fundo, inclusive na condico de agente de colocacio, coordenaciio ou
garantidor da emissdo; ou

b. fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo

Y
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Fundo, antes da reélizagéo d&%?i%éﬁéi%vestiménto do Fundo na

respectiva companthia.

4.7. — Sem prejuizo do disposto no item 4.6. acima, qualquer transacio (i) entre ¢
Fundo e Partes Relacionadas do Administrador (conforme abaixo definido), ou (ii)
entre © Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador (carteira de
investimentos ou fundo de investimento), ou (ili} entre Partes Relacionadas do
Administrador e as Companhias Investidas, ou (iv) entre o Fundo e as pessoas
referidas no item 4.6.(i) acima serad considerada uma hipdtese de potencial conflito
de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacio da Assembléia Geral
de Quotistas do Fundo {observado o quorum de deliberaciio de que trata a Cliusula
Nove deste Regulamento).

4.7.1. — Serdo consideradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de
que trata o item 4.7. acima ("Partes Relacionadas do Administrador”):

)] qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador detenha
participacdo que represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou
indiretamente, do capital social;

(i)  qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participacio que represente
10% (dez por cento) ou mals, direta ou indiretamente, do capital social do
Administrador;

(i) qualguer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (if)
acima detenham participagdo societaria equivalente ou superior a 10%
{dez por cento), direta ou indiretamente; e

(iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos
incisos (i) a (iii) acima participer com participacdo equivalente ou superior
a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente.

CLAUSULA CINCO — DO PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMACAO
DA CARTEIRA DO FUNDO

5.1. — O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios (“Perfodo
de Investimentos”), que se iniciard na Data de Encerramento para Subscricio da
Primeira Emisséo e se estendera por até 4 {(quatro) anos. Durante o Periode de
Investimentos, o Fundo realizard investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo
efou nas Companhias Investidas que atendam os critérios de que tratam as
Clausulas Terceira e Quarta acima, mediante decis3o e orientagcdo do Administrador.
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5.1.1. — Os recursos que serdo utlhzados pelo Fundo para a reahzagao de
investimentos nos termos do item 5.1. acima serdo aportados pelos Quotistas,
mediante subscrigéio e integralizacdo das Quotas do Fundo, conforme descrito neste
Regulamento.

5.1.2, - Investimenios em Companhias Alvo efou em Companhias Investidas
poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos,
mediante decisao do Administrador, sempre objetivando os melhores interesses do
Fundo, nos casos: (i) de investimentos relativos a obrigagbes assumidas pelo Fundo
e aprovadas pelo Administrador efou pela Assembléia Geral de Quotistas antes do
término do Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii)
de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

5.1.3. — Sem prejuizo do disposto no item 5.1.2. acima, no 1° (primeiro) dia Gtil
seguinte ao término do Perfodo de Investimentos, o Administrador interrompera
todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou nas Companhias
Investidas e dara inicioc a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante
estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o
melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluldo até a data de liquidacio
do Fundo (“Periodo de Desinvestimento”).

CLAUSULA SEIS -~ DO PATRIMONIO INICIAL DO FUNDO

6.1. — O patriménio inicial do Fundo (“Patrimdnio Inicial”), apds a primeira emissdo
de Quotas (“Primeira Emissdo”), sera formado por um lote (nico e indivisivel de até
15.000 (quinze mil) Quotas, sendo que ndo existira quantidade minima de Quotas a
serem subscritas no a@mbito da Primeira Emissdo. O preco inicial e unitddo de
emissao das Quotas da Primeira Emissdo serd correspondente a R$1.000,00 (mil
reais) (o valor de cada Quota, o “Prego de Emissdo™), totalizando a Primeira Emissao
o montante equivalente a até R$15.000.000,00 (quinze mithes de reais).

6.1.1. — As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverdo ser totalmente
subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de registro do Fundo na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel ("Data de
Encerramento para Subscriggo da Primeira Emissgo”). A integralizagac das Quotas
representativas do PatrimoOnio Inicial deverd ser realizada no prazo méaximo de 360
(trezentos e sessenta) dias contados da data de registro do Fundo na CVM, nos
termos da regulamentagéo aplicavel. @(/
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6.1.2. — As Quotas representativas do Patrimbnio Imaal gue nao forem subscritas
até a Data de Encerramento para Subscricio da Primeira Emiss3o serdo canceladas
pefo Administrador.

CLAUSULA SETE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZAGAO DAS QUOTAS

7.1. — Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

7.1.1, — As Quotas do Fundo correspondem a fracBes ideais de seu Patrimonio
Liquido e sdo de uma Unica classe.

7.1.2. — Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais,
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo
Administrador.

7.1.3. — Todas as Quotas farfo jus a pagamentos de amortizaciio em iguais
condigdes, observado o disposto nos itens 7.6. e 7.7., bem como na Clausula Oito
abaixo.

7.2. — Valor das Quotas

7.2.1. — As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, e tal valor serda o
correspondente a divisdo do Patriménio Liguido do Fundo pelo nimero de Quotas
emitidas e em circulagdo, na data de apuracdo do valor das Quotas.

7.3. — Direitos de Voto

7.3.1. — Todas as Quotas terao direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas
do Fundo, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembléias Gerais de
Quuotistas do Fundo.

7.4. — Emissdo e Subscricdo de Quotas

7.4.1, — A Primeira Emissao sera automaticamente dispensada de registro de
distribuigdo piblica perante a CVM, nos termos do artigo 5°, inciso I, da Instrugiio
da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n.© 400/03").

7.4.2. — As Quotas do Fundo representativas do PatrimGnio Inicial deverSo ser
subscritas até a Data de Encerramento para Subscrigdo da Primeira Emiss&o e serfio

'in_tegralizadas em moeda corrente nacional de acordo com as Chamadas de Capital

que venham a ser apresentadas pelo Administrador, nos termos do item 7.5. abaixo.
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7. 4%53*‘% Nr5" ato de subscrlgao das Quotas do Fundo representativas do Patriménio
Inicial, o subscritor (i} assinard o boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas
(“Capital Comprometido”), nos termos do “Instrumento Particufar de Compromisso
de Investimento”, que sera assinado pelo respectivo subscritor na data de subscricdo
de suas Quotas (“Compromisso de Investimento”), o qual, uma vez assinado,
passara a fazer parte integrante deste Regulamento e (iii) receberd exemplar
atualizado deste Regulamento e do prospecic do Fundo (“Prospecto™), quando
deverd declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e
ciéncia de risco, que estd ciente das disposicdes contidas no Compromisso de
Investimento, neste Regulamentc e no Prospectc do Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

7.5. — Integralizacdo das Quotas

7.5.1. — As Quotas do Fundo serao integralizadas em moeda corrente nacional, pelo
valor da Quota na data da integralizacdo (“Preco de Integralizacdo™), conforme
solictagdo que venha a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas de acordo
com os procedimentos descritos abaixc.

7.5.2. — Na medida em que o Administrador (i) identifique necessidades de
investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, ou (ii)
identifique necessidades de recebimento de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Administrador notificara os Quotistas de tal
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo (“Chamada de Capital”),
mediante a integralizagdo parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados
com o Fundo.

7.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo
Administrador e de acordo com o disposto nos respectlvos Compromissos de
Investimehto.

7.5.4. — O pagamento do Preco de Integralizagdo devera ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil.
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7.5.5. = O procedimento disposto nos itens 7.5.1. a 7.5.4 acima sera repetido para
cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas
representativas do Patrimonio Inicial subscritas pelos Quotistas tenham sido
integralizadas pelos Quotistas.

7.5.6. — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os
Compromissos de Investimento, comprometer-se-80 a cumprir com o disposto neste
item 7.5. e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se
por quaisquer perdas e danos gque venham a causar ac Fundo na hipdtese de ndo
cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste item 7.5. e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 7.6.
abaixo.

7.6. — Inadimpiéncia dos Quotistas

7.6.1. - Casc algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo
de aportar recursos no Fundo, mediante integralizagdo de Quotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento (o “Quotista
Inadimplente™), (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e
danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do item 7.5.6. acima ¢ (i) o
Quotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembiléias Gerais, pagamento de amortizagdo em igualdade de condicbes com os
demais Quotistas, assim como direito de preferénda para a aquisicdo de Quotas do
Fundo, nos termos descritos no item 7.9.5. abaixo) até que as suas obrigagbes
tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro. Caso 0 Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apés a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador
ndo tenha tomado as providéncias referidas no item 7.6.2. abaixo, tal Quotista
Inadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas, aos seus direitos
politicos e seu direito de preferénda para a aquisicio de Quotas, conforme previsto
neste Regulamento. |

7.6.1.1, — Se o Administrador realizar amortizacdo ou resgate de Quotas aos
Quotistas do Fundo em periodo em que um Quotista esteja classificado como
Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate devidos ao
Quotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos
débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes,
apos a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a
titulo de amortizag&o ou resgate de suas Quotas.

W
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7.6.2. — Independentemente do disposto no item acima, o Administrador podera
alienar as Quotas de titularidade de gualquer Quotista Inadimplente, de acordo com
o disposto no respectivo Compromisso de Investimento, caso este ndo cumpra com
suas obrigagbes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do
prazo de 10 {dez) dias contados de notificagdo, por escrito, a ser encaminhada peio
Administrador ao Quotista Inadimplente.

7.6.2.1. - As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser
alienadas pelo Administrador serdo primeiro ofertadas acs demais Quotistas do
Fundo, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las na proporggo de seus
investimentos no Fundo, observado o disposto no item 7.6.1. acima.

7.6.2.2. — O produto da alienacdo das Quotas do Quotista Inadimplente lhe sera
entregue logo depois de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo, nos
termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista Inadimplente e
o Fundo.

7.7. — Procedimentos referentes & Amottizacio de Quotas

7.7.1. — As Quotas do Fundo serdo amortizadas observando-se o disposto na
Clausula Oito abaixo e o disposto neste item 7.7.

7.7.2. — Para fins de amortizagao de Quotas do Fundo, serd considerado o valor da
Quota no dia do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo. O valor da Quota

para fins de pagamento de amortizagdo serd aquele correspondente ac valor do

Patrimdnio Liquido do Fundo dividide pelo ndmero de Quotas emitidas e em
circulagéo na data do pagamento da amortizacgo.

7.7.3. — Quando a data estipulada para gualquer pagamento de amortizacio aos
Quotistas cair em dia ndo Util, na praga em que ¢é sediado o Administrador, tal
pagamento serd efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da Quota em vigor
no dia do pagamento. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo til, na praca em que é sediada a
instituicdio financeira na qual o Quotista mantém conta corrente efou de
investimento na qual serdo depositados os valores referentes a pagamentos de
amortizagbes de suas Quotas, o pagamento sera efetuado no primeiro dia Util
seguinte, pelo valor da Quota original que seria atribuido ao Quotista, sem adicdo de

- qualquer remuneragao ou ajuste.

7.7.4. — Os pagamentos de amortizaggo das Quotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente,

N
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documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferencna de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

7.7.5. — Ao final do prazo de duracdo do Fundo, efou quando da liquidacdo
antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo devergo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao tofal das
Quotas do Fundo em circulagdo a época da liquidacdo do Fundo, devera ser adotado
0 seguinte procedimento:

0 0 Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual
devera (a) decidir se pretende prorrogar o periodo de duragdo do Fundo,
para que o Administrador tenha periodo adicional para liquidar os Valores
Mobiliarios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e, num
segundo momento, liguidar o Fundo mediante a amortizagdo de Quotas
em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de
dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros Atives do Fundo,
para fins de amortizagdo total das Quotas do Fundo ainda em circulagdo;

) na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar nao
prorrogar 0 prazo de duracdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e Qutros Ativos serdo
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo
com a proporgdo de Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total
das Quotas em circulagdo a época, sendo que, apds a constituicdo do
referido condominio, o Administrador estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

@  nha hipotese descrita no inciso acima, o Administrador deverd notificar os
Quotistas, para que os mesmaos elejam um administrador para o referido
condominio de Valores Mobiliarios e Outros Ativos, na forma do Artigo
1,323, da Lei n.° 10,406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil
Brasileiro”), informando a proporcdo de Valores Mobilidrios € Outros Ativos
a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apés a
constituicdo do condominio de que trata o inciso acima;

BM./
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@  caso os Quotistas ndo procedam & eleiciio do administrador do condominio
referido acima, essa funcdo sera exercida pelo Quotista que detenha a
maioria das Quotas do Fundo em circulagao.

7.8. — Resgate das Quotas

7.8.1. — As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do
Fundo.

7.9. — Negodiacgo das Quotas

7.9.1. — Ressalvadas as negociacBes privadas entre investidores qualificados, as
Quotas somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa ou de balcdo
organizado. A negociacio das Quotas no mercado de bolsa ou de balco organizado
sujeitar-se-d4 necessariamente ao registro prévio na CVM, cenforme disposto no
artigo 2°, § 29, da Instrugdo CVM n.° 400/03.

7.9.2. — O Administrador serd responsavel por comprovar a qualificagdo do
investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a cumprir com o
disposto na Clausula Dois deste Regulamento.

7.9.3. — Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de cperagio de compra e
venda de Quotas deverd cumprir com os requisitos descritos no item 7.4.3. acima,
sob pena de nulidade da operagfio de compra e venda de Quotas em questdo.

7.9.4. — Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros
Quotistas antes do pagamento do Prego de Integralizagdo das Quotas objeto da
operacdo de alienagio, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tal
operacdio de alienagdo somente serd valida na hipdtese do nove titular das Quotas
assumir integralmente as obrigagdes previstas no Compromissc de Investimento em
nome do Quotista alienante.

7.9.5. — Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do reciprocamente o
direito de preferéncia para a compra ou venda de Quotas de sua propriedade, em
iguaidade de condicBes e proporcionalmente a participacdo de cada um dos
Quotistas na composicdo do Patriménio Liquido do Fundo, no caso de qualquer
Quotista pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipotese, alienar tais Quotas
a terceiros ou a outros Quotistas. Neste caso, deverdo ser observados os seguintes
procedimentos:

) Caso algum dos Quotistas (o "Quotista Alienante”) deseje alienar a
terceiros quaisquer Quotas de sua titularidade, o Quotista Alienante
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devera comunicar aos demais Quotistas, por escrito, com copia para o
Administrador, o prego e as condigbes de pagamento que pretende obter
de um terceiro como contraprestacdo a referida alienagdo de Quotas, além

do nome e qualificagdo de tal terceiro comprador.
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Observado o disposto no item 7.6.1. acima, os demais Quotistas terdo o
prazo de 30 (irinta) dias, a contar do recebimento da comunicagdo
referida no inciso anterior, para, alternativamente, e por meio de

 comunicaciio por escrito ac Quotista Alienante, com copia para o

Administrador, (a) manifestar sua intencdo de exercer o direito de
preferéncia para aquisicdo das Quotas que forem objeto da comunicagéo
recebida, hipdtese em que a compra e venda das Quotas, nos mesmos
termos e condigies expressos na comunicagdo menciohada no inciso (1)
acima, devera ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar
dessa manifestacio (“Direito de Compra”) ou {b) manifestar sua intencdo
de exercer o direito de preferéncia para venda de suas Quotas em
conjunto com as Quotas que forem objeto da comunicagdo recebida,
hipétese em que a venda de suas Quotas e das Quotas objeto da proposta
de venda, nos mesmos termos € condigbes expressos ha comunicagdo
mencionada no inciso (i) acima, devera ser efetivada dentro de 120 (cento
e vinte) dias a contar dessa manifestacdo (“Direito de Venda”). Havendo
varios Quotistas interessados, a quantidade de Quotas que cada um tera o
direito de adquirir ou vender, conforme o caso, sera proporcional a
participacio total dos Quotistas interessados no Patrimdnio Liquide do
Fundo.

A falta de manifestacdo por qualquer dos outros Quotistas nos termos do
inciso (i) acima serd equivalente a uma manifestagdo, por parte
daquele(s) Quotista(s), de que ndo pretende(m) exercer o direito de
preferéncia que lhe(s) cabe para aquisigdo ou venda das Quotas que
forem objeto da comunicagdo inicial do Quotista Alienante, ficando o
Quotista Alienante autorizado a promover a alienagdo a um terceiro,
dentro de um prazo suplementar de 30 {trinta) dias, desde que por preco
e condigBes de pagamento ndo inferiores aos constantes da comunicacgo
inicialmente efetuada aos outros Quotistas. Havendo ddvida ou
divergéncia quanto & determinagdo do prego e condigdes de pagamento
das Quotas (dentre os inicialmente comunicados aos outros Quotistas e 0s
efetivamente negociados com um terceiro), a8 matéria serd submetida a
decisdo final, vinculante e inatacavel, de uma das 4 (guatro) maiores
empresas internacionais de auditoria efou consultoria, escolhida pelo
Quotista Alienante, as suas expensas.

A partir do momento em que todos os Quotistas declararem que ndo
pretendem exercer o direito de preferéncia que lhes cabe, nos termos
deste item, ou na falta de manifestacdo tempestiva dentro do prazo de 30
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(trinta) dias acima referldo, o Quotista Alienante podera franquear a
terceiros, mediante assuncdo de compromissos de confidencialidade,
amplo acesso as informacgdes de que tiver acesse sobre o Fundo e seus
investimentos e sobre a composicdo da Carteira.

(v)  Transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso {jii) acima, sem
que as Quotas tenham sido alienadas, e continuande o Quotista Alienante
interessado na transferéncia, devera renovar o procedlmento de oferta
acima estabelecido.

7.9.6. — Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros
Quotistas sem observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovacgao, pelo
Administrador, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo nos
termos da Cldusula Dois deste Regulamento, tal operacdo sera nula e ndo surtira
quaisquer efeitos.

CLAUSULA OITO — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO
DE QUOTAS

8.1. — A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita
exclusivamente medianie a amortizagdo parcial e/ou total de suas Quotas,
observado o disposto nesta Clausula e no item 7.7, deste Regulamento.

-8.2. — O Administrador promovera amortizacbes parciais efou total das Quotas, a

qualguer momento durante o prazo de duragao do Fundo, na medida em que o valor
de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcao de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

8.3. — Quaisquer distribuigdes a titulo de amortizagio de Quotas deverdo abranger
todas as Quotas do Fundo, em beneficios de todos os Quotlstas ressalvada a

- hipbtese prevista no item 7.6. acima.

CLAUSULA NOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

9.1. - Observado o disposto nos itens 9.2, a 9.6. abaixo, competira exclusivamente a
Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, alem de
outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca deste Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ac Fundo e deliberar, até 30 de
junho de cada ano, sobre as demonstracBes contabeis apresentadas pelo
Administrador;

s
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(i)
(iii)

(v)

v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

()

(xi)

{ii)

(xiii)

{xiv)
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alterar este Regulamento; S.ia oaLLO

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de
seu substituto;

deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo ou eventual liguidacdo do
Fundo;

deliberar sobre a emissao e distribuigdo de novas quotas;
deliberar sobre 0 aumento na Taxa de Administracao;
deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragdo do Fundo;

deliberar sobre alteragbes nos quoruns de instalagdo e deliberagdo da
Assembléia Geral de Quotistas;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes ao
Administrador, na forma prevista no item 16.2. deste Regulamento;

deliberar sobre a realizagdo de operagBes pelo Fundo de que tratam os
itens 4.6. e 4.7, deste Regulamento;

deliberar sobre a instalagao, composicdo, organizacao e funcionamento de
comités e conselhos do Fundo, conforme o caso;

deliberar aprovar despesas do Fundo ndo previstas na Clausula Dez deste
Regulamento;

deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Qutros
Ativos como pagamento de amortizagdo efou resgate de Quotas; e

deliberar sobre a prorrogacdo ou ndo do prazo de que trata o item 4.3.(i)
deste Regulamento.

9.1.1. — Independentemente do disposto no item 9.1.(li) acima, este Regulamento
podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral de Quotistas ou de
consulta aos Quotistas sempre gue tal alteracio decoirer exclusivamente da

~ necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de
“normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta} dias, a necessaria.comunicacdo aos Quotistas.
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9.2. — As deliberacfes sobre as matérias indicadas no item 9.1 acima e sobre
quaisquer ouftras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembléia
Geral de Quotistas, que ndo expressamente indicadas neste Capitulo, serdo
aprovadas por Quotistas que representem a maioria das Quotas dos Quotistas
presentes na respectiva Assembléia Geral de Quotistas.

9.3. — A convocacdo da Assembléia Geral de Quotistas sera realizada mediante envio
de correspondéncia a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, devendo o edital de convocacdo conter descricdo dos assuntos a
serem discutidos e votados.

9.3.1. — Independentemente da convocacBo prevista no item 9.3. acima, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Quotistas a que comparecerem todos os
Quotistas do Fundo.

9.4. — A Assembléia Geral de Quotistas podera ser convocada pelo Administrador ou
por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo.

9.5. — Somente poderfo votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (trés)
dias antes da data fixada para sua realizacdo, estiverem registrados na conta de
deposito comeo Quotistas do Fundo.

9.6. — Terdo qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Quotistas 0s
Quotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. — Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao, as
seguintes despesas:

(i) emolumentos € comissbes pagos por operagles de compra e venda de
Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(il  taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagBes do
Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicio e publicagido de relatdrios,
© formuldrios & periddicos, previstas neste Regulamento e na
regulamentacao;
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(iv) despesas com correspondencié' de interesse do - Fundo, inclusive
comunicagoes aos Quotistas; ‘

(v)  honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragGes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagdc imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas
funcgoes;

(vii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas 2
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(iX) quaisquer despesas inerentes a constituigio, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liquidac8o do Fundo e a realizagdo de Assembléla Geral de Quotistas;

(x}) taxa de custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo; e

(i) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada.

10.2. — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrda por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas,
observado o quorum de deliberacio de que trata a Clausula Nove deste
Regulamento.

10.3. — O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que
eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador, desde que o
somatorio dessas parcelas hdo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

CLAUSULA ONZE - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
11.1. — O Fundo terd escrituracio contabil prépria, devendo as aplicagbes, as contas

e as demonstracbes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador,
bem como do Custodiante (conforme abaixo definido).
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11.2. — O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e
publicidade de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

11.3. — O exercicio social do Fundo serd do ano civil, com encerramento em 31 de
dezembro de cada ano.

11.4. — As demonstracBes contabeis do Fundo, elaboradas 2o final de cada exercicio
social, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CLAUSULA DOZE — DA AVALTAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12.1. — Entende-se por patrimdnio ifquido do Fundo a soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades
(“Patrimdnio Liquido”). O valor do Patrimdnio Liquide do Fundo sera calculado
diariamente considerando os critérios estabelecidos abaixo.

12.2. — No calculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser
avaliados de acordo com os critérios contdbeis correntes aplicaveis ao Fundo e
descritos neste Regulamento. Inicialmente, os ativos integrantes da Carteira do
Fundo serSio avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos
liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com 0s
seguintes critérios:

(i)  Outros Ativos de renda fixa serdio avaliados pelo valor de seu principal
atuatizado pelas respectivas remuneragBes, calculadas pro rata temporis, e
deduzidas eventuais provisGes de crédito;

(i)  Valores Mobilidrios serdo avaliados pelo seu custo de aquisicdo; e

(i) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo
administrador do respectivo fundo.

12.3. - Os Valores Mobilidrios € os Outros Ativos que, na data de liquidagdo do
Fundo, ndo tiverem sido alienados ou resgatados integralmente, nos respectivos
prazos contratuais e/ou de vencimento, serdo considerados, para efeito de céleulo
do Patrimdnio Liquido naguela data, como sem nenhum valor.

CLAUSULA TREZE — DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE
SEUS INVESTIMENTOS

_13.1. - Durante ou até o (ltimo dia Gtil do Perfodo de Desinvestimento, a liquidacdo
programada do Fundo serd realizada de acordo com um dos procedimentos descritos

ylL19
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a seqguir, a critério do Administrador, sempre levando em consederagao a opcao que
possa gerar, na avaliacdo do Administrador, maior resultado para os Quotistas:
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(i)  venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, para aqueles Valores Mobiliarios e para
agueles Outros Ativos admitidos a negociagac em tais mercados;

(i)  venda, por meio de transacdes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros |
Ativos integrantes da Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos a
negociacio em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores
Mobilidrios e/ou dos Qutros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do
disposto no item 7.7.5. acima.

13.1.1. — Em qualquer caso, a liquidac3o de investimentos do Fundo serd realizada
com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicavels ao
Fundo.

13.2. —~ Apés a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador
promoverd o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo
estabelecido na regulamentacio e lhe encaminhando a documentaco exigida, assim
como praticard todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo
perante quaisquer autoridades.

13.3. — O Fundo poderd ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia
das seguintes situagoes:

()  caso todos os Valores Mobilidrios tenham side alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; e/ou

(in mediante deliberaciio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberacdo de que trata a Cldusula Nove acima,

CLAUSULA QUATORZE — DO ADMINISTRADOR

14.1. — O Fuhdo serd administrado e gerido pela GOVERNANCA & GESTAC
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteira, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n.? 1.630, 2° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 04.969.434/0001-55 {"Administrador™). e
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14.2. — Observada a regulamentacdo enﬁﬁé”o? e%%g’é*gispositivos deste Regulamento,
o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar
todos e quaisquer atos necessarios a administragdo e a gestdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes a Carteira, inclusive o de agdo e o de comparecer e
votar em assembléias gerais, de qualquer natureza, dos emissores dos Valores
Mobiligrios integrantes da Carteira.

14.3. — O Administrador podera renunciar a administracdo e gestdo do Fundo,
mediante notificacdo por escrito enderegada a cada Quotista e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador
devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua
substituicdo {observado o quorum de deliberagao de que trata a Clausula Nove deste
Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de

encaminhamento da notificacio de que trata esse item. Independentemente do

disposto neste item, na hipdtese de ren(incia, o Administrador continuara obrigado a
prestar os servicos de administracdo e gestdao do Fundo até que outra instituicdo
venha a the substituir, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administraggo.

14.4. — Além da hipétese de rentincia descrita no item 14.3. acima, o Administrador
podera ser destituido de suas fungbes na hipotese de descredenciamento por parte
da CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagao de que trata a
Clausula Nove deste Regulamento.

CLAUSULA QUINZE — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

15.1, — Pela administragdo e gestdo do Fundo, o Administrador fara jus a
remuneragao que contemplara uma taxa de administragdo (“Taxa de
Administracdo™) equivalente ao percentual de 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patriménio Liguido do Fundo, apurado no
Ulimo dia Util de cada més, de acordo com ¢ disposto na Clausula Doze deste
Regulamento. A Taxa de Administracio sera provisionada mensalmente e sera paga
ao Administrador até o 5° (quinto) dia Gtil do més de janeiro de cada exercido
social,

CLAUSULA DEZESSEIS — DAS OBRIGACOES, RESPONSABILIDADES E
VEDAcézs APLICAVEIS AC ADMINISTRADOR

16.1. — Sem prejufzo de outras obrigacBes descritas neste Regulamento, mcluem -se
entre as obrigagbes do Administrador:
/.
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manter, as suas expensas, atua%i%%ds'e'ém perfeita ordem, durante 0
prazo de duragdo do Fundo e por 5 (cinco) anos apods a liquidacio do
Fundo:

(a) a documentacdo relativa as operagbes do Fundo;

(b) os registros dos Quotistas e das operacdes de transferéncia de Quotas;

(¢) o livro de atas de Assembiéias Gerais de Quotistas do Fundo;

(d) o livro de presenca de Quotistas nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo;

(e) os demonstrativos contabeis do Fundo;

(f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;

(g) os relatdrios do auditor independente do Fundo;

(if)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vi)

receber dividendos, bonificacbes e quaisquer rendimentos ou valores do
Fundo;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentaggo;

elaborar, juntamente com as demonstragbes contabeis semestrais e
anuais do Fundo, parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo declaragio de que foram obedecidas as disposicies da
regulamentacgo e deste Regulamento;

observado o disposto no item 16,2, abaixo, fornecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) da totalidade das Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e
andlises dos investimentos realizados pelo Fundo, elaborados pelo
Administrador, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decistes;

observado o disposto no item 16.2. abaixo, fornecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) da fotalidade das Quotas emitidas, e assim requererem,

.atualizagdes periddicas que tenham sido elaboradas dos estudos e andlises

preparados pelo Administrador, permitindo acompanhamento dos

" Investimentos realizados pelo Fundo, objetivos alcangados, perspectivas

de retorno e identificacgo de possiveis acdes que maximizem o resultado
do investimento; Ml
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no caso de instauragdo de procedimento administrativo péla CVM, manter
a documentagdo referida no inciso (i) deste item 16.1. até o término de tal
procedimento;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, nos termos descritos
neste Regulamento, todos os direitos inerentes a Carteira e aos
investimentos do Fundo;

transferir ao Fundo gualquer beneficio efou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condigiio de administrador do Fundo;

manter os Valores Mobilidrios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo custodiados junto ao custodiante do Fundo;

elaborar e divulgar as demonstracbes contabeis e outros
documentos/informacdes exigidos nos termos deste Regulamento e da
regulamentagdo em vigor;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias
Investidas de que o Fundo participe;

cumprir as deliberagbes da Assembléia Geral de Quotistas; e
cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes deste Regulamento e

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
Prospecto do Fundo.

16.2, — Sempre que foremn requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (vi)
e (vii) do item 16.1. acima, o Administrador podera submeter tal requisigdo a prévia
apreciacao e aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de
deliberacdo de que trata a Clausula Nove deste Regulamento), tendo em vista 0s
melhores interesses do Fundo e de todos os Quotistas, considerando eventuais
conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias
Investidas. Na hipdtese de realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas na forma
deste item, os Quotistas que tenham requerido as informagbes de que tratam os
incisos (vi) e (vii} do item 16.1. acima serdo impedidos de votar.

16.3. — Serd vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fungbes e em
nome do Fundo:

(i)

receber depdsito em conta corrente; b
23
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(il contrair ou efetuar empréstimos; ™
(i)  prestar flanca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(iv)  negociar com duplicatas ou notas promissdrias;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi} aplicar recursos do Fundo:

{a) no exterior;
(b) na aquisigdo de bens imdveis; e
{c) na subscrigdo ou aquisicao de acdes de sua propria emissdo.

CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

17.1. — Sem prejuizo das obrigacBes referidas adma, o Administrador devera
divulgar a todos os Quotistas e a CVM, gualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que ndo sejam informacdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e
as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador sob
compromisso de confidencialidade efou em razdo de suas fungbes regulares
enquanto membro ou participante dos drgdos de administracdo ou consultivos de
qualquer Companhia Investida.

17.2. ~ O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e a CVM:

(i} semestralmente, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds ¢ encerramento
desse periodo, as seguintes informacdes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie das Valores
Mabiliarios que a integram;

{b) demonstractes contabeis do Fundo acompanhadas da dedlaracdo que tais
demonstracbes foram elaboradas em consondncia com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo;

(c) os encargos debitados ac Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relacdo das instituicdes encarregadas da prestacao dos servigos de
custodia dos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira;

" (i) anualmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informacgoes:
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(a) as demonstracbes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e
percentual em relacdo ao Patrimonio Liquido médio anual do Fundo.

17.3. — As informacBes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de
divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou
com relatdrios protocolados na CVM.

17.4. — O Administrador deverd enviar simultanesamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico
como uma forma de correspondéncia vélida nas comunicagbes enire o
Administrador, o Custodiante e os Quotistas.

18.2. — O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso, quando da subscricdo e
integralizaco de Quotas, ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizacao
ou resgate de Quotas.

18.3. — Os Quotistas do Fundo deverdo manter (a) as informagdes constantes de
estudos e andlises de investimento, elaborados pelo Administrador, que
fundamentem as decisbes de investimento do Fundo, incluindo os regisiros
apropriados com as justificativas das recomendacgles e respectivas decisoes, (b) as
suas atualizacgbes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os
documentos relativos as operagdes do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, quaiquer destas
informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador ou
(ii) se obrigado por ordem expressa de attoridades legais, sendo que, nesta (itima
hipdtese, o Administrador deverd ser informado por escrito de tal ordem,
previarnente ao fornecimento de qualquer informacao,

18.4. — Qs conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementagao do disposto neste
Regulamento, indusive quanto a sua interpretagdo ou execugdo, serdo solucionados
por meio de arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado,

-instituida pela Bolsa de Valores de S3o Paulo — BOVESPA ("Camara”), de acordo com

o regulamento da Camara ("Regulamento da Camara”). Jv®
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18.4.1. — A arbitragem sera decidida por um tribunal arbitral sediado na Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados
nos termos do Regulamento da Camara, devendo a parte reguerente nomear um
arbitro de sua confianga e a parte requerida nomear outro arbitro de sua confianga,
sendo o terceiro arbitro, que presidird os trabathos, nomeado pelos dois arbitros
acima mencionados. NJo sera permitida a instauragdo de arbitragem multilateral, ou
seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois pdlos antagdnicos entre si.
Sera, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um
dos polos.

18.4.2. — Todo o procedimento arbitral serd em lingua portuguesa e serdo aplicadas
as leis brasileiras.

18.4.3. — Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte
pagard os honorérios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as
partes os honordrios, custas e despesas do terceiro &rbitro na proporgdo de 50%
(cingilenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos
do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados no referido polo
serdo rateados de forma igual entre tais partes.

18.4.4. — Em face da presente cldusula compromissoria acima referida, toda e
qualquer medida cautelar devera ser requerida (i) ao tribunal arbitral {caso este ja
tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo do tribunal arbitral ao juiz estatal
competente, ou (i) diretamente ao Poder Judicidrio (caso o tribunal arbitral ainda
ndo tenha sido instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser
cumprida pela parte requerida.
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ANEXO III AO PROSPECTO

Declaracao do Administrador
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DECLARACAO

GOVERNANCA & GESTAO INVESTIMENTOS ETDA., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Antonio José de Almeida, n.°
135, Granja Julieta, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.969.434/0001-55, na qualidade
de instituicdo administradora do GGPAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES (“Fundo”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrucio da
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n.® 400, de 29 de dezembro de 2003,
declarar que (i) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro de negociacdo das
quotas da primeira emissao do Fundo (“Quotas” e “Primeira Emissao”,
respectivamente) e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da
colocagdo da Primeira Emissdo; (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagOes prestadas por ocasiao do registro de negociacdo das
Quotas e durante o periodo de realizagdo da Primeira Emissdo sejam verdadeiras,
cOnsistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de .
decisdo fundamentada a respeito da Primeira Emissao; (iii) todas as informagtes
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Primeira Emissao,
eventuais ou periddicas, e que venham a integrar o prospecto da Primeira
Emissdo, serao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Primeira Emissdo; e (iv) o prospecto da Primeira
Emissao contém as informagles relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Primeira Emissao, bem como do objetivo, politica de investimento e
composicao da carteira de investimentos do Fundo, dos riscos associados aos
investimentos no Fundo e das partes envolvidas com o Fundo e com a Primeira
Emiss&o, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes em vigor,

Sao Paulo, 2 de jutho de 2007.

GOVERNANGA & GESTAO INVESTIMENTOS LTDA.
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