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EMISSORA

GAIA Agro”

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, conjunto 82, sala 1, Vila Nova Conceicao, CEP 04544-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.876.090/0001-93, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.418.514, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") sob o n° 02276-4 (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com o BANCO ABC BRASIL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Cidade Jardim, 803, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF"”) sob o n° 28.195.667/0001-06, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider” ou “ABC"), o BANCO FATOR S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e 12° andares, CEP 04530-001, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06 (“Fator”) e o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicao financeira integrante do Sistema de distribuicao de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas, n® 14.171, torre A, 18° andar, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 59.588.111/0001-03 (“Votorantim” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e o Fator, “Coordenadores”), comunicam, nesta data, nos termos do artigo 53 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucao CVM 400"), que foi requerido perante a CVM, em 16 de agosto de 2017, o pedido de registro de distribuicdo publica dos certificados de recebiveis do agronegocio da 12 Série da 20% Emissao da Emissora (“Emissao” e “CRA", respectivamente) para distribuicao publica de, inicialmente, 100.000 (cem mil) CRA, todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario, em 02 de dezembro de 2017 (“Data de Emissao”), de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, inicialmente, o montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o qual podera ser
aumentado em virtude do exercicio da Opcao de Lote Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional (conforme definidos abaixo) a ser realizada em conformidade com a Instrucao CVM 400 e com a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instrucao CVM 414" e “Oferta”, respectivamente).

1.  DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que nao
estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no Termo de Securitizacao (conforme
abaixo definido) ou no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da 1° (primeira) Série da 20°
(vigésima) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora
S.A.” ("Prospecto Preliminar”) ou no “Prospecto Definitivo de Distribuicado Publica da 12
(primeira) Série da 20? (vigésima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Gaia Agro Securitizadora S.A.” (“Prospecto Definitivo”) da Oferta.

2. DELIBERAGOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO
2.1. Aprovagdes Societarias da Emissao:

2.1.1. A Emisséo foi aprovada dentro dos limites estabelecidos pela Assembleia Geral Ordinaria
e Extraordindria da Emissora, realizada em 24 de abril de 2017, cuja ata foi arquivada na
JUCESP, em 26 de junho de 2017, sob o n° 284.878/17-0 e sera publicada no Jornal “O Dia” e
“Diério Oficial de Sao Paulo” em 17 de outubro de 2017.

2.1.2. No ambito da deliberacédo acima, foram aprovadas a Emisséo e a Oferta na Reunido
da Diretoria da Emissora realizada em 10 de outubro de 2017, cuja ata sera devidamente
registrada perante a JUCESP, em que foi aprovada a emissao da 12 série da 20° emissao de
certificados do agronegdcio em montante de até R$100.000.000,00 (cem milhdes reais),
podendo ser aumentada em até 35% (trinta e cinco por cento), conforme o exercicio total ou
parcial da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar.

2.1.3. Adicionalmente, emissao do CDCA e a assinatura dos demais documentos relacionados
a Emissao foram aprovados em Reunido de quotistas da COCAL COMERCIO INDUSTRIA
CANAA ACUCAR E ALCOOL LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
44.373.108/0001-03, com sede na cidade de Paraguacu Paulista, Estado de Sao Paulo, no
Parque Industrial Doutor Camilo Calazans de Magalhaes, s/n, CEP 19700-000 (“Cocal”),
realizada em 10 de outubro de 2017, cuja ata sera devidamente registrada perante a JUCESP.

2.1.4. Por fim, a Cocal Termoelétrica S.A., na qualidade de Garantidora, aprovou a prestagao
de Garantia no ambito do CDCA por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 10
de outubro de 2017, cuja ata sera devidamente registrada perante a JUCESP.

2.2. Termo de Securitizagao:

2.2.1. A Emisséo sera regulada pelo “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 20°
Emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A.” ("Termo de Securitizagdo"), a ser celebrado
entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario da Emissao e representante
dos titulares de CRA (“Agente Fiduciario”).

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO

3.1. Os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA vinculados aos CRA encontram-se descritos
na clausula 3* e no Anexo | do Termo de Securitizacdo. Caracterizam-se por (i) 5% (cinco
por cento) dos direitos creditérios do agronegécio de titularidade da Cooperativa contra
a Copersucar, vinculados ao CDCA, decorrentes do Contrato de Fornecimento, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, conforme descrito em referido instrumento, os quais
foram cedidos pela Cooperativa a Cocal, através do Contrato de Cessao do Contrato de
Fornecimento; e (ii) 6,25% (seis inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) dos direitos
creditérios do agronegocio de titularidade da Cocal contra a Cooperativa, vinculados ao CDCA,
decorrentes do Contrato Safra, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, conforme descrito
em referido instrumento, no valor total de emisséo, equivalente a R$100.000.000,00 (cem
milhGes de reais) e juros correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI Over, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de até 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao
ano, na forma prevista no CDCA.

3.1.1. O valor total do crédito representado pelo CDCA, na Data de Emissao dos CRA, sera,
inicialmente, equivalente a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), podendo ser aumentado
em virtude do exercicio da Opcao Lote Suplementar e/ou da Opcao Lote Adicional, de modo a
refletir o volume total da Emissao, e a remuneracao do CDCA correspondera a Remuneracao
dos CRA.

3.2. O CDCA (i) esta vinculado a, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 e do artigo
32, ambos da Lei 11.076, direitos creditérios do agronegécio, livres de quaisquer Onus (com
excecao da Cessao Fiduciaria e do Aval), de forma irrevogavel e irretratavel, decorrentes do
Contrato de Fornecimento e do Contrato Safra firmado entre Cocal, Copersucar e Cooperativa;
(ii) ¢ lastro dos CRA da presente Emissao, aos quais esta vinculado em carater irrevogavel e
irretratavel, segregado do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicao de regime
fiduciario, nos termos da Clausula 9% do Termo de Securitizacéo.

3.3.0 CDCA contard com as seguintes garantias, conforme detalhadas no Termo de
Securitizacao, no CDCA e no Contrato de Cessao de Créditos: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios; e (ii) Aval.

3.3.1. As Garantias possuem um carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, podendo
a Emissora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente,
total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até
o integral adimplemento das obrigagoes principais e acessorias assumidas no &mbito dos CRA
e/ou do CDCA, de acordo com a conveniéncia da Emissora e os interesses dos titulares de
CRA, ficando ainda estabelecido que, desde que observados os procedimentos previstos no
CDCA, a excussao das Garantias independera de qualquer providéncia preliminar por parte
da Emissora, tais como aviso, protesto, notificacdo, interpelacdo ou prestacao de contas, de
qualquer natureza. A excussao de uma das Garantias nao ensejara, em hipotese nenhuma,
perda da opcao de se excutir as demais.

3.3.2. A Cocal, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 18 da Lei n® 9.514,
de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514"), do artigo 66-B da Lei n° 4.728,
de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), dos artigos 33 e 41 da Lei 11.076
e do artigo 1.361 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cédigo Civil”), no que for aplicavel, constitui, em favor da GAIA AGRO ASSESSORIA
FINANCEIRA LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Paulo,
na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto 82, sala 2, CEP 04544-051, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 18.942.352/0001-21 (ou qualquer terceiro a quem seja endossado,
cedido ou transferido o CDCA, incluindo, mas nao se limitando, mediante o Contrato de
Cessao de Créditos), cessao fiduciaria sobre: (i) os direitos creditérios devidos pela Copersucar

a Cedente Fiduciante, por meio do Contrato de Cessao que lhe foi feita pela Cooperativa,
equivalente a 5% (cinco por cento) da producdo da Cocal, adquirida pela Cooperativa e
fornecida a Copersucar, incluindo os direitos principais e acessorios, atuais ou futuros, referente
aos direitos creditérios decorrentes do Contrato de Fornecimento, inclusive seus aditamentos,
multas, acréscimos, garantias, direitos ou opcoes; (ii) direitos creditorios, equivalentes a
6,25% (seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) do valor devido pela Cooperativa
a Cocal, decorrentes do Contrato Safra, incluindo os direitos principais e acessorios, atuais
ou futuros, referente aos direitos creditérios decorrentes do Contrato Safra, inclusive seus
aditamentos, multas, acréscimos, garantias, direitos ou opcoes; (iii) os direitos sobre os saldos
positivos da Conta Vinculada, na qual serao depositados os valores cedidos decorrentes do
Contrato de Fornecimento e do Contrato Safra; (iv) demais valores creditados ou depositados
na Conta Vinculada, inclusive valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais ganhos
e rendimentos oriundos de investimentos realizados com os valores depositados na Conta
Vinculada, assim como o produto do resgate ou da alienacao de referidos investimentos,
0s quais passardo a integrar automaticamente a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditrios,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em processo de
compensacao bancaria; (v) demais direitos principais e acessérios, atuais ou futuros, recebidos
na Conta Vinculada; e (vi) bens, ativos ou qualquer outro tipo de investimento realizados com
o emprego dos recursos indicados nos itens (iii) a (vi), acima, inclusive rendimentos, direitos ou
bens dele derivados ou neles referenciados.

3.3.3. 0 CDCA contar4d com a garantia fidejussoria, representada pelo Aval prestado pelos
Garantidores, na forma regulada pelo CDCA, por meio da qual os Garantidores se tornarao
devedores solidrios e principais pagadores, juntamente com a Cocal, perante a Emissora,
para o adimplemento da obrigacdo de pagamento constante do CDCA, bem como para o
cumprimento das demais obrigacoes nele previstas.

3.3.4. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozarao das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do CDCA. Sera ainda constituido
um Fundo de Despesas para fazer frente aos pagamentos das Despesas dos CRA, nos termos
descritos no Termo de Securitizacdo. Ademais, os CRA nao contarao com garantia flutuante
da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que nao
componha o Patriménio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as Obrigacoes.

4.  CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Apresentamos a seguir um sumario dos CRA e da Oferta. Este sumario ndo contém todas as
informacées que um potencial investidor deve considerar antes de decidir investir nos CRA.
Para uma melhor compreensao da Oferta, os potenciais Investidores devem ler cuidadosa e
atentamente todo este Aviso ao Mercado e o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”), disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as
informacdes contidas na Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, bem como, nas
demonstracdes financeiras da Emissora e da Cocal, respectivas notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, também incluidos ou incorporados por referéncia ao Prospecto
Preliminar, assim como deverao ler o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”)
quando este estiver disponivel.

4.1. Securitizadora: Gaia Agro Securitizadora S.A.
4.2. Coordenador Lider: Banco ABC Brasil S.A.
4.3. Coordenadores: Coordenador Lider, Banco Fator S.A. e Banco Votorantim S.A.

4.4. Participantes Especiais: instituices financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para participar da Oferta na qualidade de participante
especial, que poderéo ser contratadas no ambito da Oferta pelos Coordenadores, sendo que,
neste caso, serao celebrados os termos e adesao, nos termos do Contrato de Distribuicao.

4.5. Agente Fiduciario: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

4.6. Originadora dos Direitos Creditérios do Agronegoécio: Cocal Comércio Industria
Canaa Acucar e Alcool Ltda.

4.7. Numero da Série e da Emissdo dos CRA objeto da Oferta: 1° (primeira) Série da 20°
(vigésima) Emissao de CRA da Emissora.

4.8. Local e Data de Emissao dos CRA objeto da Oferta: Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
e a Data de Emissao dos CRA, 02 de dezembro de 2017.

4.9. Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Cocal em razdo do desembolso do
CDCA serao por ela utilizados integralmente, Unica e exclusivamente para gestéo ordinaria de
seus negocios, para comércio e indUstria de acucar e etanol, refinaria de acucar, importacao e
exportacao, producao e comercializacao de energia elétrica, assim como para capital de giro
e investimentos relacionados com atividades de producao, comercializacao, beneficiamento e
industrializacdo de produtos agricolas, na forma prevista em seu objeto social.

4.10. Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 100.000 (cem mil) CRA, observado
que a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser aumentada (i) em até 20%
(vinte por cento), isto é, em até 20.000 (vinte mil) CRA, por opcdo da Emissora, apds
consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Cocal, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400 (“Opcao de Lote
Adicional”), e/ou (ii) em até 15% (quinze por cento), isto &, em até 15.000 (quinze mil) CRA,
por opcao dos Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Cocal,
para atender eventual excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400 (“Opcao de
Lote Suplementar”).

4.11. Valor Nominal: Os CRA terao Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissao dos CRA.

4.12. Valor Total da Emissdo: Inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
podendo ser aumentado em decorréncia da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote
Suplementar.

4.13. Prazo e Data de Vencimento: A data de vencimento dos CRA serd 04 de dezembro
de 2020 (“Data de Vencimento"), ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patrimonio
Separado, Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado, previstas no Termo de Securitizacao.

4.14. Amortizacdo dos CRA: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA serd amortizado na
periodicidade prevista no Anexo Il do Termo de Securitizagéo.

4.15. Remuneragdo: Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA, ou seu saldo, incidirao juros
remuneratorios incidentes de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, calculado durante o respectivo Periodo de Capitalizacao, equivalentes a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI Over, acrescida exponencialmente da
sobretaxa de até 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, desde a Data de
Integralizacdo (inclusive) até a data de efetivo pagamento da Remuneracdo dos CRA.
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4.16. Procedimento de Bookbuilding: No ambito da Oferta, os Coordenadores conduzirao
o procedimento de coleta de intencdes de investimento nos termos dos paragrafos 1° e 2°
do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual os Coordenadores
verificardo a demanda do mercado pelos CRA e definirdo em conjunto com a Emissora a
taxa de Remuneracao, levando em consideracéo as taxas de Remuneracéo indicadas pelos
Investidores nos Pedidos de Reservas até que seja atingida a quantidade maxima de CRA
objeto da Oferta (considerando o eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcéo
de Lote Suplementar, conforme o caso), sendo que as ordens manifestadas pelos Investidores
nos Pedidos de Reserva serao alocadas iniciando da menor taxa de Remuneracao para a maior
taxa de Remuneracao.

4.16.1. Os Investidores Nao Institucionais, conforme definido abaixo, participarao do
procedimento de Bookbuilding por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados
no Periodo de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores ou
Participantes Especiais. Os Investidores Nao Institucionais também poderdo participar da
Oferta por meio da apresentacao de intengdes de investimento na data de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding.

4.16.2. No Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive, sem limitacao, os
qualificados como Pessoa Vinculada, poderao indicar um percentual minimo de Remuneracao,
observado o percentual maximo de 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI
Qver, acrescida exponencialmente da sobretaxa de até 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos
por cento) ao ano, estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de
Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual minimo de Remuneracéo condicéo
de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitacao da Oferta por referidos Investidores Nao
Institucionais.

4.16.3. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracéo dos
CRA seja inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante
de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva sera
cancelado pelas respectivas Instituicoes Participantes da Oferta que admitiram tal Pedido de
Reserva.

4.16.4. Os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificacao de divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto Definitivo
e deste Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou
a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

4.16.5. O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por critérios objetivos, tendo em vista
que os Coordenadores organizarao a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados,
levando em conta suas relacbes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial
ou estratégica, sem fixacao de lotes minimos ou méximos. Conforme previsto no Pedido de
Reserva, as taxas de Remuneracao indicadas pelos Investidores serao consideradas até ser
atingida a quantidade méaxima de CRA, sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de
Remuneracdo para a maior taxa de Remuneracao. Atingida a quantidade maxima de CRA, a
taxa de Remuneracao do ultimo Pedido de Reserva considerado serd a taxa de Remuneracao
aplicavel a todos os Investidores que serao contemplados na Oferta.

4.16.6. Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracao devera ser paga em 36 (trinta e seis)
parcelas, de forma mensal, a cada Data de Pagamento de Remuneragéo, conforme indicado
no Anexo Il ao Termo de Securitizacdo, sendo a primeira parcela devida 04 de janeiro de 2018
e a Ultima parcela na Data de Vencimento.

4.17. Resgate Antecipado: Ser4 considerado como um evento de resgate antecipado dos
CRA, a declaracdo de vencimento antecipado do CDCA, nas hipoteses previstas na clausula
9 do CDCA.

4.18. Eventos de Liquidacao do Patrimoénio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos
eventos previstos na clausula 13 do Termo de Securitizacdo podera ensejar a assuncao imediata
da administracao do Patriménio Separado, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario
deveré convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma
de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, conforme
quérum e condicdes previstas no Termo de Securitizacao.

4.18.1. A liquidacéo do Patriménio Separado seré realizada mediante transferéncia, em dacao
em pagamento, dos Direitos Creditérios do CDCA ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora cuja contratacéo seja aprovada pelos titulares de CRA, na Assembleia Geral
prevista na clausula 12 do Termo de Securitizacao), na qualidade de representante dos titulares
de CRA, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

4.18.2. Caso a Emissora seja destituida, na hipdtese prevista no item 13.1 do Termo de
Securitizacao, caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os créditos do Patriménio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacao dos Direitos Creditorios do CDCA, bem como de suas garantias,
caso aplicavel, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA
detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacéo, e (iv) transferir os créditos oriundos
dos Direitos Creditorios do CDCA e garantias eventualmente nao realizados aos Titulares de
CRA, na proporcao de CRA detidos por cada um.

4.18.3. A realizacao dos direitos dos titulares de CRA estara limitada ao Patriménio Separado,
nos termos do paragrafo 3o do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

4.19. Assembleia Geral: Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de
CRA, observado o disposto na clausula 12 do Termo de Securitizacdo. A cada um dos titulares
de CRA cabera um voto na Assembleia Geral.

4.20. Tipo e Forma dos CRA: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural,
sem emissao de cautelas e certificados, e sua titularidade serd reconhecida por extrato de
posicao de custédia expedido pela B3 em nome do respectivo titular, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3, ou por extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada
Titular de CRA, considerando as informacoes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3. Caso os CRA venham a ser registrados em outro ambiente
de negociagéo, nos termos previstos no Termo de Securitizacao, o respectivo extrato emitido
por referido sistema de deposito serd aceito para fins de comprovacao de titularidade dos CRA,
nos termos deste item.

4.21. Forma e Procedimento de Colocacdo dos CRA: Os CRA serao objeto de
distribuicdo publica com a intermediacao dos Coordenadores, instituicao integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, em conformidade com a Instrucago CVM 400,
naquilo aplicavel com a Instrucao CVM 414 e nos termos do Contrato de Distribuicao. Os
CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, ou quem a vier suceder e seus respectivos sistemas,

sendo a liquidacdo financeira realizada perante a B3; e (ii) para negociacgdo no mercado
secundario, por meio do CETIP 21, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
liquidacao financeira dos eventos de pagamento dos CRA realizada por meio do sistema da B3
e a custddia eletronica realizada na B3.

4.21.1. Os CRA serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400. Serdao
ofertados, sob regime de garantia firme de colocacéo individual e nao solidaria, até o limite
de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) pelo Coordenador Lider, sob regime de
garantia firme de colocacao individual e nao solidaria até o limite de R$35.000.000,00 (trinta
e cinco milhoes de reais) pelo Banco Votorantim e sob regime de garantia firme de colocacéo
individual e nao solidaria até o limite de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) pelo Banco
Fator. A colocacdo dos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e de exercicio de
Opcao de Lote Suplementar sera conduzida sob o regime de melhores esforcos. Podera haver
o exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar.

4.21.2. A distribuicao publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, nao existindo
fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora,
organizarao a colocacao dos CRA por critérios objetivos perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracbes de natureza
comercial ou estratégica.

4.22. Prazo Maximo de Colocagédo: O prazo maximo para colocacao dos CRA é de até 6 (seis)
meses, contados a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18
da Instrugdo CVM 400 (“Prazo Maximo de Colocagio”).

4.23. Periodo de Reserva: Significa o periodo compreendido entre os dias 24 de outubro de
2017 e 13 de novembro de 2017.

4.24. Classificacao de Risco: A Emissora contratou a Agéncia de Classificacao de Risco para
esta Emissao, e para a revisdo anual da classificacao de risco até a Data de Vencimento, sendo
que a Agéncia de Classificacao de Risco atribuiu o rating preliminar “brA+ (sf)” aos CRA.

5. PUBLICO ALVO DA OFERTA

5.1. Publico Alvo e Direcionamento da Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente
a Investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM n°® 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Investidores” e “Instrugdo CVM 539",
respectivamente).

5.2.Para fins da Oferta: (i) “Investidores Institucionais” significam os Investidores
Qualificados que sejam pessoas juridicas, fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras ou entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; e (ii) “Investidores Nao Institucionais”
significam os Investidores Qualificados que sejam pessoas fisicas que adquiram qualquer
quantidade dos CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou
administradores de carteira.

5.3. Pessoas Vinculadas: Para fins da Oferta, serdo consideradas Pessoas Vinculadas os
Investidores que sejam: (i) controladores e/ou administradores da Emissora, da Cocal, dos
Garantidores e/ou de outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos
na estruturacao da Oferta; (iv) agentes auténomos que prestem servicos as Instituicoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (i) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados.

5.3.1. No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada podera realizar suas aquisicoes dentro
do Prazo Méximo de Colocacao (conforme definido acima) dos CRA estabelecido para os
investidores em geral, e tera seus pedidos cancelados caso haja excesso de demanda superior
em um terco a quantidade de CRA objeto da Oferta nos termos do disposto no artigo 55 da
Instrucao CVM 400, sendo que as Pessoas Vinculadas também estao sujeitas as relacdes com
clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora.

6. INADEQUAGAO DE INVESTIMENTO

6.1. O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (i) nao sejam considerados
qualificados, nos termos da regulamentacao aplicavel; (i) necessitem de liquidez com relagao
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis do agronegécio
no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr risco de
crédito relacionado ao setor agricola.

7. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGAGCAO

7.1. A Emissora e os Coordenadores realizarao a divulgacdo da Oferta mediante a
disponibilizacao de material publicitario referente a Oferta, no periodo entre a data em que o
Prospecto Preliminar for disponibilizado e a Data da Integralizacdo. Para mais informacoes sobre
os CRA, favor contatar a Emissora e/ou os Coordenadores. Para mais informacoes a respeito
da Oferta e dos CRA, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/ou
péginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, e/ou da
B3, conforme indicados no item 9 a seqguir. A Oferta teré inicio apds (i) obtencao de registro
perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacao do Prospecto ao
publico, no formato definitivo, devidamente aprovado pela CVM.

7.2. O Anuncio de Inicio e o Anuincio de Encerramento da Oferta serdo divulgados nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, e/ou da B3, nos
enderecos indicados no item 9 a seguir.
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8. CRONOGRAMA

8.1. A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Chventos Eventos Provista ©
1. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 16/10/2017
2. Publicacao do Aviso ao Mercado 17/10/2017
3. Inicio do Roadshow 17/10/2017
4. Inicio do Periodo de Reserva 24/10/2017
5. Encerramento do Periodo de Reserva 13/11/2017
6. S:tselsir;i\;[s de alocacéo dos CRA considerando os Pedidos 13112017
7. Procedimento de Bookbuilding 14/11/2017
8. Cumprimento de Vicios Sanaveis 24/11/2017
9. Registro da Oferta pela CVM 08/12/2017
10. Divulgacéo do Anuncio de Inicio? 11/12/2017
11. Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 11/12/2017
12. Data de Liquidacao Financeira dos CRA 12/12/2017
13. Divulgacao do Anuncio de Encerramento® 12/12/2017
14 SD:ctSngagri(I)nicio de Negociacdo dos CRA no Mercado 13/12/2017

(1) As datas acima indicadas sao meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e
modificacbes. Qualquer modificacao no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada
a CVM e podera ser analisada como modificacao de oferta, seguindo o disposto nos artigos
25 e 27 da Instrucao CVM 400. Caso ocorram alteracdes das circunstancias de suspensao,
prorrogacao, revogacao ou modificacao da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para
informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacédo da
aceitacdo a Oferta, modificacao da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogagéo
da Oferta, ver secao “Suspensao, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacéo
ou Modificacdo da Oferta”, do Prospecto Preliminar. (2) Data de Inicio da Oferta. (3) Data de
Encerramento da Oferta.

o PROSPECTO PRELIMINAR

9.1. O Prospecto Preliminar da Oferta estara disponivel na data da divulgacéo deste Aviso ao
Mercado, nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores abaixo mencionados,
em meio fisico e eletronico da Emissora ou dos Coordenadores. Os Investidores que desejarem
obter mais informacoes sobre a Oferta e os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou
dependéncias dos Coordenadores e/ou da Emissora ou, ainda, a CVM e/ou a B3, nos enderecos
indicados abaixo:

¢ Coordenador Lider

BANCO ABC BRASIL S.A.

CNPJ/MF: 28.195.667/0001-06

Avenida Cidade Jardim, 803, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, S&o Paulo — SP

At.: Gustavo Henrigue Tavares Silva Bellon

Telefone: (11) 3170-2289, Fac-Simile: (11) 3170-2082

E-mail: gustavo.bellon@abcbrasil.com.br

Website: www.abcbrasil.com.br (neste website selecionar em “Produtos e Servicos”,
posteriormente clicar em “Mercado de Capitais” “, e logo abaixo na tela estarao os prospectos
de operacoes realizadas, procurar por “Cocal Ltda.” e clicar no link “Prospecto Preliminar”)

¢ Coordenadores

BANCO FATOR S.A.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11°e 12° andares, Itaim Bibi, CEP 04530-001, Sao Paulo — SP
At.: Jodo Carlos Gongalves da Silva

Telefone: (11) 3049-6130

E-mail: cibtodos@fator.com.br

Website: www.fator.com.br/banco (neste website procurar por “Ofertas Publicas” e clicar em
“CRA Cocal” e, entao, localizar o Prospecto Preliminar)

BANCO VOTORANTIM S.A.

Av. das Nacoes Unidas, n° 14.171, torre A, 18° andar, CEP 04794-000, Sao Paulo — SP
At.: Ana Lucia Sertic

Telefone: (11) 5171-1436

E-mail: ana.sertic@bancovotorantim.com.br

Website: www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas

(neste website clicar em “Prospecto Preliminar - CRA Cocal”)

¢ Agente Fiduciario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CNPJ/MF: 22.610.500/0001-88

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, conjunto 202, CEP 01452-000, Sao Paulo - SP
At.: Flavio Scarpelli / Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com / custodiante@vortxbr.com / escriturador@vortxbr.com
Website: www.vortxbr.com

Para acessar o Prospecto
Preliminar da Oferta em
seu dispositivo mével, baixe
um leitor de QR CODE e
fotografe a imagem abaixo.

* Emissora

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF: 14.876.090/0001-93

Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, CEP 04544-050, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Renato de Souza Barros Frascino

Telefone: (11) 3047-1010

Fax: (11) 3054-2545

E-mail: gestaocra@grupogaia.com.br

Website: www.gaiaagro.com.br/ri/ (neste website procurar por “Emissoes”, e, logo abaixo
procurar e clicar em “Cocal 20% Emissao 12 Série”, e, posteriormente, identificar e clicar no
“Prospecto Preliminar” localizado na coluna do lado direito)

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br (neste website acessar “Comunicados e Documentos”,
“Prospectos”, em seguida em “Prospectos do CRA”, buscar “Gaia Agro Securitizadora S.A.”
e clicar em “Prospecto Preliminar —12 Série da 20 Emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A.")

* COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, Rio de Janeiro - RJ ou Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao
Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informacdes de Regulados”, clicar em
“Companhias”, acessar “Consulta a informagdes de companhias”, clicar em “Documentos
e Informacdes de Companhias”, buscar “Gaia Agro Securitizadora S.A.”, selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e selecionar “Prospecto Preliminar de
Distribuicao Publica da 12 Série da 20° Emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A.")

10. AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA, CUSTODIANTE E ESCRITURADOR

10.1. A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de agente fiduciario da
Emisséo e representante dos titulares dos CRA é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

Os potenciais Investidores poderao ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7177, por
meio do website www.vortxbr.com, ou por meio dos e-mails agentefiduciario@vortxbr.com /
custodiante@vortxbr.com / escriturador@vortxbr.com.

10.1.1. Atuagdo em outras emissées da Emissora: Para fins do paragrafo 3°, artigo 6°, da
Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, o Agente Fiduciario atua como agente
fiduciario em outras emissoes de valores mobilidrios da Emissora, conforme indicadas no Anexo
VIl do Termo de Securitizacdo e na secao “Relacionamentos — Entre a Emissora e o Agente
Fiduciario” do Prospecto Preliminar.

10.2. A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de agente custodiante
e agente escriturador dos CRA é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

Os potenciais Investidores poderéo ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7177, por
meio do website www.vortxbr.com, ou por meio do e-mail agentefiduciario@vortxbr.com /
custodiante@vortxbr.com / escriturador@vortxbr.com.

11. OUTRAS INFORMACOES

11.1. Para informaces adicionais sobre a Oferta e os CRA, bem como para obtencdo de
exemplar do Contrato de Distribuicdo e do Prospecto Preliminar para consulta, os interessados
deveréo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos Coordenadores, da Emissora, da CVM ou
da B3 indicados no item 9 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantidas
por cada um deles na rede mundial de computadores, conforme indicado no item 9 acima.

11.2. As informacoes incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de andlise por parte
da CVM, a qual ainda nao se manifestou a respeito. O Prospecto Preliminar esta sujeito a
complementacao e correcao. O Prospecto Definitivo estara a disposicao dos Investidores nos
enderecos indicados no item 9 acima.

11.3. Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora podera contratar uma ou mais
instituicoes financeiras para atuar como Formador de Mercado no ambito da Oferta, por meio
da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas
pela B3, na forma e conforme as disposicdes da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas
para Formador de Mercado e do Comunicado 111 e/ou pela B3, na forma e conforme as
disposicoes da Resolucao da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES DESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONFORMIDADE COM
O TERMO DE SECURITIZACAO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR, MAS NAO OS
SUBSTITUEM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO
PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCO DE MERCADO”,
NOS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE
DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR
NOS CRA.

OREGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUJQAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA O PROSPECTO, O TERMO DE SECURITIZACAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Sao Paulo, 17 de outubro de 2017.

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
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