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COMUNICADO EXTERNO
Revogado pelo Comunicado Externo 010-2006-DG de 20 de janeiro de 2006
Corretoras Associadas

Ref: Aperfeicoamento na Tributacio dos Mercados Derivativos —
Medida Provisdria 252

Prezados Senhores,

O Didrio Oficial da Unido de 16/06/2005, publicou a Medida Provisoria 252,
de 15/06/2005, que, dentre varias providéncias traz, em seu artigo 65, grande
aperfeigoamento para o mercado de derivativos quanto a sua tributagio.

As alteragdes complementam as medidas constantes do Decreto 5.442, de
09/05/2005, que desonerou da tributagio de PIS/PASEP e¢ COFINS os
resultados das operagbes de hedge das empresas ndo-financeiras (pessoas
juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa dessas
contribuigdes).

A principal alteragdo do artigo 65 estabelece que, para as instituigdes
financeiras, para efeito de tributos federais, o reconhecimento mensal do
resultado dos mercados futuros, swaps e termo ocorrera pela diferenga de
curvas, quando for possivel sua determinagdo. No caso dos futuros, tal
dispositivo aplica-se aos mercados futuros de taxa de juro spot (atualmente
DI1, SCC, SC3, DDI, Cupom de IGP-M e Cupom de IPCA). Quando néo for
possivel a determina¢do de curvas para determinado contrato futuro, a
apuragdo dos resultados sera feita pelo somatorio dos ajustes liquidados
durante o més.

Essa medida ¢ de extrema importincia porque elimina o descasamento que
existia entre a base de tributagio de uma carteira de titulos e a base de
tributagdo das operagdes com contratos futuros realizados visando o hedge
dessa carteira. Em outras palavras, a forma de apuragfo mensal pela diferenca
de curvas elimina as distor¢des causadas pelas regras previstas na legislagdo
vigente, permitindo regime de apropnagdo fiscal adequado para o
reconhecimento dos resultados produzidos pelas cartetras de ativos
financeiros das instituigdes e os apurados nos mercados de derivativos,
representando, assim, relevante aperfeigoamento na tributagdo do setor
financeiro.
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No caso de mercados de opgdo em que ndo se faz possivel a derivagdo de
curvas, mantém-se a determinagdo dos resultados na data de liquidagdo da
operagdo, seja no encerramento seja no vencimento.

Os contratos de swap permitem a verificagdo das curvas de forma direta, uma
vez que cada operagdo gera uma posigio distinta das demais. Entretanto, as
posi¢des de contratos futuros de mesmo vencimento e ativo subjacente sdo
permanentemente compensadas, fazendo-se necessario o desenvolvimenio de
uma metodologia para derivagdo das curvas e apuragfo da base de tributagio.

E importante lembrar que essa Medida Provisoria da competéncia a Secretaria
da Receita Federal para regulamentar a matéria ¢, inclusive, determinar que o
valor das curvas possa ser apurado pela BM&F.

Para tanto, a BM&F desenvolveu um sistema que permitira a todos os
participantes sujeitos a essa regra obter os valores das curvas ¢ a base para
tributagdo. O sistema foi amplamente discutido com virias instituigdes e ja se
encontra em fase de testes.

A publicagio do Decreto 5.442 e do artigo 65 da Medida Proviséria 252 s6 foi
possivel devido ao total engajamento da Secretaria da Receita Federal ¢ de
seus técnicos no aperfeicoamento da legislagdo tributaria aplicivel aos
mercados derivativos, bem como ao apoio decisivo do Grupo de Trabalho
criado pela BM&F, que conta com a participagio de representantes de
institui¢des financeiras, empresas e profissionais da entidade.

Vale notar que as alteragdes entrardo em vigor a partir da edigdo do ato da
Secretaria da Receita Federal, observados os seguintes prazos minimos:

= 01/10/2005, no caso do PIS/PASEP e da COFINS,;
= 01/01/2006, no caso do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas ¢ da
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido. :

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica € de
Planejamento (Marco Aurélio e Alvaro) e Juridica e de Auditoria (Renato ¢
David) e com o Escritério Rio (Galvao).

Atenciosamente,
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Texto do artigo 65° da Medida Proviséria 252, de 15/06/2005

Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

MEDIDA PROVISORIA 252, DE 15 DE JUNHO DE 2005

Institui o Regime Especial de Tributagdo para a Plataforma de Exportagio de Servigos de
Tecnologia da Informagio — REPES, o Regime Especial de Aquisigio de Bens de Capital
para Empresas Exportadoras — RECAP e o Programa de Inclusio Digital, dispde sobre
incentivos fiscais para a inovagio tecnolégica e d4 outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuigiio que lhe confere o art. 62 da
Constitui¢dio, adota a seguinte Medida Proviséria, com forga de lei:

CAPITULO I

CAPITULO XHI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 65. Para efeito de determinagio da base de calculo da Contribuigio para o
PIS/PASEP, da COFINS, do IRPJ e da CSLL, as instituicdes financeiras e as demais
institui¢Ges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem computar como
receitas ou despesas incorridas nas operagses realizadas em mercados de liquidagdo futura:

I - a diferenga, apurada no ultimo dia 0til do més, entre as vaniagdes das taxas, dos
pregos ou dos indices contratados (diferencga de curvas), sendo o saldo apurado por ocasido
da liquidagio do contrato, da cessio ou do encerramento da posi¢do, nos casos de:

a) swap e termo;

b) futuro e outros derivativos com ajustes financeiros diarios ou periédicos de
posigdes cujos ativos subjacentes aos contratos sejam taxas de juro spot ou instrumentos de
renda fixa para os quais seja possivel a apuragfio do critério previsto neste Inciso;

II - o resultado da soma algébrica dos ajustes apurados mensalmente, no caso dos
mercados referidos na alinea “b" do inciso I cujos ativos subjacentes aos contratos sejam
mercadorias, moedas, ativos de renda variavel, taxas de juro a termo ou quaiquer outro
ativo ou variavel econfmica para os quais ndo seja possivel adotar o critério previsto no
referido inciso;
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II1 — o resultado apurado na liquidagfio do contrato, da cessdo ou do encerramento da
posigdo, no caso de opgies e demais derivativos.

§ 1° A Secretaria da Receita Federal regulamentara o disposto neste artigo, podendo,
inclusive, determinar que o valor a ser reconhecido mensalmente, na hipotese de que trata a
alinea "b" do inciso 1 do caput, seja calculado:

I - pela bolsa em que os contratos foram negociados ou registrados;

11 — enquanto nfo estiver disponivel a informagio de que trata o inciso 1 do caput, de
acordo com os critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° Quando a operagio for realizada no mercado de balcdo, somente sera admitido o
reconhecimento de despesas ou de perdas se a operagdo tiver sido registrada em sistema
que disponha de critérios para aferir se os pregos, pa abertura ou no encerramento da
posigio, sejam consistentes com 0s pregos de mercado.

§ 3° No caso de operagBes de hedge realizadas em mercados de liquidagio futura em
bolsas no exterior, as receitas ou as despesas de que trata o caput seriio apropriadas pelo
resuitado:

I - da soma algébrica dos ajustes apurados mensalmente, no caso de contratos sujeitos
a ajustes de posicgdes;

II — auferido na liquidagio do contrato, no caso dos demats derivativos.
§ 4° Para efeito de determinagio da base de calculo da Contribuigdo para o
PIS/PASEP e da COFINS, fica vedado o reconhecimento de despesas ou de perdas

apuradas em operagdes realizadas em mercados fora de bolsa no exterior.

§ 5° Os ajustes serdo efetuados no LALUR.

Brasilia, 15 de junho de 2005, 184° da Independéncia e 117° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Antonio Palocci Filho
Luiz Fernando Furlan






