PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA PRIMEIRA EMISS AO DE QUOTAS SENIORES DA 12 SERIE
DO

PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDI TORIOS
MULTISEGMENTOS

Classificacéo de risco das Quotas Seniores da 1#i&€éAustin Rating Servigos Financeiros Ltda.: “AA”
Rentabilidade Alvo das Quotas Seniores da 12 SE2E% (cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI
Registro da Oferta na CVM @VM/SRE/RFD/2009/003 concedido em 19/01/2009

O PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDI TORIOS MULTISEGMENTOS , inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 10.541.769/0001-70 Fundo”), vem ofertar até 20 (vinte) quotas senioresgtmbda primeira série, com valor unitario de enuissé R$
1.000.000,00 (um milh&o de reaisifiotas Seniores da 12 Séfig perfazendo o total de até

R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)

O Fundo é regido pela Resolugdo do Conselho Maoet&cional (CMN”) n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Ipdtuda Comissdo de Valores Monetarios
(“CVM ™) n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas pme®Rlteracdes Ifistrucdo CVM 356"), Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2808.1as posteriores
alteragdes (hstrucdo CVM 400"), por seu regulamento, devidamente registradol@me dezembro de 2008 sob o nimero 865694, dicanfti através da Deliberagdo de
Primeira Alteragdo ao Regulamento, registrada emdeDfaneiro de 2009, sob o n° 866846, e pela Deliider de Segunda Alteragdo ao Regulamento, regisérad05 de
margo de 2009 sob o n°. 869851, todos peranteCar28rio de Registro de Titulos e Documentos daddio Rio de JaneiroRegulamentd), e pelas disposicdes legais e
regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

Os documentos relativos a Oferta foram protocola@o€omissédo de Valores Mobiliarios (“CV)Mem 24 de dezembro de 2008 e complementados aie {#heiro de 2009
e em 05 de margo de 2009.

O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distidlova de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., soeidd anénima, com sede na Cidade do Rio de Jakstarjo do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco GRjpo 205, Condominio Downtown, CEP 22640-100, ritscno CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91
(“Administradora”) que ira realizar a distribuic&o publica da totatle das Quotas Seniores da 12 Série, no meredolaiio ndo organizaddferta”).

Adicionalmente as Quotas Seniores, serdo emitjuile, Fundo, quotas subordinadas mezani@uétas Subordinadas Mezanint) e quotas subordinadas junior A e B
(“Quotas Subordinadas Juniof, em conjunto com as Quotas Subordinadas Mezasdem@minadasQuotas Subordinadas), no valor unitario de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais). As Quotas Subordinadas totalizaralor de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdesedds) e seréo subscritas e integralizadas de fpriveda. As Quotas
Subordinadas néo s&o objeto desta Oferta.

Somente poderdo participar do Fundo, na qualided@ubtistas, Investidores Qualificados, conformfinig@o contida na Instru¢do CVM n° 409, de 18 destmde 2004
(“Instrugdo CVM 409"), relativamente aos fundos de investimento, isiels e domiciliados no Brasil ou no exterior, Qusquem rentabilidade, compativel com a politica
de investimento do Fundo, conforme previsto no Regento, que aceitem os riscos associados aogtimeesos do Fundo, sendo eles pessoa naturaligariindo de
investimento e/ou investidores institucionais, oaais ou estrangeiros, que busquem retorno no nedango prazo, de rentabilidade condizente convléiqa de
investimento do Fundo e que estejam dispostositaros riscos inerentes a aplicagdo nas Quotascbeno o prazo de maturacéo do investimento.

As Quotas Seniores serdo registradas para digtiibmio mercado priméario, no MDC — Mdédulo de Distighio de Cotas da CETIP, e para negociagdo no desegundario
no Sistema de Fundos Fechados — SFF, também apetirado pela CETIP, e poderdo ser subscritas@anaximo 20 (vinte) investidores, e ndo poderdmegociadas
com terceiros antes de completados 18 (dezoitopsnés encerramento da distribuicdo das Quotas r8eniexceto caso a negociacdo se dé entre osefudas Quotas
Seniores ou na hip6tese de alienacao de todasaas@eniores subscritas pelo respectivo invegpiaia um Gnico investidor.

O Fundo se destina a adquirir, mediante subscrg&ta, preponderantemente, direitos creditéridgiraados nos segmentos de indUstria, comércio \@¢eer e ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais dispanive ambito do mercado financeiro, notadamenteesemtados por contratos de fornecimento de sepvigéditos de
recarga para aparelhos de telefonia celular, t@kefixa e outros na categoria de pré-pagos, pmesde aprovados pelo Fundo e que satisfagcam tedeendicdes previstas
no Regulamento do Fundo.

O Fundo é constituido sob a forma de condominibaféo, com prazo de duragdo de 20 (vinte) anosadostda data de inicio das suas atividades, podsndworrogado
por decisdo dos Quotistas, aprovada em Assembé Gonvocada para esta finalidaderézo de Duracad). As Quotas somente serdo resgatadas ao térroipoado da
série respectiva, ao término do Prazo de Durac&wuddo, ou em virtude de sua liquidacédo antecipatolervadas as regras previstas no Regulamento.

Todo investidor, ao ingressar no Fundo como quotd#vera atestar, por meio da assinatura do téenamleséo, que recebeu exemplar deste ProspectBegdlamento, a
cujo cumprimento estd obrigado, que tomou ciénol abjetivos do Fundo e de sua politica de investio) da taxa de administragdo devida a Administea@ da
possibilidade de ocorréncia de variagéo e pergeattanonio liquido do Fundo, nos termos do Reguteme

O investidor fica ciente de que a efetiva congiifaido Fundo esta sujeita a subscricdo de no miRirb000.000,00 (um milhdo de reais).

O investimento no Fundo suijeita o investidor aossconforme descrito na Secéo “Fatores de RisestedProspecto, nas paginas “47 a 49".

“A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM néo garaateeracidade das informacdes prestadas e, tampdazojulgamento sobre a qualidade das Quotas amer
distribuidas.

Vide outros avisos importantes na pagina 1 deste &specto.

Este prospecto foi preparado com as informacdesssécias ao atendimento das disposi¢des do Coédigait-Regulacéo da ANBID

—t E;ﬁgzﬁ‘;d:jg%g;jg?ag para os fundos de investimento, bem como das nommasnadas da Comissdo de Valores Mobiliarios. Aoreaicdo para
/ \N BI da ANBID para os Fundos funcionamento e/ou venda das quotas deste fundovdstimento ndo implica, por parte da Comissédd/deres Mobiliarios ou da
— de Investimento. ANBID, garantia de veracidade das informagfes pdast, ou julgamento sobre a qualidade do fundsedeadministrador ou demais

instituicbes prestadoras de servicos.

Administradora e Distribuidora: Consultora: Custodiante:
- HSBC <»
OLIVERATRUST  proxservice
Auditor Independente: Agéncia de Classificacdo de Risco: Assessor Legal:

Qr#4e'. \ovocanos

IBDO

BDO Trevisan
A data deste Prospecto é 05 de marco de 2009



AVISOS IMPORTANTES

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GRANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA".

“AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM Q@NSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMNDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMEND, COM ESPECIAL ATENCAO
PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITI® DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
BEM COMO PARA AS DISPOSICOES QUE TRATAM DOS FATORHSE RISCO AOS QUAIS O FUNDO
ESTA SUJEITO".

“O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECD APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA
O FUNDO E PARA O INVESTIDOR”.

“O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COMA GARANTIA DA
ADMINISTRADORA DO FUNDO, DE QUALQUER PRESTADOR DE BERVICOS PARA O FUNDO, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GRANTIDOR DE CREDITOS -
FGC".

“ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COMPRAZO MEDIO SUPERIOR A 365
DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VADR DA COTA SE COMPARADA A DE
FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.”

“O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO
PERIODO DE APLICAGCAO DO INVESTIDOR BEM COMO DA MANUOENGAO DE UMA CARTEIRA DE
ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS. ALTERAQES NESTAS CARACTERISTICAS
PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IR INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA PELO
INVESTIDOR.”

“AO INGRESSAR NO FUNDO, TODO QUOTISTA DEVERA ATESTR, POR MEIO DA ASSINATURA
DE TERMO DE ADESAO, QUE RECEBEU UM EXEMPLAR DESTE ROSPECTO E DO
REGULAMENTO, E QUE ESTA CIENTE DOS OBJETIVOS DO FURO, DE SUA POLITICA DE

INVESTIMENTO, COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DOS FATORS DE RISCOS AOS QUAIS O
FUNDO ESTA SUJEITO, DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO DEMDA E DA POSSIBILIDADE DE

OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDD DO FUNDO, E

CONSEQUENTEMENTE, DA PERDA DO CAPITAL, PARCIAL OU OTAL, INVESTIDO PELO

INVESTIDOR”.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACQES OU ESCLARECIMENTOS SG# O FUNDO E A
DISTRIBUICAO DAS QUOTAS PODERAO SER OBTIDOS JUNTO ADMINISTRADORA OU NA CVM.
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1. DEFINICOES

No ambito do presente Prospecto, serdo consideesdasguintes definigcbes, salvo se outro significad
Ihes for expressamente atribuido, adotando-se muieferéncia, as demais definicdes constantdastiaicéo
CVM 356, do Regulamento e seus anexos:

Administradora

Agéncia de Classificacao de

Risco

Agente(s) Cobrador(es)

Amortizacao

ANBID

Anexo

Assembléia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Boletim de Subscrigédo
CCF

CDI

Cedente(s)

Cessao de Direitos
Creditérios

CETIP
Check Express S.A.

Comité de Investimentos

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedad
anbnima, comexe na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Riarmksrd, na Avenic
das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condanowntown, CEP 2264000
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91.

Austin Rating Servicos Financeiros Ltda, com sede na Capital do Estado de
Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhdes Jr., n® 2%8@ndar, inscrita no CNPJ/I
sob o n° 05.803.488/0001-09.

Tem o significado atribuido no paragrafo 2° ddager22 do Regulamento.

E o pagamento aos Quotistés parcela do valor de suas Quotas, sem reducéet
namero, conforme previsto no respectivo Supleme@tdSuplementadesta Ofert
estabelece que ndo havera Amortizacéo de Quotas.

Associac¢do Nacional dos Bancos de Investimento.

Anexos a este Prospecto, cujos termos e condiédesaste integrante e compleme
deste instrumento.

Assembléias gerais, ordinarias e/ou extraordisada Quotistas.

Bens, ativos, direitos e investimentos, distirdos Direitos Creditorios Elegiveis, que
compdem o Patrimdnio Liquido.

Banco Central do Brasil.
Boletim de subscrigdo de Quotas, cujo modelo sagego ao presente.
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos d&BAC

Certificado de Depdésito Interbancario de 1 (uma dnédio, “over extragrupo’
expresso na forma de percentual ao ano, base déd@zéntos e cinqienta e di
dias, calculado e divulgado pela CETIP.

A(s) pessoa(s) juridica(s) previamermtgrovada(s) pelo Comité de Investiment
cadastrada(s) perante a Consultora, que atedategralmente aos Requisi
Aplicaveis as Cedentes, sendo apta(s) a cedetadireieditérios ao Fundo, qsera
direta ou indiretamente, responsavel pela guardabeanca dos direitos creditor
cedidos ao Fundo.

A transferéncia pela Cedente, credora originanian®o, de seus Direitos Creditérios
Elegiveis para o Fundo, derma irrevogavel e irretratavel, em carater défioi
mantendo-se inalterados os restantes elementetagdo obrigacional.

Cetip S.A. Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Sociedade anfnima com sede no Municipio éeu&i, Estado de Sao Paulo,
Alameda Rio Negro, n° 911, conjunto 409, Edificimé&ya, CEP 0645@10, inscrit:
no CNPJ sob 0 n° 03.440.147/0001-90, subscrits&@mtas Subordinadas Junioe A
Cedente.

Orgdo de governanca do Fundo, composto gor(quatro) membros, sen
necessariamente, 2 (dois) membros nomeados comesespantes e indicados pt
detentores das Quotas Subordinadas Junior A e ig) (d@mbros nomeados co



CMN

Condicdes de Cessao

CNPJ

Consultora

Conta de Arrecadagédo

Conta do Fundo

Contrato de Cesséo

Contrato de Custddia

Contrato de Cobranca

Contrato de Deposito

Contrato de Prestacédo de
Servigos

COSIF
Critérios de Elegibilidade

CSLL

Custodiante

CVM

Data de Amortizacéo

representantes e indicados pelos detentores dam<Q8abordinadas Junior, Bue
possui, entre outras competéncias, a funcdo demewdar & Administradora
aquisicdo e a alienacao de determinados direitditorios do Fundo, nos termos d
Capitulo XIX do Regulamento.

Conselho Monetéario Nacional.

As condi¢Bes de cessdo de Direitos Creditériogités ao Fundo definidas |
Capitulo V do Regulamento e que deverdo constartada Contrato de Cessaax
guais serdo validadas pela Consultora.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do MiimistarFazenda.

Proxservice Promotora de Vendas e Servicos Ltdmiedade com sede Adamed:
Rio Negro, 911, conjunto 409, Centro Comercial dphAville, Cidade de Barue
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob @125@.631/0001-30, entidadese
contratada diretamente pelo Fundo para a prestdedeervicosde assessoria
identificacdo e andlise dos direitos creditéricer@dos ao Fundo.

Conta corrente a ser aberta e mantida pelo FuaddSBC Bank Brasil S.A. Bancc
Multiplo, que sera utilizada para o recebimento da tot#didbos recursos oriundos
liquidacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis. OeAte Arrecadador sera léSBC
Bank Brasil S.A. — Banco Mdiltiplo.

Conta corrente a ser aberta e mantida pelo FundBustodianteque sera utilizac
para todas as movimentag¢des dos recursos oriurdpaghmento total ou parcidbs
Direitos Creditérios Elegiveis.

Cada um dos “Contrato de Promessa de Cesséo si¢dpide Direitos Creditérics
Outras Avengas” celebrados entre a Administradpoa conta e ordem do Fundc
a(s) Cedente(s), com interveniéncia do Custodiantia Consultoranos termos c
Regulamento.

Contrato de prestacdo de servicos qualificadoa paFundo de Investimento ¢
Diretos Creditérios celebrado entre a Administraggor conta e ordem do Funéog
Custodiante.

Contrato de prestagdo de servicos de cobrancalideitos creditdrios inadimplidos
celebrado entre o Custodiante e a Cedegum a interveniéncia da Administradora,
por conta ordem do Fundo

Contrato de prestagdo de servicos de depd@sitebrado entre o Custodiante
Cedente, com interveniéncia da Administradora,cpota e ordem do Fundo.

Contrato de prestagéo de serviglessassessoria na identificacdo e analise de &
creditorios ofertados ao Fundo, celebrado entradmifistradora, por conta orden
do Fundo, e a Consultora.

Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Finamd¢acional, editado pelo BACEN.

Critérios de elegibilidade dos direitoeditérios a serem cedidos ao Fundo nos te
do Capitulo VI do Regulamento.

Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplg com sede foro na Cidade de Curitit
Estado do Parand, Travessa Oliveira Bello, n°® 84nday inscrito no CNPJ/MF sok
n° 01.701.201/0001-89.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data das Amortizacao estabelecidas em cada uSujdementos, quando for o caso.



Data de Aquisicao

Data de Emissao

Data de Oferta

Data de Resgate

Despesas
Dia Util
Direitos Creditorios

Elegiveis

Direitos Creditérios
Inadimplidos

Distribuicéo

Distribuidora

Documentos

Representativos de Crédito
Empresa de Auditoria

Eventos de Avaliacdo

Significa a data em que é efetuado o pagamentoapgiigicdo de Direitos Creditor
Elegiveis a(a) Cedente(s), em moeda corrente relcinos termos do Regulament
de cada Contrato de Cesséo.

Data em que o0s recursos decorrentes da integratizias Quotas objeto da Ofesta
colocados pelos Investidores Qualificados a dig@osido Fundpe que devera s
necessariamente, um Dia Util.

Significa a data em que a(s) Cedente(s) enviam risora, por meio eletronic
relatério contendo a relagéo dos direitos creditgue a(s) mesma(s) estao dispost

ceder ao Fundo, a qual devera ser um Dia Util tewsos de cada Contrato de Cesséo.

Data em que se dara o resgate integral de cada & iQuotas Seniores ou ckd:
classe de Quotas Subordinadas, indicada no Suplenznrespectiva Sérde Quota
Seniores ou de classe de Quotas Subordinadas (Mezadunior A e B).

Despesas a serem incorridas pelo Fundo para a emg@iot de sua boa ordem le
administrativa e operacional, enumeradas no CapkXlll do Regulamento.

Segunda a sextaira, exceto feriados de ambito nacional ou diesjae, por qualqu
motivo, ndo houver expediente bancério ou ndo @unacio mercado financeiro.

Direitos creditérios performados e que a@m cumulativamente as CondigBes
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade, cedidd=zuaadlo.

Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao Fundo gde tenham sido devidame
pagos na data de seus respectivos vencimentos.

Distribuicdo de Quotas Seniores, sendo cada digtéib sujeita aos procedimentos
protocolo definidos pela CVM.

A Administradora, na qualidade de distribuidora Qaiotas Seniores da 12 Série.

Documentos que evidenciem o lastro dos Direitesli@irios Elegiveis.

BDO Trevisan Auditores Independentes, inscrita ndNPOMF sob o
052.803.244/0001-06, contratada pela Administradura termos do Regulamenta, o
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada dioedas demonstragdes finance
das contas do Fundo e da andlise de sua situaigiataa¢éo da Administradora.

Na hipétese de quaisquer das ocorréncias desarisgguir, cbera a Administrado
ou aos Quotistas interessados, convocar uma AséemBeral, para que esta, ¢
apresentagcdo das situacbes da carteira pela Adrmadosa, delibere sobre
continuidade do Fundo ou sua liquidacdo antecipadapnsequente definicade
cronograma de pagamentos dos Quotistas: (i) inedseia pela Administradora
seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamgmtondo seja um Evento
Liquidagdo antecipada; (ii) rentncia da Administr@da administracdo do Fundo
resolvidaem 30 (trinta) Dias Uteis; (i) rentincia do Custote n&o resolvida em
(trinta) Dias Uteis; (iv) aquisicdo, pelo Fundo, dieeitos creditorios em desaco
com os Critérios de Elegibilidade verificada pelostdiante;(v) rebaixamento ¢
classifim¢ao de risco das Quotas Seniores pela Agéncidadsifacao de Risco p:
uma nota inferior ao Investimento-Classe (“InvestitGrade”) “brBBB”; (vi) nac
pagamento, nos termos do Regulamento, do valagraitde resgate das Quotas; |
existéncia a evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada dmmtalmente de que
Direitos Creditérios Elegiveis ndo foram reguladevidamente formalizados e
cedidos ao Fundo; e (viii) desenquadramento dacReldMinima por 2 (dois) Di
Uteis consecutivos ags da Data de Resgate da 12 (primeira) Série dm8eniore
sem que os detentores de Quotas Subordinadas teehinado a imediata reposi
da Relacao Minima.



Eventos de Liquidacao

FGC

Fundo

Fundo Fechado

Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC

Governo Federal
IGP-DI

IGP-M/FGV

Instituicbes Financeiras
Autorizadas

Instrugdo CVM 356
Instrugdo CVM 400
Instrugdo CVM 409
Intermediario

Investidores Qualificados

IOF/Titulos
IPC

IR
IRPJ

Partes Relacionadas

O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente rmaglistes hipotees: (i) pc
deliberacdo de Assembléia Geral, na hipotese desed Artigo 20, “ii", “b” do
Regulamento; (ii) por renlncia ou destituicdo dastitora; (iii) se o Fundo manti
Patrimdnio Liquido médio inferior a R$ 500.000,0fuibhentos mil reais), gic
periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo fmrpgorado a outro Fundo
Investimento em Direitos Creditorios{ig) caso seja deliberado em Assembléia C
que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento idgidacgao.

Fundo Garantidor dCréditos, entidade privada, sem fins lucrativog qdministr
um mecanismo de protegdo aos correntistas, pougm@oinvestidores, que pern
recuperar os depdsitos ou créditos mantidos enituigdo financeira, em caso
faléncia ou de sua liquidagdmantida com recursos constituidos por contriimsgda
instituicBes financeiras correspondentes a umaeptagem dos depdsitos. O Fu
nao dispde de FGC.

Proxservice Fundo de Investimento em Direitos T#eds Multisegmentos.

O condominio cujas quotas somente sdo resgatadémano do Prazo de Duracac
Fundo, de cada Série, ou em virtude de sua liga@aadmitindcse, ainda,
Amortizagdode Quotas por disposicdo do Regulamento ou posd@eda Assemblé
Geral.

Uma comunhdo de recursos que destina quaisqueerpeais de seu patrimoi
liquido na aplicacdo em direitos creditérios, comfe regulamentacao da CVM.

Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

indice Geral de PrecosBisponibilidade Interna, calculado e divulgado pelmdaca
Getulio Vargas.

indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pefalacéo Getulio Vargas.

Banco do Brasil S.A.; Banco Bradesco S.A.; Baned B.A.; Unibanco Wnido d¢
Bancos Brasileiros S.A.; Banco ABN AMRO REAL S.AISBC Bank Brasil S.A-
Banco Mdltiplo; Banco Santander Banespa S.A.; ecBaRitibank S.A., ou qualqu
outra que venha a ser expressamente autorizad&peité de Investimentos.

Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2080ias alterages.
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2088as alteracgdes.
Instrugéo CVM n° 409, de 18 de agosto de 200das alteragoes.

Corretora de titulos e valores mobiliarios autatiza negociar no mercado secunc
de negociacdo das Quotas Seniores e contratada presentante pelo Investi
Qualificado.

S0 aquelas pessoas definidas como tal no arti@odaOnstrucdo CVM 409, es
fundos de investimentonos termos da referida instrucdo, que sejam itednb |
adquirir quotas de emisséo de fundos de investonemt dreitos creditérios e fund
de investimento em quotas de fundos de investimempoe atendam aos requisito:
Publico-Alvo, abaixo definido.

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ooréalMobiliarios.

indice de Precos ao Csumidor, divulgado pela Fundac&o Instituto de Piese
Econdmicas — FIPE.

Imposto sobre a Renda.
Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

S&o (i) as pessoas fisicas e juridicas controladdea determinada pessoa; (i
sociedades direta ou indiretamente controladastglopessoa; (iii) as socieda



Patriménio Liquido
Periddico

Pessoas Autorizadas

Publico-Alvo

Preco de Aquisicdo

Prospecto

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotas em Circulagao

Quotista

Relagdo Minima

Regulamento

Requisitos Aplicaveis as

Cedentes

Resolugdo CMN n° 2.682
Resolugao CMN n° 2.907

coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedadesaatoole comum com tal pessoa.
Patriménio liquido do Fundo, calculado na formaG@pitulo Xl do Regulamento.

Periddico “Monitor Mercantil”, com circulagdo naoi, que devera ser utilizado p
a divulgacéo das informacdes do Fundo, nos termd®egulamento.

Representantes legais ou mandatarios devidametdgzados pelo(s) outorgantel
sendo as instru¢des deste(s) enviadas por meidretsi, por meio de programas
internet, e-mail ou fasimile, que devem necessariamente ser remetidas Pekso
Autorizadas, tendo o seu recebimento confirmadotedefone, na mesma data.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados,apeitem os riscos associados
investimentos do Fundo, que busquem retorno no anédilongo prazo, ¢
rentabilidade condizente com a politica de investim do Fund e que esteja
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagidQuotas, bem como o praz
maturagdo do investimento. O Publigbro sera composto por, no maximo, 20 (vi
Investidores Qualificados. Sendo vedada a aquisiegdQuotas Seniores pGedente
gue sejam instituicbes financeiras e sociedadeardmdamento mercantipor seu
controladores, por sociedades diretamente ou badirente controladas pelos mes
e por coligadas ou outras sociedades sob contvaleiim, nos termos do incisddl do
Artigo 36 da Instrugdo CVM 356.

Valor efetivamente pago pelos Direitos Creditoribkegiveis cedidos ao Fun
estabelecido no respectivo Termo de Cessdao e iaftirao Custodiante na Dats
Aquisigao.

Prospecto de distribuicdo publica da primeira séiode Quotas Seniores do Fundo.

Quotas Seniores e Quotas Subordinadas (MezaninmierJA e B) emitidas pe
Fundo.

Quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo.

Quotis de classe subordinada, emitidas pelo Fundo. @ddFiemitira Quote
Subordinadas de diferentes classes, sempre parawastidor (nico ou grupo
investidores especifico. Sdo elas: Quotas SubatdiaMezanino, Quot
Subordinadas Junior A e Quotas Subordinadas JBnior

Totalidade das Quotas Seniores e Quotas Subordiremitidas pelo Fundo, na for
do Regulamento.

Investidor Qualificado que subscrever e integrali@aota(s), tendo aberta em
nome conta de depésito.

Relacdo minima entre o Patrimbnio Liquido e o valas Quotas Seniores
circulagcdo, que, durante o periodo relativo a fingira) Sériede Quotas Seniort
devera ser de 111% (cento e onze por cento). AcReldinima devera separadi
diariamente pela Administradora e informada ao @liahte diariamente, e no casc
seu desenquadramento a Administradora devera agl{amocedimentos previstos
paragrafo Unico do Artigo 59 do Regulamento.

Regulamento do Proxsére Fundo de Investimento em Direitos Creditc
Multisegmentos.

Requisitos necessarios para o cadastramento dani€edunto a Consultora para
as mesmas possam ofertar direitos creditérios add-u

Resolugdo n° 2.682, de 23 de dezembro de 1990Mi\, e posteriores alteragdes.
Resolugao n° 2.907, de 28 de novembro de 200CMI8.



Sacado(s)

SELIC
SERASA

Série(s)

Termo de Cessao

Taxa DI

Valor Unitario de Emisséao

Devedor(es) dos Direitos Creditorios Elegiveis gardo classificadasn Nivel A, E
ou C, nos termos do Regulamento.

Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia.
SERASA S.A.

Subconjunto de Quotas Seniores, diferenciado dxeluente por prazos e valo
para Amortizacdo, resgate e remuneracaaforme o caso, nos termos do respe
Suplemento.

Documento elaborado de acordo com o modelo coestimtContrato de Cesséo,
regulard a cessao de Direitos Creditérios Elegigelecionados para aquisicao
Fundo nos termos do o@trato de Cessdo, bem como identificara os D
Creditérios Elegiveis e seu respectivo Pre¢o deishgfio. O Termo de Cesséo ¢
assinado pelas Pessoas Autorizadas.

Taxa média diaria do CDI — extragrupo.

Valor uritario de cada Quota na Data de Emissédo de cads@&mde Quotas Senic
ou na Data de Emisséo de Quotas Subordinadas,romfocaso.
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2. CARACTERISTICAS BASICAS DA 12 SERIE DE QUOTAS SENIORES

Administradora:

Agéncia de Classificacao de

Risco:

Amortizagéo

Benchmark:

Cedentes:

Classe e Série de Quotas:

Classificacdo de Risco das

Quotas Seniores:
Classificagdo do Fundo:
Consultora:

Datas de Amortizacao:
Distribuidora

Divulgagéo das
Informacdes:

Emissor:
Empresa de Auditoria:

Forma de Colocacgao:

Inicio da Distribuicdo
Publica de Quotas:

Integralizacéo:

Negociacao das Quotas:

A Administradora do Fundo é @liveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A..

As Quotas Seniores tém sua classificagdo de risdouila pelaAustin Rating
Servigos Financeiros Ltda. a Agéncia de Classificagcdo de Risco especial
contratad pelo Fundo. A classificacdo de risco das QuotasoBes sera revisa
trimestralmente e divulgada aos Quotistas na feraaista no Regulamento.

Ndo havera Amortizacdo de Quotas, a nao ser peitne do prazo da respect
Série, do Przo de Duragdo do Fundo, ou da liquidacdo anteciphma-undc
ressalvados os casos de Amortizagdes excepciomaisies no Regulamento.

Parametro de rentabilidade, no médio e longo prdefinido no Suplementale
Oferta, correspondente a 125% (cento e vinte eogiue cento) da Taxa DI ao més
para a Quota Sénior. O Benchmark das Quotas Sen@recomo finalidade defir
qual parcela do Patrim6nio Liquido deve ser prawidmente alcada aos titulares
Quotas Seniores na hip6tese de Amortizagdo outeedgasuas Quotas Senioeegal
representa nem devera ser considerado como umagsaingarantia ou sugesta
rentabilidade aos Quotistas.

A(s) pessoa(s) juridica(s) previameraprovada(s) pelo Comité de Investiment
cadastrada(s) perante a Consultora, que atendef@yralmente aos Requisi
Aplicaveis as Cedentes, sendo apta(s) a cedetodireieditérios ao Fund@é Checl
Express S.A. ja figura como Cedente.

A Oferta realizada é a 12 (primeira) Série de @u8&niores. As Quotas Subordinadas
serdo subscritas de forma privada.

A classificagdode risco definitiva das Quotas Seniores atribuidi gfAgéncia d
Classificagédo de Risco € “AA”.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Proxservice Promotora de Vendas e Servigos Ltdaiedade com sede mdamed:
Rio Negro, 911, conjunto 409, Centro Comercial dghAville, Cidade de Barue
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob @125@.631/0001-3@ntidade a s
contratada, diretamente pelo Fundo, para a prestdedservicosde assessoria
identificacdo e andlise de direitos creditériogtaftos ao Fundo.

S&o as datas das Amortiza¢des, quando for o caso.
A Administradora, na qualidade de distribuidora Qaiotas Seniores da 12 Série.

Os atos, fatos, decisfes ou assuntos relacionadoieresses dos Quotistas s
divulgados por meio de (i) andncio publicado, enmfarde aviso, no Periédico ou,
sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo arale equivalente; e (ii) corr
eletrdnico enviado a cada Quotista ou a seu repiEHe.

Proxservice Fundo de Investimento em Direitos {Tdeds Multisegmentos.
BDO Trevisan Auditores Independentes.

Distribuicdo publica, com participacdo de instifiagintegrante do sistema
distribuicdo de valores mobilidrioAs Quotas Seniores poderdo ser subscritas f
maximo 20 (vinte) investidores.

A partir da data de publicacéo do anuncio deadndei distribuicdo da Oferta.

Conforme disposto no Regulamento, a vista, em moedional.

As Quotas Seniores serdo admitidas para negocrag&istema de Fundo Fechado -
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Numero de Séries:

Prazo de Colocagéo da
Oferta:

Prazo de Duragéo do
Fundo:

Prazo de Resgate da Oferta:

Publico-Alvo:

Quantidade de Quotas
Seniores e Valor de
Emissao:

Regime de Colocacéo:

Resgate:

Taxa de Ingresso, Saida ou
Performance do Fundo:

Tipo da Quota Emitida:
Tipo do Fundo:
Valor da Quota Emitida:

Valor minimo de
Investimento individual:

Valor Total da Emissao:

Maiores Informacdes:

SFF, mantido e operacionalizado CETIP.
12 (primeira) Série de Quotas Seniores.

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da datgubicacdo do anincio de inicio
Oferta.

O Fundo tera prazo de duracéo de 20 (vinte) amogados da data de inicio das ¢
atividades, podendo ser prorrogador pdecisdo dos Quotistas, aprovada
Assembléia Geral convocada para esta finalidad&uatas somente serdo resgat
ao término do prazo da Série respectiva, ao térahinBrazo de Durac¢do do Fundo
em virtude de sua liquidagdo antecipada, observadasregras previstas
Regulamento.

O prazo de duracdo para resgate da Oferta é deoi) (dnos renovavel g
igual/superior periodo pela Assembléia Geral.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificadas apeitem os riscos associados
investimentos do Fundo, que busquem retorno no anédilongo prazo, ¢
rentabilidade condizente com a politica de investitn do Fundo e que este
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagidQuotas, bem cano prazo d
maturagdo do investimento. O Publigbro sera composto por, no maximo, 20 (vi
Investidores Qualificados. Sendo vedada a aquisiedQuotas Seniorgmr Cedente
gue sejam instituicbes financeiras e sociedadear@dmdamento mercantilpp seu
controladores, por sociedades diretamente ou badirente controladas pelos mes
e por coligadas ou outras sociedades sob contateimy nos termos do inciso VII
Artigo 36 da Instrugdo CVM 356.

A 12 (primeira) Série de Quotas Seniores comprearmmeotal de até 20 (vinte) Quc
Seniores, com valor unitario de emissdo de R$ 1000000 (um milh&o de reais).

A colocacdo é coordenada pela Oliveira Trust Dnetdora de Titulos e Valore
Mobiliarios S.A. sob o regime de melhores esforcos.

N&ao havera resgate até o final do prazo da respe8érie, por decisdo da Assemt
Geral e liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulton® prazo para o resgate
Oferta sera de 2 (dois) anos renovavel por igual/$oipgeriodo pela Assemble
Geral.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, de saida perfdrmance dos subscritores
Fundo.

Quotas Seniores.

O Fundo é constituido sob a forma de Fundo Fechado
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada Quaténsé
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Esclarecimentos adicionais a presente Oferta, bemoccépias do Regulament:
deste Prospecto, poderdo ser obtidos perante asuigies intermediarias,
Administradora e a CVM, nos enderec¢os a seguir:

Enderecos da CVM:

Superintendéncia de Rela¢des com Investidoreduoistnais
Rua Sete de Setembro, 111, 27° andar - Rio derdan&lJ
Superintendéncia de Rela¢des com Investidoresuoistnai:
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Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares P&élo-SP
Enderecos da CETIP:

CETIP S.A. — Balcéo Organizado de Ativos e Deriai
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andaro-d& Janeiro — RJ
Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar - Séo Pa8l® —

Endereco da Administradora:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e ValoreoMIiarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, Barra da Tijuca — Rio de JaneRJ

Outras Informacdes Administradora

Consideradas Relevantes: Nome: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Viads Mobiliarios S.A.

Endereco: Avenida das Américas, n° 500, Bloco X8p& 205, Condominio
Downtown, CEP 22640-100, Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3514-0000

www.oliveiratrust.com.br

At. Alexandre Lodi

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

Auditor Independente

Nome: BDO Trevisan Auditores Independe

Endereco: Rua Bela Cintra, n° 934, CEP 01415-080,Paulo - SP
Telefone: (11) 3138-5000

www.bdotrevisan.com.br

At. Jodo Marcelo

e-mail:joao.marcelo@bdotrevisan.com.br

Instituicdo Financeira Depositaria e Custodiante

Nome: HSBC Bank Brasil S./~ Banco Multiplo

Endereco: Rua Presidente Padua Fleury, n° 680,rHalé30-240, Curitiba-PR
Telefone / Fax: (41) 3777-5382 / (41) 3777-2140

www.hsbc.com.br

At. Rogério Penteado Felgueiras

e-mail:rogerio.p.felgueiras@hsbc.com.br

Instituicdo Coordenadora

Nome: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Wias Mobiliarios S.£
Endereco: Avenida das Américas, n° 500, Bloco X8p& 205, Condominio
Downtown, CEP 22640-100, Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3514-0000

www.oliveiratrust.com.br

At. Alexandre Lodi

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

Agéncia de Classificacdo de Risco

Nome: Austin Rating Servi¢os Financeiros L.

Endereco: Rua Leopoldo Couto Magalh&es Jr., n°Z’léndar, Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 3377-0701

www.austin.com.br

At. Decio Bapttista Santos

e-mail: decio@austin.com.br
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Assessor Legal

Nome: Lobo & de Rizzo Advogad

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 38ar
Telefone: (11) 3702-7000

www.loboderizzo.com.br

At. Carlos Ferrari

e-mail: carlos.ferrari@loboderizzo.com.br

Jornal em gue serdo efetuadas as Publicacdes |dm&isndo

“Monitor Mercantil”

2.1 Demonstrativo do Custo da 12 Série de Quotas Senasr
Custo % em Relacéo ao valor da Distribuigdo Montante (R$)
das Quotas Seniores da 12 Série
(R$20.000.000,00)
Taxa de Registro na CETIP 0,003% 675,750
Taxa de Registro na Anbid 0,002% 400,000
Taxa de Registro na CVM ( 0,414% 82.870,00(
Demais despesas estimadas (**) 0,018% 3600,
Agéncia Classificadora de Risco 0,125% 2500D,
Total 0,787% 157.445,750

@]
)

Valores pagos pela Consultora.
Valores estimados com assessoria legal, impreds&prospectos e publicagdo de andncios.

2.2 Custo Unitario da 12 Série de Quotas Seniores

Valor Unitario da Quota Sénior
da 12 Série

% em relacd@o ao valor unitario da Quota
Sénior da 12 Série

Custo Unitario da 12 Série de Quotas
Seniores (R$) (*)

R$ 1.000.000,00

R$ 7.872,288

0,787%

2.3 Plano da 12 Série de Quotas Seniores

Serdo ofertadas até 20 (vinte) Quotas Seniores? daéfie, no valor unitario de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), perfazendo o montante de até0R¥A.000,00 (vinte milhdes de reais).

As Quotas serdo objeto de oferta publica de disg@to no mercado primario, colocadas pela
Administradora, sob o regime de melhores esfogmsmeio de plano de distribuigdo que levara ensidenacéo
suas relagfes com clientes e outras consideragfestdreza comercial ou estratégica, no prazo ntasienl80
(cento e oitenta) dias contado a partir do regor&undo perante a CVM.

A manutencdo desta Oferta e funcionamento do Festio condicionados a quantidade minima de 1
(uma) Quota Sénior da 12 Série subscrita e infegol.

A Administradora ndo celebrara contrato de garatgidiquidez tendo por objeto as Quotas Seniorels da
Série, nem sera constituido fundo de sustentacao.
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As Quotas Seniores somente poderdo ser integraizadista, em moeda corrente nacional, por meio de
cheque, ordem de pagamento, débito e crédito ni @mmrente do Fundo, documento de ordem de crédito
Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, ou qualgmecanismo de transferéncia de recursos adsmipdio
BACEN.
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3. VERACIDADE DAS INFORMAGOES

Para os fins do disposto no artigo 56 da Instr@é 400, a Oliveira Trust Distribuidora de Titules
Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de Admirasiora do Fundo, declara que é responsavel pel@sténsa,
gualidade, veracidade e suficiéncia das informaebesaminhadas & CVM por ocasido do registro do ¢-end
fornecidas ao mercado durante o prazo da Oferta.

Também para os fins do disposto no artigo 56 dauigo CVM 400, a Administradora, na qualidade de
Distribuidora da presente distribuicdo, declara gueesponsavel pela consisténcia, qualidade, dedei e
suficiéncia das informag¢fes encaminhadas a CVMopasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercad
durante o prazo da Oferta, inclusive aquelas eaentwu peridédicas e que venham a integrar estpéutus

Ademais, declara que tomou todas as cautelas eagielevados padrdes de diligéncia, responderido pe
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar agieinformacdes por ela prestadas, na qualidade de
Administradora do Fundo, séo verdadeiras, consegenorretas e suficientes, permitindo aos indests uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta

O registro ndo implica, por parte da CVM, garadgaveracidade das informag0es prestadas ou juldamen
sobre a qualidade das Quotas a serem distribui@asmrcedido segundo critérios formais de legadidad
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As informacgdes contidas neste Prospecto estdo @sopancia com o Regulamento, porém ndo o substituem
Potenciais investidores devem ler cuidadosamertte Rospecto e o Regulamento, com especial ateaséo
disposicdes relativas ao objeto e a politica deestvnento do Fundo, procedimentos e prazos de testm
Quotas, assim como a descri¢cao dos fatores de aspee o Fundo e seus Quotistas estdo expostos.

4. CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1 Informacdes sobre a Oferta

O Fundo emitira no minimo 1 (uma) e no maximo 2idté) Quotas Seniores da 12 Série, com valor
unitario inicial fixado em R$ 1.000.000,00 (um naichde reais). Cada Quota Sénior da 12 Série comdspa
uma fragédo ideal do Patriménio Liquido, nos terahescritos no Regulamento.

As Quotas Seniores da 12 (primeira) Série serdscstds pelo seu valor nominal e serdo distribufdda
Distribuidora, no prazo maximo de 180 (cento entéedias contados a partir da publicagdo do anldeiinicio
da Oferta, sob o regime de melhores esforgos,riaddermos do Regulamento.

Tendo em vista que as Quotas sdo divididas em Qutaiores e Quotas Subordinadas, ha Relagéo
Minima entre o Patriménio Liquido e o valor das faso(exceto as Quotas Subordinadas Mezanino, que na
integrardo o céalculo da Relagdo Minima) a ser ebser pelo Fundo, existindo periodicidade para acadio e
para a divulgacdo aos Quotistas de tal RelacaonMinge procedimentos aplicaveis na hipétese de énediscia
desse fator.

Quando de seu ingresso no Fundo, no ato de sulisciggQuotas, o Quotista devera assinar o Boletim d
Subscricdo e o Termo de Adeséo e efetuar o pagardarihtegralizagdo de suas Quotas subscritasniorde
Termo de Adesado, o Quotista atestara que recebmmptar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politicaimdestimento, da composicdo da carteira, da Taxa de
Administracdo devida a Administradora, dos ris@maiados ao seu investimento no Fundo e da plazsila de
ocorréncia de variagdo e perda no Patriménio Laybddm como de perda do capital, parcial ou totedstido.

No Termo de Adesdo, o Quotista devera indicar upreeentante responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradosatermos do Regulamento, fornecendo os compstente
dados cadastrais, incluindo endereco completo eregal eletronico (e-mail) que podera ser do préQriotista.
Caberéa ao Quotista informar a Administradora os siwlos cadastrais completos, incluindo e-mailmassmo
eventuais alteracdes.

A integralizacdo das Quotas Seniores somente pageréeita a vista, em moeda corrente nacional, por
meio de cheque, ordem de pagamento, débito e @raditconta corrente do Fundo, documento de ordem de
crédito, TED, ou qualquer mecanismo de transfeséteirecursos admitidos pelo BACEN.

A Oferta da 12 (primeira) Série de Quotas foi regia na CVM nos termos da Instrucdo CVM 356 e da
Instru¢cdo CVM 400.

4.2 Cronograma da Oferta

Evento Data Estimada(*)
Protocolo na CVM do pedido de registro da Ofert@detas da 12 Série 24/12/2008
Disponibilizacdo do Prospecto 09/01/2009
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM 19/01/2009
Publicacdo do anuncio de inicio de distribuicao 13/04/2009
Liquidagéao financeira 13/04/2009
Publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta /10/2D09

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdonmeate indicativas e estdo sujeitas a alteracOessost e aditamentos, sem aviso
prévio, a critério da Administradora.
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4.3 Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢dM @@0, a CVM, a seu juizo, poderd acatar pleito
formulado pela Administradora de modificacdo ouogagdo da Oferta, na hipotese de alteracdo sulatanc
posterior e imprevisivel, nas circunstancias de &fistentes quando da apresentacdo do respe&didopde
registro perante a CVM, ou que o fundamentem, aetzardo aumento relevante dos riscos inerentes @igpro
Oferta. E sempre permitida a modificacéo da Ofeai@ melhora-la em favor dos Quotistas. A revogagém
ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo, amgerau posteriores, devendo ser restituidos integrde, aos
aceitantes, os valores, bens ou direitos dadoatrapartida as Quotas ofertadas.

A modificagdo sera divulgada imediatamente por nde® mesmos meios utilizados para a divulgacao do
anuncio de inicio de distribuicdo das Quotas. A Ailstradora certificar-se-a, assim como tomara esdds
cautelas no momento do recebimento das aceitagb©detita, de que o manifestante esta ciente da @ferta
original foi alterada e de que tem conhecimentond&ss condi¢des.

A Administradora comunicara diretamente os inveséd que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da
modificac&o efetuada, para que, no prazo de 5qgibims Uteis do recebimento da comunicag&o, aoefin, por
correspondéncia a Administradora ou em sua sedl#e@sse em manter a aceitacdo da Oferta, preauanid
intencdo de manutenc¢@o da mesma na hipoétese deicilé

Na hipétese do investidor manifestar a intencarmedegar sua aceitacao a Oferta, restituir-se-amloses
aos investidores eventualmente adiantados.
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5. SUMARIO DO FUNDO

5.1 O Fundo e seu Publico-Alvo

O Fundo foi constituido sob a forma de condomiech&do, com Prazo de Duracdo de 20 (vinte) anos,
contados da data de inicio das suas atividadegngdodser prorrogado por deciséo dos Quotistasyag@oem
Assembléia Geral convocada para esta finalidadmreadas as disposi¢cdes do Regulamento, regisradd de
dezembro de 2008, sob o n° 865694, e modificadwédrda Deliberacdo de Primeira Alteracdo ao Reguito,
registrada em 09 de janeiro de 2009, sob o n°.BK6G8pela Deliberacdo de Segunda alteracdo addreguio,
registrada em 05 de marco de 2009 sob o n° 86988ts perante o 2° Cartério de Registro de Titalos
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro. O Fundiménetrado pela Oliveira Trust Distribuidora deulds e
Valores Mobiliarios S.A., na forma da Resolugdo CRMN\R2.907, da Instrucdo CVM 356 e da Instrucao OvYM
393, de 22 de julho de 2003, cujos ativos serdgpostos de Direitos Creditérios Elegiveis geradpsrdir de
diversos segmentos econémicos, tais como: ind{stiiaércio e servicos, e ativos financeiros e/odatidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado fieia.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Quotistaservada a politica de investimento, de compos¢do
de diversificacdo da carteira definida no Regulamemvalorizacdo de suas Quotas, por meio daagglocde, no
minimo, 50% (cinqlienta por cento) e, no maximo,%4@0em por cento) do Patrimdnio Liquido na aqucsigé
Direitos Creditérios Elegiveis, cuja natureza sggaformada, sendo o remanescente, se houver, dpl@a
Ativos Financeiros, nos termos do Artigo 5° do Raguento, sendo vedada a aplicacédo dos recursogniim fem
quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

Entende-se por direitos creditérios de natureztopeada, todos os direitos creditérios cuja exlgibde
independa de qualquer contraprestacéo pela Cedlempiar quaisquer terceiros.

Os créditos cedidos serdo, preponderantementedosude obrigacées de pagamento de estabelecimentos
comerciais, também denominados de Pontos de VE&MM)( relativos a prestacéo de servigos e fornaticnde
créditos necessarios a recarga para aparelhokeftmta celular, telefonia fixa e outros na catégoe pré-pagos,
em periodos posteriores a assinatura do ContratdCelesdo, constituindo, portanto, direitos credigri
decorrentes de prestacdo de servico realizadas.

A cessdo de crédito é feita mediante Contrato dsd®ede direitos creditorios. Os créditos sdofeesidss
da Cedente para o Fundo em carater definitiveegersivel.

A liquidacado dos recebiveis é feita por meio da@ofa dos créditos devidos. Estes créditos sacsgamgo
meio de boletos bancarios enviados mensalmenta, licujidacdo é feita na conta de cobranca em nomne d
Fundo.

O Fundo podera adquirir, vender e realizar opesagdenitidas na legislagdo aplicavel em vigor com os
titulos representativos dos direitos creditorios.

O Fundo buscara atingir, para suas Quotas Senjme&metro de rentabilidade conforme o Benchmark
previsto no Regulamento, correspondente a 125%aq(eevinte e cinco por cento) da Taxa DI. O Benatindas
Quotas Seniores tem como finalidade definir quatgda do Patriménio Liquido deve ser prioritariateen
alocada aos titulares de Quotas Seniores na higpdeE#fmortizacdo ou resgate de suas Quotas Semiarés
representa nem devera ser considerado como uma&gsangarantia ou sugestdo de rentabilidade adstaso

A 12 (primeira) Série de Quotas Seniores, corredpa valor total de até R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), com subscricéo e integralizagiQuotas no valor de R$ 1.000.000,00 (um milhacedss)
cada Quota.

O Fundo é dirigido exclusivamente a Investidorealificados e que atendam as caracteristicas décBbl
Alvo, que poderdo participar, como Quotistas, madia subscricdo de Quotas a ser realizada dempoado de
subscrigdo e integralizagdo de Quotas, obtendoisgegralizacdo das Quotas a partir da dispodédike dos
recursos colocados pelos investidores para a cogdjpodo patrimonio do Fundo.
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5.1.1 Condic¢des e Prazo de Subscricéo e IntegralizacdosdQuotas

A distribuicdo das Quotas Seniores para subsceegrealizada durante o prazo de 180 (cento etajte
dias a contar da publica¢@o do anuncio de iniciofasata.

As Quotas Seniores serdo subscritas e integratizaalforma descrita abaixo:
(a) serdo todas escriturais e nao sera cobrada targrésso ou de saida dos subscritores;

(b) aemissao seréd efetuada ao valor de emissdo da Qaidiata da subscricdo, nas condi¢des previstas
nos respectivos Suplemento e Boletim de Subscr&éo;

(c) as Quotas Seniores somente poderao ser integasizadsta, em moeda corrente nacional, por meio
de cheque, ordem de pagamento, débito e créditmmta corrente do Fundo, documento de ordem
de crédito, Transferéncia Eletrénica DisponivelEDT ou qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos admitidos pelo BACEN.

A subscricdo serd feita mediante assinatura do deten Adesdo e do Boletim de Subscricdo, que
especificara as condi¢cfes da subscricdo e integcdld, constando, ainda, desse Ultimo, o nomelifcagio do
subscritor, o0 nimero de Quotas subscritas e o pnéggralizado, sendo atendidos os pedidos de sgésqor
ordem cronoldgica, inexistindo reservas antecipdd&s minimos ou maximos.

A efetivacé@o da Oferta fica condicionada a sub&orite 01 (uma) Quota Sénior da 12 Série totalizarao
minimo, R$ 1.000.000,00 (um milh&do de reais).

5.1.2 Direitos, Vantagens e Restricdes das Quotas

As Quotas correspondem a fragfes ideais do patiomdn Fundo e ndo serdo resgataveis, observado o
prazo de pagamento previsto para as Quotas Semord3egulamento, serdo nominativas e terdo a forma
escritural. As Quotas serdo mantidas em contagplesto em nome de seus titulares, pelo Custodiante

A cada Quota Sénior corresponderd um voto na AdéanBeral, havendo duas classes de Quotas de
emissao do Fundo, as Quotas Seniores e as QuotasdBadas. Por sua vez, as Quotas Subordinadas
subdividem-se em Mezanino, Junior A e Junior B.

As Quotas Subordinadas possuem apenas direitdaenes termos do Regulamento.

Para efeitos de Amortizacé@o de Quotas, serd condid® valor da Quota vigente na data de Amortzaca
deduzidos de eventuais despesas, tributos e tar&wme estabelecido no Regulamento e em atenlg@tracao
CVM 356.

A Amortizacdo de Quotas, se houver, deverd sax feit meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel —
TED para a conta corrente do Quotista ou, na hspdpeevista no Capitulo XXI do Regulamento (Liggétado
Fundo), mediante dagdo em pagamento.

5.1.3 Negociacéo das Quotas no Mercado Secundério

Tendo em vista tratar-se de Fundo Fechado, depasilascritas e integralizadas, as Quotas Senierés s
admitidas a negociacdo na CETIP.

A Oferta é destinada a subscricdo por ndo maifdgite) investidores e as Quotas somente podsndo
negociadas pelo titular, caso a negociacéo se tlé es titulares das Quotas Seniores, ou casalartialiene
todas as Quotas para um Unico investidor.

5.1.4 Politica de Investimento

Os investimentos em Direitos Creditorios Elegiweistivos Financeiros, pelo Fundo, se subordinad®o a
requisitos de composicdo e de diversificagdo elgteides pelas normas regulamentares em vigor, smpr
observado o disposto no Capitulodld Regulamento. O Fundo devera alocar, no minifd® Einglienta por
cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) do PanimLiquido em Direitos Creditérios Elegiveis, dergue
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o saldo remanescente, se houver, podera ser marmlicado nos Ativos Financeiros autorizados pelo
Regulamento. O quadro a seguir apresenta um redaspossiveis modalidades de investimento e diedirde
composic¢do da carteira do Fundo:

Composigdo da carteira e percentual maximo em reléao

ao Patriménio Liquido. Minimo Méximo
1) Direitos Creditorios Elegiveis, na forma preazigb Capitulo Il do Regulamento...... 50,0% 100,0%
2) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacionalo BACEN.........c..cccevevevivesicnee 0,0% 50,0%
3) Certificados e recibos de depésito bancariondiesfio das Instituicdes Autorizadas 0,0% 50,0%
4) Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional...........cccoeeieirieniieiis s ieecee e 0,0% 50,0%

5) Fundos de investimento financeiro ou fundos pleacdo em quotas de fundos
investimento de renda fixa de perfil conservadomdiquidez diaria, que tenham :
patrimdnio representado por titulos ou ativos dedaefixa, pré ou poéBxados
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN, owedes classificados como
baixo risco de crédito pela Agéncia de Classificagle Risco, e que seji
administrados por qualquer das Instituicoes AUBDIES ...............ccovriiiececieiieee 0,0% 50,0%

O Fundo podera realizar operagBes compromissadasmercados de derivativos, exclusivamente com o
objetivo de proteger posi¢cfes detidas a vistapdisite destas e desde que tais operacdes segviaprente
aprovadas pelo Comité de Investimentos.

O nivel de concentracdo dos Direitos Creditéricghieis, por Sacado (PDV), em relacdo ao Patriménio
Liquido poderéa ser de até 100% (cem por centogrebdas as condicdes pré-estabelecidas para ceadoSaa
forma do Regulamento e, adiante, neste Prospecto.

O nivel de concentracdo dos Direitos CreditoriegBleis, por Cedente, em relagdo ao Patrimonioddqu
poderd ser de até 100% (cem por cento) caso a teesiga a Check Express S.A., observadas as cesdigd-
estabelecidas para cada Cedente, na forma do Remitae, adiante, neste Prospecto.

5.2 Destinacdo dos Recursos

Os recursos da distribuicdo inicial de Quotas pindoi ao Fundo a aquisi¢do dos direitos creditpdomo
definidos neste Prospecto e no Regulamento, etantesem Ativos Financeiros, observados os liniitgsstos
pela legislacdo aplicavel ao Fundo, observada iigaode investimento do Fundo prevista no Capitlilalo
Regulamento e a ordem de preferéncia prevista ptaulaV| do Regulamento.

Além da aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiyed Fundo destinara recursos ao pagamento de
encargos, taxas e demais obrigacdes expressanstatielecidas no Capitulo XXIll do Regulamento.

5.3 Tributagdo

O disposto nesta Sec¢éo foi elaborado com basegisldeédo brasileira aplicavel em vigor na data aest
Prospecto e tem por objetivo informar genericament@atamento tributario aplicavel aos Quotistaa@ Fundo,
sem qualquer analise de situagdes tributérias efipas que podem alcancar os Quotistas e o Fundo em
determinadas situagfes. Por esta razdo, recomensl@m® Quotistas consultarem seus assessores psidin
relacé@o ao tratamento tributario aplicavel ao intiesento realizado no Fundo.

5.3.1 Tributagdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF sobre Operacdes relativas a Titulos ou Valdviebiliarios (“IOF/Titulos”)

a

O IOF/Titulos incide a aliquota de 1% (um por cgrdo dia sobre o valor do resgate, inclusive
amortizagado, liquidagéo, cessao ou repactuacd@Quatss, limitado ao rendimento da operacédo, corddabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07. No casipei@cdes com prazo igual ou superior a 30 (Jrititzs,
referido limite é igual a 0% (zero por cento) dadienento. Regra geral, outras operacdes realizeal@sas
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Quotas (excluindo-se aquelas mencionadas antembejnestao sujeitas, atualmente, a aliquota dez@¥6 for
cento) do IOF/Titulos.

Independentemente das aliquotas mencionadas asiffader Executivo podera majora-las, a qualquer
tempo, até o percentual de 1,5% (um virgula cireapnto) ao dia.

IOF sobre Operag6es de Cambid@F/Cambid’)

As conversdes de moeda estrangeira para moedeieadiem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimentdQewtas, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Canthif@
aliquota aplicavel & maioria das operacdes € @¥®(3ero virgula trinta e oito por cento).

Entretanto, desde 23 de outubro de 2008 (em dewisréa edicdo do Decreto n® 6.613/08), os Qustista
residentes ou domiciliados no exterior, que ingnesa recursos no Brasil para aplicacdo no meréadodeiro e
de capitais, estardo sujeitos a incidéncia do l@miio a aliquota zero.

Independentemente das aliquotas mencionadas asifader Executivo poder4 majora-las, a qualquer
tempo, até o percentual de 25% (vinte e cinco pota}.

Imposto sobre a RendalR”)
O IR aplicavel aos Quotistas tomara por base:

(@) a localizacdo da sua residéncia:

M no Brasil; ou

(ii) no exterior.
(b) 3 (trés) eventos financeiros que caracteriaaectebimento de rendimentos ou ganhos de
capital:

0] a cessao ou alienagdo de Quotas do Fundo;

(ii) o resgate/liquidacdo de Quotas do Fundo; e

(iii) a amortizagdo de Quotas do Fundo.

Quotistas do Fundo Residentes no Brasil
(&) Cessdao ou Alienacdo de Quotas:

Os ganhos auferidos na cessao ou alienagdo daaserifio sujeitos a tributacdo pelo IR & aliqueta d
15% (quinze por cento). Adicionalmente, haverangdie do IR na fonte, a aliquota de 0,005% (zeguidrzero
zero cinco por cento), nos casos em que a opefacdealizada em bolsa de valores, mercadoriasydue
assemelhadas, mercado de balc&do organizado oudnetedalcédo ndo organizado com intermediacéo.

(b) Resgate/liquidacéo das Quotas:

No resgate/liquidacdo das Quotas, o rendimentoridafg@elo Quotista serd constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo desggai das Quotas.

Na hipo6tese de a carteira do Fundo ser classificane de longo prazo (i.e., carteira de titulos goazo
médio superior a 365 dias), o rendimento auferata gibutado pelo IR : (i) semestralmente, a aligue 15%; e
(b) no momento do resgate (se aplicavel), a alegnetessaria para complementar a carga tributéidente de:

(a) 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cent@rgpaplicagdes com prazo de até 180 (cento e ajtdias, (b)
20% (vinte por cento), para aplicagfes com prazb8de(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezengessenta)
dias, (c) 17,5% (dezessete virgula cinco por ceptrp aplicagfes com prazo de 361 (trezentossergase um)
até 720 (setecentos e vinte) dias, e (d) 15% (qupr cento), para aplicagbes com prazo acima @e 72
(setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira do Fundo seja classificada commude prazo (i.e., carteira de titulos com prazalimé
igual ou inferior a 365 dias), o rendimento aufersgra tributado pelo IR: (i) semestralmente, gualia de 20%;
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e (b) no momento do resgate (se aplicavel), a atidgnecessaria para complementar a carga tribumdaigente
de: (a) 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cgnpara aplicagdes com prazo de até 180 (centeta) dias, e
(b) 20% (vinte por cento), para aplica¢cdes comgeaima de 180 (cento e oitenta) dias.

(c) Amortizacdo de Quotas:

No caso de amortizagdo de Quotas, havera a iné@éadR na fonte, calculado sobre o valor que ésce
0 respectivo custo de aquisicdo, em relacdo alpaaogortizada. A aliquota aplicavel devera serrdeteda da
mesma forma explicada acima no item “b” (resgafeiiacdo de Quotas do Fundo) em relacdo a tribuicgd
rendimentos auferidos com o resgate/liquidacéoudsa3.

Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

O tratamento tributario dispensado aos rendimesiagganhos de capital auferidos por Quotistas retade
ou domiciliados no exterior e decorrentes de resuiegressados no Brasil por intermédio dos mecess
previstos na Resolugdo n° 2.689/00, sera determiead funcdo da caracterizacdo ou ndo do seu pais de
residéncia ou domicilio como pais ou jurisdicdo gée tributa a renda ou capital, ou que a tribugdiquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento).

(a) Quotistas néo residentes em pais ou jurisdig@ondo tributa a renda ou capital, ou que a &ilaut
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)

(i)  Cessao ou Alienacgdo de Quotas:

Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo dassaerfio tributados pelo IR a aliquota
méxima de 15% (quinze por cento), a depender adasf@omo for conduzida a operagdo. No
entanto, caso os ganhos tenham sido auferidos aragiies em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas (excetopeacbes conjugadas que permitam a
obtencéo de rendimentos predeterminados, desootastigo 18, I, da Instrucao Normativa
SRF n° 25, de 6.3.2001), ndo havera incidénci&de |

(i) Resgate das Quotas:

Na hipétese de resgate de Quotas, o rendimentwadepie a diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisi¢do das Quotagibetado pelo IR a aliquota de 15% (quinze
por cento).

(i)  Amortizagdo de Quotas:

No caso de amortizacdo de Quotas, o IR dever&tido ma fonte, a aliquota de 15% (quinze
por cento), sobre o valor que exceder o respectisto de aquisi¢éo.

(b) Quotistas residentes em pais ou jurisdicdongioetributa a renda ou capital, ou que a tribaHcpiota
maxima inferior a 20% (vinte por cento)

Os Quotistas residentes em pais ou jurisdicdo cibntdacao favorecida ndo estdo sujeitos ao tratemen
tributario benéfico descrito no item (a) acimaggando-se as mesmas regras aplicaveis aos Quaatsidentes
no Brasil no que tange a tributacao pelo IR. Adialmente, havera retencao do IR na fonte, a abiqim0,005%
(zero virgula zero zero cinco por cento), nos casosjue a operacgao for realizada em bolsa, mexadalcao
organizado ou mercado de balcdo ndo organizadardermediacao.

Contribuicdo Provisoéria sobre Movimentacdo ou Traissao de Valores e de Créditos e Direitos de Natur
Financeira (“CPMF")

Regra geral, até 31 de dezembro de 2007, as tfmssagalizadas no Brasil, que resultassem na
transferéncia de fundos de uma conta mantida pa nstituicdo financeira brasileira, estavam sagei&
incidéncia da CPMF, a aliquota de 0,38% (zero \drgtnta e oito por cento). No entanto, a partr ¥ de
janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora, nao indmli portanto, sobre qualquer transferéncia deo®ind
realizada apos essa data.
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Ressalta-se que o Governo Brasileiro pode, observachmite legal aplicavel, propor o restabelecitoe
da CPMF ou a criagéo de novo tributo que incidaesab referidas operacdes.

5.3.2 Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF

As aplicages realizadas pelo Fundo estéo atuadnsengitas a incidéncia do IOF/Titulos a aliqua®
(zero por cento). No entanto, o Poder Executiva astorizado a majorar sua aliquota, a qualguerentomaté o
percentual de 1,5% (um virgula cinco por centojliao

IR
Os rendimentos e ganhos apurados nas opera¢ageleacdo Fundo séo isentos do IR.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operacdes realipaddsndos de investimento relacionadas em Partari
emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a maacdo da carteira do Fundo e o pagamento realizad
resgate das respectivas quotas, estavam sujditeisi@cia de CPMF a aliquota de 0% (zero por gento

A partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo masra, ndo incidindo, portanto, sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada ap6s essa dassala-se, entretanto, que o Governo Brasileime,po
observado o tramite legal aplicavel, propor o tesltecimento da CPMF ou a criacdo de novo tribu®igaida
sobre as referidas operacgoes.

5.4 Enquadramento a Relacdo Minima

Durante o periodo de duracdo da Oferta, o Fundtadoeom a Relagdo Minima entre o seu Patriménio
Liquido e o valor das Quotas Seniores de 111%daeoinze por cento), valida exclusivamente duramteriodo
em que as Quotas Seniores da 12 (primeira) Sérneresn em circulacao.

A diferenca do patrimdnio do Fundo relativo a 1finfeira) emissdo de Quotas Seniores (100%) é
representada por Quotas Subordinadas que arcanfi@s@rejuizos do Fundo antes das Quotas SenPoes.
diversos motivos, tais como inadimpléncia dos deresle problemas de repasse de recursos ao Fsn@aptas
Subordinadas poderéo ter seu patriménio reduzitiopdmeiro lugar serdo reduzidas as Quotas Sutmmtdm
Junior A e B pro rata).

Desde a Data de Emissédo da 12 (primeira) Sérieudta® Seniores até a Data de Resgate da 12 (@meir
Série de Quotas Seniores, a Administradora ver#fjciiariamente Data de Verificagdd), se a Relacdo Minima
€ igual ou superior a 111% (cento e onze por cem¥s) Quotas Subordinadas Mezanino ndo integram a
composicdo da Relagao Minima.

Podera ser elevado ou excluido o nivel de Relac@amd a cada nova emissao de Quotas, a critério da
Administradora.

A verificagdo da Relagdo Minima sera realizadawskcamente durante o periodo em que a 12 (primeira)
Série de Quotas estiver em circulagdo, até seateedgfegral, sendo que caso o Fundo venha aaea@as
emissodes, os Quotistas detentores de Quotas Soadedi estardo desobrigados a acompanhar a Relagi@EoaM
indicada acima.

Se, por alguma razéo, o Patrimdnio Liquido reptasenenos que 100% (cem por cento) do valor das
Quotas Seniores, estas terdo seu valor reduzidgpogizo para os detentores de Quotas Seniores.

Na hipétese de desenquadramento da Relacio Mimima (plois) Dias Uteis consecutivos, antes da Data
de Resgate da 12 (primeira) Série de Quotas Seniarddministradora notificard os detentores detguo
Subordinadas para a imediata reposi¢do da Rela¢dion®] mediante a subscricdo e integralizacdo dasno
Quotas Subordinadas das respectivas classes, atlasrsuas participagdes no Patriménio Liquido,psota de
caracterizar Evento de Avaliacdo. Os detentoreQuetas Subordinadas deverdo responder a notificdedo
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desenquadramento, com cépia para o Custodiantegtienyelmente até o 1° (primeiro) Dia Util subsegiz a
data do seu recebimento, informando por escritdesejam, a seu exclusivo critério, integralizaméo novas
Quotas Subordinadas. Caso desejem integralizarsrQuatas Subordinadas, deverdao comprometer-se de mo
irretratavel e irrevogavel a prontamente subscréYeotas Subordinadas na proporcdo de suas ressectiv
participacbes, a serem emitidas pelo Fundo em valguivalente a, no minimo, o0 necessario para
reenquadramento da Relagdo Minima, integralizasderamoeda corrente nacional.

Na hipotese de o Quotista subordinado desejar mugscnovas Quotas Subordinadas, a Administradora
podera deliberar pela sua emissdo sem necessi@ga@d@tdrizacdo de quaisquer Quotistas de realizdgdo
Assembléia Geral.

Na hipotese de o Quotista subordinado nado inforfe@upestivamente a Administradora, ou ainda na
hipétese de o Quotista subordinado ndo desejacmues novas Quotas Subordinadas, a Administradievara
convocar a Assembléia Geral para deliberar a resgdai conversdo de um Evento de Avaliacdo em Ewdmto
Liquidacgéo.

5.5 Critérios de Divulgacao de Informagfes aos Quotista

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Qastseja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, tiguguforma relacionados aos interesses dos Qamtideverdo
ser ampla e imediatamente divulgados, as expems&sindo, por meio (a) de andncio publicado, na éoda
aviso, no Periédico, ou (b) de e-mail enviado gwesentante do Quotista indicado na forma do Rewrt. As
publicac6es aqui referidas deverao ser mantidéspasicdo dos Quotistas na sede da Administradora.

Observado o disposto no Regulamento, a Administeadevera colocar a disposi¢do dos Quotistas, am se
website em base diaria, (i) o valor do Patriménio Liquifl) o nimero de Quotas de propriedade do resmect
investidor; (iii) o valor de cada Quota; (iv) a tailidade do Fundo e o comportamento da carteir®iceitos
Creditorios Elegiveis, dos Ativos Financeiros e desais modalidades operacionais integrantes deireado
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desgrapsperado e realizado, com base nos dadovoslaid
altimo Dia Util do més imediatamente anterior, uicto o valor da Relagdo Minima; e (v) os relario
preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

A Administradora devera divulgar semestralmentePanddico, informacdes sobre o valor do Patrimdnio
Liquido, sobre o valor das Quotas, sobre a reimab acumulada no respectivo més e no ano ciguease
referirem e os relatérios preparados pela Agérei@ldssificacdo de Risco. A divulgagdo das infodaagodera
ser providenciada por meio de entidades de classadtituicdes do Sistema Financeiro Nacional, eegpak
realizada em periddico de ampla veiculagéao.

A Administradora devera colocar as demonstrac@esfieiras do Fundo a disposi¢éo dos Quotistasgjue a
solicitarem, observados os seguintes prazos maximos

(@ de 20 (vinte) dias apés o encerramento do periodpue se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e

(b) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de ratkdc® social, no caso de demonstracfes
financeiras anuais, devidamente auditadas.

A Administradora devera enviar informe mensal a G\ébhforme previsto no artigo 45 da Instrugdo CVM
356, observando o prazo de 15 (quinze) dias amsxerramento de cada més do calendario civil, case bo
daltimo Dia Util daquele més, bem como colocar Ppaiicdo dos Quotistas, em saebsite em sua sede e
dependéncias, informacgbes sobre: (i) saldo dasagies; (ii) valor do Patrim6nio Liquido; (iii) rabilidade
apurada no periodo; (iv) valor e quantidade de §uetn circulacdo; (v) comportamento da carteirdidstos
creditérios, abrangendo, inclusive, dados e comiestdobre o desempenho esperado e realizado} rUviero
de Quatistas.

Todo o material de divulgacdo do Fundo devera aptasa nota conferida pela Agéncia de Classifwaca
de Risco, suas respectivas atualizacfes e a iddicde como os Quotistas podem obter maiores infadiesa
sobre a avaliacao efetuada.
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5.6 Direitos Creditérios Elegiveis

Vide Sec¢éo “Direitos Creditorios Elegiveis’adiandeste Prospecto.
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6. SERVICOS RELACIONADOS AO FUNDO

6.1 Administradora

O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distidlowa de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.. A
Administradora tem por funcdo precipua praticarosods atos de gestdo ordinaria do Fundo nos tedaos
Instrucdo CVM 356 e do Regulamento, de modo a manie boa ordem legal, operacional e administra®s
deveres e as obrigacdes da Administradora encorseasefinidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo VIII — “Administracé®eestacédo de Servigos”.

6.2 Custodiante

Para a atividade de custddia, escrituracao de Quiagaidacao, tesouraria, controle de ativos esipas,
processamento e contabilidade do Fundo foi contwateHSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atesda

(&) receber e analisar, ainda que por amostragem rsms @ssim facultados no Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, a documentagéo que ei@erastro dos Direitos Creditorios Elegiveis;

(b) validar os direitos creditorios em relagdo aosétios de Elegibilidade estabelecidos nos termos do
Regulamento;

(c) realizar a liquidacao fisica e financeira dos thicreditorios, evidenciados pelo instrumento de
cessdao de direitos e documentos comprobatoériopetagho;

(d) fazer a custodia e administracd@o, cobranca e gaasldireitos creditérios integrantes da carteira d
Fundo;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expesitsatizada e em perfeita ordem, a documentacao
dos direitos creditorios, com metodologia preestalida e de livre acesso para auditoria
independente, Agéncia de Classificacdo de Risegaoé reguladores; e

® cobrar e receber, por conta e ordem de seus djepégamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depmo o0s valores recebidos na conta de depdsitos
dos mesmos.

Os demais direitos, obrigaces e responsabilidanl€3ustodiante seréo aqueles estabelecidos noaBontr
de Custddia. O Custodiante e o Fundo, em determsnagderacdes, poderdo também contratar a(s) C&Jente
para atuar(em) como fiel(éis) depositéria(s) daudmmntacao relativa & cessao dos direitos creditédo-undo e
Agente(s) Cobrador(es) dos Direitos Creditérioglimglidos.

A verificacdo referida no item “a” acima sera reafla pelo Custodiante, ou terceiros contratadossab
responsabilidade, trimestralmente, sendo que pamneira verificacdo a ser realizada, o Custodiatgvera
considerar a totalidade dos Direitos Creditériosgiileis de titularidade do Fundo, enquanto que gsudemais
verificacbes serdo considerados apenas os Dir@ieslitorios Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo
compreendido entre a data-base da ultima verifocacd data-base da verificagdo a ser realizadaéfsa da
documentacao sera realizada utilizando os procedanele auditoria por amostragem. A verificagdoeddpra
de alguns estudos estatisticos, e sera realizadabese em amostras de registros operacionais ébeisit
podendo variar de acordo com o tamanho da cageiraivel de concentracdo dos direitos creditorios.

A determinagéo do tamanho da amostra e a selec@Didstos Creditérios Elegiveis para verificacéoas
realizada por meio da aplicagédo da seguinte formal@matica:

- 1 - NXxny
N ——=%— n
E, N+n
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Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral tale sera entre 5% e 10%, considerando principdémen
0S seguintes aspectos: natureza dos Direitos GrieditElegiveis; qualidade da Cedente; quantidade d
verificacdes do lastro dos Direitos Creditoriosdtleis ja realizadas e respectivos resultados wédes),
com isso 0 erro maximo que podera incorrer seffDéle da amostra toleravel,

N = tamanho da populacdo (o universo de amostrageer utilizado compreendera exclusivamente os
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundoddesa Ultima verificacdo, exceto para a primeira
verificacdo, que compreendera a totalidade dostBsér€reditorios Elegiveis;

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios Ekdgipara verificacdo sera obtida: (i) dividindoese
tamanho da populagédo (N) pelo tamanho da amostralffendo um intervalo de retirada (k); (ii) saatee o
ponto de partida; e (iii) a cada k elementos ssffgado um para a amostra;

Quando atendidas as condi¢cdes estabelecidas paftaberacdo de classificacdo por amostragem, o
Custodiante ndo podera ser responsabilizado pdougraperda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos
Quotistas por conta de qualquer irregularidadeddesmentos comprobatérios.

As verificagbes serdo realizadas por meio dos s&giprocedimentos:
(i) obtencdo de arquivo com os direitos creditériosiaiips pelo Fundo, na data-base da revisao;

(i) apuracdo da quantidade de direitos creditérios @nseverificados (Selecdo dos Direitos
Creditorios”), mediante aplicacao da formula descrita acima;

(i) conferéncia fisica dos direitos creditorios comemgstros eletrénicos do Custodiante; e

(iv) conferéncia do recebimento da mercadoria ou sex\ipo parte do Sacado mediante verificagdo de
protocolo de entrega de mercadoria ou servicostidmapela Cedente.

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontratefs@idos no Regulamento e no Contrato de
Custodia.

Vide Regulamento, Capitulo X — “Custédia, Contralad e Escrituracéo”

6.3 Agéncia de Classificacao de Risco das Quotas Seei®r

Para os servigcos de classificagdo de risco dasa@®#niores, a que alude o artigo 3°, lll, da Uig&ip
CVM 356, foi contratada pelo Fundo a empresa AuRéiting Servi¢os Financeiros Ltda.

A classificagcdo de risco das Quotas Seniores ssfdada trimestralmente e divulgada aos Quotistas n
forma prevista no Regulamento.

Caso ocorra o0 rebaixamento ding que venha a ser divulgado para as Quotas Sengaegs) adotados
0s seguintes procedimentos:

(i) comunicagcdo a cada Quotista das razfes do rebaii@mmor meio de publicagdo no Periddico
utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fummie meio de correspondéncia ou de correio
eletrénico;

(i) envio a cada Quotista de correspondéncia ou comigimdnico contendo relatério da Agéncia de
Classificacao de Risco; e

(i) imediata convocacdo, pela Administradora, da As&&mbGeral para deliberarem sobre os
procedimentos eventualmente necessarios paraeryaedo de capital.

6.4 Auditor do Fundo

Para os servicos de auditoria independente, comomeabilidade pela revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo, da andlisealsitsia¢do e da atuacao da Administradora, foratatta pelo
Fundo a empresa BDO Trevisan Auditores Independente
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6.5 Servicos de Cobranca

A Cedente sera encarregada dos servicos de coltaad@ireitos Creditérios Inadimplidos, nos terrdos
Contrato de Cesséo, Contrato de Cobranca e do &egnto.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundospbvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/o
com a cobranca judicial ou extrajudicial dos DosiCreditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiregis de
inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotisids, estando a Consultora, a(s) Cedente(s), su#ss pa
relacionadas, ou a Administradora, de qualquer dowbrigados pelo adiantamento ou pagamento acoFdwsd
valores necessarios a cobranga dos seus ativos.

As despesas relacionadas com as medidas judidimis extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobramtigipl ou extrajudicial dos Direitos Creditoriokeiveis e dos
Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente faghdo até o limite das Quotas Subordinadas. éefmgue
exceder o valor das Quotas Subordinadas deverdregiamente aprovada pelos titulares das Quotas em
Assembléia Geral convocada especialmente pardieste se for o caso, sera por eles aportada thestte ao
Fundo por meio da subscri¢éo e integralizacéo de 8é Quotas especifica, considerando o valordicipacao
de cada Quotista no valor total das Quotas emlagé&o, na data da respectiva aprovagdo. Os recapsodos
ao Fundo pelos titulares das Quotas serdo reendosigor meio do resgate ou Amortizagao da respeSirie
de Quotas especifica, de acordo com os procedismpréwistos no Regulamento.

O Custodiante poderd, a qualquer tempo, contrategitos para realizar a cobranca de Direitos @neols
Inadimplidos, inclusive contra a(s) Cedente(s).

6.6 Remuneracdo da Administradora, da Consultora e Enagos do Fundo

6.6.1 Remunerac¢do da Administradora

A Administradora receberd do Fundo pelos servigoadininistracdo prestados uma taxa de administracéo
(“Taxa de Administracad) equivalentea somados seguintes valores:

(8) o maior dos seguintes valores: (i) o valor corredgate a 0,25% (zero virgula vinte e cinco por
cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquél(i) o valor fixo mensal de R$ 12.000,00 (doze
mil reais);

(b) o equivalente ao valor correspondente a 2,00% (@miscento) a.a. sobre o valor do Patrimdnio
Liquido, a ser pago diretamente pelo Fundo em fdadConsultora;

(c) da remuneracdo adicional por desempenho do Fuhiaxd de Performancé), a ser pago
diretamente pelo Fundo, em favor da Consultorasaalauno ultimo Dia Util de cada més, de acordo
com a seguinte férmula:

TP="3"7Pd

c.1) Sendo que se TP < 0 (zero), o valor da TPaajpudevera ser deduzido da TP do més
calendario imediatamente subseqiiente, e assimsstan@ente, sendo somente devida pelo Fundo
no més em que TP > 0 (zero).

[PL—PLy )5 PLoen, (

PLsen —PI..sen[r_l:Ji|+ |:[PI. —PI{r—q.ijI.mez[H:l B [
PI‘[H:l

Plmez - PLmez[r_,:,ji|xD,28
PI‘[H:l

THRd =|:

Onde:

TP = Taxa de Performance mensal apurada no UltilmdJBl de cada més calendéario equivalente
ao somatorio das TPd apuradas durante o més caleadfue se refere a Taxa de Performance;

TPd = Taxa de Performance Diéria calculada para Baal Util de vigéncia do Fundo;
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PL = Patriménio Liquido do Fundo na data de calcladraxa de Performance (“TP");

P’E'(r—lll = Patrimonio Liquido do Fundo no Dia Util imediatante anterior & data de calculo da TPd
() diminuido do valor do somatério de todos oowe$ pagos aos titulares de Quotas em Circulacéo
no Dia Util imediatamente anterior & data de calcdh TPd e (i) acrescido do valor das
integralizages de Quotas ocorridas no Dia Utildiaamente anterior & data de calculo da TPd;

Flsesn = Somatorio do valor de todas as Quotas SénioCieanlacéo, na data de célculo da Taxa
de Performance;

PLs2My 1y = Somatorio do valor de todas as Quotas Sénior Giroulagdo, no Dia Util
imediatamente anterior a data de calculo da TPdirtijjnuido do valor do somatério de todos os
valores pagos aos titulares de Quotas Senioresiemlagao no dia Gtil imediatamente anterior a
data de célculo da TPd e (ii) acrescido do valsridiegralizagbes de Quotas Seniores ocorridas no
dia util imediatamente anterior & data de calcaldBd;

FlLmez = Somatorio do valor de todas as Quotas Subordiitizanino em Circulagdo, na data de
célculo da Taxa de Performance;

PLMQZ(!—I} = Somatério do valor de todas as Quotas Subordmitézanino em Circulagédo, no Dia

Util imediatamente anterior & data de célculo dd TiPdiminuido do valor do somatério de todos
os valores pagos aos titulares de Quotas Suboatinhtézanino em Circulagdo no Dia Util
imediatamente anterior a data de célculo da TPg acfescido do valor das integralizaces de
Quotas Subordinadas Mezanino ocorridas no diamigbiatamente anterior a data de calculo da
TPd;

A Taxa de Administracdo compreende, a remuneragatodbs os prestadores de servigcos do Fundo,
inclusive da Administradora e da Consultora. A Adistradora podera estabelecer que parcelas da dexa
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundot@s prestadores de servicos contratados, daesse g
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montagtdaoctaxa de Administracao.

O valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais) sera eiadd a cada periodo de 12 (doze) meses contadi® do
(primeiro) pagamento feito pelo Fundo a Administradou, ha menor periodicidade admitida em lep p8P-M
ou, na sua falta, pelo indice que vier a subdtituNa hipotese de extingdo do IGP-M, ndo divulgaca
impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizadéB-DI, ou, na falta de ambos, pela variacdo d IP

O Fundo ndo possui taxa de ingresso e/ou taxaida das Quotistas.

O equivalente a 50% (cinglienta por cento) da pam@lTaxa de Administragdo devida exclusivamente a
Administradora, apés serem deduzidos os valoresi@®aos demais terceiros contratados, sera paggrme o
artigo 56, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 356, dirente pelo Fundo & Oliveira Trust Servicer Sisciita no
CNPJ/MF sob o n° 02.150.453/0001-20, na qualidadprdstadora de servicos a Administradora, nas agesm
datas de pagamento da Taxa de Administracdo, semqgger custos adicionais para o Fundo. Tal vaa s
deduzido da Taxa de Administracdo devida a Admmagstra. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestara a
Administradora servigos auxiliares a administrag@d-undo, incluindo, mas néo se limitando, aosiges\wde (i)
controle e cobranga da documentacdo necessarimidistiacdo do Fundo, inclusive elaboracdo doséetes
gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabididia Administradora; e (ii) elaboragdo e atugdiaado
websiteonde serdo disponibilizadas aos Quotistas todesamacdes pertinentes ao Fundo.

6.6.2 Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da remuneragssetvicos de administracdo do Fundo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Adminisirado

€) taxas, impostos ou contribuicdes federais,dasia, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigad@®&undo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicdgdaelatorios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na reguitag&o pertinente;
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(©)
(d)

(e)
(f)

(9)
(h)
(i)
()

(k)

despesas com correspondéncias de interesaado,fnclusive comunicagdes aos Quotistas;

honoréarios e despesas do auditor encarregadevid@io das demonstracdes financeiras e das contas
do Fundo e da andlise de sua situacéo e da atdags@ministradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as oped;&endo;

honorarios de advogados, custas e despesadatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagcaso o mesmo venha a ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicadiquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia
Geral;

despesas com a contratacéo da Agéncia de filas&o de Risco, se for o caso;
taxas de custédia de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valorea entidade do mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha suas quotas admitidas a negoc@g#&orme aplicavel; e

despesas com profissional especialmente candigiara zelar pelos interesses dos Quotistas, como
representante dos Quotistas, empresa gestora, arittes, desde que a provados em Assembléia
Geral.

Quaisquer outras despesas ndo previstas como escay Fundo devem correr por conta da
Administradora.
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Encontra-se nesta Sec¢do descricdo ndo exaustivesttatura da operacdo, que foi preparada apenas eom
finalidade de oferecer uma visdo global do Fundmd® que certos termos e condi¢des, principalmdate
Regulamento foram resumidos e/ou simplificadosp@snciais investidores devem consultar as demagdes
deste Prospecto e o Regulamento antes de decidadopiirir Quotas.

7. CARACTERISTICAS BASICAS DA TRANSACAO E DO REGULAMEN TO

7.1 Resumo da Estrutura do Fundo

O Fundo foi constituido sob a forma de condomiech&do, com Prazo de Duracdo de 20 (vinte) anos,
contados da data de inicio das suas atividadegngdodser prorrogado por decisdo dos Quotistasyag@oem
Assembléia Geral convocada para esta finalidadereadas as disposicoes do Regulamento.

O Fundo emitird uma Série de Quotas Seniores,gagitar 0S recursos necessarios a aquisicao datoBire
Creditérios Elegiveis e dos Ativos Financeiros,deeasta dividida em até 20 (vinte) Quotas, com WVdkutario
de Emissdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reaifundo emitira, também, Quotas Subordinadas Mazan
Quotas Subordinadas Junior A e Quotas Subordirtadasr B.

As deliberac6es dos Quotistas serdo tomadas enrmhksa Geral, conforme determina o Regulamento.

O Fundo é estruturado para que a Administradoraegs a aquisi¢cdo, exclusivamente, dos Direitos
Creditérios Elegiveis enquadrados na forma esteidel@pelo Regulamento, e, ainda, dependendo daezatdo
direito creditério ou de sua concentragdo sobratdnpdnio do Fundo, que a sua aquisicdo seja aattai pelos
membros do Comité de Investimentos, pelo Custoeliamtela Agéncia de Classificagdo de Risco.

O Fundo adquirird, preponderantemente, Direitosdi€réos Elegiveis representados por recebiveis
oriundos de contratos de fornecimento de servicoiglitos de recarga para aparelhos de telefonisacel
telefonia fixa e outros na categoria de pré-pa@bservado o disposto no Regulamento, o Fundo pediepdirir,
ainda, quaisquer outras formas e modalidades @#adircreditrios aprovados pelo Comité de Investims,
inclusive cheques, notas promissérias e dupliga@antis, mas nao limitados a estes, desde qu®itaitos
Creditorios Elegiveis ndo estejam vencidos quamdsud cessdo para o Fundo, e sejam originadoperagdes
performadas.

Entende-se por direitos creditorios de naturezéopeada todos os direitos creditorios cuja exigibitle
independa de qualquer contraprestacdo pela Cedanp®r quaisquer terceiros, e que nao se enquadasm
especifica¢des do artigo 40, paragrafo 8°, daugdtr CVM 356.

O Fundo devera adquirir todos os direitos inerei@s Direitos Creditérios Elegiveis que Ihe forem
ofertados, inclusive garantias reais e fidejusspsa houver.

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo daeemnos termos do respectivo Contrato de Cességsjde
objeto de selecdo prévia da Consultora, a qual seesponsavel exclusiva pela identificagcdo dog@os de
Elegibilidade, nos termos indicados acima, queoseafidados pelo Custodiante.

Desenho Esquematico da Estrutura de Funcionamentamd-undo:

Quotistas

Y

EE

Investimentos Prestazo de

$ Servigps -
Custodiante
A
Ratificacdo

,,,,,,, Avaliaggo ] Fundo [ | Auditor Independente

i Indicagdo de Quotistas
: para o Comité de -0
Investimentos (}”4}

Remuneragdo

c%g Pagamento
o

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Cedente |------] Sacado

Consultora
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Desenho da Originacdo dos Direitos Creditérios Eldgeis decorrentes do fornecimento de servigos de
telecomunicagdes:

XII X1

VIII

PONTOS DE
VENDA IX

FORNECEDOR v

DE SERVICOS Vit > -

CLIENTES

0] o cliente faz o pedido de recarga dos servicoeledmunicagbes (“recarga”) ao ponto de
venda;

(i) o ponto de venda faz o pedido de recarga a Cedente;

(i)  a Cedente valida com o fornecedor de servigosshéexiia do nimero do celular;

(iv) o fornecedor de servigos envia a confirmacao deténgia do nimero a Cedente;

(V) a Cedente envia a confirmacéo ao ponto de vendagparo mesmo realize o recebimento;
(vi) o ponto de venda confirma o recebimento da transagdforma a Cedente;

(vii) a Cedente confirma a transac¢do com o fornecedserdecos e solicita ao fornecedor que insira
o crédito da transacao no aparelho do cliente;

(viii) o fornecedor de servicos realiza a valida¢éo dditorée recarga;
(iX) o cliente recebe o cupom ndo-fiscal;
(x) a Cedente ganha titulo a receber do ponto de vétdlaima cessdo de direito de titulos a

receber que a Cedente tem em carteira, contraligrites (Sacados). O pagamento é efetuado via

boleto bancéario em favor do Fundo, que é enviatio@edente aos respectivos Sacados;

(xi)
(xi)
(xiii)

a Cedente cede titulo ao Fundo;

o Fundo faz a antecipacao do recebivel,

o0 ponto de venda ligliida o titulo.

O tempo de cada operagao de “i” a “ix” é praticareenstantaneo, realizado via sistema informatizado
interligado entre o PDV, a Cedente e o fornecedmeaivicos.

O tempo médio da liquidacgdo do titulo pelo pontweleda é de 30 (trinta) dias.

Caso o Fundo venha a adquirir outros tipos detdgareditorios, representados por ativos difesedte
contratos de fornecimento de servigos de telecaragées, tais como, mas ndo somente, cheques eataplia
originacdo de tais créditos dependera da manutedadolassificacdo de risco das Quotas Senioreseou d
deliberacédo favoravel da Assembléia Geral.
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7.2 Condicdes de Cessado

Para que possam ser adquiridos para a carteiraultoFos direitos creditérios devem ser classifisad
como Direitos Creditérios Elegiveis, nos termosRiigulamento. Os direitos creditorios passiveisqigsigao,
devem ainda, atender as seguintes condi¢des agiion

As Condicdes de Cessdo serdo avaliadas pela Gmasujue € responsavel pela andlise e sele¢cdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridelg-undo e tecnicamente capacitada para realiaealacéo
da capacidade econdmica da(s) Cedente(s), e deoohiiea comercial e de concesséo de crédito dappdem
como acerca da analise de crédito dos respecti@oad8s, sempre mediante a declaracdo de que dsdlire
creditérios oferecidos a cessdo atendem integraénaerregras abaixo relacionadas:

(i) sejam direitos creditérios de natureza perfatay@onforme definido no Regulamento;
(i) decorram de operag0es realizadas pela Cedestsegmentos industrial, comercial ou de servi¢os;

(i) decorram de Cedente(s) e Sacado(s) previaeneatastrados pela Consultora e aprovados pelo
Comité de Investimentos, observados os Requisitoicaveis a(s) Cedente(s) e o disposto no
Regulamento acerca de aprovacgéo e descredenciadee@iedente(s) e Sacado(s);

(iv) cada Cedente possua Conta de Cobranca individda no Agente de Arrecadador;

(v) sejam previamente avaliados e aprovados petsulora observados os procedimentos estabelecidos
no paragrafo 2° do Artigo 11 do Regulamento, quamiicavel;

(vi) atendam aos limites de concentragdo por Cedefacado de que trata o Artigo 3° do Regulamento;
(vii) estejam amparados pelos respectivos DocurséRgpresentativos de Crédito;

(viii)estejam validamente constituidos, sejam ékegjs, passiveis de cessédo nos termos do artiga@8
Cadigo Civil, e possuam valor certo e determinado;

(ix) possuam direito de regresso e coobrigacaoedkei@e na hipotese de inadimplemento.

(x) o direito creditorio ndo podera se enquadnarqualquer das disposicdes da Instru¢do CVM nPdii4
8 de dezembro de 2006.

As Condicdes de Cesséao previstas acima serdo daglpela Consultora, mediante declaragdo, preparada
na forma do Anexo Il do Regulamento, a ser ford@giara a Administradora, com copia para o Custtali@m
cada Data de Oferta, informando expressamentesqooito, a aprovacao da referida cessao.

Os Direitos Creditdrios Elegiveis somente poderdfoes acréscimos em seu valor, em decorréncia da
aplicacdo de multas e encargos decorrentes donselimplemento e somente poderdo ser removidos ou
substituidos, exclusiva e unicamente, nas hipétdsesnadimpléncia ou vicio constatado em tais Bisei
Creditérios, nos termos do Contrato de CessaoRedalamento.

Na hipotese de eventual substituicdo dos direiteditdrios deverd ser adotado o seguinte procedanen
conforme abaixo descrito:

() a Cedente ou a Administradora identificamtoldi a ser substituido;

(i) a Cedente envia a Consultora novo(s) titulog¢s) valor igual ou superior ao(s) que sera(ao)
substituido(s);

(iii) a Consultora calcula o valor de aquisicao dosos titulos e os indica para a Administradora;
(iv) os valores para a aquisi¢do dos novos titsémsconfirmados com a Cedente e com o Sacado;

(v) a Cedente emite novo border6 de descontodistacontendo os novos Direitos Creditorios ofedado
em substituicao);
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(vi) a Cedente emite carta de cessao do(s) tijudm(Sacado;

(vii) a Administradora devera descontar do novalbdd o valor em aberto ou 0 que se pretende auibstit
e

(viii) a Administradora remetera o novo borderéastodiante.

O acréscimo, remogdo ou substituicdo de Direiteli@rios Elegiveis poderdo afetar minimamente os
fluxos de pagamento a serem distribuidos aos Qastisendo em vista 0 prazo de amortizacdo e stz
Quotas.

7.3 Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pélsstodiante, mediante o atendimento integral dos
parametros definidos no Regulamento compreend@&dminimo, os seguintes aspectos:

() o(s) Sacado(s) devedor(es) dos direitos cradidofertados ao Fundo ndo devera(do) estar em
processo de faléncia, recuperagdo judicial ou jexlidal ou procedimento similar, conforme
checagem a ser realizada por meio dos controlesdoamela SERASA;

(i) o(s) Sacado(s) devem ser pessoas fisicas rddigas com inscrigées ativas, conforme o caso, no
Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nag@®Ralssoas Juridicas, do Ministério da Fazenda;

(iii) a eventual aquisicdo do direito creditérioongodera resultar em desenquadramento dos limées d
concentragdo de que trata o Artigo 3° do Regulamend-forma a cesséo pretendida;

(iv) o direito creditério deve ter valor certo eteleninado, bem como sua data de vencimento deve ser
posterior a data de sua cessao ao Fundo e ardatain de vencimento da Série de Quota Sénior com
vencimento mais longo;

(v) os direitos creditérios originados de créditiesrecarga para aparelhos de telefonia celulafoteh
fixa e outros na categoria de pré-pagos deverdpréao maximo de vencimento de 30 (trinta) dias
contados da data de cessdo podendo tal prazoser alterado pelo Comité de Investimentos, para
cada caso especifico, desde que tal fato ndo ingplig reducéo da nota atribuida pela Agéncia de
Classificacao de Risco as Quotas Seniores;

(vi) os direitos creditdrios ofertados ao Fundo rgmlerdo ser de Sacados devedores de Direitos
Creditérios Inadimplidos a mais de 5 (cinco) Didsis)lcom o Fundo; e

Além dos aspectos definidos nos itens “i” a “viiraa, o Fundo somente adquirira direitos creditégos
atendam, ainda, cumulativamente, 0s seguintesrigsitéespecificos que também serdo verificados pela
Consultora:

(i) os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adglos sempre com direito de regresso contra a(s)
Cedente(s) e com coobrigacdo desta(s), observagldsrmos e condicdes do Regulamento e do
Contrato de Cessao; e

(i) os direitos creditorios originados de créditissrecarga para aparelhos de telefonia celulafptea
fixa e outros na categoria de pré-pagos poder&egeptar até 100% (cem por cento) do Patrim6nio
Liquido, observados os limites de concentracaoigts/no Artigo 3° do Regulamento.

Os demais direitos creditorios ndo originarios deslitos mencionados no item “ii” acima, somentéee
considerados Direitos Creditérios Elegiveis casmnudativamente, atendam aos seguintes requisit@y :
indicacéo e avaliagdo dos créditos pela Consul{@japrévia analise e aprovacdo do Custodiantenguaos
Critérios de Elegibilidade e/ou procedimentos ogerwmis aplicaveis as novas modalidades de Direitos
Creditorios Elegiveis; (iii) prévia andlise e amo@o do Comité de Investimentos, nos termos dgd&D do
Regulamento; e (iv) prévia andlise e aprovacaoginéia de Classificacdo de Risco.

Na hipétese de a decisdo em adquirir direitos &heds que possam, a critério da Agéncia de Ciaas#io
de Risco, implicar na redu¢éo da nota inicial afdl pela Agéncia de Classificacdo de Risco asa@@ugeniores,
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o Fundo ndo podera prosseguir com a aquisicadsiditeitos creditérios, salvo mediante aprovagéla paioria
das Quotas Seniores presentes em Assembléia Geraloada especialmente para este fim.

N&o serd admitida a aquisicao de direitos e tittdpsesentativos de créditos vencidos e ndo pagusdg
de sua cessao para o Fundo, ou, ainda, sem diesitegresso ou coobrigacéo da Cedente.

7.4 Comité de Investimentos

O Fundo tera um Comité de Investimentos formado, par minimo, (quatro) membros, sendo,
necessariamente, 2 (dois) membros nomeados comesegpantes e indicados pelos detentores das Quotas
Subordinadas Junior A e 2 (dois) membros nomeado® aepresentantes e indicados pelos detentores das
Quotas Subordinadas Junior B. As decisdes do Caeitéhvestimentos relativas as matérias enumenadas
Artigo 50 do Regulamento serdo necessariamentai@dss pela Administradora, conforme o caso, ohdero
disposto no Capitulo XIX do Regulamento.

Os membros do Comité de Investimentos e respectivpkentes, conforme o caso, serdo nomeados em
reunido especial dos detentores de Quotas Subdedidanior A e B e terdo mandato que perdurargopeio de
duracdo da Oferta, podendo renunciar ao cargo rosustituidos a qualquer momento antes do tériahéntal
prazo por decisdo tomada em reunido dos Quotistherdinados da classe do membro do Comité de
Investimentos eleito ou substituido, especialmesdavocada para esse fim. Os membros do Comité de
Investimentos serdo eleitos ou substituidos pelasti€as reunidos em Assembléia Geral, observagiaooum
de deliberacao de que trata o Capitulo XVIII do iRegento.

Sem prejuizo de outras obrigacdes e responsat@bdamevistas no Regulamento, o Comité de
Investimentos sera responsavel por:

(i) acompanhar as atividades da Administradorarestgcéo de suas obrigacdes referentes ao Fundo;

(i) analisar a aquisi¢do de Direitos Creditéridediveis para integrarem a carteira do Fundo, méslia
documento apresentado pela Consultora, o qualifidend e indicara os Direitos Creditérios
Elegiveis objeto de aquisicéo pelo Fundo;

(i) analisar a alienacdo de Direitos de Créditegiveis integrantes da carteira do Fundo;

(iv) supervisionar e acompanhar a rentabilidade Fdodo por meio dos relatérios e informacdes
prestados pela Cedente, Administradora e pelo Giastie acerca da cobranca e do recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis;

(v) aprovar a aquisi¢cdo de outra modalidade detarereditdrios e/ou Direitos Creditorios Elegévei
que ultrapassem os limites de concentracdo doABiglo Regulamento e que possam representar o
total de obrigagdo ou coobrigacdo de Cedente owadBade até 100% (cem por cento) de
concentragdo sobre o Patriménio Liquido de uma ragsessoa juridica, de seu controlador, de
sociedades por ele direta ou indiretamente cowmlaslee de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como de um mesmo fundo detinvesto ou pessoa fisica, sempre mediante
ratificacdo da Agéncia de Classificacdo de Riscoaautencdo da nota inicial atribuida as Quotas
Seniores, ou ratificagdo da Assembléia Geral, emsds do Regulamento;

(vi) propor a convocacao de Quotistas para se nemnem Assembléia Geral, para modificacdes no
Regulamento, que julgar de interesse dos Quotistas;

(vii) aprovar a contratacéo de instituicdes espieeidas para realizar a avaliagdo dos ativos qogdem
a carteira do Fundo e quaisquer outros servicosrdeiros;

(vii) alterar o limite concentracéo de créditoysto no Regulamento;
(ix) determinar o estabelecimento de reservasgdéiz;

(x) indicar os direitos creditorios que possam gmgarejuizo ao Fundo para que possam ser alienados
nos termos do paragrafo 4° do Artigo 23 do Reguhdme

(xi) aprovar a contratagdo de Cedente(s) e/ou B&&adbservado o disposto no Regulamento;
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(xii) determinar como condicdo para a aquisicdo diterminados Direitos Creditorios Elegiveis
percentual minimo superior aquele estipulado nagrafo 3°, do Artigo 40 do Regulamento,
mediante o envio de comunicado, por escrito, a Aditnadora;

(xiii) aprovar a aquisicéo de quotas de fundosglestimentos nos termos do Regulamento;

(xiv) aprovar a contratacdo de operagbes compradiesse em mercado de derivativos de que trata o
Artigo 6° do Regulamento; e

(xv) indicar, para contratacdo pelo Custodiantepresa que n&o a(s) respectiva(s) Cedente(s), para a
realizacdo dos servigos de cobranca de DireitogditGrms Inadimplidos.

7.5 Politica de Investimento e Composicéo da Carteira

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alécseus recursos preponderantemente na aquisi¢cdo de
Direitos Creditérios Elegiveis, originados nos déos segmentos econdmicos (industria, comérciovi;es), e
Ativos Financeiros e/ou modalidades operacionapativeis no ambito do mercado financeiro, obsewaxs
limites e as restricfes previstas na legislacém Regulamento.

A aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis imgeges da carteira do Fundo esta limitada da siguin
forma:

(i) o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma m&3edente, de seu controlador, de sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e de atdiga outras sociedades sob controle comum, bem
como de um mesmo fundo de investimento ou pesstaahaconforme previsto no respectivo
Contrato de Cessao, podera representar até 100% dae cento) do Patriménio Liquido caso a
Cedente seja a Check Express S.A., ou de até 20%e (por cento) para as demais Cedentes,
observado o disposto no Artigo 3° do Regulamento; e

(i) o total de obrigacdo de cada Sacado dos dgettreditérios adquiridos pelo Fundo, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou itafitente controladas e de coligadas e outra
sociedades sob controle comum, bem como de um miesdo de investimento ou pessoa natural,
nado podera ser superior a 1% (um por cento) dinatio Liquido (‘Sacado Nivel C), observado
o disposto no Artigo 3° do Regulamento.

O limite de concentragdo previsto no item ‘“ii” aeinpodera ser elevado, observadas as seguintes
condigdes:

() para a aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiwcujos Sacados sejam identificados, de tempos em
tempos, como “Sacado Nivel A", de acordo com arsspectiva qualidade de crédito e conforme
indicacdo constante do Anexo | do Regulamento,pmpaerdo ter, individualmente, concentracéo de
até 100% (cem por cento) do Patrimbnio Liquido, semajuizo das demais disposi¢bes do
Regulamento. Para fins de verificacdo dos niveigim@s de concentracdo, serdo utilizados os
critérios e controles adotados pelo Custodiante;

(i) para a aquisicdo de Direitos Creditérios Blegs cujos Sacados sejam identificados, de temmpos e
tempos, como “Sacado Nivel B”, de acordo com arespectiva qualidade de crédito e conforme
indicacdo constante do Anexo | do Regulamento,pmpaerdo ter, individualmente, concentracéo de
até 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido, spmjuizo das demais disposi¢cdes do
Regulamento. Para fins de verificacdo dos niveigim@s de concentracdo, serdo utilizados os
critérios e controles adotados pelo Custodiante;

Uma vez cadastrado um novo Sacado pela Consuitongjusdo deste ao Anexo | do Regulamento, bem
como o seu enquadramento nos Niveis A, B ou C dieparda aprovacao do Comité de Investimentos, awvid
recomendac¢édo da Consultora e a classificacdo dagegla Agéncia de Classifica¢do de Risco.

A qualidade de crédito do respectivo Sacado e sguaglramento nos Niveis A, B e C, podera ser gevist
de tempos em tempos, pelo Comité de Investimeoiogda a Agéncia de Classificagdo de Risco, megliant
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pedido prévio da Administradora, ou do Comité deestimentos. Cabera também ao Comité de Investoneat
seu exclusivo critério, excluir definitiva ou preagriamente, um ou mais Sacados do Anexo | do Ragumit.

Desde que aprovado pela Assembléia Geral, a patoeRatrimonio Liquido que nado estiver alocada em
Direitos Creditdrios Elegiveis podera ser aplicagiz@iada ou cumulativamente, em Ativos Financetas,como:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emisséo do Banco Central do Brasil;

(c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacioraly e

(d) certificados e recibos de depésito bancarididas pelas Instituicdes Financeiras Autorizadas;

(e) quotas de fundos de investimento que apliquemmimimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio liquido nos ativos listados nos iterisd'dd” acima.

O Fundo podera realizar, ainda, operacdes compsadas e em mercados de derivativos, exclusivamente
com o objetivo de proteger posicdes detidas a,vat o limite destas e desde que tais operacdas se
previamente aprovadas pelo Comité de Investimenfasoperacdes de derivativos poderdo colocar soo 1o
patriménio do Fundo e, eventualmente, resultar emdgs patrimoniais aos Quotistas, inclusive perda d
totalidade do capital investido ou patriménio negatdo Fundo. Em caso de patriménio negativo dodBuios
Quotistas serdo chamados para aportar recursoeredsc no Fundo, na propor¢cdo de suas participagdes
patriménio do Fundo.

7.6 Procedimento de Oferta de Direitos Creditdrios Eletyeis e de Formalizagdo de Cessédo

A aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis daras mediante Contrato de Cessdo com eficacia
subordinada a subscrigdo e integralizacdo de Queltgs/as a Oferta.

A aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, pelmdo, se dara mediante pagamentos a vista, emlamoe
nacional, a(s) Cedente(s) dos Direitos CreditOEgiveis. O pagamento do preco somente se efetaads o
cumprimento de todos o0s requisitos estabelecideOnérios de Elegibilidade e na politica de inwvesnto do
Fundo, em especial, o prévio cadastramento juoréultora.

7.7 Preco de Aquisi¢éo dos Direitos Creditorios Elegive

O pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos iOreas Elegiveis as respectivas Cedentes sera
efetuado & vista no 1° (primeiro) Dia Util contatiorespectiva cessdo de Direitos Creditérios Eéégjie desde
gue os mesmos tenham observado todas as Condie6€essao e Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento.

O Preco de Aquisi¢éo sera definido em cada Term@edsao, observado o prazo a decorrer de cadedirei
creditério, de acordo com as seguintes férmulas:

\i

Vp = . du

A +1) 252

onde:

vp = valor presente do direito creditorio

vf = valor nominal do direito creditério

du = Dias Uteis compreendido entre a data da cesaftata de vencimento do direito creditério
i = taxa de desconto

A Consultora sera responsavel por enviar ao Custtgli em cada Data de Oferta, o valor das taxas de
cessao, calculadas de acordo com as formulas acima.
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Os direitos creditérios deverdo ser adquiridos felodo numa taxa de desconto minima equivalente a
160% (cento e sessenta por cento) do CDI que paitesdser elevada, mas ndo diminuida, por delg@ralo
Comité de Investimentos, nos termos do Regulamento.

Para fins de exemplo, caso a aquisi¢do dos Dir€iteditérios pelo Fundo ocorresse na data do peesen
Prospecto, 05 de marc¢o de 2009, a taxa de desaftilizada para determinacdo do Preco de Aquisicser pago
a Cedente seria de 200 (duzentos por cé#nity CDL

7.8 Metodologia de Avaliacao dos Direitos Creditorios Egiveis

Os ativos integrantes da carteira do Fundo ser@tiades todo Dia Util, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, ampapmiosformacdes externas e internas que levem esideracao
aspectos relacionados ao Sacado, aos seus garesitixlas caracteristicas da correspondente opecagdorme
a seguinte metodologia de apuracao do valor dastbsr Creditorios Elegiveis e dos demais AtivosaRgeiros
integrantes da carteira:

() os ativos adquiridos com a intengdo de seremtio@s até o respectivo vencimento deverdo ser
classificados como “titulos mantidos até o vencimierOs demais ativos deverdo ser classificados
na categoria “titulos para negociacao”; e

(i) os ativos que tém valor de mercado serdo ndac@ mercado, nos termos da legislacdo em vigor,
observado que:

(a) a verificacdo do valor de mercado dos ativosFdado tera como referéncia os precos
praticados em operacdes realizadas com ativos eadws semelhantes aos dos ativos do
Fundo, levando em considerac¢éo volume, coobriga¢iazo;

(b) na precificagdo dos ativos devera ser computadealorizacdo ou desvalorizagdo em
contrapartida & adequada conta de receita ou despegsultado do periodo; e

(c) tendo em vista que ndo h& mercado ativo detabirereditorios cujas caracteristicas sejam
idénticas as dos Direitos Creditdrios Elegiveiggnantes da carteira do Fundo, estes terao
seu valor calculado pelos respectivos custos désieda, acrescidos dos rendimentos
auferidos no periodo.

(i) os ativos do Fundo classificados na categttitlos mantidos até o vencimento” serdo avalsado
pelos respectivos custos de aquisi¢cdo, acrescidesrehdimentos auferidos, computando-se a
valorizagdo em contrapartida a adequada contacdéa®u despesa, no resultado do periodo.

Entender-se-a por Patrim6nio Liquido do Fundo aasdm disponivel mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinagédo do valor da cartegserd ser observadas as normas e 0s procedimentos
previstos na legislagdo em vigor e os procedimestéssritos no Suplemento da Oferta, conforme o aéxdo
Regulamento.

Os direitos creditdrios cujo valor agregado seferiar a 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquidagga
critério do Comité de Investimentos, possam engeguizo relevante ao Fundo, poderao ser alieneatosvalor
inferior ao valor contabilizado com a finalidades#eevitar maiores perdas para o Fundo.

7.9 Eventos de Avaliacéo
S&o considerados Eventos de Avaliacdo, quaisgsesedmintes ocorréncias:

(i) inobservancia pela Administradora de seus dmverobrigagBes previstos no Regulamento, que néo
seja um Evento de Liquidagéo antecipada;

(i) rendncia da Administradora & administracad-dado n&o resolvida em 30 (trinta) Dias Uteis;
(iii) rentncia do Custodiante n&o resolvida emt8até) Dias Uteis;
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(iv) aquisicdo, pelo Fundo, de direitos creditérims desacordo com os Critérios de Elegibilidade
verificada pelo Custodiante;

(v) rebaixamento da classificacdo de risco das &uBeniores pela Agéncia de Classificacdo de Risco
para uma nota inferior ao Investimento-Classe vE€ftment-Grade”) “brBBB”;

(vi) ndo pagamento, nos termos do Regulamentoaltw integral de resgate das Quotas;

(vii) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutdeelcomprovada documentalmente de que os Direitos
Creditorios Elegiveis ndo foram regular e devidamérrmalizados e/ou cedidos ao Fundo; e

(viii) desenquadramento da Relagdo Minima por &sjddias Uteis consecutivos antes da Data de Resgat
da 12 (primeira) Série de Quotas Seniores sem gudetentores de Quotas Subordinadas tenham
realizado a imediata reposicao da Rela¢do Minima.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdadministradora suspendera imediatamente o
pagamento das Quotas, se houver, e os procedindmtguisicdo de direitos creditorios. Concomitaetee, a
Administradora devera (i) comunicar o Custodianwapque nao efetue qualquer pagamento relativo a
Amortizacdo de Quotas, se houver, e aquisi¢cdo deit@s Creditorios Elegiveis e (ii) convocar, nagw de 5
(cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para spje
avaliado o grau de comprometimento do Fundo. Ca&ssambléia Geral decida que qualquer dos Evergos d
Avaliacao constitui um Evento de Liquidacéo, a Adistradora deverd implementar os procedimentoside§
no Capitulo XXI do Regulamento, incluindo a conwg@zade nova Assembléia Geral.

7.10 Eventos de Liquidacao

Sao considerados Eventos de Avaliagcdo do Fund@ p@gitos de, em Assembléia Geral, serem
identificados e determinados Eventos de Liquidag@orundo, nos termos do inciso XVI, do artigo 24, d
Instrucdo CVM 356, quaisquer das seguintes ocaagnc

(i) por deliberacédo de Assembléia Geral, na higdteEscrita no Artigo 20, “ii”, “b” do Regulamento;
(ii) por rendncia ou destituicdo da Consultora;

(iii) se o Fundo mantiver Patrimonio Liquido méditerior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)ppe
periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo ¢orporado a outro Fundo de Investimento em
Direitos Creditoérios; e

(iv) caso seja deliberado em Assembléia Geral queEvento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacéo.

7.11 Procedimentos de Liquidacao

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Evergotiguidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora deveradtjficar os Quotistas; e (ii) dar inicio aos mrditnentos de
liquidagéo antecipada do Fundo.

A Administradora devera convocar imediatamente éssembléia Geral, a fim de que os titulares das
Quotas deliberem sobre os procedimentos que sefétadms para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de dea@kiferrupcao dos procedimentos de liquidacaecgrdada do
Fundo, o resgate das Quotas detidas pelos Quadlistdentes.

7.12 Procedimento de Cobranca dos Direitos Creditoriosrladimplidos

Em raz@o da possibilidade de multiplicidade de @exee, igualmente, da multiplicidade de Sacados, a
politica de concessdo de crédito de cada Cedewnerdser monitorada pela Consultora e pelo Consté d
Investimentos, os quais analisardo cada politidiviolualmente em virtude das praticas mercantiscada
Cedente. A Consultora ira analisar e pré-selecipognciais Cedentes de acordo com 0s Requisitbsé&pis
as Cedentes, para aprovacgédo pelo Comité de Inwagtismn Cabera ao Comité de Investimentos aprosampvar
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ou alterar a politica de concesséo de créditosada €edente, conforme sugestdo da Consultora. rifrasli
gerais, as politicas de concesséo de créditosddeuraa das Cedentes devem conter obrigatoriamente:

() a analise dos Sacados tendo por base a awval@dgd informacbes por eles enviados ao sistema
cadastral da Cedente ou da Consultora;

(i) a andlise do histérico de pagamentos do(sadas); e

(i) a obrigatoriedade de que o Sacado admitasadmede direitos creditdrios a terceiros, ou, qomeoo
caso, a anuéncia expressa do respectivo Sacadiadecmo de cessdo de direitos creditérios, anexo
ao Contrato de Cessao.

Adicionalmente a politica de concesséo de créditewatla Cedente, o Comité de Investimentos podera
implementar politicas complementares para a coacese crédito, que passardo a ser observadas pela
Consultora.

Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Custedizontratard a(s) Cedente(s) como Agente(s)
Cobrador(es) dos Direitos Creditorios Inadimplidoss termos do Contrato de Cobranca, sem prejudzo d
faculdade do Custodiante de, a qualquer temporatanterceiros para realizar a cobranca de Dg@t@ditorios
Inadimplidos, inclusive contra a(s) Cedente(s).

A Cedente devera, direta ou indiretamente, obsersaseguintes procedimentos,para a cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos:

() a Cedente entrard em contato, por telefone, a@®acado dos titulos, para cobrar os titulos desci
ha 1 (um) dia;
(ii) os titulos nao liquidados em até 5 (cinco)sdia data serao encaminhados para protesto;

(i) a Cedente podera renegociar os titulos vesgiidoncedendo prorrogagéo, parcelamento, liquddaca
por meio de novos titulos, no prazo maximo de @téséssenta) dias do vencimento; e

(iv) ndo havendo sucesso na fase extrajudiciad, @ieizada agdo competente.

O Custodiante constituira provisao para créditoqiedacdo duvidosa referentes aos ativos do Fuledo
acordo com os critérios estabelecidos no ContmitBusstodia, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Para a recuperagdo dos créditos eventualmentampbdids, a Administradora adotara todo e qualquer
mecanismo ou procedimento de cobranca, primeiramamtambito extrajudicial e, posteriormente, eno s
permanéncia da mora, no ambito judicial, sendeeapabsas com esses incorridas pelo Fundo.

Sem prejuizo da adogéo de quaisquer mecanismasbdenca, a Administradora, com vista a recuperagao
dos créditos eventualmente inadimplidos da forme mépida e menos onerosa para o Fundo, podefér se
caso, renegociar tais créditos em mora.

7.13 Politica de Provisionamento de Direitos Creditoriosnadimplidos

Os Direitos Creditérios Elegiveis vencidos e nagogaintegrantes da carteira do Fundo deverdo ser
integralmente provisionados no ultimo Dia Util despectivo més de vencimento, sendo admitida as&veta
respectiva provisdo, desde que por motivo justificeubsequiiente ao que levou a sua constituicitadianao seu
respectivo valor, acrescido dos rendimentos awerid

7.14 Governanca

7.14.1 Assembléia Geral

A Assembléia Geral compete, privativamente, (i)domnualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
apés o encerramento do exercicio social, as caefatvas ao Fundo e deliberar sobre as demonssacd
financeiras apresentadas pela Administradoraaligrar o Regulamento; (iii) deliberar sobre a stibhgdo da
Administradora; (iv) deliberar sobre a elevacadada de administracdo cobrada pela Administradociysive
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na hipotese de restabelecimento da que tenha &i@boode reducdo; (v) deliberar sobre a transfoamac
incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Furfdidp;deliberar sobre a determinacdo sobre a noxa tke
atualizagdo das Quotas Seniores, para novas eslisadi¢ deliberar sobre a conversdao de um Everdo d
Avaliacdo em um Evento de Liquidagéo; (viii) defifresobre a necessidade de aporte de recursosnao Fu
mediante emiss@o e oferta de novas Quotas; (iX)ettal sobre a alteracdo da remuneracdo alvo datafu
conforme definido no Regulamento, para novas em$ssé (x) deliberar sobre a alteragdo do Regulament
especialmente para prever a aquisi¢do de direiakt@rios a performar.

Enquanto existirem Quotas Seniores em circulagiQumtas Subordinadas terdo o direito de (i) vetar,
meio de voto em Assembléia Geral tomado separadademais Quotistas, as deliberagbes sobre as asatéri
indicadas nos itens “ii”, “iii”, “iv”, “v", “vi” e “vii” acima, bem como quaisquer matérias tratadasfssembléia
Geral que impliguem na alteragdo ou redugéo desquei das atribuicdbes do Comité de Investimentos ou
alteracdo do Artigo 50 do Regulamento, ou na ligditade seus efeitos; e (ii) exercer o seu diregto/ato,
tomado em separado dos demais Quotistas.

Convocagéo

A convocacado da Assembléia Geral deve ser feital®ifuez) dias de antecedéncia, quando em primeira
convocacéo, e com 5 (cinco) dias de antecedéncindgp em segunda convocacao, e far-se-a por meivise
publicado no Periddico, e enviado por meio de @oredetrdnico aos representantes dos Quotistagyudb
constara o dia, a hora e o loca em que sera rdalzéssembléia Geral.

A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pelmiAdtradora; (i) pelo Comité de Investimentos; ou
(i) por Quotistas que representem isoladamenterowconjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) daltdias
Quotas Seniores emitidas.

Instalagcédo

A Assembléia Geral se instalara em primeira cong@cacom a presenca de Quotistas que represergem, n
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas Senioresciecnlacdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
namero. Independentemente das formalidades previstalei e no Regulamento, sera considerada regular
Assembléia Geral a que comparecerem todos os Gasotis

Quorum de deliberacéo

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presigeelo menos um Quotista, as delibera¢des devem
ser tomadas pelo critério da maioria de QuotasQlostistas presentes, correspondendo a cada Quotetom
ressalvado o disposto abaixo.

As deliberacdes relativas as matérias previstaartigo 41, item “i” do Regulamento, serdo tomadas e
primeira convocacao pela maioria das Quotas ersigd@m segunda convocacao, pela maioria das Qientae
0s presentes.

As deliberagbes sobre as matérias indicadas n@oAdil, itens “ii", “iii", “iv", “v*, “vi" e “vii" d o
Regulamento, dependerdo de aprovacdo, em AssenB#édd, de Quotas que representem 75% (setentece ci
por cento) das Quotas emitidas com direito a votaeatificacdo, em votacdo em separado, dos @astis
Subordinados.

Somente podem votar na Assembléia Geral os Quatisius representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nao tém direito a voto na Assembléia Geral a Adstiadora, a Consultora e as sociedades coligadas a
estas.

Os Quotistas Subordinados possuem direito de wi@do em decisdo separada da Assembléia Geral,
com a finalidade de manifestar seu direito de vate,termos do Regulamento.
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7.14.2 Comité de Investimentos

Vide Secao “Comité de Investimentos” deste Progpect

7.15 Metodologia de Avaliagcao de Outros Ativos

Os rendimentos auferidos com os Direitos CredigdElegiveis integrantes da carteira do Fundo dessgm
reconhecidos em razéo da fluéncia de seus respegiazos de vencimento, computando-se a valodzega
contrapartida & adequada conta de receita ou despeagssultado do periodo.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados eoseiseus valores ajustados a valor de mercado,
observadas as regras e os procedimentos definelasAgiministradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM,
aplicaveis aos fundos de investimento.

7.16 Critérios de Divulgacédo de Informacdes aos Quotista

Os atos, fatos, decisGes ou assuntos relacionamosnteresses dos Quotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio (i) de andnciblipado, em forma de aviso, no Peridédico, na sua
impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcamgeivalente; e (i) de correio eletrbnico enviado
representante de cada Quotista, indicado no teemiédcia de risco e adesdo ao Regulamento.

No prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerrantgntada més, deverdo ser colocados a disposi¢céo
dos Quotistas, na sede da Administradora, inforemgdbre (i) o nimero e valor das Quotas de fidalde de
cada Quotista; (ii) a rentabilidade do Fundo, casebnos dados relativos ao ultimo dia do més agueferir; e
(i) o comportamento da carteira de Direitos Ci@rlbs Elegiveis e Ativos Financeiros do Fundo.

7.17 Amortizacdo e Resgate das Quotas

A partir do primeiro Dia Util seguinte da Data dmiBsdo, cada Quota Sénior do Fundo tera seu valor
unitario calculado diariamente, para fins de pagdamee integralizacdo, Amortizacéo e resgate, cordm caso,
de acordo com os critérios previstos no respe&iydemento de cada Série.

N&o haver4d Amortizacdo das Quotas da 12 (prim8igak, a ndo ser pelo término do prazo da respectiv
Série, do Prazo de Duragdo do Fundo, ou da liga@agtecipada do Fundo, ressalvados os seguirges da
Amortizacdes excepcionais:

() na impossibilidade de aquisicdo de Direitosdiideios Elegiveis, a critério do Comité de Invemntos
e da Administradora;

(i) se o Patrimbnio Liquido se tornar igual a saavalor de todas as Quotas Seniores; e

(iii) na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliage implique na deliberacdo pela Amortizagdo das
Quotas por decisao da Assembléia Geral.

Para fins de resgate e Amortizacdo, se houver, ada® terdo seu valor atualizado diariamente e
respeitardo o disposto no Regulamento.

7.18 Coobrigacéo das Cedentes

A cessao de direitos creditérios ao Fundo serdzeetl sempre com direito de regresso contra ou
coobrigacdo das Cedentes no caso de inadimplendestalireitos creditérios cedidos ao Fundo. As Ceden
respondem pela solvéncia dos Sacados em caréigddrgml pela liquidacdo de suas obrigacdes pedasidmo
termos dos respectivos direitos creditdrios cedam$undo, sendo ainda responsaveis pela existérmareta
formalizacdo dos direitos creditérios adquiridodopEundo, nos termos do respectivo Contrato de ddess
celebrado.
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8. UTILIZAGAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emisséo das Quotaspsecdpuamente utilizados pelo Fundo na aquisigio
Direitos Creditérios Elegiveis da(s) Cedente(sgaforme o caso, no resgate de Quotas, semprevalaea
ordem de aplicacé@o de recursos definida no Regul@ame
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9. OS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

9.1 Contratos de fornecimento de servigos, créditos deecarga para aparelhos de telefonia celular,
telefonia fixa e outros na categoria de pré-pagos

Os créditos cedidos ao Fundo serdo oriundos dgaafiiés de pagamento de estabelecimentos comercialis,
também denominados de Pontos de Venda (PDV),vetadi prestacdo de servigos e fornecimento detasedi
obtidos em consignacdo ou pagamento a vista comadgas de servigos de telecomunicagdes, necessario
recarga para aparelhos de telefonia celular, tekeffixa e outros na categoria de pré-pagos, enfoges
posteriores a assinatura do Contrato de Cessaatitoordo, portanto, direitos creditérios decoresntde
prestacdo de servigos realizadas.

9.2 Outras formas e modalidades de representacao de Bitos Creditérios Elegiveis

Além dos créditos decorrentes dos contratos acwondundo podera investir em outras formas e
modalidades de representacdo de Direitos CredtoEtegiveis gerados a partir de diversos segmentos
econdmicos, tais como: industria, comércio e sesyi@ ativos financeiros e/ou modalidades operat§on
disponiveis no ambito do mercado financeiro, omdaj representados por cheques, notas promiss@rias
duplicatas mercantis, mas néo limitados a estes.

A aquisicdo, pelo Fundo, de direitos creditérioe qéo aqueles caracterizados no item 9.1 acima,
dependera de: (i) indicacdo e avaliacdo dos ceedila Consultora; (i) prévia andlise e aprovadao
Custodiante quanto aos Critérios de Elegibilidadeu eprocedimentos operacionais aplicaveis as novas
modalidades de Direitos Creditérios Elegiveis) (iiévia andlise e aprovacdo do Comité de Investiose nos
termos do Artigo 50 do Regulamento; e (iv) prévidlse e aprovagdo da Agéncia de ClassificacdosimRNa
hipotese de reducdo da nota atribuida pela Agé&lei@lassificacdo de Risco o Fundo ndo podera inmvarst
outras modalidades de direitos créditos, salvo ®evacada Assembléia Geral e esta deliberar a fdsor
aquisicao.
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10. DADOS ESTATISTICOS DOS DIREITOS CREDITORIOS INTEGRA NTES DA CARTEIRA DO
FUNDO

A tabela abaixo apresenta os dados estatisticasrdportamento de direitos creditérios semelhantes a
que serao cedidos ao Fundo pela Check Expresan8.periodo que compreende os 2 (dois) ultimos &nss.
dados referentes a outros periodos nédo sdo digiemiem do conhecimento do Administrador nem dafted

Na tabela abaixo sdo apresentados valores do soondt$ direitos creditérios a vencer e em atraso,
valores de todos os direitos creditérios a vengem como os valores dos direitos creditérios seasate o
percentual destes em relacdo ao montante totalrei¢éod creditérios (vencidos e a vencer) de tiidide da
Check Express S.A.

A amostragem histérica de inadimpléncia dos tituhokca que o percentual total de inadimpléncia, no
periodo da amostra, € muito inferior ao percenitiidado para subordinacdo das Quotas do Fundivagnte a
10 % (dez por cento). Nesse sentido, o impactovdeteal pré-pagamento de algum titulo podera geortado
pela cobertura existente em razao da emissdo daasXbubordinadas.

Periodo Faturamento Total de Inadimpléncia %
Jan-Dez/07 R$ 282.942.041,62 R$ 177.873,26 0,06%
Jan/08 R$ 24.090.717,0Q R$ 4.704,72 0,02%
Fev/08 R$ 22.956.378,00 R$ 18.736,82 0,08%
Mar/08 R$ 25.937.891,00 R$ 3.117,53 0,019
Abr/08 R$ 25.918.490,00 R$ 4.554,56 0,02%
Mai/08 R$ 28.191.297,00 R$ 4.371,32 0,02%
Jun/08 R$ 28.108.154,00 R$ 3.499,50 0,01%
Jul/08 R$ 29.869.094,00 R$ 1.473,56 0,009
Ago/08 R$ 31.327.737,00 R$ 3.789,98 0,019
Set/08 R$ 35.358.878,00 R$ 10.132,26 0,03%
Out/08 R$ 32.185.628,87 R$ 3.648,06 0,019
Nov/08 R$ 28.313.513,18 R$ 8.387,11 0,039
Dez/08 R$ 22.247.159,00 R$ 12.306,48 0,059
TOTAL R$ 334.504.937,05 R$ 78.721,90 0,02%

Fonte: Check Express S.A.

Quanto aos pré-pagamentos ocorridos e o seu impabte o Fundo, conclui-se que, tal relevanciapaaio sdo
INSIGNIFICANTES, tendo em vista o prazo maximo @meimento dos Direitos Creditorios deve ser igual o
inferior a 30 (trinta) dias, o que acarretaria guentual antecipagdo da totalidade dos Direitoslit@mnos pelos
respectivos Sacados, em sua totalidade, gerariapenda total ao Fundo inferior a 1% (um por cest)re o
valor do Patriménio Liquido, bastante inferior aontante de Quotas Subordinadas do Fundo.
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11. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimentopaienciais investidores devem ler e analisar
cuidadosamente todas as informacdes disponivete Resspecto e levar em consideracdo os fatoresate
descritos abaixo. Perda parcial ou total do pdinim do Fundo e, consequiientemente, do valor dasaQuo
podem ocorrer em decorréncia de eventos descritbe es fatores de risco abaixo ou outros evenfms n
previstos neste Prospecto.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso garpanto de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas apattes das opera¢des do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhasesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alterag@egiivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no precegteiacao dos titulos que compdem a carteira
do Fundo;

RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia deadden pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados emsfao negociados, devido a condigbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos @sOpnercados em que sdo negociados. A
Administradora podera encontrar dificuldades papaidar posicdes ou negociar os referidos ativos
pelo preco e no tempo desejado, de acordo contaéggh de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo peried@lth de liquidez aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em merchdalerivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a Administradora a aceitar desz® nos seus respectivos pre¢os, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatadsnp prejudicar o pagamento de resgate aos
Quotistas do Fundo, nos valores solicitados e remop contratados.

RISCO DE CONCENTRACAO: Quanto maior a concentracéo das aplicacbes do Femdam
Unico emissor de titulos, ou em direitos credi®ajo devedor seja um Unico Sacado, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco dditorélesse emissor ou Sacado. E permitida a
concentracdo de até 100% (cem por cento) do Patiamidquido do Fundo em direitos creditérios
cedidos por uma Unica Cedente. Este limite de cdraggiio poderd, inclusive, resultar em uma
carteira de apenas uma Unica Cedente, caso o tizde® o maximo permitido no Regulamento. Os
Quotistas deverao estar dispostos, ao investiundd; a correr tal concentracéo de risco, que poder
ocasionar uma perda substancial do valor patrichdas Quotas, causando prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas, podendo inclusive levar a perda intedpatapital investido.

RISCO DE DESCONTINUIDADE DO FUNDO EM RAZAO DA INDIS PONIBILIDADE DE
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS: A politica de investimento do Fundo descrita no
Capitulo 1l estabelece que o Fundo deve destisapemordialmente, a aplicagdo em Direitos
Creditérios Elegiveis. Neste sentido, a continuikdado Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por garf@uotistas quanto ao tempo de duragdo de
seus investimentos no Fundo, em fung¢édo da con@ideidlas operagdes regulares das Cedentes e da
capacidade desses de originar Direitos Creditdtiegiveis para aquisi¢cdo pelo Fundo.

RISCO DA COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: Em se verificando a inadimpléncia
nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cealidbando, podera haver cobrancga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. N&do ha, contugrantia de que, em qualquer uma dessas
hipoteses, as referidas cobrancas atingirdo okadsa almejados, nem de que o Fundo recuperara a
totalidade dos valores inadimplidos, o que podeg@icar perdas patrimoniais ao Fundo.

RISCO DE RESGATE DAS QUOTAS DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS:
Conforme previsto no presente Regulamento, podavérha liquidacdo do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes searefhificprevisdo no Regulamento de que as Quotas
poderdo ser resgatadas em direitos creditériossaNegpotese, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os direitos creditériacebédos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos devedores dos Direitos Gneokt Elegiveis.
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(vii) RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢cdo de preco entrerivali®o e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatéidkdFundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitetemqmlidos, bem como provocar perdas aos
Quotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza deriwatexclusivamente para protecdo das posicoes a
vista, existe o risco da posi¢cdo ndo representathadge” (instrumento de protecdo) perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

(viil) RISCO DE MERCADQO: consiste no risco de flutuagdes nos precos e ttahibdade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fat@esmatcado, como liquidez, crédito, alteracbes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constantéag&o de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes aendissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas.

(ixX) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motillesi@s ou exdgenos ao controle da Administradora,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterierfatos extraordinarios ou situagbes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza polégmaomica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o adwcfinanceiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagBes nas taxas de juros, eventadedealorizacdo da moeda e mudancgas legislativas
gue poderdo resultar em (a) perda de liquidez dessaque compdem a carteira do Fundo, (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Sacad@$ incremento significativo nas solicitacdes
de resgates de Quotas. Tais fatos poderdo caprefaizos para os Quotistas e atraso no pagamento
dos regastes.

(x) RISCO DE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: Podera haver atraso no pagamento do
resgate, uma vez que os direitos creditorios sassificados no ativo do Fundo como titulos
mantidos até o vencimento e os mesmos podem a#fmléen vencido, produzindo uma temporaria
falta de liquidez.

(xi) RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTACAO COMPROBATO RIA DOS
DIREITOS CREDITORIOS: O Custodiante realizara a verificacdo da reguldddalos
Documentos Representativos de Crédito, por meicaulditoria peridédica e por amostragem.
Considerando que tal auditoria é realizada tdo stamapds a cessdo dos direitos creditérios ao
Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitesli@rios Elegiveis cuja documentacédo apresente
irregularidades, o que poderd obstar o pleno esierpkelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos direitos creditérios. As Cedentemalizardo a guarda dos Documentos
Representativos de Crédito. Neste caso, as Cedéntea obrigacdo de permitir ao Custodiante e a
Administradora ou terceiros por eles indicadoseliacesso a referida documentagdo. Todavia, a
guarda de tais documentos pelas Cedentes ou peirter contratados pela Cedente pode representar
dificuldade adicional a verificacdo da devida folimegdo dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos
ao Fundo.

(xii) RISCO DE NAO-NOTIFICACAO DOS CLIENTES ACERCA DA CES SAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS AO FUNDO: Os devedores podem n&o ser notificados sobre accass~undo de
direitos creditdrios de que sejam devedores, mad@stabelecida no Contrato de Cessao e conforme
disposto no artigo 290 do Cddigo Civil. Ndo ha gteade que estes devedores efetuardo os
pagamentos referentes aos direitos creditoriosadirente ao Fundo. Caso os pagamentos referidos
acima sejam realizados em beneficio da(s) Cedgnegta(s) sera(ao) obrigada(s) a restituir ao
Fundo os valores referentes a tais pagamentoshfl@arantia de que a(s) Cedente(s) cumprira(ado)
com a obrigagdo descrita acima, situacdo em quendd-podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para recuperar 0s seus direitos.

(xii) RISCO DO NAO REGISTRO DO TERMO DE CESSAO: O Contrato de Cessdo sera
devidamente registrado em cartério, porém, em razésua elevada recorréncia e quantidade, o
Termo de Cessdo ndo o serd. Em caso de decretacibedrencdo, liquidagdo extrajudicial ou
faléncia das Cedentes, o Termo de Cessédo podemfetado e, neste caso, a efetiva e completa
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(xiv)

(xv)

(xvi)

transferéncia de propriedade dos direitos credi#dgedidos ao Fundo pode ser questionada,
impossibilitando o Fundo de receber o valor deyelo Sacado.

RISCO DE AUSENCIA DE GARANTIA DE PAGAMENTO OU DE CO OBRIGACAO:
Conforme mencionados nos paragrafos 1°, 2° e 3Artigo 11 do Regulamento, as Cedentes
somente se responsabilizam pela existéncia, liguideorreta formalizacdo dos direitos creditérios
cedidos, ndo assumindo qualquer responsabilidadeppgamento dos direitos creditorios ou pela
solvéncia dos devedores. Nem a Administradora, renCustodiante se responsabilizam,
solidariamente pelo pagamento dos direitos credi@ pela solvéncia dos devedores. Nesses casos,
a realizacdo dos direitos creditérios depende sik@mente da solvéncia e do efetivo pagamento,
pelos devedores, dos direito creditérios, inexiktjrportanto, qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de gueeaizado nos prazos e pelos valores avengados.

RISCO DE NAO PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE POSSUEM
COOBRIGACAO DA(S) CEDENTE(S): conforme disposto no Regulamento, a(s) Cedente(s)
sera(do) coobrigadas juntamente com os devedooa$udon, mesmo nestas hipéteses, nao ha
garantia de recebimento de parte ou da integraidiad valores devidos ao Fundo, ja que tanto os
devedores quanto as Cedentes podem nao realizagaonpnto, espontaneamente, ou por ndo deter
patriménio para tanto.

RISCO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO: Por conta da falta de liquidez dos
direitos creditérios e das Quotas do Fundo, e f&tw do Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, o que inviabiliza o resgatesuss Quotas antes do prazo final de resgate, as
Unicas formas que os Quotistas tém para se ratitacipadamente do Fundo sao: (i) a ocorréncia de
casos de liquidacédo antecipada do Fundo previstd®egulamento, e deliberacdo, pela Assembléia
Geral, sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, @ipwenda de suas Quotas no mercado
secundario. Caso ocorra qualquer das hipoteseguigacao antecipada do Fundo, podera ndo haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional pEalizar o pagamento aos Quotistas, que
poderdo ser pagos com os direitos creditériosvesafinanceiros do Fundo detidos em carteira.

(xvii) RISCO DO EXERCICIO DE PODER DE VOTO PELOS QUOTISTAS SUBORDINADOS: A

aprovacado das matérias definidas no Artigo 30,gpafd 1°, item “j” do Regulamento dependera dos
titulares da maioria das Quotas Seniores presentlesvoto afirmativo (ratificagdo da decisdo dos
Quotistas Seniores) dos titulares da maioria daga@3uSubordinadas, em votacdo em separado no
curso da mesma Assembléia Geral.

(xviii) RISCO DOS DIREITOS CREDITORIOS VIREM A SER ALCANGCAD OS POR

OBRIGACOES DO ORIGINADOR: O Fundo adquirira direitos creditérios oriundosdiferentes
Sacados e de processos de origem e de politicesndessao de crédito distintos. Sendo assim, os
resultados do Fundo poderao ser afetados negativarem razao: (i) da possibilidade de os direitos
creditérios virem a ser alcancados por obrigacdesdevedores dos direitos creditérios ou de
terceiros, inclusive em decorréncia de pedidosedaperacéo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedime¢onatureza similar; e (ii) de eventuais
restricbes de natureza legal ou regulatéria qusaposfetar adversamente a validade da constituicédo
e da cessao dos direitos creditorios ao Fundo,doen® o comportamento do conjunto dos direitos
creditérios cedidos e os fluxos de caixa a seraadgs.
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12.  CONFLITO DE INTERESSE E TRANSACOES COM PARTES RELAC IONADAS

A Administradora, o Custodiante, a Agéncia de (fiasgdo de Risco, a Cedente, a Consultora, suas
pessoas controladoras, sociedades por estes dinetadiretamente controladas, a estes coligadasutias
sociedades sob controle comum mantém relagdes caserindividualmente e entre si, conforme descrit
abaixo:

A Cedente e a Consultora sdo sociedades controtmtasontrole comum. Tal situacdo podera ensejar
conflito de interesses decorrentes da inexistédeiaontroles reciprocos normalmente existentesdgusais
funcdes sdo exercidas por entidades distintas.

Além do relacionamento decorrente da presente @ferdministradora, diretamente ou por meio déedades
integrantes de seu grupo econdmico, no curso naimauas atividades, presta servicos de admirésiraq
relacéo aos fundos de investimento abaixo descritissquais o Custodiante presta os servigos dédias

1. O Gama Fundo De Investimento Em Participag6edundo de investimento em participacdes inscrito
no CNPJ sob o n° 10.513.639/0001-24, com prazo uwtacdo de 10 (dez) anos, onde a
Administradora, na qualidade de administradora €oge do fundo, faz jus a uma remuneragéo
mensal equivalente a 0,12% (doze centésimos pto)can ano sobre o valor do Patriménio Liquido
do Fundo até o montante de R$ 120.000.000,00 (eembote milhdes de reais), acrescido do valor
correspondente a 0,10% (dez centésimos por centah@ sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo que exceder o montante de R$ 120.000.00€0@0(e vinte milhfes de reais) até o montante
de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdegas);, acrescido do valor correspondente a 0,07%
(sete centésimos por cento) ao ano sobre o valdPatiomonio Liquido do Fundo que exceder o
montante de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vintéoesl de reais) até o montante de R$
420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhGes ds);ezcrescido do valor correspondente a 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valdPairimonio Liquido do Fundo que exceder o
montante de R$ 420.000.000,00 (quatrocentos e wiiitegdes de reais), pagaveis mensalmente a
razdo de 1/12 (um doze avos), incidente sobre rinféatio Liquido apurado no udltimo dia Util de
cada més, devida a primeira no ultimo dia Gtil d&srda primeira integralizagcao de Cotas e as demais
no ultimo dia util dos meses subsequentes. Enquanfeundo tiver seus recursos aplicados
exclusivamente em (i) debéntures e em (ii) quotaduddos de investimento ou titulos publicos,
neste caso, no que se refere ao ativo remanestefiendo, a Taxa de Administracdo calculada nos
termos deste item 5.1.sofrerd um desconto de 33fta(e trés por cento). O Custodiante faz jus a
uma remunerac¢do mensal equivalente a R$ 5.000r@® (mil reais) ao més, devidamente reajustada
elo IGP-M, divulgado pela Fundacéo Getulio VardgasY), ou por qualquer outro indice que venha
a substitui-lo, ou 0,04% (quatro décimos por ceatofno, calculado diariamente sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, o que for maior.

2. O Gama Fundo De Investimento Em Quotas De Fundos Devestimento Multimercado Crédito
Privado, fundo de investimento em quotas de fundos destmaento multimercado inscrito no CNPJ
sob 0 n° 10.521.446/0001-15, com prazo de duraedbOd(dez) anos, onde a Administradora, na
gualidade de administradora do fundo, faz jus a remaineracdo mensal equivalente ao maior valor
entre: (a) R$ 10.000,00 (dez mil reais) ou (b) 4290 (quarenta e dois centésimos de milésimos por
cento) sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fyralque for maior. O Custodiante faz jus a uma
remuneracdo mensal equivalente a R$ 2.000,00 (cibiais) ao més, devidamente reajustada elo
IGP-M, divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas (FGM) por qualquer outro indice que venha a
substitui-lo, ou 0,02% (dois décimos por centolarmo, calculado diariamente sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, o que for maior.

3. O Sofi Fundo De Investimento Em Participacoesundo de investimento em participagdes inscrito n
CNPJ sob o n°® 10.516.452/0001-84, com prazo ded@orde 10 (dez) anos, onde a Administradora,
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na qualidade de administradora e gestora do fudadgus a uma taxa de administracdo equivalente a
0,12% (doze centésimos por cento) ao ano sobrdoo &#a Patrimdnio Liquido do Fundo até o
montante de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte nellt@ereais), acrescido do valor correspondente a
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobreoo dalPatriménio Liquido do Fundo que exceder
0 montante de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte Gedhde reais) até o montante de R$
220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reads@scido do valor correspondente a 0,07% (sete
centésimos por cento) ao ano sobre o valor donfatio Liquido do Fundo que exceder o montante
de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhGesedés) até o montante de R$ 420.000.000,00
(quatrocentos e vinte milhdes de reais), acreshidealor correspondente a 0,05% (cinco centésimos
por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio ldgudo Fundo que exceder o montante de R$
420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes ds)gaagaveis mensalmente a razdo de 1/12 (um
doze avos), incidente sobre o Patriménio Liquidarago no dltimo dia Gtil de cada més, devida a
primeira no ultimo dia util do més da primeira onaizacéo de Cotas e as demais no ultimo dia Gtil
dos meses subsequientes. O Custodiante faz jus eeomaeracado mensal equivalente a: 0,03% (trés
centésimos por cento) ao ano aplicado sobre ontatid Liquido do Fundo, pagos mensalmente,
resguardado o valor minimo mensal de R$ 7.500¢38 (sil e quinhentos reais).

4. O Real Minas Fundo De Investimento Em Direitos Credirios, fundo de investimento em direitos
creditérios, inscrito no CNPJ sob o n° 10.528.33@1654, com prazo de duracéo de 10 (dez) anos,
onde a Administradora, na qualidade de instituigéiministradora do fundo, faz jus a uma
remuneracdo mensal equivalente a 0,25% (vinteo® cientésimos por cento) ao ano, incidente sobre
o0 Patriménio Liquido, pagaveis mensalmente a rai&id/12 (um doze avos), apurado sobre o
Patrimonio Liquido no dltimo Dia Util de cada mésyida, a primeira, no ultimo Dia Util do més da
primeira integralizacdo de Quotas, e as demaisyiltimo Dia Util dos meses subseqiientes. O
Custodiante faz jus a uma remuneragdo mensal éguigeR$ 14.708,33 (quatorze mil, setecentos e
oito reais e trinta e trés centavos) ao més, quersajustado, anualmente de acordo com o IGP-M
(indice Geral de Precos do Mercado) divulgado galadacdo Getulio Vargas (FGV), ou por
gualquer outro indice que venha substitui-lo.

5. O Real Minas Fundo De Investimento Em Quotas De FundoDe Investimento Credito Privado
Exclusivo, fundo de investimento em quotas de fundos destimento, inscrito no CNPJ sob o n°
10.545.384/0001-81, com prazo de duracéo de 10 &bex, onde a Administradora, na qualidade de
instituicdo administradora do fundo, faz jus a werauneracdo mensal equivalente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre rinf@atio Liquido, pagaveis mensalmente a razédo
de 1/12 (um doze avos), apurado sobre o patrinl@imi@o no Gltimo dia Gtil de cada més, devida, a
primeira, no Ultimo dia util do més da primeiraeigitalizacdo de Quotas, e as demais, no ultimo Dia
Util dos meses subseqiientes. O Custodiante faa juma remuneracdo mensal equivalente R$
2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) ao més,sgu& reajustado, anualmente de acordo com o IGP-
M (indice Geral de Precos do Mercado) divulgada gelindacdo Getulio Vargas (FGV), ou por
gualquer outro indice que venha substitui-lo.

Ademais, até a data do presente Prospecto, a Astraithbra ndo presta nenhum servico ou mantém
gualquer relacionamento comercial com a Cedentaimda, com a Consultora, além daqueles descréste n
Prospecto e em razdo da constituicdo e existéndraddo.

Na data deste Prospecto, ndo existiam outros tmffie interesses entre os envolvidos nos processos
originacao, distribuigcdo, custddia e administragddé-undo além do acima descrito.

Na data deste Prospecto, ndo existiam quaisqueasoiacbes da Administradora, com o Custodiante,
Agéncia de Classificacdo de Risco, a Cedente, ouadonsultora, tais como empréstimos, investinsento
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outras relacdes, inclusive, societarias, ou ligagbentratuais relevantes tais como relagdes coaigrou
parcerias comerciais entre 0s envolvidos na caoiggi e estruturacdo do Fundo.
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13. RESUMO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

13.1 Contrato de Cesséo

Por meio de cada Contrato de Cessao celebradoeoueyua ser firmado entre a Administradora, partao
e ordem do Fundo, e cada Cedente, com interveni&wiCustodiante e da Consultora, a respectivanizde
prometeu ou prometera, conforme o caso, cedetadireieditérios ao Fundo, incluindo todos e quasglireitos,
prerrogativas e garantias, principais ou acess@gsegurados em razdo de sua titularidade.

O Fundo, por sua vez, prometeu ou prometerd, amefar caso, adquirir da respectiva Cedente, dumante
prazo de vigéncia do respectivo instrumento, enimegle melhores esfor¢cos e observados os termas e a
condigBes estabelecidos no Contrato de Cessa®egqudamento, os objetivos do Fundo e a discriciedade da
Administradora, os Direitos Creditérios Elegiveisste oferecidos.

13.2 Contrato de Custddia

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, resnts do Contrato de Custédia, contratou o
Custodiante para prestar ao Fundo servicos de diastfualificada, controladoria e liquidacdo dosvcati
integrantes da carteira do Fundo, inclusive doges dos quais trata o artigo 38 da Instrucdo C384.

O Custodiante €, ainda, o agente escriturador nespel pelos servicos de escrituragdo das Quatas, n
termos do Contrato de Escrituracao.

13.3 Contrato de Prestagdo de Servigos com a Consultora

Observado o disposto no Contrato de Prestacéorg&@ecelebrado entre a Administradora, por centa
ordem do Fundo, e a Consultora, esta Ultima olméga prestar servicos de analise e selecdo déoslirei
creditérios a serem cedidos ao Fundo, bem combrarcos Direitos Creditorios Inadimplidos.

13.4 Contrato de Depoésito

Por meio do Contrato de Depoésito, o Custodiantératmu a Cedente para atuar como depositaria, sob a
penas previstas na legislagdo aplicavel, dos DoctoveRepresentativos de Crédito relativos aos tdgei
creditérios de titularidade do Fundo.

13.5 Contrato de Cobranca

Por meio do Contrato de Cobranga celebrado erffrestodiante e a Cedente, esta Ultima prestar&estvi
de cobranca de direitos creditérios cedidos ao &upek ndo tenham sido devidamente pagos na datause
respectivos vencimentos.
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As informacdes referentes a Cedente, a Administea@m Custodiante, a Consultorafnpresa de Auditoria, a
Agéncia de Classificagdo de Risco e aos seus rigpeenercados de atuacdo contidos neste Prosgecam
preparadas pelas pessoas acima referidas e saaalmteira e exclusiva responsabilidade.

14. HISTORICO

14.1 Cedente

A principal Cedente do Fundo é a Check Express Bukante o Prazo de Duracdo do Fundo outras
Cedentes poderao vir a ofertar direitos credit@m$-undo, nos termos do Regulamento. A Cedergecegditos
por ela eventualmente cedidos, ndo foram objetudéoria legal ou financeira para os fins dest&ssfho. Deste
modo, além das informacgfes desta Secdo, sugeranoséin a leitura das informagfes dispostas na Secao
“Fatores de Risco” deste Prospecto.

O grupo de empresas relacionadas com a Check Bxpr&soferece produtos e servigos relacionados com
processamento de pagamentos, verificacdo e adaliseditos e servicos financeiros. Em verificag@malise de
crédito de pessoa fisica é o Unico com ampla aotzeniacional além da SERASA.

Fundada em S&o Paulo, em 1999, com objetivo déapsesvigos de consulta de cheques e informagdes d
crédito aos pontos de venda, a Check Express 8i.Anf dos primeiros fornecedores sieftwareque permite a
imediata verificagdo de crédito no ponto de venda.

A medida que as atividades de pagamento tornavatigializadas, a Check Express S.A. gradualmente
expandiu e diversificou suas ofertas de produtesreicos para fornecer servigos e informag6es aanaalise e
gestdo de crédito e risco, assim como processandentartées de créditos, correspondente bancaoigres
servi¢os no Brasil.

Sua plataforma de avancada tecnologia é acessadaepde uma sélida rede de telecomunicagdes com
elevados niveis de seguranca.

Atualmente, a Cedente, em conjunto com outras esapra ela relacionadas por controle comum, serve
mais de 40 mil estabelecimentos comerciais e psagasis de 60 milhdes de transag¢fes por ano olh&asipor
més e possui atualmente mais de 230 empregados.

O modelo de negdcio adotado pela Cedente paraeaagiies de recargas de celulares pré-pagos eraolve
arbitragem entre a diferenca da comissdo paga pptxsdoras a Check Express e a remuneragao epigios
PDVs (Carrefour, Drogasil e outros).

A Cedente tem ganhos de escala na compra de gélitteneficios que recebe em contrapartida do
oferecimento ao parceiro de margens de comissiamanatrativas aliadas a agfes permanentes de agéegr
treinamento, promogdes e merchandising, que pbssibimaior rentabilidade na venda de recargaaligit

Seus bons retornos, além dos citados acima, adeéoredibilidade da empresa entre as empresas que
operam no mercado, importantes PDVs e as prinaijpeasadoras de celular, e os clientes finais déditors.

14.1.1 Mercado de Atuacdo da Cedente

O Brasil terminou o0 més de outubro de 2008 com 8L4dilhdes de celulares, o que representa 75,24
celulares para cada grupo de 100 pessoas.

A tendéncia é a quase totalidade da populacdontecalular nos proximos anos e que algumas pessoas
possuam 2 ou mais chips de diferentes operadoras.

A Companhia de Telecomunicacdes do Brasil Cent@TBC lancou o primeiro terminal pré-pago do
Brasil em 1996, popularizando-se em 1998 com cefipafbaby” e desde entdo o crescimento é vertsgino

ApGs esse mercado incipiente, houve um barateandestcelulares, que somado a planos mais flexiveis,
trouxeram a popularizagdo dessa tecnologia. Em,208tasil encontrava-se com 1,7 milhdo de celslarboje
eles somam mais de 120 milhdes. Esse crescimaritogalsionado pelo mercado de pré-pagos, maisusikss
ao “bolso” do brasileiro.
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A principal vantagem do celular pré-pago é naotiexdesmprometimento com um contrato, nem um gasto
minimo mensal.

Essa maior facilidade e menor comprometimento direcom que o nimero de celulares pré-pagos
totalizassem mais de 100 milhdes, contra os apeamas 20 milhdes de aparelhos pds-pagos.

14.2 Administradora

14.2.1 Histoérico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi ailida pelos atuais controladores, com obijetivo
especifico de dar continuidade aos 22 anos ddliabdadicados ao mercado de capitais, em especrakecado
primario e secundario de valores mobiliarios.

A evolucao da empresa levou a realizacdo de atleide prestacédo de outros servicos ligados ao dwrca
de capitais, destacando-se o de agente fiductéugieeem operacgdes estruturadas de securitizagéo daiveise
atuando como representante de credores, coma tifeigolden sharescomo administrador de SPE'’s de capital
aberto ou fechado, consultor na estruturacdo eruegsicdo de emissdes de debéntures, e como athadur de
fundos de investimento, notadamente fundos de tinvestos e fundos de investimento em direitos tbeds,
areas onde também detém posicdo de destaque.

14.2.2 Estrutura e Administragcéo

Possuindo escritérios em S&o Paulo e no Rio dérdagdeadministrada diretamente por seus controésjo
guais sejam: Mauro Sergio de Oliveira, Cesar Reémhakal Pinto, José Alexandre Costa de Freitasegakdre
Lodi de Oliveira, os quais fazem parte da equipenpaente de 55 profissionais, dedicados exclusimgama
prestacdo de servigos fiduciarios.

Pioneira no mercado de capitais, ha 12 anos, aisimddora submete-se ao processo de classifickgao
risco realizado pel&R Ratingtendo sido mantida em maio de 2008, a nota dmlprazo brAA-.

14.2.3 Administracéo de Fundos de Investimento
A Administradora tem experiéncia de mais de 12 awosdministracdo de fundos de investimento.
A atuacdo da Administradora, na qualidade de adimémiora de fundos de investimento em direitos

creditérios, € marcada pela gestdo dos recursomai®ira vinculada as regras instituidas nos raspsct
regulamentos e demais contratos do Fundo, semoailis@riedade.

Enquanto administrador de fundos de investimentaieeitos creditorios, a Administradora disponiali
aos cedentes de direitos creditérios e aos quetists respectivos fundos informacgdes diarias solbmmposicao
de ativo e passivo dos fundos. Para tanto, samnllsfizadas aos cedentes dos direitos creditéeosos
respectivos quotistas que participam diretamentefdodos, senhas de acesso as informacfes e cgigmsi
diarias da carteira dos fundos administrados.

Atualmente a Oliveira Trust administra fundos deestimento em direitos creditoérios de patriménio
aproximado de R$ 4 hilhdes.

14.2.4 Substituicdo da Administradora

A Administradora, mediante aviso prévio divulgado peridédico utilizado para a divulgagdo de
informacdes do Fundo ou por meio de carta com aeésecebimento enderecada a cada Quotista, podeciar
a administracdo do Fundo, desde que convoque, rmmeato, Assembléia Geral para decidir sobre sua
substituicéo ou sobre a liquidacéo desse, nos tedadnstrugdo CVM 356.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora kgdidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem,
as normas em vigor sobre responsabilidade civilcominal de administradores, diretores e gerentes d
instituicdes financeiras, independentemente dasaegem a responsabilidade civil da prépria Admiatbra.
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Na hipotese da Administradora renunciar as suagfse a Assembléia Geral (i) ndo nomear instibuica
administradora habilitada para substituir a Adntiagora ou (i) ndo obtiver quorum suficiente, alsado o
disposto no Capitulo XVIII do Regulamento, parailiehr sobre a substituicdo da Administradora ou a
liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradooggmiera a liquidacdo automatica do Fundo, no preéezomo
de 40 (quarenta) dias a contar da data estabelggida realizacdo da Assembléia Geral.

No caso de regime de administracdo especial tem@oiatervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
Administradora, deve automaticamente ser convoéadambléia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias, costale
sua decretagdo, para: (i) nomeacdo de represen@@eoctistas; e (ii) deliberagdo acerca de: (bjt#uicdo da
Administradora, no exercicio das fun¢des de adnagido do Fundo; ou (b) liquidagéo antecipada dal&u

14.3 Custodiante

A custddia e controladoria do Fundo sera prestala BSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdiltiplo,
instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob n701.201/0001-89.

O HSBC esta estruturado para a prestacédo de semyji@ificados para o mercado de capitais em geral,
como custddia, controladoria, escrituracéo de stivo

O Grupo HSBC, sediado em Londres, esta presen&3gmises, nos 5 continentes. Possui mais de 10 mil
agéncias e 312 mil funcionarios. Atua em diversaasado mercado financeiro no Brasil.

O HSBC atua em 41 paises, com equipes exclusivasopaegoécio de custddia. O volume sob custddia
supera US$ 1,5 trilhGes.

No Brasil presta servigos de liquidagdo e custpdia terceiros desde outubro de 1998. Por meiotdo A
Declaratério n. 7873, foi autorizada pela CVM aspae 0s servigos de Custddia de Ativos.

O HSBC é habilitado pela ANBID para a prestacdo slwicos de custddia qualificada, sendo que
participa ativamente no Comité de Acompanhamentdula-regulagéo e do Conselho de Auto-regulagéo.

A estrutura de custddia do HSBC é organizada delusgpadrées internacionais do Grupo HSBC, que séo
0S mesmos para os 41 paises nos quais o Grupo HféBfte estes servigos.

A estrutura da area de custodia é totalmente sadmedps areas de Asset Management e Tesouratiiay den
do conceito de Chinese Wall, de forma a evitar gquel tipo de conflito de interesse. O HSBC possea &le
operagOes, também segregada das &reas de pradhatodie@ também conflito de interesse entre estesar

Para informac¢des mais detalhadas sobre as atrédsuiedresponsabilidades do Custodiante, ver sec¢éo
“Administracdo, Custodia, Escrituracdo e Gestafuludo” deste Prospecto.

14.3.1 Substituicdo do Custodiante

A contratac@o e substituicdo do Custodiante secbapeténcia da Administradora, nos termos d@8art.
da Instrucdo CVM 356, desde que aprovada pelo @ateitnvestimentos, nos termos do Regulamento.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempongdes a ele atribuidas nos termos do Regulamento,
do Contrato de Custddia e dos demais documentdsuddo. Neste caso, o Custodiante devera, a exalusiv
critério da Administradora, desempenhar todas as funcdes pelo prazo de até 90 (noventa) diasdordo
envio a Administradora de comunicagdo, por esciittgrmando-a de sua renudncia, ou até a sua efetiva
substituicéo

Os Quotistas reunidos em Assembléia Geral podezBioedar a respeito da substituicdo do Custodiante,
mediante alteracdo do Regulamento.

) A renuncia ou destituicdo do Custodiante ndo ré@m\na forma acima, no prazo de até 30 (trintasDi
Uteis, caracterizara Eventos de Avaliacao.
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14.4 Consultora

A ProxService atua junto ao segmento financeiraegfendo produtos que otimizam e potencializam
investimentos operacionais, incluindo equipe denatores de vendas, correspondentes bancarios e€simms
consignados, entre outros.

Possui capacidade tecnolégica para integrar sadud@evarejo aos bancos e autorizar transacdes de
recebimento de contas a partir de regras de negégidefinidas que viabilizam a implantacdo de tedmalquer
tipo de prestacao de servigo bancério.

A ProxService é um correspondente bancario e afemeeste modelo 0s seguintes servigos: recepcao e
encaminhamento de propostas de abertura de ceatpgs e depdsitos, pagamentos e recebimentosvinas
de prestacdo de servicos, execugdo de servicosolienga, andlise de crédito e cadastro, recepgdo e
encaminhamento de pedidos de empréstimo e finaeok@$ entre outros.

14.4.1 Substituicdo da Consultora

Em caso de renudncia ou destituicdo da Consultorardea Administradora convocar Assembléia Geral,
para deliberar a respeito da liquidagédo antecigadaundo.

14.5 Empresa de Auditoria

A BDO Trevisan é uma empresa de Auditoria, Advisargibutos e Sustentabilidade com 25 anos de
experiéncia no mercado brasileiro e integra a metenacional da BDO, uma das maiores empresasuhalon
nesse segmento.

Compartilha a seguranca, a metodologia, a expésiémcapacitacdo e as politicas utilizadas enphides
para o melhor atendimento aos seus clientes. SBoda®00 profissionais espalhados em 16 escritqwio todo
Brasil.

A BDO Trevisan é uma empresa de auditoria, adviseryices e tributos com 25 anos de experiéncia no
mercado brasileiro. Por meio da nossa estrutuesnational - quinta maior empresa do mundo no ,set@s0s
profissionais utilizam informagdes compartilhadsbglmente, aumentando o grau de seguranca e ar@nsia
nas operacoes.

A BDO foi fundada em 1963, a partir da unido de ®@s de contabilidade de cinco paises — Reino
Unido, Holanda, Alemanha, Estados Unidos e Careléfaturamento em 2007 foi de US$ 4.703,8 bi

A BDO foi pioneira entre as empresas de consulterguditoria a trabalhar com o terceiro setor, uma
atuacao que cresceu e se firmou como uma presermhiecida pelo mercado. Sua participacao e rekatiento
com essas entidades demonstram que o seu fortlviemmoto na area de responsabilidade social j@akza ha
muitos anos, dando-lhes uma merecida posicao deqiese de experiéncia na prestacdo de servicasator.

14.5.1 Substituicdo da Empresa de Auditoria

A contratacdo e substituicdo da Empresa de Audis®ia de competéncia da Administradora, nos termos
do art. 39, da Instrucdo CVM 356, desde que apemvpelo Comité de Investimentos, nos termos do
Regulamento.

14.6 Agéncia de Classificagdo de Risco

7

A Austin Rating é uma agéncia classificadora deoride crédito de origem brasileira. Foi a primeira
empresa nacional a concedatings no Brasil. Além do pioneirismo na classificacdo rio de crédito, a
empresa se caracteriza pelo desenvolvimento dedoletpa prépria, a qual adapta padrées internasoaa
mercado financeiro nacional e suas particularidades

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercadbcdonstruida ao longo dos seus 20 anos de atuecao
Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportueidachcompanhar os momentos decisivos da econacianal
e internacional e de suas implicagbes sobre emgpneseionais e, principalmente, instituicbes fin&ase
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destacando-se pela seguranca e pela independénsias opinides. Hoje, a Austin é a empresa mhiitada
pela midia quando o assunto é bancos e mercadwéina.

A manutencdo da profunda confianca adquirida exjge a Austin Rating esteja permanentemente
realizando investimentos na formacao e atualizded®eus profissionais, 0os quais ocorrem sob a fdemairsos
nas melhores escolas de economia e financas, rpalest eventos promovidos pelo mercado financeiro e
intercambio de conhecimento com estudantes e piafigis de universidades nacionais e estrangdéirasma
dos investimentos se reproduz em uma equipe dest@sahltamente qualificada, a qual garante umadquie
cada vez maior no processo analitico e das opicidesedidas pela agéncia.

A Austin Rating possui um processo de classificag@oemamente eficiente e dinamico. O processo é
eficiente porque atinge os seus objetivos, conakmleampre uma opinido fundamentada em fatoresitptams
e gualitativos. Esta eficiéncia se estende parariadnte de tempo em que a agéncia continua acdmpdn e
modificando, caso necessario,ratings concedidos. O dinamismo, por sua vez, é resuliadama metodologia
objetiva e bem definida, combinada ao fato de possoa equipe integralmente local, a qual ndo reizese
reportar a comités localizados em outros paise&anAle uma decisdo mais rapida, o comité local enmita
opinido final baseada em um conhecimento mais aagaoca do mercado nacional.

A qualidade das classificacbes da Austin Rating eredibilidade destas junto aos investidores
institucionais, associadas ao processo de andi@ente e dinamico, representam para o contratanieelhor
relacé@o custo/beneficio do mercado.

14.6.1 Substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco

A contratacéo e substituicdo da Agéncia de Classifio de Risco sera de competéncia da Adminisaador
nos termos do art. 39, da Instrugdo CVM 356, degdeaprovada pelo Comité de Investimentos, nosokedn
Regulamento.

14.7 Principais Sacados

As informacgfes aqui descritas referentes aos Sacadmos seus respectivos mercados de atuagédo foram
obtidas e compiladas de fontes publicas (site despectivos Sacados) consideradas seguras pela
Administradora, pelo Custodiante e pela Cedentest®enodo, além das informacbes desta Secdo, sugperim
também a leitura das informacdes dispostas na S&e#tores de Risco”.

14.7.1 Carrefour Comércio e IndUstria Ltda.

O Brasil foi o destino escolhido para a primeirja IGarrefour no continente americano, em 1975. Gom
lancamento de novas lojas e aquisicdo de redesngdgia rede se expandiu tornando o Carrefour wmsa d
maiores empresas varejistas do pais. O Carrefasupmais de 11.000 lojas por todo o mundo, emaidep,
com mais de 430.000 pessoas trabalhando. O Carijéfoanta com a confianga de mais de 2 bilhdedidetes
em todo o mundo.

14.7.2 Drogasil S.A.

A Drogasil S.A. é uma sociedade anénima de cagliatto, presente ha 67 anos no mercado de Farma
Cosmeéticos e figura-se hoje entre as cinco prirmgi@sicdes no ranking nacional. Responsavel ponends
inovacdes na categoria, conta com mais de umarzedelojas, totalmente informatizadas e com altirgo de
atendimento.

14.7.3 Panvel S.A. Drogarias e Farmacias

Ao longo de seus 35 anos, a Panvel conquistou puartante espaco no mercado farmacéutico brasileiro,
assim como a confianga e a preferéncia dos clieldédegido Sul. Liderando o segmento no Rio Graedsul,
é, atualmente, uma das maiores redes de farmaciBsadil.

58



15.

151

15.2

15.3

15.4

ANEXOS

Regulamento do Fundo

Suplemento das Quotas Seniores da 12 Série
Sumula da Agéncia de Classificacdo de Risco

Modelo do Boletim de Subscri¢do

59



| 2°RTD-RJ - 868694

Emol 193 15/Dislrib 10 i

T . 10,75/L
MitLa/ACOTER S 8,1 SIFETJe-iI.y;éO& 10

Ei 4Ass¢/05 10,18/ Tot Emol (R§) 273 21

Ja RAM Vias.2 / Nornels) 1 / Pags 53
TeC.Estr N/ Averb N/ Ditg -

IR

DELIBERACAO DE CONSTITUICAQ DO PROXSERVICE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

Pelo presente instrumento particular, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios
("CVM™) para o exercitio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratdrio n.? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNP)/MF sob o n® 36.113.876/0001, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais infra-assinados
("Administradora™), '

RESOLVE:

(i)  constituir, nos termos da Resolugdo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional ("Resolucdo CMN 2.907/01") e da Instrugdo n® 356, de 17 de dezembro de
2001 e suas posteriores alteragies, expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("Instrucdo
CVM 3567017, um fundo de investimento em direitos creditdrios, com a denominacio de
“Proxservice Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multisegmentos” ("Fundo”), em
regime de condominio fechado, com prazo de duragdo de 20 (vinte) anos apds a subscrigdo inicial
de suas gquotas;

(i)  Apesar do Diretor responsavel pela Administradora perante a Secretaria da Receita Federal,
nos termos da regulamentacdo pertinente, ser o St Mauro Sergio de Oliveira, brasileir

casado, economista, portador da cédula de identidade reg® n.© 6.722-9 expedida pelo CRE/R] - '
regidio em 25 de maio de 1993, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazend:
(“CPF/MF™) sob o0 n.® 197.460.087-49, a Administradora resolve designar como diretor responsav
pela administragdo do Fundo, nos termos da Instfugéo CVM n° 356/01, conforme alterada, o
José Alexandre Costa de Freitas, brasileiro, casado, advogado, portador da carteira

identidade n® 78657 expedida pela OAB/R] em 31 de janeiro de 2006, inscrito no CPF sob o
008991207-17, com endereco profissional na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janei
na Avenida das Ameéricas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, diretor _estatutério
Administradora, para responder civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestacio de informagdes a esse refativas;
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(i) Contratar a BDO Trevisan Auditores Independentes para prestar servicos de audito
independente para o Fundo;
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{v) aprovar o regulamentc do Fundo, substancialmente no teor e forma do documento
constante do Anexo ac presente instrumento, denominado “Regulamento do Proxservice Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios Multisegmentos”,

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.
Rio de Janeiro, 16 de dezembro de 2008

OLIVEIRA TR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS

EV. MOBILIARIOS S.A.

Jose Alexandre Costa de Freitas
Diretor
Testemunhas:
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DELIBERACAO PRIMEIRA ALTERACAO AO REGULAMENTO DO PROXSERVICE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

Pelo presente instrumento particular, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sodedade devidamente autorizada pela Comissdio de Valores Mobiliarios
("CVM") para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobiligrios, por meio
do Ato Declaratdrio n.© 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob o n° 36.113.876/0001, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais infra-assinados, na
condiciio de Administradora ("“Administradora”) do Proxservice Fundo De Investimento em
Direitos Creditérios Multisegmentos (“Fundo™), fundo de investimento em direitos
creditdrios constituido em 16 de dezembro de 2008, cujo regulamento foi registrado na mesma
data, sob o n® 865694, perante o 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio

de Janeiro (o “Regulamento”);

CONSIDERANDO QUE:

)] Se fazem necessarias alteracdes no Regulamento do Fundo com vistas ao atendimento
das exigéncias formuladas pela CVM no Oficio/fCVM/SRE/GER-1/N° 10/2009, de 02 de

janeiro de 2009; e

(ii) 0 Regulamento do Fundo, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinaciio da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de assembiéig
geral, conforme previsto no paragrafo Unico do Artigo 41 do Regulamento do Fundo, e nd
paragrafo (nico do Artigo 26 da Instrugdo CVM n© 356/01.
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RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes no Regulamento do Fundo qu
na forma anexa passa a vigorar a partir do registro do presente Instrumento no 2° Oficio d
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro:

(i)  No Capitulo XV, a alteragdo da alinea “¢” do paragrafo 1° do artigo 30;
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Todas as demais disposicBes do Regulamento s8o ora ratificadas pela Administradora.

Sendo assim, assina o presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeirp, 09 de janeiro de 2009
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DELIBERAGAO DE SEGUNDA ALTERACAO AO REGULAMENTO DO PROXSERVICE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

Pelo presente instrumento particular, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobilidrios, per meio
do Ato Declaratdric n.? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob o n® 36.113.876/0001, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legails infra-assinados, na
condigdo de Administradora ("Administradora”) do Proxservice Fundo De Investimento em
Direitos Creditdérios Multisegmentos (“Fundo”), fundo de investimento em direitos
creditérios constituido em 16 de dezembro de 2008, cujo regulamento foi registrado na mesma
data, sob o n® 865694, perante ¢ 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio

de Janeiro, e alterado pela “Deliberacdo de Primeira alteracdio ao Regulamento do Proxservice

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multisegmentos”, registrada em 09 de janeiro de !

2009 sob o n°. 866846 no mesmo Offcio de Registro de Titulos e Documentos (o “Regulamento™;

CONSIDERANDO QUE:
(i) Até a presente data, ndo foi iniciada a distribuigdo das Quotas do Fundo;
{ii) Se fazem necessarias alteragbes no Regulamento do Fundo com vistas ao atendlrne

das exigéncias formuladas pela CVM no OficiofCVM/SRE/GER-1/N® 128/2009, de 02
fevereiro de 2009; e

(i) Nao havendo Quotistas no Fundo, ndo sdo aplicaveis, para a alteragdo do Regulamento, ASt

disposigBes dos artigos 25 e 26, II, da Instrugo CVM 356/01, nem as disposigbes go :

artigo 41 (ii) do Regulamento; e

{iv) 0 Regulamento do Fundo, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou
determinagio da CVM, pode ser alterado independentemente de realizaggo de assemblé
geral, conforme previsto no paragrafo unico do Artigo 41 do Regulamento do Funde, e
paragrafo (nico do Artigo 26 da Instrugdo CVM no 356/01,

sofgusyDes < “

de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro,

Todas as demais disposigbes do Regulamento sdo ora ratificadas pela Administradora.
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Sendo assim, assina ¢ presente instrumento na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2009

s

Testemunhas:

Nome:
RG:
CPF/MF;

OLIVEIRA TKUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Jose Alexandre Costa de Freltas
- Diretor
Paula p erazzi : Nome: Patdo Menrique Amaral Sa
a: A. Ferrairg
f‘F;F1-1 3129204 IFP/RY RG: RG: 20.788.384-4
T 095.448.027.49 cPF/MF:  CPF: 116.871.997-80
2° OFficio
Registro de titulos e documentos
Averbado hoje nagotuna ge nptagdes
do registron °_@ZZ6 - Mé
-2 MAR, 2008 -
| Rio de Janeiro, " 2 -

1]

2° OFiclo
Registro de titulos e documentos
Averbado hoje n na ge apotacdes
do registro n ° gggd' g%

Rio de Janeiro, 5_MAR 2009

———

THNTIWED T
—em——

A

==

I 4 Vel

gOALSTT

T 24 G0N R [odel E 210

SEEYD LHILTY LM AN INNYD I OXINON L
wag - erEu

ung 3 YIYA N OOYHIRIORS A GOVINDOLONA 10

DLNAWADO0 ALHISI s & 200
rdeg =g BoaE

sojueLUNang) & S0 S oislIY SP OPYRO o

e

\

ADNVEIYIS 3
HVHLSIO3Y

- &3
0. B



REGULAMENTO DO PROXSERVICE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISEGMENTOS

22 OFfCIO DE REGISTRO
DE TITULOS E
DOCUMENTOS. ANEXO
AO DOCUMENTO
MICROFILMADO SOB O




INDICE

CAPITULO I - CARACTERISTICAS DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO-ALVO.1.vuveereenrseeeseeesiss 3
CAPITULO 11 - OBJETIVOS DO FUNDD.......evurvrsssisssssseesesseessesssssessessssesssssosssosssssssesssssseseesees 9
CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
....................................................................................................................................... 10
CAPITULO IV - REQUISITOS APLICAVEIS AS CEDENTES......ccvrriverrersersrseresssesessessesssesessiosee 12
CAPITULO V - CONDIGOES DE CESSAD ...vevvoeeeeeeeeeeevssssesseessssssssssesseseesssssosssssesssssssss o 13
CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE. .......vc.vssessssnscsssasesseesssesseesssesssssssesseesseees 14
CAPITULO VII - CONDICOES DE LIQUIDAGAO DA CESSAD 1..vvevssseseeeeeessseressessessssessssessessons 16
CAPITULO VIII - ADMINISTRAGAO E PRESTACAO DE SERVICOS +...vovseseeereeseesserssessssssssessenns 17
CAPITULO IX - SUBSTITUICAQ DA ADMINISTRADORA ...ovversieecnrecersecsssissseemmneessseesessseseeronne 21
CAPITULO X - CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAD ....uvvuceeeicrmmerreemerreneeseeneenenons 21
CAPITULO XI - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS ....o.eovercrersssveresserseees 23
CAPITULO XII - POLITICA DE NEGOCIAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS.......ccourmcmrerrensresssens 24
CAPITULO XIII - AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO....ve.vsvvenens 25
CAPITULO X1V - FATORES DE RISCO w.tvveervseseesssenessessssssesstinsmsssressinssnssossessassesesssessasssersisises 26
CAPITULO XV - QUOTAS ...covviieireeere e rersrarsssesstsensssssess et iboss s sssbeeb st sesentesssesassesesnesenes 30
CAPITULO XVI - EMISSAQ, DA NEGOCIACAO E DO RESGATE DE QUOTAS ......cevvevererriereeenene, 33
CAPi“I'“ULO XVII - PAGAMENTO DO PREGO DE AQUISICAC DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS cvvarveetsrnrseereasiariecammenessiesesasesssrsesetessenssserenssenssssessssetssesesenesssenesssssesesessssesans 37
CAPITULO XVIIT = ASSEMBLETA GERAL 1vviviriiisernaisesisistasssessssrssssssesssssaesssssesessssssssssansassesns 38
CAP{TULO XIX - COMITE DE INVESTIMENTOS. ....oovrsvervrsemssssmmsssrresssnssncssssssnsasssssssasesssesses 40
CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALTAGAD .ovviviiiiiirieniiminn s esssssisssnnsennssesssessssanne 42
CAPITULO XXI - LIQUIDAGAD DO FUNDO .....ccvviiiieesesierreesteas s sssssssss st sssebes st sbebens s sssnnes 43
CAPITULO XXII - ENQUADRAMENTO A RELAGAO MINIMA.......cooevvirireessnsisesesecns e esnsessersnenns 45
CAPITULO XXIIT - ENCARGOS DO FUNDO ..ecvueveisiireeecrerescreense s eeas e ress s bessssbsens sessserans 46
CAPITULO XXIV - CLASSIFICACAD DE RISCO wuvucuveitivnrereeitariisressessssressressssssssssssssssssssssessens 47
CAPITULO XXV - PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS.......coctieemseeesereeiisseserenssionas 47
CAPETULO XXV - DISPOSICOES FINAIS .......eveeeceeessesssssess s e seestess s essesssssssssesesssersssssnnas 48
CAPITULO XXVIL - FORO ....vvvveeerimverensrareninsmnrtinssssessons -28.OF{C10- DE-REGISTRO| %8
ANEXO L.coneeeeereseessseesensesssnesesesessessnsesesessesssssanesess fonssasssased DE TITULQS.E.......... 49

DOCUMENTOS. ANEXO
AO DOCUMENTO
MICROFILMADO SOB O

v 98985 |
(7




ANEXO IV i ettt e sn s saeae1 101 b bt e et s et e eenree e e enneane 52
ANEXOD Vo i e e e b b e s rea bt seteenr st 54
ANEXQ Vit s isse e ere s an st et sresnesanneennenteans 63

22 QFICIO DE REGISTRO
DE TITULOS E
DOCUMENTOS. ANEXO
AO DOCUMENTO
MICROFILMADO SOB O

N_armoar ¢
nuduul




REGULAMENTO DO PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

CAPITULO I — CARACTERISTICAS DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO-ALVO

Artigo 1°: O PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISEGMENTOS ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo determinado de duragdo (“*Funde”), regido pela Resoluciio n®
2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetdric Nacional (*Resoluciio CMN
2.907/01"), pela Instruco n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas posteriores alteracdes,
expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("Instrucdo CVM 356/01"), pelo presente

regulamento
aplicaveis.

("Regulamento™) e pelas disposigles legais e regulamentares que the forem

Paragrafo 1°: Os termos iniciados com letra mailscula utilizados neste Regulamento terdo
o significado gue |hes é atribuido a seguir, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no

plural:

(i} Administradora: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., sociedade andnima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeirg, na Avenida das Américas, n°® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Powntown, CEP 22640-100, inscrita no CNPI/MF sob o n® 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada & prestagdo do servico de administracdo de carteira de
valores mobilidrios;

(in Agéncia de Classificagdo de Risco; Austin Rating Servigos Financeirgs Ltda,,
agéncia classificadora de risco especializada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopolde Couto Magalhdes Jr, n© 110, 7° andar,
inscrita no CNP)/MF sob o n® 05.803.488/0001-09, ou sua sucessora a qualquer
titulo, responsével pela avaliagdo de risco das Quotas Seniores;

(i) Agente(s) Cobrador(es): tem ¢ significado atribuido no pardgrafo 2° do
Artigo 22 deste Regulamento;

(iv) Amortizacdo: o pagamento aos Quotistas de parcela do valor de suas
Quotas, sem reducdo do seu nlmero, conforme previsto no respectivo Suplemento.
O Suplemento poderad estabelecer, inclusive, que ndo havera amortizagdo de Quotas
para determinada(s) Série(s) ou classe de Quotas, conforme ¢ caso;

() ANBID: Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento,;

{(vi) Anexo I: Anexo I deste Regulamento, que identifica os Sacados Nivel A e
Sacados Nivel B analisados e selecionados pela Consuitora, bem como, aprovados,
até esta data, pelo Comitdé de Investimentos, e apds parecer da Agéncia de
Classificacio de Risco, conforme a respectiva_gualidade de crédito e o limite de

concentragdo por Sacado autorizado neste Reg®aBICIO DE REGISTRO
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{vii) Anexo II: Anexo II deste Regul es

cadastrais minimas da(s) Cedente(s);




{viil) Anexo III: Anexo III deste Regulamento, que contém o modelo da
declaragdo a ser firmada pela Consultora, em cada data de aquisicio, atestando
expressamente que os direitos creditérios ofertados ao Fundo atendem as
Condicdes de Cessdo previstas no Capitulo V deste Regulamento;

(ix) Anexo IV: Anexo IV deste Regulamento, que contém o modelo do Termo
de Adesdo ao Regulamento e ciéncia de riscos do Fundo;

{x) Anexo V. Anexo V deste Regulamento, que contém o modelo do
suplemento para cada Série de Quotas Seniores do Fundo ou para cada classe de
Quotas Subordinadas Mezanino e Quotas Subordinadas Junior A e B
("Suplemento™);

(xi) Anexo VI: Anexo VI deste Regulamento, que contém o modelo da
declaragdo de condicdo de investidor qualificado;

(xii) Anexos: anexos de I a VI deste Regulamento, quando referidos em
conjunto;

{xlll}  Assembléia Geral: assembléia geral de Quotistas, ordinaria ¢ extraordinéria,
realizada nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento;

{xiv) Ativos Financeiros: os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros
distintos dos direitos creditdrios que compde o Patriménio Liquido;

(xv) BACEN: Banco Central do Brasil;

{xvi) Benchmark: o paré@metro de rentabilidade, no médic e longo prazo,
definido no Suplemente de cada Série de Quota Sénior. Ndo haverd benchmark
preestabelecido para as Quotas Subordinadas (Mezanino e Junior);

{xvii) CCF: Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do
Brasil;

{xviii) CDI: Certificado de Depdsito Interbancério de 1 (um) dia médio, “over
extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de 252 {duzentos e
cinglienta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP;

(xix) Cedente(s): a(s) pessoa(s) jurfdica(s) previamente aprovada(s) pelo Comité
de Investimentos e cadastrada(s) perante a Consuitora, que atenda(m)
integralmente acs Requisitos Aplicaveis as Cedentes, sendo apta(s) a ceder direitos
creditdrios ao Fundo, que serd, direta ou indiretamente, responsavel pela guarda e
cobranga dos direltos creditdrios cedidos ac Fundo;

(3x) CETIP: CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile
no 230, 10° e 11° andares e inscrita no CNPI/MF sob o n® 28.719,664/0001-24;

(xd)  Check Express S.A.: sociedade andnima com sede no Municipio de Barueri,
Estado de Sdc Paulo, na Alameda Rio Negro, n® 911, conjunto 409, Edificio Omega,
CEP 06454-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.440.147/0001-90, subscritora das
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(xxii}  Comit& de Investimentos: tem o significado que Ihe & atribuido no Capitulo
XIX deste Regulamento;

(xxiii}  CMN: Conselho Monetdrio Nacionai;

{xdv)  CondigBes de Cesséo: as condigbes de cessdo de direitos creditérios ao
Funde definidas no Capitulo V deste Regulamento e que deverio constar de cada
Contrato de Cesséo, os quais serdo validados pela Consultora;

(xxv)  Consultora: Proxservice Promotora de Vendas e Servigos Ltda., sociedade
empresaria com sede na Alameda Rio Negro, 911, conjunto 409, Centro Comercial
de Alphaville, na Cidade de Barueri, Estado de S&c Paulo, inscrita no CNP3/MF sob o
n® 07.257.631/0001-30, entidade a ser contratada diretamente pelo Fundo para a
prestacdo de servicos de assessoria na identificacdo e andlise de direitos créditos
ofertados ao Fundo;

(ovi)  Conta de Arrecadagdo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
no HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mltiplo, que seré utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidagéo dos direitos creditdrios. O Agente
Arrecadador serd o HSBC Bank Brasil 5.A, ~ Banco Mdltiplo;

(xxvii} Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo no
Custodiante, que serd utilizada para todas as movimentacdes dos recursos oriundos
do pagamento total ou parcial dos Direitos Creditérios Elegiveis;

(xxvili) Contrato de Cessdo: cada um dos “Contratos de Promessa de Cessdo e
Aquisicdo de Direitos Creditdrios e Outras Avengas” celebrados entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e a(s) Cedente(s), com interveniéncia
do Custodiante e da Consultora;

(xxix}) Contrato de Custddia: contrato de prestagio de servigos qualificados para
fundo de investimento em direitos creditérios celebrado entre a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, e o Custodiante;

{0)  Contrato de Cobranga: contrato de prestagio de servigos de cobranga dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos celebrado entre o Custodiante e a Cedente, com a
interveniéncia da Administradora por conta ordem do Fundo;

(oxi) Contrato de Deposito: contrato de prestacic de servicos de depdsito
celebrado entre o Custodiante e a Cedente, com interveniéncia da Administradora
por conta e ordem do Fundo;

(xxxil) Contrato de Prestagio de Servigos: o contrato de prestacio de servigos de
assessoria na identificacdo e andlise de direitos creditdrios ofertados ac Fundo,
celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e a Consultora.

(oodiiy  COSIF: Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo BACEN,

(oxiv) Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibllidade dos direitos

creditérios a serem cedidos ao Fundo n 32¢eﬁ?5ﬁ3
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(o0v)  Custodiante: HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, instituicio financeira
regularmente autorizada a operar pelo BACEN, bem como credenciada perante a
CVM para a prestaglo de servicos de custddia qualificada, com sede e foro na
Cidade de Curitiba, Estado do Parand, Travessa Oliveira Bello, n® 34, 4° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01.701.201/0001-89, ou sua sucessora a qualquer
titulo, encarregada da custddia, controladoria e escrituracio dos ativos do Fundo,
nos termos deste Regulamento;

{oxvi) CVM: Comissac de Valores Mobilidrios;

(>ooxvil) Datas de Amortizacio: sdo as datas das AmortizacBes estabelecidas em
cada um dos Suplementos, quando for o caso;

(xxviii) Data de Aquisicdo: significa a data em que é efetuado o pagamento pela
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis a{a) Cedente(s), em moeda corrente
nadional, nos termos deste Regulamente e de cada Contrato de Cessdo;

(oxix) Data de Emissfio de Quotas: a data em que os recursos decorrentes da
integralizagdo das Quotas objeto da oferta sdc colocados pelos Investidores
Qualificados a disposigio do Fundo, e que deverd ser, necessariamente, um Dia Util;

(x1) Data de Oferta: significa a data em que a(s) Cedente(s) enviam a
Consultora, por meio eletrénico, relatdrio contendo a relacdo dos Direitos Creditdrios
que a(s) mesma(s) estdo dispostas a ceder ao Fundo, a qual devera ser um Dia Util,
nos termos de cada Contrato de Cessdo;

{x1) Data de Resgate: a data em que se dard o resgate integral de cada Série
de Quotas Seniores ou de cada classe de Quotas Subordinadas, indicada no
Suplemento da respectiva Série de Quotas Senlores ou de classe de Quotas
Subordinadas (Mezanino e Junior A e B);

{xlii) Data de Verificagio: todo primeiro Dia Util de cada més-calendério;

(xliiiy  Dia Util: para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia
Uil segqunda a sexta-feira, exceto feriados de dmbito nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro;

(xliv)  Direitos Creditdrios Elegiveis: os direitos creditérios performados que
atendam cumulativamente as CondigBes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade,
cedidos ao Fundo;

(xlv)  Direitos Creditdrios Inadimplidos: os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos
ao Fundo que ndo tenham sido devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

(xlvi)  Documentos Representativos de Crédito: documentos que evidenciem o
lastro dos Direitos Creditdrios Elegiveis;

(xhvii) Empresa de Auditoria: BDO Trevi i ada
pela Administradora, nos termos deste Re uE%&E{(HQEBEuWR@cLJer
titulo, encarregada da revissio das demonsfracdes fildbHcEE B8N Es do Fuhdo
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(xiviii) Eventos de Avaliagio; as situacBes descritas no Capitulo XX deste
Reguiamento;

(xlix)  Eventos de Liquidagiio: as situagBes descritas no Capitulo XXI deste
Regulamento;

{}) Fundo: o Proxservice Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multisegmentos, representado pela Administradora;

{Ii) IGP-DI: indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado e
divulgade pela Fundaggo Gehilio Vargas;

{lii) IGP-M: Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pelfa
Fundagao Getdiio Vargas;

{liii) InstituigBes Financeiras Autorizadas: Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco
S.A,, Banco Itall S.A.,, Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros $.A.; Banco ABN
AMRC REAL S.A.; HSBC Bank Brasil S.A. —~ Banco Mlltiplo; Banco Santander
Banespa S.A. e Banco Citibank S.A., ou qualguer outra que venha a ser
expressamente autorizada pelo Comité de Investimentos;

(liv) Instrugdo CVM 356/01: Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001
e suas alteragdes;

{v) Instrucdo CVM 400/03: Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003 e suas alteragdes;

(Ivi) Instrugdio CVM 409/04: Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e
suas alteragbes;

(vii) Investidores Qualificados: sdo aquelas pessoas definidas como tal no artigo
109 da Instrugdo CVM 409/04, e os fundos de investimento, nos termos da referida
instrugdo, que sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de
investimento em direitos creditorios e fundos de investimento em quotas de fundos
de investimento e que atendam aos requisitos de Publico-Alvo, abaixo definido;

(i} IPC: Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio Instituto de
Pesquisas Econdmicas — FIPE;

(lix) Patriménio Liquido: o patrimdnio liquido do Fundo, calculado na forma do
Capitulo XIII deste Regulament;

{x) Pesspas Autorizadas: representantes legais ou mandatarios devidamente
autorizados pelo(s) outorgante(s), sendo as instrugbes deste(s) enviadas por meio
eletrbnico, por meio de programas via internet, e-mail ou fac-simile, que devem
necessariamente ser remetidas pelas Pessoas Autorizadas, tendo o seu recebimento
confirmado, por telefone, na mesma data;

(Ixi) Prego de Aquisicdo: o valor efetivamente pago pelos direitos creditérios
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos termos de cessio e informado ao

Custodiante na data de aquisigdo; 2¢ OFICIO ’DE REGISTRO
(Ixii) Publico-Alvo: o Fundo é destinado a InvestidoresI3BEFEFISE. @8 Eeitem
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tbngo prazos, de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e
que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes & aplicagdo nas Quotas, bem
como o prazo de maturacdo do investimento. O Pdblico-Alvo sera composto por, no
méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados. Sendo vedada a aquisicdo de Quotas
Seniores por cedentes que sejem instituigdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil, por seus controladores, por sociedades diretamente ou
indiretamente controladas pelos mesmos e por coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, nos termos do inciso VII do Artigo 36 da Instrugao CVM 356/01;

{ixifi)  Quotas: as Quotas Seniores e Quotas Subordinadas (Mezanino e Junior A e
B} emitidas pelo Fundo;

fixiv)  Quotas Seniores: as Quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo,

{bxv) Quotas Subordinadas: as Quotas de classe subordinada, emitidas pelo
Fundo. O Fundo emitird Quotas Subordinadas de diferentes classes, sempre para
um investidor (nico ou grupo de investidores especifico. Sdo elas: Quotas
Subordinadas Mezanino, Quotas Subordinadas Junior A e Quotas Subordinadas
Junior B;

{Ixvi) Quotas em Circulacio: a totalidade das Quotas Seniores e Quotas
Subordinadas emitidas, excetuadas as Quotas Seniores e Quotas Subordinadas
resgatadas na forma deste Regulamento;

(Ixvi)  Quotistas: os Investidores Qualificados que venham a adquirir Quotas de
emissdo do Fundo, observadas as restricbes quanto ao Publico-Alvo;

(Ixvili) RelacBo Minima: relacdo minima entre o Patrimdnio Liquido e o valor das
Quotas Seniores em circufacio, que, exclusivamente, durante o periodo refativo a 12
{primeira) emissdo de Quotas Seniores, deverd ser de 111% (cento e onze por
cento). A Relacdo Minima devera ser apurada diariamente pela Administradora e
informada ao Custodiante diariamente, e no caso de seu desenquadramento a
Administradora deverd adotar os procedimentos previstos no paragrafo dUnico do
Artigo 59 deste Regulamento;

{Ixix) Requisitos Aplicaveis as Cedentes: os requisitos necessérios para o
cadastramento das Cedentes junto a Consultora para que as mesmas possam
ofertar direitos creditérios ao Fundo;

() Resolucdo CMN 2.907/01: Resolugdo n® 2,907, de 29 de novembro de
2001, do CMN;

(bod) Sacado(s): ofs} devedor{es) dos Direitos Creditérios Elegiveis, que serdo
classificados em Nivel A, B ou C, nos termos deste Regulamento;

(hdi)  SERASA: Centralizagdo dos Servigos dos Bancos S.A. - SERASA 5.A.;

(i) Série(s): subconjunto de Quatas Seniores, diferenciado exclusivamente por

prazos e valores para Amortizacdo, resgatg-a-ierdnerseaorEorforme—o=—aase~105
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() Termo de Cessdo: documento elaborado de acordo com o modelo
constante do Contrato de Cessdo, que regulara a cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis selecionados para aquisicdo do Fundo nos termos do Contrato de Cessdo,
bem como Identificard os Direitos Creditérios Elegiveis e seu respectivo Prego de
Aquisicdo. O Termo de Cessdo serd assinado pelas Pessoas Autorizadas;

(bovi)  Termo de Adesdio; o terme de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco,
por meio do qual o Quotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado
quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do item “i” do Artigo 33 do presente
Regulamento; e

(xxvi)  Valor Unitdrio de Emissdo: o valor unitario de cada Quota na Data de
Emissdio da Quota Sénior ou na Data de Emissdo da Quota Subordinada, conforme o
€aso.

Paragrafo 29: O Fundo tera prazo de duragdo de 20 (vinte) anos, contados da data de
inicio das suas atividades, podendo ser prorrogado por decisdo dos Quotistas, aprovada em
Assembléia Geral convocada para esta finalidade. As Quotas somente serdo resgatadas ao
término do prazo da Série respectiva, ao término do prazo de duragio do Fundo, ou em
virtude de sua liquidagio antecipada, observadas as regras previstas neste Regulamento,

Paragrafo 3°: O Fundo destina-se exclusivamente ao Publico-Alvo, sendo vedada a
distribuicio de Quotas para investidores ndo enguadrados no PUblico-Alvo.

Paragrafo 4°: As Quotas Seniores emitidas pelo Fundo serdo destinadas para distribui¢do
a0 Plblico-Alvo, apds prévio e necessario registro na CVM. Por sua vez, as Quotas
Subordinadas de qualguer classe serdo dispensadas de registro para oferta piblica, por se
tratar de colocaglo em lote Unico e indivisivel, com base no artigo 59, inciso II, da Instrugdo
CVM.400/03.

Paragrafo 59: No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da respectiva aprovagdo
pela Administradora, o Regulamento e seus Anexos serdo levados a registros, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

CAPITULO II - OBIETIVOS DO FUNDO

Artigo 2% E objetivo do Fundo proporcionar acs Quotistas, observada a Politica de Investimento,
de Composicio e de Diversificagio da Carteira definida neste Regulamento, a valorizag8o de suas
Quotas, por meio da aplicacio de, no minimo, 50% (cinglienta por cento) e, no méaximo, 100%
(cem por cento) do Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, cuja natureza
seja performada, sendo 0 remanescente, se houver, aplicado em Ativos Financeiros, nos termos do
Artigo 5° abaixo, sendo vedado a aplicagdo dos recursos do Fundo em quotas do Fundo de
Desenvolvimento Social {FDS).

Paragrafo 12 Os Direitos Creditérios Elegiveis ser8o representados por recebiveis
oriundos de contratos de fornecimento de servigos e créditos de recarga para aparelhos de
telefonia celular, telefonia fixa e outros na categoria de pré-pagos, bem como por guaisquer

-




Paragrafo 29: Entende-se por direitos creditdrios de natureza performada todos os direitos
creditdrios cuja exigibilidade independa de qualquer contraprestacdo pela Cedente ou por
quaisquer terceiros, e que ndo se enquadram nas especificagdes do Artigo 40, paragrafo 89,
da Instrugdo CVYM 356/01.

CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 39: Visando atingir o objetivo proposto no Capitulo II acima, o Fundo alocard seus
recursos preponderantemente na aquisicio de Direitos Creditdrios Elegiveis, originados nos
segmentos de indUstria, comérdio e servicos, e ativos financeiros efou modalidades operacionais
disponiveis no &mbito do mercado financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na
legislagéo e no Regulamento.

Paragrafo 1°: A aquisicio de Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do
Fundo estd limitada da seguinte forma:

(N o total de emissio e/ou coobrigacdo de uma mesma Cedente, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas e outras sociedades sob controle comum, bem como de um mesme fundo
de investimento ou pessoa natural, conforme previsto no respectivo Contrato de
Cessdo, podera representar até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liguido caso a
Cedente seja a Check Express S.A., ou de até 20% (vinte por cento) para as demais
Cedentes, observado o disposto neste Artigo 3°; e

(i) o total de obrigagiio de cada Sacado dos direltos creditdrios adquiridos pelo
Fundo, de seu controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e de coligadas e outra sodiedades sob controle comum, bem como de
um mesmo fundo de investimento ou pessoa natural, ndo podera ser superior a 1%
(um por cento) do Patrimdnio Liquide ("Sacado Nivel C"), observado o disposto
nos paragrafos abaixo deste Artigo 3°.

Paragrafo 2°: O limite de concentrago previsto no item “i” acima podera ser elevado,
exclusivamente, nas seguintes hipdteses:

{i) para & aquisicio de Direitos Creditérios Elegiveis cujos Sacados sejam
identificados, de tempos em tempos, como “Sacado Nivel A", de acordo com a sua
respectiva qualidade de crédito e conforme indicagdo constante do Anexc I, que
poderdo ter, Individualmente, concentragio de até 100% (cem por cento) do
Patrimdnio Liquido, sem prejuizo das demais disposigtes deste Regulamento, Para
fins de verificaggio dos niveis méximos de concentragdo, serdo utilizados os critérios
e controles adotados pelo Custodiante;

(i) para a aquisicio de Direitos Creditdrios Elegiveis cujos Sacados sejam
identificados, de tempos em tempos, como “Sacado Nivel B”, de acordo com a sua
respectiva qualidade de crédito e conforme indicagdo constante do Anexo I, que
poderfio ter, individualmente, concentracdo deeté=Bl—{GiRcopar.centa) do
Patriménio Liquido, sem prejuizo das demais dig 3&%@?@9%1&5&8&@
fins de verificacio dos nivels maximos de concerftragdo, <L THEAdBOS dBtérios
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Paragrafo 3°: Uma vez cadastrado um novo Sacado pela Consultora, a inclusdo deste ao
Anexo I deste Regulamento, bem com ¢ seu enquadramento nos Niveis A, B ou C
dependeréd da aprovagdo do Comitd de Investimentos, ouvida a recomendagdo da
Consuttora e a classificacdo sugerida pela Agéncia de Classificagdo de Risco.

Paragrafo 4°: A qualidade de crédito do respectivo Sacado e seu enquadramento nos
Niveis A, B e C, podera ser revista, de tempos em tempos, pelo Comité de Investimentos,
ouvida a Agéncia de Classificagiio de Risco, mediante pedido prévio da Administradora ou
do Comité de Invaestimentos. Cabera também ao Comité de Investimentos, a seu exclusivo
critério, excluir definitiva ou provisoriamente, um ou mais Sacados do Anexo [ a este
Regulamento.

Artigo 4°: Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera alocar, no minimo,
50% (cinglienta por cento) €, no maximg, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicio
de Direitos Creditdrios Elegiveis.

Artigo 59 A parcela do Patrimdnio Liquido que niio estiver alocada em Direitos Creditdrios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
{b) titulos de emisséo do Banco Central do Brasil;
{c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

{d) certificados e recibos de depdsito bancério emitidos pelas Instituicdes Financeiras
Autorizadas; efocu

(e) quotas de fundos de investimento que apliquem no minimo 5% (neventa e cinco
por cento) de seu patrimdnio Ifquido nos ativos listades nos itens “a” a “d” acima.

Paragrafo 1°: A aplicagdo da parcela do Patrimdnio Liguide nos ativos mencionados no
item “e” acima dependerd de prévia aprovagao do Comité de Investimentos.

Paragrafo 2°: Relativamente aos ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
integrantes da carteira do Fundo mencionados no caput deste artigo, e sempre obedecido o
disposto no §1° do Artigo 40-A da Instrugio CVM 356/01, o total de emissdo e/ou
coobrigaciio de um mesmo devedor, ou de coobrigagdio de uma mesma pessoa ou entidade
poderd ser de até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido alocado em tais ativos
financeiros &/ou modalidades operacionais do Fundo.

Paragrafo 3°: Para efeito do disposto neste artigo, equiparam-se ao devedor ou
coobrigado o seu acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum,

Paragrafo 4°: Quanto aos ativos mencionados no caput deste artigo, o Fundo poderd
realizar operagBes em que a Administradora, suas coligadas, controladas ou fundos de
investimentos e carteiras administradas geridos efou administrados pela Administradora
atuem como contraparte do Fundo.,

Artigo 6°: O Fundo poder# realizar operagBes compromi ki
exclusivamente com o objetivo de proteger posigdes detid VOFIGEQ PRREGIST R
que tais operacBes sejam previamente aprovadas pelo Comité de VBB BB LA SpBactes d
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patrimoniais aos Quotistas, inclusive perda da totalidade do capital investido ou patriménio
negativo do Fundo. Em caso de patrimbnio negative do Fundo, os Quotistas serdo chamados para
aportar recursos adicionais no Fundo, na propor¢go de suas participagdes no patrimdnio do Fundo.

Paragrafo Unico: Para o efeito do disposto no caput, as operacBes com derivativos podem
ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros,
quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas de
registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, Adicionalmente,
devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacio de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémics e custos operacionais decorrentes da manutencdo de posigBes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagBes.

Artigo 7°: O Fundo n3o realizara aplicagbes em direitos creditérios da Administradora e/ou de
sua coobrigagdo, bem como de seu controladar, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,

Parigrafo Unico: Exceto na forma expressamente estabelecida na Politica de
Investimento, Composic3o e Diversificagdo de Carteira descrita neste capitulo, o Fundo ndo
realizara aplicacdes que cologuem em risco o seu patrimdnio.

Artigo 89: Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimdnio.

CAPITULO IV - REQUISITOS APLICAVEIS AS CEDENTES

Artigo 9°: Para que possam ofertar direitos creditérios ao Fundo, as Cedentes deverdo ser
previamente cadastradas pela Consultora e aprovadas pelo Comité de Investimentos. Para que
tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente deverd entregar a Consultora os documentos e
informacies necessarios ao seu cadastramento indicados no Anexo II e cumprir com os Requisitos
Aplicavels &(s) Cedente(s), descritos no paragrafo 49, abaixo.

Paragrafo 1°: A Consultora podera solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a
substituicio ou entrega de quaisquer documentos ou informagdes adicionais que julgue
necessarias para aprovacio ou atualizagBes do cadastro da Cedente. A Cedente deverd
obrigar-se perante o Fundo a manter sempre atuslizada sua documentagdo cadastral na
forma do Anexo II.

Paragrafo 29: A Consultora devera apresentar ac Comité de Investimentos quaisquer
eventuais novas e complementares informagbes acerca de potenciais Cedentes de Direitos
Creditdrios Elegiveis, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da respectiva solicitaggio.

Paragrafo 3°: A verificagdo do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis 3(s} Cedente(s}
serd de responsabilidade exclusiva da Consultora, de forma que esta deverd, sempre que
apls a aprovacdo do credenciamento, identificar o ndo cumprimento de qualquer dos
Requisitos Apficavels a(s) Cedente(s):

(i) suspender toda e qualquer nova aquisicdo de Direitos Creditérios Elegivels

da Cedente que ndo estiver cumprindo o0s Redquisi icaveis a(s) Cedente(s)
enquanto perdurarem a irregularidades, bem oﬁ%@mamw
Custodiante acerca da suspenso; e DE TITULOS E
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(il caso a irreqularidade ndo seja sanada dentro do prazo de 05 {cinco) Dias
Uteis contados da data da sua verificagdo, solicitar & Administradora a convocagdo
de reunido do Comité de Investimentos para que, ouvida a recomendagdo da
Consultora, este decida sobre o descredenciamento definitivo da Cedente irregular
ou estabeleca prazo para que a Cedente irregular apresente documentagdo
comprobatéria de que foram cumpridos os Requisitos Aplicaveis a(s) Cedente(s) sob
pena de sua exclusdo do Anexo II, o que devera ser imediatamente comunicado,
por escrito, ao Custodiante e & Administradora. A pessoa juridica descredenciada na
forma deste paragrafo 3¢ serd excluida do Anexo II, ficando impedida de realizar
novas ofertas e cessBes de direitos creditdrios ao Fundo até que esta seja
novamente admitida como Cedente, na forma deste Regulamento.

Paragrafo 4°: Os seguintes Requisitos Aplicaveis a(s) Cedentes devero ser verificados
exclusivamente pela Consultora previamente ao cadastramento de Cedente, bem como de
tempos em tempos a partir do cadastramento, inclusive mediante solicitagéio do Comité de
Investimentos:

(i) a Cedente ndo se encontre inadimplente no cumprimento de suas
obrigagBes nos termos de Contrato de Cessdo firmada com o Fundo;

fii) a Cedente ndo tenha seu nome incluido no Cadastro de Emitentes de
Cheques sem Fundos - CCF do BACEN; e

iii) a Cedente, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de
faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial.

CAPITULO V - CONDICOES DE CESSAO

Artigo 10: Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os direitos creditérios
devem ser classificados como Direltos Creditdrios Elegiveis, nos termos do item “xI”, do paragrafo
19, do Artigo 1° deste Regulamento. Os Direitos de Crédito passiveis de aquisicao, devem ainda,
atender as seguintes condigGes adicionals:

Paragrafo 1°: As Condices de Cessio serfo avaliadas pela Consuttora, gque é responsavel
pela andlise e selecio dos Direitos Creditdrios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo e
tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade econdmica da(s)
Cedente(s), e de cada politica comercial e de concessdo de crédito especifica, bem como
acerca da andtise de crédito dos respectivos Sacados, sempre mediante a declaragdo de que
os direitos creditrios oferecidos a cessdo atendem integralmente as regras abaixo
relacionadas:

(i) sejam direitos creditérios de natureza performada, conforme definido no
paragrafo 2° do Artigo 2° deste Regulamento;

(i) decorram de operacBes realizadas pela Cedente nos segmentos industriat,
comercial ou de servigos;

iii} decorram de Cedente(s) e Sacado(s) przmeQM'
Consultora e aprovados pelo Comité de Investiment rZﬂJﬁFmDECREGISTRO
Aplicaveis a(s) Cedente(s) e o disposto neste Regulanfento acePE dENYECR €
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(iv) cada cedente possua Conta de Cobranga individualizada no Agente de
Arrecadador;

(v) sejam previamente avaliados e aprovados pela Consultora observados os
procedimentos estabelecidos no Paragrafo 2¢ do artigo 11 abaixo, quando aplicavel;

{vi) atendam aos limites de concentracdo por Cedente e Sacado de que trata o
Artigo 3° deste Regulamento;

{vii) estejam amparados pelos respectivos Documentos Representativos de
Crédito; '

(vii)  estejam validamente constituidos, sejam exeqUiveis, passiveis de cessdo
nos termos do artigo 286 do Cédigo Civil, e possuam valor certo e determinado; e

(ix) possuam direito de regresso e coobrigagdo da Cedente na hipStese de
inadimplemento.

) o direito creditério ndo poderd se enquadrar em quaiquer das disposigdes
da Instrucdo CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006,

Paragrafo 2°: As Condicles de Cessdo previstas no Paragrafo 1° acima serfo avaliadas
pela Consultora, mediante declaragdo, preparada na forma do Anexo III deste
Regulamento, a ser fornecida para a Administradora, com cdpia para o Custodiante, em
cada Data de Oferta, informando expressamente, por escrito, a aprovagae da referida
Cessao.

Paragrafo 39: Os direitos creditdrios oferecidos a cessdo devem ter sido formalizados com
a utilizacio do Contrato de Cessfo, observados os termos deste Regulamento,

Paragrafo 4°: Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo originados conforme a atividade
especifica de cada Cedente, nos termos das operagdes realizadas com seus respectivos
Sacados, de acordo com a sua politica comercial, a qual sera responsavel, direta ou
indiretamente, por cobrar dos Sacados os Direltos Creditdrios Inadimplidos, sem prejulzo da
faculdade do Custediante de nomear terceiros para realizar os servigos de cobranca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, inclusive contra a{s) Cedente(s).

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 11: Os Critérios de Elegibilidade sero validados pelo Custodiante, mediante o
atendimento integral dos pardmetros definidos neste Regulamento compreendendo, no minimo,
05 seguintes aspectos:

)] o(s) Sacado(s) devedor(es) dos direitos creditdrios ofertados ao Fundo ndo
deverd(30) estar em processo de faléncia, recuperagdio judicial ou extrajudicial ou
procedimento similar, conforme checagem a ser realizada por meio dos controles mantidos
pela SERASA;

(i o{s) Sacado{s) devem ser pessoas fisicas ou juridicas com inscrigbes ativas,
conforme o caso, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastre Nacional de Pessoas

Juridicas, do Ministério da Fazenda;
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(i) a eventual aquisi¢io do direito creditério ndo podera resultar em desenquadramento
dos limites de concentracio de que trata o Artigo 3° deste Regulamento, pré-forma a
cessdo pretendida;

(iv) o direito creditério deve ter valor certo e determinado, bem como sua data de
vencimento deve ser posterior & data de sua cessdo ao Fundo e anterior & data de
vencimento da Série de Quota $énior com vencimento mais longo;

(v) os direitos creditdrios originados de créditos de recarga para aparelhos de telefonia
celular, telefonia fixa e outros na categoria de pré-pagos deverdo ter prazo maximo de
vencimento de 30 (trinta) dias contados da data de cessdo podendo tal prazo vir @ ser
alterado pelo Comité de Investimentos, para cada caso especifico, desde que tal fato ndo
implique na reducio da nota atribuida pela Agéncia de Classificagéio de Risco as Quotas
Seniores; e

; _ (vi)  os direitos creditérios ofertados ao Fundo néo poderdo ser de Sacados devedares de
5 | Direitos Creditdrios Inadimplidos a mais de 5 (cinco) Dias Uteis com o Fundo.

Parégrafo 1°: Além dos aspectos definidos nos itens i, a "vi” acima, o Fundo somente
adquirira direitos creditérios que atendam, ainda, cumulativamente, os critérios especificos
abaixo indicados, que também serdo verificados pela Cansultora:

i os Direitos Creditdrios Elegfveis serdo adquiridos sempre com direito de
regresso contra a(s) Cedente(s) e com coobrigagdo desta(s), observados 0s termos
e condicBes deste Regulamento e do Contrato de Cessdo; e

4] os direitos creditdrios originados de créditos de recarga para aparelhos de
telefonia celular, telefonia fixa e outros na categoria de pré-pagos poderdo
representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, observados os limites
de concentracdo previstos no Artigo 39 deste Regulamento.

Paragrafo 2°: Os demais direitos creditérios ndo origindrios dos créditos mencionados no
item (i) do pardgrafo 1° deste artigo somente serdio considerados Direitos Creditdrios
Elegiveis caso, cumulativamente, atendam aos seguintes requisitos: (i) indicacdo e avaliacdo
dos créditos pela Consultora; (i) prévia andlise e aprovagdo do Custodiante guanto aos
Critérios de Elegibilidade efou procedimentos operacionais aplicaveis as novas modalidades
de Direitos Creditérios Elegiveis; (jii) prévia andlise e aprovagio do Comitd de
Investimentos, nos termos do Artigo 50 deste Regulamento; e (iv) prévia analise e
aprovacio da Agéncia de Classificacdo de Risco, observado o disposto nos paragrafos 3° e
42 abaixo,

Paragrafo 3°: Se em razdo da andlise prévia dos direitos creditérios indicados no
paragrafo 2° acima a Agéndia de Classificagdo de Risco indicar gue a nota inicial atribuida
as Quotas Seniores seria reduzida em razéo da aquisicdo dos mesmos, o Fundo ndo podera
prosseguir com a aquisicio de tais direitos creditdrios, salvo mediante aprovagio pela
maioria das Quotas Seniores presentes em Assembléia Geral convocada especialmente para
este fim.

Pardgrafo 4°: N3o serd admitida a aquisigdo de direitos e titulos representativos de
créditos vencidos e ndo pagos quando de sua cessao para 0 FUpeemae—aiRaar-5amt-aH ol Smmm———
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Paragrafo 5°: As taxas de remuneracdo minima de juros e/ou remuneragdo dos Direitos
Creditdrios Elegiveis, e/ou as taxas de desconto utilizadas para aquisicdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis serfio livremente definidas e alteradas pelo Comité de Investimentos,
mas sempre em consonancia com as taxas de mercado praticadas em operagdes similares,

Paragrafo 6°: O Fundo adquirird os Direitos Creditérios Elegiveis e todos e quaisquer
direitos, prerrogativas e garantias pertinentes aos mesmos, em carater definitivo,
observados:

) os termos e condigBes deste Regulamento;
(ii) os termos, condigBes e procedimentos do(s) Contrato(s) de Cesséo;

(iii) os procedimentos e formalidades necessarios a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios Elegiveis; e

{iv) os termos e condicdes da Politica de Investimento, Composicio e
Diversificagdo de Carteira definida no Capitulo III.

Paragrafo 7°: Diariamente, a partir da data da primeira distribuigdo de Quotas e até a
liguidacdo do Fundo, a Administradora cbriga-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para
atender &s exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamente dos encargos do Fundo, conforme descritos no Regulamento;
(ii) pagamento dos valores referentes a Amortizagdo efou resgate das Quotas
Sénior;

(iii) pagamento pela aquisigdo de Direitos Creditorios Elegiveis;

{iv) pagamento dos valores referentes a Amortizag@o efou resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino; e

{v) pagamento dos valores referentes a Amortizagio efou resgate das Quotas
Subordinadas Junior A e B.

Paragrafo 8% Na hipdtese do(s) Direito(s) Creditdrio(s) Elegivel(is) deixar{em) de atender
a qualquer dos Critérios de Elegibilidade ou Condigdes de Cessao apds sua(s) aquisicdo(Bes)
pele Fundo, ndo haverd direito de regresso contra @ Administradora, a Consultora, Comité
de Investimentos e o Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dole, case em que
o direito de regresso recaird exclusivamente contra aquele que agiu com ma-fé, culpa ou
dolo.

CAPITULO VII - CONDICOES DE LIQUIDAGAO DA CESSAOQ

Artigo 12: Em razdo de o Fundo poder atuar em diferentes segmentos econdmicos, as
caracteristicas de risco das operacbes podem apresentar variacBes no caso a caso. Assim,
adicionalmente &s CondicBes de Cessfo acima estabelecidas, o Comité de Investimentos podera
estabelecer condicfes adicionais para a aguisigdo de Direito(s) Creditdrio(s) Elegivel{eis) que serdo
prontamente informadas a Consultora, ao Custodiante e 4 Administradora.

Paragrafo Unico: As condicBes para aquisiciio de Direito(s) Creditdrio(s) Elegivel(eis) e
pagamento do Prego de Aquisi¢io serfio observadas em cada cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo e estardo expressamente previstas e indicadas no

[espeChive-Conbateatfm———
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CAPITULO VIII - ADMINISTRACAO E PRESTACAO DE SERVIGOS
Artigo 13: As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Artigo 14: O Fundo ndo contard com gestor de investimentos, e sua eventual contratagdo ficard
a critério do Comité de Investimentos e da Administradora,

i Artigo 15: A Administradora receberd do Fundo pelos servigos de administracio prestados uma
: taxa de administracio ("Taxa de Administragéo”) equivalente & soma dos seguintes vatores:

(a) o maior dos seguintes valores: (i) o valor correspondente a 0,25% a.a. (zero virgula
vinte e cinco por cento ac ano) sobre o valor do Patriménio Liquido; e (i) o valor fixo
mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais); e

| (b) o equivalente ao valor correspondente a 2,00% a.a. (dois por cento) sobre o valor
' do Patriménio Liquido, a ser pago diretamente pelo Fundo em favor da Consultora;

() da remuneragio adicional por desempenho do Fundo ("Taxa de Performance”), a
ser pago diretamente pelo Fundo em favor da Consultora, apurada no Ultimo dia Ut de
cada més, de acordo com a seguinte formula:

TP= 3 7Pd

c.1) Sendo que se TP < 0 (zero), o valor da TP apurado devera ser deduzido da
& TP do més calendario imediatamente subseqliente, e assim sucessivamente, sendo
i : somente devida pelo Fundo no més em que TP > 0 (zero); e

; TP =|:[:PL“PL{,-|:JXPL.S#NF-I:I - (PLSM —PL.sen[r_!}):|+ I:[PL—PI{:;}SX PLmeZ[.—-ﬂ " [szez -PLmsz[,_,)J:IxUJS
: =1} =}

Onde:

TP = Taxa de Performance mensal apurada no Ultimo dia Util de cada més
calendério equivalente ac somatdrio das TPd apuradas durante 0 més calendario a
que se refere a Taxa de Performance.

TPd = Taxa de Performance Didria calculada para cada dia Util de vigéneia do
Fundo

PL = Patriménio Liquido do Fundo na data de calculo da Taxa de Performance
(TP

£Le-p = patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de
calculo da TPd (i) diminuido do valor do somatdric de todos os valores pagos aos
titulares de Quotas em Circulagdo no dia Util imediatamente anterior 2 data de
célculo da TPd e (ii) acrescido do valor das integralizagfes de Quotas ocorridas no
dia Util imediatamente anterior & data de calculo da TPd

Plsen = Somatdrio do valor de todas as Quotas Sénior 4”‘2&'@5&@10%(}181120
calculo da Taxa de Performance : DE TfTULOS E
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PlLsen 1y - somatério do valor de todas as Quotas Sénior em Circulagio, no dia
{til imediatamente anterior & data de célculo da TPd (i) diminuido do valor do
somatdric de todos os valores pagos aos fitulares de Quotas Seniores em
Circulagiio no dia (til imediatamente anterior a data de calculo da TPd e (ii)
acrescido do valor das integralizagBes de Quotas Seniores ocorridas no dia il
imediatamente anterior & data de calculo da TPd

Plmez = Somatdrio do valor de todas as Quotas Subordinadas Mezanine em
Circulaciio, na data de calculo da Taxa de Performance

PLmezyyy - somatério do valor de todas as Quotas Subordinadas Mezanino em
Circulagio, no dia Util imediatamente anterior a data de calculo da TPd (i)
diminuido do valor do somatdrio de todos os valores pagos aos titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino em Circulacdo no dia 0til imediatamente anterior a data de
caiculo da TPd e (i) acrescido do valor das integralizagBes de Quotas Subordinadas
Mezanino ocorridas no dia Util imediatamente anterior & data de calculo da TPd.

Paragrafo 1°: A Taxa de Administragdo serd provisionada diariamente (em base de 252
dia por ano) sobre o valor do Patriménio Liquido e paga mensalmente, devida a primeira no
Gltimo Dia Util do més da primeira integralizacio de Quotas e as demais no Gltimo Dia Util
dos meses subseqiientes. A Taxa de Administragdo devida nos termos deste Artigo 15 sera
acrescida dos impostos incidentes (ISS/PIS/COFINS/CSLL e IRRF) nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento.

Paragrafo 39 A Taxa de Administragdo compreende a remuneragio de todos os
prestadores de servicos do Fundo, inclusive da Administradora e da Consultora. A
Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo a oufros prestadores de servigos contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

Paragrafo 3°: O valor de R$12.000,00 (doze mil reais) previsto no caput deste artigo sera
atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses contado do 1° (primeiro} pagamento feito
pelo Fundo a Administradora ou, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M oy, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipdtese de extingdo do IGP-M, ndo
divulgagio ou impossibilidade de sua utilizagdo, serd utilizado o IGP-DI, ou, na fafta de
ambos, pela variacdo do IPC,

Paragrafo 4°: O Fundo ndo possui taxa de ingresso efou taxa de saida dos Quotistas.

Paragrafo 5% 0O equivalente a 50% (cinglienta por cento) da parcela da Taxa de
AdministracBio devida exclusivamente @ Administradora, apés serem deduzidos os valores
devidos aos demais terceiros contratados, serd paga, conforme o artigo 56, paragrafo 2° da
Instrucdo CVM 356/01, diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 02.150.453/0001-20, na qualidade de prestadora de servicos a
Administradora, nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administragdo, sem quaisquer
custos adicionais para o Fundo. Tal valor serd deduzido da Taxa de Administrag8o devida &
Administradora. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestara 3 Administradora servigos auxiliares a
administragdo do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, ags servigos de (i) controle e

cobranca da documentaciio necessaria & administragiio do Fundo, W
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relatérios gerenciais devidos @ CVM gue sejam de responsabilidade da Administradora; e (if)
elaboracio e atualizaciio do website onde serdo disponibilizadas acs Quotistas todas as
informagdes pertinentes ao Fundo.

Artigo 16: Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:
(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;
()] o0 registro dos Quotistas;
{c) o livro de atas de Assembléias Gerals;
{d} o livro de presenca de Quotistas;

{e) 0 prospecto de distribuigdio pUblica de Quotas;

{j] 0s demonstrativos trimestrais do Fundo;
{g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
{h) os relatérios da Empresa de Auditoria.

(i) receber guaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituigdo contratada;

(i) entregar ao Quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como
dientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacédo de informagdes e da Taxa de
Administracdo praticada;

(iv)  divulgar e manter disponiveis em sua sede o valor do Patriménio Liquido, o valor da
Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a gue se referirem;

{v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) providendlar trimestralmente, a atualizagdo da classificagdo de risco das cotas do
Fundo;

(vii) fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo Informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil &, com base nos dados relativos ae ditimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e respective valor; e

(vii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes
financeiras, previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informages completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre a Administradora & o Fundo.

Paragrafo 1°: A Administradora, observadas as limitagbes legais e da Instrucio
CVM 356/01 e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracde do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos gue
o integrem, inclusive o de a¢dio e o de comparecer em Assembléia(s) Geral(is) ou
especial(is) atinentes aos ativos que compdem a carteira do Fundo.

Paragrafo 29: Nos termos do Artigo 21 deste Regulamento, em decorréncia da eventual

diversificacdo de Cedentes, expressiva diversificagio de Sacadoeg ezsig@mr@vﬂﬁnkghlsn{o
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periédicas e por amostragem. Independentemente do disposto neste paragrafo, a
Administradora e o Custodiante, ou empresas por eles contratadas, poderdo verificar a
qualquer momento e desde que nos hordrios normais de funcionamento, junto 3(s)
Cedente(s), a existéncia e formalizagio dos Documentos Representativos de Crédito e o
cumprimento com refagdo a guarda e organizagdo destes documentos.

Artigo 17: E vedado 3 Administradora:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer cutra forma nas operagbes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagbes
realizadas em mercados de derivativos;

(i) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdio como garantia das operagbes
praticadas pelo Fundo; e

(i} efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Quotas deste,

Paragrafo 19: As vedagBes de que tratam os itens “i” a “lii" deste artigo abrangem os
recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigagdo dessas.

Paragrafo 29: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizagdo de titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emiss3o do BACEN e créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, integrantes da carteira do Fundo, nos termos do Capitulo 111 deste
Regulamento,

Artigo 18: E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer cutra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operagBes realizadas em mercados de
derivativos;

{ii) realizar operacbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento néio previstos na Instrugdo CVM 356/01;

(ify  aplicar recursos diretamente no exterior;

{iv)  adquirir Quotas do proprio Fundo;

{v) pagar ou ressarcir-se de muitas impostas em razéo do descumprimento de normas
previstas na Instrucdo CVM 356/01, bem como no Regulamento;

{vi)  vender Quotas a prestacdo;

{vii)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

{viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;
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{ix) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto nos termos
do artige 39, inciso II, da Instrucdo CVM 356/01;

() obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituigio de
créditos € a assun¢do de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacBes
realizadas em mercados de derivativos;

(x}  vender Quotas a instituigdes financeiras e sociedade de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditdrios, exceto guando se tratar de Quotas Subordinadas; e

(xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem
de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO IX - SUBSTITUIGAC DA ADMINISTRADORA

Artigo 19: A Administradora, mediante aviso prévio divulgado no periddico utilizado para a
divulgagdo de informagdes do Fundo ou por meic de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Quotista, pode renunciar & administragéo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembléia Geral para decidir sobre sua substituicdio ou sobre a liquidacdo desse, nos termos da
Instrucdo CVM 356/01.,

Paragrafo 1°: Nas hipdteses de substituicio da Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no gque couberem, as normas em vigor scbre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituigbes financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo 2°: Na hipétese da Administradora renunciar s suas fungBes e a Assembléia
Geral de que trata o paragrafo 1° acima (f) ndio nomear instituicdo administradora habifitada
para substituir a Administradora ou (i) ndo obtiver quorum suficiente, observado ¢ disposto
no Capitulo XVIII abaixo, para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a
liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradora procederd a liquidagdo automdtica do
Fundo, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias a contar da data estabelecida para a
realizacdo da Assembléia Geral,

Artigo 20: No caso de regime de administragdo especial temporaria, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembléia Geral, no prazo
de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

Q) nomeacido de representante de Quotistas; e
(i) deliberagdo acerca de:

(a) substituicio da Administradora, ne exercicio das funges de administragdo
do Fundo; ou

()] liquidacdo antecipada do Fundo,

CAPITULO X - CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 21: As atividades de custddia e controladoria do Fundo previstas nos artigos 38 e 39 da
Instrucdo CVM 356/01 e os servicos de tesouraria do Fundo e de escrituracdo de Quotas serdo
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Paragrafo 1°; O Custodiante é responsave! pelas seguintes atividades:

0 receber e anglisar, ainda que por amostragem nos casos assim facultados
neste Regulamento e na regulamentagdo aplicivel, a documentagdo que evidencie o
lastro dos direitos creditdrios;

(ii) validar os direitos creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos nos termes deste Regulamento;

iii} realizar a liquidac8o fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados
pelo instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatdrios da operagdo;

(iv) fazer a custédia e administracdo, cobranca e guarda dos direitos creditérios
integrantes da carteira do Fundo;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentagdo dos direitos creditdrios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia de
classificagdo de risco e érgdos reguladares; e

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

Paragrafo 2°: Os demais direitos, obrigacbes e responsabilidades do Custodiante serdo
aqueles estabelecidos no Contrato de Custédia. O Custodiante e o Fundo, em determinadas
operacBes, poderdo também contratar a(s) Cedente(s) para atuar(em) como fiel(éis)

depositaria(s) da documentago relativa & cessdo dos direitos creditdrios ao Fundo e
Agente(s) Cobrador{es) do Direitos Creditdrios Inadimplidos.

Paragrafo 3°: Para realizar as atividades indicadas no caput deste artigo, o Custodiante
poderd contratar terceiros por sua propria conta.

Paragrafo 49: A verificaciio referida no item ™" do paragrafo 1° acima sera realizada pelo
Custodiante, ou terceiros contratados sob sua responsabilidade, trimestralmente, sendo que
para a primeira verificac8o a ser realizada, o Custodiante deverd considerar a totalidade dos
Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto que para as demais
verificacBes serfo considerados apenas os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo
no periodo compreendido entre a data-base da lltima verificagio e a data-base da
verificacBo a ser realizada. A andlise da documentagdo serd realizada utilizando os
procedimentos de auditoria por amostragem. A verificacio dependerd de alguns estudos
estatisticos, e serd realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis,
podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentragio dos direitos
creditorios.

Paragrafo 59: A determinagio do tamanho da amostra e a selegdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis para verificagdo nos termos do paragrafo 4° acima sera realizada por meio da
aplicacdo da seguinte férmula matemética:

n= L UN .?g..mno
N+
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Onde:

(@) Eo = Erro Amostral Tolerdvel (o erro amostral toleravel serd entre 5% e
10%, considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditdrios Elegiveis; qualidade da Cedente; gquantidade de verificagbes do lastro
dos Direitos Creditorios Elegiveis ja reatizadas e respectivos resultados observados),
£om Isso o erra maxime que podera incorrer serd de 10% da amostra toleravel;

(b) N = tamanho da populagdc {o universe de amostragem a ser utilizado
compreendera exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo
desde a Gitima verificagdo, exceto para a primeira verificacdo, que compreendera a
totalidade dos Direitos Creditdrios Elegiveis;

{c) A selecdo da amostra de Direitos Creditdrios Elegiveis para verificagdo serd
obtida: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra {n),
obtendo um intervalo de retirada (k}; (ii) sorteia-se 0 ponto de partida; e (iii) a cada
k elementos sera retirado um para a amostra;

(d) Quando atendidas as alineas “a”, "b” e “¢” deste paragrafo, o Custodiante
ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao
Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer irregularidade dos documentos
comprobatorios.

Paragrafo 69: As verificacbes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

0] obtencdo de arquivo com os direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo, na
data-base da revisdo;

(i} apuracdo da quantidade de direitos creditdrios a serem verificados
(“Selecdo dos Direitos Creditérios”), mediante aplicagdo da formula descrita no
parégrafo 5°, acima;

iii) conferéncia fisica dos direitos creditorios com os registros eletrénicos do
Custodiante; e

(iv) conferéncia do recebimento da mercadoria ou servigos por parte do Sacado
mediante verificagdo de protocolo de entrega de mercadoria ou servigos, mantido
pelas Cedentes,

Paragrafo 79: Para atendimento ac disposto no § 39, inciso III, do artigo 82 da Instrugdo
CVM 356/01, a Administradora considerard as informages fornecidas pelo Custodiante apds
o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos Ultimos 3 (trés) meses, se houver.

CAPITULO XI - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 22: Em razio da possibilidade de multiplicidade de Cedentes e, iguaimente, da
multiplicidade de Sacados, a politica de concessdo de crédito de cada Cedente devera ser
monitorada pela Consultora e pelo Comité de Investimentos, os quais analisardo cada politica
individualmente em virtude das praticas mercantis de cada Cedente. A Consultora ird analisar e
pré-selecionar potenciais Cedentes de acordo com os Requisitos Aplicdveis as Cedentes, para
aprovagdo pelo Comité de Investimentos. Cabera ao Comité de Investiment ~FSREQUAL QL
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alterar a politica de concesséo de créditos de cada Cedente, conforme sugestdio da Consultora. Em
linhas gerais, as politicas de concessdo de créditos de cada uma das Cedentes devem conter
obrigatoriamente;

()] a andlise dos Sacados tendo por base a avaliagio das informagBes por eles enviados
ao sistema cadastral da Cedente ou da Consultora;

(i a analise do histdrico de pagamentos do(s) Sacado(s); e

(i}  a obrigatoriedade de que o Sacado admita a cessdo de direitos creditdrios a
terceiros ou, conforme o caso, a anuéncia expressa do respectivo Sacado a cada termo de
cessdo de direltos creditdrios, anexo ao Contrato de Cess8o.

Paragrafo 19: Adicionalmente & politica de concessiio de crédito de cada Cedente, o
Comité de Investimentos poderd implementar politicas complementares para a concessio
de crédito, que passardo a ser observadas pela Consultora.

Paragrafo 29 Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Custodiante contratard a
Cedente(s) como Agente(s) Cobrador{es) dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos
do Contrato de Cobranca, sem prejuizo da faculdade do Custediante de, a qualguer tempo,
contratar terceiros para realizar a cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, inclusive
contra a{s) Cedente(s).

Paragrafo 39: A Cedente devera, direta ou indiretamente, observar os seguintes
procedimentos para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos:

(i) a Cedente entrara em contato, por telefone, com o Sacado dos titulos, para
cobrar os titulos vencidos ha 1 (um) dia;

(i) os titulos ndo liquidados em até 5 (cinco) dias da data serdo encaminhados
para protesto;

(i) a Cedente podera renagociar os tftulos vencidos, concedendo prorrogagdo,
parcelamento, liquidacio por meio de novos titulos, no prazo maximo de até 60
(sessenta) dias do vencimento; e

(iv) ndo havendo sucesso na fase extrajudicial, serd ajuizada acdo competente.

Paragrafo 4°: Q Custodiante constituird provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
referentes aos ativos do Fundo de acordo com os critérios estabelecidos no Contrato de
Custédia, nos termos da regulamentago aplicavel.

CAPITULO XII - POLITICA DE NEGOCIACAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 23: O Fundo podera excepcionalmente vender, a vista, quaisquer dos direitos creditérios
de sua carteira a terceiros (“Direitos Creditdrios Negociados™).

Paragrafo 1°: Caso o Fundo deseje vender Direitos Creditérios Negociados, fica desde jé
estabelecido que quaisquer cessbes de Direitos Creditdrios Negociados realizadas pelo
Fundo somente poderdo ser realizadas apds aprovacdo do Comité de Investimentos, €
deverdo, necessariamente, ser formalizadas por meio de termo assinade pelo Funde e pelo
cessionaric.

Paragrafo 29; Na hipétese de venda dos Direitos Creditérios Negociados a terceiros, terdo
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Subordinadas Mezanino e, em segundo lugar, os titulares das Quotas Subordinadas Junior
("Direito de Preferéncia™). Para tanto, tal preferéncia deverd ser exercida, na forma
prevista no Contrato de Cessdo, o qual indicard os direltos creditdrios vendidos e
informagdes correlatas, a ser firmado entre 0 Fundo e o comprador de tais direitos
creditérios.

Paragrafo 3% A venda dos Direitos Creditérios Negociados somente podera ser feita &
vista ("Valor Negociado”) e 0 valor de venda ndo poderd ser inferior ao valor
: contabilizado para o respectivo direito creditdrio na carteira do Fundo na data do
i pagamento, ressalvada a hipdtese descrita no paragrafo 4° deste artigo.

: Paragrafo 4°: Os direitos creditérios cujo valor agregade seja inferior a 1% {um por
: cento) do Patrimdnio Liguido, que, a critério do Comité de Investimentos, possam ensejar
prejuizo refevante ao Fundg, poderdo ser alienados com valor inferior ao valor contabilizado
com a finalidade de se evitar maiores perdas para o Fundo.

Paragrafo 5% A Administradora, o Custodiante, a Consultora, o Comité de Investimentos e
as pessoas controladoras das pessoas acima referidas, as sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas ou a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo respondem pela solvéncia dos Sacados de Direitos Creditérios Negociados.

CAPITULO XIII - AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
L{QUIDO DO FUNDO

Artigo 24: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util, de acordo
com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacbes externas e
internas que levem em consideraco aspectos relacionados ao Sacado, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operagdo, conforme a seguinte metodologia de apuracdo do
valor dos direitos creditdrios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

i) os ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverdo ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos
deverdo ser classificados na categoria “titulos para negocia¢ao”;

(in os ativos gue tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da
‘ legistacdo em vigor, observado que:

(a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do Fundo terd como
referéncia os pregos praticados em operaglies realizadas com ativos e mercados
semelhantes aocs dos ativos do Fundo, levando em consideragdc volume,
coobrigacdo e prazo;

{b) na precificacio dos ativos deverda ser computada a valorizacdo ou
’ desvalorizacBo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no
resultado do perfodo; e

{c) tendo em vista que ndo hé& mercado ativo de direitos creditdrios cujas
caracteristicas sejam idénticas as dos Direitos Creditdrios Elegiveis integrantes da
carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado pelos respectivos custos de
aquisicio, acrescidos dos rendimentos auferidos no pericdo.
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(iii)  os ativos do Fundo classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”
serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisicio, acrescidos dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizagiio em contrapartida 3 adequada conta de receita ou
despesa, no resultado do periodo.

Artigo 25: Entender-se-a por Patriménio Liquido a soma do disponivel mais o valor da carteira,
mais 0s valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 26: Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislaggo em vigor e no Anexo V.

CAPITULO X1V - FATORES DE RISCO

Artigo 27: Ndo obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdio, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacio
atipica nos mercados de atuagio e, mesmo que a Administradora mantenha rotinas e
procedimentos de gerenclamente de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacio da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Quotista. ‘

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Quotistas estio
slijeitos aos seguintes fatores de riscos, elencados de forma ndo exaustiva:

(M RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros efou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes
das operages do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugio de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagBes contratadas e ndo
liquidadas. Alteracles e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilaghes no pre¢o de negociagao dos titulos que compdem a
carteira do Fundo;

it) RISCOC DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em gue séo
negociados, devido a condiches especfficas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em gue sdo negociados. A Administradora podera encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejado, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez aos riscos
associados aos referidos atives e as posigbes assumidas em mercados de
derivativos, se for o casg, que podem, inclusive, cbrigar  Administradora a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negoclagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgate aos Quotistas do
Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

i) RISCO DE CONCENTRAGAQ: quanto maior a concentracio das aplicacBes
do Fundo em um dnico emissor de titulos, ou em direitos creditérios cujo devedor
seja um Onico Sacado, maiar serd a vulnerabilidade do Fundo em relacio ao risco de
crédito desse emissor ou Sacado. E permitida a concentracdo de até 100% (cem por
cento) do Patriménig Liquido do Fundo em direitos creditdrios cedidos por uma
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neste Regulamento. Os Quotistas deverdo estar dispostos, ao investir nc Fundo, a
correr tal concentragdo de risco, que podera ocasionar uma perda substancial do
valor patrimonial das Quotas, causande prejuizo ac Fundo e aos Quotistas, podendo
inclusive levar a perda integral do capital investido,

(iv) RISCO DE DESCONTINUIDADE DO FUNDO EM RAZAC DA
INDISPONIBILIDADE DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS: a politica de
investimento do Fundo descrita no Capitulo III estabelece que o Fundo deve
destinar-se, primordialmente, & aplicagio em Direitos Creditdrios Elegiveis. Neste
sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte de Quotistas quanto ac tempo de duracdo de seus
investimentos no Fundo, em fungio da continuidade das operagbes regulares da(s)
Cedente(s) e da capacidade dessa(s) de originar Direitos Creditérios Elegiveis para
aquisiggo pelo Fundo.

{v) RISCO DA COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: em se verificando a
inadimpiéncia nas obrigagBes dos pagamentos dos créditos cedidos ac Fundo,
poderd haver cobranga judicial efou extrajudicial dos valores devidos, Ndo ha,
contudo, garantia de que, em quaiquer uma dessas hipdteses, as referidas
cobrangas atingirao os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperard a
totalidade dos valores inadimplidos, o que podera Implicar perdas patrimoniais ao
Fundo.

(vi) RISCO DE RESGATE DAS QUOTAS DO FUNDO EM DIREITOS
CREDITORIOS: conforme previsto no presente Regulamento, poderd haver a
liguidagdo do Fundo em situagBes predeterminadas. Se uma dessas shtuagles se
verificar, ha previséio no Regulamento de que as Quotas podero ser resgatadas em
direitos creditdrios. Nessa hipdtese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os direitos creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis.

{vi) RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorcio de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retomos adicionais nas operacbes, nao produzir
os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Quotistas. Mesmo para o
Fundo, que utlliza derivativos exclusivamente para protecdc das posigbes a vista,
existe o risco da posigdo ndo representar um “hedge” (instrumento de protecdo)
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

(viii) RISCO DE MERCADQ: consiste no risco de flutuages nos pregos e na
rentabilidade dos atives do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ac de emissdo efou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas.

{(ix) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: o Fundo também
podera estar sujelto a outros riscos advindos de motivos alhelos ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
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natureza politica, econfmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o0 mercado financeiro efou de capitais brasileiro, :
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancas legislativas que poderdo resuitar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos efou
Sacados, e (¢) incremento significativo nas solicitagBes de resgates de Quotas. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Quotistas e atraso no pagamento dos
regastes.

() RISCO DE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: poderéd haver atraso no
pagamento do resgate, uma vez que os direitos creditdrios sdo classificados no ativo
do Fundo como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda néo
ter vencido, produzindo uma tempordria falta de liquidez.

(xi) RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTAGAO COMPROBATORIA
DOS DIREITOS CREDITORIOS: o Custodiante realizara a verificacdo da regularidade
dos Documentos Representativos de Crédito, por meio de auditoria periddica e por
amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tio somente apds a cessdo
dos direitos creditdrios ac Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos
Creditérios Elegiveis cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos direitos creditrios. As Cedentes realizardo a guarda dos Documentos
Representativos de Crédito. Neste caso, as Cedentes t8m a obrigagdo de permitir ao
Custodiante e a Administradora ou terceiros por eles indicados livre acesso a
referida documentacdo. Todavia, a2 guarda de tais documentos pelas Cedentes ou
por terceiros contratados pela Cedente pode representar dificuldade adicional a
verificagio da devida formalizacdo dos Direltos Creditdrios Eleglveis cedidos ao
Fundo.

(xii)  RISCO DE NAO-NOTIFICACAO DOS CLIENTES ACERCA DA CESSAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS AQ FUNDO: os devedores poderfio ndo ser notificados
sobre a cessdo ao Fundo de direitos creditdrios de que sejam devedores, na forma
estabelecida no Contrato de Cessdo e conforme disposto no artigo 290 do Cddigo
Civil. Ndo ha garantia de que estes devedores efetuardo os pagamentos referentes
aos direitos creditérios diretamente ac Fundo. Caso os pagamentos referidos acima
sejam realizados em beneficio da(s) Cedente(s), esta(s) sera(do) obrigada(s) a
restituir ao Fundo os valores referentes a tais pagamentos. N3o ha garantia de que
a(s) Cedente(s) cumprira(ao) com a obrigagdo descrita acima, situagdo em que o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para recuperar 05
seus direltos.

(i)  RISCO DO NAQ REGISTRO DO TERMO DE CESSAQ: o Contrato de Cessio
serd devidamente registrado em cartdrio, porém, em razdo de sua elevada
recorréncia e quantidade, o Termo de Cessdo ndo o sera. Em caso de decretagdo de
intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou faléncia das Cedentes, o Termo de Cessdo
poderd ser afetado e, neste caso, a efetiva e completa transferéncia de propriedade
dos direitos creditdrios cedidos ac Fundo pode ser questionada, impossibilitando o
Fundo de receber o valor devido pelo Sacado.
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{xiv) RISCO DE AUSENCIA DE GARANTIA DE PAGAMENTO OU DE
COOBRIGAGAO: conforme mencionados nos paragrafos 1°, 2¢ e 3° do Artigo 11
deste Regulamento as Cedentes somente se responsabilizam pela existénda,
liquidez e correta formalizagdo dos direitos creditérios cedidos, ndo assumindo
qualquer responsabilidade pelo pagamento dos direitos creditérios ou pela solvéncia
dos devedores. Nem a Administradora, nem o Custodiante se responsabilizam,
solidariamente pelo pagamento dos diretos creditdrios e pela solvéncia dos
devedores. Nesses casos, a realizagdo dos direitos creditérios depende
exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento, pelos devedores, dos direito
creditdrios, Inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento
serd efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos prazos e pelos valores
avencados.

{xv) RISCO DE NAO PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE POSSUEM
COOBRIGAGAQ DA(S) CEDENTE(S): conforme disposto no presente Regulamento,
a(s) Cedente(s) sera(80) coobrigada(s) juntamente com os devedores, contudo,
mesmo nestas hipéteses, ndc hd garantia de recebimento de parte ou da
integralidade dos valores devidos ao Fundo, ja que tanto ofs) devedor(es) quanto
a(s} Cedente(s) podem ndo realizar o pagamento, espontaneamente, ou por nédo
deter patrimdnio para tanto.

(xvi}  RISCO DE LIQUIDAGAC ANTECIPADA DO FUNDO: Por conta da falta de
liquidez dos direitos creditérios e das Quotas, e pelo fato do Fundo ter sido :
constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas k
Quotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Quotistas tém para
se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidagao
antecipada do Fundo previstos neste Regulamento, e deliberagdo, pela Assembléia
Geral, sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, efou (ii) venda de suas Quotas no
mercado secundario. Caso ocorra qualquer das hipdteses de liquidagdo antecipada
do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Quotistas, que poderdo ser pagos com os direitos
creditdrios e ativos financeires do Fundo detidos em carteira.

{xvii) RISCO DO EXERCICIO DE PODER DE VOTO PELOS QUOTISTAS
SUBORDINADOS: A aprovagdo das matérias definidas no Artigo 30, paragrafo 19, S
itemn %" do Regulamento dependerd dos titulares da maioria das Quotas Seniores
presentes e do voto afirmativo (ratificacdo da decisdio dos Quotistas Seniores) dos
titulares da maioria das Quotas Subordinadas, em votagao em separado no curso da
mesma Assembléia Geral.

(xviil) RISCO DOS DIREITOS CREDITORIOS VIREM A SER ALCANGADOS POR
OBRIGACOES DO ORIGINADOR: O Fundo adquiriré direitos creditdrios ariundos de
diferentes Sacados e de processos de otigem e de politicas de concesséo de crédito
distintos. Sendo assim, os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente
em razdo: (i) da possibilidade de os direitos creditorios virem a ser alcangados por
obrigacBes dos devedores dos direitos creditorios cu de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdio judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagac extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; e (ii} de
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adversamente a validade da constituicio e da cessdo dos direitos creditérios ao
Fundo, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e
os fluxos de caixa a serem gerados.

Artigo 28: O Fundo e as aplicagdes realizadas no Fundo n3o contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, das Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Quotistas ou patrimdnic negativo do Fundo. Ainda, os investimentos da carteira do Fundo estio
sujeitos aos fatores de risco descritos neste Capitulo,

CAPITULO XV - QUOTAS

Artigo 29: O Fundo poderd emitir Quotas Seniores em uma ou mais Séries e Quotas
Subordinadas em diversas classes, observado que as Quotas Seniores de uma mesma Série terdio
lguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto, observado ¢ disposto neste Capitulo,
Todavia, o Fundo podera apresentar Séries de Quatas Seniores e classes de Quotas Subordinadas
com prazos e regras de Amortizagdo distintas.

Paragrafo 12: As Quotas Seniores t&m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagBes comuns a todas as Séries:

(a) prioridade de Amortizagdo efou resgate em relagdo as Quotas
Subordinadas, e portanto, sdco aquelas que néo se subordinam as demais para efeito
de resgate e apresentam preferéncia na distribuigdo dos resultados da carteira do
Fundo, em relagdo as Quotas Subordinadas;

{b} valor Unitério de Emissdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor
de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate; e

{(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 {um) voto.

Paragrafe 292: O valor total das Quotas Seniores € equivalente ao somatéric do valor das
Quotas Seniores em circulagdo.

Paragrafo 3°: A subscricdo inicial minima de Quotas Seniores serd de R$ 1.000.000,060
{(um milhdo de reais).

Paragrafo 49 E vedada a afetacio ou a vinculagiio, a qualquer titulo, de parcela do
patriménio do Fundo a qualquer classe de Quotas.

Paragrafo 5° A partir do primeiro Dia Util seguinte da Data de Emissdo, cada Quota
Sénior do Fundo tera seu valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de
integralizacio, Amortizaciio e resgate, conforme o caso, de acordo com oS critérios
previstos no respectivo Suplemento de cada Série.

Paragrafo 69: A emissdo de Série(s) de Quotas Seniores € condicionada (i) a integral
colocacio da Série anterior ou ao cancelamento do saldo ndo colocado; (i) nenhum Evento
de Avaliagdo ou Liguidagdo tenha ocorrido e esteja em vigor; e (iii} o respectivo Suplemento
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seja devidamente preenchido e registrado na forma prevista neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 7°: Cada emissdio de Série de Quotas Seniores pelo Fundo deverd ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva Série, na forma
do Anexo V a este Regulamento, o qual deverd conter as seguintes informagdes relativas
Série: quantidade maxima e minima de Quotas Seniores a serem emitidas, Data de Emissgo,
Amortizaggo, se houver, e Data de Resgate.

Artigo 30: O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas, de diversas classes, podendo ser
mantido em circulacio um namero indeterminado de Quotas Subordinadas. Serdio emitidas pelo
Fundo Quotas Subordinadas Mezanino, Quotas Subordinadas Junior A e Quotas Subordinadas
Junior B, que poderdo ser emitidas com diferentes prazos e valores para Amortizacio, resgate e
remuneracdo.

Paragrafo 19 As Quotas Subordinadas emitidas terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes, observada a respectiva subclasse Mezanino e Junior:

(a) as Quotas Subordinadas subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de
Amortizacdo efou resgate observade o disposto neste Regulamento e o caput do
artigo 12 da Instrucdo CVM 356/01;

{b) as Quotas Subordinadas Junior subordinam-se as Quotas Subordinadas
Mezanino, sendo que as Quotas Subordinadas Junior A e B, por sua vez, concorrem
em iguais condigBes na hipdtese de liquidagio do Fundo;

{c) as Quotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas 25 {vinte e cinco)
meses contados da data da primelra integralizag8o de Quotas Seniores da 12 Série,
podendo tal data de resgate ser prorrogada, na forma do respectivo Suplemento,
mediante deliberagdo do Comité de Investimentos, a seu exclusivo critério,
observadas as necessidades de caixa do Fundo;

(d) as Quotas Subordinadas Junior A e B terdo prazo de resgate de 24 (vinte e
quatro) meses contados da data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores da
12 Série;

{(e) As Quotas Subordinadas Mezanino ndo integrarde o cdlculo da Relagdo
Minima;

() As Quotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas apds o
resgate Integral das Quotas Seniores em circulagio, admitindo-se o resgate em
direitos creditdrios, entretanto, poderdo ser amortizadas parcialmente, em cada data

de Amortizag8o, se houver, de Quotas Seniores, até o limite de enquadramento da
Relagdo Minima;

(g) as Quotas Subordinadas terdo Valor Unitdrio de Emissdo de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(h) as Quotas Subordinadas terio valor unitario calculado todo Dia Util, para
efeito de definicio de seu valor de integralizacdo, Amortizag8o ou resgate;

N enquanto  existirem Quotas Seniores em circulagdo, as Quotas
Subordinadas terdo direito de participar em todas as -Assem.blg’.iaq Gerais
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exclusivamente nas hipéteses previstas no item *j" abaixo, sendo que a cada Quota
Subordinada corresponderd 1 (um) voto; e

§)] enquanto existirem Quotas Seniores em cdrculagdo, as Quotas
Subordinadas terdo o direito de (i) vetar, por meio de voto em Assembléia Geral
tomado separado dos demais Quotistas, as delibera¢des sobre as matérias indicadas
no Artigo 41, itens i, “iii", v, V", “vi" e “Vii" deste Regulamento, bem como
quaisquer matérias tratadas em Assembléia Geral que impliguem na alteracdo ou
redugdo de quaisquer das atribuicdes do Comitd de Investimentos ou alteragdo do
Artigo 50 do Regulamento, ou na limitacio de seus efeitos; & (ii) exercer o seu
direito de voto, tomado em separado dos demais Quotistas, observado o disposto
no Capitulo XVIII,

Paragrafe 2°: Apds o encerramento da primeira distribuicio de Quotas Subordinadas, a
Administradora poderéd realizar nova distribuicdo de Quotas Subordinadas, em nidmero
indeterminado, desde que com a prévia aprovacio do Comité de Investimentos.

Paragrafo 39, Ressalvado o disposto no Capitulo XXII, fica assegurado aos detentores de
Quotas Subordinadas o direito de preferéncia para subscrever Quotas Subordinadas de nova
emiss@o na forma deste Regulamento, na proporgiic de suas respectivas participacles em
cada classe. A Administradora deverd notificar os titulares de Quotas Subordinadas com 20
(vinte) dias de antecedéncia em relagdo & data da nova emissdo, para que se manifestem
mediante notificacio & Administradora, com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia em
relacdo a data programada para a nova emissio, informando (i) seu interesse ou ndo em
adquirir Quotas Subordinadas de nova emissdo na classe em que participam, (i) o
montante que pretendem adquirir, e (iii) conforme o caso, o interesse em participar em
eventuais sobras em sua respectiva classe e nas demais classes de Quotas Subordinadas,
em havendo, até que valor Caso ndo haja Interesse na aquisicBo de novas Quotas
Subordinadas, o montante da emissdo podera ser proporcionalmente reduzido, ou
oferecido, privadamente, a terceiros, conforme deliberacio do Comité de Investimentos.

Paragrafo 4°: Poderd haver o desdobramento de Quotas Subordinadas (Mezanino e
Junior}, cujas caracteristicas individuais serdo definidas em cada Suplemento.

Paragrafo 5° E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patriménio do Fundo a qualquer classe de Quotas Subordinadas,

Paragrafo 6°: A partir do primeiro Dia Util sequinte da Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada do Fundo terd seu valor unitério calculado diariamente, para fins de
pagamento de integralizagdo, Amortizagdo e resgate, conforme o case, de acordo com os
ctitérios previstos no Anexc V deste Regulamento.

Artigo 31: As Quotas Seniores sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em
contas de depdsito em nome de seus titulares. As Quotas Subordinadas e o respectivo direito de
preferéncia para subscricdo de novas Quotas Subordinadas ndo poderdo ser negociadas no
mercado secundario.

Paragrafo 1°: As Quotas poder8o ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de
ocorréncia de gualquer Evento de Avaliagio, Evento de Liquidacio, ou por aprovacdo da
liguidacdo do Fundo pela Assembléia Geral.

2° OFICIO DE REGISTRO
DE TITULOS E
DOCUMENTOS, ANEXO
AO DOCUMENTO
ILMADO SOB O

851

i




Paragrafo 2°: As Quotas Seniores buscar&io superar o Benchmark. As Quotas Subordinadas
ndo possuirdo qualquer Benchmark previamente estabelecido.

Paragrafo 3°: Nio obstante o disposto no pardgrafo 2° acima, ndo existe qualguer
promessa do Fundo, da Consultora ou da Administradora acerca da rentabilidade das
aplicagbes dos recursos do Fundo.

Paragrafo 4°: A integralizagdo e o resgate de Quotas podem ser efetuados em débito e
crédito em conta corrente, cheque, por meio de documento de ordem de crédito,
transferéncia eletrnica disponivel ou por qualguer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN e/ou pelo Mdédulo de Distribuico de Cotas - MDC da
Camara de Custddia e Liquidagdo - CETIP.

Paragrafo 59: O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante serd o documento
habil para comprovar a propriedade do nimero de Quotas pertencentes ao Quotista.

Paragrafo 69: Em hipStese alguma o Quotista poderd oferecer sua Quota em garantia de
qualquer negécio juridico, sendo que a Administradora ndo procederd ao registro ou
averbacdo de qualquer 8nus ou gravame, exceto por decisdo judicial.

Paragrafo 79: O valor das Quotas Subordinadas Junior correspende ao Patriménio Liquido
diminuido do somatérioc do valor de todas as Quotas Seniores e Quotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, dividido pele numero de Quotas Subordinadas Junior em
girculagdo.

s

Paragrafo 8°: O valor disponivel para resgate em qualquer momento é o valor das
disponibilidades.

Paragrafo 9°: A Administradora apenas emitird novas Quotas Seniores, caso as solicitagbes
de emissdo de novas Quotas Seniores sejam aprovadas pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo 10: As Quotas poderfio ser subscritas e integralizadas por um tnico ou mais
Investidores Quallficades, assim identificados conforme a legislagdo aplicavel em vigor. N&o
havera, portanto, requisitos de disperséo de Quotas.

CAPITULO XVI - EMISSAO, DA NEGOCIAGAO E DO RESGATE DE QUOTAS

Artigo 32: Na emissdo de Quotas deve ser utilizade o valor da Quota em vigor no mesmo dia ao
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do
Fundo.

Paragrafo 19: As Quotas Seniores possuirdio, na data da primeira emissio de Quotas da
respectiva classe ou Série, um valor inicial unitdrio de R$ 1.000.000,00 {um mihdc de
reais). A partir de sua 12 (primeira) Data de Emissdo, cada Quota Sénior terd seu valor
unitério calculade na abertura de todo Dia Util, para fins de integralizacio, Amortizagdo ou,
nas hipdteses previstas neste Regulamento, resgate.

Paragrafo 2°: As Quotas Subordinadas possuirdo, na data da primeira emissdo de Quotas,
um valor Inicial unitério de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) sendo que a partir de sua
14 {primeira) Data de Emiss8o, cada Quota Subordinada, também terd seu valor unitario
calculado na abertura de todo Dia Util, para fins de integralizacdo, Amortizacda.ou, nas
hipdteses previstas neste Regulamento, resgatf. 22 OFICIO DE REGISTRO
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Paragrafo 39: Para o calculo do nimero de Quotas a que tem direito o investidor quando
da aplicagdo, serdo deduzidas do valor entregue & Administradora quaisquer taxas ou
despesas pravistas neste Regulamento,

Artigo 33: No ato da primeira aplicacdo no Fundo, o Quotista:
M recebera copia do presente Regulamento;

(i assinard o Termo de Adesdo ao presente Regulamento e declaragdo de que trata o
inciso I, do paragrafo 49, do artigo 4° da Instrucdo CVM 400/03;

(iit) declarard sua condigio de Investidor Qualificado, nos termos da legislaco vigente;
e

{(iv)  dedarara sua condicdo como integrante do Publico-Alvo,

Artigo 34: A critério da Administradora e por se tratar de um condominio fechado, novas Quotas,
independentemente de aprovacdio dos Quotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os
limites estipulados neste Regulamento e a condigdio de que trata o § 99 do Artigo 31 deste ;
Regulamento. As novas Quotas terde direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as ;
demais Quotas de uma mesma Série na hipdtese de Quotas Seniores, ou de mesma classe na
hipétese de Quotas Subordinadas.

Artigo 35: A critério da Administradora e se assim determinar o respective Suplemento ndo
havera Amortizacdc de Quotas, a ndo ser pelo término do prazo da respectiva Série, do prazo de
duragdo do Fundo, ou da liquidagdo antecipada do Fundo, ressalvados os seguintes casos de
amortizacBes excepcionais:

N na impossibilidade de aquisigdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, a critério
do Comité de Investimentos e da Administradora;

(i) se o Patrim&nio Liquido se tornar igual @ soma do valor de todas as Quotas
Seniores; e

(iii) na gcorréncia de gualgquer Evento de Avaliagdo que implique na deliberacdo
pela Amortizagdo das Quotas por decisdo da Assembléia Geral,

Paragrafo 19: O pagamento das amortizagbes de Quotas na forma deste artigo serd
operacionalizado mediante comunicacdo por meio de publicacio no periddico utilizado para
a divuigacdo de informacgtes do Fundo ou por meio de correio eletrdnico com 15 {quinze)
dias de antecedéncia em relagdo a data da efetivacio da Amortizacio e sera realizada na
praparcdo da participagdo de cada Série e classe de Quotas no Patriménio Liquido.

Paragrafo 2% O pagamento das eventuais amortizagdes corresponderd ao pagamento
proporcional de principal e juros, cbservando-se que se a data prevista para pagamento da
Amortizagdo cair em dia ndo Util na praga em que a Administradora estd sediada, tal
pagamento serd efetivado no primeiro Dia Util subseqilente.

Paragrafo 39: Para fins de resgate e amortizagdo, as Quotas terdo seu valor atualizado
diariamente e respeitardo o disposto neste Regulamento, especialmente o previsto neste
artigo.

Paragrafo 49: As Quotas Seniores de cada Série serdo resgatadas integralmente pelo
Fundo nas respectivas Datas de Resgate pre\w‘ S8 OFcL ﬁgCISTRO
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Paragrafo 59 Ndo serd admitido o resgate de Quotas desde a data do envio da
convocagio para a Assembléia Geral que tenha como assunto a liquidagdo do Fundo, até a
ocorréncia da Assembléia Geral que delibere definitivamente sobre ¢ tema.

Paragrafo 6°: Na hipdtese de se decidir, em Assembléia Geral, pela ndo liquidagdo do
Fundo, os Quotistas Seniores dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas
quotas, calculadas pelo valor apurade no dia da Assembléia, ndo se aplicando, neste caso,
qualquer prazo de caréncia,

Artigo 36: As Quotas Seniores poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado secundario, e,
para tanto, poderdo ser registradas para negociagdo no Sistema de Fundos Fechados — SFF,
mantido e operacionalizado pela CETIP.

Artigo 37; Na hipétese de negociacdo das Quotas em operagbes no mercado secundario, o
agente intermediario da respectiva negociagdo sera responsavel por comprovar a qualificagdo do
novo Quotista que estiver adquirindo as Quotas, de forma a cumprir com o disposto neste
Regulamento, inclusive mediante a exigéncia de assinatura, pelo investidor adgquirente de Quotas
no mercado secunddrio, de Termo de Adesdo.

Artigo 38: A Administradora, Unica instituicio responsavel pela distribuigdo das Quotas Seniores,
elaborara plano de distribuicdo de guotas para cada oferta publica de Quotas Seniores, que
observara, para as Quotas Seniores que venham a ser emitidas, as regras de que tratam o
presente Regulamento e também as sequintes regras:

€] para os fins do disposto no item 3.2.3 do Anexo III da Instrugdc CVM 400/03, o
cronograma das etapas da oferta de Quotas observara as seguintes regras:

{a) as datas de inicio & de encerramento de distribuigio de cada oferta publica
de Quotas serdo as seguintes:

Inicio da Distribuigéo: Data da publicac8o do respective anincio de inicio de
distribuicao.

Encerramento da 180 (cento e oitenta) dias, contados da publicacio do aniincio de
Distribuicdo: inicio.

{b) haverd possibilidade de prorrcgacdo da oferta de Quotas, mediante
solicitacio a CVM;

fc) haverd possibifidade, a critério da Administradora e atingide o patamar
minimo de uma Quota Sénior, de se dar por encerrado o petivde de distribuigdo de
Quotas; e

(s)] os anuncios de inicio, de encerramento, ou de prorrogagdo de distribuigdo
de Quotas, nos termos do Item “¢” anterior, serdo publicados no periédico utilizado
para divulgagao de informagBes do Fundo, previsto neste Regulfamento.

(i} *~ para os fins do disposto no item 3.2.5 do Anexoe III da Instrucdo CYM 400/03, ndo
havera destinagdo da oferta plblica ou partes da oferta plblica a investidores especificos,
observado o disposto de que trata o artigo 90-A, paragrafo 49, inciso II da Instrugdo CVM
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(i) para os fins do disposto no item 3.2.7 do Anexo III da Instrugdo CVM 400/03, a
Administradora considerara adequado o investimento a todos os Investidores Qualificados,
desde que tais Investidores Qualificados ndo encontrem vedacdo na prépria legislagio da
CVM para adquirirem Quotas, que busquem rendimentos vinculados ao CDI, no médio e
longo prazo, para seus investimentos, aceitando correr riscos, tais como os previstos para o
Fundo, na aplicacdo desses investimentos. Desta forma, os investidores que ndo se
enquadrem na definico de Plblico-Alvo ndo poderdio adquirir Quotas;

{iv) para os fins do disposto no item 3.2.9 do Anexo III da Instrugdo CVM 400/03, a(s)
oferta(s) de Quota(s) do Fundoe aos investidores observardo as seguintes regras quanto as
alteragbes das circunstancias, revogagdc e modificaggo de sua emissdo:

(a) a Administradora poderd requerer que a CVM o autorize a modificar ou
revogar a(s) oferta(s) de Quotas, caso ccorram alteragBes materiais e inesperadas,
posteriores ao protocolo do pedido de registro de distribuicdo das Quctas na CVM,
nas circunstancias inerentes as ofertas, das quais resulte aumento ralevante nos
riscos assumidos com a emissdoe de novas Quotas;

{b) a Administradora podera modificar, a qualquer tempo, a(s) oferta(s) de
Quotas, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os investidores, conforme
disposto no parégrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400/03, ocasido em que,
caso o requerimento de modificacdo nas condigBes da oferta das Quotas seja aceito
pela CVM, o prazo para distribuicio da respectiva oferta das Quotas poderd ser
adiado em até 90 (noventa) dias, contados da aprovacio do pedido de registro;

{c) se a oferta das Quotas for cancelada, os atos de aceitagdo anteriores e
posteriores ao cancelamento serdo consideradas ineficazes.

{d) a revogacdo ou qualquer modificacio na oferta de Quotas sera
imediatamente divulgada mediante aniincio no periddico utilizado para divulgagio
de informagdes do Fundo, previsto neste Regulamento ("Anuncio de Revogagao”,
no caso de revogagéo, ou “Aniincio de Retificacdo”, no caso de modificacdo da
oferta de Quotas), velculo também usado para divulgacdo do Andncio de Iniclo de
Distribuicac, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CvM 400/03;

{e) no caso de modificacio da oferta de Quotas, apds a publicacio do Anlncio
de Retificacdo, a Administradora somente aceitard como investidores do Fundo
aqueles que se declararem cientes dos termos do referido Anlncio de Retificagap,
observado o disposto nos itens “f” e “g”, abaixo;

H os investidores que tenham subscrito Quotas serdo considerados clentes
dos termos do Antincio de Retificacio se, decorridos 5 (cinco) Dias Utels de sua
publicacdo, ndo manifestarem, expressamente, perante a Administradora, sua
intengdo de ndo mais permanecerem como Quotistas, hipdtese em que a
Administradora poderad presumir, para todos os fins de direito: i) que os investidores
pretendem manter-se como Quotistas; e i) que os investidores declararam sua
aceitagio quanto aos termos do “"Anuncio de Retificagdo”;

(g) em gualquer hipdtese, a revogacdo da oferta de Quotas tornard ineficaz a
prépria oferta e seus respectivos atos de aceitagdio, anteriores ou postericres,
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valores dados em contrapartida as Quotas, observado que, para os fins do disposto
no artigo 26 da Instrucdo CVM 400/03, a restituicdo desses valores aos investidores
se darad sem qualquer acréscimo; e

{h} para os fins do artigo 28 da Instrugdo CVM 400/03 e observado o disposto
na parte final do referido artigo, ndo sera, em nenhuma hipdtese, admitida a
revogacdo da aceitacdo da oferta de Quotas por parte dos investidores,

{v) para os fins do disposto no paragrafo 3¢ do artigo 33 da Instrugdo CVM 400/03, a
Administradora & responsavel pela distribuiciio das Quotas e assegura aos investidores que:

(&) o tratamento aos investidores sera justo e equiitativo, g;

{b) os investidores serdo informados pela Administradora: i) da adequagdo do
investimento em Quotas ao perfil dos investidores, na forma do item “iii*, anterior, e
ii} dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto, nos termas do Capitulo XIV
deste Regulamento.

Artigo 39: Os respectivos investidores das Quotas poderdo obter cdpia do plano de distribuicdo
das respectivas Quotas junto a sede da Administradora.

CAPITULO XVII - PAGAMENTO DO PRECO DE AQUISICAQ DOS DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS

Artigo 40: O pagamento do Prego de AquisigBo dos Direitos Creditdrios Elegiveis as respectivas
Cedentes sera efetuado a vista no 19 (primeiro) Dia Util contado da respectiva cess3o de direitos j
creditérios e desde que os mesmos tenham observado todas as CondicGes de Cessdo e Critérios .
de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1°: O Prego de Aquisicio serd definido em cada Termo de Cessdo, observado o b
prazo a decorrer de cada direito creditdrio, de acordo com as seguintes formulas: ;

4
Vp = du
(1 +1) ===
vp = valor presente do direito creditdrio f

vf = valor nominal do direito creditério

du = dias tteis compreendido entre a data da cessdo e a data de vencimento do
direito creditorio

i = taxa de desconto

Paragrafo 2°: A Consultora serd responsavel por enviar ao Custodiante, em cada Data de
Oferta, o valor das taxas de cessdo, calculadas de acorde com as fdrmulas acdima.

Paragrafo 39: Os direitos creditdrios deverdo ser adquiridos pelo Fundo numa taxa de
desconto minima equivalente a 160% (cento e sessenta por cento) do CDI que podera vir a
ser elevada, mas nao diminuida, por deliberagdo do Comité de Investimentos, nos termos
do Artigo 50, “xil".
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CAPITULO XVIII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 41: Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (guatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracBes financeiras desse;

(i) alterar o Regulamento;
(i) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv)  deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducio;

(v) deliberar sobre incorporagao, fusde, cisdo, liquidagdo ou prorrogagdo do Fundo;

(vi)  deliberar sobre a determinagdo sobre a nova taxa de atualizagdo das Quotas
Seniores, para novas emissdes;

(vii)  deliberar sobre a conversio de um Evento de Avaliagdo em um Evento de
Liquidagao;

(viii) deliberar sobre a necessidade de aporte de recursos ac Fundo mediante emissdo e
oferta de novas Quotas;

(ix) deliberar sobre a alteracdo da remuneracdo alvo das Quotas, conforme definido
neste Regulamento, para novas emissdes; e

) deliberar sobre a alteracdo do Regulamento, especialmente para prever a aquisi¢ao
de direitos creditérios a performar.

Paragrafo Unico: O Regulamento poderd ser alterado, independentemente de Assembléia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Quotistas.

Artigo 42: A Assembléia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcBes de representante de Quotistas,
pessoa flsica ou jurfdica que atenda aos seguintes requisitos:

0] ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas;

(ii) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(iii} ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes
da carteira do Fundo.

Artigo 43: A convocacdo da Assembléia Geral far-se-§ por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado a cada Quotista ou por correio eletrbnico, do qual constardo,
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obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal assembléia e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 19: A convocagio da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeire andncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrbnico acs Quotistas.

Paragrafo 2°: N&o se realizando a Assembléia Geral, serd publicado novo anlncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envie de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrBnico aos Quotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

Paragrafo 39: Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde
a Administradora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0s
anuncios cartas ou correlos eletrfnicos enderecados aos Quotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede da
Administradora.

Paragrafo 49: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, serd
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 59: Para efeito do disposto no paragrafo 29 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou
correio eletrbnico de primeira convocagio.

Artigo 44; Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral poderd reunir-se
por convocacio da Administradora, do Comité de Investimentos ou de Quotistas possuidores de
Quotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento} do total
das Quotas Senicres emitidas.

Artigo 45: Na Assembtléia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Quotista, as
deliberacBes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Quotas dos Quotistas presentes,
correspondendo a cada Quota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 12 e 22 deste artigo.

Paragrafo 1°; As deliberaghes relativas as matérias previstas no Artigo 41, item “i" do
presente Regulamento, serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Quotas
emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Quotas dentre os presentes,

Paragrafo 29: As dellberagbes sobre as matérias indicadas no Artigo 41, itens i, "iii", "iv",
" “wi" e “ii" deste Regulamento, dependerfio de aprovacdo, em Assembléia Geral, de
Quotas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas emitidas com direito
a voto e da ratificagdo, em votacdo em separado, dos Quotistas Subordinados.

Paragrafo 3°: Somente podem votar na Assembléia Geral os Quotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 4°: Nao t&m direito a voto na Assembléia Geral a Administradora, a Consultora
e as sociedades coligadas a estas,

Artigo 46: Os detentores de Quotas Subordinadas reunir-se-8a no minimo com 3 (trés) dias da
data estabelecida para a realizacdo de Assembléia Geral, para deliberar, por maioria das Quotas,
acerca da orientacfio de voto das Quotas Subordinadas para todas as matérias da ordem do dia,
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para representar a totalidade das Quotas Subordinadas na Assembléia Geral. O representante
escolhido dos detentores de Quotas Subordinadas receberd procuraco irrevogavel e irretratdvel,
com os poderes especificos para votar em nome da totalidade das Quotas Subordinadas,
conforme orientacgo de voto estabelecido na reunido prévia,

Artigo 47: As decisBes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagio.

Paragrafo Unico: A divuigacio referida no caput deve ser providenciada mediante andncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacio de informagies do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista,

Artigo 48: As modificagBes aprovadas pela Assembléia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos sequintes documentos:

(i} lista de Quotistas presentes na Assembléia Geral;
{ii) cdpia da ata da Assembléia Geral; e

(iii) exemplar do Regulamento, consclidando as alteracbes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos.

CAPITULO XIX - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 49: O Fundo terd um Comité de Investimentos formade por, no minimo, 4 (quatro)
membros, sendo, necessariamente, 2 (dois) membros nomeados como representantes e indicados
pelos detentores das Quotas Subordinadas Junior A e 2 (dois) membros nomeados como
representantes € indicados pelos detentores das Quotas Subordinadas Junfor B. As decisbes do
Comité de Investimentos relativas as matérias elencadas no Artigo 50 abaixo serdo ratificadas pela
Agéncia de Classificagdo de Risco e necessariamente executadas pela Administradora, conforme o
caso, observado o disposto neste Capitulo.

Paragrafo Unico: Os membros do Comité de Investimentos e respectivos suplentes,
conforme o caso, serdo nomeados em reunido especial dos detentores de Quotas
Subordinadas Junior A e B e terdo mandato que perdurara pelo prazo de duraggo do Fundo,
podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos a qualquer momento antes do término de
tal prazo por decisdo tomada em reunido dos Quotistas Subordinados da classe do membro
do Comité de Investimentos eleito ou substituido, especialmente convocada para esse fim,
Os membros do Comité de Investimentos serdo eleitos ou substituidos pelos Quotistas
reunidos em Assembléia Geral, observado o quorum de deliberaggo de que trata o Capitulo
XVIII deste Regulamento.

Artigo 50: Sem prejuizo de outras obrigacBes e responsabilidades previstas neste Regulamento,
0 Comité de Investimentos sera responsavel por:

{i) acompanhar as atividades da Administradora na prestagiic de suas obrigagBes
referentes ao Fundo;

(i) analisar a aquisicio de Direitos Creditérios Eleglveis para integrarem a carteira do
Fundo, mediante documento devidamente assinado pelos membros do Comité de
Investimentos, ¢ qual identificard e indicara os Direitos Creditorios Elegiveis objeto de
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(i)  analisar a alienagdo de Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da carteira do
Fundo;

(iv) supervisionar e acompanhar a rentabilidade do Fundo por meio dos relatdrios e
informagdes prestados pela Consultora, Administradora e pelo Custodiante acerca da
cobrancga e do recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Elegiveis;

) aprovar a aquisicio de outra modalidade de direltos creditdrios efou Direitos
Creditorios Elegiveis que ultrapassem os limites de concentracdo do Artigo 39 deste
Regulamento e que possam representar o total de obrigacdo ou coobrigacéo de Cedente ou
Sacado de até 100% (cem por cento) de concentragdo sobre o Patriménio Liquide de uma
mesma pessca juridica, de seu controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como de um
mesmo fundo de investimento ou pessoa fisica, sempre mediante ratificaciio da Agéncia de
Classificacdo de Risco e manuten¢do da nota iniclal atribulda 2s Quotas Seniores, ou
ratificacdo da Assembléia Geral, nos termos do paragrafo 3° do Artigo 11 deste
Regulamento;

{vi) propor a convocacdo de Quotistas para se reunirem em Assembléia Geral, para
modificagdes no Regulamento, que julgar de interesse dos Quotistas;

(vi) aprovar a contratacgio de instituicBes especializadas para realizar a avaliagdo dos
ativos que compBem a carteira do Fundo e quaisquer outros servigos de terceiros;

(vii) alterar o limite concentragdo de crédito de que trata este Regulamento, observado o
disposto no paragrafo 3¢ do Artigo 11 deste Regulamento;

(ix)  determinar o estabelecimento de reservas de liquidez;

(x) indicar os direitos creditdrios que possam ensejar prejuizo ao Fundo para que
possam ser alienados nos termos do paragrafo 4° do Artigo 23 deste Regulamento,

{(xi) aprovar a contratacdo de Cedente(s) efou Sacado(s), observado o disposto no
paragrafo 3° do Artigo 11 deste Regulamento;

(xii) determinar como condigdo para a aquisicio de determinados Direitos Creditdrios
Elegiveis percentual minimo superior aquele estipulado no paragrafo 3°, do Artigo 40 deste
Regulamento, mediante o envio de comunicado, por escrito, 8 Administradora;

(xiil) aprovar a aquisicdo de quotas de fundos de investimentos nos termos do paragrafo
19 do Artigo 5° deste Regulamento;

{xiv) aprovar a contratacdo de operagBes compromissadas e em mercado de derivativos
de que trata o Artigo 6° deste Regulamento; e

{xv) indicar, para contratagdo pelo Custodiante, empresa que ndo a{s) respectiva(s)
Cedente(s), para a realizacdo dos servigos de cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos.

Paragrafo 1 A execucdo das recomendacBes do Comité de Investimentos sera sempre
de responsabilidade da Administradora.

Paragrafo 2°: O Comité de Investimentos reunir-se-8 sempre que exigirem os interesses

do Fundo e/ou dos Quotistas, por convocacdo de gualguer membro, devendo a convecagdo
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ocorrer por meio de carta registrada ou por correio eletrénico, com no minimo 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia.

Paragrafo 3°: As reunides do Comité de Investimentos poderdo ocorrer somente com a
presenca de, no minimo, quorum que represente 75% (setenta e cinco por cento) de seus
membros.

Paragrafo 4°: As reunides do Comité de Investimentos serfio instaladas por meio de video
conferéncia ou de conferéncia telefdnica entre os membros, sempre que requerido por
qualquer dos membros, observado o quorum de instalagdo referido no paragrafo 39, acima,
com a participagdio do referido nimero de membros. Os membros que manifestarem voto
via telefone ou video conferéncia deverdo encaminhar & Administradora seus respectivos
votos por escrito dentro de até 03 (trés) dias contados da data da reuniso.

Paragrafo 59: Cada membro do Comité de Investimentos terd direito a 1 (um) voto.

Paragrafo 6°: As decisSes do Comité de Investimentos serfio tomadas por maioria de
votos dos presentes em reunido devidamente convocada e instalada na forma deste
Regulamento.

Paragrafo 7°: E vedado aos membros do Comité de Investimentos receberem do Fundo
remuneragdo a qualquer titulo, exceto conforme previsto neste Regulamento,

Paragrafo 8°: O Comité de Investimentos serd instalado, mediante a indicac3o e eleicio
de seus membros, na primeira reunido dos Quotistas Subordinados, que deverd ser
convocada pela Administradora ne momento da subscricdo inicial de Quotas Subordinadas.

Paragrafo 99: As reunifes do Comité de Investimentos serdo resumidas em atas, que
deverdo ser assinadas pelos membros presentes e, posteriormente, arquivadas junto a
Administradora em conjunto com eventuais votos enviados na forma do paragrafo 49,
acima, durante todo o prazo de vigéncia do Fundo.

Paragrafo 10:; Os membros do Comité de Investimentos poderdio ser representados em
reunides do Comitd de Investimentos por seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menoes de 1 (um) ano.

Paragrafo 11: Serd considerada regularmente convocada e instalada a reunido do Comité
de Investimento a que comparecerem todos 05 membros.

Paragrafo 12: O Comité de Investimentos podera aprovar matérias por meio de
deliberacéo por escrito, desde que firmada pela totalidade dos membros e encaminhada
para 2 Administradora.

CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 51: Na hipdtese de quaisquer das ocorréncias descritas a seguir, caberd a Administradora
ou aos Quotistas interessados, convocar uma Assembléia Geral, para gue esta, apds apresentagdo
das situagBes da carteira pela Administradora, delibere sobre a continuidade do Fundo ou sua
liguidagdo antecipada, e conseqiiente definigo de cronograma de pagamentos dos Quotistas:

(i incbservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagbes previstos neste
Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidac8o antecipada;
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{ii) renuncia da Administradora & administragdio do Fundo n#o resolvida em 30 (trinta)
Dias Uteis;
(iit) rentincia do Custodiante ndo resolvida em 30 (trinta) Dias Uteis;

(iv)  aquisicdo, pelo Fundo, de direitos creditdrios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade verificada pelo Custodiante;

(V) rebaixamento da classificagdio de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de
Classificagdo de Risco para uma nota inferior ao Investimento-Classe (“Investment-
Grade”) "brBBB";

(v  ndo pagamento, nos termos deste Regulamento, do valor integral de resgate das
Quotas;

(vii)  existéncla ou evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de que
os Direjtos Creditdrios Elegiveis ndo foram regular e devidamente formalizados efou cedidos
ao Fundo; e

{vii) desenquadramento da Relacio Minima por 2 (dois) Dias Uteis consecutivos antes da
Data de Resgate da 12 (primeira) Série de Quotas Seniores sem que os detentores de
Quotas Subordinadas tenham realizado a imediata reposi¢8o da Relacdo Minima,

Paragrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliaciio, a Administradora
suspendera imediatamente o pagamento das Quotas, se houver, e os procedimentos de
aquisicdo de direitos creditérios. Concomitantemente, a Administradora deverd (i)
comunicar o Custediante para que ndo efetue qualquer pagamento relativo 3 Amortizacgo
de Quotas e aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e (i) convocar, no prazo de 5 {cinco)
dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para
gue seja avaliado o grau de comprometimento do Fundo. Caso a Assembléiz Geral decida
gue qualquer dos Eventos de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao, a Administradora
devera implementar os procedimentos definidos no Capitulo XXI do presente Regulamento,
incluindo & convocagdo de nova Assembléia Geral.

Artigo 52: Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Quotas teréio o direito de partilhar
o patrimdnio na proporcao dos valores previstos para resgate das mesmas e no limite desses
mesmaos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado gualquer tipe de preferéndia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Quotas de mesma classe.

CAPITULO XXI - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 53: O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

Q)] por deliberacdo de Assembléia Geral, na hipétese descrita no Artigo 20, “ii", "b”
deste Regulamento;

(i) - por rendincia ou destituicdo da Consultora;

(iii} se 0 Fundo mantiver Patrim&nic Liguido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo
de investimento em direitos creditérios; e

(iv)  caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagio constitui um
Evento de Liquidacdo.
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Paragrafo 1°: Nas hipéteses do item “i” supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de
ndo liquidacdo do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Quotas dos Quotistas
dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas,

Paragrafo 29: Na liquidagdo antecipada do Fundo, ndo havendo a disponibilidade de
recursos, os Quotistas poderdo receber Direitos Creditérios Elegiveis constantes da carteira
do Fundo, como pagamento dos seus direitos, em dagdo em pagamento.

Paragrafo 3°: Na hipdtese da Assembiéia Geral ndio chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos direitos creditérios € dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Quotas, os direitos creditdrios e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragio ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com a proporgdo
de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulagiio & época.
Apds a constituicdio do condominio acima referido, a Administradora estaré desobrigada em
refagdo as responsabiiidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar
0 Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 4°: A Administradora devera comunicar os Quotistas, (i) para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de direitos creditdrios e ativos
financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgo
de direitos creditdrios e Ativos Financeiros a que cada Quotista fard jus, sem que isso
represente qualquer respohsabilidade da Administradora perante os Quotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

Paragrafo 5% Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleigdo do administrador do
condorninio referido nos paragrafos acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Quotas
gue detenha a maioria das Quotas em circulagao,

Artigo 54: Na ocomréncia de qualquer dos Eventos de liquidacdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (i) notificar os Quotistas, (ii) suspender
imediatamente o0 pagamento de qualquer resgate em andamento, se houver, e os procedimentos
de aquisigdo de direitos creditdrios; e (iii} dar inicio acs procedimentos de liquidacdo antedipada
de Quotas definidos no Capitulo XX acima. A Administradora devera convocar, no prazo de 05
{cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num praze ndo superior a 20 (vinte) dias, para
que os Quotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos,
suas garantias e prerrogativas.

Artigo 55: Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de
Quotas, se o patrimbnio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o Artigo 24 deste
Regulamento em vigor na prdpria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das Quotas,
abservando-se que:

(1) os Quotistas poderdo receber tal pagamento em direitos creditérios, nos termos
deste Capitulo XXI, cujo valor deverd ser apurado com observancia ao disposto no Artigo 24
deste Regulamento, desde que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este
fim; e

(i} a Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios
Etegiveis, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispbe o Artigo 24 deste

Regulamento, acrescido de todos 0s.custos . a-despasas-peeesslrios) para & liquidagdo e
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extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das
Quotas,

Artigo 56: A liquidagdo do Fundo serd gerida pela Administradora, observando as disposicBes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral.

CAPITULO XXII - ENQUADRAMENTO A RELACAO MINIMA

Artigo 57: O Fundo contard com a Relagéio Minima entre o seu Patriménio Liquido e o valor das
Quotas Seniores de 111% (cento e onze por cento), vélida exclusivamente durante o perfodo em
gue as Quotas Seniores da 12 {primeira) Série estiverem em circulagdo.

Pardgrafo 19: A diferenca do patriménio do Fundo relativo & 12 (primeira) emiss3o de
Quotas Seniores (100%) é representada por Quotas Subordinadas que arcardio com os
prejuizos do Fundo antes das Quotas Seniores. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos devedores e problemas de repasse de recursos ac Fundo, as Quotas
Subordinadas poderdo ter seu patrimdnio reduzido. Em primeiro lugar sero reduzidas as
Quotas Subordinadas Junior A e B (pro rata) e em segundo lugar, se houver, as Quotas
Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 29: Desde a Data de Emissdo da 12 (primeira) Série de Quotas Seniores até a
Data de Resgate da 12 (primeira) Sérfe de Quotas Seniores, a Administradora verificara, no
19 (primeiro) Dia Util de cada més calendario ("Data de Verificagao"), se a Relagéo
Minima é igual ou superior a 111% (cento e onze por cento).

Paragrafo 3% As Quotas Subordinadas Mezanino ndo integrardo o cdlculo da Relacdo
Minima e poderdo ser resgatadas ainda que na hipdtese de desenquadramento da Relacio
Minima.

Artigo 58: A verificacdo da Relagdo Minima sera realizada exclusivamente durante o periodo em
que a 12 (primeira) Série de Quotas estiver em circulacdo, até seu resgate integral, sendo que,
caso 0 Fundo venha a realizar novas emissdes, os Quotistas detentores de Quotas Subordinadas
estardo desobrigados a acompanhar a Relagdo Minima indicada no Artigo 57 acima,

Artigo 59: Se, por alguma razdo, o patrimdnio liquido indicade no pardgrafo 1° (100%)
representar menos que 100% (cem por cento) do valor das Quotas Seniores, estas terdo seu valor
reduzido com prejuizo para os detentores de Quotas Seniores.

Paragrafo 19: Na hipdtese de desenquadramento da Rela¢dc Minima por 2 (dois) Dias
Uteis consecutivos antes da Data de Resgate da 12 (primeira) Série de Quotas Seniores, a
Administradora notificarad os detentores de Quotas Subordinadas para a imediata reposicéio
da Relagdo Minima, mediante a subscricdo e integralizacio de novas Quotas Subordinadas
das respectivas classes, observadas suas participacbes no Patriménio Liquido, sob pena
caracterizar Evento de Awvaliagio. Os detentores de Quotas Subordinadas deverdo
responder a notificacdo de desenquadramento, com cépia para ¢ Custodiante,
impreterivelmente até o 1°¢ (primeiro) dia Gtif subseqliente a data do seu recebimento,
informando por escrito se desejam, a seu exclusive critério, integralizar ou ndo novas
Quotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Quotas Subordinadas, deverfio
comprometer-se de modo irretratdvel e irrevogave! a prontamente subscrever Quotas
Subcrdinadas na proporgdo de suas respectivas participagbes, a serem emitidas pelo

2° OFICIO DE REGISTRO
DE TITULOS E
DOCUMENTOS. ANEXO

AO DOCUMENTO— 435
MICROFILMADO so?f’o )
NB6EAg5 9




Fundo em valor equivalente a, no minimo, o necessério para reenquadramento da Relacdo
Minima, integralizando-as em moeda corrente nacional.

Paragrafo 29: Na hipétese de o Quotista subordinado desejar subscrever novas Quotas
Subordinadas, a Administradora podera deliberar pela sua emissdo sem necessidade de
autorizago de quaisquer Quotistas ou de realizacdio de Assembléia Geral.

Paragrafo 3°: Na hipdtese de o Quotista subordinado ndo informar tempestivamente a
Administradora, ou ainda na hipdtese de o Quotista subordinado n3o desejar subscrever
novas Quotas Subordinadas, a Administradora deverd convocar a Assembléia Geral para
deliberar a respeito da conversdo de um Evento de Avaliacio em Evento de Liquidagdo.

CAPITULO XXIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 60: Constituem encargos do Fundo, além da remunerac8o dos servicos de administragiio
do Fundo, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

{a) taxas, impostos ou contribuigBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagGes do Fundo;

(b despesas com impressag, expedicao e publicagdo de relatdrios, formularios e
informacBes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacio pertinente;

{c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, incusive comunicaces aos
Quotistas;

{d) honorérios e despesas do auditor encarregade da revisdo das demonstraces
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

fe) emolumentos e comisses pagas sobre as operagbes do Fundo;

{f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo
venbha a ser vencido;

(9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizagdo de Assembléia Geral;

{h) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, se for o caso;
1)) taxas de custodia de ativos do Fundo;

§)] a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas quotas admitidas 8 negociagdo, conforme
aplicivel; e

9] despesas com profissional especiaimente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, como representante dos Quotistas, empresa gestora, entre outros, desde que a
provados em Assembiéia Geral.

Paragrafo 1°: Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas efou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios
Elegiveis e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Quotistas, ndc estando a Administradora, a Consultora, o Custodiante, seus prepostos,
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representantes ou emgpregados, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos
valores necassérios & cobranca de Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros,

Pardgrafo 29: Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXIV - CLASSIFICAGAC DE RISCO

Artigo 61: As Quotas Seniores ser8o trimestralmente avaliadas por Agéncia de Classificaco de
Risco especializada contratada pelo Fundo, sendo que na data deste Regulamento a Agéncia de
Classificagdo de Risco do Fundo é a Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating que venha a ser divulgado para
as Quotas Seniores, serdo adotados os seguintes procedimentos:

(i) comunicacdio a cada Quotista das razfes do rebaixamento, através de
publicacio no periddico utilizado para a divulgacdo de informagbes do Fundo, por
meio de correspondéncia ou de correio eletrénico;

(i) envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo
relatério da Agéncia de Classificacdo de Risco; e

(i) a imediata convocac8o, pela Administradora, da Assembléia Geral para
deliberarem sobre os procedimentos eventualmente necessarios para a preservacao
de capital,

CAPITULO XXV - PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 62: A Administradora ira divulgar aos Quotistas, por meio do petiddico Indicade no
paragrafo Uinico deste artigo, imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de
maodo a garantir a todos os Quotistas acesso s informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: A divulgaciio das informacBes previstas neste artigo deve ser feita por
meio de publicagdo no periddico “Monitor Mercantil” utilizado para a divulgacdo de
informacBes do Fundo, por melo de correio eletrbnico ou carta registrada e mantida
disponivel para os Quotistas na sede da Administradora e nas instituigdes que coloquem
Quotas.

Artigo 63: A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagbes sobre:

() o nimero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e

(i o comportamento da carteira de direitos creditdrios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado,

Artigo 64: A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do de
qualquer interessado que as solicitar, observados 0s seguintes prazos méaximos:

[{)] de 20 {vinte) dias apdés o encerramento do periodo a gue se referirem, em se
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(i de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstracBes financeiras anuais.

Artigo 65: As demonstragBes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo 19: O exercicio social do Fundo tem duragdio de 12 (doze) meses, com inicio em
1¢ de janeiro de cada ano.

Paragrafo 2°: Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
Fundo as disposi¢des do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional -
COSIFE,

CAPITULO XXVI - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 66: Todas as disposicbes contidas neste Regulamento gue se caracterizem como obrigac8o
de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 67: Os Anexos constituem parte integrante e inseparavel do presente Regulamento, e em
caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualguer de seus Anexos,
prevalecerdo as disposicbes do Regulamento.

Artigo 68: A Administradora declara que néo se encontra em situagdo de conflito de interesses
no exercicio de sua fungio de Administradora, bem como que manifesta independéncia no
desempenho das atividades que |he so atribuldas e descritas tanto neste regulamento quanto em
Contrato de Cessdo celebrado pelo Fundo e a(s) Cedente(s) dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

CAPITULO XXVII - FORO

Artigo 69: Fica eleito o foro da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa rendnda a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer agBes judiciais relativas ao Fundo ou a questBes decorrentes da aplicagdo deste
Regulamento.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2009

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
S MOBILIARIOS S.A.
Jose Alexandre Costa de Freitas
- Diretor
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ANEXO I

Empresas do grupo econdmico do Carrefour
Comércio e Indlstria Ltda., com a principal empresa
do grupo econdmico inscrita no CNPJ/MF sob o n®
45.543.915/0001-81.

[e]

Empresas do grupo econdmico da Drogasil S.A., com
a principal empresa do grupo econdmico inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.585.865/0001-90,

Empresas do grupo econdmico da Panvel S.A.
Drogarias e Farmdacias, com a principal empresa do
grupo econdmico, a Dimed S.A. Distribuidora de
Medicamentos, inscrita no CNPI/MF sob o n®
92.665.611/0001-77,

Até 100%

[#] Até 5%
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ANEXO 11

INFORMACOES CADASTRAIS MINIMAS DAS CEDENTES DO PROXSERVICE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DA PESSOA JURIDICA:

1, Denominagio/Razdo Social;
2. CNPI/MF;
3.  NIRE;

4 Forma de constituicdo;
5 Data de constitui¢do;
6 Enderego completo;
7. Atividade principal;
8 Telefanes;

9 Fax;

10. E-mail

INFORMACOES RELATIVAS A  IDENTIFICACAO DOS  CONTROLADORES,
ADMINISTRADORES, DIRETORES, SOCIOS E/OU PROCURADORES:

I Nome pu Razdo Social;

CPF/MF ou CNPI/MF;

Documento de Identidade ou NIRE;
Endereco Completo;

Profissdio ou Atividade Principal;
Telefones;

Fax;

® N O w oW N

E-mail.
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ANEXO III
DECLARAGCAO

PROXSERVICE PROMOTORA DE VENDAS E SERVICOS LTDA., sociedade empresaria com
sede na Alameda Rio Negro, 911, conjunto 409, Centro Comercial de Alphaville, na Cidade de
Barueri, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.257.63 1/0001-30 ("Consultora®),
na qualidade de prestadora de servicos de assessoria na identificagio e andlise dos direitos
creditérios que componham a carteira do Proxservice Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multisegmentos (“Fundo”), ac assinar este termo, declaro que 0s direitos
creditérios oferecidos & cessio em [data] e identificados sob n.° [e] atendem integralmente as
CondicBes de Cessdo previstas no Regulamento do Fundo, abaixo relacionadas:

(i) sejam direitos creditdrios de natureza performada, conforme definido no
paragrafo 2° do Artigo 2° do Regulamento do Fundo;

(i) decorram de Cedente previamente cadastrada pela Consultora & aprovados pelo
Comité de Investimentos, observados os Requisitos Aplicdveis a(s) Cedente(s) e o
disposto no Regulamento do Fundo acerca de aprovagdc e descredenciamento de
Cedentes e Sacados;

(i)  seiam previamente analisados e selecionados pela Consultora;

(v} atendam aos limites de concentraciio por Cedente e Sacado de que trata o
Artigo 3° deste Regulamento;

v) estejam amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito;

(vi) estejam validamente constituidos, sejam exeqliiveis, passiveis de cessan nos
termos do artigo 286 do Cédigo Civil, e possuam valor certo e determinado;

{vii) possuam direito de regresso e coobrigagio da Cedente na hipétese de
inadimplemento.

(viil) decorram de Cedente ou de Sacado(s) que ndo tenham Direitos Creditdrios
Inadimplidos ha mais de 5 {cinco) dias Uteis com o Fundo.

[Data e Local]

PROXSERVICE PROMOTORA DE VENDAS E SERVICOS LTDA.
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ANEXO 1V

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO
PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISEGMENTOS

Pelo presente Termo de AdesSo e para todos os fins de direito, o investidor abaixo assinado, em
atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro, da Instrugdo n® 356, de 17 de
dezembro de 2001, e suas posteriores alteragBes (“Instrugdio CVM 356/01"), expedida pela
Comiss3o de Valores Mobilidrios ("CVM"), adere, expressamente, aos termos do regulamento
(“Regulamento”) do ‘“Proxservice Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Multisegmentos” ("Fundo™), cujo contedido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Ades3o, os termos e expressdes neste
empregados t&m os mesmos sentidos respectivamente designados a eles no Regulamento.

O investidor também declara:

(i) ter total ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicio da carteira de investimento do Fundo, da taxa de
administracgo devida 3 Administradora, dos riscos aos quais o Fundo e seus investimentos
estdo sujeitos, bem como da possibilidade de perda de parte ou da totalidade do seu
capital investido e ocorréncia do patrimdnio liquido negativo do Fundo, quando terd a
obrigacdo de aportar recursos adicionals no Fundo, mediante solicitagdo da
Administradora. Ter ciéncia do grau de risco desse tipo de aplicag8o financeira em fungao
das caracteristicas de seus ativos. Ter, ainda, ciénda de todos os riscos dispostos no
Capitulo XIV do Regulamento, assim como que poderd ocorrer perda total do capital
investido no Fundo;

(i} ter ciéncia de que o objetivo do Fundo néo representa garantia de rentabilidade;

(i)  ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, do Custodiante, da Consultora, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito {FGC);

(iv)  ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes
para praticar todos os atos necessarios & administragéio da carteira do Fundo, observando
o disposto no Regulamento e na legislagdo vigente, podendo definir como atuar dentro
das possibilidades legais e de mercado;

(v) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e
resgates, e ter ciéncla de que a Administradora poderd, a seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporario das aplicagbes em fungdo das condigbes do mercado
financeiro e alterar os valores de movimentagéo do Fundo;

(vi)  que tomou ciéncia da possibilidade de alteragdio do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM, independentemente de
realizaciio de Assembléia Geral, nos termos do artigo 26, paragrafo Unico, da Instrucdo
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(vi) de que as informagdes do Fundo serfio divulgadas no periddico “Monitor
Mercantil”;

(viii) se responsabilizar pela veracidade das declaragbes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes
de falsidade, inexatiddo ou Imprecisio das mesmas;

(ix) aceitar a receber informagBes por meio do correio eletrbnico identificado no
campo (“E-mail") abaixo, conforme disposto no artigo 60 da Instrugdo CVM 356/01, o
qual admite a utilizago de meio eletrdnico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora e os Quotistas, desde que o0s correspondentes
sistemas estejam devidamente avaliados e certificados mediante auditoria promovida por
entidade de reconhecida capacidade técnica;

(x) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento e do prospecto do
Fundo, bem como ter lido e entendido seu inteiro feor, conhecer & reconhecer como
vélidas e obrigatdrias as suas normas, aderindo formalmente, nesse ato, a todos os seus
termos, artigos e condi¢Bes, sem quaisquer restrigBes; e

(xi)  ser Investidor Qualificado, nos termos do artigo 109, da Instrugdo CVM 409/04, e
suas posteriores alteragbes, bem como ser integrante do Pablico-Alvo.

[local e data]

[denominagio do investidor]

[nemes e cargos dos representantes legais]

CNPI/MF:

E-mail:

Assinatura do Quotista

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF.: CPF/MF:
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1.

ANEXO V

MODELO DE SUPLEMENTO

Supiemento da primeira Série de Quotas Seniores do
Proxservice Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisegmentos

CNPI/MF n° 10.541.769/0001-70

A primeira Série de Quotas Seniores do Proxservice Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Multisegmentos ("Fundo"), emitida nos termos do Regulamento, registrado em [e] de
[#] de 2008 no [#] Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado do Rio de Janeiro sob n®
[#], terd as seguintes caracterfsticas:

2.

{(a) Quantidade de Quotas Senicres: até 20 (vinte);
(b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);
{c) Data de Emissdo: 16 de dezembro de 2008;

(d) Meta de Rentabilidade Prioritdria: 125% {cento e vinte e cinco por cento) da Taxa
DI;

(&) Amortizacio: ndo havera Amortizagéo das Quotas Seniores;
(A Periodo de Caréncia: ndo haverd periodo de caréndia; e

(o) Data de Resgate: 24 (vinte e guatro) meses contados da data da primeira
integralizacio de Quotas da 13 Série. O prazo de duragéio da 12 Série podera ser prorrogado
por igual periodo, desde que devidamente aprovado em Assembléia Geral.

Férmula de Calculo do Valor das Quotas, para fins de Integralizacdo, Amortizagdo e

Resgate:

(a) todo Dia Utll, desde que o patrimdnio do Fundo assim permita e apds o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos no Regulamento, serd
incorporade ao valor de cada Quota Sénior, a titulo de distribuicdio dos resuitados da
cartelra do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente até o
Benchmark, incidentes sobre o valor anterior da Quota Sénior;

{b) também todo Dia Utii, apds a incorporaciio dos resultados acima descritos, para as
Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizaggo da carteira do Fundo no
periodo serd incorporado proporcionalmente as Quotas Subordinadas Mezanino, se houver,
e Quotas Subordinadas Junior A e B Quota;

Ou seja;

A. Até o limite do Benchmark das Quotas Seniores. A partir do primeiro
Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota Sénior de cada Série “n”
do Fundo tera seu valor unitrio calculado diariamente, para fins de pagamento de
integralizag8o, Amortizacdo ou resgate, conforme o caso, que serd equivalente ao
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onde:

(a) ao valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1
DI, +l]252 1 >((Sobretaxan J"’l

VOSn, =VQOSn,_ x [ 700 T

- VQsnT

| valor de cada Quota Sénior para efeito de caiculo de seu valor de
integralizacio, Amortizacdio ou, nas hipéteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado para a data ™

. VQSNT-1

: valor de cada Quota Sénior da Série "n” para “efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, Amortizagdo ou resgate, calculado no Dia Utit imediatamente _
anterior & data “T” deduzido do valor de eventual Amortizagdo ocorrida
naquela data. No caso de o calculo ser efetuado no Dia Util seguinte 3
| primeira Data de Emiss8o de Quotas Seniores da Série “n”, VQSnT-1 é igual a
| R$ 1.000.000,00 (um mllhao de reais). '

DIT1

| Taxa DI, vélida por 1 (um) Dia Ut (overnfght), referente ao Dia Util anterior &
- data “T". Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for 12,50%, entdo DI
T-1 =12,50.

mSobretéxa n

VOMn, = VQMn, | x [

onde:

VQMNnT

%percentual aplicado sobre a Taxa DI, observado o definido no respectivo
| Suplemento da Série "n” de Quotas Seniores. Exemplo: Se a Sobretaxa
| definida no Suplemento for 125%, entéo Sobretaxa, = 125.

') o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, dividido pelo nimero
de Quotas Seniores em circulago na respectiva data de apuragao,

B. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada
Quota Subordinada Mezanino terd seu valor unitério calculado diariamente, para fins
de integralizacdo, Amortizagdo ou resgate, conforme o caso, que serd equivaiente
ao menor dos seguintes valores:

{a) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo:

1
DI, A1 1k Sobretaxa Mez n +1
100 100

valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor -
| de Integralizagdo, Amortizagdio ou, nas hipoteses definidas no Regulamento,
| resgate, calculado para a data "T".

VQMNT-1

| valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de cdlculo de seu valor
de mtegrahzagao Amortizacdo ou resgate, calculado no Dia Utit imediatamente
anterior & data “T” deduzido do valor de eveniual Amortizagdo ocorrida -
naquela data. No caso de o cdlculo ser efetuado no Dia Util seguinte &
primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino, VQMNT-1 é igual
a R$ 1.000.000,00 {um milhao de reais).

Taxa DI, vélida por Wn@hﬂr&-bmﬁe-to Dia Util anterior 3
data “T*. Exemplo: Je 2%OBIGID RBIREGISTROMr 12,50%, entdio DI
DE TITULOS E
DOCUMENTOS. ANEXO

AO DOCUMENTO -
MICROFILMADO SOB O

869851 ‘(’5




{b) o valor do Patriménio Liguido do Fundo diminuido do somatério
das Quotas Seniores em circulacdo, dividido pelo nimero de Quotas
Subordinadas Mezanino em circulagio na respectiva data de apuraggo.

C. A partir do primeiro Dia Util sequinte & Primeira Data de Emisséo, cada Quota
Subordinada Junior das classes A e B tera seu valor unitdrio calculado
diariamente, para fins de integralizagdo, Amortizagéio ou resgate, conforme o
caso, que serd equivalente ao (i) valor do Patrimdnio Liquido diminuido do
somatdrio das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezaninc em
circulacdo, (i) dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas Junior em circulagdo
na respectiva data de apuracdo.

3. A Amortizaciio de Quotas deverd ser feita por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel —
TED para a conta corrente do Quotista ou, na hipdtese prevista no Capitulo XXI do Regulamento,
mediante dagdo em pagamento.

0Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos
no Reguiamento.

Rio de Janeiro, [¢] de [o] de 2008,

PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

Por:

Cargo:

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF.: CPF/MF:

/
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1.

MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento da primeira Classe de Quotas Subordinadas Mezanino do
Proxservice Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multisegmentos

CNPI/MF n® 10.541.769/0001-70

A primeira Classe de Quotas Subordinadas Mezanino do Proxservice Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios Multisegmentos ("Fundo”), emitida nos termos do
Regulamento, registrado em [e] de [¢] de 2008 no [#] Oficio de Titulos e Documentos da Capital
do Estado do Rio de Janeiro sob n® [e], tera as seguintes caracterfsticas:

2.

(a) Quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino: até 9 (nove);

{b) Valor Unitario de Emiss80: R$ 1.000.000,00 {(um milhdo de reais);

{c) Data de Emissdo: 16 de dezembro de 2008;

(d) Meta de Rentabilidade Prioritéria: ndo ha Benchmark previamente estabelecido;
{e) Amortizac30: ndo havera Amortizac8o das Quotas Subordinadas Mezanino;

(f) Periodo de Caréncia: ndo havera periodo de caréndia;

(9) Data de Resgate das Quotas Subordinadas Mezanino: 25 {vinte e cinco) meses
contados da data da primeira integralizagdo de Quotas da 12 Série. O prazo de duragdo da
12 Série podera ser prorrogado por igual perfodo, desde que devidamente aprovado em
Assembléia Geral; e

Férmula de Calculo do Valor das Quotas, para fins de Integralizagdo, Amortizactio e

Resgate:

{a) todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita e apds ¢ pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos no Regulamento, serd
incorporado ao valor de cada Quota Sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da
carteira do Fundo relativos ag Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente até o
Benchmark, incidentes sobre o valor anterior da Quota Sénior;

{2)] também todo Dia Util, apds a incorporaciio dos resultados acima descritos, para as
Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no
periodo serd incorporado proporcionalmente as Quotas Subordinadas Mezanino, se houver,
€ Quotas Subordinadas Junior A e B Quota;

Ou seia;

A. Até o limite do Benchmark das Quotas Seniores. A partir do primeiro
Dia Util seguinte & Primeira Data de Emiss&o, cada Quota Sénior de cada Série ™n”
do Fundo tera seu valor unitério calculado diariamente, para fins de pagamento de
integralizagiio, Amortizacdo ou resgate, conforme o caso, que sera equivalente ao
menor dos seguintes valares:

{a) a0 valor apurado de acordoe com a seguinte expressio:

28 OFICIO DE REGISTRO
DE TITULOS E
DOCUMENTOS. ANEXO

AO DOCUMENTO 57
MICROFILMADO SOB Q

i o
Ne_86985 4 (D




1

DI, _l_l]ﬁ . >{Sobrf:taacan )+1

VOSh, = VOS
Oy = VOSny. [100 100

onde:

valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de |
vQsnT integrafizagdo, Amortizagio ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado para a data “T".

| VQ5nT-1 valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de célculo de seu valor de
1ntegra||zagao, Amortizacdo ou resgate, calculado no Dia Util imediatamente
anterior & data “T" deduzido do valor de eventual Amortizagdo de Quota
Sénior ocorrida naquela data. No caso de o cdlculo ser efetuado no Dia Uil
seguunte a primeira Data de Emisséo de Quotas Seniores da Série “n”, VQSnT-
_ 1 é igual a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

DI T-L Taxa DI, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), referente ac Dia Util anterior &
i data “T". Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for 12,50%, entdo DI
¢ T-1 = 12,50,

' Sobretaxa, | percentual aplicado sobre a Taxa DI, observado o definido no respectwo
' i Suplemento da Série “n” de Quotas Seniores. Exemplo: Se a Sobretaxa
| definida no Suplemento for 125%, entdo Sobretaxa, = 125.

{b) o valor do Patriménio Liguide do Fundo, dividido pele nimero
de Quotas Seniores em circulagdo na respectiva data de apurag@o.

B. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emiss3o, cada
Quota Subordinada Mezanino terd seu valor unitario calculado diariamente, para fins
de integralizacio, AmortizacBo ou resgate, conforme o caso, que sera equivalente
a0 menor dos seguintes valores:

(a) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1
DI, w117 1y Sobretaxa Mez +1
100 100

VoMn, =VOMn, | x [

onde:

- valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor
VQMNT | de integralizacdo, Amortizagdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamento,
- resgate, calculado para a data "T"

VQMNnT-1 valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor
de integralizacdo, Amortiza¢do ou resgate, calculado no Dia Util imediatamente
anterior a data “T" deduzido do valor de eventual Amortizacdo de Quota
Subordinada Mezanino ocorrida naguela data. No caso de o cilculo ser
efetuado no Dia Util seguinte & primeira Data de Emissdo de Quotas
Subordinadas Mezanino, VQMnT-1 € igual a R$ 1.000.000,00 {um milhdo de
reals).

' DIT-1 Taxa DI, valida por 1 (um) Dia Util (overmght), referente ao Dia Util anterlor a
data "T". Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for 12,50%, entdo DI
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L T-1 = 12,50.
(b) o valor do Patrimdnio Liquide do Fundo diminuide do somatério
das Quotas Seniores em circulagdo, dividido pelo nimero de Quotas
Subordinadas Mezanino em dirculaco na respectiva data de apuragao.

[ of A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada
Quota Subordinada Junior das classes A e B terd seu valor unitdric calculado
diariamente, para fins de integralizagdo, Amortizacdo ou resgate, conforme o caso,
que serd equivalente ao (i) vator do Patriménio Liquido diminuido do somatério das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, (i) dividido
pelo nimero de Quotas Subordinadas Junior em circulagio na respectiva data de
apuracdo,

3. A Amortizaco de Quotas deverd ser feita por meio de Transferéncia Etetrfnica Disponivel
— TED para a conta corrente do Quotista ou, na hipétese prevista no Capitulo XXI do
Regulamento, mediante dagdo em pagamento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, teréio os significados que thes séo atribuidos
no Regulamento.

Rio de Janeiro, [e] de [«] de 2008.

PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

Por:

Cargo:

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF.: CPF/MF:
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1.

MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento das Quetas Subordinadas Junior Ae B do
Proxsetvice Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multisegmentos

CNPJ/MF n® 10.541.769/0001-70

As Quotas Subordinadas Junior A e B do Proxservice Fundo de Investimento em Direitos

Creditdrios Multisegmentos ("Funde"), emitida nos termos do Regulamento, registradc em [e] de
[#] de 2008 no [«] Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado do Rio de Janeiro sob n®
[#], terd as seguintes caracteristicas:

2.

(2} °~ Quantidade de Quotas Subordinadas Junior A e B: até 2 (duas);

(b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

{c) Data de Emissdo: 16 de dezembro de 2008;

(d) Meta de Rentabilidade Prioritaria: no hd Benchmark previamente estabelecido;
{e) Amortizacdo: ndo havera Amortizaggo das Quotas Subordinadas Junior A e B;
(f Periodo de Caréncia: ndo havera periodo de caréncia;

{9) Data de Resgate das Quotas Subordinadas Junior A e B: 24 (vinte e quatro} meses
contados da data da primeira integralizaggo de Quotas da 12 Série. O prazo de duragdo da
12 Série poderd ser prorrogado por igual periodo, desde que devidamente aprovado em
Assembléia Geral.

Férmula de Célculo do Valor das Quotas, para fins de Integralizagdo, Amortizagdo e

Resgate:

(a) todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita e apés o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos no Regulamento, serd
incorporado ao valor de cada Quota Sénior, a titulo de distribuicdo dos resuitados da
carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente até o
Benchmark, incidentes sobre o valor anterior da Quota Sénior;

(b também todo Dia Util, apés a incorporacdio dos resultados acima descritos, para as
Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no
periodo serd incorporado proporcionalmente as Quotas Subordinadas Mezanino, se houver,
& Quotas Subordinadas Junior A e B Quota;

Ou seja:

A. Até o limite do Benchmark das Quotas Seniores. A partir do primeiro
Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota Sénior de cada Série “n”
do Fundo tera seu valor unitirio calculado diariamente, para fins de pagamento de
integralizagio, Amortizaclo ou resgate, conforme © caso, que serd equivalente ao
menor dos sequintes valores:

2 expressao:

VRO RE - oA e Rl o-Go M Bg it
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onde:

vQsnT

DI 252 Sobretaxan
VOSn,. = VOSi =41 -1 ———— |+ 1
OSny = VO x [ 100 ] x( 100 ]

I valor de cada Quota Sénior para efeito de célculo de seu valor de
integralizagdo, Amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado paraa data "T"

VQSNT1

valor de cada Quota Sénior da Série "n" para efeito de calculo de seu valor de
| integralizacdo, Amortizagdo ou resgate, calculado no Dia Util imediatamente
| anterior & data “T” deduzido do valor de eventual Amortiza¢3o de Quota |
Sénior ocorrida naquela data. No caso de o clculo ser efetuado no Dia Util
seguinte 3 primeira Data de Emissdo de Quotas Seniores da Série “n”, VQSnT- ,
1 éigual a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). '

Taxa DI" valida por 1 (um) Dia Util (overmght), referente ao Dia Util anterior 3 |
data "T". Exemploc: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for 12,50%, entdo DI
T-1 = 12,50.

Sobretaxa

VOMn, =VOMn, | % [———-+1

percentual aplicado sobre a Taxa 7I5VI,Mobservado o definido no respectfvo“
. Suplemento da Série “n” de Quotas Seniores. Exemplo: Se a Sobretaxa |
i definida no Suplemento for 125%, entdo Sobretaxa, = 125.

{b) o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, dividido pelo nimero
de Quotas Seniores em circulacio na respectiva data de apuracio,

B. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emiss3o, cada
Quota Subordinada Mezanino terd seu valor unitério calculado diariamente, para fins
de integralizacio, Amortizacio ou resgate, conforme o caso, que serd equivalente
ao menor dos seguintes valores:

fa) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo:

1
DI, \=2 1w Sobretaxa Mezn 1
100

100

| valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor

de integralizacio, Amortizaclio ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate, calculado para a data " T".

valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor
de integralizacdo, Amortizagdo ou resgate, calculado no Dia Utit imediatamente
anterior & data "T” deduzido do valor de eventual Amortizagdo de Quota
Subordinada Mezanino ocorrida naguela data. No caso de o célculo ser
efetuado no Dia Util seguinte & primeira Data de Emiss§o de Quotas
Subordinadas Mezanino, VQMnT-i € igual a R$ 1.000.000,00 {(um milhdo de
reais).

DIT1

| Taxa PI, valida por 1 (um ) i3 Util anterior &
data “T" Exemplo: Se Tafa ® QE GJ@. I REGESRR @ 50%, entdo DI
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T1=12,50.

) o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo diminuido do somatério
das Quotas Senicres em circulagdo, dividido pelo nimero de Quotas
Subordinadas Mezanino em dirculagdo na respectiva data de apuraggo.

C. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada
Quota Subordinada Junior das classes A e B terd seu valor unitario calculado
diariamente, para fins de integralizacdo, Amortizagao ou resgate, conforme o caso,
gue sera equivalente ao (i) valor do Patrimdnio Liquido diminuido do somatdrio das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanine em circulagdo, (i} dividido
pelo nimero de Quotas Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva data de
apuracaa.

3 A Amortizacdo de Quotas deverd ser feita por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel
- TED para a conta corrente do Quotista ou, na hipdtese prevista no Capitulo XXI do
Regulamento, mediante dacdo em pagamento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailisculas {estejam no singufar ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdio os significados que |hes sdo atribuidos
no Regulamento.

Rio de Janeiro, [#] de [e] de 2008

PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

Por:

Cargo:

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF.: CPF/MF:
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ANEXO VI

DECLARAGAO DE CONDICAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

[[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [#], Estado de [e], na [e],
inscritc no CNPJ/MF sob o n® [e], neste ato representada nos termos do seu [Contrato
Social/Estatuto Social]l] ou [[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA FISICA], portador da Cédula de
Identidade RG n® [e] [drgdo expedidor], inscrito no CPF/MF sob o n° [e], domiciliade na Cidade
de [¢], Estado de [e], na {e]], ao assinar este termo, afirma({o) a condigdo de investidor
guzlificado nos termos do artigo 109 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiligrios {("CVM™)
n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada ("Investidor Qualificado™), e declara{o)
possuir conhedmento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para que possa investir
no PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISEGMENTOS ("Fundo”).

Tenho ciéncia de que a Administradora do Fundo, do qual participarei como Investidor Qualificado,
nos termos da legislacio aplicavel em vigor e do Regulamento do Fundo, admitiréd a utilizacdo de
titulos, valores mobiliarios, Ativos Financeiros efou Direitos de Crédito Elegiveis no resgate de
Quotas do Fundo.

Na qualidade de Investidor Qualificado, atesta{o) ser capaz de entender, ponderar e assumir os
riscos financeiros relacionados & aplicagdo de meus recursos no Fundo, canforme destinado a
Investidores Qualificados.

[Data e Local]

[QUOTISTA]
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Estr. N/ Aver
INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO AO " ”” '” Mﬂ ”W
SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE QUOTAS SENIORES DO l
PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500,
bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-
91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na qualidade de Administracora
(“Administradora”) do Proxservice Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multisegmentos, constituido em 16 de dezembro de 2008, cujo regulamento foi registrado na mesma
data, sob 0 n® 865694, e alterado pelas DeliberagBes de Primeira e Segunda Alteractes, registradas em 09
de janeiro de 2009, sob o n°® 866846, e em 05 de margo de 2009, respectivamente, todas perante o 29
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual
este Suplemento ¢ parte integrante (o “Regulamento”), inscrito no CNPJ/MF sob n° 10.541.769/0001-70 (o
“Fundo"};

CONSIDERANDO QUE:

{0 O Suplemento n® 01 (o “Supiemento”), referente a 12 (primeira) Série de Quotas Seniores do Fundo
(2 “12 Série”} celebrado pela Administradora em 22 de dezembro de 2008 e registrado na mesma data, sob
0 n° 866080, perante o 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, informa que serdo
emitidas 90 (noventa) Quotas Subordinadas Mezanino da 12 Classe, com ¢ valor unitdrio de emisséo de R$
100.000,00 (cem mil reais); e

(i) Até a presente data ndo foi iniciada a oferta plblica de distribuicio das Quotas Seniores da 12 Série
do Fundo.

RESOLVE a Administradora aditar o Suplemento da 12 Série, conforme abaixo:

(i) Alterar o valor unitario de emissdo das Quotas Subordinadas Mezaning, previsto na férmula de calculug'dcrc—”—";
-
item 2 (B) do Suplemento, o qual passa a vigorar conforme alteracio sublinhada: R (R\ 3 ; ng
o o o
o (e 3¢a a
w» aliigsm ¥
SV
. s . . 5 i - b o o8
B. A partir do primeiro Dia Util seguinte a Primeira Data de Emissgo de QL§§ S W E s iz
Subordinadas Mezanino, cada Quota Subordinada Mezanino terd seu valor unitério caledlado ; & # f_g
S it oo
diariamente, para fins de integralizagdo, Amortizacdo ou resgate, conforme o caso, que iselt c o g ;'g
oot -4 -
equivalente ao menor dos seguintes valores: RS I g
o 5%
- @® 0 2

(a) o valor apurado de acordo com a seguinte expressdo:

1
VOMn, =VOMn,_, x [—D ro +1Jm -1 X{Sf’br"'ta"a Mez7 J”

100 100
onde:
valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor Qe
. VQMnT integralizacdo, Amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate, calculado
| para a data “T”,
FVOMNT-1 valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor de |
S integralizagio, Amortizacdo ou resgate, calculado no Dia Util imediatamente anteruor'?tﬁta

I’ri
]




“T" deduzido do valor de eventual Amortizagéio ocorrida naguela data. No caso de o calculo
ser efetuado no Dia Util seguinte a primeira Data de Emiss3o de Quotas Subordinadas
~Mezanino, VQMnT-1 é igual a R$ 1.000.000,00 (um rgll_hméo dereais). 3
Taxa DI, valida por 1 {um) Dia L'J:cil (overnight), referente ao Dia Util anterior & data “T".

. Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util ante.:ri.o_r_fgf___}_ZISO%, entﬁq___!_l_)l_ T-‘;‘ =12,50.

DIT-1

”

(i) Consolidar o Suplemento da 12 Série, conforme documento em anexo.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2009.

wemﬁ\ TRUST DTVM S.A.
Administradora do

PROXSERVICE FIDC MU LTISEgH_Eel&'ggs

" Diretor
Testemunh;s: . —
1, Méum?n AL 2. 4‘/’67 T/Lféhf(_)ﬁ//{ |
Nome:  Paulg Perazzi A, e Nome: Paulc Henrique Amaral S4
RG: RG: 11812820.4 IFpr RG: RG: 20.788.384-4
CPF/MF: CPF: 095.449.027.40 CPF/MF:  CPF: 116.871.997-80
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SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE QUOTAS SENIORES DO

PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS

1

CNPJ/MF n® 10.541.769/0001-70

A primeira Série de Quotas Seniores ("12 Série”) do Proxservice Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios Multisegmentos ("Fundo"), emitida nos termos de seu Regulamento, registrado em
16 de dezembro de 2008 no 2° Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado do Rio de Janeiro sob
n? 865694, e alterado pelas DeliberagSes de Primeira e Segunda AlteragBes, registradas em 09 de janeiro de
2009, sob 0 n° 866846, e em 05 de margo de 2009, respectivamente, todas perante o mesmo oficio, do qual
este Suplemento € parte integrante, terd as seguintes caracteristicas:

2.

{a) Quantidade de Quotas Seniores da 12 Série; até 20 (vinte);
{b) Valor Unitério de Emissdo: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(c) Data de Emissdo: a data em que 0s recursocs decorrentes da integralizacio das Quotas
Seniores da 12 Série, objeto da oferta sdo colocados pelos Investidores Qualificados &
disposicio do Fundo, e gque devera ser, necessariamente, um Dia L]til;

(d) Meta de Rentabilidade Pricritaria; 125% (cento e vinte e cnco por cento) da Taxa DI
{"Benchmark");

(e) Amortizacdo: ndo haverd Amortizagdo das Quotas Seniores da 12 Série;
N Periodo de Caréncia: ndo havera periodo de caréncia; e

{g) Data de Resgate: 24 (vinte e quatro) meses contados da data da primeira Data de Emissdo
das Quotas da 12 Série. O prazo de duracdio da 12 Sérle podera ser prorrogado por iguat perfodo,
desde que devidamente aprovado em Assembléia Geral.

Formula de Célculo do Valor das Quotas Seniores da 12 Série, para fins de Integralizagdo,

Amortizacdo e Resgate:

(a) todo Dia Util, desde que o patrimdnic do Fundo assim permita e apds o pagame o
provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos no Regulamento, serd incorpor "
valor de cada Quota Sénior da 12 Série, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente até o Benchmark, incidentes

valor anterior da Quota Sénior da 12 Série;
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(b) também todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados acima descritos, para as
Seniores da 12 Série, o eventual excedente decorrente da valorizagio da carteira do Fundo no
sera incorporado proporcionalmente as Quotas Subordinadas Mezanino, se houver, e

Subordinadas Junior A e B Quota;
Qu seja:

A Até o limite do Benchmark das Quotas Seniores. A partir do primeiro Dia
seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota Sénior da 1@ Série tera seu valor urirgh
calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizagdo, Amortizagdo ou
conforme o caso, que sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) ao valor apurado de acordo com a seguinte expressdo:
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100
onde:
. valor de cada Quota Sénior da 12 Série, para efeito de cdlculo de seu valor de
L VQSIT integralizac8io, Amortiza¢do ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado
L para a data "T". o o
VQS1T-1 valor de cada Quota Sénior da 12 Série para efelto de calculo de seu valor de

integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, calculado no Dia Util imediatamente anterior & data
"T" deduzido do valor de eventual Amortizagdo ocorrida naquela data. No caso de o calculo
| ser efetuado no Dia (il seguinte & primeira Data de Emissdo de Quotas Seniores da 12
Série, VQS1T-1 € igual a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

DIT-1 Taxa DI, valida por 1 (um) Dia Ut|| (overnight), referente ao Dia Ut anterior & data T
Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterlor for 12,50%, entdo DI T-1 = 12,50.

~ Sobretaxa n percentual aplicado sobre a Taxa DI, observado o definido na aliena “d” deste Suplemento.
Exemplo: Como a Sobretaxa definida no presente Suplemente € 125%, entdo Sobretaxal

= 125. ........................................................................................................
(b) o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, dividido pelo nGmero de Quotas
Seniores em circulagdo na respectiva data de apuracéo.
B. A partir do primeiro Dia Utit seguinte & Primeira Data de Emissdo de Quotaé

Subordinadas Mezanino, cada Quota Subordinada Mezanino tera seu valor unitédrio calculado
diariamente, para fins de integralizag8o, Amortizacdo ou resgate, conforme o caso, que serd
equivalente ac menor dos seguintes valores:

(a) o valor apurado de acordo com a seguinte expressio:

1
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valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu v L‘&ﬁ gl

VQMRT integralizagdo, Amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate, ¢ If: s cfn%g ‘?
. para a data "T". y égs :

VQMnT-1 valor de cada Quota Subordlnada Mezanino para efeitc de céleculo de seu vfﬁo.r‘ éef.% Eg

integralizacdo, Amortizacio ou resgate, calculade no Dia Util imediatamente anterion® datag

| "T" deduzido do valor de eventual Amortizacio ocorrida naquela data. No caso de o catculo
. ser efetuado no Dia Util seguinte a primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino, VQMnT-1 é igual a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

DI T-1 Taxa DI, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), referente ao Dia Util anterior 4 d
Exemplo; Se Taxa DI over do Dia Uil anterior for 12,§0%, entdo DI T-1 = 12,50. ,‘;

. F 4

{b) o valor do Patriménio Liguide do Fundo diminuide do somatono
Quotas Senlores em circulagdo, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas o
Mezaninc em circulagdo na respectiva data de apuragao.
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C. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primelra Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada Junior das classes A e B terd seu valor unitario calculado diariamente, para fins
de integralizagdo, Amortizagdio ou resgate, conforme o caso, que serd equivalente ao (i)
valor do Patriménio Liquido diminuido do somatdrio das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, (ii) dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas
Junior em circulagdo na respectiva data de apuracso.

3. A Amortizagdo de Quotas deverd ser feita por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED para a
conta corrente do Quotista ou, na hipétese prevista no Capitulo XXI do Regulamento, mediante daciio em
pagamento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitisculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, teréo os significados que Ihes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2009,

OLIV RUST DTVM S.A,,
dministradora do

PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS
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Jose Alexanire Costa de
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R A T I N G

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
FIDC PROXSERVICE

Rating

AA

(Cotas Seniores)

As cotas do FIDC encontram-
se suportadas por uma
carteira de recebiveis com
inadimpléncia baixissima,
a qual garante 6tima margem
de cobertura para o
pagamento do principal
acrescido do rendimento
proposto. Adicionalmente,
o fundo apresenta uma
relacdo muito elevada entre
0S mecanismos de protecao
e a inadimpléncia da
carteira. O risco € irrisorio.

Data: 19/nov/2008
Validade: 19/nov/2009

Sobre o Rating
Perspectiva: Estavel
Observacgao: -

Historico:
Nov/08:Atribuicdo: AA (C.Seniores)

Analistas:

Cétia Mota
Tel.: 55 11 3377 0710
catia.mota@austin.com.br

Mauricio Bassi
Tel.: 55 11 3377 0709
mauricio.bassi@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhaes,
110 — conj. 73

Sé&o Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55 11 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 19 de
novembro de 2008, atribuiu as classificacdes AA (“duplo A”) para a Primeira Série de Cotas
Seniores do Proxservice Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC Proxservice).
A perspectiva do rating é estavel.

O FIDC Proxservice sera constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo de
duracdo de até 20 (vinte) anos. A subscricdo de cotas é destinada a investidores
qualificados, residentes ou ndo no Brasil, sendo a aplicagdo inicial minima de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais). O Fundo tera trés classes de cotas e respeitara a
proporcéo de 10% de subordinadas (classificadas em mezanino e junior) e 90% de seniores.
O patrimonio liquido inicial do fundo é de R$ 1.000.000,00 (hum milh&o de reais), podendo
chegar a R$ 50.000.000,00 (cinqguenta milhdes de reais).

O objetivo do Fundo € proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas, por meio
da aplicacdo dos seus recursos na aquisicdo de direitos creditérios performados, originados
de obrigacdes de pagamento de estabelecimentos comerciais, relativas a prestagdo de
servicos e fornecimento de créditos necessarios a recarga de aparelhos de telefonia celular,
telefonia fixa e outros pré-pagos, adquiridos da Check Express (Cedente). O benchmark
atrelado a Primeira Série de Cotas Seniores é de 125% da Taxa DI. A primeira série de
Cotas Seniores terd prazo de 12 meses, contados a partir da primeira integralizacéo.

A classificacdo atribuida para as Cotas Seniores considerou como pontos favoraveis e
mitigadores de risco constantes na Ultima verséo do regulamento do fundo (até a data deste
relatério), além das caracteristicas dos direitos creditérios que dardo lastro ao Fundo: (i) o
histérico da carteira de recebiveis, que eventualmente sera adquirida pelo Fundo, demonstra
que os direitos creditérios tém inadimpléncia bastante reduzida, proxima de zero. Ressalta-se
que ndo houve auditoria da carteira; (ii) definicdo de rigorosos critérios de elegibilidade que
incluem coobrigacdo das cedentes, travas para aquisicdo de outros direitos creditérios que
ndo os especificados no regulamento, pulverizagdo de Sacados, entre outros que serédo
abordados posteriormente; (iii) mecanismos de protecdo, em caso de inadimplemento do
sacado, com trava nas distribuicbes das recargas; (iv) ndo havera inclusdo de outros ativos
no fundo, além dos provenientes de recarga, sem prévia autorizagdo do Comité de
Investimentos e parecer da Austin Rating afirmando que tal direito creditério ndo impactara
no seu perfil de risco; (v) participa¢éo no patriménio do fundo de, no minimo, 10% de cotas
subordinadas (Junior e Mezanino), materializando-se em fator de prote¢do para as cotas
seniores, apoiada pela reduzida taxa de inadimpléncia da carteira; (vi) prazo reduzido dos
direitos creditérios, em média de cinco dias, além de taxa de desconto minima de 1,7% sobre
o valor de face do crédito, contribuindo para alcancar o benchmark estabelecido para as
cotas seniores; (vii) reconhecida reputagdo no mercado dos agentes envolvidos no FIDC
Proxservice, como o estruturador, Custodiante e assessor legal; (viii) clara definicdo do ativo
gue compora a carteira do Fundo, permitindo a identificacédo de seu perfil de risco.

De acordo com informagBes ndo auditadas da carteira, esta possui percentual de
inadimpléncia inexpressiva, fator que, aliado a subordinagdo de 10% do PL, constitui fator de
protecdo elevado para a recuperacdo do valor principal das Cotas Seniores. Destaca-se
como positivo o fornecimento de dados, contratos e andlises de mercado para a identificagdo
do perfil de risco atrelado aos ativos que comporao a carteira do Fundo.
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A concentracdo em sacados reconhecidos pela Austin (como as redes varejistas Carrefour, Drogasil e Panvel),
permite uma definicdo mais precisa do perfil de risco da carteira que dara lastro ao fundo. Os limites de concentragao
estipulados sdo: de até 100% da carteira para o Carrefour, até 5% da carteira para Drogasil e até 5% para a Panvel.
Para os demais sacados, o limite de concentracdo é de 1%. A concentragdo dos ativos nestes sacados favorece a
classificacéo do FIDC Proxservice, pois o historico de seus fluxos de pagamento (entre janeiro de 2007 e outubro de
2008) ndo apresenta inadimpléncia, apenas atrasos de no méximo dois dias, ligados a eventuais datas de
vencimento fora de dias Uteis.

O Fundo apresenta exposi¢cdo pouco expressiva ao risco de liquidez, uma vez que o fluxo de prazos dos direitos
creditorios é curto, em média de cinco dias, bastante inferior ao ciclo de amortizacdo das Cotas Seniores, que sera
mensal.

A taxa de desconto se materializa em um elevado fator de protecdo para o valor das cotas seniores e podera
proporcionar elevado retorno no ambiente do fundo e, dessa forma, tornar possiveis as rentabilidades pretendidas
para as cotas seniores.

Também foi avaliada de maneira positiva a constituicio do fundo sob a forma de condominio fechado,
impossibilitando assim, o resgate de cotas fora das datas do cronograma de amortizacdes, afastando o risco de
liquidez associado a possibilidade de saida macica de cotistas.

Favoravelmente, o acompanhamento do FIDC Proxservice estara apoiado em entidades com expertise para as
devidas atribuicdes, a citar, o fundo estruturado e administrado da Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, custédia do HSBC Bank Brasil.

Por outro lado, a classificagdo do Fundo se viu limitada por: (i) vulnerabilidade do Fundo a interrupgao de contratos
de distribuicdo de créditos de recarga com sacados de grande representatividade na carteira, frustrando o prazo do
Fundo e, conseqiientemente, a remuneracéo esperada pelos cotistas; (ii) apesar de reduzido, o Fundo néo esta
isento do risco de inadimpléncia dos sacados, entretanto, este risco € minimizado pela obrigatoriedade de
coobrigacdo por parte da cedente; (iii) as cotas seniores tém meta de rentabilidade definida em seu regulamento,
sem, contudo, representar promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas por parte do Administrador, do
Custodiante, dos Agentes de Cobranga ou das Cedentes e seus controladores. O Fundo buscara valorizagdo de
120% (cento e vinte por cento) do CDI para as cotas seniores. O Fundo incorre, desta forma, em risco de mercado
pela possibilidade de descasamento entre a taxa atrelada aos seus ativos (prefixado) e o objetivo de remuneragédo de
seus passivos (taxa pds-fixada).

(iv) A geragdo dos direitos creditérios esta ligada ao desempenho de um setor especifico da economia e de como
seu mercado de recargas ird se desenvolver. Acredita-se em uma perspectiva favoravel para o setor de telefonia
movel e para mercado de recargas de pré-pagos pelas redes varejistas, com reducdo das recargas por meio de
cartbes fisicos. Apesar das tendéncias favoraveis, a concentracdo neste setor e na modalidade de recargas pelas
redes de varejo torna o Fundo vulneravel ao seu desempenho especifico, contrariando o principio de pulverizagéo;
(v) a alta pulverizagdo dos sacados dificulta a andlise individual de cada empresa, que geralmente é de pequeno
porte e, desta forma, mais suscetivel a variagbes macroeconémicas, entretanto, este risco é mitigado parcialmente
pelo elevado giro da carteira, pelas travas em caso de inadimpléncia, pela sua baixa representatividade no
patriménio, relacionados a subordinacéo de 10%.

ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos ao FIDC Proxservice, especialmente aqueles relativos ao
andamento da sua carteira. A cada trimestre sera divulgado um relatério sintético, contendo a opinido da Austin sobre
o risco de pagamento das amortizagdes das cotas. Esta classificacdo estard permanentemente sujeita a alteracoes.
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PERFIL DO FUNDO

O FIDC Proxservice € um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido nos termos da Resolugéo 2.907,
de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional — CMN, da Instrugdo da Comissédo de Valores
Mobiliarios — CVM 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pelas Instrucdes CVM 393/03, 435/06,

442/06, 446/06 e 458/07 (Instrugdo CVM 356/01).

Tipo de Fundo:

Prazo:

Emisséo Inicial:
Patriménio Liquido Inicial:

Numero de Séries:

Relagdo Seniores / Subordinadas:

Objetivos de Remuneragao:

Colocagéo de Cotas:
Publico-Alvo:

Ativo Principal:

Estruturador:
Administrador:
Custodiante:
Consultora:

Consultoria Juridica:

Condominio Fechado;

20 (vinte) anos;

até 50 (cinglienta) cotas seniores;

R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de reais);
A definir;

Pelo menos 10% (dez por cento) de cotas subordinadas e no maximo 90%
(noventa por cento) de cotas seniores;

125% (cento e vinte e cinco por cento) do CDI para as cotas seniores e
150% (cento e cinglienta por cento) do CDI mais prémio (atrelado a
valorizag&o dos ativos do fundo) para as cotas subordinadas mezanino;

Publica;
Investidores Qualificados;

Direitos creditdrios decorrentes de contratos de fornecimento de servigos e
créditos de recarga para aparelhos de telefonia celular, telefonia fixa e
outros na categoria de pré-pagos, desde que tais Direitos Creditérios ndo
estejam vencidos, quando da sua cessédo para o Fundo;

Voga Empreendimentos e Participa¢des Ltda.;

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A,
HSBC Bank Brasil S/A — Banco Mdiltiplo;

Proxservice Promotora de Vendas e Servigos Ltda.;

Lobo & De Rizzo Advogados.

CRITERIO DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Somente poderdo integrar a carteira do FIDC Proxservice, direitos creditérios representados por contratos de
fornecimento de servicos e créditos de recarga para aparelhos de telefonia celular, telefonia fixa e outros na categoria
de pré-pagos, desde que estes ndo estejam vencidos no momento de sua cessdo para o fundo. A aquisigdo de
outras formas e modalidades de representacdo de direitos creditorios, representados por cheques, notas
promissorias e duplicatas mercantis dependera: (i) da indicagdo de tais ativos pela Consultora; (ii) prévia aprovacgao
do Comité de Investimentos; e (iii) prévia analise da Agéncia de Classificacdo de Risco.

POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
Depois de 90 (noventa) dias de atividade, o fundo dever4d manter no minimo 50% (cinqiienta por cento) do seu

patrimdnio liquido aplicado em direitos creditorios.

A parcela do patrimdnio liquido do fundo que nao estiver aplicada em direitos creditérios podera ser aplicada, isolada
ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros:

a. Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
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b. Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d. Certificados e recibos de depédsito bancario, emitidos pelas Instituicdes Financeiras autorizadas no
Regulamento;

e. Cotas de fundos de investimentos que apliquem, no minimo, 95% do seu patrimdnio liquido nos ativos listados
nos itens acima.

As cedentes deverdo ter cadastro pela Consultora, o que depende da entrega de documentos e informag8es
atualizadas, além de verificacdo de requisitos previamente definidos, conforme as disposicdes do Regulamento,
passando pela validagdo do Comité de Investimentos.

O regulamento estabelece que o patrim6nio do Fundo pode ser concentrado em um Unico Cedente, caso seja a
Check Express. Para outras cedentes, o limite € de 20% do patrim6nio. Para todas as Cedentes havera coobrigagéo.
Em relacdo aos sacados, os critérios de concentragdo determinam que: Sacados do grupo econdmico Carrefour
poderdo concentrar até 100% do patrimdnio liquido do Fundo; o grupo econdmico Drogasil e o grupo econémico
Panvel poderdo concentrar, individualmente, até 5% do PL; os demais sacados ndo poderéo representar mais de 1%
do patriménio do Fundo.

Sacados Percentual Maximo
Carrefour 100,00%
Drogasil 5,00%
Panvel 5,00%
Demais Sacados 1,00%

O prazo maximo de vencimento dos direitos creditérios deve ser de 30 dias contados, a partir da data da cessao.
Destaca-se que o prazo médio de vencimento dos ativos que dardo lastro ao Fundo é de 5 dias, de acordo com as
informacgdes disponibilizadas pela Cedente. Como os direitos creditérios sdo provenientes de diferentes contratos
com as operadoras de telefonia e com os Sacados, as taxas de remuneragdo minima de juros ou taxa de desconto
poderdo variar individualmente.

A politica de concessao de crédito das Cedentes contemplara: (i) analise dos Sacados, com base na avaliagdo das
informacdes disponibilizadas ao sistema cadastral da Cedente ou da Administradora; (ii) andlise do histérico de
pagamento dos Sacados; e (iii) aceitagdo por parte do Sacado, da cesséo dos direitos creditdrios a terceiros.

Em caso de atraso no pagamento dos créditos, serdo tomados os seguintes procedimentos: (i) contato telefénico
pela Consultora com o Cedente ou Sacado, para titulos vencidos hd um dia; (ii) serdo encaminhados para protesto
titulos vencidos ha cinco dias; (iii) renegociacédo, por parte da Consultora, que podera conceder prorrogacdo do
prazo, parcelamento, liquidagdo por meio de novos titulos; e (iv) em caso de insucesso, serd ajuizada acao
competente.

A Proxservice Promotora de Vendas e Servigos Ltda. (Consultora / Proxservice), que pertence ao Check Express
Group, sera responsavel pelos servicos de consultoria na aquisicdo, checagem e acompanhamento da liquidagéo
dos direitos creditorios, assim como a negociagdo de titulos ndo liquidados. Sera feita a analise da qualidade dos
titulos das potenciais cedentes, que inclui a consulta de informag8es cadastrais no Banco Central do Brasil e Serasa.
A remuneragdo da Proxservice também esté atrelada a performance das cotas subordinadas, configurando-se um
incentivo nos esfor¢cos de cobranca dos direitos creditorios.

AMORTIZACAO DAS COTAS

O resgate da Primeira Série de Cotas Seniores ocorrerd 12 meses apés a data da primeira integralizagdo. As
amortizagbes ocorrerdo mensalmente, no periodo de 12 meses.
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CARACTERISTICAS DA CEDENTE

A Check Express faz parte da Check Express Group, que também conta com empresas como: Lig Net, especializada
em solugBes tecnoldgicas para transacionar, processar e gerar informacoes pelas redes de comunicacéo; Exacard &
a administradora de cartfes; CartérioNet, especializada em documentacéo e certificagcdo digital; Vimex, empresa de
factoring e fomento mercantil; Proxservice atua como correspondente bancario e oferece solugdes para instituicbes
financeiras; e Dataminer, oferece produtos e servigcos para o mercado de CRM e marketing direto.

A Check Express iniciou suas atividades em 1999, como especialista em consulta de cheques e em informacdes para
o crédito disponibilizadas ao comércio varejista. A divisdo de pré-pagos tem como foco a comercializagdo de créditos
digitais de telefonia fixa e celular pré-pagos em todo o Brasil, pelas redes varejistas de todos os portes. A
formalizacao desta negociacéo € por meio de contratos individuais de distribui¢éo virtual de créditos telefénicos, com
as operadoras de telefonia fixa e movel.

O mercado de celulares brasileiro conta com 138 milhdes de celulares ativos, sendo que aproximadamente 80%
destes sao pré-pagos. Os principais meios de efetuar as recargas sao: por meio fisico (cartdes), distribuicdo de
recarga virtual (via internet), junto as operadoras, bancos, loterias e redes de varejo.

A Check Express distribui os créditos junto as redes varejistas (Sacado) e apés um periodo médio de cinco dias (0s
prazos variam entre contratos) é gerada uma fatura (boleto) com prazo de vencimento de mais cinco dias. O objetivo
do Fundo é a aquisicdo destes direitos creditorios performados, com taxa de desconto minima de 1,7% sobre seu
valor de face. Uma vez que os prazos médios sdo reduzidos, o giro dos direitos creditérios é rapido, garante
remuneracdo elevada aos direitos creditérios que daréo lastro ao fundo.
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Classificacdo da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagédo elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relacédo apenas razoavel entre os mecanismos de protecédo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de
protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é médio.

CCcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relagdo entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizacéo de
suas cotas. O risco é alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relacdo muito baixa entre 0os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizacéo de suas cotas. O risco € muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situacdo de default. Ndo mais existe qualquer tipo de
protecdo adicional. O risco € altissimo.

A escala de rating de crédito de longo prazo prevé a utilizagdo dos diferenciadores + (mais) e — (menos) entre as
categorias AA e B. Estes diferenciadores servem para identificar uma melhor ou pior posi¢cdo dentro destas
categorias de rating.

Rating é uma classificagao de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacéo financeira determinada.

As informacgdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opiniées e simulagées realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecanico, incluindo fotocépia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagédo, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.




Orivera Trust

PROXSERVICE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS
CNPJ n° 10.541.769/0001-70
ADMINISTRADORA: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A
Ato Declaratorio CVM n° 6696, de 21/02/2002
Av. das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205 - Rio de Janeiro — RJ tel: (0xx21 3514-0000)
CNPJ / MF: 36.113.876/0001-91

Data: [°]/[°)/[°] |

BOLETIM DE SUBSCRIGAO Ne [°]

CARACTERISTICAS DA SUBSCRICAO

O Subscritor abaixo qualificado subscreve e integraliza neste ato, em moeda corrente nacional, [°] ([°]) Quotas de emissdo do [°] ([°]) quotas
[Seniores / Subordinadas Mezanino / Subordinadas Junior A / Subordinadas Junior B] de emissdo do PROXSERVICE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS (“Fundo”), ao preco unitario de R$ [°]([°]) por quota, totalizando a
importancia de R$ [°] ([°]).

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

Nome/Razao Social CNPJ no
[°] [°]
Estado Civil Data de Nascimento Profissdo Nacionalidade
[°] [°] [°] Brasileira
Endereco Complemento
[°] [°]
Bairro CEP Cidade Estado Pais
[°] [°] [°] [°] Brasil
Banco Autorizado a receber recursos de titularidade do Subscritor N© Banco: [°] Agéncia: [°] Conta Corrente: [°]
Banco [°]
Nome e Cargo do Representante Legal CPF
Doc. Identidade Orgao Emissor Telefone e fac-simile
, | NQUOTAS SUBSC’RITAS
ESPECIE DE QUOTAS SERIE / DISTRIBUICAO | PRECO UNITARIO QUOTA (R$) | QUANTIDADE | VALOR TOTAL (R$)
[Seniores]
[Subordinadas Mezanino] [°] [°] [°] [°]
[Subordinadas Junior A]
[Subordinadas Junior B]

MEIO DE INTEGRALIZACAO

] TED (TRANSFERENCIA ELETRONICA DISPONIVEL);

] CHEQUE - BANCO E CONTA CORRENTE DO EMITENTE:
] DEBITO/CREDITO EM CONTA CORRENTE — ORIGEM;

] DOCUMENTO DE ORDEM DE CREDITO — ORIGEM

e

DECLARACOES DO SUBSCRITOR

O Subscritor declara neste ato, para os devidos fins de direito, que:

E um investidor qualificado, conforme conceituado na legislacdo emanada da Comissdo de Valores Mobiliarios e esta de acordo com as condicGes
expressas no presente Boletim, sendo representado neste ato por pessoa(s) com poderes vdlidos para eficazmente vinculd-lo por todas as
obrigacOes ora assumidas, na forma de seus atos constitutivos;

Sua assinatura neste Boletim importa em adesdo integral aos termos do Regulamento do Fundo, a cujo cumprimento esta obrigado;

Recebeu gratuitamente da Administradora um exemplar do Regulamento do Fundo e do Prospecto, tendo tomado especial conhecimento da
Politica de Investimento dos recursos integrantes da carteira do Fundo, dos Fatores de Risco, do histdrico da Administradora e de todas as
demais normas aplicaveis ao Fundo;

Tem conhecimento das caracteristicas das quotas ora subscritas, que se obriga a integraliza-las a vista, na forma mencionada neste Boletim;

Ndo apresenta nenhuma ddvida quanto ao funcionamento do Fundo e que qualquer esclarecimento que eventualmente deseje podera ser obtido
juntamente a Administradora, no endereco constante do intrdito desse Boletim.

Rio de Janeiro (RJ), [°] de [°] de [°].

Assinatura do Subscritor ou Representante Legal

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A - Administradora

12 via — Administradora 23 via — Instituicao Custodiante 32 via - Subscritor
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