PROSPECTO DEFINITIVO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SENIORES DA 1* SERIE DE EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS CREDIPARI

CNPJ/MF: 09.630.103/0001-00

CEDENTE

NEGRESCO S.A.- CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

no montante de até

R$60.000.000,00

Classificacdio de Risco Standard & Poor’s: brAAAf
Coédigo ISIN para Cotas Seniores dal® Série: BRCRDPCTF000
Categoria ANBID: FIDC

Oferta de cotas seniores da 1* série de emissdo do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS CREDIPAR 1” (“Fundo”)
(“Cotas Seniores da 1* Série”) (“Oferta”), deliberada pela institui¢do administradora em 29 de Agosto de 2008. O Fundo e a distribui¢ao das Cotas Seniores da 1* Série
foram registrados na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 30 de outubro de 2008, sendo que esta ultima foi registrada sob o n® CVM/SRE/RFD/2008/057.
Foram aprovadas a modificagdo e a prorrogacao do prazo da Oferta pela CVM em 31 de agosto de 2009.

Distribui¢ao de no minimo, 25 (vinte e cinco) e no maximo 60.000 (sessenta mil) Cotas Seniores da 1* Série, com valor inicial de R$1.000,00 (um mil reais) por cada cota,
perfazendo o total inicial de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Os direitos e caracteristicas das Cotas Seniores da 1* Série estdo descritos neste prospecto
(“Prospecto”) e no regulamento do Fundo (“Regulamento”), que integra este Prospecto como o Anexo I.

A deliberagao de constituicdo do Fundo e o Regulamento foram registrados sob on® 1.111.315 no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro em 10 de junho de 2008. Até a presente data, foram deliberados quatro aditamentos ao Regulamento, sendo que o primeiro foi registrado sob
on°1.116.956, em 1° de setembro de 2008, o segundo sob o n° 1.118.290, em 22 de setembro de 2008, o terceiro sob o n° 1.122.379, em 1° de dezembro de 2008,
e o quarto sob o n° 1.140.751, em 11 de agosto de 2009, todos registrados no 6° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro. O Fundo
¢ administrado por BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade autorizada pela CVM a administrar fundos
de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson,
n°231, 11° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob on®02.201.501/0001-61 (“Institui¢io Administradora”).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 29 A 38.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL PARA OS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO NAS SEDES
DOS DISTRIBUIDORES E DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA.

VEJAOUTROS AVISOS IMPORTANTES NAPAGINA 1 DESTE PROSPECTO.
Somente os Investidores Qualificados podem adquirir Cotas Seniores da 1* Série.

“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des do Codigo ANBID de Regulagdo

= Pusveco o acarto @ Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores
ANB_ID e o Mobilidrios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento ndo implica, por parte da Comissdo
= e mestmerto de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo,
de sua Institui¢do Administradora e demais institui¢des prestadoras de servigos.”
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AvISos ANBID

Este Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para

seus cotistas.

O investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que
a Instituicao Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de

completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Instituicdo Administradora, da
Gestora, do Agente Autonomo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

As informagoes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atengdo para as clausulas e disposi¢oes relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem

como as disposicoes do Prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias, o
que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo

inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicagdo do
investidor bem como da manuteng¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias.
Alteragoes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente sobre a

rentabilidade auferida pelo investidor.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposi¢ées do
Codigo ANBID de regulacdo e melhores praticas para os fundos de investimento, bem como das normas
emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios. A autorizag¢do para funcionamento e/ou venda das cotas
deste fundo de investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios ou da ANBID,
garantia de veracidade das informagoes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu

administrador ou das demais institui¢oes prestadoras de servigos.
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GLOSSARIO

Agéncia Classificadora de Risco Standard&Poor’s, divisdio da  McGraw-Hill
Interamericana no Brasil Ltda., sociedade com sede
no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.295.585/0001-40.

Agente Autdbnomo Hampton  Solfise = Agente  Auténomo de
Investimento Ltda., sociedade com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Iguatemi, n°® 192, sala 14, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 09.077.066/0001-31, na qualidade de agente
autdnomo de investimento, nos termos da Instrugao
CVM n° 434, de 22 de junho de 2006.

Agente de Cobranga Crediparana Servigos Financeiros Ltda., sociedade
com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana,
na Alameda Dom Pedro II n° 21, Batel, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.253.403/0001-78, que
exercera as atividades relacionadas a cobranga dos
Direitos  Creditorios Cedidos inadimplentes,
estando autorizada a subcontratar terceiros para o

exercicio dessa fungdo.

Agentes de Recebimento Banco do Brasil S.A.; Banco Bradesco S.A.; Itau
Unibanco Banco Multiplo S.A.; HSBC Bank Brasil
S.A. — Banco Multiplo e Caixa Economica Federal,
as quais sdo as institui¢des financeiras, contratadas
pela Cedente, mantenedoras das contas de deposito
que receberdo os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Alocagdo Minima Percentual minimo de 50% do PL a ser mantido em
Direitos Creditorios, apds 90 dias do inicio de suas
atividades.

Amortizagdo Compulsoria Faculdade atribuida a Institui¢do Administradora
de realizar a amortiza¢do compulsoéria e antecipada
das Cotas Seniores em situagdes especificadas no
Regulamento.

ANBID Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.



Assembléia Geral

Auditor

BM&F

CBLC

CDC

Cedente

CETIP

Classe “C”

Classes “D” e “E”

CMN

CNPJ/MF

COFINS

Condigoes de Cessao

Assembléia geral de Cotistas do Fundo.

KPMG Auditores Independentes, sociedade com
sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n° 33, 17°
andar, inscrita no CNPJMF sob o n°
57.755.217/0001-29, ou quem vier a lhe suceder.

Bolsa de Valores, Mercadoria e Futuros.

Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia.

Crédito direto ao consumidor, concedido pela

Cedente para aquisicao de bens e servigos.

Negresco S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimentos, instituicdo financeira com sede no
Municipio de Curitiba, Estado do Parana, na
Alameda Dom Pedro II, n°® 21, Batel, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 04.379.829/0001-06.

CETIP S.A. - Balc@o Organizado de Ativos e
Derivativos.

Composta por familias que ganham de cinco a dez

salarios minimos por més.

Composta por familias que ganham abaixo de

cinco salarios minimos por més.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Contribuic¢ao para o Financiamento da Seguridade
Social.

Requisitos dos Direitos Creditorios a serem cedidos
ao Fundo pela Cedente, constante na secdo
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de
Investimento™ deste Prospecto, cuja observancia ¢é

de exclusiva responsabilidade da Cedente.

10



Contratada

Contrato de Cessdo

Contrato de Custodia

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Seniores da 1* Série

Cotas Seniores em Circulagdo

Cotas Subordinadas

Cotistas

Hampton Solfise Consultoria e Assessoria
Administrativa Empresarial Ltda., sociedade com
sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, n® 192, Sala 14, inscrita no
CNPJ sob o n® 04.954.559/0001-01, na qualidade
de contratada da Instituicdo Administradora, em
nome do Fundo, para prestagdo dos servigos de
monitoramento dos Direitos Creditérios que

integrem a carteira do Fundo.

Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditdrios por meio do qual a Cedente prometera
ceder ao Fundo Direitos Creditorios originarios de

Financiamentos.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia
firmado entre o Custodiante e a Instituicdo
Administradora, que contém descrigdo dos servigos
de custddia a serem prestados pelo Custodiante.

Correspondem a fragdes ideais do patriménio do
Fundo. As cotas do Fundo sdo divididas em duas
classes, Sénior e Subordinada.

Todas as cotas emitidas pelo Fundo que ndo se
subordinam as demais para efeito de amortizagéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo.

Primeira séric de Cotas Seniores emitidas pelo
Fundo.

A totalidade das Cotas Seniores emitidas que ainda

ndo tenham sido resgatadas.
As que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos

rendimentos da carteira do Fundo.

Os titulares de Cotas Seniores ou Subordinadas,

quando tratados em conjunto.
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Cotistas Seniores

Credipar

Critérios de Elegibilidade

CSLL

Custodiante

CVM

Data de Amortizagao

Datas de Amortizagao de Cotas Seniores

Data de Subscricao Inicial

Devedores

Titulares de Cotas Seniores em Circulagao.

Crediparana Servigos Financeiros Ltda, institui¢do
com sede no Municipio de Curitiba, Estado do
Parana, na Alameda Dom Pedro II, n° 21, Batel,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.253.403/0001-78.

Sdo as caracteristicas necessarias dos Direitos
Creditorios para que sejam passiveis de aquisi¢do
pelo Fundo, constantes na segdo “Caracteristicas
Gerais do Fundo — Politica de Investimento” deste
Prospecto, cuja observancia devera ser verificada

pelo Custodiante previamente a cada cessao.

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com
sede no Municipio de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Yara, s/n, Cidade de Deus, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, para a
prestacdo dos servigos de custddia, controladoria e

escrituragdo das cotas do Fundo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de amortizacdo das Cotas de uma
determinada Classe ou Série, conforme as
condigdes previstas na se¢do ‘“‘Caracteristicas
Gerais do Fundo — Amortizagdo das Cotas” deste

Prospecto e no Suplemento da respectiva Série.
Datas das amortizagcdes programadas das Cotas
Seniores, na data prevista no respectivo

Suplemento.

Data da primeira subscricdo e integralizagdo de

uma determinada Série.

Pessoas fisicas devedoras dos Direitos Creditorios
Cedidos.
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Dias Uteis

DI

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios Cedidos

Documentos Comprobatdrios

Eventos de Avaliag¢ao

Eventos de Liquidacao

Eventos de Revisdo

Fator de Adigdo

FGC

FIDC

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario
ou ndo funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional.

Depositos Interfinanceiros.

Direitos de crédito originados dos Financiamentos,
incluindo os respectivos juros, multas ¢ demais
encargos eventualmente existentes, bem como os
direitos, prerrogativas, privilégios, todos os
acessoOrios e instrumentos que os representam, tal
como respectivos anexos e garantias constituidas,
com excecao da taxa de ressarcimento de servigos
de terceiros, cujo valor € discriminado no campo
denominado “ressarcimento da prestacdo de
servicos de terceiros” do termo de adesdo ao
Financiamento.

Sao os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.

Ficha cadastral do Devedor, os contratos
celebrados com os Devedores que regulam os
Financiamentos e os documentos pessoais do
Devedor que foram analisados para a concessdo do
Financiamento.

Aqueles cuja ocorréncia enseja a interrupgdo dos
procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditorios
bem como convoca¢do imediata de Assembléia
Geral, a qual decidird se tal Evento de Avaliagdo
deve ser considerado como Evento de Liquidagao.

Aqueles cuja ocorréncia enseja a convocagdo de
Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagédo
antecipada do Fundo, bem como a imediata
notifica¢do do fato aos Cotistas e a interrupgdo da
aquisic@o de Direitos Creditorios.

S0 os eventos descritos na se¢do “Caracteristicas
Gerais do Fundo — Liquidagdo do Fundo” deste

Prospecto.

Percentual adicional as taxas médias diarias dos DI
de um dia, definido no Suplemento da 1° Série.

Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo de Investimento em Direito Creditério.
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Financiamento

Fundo

Gestora

INCRA

Instituicdo Administradora

Institui¢des Autorizadas

Instituicao Intermedidria

Mutuos concedidos pela Cedente a pessoas fisicas

nas modalidades de CDC e de crédito pessoal.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Financeiros Credipar 1.

BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda., sociedade
com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Av. Borges de Medeiros n°
633, salas 401, 402 e 403, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°08.896.477/0001-09, contratada para

efetuar a gestdo da carteira do Fundo.

Imposto de Renda Pessoa Juridica.

Instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma

Agraria.

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos € Valores Mobiliarios S.A., com sede no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson n® 231, 11°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.201.501/0001.61, sociedade autorizada pela
CVM a administrar e gerir fundos de investimento

e carteiras de valores mobiliarios.

Banco do Brasil S.A.; Banco Bradesco S.A.; Itau
Unibanco Banco Multiplo S.A.; Banco ABN Amro

Real S.A.; Banco Santander S.A.; Banco Citibank
S.A.; e HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo.

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson n°® 231, 11°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.201.501/000161.
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Investidores Qualificados

IOF

Lojas Conveniadas

Oferta

Partes Relacionadas

PDD
PIS
PL

Prospecto

Razao Minima

Regulamento

Reserva de Liquidez

Reserva de Pagamento

SELIC

Investidores qualificados, conforme regulamentacdo
legal, e atualmente definidos na Instru¢do CVM n° 409,
de 18 de agosto de 2004.

Imposto sobre Operagdes Financeiras.

Lojas nas quais o consumidor pode realizar
aquisi¢des de bens de consumo por meio de
financiamento na modalidade CDC, contraido junto
a Cedente, ou obter mutuos simples, na modalidade
de crédito pessoal, também junto a Cedente.

Oferta Publica de Cotas Seniores da 1° Série de
Emissao do Fundo.

Em relagdo a qualquer pessoa juridica, (i) as
pessoas juridicas controladoras de tal pessoa
juridica; (ii) as sociedades direta ou indiretamente
controladas por tal pessoa juridica; (iii) as
sociedades coligadas com tal pessoa juridica; e/ou
(iv) sociedades sob o mesmo controle que tal
pessoa juridica.

Provisdo para devedores duvidosos.
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.
Patrimonio liquido do Fundo.

O presente prospecto definitivo de distribui¢do de
Cotas Seniores da 1* Série.

Rela¢do minima admitida entre o PL do Fundo € o
valor das Cotas Seniores em Circulagdo, que sera
equivalente a no minimo 117,6%, o que representa
aproximadamente a propor¢do minima de 15% de
Cotas Subordinadas em relagdo ao total do PL,
conforme calculo descrito na se¢do “Caracteristicas
Gerais do Fundo — Cotas” do presente Prospecto.

Regulamento do Fundo.

Reserva constituida nos termos da secdo
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Reserva de
Pagamento e Reserva de Liquidez” deste
Prospecto.

Reserva constituida nos termos da secdo
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Reserva de
Pagamento e Reserva de Liquidez” deste

Prospecto.

Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.
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Série de Emissdo

SPC

Suplemento

Taxa Minima de Cessao

TED

Termo de Recompra

Titulos e Ativos

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos
termos do Regulamento e do respectivo
Suplemento.

Sistema de Protecdo ao Crédito.

Documento que contém as caracteristicas de cada
Série de Cotas Seniores que eventualmente venha a
ser emitida pelo Fundo e que, uma vez assinado e
averbado pela Instituigdo Administradora no
registro do Regulamento em Cartério de Titulos e
Documentos da Cidade de Rio de Janeiro,
constituird parte integrante do Regulamento.

Corresponde as taxas apuradas a cada cessdo e
definidas no item 10.1, (viii), “a”, “b” e “c” do
Regulamento.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Instrumento que descreve os Direitos Creditorios a
serem recomprados pela Cedente, bem como os
termos e condigdes a que se subordina sua
recompra, conforme modelo indicado no Anexo IV
do Contrato de Cessao.

Constituem titulos e ativos: (i) titulos de emissdo
do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil; (iii) operagdes
compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nas alineas “i” e “ii” acima; (iv)
titulos e valores mobiliarios de quaisquer dos
seguintes emissores e desde que permanegam
classificados na categoria baixo risco de crédito ou
equivalente, com certificagdo por agéncia de
classificacdo de risco localizada no Pais: (a) Banco
do Brasil S.A.; (b) Banco Bradesco S.A.; (c) Itau
Unibanco Banco Multiplo S.A.; (d) Banco ABN
Amro Real S.A.; (e) Banco Santander S.A.; (f)
Banco Safra S.A.; (g) Banco Citibank S.A.; e (h)
HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo. (v)
cotas de fundos de investimento em renda fixa,
assim definidos pela Instrugdo n°409, de 18 de
agosto de 2004, da CVM, administrados ou nio
pela Instituicdo Administradora, que sejam abertos
e de longo prazo e cuja politica de investimentos
preveja a aplicagdo de, no minimo, 95% do PL nos
ativos referidos nos itens “i” ¢ “ii” acima; e (vi)
operagdes em mercados de derivativos, observadas
as disposigdes do Regulamento, e desde que com o
objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o
limite dessas.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA, E DEMAIS

Instituicio Administradora

Instituicdo Intermediaria

Agente Autonomo

Gestora

Custodiante

ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

BNY Mellon Servi¢os Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A

Avenida Presidente Wilson n° 231, 11° andar

20030-905— Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3974-4500

Fax : (21) 3974-4501

www.bnymellon.com.br

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A

Avenida Presidente Wilson n° 231, 11° andar

20030-905— Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3974-4500

Fax : (21) 3974-4501

www.bnymellon.com.br

Hampton Solfise Agente Autdnomo de Investimento Ltda
Rua Iguatemi, n® 192 sala 14

01451-010 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3078-4270

Fax: (11) 3078-4270

www.hamptonsolfise.com.br

BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda.

Avenida Borges de Medeiros, n° 633, salas 401, 402 e 403
22430-042 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: 3974-4500

Fax: 3974-4500

www.bnymellon.com.br

Banco Bradesco S.A.

Av. Yara, s/n

06029-900 - Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 4002-0022
Fax : (11) 4002-0022

www.bradescocustodia.com.br
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Auditor KPMG Auditores Independentes.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar
04530-904 — Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 2183-3310
Fax: (11) 2183-3752

www.kpmg.com.br

Agéncia Classificadora de Risco Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana no Brasil
Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar
05426-100 - Sao Paulo, SP - Brasil
Telefone: (11) 3039-9700
Fax: (11) 3039-9701

Consultores legais Levy & Salomao Advogados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601 — 12° andar
01452-924 — Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 3555-5050
Fax: (11) 3555-5048
www.levysalomao.com.br

Entidade reguladora Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone e Fax: (21) 3233-8686

WWW.Ccvim.gov.br

Mercado de negociagao primaria e CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
secundaria Rua Libero Badar6, n® 425, 24° andar

01009-000 — Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAS

O presente capitulo contém informacdes sobre a colocacdo publica das Cotas Seniores da 1* Série pela BNY
Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ou por meio do Agente

Autdonomo. Para informagdes sobre os principais termos ¢ condigdes da oferta ptblica das Cotas Seniores

da 1° Série, veja o capitulo “Caracteristicas gerais do Fundo” abaixo.

Informacdes relativas a Oferta

Emissor das Cotas

Instituicio Intermediaria

Agente Autonomo

Regime de distribuicio

Cedente dos Direitos Creditérios
Volume de emissio e

Valor unitario de Cotas da 1%
Série

Valor minimo de aplicacio em

Cotas Seniores da 1* Série

Remuneracio alvo das Cotas
Seniores da 1? Série

Amortizacao das Cotas Seniores
da 1% Série

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros Credipar 1.

BNY Mellon Servi¢os Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Hampton Solfise Agente Auténomo de Investimento Ltda.
Melhores esforgos.
Negresco S.A. — Crédito, Financiamento e Investimentos

Emissdo de no minimo 25 ¢ no maximo 60.000 Cotas Seniores da 1?
Série no valor de R$1.000,00 cada, na data da primeira subscrigdo das
Cotas Seniores da 1? série, perfazendo o volume total de emissdo de
R$ 60.000.000,00.

R$ 25.000,00.

As taxas médias diarias dos DI de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 Dias Uteis acrescidas de
3% ao ano e incidentes sobre o valor do saldo ndo amortizado da Cota
Sénior, a partir da Data de Subscri¢do Inicial da 1* Série, e incorporados
ao valor de cada Cota Sénior da 1* Série, nos termos do item
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Cotas — Valorizagdo das Cotas
Seniores da 1* Série” abaixo.

A partir do 5° Dia Util do 2° més calendério apos o més de inicio da
Subscrigdo Inicial de Cotas Seniores, desde que o Fundo tenha recursos,
as Cotas Seniores serdo amortizadas mensalmente pelo valor
correspondente a variagdo positiva acumulada do valor da Cota Sénior,
entre a Data de Subscricdo Inicial, no caso da primeira parcela de
amortizagdo, ou a data de pagamento da tltima parcela de amortizagéo,
nos demais casos, e o ultimo Dia Util anterior a data de pagamento da
parcela de amortizagdo em referéncia.
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Adicionalmente, a partir do 5° Dia Util do 12° més apos o més de inicio
da Subscricdo Inicial de Cotas Seniores, desde que o Fundo tenha
recursos, o valor do principal das Cotas Seniores serd amortizado
mensalmente em 24 pagamentos.

Resgate das Cotas Seniores da 1* O resgate ocorrera na data da ultima amortizacdo das Cotas Seniores que
Série se dard no 36° més contado da Data de Subscricdo Inicial ou em data

anterior no caso de liquidagao antecipada do Fundo.

Reforgos de créditos e garantias Nao havera reforgos de crédito ou garantias para as Cotas Seniores da 1°

existentes Série*.

Publicagoes “Diario Mercantil” do Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sendo que o antincio de encerramento da Oferta poderd ser
publicado, a critério da Instituicdo Administradora, também no jornal

Valor Economico.

*Para fins deste documento, as Cotas Subordinadas, ainda que sejam as primeiras a sofrerem eventuais perdas

do Fundo, ndo sdo consideradas como refor¢o de crédito.
Informacées relativas ao Fundo

O Fundo tem como objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios performados oriundos de
Financiamentos celebrados entre Cedente e os Devedores. Maiores informacdes sobre as modalidades de
crédito concedidos pela Cedente podem ser encontradas na se¢do “Direitos Creditorios — Caracteristicas —

Natureza” deste Prospecto.

A carteira de Direitos Creditorios do Fundo sera revolvente, o que significa que, a medida que os
Direitos Creditérios do Fundo forem sendo liquidados, a Instituicdo Administradora podera utilizar tais
recursos para a aquisi¢do de novos direitos creditorios, a fim de proporcionar a rentabilidade esperada para as

Cotas Seniores, até a data de resgate.

O Fundo pode manter o remanescente de seu PL em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, isolada
ou cumulativamente, nos Titulos e Ativos, conforme definido neste Prospecto. O investidor interessado, antes
de adquirir Cotas Seniores da 1* Série, deve ler cuidadosamente a se¢do “Caracteristicas Gerais do Fundo —

Politica de Investimento” abaixo.

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a valorizagdo das Cotas Seniores da 1? série
serd apurada com base na acumulagdo de 100% do valor das taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros DI, Extra Grupo, com base em um ano de 252 Dias Uteis, a qual sera adicionado o Fator de
Adigdo, equivalente a 3% ao ano. Apds a distribuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo seréd incorporado as Cotas Subordinadas.
Para maiores informagdes sobre a remuneragdo a que podera fazer jus o investidor, consulte a se¢do abaixo

“Caracteristicas Gerais do Fundo — Cotas — Valorizagdo das Cotas Seniores da 1° Série” abaixo.

20



Adicionalmente, a partir do 5° Dia Util do 12° més ap6s o més de inicio da Subscrigdo Inicial da 1%,
série de de Cotas Seniores, desde que o Fundo tenha recursos, o valor do principal das Cotas Seniores sera

amortizado mensalmente em 24 pagamentos.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada Série ou classe de Cotas ou em virtude de sua liquidacao,
sendo admitida a amortizacdo das Cotas, conforme disposto na se¢do “Caracteristicas Gerais do Fundo —

Amortizagdo das Cotas” abaixo.

O Fundo tem prazo de duracdo de 240 meses, contados da Data da Subscri¢ao Inicial das Cotas
Seniores da 1* Série, podendo ser liquidado antecipadamente nas hipdteses expressamente previstas no item

“Caracteristicas Gerais do Fundo — Liquidagdo do Fundo — Eventos de Liquidag@o” abaixo.

Cada série de Cotas Seniores podera ter prazo de duragao distinto daquele estabelecido para o Fundo,
o qual sera estabelecido no respectivo Suplemento. O prazo de duracdo das Cotas Seniores da 1* Série sera de
36 meses, de acordo com os termos do Suplemento relativo as Cotas Seniores da 1* Série, que se encontra no

Anexo VI deste Prospecto.

A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre
os quais, exemplificativamente, os analisados na secdo “Fatores de Risco” abaixo, que deve ser lido

cuidadosamente pelo investidor interessado em aplicar seus recursos no Fundo.

O investidor pode compreender melhor a estrutura e o funcionamento do Fundo através do
fluxograma abaixo.
Fluxograma da securitizacio

Contrato de Promessa de Cessdo Contrate de Custddia e
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1. Os Devedores celebram com a Cedente os Financiamentos de bens e servigos nas
modalidades de CDC e de crédito pessoal.

2. Desde que atendidos as Condi¢des de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade, o Fundo

adquire os Direitos Creditorios ofertados a cessdo pela Cedente.

3. O Fundo emite Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores sdo distribuidas
publicamente e subscritas pelos Investidores Qualificados enquanto as Cotas Subordinadas sdo subscritas pela
Cedente. Com os recursos obtidos pela integralizagdo de Cotas Seniores ¢/ou Cotas Subordinadas, o Fundo
efetua o pagamento do preco de cessdo a Cedente pela cessdo dos Direitos Creditorios. O Fundo pode, ainda,
adquirir outros Titulos e Ativos, que serdo custodiados pelo Custodiante.

4, Os Devedores efetuam o pagamento dos Direitos Creditérios, cujos recursos sao recebidos
pela Cedente que os repassa ao Fundo. O Fundo, desde que seu patrimdnio permita, efetua a amortizagdo das

Cotas, bem como efetua o resgate da Cota, no encerramento de seu prazo.

Os Devedores pertencem, em sua maioria, as Classes “C”, “D” ¢ “E”. De forma a pulverizar o risco
entre os Devedores, a aquisi¢do de Direitos Creditorios ndo deve fazer com que, apds a cessdo pretendida, a
totalidade do débito de determinado Devedor para com o Fundo seja superior a 1% da totalidade da carteira
de Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo. Para maiores informagdes sobre o histérico do desempenho
da carteira de direitos creditorios, veja a secdo “Direitos Creditérios — Perfil da Carteira de Direitos

Creditorios da Cedente” deste Prospecto.

A fim de alcancar os resultados esperados, o Fundo possui mecanismos de controle internos (credit

enhacement), quais sejam:
1) relacdo minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores equivalente a, no minimo, 117,6%, o que
representa aproximadamente a propor¢do minima de 15% de Cotas Subordinadas em relagdo ao total

do PL;

i) preco de aquisi¢@o dos Direitos Creditorios, a ser pago pelo Fundo a Cedente, vinculado a niveis
minimos de Cotas Subordinadas;

1ii) Reserva de Liquidez, correspondente a 1,5% do PL;

iv) Reserva de Pagamento constituida mensalmente pela interrup¢do programada da aquisi¢do de

Direitos Creditorios pelo Fundo;

V) Indice de Liquidez, correspondente ao montante de recebimento de pagamentos de Direitos

Creditorios de sua titularidade, igual ou superior a 2 vezes o valor estimado de amortizagdes, e

vi) regras restritivas para amortizacao de Cotas Subordinadas.
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Para maiores informac¢des sobre tais mecanismos de controle, veja os capitulos “Caracteristicas
Gerais do Fundo”, “Cotas” e “Reserva de Pagamento e Reserva de Liquidez”, bem como o capitulo “Fatores

de Risco” deste Prospecto.

Publico alvo

O Fundo visa a atingir Investidores Qualificados quer sejam pessoa natural, juridica e/ou investidores
institucionais, que busquem retorno no médio e longo prazos, de rentabilidade condizente com a politica de
investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas Seniores da
1* Série, bem como o prazo de maturagdo do investimento.

A carteira de Direitos Creditorios do Fundo sera revolvente, o que significa que, a medida em que os
Direitos Creditérios do Fundo forem sendo liquidados, a Instituigdo Administradora podera utilizar tais
recursos para a aquisicdo de novos direitos creditorios, a fim de proporcionar a rentabilidade esperada para as

Cotas Seniores, até a data de resgate.
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CONDICOES DE DISTRIBUICAO

Procedimento de distribuicio

A Institui¢do Intermediaria ou o Agente Autonomo colocam publicamente junto aos Investidores

Qualificados, sob o regime de melhores esforgos, até 60.000 Cotas Seniores da 1* Série, no valor total de até
R$60.000.000,00, na Data de Subscri¢ao Inicial, com quantidade minima de colocagdo de 25 Cotas Seniores
da 1° Série. Até a data deste Prospecto ndo foi subscrita qualquer Cota.

ii)

iii)

A colocagdo publica prevista ¢ realizada na forma e condi¢des seguintes:

a colocacdo e subscricdo das Cotas Seniores da 1* Série tiveram inicio apds (a) o registro da
distribui¢do das Cotas Seniores da 1* Série na CVM; (b) a disponibilizagcdo do Prospecto ao publico;
e (¢) a publica¢do do antincio de inicio de distribuigdo;

a colocacdo ¢ publica, realizada em mercado de balcdo organizado, ndo havendo recebimento de
reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo e eqiitativo para todos os

destinatarios e aceitantes da oferta publica de Cotas Seniores da 1* Série;

a colocagdo visa exclusivamente a Investidores Qualificados, assim considerados os Investidores
Qualificados definidos pela Instru¢do n® 409/04, da CVM;

a integralizacao das Cotas Seniores da 1* Série devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato
de subscrigao;

a colocacao publica das Cotas Seniores da 1* Série devera ocorrer até 25 de dezembro de 2009; e

ndo serdo celebrados contratos de estabilizagdo de pregos e/ou de garantia de liquidez para as Cotas
Seniores da 1* Série.

Cronograma de etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribuicao:

EVENTOS DATA

NN R WD

o

Protocolo da documentagdo na CVM 3 de setembro 2008
Disponibilizagdo do Prospecto nos sites 3 de setembro de 2008
Obtengdo do registro da Oferta na CVM 30 de setembro de 2008
Apresentagdo sobre a Oferta para os potenciais investidores A partir de 3 de setembro de 2008
Publicagdo do anuncio de inicio da Oferta 2 de outubro de 2008
Prorrogagdo do prazo da Oferta por 180 dias, pela CVM 15 de abril de 2009
Prorrogag@o do prazo da Oferta por 90 dias e autorizagdo da 31 de agosto de 2009
modificacao da Oferta, pela CVM

Publicacdo do aviso de modificagdo da Oferta 2 de setembro de 2009
Data limite de publicagdo do anuncio de encerramento da 25 de dezembro de 2009
Oferta
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Melhores esforcos

Esta Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocag@o para a totalidade das
Cotas Seniores da 1? Série.

Inicio e encerramento da distribuicao

A colocagdo e subscrigdo das Cotas Seniores da 1* Série tiveram inicio apds: (i) o registro da
distribui¢do na CVM; (ii) a publicag@o do antincio de inicio de distribuigdo; e (iii) a divulgagdo do Prospecto
aos investidores.

A colocagdo das Cotas Seniores da 1? Série deve ser efetuada inicialmente na CETIP. O prazo
maximo para colocagdo ¢ de 180 dias a contar da data da publicagdo do antncio de inicio de distribuigdo.
Acatando pedido da Institui¢ao Intermedidria, a CVM prorrogou o prazo original da Oferta por 180 dias, em
15 de abril de 2009. Houve, ainda, em 31 de agosto de 2009, a prorrogacao do prazo da Oferta pela CVM por
mais 90 dias, tendo-se em vista a modificagdo das condigdes da Oferta. A data limite para colocagdo das
Cotas Seniores da 1? Série é 25 de dezembro de 2009.

A Oferta sera encerrada com a colocagdo da totalidade das Cotas Seniores da 1* Série. Caso ndo seja
subscrita a totalidade das Cotas Seniores da 1* Série, findo o prazo de colocagdo, ¢ permitido o cancelamento
do saldo nao colocado, a critério da Instituicdo Intermedidria. Apos o encerramento da Oferta devera ser

publicado anuncio de encerramento.

Frise-se que a Institui¢do Intermediaria devera suspender a qualquer momento a Oferta na ocorréncia
de qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a suspensao ou o

cancelamento do registro.
Divulgagdo de anuncios relacionados a distribui¢do

Todas as publicagdes que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos investidores serdo feitas no
jornal Diario Mercantil, publicado no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo que o
anuncio de encerramento da Oferta podera ser publicado, a critério da Instituigdo Administradora, também no

jornal Valor Econdmico.
Manifestagdo de aceitagdo ou de revogagdo da aceita¢do

A aceitacdo da Oferta dar-se-4 com a assinatura do boletim de subscri¢do pelo investidor. A
revogacdo da aceitag@o pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipdteses expressamente
previstas na Instrugdo n° 400/03, da CVM, e devera se dar mediante carta protocolada na sede da Institui¢do
Intermediéria até o 5° Dia Util subseqiiente (i) & publicagio do aviso informando sobre a modificagdo ou

suspensao da Oferta, ou (ii) ao recebimento de comunicagio sobre a modificag@o ou suspensdo da Oferta.
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Modificagdo, suspensdo, cancelamento e prorrogagdo da Oferta

A presente Oferta foi modificada, essencialmente, conforme descrito no quadro abaixo:

CONDICAO ALTERACAO

Prazo O prazo das Cotas Seniores ¢ reduzido de 60 para 36 meses.

Remuneracgio alvo A remuneragdo alvo das Cotas Seniores passa de 114% da Taxa DI ao ano para
das Cotas Seniores 100% da Taxa DI, acrescida de 3% ao ano.

Remuneracio da Passa a ser assegurada a Instituigdo Administradora, em relacdo a parcela
Instituicao variavel, remuneracdo minima mensal de R$2.000,00. Adicionalmente, no
Administradora primeiro més, a remuneracao fixa mensal da Instituigdo Administradora sera de

R$16.000,00, e ndo mais de R$15.000,00.

Preco de aquisicéio A Taxa Minima de Cessdo, antes variavel de 3% a 4,2% para subordinagdes
dos Direitos minimas de 10% a 21% do Patrimonio Liquido, passa a variar de 3,9% a 5,2%
Creditorios para subordinagdes minimas de 15% a 25% do Patrimonio Liquido.

Reserva de A aquisi¢do de novos Direitos Creditorios para constituicdo da Reserva de
Pagamento Pagamento passa a ser interrompida 60 dias antes de cada amortizago, ndo sendo

mais aplicado o prazo de 30 dias antes vigente.

Relacio Minima A relagdo minima admitida entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das
Cotas Seniores ¢ elevada de 111,1% para 117,6%.

Amortizacao das E reduzido de 48 para 24 o numero de pagamentos mensais correspondentes &
Cotas Seniores amortizagdo do valor do principal das Cotas Seniores.

Evento de Avaliagdo | Considera-se um Evento de Avaliagdo se o valor total das parcelas vencidas e
ndo pagas ha no maximo 90 dias e ha no minimo 61 dias relativas aos
Financiamentos integrantes da carteira do Fundo corresponder, por 5 Dias
Uteis consecutivos, a mais de 20% do valor total dos Financiamentos
integrantes da carteira do Fundo. Antes seria um Evento de Avaliagdo se o
valor total dos Financiamentos integrantes da carteira do Fundo com parcelas
vencidas e ndo pagas ha no maximo 90 dias e ha no minimo 61 dias
correspondesse a 8% do valor total dos Financiamentos integrantes da carteira
do Fundo por 5 Dias Uteis consecutivos.

Referida modificagdo da Oferta foi aprovada pela CVM em 31 de agosto de 2009 que, atendendo
a requerimento da Instituigdo Administradora, ainda prorrogou o prazo da Oferta por mais 90 dias.
A Institui¢do Administradora comunicou ao mercado a alteracdo das condigdes da Oferta por meio do aviso
ao mercado publicado no Jornal Diario Mercantil e no Jornal Valor Econémico em 2 de setembro de 2009.

A presente Oferta podera ter novamente seus termos modificados, conforme previstos pela Instrugao

n°® 400/03, da CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a
requerimento da Instituicdo Administradora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias.
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Qualquer modificagdo da presente Oferta devera ser divulgada imediatamente mediante publicagéo
de aviso. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta, porém, deverfo ser diretamente comunicados pela
Institui¢do Intermediaria a respeito da modificagio efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 Dias Uteis do
recebimento da comunicag@o, o interesse em manter a aceitacdo, presumida a manuten¢do em caso de
siléncio. Adicionalmente, a Instituicdo Intermediaria devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condigdes.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condicdes diversas das constantes na legislagdo aplicavel ou no registro concedido pela CVM
ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro.

A Instituicdo Administradora deverd dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante carta com aviso de recebimento, facultando-lhes, na
hipétese de suspensio, a possibilidade de revogar sua aceitagio no prazo de 5 Dias Uteis contados do
recebimento da carta. Nao obstante, a divulgacdo ao mercado da suspensdo ou cancelamento da Oferta
devera ser efetuada por meio de publicagdo de aviso.

Devolugdo e reembolso aos investidores

Observado o disposto no paragrafo subseqiiente, terdo direito a restitui¢do integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas Seniores da 1* Série subscritas: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, na hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na
hipotese de suspensdo ou modificagdo da Oferta. Para a restituigdo referida acima, serdo utilizados os
procedimentos adotados pela CETIP. A restitui¢do dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em
até 10 Dias Uteis contados da publicagio do aviso ao mercado informando sobre a modificagio, suspensdo ou
cancelamento da Oferta, ¢ que devera conter o procedimento de restituigdo.

Caso a Oferta ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relacdo as Cotas Seniores da 1° Série deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes,
ficando, porém, estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem adi¢do de juros ou
correcao monetaria.

Distribuicfo, subscricio e integralizacio das Cotas Seniores da 1* Série

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores da 1* Série devem contatar a Instituigdo
Intermediaria ou o Agente Autdonomo e tomar as providéncias nos termos definidos pela Institui¢do
Intermediéria.

No ato de subscrigdo das Cotas Seniores da 1* Série, o investidor (i) assinara o boletim individual de
subscri¢do, que sera autenticado pela Instituigdo Intermediaria e (ii) recebera exemplar deste Prospecto e copia
do Regulamento, declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia de risco e ades@o ao Regulamento, estar
ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento,
a composicdo da carteira do Fundo e a taxa de administragdo; ¢ (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Cotas Seniores da 1* Série serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
respectiva subscricdo. A integralizagdo das Cotas Seniores da 1* Série pode ser efetuada por meio de TED ou
transferéncia de recursos entre contas mantidas na mesma institui¢do financeira em que o Fundo mantiver conta
corrente, ou de acordo com os procedimentos da CETIP cabendo a Instituicdo Intermediaria, em conjunto com
a Instituicdo Administradora, assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas
Seniores da 1* Série.
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Na subscricdo de Cotas Seniores da 1* Série em data diversa da Data de Subscri¢do Inicial, caso os
recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a Instituicido Administradora até as 15h00 de
determinado Dia Util, ser4 utilizado o valor da Cota Sénior da 1* Série em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos. Caso os recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a Institui¢do
Administradora apés 15h00 de determinado Dia Util, ou em dia que ndo seja util, sera utilizado o valor da
Cota Sénior da 1* Série no primeiro Dia Util subseqiiente.

Para o calculo do numero de Cotas Seniores da 1* Série a que tem direito o investidor, ndo sera
deduzido do valor entregue a Institui¢do Administradora quaisquer taxas ou despesas.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo ¢ de R$ 25.000,00 por investidor.

A totalidade das Cotas Seniores da 1% Série sera colocada publicamente pela Instituigdo Intermediaria
sob regime de melhores esforcos.

Sera admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores da 1* Série, ndo
havendo, portanto, requisitos de disperséo.

Demonstrativo do custo da distribui¢do

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Cotas Seniores da 1* Série :

PERCENTUAL EM RELACAO AO

CusTOS MONTANTE (EM R$)

VALOR TOTAL DA EMISSAO

Despesas de registro 82.870,00 0,14%
Agéncia Classificadora de Risco R$ 102.053,61 0,17%
Assessores legais 166.000,00 0,28%
Comissao da Instituicao 600.000,00 1,00%
Intermediaria

Material publicitario 25.698,25 0,04%
Revisdo especial pelos Auditores 42.000,00 0,07%
Outros* 3.000,00 0,01%
Total 1.021.621,86 1,70%

* Estdo incluidas nesta categoria despesas como realizagdo de apresentacdes, locomogao de pessoas, dentre outros.

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO

Custo total da distribuicao 1.021.621,86
Numero de Cotas Seniores emitidas na 1* Série 60.000
Custo de distribuig¢@o por Cota 17,03

Os custos relativos a distribuicdo das Cotas Seniores serdo de exclusiva responsabilidade da Cedente.

Informagdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribuicdo de Cotas Seniores da

1* Série encontram-se no capitulo “Operagdes com Partes Relacionadas e conflito de interesses” abaixo.
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FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios envolve uma série de
riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao fundo como as
proprias cotas. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagées deste Prospecto e do

Regulamento antes de tomar a decisdo de investimento em Cotas Seniores da 1 Série.

Riscos de mercado

Descasamento de taxas

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. No
entanto, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro as
taxas médias diarias dos DI. Ademais, a Instituicio Administradora e a Gestora ndo estdo obrigadas a
contratar operagdes de swap de taxas prefixadas por DI over. Desta forma, se a taxa de remuneragdo do DI
elevar-se substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos titulares de Cotas Seniores. A Cedente, o Fundo, a Gestora, o Custodiante ¢ a Instituigdo

Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Baixa valorizagado dos ativos

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados na secdo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de
Investimento” abaixo. No entanto, tais ativos podem apresentar valorizag¢do efetiva inferior a remuneragéo
das Cotas Seniores em Circulagdo, o que pode fazer com que os recursos do Fundo tornem-se insuficientes
para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas Seniores. Nessa hipdtese, a
rentabilidade das Cotas Seniores podera ser afetada negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a
Cedente, nem a Gestora, nem o Custodiante ¢ nem a Instituicdo Administradora prometem ou asseguram

rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagado de precos dos ativos

Os pregos ¢ a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira do Fundo,
inclusive derivativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo

inicial. Se isso ocorrer, a rentabilidade das Cotas Seniores podera ser afetada negativamente.
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Sujei¢do dos ativos a oscilagdes diversas

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em
funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos
dos ativos financeiros poderdo ocorrer também em fungéo das alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Como decorréncia de tais oscilagdes, poderdo ocorrer variagdes negativas no valor do PL, o

que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

Efeitos da politica econémica do governo federal

O Fundo, seus ativos e a Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia ¢ controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros,
entre outras. Tais medidas, bem como a especulagido sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira ¢ uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
afetar adversamente a rentabilidade dos ativos do Fundo e, conseqiientemente, a rentabilidade das Cotas
Seniores.

Riscos de crédito

Inexisténcia de garantia das aplicagoes do Fundo

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicido Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente Autonomo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, do FGC ou da
Cedente. Igualmente, nem o Fundo, nem a Gestora, nem o Custodiante, nem a Instituicdo Administradora,
nem o Agente Autdnomo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragéo
decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢é
ncerto.

Inadimpléncia dos emissores dos ativos

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados na secdo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de
Investimento” abaixo. Tais titulos e ativos podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das

Cotas Seniores.
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Fatores macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios, dependerd da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribui¢do de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, entre outros.
Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Cedidos, provocando perdas patrimoniais ao Fundo, e podendo afetar a rentabilidade das
Cotas Seniores.

Modificagdo de créditos por decisdo judicial

Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Financiamentos que poderdo ter suas
condigdes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores. Nédo pode ser de todo afastada a possibilidade
de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios Cedidos
podem ter seus valores reduzidos ou até serem anulados em decisdo judicial, o que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas Seniores.

Riscos decorrentes dos procedimentos adotados pela Cedente

A aprovacdo dos Financiamentos depende de andlise da adequacdo das condi¢cdes pessoais dos
Devedores a politica interna de concessdao de crédito da Cedente, a qual se encontra descrita de forma
resumida na se¢do “Direitos Creditdrios — Caracteristicas” abaixo. Contudo, ainda que a Cedente submeta
todas as propostas recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de concessdo de crédito e a
referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia que os Devedores
honrardo seus compromissos assumidos para com a Cedente. Caso os compromissos assumidos pelos
Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas Seniores pode ser afetada
adversamente.

Riscos de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociagdo de Direitos Creditorios

O Fundo enquadra-se em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer conseqiiéncias
negativas para o patrimonio do Fundo, ou que podem tornar o investimento iliquido. N&o existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociagdo de direitos creditorios. Portanto, caso por qualquer motivo seja
necessaria a venda dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, podera ndo haver compradores ou o preco
de negociacdo podera causar perda ao patrimonio do Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade
das Cotas Seniores..
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Falta de liquidez dos ativos financeiros

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados na secdo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de
Investimento” abaixo. Tais titulos e ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor), o que poderia,
eventualmente, afetar pagamentos de amortizagdo e/ou resgate a Cotistas, afetando a liquidez esperada de
suas Cotas.

Fundo fechado e mercado secundario

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de durag¢do do Fundo, ou em virtude de sua liquidacdo. Assim, o Cotista ndo
tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagdes programadas ou
eventuais, ou (ii) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de
Cotas ou ocasionar a obten¢do de um prego de venda que cause perda de patrimdnio ao investidor. Nao ha
qualquer garantia da Instituicdo Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, do Custodiante, do
Agente Auténomo, ou de qualquer outra Parte Relacionada, em relaggo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario, prego obtido pelas Cotas, ou mesmo garantia de saida ao investidor.

Liquidag¢do antecipada e amortiza¢do compulsoria

As Cotas serdo amortizadas com base no cronograma de amortizagéo estabelecido no suplemento da
respectiva Série. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada do Fundo, bem como
amortizagdo compulsoria de Cotas. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Cotas receberem valores
antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados.

Reserva de Pagamento ndo constitui garantia de pagamento

Sera constituida Reserva de Pagamento, destinada ao pagamento das amortizacdes das Cotas
Seniores. No entanto, eventualmente o Fundo podera nao ter recursos sequer para a constitui¢do da Reserva
de Pagamento. E também possivel que, ndo obstante a devida constituigdio da Reserva de Pagamento, o
Fundo ndo tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de tais amortizagdes. Desse modo, a
existéncia da Reserva de Pagamento ndo constitui garantia de pagamento das amortizagdes programadas de
Cotas Seniores.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidag¢do antecipada

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas no Regulamento.
Ocorrendo tal liquidagdo antecipada, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, pelo fato de os Direitos Creditorios Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores).
Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios; ou (ii) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.
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Riscos provenientes do uso de derivativos

Efeitos negativos para a rentabilidade do Fundo

Somente com vistas a proteger posigdes detidas a vista pelo Fundo poderdo ser contratadas operagdes
no mercado de derivativos. Tais operagdes, entretanto, poderdo afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo de tal forma que os Cotistas poderdo suportar prejuizos em decorréncia da utilizacdo de instrumentos

derivativos.

Oscilagées no patrimonio do Fundo

A Gestora podera contratar operagdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI ou ainda operacdes
envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No
entanto, ha a possibilidade de a Gestora ndo conseguir contratar tais operacdes, ou, ainda, de a outra parte ndo
cumprir o contratado. Além disso, a realizagdo de operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode
ocasionar variagdes no PL que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e conseqiientemente aos seus Cotistas.
Ainda, ha a possibilidade de o Fundo auferir PL negativo em decorréncia das operagdes realizadas, o que

podera acarretar na necessidade de realizar aportes adicionais de recursos no Fundo por seus Cotistas.

Riscos especificos

Riscos operacionais

Verificagdo por amostragem

A verificacdo documental (fisica) da regularidade dos Documentos Comprobatorios ¢ realizada
apenas por amostragem por meio de auditoria trimestral realizada pelo Custodiante ou por auditor contratado
para este fim. Considerando que tal auditoria € realizada tdo somente por amostragem, ¢ em muitos casos
apos a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo

das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos.

Falhas dos Agentes de Recebimentos

A cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos depende da atuagdo diligente do Agente de
Recebimento. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos dos Direitos Creditorios Cedidos. Assim,
qualquer falha de procedimento dos Agentes de Recebimento poderd acarretar em menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores. Isso levaria a queda da rentabilidade do Fundo, e eventualmente a

prejuizos as Cotas Seniores.
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Forma de pagamento dos Direitos Creditdrios

A liquidacdo dos Direitos Creditorios ainda ndo vencidos ocorrera por meio de deposito de cheques
pré-datados ou pagamento de boletos pelos Devedores em instituigdes financeiras ou nas Lojas Conveniadas.
Em todos os casos, os recursos sdo recebidos em ou transferidos para contas de deposito de titularidade da
Cedente mantidas junto aos Agentes de Recebimento. A Cedente tem a obrigagdo de efetuar a conciliagdo
dos arquivos recebidos das Lojas Conveniadas e dos Agentes de Recebimento, com a finalidade de identificar
os recursos pagos originados dos Direitos Creditorios Cedidos e transferi-los para a conta corrente de
titularidade do Fundo em até 2 Dias Uteis contados do efetivo recebimento. Tendo em vista que as contas
mantidas junto aos Agentes de Recebimento sdo de titularidade da Cedente e que a efetiva transferéncia dos
recursos pagos originados dos Direitos Creditorios Cedidos dependera de ato unilateral da propria Cedente,
podera haver atrasos motivados, por exemplo, por problemas operacionais ou intervencdo, liquidagdo ou
faléncia da Cedente. Nessas hipdteses, muito embora a Cedente tenha o dever legal e obrigacional de
transferir ao Fundo os recursos pagos originados dos Direitos Creditorios Cedidos, a rentabilidade das Cotas
Seniores podera ser afetada negativamente.

Risco da Cedente

A concessdo de Financiamentos ¢ realizada mediante verificagdo prévia do risco de crédito do
Devedor. E possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito do
Devedor, ou da formaliza¢do do Financiamento cujos Direitos Creditorios foram cedidos ao Fundo (como
auséncia de assinatura do contrato que deu origem ao Direito Creditorio). Essas falhas operacionais poderiam
dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranga dos Direitos Creditorios, o que poderia afetar negativamente
a rentabilidade das Cotas Seniores.

Guarda dos Documentos Comprobatorios pela Cedente

A Cedente ¢, na qualidade de fiel depositaria, responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios. Embora a Cedente tenha a obrigagdo de permitir ao Fundo e ao Custodiante livre acesso a
referida documentagdo, a guarda dos Documentos Comprobatorios pela Cedente, ou por qualquer
subcontratado, podera representar dificuldade a verificagdo da constituicdo e performance dos Direitos
Creditorios Cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus Cotistas.

Guarda dos cheques pré-datados

A custodia dos cheques pré-datados relacionados aos Direitos Creditorios sera efetuada por dois dos
Agentes de Recebimento: Banco Bradesco S.A. e HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo. Ao Fundo foi
outorgada, pela Cedente, procuragdo em causa propria que o autoriza, em nome da Cedente, a verificar bem
como a retirar os cheques relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos que estejam sob a custodia de
referidos Agentes de Recebimento. Embora tais Agentes de Recebimento tenham a obrigagdo de permitir ao
Fundo livre acesso a referidos titulos, por diversos motivos esse acesso pode ser dificultado, podendo retardar
eventual auditoria e cobranga. Adicionalmente, ndo pode ser afastado o risco de tais cheques serem
danificados ou extraviados. Em quaisquer das hipoteses, pode haver maior dificuldade na cobranga dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, podendo afetar negativamente a rentabilidade das Cotas
Seniores.
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Pré-pagamento

Em caso de pré-pagamento pelos Devedores dos Financiamentos que originaram os Direitos
Creditorios Cedidos, a Cedente ndo ¢ responsavel por ressarcir o Fundo de eventual diferenca positiva
existente entre (i) o valor que o Fundo iria receber caso a liquidagdo do Financiamento fosse realizada no
prazo acordado entre o Devedor e a Cedente; ¢ (ii) o valor efetivamente pago pelo Devedor mediante a
liquidagdo antecipada do Financiamento. Essa diferenca de valores podera afetar negativamente a

rentabilidade dos ativos do Fundo e, conseqiientemente, a rentabilidade das Cotas Seniores.

Riscos de descontinuidade

Liquidagdo antecipada

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razdes, dentre elas o ndo cumprimento
da Alocacdo Minima decorrente da diminui¢ao de Direitos Creditorios Cedidos. Nos termos do Contrato de
Cessdo, tanto a Cedente quanto o Fundo tém a faculdade, e ndo a obrigacdo, de ceder ou adquirir Direitos
Creditorios; logo, a cessdo somente sera realizada se, por exemplo, o preco de cessdo for interessante a ambas
as partes e estiver dentro dos parametros de mercado. Sendo assim, € possivel que a cessdo ndo apresente
vantagens a Cedente a ponto de o Fundo ndo conseguir mais adquirir Direitos Creditorios, o que poderia leva-
lo ao ndo cumprimento da Alocagdo Minima e conseqiientemente a liquidagdo antecipada. Mesmo que o
Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas, o que nao ¢ garantido pela Instituicdo
Administradora, Custodiante, Cedente ou quaisquer terceiros, ¢ possivel que ndo haja, disponiveis no
mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa

que o investidor possuia no momento em que adquiriu Cotas.

Observancia da Alocagdo Minima

O Fundo deve observar a Alocagdo Minima. Entretanto, ndo ha garantia de que a Cedente
conseguira (ou desejara) originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para fazerem frente a esta
exigéncia da Aloca¢do Minima. Assim, a existéncia do Fundo no tempo dependera da manuteng@o dos fluxos
de originacdo e de cessdo de Direitos Creditorios necessarios a manutengdo e/ou recomposi¢do da Alocagdo
Minima. O desenquadramento em relagdo & Alocacdo Minima pode inclusive levar a Amortizacao

Compulsoria.
Riscos da Cedente
Descumprimento do Contrato de Cesséo

Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo, a Cedente poderd ceder Direitos Creditorios ao
Fundo, de acordo com as condi¢des minimas ali estabelecidas. Caso a Cedente, por qualquer motivo,
interrompa a cessdo de Direitos Creditorios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, ¢ possivel que o

Fundo passe a apresentar excesso de liquidez, ou/e deixe de observar a Alocacdo Minima. Quaisquer dessas

hipéteses poderiam levar a liquidagdo antecipada do Fundo ou a Amortizagdo Compulsoria.
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Diminuigdo da quantidade de Direitos Creditorios elegiveis

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo s3o decorrentes exclusivamente de
Financiamentos, e devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento descrita na
secdo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento” abaixo, bem como atender aos Critérios
de Elegibilidade. Na hipdtese de, por qualquer motivo, (i) deixarem de ocorrer tais mutuos; e/ou (ii) ndo
existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessdo ao Fundo e que satisfagam os Critérios de Elegibilidade
e as Condigdes de Cessdo, podera ocorrer a liquidacdo do Fundo, ou ainda a Amortizacdo Compulsoria.
Ressalte-se que alteragdes da politica econdmica do governo e aumento da concorréncia no setor de crédito
pessoal ou de crédito direto ao consumidor também podem levar a diminuigdo da quantidade, ou até a
inexisténcia, de Direitos Creditorios elegiveis.

Intervengdo, liquidagdo, faléncia ou aplicagdo de regimes similares a Cedente

Os Direitos Creditorios pagos pelo Devedor sdo antes recebidos em contas de depdsito de
titularidade da Cedente que entdo os repassa ao Fundo. Na hipdtese de intervencdo, liquidagdo, faléncia ou
aplicagdo de regimes similares a Cedente, ha a possibilidade de os recursos recebidos pela Cedente e ainda
ndo transferidos ao Fundo serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o
que poderia afetar sua rentabilidade e leva-lo a perdas patrimoniais. Adicionalmente, a intervengao,
liquidag@o, faléncia ou aplicacdo de regimes similares a Cedente podera interromper a geragdo de Direitos
Creditorios passiveis de cessdo ao Fundo, o que podera culminar no desenquadramento da Alocagdo Minima,
levando a liquidagdo antecipada do Fundo, o que pode ndo atender aos interesses dos Cotistas. E
recomendavel que os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores consultem os demonstrativos
financeiros da Cedente, que constam do Anexo V deste Prospecto, especialmente no que se refere ao balango
patrimonial e demonstrativo de resultados dos semestres findos em 30 de junho de 2007 e 2008.

Outros riscos
Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios

Com relacdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditdrios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo a Cedente estivesse insolvente
ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo a Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios Cedidos pendesse demanda
judicial fundada em direito real; e

i) fraude a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cess@o de créditos, sendo sujeito

passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

36



Concentragdo em modalidade de investimento

O Fundo aplicara em Direitos Creditorios exclusivamente originados de Financiamentos. Nesse
contexto, nao serd possivel ampla diversificacdo dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes
concentrados em uma espécie primordial de investimento (Direitos Creditorios). A concentracdo das
aplicagdes em um ou em poucos tipos de investimento eleva as possibilidade de que o Fundo venha a sofrer

perda patrimonial, podendo afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

Intervengdo, liquidagdo, faléncia ou aplicagdo de regimes similares ao Agente de Recebimento

Na hipotese de intervencdo, liquidagdo, faléncia ou aplicagdo de regimes similares ao Agente de
Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos poderia ser interrompido,
e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo. Em caso de intervencao, liquidacdo, faléncia
ou aplicacdo de regimes similares ao Agente de Cobranga ou de Recebimento, hd a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados, ¢ somente serem recuperados por meio de pedido de restituigdo,
ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo poderia sofrer perdas e a

rentabilidade das Cotas Seniores poderia ser afetada negativamente.

Intervengdo, liquidagado, faléncia ou aplicacdo de regimes similares ao Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipodtese de intervengdo, liquidagdo, faléncia ou
aplicagdo de regimes similares neste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que poderia leva-lo a perder parte do seu

patrimoénio, podendo ainda afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

Alteragdo do Regulamento

O Regulamento pode ser alterado em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinagdo da CVM ou por deliberagdo da Assembléia Geral. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de
operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas

Seniores.

Auséncia de notifica¢do aos Devedores

A notifica¢do dos Devedores sera facultada ao Fundo, pois a notificagdo nio é condi¢ao de validade
da cessdo, mas apenas de eficacia da mesma em relagdo ao Devedor, nos termos do artigo 290 do Cddigo
Civil, e o procedimento para cobrar os Direitos Creditorios ndo sofrera alteragdo apds a cessdo promovida

pelo presente Contrato.

Nesse sentido, caso seja necessario alterar os mecanismos de cobranca, os Devedores ndo estdo
obrigados a realizar qualquer pagamento com relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos diretamente ao Fundo
até que sejam notificados da referida cessdo. Nessa hipotese, o patriménio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas Seniores poderiam ser afetados negativamente.
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Dagdo em pagamento de Direitos Creditorios

No caso de liquidag¢ao do Fundo em que a Assembléia Geral deliberar o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos, os titulares de Cotas Seniores poderdo encontrar
dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditorios
inadimplentes.

Inexisténcia de rendimento pré-determinado

As Cotas Seniores terdo seu valor apurado todo Dia Util, conforme os critérios estabelecidos no
Regulamento. Tais critérios visam a definir qual parcela do PL deve ser prioritariamente alocada aos titulares
de Cotas Seniores na hipdtese de amortizacdo ou resgate de suas Cotas e nao representam nem deverdo ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores
somente receberfo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Repasse de valores recuperados por escritorios de cobranga

Conforme descrito na se¢do “Direitos Creditorios — Caracteristicas” abaixo, em caso de
inadimpléncia, poderdo ser acionados terceiros (geralmente escritorios de cobranga) para localizar os
Devedores e empreender tentativa de negociagdo com os mesmos, com o fim de obter valores em atraso. Em
caso de sucesso, os valores recuperados sdo recebidos pelos proprios terceiros que, periodicamente, repassam
tais valores ao Agente de Cobranga ou ao Fundo. O repasse de valores esta sujeito a fraudes, desvios de
valores, atrasos e problemas operacionais. A ocorréncia de quaisquer desses eventos poderia dificultar o
recebimento do pagamento referente a Direitos Creditorios inadimplidos de titularidade do Fundo,
ocasionando a redugdo do patrimdnio do Fundo, ¢ afetando a rentabilidade das Cotas Seniores.

Alteragdo da situagdo financeira dos Devedores

A cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios ¢ precedida de verificagdo pela Cedente de registros de
inadimpléncia junto ao SPC na data da concessdo dos Financiamentos. Como ndo se faz nova checagem da
situagdo de inadimpléncia do Devedor, é possivel que a situacdo financeira do Devedor sofra deterioragdo no
periodo apdés a cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios, caso em que o patrimonio do Fundo e a
rentabilidade das cotas seniores poderdo ser adversamente afetados.

Despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas Seniores

O Agente de Cobranga realizard a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
em situacdo de inadimpléncia, fazendo jus a remuneragdo fixa para o exercicio dessa fungdo, nos termos do
artigo 56, inciso VI, da Instrugdo n® 356/01, da CVM. E facultado ao Fundo, porém, a qualquer tempo,
contratar outro agente de cobranca. Nessa hipdtese, o custo do novo agente de cobranga poderd ser
significativamente maior, € o Fundo podera ndo possuir recursos suficientes para adogdo e manuten¢do dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos outros ativos de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas. E possivel que a maioria dos Cotistas
Seniores reunidos em Assembléia Geral ndo aprove aporte de recursos ao Fundo necessarios para assegurar
eventual ado¢do ¢ manutencdo dos procedimentos acima referidos. Também ¢é possivel que os Cotistas
Seniores aprovem o aporte de recursos para adogdo ¢ manuten¢do dos procedimentos acima referidos, mas
que eles nao atinjam os resultados minimos almejados. Em qualquer das hipoteses, o PL e a rentabilidade das
Cotas Seniores podem ser afetados negativamente.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO
Base legal e classificacio ANBID

O Fundo ¢ um fundo de investimento em direitos creditorios, regulado pela Resolugdo CMN n°
2.907/01 e pela Instrugdo CVM n° 356/01, conforme alterada.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios, nos termos de
sua politica de investimento.

Forma de constituicio

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada Série ou em virtude da liquidagdo do Fundo. E admitida a
amortizagdo das Cotas, conforme disposto no Regulamento ou por decis@o da Assembléia Geral.

Prazo de duracao

O prazo de duragdo do Fundo sera de 240 meses, contados da Data da Subscri¢do Inicial das Cotas
Seniores da 1* Série. O Fundo somente podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses expressamente
previstas no Regulamento.

As diferentes séries de Cotas Seniores poderdo ter prazo de duragdo distinto daquele estabelecido
para o Fundo, os quais serdo especificados no respectivo Suplemento. O prazo de durag@o das Cotas Seniores
da 17 Série sera de 36 meses, de acordo com os termos do Suplemento relativo as Cotas Seniores da 1* Série,
que se encontra no Anexo VI deste Prospecto.

Objetivo de investimento

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do dos Direitos Creditorios, os quais serdo originarios de

Financiamentos.

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a valorizagdo das Cotas Seniores sera
apurada com base na acumulagdo das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI, Extra Grupo,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 Dias Uteis. Para as Cotas Seniores da 1*
Série, o referido valor sera calculado de acordo com a féormula definida no item “Caracteristicas Gerais do

Fundo — Cotas — Valorizagdo das Cotas Seniores da 1* Série” abaixo.

Apos a distribuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da
valorizag@o da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas.
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Politica de investimento

Apds 90 dias contados da Data da Subscri¢ao Inicial, o Fundo deverd manter a Alocagdo Minima,
correspondente a, no minimo, 50% de seu PL em Direitos Creditdrios.

Aplicagdo em Direitos Creditorios

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar os Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo. Nao havera coobrigagdo da Cedente em relagdo ao pagamento
dos Direitos Creditorios. Nao obstante, a Cedente ¢ responsavel pela existéncia dos respectivos Direitos

Creditorios cedidos ao Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao.

Criterios de Elegibilidade e Condigoes de Cessdo

As Condic¢des de Cessdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser
verificadas previamente a cada cessdo pela Cedente, sdo exclusiva e cumulativamente:

i) os Direitos Creditorios devem ser originarios de Financiamento:

a) concedido pela Cedente aos Devedores;

b) livre e desembaracado de quaisquer dnus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

c) cuja contratag@o tenha observado as politicas de crédito estabelecidas pela Cedente, conforme
o disposto no Anexo II do Regulamento; e

d) cujo Devedor ndo tenha apontamentos no SPC, na data de concessdo do Financiamento.

ii) a aquisicdo de Direitos Creditorios relativos a determinado Financiamento deve abranger a totalidade
do contrato, incluindo todas as parcelas originadas do referido Financiamento;

iii) as informagdes referentes ao respectivo Financiamento devem ter sido transmitidas ao Custodiante,
por meio eletronico ou magnético, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Contrato de
Custddia;
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v)

vi)

vii)

viii)

os Direitos Creditorios nao podem ser ou ter sido objeto de qualquer contestagcdo judicial,
extrajudicial ou administrativa de que a Cedente tenha conhecimento, independentemente da

alegagdo ou mérito, que possa direta ou indiretamente comprometer a respectiva liquidez e certeza;

os Direitos Creditérios nao devem ter sido originados de qualquer tipo de renegociagdo de outro

Financiamento;

o Devedor nido se encontra inadimplente quanto ao cumprimento de qualquer outra obrigagdo
pecuniaria em relagdo a Cedente, suas respectivas controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou

indiretas;

o respectivo Financiamento contém somente Direitos Creditorios com valor nominal pré-fixado e

freqiiéncia de pagamento mensal; e

o preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios, a ser pago pelo Fundo a Cedente, a vista, na data de
aquisi¢do dos Direitos Creditorios, devera corresponder ao menor valor dentre os seguintes: valor
presente do Financiamento a que se refere, pela taxa do proprio Financiamento ou valor presente do
Financiamento a que se refere, pela taxa minima de cessdo (“Taxa Minima de Cessdo”) nos seguintes

termos:

a) Taxa Minima de Cessdo de 5,2% ao més quando a Subordinagdo do Fundo, na data da
cessao, for maior ou igual a 15% e menor que 20% do PL;

b) Taxa Minima de Cessdo de 4,6% ao més quando a Subordina¢do do Fundo, na data da
cessao, for maior ou igual a 20% e menor que 25% do PL; e

c) Taxa Minima de Cessdo de 3,9% ao més quando a Subordina¢do do Fundo, na data da

cessdo, for maior ou igual a 25% do PL.

Em qualquer hipdtese, a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo devera ser realizada a parametros

de mercado, nos termos do disposto no artigo 8°, paragrafo 3°, inciso II da Instrug¢do n° 356/01, da CVM.

Os Direitos Creditorios decorrentes dos Financiamentos passiveis de aquisicdo pelo Fundo devem

apresentar as seguintes caracteristicas, nas quais se constituem os Critérios de Elegibilidade:

a aquisicdo de Direitos Creditorios ndo deve fazer com que, apos a cessdo pretendida, a totalidade do
débito de determinado Devedor para com o Fundo seja superior a 1% da totalidade da carteira de

Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;
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i) os Devedores ndo devem estar, no momento de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo,

inadimplentes em relagdo a outros Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;
i) os Direitos Creditorios a serem adquiridos ndo podem estar vencidos e ndo pagos;

iv) o vencimento dos Direitos Creditorios a serem adquiridos ndo deve ser superior a 720 dias contados

da sua data de aquisigdo.

O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante previamente a cada cessdo com base nos arquivos eletronicos
fornecidos pela Cedente e nos dados relativos ao Fundo mantidos pelo Custodiante.

Posteriormente a cessdo, o Custodiante realizara a verifica¢do trimestral de lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, por amostragem, com base nos Documentos Comprobatorios.

A alteragdo dos Critérios de Elegibilidade ¢ de competéncia exclusiva da Assembléia Geral.

Qualquer decisao assemblear que delibere sobre alteragdo, inclusdo ou exclusdo dos Critérios de
Elegibilidade devera ser comunicada em até 48 horas pela Instituicdo Administradora ao Custodiante e este
verificard o prazo para implementagdo nos sistemas e caso, por qualquer motivo, ndo concorde com tais
alteragdes, podera requerer a Instituigdo Administradora, por escrito, o término do Contrato de Custdodia, em
até 15 Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo que o informe sobre a referida alteragio do

Regulamento.

Na hipotese de requerer o término do Contrato de Custodia, o Custodiante ndo sera responsavel pela
verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido
alterados ou incluidos sem a sua expressa concordancia, desde a data de tal alteragdo ou inclusdo até a data da

efetiva interrupgdo da prestagdo dos servigos de custodia ao Fundo.

Caso o Custodiante ndo se manifeste em até 10 dias apds a comunicagdo da Instituigdo
Administradora, serdo considerados aceitos tacitamente pelo Custodiante as alteracdes promovidas pela
Assembléia Geral, em relagdo aos Critérios de Elegibilidade. Nao obstante, o Custodiante somente terd a
obrigacdo de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade alterados ou incluidos apés o decurso do prazo de 15
dias do comunicado acima referido.

Na hipdtese de qualquer Direito Creditorio deixar de atender os Critérios de Elegibilidade apds sua

aquisi¢go pelo Fundo ndo havera direito de regresso contra o Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa
ou dolo.
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Aplicagdo da parcela remanescente do PL

O Fundo pode manter a parcela do seu PL que ndo for investida em Direitos Creditorios em moeda

corrente nacional ou aplicé-la, isolada ou cumulativamente, nos Titulos e Ativos.
Limites de concentragdo da carteira do Fundo

O Fundo podera aplicar no maximo 20% de seu PL em ativos de emissdo e/ou coobrigacdo de um
mesmo devedor, que ndo os Devedores dos Direitos Creditorios,excetuando-se os mencionados no item

acima.

Apds a cessdo pretendida, como requisito de diversificacdo da carteira do Fundo, a totalidade do
débito de determinado Devedor para com o Fundo ndo pode ser superior a 1% da totalidade da carteira de

Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.
Operagoes com derivativos

As operagdes contratadas pelo Fundo com instrumentos derivativos, se realizadas, deverdo ocorrer (i)
em mercado de balcdo, sendo que (a) tais operacdes deverdo ser necessariamente registradas na BM&F sob a
modalidade “com garantia” em favor do Fundo, e (b) a contraparte devera ser Instituicdo Autorizada; e/ou (ii)

diretamente na BM&F, sob a modalidade “com garantia”.

Operacoes vedadas

E vedado ao Fundo realizar operagdes de day frade ou realizar operagdo de renda variavel.
Outras informagoes relevantes acerca da politica de investimento do Fundo

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio,
podendo, inclusive, auferir PL negativo, o que exigiria aportes adicionais de recursos para parte dos Cotistas.
A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de risco” acima. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente as disposi¢cdes desse item, responsabilizando-se por seu investimento no

Fundo.

As aplicagdes no Fundo nio contam com garantia da Instituicdo Administradora ou do FGC ou da

Cedente ou do Custodiante ou da Gestora ou do Agente Auténomo.
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Ordem e aplicacdo dos recursos

A partir da primeira Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores ¢ até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Instituicdo
Administradora e o Custodiante obrigam-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislag@o aplicavel,

i) na provisdo para despesas e encargos devidos nos 3 meses subseqiientes, ou periodo inferior, a
critério da Instituicdo Administradora;

i) na amortizacdo das Cotas Seniores em Circulacdo, observados os termos e as condi¢des do
Regulamento;

iv) na constitui¢do da Reserva de Liquidez;

V) na constitui¢do da Reserva de Pagamento;

vi) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢bes do

Regulamento;e
vii) no pagamento do preco de aquisi¢@o dos Direitos Creditorios, em moeda corrente nacional.

Exclusivamente na hipétese de liquidagdo antecipada, os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislaggo aplicavel,

i1) na amortizacdo das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento; e
i) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢des do
Regulamento.

Regras de movimentacao
Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir Cotas.

As Cotas Seniores da 1* Série serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de
Subscrigdo Inicial, e até a publicacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do capitulo “Sumario dos
Termos e Condi¢des do Fundo e da Distribuicdo de Cotas” acima.

O resgate das Cotas Seniores da 1* Série ocorrera na data da tltima amortizagdo. A amortizagdo e o
resgate de Cotas podem ser efetuados por crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, TED, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios, na hipotese de liquidagdo antecipada

do Fundo. O resgate de Cotas Subordinadas em Direitos Creditorios pode ocorrer a qualquer tempo desde
que observada a Razdo Minima.
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Cotas
Caracteristicas gerais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do PL e somente serfo resgatadas ao término dos respectivos
prazos de duracdo, ou em virtude da liquidag¢@o do Fundo, ou ainda por decisdo da Assembléia Geral.

As Cotas serdo escriturais ¢ mantidas em contas de depositos em nome de seus respectivos titulares
junto ao Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se,
justamente, pela abertura de conta de depo6sitos em nome do Cotista.

Classes de Cotas

As Cotas serdo divididas em 2 classes, sendo uma classe de Cotas Seniores € uma classe de Cotas
Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries.

As Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco e tal
avaliacdo sera atualizada trimestralmente. Nao havera classificagdo de risco das Cotas Subordinadas.

Todas as Cotas de mesma classe ¢ Série terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de
voto.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Prospecto.

As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagao,
resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Prospecto. Somente ocorrera a
amortizagdo das Cotas Subordinadas apds a amortizagdo das Cotas Seniores, ou conforme descrito no
presente Prospecto. Somente ocorrera o resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores.

Os critérios para amortizacdo das Cotas e distribui¢do dos rendimentos estdo previstos na se¢ao
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortiza¢do das Cotas” abaixo.

Rela¢do minima entre o PL e o valor das Cotas Subordinadas

O Fundo devera observar, durante seu prazo de existéncia, a Razdo Minima, que corresponde a
manutencdo de Cotas Subordinadas em montante correspondente a 15% do valor do PL do Fundo.

Na hipotese de inobservancia da Razdo Minima por periodo superior a 2 Dias Uteis, a Institui¢do
Administradora devera notificar imediatamente a Cedente sobre tal fato que, por sua vez, podera exercer a
faculdade de, em até 2 Dias Uteis contados do recebimento de referida notificagio, subscrever e integralizar
volume suficiente de Cotas Subordinadas para restabelecer a Razdo Minima, o qual sera definido e informado
pela Instituigdo Administradora. Ressalte-se que, nesse caso, a Cedente ndo tem qualquer obrigagdo de
subscrever novas Cotas Subordinadas, mas tdo somente a faculdade de fazé-lo.

A inobservancia da Raz8o Minima por periodo superior a 8 Dias Uteis ensejara um Evento de
Avaliagdo.
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Classificagdo de risco das Cotas Seniores da 1° Série

O Fundo e a distribuicdo de suas Cotas Seniores obtiveram classificacdo de risco“brAAAf”,
conferida pela Standard & Poor’s.

Emissoes de novas séries

Fica a critério da Instituicdo Administradora a deliberagdo relativa a emissdes de novas séries e

conseqiientes distribui¢des de Cotas Seniores desde que:

1) seja observada a Razdo Minima, na respectiva Data de Subscri¢ao Inicial;
i) seja requerida, por escrito, pela Cedente; e
iii) seja emitida carta pela Agéncia Classificadora de Risco, a qual devera ser requerida pela Instituicdo

Administradora, reafirmando que a nova emissdo ndo afetara a classificacdo de risco das Cotas

Seniores obtidas em séries anteriores.

Valorizacdo das Cotas Seniores da 1° Série

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a valorizacdo das Cotas Seniores sera
apurada com base na acumulagdo das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI, Extra Grupo,
expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de
Fator de Adi¢8o conforme descrito abaixo (“Remuneracdo”). A Remuneracdo sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor do saldo nio
amortizado da Cota Sénior, a partir da Data de Subscri¢do Inicial da respectiva Série, e incorporados ao valor
de cada Cota Sénior ao final de cada “Periodo de Capitaliza¢do”, de acordo com a férmula abaixo.

Define-se:

i) Periodo de Capitalizagdo - intervalo de tempo que se inicia na data de subscrigdo e integralizagdo das
Cotas, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para distribuigdo de
resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data
prevista para distribui¢do de resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de
Capitalizagdo ser@o incorporados ao valor da Cota Sénior da respectiva Série no prazo definido pela
Taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de Capitaliza¢do tém seus prazos definidos de acordo

com as taxas DI apuradas, sendo que:

a) o primeiro Periodo de Capitalizacdo inicia-se na Data de Subscrigdo Inicial da respectiva

Série, ¢ termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; e
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b) os Periodos de Capitalizacdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento

do periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo desta taxa.

O calculo do valor de cada Cota Sénior , desde que os resultados da carteira do Fundo permitam,

obedecera a seguinte formula, que devera ser reproduzida no respectivo suplemento:
VN = VNe x [((FatorDI -1) + Fator de Adigdo) + 1]

sendo que:

VN = valor unitario da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no final do Periodo de Capitalizagao,

informado/calculado com 6 casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor unitario da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizagao,

informado/calculado com 6 casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI= produto das Taxas DI, na data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,

calculado com 6 casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

npy

FatorDI =] [[1+(rD1,)]

k=1
onde:
nDI = numero total de Taxas DI, sendo "nDI" um niimero inteiro;
TDIk = Taxa DI de ordem k relativa ao periodo dk, calculada com 6 casas decimais com arredondamento,
da seguinte forma:
K
DI 252
DI, = LS| -1,

100
sendo que:
k =1,2,..,n
DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 6 casas decimais; e
dk = ntimero de Dias Uteis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um nimero

inteiro e na Data de Emissdo correspondente a 1; e
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Fator de Adicdo = Fator de ordem k relativa ao periodo dk, calculada com 6 casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:

, ax
FA 252
Frn =|—%+1 -1
100
sendo que:
k =1,2,..,n
FAk =3%;¢
dK = nimero de Dias Uteis correspondentes ao prazo de validade da FA, sendo "dk" um naimero inteiro

e na Data de Emissao correspondente a 1; e

n = numero de Dias Uteis entre a proxima data de Amortizacdo e a data de Amortizagdo anterior, sendo "n"
um numero inteiro; e

N =252.
Observagoes:
1) o fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 6 casas decimais, sem arredondamento;

i) efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado
com 6 casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o tltimo considerado;

ili) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 6 casas
decimais, com arredondamento; e

iv) o fator resultante da expressdo (Fator DI + Fator de Adigdo) ¢ considerado com 6 casas decimais, com
arredondamento.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da valorizagdo prevista no
Regulamento, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI relativa a data de
encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagao.

Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 Dias Uteis apos esta
data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal, a Instituicdo Administradora, mediante aviso
aos Cotistas, devera convocar Assembléia Geral para definir o novo parametro a ser aplicado. Até a
deliberagdo desse pardmetro serd utilizada, para o calculo do valor das Cotas previsto no Regulamento, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do ultimo Periodo de
Capitalizacdo, até a data da deliberagdo da Assembléia Geral.
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Amortizacao das Cotas
Amortizacdo das Cotas Seniores da 1°série

A partir do 5° Dia Util do 2° més calendario apés o més de inicio da Subscrigdo Inicial de Cotas
Seniores, desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 1* Série serdo amortizadas mensalmente
pelo valor correspondente a variagdo positiva acumulada do valor da Cota Sénior, entre a Data de Subscri¢ao
Inicial, no caso da primeira parcela de amortizagdo, ou a data de pagamento da tltima parcela de amortizagao,
nos demais casos, e o tltimo Dia Util anterior & data de pagamento da parcela de amortizagdo em referéncia.

Adicionalmente, a partir do 5° Dia Util do 12° més apds o més de inicio da Subscrigdo Inicial de
Cotas Seniores, desde que o Fundo tenha recursos, o valor do principal das Cotas Seniores da 1* Série sera
amortizado mensalmente em 24 pagamentos mensais.

Amortiza¢do Compulsoria das Cotas Seniores da 1° Série

A Instituicdo Administradora podera realizar a Amortizagdo Compulsoria ¢ antecipada das Cotas
Seniores, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimonio do Fundo (i) a Razdo Minima e/ou (ii) a
Alocag@o Minima em Direitos Creditorios.

A Institui¢do Administradora devera, tdo logo decida realizar a Amortizagdo Compulsodria, convocar
Assembléia Geral para deliberar sobre o novo cronograma de amortizagdo, se ndo for possivel manter os
termos do cronograma originalmente estipulado, observado que a Amortizagdo Compulsoéria, nos termos do
paragrafo acima, independe de aprovagdo da Assembléia Geral.

Na hipoétese de a Instituicdo Administradora decidir pela realizagdo da Amortizagdo Compulsoria nos
termos descritos acima, o valor referente a tal amortizagdo ndo sera apurado pela formula definida no
Suplemento das respectivas Séries, mas sim pelo valor necessario de enquadramento do Fundo, conforme
acima previsto. Os Cotistas serfo informados, inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amortizagdo
Compulsoéria, em até 2 Dias Uteis previamente a realizagio da Amortizagdo Compulsoria.

Qualquer Amortizagdo Compulsoria afetara todos os Cotistas titulares de Cotas Seniores, de forma
proporcional ao valor das respectivas Cotas.

Amortiza¢do das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, a critério da Instituicdo Administradora, no
primeiro Dia Util subseqiiente 4 Data de Amortizagdo de Cotas Seniores de qualquer Série, desde que: (i) haja
recursos suficientes para tanto; (ii) seja observado o limite estabelecido pela Razdo Minima; (iii) tenham sido
realizadas pelo menos 36 cessdes de Direitos Creditorios ao Fundo; (iv) o valor a ser amortizado assegure ao
Fundo, apds a amortizagdo pretendida, uma Subordinaggo igual ou superior a Subordina¢do Minima; (v) ndo
tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacdo; e (vi) ndo esteja em
curso a liquidacdo antecipada do Fundo. Os eventos acima ndo impedirdo a amortizacdo das Cotas
Subordinadas se anteriormente ou simultaneamente ocorrer o resgate total das Cotas Seniores.
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Para fins do item (iv) acima, a Subordinacdo Minima sera o percentual correspondente a respectiva

média aritmética das Taxas Minimas de Cessdo vigentes por ocasido das ultimas 36 cessdes de Direitos

Creditorios ao Fundo, conforme a tabela abaixo:

MEDIA ARITMETICA DAS TAXAS MINIMAS DE CESSAO SUBORDINACAO MINIMA
Maior ou igual a 5,2% 15%
Menor que 5,2% e maior ou igual a 4,6% 20%
Menor que 4,6% ¢ maior ou igual a 3,9% 25%

A ndo ocorréncia de determinada amortizagdo de Cotas Subordinadas em razdo do disposto no
paragrafo anterior ndo prejudicara as outras amortizagdes de Cotas Subordinadas, desde que observada ao
tempo de cada amortizacdo a Razdo Minima.

As Cotas Subordinadas também poderdo ser amortizadas por decisdo da Assembléia Geral.

A amortizagdo de Cotas Subordinadas somente podera ser realizada até o limite necessario a
manutencdo da Razdo Minima previsto no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Cotas — Relagdo minima
entre o PL e o valor das Cotas Seniores” deste Prospecto.

Outras informagoes a respeito da amortizagdo de Cotas

O procedimento ora previsto ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Reserva de Pagamento e Reserva de Liquidez

O Fundo devera manter, durante seu prazo de existéncia, o Indice de Liquidez, que corresponde ao
montante de recebimento de pagamentos de Direitos Creditdrios de sua titularidade, igual ou superior a 2
vezes o valor estimado de amortizagdes de Cotas Seniores do més subseqiiente.

Na hipétese de desenquadramento do indice de Liquidez por 3 meses consecutivos, a Institui¢io
Administradora, desde que notificada pela Contratada, interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditorios
até que este indice seja reenquadrado.

O Fundo devera manter, durante seu prazo de existéncia, a Reserva de Liquidez, que corresponde a
reserva, em montante correspondente a moeda corrente nacional e Titulos e Ativos, em montante equivalente
a 1,5% do PL.

A Institui¢do Administradora interrompera a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios 60 dias antes de
cada amortizagdo, até que o saldo em moeda corrente nacional e em Titulos e Ativos, liquido da (i) provisdo
para despesas e encargos devidos naquele més e no més subseqiiente e da (ii) Reserva de Liquidez,
corresponda a 100% do valor estimado da respectiva amortizagdo ( “Reserva de Pagamento”).
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Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, nos termos acima referidos, a Instituicdo
Administradora podera adquirir novos Direitos Creditorios.

Caso a Reserva de Pagamento ndo atinja o valor estimado até a data da respectiva amortizagdo, a
Instituicdo Administradora podera utilizar a Reserva de Liquidez para honrar a respectiva amortizagdo, sendo
que, neste caso devera manter a interrupgao da aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios até a recomposi¢do da
Reserva de Liquidez.

O procedimento ora previsto ndo constitui promessa ou garantia, por parte da Instituicdo
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da
reservas, representando apenas um objetivo a ser por ela perseguido.

Metodologia de avaliacio dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe
Metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditorios

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagdo da metodologia
abaixo referida de apuragdo do seu valor de mercado.

O valor de mercado dos Direitos Creditorios sera obtido pela apuragdo dos pregos praticados em
mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo volume,
coobrigagdo e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes passaréo
a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito no item “Caracteristicas Gerais do Fundo —
Metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe — Metodologia de avaliagdo dos
outros ativos” abaixo, e desde que a Instituicdo Administradora autorize, por escrito, a utilizagdo do novo
método de avaliagcdo dos Direitos Creditorios.

Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

1) a criacdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcio
organizado; e

ii) a existéncia de negociagdes com direitos creditorios em volume financeiro relevante, com freqiiéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditorios.

As provisdes e as perdas com Direitos Creditorios ou com outros ativos integrantes da carteira do

Fundo serfo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Resolugdo n°® 2.682, de 12 de
dezembro de 1999, do CMN.
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As Cotas de cada classe e Série terdo seu valor calculado todo Dia Util.

O valor unitario das Cotas Seniores serd o apurado conforme o previsto no item “Caracteristicas
Gerais do Fundo — Cotas — Valorizagao das Cotas Seniores da 1° Série” deste Prospecto.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do PL, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores em Circulacdo, pelo nimero total de Cotas
Subordinadas.

Metodologia de avaliagdo dos outros ativos

Os Titulos e Ativos que integram a carteira do Fundo terfo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no Manual de Precificagdo de Ativos do Custodiante, cujo teor esta
disponivel a quaisquer Cotistas na sede da Instituicio Administradora ou no sitio eletrdnico do Custodiante,
www.bradescocustodia.com.br.

Assembléia Geral
Competéncia

E da competéncia da Assembléia Geral:

1) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras

apresentadas pela Institui¢do Administradora, em até 4 meses contados do encerramento do exercicio

social;
ii) alterar o Regulamento;
1ii) deliberar sobre a substitui¢do da Instituicdo Administradora;
iv) deliberar sobre a substitui¢do e/ou contratacdo de terceiro autorizado para exercer atividade de gestdo

da carteira do Fundo;

V) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas;

vi) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragdo praticada pela Instituigdo Administradora,

inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

vii) deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

viii) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duragdo do Fundo;

iX) resolver se Eventos de Avaliacao devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;
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X) resolver se Eventos de Liquidag¢do devem acarretar a liquidag@o antecipada do Fundo;
x1) deliberar sobre a alteracdo da remuneragao das Cotas Seniores;

xii) deliberar acerca da substituigdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por periodo superior a

10 Dias Uteis ou por imposicio legal;

Xiii) aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de

Direitos Creditorios;

Xiv) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;
XV) deliberar sobre a substituigdo do Custodiante;
XVi) deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranga;

xvii)  deliberar sobre a substitui¢do da Contratada; e

xviii)  deliberar sobre a substitui¢cdo do Auditor.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembléia Geral em
casos de altera¢des nas normas legais e regulamentares vigentes ou de determinagdo da CVM, hipotese em
que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida alteragdo no prazo de até 30 dias, contados da

data do protocolo da alteracdo do Regulamento junto 8 CVM.
Procedimento de convocacgado e instalagdo

A convocacao de Assembléia Geral sera feita pela Instituicdo Administradora, mediante envio de
carta com aviso de recebimento aos Cotistas, correio eletrdnico ou publicagdo no periddico utilizado pelo
Fundo. A convocagdo devera indicar dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia Geral e os assuntos

a serem tratados.

A convocacdo da Assembléia Geral devera ser feita com 10 dias de antecedéncia, no minimo,

contados do envio aos Cotistas de comunicagdo ou da publicagdo no periddico utilizado pelo Fundo.

Niao se realizando a Assembléia Geral, sera providenciada a expedi¢do aos Cotistas de segunda

convocagdo, com antecedéncia minima de 5 dias contados da realizagdo da Assembléia Geral.

Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia

Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.
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Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a Assembléia Geral a

que comparecerem todos os Cotistas.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral serd realizada na sede da Instituigao

Administradora. Quando a Assembléia Geral ndo for realizada na sede da Instituigdo Administradora, as

comunicagdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma

hipotese pode realizar-se fora do municipio da sede da Institui¢do Administradora.

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral podera reunir-se por convocagao

da Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a Institui¢dio Administradora

por Cotistas que representem, no minimo, 5% do total das Cotas emitidas.

As Assembléias Gerais serdo instaladas com a presenga de pelo menos um Cotista.

Nomeacgdo de representante dos Cotistas

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas para

exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos

e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda

aos seguintes requisitos:

i)

iii)

iv)

ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

ndo ser titular de Cotas Subordinadas;

ndo exercer cargo ou fun¢do na Instituicdo Administradora, em seus controladores, em sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum;

nao exercer cargo da administragcdo ou ser empregado da Cedente; e

ndo exercer cargo de administragdo ou ser empregado dos controladores, diretos ou indiretos, da
Cedente.

Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados ndo fardo jus, em nenhuma hipotese, ao

recebimento de qualquer remuneracdo do Fundo, da Instituicdo Administradora, do Custodiante ou da

Cedente para exercer tal funcao.
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Direito de voto e critérios para apura¢do das deliberagoes

Todas as decisdes serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas que estejam em
circulacdo e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes na Assembléia Geral.

Somente podem votar nas Assembléias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano. A presidéncia das Assembléias Gerais cabera a Institui¢@o
Administradora, ressalvada a hipotese de deliberagdo em sentido diverso por parte dos Cotistas presentes.

Sera sempre assegurada a participacdo da Instituigdo Administradora em qualquer Assembléia Geral.

Nao terdo direito a voto na Assembléia Geral a Instituicdo Administradora e seus empregados.
Deliberagoes especiais

Esto subordinadas também a aprovagdo prévia de titulares de mais da metade das Cotas Seniores em
circulacdo e dos titulares de mais da metade das Cotas Subordinadas em circulagdo, sendo os votos de cada

uma das classes contabilizados em separado, de forma independente e sem relagdo de subordinacdo, as
deliberagdes referentes a:

1) Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo;

i1) valorizagdo das Cotas;

iii) amortizagdo das Cotas;

iv) direito de voto de cada classe;

V) alteracdo do item 14.2.3 do Regulamento, que dispde sobre novas emissdes de Cotas Seniores e

consta transcrito no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Cotas — Novas emissdes” acima;
vi) cobranca de taxas — que ndo a taxa de administragdo; e
vii) alteragdo da forma de calculo da Razdo Minima.
Divulgacdo e eficacia das deliberagoes da Assembléia Geral

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méaximo de 30 dias de
sua realizacao.

Liquidag¢ao do Fundo

O Fundo sera liquidado, ordinariamente, em 240 meses contados da Data da Subscrig@o Inicial das
Cotas Seniores da 1% Série.
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Caso no ultimo Dia Util do prazo de duragio do Fundo, a totalidade das Cotas em circulagio ainda
ndo tenha sido resgatada, o prazo do Fundo serd automaticamente prorrogado até a data em que seja realizada
Assembléia Geral para determinar os procedimentos para entrega de Direitos Creditorios aos Cotistas nos
termos do item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia Geral - Competéncia” acima ou em que for
constituido o condominio mencionado no item “Caracteristicas Gerais do Fundo - Hipoteses e procedimentos

de resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros” abaixo.
Na hipotese de liquidagdo do Fundo, os titulares das Cotas Seniores terdo direito de partilhar o PL na

proporg¢do dos valores previstos para amortiza¢do ou resgate da respectiva Série e no limite desses valores, na

data de liquidacédo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares

das Cotas Seniores.

Na data de liquidagdo do Fundo, os titulares das Cotas poderdo receber Direitos Creditorios e/ou

outros ativos que integrem a carteira do Fundo em pagamento do resgate das Cotas.
Eventos de Avaliagdo

Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

1) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em qualquer nivel;
ii) renuncia da Institui¢do Administradora a administragdo do Fundo;
iii) inobservancia pela Instituigo Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos no

Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada
por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituigdo Administradora ndo o

fizer no prazo de 5 Dias Uteis contado do recebimento da referida notificago;

iv) inobservancia pelo Custodiante dos deveres ¢ das obrigagdes previstas no Regulamento e no
Contrato de Custdodia, desde que, verificada e notificada pela Instituigdo Administradora ou pelo
representante dos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no
prazo de 5 Dias Uteis a contar do recebimento da notificagio;

V) inobservancia pelo Agente de Cobranca, dos deveres e das obrigagdes previstas nos respectivos
contratos, desde que, se notificados pelo Custodiante ou pela Instituicdo Administradora para
sanarem ou justificarem o descumprimento, ndo o fizerem no prazo de 5 Dias Uteis contado do

recebimento da referida notificagao;

vi) amortizagdo ou resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;
vii) resiligdo do Contrato de Custddia;
viii) rentncia do Custodiante;
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ix) caso a Taxa DI deixe de ser apurada e/ou divulgada por prazo superior a 10 Dias Uteis;

X) ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo, nos termos definidos no Contrato de Cessao;

xi) caso o valor total das parcelas vencidas e ndo pagas ha no maximo 90 dias e ha no minimo 61 dias
relativas aos Financiamentos integrantes da carteira do Fundo, seja, por 5 Dias Uteis consecutivos,

correspondente a mais de 20% do valor total dos Financiamentos integrantes da carteira do Fundo;

xii) caso a Institui¢do Administradora entenda que ha uma situagio de risco relevante em potencial para o

Fundo ndo prevista no Regulamento;

xiii) inobservancia, por 8 Dias Uteis consecutivos, da Razdo Minima;
Xiv) resilicdo do Contrato de Cessao; e
XV) caso seja efetuada uma Amortizagdo Compulsoria.

Eventos de Revisdo

Nos termos do Contrato de Cessdo, sdo considerados Eventos de Revisdo quaisquer das seguintes

ocorréncias:
1) alteracdo do controle acionario, direto ou indireto, da Cedente;
ii) caso se verifique falha, erro ou incorre¢do em quaisquer das declaragdes prestadas pela Cedente nos

termos do Contrato de Cessdo, que possam comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das
Cotas Seniores;

i) caso a Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido ajustado
definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do CMN;

iv) caso ocorra a efetivagdo de arresto ou de penhora de bens da Cedente ou de suas Partes Relacionadas
de valor superior a R$5.000.000,00, considerados em conjunto;

V) ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restricdo a alienag@o dos Direitos Creditorios;

Vi) descumprimento pela Cedente de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas no Contrato de Cesséo ¢
nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte, que no seja um Evento de
Revisdo, desde que tal descumprimento nio seja devidamente regularizado ou justificado
adequadamente, no entendimento da Instituicio Administradora, dentro do prazo de 5 Dias Uteis
contados do envio, pela Instituicio Administradora, de notificagdo, por escrito, informando da

ocorréncia do respectivo evento;
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vii) realizag@o de qualquer negbcio ou ato juridico que acarrete ou possa resultar na alteragdo dos termos,
condi¢des e procedimentos de pagamento relativos aos Financiamentos cujos Direitos Creditorios
sejam de titularidade do Fundo, sem a prévia e expressa autoriza¢do da Instituicdo Administradora,
ressalvada as possibilidades de alteragdo ja expressamente previstas no Contrato de Cessdo ¢ no
Regulamento;

viii) comprovacdo de que a Cedente tenha reiterada e dolosamente oferecido ao Fundo Direitos
Creditoérios em desacordo com as Condigdes de Cessao;

iX) modificagdes estatutarias que alterem o objeto social da Cedente e que possam impactar no regular
cumprimento das obrigagdes da Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

A Cedente devera notificar, por escrito, a Instituigdo Administradora e o Custodiante da ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Revisdo indicados acima imediatamente apds tomar conhecimento de sua
ocorréncia.

Procedimentos adotados na ocorréncia de Eventos de Avalia¢do

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interrompera os procedimentos de
aquisi¢do de Direitos Creditorios e a Institui¢do Administradora convocara imediatamente uma Assembléia
Geral, a ser realizada em no minimo 10 dias e até 15 dias contados da data do evento, a qual decidira se tal
Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo. Caso a referida Assembléia Geral
decida que tal Evento de Avaliacdo ndo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo, os
procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo poderdo ser imediatamente retomados.

Caso a Assembléia Geral de que trata o item acima delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdo, a Instituigdo Administradora devera implementar os procedimentos
definidos na segdo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Liquida¢do do Fundo” abaixo, incluindo a convocagéo
de nova Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, no prazo maximo de 20
dias contados da data da Assembléia Geral que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidacao.

Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja entendido pela Assembléia Geral como um Evento de
Liquidagdo, a Instituicdo Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembléia Geral para o sancamento do Evento de Avaliagdo, bem como para manutencdo das atividades
regulares do Fundo, inclusive reiniciar o processo de aquisi¢do de Direitos Creditorios, nos termos do
Contrato de Cessao.

O direito dos Cotistas Subordinados ao recebimento de qualquer pagamento referente a amortizago
das Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliagdo até (i) a data da deliberagdo, pela Assembléia Geral de que o Evento de
Avaliag@o ndo da causa a liquidagdo antecipada do Fundo, independentemente da implementacéo de eventuais
ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em que todos os valores devidos
aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na
referida Assembléia Geral pela liquidagdo antecipada do Fundo.
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ara fins de verificacdo do disposto no subitem “xi” do item “Caracteristicas Gerais do Fundo —
Para fins d fi do dispost: bitem “xi” do item “Caracteristicas G do Fund

Liquidagdo do Fundo — Eventos de Avaliacdo” acima, a Institui¢do Administradora devera calcular no Gltimo

Dia Util de cada més a razdo do somatorio do valor dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, conforme

respectiva faixa de atraso, pelo valor nominal da totalidade dos Direitos Creditérios do Fundo, na respectiva

data de apuragao.

Eventos de Liquidacdo

Sera convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo na

ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas:

D)

vi)

vii)

decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, regime especial de administragdo
temporaria ou regimes semelhantes com relagdo (a) a Cedente; e/ou (b) a Institui¢do Administradora;

e/ou (c) a quaisquer sociedades controladoras das pessoas referidas anteriormente;

se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagao;

na hipdtese de a Assembléia Geral ndo chegar a acordo comum referente a substituicdo da Taxa DI,
na auséncia de sua apuragio e/ou divulgagio por prazo superior a 10 Dias Uteis ou, ainda, no caso de

sua extingdo por imposigao legal;

comprovagdo de que a Cedente, agindo de ma-fé, tenha oferecido ao Fundo, Direitos Creditorios

inexistentes, ou que ja haviam sido cedidos a terceiros;
caso a Institui¢do Administradora deixe de convocar Assembléia Geral na hipdtese de ocorréncia de
qualquer das hipoteses previstas no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Liquidagdo do Fundo —

Eventos de Avalia¢do” acima;

ndo pagamento, em até 5 Dias Uteis contados de cada Data de Amortizagdo de Cotas Seniores, do

valor integral da amortizagdo de qualquer Cota Sénior;

caso a Cedente deixe de comunicar a Instituicdo Administradora a ocorréncia de um Evento de

Avaliagao que seja do conhecimento daquela.

O Fundo sera liquidado automaticamente, independentemente de deliberacdo da Assembléia Geral,

na ocorréncia das hipoteses abaixo indicadas:

i)

ii)

se durante 3 meses consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a R$500.000,00; e

por determinagdo da CVM.
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Procedimentos adotados na ocorréncia de Eventos de Liquidagdo

Sem prejuizo do item acima, na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a
Instituicdo Administradora imediatamente (i) notificara tal fato aos Cotistas e (ii) interrompera a aquisicao de
Direitos Creditorios.

Na hipdtese de (i) ndo instalacdo da Assembléia Geral por falta de quorum, ou (ii) aprovacao pelos
Cotistas sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, a Instituicdo Administradora devera iniciar os
procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo.

Na hipotese de a Assembléia Geral deliberar pela nio liquidagdo antecipada do Fundo, sera
concedido aos Cotistas Seniores que ndo concordarem com a decisdo, o resgate antecipado de suas Cotas,

conforme regras a serem definidas na Assembléia Geral.

Caso a Assembléia Geral delibere a liquidagao antecipada do Fundo, todas as Cotas serdo resgatadas,
observados os seguintes procedimentos:

1) a Instituicdo Administradora ndo adquirird mais Direitos Creditdrios e outros ativos para o Fundo;

todos os recursos em moeda corrente serdo utilizados para o resgate das Cotas;

ii) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas; portanto, todos os
recursos, Direitos Creditorios e Disponibilidades disponiveis no patriménio do Fundo serfo
prioritariamente alocados para o resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e mediante a
observancia de igualdade de condigdes entre todas as Cotas Seniores; e

1ii) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apos o resgate integral de todas as Cotas Seniores,
sendo entdo pago a cada Cota Subordinada o valor correspondente a fragdo respectiva no eventual
saldo remanescente do patriménio do Fundo.

Com o intuito de racionalizagdo do procedimento de resgate de Cotas descrito no item anterior, a
Instituicdo Administradora podera postergar pagamentos aos Cotistas até que o total de recursos disponiveis
seja equivalente ao minimo de R$10,00 por Cota, exceto na hipotese de o valor dos recursos disponiveis ja ser

suficiente para o integral resgate das Cotas Seniores e/ou Subordinadas.

Hipoteses e procedimentos de resgate de Cotas mediante dacio em pagamento de Direitos Creditorios
e/ou ativos financeiros

A Assembléia Geral devera definir o periodo maximo durante o qual as Cotas Seniores deverdo ser
resgatadas, que ndo podera exceder o prazo de duragio de tais Cotas. Caso no ultimo Dia Util desse prazo a
totalidade das Cotas Seniores ainda n3o tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, as Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo
em pagamento da totalidade dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, para tanto, devera ser
convocada Assembléia Geral para definir o procedimento a ser adotado.
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Qualquer entrega de Direitos Creditorios para fins de pagamento de resgate aos titulares de Cotas
sera realizada por rateio, considerando o niimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, e priorizando-se
o resgate das Cotas Seniores.

Na hipotese de a Assembléia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios serdo
dados em pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituigdo de
um condominio, cuja fracdo ideal de cada titular de Cotas Seniores sera calculada de acordo com a proporgéo
de Cotas Seniores detida por cada titular sobre o valor total das Cotas Seniores em Circulagdo a época. Os
eventuais Direitos Creditorios remanescentes ap6s a liquidagdo de todos os valores devidos aos titulares de
Cotas Seniores serdo entregues aos titulares de Cotas Subordinadas, proporcionalmente a sua participagdo no
remanescente do patrimonio do Fundo. Feitos tais procedimentos, a Instituicdo Administradora estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o

Fundo perante as autoridades competentes.

A Instituicdo Administradora devera notificar os titulares das Cotas Seniores, para que elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil
Brasileiro, informando a propor¢do de Direitos Creditorios a que cada titular de Cotas Seniores fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Instituicdo Administradora perante os Cotistas apds a

constituicdo do condominio de que trata o item anterior.

Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio acima
referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em
Circulagao.

O Custodiante e/ou a empresa contratada para tanto fara a guarda dos Direitos Creditorios Cedidos e
dos respectivos Documentos Comprobatorios pelo prazo improrrogavel de 60 dias (contado da notificagdo dos
titulares das Cotas Seniores referida acima), dentro do qual o administrador do condominio indicara a
Instituicdo Administradora ¢ ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditorios
e Documentos Comprobatorios. Expirado este prazo, a Instituicdo Administradora podera promover a
consignacdo da documentagdo relativa aos Direitos Creditorios Cedidos, na forma do artigo 334 do Cddigo

Civil Brasileiro.
Informacdes complementares
Despesas e encargos do Fundo
Além da taxa de administracao prevista na se¢cdo “Remuneracdo dos Prestadores de Servigos — Taxa
de Administragdo” abaixo, todo o disposto no artigo 56 da Instru¢ao CVM n° 356/01 constitui encargo do

Fundo, sendo que quaisquer despesas ndo previstas no referido artigo devem correr por conta da Instituigdo
Administradora.
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Informacaes obrigatorias e periodicas

A Instituicdo Administradora devera, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, prestar todas as
informagdes e fornecer todos os documentos obrigatdrios e periddicos constantes da Instrugdo CVM n°
356/01, sem prejuizo de outras previstas neste item.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais
evidenciando ou indicando: (i) que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonéncia com a politica
de investimento prevista no Regulamento e com os limites de composicéo e de diversificagdo a ele aplicaveis;
(il) que as negociagdes foram realizadas, no minimo, a taxas de mercado; (iii) os procedimentos de
verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a
metodologia para sele¢do da amostra verificada no periodo; e (iv) os resultados da verificagdo do lastro por
amostragem, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentro do universo analisado, a

quantidade e a relevancia dos Direitos Creditorios inexistentes porventura encontrados.

A Instituicdo Administradora deve divulgar, anualmente, no periddico referido no item
“Publicacdes” abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e na sede das instituigdes que
coloquem Cotas desse, o PL, o valor das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, a relagdo entre o PL e o valor das Cotas Seniores, ¢ o Gltimo relatorio da Agéncia
Classificadora de Risco.

A Institui¢do Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto & manutenc¢ao do investimento.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante: (i) a alteragdo da
classificacao de risco das Cotas ou, quando houver, dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) a
mudanga ou a substituicdo do Custodiante; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao histdrico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de atrasos na
distribui¢cdo de rendimentos aos Cotistas.

A Institui¢do Administradora deve, no prazo maximo de 10 dias apos o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

1) o niumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serfo auditadas pelo Auditor e estardo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM ndo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as
disposi¢des do COSIF.

O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constitui¢do, duragdo de um ano, encerrando-
se em 30 de junho de cada ano.

A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

i) de 20 dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes

financeiras mensais; e

ii) de 60 dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

Publicagoes

Todas as publicagdes mencionadas serdo feitas inicialmente no jornal “Diario Mercantil”, publicado
no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo que o antincio de encerramento da Oferta
podera ser publicado a critério da Instituicdo Administradora, também no jornal Valor Econdmico.

A Instituicdo Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagdo de
Assembléia Geral e alteracdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes
relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracao.

Atendimento aos Cotistas

Para consulta ou obtengdo de copia do Prospecto e do Regulamento, os investidores interessados na
aquisicdo de Cotas Seniores da 1* Série poderdo dirigir-se a Instituigdo Administradora, a Instituigdo
Intermediaria, a CVM, ou a CETIP, em suas respectivas sedes, conforme informado no capitulo
“Identifica¢do da Institui¢do Administradora, da Institui¢do Intermediaria e demais entidades envolvidas na
Oferta” acima, ou acessar suas respectivas paginas na rede mundial de computadores, a saber:

www.bnymellon.com.br, www.cvm.gov.br e www.cetip.com.br

Os investidores poderdo dirigir-se a Instituigdo Administradora ou a Institui¢io Intermediaria para
encaminhamento de eventuais duvidas, sugestdes ou reclamacdes.
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DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas
Natureza

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo s@o oriundos de Financiamentos concedidos
pela Cedente aos Devedores nas modalidades de CDC e crédito pessoal, direcionados principalmente as
ClaSseS ‘éC’?, 4‘D’7 e “E?‘).

O CDC representa o Financiamento concedido pela Cedente destinado a compra de bens ou ao
pagamento de servicos nas Lojas Conveniadas, podendo ser pago pelos Devedores através de cheques pré-
datados ou boletos bancarios. A liquidagdo do CDC contraido por meio de cheque pré-datado ocorre por
meio da compensacdo dos cheques em datas pré-determinadas. Ja a liquidagdo do CDC por boleto bancario
ocorre por meio do pagamento mensal do boleto impresso na propria loja, que pode ser pago na rede bancéria
da Caixa Econdmica Federal, Lotéricas ou nas Lojas Conveniadas. Em ambas as hipoteses, a Cedente
reembolsa as Lojas Conveniadas em relacdo ao valor emprestado aos Devedores. Ressalte-se que a taxa de
juros para essa modalidade de Financiamento ¢ fixa e o niumero de parcelas ¢ definido no momento da
concessdo do crédito.

A concessdo do crédito pessoal, por sua vez, ndao esta condicionada a compra de bens ou servigos.
Essa modalidade de Financiamento representa um empréstimo parcelado, desvinculado de qualquer compra,
que pode ser pago pelos Devedores por meio de cheques pré-datados ou de boletos bancérios. A entrega do
crédito se da por meio de depodsito na conta corrente do cliente, por meio de cheque a vista nominal cruzado
ou através da entrega de dinheiro em espécie, pela Loja Conveniada, ao cliente. Neste caso, o cliente outorga
procura¢do a Loja Conveniada para que esta receba diretamente da Cedente o valor que tenha sido adiantado
ao cliente.

Para operagées de crédito pessoal
A taxa de juros e o numero de parcelas sdo definidos no momento do saque. Assim como o CDC, a
liquidag@o do empréstimo ocorre mediante o pagamento do boleto ou da compensac¢do do cheque em data pré-

determinada.

Ressalte-se que na concessdo de todos os produtos acima descritos, a Cedente assume o risco do
inadimplemento do Devedor perante a Loja Conveniada.

Processo de originagdo
A originacdo dos Financiamentos junto aos Devedores ocorre por meio da atuacdo das Lojas
Conveniadas, as quais oferecem aos seus clientes, no momento em que esses vao efetuar a aquisi¢ao de algum

produto ou servico, a possibilidade de financia-los ou ainda a de obter um empréstimo pessoal junto a
Cedente.
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Atualmente, cerca de 1.800 lojistas, representados por aproximadamente 2.500 lojas de bens de

consumo e de varejo, fazem parte da rede credenciada autorizada a distribuir os produtos da Cedente.

O credenciamento de uma loja depende de analise da Cedente ndo apenas o seu desempenho
comercial, mas também da gestdo do lojista. Uma vez credenciada, tanto a Loja Conveniada, quanto a
Cedente assinam o “Termo de Adesdo ao Contrato de Financiamento Direto ao Consumidor”. E importante
mencionar que a avaliagdo do desempenho de cada uma das Lojas Conveniadas é realizada pela Cedente

continuamente, mesmo apés o seu credenciamento..
As Lojas Conveniadas s3o responsaveis por:

1) solicitar prévia autorizagdo a Cedente para a concessdo do crédito, responsabilizando-se pelo
preenchimento correto dos dados cadastrais, pela constatagdo da veracidade dos mesmos ¢ a
identificacdo do proponente com base na documentagdo apresentada, por informar adequadamente ao
cliente as condi¢cdes do Financiamento, além da responsabilidade de colher e atestar a autenticidade

das assinaturas, mediante conferéncia e confronto com a documentag¢ao original;

i) emitir o borderé com o movimento dos créditos liberados e entrega-los a Cedente com os respectivos
Termos de Adesdo devidamente preenchidos e assinados pelos respectivos Devedores e avalistas, se

for o caso.

A Cedente exime-se da responsabilidade e desobriga-se de efetuar o pagamento a Loja Conveniada

dos valores referentes ao Termo de Adesdo, quando:

i) as propostas de crédito e/ou Termos de Adesdo forem preenchidos de forma incorreta, adulterados ou
falsificados;

ii) nao forem observadas, por parte da Loja Conveniada, as demais obrigacdes pactuadas nos Termos de
Adesao.

Os produtos da Cedente sdo oferecidos no ato da compra, pelos vendedores da Loja Conveniada, que
seguem um roteiro de simulagdo das condi¢des do financiamento através de um sistema de Credit Scoring

disponibilizado via Internet pela Cedente.

Uma vez que o cliente da Loja Conveniada decide contratar um Financiamento com a Cedente, os
vendedores da Loja Conveniada preenchem a ficha cadastral e, imediatamente, a encaminham a Cedente por
meio fisico, via mensageiro, ou por qualquer meio eletronico, sendo que, na maioria dos casos, o
encaminhamento ¢é realizado através do sistema eletronico padrdo da Cedente (Sistema GIS). Ressalte-se que
a analise dos documentos pessoais e dos comprovantes de renda do cliente ¢é realizada pela Loja Conveniada,

que ¢ a fiel depositaria desses documentos.
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Recebida a ficha cadastral do cliente, a Cedente inicia o procedimento de andlise de crédito, que
consiste em: (i) consultar as referéncias pessoais do cliente; (ii) analisar os dados ¢ informagdes constantes da
ficha cadastral; (iii) verificar o vinculo empregaticio do cliente, se aplicavel; (iv) consultar os orgios de
protecdo ao crédito, notadamente o SPC; e (v) efetuar as consultas internas ao eventual histérico de
pagamento do cliente em relagdo a Cedente.

Em seguida, a Cedente informa a Loja Conveniada se ird aprovar ou rejeitar a proposta de concessao
de crédito ao cliente. Aprovada a concessdo do Financiamento e permanecendo o interesse do cliente em
realiza-lo, a Loja Conveniada responsavel pela operagdo recolhe a assinatura do cliente no termo de adesdo e
os cheques pré-datados, se for o caso, atesta a autenticidade das assinaturas mediante conferéncia e confronto
com a documentacdo original apresentada e libera o crédito ao cliente.

Como regra geral, até o fim do terceiro Dia Util subseqiiente ao recebimento da documentagdo de
cadastro do cliente, a Cedente paga a Loja Conveniada, nos termos do que constar no borderd: (i) o valor dos
bens financiados pelos clientes; e (ii) o montante de crédito pessoal adiantado pelas Lojas Conveniadas aos

clientes.
Politica de concessdo de crédito

A concessdo de Financiamento depende da verificagdo de alguns requisitos. E imprescindivel que (i)
o Devedor possua uma renda minima mensal de um salario minimo, (ii) tenha idade superior a 18 anos e (iii)
fornega, preferencialmente, trés telefones diferentes (comercial, residencial e referéncias pessoais), sendo dois

fixos.

Além dos requisitos descritos acima, sem prejuizos de outros requisitos existentes, os seguintes
critérios constituem pré-requisitos minimos para que o cliente esteja apto a obter concessdo de Financiamento

junto a Cedente:

i) o valor do Financiamento deve observar o limite de comprometimento da renda liquida do cliente,
estabelecido no manual de regras da Cedente, o qual pode ser de até 50% da renda liquida do cliente,
conforme modalidade de financiamento contratada e status do cadastro do cliente, sendo que o limite
maximo de 50% aplica-se a modalidade CDC cheque, concedido a cliente ja cadastrado perante a

Cedente e cujo pagamento tenha sido dividido em, no maximo, 3 parcelas;

ii) nao possuir apontamentos no SPC;

iii) ndo possuir outros financiamentos ou empréstimos cujas prestagdes estejam atrasadas perante a
Cedente;

iv) ndo ser estudante, estagidrio, funcionario temporario, nem estar desempregado ou recebendo seguro
desemprego;

V) o Devedor deve ter tempo minimo de residéncia fixa de um ano;
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vi)

vii)

viii)

iX)

x1)

para assalariados: estabilidade minima de emprego atual de 6 meses, sendo que ¢ desejavel que seja

comprovado uma experiéncia de 1 ano no emprego anterior;

para aposentados e pensionistas: apresentacdo de documentos e comprovantes exigidos para a

categoria, principalmente o nimero do beneficio previdenciario;

para autdnomos: apresentacdo de documento de experiéncia de crédito no mercado, compativel com

a solicitacao de crédito;

para agricultores e trabalhadores rurais: apresentacdo do niimero de matricula junto a cooperativas ou
industrias que comprem sua produgdo, bem como valores recebidos por safra. Caso as informagdes
sejam desencontradas, sera obrigatoria a apresentagdao do numero do INCRA e das notas fiscais de

venda da produgdo e, ainda, experiéncia de crédito compativel, caso necessario;

para profissionais liberais: apresentacdo da carteira do conselho regional a que pertencem, informagdes

relativas a renda informada e, ainda, experiéncia de crédito compativel, caso necessario; e
para proprietarios de caminhdes, taxis e assemelhados: apresentagdo de documento comprobatorio da
propriedade do veiculo em nome proprio, alvara de permissionario da Prefeitura local e experiéncia

de crédito compativel, caso necessario.

Na hipdtese de o proponente ndo exercer atividade profissional ou quando houver necessidade de se

considerar a sua renda somada a de seu conjuge para o enquadramento da parcela, serd aplicada a composigdo

de renda. A composicdo de renda ¢ permitida somente quando realizada com o conjuge e desde que ndo

existam restri¢des internas ou externas — tais como apontamentos no SPC para ambos. Outras rendas poderdo

ser consideradas, para fins de composicdo de renda, se comprovadas por documentagdo pertinente ou se for

comprovado vinculo empregaticio.

A Cedente pode requerer uma comprovagdo de experiéncia de crédito, mediante a apresentagdo de

um carné de financiamento tomado com outro credor, quitado ha menos de 6 meses contados do novo pedido,

cujo valor seja compativel com a solicitagdo de crédito.

As peculiaridades que impegam a aprovacdo do crédito mediante a aplicagdo dos pré-

requisitos acima podem, eventualmente, ser analisadas por al¢adas superiores, que t€ém poderes para decidir

pela concessdo do Financiamento, se assim entenderem conveniente.

67



Cobranga dos Direitos Creditorios

Existem duas modalidades de Financiamento, CDC e crédito pessoal. Adicionalmente, existem duas

formas para pagamento ordindrio dos Financiamentos: (i) depdsito de cheques pré-datados entregues pelo

Devedor previamente a concessdao do Financiamento; e (ii) pagamento, pelo Devedor, dos boletos bancarios.

iii)

As etapas de cobranga ordindria sdo a seguir descritas:

até a data de vencimento, os boletos de pagamento referentes aos Direitos Creditorios Cedidos
poderdo ser pagos em qualquer institui¢do integrante do Servico de Compensacdo de Cheques e
Outros Papéis e nas Lojas Conveniadas, sendo entdo direcionados para contas de deposito de

titularidade da Cedente junto aos Agentes de Recebimento;

apos a data de vencimento, os boletos de pagamento referentes aos Direitos Creditorios cedidos
somente poderdo ser pagos nas agéncias da Caixa Economica Federal (que ¢ o unico Agente de
Recebimento para boletos), nas Casas Lotéricas ¢ nas Lojas Conveniadas, sendo entdo direcionados

para contas de deposito de titularidade da Cedente;

na data de vencimento, os cheques pré-datados serdo depositados pelos Agentes de Recebimento em
contas de deposito de titularidade da Cedente;

em até 2 Dias Uteis, os recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos recebidos pela Cedente
em contas de depoésito de sua titularidade serdo direcionados para conta corrente de titularidade
Fundo; adicionalmente, a Cedente devera informar ao Custodiante e a Instituicdo Administradora a
qual Direitos Creditorios referem-se os recursos transferidos, no mesmo Dia Util em que ocorrer a

transferéncia.

A partir do 3° Dia Util contado da data de vencimento, inicia-se o procedimento de cobranga

extrajudicial pelo Fundo de Direitos Creditérios Cedidos inadimplentes, a ser conduzido pelo Agente de

Cobranga. O Agente de Cobrancga devera observar os seguintes procedimentos:

)

ii)

iii)

a partir do 3° Dia Util, inclusive, de atraso no pagamento de parcela do Financiamento, o Devedor
deve ser contatado por telefone por funcionarios do Agente de Cobranga, que efetuardo a cobranca
extrajudicial da divida;

por volta do 12° dia contados do atraso no pagamento de Direito Creditorio, ¢ enviada
correspondéncia ao Devedor cobrando o valor inadimplido;

por volta do 22° dia contados da data de vencimento, o Agente de Cobranga devera notificar o SPC

sobre o inadimplemento;

se, apesar das providéncias acima descritas, 0 Devedor permanecer em atraso, por volta do 32° dia

contados da data de vencimento, devera ser efetuada a negativagdo do Devedor junto ao SPC;

68



V) por volta do 36° dia (para cobrangas via boleto) e do 61° dia (para cobrangas via cheques) contados
da inadimpléncia, a cobranga devera ser transferida para escritorios de cobranga especializados com
atuagcdo no Municipio em que o respectivo Devedor tenha domicilio. Os escritérios de cobranca
atuam em nome do Agente de Cobranga, que permanece responsavel pelo esfor¢co de cobranga
perante o Fundo;

vi) ¢ permitido ao escritério de cobranca contratado, referido no item “iv”’ acima, a concessdo de
abatimentos, nos termos da politica de cobranga da Cedente ¢ do Agente de Cobranga; e

vii) em alguns casos especificos, podera se dar inicio a agdo de execugdo judicial da divida, sem prejuizo
a continuidade dos procedimentos de cobranga extrajudicial.

Para a cobranca dos Direito Creditorios Cedidos, o Agente de Cobranga se compromete a utilizar
exatamente os mesmos critérios que utiliza para cobrar os Direitos Creditorios que sejam de titularidade da
Cedente. Adicionalmente, o Agente de Cobranca ¢ responsavel por arrecadar os valores cobrados, reconcilia-
los e preparar um arquivo de baixa de Direitos Creditorios cobrados de titularidade do Fundo a ser enviado
diariamente ao Custodiante.

Os valores arrecadados deverdo ser transferidos ao Fundo em até 2 Dias Uteis a contar do
recebimento de tais valores pela Cedente.

Remocao, acréscimo ou substituicao dos Direitos Creditorios

A Cedente tem a faculdade de recomprar os Financiamentos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos com uma ou mais parcelas vencidas ha mais de 60 dias ¢ o Fundo tem a faculdade de vendé-los,
mediante o pagamento, pela Cedente ao Fundo, do valor contabilizado pelo Fundo do respectivo
Financiamento. N&o sera admitida a recompra parcial do Financiamento pela Cedente.

Se o Fundo e a Cedente decidirem pela recompra de Direitos Creditorios Cedidos, o preco da
recompra, nos termos acima definidos, sera submetido pela Institui¢do Administradora a Cedente. A Cedente
terd até um Dia Util, a contar da data em que o preco de recompra foi informado pela Instituigio
Administradora, para efetuar o pagamento da recompra do Direito Creditorio.

O pagamento do valor da recompra devera ser feito a vista, em moeda corrente nacional, mediante
crédito em conta corrente de titularidade do Fundo.

Em até 5 Dias Uteis contados do pagamento da recompra, o Fundo devera transferir a Cedente todos
os documentos relativos aos Direitos Creditorios readquiridos que estiverem em sua posse.

Observadas as condigbes constantes dos itens acima, a Cedente e quaisquer outras empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econdmico da Cedente dispordo sempre de preferéncia na aquisicdo de

quaisquer Direitos Creditdrios Cedidos objeto de venda pelo Fundo.

Ressalte-se que ndo existe a possibilidade de substitui¢do dos Direitos Creditorios.
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Valor e numero de Direitos Creditorios na carteira do Fundo

Levando-se em consideracdo que o Fundo, no encerramento da Oferta, tera patriménio de até R$
70.588.000,00 e que podera aplicar até 100% de seu patriménio em Direitos Creditorios, conclui-se que o
valor presente maximo de Direitos Creditdrios na carteira do Fundo sera de R$70.588.000,00.

Diante do exposto acima, e sabendo-se que o valor médio de cada parcela cedida, de acordo com
dados da Cedente, é de aproximadamente R$69,50, estima-se que o nimero maximo de Direitos Creditorios,
passiveis de integrar a carteira do Fundo, sera aproximadamente 1.015.655.

Perfil da carteira de Direitos Creditorios da Cedente

Para a realizagio da Oferta, a Agéncia Classificadora de Risco foi contratada para atribuir
classificac¢do de risco as Cotas Seniores. Para tanto, analisou dados estatisticos enviados pela Cedente sobre
as caracteristicas da carteira de direitos creditorios da Cedente para as operagdes originadas no periodo de
janeiro de 2002 a maio de 2009. Os trabalhos foram executados no periodo de 12 de junho a 25 de agosto de
2008 e de 15 de julho a 07 de agosto de 2009. A integra do relatério da Agéncia Classificadora de Risco
relativo a carteira de Direitos Creditorios da Cedente integra este Prospecto como Anexo II.

Caracteristicas relevantes dos Direitos Creditorios

Nao ha concentragdo de Devedores na carteira de Financiamentos da Cedente. O Devedor que
celebrou a maior quantidade de Financiamentos com a Cedente representa menos de 2% do total dos
Financiamentos. Da mesma forma, a carteira de Financiamentos da Cedente ¢ bastante pulverizada. O valor
médio (i) devido por cada Devedor é cerca de R$815,21; e (ii) de cada Financiamento ¢ cerca de R$698,32.

A modalidade de Financiamento CDC Boleto predomina com cerca de 80% do total dos
Financiamentos, seguida por CDC Cheque que corresponde a cerca de 20% deste total.

Nos primeiros 5 meses de 2009, a originagdo de Financiamentos atingiu R$11,7 milhdes ao més, em
média. As informagdes resumidas e consolidadas relativas aos Financiamentos que deram origem aos direitos
creditorios avaliados encontram-se no Relatorio da Agéncia Classificadora de Risco.

Inadimplementos, perdas e pré-pagamentos
Inadimplementos

Em 30 de junho de 2009, os Financiamentos celebrados pela Cedente totalizavam R$123,9
milhdes (considerando-se a soma das parcelas), sendo que deste montante aproximadamente (i) R$93,9
milhdes encontravam-se adimplentes (75,8% dos Financiamentos); e (ii) R$11,4 milhdes encontravam-se
inadimplentes a mais de 180 dias (9,2% dos Financiamentos). Historicamente, desde junho de 2006, esses
indices de adimplemento ¢ inadimplemento superiores a 180 dias ndo sofreram alteragdes substanciais,
variando cerca de 5% para mais ou para menos. Em junho de 2008, os Financiamentos celebrados pela
Cedente totalizavam R$145 milhdes (considerando-se a soma das parcelas), sendo que deste montante
aproximadamente (i) R$119,5 milhdes encontravam-se adimplentes (85% dos Financiamentos); e (ii) R$7,5
milhdes encontravam-se inadimplentes ha mais de 180 dias (5,14% dos Financiamentos). Em junho de 2007,
para um volume de Financiamentos no montante de R$97milhdes, tais indices correspondiam a 82,36% e
5,13% respectivamente, ¢ em junho de 2006, para um volume de Financiamentos no montante de
R$97milhdes e R$72 milhdes, correspondiam a 80,99% e 6,00%, respectivamente.

De acordo com o Relatério da Agéncia Classificadora de Risco, a inadimpléncia da carteira de
Direitos Creditorios por safra, definida como os Financiamentos vencidos e ndo pagos ha mais de 90 dias em
relagdo ao montante total originado no mesmo més, correspondeu a 10,81%, 11,54%, 13,25% e 9,75% nas
safras de 2005, 2006, 2007 ¢ 2008, respectivamente.
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Perda

A média da taxa de perda nas safras de 2005, 2006, 2007 e 2008 foi de 9,99%, 10,57%, 11,62%,
5,29%, respectivamente. Para fins de classificacdo de risco, a Agéncia Classificadora de Risco considerou a
taxa de perda de 14%. Neste caso, a taxa de perda foi definida como o percentual das parcelas em atraso
superior a 180 dias, originadas em cada més sobre o montante total dos Financiamentos de cada més.

Os valores de inadimpléncia e de perda da safra de 2008 poderdo ainda sofrer alteragdes ao longo
do tempo, tendo em vista que os Financiamentos originados na referida safra ndo foram totalmente liquidados
até a data deste Prospecto. Essas possiveis alteracdes sdo conseqiiéncia natural da metodologia adotada para o
calculo dos indices e foram prontamente consideradas para fins de classificagdo de risco da carteira das Cotas
Seniores.

Pré-pagamento

De acordo com o Relatério da Agéncia Classificadora de Risco, baseado nas informagdes enviadas
pela Cedente, a taxa de pré-pagamento dos Financiamentos em adiantamentos acima de 30 dias variou entre
2,5% e 3% nos ultimos cinco anos. A Agéncia Classificadora de Risco, baseada nessa analise, utilizou uma
taxa de pré-pagamento de 5%.

A Agéncia Classificadora de Risco utilizou um multiplo de trés em relacdo a taxa de perda
adotada, o que resultou em um indice de severidade de perda de crédito igual a 42%. Ao aplicar a taxa de
pré-pagamento nos cenarios simulados, o indice total de perda esperada foi reduzido de 42% para 36%. Isso
porque a Agéncia Classificadora de Risco entende que ambas variaveis seguem diregdes geralmente opostas,
ou seja, um aumento no indice de pré-pagamento estd normalmente atrelado a um cenario econémico mais
positivo, com taxas de juros declinantes e maior disponibilidade de renda e liquidez aos consumidores, o que
nao pressionaria os indicadores de perda. Por outro lado, as perdas potenciais da carteira poderiam aumentar
em um cendrio inverso, com diminui¢cdo da liquidez disponivel no mercado e uma diminui¢do da renda
disponivel aos consumidores.

Impactos gerados pelos inadimplementos, perdas e pré-pagamentos ao Fundo

Os inadimplementos, perdas e pré-pagamentos dos Financiamentos que originaram os Direitos
Creditorios Cedidos podem impactar de forma adversa o Fundo, na medida em que (i) o inadimplemento e a
perda ndo sdo objeto de coobrigacdo da Cedente; e (ii) o pré-pagamento ndo gera a responsabilidade de a
Cedente ressarcir o Fundo de eventual diferenca positiva existente entre (a) o valor que o Fundo iria receber
caso a liquidag@o do Financiamento fosse realizada no prazo acordado entre o Devedor ¢ a Cedente; ¢ (b) o
valor efetivamente pago pelo Devedor mediante a liquidagao antecipada do Financiamento. Para maiores
informagdes sobre os riscos relacionados a tais impactos, veja o capitulo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Metodologia

Para fins de avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditorios submetidos a analise da Agéncia
Classificadora de Risco, os dados que foram processados pela Cedente ¢ que contém informagdes analiticas
(do tipo parcela a parcela) sobre direitos creditérios de mesma natureza daqueles que serdo cedidos ao Fundo
refletem os volumes de parcelas antecipadas, os volumes de parcelas liquidadas em faixas de prazo, bem
como, os volumes das parcelas vencidas e ndo liquidadas, para o consolidado sob analise.

Prazos de vencimento, periodos de amortizacio e taxas de juros dos Direitos Creditorios

Até 2008, o prazo médio dos Financiamentos era de aproximadamente 185 dias, o qual foi
reduzido para 175 dias em 2009 em funcdo da redugdo sistémica da oferta de crédito desencadeada com a
crise americana dos empréstimos subprime. Este prazo foi de 177 dias em 2007, sendo que o prazo maximo
total de amortizag@o por Financiamento atual é de 24 meses.

Todos os Financiamentos sao amortizados em periodicidade mensal. Os juros incidentes sobre os

Financiamentos sdo compostos e pré-fixados, sendo que a taxa média de juros para os Financiamentos
celebrados no 1° semestre de 2009 foram da ordem de 5,76% ao més.
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PRESTADORES DE SERVICOS

InstituicAdo Administradora e Instituicio Intermediaria

A BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores (i) na qualidade de
Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas nesta se¢do e nas demais disposigdes
legais e regulamentares pertinentes, terd amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos, em nome do
Fundo; e (ii) na qualidade de Instituicdo Instermediaria, fard a colocagdo publica das Cotas Seniores, em
conjunto com o Agente Autdnomo.

Historico

A Instituicdo Intermediaria ¢ uma subsididria do The Bank of New York Mellon
Corporation, constituida especificamente para a administragdo de fundos de investimento no Brasil, tendo

sido autorizada a administrar carteiras através do Ato Declaratorio n® 4.620 de 19 de dezembro de 1997.

A Institui¢do Intermedidria presta servigos de administracdo fiduciaria de fundos de investimento
para mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID e a uma gama de investidores
institucionais, preponderantemente fundagdes, seguradoras e sociedades de capitalizagdo, com mais de R$ 57
bilhdes em ativos sob sua administracdo (ANBID, Outubro 2007). Com uma ampla gama de produtos,
tecnologia e servigos, a Instituicdo Administradora busca atender as necessidades de seus clientes
combinando atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servigos ricos em informagéo e

sistemas.

A Institui¢do Intermediaria tem na administracdo de FIDC um volume administrado préximo de R$ 2
bilhdes. Devido ao grande crescimento no mercado da demanda por FIDC e a preocupagdo com a qualidade
na prestacdo dos servicos de administragdo de FIDC, a Instituicio Administradora criou em 2005 uma

geréncia exclusiva para este produto. Esta geréncia ja coordenou a constitui¢ao de mais de 30 FIDC.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagdo destas duas
instituigdes financeiras tradicionais e ricas em historia, resultou na empresa nimero um, lider em servigos
financeiros no mundo. Juntas, as duas institui¢des tornaram-se o lider global em administragdo e gestdo de
ativos, comprometido com exceléncia e alta performance de seus servicos.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation” é uma empresa global de servicos financeiros
focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 37 paises e atende a mais de 100 mercados.
A companhia ¢ um provedor lider de servigos financeiros para institui¢des, corporagdes e pessoas fisicas, nos
segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimonio, administragdo e controladoria fiduciaria de fundos de
investimento, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus
clientes e possui mais de US$ 20 trilhdes de ativos sob sua custddia e administragdo e US$ 1 trilhdo de ativos

sob sua gestao.
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Obrigagoes, vedagoes e responsabilidades da Instituicdo Administradora

A Institui¢Bo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e nas demais

disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos direitos creditdrios que integrem
a carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora.

i)

iii)

vi)
vii)

viii)

iX)

Incluem-se entre as obrigacdes da Institui¢io Administradora:

manter atualizados ¢ em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos condominos;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenga de condominos;

e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 4°, da Instrugdo n° 356/01, da
CVM;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

g) os relatorios do auditor independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de institui¢do
contratada;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-lo do nome do
periddico utilizado para divulgacdo de informagdes e da taxa de administragdo praticada;

divulgar no periddico utilizado para divulgacdo de informacdes e manter disponiveis em sua sede e
agéncia(s) e nas instituicdes que coloquem Cotas desse, o valor do PL, o valor das Cotas de cada
classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a relagdo entre o PL ¢
o valor das Cotas Seniores, e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e pelo Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na
Instrucdo n° 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Institui¢@o

Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de risco relativa a(s)
classe(s) de Cotas e Séries de emissdo do Fundo destinada(s) a colocagdo publica; e
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xi) no caso de pedido ou decretagdo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, interven¢ao ou
liquidagdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares dos Agentes de Recebimento ou do
Custodiante, os quais mantém contas correntes nas quais transitam Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, tomar as providéncias necessarias para o direcionamento do fluxo de recursos
relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos que transitem na conta mantida junto ao(s) Agente(s)
de Recebimento ou Custodiante, conforme o caso, para contas de titularidade do Fundo em outras
institui¢des, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia de tal fato.

A divulgacdo das informagdes previstas no item (v) acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de institui¢des do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de
ampla veiculacdo e desde que observada a responsabilidade da Instituicdo Administradora pela regularidade
na prestacdo das informacdes. Tais informacgdes também serfo disponibilizadas aos Cotistas no sitio
eletronico da Instituicdo Administradora na rede mundial de computadores.

E vedado a Instituicdo Administradora:

i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo
Fundo; e

iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipétese de aquisicdo de cotas deste.

As vedagOes acima descritas abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras ¢ os de emissdo ou coobrigagdo dessas. Excetuam-se destas vedagdes os titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil ¢ os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado a Institui¢io Administradora, em nome do Fundo:

1) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

i) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
no Regulamento e nas demais disposi¢des legais ¢ regulamentares pertinentes;

iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;
V) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no

Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes;

vi) vender Cotas a prestagao;
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vii) vender Cotas a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos
creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
iX) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de

ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X) delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto no item “Prestadores de servigo —
Instituicdo Administradora e gestora — Contrataggo de terceiros prestadores de servigo” abaixo;

x1) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicio de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos; e

xii) efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas
em mercados de derivativos.

Contratagdo de terceiros prestadores de servigo

A Instituigdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-
gerente designado, contratar servigos de:

1) consultoria especializada, objetivando a analise e selecdo de Direitos Creditorios e demais ativos
para integrarem a carteira do Fundo;

ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados; e
iii) custodia, contabilidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo.
Remuneracdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora tera direito a receber a remuneragao descrita no capitulo “Remuneragio
dos prestadores de servigo” abaixo.

Substituicdo da Instituicdo Administradora

Os Cotistas, em Assembléia Geral, podem deliberar pela substitui¢do da Institui¢do Administradora,
conforme disposto no item “Caracteristicas gerais do Fundo — Assembléia Geral — Competéncia” acima.

Nao obstante, a Instituicdo Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletrénico enderecada a cada cotista, ou ainda ou mediante publicagdo de anuncio no periddico utilizado para
divulgacdo das informag¢des do Fundo, pode renunciar & administragdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembléia Geral a ser realizada em, no minimo, 10 dias e, no maximo,15 dias, a qual devera
deliberar sobre sua substituicao.
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A Instituicdo Administradora devera dar inicio a liquidagio do Fundo nas seguintes hipoteses: (i) os
Cotistas reunidos na Assembléia Geral, convocada nos termos do paragrafo acima, por qualquer motivo, ndo
aprovarem instituicdo sucessora; ou (ii) ndo realizagdo da Assembléia Geral, referida no paragrafo acima, por
falta de quoérum, em segunda convocagao.

Na hipotese de deliberagéo por substitui¢do da Instituicdo Administradora em Assembléia Geral, seja
ou ndo decorrente de renlncia expressa, a Instituicdo Administradora continuard obrigada a prestar os
servicos de administragdo do Fundo até que a nova instituigdo venha a lhe substituir, o que devera ocorrer
dentro do prazo méaximo de 60 dias, contados da data da deliberacdo por sua substitui¢ao.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nio substitua a Instituicdo Administradora dentro

do prazo estabelecido, a Instituigdo Administradora procedera a liquidagdo do Fundo.

Nas hipoteses de substituigdo da Instituicdo Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no
que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Instituicdo Administradora.

Custodiante, Controlador e agente escriturador

O Custodiante contratado para exercer as atividades de custodia e controladoria do Fundo, conforme
previsto nos artigos 38 e 39 da Instrugdo CVM n° 356/01, sera o Banco Bradesco S.A.

Historico

Para realizagdo da custddia dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das Cotas, a
Instituicdo Administradora contratou o Banco Bradesco S.A. (“Banco Bradesco” ou “Custodiante”).

O Custodiante, por meio do Departamento de Agdes e Custddia, estd estruturado para a prestacdo de
servigos qualificados para o mercado de capitais em geral, tais como custodia, controladoria, escrituragdo de
ativos, banco mandatario, fundo de investimento em direitos creditorios, trustee, agente de compensacio,

brazilian deposit receipts e deposit receipts ha mais de 30 anos.

O Departamento de Ag¢des e Custodia do Custodiante presta servicos somente para recursos de
terceiros, apresentando estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da institui¢ao, mantendo
assim total sigilo das posi¢des e operacdes dos clientes para os quais presta servicos. Essa segregacdo ¢
garantida pelo compliance corporativo, cujos servigos, especificamente para a custddia e controladoria de
fundos e carteiras, sdo complementados por compliance especifico, que garantem a alocagdo dos
investimentos de acordo com as regras e legislacdo aplicavel.

Os servicos de custodia e controladoria do Custodiante tém a qualidade dos seus processos atestada

pela norma NBR ISO 9001:2000, cuja manutencdo se da mediante auditorias documentais e de campo,
realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.
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O Custodiante também aderiu ao Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID, para o Servico de Custddia
Qualificada, ratificando assim que todos os seus procedimentos e processos estdo adequados as normas e
exigéncias da ANBID.

Especificamente para a area de custodia sdo mantidos os melhores sistemas do mercado, existindo
contingéncia de sistemas e ambiente fisico, o que garante a continuidade das atividades em eventual
necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Responsabilidades

O Custodiante, contratado para realizar o servico de custodia, serd responsavel pelas seguintes
atividades, sem prejuizo de outras que sejam descritas no Regulamento ou pactuadas em outros documentos:

i) receber, verificar e analisar trimestralmente a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios, de acordo com os procedimentos descritos no item “Prestadores de servigos —
Custodiante — Verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios” abaixo;

ii) validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;

iii) realizar a liquidag@o fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

iv) fazer a custddia, administracdo, cobranga e/ou guarda de documentagdo relativa aos Direitos

Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor,
para a Agéncia Classificadora de Risco e 6rgaos reguladores; e

Vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos do Fundo.

O Custodiante ndo ¢ responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios e pela
existéncia dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta notificagdo a
Instituicdo Administradora caso venha a ter conhecimento da aquisi¢do pelo Fundo de Direitos Creditérios
que apresentem tais vicios.

Verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios

Posteriormente a cessdo, o Custodiante realizard a verificagdo trimestral de lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, por amostragem, com base nos Documentos Comprobatorios.

Adicionalmente, o enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos

Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante previamente a cada cessdo com base nos arquivos
eletronicos fornecidos pela Cedente e na base de dados do Fundo mantida pelo Custodiante.
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O Custodiante podera contratar, por sua conta e ordem, e desde que previamente autorizado pela
Instituic¢do Administradora, por escrito, terceiro para realizar, por amostragem e sob sua responsabilidade, a
verifica¢do do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo
informadas a Instituicdo Administradora, a Agéncia Classificadora de Risco e a Cedente.

Remuneracdo do Custodiante

O Custodiante tera direito a receber a remuneragdo descrita no capitulo ‘“Remuneragdo dos
prestadores de servico” abaixo.

Substituicdo do Custodiante

A Institui¢do Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra institui¢do credenciada pela
CVM para prestacdo dos servigos de custddia, controladoria e escrituragdo de Cotas, agindo sempre no
interesse dos Cotistas, ¢ desde que aprovado pela Assembléia Geral, conforme disposto no item
“Caracteristicas gerais do Fundo — Assembléia Geral — Competéncia” acima.

O Custodiante podera ser substituido a qualquer tempo pelos Cotistas reunidos em Assembléia Geral,
sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

O Custodiante podera, ainda, mediante aviso prévio a Instituicdo Administradora na forma prevista
no Contrato de Custoédia, renunciar as suas fun¢des de Custodiante do Fundo. Nessa hipotese, que
configurara um Evento de Avaliacdo, a Institui¢do Administradora devera convocar Assembléia Geral para
decidir sobre a substitui¢do ou sobre a liquidagdo do Fundo.

A Instituicdo Administradora devera dar inicio a liquidagdo do Fundo nas seguintes hipoteses: (i) os
Cotistas reunidos na Assembléia Geral, convocada nos termos acima, por qualquer motivo, ndo aprovarem
instituigdo sucessora para exercer as fung¢des do Custodiante; ou (ii) ndo realizagdo da Assembléia Geral,
referida acima, por falta de quérum em segunda convocago; ou (iii) caso o novo custodiante nomeado na
forma acima nao substitua o Custodiante dentro do prazo estabelecido.

Na hipdtese de deliberagdo por substituicdo do Custodiante em Assembléia Geral, seja ou ndo
decorrente de rentincia expressa, o Custodiante continuard obrigado a prestar os servigos de custodia do

Fundo até que a nova instituicdo venha a lhe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90
dias, contados da data de deliberag@o da Assembléia Geral ou do aviso prévio, conforme disposto acima.

Gestora

O Fundo ¢ gerido pela BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda.
Historico

A BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda. ¢ uma subsididria do The Bank of New York Mellon
Corporation, independente e voltada exclusivamente para a gestdo de recursos de terceiros no Brasil,

devidamente autorizada a prestagdo dos servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratorio da CVM n° 9428, expedido em 23 de julho de 2007.
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O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos financeiros
focada em assessorar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 34 paises e atende a mais de 100
mercados. A companhia ¢ um provedor lider de servicos financeiros para institui¢des, corporagdes e pessoas
fisicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimdnio, administragdo e controladoria fiduciaria de
fundos de investimento e utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades
de seus clientes e possui mais de US$23 trilhdes de ativos sob sua custodia e administragdo.

Remuneracdo da Gestora

A Gestora tera direito a receber a remuneracdo descrita no capitulo “Remuneragdo dos prestadores de
servi¢o” abaixo.

Substituicdo da Gestora

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, observado o disposto no item
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia Geral — Deliberagdes especiais”, a Instituicdo Administradora
podera substituir a Gestora.

Agente Autdonomo

A Hampton Solfise Agente Autonomo de Investimento Ltda., na qualidade de Agente Autonomo,
faré a colocag@o publica das Cotas Seniores, em conjunto com a Instituigdo Intermediaria.

Historico
O Agente Autonomo é uma sociedade limitada, registrada na CVM para prestar servigos de agente
auténomo de investimento, cujos socios acumulam experiéncia de mais de 10 anos na analise e distribuicdo de

produtos de investimento nos mercados brasileiro e norte-americano.

O socio responsavel do Agente Autdbnomo perante a CVM conta com comprovada experiéncia no
processo de distribui¢do de fundos de investimento em direitos creditorios.

Remuneracao do Agente Autonomo

O Agente Autéonomo tera direito a receber a remuneragdo descrita no capitulo “Remuneracdo dos
prestadores de servico” abaixo.

Substituicdo do Agente Autonomo
Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, observado o disposto no item

“Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia Geral — Deliberagdes especiais”, a Institui¢do Administradora
podera substituir o Agente Autonomo.
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Auditor
Para realizar os servigos de auditoria do Fundo foi contratada a KPMG Auditores Independentes.
Remunerac¢do do Auditor

O Auditor tera direito a receber a remuneragdo descrita no capitulo “Remuneracao dos prestadores de
servigo” abaixo.

Substituicdo do Auditor

Caso deseje substituir o Auditor, o Custodiante estd desde ja autorizado a contratar as seguintes
empresas de auditoria sem necessidade de prévia aprovagdo da Assembléia Geral: (i) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; ou (iii) Ernst & Young.
Agéncia Classificadora de Risco

A avaliacdo de risco do Fundo sera efetuada pela Standard & Poor’s.

Remuneracao da Agéncia Classificadora de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco tera direito a receber a remuneragdo descrita no capitulo
“Remuneragdo dos prestadores de servigo” abaixo.

Substitui¢do da Agéncia Classificadora de Risco

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, observado o disposto no item
“Caracteristicas gerais do Fundo — Assembléia Geral — Deliberagdes especiais”, a Instituigdo Administradora
podera substituir a Agéncia Classificadora de Risco.
Fiel Depositario

A Cedente exercera a funcao de fiel depositario dos Documentos Comprobatorios.
Remuneragdo do Fiel Depositario

O Fiel Depositario recebera, como forma de remuneragdo pelo exercicio de suas fung¢des, R$1.000,00
anuais, conforme descrito no capitulo “Remuneragdo dos prestadores de servigo” abaixo. Ressalta-se que o
Fiel Depositario ndo tera direito de repassar ao Fundo qualquer custo decorrente do exercicio dessa fung@o.
Substitui¢do do Fiel Depositdrio

A Cedente, na qualidade de fiel depositdrio dos Documentos Comprobatorios, pode, a qualquer
tempo, sem prejuizo de sua responsabilidade nos termos do artigo 627 e seguintes do Cdédigo Civil, contratar
terceiros para prestacdo dos servicos de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios.
Agente de Cobranca

A Crediparana Servigos Financeiros Ltda. foi contratada pelo Fundo como Agente de Cobranga, para

exercer as atividades relacionadas & cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos que estejam inadimplentes,
podendo subcontratar terceiros para o exercicio dessa fungéo.
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Remuneragdo do Agente de Cobranga

O Agente de Cobranca fara jus & remuneragdo a ser paga pela Cedente pelas atividades exercidas
acima.

Substituicdao do Agente de Cobranca

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, observado o disposto no item
“Caracteristicas gerais do Fundo — Assembléia Geral — Deliberagdes especiais”, a Instituicdo Administradora
podera substituir o Agente de Cobranga.
Agente de Recebimento

Os Agentes de Recebimento sdo institui¢cdes financeiras contratadas pela Cedente, mantenedoras das
contas de depdsito de sua titularidade, que receberdo os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios
Cedidos.

Remuneragdo do Agente de Recebimento

Os Agentes de Recebimento ndo receberdo qualquer forma de remuneracdo pelo exercicio de suas
fungdes, conforme descrito no capitulo “Remuneracao dos prestadores de servico” abaixo.

Substituicdo do Agente de Recebimento

A Cedente obrigou-se, nos termos do Regulamento, a ndo alterar, aditar ou rescindir os contratos
celebrados com os Agentes de Recebimento, nem celebrar contratos com outras institui¢des financeiras para a
prestagdo de servicos equivalentes aos prestados pelos Agentes de Recebimento sem prévia anuéncia da
Instituicdo Administradora ¢ do Custodiante. Ademais, a Cedente ndo podera alterar, abrir ou fechar as
contas de depdsito de sua titularidade, mantidas perante os Agentes de Recebimento, sem prévia notificagdo
de 5 Dias Uteis a Instituicdo Administradora.
Contratada

A Hampton Solfise Consultoria ¢ Assessoria Administrativa Empresarial Ltda. foi contratada pelo
Fundo para prestagdo dos servigos de monitoramento dos Direitos Creditorios e demais ativos que integrem a
carteira do Fundo.
Remuneracdo da Contratada

A Contratada tera direito a receber a remuneragéo a ser deduzida da taxa de administragdo.
Substituicdo da Contratada

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, observado o disposto no item

“Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia Geral — Deliberagdes especiais”, a Instituicdo Administradora
podera substituir a Contratada.
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
Taxa de administracao

A Instituicdo Administradora tera direito a receber, pela prestagdo de servigos de administragdo do
Fundo os valores correspondentes a (i) 0,20% do montante de PL cujo valor seja igual ou inferior a
R$50.000.000,00 ao ano; e (ii) 0,15% do montante do PL que exceder R$50.000.000,00 ao ano.

A remuneracdo acima sera calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente, até o quinto
Dia Util do més subseqiiente, a partir da primeira integralizacao de Cotas, conforme a seguinte formula:

X 1
A=| —x—xPL,
100 252
sendo que,
TA = taxa de administracdo, calculada todo Dia Util;
PLy; =PLnoDia Util anterior; e
x = porcentagem a ser definida de acordo o disposto acima.
A remuneracdo indicada acima, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a R$2.000,00 mensais.
Adicionalmente a remuneracdo referida acima, a Instituicdo Administradora tera direito a receber do
Fundo, até o quinto Dia Util de cada més, a partir do més subseqilente ao que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas, o valor fixo de R$15.000,00 mensais. Excepcionalmente e exclusivamente no

primeiro més em que for paga, tal remuneragéo fixa sera equivalente a R$16.000,00.

Nao poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso e/ou saida.

A remuneracdo da Gestora e da Contratada deverdo ser deduzidas da Taxa de Administracdo acima
descrita.

Taxa de custodia

Nos termos do Contrato de Custodia e do artigo 56, VIII da Instrugdo n® 356/01, da CVM, o
Custodiante fard jus, pelos servicos de Custodia Qualificada e Controladoria, a uma remuneragdo mensal
equivalente ao maior dos seguintes valores: (i) 0,28% ao ano do PL; ou (ii) R$ 10.000,00.

Essa remuneragdo devera ser paga diretamente pelo Fundo até o 5° Dia Util do més subseqiiente a0
da prestacao dos servi¢os, mediante débito na(s) Conta(s) Corrente(s) de titularidade do Fundo. Ainda, ¢é
previsto um reajuste anual da taxa de custodia, pelo IGPM ou outro indice que venha a substitui-lo.

E importante mencionar que as despesas incorridas nas contas de registro e custodia nos diversos

sistemas de liquidagdo, como por exemplo, mas ndo limitado: CETIP, SELIC e CBLC, serdo debitadas
diretamente na(s) conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo.
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Taxa de Distribuicao

A Institui¢do Intermediaria e o Agente Auténomo receberfo, a titulo de comiss@o de distribuicéo, o
valor correspondente a 1% sobre o valor das Cotas Seniores distribuidas e subscritas, na propor¢do da
quantidade de Cotas Seniores que cada um efetivamente distribuir.

Outras despesas

Além dos valores mencionados acima, sdo devidas pelo Fundo aos demais prestadores de servigo as

remuneragdes descritas abaixo. Nao foi concedida prioridade de pagamento a qualquer das despesas abaixo

relacionadas.
AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO U$ 25.000,00
AUDITORIA R$ 18.000,00

A Agéncia Classificadora de Risco devera receber remuneragio anual a partir do 2° ano da

subscricao de Cotas Seniores e enquanto a classificagdo de risco da 1? série de Cotas Seniores for mantida.

Sera devido a Auditora, pela realizacdo dos trabalhos anuais de auditoria das demonstragoes
contabeis do Fundo, o valor de R$18.000,00 por ano.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES
Contrato de Cessao

O Contrato de Cessdo sera celebrado entre a Cedente, o Fundo, a Instituicio Administradora e, o
Custodiante, na qualidade de interveniente anuente. De acordo com o Contrato de Cessdo, a Cedente
compromete-se a ceder ao Fundo Direitos Creditérios advindos de operagdes de Financiamento, nas
modalidades CDC e crédito pessoal, de sua legitima e exclusiva titularidade e que se enquadrem nos Critérios
de Elegibilidade.

Os Direitos Creditorios serdo cedidos ao Fundo incluindo respectivos juros, multas, e demais
encargos eventualmente existentes, bem como os direitos, prerrogativas, privilégios, todos os acessorios e
instrumentos que os representam, incluindo respectivos anexos e garantias constituidas, com excegdo da taxa
de ressarcimento de servigos de terceiros, cujo valor ¢ discriminado no campo denominado “ressarcimento da

prestacdo de servigos de terceiros” do termo de adesdo ao Financiamento.

A Cedente ndo tem qualquer responsabilidade em relagdo a eventual insolvéncia dos Devedores, isto

¢, a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo opera-se sem coobrigacao.

De acordo com o Contrato de Cessdo, a notificagdo dos Devedores sera facultada ao Fundo, pois a
notificacdo ndo ¢ condi¢cdo de validade da cessdo, mas apenas para a eficacia da mesma em relagdo ao
Devedor, nos termos do artigo 290 do Cddigo Civil, e o procedimento para cobrar os Direitos Creditorios ndo
sofrera alteragdo ap6s a cessdo promovida pelo Contrato de Cessdo.

A Cedente obriga-se, nos termos do Contrato de Cessdo, a ndo alterar, aditar ou rescindir os contratos
celebrados com os Agentes de Recebimento, nem celebrar contratos com outras institui¢des financeiras para a
prestagdo de servicos equivalentes aos prestados pelos Agentes de Recebimento sem prévia anuéncia da
Instituicdo Administradora e do Custodiante, nem alterar, abrir ou fechar as contas de depdsito da Cedente,
mantidas perante os Agentes de Recebimento, sem prévia notificagio de 5 Dias Uteis a Instituicdo
Administradora.

A Cedente tem a faculdade de recomprar os Financiamentos relativos ao Direitos Creditorios
Cedidos com uma ou mais parcelas vencidas ha mais de 60 dias ¢ o Fundo tem a faculdade de vendé-los,
mediante o pagamento, pela Cedente ao Fundo, do valor contabilizado pelo Fundo do respectivo
Financiamento. Nao serd admitida a recompra parcial do Financiamento pela Cedente.

Se o Fundo e a Cedente decidirem pela recompra de Direitos Creditorios Cedidos, o prego da
recompra, nos termos acima definidos, sera submetido pela Instituicdo Administradora a Cedente, mediante o
envio do Termo de Recompra, cujo modelo integra o Contrato de Cessdo, em seu Anexo [V. A Cedente, caso
concorde com o preco da recompra, deverd, em até 1 Dia Util a contar da data de recebimento do Termo de
Cessdo, (i) assinar 2 vias do Termo de Recompra e enviar 1 delas, por meio eletronico, a Instituigdo
Administradora, com copia para o Custodiante; e (ii) efetuar o pagamento do preco de recompra do Direito
Creditério.
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Em até 5 Dias Uteis contados da data do pagamento do prego de recompra do Direito Creditério, nos
termos do acima, a Cedente obriga-se a utilizar seus melhores esforcos para enviar a Institui¢do
Administradora as 2 vias do Termo de Recompra devidamente assinadas e registradas em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro. A Instituicdo Administradora, por sua vez,
obriga-se a efetuar seus melhores esforgos para, em até 10 Dias Uteis contados da data de recebimento do
Termo de Recompra enviado pela Cedente, assinar e registrar, em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Curitiba, as 2 vias do Termo de Recompra e a enviar um via assinada e registrada

a Cedente.

O pagamento do valor da recompra devera ser feito a vista, em moeda corrente nacional, nos termos
acima, mediante crédito em conta corrente de titularidade do Fundo.

Em até 5 Dias Uteis contados do pagamento da recompra, o Fundo devera transferir & Cedente todos
os documentos relativos aos Direitos Creditorios readquiridos que estiverem em sua posse.

Observadas as condigdes constantes do Contrato de Cessdo, a Cedente e quaisquer outras empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econémico da Cedente disporfo sempre de preferéncia na aquisicdo de
quaisquer Direitos Creditdorios Cedidos objeto de venda pelo Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, considerar-se-a resolvida a cessdo de Direitos Creditorios,
inclusive na hipotese de a respectiva cessdo ter sido realizada em contrapartida a subscrig¢o e integralizago
de Cotas Subordinadas, operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo a
Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipoteses:

1) caso a Cedente, se interpelada pela Instituigdo Administradora, ndo apresente esclarecimentos
referentes a qualquer inexatiddo nas informagdes fornecidas, relativas ao Direito Creditério Cedido,
em até 5 Dias Uteis;

i) caso o Direito Creditorio seja reclamado por qualquer terceiro comprovadamente titular de 6nus,
gravames ou encargos constituidos previamente a aquisi¢do do mesmo pelo Fundo;

1ii) caso seja verificada a falsidade ou inexatiddo de quaisquer das declaragdes da Cedente mencionadas
no Contrato de Cess@o ou das informagdes constantes na Lista de Direitos Creditorios enviada por
arquivo eletronico ao Custodiante, que afete o Direito Creditério Cedido;

iv) caso inexistam os documentos necessarios a cobranca extrajudicial e/ou judicial do Devedor de
Direito Creditorio inadimplente;

V) caso a Cedente ndo entregue ao Custodiante os Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos, em 5 Dias Uteis, ou em prazo menor, caso as autoridades competentes
solicitem;

vi) caso a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo configure fraude contra credores, fraude de execucao,

fraude de execucao fiscal ou ainda fraude falimentar; ou

vii) caso o Devedor se recuse a realizar o pagamento de qualquer parcela do Financiamento sob alegagio
de fraude na contratagdo do Financiamento e tais alegagdes ndo sejam contestadas pela Cedente de
forma satisfatoria, a critério da Instituicio Administradora, em até 10 dias contados da solicita¢do de
esclarecimento encaminhada a Cedente, por escrito, pela Instituicdo Administradora.

Sem prejuizo da resolucdo da cessdo, a Cedente devera notificar a Instituicdo Administradora e o

Custodiante, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, no prazo
de até 48 horas contado da data em que aquela tomar conhecimento do evento.
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Considerar-se-a nula a cessao de qualquer Direito Creditério, independentemente de qualquer aviso

ou notificagdo a Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipdteses:

i) caso o Direito Creditorio Cedido ndo seja de titularidade da Cedente no momento da cesséo;

ii) caso o Direito Creditorio Cedido seja originario de Financiamento cujo valor correspondente ndo
tenha sido entregue ao Devedor ou pago ao proprietario ou ao vendedor do respectivo bem
financiado, até a data da cessao;

iii) caso o Direito Creditorio Cedido seja originario de Financiamento por qualquer motivo declarado

nulo por decisdo judicial transitada em julgado; ou

iv) caso seja verificada a nulidade ou inexisténcia de lastro do respectivo Direito Creditorio Cedido.

O Contrato de Cessdo se tornou eficaz na data de sua assinatura e vigorara pelo prazo de duragdo do
Fundo, regendo a partir da referida data todas as cessdes de Direitos Creditorios a serem celebradas entre as
Partes.

Contrato de Custodia e Contrato de Escrituracio

Por meio do Contrato de Custddia e do Contrato de Escrituragdo, o Custodiante foi contratado pelo
Fundo, representado pela Institui¢do Administradora, para a prestacdo dos servigos custddia qualificada,
escrituracdo e controladoria, compreendendo os servicos de guarda, liquidagdo fisica e financeira das
operagdes com Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, administracdo e
informag@o de eventos associados a esses ativos e de contabilidade,controladoria de ativos e passivos e

registro e controle das Cotas.

Os ativos do Fundo, objeto dos servigos de Custddia e Controladoria, deverdo estar registrados no
SELIC, na CETIP e na CBLC ou em outros sistemas de registro, custodia e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelos 6rgdos reguladores e fiscalizadores competentes no momento de sua aquisicao.

Contrato de Colocacao

Como a Instituicdo Administradora e a Instituicdo Intermedidria sdo a mesma pessoa juridica, ndo

havera contrato de colocagdo de cotas do Fundo.

Contrato de Prestacao dos Servicos de Cobranca de Direitos Creditorios, Depésito de Documentos e

Outras Avencgas
Por intermédio desse Contrato, o Agente de Cobranca foi contratado para prestar os servigos de cobranca

dos Direitos Creditorios que ndo foram pagos pelos Devedores nas respectivas datas de vencimento. Pela
realizagdo desses servicos, 0 Agente de Cobranca recebera remuneragdo a ser paga integralmente pela Cedente.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

Sistema de gerenciamento de Riscos

Em relagdo a parcela do PL investida em Direitos Creditorios, em caso da ocorréncia de um evento
ou descumprimento de algum indice, deverao ser tomadas as medidas previstas no Regulamento.

Para a parcela do PL investida em ativos financeiros, a politica de administracdo de risco da
Instituicdo Administradora baseia-se em duas metodologias: Value at Risk (“VaR”) e Stress Testing.

O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um
determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado. A metodologia da
Instituicdo Administradora realiza o célculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de
confianca de 97,5% em um horizonte de tempo de um dia.

O Stress Testing € um processo que visa identificar e gerenciar situacdes que podem causar perdas
extraordindrias, com quebra de relagdes historicas, sejam temporarias ou permanentes. Este teste consiste na
avaliacdo do impacto financeiro e conseqiiente determinacdo das potenciais perdas/ganhos a que o Fundo
pode estar sujeito, sob cendrios extremos, considerando as varidveis macroecondmicas, nos quais os pregos
dos ativos tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. A analise de cenarios consiste na avaliagdo
da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de variaveis-chave, o que gera a
necessidade de uso de métodos de avaliacdo plena (reprecificagdo). Os cenarios fornecem a descricao dos
movimentos conjuntos de varidveis financeiras, que podem ser tirados de eventos historicos (cenarios
historicos) ou de plausiveis desenvolvimentos econdmicos ou politicos (cendrios prospectivos). Para a
realizagdo do Stress Testing, a Instituicdo Administradora gera diariamente cendrios extremos baseados nos
cendrios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), que sdo revistos
periodicamente pela Instituicdo Administradora, de forma a manter a consisténcia e atualidade dos mesmos.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos acima descritos nio elimina a possibilidade
de perdas pelo Cotista.
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSES

Relacionamento entre a Instituicio Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Instituicdo Administradora encontra-se responsavel pela administracdo de
cerca de 600 fundos de investimentos que sdo custodiados pelo Custodiante, sendo que a contratagdo e
remuneragdo paga ao Custodiante sdo efetuadas, individualmente, por cada um desses fundos, com vigéncia
pelo prazo de duragdo do mesmo. A remuneragdo decorrente destas contratagdes, por modalidade de fundo
de investimento, segue os seguintes parametros:

1) para fundos de investimento regulados pela Instru¢do n® 409/04, da CVM, tem como limite maximo
a taxa de 0,15% do patriménio liquido do Fundo por ano, para cada fundo;

i) no caso de fundos de investimento em direitos creditorios (regulados pela Instrugdo n° 356/01, da
CVM) tem como limite maximo a taxa de 0,60% do patrimoénio liquido do Fundo por ano, para cada
fundo; e

iii) para fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento em empresas emergentes

(regulados, respectivamente, pelas Instru¢des n® 391/03 e n.° 209/04, da CVM) tem como limite
maximo a taxa de 0,20% do patriménio liquido do Fundo por ano, para cada fundo.

O Custodiante podera ter relacionamento comercial com empresas emitentes ou titulares de valores
mobiliarios com as quais a Instituigdo Administradora tenha intencdo de negociar e podera realizar, por sua
propria conta ou por conta de terceiros, operacdes no mercado de valores mobiliarios, bem como prestar
servigos aos participantes desse mercado.

A liquidagdo de operagdes em mercados organizados serd realizada por institui¢des credenciadas e
podera, inclusive, ser realizada por intermédio da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade integrante do mesmo grupo econémico do Custodiante.

Pelo fato de o Custodiante atuar nos mercados financeiro e de capitais, (i) a Instituicdo
Administradora podera investir em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagdo do Custodiante, ou
de qualquer empresa do mesmo grupo econdémico deste; (ii) o Custodiante, ou qualquer empresa do mesmo
grupo econdmico deste, podera atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em operagdes realizadas pela
Instituicdo Administradora; e (iii) o Custodiante podera manter negocios com entidades que sejam emitentes
de titulos e valores mobiliarios detidos pelo Fundo.

O Custodiante ndo esta obrigado a dar tratamento preferencial ou privilegiado quando a Institui¢ao
Administradora desejar realizar os negdcios mencionados nos paragrafos anteriores.

Relacionamento entre a Instituicio Administradora e o Auditor
Na data deste Prospecto, a Instituicdo Administradora encontra-se responsavel pela administracdo de
aproximadamente 800 fundos de investimentos que sdo auditados pelo Auditor. Os honorarios de auditoria

sdo estabelecidos para cada fundo de investimento de uma forma individualizada, com base nas caracteristicas
de cada fundo.
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Os honorarios para a auditoria deste Fundo foram aprovados pela Instituicdo Administradora no
valor de R$18.000,00. Com base nas propostas de auditoria aprovadas pela Instituigdo Administradora até a
data deste Prospecto, para todos os fundos de investimento por ela administrados e auditados pelo Auditor, o
valor dos honorarios de auditoria ndo superam o valor individual por fundo de R$30.000,00.

A Institui¢do Administradora ndo contratou servicos do Auditor relacionados aos fundos por ela
administrados, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada pela Instituicdo Administradora
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes

gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Relacionamento entre a Instituicio Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, identificamos a existéncia de outros fundos administrados pela Instituigdo
Administradora que contam com a prestacdo de servigos da Gestora. Em todas estas relagdes a remuneragao
dos citados prestadores de servigos estd contida nas taxas de administragdo e/ou performance, estando,
portanto, limitadas ao valor destas. Tais contratagdes vigem, em regra, pelo prazo de duragdo dos respectivos
fundos de investimento.

A Instituicdo Administradora ¢ a Gestora sdo subsididrias do The Bank of New York Mellon
Corporation, empresa especializada na prestagdo de servigos financeiros.

Relacionamento entre a Instituicio Administradora e a Contratada

Na data deste Prospecto, a Instituicdo Administradora e a Contratada ndo mantinham qualquer

relacionamento comercial ou qualquer ligagdo contratual relevante, além daqueles descritos neste Prospecto.
Relacionamento entre a Instituicio Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, a Instituicdo Administradora encontra-se responsavel pela administragdo de
aproximadamente 6 FIDC que contam com a prestacdo de servigos da Agéncia Classificadora de Risco. A
remuneragdo paga a Agéncia Classificadora de Risco pela prestacio dos servicos de classificacdo de risco é

estabelecida para cada FIDC de uma forma individualizada, com base nas caracteristicas de cada FIDC.

Os honorarios devidos pela prestagdo dos servigos de classificacdo de risco do Fundo foram
aprovados pela Instituicdo Administradora no valor de US$ 25.000,00.

Outros relacionamentos
A Cedente e a Crediparana sdo sociedades sob controle comum. Além de ser correspondente

bancario da Cedente, a Crediparana foi contratada pela Cedente, pelo Fundo e pelo Custodiante para atuar
como Agente de Cobranga.
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A Cedente foi contratada pelo Fundo como Fiel Depositaria dos Documentos Comprobatorios, sendo
que o contrato vigorara pelo prazo de dura¢ao do Fundo.

Além do relacionamento referente a Oferta, a Cedente manteve e mantém relacionamento comercial
com o Custodiante de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro. A Cedente podera inclusive, no
futuro, contratar a Instituicdo Intermediaria, as sociedades integrantes do grupo econdmico da Instituigdo
Intermediéria, a Contratada ou o Custodiante para assessora-lo na realizacdo de investimentos ou em

quaisquer outras operagdes necessarias para a conducdo de suas atividades.
Nao ha nenhuma outra relagdo comercial relevante entre os participantes do Fundo ou que poderia de

alguma forma resultar em um conflito de interesses entre os participantes. Reforcamos que as partes possuem

completa independéncia na realizagdo de suas respectivas atividades no ambito do Fundo.
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REGULAMENTACAO APLICAVEL E TRIBUTACAO
Tributaciao do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) IRPJ; (ii) CSLL; (iii) PIS; e (iv) COFINS.

Além disso, o IOF incide sobre as opera¢des do Fundo a aliquota zero.
Tributacao dos Cotistas

Os Cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser
o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortizacdo das cotas; (ii) em caso de
alienagdo de Cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo
de duracdo ou da liquidacdo antecipada do Fundo. Somente haverd incidéncia de imposto de renda se as
Cotas tiverem gerado rendimentos ao Cotista.

A aliquota do imposto de renda serd determinada de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo
e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte tabela:

ALIQUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO

22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do
imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

ALiQuOTA PRAZO DO INVESTIMENTO

22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Instituicdo Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda
até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos
Creditorios ndo integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipotese de resgate das Cotas antes de 30 dias a
contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF ¢ regressiva, sendo inicialmente de 1% do valor
do resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicagdo. Deve-se notar que o Fundo ¢ fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo, ou em virtude de sua liquidacao.
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INFORMACOES RELATIVAS A NEGRESCO S.A. —
CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

Sumario e estrutura societaria

A Negresco S.A. — Crédito, Financiamento e Investimentos ¢ uma sociedade anonima de capital
fechado, com sede social na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Alameda Dom Pedro II, n® 21. De
acordo com seu estatuto social, a Cedente tem por objetivo social a pratica de todas as operagdes proprias das
sociedades de créditos, financiamento ¢ investimento, permitidas na forma e limites da lei, estatuto social e da

legislagdo aplicavel.

A Cedente foi constituida em 10 de abril de 2001, com capital inicial de R$ 5.000.000,00.

A Cedente esta focada na concessdo de financiamento e na administrag@o de crédito destinado para o
varejo, atuando por meio de correspondente bancario, a Crediparand, cuja estratégia baseia-se no atendimento

diferenciado as Lojas Credenciadas das regides em que atua.

A Crediparana atende mais de 200 cidades, nos estados do Parana, Santa Catarina, S&o Paulo ¢ Rio

de Janeiro.

A Cedente ¢ atualmente controlada pelo Sr. Orlando Otto Kaesemodel Filho, que detém

aproximadamente 98,5% das agdes ordinarias de sua emissdo, A composicdo acionaria atual da Cedente é a

seguinte:

ACIONISTA NUMERO DE ACOES PORCENTAGEM
Orlando Otto Kaesemodel Filho 6.900.000 98,57%
Orlando Otto Kaesemodel Neto 99.500 1,42%
Sérgio Shozi Yamamoto 500 0,01%
TOTAL 7.000.000 100%

Mercado alvo

O mercado alvo de atuagdo da Cedente estd voltado, principalmente, para pessoas fisicas que
compdem as classes “C”, “D” ¢ “E” do pais. Nos tltimos anos essas classes sociais apresentaram as maiores
taxas de crescimento de consumo, especialmente a classe “C”, a qual de acordo com os dado do IBGE,
representa o maior potencial de consumo entre todas elas e ¢ composta por 46% da populagdo brasileira.

Produtos e modalidades

Os principais produtos da Cedente consistem na concessao de financiamento de bens e servigos para

pessoas fisicas, nas modalidades empréstimo pessoal e CDC.
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Empréstimo Pessoal

Sao concedidos empréstimos parcelados ao Devedor, os quais podem ser pagos via boletos ou via
cheques pré-datados emitidos pelo Devedor. A taxa de juros ¢ fixa, e determinada no momento da concessao
do crédito, assim como o numero de parcelas.

A Cedente concede o empréstimo mediante: (i) o deposito de crédito na conta corrente de titularidade
do Devedor; (ii) a emissdo de cheque a vista cruzado ¢ nominal ao Devedor; ou, ainda, (iii) entrega de
dinheiro em espécie na propria Loja Credenciada. Neste caso, o cliente outorga procuragdo a Loja
Credenciada para que esta receba diretamente da Cedente o valor que tenha sido adiantado ao Devedor.

A liquidagdo do empréstimo ocorre por meio do pagamento do boleto ou da compensacido dos
cheques em datas pré-determinadas.

Crédito Direto ao Consumidor — Cheque pré datado

Nessa modalidade de financiamento, o Devedor emite cheques pré-datados para a compra de bens e
servigos na rede de Lojas Credenciadas. A taxa de juros ¢ fixa, e determinada no momento da concessdo do
crédito, assim como o nimero de parcelas.

A liquidagdo das parcelas do empréstimo ocorre por meio da compensagdo dos cheques em datas
pré-determinadas.

Crédito Direto ao Consumidor — CDC Boleto

O CDC Boleto consiste em financiamento para compra de bens e servigos na rede de Lojas
Credenciadas, na qual a taxa de juros e o nimero de parcelas sdo determinados no momento da concessdo do
crédito.

Nessa modalidade, ndo é necessario que o cliente seja titular de conta bancaria, pois a liquidagéo do
empréstimo ocorre através do pagamento mensal do boleto na rede bancaria da Caixa Econémica Federal, nas
Lotéricas ou nas Lojas Credenciadas.

Atuacdo geografica
A Cedente concentra sua atuagao nos Estados do Parana e Santa Catarina, Estados nos quais possui,
respectivamente e de forma aproximada, 48% e 21% do total de Financiamentos celebrados. A Cedente atua

ainda nos Estados de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Mato Grosso do Sul, Rio Grande do Sul, Minas Gerais e
Mato Grosso.

Administracao
Nos termos de seu Estatuto Social, a Administragdo da Cedente compete aos diretores Orlando Otto

Kaesemodel Filho, como Diretor Presidente,, Ricardo Franco de Souza, Enio Antonio Lena e Sérgio Shozi
Yamamoto, como diretores sem designagao especifica.
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Demonstrac¢oes Financeiras

As Demonstragdes Financeiras da Cedente, incluindo suas respectivas notas explicativas, encontram-
se no Anexo V deste Prospecto. Adicionalmente, a seguir foram detalhadas algumas das informagdes e dados

financeiros expressos nas demonstragdes financeiras da Cedente:

Em Milhares de Reais 31/12/2007 31/12/2008
DEMONSTRAC AO DE RESULTADO NO PERIODO 12 meses 12 meses
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 49.903 56.267
Proviséo para Devedores Duvidosos (PDD) 15.633 24603
Resultado Operacional 13.312 4619
Lucro Liquido (Prejuizo) 8.590 3.048
BALANGO NO FINAL DO PERIODO 31/12/2007 31/12/2008
Total do Ativo 80.509 78.356
Operagdes de Crédito Liquidas de PDD 65.352 59.259
Recursos de Aceites e Emissdes de Titulos 57.427 61.530
Patrimdnio Liguido 9.670 12.111

Em dezembro de 2007, a Cedente realizou cessdo de créditos com coobrigagdo no valor de R$15,98
milhdes. Como conseqiiéncia dessa cessdo, as Demonstra¢des Financeiras do exercicio fiscal findo em 2007
reconheceram o resultado da cessdo no valor de R$3,16 milhdes como “Receita da Intermediag¢do Financeira”,
enquanto que as Demonstra¢des Financeiras do semestre findo em julho de 2008 apresentaram redugdo da

Receita da Intermediacdo Financeira, sem contrapartida na redug@o da “Provisdo para Devedores Duvidosos”.

Ainda assim, a Cedente apresentou em 2008 acréscimo de 12% em sua Receita de Intermediagdo
Financeira comparado ao ano anterior, mesmo considerando o cenario de crise financeira a partir de setembro.
A crise impactou negativamente o PDD da Cedente, que aumentou de 32% da Receita em 2007 para 43% da
Receita em 2008. Este efeito contribuiu para a redugio do resultado liquido da empresa de R$ 8.590 milhdes
para R$3.049 milhdes.

No inicio do segundo semestre de 2009, a Cedente verifica um aquecimento na originacdo de
créditos em seus lojistas associados, com cendrio favoravel a um crescimento projetado superior a 20%
quando comparado ao ano de 2008. A Cedente também estima uma queda nas apropriagdes mensais de PDD
em 2009. No primeiro semestre de 2009, estas apropriagdes sofreram uma queda de aproximadamente 20%,
de R$2,555 milhdes em janeiro de 2009, para R$2,012 milhdes em julho de 2009.

Ainda, a conta “Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos” refere-se a letras de cambio sacadas
contra a Cedente. Todas as letras de cambio vencidas até a presente data foram devidamente pagas pela
Cedente, que pretende continuar utilizando letras de cAmbio como meio de captagdo de recursos de longo
prazo. A cessdo de Direitos Creditdrios visa a captagdo de recursos para o projeto de ampliagdo dos negbdcios
da Cedente e ndo esta, portanto, relacionada ao vencimento das referidas letras de cambio.

Experiéncia prévia em outras operacoes de securitizacio

A Cedente ndo possui experiéncia prévia em operacdes de securitizacao.
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BNY MELLON
SERVICOS FINAMUEIROS

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDCORA DE
TiTuLos E VALORES MOBILIARIOS S, A,
CNT}/MF Ne 02201301/ 0001-61

INSTRUMENTO PARTICULAR DA QUARTA ALTERACAO DO
REGULAMENTODO“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS CREDIPAR 17

BNY MELLON SERVIQOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade aurorizada pela Comissio de Valores
Mobiliarios a administrar fundos de investimenro e admimistrar carteiras de valores
mobilidrios, com sede na Gidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Whlson n°®231, 11° andar, 13°¢ 17° andases (parte), mserita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”} sob n® 02.201.501/0001-61, na
qualidade de instituicho administradora (*Instituicio Administradera™ do “FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS CREDIPAR
* (“Fundo™), cuja debberagio de constituigio, bem como primeira, segunda ¢ terceira
alteragties do regulamento {*Regudamento”™) encontramrse registradas no 4° Cartdric de
Registro de Titulos € Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sob os n% 1.111.315, 1.116.956, 1.118.290 e 1.122.379, respectivamenie,

CONSIDERANDO QUE:

1) a Instindigio Administradora deseja alterar as condicdes de remuneragio ¢ o praze de
duragio da 1° (primeira} Séne de Cotas Seniores do Fundo, constanies do
Suplemento da 1*Sénie de Cotas Seniores {Anexo VII do Regularnento);

! adicionalmente, deseja a Instituigio Administrador elevar os percentuals da Taxa
Minima de Cessdo;

i} 2 Insteuighio Financeira deseja alerar de R$15.000,00 para R$16.000.00 4 primeira
parcela fixa mensal de sua remuneracio;

1) a Insutuigdo Administradora deseja, por fim, definir uma nova data Emire para a
mterrupeio da aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, 2 fir de constinuir a Reserva
de Pagamentos e |
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v) o Fundo nic possui cotistas na presente data €, portanto, o Regulamento deve ser
alterado por simples deliberacio da Instituicio Administradora.

RESOLVE:
1. Alterar o Regulamento conforme abaixo descrito.
1.1 Incluir o item 6.2.1, que passa a Vigorar com a seguinte redacio:

2.1 A remmenagio wrida no e 6.1 acing, em nenbuma bipdese,
pddend ser inferior 4 R§2.000,00 (idois 173 veais) mensals,”

12 Alterar o item 6.3, para que passe a comtar com a redagio abaixo:

“6.3 Adicionalmente 4 verumeragin wietdz ro sen 6.1 T, & Institsggio

- Adsministradora tevd direato a veeeber do Funds, até o quuinto Dz Ut e cuds s, o
partiv db m3 subseqiierte ao que coorrer g primena integralizagio de Cotas, o oy
Jixa de R$15.000,00 (quiireze el veass) revsais, Exapaonaliente ¢ exdusiumente
0 PR nés on que for pags, a remErago fia taads neste iton send
agrardlerte a RS16,000,00 (dezesseis 1l i),

13 Alterar o item 10.1 “vi?, que passa a vigorar com a seguinte redagdo:

101 As Condiges de Cassdo dos Divirgs Craditérios a sererm adgujrics
pelo Fundy, que dewrdto ser werificudas prevamente 4 s assio pela Codonte, siip |

exdisius e ammdativrente

i) 0 e de aguisiio de Diveises Crudbtdrics, a ser pago pefy Frndy
Cedere, & wista, ra data de aaqueasigto db Direites Credbitirics, deverd
amsporder av menor whor deme. segnees: wilor presene ly
Finandamento @ que se whr, Pela taca do priprio Finarmignonts cus
wior prsere do Financiamento 4 qHe se e, pela taxa i de
@xsdo fa “Taxva M db Cssd™}, mos segpiirates terms:

al Taxa M de Gessio de 5,2% {anc inmeires e s dicirms por o)
40 185 quando a Subordinagio do F e, v data da assio, for rgior ou
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igual @ 15% (qarze por ey, e menor que 20% (unie por eot) do
PL; :

2 Taxa Mimma de Gessio de 4,6% (quatro inteins e seis déames por
anto) ao més guando a Subordinagio do Furdo, me data da eessiic, for
raaior ou igual 2 20% {rinte por cro), @ menor que 23% (unte ¢ cinw
poraniy doPLs e

d Taxa Minima de Cessdo de 3,9% (065 interrs € moe dicins por o)
a0 1 quando & Subordinagio do P, na daia da cessdo, for vamor o
ignal a 25% {irge ¢ aineo por aentg).”

1.4 Alterar o item 17.2.1, que passa 2 contar com a seguinte redagio:
“17.2.1 Pawa firs do tem 17.2 {#0), a Subordinagio Minsmz serd o

percertual comvespondente i respecti sréh avitmiédtice das Taxas Minnas de Gasdo
wgentes. pov caasidn das Wtinus 36 (trinta ¢ seis) asstes de Diveites Creditdries ao
Fudo, confomme & tabela abpixa:

Mator ot igual a 5,2% i 15%
Merar que 3,2% e oy oe 1gual 2 4,6% 20%
Menor quee 4,6% e musor o tgual a 3,9% 25%”
1.5 Alrerar o item 18.1, a fim de que passe 2 vigorar a seguinte redagio:

“18.1 O Furdy dewrd obserur, dwante seu prazo de exisiénos, & Razi
Miniva, que coveponde @ marutengio de Cotas Subordinadss en wontante
amvespandente a 15% (quinze por certgy do-wlor do PL do Fardn”

1.6 Alterar o irem 18.5, 2 fim de que passe a vigorar a seguinte redagio:
*18.5 A Imupigo Admestradom tterronpes @ aqusicio de s

Direires Cradittrios 60 {sesserta) dhas arttes de cacle amvontizagh, até gie 0 saldo en
mgta wrenie naaonal e en Hdes ¢ atws apedfede v wen 9.4 dswe
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Regularvento, liuico da (3) proisdo para despesas e encargos deudos naquele miés ¢

s s subseqiiente e da (11} Reserw de Ligeicez, corvesponda a 100% {eam por weriig)
o walor estiudo da respective amorizagio (a “Reser de Pagerrenta”™).”

1.7 Alterar o item 25.1 {xit}, que passa a vigorar com a seguinte redagio:

“25.1 Sio aiderados Evorios de Awdliagio quaisquer das — seguirtes

orrras:
xH) awso o wilor wial dis parcelas wncidas ¢ nido pagas bd no wixinn 90
(o) dias ¢ bi w0 mbmnn 61 (sessenta e wy) dhas velatiins acs
Finandarenies integranies da et do Fundo, seja, por 5 (cng)
Dias Ulels aonseautias, corvespondente 2 mds de 20% (winte por aontg)
co walor total des Financiarrentcs integrantes da aurteira do Furdy™
1.8 Excluir o tem 5.2 ¢ alerar os itens 3, 5 e 7 do Suplemento da 1* Série de
Cotas Seniores, que passam a vigorat, respectivamente, COMm a Seguine
redacio:
“3. Q pruzo de dooragio desta 14 Sévie sovd de 36 (trinta ¢ ses) mises.”
-3, A renvmeragio das Cotas Seniores da 1% {prinwiva) Sévie sevd catenlact

de acordo coma desils 16 do Reglarvete, e coma fomada dq‘imia aburo

VN = VNex [{(FatorD] - 1) + Fator de Adigi) + 1]
serlo iz

VN = talor intdvio da Cota Séuor, e seu saldy néo ammizads, 1o firal
do Pericdo de Capitalizaciy, informado/aladado am 6 awas decrass, sen
amedondamenio;

VNe = wlor yrirdrio da Cota Sénior, ai seu saldo wio arvortizade, o tdcio

dv Periodo de Capitalizagio, informude/caladado wom 6 csas dearas, sem
arredoidareno
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Fator DI = popdutn dlss Toeass DA, nis data de ineio o apitalizagic, rdusi,
até a dater de affedn, exduste, caladady o 6 casas decarvints, o arvedondlaynty
aputradto da segiinge forra:

Py

FatorDI = Hf 1+(701, )J».
fes=

e
D] = e total de Tivas DA, seads "nl” swmremiere ek

Dk = Taxa DI de overn b velativg a0 periodo dk, cddadads a6 {seis)
aasas decmis conarredodamento, o segrinte fome

dK

DI, :[% + 3}? ~1,
sericdo que:
k=12 ..n
Dife = Taxa DI divdgcta pela CE TIP, wilizads avné ausus decirrus; ¢

d = wimere de Dins Ureis omvespondans zo prrzo de wlidi da laxa D,
senddy "die" sz igren reeivo € ma Diata de F s correspotente 4 1; ¢

Fator de Adicto = Fator de order k. velating a0 feriedo dk, crtadacda com 6 (scis)
asas decimiais oo avverdovdurvente, da segrarie forr:

2

Fa, Y
= Py
A {mo J
serdo quer
E =L2..n
FAk =3% e

103



& ' . iijos/og
BNY MELLON e

et - 3

7 :
dK = mimero de Dins Uiess aomes izes a pmzp’déz&tc&e dx FA, seud

“ake " smrbrero bteive e e Dot do E wHsSEG o dentea ;¢

n = ey de Dias Ui ewre & Prixiny data de Arontizacgio ¢ 4 das de
Amtutizagio anterion; sendy "n” um ndrero Faes €

N =252,
5.1 Obserueiies:

8§ o for resultante dy ex pressdo (1 -+ TDIk) € considensdo com 6 casas decragis,
semarvedondaretog

i getuase o produeo des futores (1 + TDIk), sendo gue 4 cacda Jator acmudack,
s 0 resultady a6 Gasas deciass, aphicardase o st fator didivie, ¢
assim por diante até 0 ltiro aomsideradis

) ara wz & farores et acrlades, wrsident-se o ftor rsultange “Fagor
DI” aomé essas decirms, omareddprags ¢

Pi7) 0 jator resdiane di expressio (Fator DI + Fator e Adigigp ¢
ansiderady a6 casas decinuis, avmaredondanenin”

o

Todas as demais disposicées do Regulamento anexado  presente deliberacio
que ndo tenham sido expressamente alteradas sdo ora mtificadas pela Institvicio
Administradora,

3 Esta deliberacho, com o Regulamento consolidado do Fundo e seus anexos,
devers ser registrada no 6° Candrio de Registro de Tulos & Documentas da Cidade do Rio
de Janeiro, Estade da Rio de Janeiro,

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2009,

/] Y ele,

f . S |
BNY MELLON SERVICOS 'FINANC@RO?@’ISTRJBMMA DE TITULOSE
yd VALORES MOBJLTARIOS 8.4,
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS CREDIPAR I

O FunDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCETROS
CREDIPAR 1, disciplinado pela Resolugio n® 2,907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, pela
Instragio n® 356, de 17 de derembro de 2001, da CVM, conforme alterada, ¢ demais disposighes

legais e regulamentares aplicdvels, serd regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto
abaixo,

O principals termos ¢ expressdes utilizados neste Regudamento & iniciados por letra
maitscala estdo definidos no glossirio, que integra o presente come Anexo I,

1 OBJETO

i1 O Fundo tem por objeto 2 captagio de recursos para aquisigie de Direitos
Creditérios, nos termas de sua politica de investimento,

2 FORMA DE CONSTITUICAO
2.1 O PFundo ¢é constivuido sob a forma de condominio fechadn, de modo que suas

Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragio de cada $érie ou em vinude da
liquidagio do Fundo. E admitida a amortizagho das Cotas, conforme disposto no presente
Regnlamento ou por decisio da Assembléia Geral

3. PRAZO DF. DURAGAO
3.1 O prazo de duragio do Fundo sera de 240 {duzentos e quarenta) meses, comados da

Data da Subscrigio Inicial das Cotas Seniores da 13Sérde. O Fundo somente poderd ser liquidado
antecipadamente nag hipOteses expressamente previstas neste Regulamento.

314 As diferentes séries de Cotas Seniores poderio ter prazo de duragio distinto daguele
estabelecido pama o Fundo, os quais serfio especificados no respectivo suplemento, cujo madelo

consta do Anexo Vi

4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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4.1 O Fundo € administrado pela Instiruigio Administradora,

5, OBRIGAQOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA

81 A InstituigBo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas na presente
cliusuls, neste Regulamento e nas demais disposigles legais ¢ regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os ates necessdrios 4 administragio do Fundo e para
exercer o direitos inerentes aos Direitos Creditérios de tindaridade do Fundo.

5.2 Além de observar as obrigagdes estabelecidas no artige 34 .da Instrgfo n® 356/01,
da CVM, a Instituicio Administadora obriga-se a, no caso de pedido ou decretagio de recuperagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencio ou bquidagio extrajudicial, ou ainda de regimes
similares dos Agentes de Recebimento ou do Qustodiante, os quais ‘mantém contas correntes gas
quais transitam Direitos Creditérios de tirularidade do Fundo, tomar as providéneias necessérias para
@ direcionamento do Huxo de recwrsos rehacionados aos Direitos Creditdrios Cedidos que transitem
na conta mantida junte aofs) Agente(s) de Recebimento ou Custodiare, conforme 6 caso, para
contas de tivularidade do Fundo em outras Instivigdes, 1o praze de 5 {cinco) Dids Ueis contados da
data em que omar cifncia de wal fato,

5.3 No exercicio de suas fungées, a Instituicio Administadora deve respeitar todas as
" vedages previstas nos artigos 35 ¢ 36 da Instrugiio n® 356/01, da CVM.

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA
6.1 Al ustiruic;ﬁoyl’\dminisu"adom terh direito a receber, pela prestagio de servicos de

administmagio do Fundo os valores corresponderties a {i) 0,20% (vinte centésimos por cento} do
mantamte de PL cyjo valor seja igual ou inferior a R$50.000.000,00 {cingiienta mithdes de reais) ao
ano; (i) 0,35% (quinze cemtésimos por cenito} do montame do PL que ‘exceder R$ 50.000.000.00
{cingiienta mithdes de reais) ap ano,

6.2 A remumeragio acima serd caloulada e provisionada  diariamente ¢ paga
mensalmente, até o quinte Dia Ul do 'més subseqiiente, a partir da primeira integralizacio de Cotas,
conforme a seguinte férmula:

Td=| - xLxPL(D‘.,n.
106 252
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sendo que,

74 = taxa de adminitragio, caleulada todo Dia Uhil

3
Pluy  =PLno Dia Ul anterior; ¢
% = porcentagem a ser definida de acordo o disposto no item 6.1 acima.

62.1 A-remmmeragio referida no ftem 6.1 acinw, em penhusma hipdrase, poderd ser
inferdor a R$2.000,00 (dois mil reais) mensais.

6.3 Adicionalmente 4 remuneracio referida no ftem 6.1 acima, 2 Instituicho
Administradora terd direito a receber do F undo, até o quinto Dia Util de cada més, o partir do més
subseqiiente ao que oconer a primeira integralizagio de Cotas, o valor fixe de R$15,000.00 {quinze
mil reais) mensais. Excepcionalmente e exclusivamente no primeiro més em que for paga, a
remuneragdo fixa tratada neste item seré equivalente a R$16.000,00 (dexesseis mil reas).

6.4 A Instituigio Administradora pode estabelecer que parcelss da taxa de administragio
sejain pagas diretamente pelo Fundo acs prestadores de servigos contratados, desde qQue 0 SomMRATG
dessas parcelas nfio exceda o montante total da taxa de adeninistragdo acima fivaca.

6.5 Nio poderio ser cobradas do Cotista quaisquer ouras taxas, tls como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ ou safda,

7. CONTRATACAQ DE TERCEIROS
7.4 A Instimigdo Administadora pode, sem prejuize de sua responsabilidade ¢ do

diretor ou sécio-gerente designade, contraar servigos de:

iy consulioria especializada, objetivando a andlise ¢ seleciio de Direitos Creditdrios e demais
ativos para integrarem a carieira do Fando;

i) gestio da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados; e
i) custédia, contabifidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo,
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7.2 A Gestora foi contratada para prestar os servigos de gestio da cartelra do Fundo e
devera receber remuneragio a ser dedzida da taxa de administragio,

7.3 O Custodiante foil contraado pela Instiruigio  Administradora, para realizar o
servigo de custddia, controladora e escrituracio de Cotas e serd responsavel pelas seguintes
atividades, sem prejuizo de ourras que sejam descritas neste Regulanento ou pacinadas em outros
doenmentos:

1) receber, verificar ¢ analisar trimestrabmente a documentagio que evidencie o lastro dos
Direivos Creditdrios, de acordo com os procedimentos definidos no Anexo V;

i validar os Direitos Creditérios em relagio aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos ao
presente Regulamernizey

1ii) processar os arquivos contemplando as informaces referentes 3 baixa de ativos enviados
pelo Agente de Cobranca em relagio 3 respectiva Lista de Direftos Creditdrios;

) realizar a liquidagio fisica e financeira dos Dircitos Creditérios Cedidos;
vj fazer a custédia, administragio, cobranca e/ou guarda de documentagio relativa aos Direitos

Creditdrios ¢ demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

vi) diligenciar para que sejam mantidos, is suas expensas, atualizados ¢ em perfeira ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o
Auditor, para a Agéneia Classificadora de Risco e drglos reguladores;

vii} cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgare de tiulos ou qualquer
outra rends refativa aos titulos cusrodiados, depositando os valores recebidos na conta de
depdsitos do Fundo; e

vill)  observar para que somente as ordens emitidas pela Instituigo Administradora, au por seus
representantes legais on mandaidrios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe
vedada 2 execugio de ordens que mio estejam diretamente vineudadas s operacdes do
Fundo.

a1 O Custodiante devers efetuar trimestralmente a verificagio do lastro a que se refere
o fem 7.3 “I* por amostragem, na forma do disposto no Anexo V. O Custodiante poderd contratar,
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Por sua conta e ordem, terceiro pama realiar, por amostragenm ¢ sob sua responsabilidade, 2
verificagio do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos. As irregularidades apontadas nesta auditaria
serdo informadas 3 Insticuicio Administradora, & Agéncia Classificadora de Risco ¢ 3 Cedente.

732 Em relacio 3 guarda dos Documentos Comprobardrios a que se refere o rem 7.3
«

V", caberd a Cedente, na qualidede de fiel depositivio, guardar tais decumentos, conforme
estabelecido no Conrrato de Cesedo e no Contrato de Custiddia,
7321 QO CQustodiante ndo ¢ responsivel pela aurenticidade  dos  Documenios
Comprobatdrios e pela existéneia dos Direitos Creditdrios Cedidos, serdo, no entants, responsivel
pela promta notificacio 3 Tnstituigdo Administradora caso venha a ter conhecimento formal da
aquisicio pelo Fundo de Direiros Creditériog que apresentem tais vicios,

7.3.3 Em relagio 4 cobranga dos Direitos Creditdrios a que se refere os itens 7.3 9 e
“vii”, o Fundo contratou o Ageme de Cobrariga, 3s expensas da Cedente, para exercer as atividades
relacionadas & cobranca dos Direiros Creditdrios Cedidos que estejam inadimplentes, podendo
subcontratar terceiros para o exercicio dessa fungio.

734 Pelo exercicio das funges indicadas no jrem actma, o Costodiante fard jus 3
remuneragio equivalente ao major dos seguintes valores: @ 0,28 % (vine e oito cemésimos por
certo} do PL por ano, que serd caleulado mensalmente; ou (i} o valor minimo mensal de
R$10.000,00 (dez mil reais). A forma de pagamento dessa remuneracio estd estabelecida no
Contraro de Custddia,

7.3.5 A Instiuigho Adwministradora pode, a qualquer tempo, contratar outra institiicio
credenciada pela CVM para prestagio dos servicos de custddia, controladoria e escrituragio de Cotas,
agindo sempre no interesse dos Cotistas, ¢ desde que aprovado pela Assembléia Geral.

736 Muito embota as atividades deseritas nos itens 7.3 “v” ¢ "vii® nio sejam realizadas
diretamente pelo Custodiante, o Custodiante nio se exime da responsabilidade em refacio 3
reabizagdo de tals avividades.

74 A Ipstituigho Administradors, em nome do Fundo, conuratard o Auditor para a
realizagio da audiroria anyad das Demonstragdies Financeiras do Fundo, Caso deseje substitui-lo, fica
a Instituigdo Administrador desde J& autorizada a contraar as seguintes empresas de auditora sem
necessidade de prévia aprovagio da Assembléia Genal: (j) PricewaterhouseConpers  Auditores
Independentes; () Deloitte Touche Tohmatsu Auditores fodependentes; ou ffi) Ernst & Young,
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75 A Contratada serd vesponsavel pela prestagio dos servigos de monitoramento dos
Direiros Creditdrios que integrem a carteira do Fundo e dos limites estabelecidos nos itens 17.2, 17.3,
18.1, 182, 183, 18.4 ¢ 185 deste Regulamento apliciveis 3 carteira do Fundo ¢ deverd receber
remenersgio a ser deduzida da vixa de administragio, conforme acordado no “Contrato de prestagio
de servigos de monitoramento da carteira dos Direitos Creditérios do FIDC Credipar 17, celebmado
entee a inStitui;;éo Adminisgader ¢ a Contratada,

8. SUBSTITUIGAO DA INSTITUIGAO ADMINISTRADORA E DX
CUSTODIANTE ’
8.1 A lnstitvigio Administradors, por meio de carta com avise de recebimenite ou

coreio eleurdnico enderegada a cada cotista ou mediante publicagio de amiincio no periddics
wilizado par divulgacio das informagdes do Fundo, pode. renunciar 3 administracio do Fundo,
desde que convaque, no mesmo aro, Assembléia Geal 2 ser reakizada no prazo méximo de 20 (vinte)
dias, 2 qual deverd deliberar sobre sua substituicio.

8.2 A Instruigio Administradora deverd dar infcio 3 liquidagio do Fundo nas seguintes
hipéreses: (1) os Cotistas reunidos na Assembléia Geral, convocada nos termos do jtem 8.1 acima,
por qualquer motivo, nfo aprovarem Instituicho sucessors; ou (i} nde realizagio da Assembléia
Geral, referida no frem 8.1 acima, por fala de quérum em segunda convocagio,

8.3 Na hipérese de deliberagio por substituicho da Tostiuicio Adminitradora em
Assembléia Geral, sela ou nio decorrente de rendincia expressa, a Instiouigio Administradora
cominuard obrigada a prestar os servicos de admunistragio do Pundo até que a nova mstituicio venha
4 the substituir, o que deverd ocorrer dentro do prazo méximo de 60 {sessenta) dias, comados da data
da defiberagio por sua substiuigio,

8.4 Case a nova instituigdo administradora nomeada nos termos do fem 8.3 acima nic
substitua a Instituicio Administdora dentro do prazo estabelecido, 2 Instiuicio Administradora
procederd a liquidagio do Fundo.

85 Nas hipdreses de substituigio da Instituicio Administradora & de liquidagio do
Fundo aplicamese, no que couber, as nosmas em vigor sobre responsabilidade civit ou sriminal de
admiristradores, diretores e gerentes de instivuicBes financeiras, independenteniente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Instituicie Administradors, ‘
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8.6

O Custodiante poderd ser substituido a qualquer tempo pelos Cotistas reunidos em
Assembiéia Geral, conformne disposto no tem 21,1, “xvi” abaixo, sem qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza para o Fundo.

8.7 O Castodiante poderd, ainda, mediante aviso prévio & Instituicio Administrador o
forma prevista no Conuato de Custddia, renunciar s suas fungdes de Cusiodiarze do Fundo, Nessa
hipérese, que configurard um Evemo de Avaliacio, a Instituicio Administradors deverd convocar

Assembléia Geral para decidir sobre a substituigio ou sobre a liquidagio do Fundo.

88 A lnstituiglo Administradora deverd dar inkio 3 liguidagio do Fundo nas seguintes
hipreses: (i} os Cotistas reunidos na Assemibléia Geral, convocada nos termos do ftem 8.6 acima,
por qualquer motiva, nlo aprovarem instituigio sucessor para exercer as fungées do Custodiante:
ou (i) nio realizagio da Assembléia Geral, referida no fiem 8.6 acima, por fal de quérum em
segunda convocacko; ou (i) ocorrénela do evento descrite no ftem 8,10 abaixo,

89 Na hipdtese de deliberagio por substituigio do Custodiante em Aés_embiéia Geral,
seja ou ndo decarvente de rendneia expressa, o Custodiante continuari obrigado a prestar os servigos
de custddia do Fundo até que a nova instituigio venha 2 The substinir, o que deverd ocorrer dentro
do prazo méximo de 90 (noventa) dias, contados da data de deliberagio da Assembléia Geral cu do
aviso prévio, conforme disposto nos ftens 8.6 ¢ 8.7 acima.

8.10 Caso 0 novo custodiante nomeado nos termos do item 8.9 acima nfo substitua o
Custodiante dentro do prazo estabelecido, a Instituigio Adrminktradora procederd & fiquidagio do
Fundo.

9 POLITICA DE INVESTIMENTO
9.1 O Fundo ¢ voltado 4 aplicagio preponderantemente em Direitos Creditbrios,
%2 O Fundo deverd manter, aps 90 (novema) dias do inicio de suas atividades, a

Alocaggo Minima, correspondente a no minimo 50% (cingiienta por cento) de seu PL em Direftos

Creditdrios.
9.3 Os Direiros Creditdrios a serem adquinidos pelo Pundo devemn necessariamente

observar 05 Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cessdo. Nio haverd coobrigagio da
Cedente em relagio ao pagamento dos Direitos Creditbrios.
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9.4 O Funds pode manter a parcela do seu PL que mio for investida em Direitos
Creditdrios em moeda corrente nacional ou aplicd-la, isolada ou cumulativamente, nos seguintes

titulos ¢ ativos:

B titulos de emiss¥o do Tesouro Nasional;

i) tiwlos de emissdo do Banco Central do Baasil

i) operagdes compromissadas lastreadas nos tiukos mencionados nas alineas "7 e “ii” acima;
v) tiulos e valores mobilifrios de renda fixa de quaisquer dos seguintes emissores ¢ desde que

permanecam classificados ma categoria baixo nsco de crédito ou equivalente, cam
certificagio por aghnoia de classificacio de risco Jocalizada no Pals: (@ Banco do Brasil S.A;
{b} Banco Bradesco S.A,; (¢) Teat Unibanco Banco Maliplo $.A; (d) Banco ABN Amyo Real
$.As (e} Banco Santander S.A, (f) Banco Safm S.A () Banco Ciibank S.A; ¢ () HSBC
Bank Brasit 5,4. - Banco Mdlipl.

v} cotas de fundos de investimento em renda fixa, assim definudos pela Instrugio n%409, de 18
de agosto de 2004, da CVM, administrados ou ndo pela Instivigio Administmdora, que
sefam aberros e de longo prazo e cuja politica de investimentos preveja a aplicagio de, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do. patriménio Yiquido nos ativos referidos nas

alineas *I” ¢ “I” acima e

vij operagfies em mercados de derivativos, observadas as disposigGes do iterr 9.4.4 abaixo, ¢
desde que com o objetive de proteger posicies detidas 3 vista, até o limite dessas,

9.4.1 O Fundo pederd aplicar no maximo 20% (vinte por ceqta) de seu PL em ativos -
que ndo Direitos Credizdrios, estes sujeitos. 3 regra do ftem 942 abaio - de emissio efou
coobrigacio de um mesmo devedor, excetuando-se os avivos referidos 1o item 9.4 {1} e (1) acima.

9.4.2 Fica estabelecido que apds a cessiio prevendida, como requisito de divessificacio da
carteira do Fundo, a totalidade do débito de determinado Devedor para com 0 Fundo nio pode ser
superior a 1% (hum por cemo) da totalidade da carteira de Direitos Creditdrios de tivularidade do
Fundao.
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9.4.3 A Instiiicdo Administradora ¢ a Gestors envidario seus melhores esforgos para
adquisir Ativos Financeiras ujos vencimentos propiciem & caneira classificacio de investimento de

“longe prazo”, para fins de wiburagdo dos Cotistas.

9.4.4 Operagdes contratadas pelo Fundo com instrumentos derivativos, se realizadas,
devesfio ocorrer (i) em mercado de baicdo, sendo que {a) tais operagdes deverfic ser necessatiamente
registradas na BM&F sob 2 modalidade “com garantia” em favor do Fundo, e (b) a COMmrapatts
devera ser Instituicio Autonizada; e/ ou (i) diretamente ma BM&E, soh a madalidads “com garantia”.

945 E vedado a0 Fundo realizar operagdes de dy tracke o0 realizar operagBes de renda
vartavel,
9.5 Os percentuais de composicio, concenmragio e diversificagio da carteira do Fundo
serdo cumpridos diariamente, com base 1o PL do Dis Util imediatamente anterior 4 data de cada
cakulo dos percentuais de composiio, concentragio e diversificagdo da carteira,

9.5.1 Setdo considerados, para efeito de cileulo do PL, os dispéndios efstivamente
incosridos com operagfes no mereado de dervativos a o de prestagio de margens de gavantia em
espécie, se for o caso, ajustes didrios, prémios e custos opemcionais, decorrentes da manutencio de
Posigdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valoras liquidos das operacdes.

9.6 O Fundo poderd realizar aplicacdies que coloquern em riseo parte ou a totalidade de
seu pairinbnio, poderdo, inclusive, auferir PL REgAtIve, O que exigiria aportes adicionais de recursas
por parte dos Cotistas. A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimdaio, estio submetidos a
diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados na cliusula 13 abatxo. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ker cuidadosamente mencionada clausuda, responsabilizando-
€ por seu investimento,

27 As aplicages no Fundo ndo contam com garantia da Instivuigiio Administradora, da
Gestora, do FGC, da Cedente, do Custodiante, dos prestadores de servige do Fundo ou de qualquer
QULRO mecanismo de seguro.

10. CONDICOES DE CESSAO
10.1 As Condigdes de Cessiio dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,

que deverdo ser verificadas previamene a cada cessia pela Cedente, sio exclusiva e comularivamente:
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i)

w)

)

Vi)

Vi)

os Direitos Creditdrios devem ser origindrios de Financiamenté:

a) concedido pela Cedente aos Devedores;

b} livre ¢ desembaragado de qualsquer Snus, gravames ou restrighes de qualquer
natareza;

¢ cuja contratago tenba observado as politicas de crédito estabelecidas pela Cedente,

nos termos do Anexo I1 deste Regulamento; e
"
) cujo Devedor nio tepha apomtamentos no SPC, na data de concessbo do

Fihanciamento;

a aquisicio de Direitos Creditorios relativos 2 determinado Financiamento deve abranger a
wotalidade. do contrato, incluindo todas as parcelas originadas do referide Financiamento;

as informagdes referentes 2o respectivo Financiamento devem ter sido transmitidas a0
Custodiante, por meio eletrdnico ou magnético, de acordo com o8 procedimentos
estabelecidos no Contrato de Custddiag

o3 Direitos Creditérios ndo podem ser ou ter side objeto de qualquer contestacfio judicial,
extrajudicial ou administrativa de que a Cedente tenha conhecimento, independentemente da
alegagio o mérito, que possa direta ou indiretamente comprometer a respectiva liquides e

Certeza;

os Direitos Crediténios ndo devern ter sido onginados de qualquer tipo de renegociagic de

outro Financiamento;

o Devedor nfo se encomtra inadimplente quantc a0 cumprimento de qualquer outra
obrigagio pecunidria em relagio & Cedente, suas respectivas conuoladas, coligadas ou
controladoras, dirctas ou indireras;

o respectivo Financiamento contém somente Direltos Creditddos com valor nominal pré-
fixado ¢ freqlifneia de pagamento mensaly

.
o prego de aquisigio dos Direftos Creditdrios, a ser pago pelo Fundo 4 Cedente, 4 vista, na
data de aquisicio do Direitos Creditérios, deverd comesponder a0 menor valor dentre os
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- seguintes: valor preseme do Financiamento a que se mfers, pela taxa do proprio

Financiamento ou valor presente do Financiamerto a que se refers, pela taxa minios de
cessdo {2 “Taxa Minima de Cessio™), nos seguintes termos:

A Taxa Minima de Cessio de 5,2% (cinco inteiros ¢ dos décimos por cento) ao més
quando a Subordinagio do Fundo, na data da cessdio, for maior ou igual 2 15%
{quinze por cento}, e menor que 20% {vimte por cento) do PL;

b) Taxa Minina de Cessio de 4,6% (quatro inteiros ¢ seis décimos por censo) ao més quando
a Subordinagio do Funde, na data da cessiio, for maior ou fgual a 20% (vinte por
cem), ¢ menor que 25% (vinte e cinco por cento) do PL; e

¢} Taxa Minima de Cessdo de 3,9% (ués inteiros e nove décimos por cento) a0 més
quando a Subordiragic do Fundo, na data da cessio, for maior ou igual 4 25%

{vinte ¢ cinco por cento}).

Em qualquer hipbtese, a cessiio de Direitos Credicdrios an Pundo deverd sex

realizada a parfmetros de mercade, nos termos do disposto no-artigo 89 pardgrafor 39 inciso 11 da
Instrugio n®356/01, da CVM.

11

111

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Direitos Credivdrios decorrentes dos Pinanciamentos passivels de aquisicio pelo

Fundo devem apresentar as seguintes caracteristicas, nas quais se - constitvem os Critérios de

Elegibilidade:

a aquisigio de Diretios Credivdrios ndo deve fazer com que, apéds a cessfo pretendida, a
totalidade do débito de determinado Devedor para com o Fundo seja superior a 1% {hum
por cento) da totalidade da carteira de Direitos Creditérios de titularidade do Fundog

os Devedores nie devem estar, no momento de aquisiclo dos Direitos Creditdrios pelo
Fundo, madimplentes em relagio a outros Direiros Creditdrios de tilaridade do Fundo;

0s Direitos Creditdrios a serem adquinidos ndo podem estar vencidos e nfo pages;

o vencimento dos Direitos Creditbrios a serem adquirides ndo deve ser superior a 720
{serecentos ¢ vinte) dias contados da sua data de aquisigio;
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11.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos

Cuitérios de Elegibilidade serd verificado pelo Custodiante previameme' s cada cessio com base nos
arquivos eletrnicos formecidos pela Cedente ¢ nos dados relativos ao Fundo mantidos pelo
Custodiante. i

1L1.L1 Posteriormente 2 cessio, o Custodiante realivari a verdficagio wrimestral de lastes dos
Direiros Creditarios Cedidos, por amostragem, com base nos Documentos ComprobatSrios.

1112 A aleeraiio dos Critérios de Elegibdidade € de competéncia exchisiva da Assembléia
Geral. ’

11.1.2.1 Qualquer decisio assemblear que defibere sobre alteragio, inclusio ou exclusio dos Critérios
de Flegibilidade deverd ser comunicada em até 48 (quarenta e oito) hors pelx Instiuigio
Adrainistrador ac Custodiante ¢ este verificard o prazo par implementagio nos sisteras ¢ caso, por
qualquer motivo, nfo concorde com tals alernges, poderd requerer 3 Instituigio Administradora,
por escrite, o wrming do Cortrato de Custédia, em até 15 (quinze) Dias Ureis conmados do
recebimento da notificagio que o informe sobre a referida alteragio do Regulimento.

11122 Na hipétese de requerer ¢ término do Contrato de Custddia, ¢ Custodiante nio serd
responsivel pel verificagho do enquadiamento dos Diretros  Creditdrios acs Critéros de
Elegibilidade que tenbarn sido alterados ou incluidos sem a sua expressa concordineia, desde a data
de ral alteragio ou inclusio até a data da efetiva interrupgio da prestacio dos servigos de custddia ao
Fundo. '

11.1.23 Caso o Custodiare pdo se manifeste em até 10 dias apds a comunicagho da
Instituigio Administrados nos termos da clausula 11.1.2.0. aclma, setdo considerados aceitas
tacitamente pelo Custodiante as alteragdes promovidas pela Assembléia Geral, em relagio ass
Critérios de Elegibilidade. INjo obstante, o Custodiante somente terd a obrigagio de verificagio dos
Critérios de Elegibilidade alterados ou incluidos apés o decurso do prazo de 15 {quinze) dias do
referido cormunicado no ftem 11.1.2.1 acima. '

11.1.24 Na hipdiese de qualquer Direito Creditdrio deixar de atender os Critéros de

Elegibilidade apds sua aquisicio pelo Fundo ndo haverd direito de regresso contm o Custodiante,

salvo ma existéncia de méd-{¢, culpa ou dolo.
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12, DE SCRIQAO DOS DIRBITOS CRE DITORIOS
12.1 Nos termos do inciso ¥ do antigo 24 da lnsurugio n® 356/ 0% da CVM, e nio

consubstanciando Critérios de Elegibilidade, s#o descritas e apresentadas caracteristicas ierenies 405
Drrettos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, divididas da seguinte forma:

i 00 Anexo 11 deste Regulamento, descricio dos processos de angem dos Direitos
Creditdrios, da natureza dos Direitos Creditdrios e dos instrumentos juridicos, contratos ou
outros documentos representativos do erédito, bem como da politica de concessio de
crédito adotada pela Cedente

) no Anexo I deste Regulamento, reprodugio dos modelos  dos  Dorwumentos
Comprobatérios ~ os modelos de contmtos e da ficha cadastral; ¢

1) 80 Anexo IV deste Regulamerno, desericio dos mecasismos ¢ procedimentos adotados para
cobranga dos Direftos Credizdrios Cedidos, inclusive inadimplentes,

13, FATORES DE RISCO

13.1 O investidor, amtes de adquiriy Cotas, deve ler cuidadosamiente os farores de risen
abaixt descricos, responsabilizando-ge pelo sen investimento no Fundo.

132 Riscos de mercado

1321 Desasamento & taxas. s Direitos, Creditbrios a serem adquiridos pelo Fundo sio
conuatades a taxas prefixadas. Na enramto, 2 distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo
para as Cotas Seniores tem como parimetro as tayas médias didvias dos DI Ademais, a Instituicio
Administradora ¢ 2 Gestora nio estia obrigadas a contratar operaches de st de taxas prefixadas
por DI oer. Desta forma, se a taxa de remuneragho do DI elevar-se substancialmente, os recurses do
Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a sotalidade dos rendimentos aos viralares de
Cotas Seniores. A Cedente, o Fundo, a Gestora, o Custodiante & 2 1 nstituicio Administmdora nio
prometem ou asseguran rentabilidade aos Cotistas,

13.2.2 Baiva whorizagiy dos atiur. A parcela do pauimdnio do Fundo nfo aplicada em
Direitos Creditdrios poderd ser aplicada em quaisquer dos thtulos & ativos especificados no jrem 9.4
deste Regulamento.  No entamo, s ativos podem apresentar valorizacio efetiva inferior a
remuneragio das Cotas Senfores em Circulaglo, o que pode fazer com que 0s recursos do Funde
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tornemese insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de renwabilidade prevista pare as
Cotas Seniores, Nessa hipdtese, a rentabilidade das Cotas Seniores poders ser afetada negativamente,
sende certo que nem o Fundo, sem a Cedente, nems & Gestora, nem o Custodiante ¢ nem a
Institnigio Administradora prometem ou assegaram rentabilidade aos Coristas,

13.23 Fluuagio de pregs des aims. Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Pundo
poderdo fluear em razio de diversos fatores de mercado, tals como variagio da liquider ¢ alteragtes
na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razio de alteragSes na regulamentagio sobre
a precificagio de ativos que componham a carteira do Fundo, inclusive dedvativos. Essa oscilagio
dos pregos poderd fazer com que parte ou s totalidade dagueles ativos que inregram a caneira do
Fundo seja avaliada por valores iferlores a0 da emissdo e/ ou contabilizacio inicial. Se isso ocomer,
a rentabilidade das Cotas Seniores poders ser afetada negativamente.

13.2.4 - Swpaciv dos atrar a osalages diversas. Os ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo estio sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagio dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tante no Brasil como no exterior, podendo amda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos enssores.  As variagSes de pregos dos ativos financeiros
poderfio ocorrer também em fungdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrfes de comportamento de  pregos dos azives
financeiros sere que haja mndangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Como decorréneia de tais oseilagBes, podesiio ocorrer variagies negativas no valor do
PL, o que podera aferar negativamente a remtabilidade das Cotas Senioses.

1225 Efertes dr politier awbnica do gowenno federal. O Fundo, seus ativos e a Cedente estdo
sujeitos aos efeitos da poltica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governa Federal
irervém freqiienteniente na polftica monetarda, fiscal e cambial, e, conseqiienzemente, tambén: ma
economia do Pals. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salitos e pregas, desvalorizagio cambial,
controle de capitais ¢ limitagSes no coméreio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outras.
Tais medidas, bermn como 2 especulagio sobre eventuais atos furros do govemo podem gerar
incertezas sobre a coonomia brasileira ¢ wna maior volatiidade no merade de capitals nacional,
podendo afetar adversamente o interesse de investidores ma aquisigdo de Coras e m hquidagio dos

Direitos Creditdrios pelos Devedores.

133 Riscos de crédito

16
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1331 Inessténaa de gumantia das aphaages db Fu. As aplicagdes ne Fundo nio contam
com garantia da Instituigio Adminisiradors, da Gestora, do Custodiate, de quaisquer teresiros, de
qualquer mecanismo de segure, do FGC ou da Cedente. Tgualmente, nem o Fundo, nem a Gestara,
nem o Custodiame, vem a fastivuigio Adnsinistmdora prometem ou assegaram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou rémuneragio decorrentes da aplicagiio em Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como ¢ pagamento do principal, provisio da carteira de atives do Fundo, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cijo desempenhio & incerto.

13.3.2 Trusclrrpléneian dos evissores dbs ativs. A parcela do patrimédnio do Fundo ndo aplicada
em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em quaisquer dos tiulos e ativas especificados no item
94 deste Regulamento. Tais thulos e atives podem vir a nio ser honrados pelos respectivos
emissores, de modo que o Fundo twera que suporar tas prejulzos, o que poderia aferar
negativamente a rentabilidade das Cotas Seriores,

1333 Fares rrueroeqyimacs. Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuigio de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncla dos Devedores pode ser afetada por fatores
mactoecondimicos relacionados 2 economiz brasileira, tais como elevacio das taxas de juros, aumento
da inflagio, baixos éndices de crescimento econbmico, entre outros.  Assim, pa hipdtese de
P - . Ce e .
ocorrencia de wm ou mais desses eventos, podera haver aumento di inadimpléncia dos Direitos

Creditorios Cedidos, provocando perdas parrimoniais ao Fundo, e podendo afetar 2 rentabilidade das
Cotas Seniores.

1334 Medfiagio de oddnx por devsdo judaal. Os Direitos Creditdrios adquindes pelo
Fundo i orundos de Financiamentos que poaderio ter suas condigdes questionadas em juizo pelos
rESPECTvOs Devedores. Nio pode ser de todo afastada a possibiidade de o5 Devedores lograrem
&xito nas demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Diveitos Creditérios Cedidos podem ter seus
valotes reduzidos ou até serem. anulades em decisde judicial, o que afetarla negativamente o
patrimonio do Fundo, bem como a renrabilidade das Cotas Senjores,

13.3.5 Rises  decoventes s proceddinenies adotades pda Cadete A aprovagio  dos
Financiamentos depende de andlise da adequagiio das condicBes pessoais dos Dievedores 4 potiica
mterna de concessdo de erédito da Cedente, a qual se encontra descrita de forma sesumida no Anexo
11 deste Regulamento. Contudo, anda que a Cedente submera todas as propostas recebidas aos
pracedimentos constantes de sua politica imerma de concessio de crédito e a referida proposta seja
ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos, niio hd garantia que os Devedores honrrdo seus
compromissos assumidos para com a Cedente. Caso 05 compromissos assumides pelos Devedores
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nio sejam devidamente cumpndos, a reneabilidade das Cotas Seniores pode ser aferada

adversamente.
134 Riscos de liquidez
13.4.1 Dextsiénda de puvsdy seomrcivio. pava wegodagio de Divdtes Creditdrios, O Fundo

enquadra-se em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
soiriuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer conseqii€ncias negativas para
o patrimdnio do Fundo, cu que podem tornar o investimento iliquido. Nio existe, no Brasil,
mercade secundario ativo para negociagio de direitos credisérios.  Portanto, caso por qualquer
motivo sefa necessaria a venda dos Direitos Creditoeios da canteira do Funde, podera ndo haver
compradores ou o prece de negociagio poderd causar perda 4o patriménic do Funde, bem como
aferar adversamente a rentabilidade das Cotas Seniores..

1342 Falra de hepddder s atius frrmreivos. A parcela do patrimdnio do Fando ndo aplicada
em Direitos Creditdrios poderd ser aplicada em quassquer dos titulos e ativos especificadss no ftem
9.4 deste Regulamento.  Tais tinddos e ativos podem vir 2 se mostar fliguidos (seja por auséneia de
mercade secundirio ativo, seja por eventual atrase no pagamento por parte do respectivo emissor), o
que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de amontizagio e/ou resgate a Cotistas, aferando a
Liquuidez esperada de suas Cotas.

1343 Furdo fedhenlo e mevusdy seaedirio. O Fundo & constitulde sob a forma de condominio
techado, de modo que suas Cotas somente serfio resgatadas ao términe do praze de duragio do
Fundo, ou em virtude de sua liquidagio. Assim, o Corista nio terd liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagdes progsamadas ou eventuais, ou (i) por meio da
alienagio de suas Cotas no mercade secunddno,  Arualmente, o mercado secundinio de cotas de
fundos de investimesto apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar
a nbrengdo de um prego de venda que cause perda de patimbnio ao investdor. Mo hd qualquer
garantia da Instivuigio Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente; do Custodiante, ou
de qualquer outra Parte Relacionada, em relagio & possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundinio, prego obtide pelas Cotas, ou mesmo garantia de saida ao investidor.

1344 Liquelagio asieapads ¢ Awpmtzagio Compulstria, As Coras serfio amortizadas com base
no cronograms de amortizagic estabelecido no suplemento da respectiva Série. No entauto, ha
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eventos que podemn ensejar a liquidagio antecipada do Fundo, bem como Amortizagio Compulsdiia
de Cotas. Assim, hd a possibilidade de o5 tirulares de Cotas receberem valoges antecipadamente, ¢
eventualmente inferiores aos esperados,

1345 Reserur d pagmmento wio anstig gerantia e pagameria Serd comstituida Reserva de
Pagamento, destinada a0 pagamento das amortizagdes das Cotas Senjores, No entante,
eventualmente o Fundo poderd nfio ter recursos sequer para a constiuicio da Reserva de Pagamenra,
£ também possivel que, nio obstante 4 devida constituigio da Reserva de Pagamento, o Fundo njo
tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de rais amoatizagdes.  Desse modo, a
existéneia da Reserva de Pagamento nio constitui garantia de pagamento das amortizagBes
programadas de Cotas Senioves.

13.4.6 Imsificbrca de wanss o movenn dy ligpidlagiio artecipacks, O Fundo poderd ser
liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Regulaments,  Coorrendo tal
bquidagio antecipada, o Fundo pode mde dispor de recursos par pagamento acs Cotistas {por
exemplo, pelo fato de os Direitos Creditbrios Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos respectivos
Devedotes). Neste casa, ou (B os Cotistas teriar suas Coras resgatadas em Direftos Crediténios; ou
(i) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado {#) a0 vencimento ¢ pagamento pelos
Devedores dos Direitos Creditdrios Cedidos; ou {b) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a
terveiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas,

13.5 Riscos provenientes do uso de derivativos

1351 Efedsos vegatsens pan i resgatelichcde do Fravi Somente com vists a proteger posigles
detidas & vista pelo Fundo poderfio ser contratadas operages no mescado de derivativos,  Tais
operaches, entretanto, poderiio aferar negativamente a rentabilidade do Fundo de tal forma que os
Cotistas poderfio suportar prejuizos em decorréncia da utilizagdo de instrumentos derivativos,

1352 Osolagies o patrivvdo do Fundo, A Gestora poderd contratar operacdes de swp de
taas prefixadas pela Taxe DI on ainda operagbes envolvendo contratos futuros anelados 3 veferida
XA, para evitar o risco de descasamenta de taxas. No entanto, hi a possibilidade de a Gestom nio
COUSEZUIr CORLEAAr tals opetages, ou, ainda, de 2 outrs parte tdo cumprir 0 comtratado. Além disso,
2 realizagic de operagdes pelo Pundo no mercado de derivarivos pode oeasionar variagdes no PL que
levem a perdas patrimoniais 2o Fundo e conseqiientemente aos seus Cotistas. Ainda, ha a.
possibilidade de o Fando auferir PL negativo em decorréncia das operacdies realizadas, o que podera
acarretar na necessidade de realizar aportes adicionais de recursos no Funde por sens Cotistas.
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136 Riscos especificos
13.6.1 Riscos operacionals

13.6.1.1 Verfiaagio por amstragen. A vecificagio documental (fivica) da regularidade dos Documentos
Comprobatérios ¢ realizada apenas por amostragem por meio de auditoria trimestral realizada pelo
Custodiante ou por auditor contrarado para este fim, Considerando que tal auditoria ¢ yealizada o
SOMCNE POr AMOSLIAGEID, € oM Muitos casos apds a cessio dos Direttos Creditdrios ao Fundo, 4
carteid do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatbrios
apresentemn iregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da tivlacidade dos Diireitas Creditdrios Cedidos.

13.6.1.2 Fellus dos Agores de Recebinonos, A cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos depends da
atvagio diligente do Agenre de Recebimento, Cabe-lhe aferir o cometo recebimento dos recisos
dos Direitos Creditérios Cedidos.  Assim, qualquer falha de procedimento dos Agentes de
Recebimento poderd acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isso
levaria a queda da rentabilidade do Fundo, e evertualmente a prejuizos ds Cotas Seniores.

13.6.1.3 Forma de pagrrerto dos Dindtos Credbitirios. A fiquidagio dos Direitos Creditérios ainda ndo
vencidos ocorrera por melo de depésito de cheques pré-datados ou pagamento de boletos pelos
Devedores em instituighes financeiras ou nas Lojas Conveniadas. Em todos os casos, os recursos
sda recebidos em ou transferidos pasa comas correntes de trularidade da Cederte manciclas junto aos
Agentes de Recebimento. A Cedente temn a obagacio de efetvar a concifiagio dos arquivos
recebidos das Lojas Conveniadas e dos Agentes de Recebimento, com a finalidade de identificar o5
recursos pagos originades dos Direitos Creditérios Cedidos e transferi-los para a conta corente de
titularidade do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis comtados do efetivo recebimento, T endo em vista
que as contas mantidas junto aos Agentes de Recebimento sio de trularidade da Cedene ¢ que a
efetiva transferéncia dos recursos pagos originados dos Direitas Creditérios Cedidos dependerd de
ato unilateral da prépria Cedene, poderd haver awrasos motivados, por exemplo, por problemas
operacionais ou intervenglo, liquidacio ou falfncia da Cedente. Nessas hipdteses, muito embora a
Cedente tenha o dever legal ¢ obrigacional de transferr so Fundo os recursos pagos originados dos
Direitos Creditdrios Cedidos, a reatabilidade das Cotas Seniores poded ser afetada negativamente,

£36.14 Risco dr Ceclorge. A concessio de Financiamentos ¢ realizada mediante verificacio prévia do
sisco de crédito do Devedor. E posstvel que ocorr alguma fatha operacional no momento de andlise

do risco de crédito do Devedor, ou da formalizacio do Financiamento cujos Direitos Creditdbrios
foram cedidos 20 Fundo {como auséneia de assinauia do contrato que deu origeny av Direito
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Creditdrio}. Essas falhas operacionals poderiam dificultar, ou mesmo unpedir a efetiva cobransa dos
Diteitos Creditdrios, o que poderia afetar negativamente a rentabifidade das Cotas Seniores.

13.6.1.5 Guaerd dos Doosroms Conprobuscrics pela Cadove A Cedente 6, ma qualidade de fiel
depositério, responsdvel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatérios. Embora a Cedente
tenha a obtigagio de parmitir ac Pundo e ao Custodiante livre acesso & referida documentagio, =
guarda de tais documentos pela Cedente, ou por qualquer subcontmade, poderd representar
dificuldade a venificagiio da constituigio e performance dos Direitos Creditbrios Cedidos, podeado
gerar perdas ao Fundo e, conseqlientemente, aos seus Cotistas,

13.6.1.6 Guarda dos Cheques Préclatacs. A custédia dos cheques pré-datados relacionados aos Direitos
Creditdnios sera efewada por dois dos Agentes de Recebimento: Bance Bradesco $.A. ¢ HSBC Bank
Brasil S.A. - Banco Mdltiplo. Ao Fundo foi outorgada, pela Cedente, procuracio em causa pripria
que o autoriza, em nome dz Cedente, a verificar bem como a retivar os cheques relacionados aos
Direitos Creditdrios Cedidos que estejam sob a custddia de referidos Agentes de Recebimento.
Embora wis Agentes de Recebimento tenham a obrigacio de permitir ao Fundo livre acesso 2
referidos tiulos, por diversos motivos esse acesso pode ser dificuitaaio, podendo retardar evenrual
auditoria e cobranga. . Adicionalmente, nfio pode ser afastado o risco de tais cheques serem
dapificados ou extraviados. Em quaisquer das hipéteses, pode haver maior dificuldade na cobranca
dos Direitos Craditdrios de titularidade do Funde, podendo afetar negativamente a remabilidade das
Cotas Seniores.

136.17 Prépagoreno. Em caso de pré-pagamente pelos Devedores dos Fimanciamentos que
originaram os Diteitos Credivbrios Cedides, a Cedente 030 é responsével por ressareir o Fundo de
eventual diferenca positiva existenie entre (i) o valor que o Fundo iria receber caso a liquidacio do
Financiamento fosse realizada no praze acordado entre o Devedor ¢ o Cedente; 2 i) o valor
efetivamente pago pelo Devedor mediante a liguidagio amtecipada do Financiamento. Essa diferenga
de valores poderd aferar nepativamente a rentabilidade dos ativos que compfem o Fundo e
conseqlientemente, a rentabilidade das Cotas Sendores.

1362 Risco de descontinuidade

13.6.2.1 Ligrichgio antecpartz. O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente por diversas razBes,
dentre elas o ndo cumprimesmo da Alocagio Minima decorrente da diminuicio de Direites
Creditbrios Cedidos. Nos termos do Contrato de Cessdo, tanto a Cedente quanto o Fundo ém a
faculdade, e nio a obngagio, de ceder ou adquiris Direitos Greditrios; logo, a cessfio somente serd

reatizada se, por exemplo, o preco de cessio for interessante 2 ambas as partes e estiver dentro dos
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parfimetros de mercado. Sendo assim, & possivel que a cessio nfio apresente vamagens 4 Cedente 2
ponto de ¢ Fundo nfio conseguir mais adquirir Direltos Creditbrios, © que podena leva-lo ao ndo
cumprmento da Alocagio Minima e conseqlientemente i liquidagio antecipada. Mesmo que o
Fundo disponha de recussos para pagamento aos Cotistas, o que nio ¢ garantido pela Tnstituigio
Administradora, Custodiante, Cedente ou quaisquer terceiros, ¢ possivel que ndo haja, disponiveis ro
mercado, aplicagbes com mesmas caracteristicas de prazo, mseo e rentabilidade, o que frustrana a

expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriv Cotas.

13.6.2.2 Obserabia du A locgio Mimns, O Fuado deve observar a Alovagio Minima. Emtretanto, ndo
ha garantia de que a Cedente conseguird (ou desejard) orginar e/ou ceder Direitos Creditdrios
suficientes para {azerem {rente a esta exigéncia da Alocagio Minima.  Assim, 4 existénera do Fundo
no tempo dependerd da manutencdo dos fluxos de orginagio e de cessio de Direftos Creditdrios
necessérios 4 manutengio efou recomposigio da Alocagio Mimma. O desenquadmamento em
relagiio & Alocagio Minima pode inclusive levar 2 Amontizagao Compulséria.

13.6.3 Riscos da originadosa

13,6.3.1 Desaarprieto do Contrato dk Cessd. Enn, virude do disposto no Contato de Cessdo,
a Cedemte poderd ceder Direfins Creditérios ac Fundo, de acorde com as condigbes minimms ali
estabelecidas.  Caso a Cedente, por qualquer motivo, {nterrompa a cessio de Direnos Credithrios
pactuade nos termos do Conmrato de Cessio, € possivel que o Fundo passe a apresemar excesso de
liguidez, ou/e deixe de observar a Alocagio Minima, Qualsquer dessas hipdteses podenam levar a
liquidacic antecipada do Fundo, ou 3 Amortizagio Compulsdria.

13.6.3.2 Dimimdigio de epuanticlucde de Diritos Craittvics degris. Os Direitos Credisdrios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente de Financiamenos, ¢ devem necessariamente
respeitar os parimetros da politica de investimento descrita neste Regulamento bem como atender
aos Critérios de Elegibilidade. Na hipbtese de, por qualquer motivo, (i) detxarem de ocorrer tais
mémes; e/on (i) nio existitem Direitos Creditdrios disponivels para cessio ao Fundo e que
satisfagam os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cessdo, poderd ocorrer a liquidagio do
Fundo, ou ainda a Amortizagie Compulsria. Ressalte-se que akeragdes da politica econdmica do
governo ¢ aumento da concorrncia no setor de crédito pessoal ou de erédito direto ao consumidor
também podem levar & diminuigio da quantidade, ou até a inexisiénela, de Direites Creditdrios

elegiveis.
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10633 Iraerergd, lgpidagioy falércia aun aplisagho de wgimes similans & Cedorge. Ok Direitos Credisésics
pagos pelo Devedar sio antes recebidos em contas correntes de tivaridade da Cedente que entdo os
repassa ao Fundo. Na hipétese de intervengo, liquidagio, faléncia ou aphicagio de regimes similares
a Cedente, hd a possibilidade de os recursos recebidos pelz Cedente e ainda nio transferidos ao
Fundo serem bloqueados  somente por via judicial serem rec uperados para o Fundo, o que podera
afetar sua rentabilidade ¢ leva-lo a perdas pawimoniais.  Adicionalmere, a mtervengio, liquidacio,
faléncia ou aplicagio de regimes similares 3 Cedene poderd interromper 3 geragio de Direitos
Creditbrios passiveis de cessio a0 Fundo, o que poderd cubminar no desenquadramento do
percentual referido no tem 9.2 acima, levando & liquidagio antecipada do Fundo, o que pode nio
atender aos interesses dos Cotistas, E recomendével que os mvestidores interessados em adquine
Cotas Seniores consultem os demonstrativos financeiros da Cedente, que constam do Anexo V do
prospecto definitivo de distribuigio de Cotas Seniores da 12Série, especialmente no que se refere ao
balango patrimonial € demonstrativo de resultados dos semestres findos em 36 de junke de 2007 ¢
2008.

13.6.4 Ourros riscos

1364.1 il o infiian da essio de Diveiies Creditérivs. Comn velaglio d Cedente, % cessio

de Direitos Credtdrios poderia ser invalidada ou tomada ineficaz, impactando negativamente o
F .

patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

1) fraude comtrm credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo @ Cedente estivesse
insolverne ou se com el passasse ac estado de nsolvéncia:

1) fraude de execugio, caso (%) quando da cessdo a Cedente fosse sujcito passive de demanda
judicial capaz de redusi-la & insolvéneia; ou (b} sobre os Direiros Credidrios Cedidos
pendesse dernanda judicial fundada em direito real; e

i) fraude 3 execuco fiscal, se a Cedente, quando da celebragio da cessio de créditos, sendo
sujeRo passivo por débito para com a Fazenda Péblica, por crédiva tibutério regulnmente
serizo como divida ativa, nfio dispusesse de bens para total pagamento da divida fiseal

13.642 Comartragio e vudelidade de imostimerso. O Fundo aplicard em Direitos Credivbrios
exclusivamente  originados de Financiamentos.  Nesse comtexto, nfo serd possivel ampla
diversificagio dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em wma espérie
primordial de investimemo (Dirciros Creditdrios). A concentragio das aplicagles em am ou em
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poucos tipos de investimento eleva as possibilidade de que o Fundo venha a sofrer perda
patrimonial, podendo afetar negativamernte a rentabilidade das Cotas Seniores.

13.6.4.3 Inerwngi, liguidugi, fuléncia o aplicagio de regimes sirmilares ao A gente de Rewebinenio. Na hipdtese
de Intervengdo, liquidagio, falencia ou aplicagiio de regimes similares a0 Agenre de Recebimento, o
repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérics Cedidos poderia ser interrompido, e
permanecenia mexigivel enquanto perdumasse a intervengio.  Em caso de inervenglo, liquidagio,
falncia ou aplicagio de regimes similares a0 -Agente de Cobranga ou de Recebimento, hi a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados, ¢ somente serem recuperados por
meto de pedido de restituigio, ou mesmo por via judicial. Em ambos os casos, o patdimOnioc do
Fundo padesia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas Seniores poderia ser afetada negativamente,

13.6.4.4 Braerwengio, lguicagho, fudéncia cu aplicagio de wgpoes similares a0 Ciistodiarte. O Fundo terd conta
cotrente no Custodiante. ™Na hipétese de intervenglo, liquidagio, falncia ou aplicagio de regimes
simifaves neste, ha possibilidade de 05 recursos ali depositados serem bloqueados ¢ somente por via
judictal serem recuperades para o Fuado, ¢ que poderia leviclo a perder parte do-seu patrimbnio,
podendo ainda afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Semiores.

13.64.5 Alteragio do Regdamenta O Regulamento pode ser alierado em conseqlineia de normay
legais ou regutamentares, por determinagio da CVM ou por deliberagio da Assembléia Geral. Tais
aleragdes poderio afetar o modo de operagio do Fundo e acarretar perdas patrimoniais a0 Fundo e
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

12.6.4.6 Awsénaa de rovifeagiv acs Dewdors. A notificagio dos Devedores serd facultada a0 Fundo,
pois a notficagio néo é condigio de validade da cessdo, mas apenas parz a eficacia da mesma em
relagdo ao Devedor, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil, e o procedimentic para cobrar os
Direitos Creditdrios nio sofrerd alteragio apds a cessfio promovida pelo presente Contrato. Nesse
serido, caso seja necessario alterar os mecanismos de cobranga, os Devedores nio estio obrigados a
realizar qualquer pagamento com relagio aos Direjtos Creditbrios Cedidos diretamente a0 Funde até
que sejar notificados da referida cessio. Nessa hipétese, o patriménic do Fundo e a rentabilidade
das Cotas Seniores poderiam ser aferados negativamente.

13.6.47 Moddidack vecente de instimenza. De acordo com a polftica de investimentos estabelecida neste
Regulamento, o Fando -investird seus recursos, preponderamemente, em  modalidade de
investimentos recentemnente instivuida no Brasil, consistente em direitos creditdrios, sobre os quais
inexistern. dados histéricos e estatisticos que possibilitem estimativa de retomo ¢ previsio de
desempentio do Fundo 2 médio e longo prazo para os investidores.
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13.64.8 Daglo em pagmento de Dinitos Credbitdnzs.  No caso de | liquidagio do Fundo em que o
Assembléin Geral deliberar o resgate das Cotas mediante dagio em pagamento de Direitos
Creditdrios Cedidos, o5 tiralares de Cotas Seniores poderio encontrar dificuldades para (i) negociar
os Direitos Creditdtios recebidos; e/ou (i) cobrar os Direttos Crecitérios madimpleates,

13.6.4.9 Irexssténda de vwbmenio pé deterrinada. As Cotas Setsiores terdo seu valor apurado todo Dia
Uril, conforme os critérios estabelecidos neste Regulamento, Tais critérios visam a definir qual
parcela do PL deve ser priodtariamente alocada aos titulares de Cotas Seniowes na hipérese de
amortizagdo ou resgate de suas Cotas ¢ ndo representam nem deverio ser considerados promessa ou
garautia de rentabilidade aos Cotistas Seniores.  Portanto, os Cotistas Seniores somente receberio
rendimentos se 0s resuliados da carteira do Fundo assim permitirem,

13.6.4.10 Reprasse de wrleres veouperncks por escritérics de cobmargn. Conforme deserito no Anexe TV
deste Regulamento, em caso de imadimpléncia, poderio ser acionados tercelros {zeralmente
escritorios de cobranga) pam localizar o5 Devedores e empreender tentativa de negociagio com 05
mesmos, com o fim de obter valores em atraso. Em caso de sucesse, o5 valores recuperados sio
recebidos pelos prdprios tercelsos que, periodicamente, repassam tis valores a0 Agente de Cobranga
ouao Fundo. O repasse de valores estd sujeito a fraudes, desvios de vaores, arrasos e problemas
operacionais. A ocorénela de quaisquer desses eventos poderia dificdltar o recebimento do
pagamento referente a Direitos Creditdrios inadimplidos de titularidade do Fundo, ocasionando a
redugio do patrimbnio do Fundo, ¢ afetando a rentabilidade das Cotas Seniores.

13.6.4.11 Altewgio di sitiagio firameire dos Dewdoms, . A cessio ao Fundo dos Direiros
Creditdrios ¢ precedida de verificagio pela Cedente de registros de inadimpiéneia jumo 20 SPC na
data da concessio dos Financiamenios. Como ndo se faz nova checagemt da situagio de
inadimpléncia do Devedor, & possivel que 4 sitagio financeira do Devedor sofra deterioracio no
periodo apds a cessdo ao Fundo dos Direitos Creditdrios.

13.6.4.12 Despesas apna defesa dos Direites des Coristas Sentorss. O Ageme de Cobranga realizarh 4
cobranga judivial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos em siruacio de inadimpléncia,
fazendo jus & remuneragio fixa para o exemicio dessa funcio, nos rermes do artigo 56, VI, da
Instrugio n® 356/01, da CVM. £ facultado ao Fundo, porémy, a qualquer empo, contratar outro
agente de cobranga, Nessa hipbrese, o custo do nove agente de cobranca poderd ser
stgmfkatzvamenm maion, € o Fuado poderd ndo possuir recumsos sufisientes para adogin &
manurengio dos procedimentos judicias ¢ extrajudicials necessarios 3 cobranga dos Direiros
Creditdios ¢ dos outros ativos de sua titulandade ¢ 3 defesa dos seus direftos, interesses e
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prerrogativas. B possivel que a maioria dos Cotistas Seniores reunidos em Assembléia Geral ndo
aprove aporte de recursos a0 Fundo necessarios para assegurar eventual adoglio e manutengio dos
procedimenzos acima referidos. Também é possivel que os Cotistas Seniores aprovern o aporte de
recursos para adogdo e manutengio dos procedimentos acima referidos, mas que eles ndo atinjam os
resultados minimos almejados. Em qualquer das hipdreses, o PL e a rentabitidade das Cotas Seniores
poden: ser afetados negativamente.

4. COTAS BOTUNDO

i4.1 As Cotas corresponden a fragSes ideais do patrimbnio do Fundo e somente serfio
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragio, ou em virtude da liquidagio do Fundo, ou
ainda por decisfo da Assembléia Geral As Cotas serfio divididas em classes, e as Cotas Seniores
poderio ser divididay em Séries.

14.2 ] Aemissio de Cotas obedecerd aos parfimetros e requisivos abatxo referidos.
14.2.1 As Cotas serdo subsentas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscrigio

Inicial. Na subscrigio de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de Subscrigio Inicial,
caso os recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados 2 Instituicio Administradora até 3s
14h00, serd wrilizado o valor da Cota'da mesma classe ¢/ou Série em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos; caso 0s recursos entregues pelo mvestidor sejam dispombilizados &
Instiruigiio Administrador apds 14h00, serd wilizado o valor da Cota da mesma classe e/ ou Série no
Dia Uil subseqgiente a0 da efetiva disponibilidade de recursos.

14.2.2 Primeira emssio de Cotas Seniores ~ WNa primeira emissio de Cotas Sendores, serio
emitidas 60.000 (sessenta mil) Cotas, com vater de R$ 1.000,00 (mil reats) cada n:a Data de Subscrigho
Inicial

14.2.3 Ermissdes de Novas Séries de Cotas Seniores - Fica a oitério da Instiuigio
Administradora, sem necessidade de aprovacio prévia da Assembliéia Geral, a emissdo de novas
séies de Cotas Seniores, desde que:

] seja observada a Razio Minima, na respectiva Data de Subscrigho Inicial

1) seja requerida, por escrito, pela Cedente; e
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1) seja emitida cana pela Agéncia Classificadors de Risco, a qual deverd ser requenda pela
Instiruicdo Administradors, reafirmando que a nova emissiio nfio aferard 2 clsificacio de
risco das Coras Sentores obtidas em séries anteriores.

14231 E admitidz a emissio ¢ colocagio privada de Cotas Subordinadas, a qualquer tetmpe, pela
Insutuigio Administradors, sem necessidade de aprovagho da Assembléia Geral, as quals poderdo ser
adquiridas exclusivamente pela Cedente ou por suas Partes Relacionadas.

1424 Serd admitida a subserigio por um mesmo investidor de todas as Cotas emiticas.
N&o havera, portanto, requisitos de dispersfo das Gotas,

1425 Excete se de outra forma exigido pela CVM, as Cotas Seniores que o forem
subscritas dentro do przo de colocagio poderfio ser canceladas pela Instinvicio Administradors, sem
necessidade de aprovagio de tal cancelamento pela Assembléia Geral.

14.3 As Cows serfio escriturais e mantidas em comra de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

1434 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em nome
da Cotista,

14.3.2 £ inclispensavel, por ocasiio da subscrigiio inicial de Cotas, a adesio do Cotista aos
ermos do presente Regulamento, atmvés da assinatura do respectivo termo de cifncia de risco e
adesfio a0 Regulamento, bem como de declaragio atestando a condigho de Tnvestidor Qualificads, se
for o caso.

14.3.3 Para o caleulo do ndmero de Cotas a que tem direito o investdor, nfio serio
deduzidas do valor entregue & Institico Administradora quaisquer taxas ou despesas,

14.4 As Cotas s6 podem ser colocadas por instituigho irmegrante do sistema de
distribuigio de valores mohilidrios.

14.5 O valor minimo para subscrigho inicial de Cotas serd de R$ 25.000,00 (vimee cinco
mil reais).

i4.6 Somente poderio adguinr as Cotas os Tnvestidores Cualificados.

[
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14.7 A imegralizagio de Cotas pode ser efetuada por TED da conta correnie do

Tovestdor Qualificado ou por meio da CETIP. A amortizagdo e o resgate de Cotas podem ser
cfetvados por crédito em comta corrente, documento de ordems de crédito, TED, ou outm
meecanismo de wansferdncis de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

14.7.1 Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios, na hipdrese de
liquidagio antecipada do Fundo, O resgate de Cotas Subordinadas em Direitos Creditdrios pode
ccorrer a qualquer tempo, desde que ohservada a Razdo Minima.

14.7.2 Admite-se a subscrigio de Cotas Subordinadas com Direitos Creditérios, desde que
observada a Razio Minima.

15, CLASSES DE COTAS .
15.1 As Cotas serdo seniores ou subordinadas.
152 Todas as Cotas de mesma classe e Série terdio iguals raxas, despesas e prazos, bem

como direftos de voro.

15.3 As Cows Semiores sdo aquelss que ndo se subordinam s denmis para efeito de
amortizagio, resgate ¢ distribuico dos rendimentos da cartetra do Fundo, nos termos deste
Regulamento,

15.4 As Cotas Subordinadas s5o aquelas que se subordinam As Cotas Seniores para efeito
de amortizagio, resgate e distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento.  Somemte ocorrerd a amortizagio das Cotas Subordinadas apés a amortizagio das
Cotas Seniores, ou cordforme deserito no presente Regulamente. Somente ocorrers o resgate das
Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Semores,

16. DISTRIBUIQAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO
16.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Uhit, conforme

abaixo deserito caso haja recwsos no Fundo suficientes para val valorzagio. A primeira valorizagio
acorrerd no Dia Ul seguinte a Data de Subscrigio Inicial da primeira Cota,

16.2 A valorizagio das Cotas ocorrerd conforme o seguinte procecdimento, desde gue o

panimfinio do Pundo assim pennita

135




B apds o pagamento e provisionamestto das despesas ¢ encargos do Fundo, serd incorporado
ao valor de cada Gota Sénior, de forma proporciogal ¢ simultinea para cada Sére, o valor
equivalente 3 remuneragio indicada no sespectivo suplemento da Série, relativa ao Dia Uhil
imediztamente anterior; ¢

i apds a valorizagio acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente decorente da
valorizagio da carcita do Fundo no perodo serd incorporado a0 valor de cada Cowa
Subordinada.

16.3 A férmuda de cileulo do valor a ser distribuide para as Cotas Sepiores, desde que o

pawimdnio do Fundo assim permita, nos termos do ftem 16.2 () acima, serd dererminada no
respectivo suplemento da Séne.

16.3.1 Na hipbrese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual 2 zere, serd incorporado a0
valor de cada Cora Sénior, de forma simultinea e proporcional a panicipagio de cada Série em
relaglo s PL do Dia Ukl anterior, o valor equivalente 3 variagio patrimonial do Fundo também em
relagio ao Dia Util anserior.

16.4 A preseme clausula tem como finalidade definir qual parcela do PL deve ser alocada
aos titulares de cada classe de Cotas na hipdtese de amortizagio ou resgate de suas Cotas ¢ njo
representa nem deverd ser considerada promessa ou garantia de rentabilidade ans Cotistas. Portanto,
os Cotistas somente receberio rendimentos se os resultados da carveira do Fundo assim permitirer,

7. AMORTIZACAO DAS COTAS
171 Os valores ¢ prazos de amontizagio ¢ carnela aplicivels a5 Cotas Seniores de cada

urna das Séries a serem emitidas pelo Fundo deverfio constar do suplemento da respectiva Séeie,

7.2 As Cotas Subordinadas poderdio ser amonizadas, a critddo da Instituigio
Administradora, no primeiro Dia Util subseqiiente 3 Data de Amoriizacio de Cotas Seniores de
qualquer Sére, desde quer () haja recursos sulicientes para tanto; (i) seja observado o limite
estabelecido pela Razio Minima; (i) tenham sido realizadas pelo menos 36 {trinta ¢ seis) cessoes de
Direiros Creditbrios ao Fundo; {iv) o valor a ser amiortizado assegure ao Fundo, apds a amortizagio
pretendida, uma Subordinagdo igual ou superior 3 Subordinagio Minima; () ndio tenha ocortido e
esteja em curso qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Liquidagio; ¢ (v) ndo esteja e cusso a
fiquidagio antecipada do Funde. Os evemtos aciom nfo impedirio 4 smonizacio das Cotas
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Subordinadas se arteriormente ou simultanearnente ocorrer o resgate total das Cotas Senjores.

17.2.1 Para fins do ftem 172 {iv), a Subordinacic Minima serh o percentual
correspondente 3 respectiva média ariumitica das Taxas Minimas de Cessio vigentes por ocasiio das

Gltimas 36 (rringa ¢ seis) cess@es de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme a tabela abaixo:

Mator onz igual a 5.2% ; 15%

Menor que 5,2% ¢ maior ou iguad 2 4,6% 20%

Menor que 4,6% ¢ mator ou igual 2 3,5% 25%
17.2.2 A nfo oconéncia de determinada amonizagio de Cotas Subordinadas em razio do

disposto no item anterior ndo prejudicard as outras amortizagdes de Cotas Subordinadas.

17.2.3 As Cotas Subordinadas também poderio ser amontizadas por decisio da Assembléia
Geral.
17.24 A amontizagho de Cotas Subordinadas somente poderd ser realizada até o limite

necessario 3 manutengio da Razdo Minima prevista no item 18 ahaixo, observado o limite disposto
no item 17.2 {iil} acima.

173 A Instiuicio  Administradora poderd realizar 2 Amortizagio Compulséria e
antecipada das Cotas Seniores, exchusivamente para fins de enguadramento do patriménio do Fundo
(i} 3 Razio Minima e/ou {i) 4 Alocagio Minirma em Direitos Creditdrios,

17.3.1 A Instituigdo Administradora deverd, 130 logo decida realizar 2 Amortizagio
Compulséria, convocar Assembléia Geral pata deliberar sobre o nove cronograma de amortizacio, se
ndo for possivel manter os termos do cronograma originalmente estipulado, observado que a
Amortizagio Compulsria, nos termos do ftem 17.3 acima, independe de aprovagio da Assembléia
Geral.

17.3.2 _ Na hipStese de a Institwgio Adminisiradera decidis pefa realizacio da Amortizacio
Compulséria nos termos dos Itens anterores, ¢ valor referente a tal amortizagko nde serd apurado

pela formula definida no suplemento das respectivas Séries, mas sim pelo valor necessirio de
enquadramento do Fundo, conforme previsto no ftem 17.3 acima. Os Cotistas serio informados,
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inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amonizagio Compulséria, em até 7 (dois) Dias Uheds
previamente & realizagio da Amortizacio Compulséria.

17.33 Quzlquer Amortizagio Compulséria aferard todos os Cotistas titulares de Cotas
Seniores, de forma proporcional ao valor das respectivas Cotas.

i7.4 O procedimento previsto nesta clusula 0o constitul promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente wna previsio de amontizagio e a preferfneia entre as diferentes classes de

Cotas existentes. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resuliades da carteira do
Fundo assim permitirerm,

18. RAZAOMfNIMA, RESERVASDE PAGAMENTOE DE LIGQUIDEZ
18,1 O Fundo devera observar, durante seu prazo de existfneia, 2 Razfo Minima, que

corresporde & manutengio de Cotas Subordinadas em montante corresponderte 2 15% (quinze por
cento) do valor do PL do Funde.

182 Na hipétese de inobservincia da Razio Minima por perfodo superior a 2 (dois) Dias
Ukels, 2 fosticvigho Administradéra deverd notificar imediatamente a Cedente sobre 1al fato que, por
sua vez, poderd exercer a faculdade de, em avé 2 {dois) Dias Tiels comados do recebimento de
referida notificagie, subscrever e immegralizar, em moeda corente nacional ou em Direitos
Creditérios, volume suficiente de Cotas Subordinadas par restabelecer a Razfio Minima, o qual serd
definido e informado pela Instituigio Administradors. Ressaltese que, nesse caso, a Cedente niio

tem qualquer obrigacio de subscrever novas Cotas Subordinadas, mas tio somente a faculdade de
fazg-lo.

18.2.1 A inobservincia da Razio Minimw por perlodo superior a 8 (oio) Dias Ukeis
ensejard um Everto de Avaliagio,

18.3 O Fundo deverd manter, durante seu prazo de existéncia, o Indice de Liquidez, ue
corresponde a0 montante de recebimento de pagamentos de Dieitos Creditdrios de sua titalaridade,
igual ou superior a 2 {duasj vezes o valor estimado de amortizacdes de Totas Seniores do rofs
subseqliente, A Comrarada fard a monitoragio deste indice e orfentard a Instituicio Administradora
em caso de desenquadramento nos teanos do ftem 18.3.1 abaixo.
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18.3.4 Na hipdtese de desenquadramento do Indice de Liquidez por 3 {rds) meses

consecurivos, a Insuuigio Administradors, desde que netificada pela Contrarada, interromperd a
aquisigio de novos Direltos Creditbrios até que este indice seja reenquadrado.

184 A Instinigie: Administradora deverd instruir o Custodiante 4 manter, durante seu prazo
de exisiéneia, a Reserva de Liquidez, que corresponde a um montanre em moeda corverme nacional e em
tirudos e atives especificados no jem 9.4 deste Regulamento equivalente 1,5% (um inteiro ¢ cinco décimos
por cero) do PL.

185 A Insttuigio Administradosa Interromperd a aquisicio de novos Direitos
Creditdrios 60 (sessenta) dias antes de cada amortizagio, wté que o saldo em moeda corrente nacional
¢ em thulos e ativos especificados no wem 9.4 deste Regulamento, liquido da (i) provisio para
despesas ¢ encargos devidos naquele més e no més subseqiiente e da (i) Reserva de Liquider,
corresponda 2 100% (cem por cento) do valor estimado da respectiva amortizagic (3 “Reserva de
Pagamenio”).

18,5.1 Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, nos termos acima referidos, a
Tnstruicio Adminiuadors podera adquinir novos Direizos Creditdrios.

18.5.2 Caso a Reserva de Pagamento nfo atinja o valor estimado até a data da respectiva
amortizagio, a Instituglo Administradora. poderd wilizar a Reserva de Liquider para honsar a
respectiva amortizagio, sendo que, neste caso deverd manter a interrupcio da aquisiciio de novos
Direttos Creditbrios ai€ a recomposigio da Reserva de Liquidez.

187 Os procedimentos descritos nesta clusula ndo constituem promessa ou. garantia,
por parte da Instuigio Admunistradora, da-Gestora ou do Custodiante, de que haver§ recursos
suficientes para a constituigho da reservas, representando apenas wm objerivo a ser por el

perseguido,

19, METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDC E DAS
COTAS DE CADA CLASSE

12.1 O ativos do Fundo terio seu valor caleulado todo Dia Gtdl, mediante a utilizaco da

metodologia abaixo referida de apuragio do seu valor de mercado.

19.1.1 Os ativos referidos no ftlem 9.4 acima que Integrem a carteira do Pundo terio seu
valor de mercado apurado conforme a merodologia de avaliagio descrita no Manual de Precificagio
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de Ativos do Custodiarte, cujo teor estd disponivel a quaisquer Cotisras na sede do Custodiante.

19.1.2 O valor de mercado dos Direitos Credizbrios serd obtido pelr apuragio dos pregos
praticacos em mercados organizados nas operagbes realizadas com os mesimos tipns de ativos e que

apresentem caracteristicas semelhames &5 das operagbes realizadas pelo Funde, levando em
consideragio volure, coobrigagio ¢ praze,

192 Enquanto no houver mercado ative de direitos creditdrios cujas caracteristicas
sejam semethantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da canteira da Fundo, estes terdio seu valor
caleuladeo, rodo Dia Uk, pelos respectives custos de aquisigio acrescidos dos wodimentos auferidns,
computando-se a valorizagio em rontrapartida 3 adequada conta de receita ou despesa, no resuliado
do periodo. ‘

19.21 Na hipétese de se verificar a existéneia de um mercado ativo de direitos creditbrios
cujas caracteristicas sejam semelhames 3 dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
estes passardo a ser avaliades pels seu valor de mercadn, conforme descrito no ftem 19.1.2 acima, ¢
desde que » Institvigio Administradora autorize, por escrito, a utilizagio do nove méwdo de
avaliagde dos Direitos Credithrios.

1922 Sdo elementos que denotam a existbucia de wn mercads ativo de direivos
creditdrios:
3 2 criagdo de segmento especifico de negociacio para tals ativos e boksa v em mercado de

balcio organizado; e

i} a existéncia de negociagies com direitos creditrios em volume financeiro relevante, com
freqiibneia e regularidade, de modo 4 conferir efetiva liquidez para os direitos creditdrios.

19.3 As provises ¢ as perdas com Direftos Creditérios ou com outros ativos integranzes
da carteira do Fundo serdo, res pectivamente, efetuadas ou reconhiecidas nos termes da Resolugio n®

2.682, de 12 de dezembro de 1999, do CMMN,

19.4 As Cotas de cada classe ¢ Série terfio seu valor caleulado todo Dia T,

19.4.1 O valor unitdrio das Cotas Seniores serd o apurado conforme previsto ma clusuly 16
acima.

[e5}
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19.4.2 O valor unitirio das Cotas Subordinadas serd o resuliado da divisio do everrual
salde remanescense do PL, apbs a subtragio do valor de todas as Cotas Seniores em Circulagio, pelo

admere total de Cotas Subordinadas.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

01 Constinsen encargos do Fundo, além da taxa de administragio prevista na cligsula
& ackma:

1) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduals, mumicipals - ot autArquicas, que

recaiarn on venham a gecair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

i} despesas com impressio, expedicio e publicagio de relardtios, formularios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagio pertinente;

i) despesas com correspondéncias de lnteresse do Fundo, inchusive comunicaghes aos
Cotistas;

) honoririos e despesas do Anditor encarregado da revisio das demonstragfies financeiras e
das contas do Fundo e da apdlise de sua siuagio e da awagio da Instiuigdo
Administradora;

v} emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundos

vi) honordrios de advogados, custas ¢ despesas comelatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juize ou fora dele, inclusive o valor da condenaco, caso o mesmo venha a ser
vencido;

vil) quaisquer despesas inerentes & constituigio ou 2 iquidagdo do Fundo ou & realizagio de
Assembléia Geral;

it} taxas de custddia de ativos do Punde;

ix) conrituicio anual devida & CETTP;

x) despesas com g contratagio da Agéncia Classificadora de Risco;

34

141




xi} despesas com ofs) representante(s) dos Cotistas.

2 ASSEMBLEIA GERAL
214 E da compertncia da Assernbléia Geral
i) examinar, anualmente, as contas refarivas 20 Fundo e deliberar sobre a5 demonstracdes

financeiras apresentadas pela Instituicio Adminisuador, em aré 4 (quateo} meses comados
do encenmmento do exercicio social;

ij alterar o disposto neste Regulamento;
i) deliberar sobre a substituigio da Instituicho Administradera;
i) deliberar sobre a substituigio ¢/ou contratagio de terceiro auorizade pars exercer atividade

de gestio da carteira do Fundo,

vy eleger e destituir ofs) representante(s) dos Cotistas;

i) defiberar sobre 3 elevicio da twa de administracdo  praticada  pela Instituigio
Administrador, inclusive na hipdtese de restmbelecimento de taxa que tenha sido objese de
redugio; '

vii) deliberar sabre 1 fusio, incotporacio, cisio ou liquidagio do Fundo:

vid)  deliberar sobre a protrogagio do prazo de duragio do Funde;

ix) resolver se Eventos de Avaliagio dever ser considerados co mo um Evento de Liquidacio;
%) resolver se Evemos de Liquidacio devem acarrerar a liquidagio antecipada do Fundo;

xi} deliberar sobre a alteragio da vemuneragio das Cotas Seniores;

XU} deliberar acerca da substiruigio da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por perdodo

superior a 10 (dez) dias consecutivos ou por irnposicio Jegal
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mg}  aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediane dagio em
pagamento de Direlios Creditdrics;

xiv)  deliberar sobre a substituigdo da Agénoia Classificadora de Riscos

xv) deliberar sobre a substituicio do Auditor;

xvi) deliberar sobre a substiruicio do Custodiante;

xvii)  deliberar sobre a substituicio do Agente de Cobranga; e

xvi}  deliberar sobre a substituicio da Contratada,

212 Todas as decisdes serfio tomadas em primeirs convocagio pela maiora das Cotas
que esicjam em circulagio ¢, em segunda convocago, pela maioria das Cotas dos presentes na
Assembléia Geral,

2121 Estio subordisiadas também 2 aprovagio prévia de titulares de mais da metade das
Cotas Seniores em circulagdo e dos titulares de nwis da merade das Cotas Subordinadas em
circulaglo, sendo o5 votos de cada uma das classes contabilizados em separado, de forma

independente ¢ sem relagie de subordinacio, as deliberagdes referentes a:

1} Critésios de Elegihilidade e Condigdes de Cessio;

1) valorizagda das Cotag;

it} amortizacio das Cotas;

W) direito de voto de cada classe;

v} alteragia do item 14.2.3 deste Regulamento;

vi) cobranga de taxas ~ que ndo 2 taxa de administragio; e
vii  alteragio da forma de clculo da Razio Minima.
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213

A Assembiéia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
dos Cotistas para exercereny as funglies de fiscalizagio ¢ de controle gerencial das aplicagdes do
Fundo, em defesa dos direitos ¢ dos interesses dos Cotistas.

214 Somente pode exercer as fungdes de representamte dos Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda avs seguintes requisitos:

i ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos inveresses dos Cotistas;
] ndo ser tular de Cotas Subordinadas;
1t} ndo exercer cargo ou fungdo na Instituigio Administradora, em seus controladores, em

sociedades por eles direta ou indireramente controladas e em colizadas ou outras sociedades
sob controle comuny

) 130 exercer cargo da administragio ou ser empregado da Cedente; ¢

v} ‘ndo egercer, cargo de administragio ou ser empregads dos controladores, diretos ou
indiretos, da Cedente,

2141 Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nlo farfio jus, em
nenhuma  hipdtese, ao mcebimento de  qualquer remuneragio do Fundo, da Instituicdo
Admnistrador, do Custodiante ou da Cedente para exercer tat funcio.

215 Este Regulamento poderd ser alierado independertemente de delibevacio da
Assembléia Geral em casos de alteragfes nas nopmms legais e regulamentares vigentes cu de
deternmnagio da CVM, hipdtese em que deve ser providenciada a ciéncia 20s Cotistas da referida
alteragio 1o praze de até 30 (winta} diss, contados da daw do protocolo da alteragio deste
Regulamento junto 4 CVM,

216 A convocagio de Assernbléia Geral serd feita pela Instiniclio Administeadors,
mediante envio de cana com aviso de recebimento aos Cotistas, correio elerrdnico ou publicacio no
peniddico wilizado pelo Fundo.

217 A convocagio deverd indicar dia, hora e local em que serd realizada a Assembléia
Geral e 0s assuios a serem L}mados.
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218 A convocagho da Assembléia Geral deverd ser fema com 10 (dew) dias de
antecedéneie, no minimo, contados do envio aos Cotistas de comunicacio ou da publicagio no
periddico utilizado pelo Fundo,

219 Nio se realizando a Assembléia Geral, serd providenciada a expedicio aos Cotistas
de segunda convocagdo, com antecedéneia minima de 3 {cinco) dias comtados da realizagio da
Assembléia Geral.

21.10 Para efeito do disposto no itern anterior, admiite-se que a segunda convocagio da
Assernbléin Geral seja providenciada juntamente com a primeira convacagio.

2111 Independentemente das formalidades previstas neste Regularaenio, serk considerada
regular a Assembiéia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

2112 Salvo motive de forga mwior, a Assembiéia Geral serd realizada na sede da
Instivuigdo Administradora. Quando a Assembléia Geral nio for realizada na sede da Instituicio
Administradora, as comunicagdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da
reunsdo, que em nenbuma hipdtese pode realizarse fora do municipio da sede da Instiruicio
Adminsstradora.

2113 Além da reuniic amal de prestagio de contas, 2 Assernbléia Geral poderd reunis-se
por convocagio da Instituigio Adounistradora, a seu exclusivo critério, ou mediante soliciagio 4
Instnwgio Administradora por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cemo) do toal
das Coras emitidas.

2114 As Assembiéias Gerais serfo instaladas com a presenga de pelo menos am Cotista,

2115 Somente podem vorar nas Assembléias Gerais os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constinuidos hd menos de wm ano. A presidéncia das Assembléias
Gerads caberd 2 Instituicio Administradors, ressalvada a hipdtese de deliberagio em sentdo diverse

por parte dos Cotistas presentes.

2116 Sera sempre assegurada a participagio da Instituigio Administradora em qualquer
Assembléia Geral,

2117 Nio tero direito a volo na Assembléia Geral 2 Instituicio Adminisimdora e seus

empregados.
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21.18 As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulpadas acs Cotistas no prazo
méximo de 30 {trinta) dias de sua realizacio,

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
224 A Tnstivuigao Administradora deverd, na forma e dertro dos prazos estabelecidos,

prestar vodas as informages ¢ fomecer todos os documentos obtigatérios ¢ pesiddicos constantes da
insurugdo n® 356/01, da CVM, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento, especialmente
na preseme cliusula.

222 A Instiziigio Administradom, por meio de seu diretor indicado, sem prejuize do
atendimento  das  determinages estabelecidas na regulamentagio em vigon, deve elaborar
demonstrativos wimestrals evidenciando ou indicando: () que as operagdes praticadas pelo Fusde
estdo em consondncia com a politica de investimento prevista neste Regulamento e com os limites de
composigio & de diversificagio a ele apliciveis; (i) que as negociagdes foram realizadas, no minime, a
taxas de mercado; (1 os procedimentos de verifieacio de lastro por amostragem no trimestre
anterior adatados pele Custodiante, inchnindo a metodologia para selegio da amostea verificada no
periodo; e (iv) os resultados da verificagio do lastro por amostragem, realizada no wimestre anterior
pelo Custodiante, explicitando, dentro do universe analisade, a quantidade ¢ a relevincia dos Direitos
Creditdrios inexistentes porventura encontrados.

223 A Instituigdo. Administradora deve divulgar, anualmente, no periddico refenido ra
clnsula 24 abajxo, além de mamer disponiveis em sua sede e agéncia(s) ¢ na sede das instituighes que
coloquem Cotas desse, o PL, o valor das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més ¢
no ano civil a que se referirem, a relagio entie o PL e o valor das Cotas Seniores, e o Gtimo relatdric
da Agéncia Classificadora de Risco.

224 A Ipstitiigdo  Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla ¢ imedimamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a gamntiv a todos os Cotistas acesso s
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto 4 manutengio do
Investimento,

2241 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a0 Fundo, considera-se fato relevante:
{9 a alteragiio da classificagdo de dsco das Cotas ou, quando howver, dos demais ativos integramtes da

carteira do Funde; (i) 2 mudanga ou a substiteigho do Custodianses (1) & ocordneia de evermos que
afetem ou possam afetar os crivérios de composicio ¢ os fimites de divewsificagio da cansira do
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Fundo, bem como o comportamento da carieira de Direitos Creditdrios, no que se refers ao
Historico de pagamentos; ¢ (iv) a ocorréneia de atrasos ga distribuicio de rendimentos aos Cotistas,
223 A Insttuigio Administradora deve, no prazo méximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada.més, colocar & disposicho dos Cotistas, em sua sede ¢ dependéncias,
informagles sobre:

3 o simero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
i} a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e
1) o comportamento da caneira de Direitos Creditdrios & demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado,
226 As demonstraghes financeiras anuals do Fundo serfo auditadas pelo Auditor e
estardo sujeitas 38 normas corthbeis expedidas pela CVML Enguamo 2 CVM ndo editar tais normas,
aplicam-se 20 Fundo as disposiges do COSIFR,

226.1 O Fundo terd escrituragio contdbil prépria.

22.6.2 O exercicio soctal do Funde tem, exceto no ano de sua constituicio, duragio de um
ano, encerrando-se em 30 de junha de cada ano.

22.6.3 A Instiruigio Administradora deve colocar as demonstractes financeiras do Fundo &
disposicio de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos méximos:

B de 20 (vinte} dias apds o encermmento do periodo a que se referirem, em s¢ vratando de

demonstragdes financeirs mensais; e

i} de 60 {sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se wmmndo de
demonstragdes financeiras anuais.

23 PUBLICACOES
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jorual Didrio Mercamil, publicado no Municipio do Rio de Janeiro, Estadn do Rio de TJaneiro.

Todas as publicacBes mencionadas neste Regulamento serio feitas infcialmente no

232 A lnstitnigio Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de

convocagio de Assembléia Geral e alteragio do preseme Regulamento, alterar o periddico urilizado

para efetuar as publicagBes relativas a0 Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os
Cotistas sabre essa alteracio,

24, LIQUIDACAO DO FUNDO
241 O Fundo serd liquidado, ordinaramente, em 240 (dweentos e quarema) meses

contades da Data da Subscricio Inicial das Cotas Seniores da 1°Ségie.

242 Caso na dltimo Dia Thil do prazo de duragio do Fundo, a totalidade das Cotas em
circuagio ainda ndo tenha sido resgatada, o prazo do Fuado serd automaticamente prorrogads mé
dara e que seja vealizada Assembléia Geral para determinar os procedimentos para entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas nos termos do item 2.1 “xiii” acinm ou em que for constiruldo o
condominio mencicnado no tem 25.2.6.2 abaixo.

243 Na hipétese de liquidagio do Fundo, os titulares das Cotas Semiores tero direito de
partilhar o PL na proporgio dos valares previstos para amortizagio ou resgate da respectiva Série ¢
50 limite desses valores, na data de liquidaciio, sende vedado qualquer tipo de preferfncia, prioridade
ou subordinagio entre os titulares das Cotas Seniotes,

244 Na data de liquidagio do Fundo, os tiwlares das Cotas poderdo receber Direitos
Credirdrios e/ ou outros ativos que integrer a carteird do Fundo em pagaments do resgate das Cotas.

25. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDACAO ANTECIPADA
251 Sdo consideracdos Eventos de Avaliagio quaisquer das seguintes ocorréncias:
1 rebaixamento da classificagio de risco das Cotas Seniores em qualquer nivel;

ii) rentincia da Instituigho Administradora & administragio do Fundos
1) inobservincia pela [nstituigio Administradora de seus deveres e obrigacles previstos neste

Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo represetwame dos Cotistas, desde que,
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notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprmento, a Instivaicho
Administradora nio o fizer no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagio;

inobservincia pelo Custodiante dos deveres ¢ das obrigages previstas neste Regulamento ¢
no Contrato de Custddia, desde que, venficada e notificada pela Instituigio Administradora
ou pelo representante dos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiaate

nio o fizer no prazo de 5 (cineo) Dias Uheis a contar do recebimento da notificacios

nobservineia pelo Agente de Cobranca, dos deveres ¢ das obrgaches previstas nos
respectivos contrates, desde que, se nmotificados pelo Custodiante. ou pela Instiruigio
Administradora para sanarer ou justilicarem o descumprimento, ndo o fizerem no prazo de

5 {¢tnco) Dias Lkets contade do recebimento da referida notificagio;

amertizagdo ou resgate de Cotas Subordmadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

resilicio do Contrato de Custddiag
rentincia do Custodiante;

caso a Taxa DI deixe de ser apurada ¢/ou divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias
(th:js;

ocosréncia de qualquer Evenso de Revisiio, nos termos definidos no Contrato de Cessfio e

o tem 25.1.7 abaizo;

caso o valor total das parcelas vencidas e nfie pagas hé no méixime 90 (noventa) dias e hi no
minimo 61 (sessenta e umy) dias relativas aos Financiamentos integrantes da carteira do
Fundo, seja, por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, correspondente a mais de 20% (vinge por

cento) do valor total dos Financiamentos mtegrantes da carteita do Fundo;

caso a Instiuicio Administradora entenda que Bi uma situagio de risco relevante em

potencial para o Fundo nfo prevista neste Regulamento;

nobservincia, por § {oito) Dias Ukels consecutivos, da Razfio Minima;
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XV) resiligio do Contrato de Cessdo; ¢

xwil)  casoseja eferuada woa Amortizacio Compulsdria.
253.2 Sem prejuizo do disposto no ftem 25.1.3 ahaixo, na ocoméncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacio, o Pundo interromperd os procedimentos de aquisicio de Direitos Creditdrios
¢ a Instnuicho Administradora convocard imedintumente urma Assenshléia Geral, a ser realivada em
no minime 10 {dez) dias e aé 15 {quinze) dias contados da dara do evento, a qual decidird se tal
Evento de Avaliagio deve ser comsidemado como um Evento de Liguidagio.  Case a referida
Assernbiéia Geral decida que tal Evento de Avaliagio nio deve ser considerado como wm Evento de
Liquidagio, "0s procedimentos de aquisigo de Direitos Creditérios pelo Fundo poderio ser
wnediatamente retomados.

2513 Caso & Assembléia Geral de que traia o item acima defibere que qualquer dos
Eventos de Avaliagio constitei um Evemto de Liquidacio, a Instituicio Administradora deverd
implementar os procedimentos definidos no ftem 25.6 abaixo, inchuinde » convecacio de nova
Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagio antecipada do Funde, no prazo mexime de 20
{vinte) dias comtados da dara da Assembléia Geral que deliberou a constituigio do Eventa de
Liquidacio Antecipada.

25.1.4 Gaso o Evento de Avaliagio nfo sejaemendido pela Assembléis Geral como um
Evento de Liquidagie, a Instituigio Administadore deverd adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembléia Geral para o saneamento do Evente de Avaliacho, bem como para
manutengio das atividades regulares do Fundo, inclusive refniciar o processo de aquisicio de Direiros
Creditdrios, nos wermos do Contrato de Cesso.

2515 O direito dos Cotistas Subordinados a0 recebimento de qualquer pagamento
referere 3 amortizagio das Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o perfodo compresndido
entre a data de ocorrdneia de qualquer dos Fventos de Avaliagho até ) a dara da deliberagio, pela
Assembléia Geral de que o Evento de Avaliagio nie di causa 4 liquidagio antecipada do Fundo,
independentemente da implementagho de eventuais ajustes aprovados pelos Cenistas na refenda
Assembléia Geral ou (i) a dara em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores Uverem sido inegralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na referida Assembléia Geral
pela hiquidagio antecipada do Fundo.

25.1.4% Para fins de verificagio do disposto pos itens 751 (xii, a Instiuicio
Administradora deverd caloular no Glimo Dia Util de cada més 2 razio do somatdrio do valar
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presente dos Direitos Creditérios vencidos e nio pagos, conforme respectiva faixa de atmaso, pelo
somardrio da rotalidade dos Direitos Creditdrios do Fundo, na respectiva data de apuragio.

517

Nos termos do Conrate de Cessao, sdo considerados Eventos de Revisdo quaisquer

das seguintes ocoréncias:

1)

i)

v}

i

W

alteragio do controle aciondrio, direto ou ndireto, da Cedenne;

caso se verifique falhe, ermo ou incorregin em quaisquer das declarages prestadas pela
Cedente nos termos do Contrato de Cessio, que possam compromricter negativamente a boa
ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e oy direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

case a Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patrdménio liquido ajustade

definidos pelas normas do Banco Central do Brasil ¢ do CMIN;

caso ocorra a efetivagio de arresto ou de penhora de bens da Cedente ou de suas Partes
Relacionadas de valor superior a R$5.000.000,00 (cinco mithGes de reais), considerados em
CONFUITES

ocorréneia de quakper ato ou fato que imponha restricio 3 alienagio dos Direttos
Credidrios;

descumprimento pela Cedenté de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas no Contraro de
Cessio e nos demais documestos relacionados 40 Fundo do qual seja parte, que ndo seja
um Evento de Revisdo, desde que tal descumprimento nde seja devidamente regulanzado ou
justificado adequadamente, no emsendimento da Instituigio Administradors, dentro do prazo
de 5 {cinco} Dias Uiels contaclos do envio, pela Tnstituicio Administradora, de notificagio,

por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento;

realizacio de qualquer negdcio ou ato juridico que acarrete ou possa resultar na aeragio dos
termos, condicBes e procedimentos de pagamento relatives’ aos Financiamentos cujos
Direitos Creditérios sejam de titularidade do Fundo, sem a prévia ¢ expressa awtorizagdo da
Institaicie  Administradors, ressalvada as possibilidades de alteragdo ja expressamente
previstas no Contrato de Cesslo ¢ neste Regulamento;
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v} comprovagio de que a Cedente venha refterada ¢ dolosamente oferecido 2o Fundo Direlios
Creditorios em desacordn com as Condicdes de Cessio

vil)  modificacdes estaturarias que alterem o objeto social da Cedente ¢ que possam Impactar no
regudar cumprimento das obrigagdes da Cedente nos termos do Contrato de Cessio,

25.1.8 A Cedenve deverd potificar, por eserito, a InstituigBo Adpinistadors e o
Custodiante da ocoréneia de quaisquer dos Eventos de Revisio indicados acirma imediatamente apbs
tomar conhecimento de sua ocordncia.

25.2 Serdt convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagho antecipada do
Fundo na ocorréncia de qualguer das hipéteses abaixo indicadas:

9 decretacio de faléncia, intervenco, liquidagio extmjudicial, regime especial de administracio
temporiria ou regimes semelhantes com relagio (@) 3 Cedente; e/ou (b) 3 Instiicio
Administradory} e/ou {¢} a quaisquer sociedades controladors das pessoas referidas

antenormente; )
) se for deliberado que um Evento de Avaliagio constinsi Evente de Liquidacio;
1) o2 hipbtese de a Assembléia Geral ndo chegar a acordo comum referente & substituicio da

Taxa DI, na auséncia de sua apuragio e/ou divalgagio por prazo superior a 10 {dex) Dias
Lheis ou, ainda, no caso de sua extinglio por imposigio legal;

i) comprovagio de que a Cedente, agindo de ma-fé, teaba oferecido ac Pundo, Direitos
Creditbrios inexistentes, ou que 1 haviam sido cedidos a terceiros:

V) caso a Instituigdo Administradora deixe de convocar Assembléia Geral na hipdrese de
ocorréncia de qualquer das hipbreses previstas no item 25.1 acima:

vi) no pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de cada Data de Ameortizacio de Coras
Seniores, do valor integral da amortizagio de qualquer Cota Sénioy

vip | caso a Cedente deixe de comunicar i Tnstivuigho Administradora a ocarréncia de um Evento
de Avaliagio que seja do conhecimento daqueta,
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/.21 O Funde serd hiquidado automaricamente, independememente de deliberagio da
Assembléia Geral, na ocorréncia das hipdteses abaixo indicadas:

] se duranie 3 {1rés) meses consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a RS 500.000,0¢
{quirhentos mil reais); €

i3y por dererminagio da CVM,

2522 Sem prejulzo do Item acima, ma hipétese de ocorrneia de qualquer Evento de
Liquidagio, a Instituigho Administradora imediatamente () notificara tal fato a0s Cotstas € ]

interromperd 2 aquisicio de Direltos Creditdrios.

2523 Na hipérese de () nfio instalagio da Assembléia Geral por faka de quonen, ou (i)
aprovagin pelos Cotistas sobre a liquidagio anrecipada do Funde, a tastituigio Adiministradorz
deverh iniciar os procedimentos referentes 4 liquidagio do Fundo.

2524 Na hipétese de a Assembléia Geral deliberar pela sido liquidagio antecipada do
Fundo, serd concedido aos Cotistas Seniores gue nio concordarem com a decisdo, o resgate
amecipado de suas Cotas, conforme regras 2 serem definidas na Assembléix Geral.

2525 Caso 2 Assembléia Geral delibere liquidagie antecipada do Fundo, todas as Cotas

seriio resgatadas, ohservados os seguintes procedimentos:

] 2 Tnstitwicio Administradora nfo adquirird mais Direitos Creditdrios e OULIOs ativos para o

Fundo; todos os recursos em moeda corrente serio urilizados para o resgae das Cotas;

1) a5 Cotas Seniores terio prioridade na wesgate sobre as Cotas Suberdipadas; portanta, todos
os recursos, Direitos Creditdrios e Disponibilidades serfio priortariamente alocados para o
resgate das Cotas Seniores, de forma pro i € mediante a observincia de igualdade de -

condigdes entre todas as Cotas Seniores; ¢

i) 25 Cotas Subordinadas somente serio resgatadas apbs o resgate integral de todas ay Cotas
Seniores, sendo entio pago a cada Cota Subordinada o valor correspondente i fragio
respectiva no evestual saldo remanescente do patiimbunio do Fundo.

252.5.1 Com o intuito de racionalizagio do procedimento de resgate de Cotas descrito 1o

frem anterior, a Tnstituigio Administradora poderd posiergar pagamensos aos Cotistas 2 que o total

4
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de recursos disponivels seja equivaleve ao minimo. de R$ 10,00 (dez reais) por Com, exceto na
hipbtese de o valor dos recursos disponivels ja ser suficienie para o mtegral resgare das Cotas
Sentores ¢/ ou Subordinadas.

2526 A Assembléia Geral deverd definir o prazo maximo para Bquidagio das Coras
Seniores, que nio poderd exceder o prazo de duragio de tais Cotas, Caso no Gimo Dia Uil desse
prazo a rotalidade das Cotas Seniores ainda 3o tenba sido resgatada mediante pagamento em mozda
corrente nacional, as Cotas Senjares e as Cotas Subordinadas em circulagie poderdo ser resgatadas
mediame 2 dagio em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo, para tanto, devera ser convorada Assembléia Geral para definir o procedimente a ser
adotado.

252.6.1 Qualquer emrega de Direitos Creditdrios para fins de pagamento de resgaie aos
siculares de Cotas serd realizada por rateio, considerando o pémero de Cotas detido por cada Cousta
na ocasifio, & priorizande-se o resgate das Cotas Seniores.

25262 Na hipétese de a Assembléia Geral referida no item 25.2.5 nio chegar a acordo
yeferente aos procedimentos de dagio em pagamento dos Dirvitos Creditdrios para fins de
pagarmento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios serio dados exa pagamenio aos titulares das
Cotas Semiores até o lmite do valor destas, mediante a constituigio de um condominio, cuja fragao
ideal de cada titalar de Coras Serdores serd caleulada de acordo com a proporio de Coms Seniores
detida por cada titular sobre o valor wital das Cotas Seniores em Circulagio 4 época. Os eventuas
Direitos Creditérios remanescentes apds a liquidagio de todos os valores devidos aos titulares de
Cotas Semiores serio entregues aos tirulares de Cotas Subordinadas, proporcionalmente & sua
participagio no remanescente do parrimbuio do Fundo. Feiros wis procedimentos, a Instituigdo
Administradora estard desobrigada em relagio is responsabilidades estabelecidas neste Regulamente,
ficando autorizada a Bquidar o Fundo perante as avtoridades competentes.

23263 A Instituicio Administradora deverd nouficar os titalares das Cotas Seniores, paca
que elejam urm administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios, na forma do artigo
1.323 do Cidigo Civil Brasileiro, informando a propergio de Direitos Creditdrios a que cada titular
de Cotas Seniores fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Instituiglo
Administradora perante os Cotistas apds a constituigio do condominio de que trata o rem anterior.

25264 Caso o tiralares das Cotas Seniores nfo procedam 3 eleigio do administrador do

condominio referide no item 25.2.5.3, essa fungio serd exercida pelo ttular de Cotas Sentores que
detenhia a maioria das Cotas Seniores em Cireulagio.
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25.2.6.5 Q Custodiante ¢/ou a empresa contratada para tanto {ard a guarda dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo improsrogavel de 60
(sessenta) dias (contado da nouficagic referida mo iem 25253 acima), dentro do qual o
administiador do condominio indicard A Instinuigdo Administradora ¢ a0 Custodiante, hora e local
para que sefa feita a entrega dos Direttos Creditdnios & Documentos Comprobatdrios. Expirado este
prazo, a losttuicdo Administradora podert promover a consignagio da documentagio relativa aos
Direitos Creditbrios Cedidos, na forma do artigo 334 do Codigo Civil Brasiletro.

2%. ORDEM E APLICACAO DE RECURSOS

26.1 A partir da primeira Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores ¢ até a liquidagio
do Fundo, sempre preservada a manutencio de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
nstitwigio Administradora ¢ o Custodiante obrigam-se, por melo dos competentes débitos e créditos
realizados nas comtas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
mregralizagio das Cotas e do recebimento de recursos provendentes da earteira do Fando, na seguinte

ordeny

i 0o pagamento de despesas e encargos de responsabifidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento ¢ da legislagio aplicdvel;

i) na provisio para despesas e encargos devidos nos 3 {trés) meses subseqlientes, ou periodo
inferios, 2 critério da Institugio Administradora;

i) na amortizagio das Cotas Seniores em Circudagio, observados os termos ¢ as condicdes do
Regulamento

1v) ma constituigio da Reserva de Liquidez;

v} na constitulco da Reserva de Pagamento;

vi) na amortizacio de Cotas Subordinadas, observados os lunites, os termos ¢ as condigdes

deste Regulamentose

vil}  no pagamento do preco de aquisicio dos Direitos Credindrios, em moeda corrente nacional,
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262 Exclusivamente na hipdtese de liquidagio antecipagda, ot recursos decorrentes da
integralizacio das Coras ¢ do recebimento dos ativos integrantes da carteirs do Fundo serio alocados
na seguinte ordem:

i no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacko aplicvel;

1) na amortizagio das Cotas Seniores, observados os termos e as condigdes do Regulamento; e

1) na amortizagio de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos ¢ as condigdes
deste Regulamento.

27. DISPOSICOES GERAIS

27.1 Para fins do disposto neste Regulamento considers-se o correio eletrbrico como

forma de comespondéncia vilida nas comunicacBes emme a Instituigho  Administradorz, o
Custodiante, a Cedente ¢ os Coristas.

272 Para efeitos do disposio nesse Regulamento, emende-se por Dia Ul qualquer dia
que ndo scja sibado, domingo ou dias declarados como feriados de dmbito nacional. Caso as datas
em. que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nio forern Dia Uril, conforme
definigdo deste item considerar-se-d como a data do referido evenso o Dia Uil imneclintamente
seguinte.

273 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, par
dirimir quaisquer agdes nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quasquer questdes ortundas
do presente Regulamento, i

Rio de Janelro, 10 de agosto de 2009,

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILTARIOS S.A.
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ANEXOT

Estz Anexo ¢ parie integranie ¢ irsepardwl do Regdarrento do “Fundo de Ireestinerto em Dirdtee Crodidnios
Firunceiros Ceoipar [ comstitaids e 10'dle junbo de 2008 par BN'Y Mellan Servgos Frnngains Distribwudora ok
Titudes e Vadores Mobibitrios S.A. Qualguer o em sen aontesicdo wplics altemgio db Reglamnte

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSGES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIRCS CREDIPAR T

Agbneia Classificadora de Risco Srandard&@Poor’s, divisic da  NMcGraw-Hill
{nteramericana no Brasdl Lida, sociedade com
sede na Cidade de S30 Paudo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, 18° andar, mscrita no CNP}/ME sob n®
02.255.585/0002-20,

Agente de Cobranga Crediparand  Servigos Financeiros Lida, com.
sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana,
na Alarneda Don Pedro 11 n® 21, Batel, mscrita
no CNPJ/MF sob o n®02.253.403/0001-78,
contratada pelo Funde para o exercicio de
atividades relacionadas 3 cobranga dos Direftos
Creditdrios  Cedidos  inadimplentes,  estando
autorizada a subcontratar terceiros para o

exercicio dessa fungio,

Agentes de Recebimento Banco do Brasil S.A; Banco Bradesco S.A.
Panco Trad S.A.; HSBC Bank Brasi S.A. -
Banco Miéliplo e Caixa Econdmica Federal, as
quais sdo as instituighes financeiras, contratadas
pela  Cedente, mantenedoras das  comas
cortentes que receberfio os recursos decorrentes
dos Direitos Creditdrins Cedidos.

Alocagio Minima Percentual minimo de 50% (cinglienta por
cento) do PL a ser mamido em Dimios
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Amortizagio Compulséria

Assembléia Geral

Auditor

Cedente

CETIP

CMIN

Condigdes de Cessio

Creditorios, apds 90 {noverta) diss do infcio de
suas atividades.

Faculdade atribuida a Instituigio
Administradora  de  redlizar a4 amor zagin
compulséria ¢ amtecipada das Cotas Seniores e
situagbes especificadas neste Regulamento.

Assembléia geral de Cotisrag,

KPMG  Auditores [ udependentes,  sooiedade
com sede na Cidade de S$io Panle, Fsude de
S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Pass de Barros n®
33, 17¢ anday, inserita no CNPI/AME sob o n®
57.735.217/0001-2%, om quemn vier a  fhe
suceder.

Bolsa de Mercadonia & Futwos
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo

Crédiro direto ao consumidor, paca aquisicio de
bens e servigos,

Negresco S.A. - Crddio, Financiamento e
Investimentos, instituigio financeira com sede
ma Cidade de Curitiba, Eswdo do Parand, na
Alameda Dom Pedro 11 ¢ 21, Batel, mscrita no
CNPI/ME sob n 04,379,829/ 0001-06, cedente

dos Direitos Creditdrios ac Bundo.

CETIP SA. - Balcio Omanizado de Afivos e
Derivativos, '

Conselho Monetirio Nacional,

Requisitos dos Direitos Credadrios # serem

5%
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Contratada

Contrato de Cessio

Contrato de Custddia

COSIF

Cotas

Coras Seniores

cedidos ao Fundo peia Cedente, estabelecidos
no item 10.1 do Regulamento, cuja observincia
£ de exclusiva responsabilidade da Cedernte.

Hampton Solfise Consultoria ¢ Assessoria
Administrativa  Empresarial  Lida, sociedade
com sede no Manicipio de Sio Pauls, Esuado de
Sio Paulo, na Rua Iguawemi, 192, Sals 14,
inserita no CINPJ sob o n® 04.954.559/0001-01,
na qualidade de contraada da Instituicio
Administradora, em nome do Fundo, para
prestagio dos servicos de monitoramento dos
Direitos Creditdrios que integrem a carteira do
Fundo.

Contrato de promessa de cessdo de direitos
creditorios por meio do qual a Cedente
promerera ceder Direitos Creditdrios ao Fundo
{cessionaric) ongindrios de Financiarmentos.

Conrrato de prestagio de servigos ‘de custédia
firmado entre o Custodiante e a Instirsicio
Adramistradora, com a nterveniéneia-anuéneia
da Cedenre, que contém descrigio dos servigos
de custédia a serem prestados pelo Custodiante,

Plano Contibil das Instituigdes do  Sistenma
Financeiro  Nacional, editado pels  Banco
Central do Brasil.

Correspondem a fragdes weais do patrimdnio
do Fundo. As coras do Fundo sfo divididas em

duas classes, Sénior ¢ Subordinada.

Tadas as cotas emitidas pelo Fundo que ndo se
subordinam a5 demais  pamm efeito de
amortizagio, resgate - e distnbuigio  dos
rendimentos da carteira do Fundo.
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Cotas Seniores da 17Séne

Cotas Seniores em Circulagio

Cotas Subordinadas

Cotistas

Cotistas Seniores

Criténos de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizacio

Primeira série de Coras Seniores emitidas pelo
Fundo,

A toulidade das Cotas Semiores emitidas que
ainda o tenham sido resgatadas.

As que se subordinam s Cotas Seniores para
efeito de amonizagio, resgate ¢ distribuigio dos
rencimentos da carteira do Fundo.

Os titudares de Cotas Seniores ou Subordinadas,
quando tratados em conjuno.

Titulares de Cotas Seniores em Circulagio.

Sio as caracteristicas necessarias dos Direitos
Creditérios para que sejam  passiveis de

L . . :
aquisigBo pelo Fundo, cuja observincia devera
ser verdficada pelo Custodiante previamente a
cada cessfo.

Banco Bradesco S.A., institnigio financeira com
sede no Municipio de Osasco, Estado de Sio
Paudo, na Avenidz Yara, s/n, Cidade de Theus,
isedta no  CNPI/ME sob o n®
60.746.948/0001-12, para a prestagio  dos
servicos  de  custddia,  comvroladora e
escrituragio das cotas do Funda.

Comissao de Valores Mohiliarics.

Significa a data de amonizacio das Cotas de
uma determinada Classe ou Série, conforme as
condicBes previstas neste Regulmento ¢ no
suplemeno da respectiva Série.

b3
o

160




Datas de Amortizagio de Cotas Seniores

Data de Subscugio Inicial

Devedores

Dia Uil

Dirertos Creditorios

Direttos Creditdnios Cedidos

Dispowbilidades

Daocumentos Comprobatérios

g
e

Datas das amortizagSes programacdas das Cotas
Seniores, na data prevista no respective
suplemento,

Data da primeim subscrigio ¢ imegralizagio de
uma determinada Sérfe.

Pessoas  fisicas  devedoras  dos  Direitos
Creditarios Cedidos,

Depbsitos Interfinanceiros.

De segunda a sexta-feim, exceto feriados
nacionais e/ou dias em que ndo  houver
expediente bancane nacional

Direitos  de  wédito  ongimados  dos
Financiamentos, incluinde os respectivos juros,
multas ¢ demals  encargos  evermualmente
existennes, bem como os diveltos, prerrogativas,
prvilégios, todos os acessdrios € instrumentos
que os represemtam, tal como  respectivos
anexos ¢ garantas constituidas, comn excegdo da
taxa de ressarcimento. de servigos de terceiros,
cujo valor € disciminade no  campo
depominade “ressarcimento da prestagdo de
servicos de terceiros” do termo de adesdo ao
Figanciamento.

$do os Direitos Creditdrios cedidos an Fundo.

Compreendem () caixg; (1 depdsizos bancdrios
A vistyy, (U numeririo em uinsito; ¢ (V)
aplicagfes de liquidez imedista, ¢ que inchu

titulos péblicos.

Ficha cadastmal do Devedor, os contratos

54
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celebrados com vs Devedores que regulam os
Financiamentos ¢ os documentos pessosis do
Devedor que forant analisados para a concessio
do Financlamente.

Eventos de Avaliagio

Aqueles ciga acorrfacia enseja a interrupgio dos
procedimentos  de  aguisigie  de  Direitos
Creditdrios bem como comvocagio imediata de
Assembiéia Geral, a qual deciddira se 1al Evenro
de Avaliagio deve ser comsiderado como
Evento de Liquidagio.

Eventos de Liquidagio Aqueles coja ocorréneia enseja a convocacio de
Assembléia  Geral pam  deliberar sobre a
liquidagio antecipada do Funde, bem como a
mmediata nouficagio do fate aos Cotistas e a
Interrupgio da aquisicio de Direitos Creditdrios.

Eventos de Revisio Sdo os eventos defiidos oo tem 111 do
Contrato de Cessao.

FGC Fundo Garamtidor de Crédie.

Financiamento Métuos concedidos pela Cedente a pessoas

fisicas nas modalidades de CIC, ¢ crédito
pesscal cujos Direitos Creditdrios poderfe ser
ofertados pek Cedente pama cessiio ao Fundo.

Fundo Fundo de Investimeno em Diveltos Creditdmios
Financeiro Credipar I

Gestora BNY Mellon Ativos Financeiros Ltda., com
sede ma Cidade & Estade do Rio de Janciro, na
Av. Borges de Medeiros, u® 633, 401, 402 ¢ 403,
Inscrita no CNPJ sob o 1® 08.896.477/0001-09,
contratada para efetvar = gestio da camein do
Fundo.
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Indice de Liquidez

Instituigio Administradora

InstituigSes. Autorizadas

Investidores Qualificados

Lista de Diretos Crediténios

Lojas Convernadag

Conesponde a0 montante de recebimento de
pagamentos de  Direitos  Creditdrios  de
tivwdaridade do Fundo, igual ow superior a 2
{duas) vezes o valor estimado de amortizagdes
de Cotas Seniores do més subseqgiiente.

BNY Mellon Servigos Financeiros Disinbutdora
de Titulos & Valores Mobilidrios 5.A., com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidenze Wilson n® 231,
11° andar, inscrita no CNPI/MF sob n°
02.201,501/0001-61, sociedade autorizada pela
CVM a adminisuar e gede fundos de
investimento e carteiras de valores mobilidrics,

Banco do Brasil S.A; Banco Bradesco §.A; [tai
Unabanco Banco Miliple 5.A; Banco ABN
Ao Real 8.A; Banco Santander S.A,; Danca
Ciibanis $.A.; ¢ HSBC Bank Brasil S.A. - Banco
Milriplo.

{nvesudores qualificados, canforme
regilamentagio legal, e awalmente definidos na
Instrugio CVM n® 409, de 18 de agesto de
2004,

Lista de Direitos Creditorios oferecidos a

cessdo, a ser preparada em arquivo eletrbnico.

Lojas nas quats o consumidor pode sealizar
aquisiges de bens de comsumo por meio de
financiamento na modalidade TDC, contraido
junto & Cedente, ou obter mikwos simples, na
medafidade de crédito pessoal, também junto a
Cedente.
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Partes Relacionadas

PL

Razio Minhma

Regulamento

Reserva de Liquidez

Reserva de Pagamento

SETIC

Série

SPC

Subordinagio

Taxa Minima de Cessio

g

Stensts
shi,
)

%

heo 3
W

Em relagio 2 qualquer pessoa juddica, () as
pessoas juridicas controladoras de tal pessoa
juridica; () as  sociedades  diveta  ou
indiretamente  controladas por Wb pessoa
juridica; (i) as sociedades coligadas com
pesson juridica; efou {(iv) sociedades sob o
mesmo controle que tal pessoa juridica.

Valor do patriménio ligude do Fundo.
Volome minimo de Cotas Subordinadas que

devemn ser mantidas pelo Fundo, estabelecida no
itern 18.1 do Regulamerito.

Regulamento do Fundo.

Reserva equivalente 1,5% (um imteiro ¢ cineo
décimos por cent) do PL estabelecida no item
18.4 do Regulamerto.

Reserva a ser constimuida 60 (sessenta) dias ames
da efetiva amortizagio, conforme o tem 18.5 do

Regulamento.

Sisterna Especial de Liquidagio e de Cusiddia,
Qualquer série de Cotas Semiores emitida nos
terzmos deste Regulameno ¢ do respective
suplemento,

Servigo de Protegio ao Crédig,

Relagio entre o valor das Coras Subordinadas e
o PL,

Comesponde as taxas apuradas a cada cessbo o
P i*
definidas no fem 10.1, {viil), “2”, “b” & *c".

(¥
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TED Transferéncia Eletrbnica Disponivel.
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ANEXOIY

Este Arexa ¢ pane iegrarse ¢ insepantid do Regdarento do “Furd e rustinenio e Direitos Crobtinis
Py Cripar I constatzao em 10 e Jurdho de 2008 por BNY Mellon Services Firemezing Distribusishora
de Thiulos ¢ Valores Mobilidrios S.A. Qualguer rdarc em sew aovgesivo inplicr altenafio da Regilaento

DESCRICAC DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, D08 PROCESSOS DE ORIGINAGAO
DOS DIREITOS CREDITGRIOS E DA POLITICA DE QONCESSAQ DE CREDITO ADOTADA PELA
CEDENTE

1. Natureza

11 Os Diretos Creditdrios a serem adquinidos pelo Fundo sfio ormmdos de
Financiamentos concedidos pela Cedente aos Devedores nas modalidades de CDO e crédito pessoal,
incluindo os respectivos juros, multas € demais encargos eventualmente existentes, bem como os
direitos, prerrogativas, privilégios, todos os acessbrios ¢ instrumentos que o8 representam, tal coma
TeSpectivos anexos ¢ garantias constituidas, com excecdo da tasa de ressarcimento de servigos de
terceiros, cujo valor é diseriminado no campo denominado “ressarcimento da prestagio de servicos
de terceiros” do termo de adesdo ao Financiamento.

1.2 Os Financiamentos sdo formalizados por meio da assimatura de wermos de adesio ao
“Contrate de Financiamento [Direto ao Consumidor e Urilizagio do Sitema Credipar de Crédito”
devidamente segisado no 4° Oficlo de Registro de Thulos e Documentos da Comarca de Curitiba
s0b.n® 442355, em 13 de fevereiro de 2007, ’

1.3 Adicionalmente, para clientes que sejam titulares de comra corrente, o Cedente pade
exigir a emissde de cheques pré-datados ne valor exato das parcelas devidas previamente 2 concessio
de Financiamento.

2. Processo de Originagio e politica de concessio de crédito
2.1 A onginagdo dos Financihanentos junto acs Devedores ocorre por meio da atuacio

das Lojas Conveniadas contracadas pela Cedente, as quais oferecem aos seus clientes, no momento
em que esses VAo efetuar a aquisigio de algum produto ou servico, a possibilidade de financid-los ou
ainda a de obter um empréstimo pessoal junto 3 Cedente.
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22 As Lojas Conveniadas dispdem de fichas cadasirals padronizadas par o

preenchimento com. as informagdes ¢ referéncias pessoais, profissionais e comerciais dos clienses
interessados em contratar qualquer modalidade de Financtamento.

23 © As Lojas Conveniadas sfo responsavels por preencher corretamente as fichas
cadastrais, verificar a veracidade dos dados cadastrais, informados e apresentados pelos clientes, bem
como por informar adequadamente ao cliente as condiges do Financtamento.

24 Unma vez preenchida, = ficha cadastral é imediaramenite encaminhada 3 Cedente por
mew fisico, via mensageiro, ou por qualquer meio eletrdnico, sendo que, na maioria dos casos, o
encaminhamento & realizado através do sistema eletrnico padrio da Cedente (Sistemna GIS).

25 Recebida a ficha cadastral do cliente, » Cedente inicia o procedimento de andlisz de
crédito, que consiste em: (i) consultar as referfncias pessoais do cliente; (i) amalisar os dados e
informag8es constantes da ficha cadastral; (i) verificar o vinculo empregaricio do cliemte, se
aphicavel: (iv) comsuliar os érglos de protecio ao crédito, notadamente o SPG e () cfetuar as
consultas internas a0 eventual histérico de pagamento do cliente em relacio 3 Cedente.

251 Semn prejulzos de outros requisitos existenties, os seguintes critérios constituen: pré-
requisitos minimo para_que o cliente esteja apto a obrer concessio de Financiamento junto a
Cedente:

1 o valor do Financiamento deve observar o limite de comprometimento da renda liquida do
cliente, estabelecido no manual de regras da Cedente, o qual varda de 20% (vinte por certo) a
50% (cinqiienta por cento), conforme modalidade de financlamento contratada e status do
cadastro do cliente, sendo que o himite méximo de 50% {cingfienta por cento) aplica-se 4
modalidade CDC cheque, concedido a cliente j4 cadastrado perante a Cedente e cujo
pagamento tenha sito dividido em, no miximo, 3 {urés} parcelag;

if) ndo possuir registro positive no SPG

i) nfo ser estudante, estagiario, funcionario temporério, nem estar desempregado ou recebendo

seguro desemprego;

v} mio ter sua renda comprometida em outro eswbeleciento, nem pOSSWr  OULIOS
financizmentos ou erpréstimos cujas prestagdes estejam atrasadas perante a Cedente.

i
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As peculianidades que impegam 2 aprovagio do crédite mediante 2 aplicagio dos
pré-requisitos acima podem, eventualmente, ser analisadas por dgadas superores, que #m poderes
para decidir pefa concessiio do Fipanciamento, se assim emenderem converiante.

27 Aprovada a concessio do Financiamento ¢ permanecendo o interesse do cliente em
realizi-lo, a Loja Conveniada responsével pela operagio recothe 2 assinatura do cliente no 1ermo de
adesdo ¢ o5 cheques pré-datados, se for o caso, atesma 2 avtenticidade dos assinatums mediante
conferéncia e conlronto com a documentagio original apresentada e libera o crédito an clienie,

2.8 Para operagdes de crédito pessoal, a entrega do crédio se di por meio de depésito
na conta corrente do cliente, por meio da auibuigo de cheque & vista nominal cruzado ou através da
entrega de dinheiro em espéuie, pela 1oja Conveniada, #o cliente. Neste caso, o cliente outorge
procuragio  Loja Conveniada para que esta receba diretamente da Cedente o valor que tenba side
aciantado ao cliente,

2.9 A Loja Conveniada envia & Cedente o termo de adesio devidamente assinado ¢ o
borderd com o movimento dos Financiamentes celebradis a0 longo de um dia Gl ¢ 0s cheques pré-
darados, ¢ for o caso.

2.10 Como regra geral, 2té o fim do terceiro dia {uif subseqiiente 30 recebimentc da
documentagio referida no frern 2.9 acima a Cedente paga 4 Loja Conveniada, nos termos do que

constar no borderd: () o valor dos bens financiados pelos clicntes; e (8) o momante de crédito
pessoal adiantado pelas Lojas Conveniadas aos clientes,

61

168




BNY MELLON

SORYHIOS PIManRIRGE

i

CANEXO I

Este Arexo € parte triegrante ¢ msepaminel do Regilanerto do "Furdo de Irestimento em Dirgtos Crediidrics
Firaceiros Credhipar I constitrado em 10 o Jurdo ce 2008 por BNY Medlon Serags Firunains Distribuicons ok
Titubos @ Valores Mobilianics S.A. Cuualguer s ensen atiedo trplicy alteragio do Regdanenia

MODELO DOS CONTRATOS E DA FICHA CADASTRAL DO DEVEDOR
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Pégias $ de 3

CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO AQ CONSUMIDOR E UTILIZACAD DO SISTEMA
CREDIPAR DE CREDITO

Negresco §/A — Crédito, Firanciamenio ¢ Investimentos, com sede na cidade de Curitiba, Extado do Parand, na
Alameda Dom Pedrp I 0 # 21, 3° andar, inscrite ne CNPJ sob o n° $4.379.829/0001 -8, doravane denominado
FINANCEIRA, ¢ o FINAMCIADO, j& qualificado em sen cadusiro de clientes & signaidrio gols) Termo(s} de
Adesho relsfiva(s) & contritaglo de empréstimo pesseal em moeda gorrente ou &{s) vompra(sy readizada(s) em
estabelocimeno(s) lojistals) conveniadols) com 2 FINANCEIRA, ou com suz PROCURADORA constiluida e

idemtificads na cldusula décimn primeira, ofs) qualiis) passe(m} a fazer paric integrante @ complementar deste
[ >, tem Convencionado o seguinte:

CLAUSULA FRIMEIRA — A FINANCEIRA coneede ao FINANCIADO um crédito na imponidncia, no prazo, nas
Laxas ¢ nas demais condigbos estiputadas no(s) vespectivo(s) Termo(s) de Adesio.

FARAGRAFO PRIMEIRO: O créddito se destina a0 financiamento pars aguisico de bens pelo financiado ou an
pagamenio de servigos, ou 8 empréstimo pessoal ao FINANCIADOD, conforme op¢Ba manifestada no Terme de
Adesio, que poderd ser por um tipo dos sistemas: pré-fixasto ou pés-fixado,

PARAGRAFQ SEGUNDQ: Preferinds o stitema pré-fixedo, os encargos incidentes sobve o crédile sorio
imeds beleeidus, caiculando-se no em moeda serrenie, ¢ valor das prestaches que
serf0 eseritas ¢ fixes, juntamente com estes, nas campos préprios dofs) Termo(s] de. Adesdo.

PARAGRAFO TERCEIRC: Quando 2 opgao manifestada no Terme de Adesite definir 3 sdocdo de "“Tipa™ de
financiamenta pds-fixado, o5 valores serfo corrigidos com base no indexador constants do mesma terme, acrescidos
de taxas e encargos contratados no refertdo instrumento, desde a data de compra &lé 08 respeasivos vencimentos de
tads parceta. -

PARAGRAFO QUARTO: Ocorrende a extingde do indexador sjustado desta eperagiio sers wilizado, para os
efeits do pardgrafo anteriof, outra gue seja nomeado para substitel-lo, ou, na {alz da substituty legal, ¢ débito sord
siwalizado com base na taxa de COI (Centiticado de depdsito Interbancdrio) pré-fixade de prams de 30 dias, em vigor
no ghimo dis anterior 1o evento,

CLAUSULA SEGUNDA - O FINANCIADC uuteriza que o valor liquide do orédita concodide pela
FINAMCEIRA, referido na cliusule primeira, seja entregue diretamente zo (3) VENDEDOR{AY dals) merendosias
udguirida(s) ou ao(d) prestadon{s) dé servignis),

CLAUSULA TERCEIRA -~ O FINANCIADO ¢ seu(s) avalista(s) obrigam-se solidariamente a cfetuse o
pagamento dos paraclas mensais mencionadas neste contrato, compreendendo o priscipal, encargos & 1axas segundo
s condigdes constantes do Termo de Adesio, em quakjuer agénela du reds bancaria no Territdrin Nasional, até o

data do venci miedi # apy ¢ie dels) ficha(s) de compensaco catalogada{s) om carmé, que deverd ser
reiimdo no esabelecimento vendedor. Faw deterstinadi belecimento(s) dedor(es), kaveed a opodo do carné
ser encaminhado ao Fi tado steavés dos Correlos, siuacdo especifica om que o Financiudo serd informado no ato

da compra ou peestegdo de servigo. Apbs o vensimenio ¢ pagamento dove ser gfetuado no BANCO conveniade,
seguado instrugdes expressas no mdprio camé, ou, eventuslmenle, no caixs da FINANCEIRA, ou de sua
procuradara, '

PARACRAFG PRIMEIRO: 8¢ o financiade nao retirar o carné no alo da compra, os nde recebe-la vis correic, se
for ¢ case, deverd faze-lo até a data do primeiro vencimenio exprasso no 1enmo de adesdo © caso n3o o frga, ainds
assim ficard obrigado. a saldar os compromissos pactundos € a pagar 03 SRCATERS morlérios devides, no case 4o
pagamento ndo ser feita mé a.duta de ventimento,

PARACRAFO SEGUNDO: Se o FINANCIADO preferis, optar no ato da compra ow prestagio do servigo ¢ a
FINANCEIRA cancordar, poders entregar 4 FINANCEIRA, ou 4 sua procuradoss constituida, as respectivos
cheques para fiquidagdo do financ 05 guais serlo apreseniados para este fim, nas datas dos vendimentos de
cada parcela.

CLAUSULA QUARTA - Na hipbilese do FINANCIADO pactusr juntamente com 2 operagio de erédhe outros
produtes financeitas, tais como contralos do sepuro =fou sorteios vincutados a empresa de Capitalizaco, a fim de
possibilitar a efetivagdo desies servigos, ia e itui, NQs ¢ dos adigos 53 e seguintes do Cédigs
Civil Brasileite, pelo presente instrumento, s CREDIPAR v 3 FINANCEIRA «~ INTERVENIENTE como suas
procucadoras parg, em nome do FINANCIADO, representa-lo junto 3 respectivas empresas que disponibilizam os
produtos desejados, podende, para tantg, discutir, ajustar ¢ assinat contralos nos moldes definidos no Termo de
Adesdo © condigdes gerais pactuadas na foemnatizagiio da contrmtacdo.
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CLAUSULA QUINTA ~ O total do débito do F[NANCIADQ ¢ scu(s) ooobngado(s), compreendendo o principal,
encargoE financeiros & gy de servigos, serd liquid do Termo de Adesdo

respective, sendo-ihe faculiada o direito de mgziﬁ-io an(ecapadamcmc. em sua{mahdade oy parcizlments, medinme
2 redugdo proporcional des jurs e acréscimes avengadas, ou-seja, sem o chmputo dos cocwgoes do periods a
decorrer, ressalvade a cobranga de encargos shmpensutdrios para coberwira dos custes sdminisiratives ¢ fiscais.

PARAGRAFO PRIMEINO: Para efctivacie da reduclo retro i da, o FEINANCIADO ou seu
coobrigade deverd quitar a divida diretamente com 3 FINANCEIRA ou sus FROCURADORA, constituida e
identificads na cldusula décima primelrn,

PARAGRAFO SEGUNDO: Se nu composivia dos encargos financeiros incidir algum indexador, sjustada pelas
partes oo Termo de Adesdo, o aludido indexador serd computado adotando-se ¢ Critério “pré-rata” at¢ 2 data do
sietivo pagamento realizado pelo FINANCIADD ou coobrigado.

CLAUSULA SEXTA ~ Poderdt @ FINANCEIRA, sempre que s legislaghio assim permitis, wilizar a faculdade de
representar o ¢ébilo tolg! do finantiado ¢ seu(s) coobrigado(s) através da emisslo de letra de cimbic ou por ums
(n3c poLa Promissdnis cmitida diret. te por ele , ou através de procurador com fins especificos, avalizada
dirg pelols) tisinis) defsy ne Termo de Adesio a esie insteumends, b procurador com esse fim
Lspeclrc,o, com vencimento 3 vista, exigivel disste do inadimplemento de qualguer dos obrigagdes principais ou
acessérias deste contralo, pele valor do saldo devedor sastents.

PARAGRAFQ UNICO: £ focultado, alfernativamente 20 previsto no caput desta cldusule, a emissdo do Nowa(s)
Promissdrials) repr ivals) dals) parcela(s) de resgate do crédite, na forma prevista nesic instrumentio.

CLAUSULA SETIMA - A FINANCEIRA poderd, a qualquer tempo, ceder 2 terceiro total ou parciaimente, 68
direites & crédites increntes a este contrato, independentemente da astorizagdo do FINANCIADRO.

CLAUSULA OITAVA - O financiamento seed cumprido com recursos préprios da FINANCEIRA, ¢/ou mcdi‘amle
ontra instrumesnto de caplagde permitido pelo Banica Central do Brasil em conformidade com os dispositivos
segulamentares ¢ begals, a celtdrio da mesma.

CLAUSULA NONA ~ A critério exclusive da FINANCEIRA, 550 cases de veacimento antccxpado da divida,

compreendendo © principal, encergos ¢ taxas:

2y O descumprimento, pelo FINAWCIADO, de qualquer cldusula ou obrigaglo assumida nesie contrato;

b) (s cases previsios neste instrumento € nos anigos V.AZS, §, U, YV ¢V e 333 da Codigo Civily

¢} Constituigio de qualguer Gous ou g e relagdo no objeto da alienaglio ara constitulda;

4 Sea FINANCEIRA ot o FINAMCIADG vicrom 2 sofrer turbugSa ou esbutho emn rLlat;Zao 20 bem pbjelo da
alicnagia fiducidria.

PARAGRAFO UNICO: £ assegurado s0 FINANCIADO o direito- de rescindir o presents contrato na hipdtese da

FINANCEIRA descumprir gualquer obrigngds aqui avengada,

CLAUSULA DECIMA ~ Ao valor da prestacho ndu liquidada ne data de seu vencimento seed aplicada a mulia
contratual e 2% {dois por cento), derescidos de juros e mora fixades, conscante regra insenta no artigo 408 do
Chdigo Civil Brasifeiro e comissio do permunincia relaliva aos diss de atrase, calcuiads & txa da oparacdo
contratada ou 2 de migrcado do dia do pagaments. '

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA « Todas 85 importincias devidas em dccammcta do presentc contrato poderso

ser cobradas por progesso de exccucho, medi 2 ap cho deste insis , valendo este contealo Como
titulo excovtivo extrajudicial, em conformidade com o permiszive legal inscuipide no art. 5835, Il do Cddige de
Procusse Civi, ind: deate 1e de qualquer aviso ou netificagdo.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — Com o fim de assegurar o plene, sxato ¢ fiel cumprdmento de todas 85
shrigaches principais e acessbrias do presenie contrata, @ FINANCIADO, teansfere 3 FINANCEIRA o dominic
resolivel ¢ a passe indireta do bem{ns) deseritofs) na(s) MNota{s) Fiscal{is) do{s) referido(s) Termo(s) de Adeslio na
| citusuta primeirz, nos s do anigo 66 da Lei 4728/65 com a anva redaco doda pelo decreto-iei a® 811/69,
tormando-se em congeqiiéncis, depositrio do(s) bem(s), com todas sz responsabilidades € encargos que Ins
incumberm, de acorde com a5 leis civil ¢ penal.
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CLAUSULA DECIMA ‘TERCEIRA — A fnanceim, por sxic instrumento, nomcia £ constitui sus. bastente
procuradora & CREDIPARAMNA SERVICOS FINANCEIRQS LTOA, CNP) 02.253.403/00601-78, ambém
denominada CREDIPAR, com sede na cidade fe Cositiba ~ Pr., na Alameds Pedro i, 21 $* andar, omorgando-the
poderes expresses para, em seu nome, receber do FINANCIADD o valor das prestaghes devidas, nas bipiteses de
alrast superior o proaze limite fixade para u cobranga bancéria; nio recshimentn, perda ou extravio do camd de
pag; v €, -cireunsidng perinis, podendo ber e dar quitagho, inclusive sobse encargos, jures e nyirss
despesas devidas por forga deste contrato.

CLAUSULA DECIMA QUARTA ~ As aderic a0 © de fi i direto aw o idor © usitizacde do
sistema Credipar de orédito, ¢ nome, & identificagdo e demeis dados p is & de o do Nnanciado ¢
avalisia(s), s¢ for o caso, passam a inicgrar o cadastro de Hdados de prapricdade da Financeira. Respeitaday a3
disposigdes legais emt vigor, o financiady tiular 2 avalista(s) avtoriza{m) a Financcira desde i3, 2 fazer uso desse
vadastro pare o8 finy de de correspondéncias com ofertas de produlos ¢ servigns proprias ou de terceiros,
assim como fazer vsa desse(s). cadasirofs} para verificagdo dos dados & obizngBo de informagBes cadasirais e
creditieias junto 'a banca de dedos, arguivos, registros ou codastrns Mamidos com esse fimy, inclusive quanto &
existénein ¢ valores de operagiies de crédito, bem como incliir o4 dados de operaghes nu de consulias e crédito
reptizadas com & mesma nuls) cad: (5} dessas ¢ntidades de servicas de informagdes.

CLAUSULA DECIMA QUINTA -~ Qualguer wlerincia da Financeira para com o financiado nio importard
modificagiio, alteragdo ou novagho do prescaic contrato, nem constitgicd precedente vakidamente inavsvel parg
eximi-to. do cumprimento dag obriguobes pactuadas.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - As partes, de acorda, se obrigam por 5 seds hordeiros e sucessores &
elegem o foro de Curitibs Estado do Parand, pars seram dirimidas as quesides derivanies do PrEsente Lontraio.

Contrute registrado no 4° Oficio de Registro ds Tiulos ¢ Documentos da cidade de Curitiba-Pr sob snicrofiime n®
442355, em $3/02/20607
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ANEXO IV

Este Aneo & pane integrane ¢ inipanid do Regilamnto do “Fodo de Ireestinato en: Dirtes Craditérics
Fmeaneerros Crediper 1 anstindo an 10 de Jurdbo de 2008 por BNY Mellor: Seriiges Finsroeire Distritusslons
de Tiiutlos ¢ Valores Mobilidrios S.4. Qualguer nadang em sen contericlo irplica alteragio do Regdarenta

DESCRICAC DOS MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA COBRANCA DOS
DIRETTOS CREDITORIOS, INCLUSIVE INADIMPLENTES

L Existem duas  modalidades de  Financiamento, CDC ¢ crédito  pessoal.
Adicionalmente, existern duas formas para pagamento ordindrio dos Financiamentos: (j) depbsitn de
cheques pré-darados emregues pelo Devedor previamente 3 concessio do Financiamento; e (i)
pagamento, pelo Devedor, dos boletos bancarios.

11 As etapas da cobranga ondinfeia sio a seguir descritas:

bt} até 2 dawa de vencimento, os boletos de pagamento referentes acs Direitos Credicérios
Cedidos poderdc ser pagos em qualguer instituigio nwegrante do Servigo de Compensagio
de Cheques ¢ Outros Papéis ¢ nas Lojas Conveniadas, sendo emio direcionados para contas
de depdsito de trulardade da Cedente junza aos Agentes de Recebimento;

i apés a data de vencimento, os boleros de pagamento referentes a0s Diireitos Credidrios
cedidos somente poderfio ser pagos nas agncias da Caixa Econdmica Federal {que é o dnico
Agente de Recebimento para boletos), nas Casas Lotéricas e nas Lojas Conveniadas, senda
entdo direcionados para contas correntes de tilaridade da Cedente;

i) na data de vencurenio, os cheques pré-darados serfio depositades pelos Agentes de
Recebimento em contas correntes de virularidade da Cedente;

i) em até 2 {dois) Dias Theis, os recursos relativos a0s Diretos Crediérios Cedidos recehidos
pela Cedente em contas correntes de suz tirularidade serdo direcionados para conta corrente
de wulandade Fundo; adicionalmente, a Cedente deverd informar a0 Custodiante e 4
Instinicio Administradora a qual Direitos Crediedrios referenrse os recursos transferidos,
no mesmo dia Gl emn que acorrer a transferénicia,
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A partir do 3° (terceiro dia dtil} contado da data de venchmento, imicia-se o
procedimento de cobranga extrajudicial pelo Fundo de Direitos Creditdrios Cedidos inadimplentes, a
ser conduzido pelo Agente de Cobranga. O Agente de Cobranga deverd observar os seguintes
procedimentos:

i) a partir de 3" ferceiro dia) dia, inclusive, de aumso no pagamento de parcela do
Financiamento, ¢ Devedor deve ser contatado por telefone por funciondrios do Agente de
Cobranga, que efetuario a cobranga extrajudicial da divida;

i} por volia do 12° (décimo segundo) din contados do ataso no pagamento de Direito
Creditdnie, & enviada correspondéncia ao Devedor cobrando o valor inadimplide;

i) por volta do 22° (vigésimo segundo) dia contades da data de vencimento, o Agente de
Cobranga devera notificar o SPC sobre o inadimplemento;

v) se, apesar das providéncias acima deseritas, o Devedor permanecer em atrase, por vola do
32° (wigésimo segundo} dia conados da data de vencimeno, deverd ser efetuada »
negativacio do Devedor junto ao SPG

v) por volaa do 36° dia {para cobrangas via boleto) e do 61° dia (para cobrancas via cheques)
contados da inadimpifncia, a cobranga deverd ser transferida: para escritdrios de cobranga
especializados com atuagio no Municipio em que ¢ respectivo Devedor tenha domicilio. Os
escrtorios de cobranga atuam em nome do Agente de Cobranga, que permanece responsavel
pela atvidade de cobranga perante o Fundo;

vi) ¢ permitido a0 eseritdrio de cobranga comratado, refendo no em “iv™ acima, a concessio
de abatimentos, nos termos da politica de cobranga da Cedente e do Agente de Cobranga; ¢

wil em alguns casos especificos, poderd se dar inicio 3 agio de execugio judicial da divida, sem
prejuizo 3 continuidade dos procedimentos de cobranga extrajudicial.

21 Para a cobranca dos Direito Credithrios Cedidos, o Agente de Cobranga se
compromete a wilizar exatamente os mesmos critérios que utiliza para cobrar os Direitos Creditdrios
que sejam de vitulaidade da Cedente.  Adicionalmente, o Agente de Cobranga é responsavel por
arrecadar as valores cobrados, reconcili-los e preparar um arquivo de baixa de Direitos Crednérios
cobrados de titularidade do Fundo a ser enviado diariamente ao Custodiante.
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Os valores arrecadados deverio ser transferidos ao Fundo em até 5 {cinco) dias (neis
a contar do recebimento de tais valores pela Cedente,
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ANEXOV

Este Aneco & parte integrarte e inseparinel do Regelarmoto do “Fundo o Irrestierto om Divdives Credhusrics
Fraveiros Credipar I corstitutido em 10 de Jurdbo de 2008, por BNY Mellon Servius Firaroaros Distribridms
e Titudos ¢ Vedores Molshanis §.A. Quealguer nuudangs emesen cortesido implics alteragio do Reglarrerto

DESCRICAO DA METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGCAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITGRIOS POR AMOSTRAGEM

i Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificagio do fastro dos
Direitos  Creditdrios deverd ser realizada por melo de auditona trimesual nos respectivos
documentos, por amostragem.  As Imegularidades apontadas nesta auditorda sero isformadas &
Instituigio Administradora e 4 Agéncia Classificadora de Risco. :

a) a verificacio referida o ftem 1 acima serf realizada trimestralmente pelo Castodiame ou por
tercetro contratado. A andlise da documentagio serd realizada wilizando os procedimentos de
auditoria por amostragern, e dependerd de alguns estudos estatisticos, sendo realizada com base em
amostras de registios operacionals e contibels, podendo variar de acorde com o tamanho da carteira

¢ o nivel de concentragdo dos Direitos Creditdrios.

b) a determinagio do tamanhe da amostra ¢ a seleglo dos Direitos Creditdrios elegiveis para
verificagdo nos termos do ftem “a” acima, serd realizada por-meto da aplicagio da seguinte férmula

matematica:

1 ) N xn,
—_— po———
E,_ N+ n,

Onde:

Eo = Erro Amostral Tolerdvel (0 erro amostral tolerdvel serd emtre 5% ¢ 10%, considerando
principalmente o8 seguintes aspectos: nawreza dos Direitos Creditdrios Elegiveis; qualidade de
Cedente; quantidade de venificagdes do lastro dos Direiros Creditérios Elegfvels ja realizades e

respectivos resultados observados); ¢
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N =tamanho da populagio (o universo de amostragern 3 ser utilzade corpreenderd exclustramente
os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos 20 Fundo desde a dltima verificagio, exceto para a primeira
verificagio, que compreenderd a otalidade dos Direltos Creditérios Elegiveis).

A selecio da amostza de Direitos Creditérios Elegiveis para verificacio serd obtida da
seguinte forma: {3} divide-se'o tamanho da populacio (N) pelo tamanko da amostra (), obtendo um

intervalo de revirada ) (6} sotteia-se o ponto de parcida; e (it}) » cada k elementos, retira-se nm para
a amostra,

1.1 A verficagio serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerade os
parimetros de diversificagio de Devedores quando da verificagio do lastro,

1.2 © Custodiante nfio poderd ser responsabilizado por qualquer perda que ventha a ser
mposta a0 Fundo ou ans Cotistas por conta de qualquer weegulsndade dos Docomentos
Comprabardrios. ' '

1.3 Para atendimento ao disposto no § 39 ingso 111, do artigo 89 da Instrucho
n®356/01, da CVM, a Instiuigho Administradors considerard as informagdes fornecidas pelo
Custodiante apés o érmino do trimestre do exercicio social, retroativas aos Ghimos 3 (s} meses os
resultados da verificagio dos Documentos Comprobatbrios, por amostragen, realizada no timestre
anterior pelo Custodiante, nas quais o Custodiante, ou o auditor contratado peko mesmo, explicitard,
destee o universo analisado, a quamtidade ¢ 2 relevincia dos Direites Credidrios inexistertes
porventura encontrados,
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ANEXO VI

Este Anexo & pante insegronte ¢ separivd do Regdanento do “Furdo & brestirento am Dirvates Creditdrios
Finnecives Credipar 17 eorstituizh em 10 de oo de 2008, por BNY Mellon Seriges Finaneeiros Distribuichna
ik Tindes e Valors Mobilidries S.A. Qualguier s emsew contericdo implir altevagio db Regidareria

MODELO DE SUPLEMENTO

“SUPLEMENTO DA [ ORDINAL POR EXTENSO] SERIE DE COTAS SENIORES”

i Q proete domento ot o suplovento n° fCOMPLETAR] ({POR EXTENSC))

{=Suplemento™) refererte ds Cotas Seviones da [COMPLETAR]® (| POR EXTENSQ)) Sévie aiticdis rs tevmis do

regpdmrenito dp “Furdo de Treustieeno em Dirates Crediténos Fnomeivos Credipar 17 e posterioves. altersiglis,

origydnmeiie registrad sob o n° 1111315 vo 67 Cartdrio de Registro de Titnlos ¢ Dovementes d Chdadke do Rio de

ey, Estaeo do Rio de Javeiro, do gl este Sutlevenio 6 pave ingrarte (“Reglamone”), insorito ro

- CNPIAME scb o n® [COMPLETAR] ¢ advanistrady por BNY Mellon S eml{ns Firierrs. Disivibsndora de
Tiedes ¢ Valors Mobilidrios S.A., sodedade com sede v Ciddade do Ric de Jarginy, E stado do Rio de Jareirg, ra
Aurick Presidente Wikon n 231, 11° andar, isoita yo CNPJ/MF sdb n® §2.201.501/0001.61, neste ain
epresentacs s ters o seu E stutsin Sacal {“Trstitragio A dirtristradon ).

2 Seriio amiticas ros s deste Suplewento ¢ do Regdayrento, [COMPLETAR] (JPOR
EXTENST) Colas Seviores da [COMPLETAR]® (TPOR EXTENSO]} Sére no wdor e RS [ COMPEETAR]
{TPOR EXTENSQ]) cacla, rx data cla privreiva suibseriio de Cotas dit presente Sévie [ Data de Subscrigio Inidl”).

3 O prazt de diragio desta | COMPLE TAR] ™ {{ POR EXTENSQ)) Séris sent de [ COMPLETAR/
{1 POR EXTENSC]) mses.
4 N subscigio de Cotas Seviones du [ COMPLETAR}® ({POR EXTENSO]) Séric em. data

dinersa da Data de Subscrigio Iricial sevd wtilivad o walor da Cota de wesou Série emigor no priprio dia dit gfesiun
disporibilicacte dos veourses confads pelo irmusiidor 3 Irstitsagdo A dnivistaadors, an sua sede ou deperdéngias,
axlaiado cogforme o disposto s Regidamenta

5. A rmpeeagiv des Cots Sedons de [COMPLETAR)® $éie ([POR EXTENSG)) sexi
calcrdaacke de avorda coma ddusiia { COMPLE TAR] do Regulamentn, € com a fommda difirichs abaice:
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JINSERIR FORMELA]

5. A panir do [COMPLETAR] ({POR EXTENSCY) dia wtil do [COMPLETAR] ({POR
EXTENSC)) mis calerdirio apds o miék de initin de Subscrigho Iridad de Couss Sermorss, desch qpe o Faoadd terfia
reases, as Cotas Seriores dz [COMPLETAR]* Séie ([POR EXTENSCY) senio anestizachs msabmerte pelo
wailor covespovderie & iviagio pesitiar aceredac do wlor de Cota Séiior, entre 4 Data de Subscrigho Ininad, 7o
casor da prinseiva pareela de armtizagic, o a det de paginero da sltinm parel de aretizagho, ros denis Gases,
& 0 iilamn dha il antexior i data de pagarento da pavels de avortizagio em rglrinda

13 Adioalnene, a pavir do [COMPLETAR (/POR EXTENSQ) Die Usl o
[COMPLETAR] ([ POR EXTENSCY) vs apds o s de inicto dt Subsonigio riciad de Cors Sericres, descd: quee o
Eurdp tevha recurses, o wilor do principal dis Cobas Sevdores [COMPLETAR]® Sivie ({POR EXTENSQ]) set
amontizacy rersalmente emj COMPLE TAR] (T POR EXTENSO]} pagarevtos mensais.

7. O tens defrades wnslizadks nio expressayamte defivides weste Suplororto 1wdo sigrficrdn
wdntico an que Ihes & atribuico rio Regrdarenta

8 O prsente Suplemonty, wra ez assivado pela Instinagio Adminstrachm, s titeand pasts
irmegrante i Regdamerto e por de send regid, deverido prevdacer as disposices deste Suplerento e aiso dk cpatquer
conflito ot cortrondisia en vlagio ds disposisties do Regilarmento. As Cntas Sersores i [ COMPLE TAR ([ POR
EXTENSQ]} Sére texity o5 podyes, dowitcs, previogations, priviligios, deres e olvigagles atribrides a5 devass Séries
e crolagio, eoato om relagin 4 prazes ¢ alors deantnizagio e resgite, bm e & e, spedficades ¢
expressanenie predsios neste Suplarerin

9. O presente Suplermerto deund sev anerbiado wes yegisives do Regidawrento no [COMPLETAR]®
Cartérip de Registro ce Tindes ¢ Docsrenies da Cldade do Rio de Jurera™
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ANEXOVII

Este Arexo ¢ parte tmegrante ¢ inseparael do Reglarvenno do “Fundo de Trestimento em Dirites Credbitorios
Firanceires Credipar 1™ constiteicly em 10 de Junbo de 2008, por BNY Mellon Serticos Fivunezivos Distyituidors
atz Titulos e Vadores Mobtiaries $.A. Qualguer wedanga em seu annesido implics alteragio db Regrdarrenta

SUPLEMENTO DA 1*SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplerento n®01 (um) (“Suplemento”) referente
as Cotas Semiores da 1% (primeirs) Série emiidas nos termos do regulamento do “Funde de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros Credipar [” e posteriores alteragdes, orginalmene
registrado sob o n°® 1113315 no 6 Cartorio de Registro de Thulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento ¢ parte integrante (*Regulamenta”),
wserito no CNPI/MF sob o n® 09.630.103/0001-00 e administrado por BNY Mellon Servigos
Fnanceiros Distnbuidora de Tiralos ¢ Valores Mobilianios 5.4, sociedade com sede na Cidade do
Rio de Janetro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson n® 231, 11° andar, iscrita
no GINPJ/MEF sob n°02.201.501/0001-61, neste ato representada nos termos de seu Estarato Social
(“Instituicio Administradora™).

2 Serdo emitidas nos vermos deste Suplemento e do Regulumento, 60.000 (sessenta
mil} Cotas Seniores da 1* (primeira) Série no valor de R$ 1.000 (um mil reais) cada, na data da
primeira subscrigio de Cotas da presente Série (“Data de Subscrigio Inicial”).

3. O prazo de duragio desta 1°Série sexd de 36 (trinta ¢ sels) meses.
4. MNa subscrigio de Cotas Seniores da 17 {primeira) Sérte em data diversa da Data de

Subsceiciio Inicial sera utilizado o valor da Cota de mesima Série em vigor no préprio dia da cfetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo nvestidor a Instiuigdo Administradora, em sus sede ou
dependéncias, calculade conforme o disposto no Regulamento.

5. A remmuneragio das Cotas Seniores da 1 (primeiva) Série serd caleddada de acordo -
com a cliusula 16 do Regulamenta, e com a formmla definida abaixo:

VN = VNe z [((FatorDI - 1) + Faror de Adicdo) + 1}

sendo que:
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VIN' = valor unitdrc da Cota Sénior, ou sen saldo ndo amortizado, no final do Periado de
Caphalizacio, informada/ caleuado com 6 casas decimais, sem arredondamentoy

VNe = valor unitdrio da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no wicio do Pednde de
Capiratizagio, informado/ calculado corm 6 casas decimais, sem arredondamenis;

Faror DI = produto das Taxas DI, na data de imicio de capializagio, inclusive, até a data de
caleulo, exclusive, calculada com 6 casas decinais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = [ [+ (101, )}
=]

onde:
DI = nmero wotal de Taxas DI, sendo "nID” um mimero inteiro;

TDIk = Tasa DI de ordem k relativa a0 perfodo dk, calculada com 6 (seis) casas decimals com
arredondamento; da seguinte forma:

LY

DI, :[%% w17

sendo que:
k =1,2,.,n
Dik = Taxa DI divalgada pela CETIP, wiilizada com 6 casas decimais;

dk = ntimero de Dias Uheis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sende "dk” um
nimero inteiro e na Data de Emissio correspandente a 1 e

Fator de Adicio = Pator de ordem k relativa ao periodo dk, calculada com 6 (seis} casas decirais
com arredondamento, da seguinte forma:

. oK
Fa, =
=ik 41 -
Ea [‘mo J

-3
-
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sendo que:

k

Fak

dK

=12 ..,n

B

3%; e

it

rhmero de Dias Uteis correspondentes a0 prazo de validade da FA, sendo "dk" um

) . "
afmero inteiro ¢ na Data de Emissdo correspondente a 1; ¢

n. = néimero de Dias Utels entre a prixima datz de Amortizagio e a data de Amortizagio anterior,

sendo "n” um mimero inteiro; ¢

N =252,

A1

i)

iv)

52

Observagbes:

o fator resultante da expressio {1 + TDIR ¢ considerado com 6 casas dectmais, sem
arredondamento;

eferva-se o prochuto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultade com 6 casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assirn por diarte aé o
dltimo considerades;

wna vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 6

casas decimais, com arredondamento; e

o fator reschante da expressio (Fator DI + Fator de Adigdo) é considerado com 6 casas
decimais, com arredondamento,

Detine-se Periodo de Capitalizagio como o intervalo de tempo que se inicia na data

de subsericio e integralizagio das cotas do Fundo, no caso do prmeire Perodo de Capitalizagio, ou

na dara prevista para distribuicio de resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos
de Capitalizagio, e termina na data prevista da distribuigio de resultados correspondente ao periodo.
Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de contmuidade. Os rendimentos
corespondentes aos Pedodos de Capitalizagio serfio ncorporados ao valor da cota no prazo definido
pela Taxa DI apurada naquela data. Os Perdodos de Capitalizagio @m sevs prazos definidos de
acorde com as Taxas DI apuradas; sende que: () o primeiro Perfodo de Capitalizagio inicia-se na dara
de subscricio ¢ integralizagio das cotas do Fundo, ¢ termina no prazo definido pela Taxa DI apurada
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naquela dara; e (i) os Perdodos de Capitalizagio seguintes s3o definidos apumndo-se a Taxa DI no
vencimento do perdodo anterior, entendendo-se como o nove petdode em vigor ¢ prazo desta taxa.

5.3 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando da valatizagio prevista
no Regulamento, serd utilizada, em sua substinuicdo, a4 mesma taxa didsia produzida pela Glima Taxa
D1 conhecida até a data do eéleulo, ndo sendo devidas quaisquer compensagies financeiras, tanto por
parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas Senjores, quando da divadgagio posterior da Taxa
DI relaiva a data de encenamento do dltimo Periodo de Capitalizagiio.

5.4 Na auséncia de apuragio e/ ou divylgagio da Taxa DI por prazo superior a 12 Dias
Uteis ap6s esta data, ou, ainda, no caso de sua extingio ou por imposigio legal, a Instituiio
Administradora, mediame aviso aos Couistas, deverd convocar Assembléia Geral para definir o nove
parimetro a ser aplicado. Aré a deliberagfio desse parimetro serd urilizada, para o caloulo do valor
das Cotas previsto no Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela dlima Taxa DI conhecida na
data de encerramento do Wtimo Periodo de Capitalizagio, até a data da deliberacio da Assembléia
Geral.

6. ‘ A partir di 5° {quinto) dia {til do 2° (Segundo) més calenddrio apds o més de infcio
da Subsericio Inicial de Cotas Senlores, desde que o Fundo tenha recursos, as Coras Seniores da 17
{primeira) Série serio amortizadas mensalmente pelo valor comespondente 3 venagio positiva
acumulada do valor da Cota Sénior, entre a Data de Subscricio Inicial, no case da primeira parcela de
amortizagio, ou a data de pagamento da dltima parcela de amontizagio, nos demars casos, ¢ o dlimo

. o . oo
dia {dl amterior 4 data de pagamemto da parcels de amontizagio em referdneia,

7. Adicionalmente, a partir do 5% {quinte) Dia Thil do 12° (Décimo Segundo) més apds
o més de inicio da Subscrigio Inicial de Cotas Seniores, desde que o Fundo tenba recarsos, o valor
do principal das Cotas Sertores da 1* Série (primeira) serd amortizado mensalmente em 24 {vinte ¢
quALIo) PRgAMENtOs Mensaks.

8. Os termos definidos atilizados ndo expressamente definidos neste Suplemento tesio
significade idéntico ac que thes é atdbuido no Regulamento.

g, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituigio Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposides
deste Suplemento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagio as disposigfes do
Regulamento. As Cotas Seniores da 12 (primeira) Série terfio os poderes, diretos, prerrogativas,

privilégios, deveres ¢ obrigagdes atrbuidos ds dernais Séries em circwdagio, exvets cam relagio a0s
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prazos e valores de amortizagiio ¢ resgate, bem como a remuneragio, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento.

10. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamerno no 69
Canténio de Registro de Thulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
/ . . A -~
/ / - Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2009, -~ -
i f,f w,«“'w R &-::}
BNY MEELON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TYTULOSE
A VALORES MOBILIARIOS S.A. y
S 3 -

8¢
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ANEXOII

Relatério de Classificagdo de Risco
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A Standard & Poor's atribuiy o rating prefiminar so Fundo de investimento ¢m Direltos
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Fundamentos

A Slandmrd A Poor s Rabngs Services snbuil o ratng predrmenar brAAAM | em sus Escala Naconal
Brasd as cotes sensores do Fundo de nvestmento em Chretios Credddnos Fnanossos Credipe: |
{Credepar | FIDC] O3 atrvos subjacentes do Credpar | FIDC wlo smpréstimos pessodin #

operacies de crédito deis 80 CONSLIMHGOr. ONgINSG0S peia P G BLN prOMOtoTE

O ratweg BAAAAT SiNBuINs &5 cotas saniores oo Cregspar | FIDC ne Escals Naconal Brasil de
clmaifcacho de fundos sxpressa @ quasdade geral de cedito do FIDC, com base no hrshinoo de
inEtmplencin & de iraraiclo oe ratings da Standard & Poor's O rabing brAAAT atriibuido ao FIDC
inchca e sus esirdura, seus mecansmoy. de eforgo de gualidade de cradibd, bém como &
Quahdgos o abrecs gue complem sua carbeira femecem prolecio EXTREMAMENTE FORTE
Enira peraat advuncdas fe madimpinci. basssdo sm difenentes cendrios te sabELse

D mecanvsmos 06 relorgs de qualidats o crédio moorporados a0 Credipar | FIDC mduern &
proteclo de credilo proporoonada pela suUbOMdnaclo de Cotad (Mirmo de 15%) & pelo Spreag
excedenis Com base na tana O aheal de 5.75% a8 o apds a deduclo das estmativas de
chespeass & remunericls dis colas semores do Fundo, o spread excedente seciaimerle dimgponiel
eilh esbrmado em aprosmadements T2 0% #a g

O Credipar | FIDC serd um condominio lechado com prago de duraclo de vwinle anas. entnelanio. &
pruvasra MTe oE COlES SEMIORES SETl PELQRLMGED ks ANoA ApOE & dala de ermssdo. O sominisirdor
do FIDC poterd mous receblven de cridilo @ oulros liulos de renda fiza em sua cansira, com
base na pobitca de nvestimanio & em ocniinos de slegibldade defmidos no regulamentn da FIDC

Lim FIDC & urna enbdade pholegda conira & faéncia oo emsor  possuindo caraclerisbcas
muclusivas is operagdes ssthuluradas | Sructued Finance ) @ aos fundos de nvestimanio Como
alrvos sulyscenies 4o fundo, o8 sdmirsirsdores oe FIDC podem mconporar carisirss de of édiio
oombimaias - que. D minimo, devern corresponder & 50% dos abvos iokan do Ando - Bem coma
tibuton de divida

Comparsios sos {fulcs de renda fixs. o8 fundcs de mveslimenio nllo phofmelem pagaranlos
especiicos oF LS. Du 08 phncpal Boa investidoms (cobstas do FIDC | Portants. cada cotists
ERpETE MECEbET Apanas Um nelomo previsto sobne o Investiments. Apesar desse fato, & Standad &
Pgir 5 consaderou wafias prermisdds de esiresss 30 IBsnr 0 fuco de Cles 0O8 MIVOS subjaCenies
do Credipar | FIDC

O rabng de gualidads de cridito atribuida @ urm funco availa o rivel o proteclo cOMra perdas
Becorrenies de madrreidnog dos Hbulos em sua carera Os de qualidsde de crédio. que
vanam de AT [mivel man elevado de proteclo) a brCCCP mass baino de profeclio),
baseiam-§e ha anidse de IMohes como @ gualidade geval de crkdio da cafera, o8 riscos
relaconadon i e de jurod § Guabaite 6F SR A igusez & 4 concentracdo: bem como a0
rsco cambel apresenind peio Fundo

A Escala Macional Brasd da Standand & Poor § & SpCED B SMISSOAES SEJUIRIONRS CONrAPanes.
intgrmedulrios & irveslidones que opsrm nos mercades Sinanosros brasdlees. Soun rabngs de
crédito e de emasio podem sl SMbUKIoS 3 UM eMISLON OU @ UM Mslruments de uﬂ-““
expecifion. respecivamenis. On rabngs de coedito da Escala Maconal Bl olinsam ol

giobais de rating da Siendard & Poor's gue. no entanio. slo precedidos pelo prefieo ‘B ndicando
Hrand A& Encaia Macional Brasd da Slandard & Poor's apressnta urma sstrulurs sxciusna,
deservolvidl para Slender &8 Hecessades 308 marcados inanceiros brasieiros &, portanio, ndo
poe sei direlamenis comparsds com & #scals giobal da Standard 4 Poor's ou oom qualguer outra
o Suls SRCHES NBCONES SU JqUSEE o U Além disso, a Standard & Poor s alibua
ratings de quakdade de crédito & de volatisdade & te renda fua @ 3 GUIrDS UDoS de caneiras
de atrvos de renda fua,
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Principais Pontos Fortes, Fragilidades e Fatores Atenuantes
Poitos Formes
Dl prntipaes ponios Tofied obaervaios na andese de ciedito 4a estadurs 2o

& A rotusta protegBo de crédito fornecids pEla Buboitsnacls O8 SO [Fifvel Mifimo 58 15% | &
spread sxcedente [mucialmente de 72.8% a.a.).

» O adequadt Palonos de credio da canesa do onginador

» A eabrufurs legai da ransaclo que possas dispositeos adequados pars resguarndar o
diredns doa colmias

« A pbbda sxpendénca oo Banco Bradesoo 5 A | como cusiodianis,

* A capacedade da Megreeco Como ongainador de smpnistimos com ocualidade de oo
mequada

Fragelidades @ Falores Slanusnbes

& A principal fraplidade observada na analise de crideic da esirulurd ¢ gue 0 quabdade de
erédito do conjuo de atives subjacenies podera vanar durarie 3 vida do FIDC e rardo da
naturers rotativa oF BSUlea s Nsod & SENLao pof crildnios bem defrdos de
slogbaidade dos emMpréshmos gue redudem o M de delenoracho de qualidade de crédito
do oonunto de stves subjacentes

= Ciira iragidade & o fato oe 0 ongnador ter a fung 3o de apenie de recebimento dos
recurics devidos e FIDC. Para cobrir sase nsco de fungibdsiade enire o3 recursos. @

# 08 do Funda, & estnutura possul Wma Conta reserva dn uiied squivalents a
1.5% do Painminio Liguido do FIDC, e que serd inastuida no momeno inicial da transagio,
Adicmnaimenis, aard esiabelecids uma Feserva de gue delermina 4
imberrupc o da aquiss; o de novos dieibos cleditdnios 60 dias antes de cada amortzagio
programada abe gue o FIDC constiua uma essrva 5m caixa suficsents parm cobrt tal

amortzacdo. aléem das SespELas @ SNCDOY PIEVISIOS DErE O MESmo i

Descrigio

Caracteristicas Gerais
0 Cradipar | FILE sani wn condomine lechadn, & & phmers s&fe o8 colas Sermores venoerd i

anos apds 4 dats de emisslo ivcial A emisalo pode st vendida o Brasil para mveshdores
Quashicados. NN algumas smpresas @ clienles o8 pmahe bankvg, fundos de peribo
seQUratonas & oubnts fundos de investiments

O FIDC terd compras olaiieas de diredos creditdnios chginatos pela Negresoo por meno de
EMprinlimos. pessoain & mancameanic B COMBAIMG.

Segue abiso urna descnido da estrutura do FIDC em sua data de emsado
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Mecaniamo de Pagamento das Cotas

0 FIDC smitrd cotia seniones. @ subondinadas, denomenadas em reais. Essas cotas herdo o diretds
e recebEr, 58 NOUVEr, rendmenits decorranies oo paGamento oé empreThTIcs DESS0aS &
Fnanciaments 30 CONSAAMS SeNOMManos Nd MESME MOS, 8oy oullts Nalrumenios de renda
s, ervemstimenios finanoesos de curic pracn § dinRsng asgrantes. o cariesns do FIDC, O
rendmEnin & o valor de lace das colas senionss sTio pagos com o fuso o8 cAiEl e por
financiarmenios & oulros investimentos O onginador delers oy cotas suboroinadas gus ndo sdo
classificadas pesla Slandand & Poors

Caomponante do Rendimanto
Gm“mmmmuﬁ‘mmmpm——
investidones (cotstin | 0 pagamenio de prNCpal oU O AFDS 8N NeNhuma dats sspecilica. ASSm .
cada oolisis espers semenie receber umd merruneracio-aha, que & apenas um oberiivo @ nilo uma
promessa Conseguanisments, o FIDC buscand oférecer uma remuneraclo-ahv aos ootisias
seniores eguivaiente & Taxa DI Over porescida de um spread de 3% a0 ano. As cotas
nubgrdinadas ndo terlic uma remuneraciio-alvo especifica, porem se banefourlo de 1odo o fluxa
dmponieed no FIODC . apas esie ler aicancada & rermuneraclio-aivo das colas seniornss.

Companents do Yelor de Face

Apesar de o Fundo ber um przo de duragdo mdeterminaco, 4 plemeds Séne de oolas seniones serd
Emorhz S0 s e anos contados 4 partr oa data de eriaalle ecul. Dessa lorma, a amodcaclo
do rendimento dessas cotas serd maizada em 38 parceas MensEs Sento Que & 3o princspal ek
am M pafosiis mefsin apds wm periodo de candnces de 12 meses. comados @ pair da srmessdo

An cotat subordinadas apenas serdo aMOMIaies S o nivel de subsranaglo e maor do que o
iSO if FeguErion & dedde que s amortza;bes das colss STHOTES ESIERETT OCOr e
reguiaimenies

Reoforgo da Cualidads de Cradilo

Para cobrir o riscon relacionados 48 carlmras o8 empresimos pessoss @ Hinahousmenio &
consumo, relativos especificarnente 2o ambients de fundos de INveStMentos sm drelos Credidnos
o Brasl esiruturou-se um reforp de qualidads e crédio adequado aos cendnca e aElrEEEE
condibenies oom & calegons de rating brAAAT O reforgo de cridito savd defiredo e Runclo da
combmacho do nived minemo de subordinaclo & do apead excedente disponivel, de acordo com a
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Renerva o indice do Liguides

Com a hanglo de gammni que o FIDC =nha abves oo & buider necessaiia Darm cumpis as
amortizacies o'ou resgale das cotas seniones nas datas previstas no reguiamento, o admirsstradon
INITOMPETA @ COMEra G NOVoS dieitos cheditinos 60 dias antes de cada smortzacho, atd que 3
FReserva de Pagameno ssa gual ou maior gue 100% do valor previsio para tal amonizaclo.

Al da Reservs de Pagamenta, o FIDE tambam deverd manie um fiuxg I\m
airees erediidnos U SUPENOr 3 cuss veres o vaket ssbmado de dar colas

sareores no My (it de Liguides )

Fluxo de Recursos

Os devedonss pagam ssus emprstimos por meo da rede bancéna. As guantiss slo ransienidas &
Hegrosco que, o Sua vl fem até dom dias ubois pare repaSEar o8 recursos ac FIDC. O
montaries sdo reconchados & 08 pagamentos sio feilos por Mein de rarsTersncss paa & con
da FIDC no Banco Bradesco 5 A (cusiodiante) Assim que os recurnsos sdo ranshendos para a
corta do FIDC, o cusiodiante caicula as provisbes de perdas, verifica os niveds de suborcinaclo ¢
o irforrn ao adminsirador do FIDC (BNY Melion ) gue, #m nome do FIDC realea a formaglo dans
reservas Bletua B8 amorizacdes e NECESSANas © 0 COMEra de novos diredos credidnos da
Negresco |(originados |

Emntwrsos de Elegibildmie - Yerilicados palo Custodianie
D criérs o8 sleplulidate gue of PEceliven preciam SElislarer wls

® Mo momento da cesado o montaile deadt pelo Mesmo SevEnr Ao dEve IERIESETIaT Ml
do qua 1% da iotaiciade da carters de deredtos creditnos da FIDC,

o O% devedones nllo devermn estar. no momento da aguisiclo dos diredos credilonos peio
MIFI!I'.‘ madimplaries &m relacdo 4 cutron diredos credibboos e tlulandade do

. ﬂlmmmmmwﬂHiﬂnm-ﬂ_

e O vencimenio dos dereilos crediténos 8 serem adoguirdos nio deve s supenor & 0 das
conlados &8 sud dats oe dqurieilo

de Cesado - Verificados pela Cedente dos Direnos Credittrios
Aldrm dos crilérios oe elegibilidade, 8 Cedente deverd vertica sigumas Condiches de Cesado
anies de cada Cesslbo entre slas

& O Fmnancarmanio deve s wdo oonceden pela Megresco & st e & desembaragads de
guisSgLET Ol GREVETES OU fesingdes S8 QUBUEr Nalurers:

o O devedor ndo pode ted aponiementos no Saterma de Protecbo ao Crédito (SPC] na data
de concessdo do Financiamenio;

#® O devedor ndo devve estar nadimplente em relaglio a0 pagamenio de qualque cridito
devicda & Codenies,

o A& pquisecho do difedo chedittno deve abrangsr a otalidete do contrato, mchendo iodan. a8
parceias onginadas 9o nefendo Finanoamenio,

= ) contrato de Financiamenio deve conber somente direilos credibinos com vlkol Rominal
pré-fuado & Mequincid de DagRMment Menl
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Eventos de Avahagao

A pcorréncia de wm evenio o avalisclo obngana o FIDC a reslrsr uma Asssmbisia Geral de
Catiilas para desberar sobae o procedimentos @ seaom fpmados Adicionalmante_ o FIEC
miememperd o8 procedirmenios para aquisiclio de dewilos credidnos, ofé gue a Assemblein Geral
e Cobutas decida s tal Evenio de Avalaclo seve ser considersdo wm Evento de Liguitsg b

DOa Evenios de Avaiisglo mais relrvamies sdo

» Aenuncia da insbtuecho administradora & admanistragdo do FIDC,

» ol At pels instiluigle sdremialredors ou pelo cusiodiante, ou pelo agenie de
CODTENGE Sl deveres @ obngaples preaveslas nos documentos que regem o FIDC

* Amortzacdo ou resgate das cotas subordinadas am desacordo Com & DO N
reguisments do FIDC

» Camo o visior totisl dos insncusmentos gue misgrem o canera 8o FIDC & qus comsmhem
parceas vencidas & niko pagas hd mars de SeIsenis & um Gias & menod de nosenta dias,
Sl pof cncn dils ulers onseCuitos maor do que 2% do valor oisl dos inanscamenios
gue misgrem & canests do FIOC

» Indbasrviinca, por oiln das Uieis conseculvos., da rardo minima;

» Aesiliclo do comirato de cesslo;

& Caso we eletee Ema amartent o compllson

Eventos de Liguidacas

A ooofrénea de um evenio de iquidacho obngard o FIDC a (1) miormar os cobstas. (2)
ifkErromper & compra de direitos credibdrios: (3] wniciar ce procedimantos de bquidaglo do FIDC &
i4) convocar uma Assembie Geral de Cotstas para que eles possam decide se o8 procedimenios
pars ligusdngSo aniecipada deverm ou nbo conlnar

O Evertos de Liqudscio mams reevanes slo:

o Decretaghs oo fasbncus bousincho erajudicial regume sspecial de aomenestracdo
lemporara ou regmes semglhantes com rolacdo @ cedente. e'ou @ mEhtuglo
mml“mmﬁﬂm

- hmmanmmn avalia;lio conshiu um evemo de iquidagdo.

* Nbo pagamenio, &m Ak ohco dies ules contatos de cada data de amortgaclo das cotas
wEruie o0 vlilar wiksgral da amotizacis de qualquer cota sdmnor

Riscos Relevantes de Estruturas de Empréstimos Pessoais e Financiamento
a0 Consumo

O rabngs de operacdes esiruluradas baseam-se. principaimenie, na guahdade e crédito de
atvos molados ou oe carieiras de alivos, sem considerar-se & quahdade de crédio do anprador ou
do fomador de recursos. As operagdes ssruteadas procuram solar as openaches das enbdades
Ll Ccoma veniedores o recshives que posswsm raings bamos ou gue ndo possusm raking O
pior Cconima Fasrne @ falnon de cada parboipante da operaglo que nllo seja urna entidede
garantda em caso de fakdnas da conbioladora. culo raling se mai baixo que o da operaglio

Esia segdio descreve a melodologsa para a sndiss dos rscos crediticion. o uma opsragio de
ETIDTESITOS DESS0AA @ INENcIAMEnio &0 CONBUMO, Gue comsliul @ careira subyscenie de direlios
credidrios do Credpar | FIDC O principad nisco assocads & maior pans dod aivos & o de
madimphiincss & o de defau por pare oo devedor & fungibilidade de caics & oubia preacupes o
e odos o8 inancamenios por ativos Cusion oe manubenclio & sspecion relbcacnados
& prestaclho do serico alo mobvos de oreccunaclo ¢ serlo analisados nesia saclo.
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O ders ahalos relerem-58 gs reapectivas secles conbdas na tabels

Arsco do Detault do Devedor |Clheme)
Mnhﬂhinnd-m-nmhhﬁnm
At o gualidnase de crédin da caneirs. Em geral, & Standard & Poods define wm nivel de
PRl ESEMANS pOF Meo dd andlise EStABCA da canevd oF altvos elegiveis ongmada peio Cedente
s limos irks 8 cnco anos. Esie indicador & ulilizade obmo parkmetro para o cenano base do
Fumo de casea Endre o ndicagores 00 comporiamento de credibo svalistos sstbo;

& Taxa de madimplinoa por safra, calculada mensaimenie como o pereariual de BirEse
aoima de 00 feas g0 Greilos credibinios ongenados &m cada mbs sobhe o monianis ol
aniginado em cada mis, desds gue 3 data de voncemenio dos girelos Credionns B menor
que & dads de cone da hase de dados:

® Tana de porda por safra. calculada mensaimente coms ¢ pereeniual de afrasa sesma de 180
s dos deeiion Creditisios. ohgnados em cada mis sobre 0 montanke total originag ET
cada mils, desdo Gue & dala do vencimenio dos dinslos credionos sea menor gue § dala
de corte da base de dados:

s Tana de perda por uko de vencimento. medida pedo percentual de atraso acoma de 50 dias
sobre & flueo mendal oe venormenios das parcelas.

s Taza de perda medda pels percertual de airaso acima de 180 dus sobee o fuxo menssl de
VBNCIMEONIoS das MIFCeNs. &

v Taza de perda stumulsds calculada coma o peroeniual do esioque iolal de empresimos
:ﬁﬂﬂmm”ﬂlﬂﬂ 180 dias sobre o montanie iolal originado em

Cusios de Manuisngao da Carisira

Erm uma operaglo lipcs com uma cinless de emprésbmos pessoas 8 inanciemenio & Commuma.
& MDA (e S8 GOMrilitug uma feserca para cobie juros & Cusion Tais Como o8 O SENIGD &
fiducianos, gue senlo moorridos duranie o praso de amories;bo. Peio faio de ow emprestimos
DELE0MIE MPNHT) alivos gue rendem pFos. 4 Siandard A Poor's devernd ss santic conforidvel som o
nivel de nendimanto do soneed obaervado enthe Mivos subjacenbes & 38 COMAS BeTeOred

Fungitsilickace

O rses e fungibihdads relene-te & poasisidade de oa recebimenios serem tungives aos de
oulnos recebiveis 4o Negresco. Messe caso, o reco de fungibibdade & smitado, poes 8 Negreson
precrsa transderis o recursos periencenies ao Credipar | FIDC no prare maxsmo de dos dies ules
aphs @ concilipdo de seus recobimentos. Adicsonalimanto. Befl Nt Uma reservia de guider
o mamens inicial da fensaglio, gue serh squivaienie a 1, 5% do Pairimédnio Liguido do Funde,

Riscos Operacronars
O rating atribuido peta Standard & Poor's a8 cotas seniores 0o Credpar FIDC refiets, entre outros
semenios. & capadads di Negiesco tomo emphesa fespomadvel peta onginacho dos cradeios.
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ﬂﬂmpﬂuﬁum-mrﬁuhmm-m dos créditos em
atrass. capacsdade oM prewtar s servicos.

detencaglo . H_:u = -le'
SesempeninG do. dereilng oredilirens Dem COmo i premiases sdotades

A Megresco & ma MMancsErs de pequBnt poMe Jus snfrents & comoelicho Mmposla po banoos de

quidatio
putragudicial o e adminisiracdo especal Iemporana da Negrsco por determinacdo do Hanco
Centrat do Brasil, a Standard & Poor s espera que & Negresco seja capas de manier, de forma
adepaads sud funglo de sgenbe de recebemenio & G (BDASSE 008 MECUTSOS IFANSMNGOS POY DN
dios ervies pagadores aa FIDT

Analise de Crédito dos Ativos Subjacentes

Anilee de Sansibalidacde

A Standard § Poors resiza orm shiies produnds 00 grin Be sulicilneil oo Muko 8 recursos B
pagar os colislas na forma definida no reguiameno do Fundo, no decore do periodo de dusag o
da ransaclo. Pafa se delerming 0 ratng DEAAAS submetermnos o8 luxos de Caxa & vanos
CRNMNOS D8 EHrEsSe CONREBMNGG-3E COMO CA%0 BASE o Nivel 8 shaadmplbnein mileimso apsince
44 CArbEa SOOIt & FILADSIBCENGO-0 COMO UM Broxy o INSCIMpKNGE de chsdite Apds
Analiss O GHETBOAEMETo da cansirs seleconais, o nivel o nedimpiébnes maims fol muiipbcada
por wum tator de estresse de cnddito, o gual o delerminedo cendno consiruido para o rating
AT b Para w¢ deferminat a soldes = a resshbnoa o = esiruturas de cama, essa
pocentagen fo entdo submehds @ outros esies o estresse  Uhizando-se Vo difermenies.
com o objelvo de dvaliar a viabdudade do pagamentc das colas.

Savendade ca Perda

Lirma var guee 8 nicemaclo da canera selecionkll ol analissda, o prody o8 sevendade
eilabelecdo pidd ol perdas de oréddo fod o das mloimacles de madirmplernento supenones a 180
ﬂ._hﬂ- o indice &8 pevda adolade fol de iﬁ,_iﬂlﬂ“n

base no desempenha hestdnoo da careira, “wm“w
econtmmos Ease intios o entlo leatads,
EEndno do fasng BrAAAF O muftipls ublizsds para o cenino uhm“i

mabne de muthplos da Standard & Poor's (gue leva erm conta o rabng da transsclo e o nivel de

imbtaca) o Tt de caixa resuliants fol leviado ullgando-ss um Indee
de sewenade de perda de cridio igual @ 42% . de acordo corm diversos cenarios Abaun istamos
0% CINCO Prencipae. Cendanoy

Tabela 1 - Analise de Cenanos
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ANEXOIII

Estatuto Social
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

1) Espécie: Assembléia Geral Extraordinaria. 2) Local, data e hora: Na sede social,
na Alameda Dom Pedro I, n® 21, Bairro Batel, Curitiba, Parana, CEP 80420-060, no
dia 08 de junho de 2009, as 09:00 horas. 3) Presencas: Acionistas titulares da

totalidade das agdes representatjvas do capital social, conforme consta do Livro de
Presenga, razéo pela qual foi dispensada a publicagéo de editais de convocagao, na
forma do Artigo 124, paragrafo 4° da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
mais Ricardo Franco de Souza e Enio Antonio Lena pretendentes ao cargo de

diretor. 4) Composicido da Mesa: Orlando Otto Kaesemodel Filho — Presidente.

Sérgio Shozi Yamamoto — Secretario. 5) Deliberagdes: Por unanimidade dos votos
dos presentes, os acionistas decidiram: a) lavrar a ata em forma de sumario; b)
reformar o Estatuto Social da Sociedade, conforme a seguir: | — Alterar o artigo 2°,
para incluir o enderego completo, passando a sua redagdo a ser: “Artigo 2° - A
Sociedade tem sede e foro na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Alameda
Dom Pedro II, n® 21, Bairro Batel, CEP 80420-060". I — Alterar o Capitulo V, para
incluir nele as regras que dizem respeito a Ouvidoria. Dessa forma o capitulo V,
passa a ter a seguinte redagédo: “Capitulo V — DO CONSELHO FISCAL E DA
OUVIDORIA. Artigo 15 — Com funcionamento nos exercicios sociais em que se
instalar a pedido de acionistas, o Conselho Fiscal & composto de trés membros
efetivos e trés suplentes eleitos pela Assembléia Geral. Paragrafo Primeiro — O
Conselho Fiscal terd os poderes e atribuicbes que a lei lhe confere. Paragrafo
Segundo — Nos exercicios em que for instalado, os membros do Conselho Fiscal
terdo a remuneracdo estabelecida em lei. Artigo 16 — A Sociedade terd uma
Ouvidoria, nos termos da Resolugdo CMN n.° 3.477, de 26 de julho de 2007, cuja

finalidade & assegurar a estrita observancia das normas legais g regulamentares

relativas aos direitos do consumidor e de atuar como canal de gomunicagao entre a

absoluta de votos da Diretoria, que, nessa hipotese

S . 1
10 8elo de Autenticidade
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dltima folha do documento
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substituto. Paragrafo Segundo — O Quvidor tera atuagao independente e segregada
da area de auditoria interna e nao podera desempenhar outra fun¢éo na Sociedade,
exceto pelo exercicio do cargo de diretor responsavel pela Ouvidoria. Paragrafo
Terceiro — O Ouvidor devera atuar com transparéncia, independéncia,
imparcialidade e isencdo, devendo a Sociedade providenciar as condigtes
adequadas para que a atuagdo do ouvidor se dé na forma prevista no presente
Estatuto. Paragrafo Quarto — A Ouvidoria tera as seguintes atribuigbes: | - receber,
registrar, instruir, analisar e dar tratamento formal e adequado as reclamacgées dos
clientes e usuarios de produtos e servicos da Sociedade, que nao forem
solucionadas pelo atendimento habitual realizado pelas filiais e quaisquer outros
pontos de atendimentos; Il — prestar os esclarecimentos necessarios e dar ciéncia
aos reclamantes acerca do andamento de suas demandas e das providéncias
adotadas; Il — informar aos reclamantes o prazo previsto para resposta final, o qual
ndo pode ultrapassar trinta dias; IV —~ encaminhar resposta conclusiva para a
demanda dos reclamantes até o prazo maximo de trinta dias: V — propor aos
administradores da Sociedade, medidas corretivas ou de aprimoramento de
procedimentos e rotinas, em decorréncia da analise das reclamagdes recebidas; VI -
elaborar e encaminhar & auditoria interna e aos administradores da Sociedade, ao
final de cada semestre, relatério quantitativo e qualitativo acerca da atuagdo da
ouvidoria, contendo medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e
rotinas, em decorréncia da analise das reclamagdes recebidas. Paragrafo Quinto —
O ouvidor sera eleito pela Diretoria da Sociedade dentre pessoas qualificadas e de
elevados principios éticos e morais, além de amplos conhecimentos relacionados
aos direitos do consumidor e a mediagédo de conflitos. Dentro do prazo legal, e apds

esse prazo sempre que houver ingresso de novo integrante na ouvidorja o duvidor

e demais participantes da ouvidoria deverdo apresentar certificado de, ‘aprovacfio em

exame de certificagédo organizado por entidade de reconhecida caphcidade técnica.

absoluta de votos, em casos de demonstragio de incapac]
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apresentagéo da certificagéo exigida, nao cumprimento dos deveres e
responsabilidades estabelecidas na legislagdo pertinente a ouvidoria ou por
solicitagdo expressa do ouvidor. Paragrafo Sétimo — A Sociedade assume o
compromisso de: a) criar condigdes adequadas para o funcionamento da ouvidoria,
bem como para que a sua atuagéo seja pautada pela transparéncia, independéncia,
imparcialidade e isengédo; b) assegurar o acesso da ouvidoria as informagdes
necessarias para providenciar a adequada resposta as reclamagées recebidas, com
total apoio administrativo, podendo requisitar informagdes e documentos para o
exercicio de suas atividades”. Il -~ Renumerar os artigos subsequentes do Estatuto
em razao da deliberacao anterior que acrescentou mais um artigo no Capitulo V. IV
— Alterar o artigo 6°, para acrescentar as especies de agdes que compdem o Capital
Social, ou seja, ordinarias e aumentar do capital social de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhées de reais) para R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), subscrito e
integralizado no ato, em moeda corrente nacional, sendo que o capital sera subscrito
por Orlando Otto Kaesemodel! Filho e que Sergio Shozi Yamamoto e Orlando Otto
Kaesemodel Neto declaram que nado tem interesse em subscrever qualquer
quantidade de agdes neste aumento de capital, alterando-se o artigo 6°, do estatuto
social, que passa a ter a seguinte redagéo: “Artigo 6° - O capital social totalmente
subscrito e integralizado ¢ de R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais),
representados por 7.000.000 (sete milhdes) de agbes ordindrias nominativas, sem
valor nominal”. ¢) consolidar o estatuto social em razio das alteragbes aprovadas.
Em consequiéncia o Estatuto Social, ja reformado e consolidado, passa a vigorar nos
seguintes termos: “ESTATUTO SOCIAL. CAPITULO | — DENOMINACAO, SEDE E
FORO, OBJETIVO E DURAGAO. Artigo 1° - NEGRESCO S.A. — CREDITO,
FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS ¢é uma sociedade de capital fechado, tue se
rege por este Estatuto e pelas disposicoes legais e regulamentafes apli?JYeis.
Artigo 2° - A Sociedade tem sede e foro na Cidade de Curitiba, eftado do Par: na,
na Alameda Dom Pedro ll, n° 21, Bairro Batel, CEP 80420-060. Artigo 3°T— A

Sociedade tem por objetivo social a pratica de todas a$ Bag TRRELL O NETO
por ob) P MALUCELLINER
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sociedades de crédito, financiamento e investimento, que lhe sdo permitidas na
forma e limites da lei, deste Estatuto e pela legislagdo aplicavel. Artigo 4° - Por
deliberagéo da Diretoria e com a devida e prévia autorizagéo do 6rgao competente,
poderéd a sociedade criar filiais, agéncias, escritérios, ou dependéncias adicionais,
em qualquer parte do territério” nacional, observadas as disposicdes legais e
regulamentares em vigor. Artigo 5° - A Sociedade tem prazo de duragdo
indeterminado. CAPITULO Il - CAPITAL SOCIAL E AGOES. Artigo 6° - O capital
social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de
reais), representados por 7.000.000 (sete milhdes) de a¢Bes ordinarias nominativas,
sem valor nominal. CAPITULO lll — DA ASSEMBLEIA GERAL. Artigo 7° - A
Assembléia Geral reunir-se-a, ordinariamente, nos quatro primeiros meses que se
seguirem ao encerramento do Exercicio Social para tratar das matérias especificas
previstas na lei 6.404/76, e, extraordinariamente, quando necesséria aos interesses
sociais, sempre precedidas das convocages. Artigo 8° - A Assembléia Geral sera
presidida pelo Diretor Presidente, o qual nomeara um secretario. CAPITULO IV —
DA DIRETORIA. Artigo 9° - A Administragdo da sociedade compete a Diretoria,
cujos membros serdo sempre pessoas naturais residentes no Brasil. Artigo 10 - A
Diretoria sera composta de dois a cinco Membros, serdo um Diretor Presidente e os
demais Diretores sem designacao especial, eleitos em Assembléia Geral por um
periodo de 02 (dois) anos, podendo ser reeleitos. Artigo 11 - Os Diretores tomarédo
posse nos cargos mediante termo lavrado e assinado no livro préprio, apés
homologagdoc do Banco Central do Brasil, sendo dispensados da prestagdo de
caugdo. A posse implica o conhecimento dos deveres legais inerentes ao cargo, das
normas estatutarias e regimentais e a observancia das diretrizes emanadas da
Assembléia Geral. Paragrafo Primeiro - Os Diretores permanecerdo nos seus

iretoria tera

cargos até a posse dos seus substitutos. Paragrafo Segundo - A
todos os poderes de representagéo ativa e passiva da sociedade, gm Juizo ou fora

dele. Paragrafo Terceiro - A Diretoria tem ampla e cabal agtonomia dejacao

visando a realizagao dos objetivos sociais & pratica dog alos nefessarios ag gormal
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funcionamento da sociedade, inclusive os atos que importem em aquisi¢do ou
alienagao de bens imoveis, constituicdo de énus reais e a prestagdo de garantias a
obrigagdes de terceiros. Paragrafo Quarto - A Sociedade representada pelo Diretor
Presidente, podera constituir procuradores, observadas as disposigdes legais e
regulamentares atinentes, definido-lhes poderes e prazo de mandato, inclusive, para
em conjunto com um dos Diretores sem designacéo especial, nos termos definidos
em cada instrumento de mandato, praticarem atos de gestdo. Paragrafo Quinto - O
Diretor Presidente ou dois Diretores em conjunto, ou um Diretor em conjunto com um
procurador, podem constituir procurador para representar a Sociedade ativa e
passivamente, em Juizo ou fora dele. Paragrafo Sexto - Quando a Sociedade tiver
eleito somente o Diretor Presidente e um Diretor sem designagéo especial, o Diretor
Presidente sera substituido em suas faltas, auséncias ou impedimentos, pelo Diretor
sem designagao especial. Paragrafo Sétimo - Quando a Sociedade tiver eleito além
do Diretor Presidente, dois ou mais Diretores sem designacdo especial, a
substituigao do Diretor Presidente, em suas faltas, auséncias ou impedimentos, sera
feita por um entre eles, indicado pela Assembléia Geral. Artigo 12 - Aos Diretores
compete - Ao Diretor Presidente: a) a representacdo da sociedade, ativa e
passivamente, em Juizo ou fora dele; b) convocar e presidir as Assembléias; c)
dirigir os negoécios ordinarios da Sociedade e fixar as normas gerais a serem
observadas pela Diretoria. c) dirigir os negécios ordinarios da Sociedade e fixar as
normas gerais a serem observadas pela Diretoria; d) organizar os servigos da
Sociedade, provendo seus cargos e fungdes e fixando os respectivos vencimentos;
e) elaborar com os demais Diretores o relatorio anual; f) designar o Diretor que deve
substituir, cumulativamente, outro Diretor em seu impedimento temporario; g) vetar,

fundamentadamente, as deliberagdes da Diretoria, podendo determj

do assunto; h) fixar a orientagio geral da politica administrativd e operacional da

Sociedade; i) estabelecer os limites de algada dos Diretgres, fixandotlhes a

competéncia para definir negécios, celebrar contratos e demaig atos administrativos;
j) conceder licenga aos membros da Diretoria; k)l B gﬁa'
ry G
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administracdo do pessoal; ) escolher e destituir os auditores independentes; m)
aprovar o regimento interno; n) declarar dividendo intermediario a conta do Lucro
Liquido, Lucros Acumulados ou de Reserva de Lucros existentes. Aos Diretores sem
designacgéo especial compete: a) exercer os encargos que lhes sejam atribuidos pelo
Diretor Presidente, acatando as normas gerais fixadas pelo estatuto e regimento
interno; b) a representagao da sociedade ativa e passivamente, em Juizo ou fora
dele, em conjunto com outro Diretor, ou em conjunto com um procurador, com
poderes definidos em instrumento de mandato; c) substituir o Diretor Presidente, em
suas faltas, auséncia ou impedimentos, observados os critérios fixados no Paragrafo
Sexto e Paragrafo Sétimo do Artigo 11. Artigo 13 - A Sociedade estara
legitmamente representada, nos Pais ou no exterior, nos atos que envolvam
responsabilidades, se o respectivo documento estiver assinado pelo Diretor
Presidente ou por dois Diretores sem designagao especial, ou por um Diretor sem
designagédo especial em conjunto com um procurador com poderes, definidos em
instrumento de mandato. Artigo 14 - A remuneracgéo dos Diretores sera fixada pela
Assembléia Geral. Paragrafo Unico - A verba dos honorarios de que trata este
artigo e global e mensal, e sua distribuicdo sera feita por Resolugdo da Diretoria.
CAPITULO V - DO CONSELHO FISCAL E DA OUVIDORIA. Artigo 15 — Com
funcionamento nos exercicios sociais em que se instalar a pedido de acionistas, o
Conselho Fiscal € composto de trés membros efetivos e trés suplentes eleitos pela
Assembléia Geral. Paragrafo Primeiro — O Conselho Fiscal terd os poderes e
atribuicdes que a lei lhe confere. Paragrafo Segundo — Nos exercicios em que for
instalado, os membros do Conselho Fiscal terdo a remuneragao estabelecida em lei.
Artigo 16 — A Sociedade terd uma Ouvidoria, nos termos da Resolucdo CMN n.°

3.477, de 26 de julho de 2007, cuja finalidade & assegurar a estrita observancia das

como canal de comunicagéo entre a Sociedade e seus clientes. Paragrafo Primeiro
- O Ouvidor sera eleito pela Diretoria da Sociedade para um (trés)

anos, a partir da data da elei¢do e posse, podenge—se;
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podera ser destituido por maioria absoluta de votos da Diretoria, que, nessa
hipotese, devera eleger um Ouvidor substituto. Paragrafo Segundo — O Ouvidor
terd atuacdo independente e segregada da area de auditoria interna e nao podera
desempenhar outra fungéo na Sociedade, exceto pelo exercicio do cargo de diretor
responsavel pela Ouvidoria. Paragrafo Terceiro ~ O Ouvidor devera atuar com
transparéncia, independéncia, imparcialidade e isencdo, devendo a Sociedade
providenciar as condigdes adequadas para que a atuagao do ouvidor se dé na forma
prevista no presente Estatuto. Paragrafo Quarto — A Ouvidoria tera as seguintes
atribuicoes: | — receber, registrar, instruir, analisar e dar tratamento formal e
adequado as reclamagbes dos clientes e usuarios de produtos e servicos da
Sociedade, que nao forem solucionadas pelo atendimento habitual realizado pelas
filiais e quaisquer outros pontos de atendimentos; Il — prestar os esclarecimentos
necessarios e dar ciéncia aos reclamantes acerca do andamento de suas demandas
e das providéncias adotadas; Ill — informar aos reclamantes o prazo previsto para
resposta final, o qual nao pode ultrapassar trinta dias; IV — encaminhar resposta
conclusiva para a demanda dos reclamantes até o prazo maximo de trinta dias; V —
propor aos administradores da Sociedade, medidas corretivas ou de aprimoramento
de procedimentos e rotinas, em decorréncia da analise das reclamagdes recebidas;
VI - elaborar e encaminhar a auditoria interna e aos administradores da Sociedade,
ao final de cada semestre, relatério quantitativo e qualitativo acerca da atuacgao da
ouvidoria, contendo medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e
rotinas, em decorréncia da analise das reclamagdes recebidas. Paragrafo Quinto —
O ouvidor sera eleito pela Diretoria da Sociedade dentre pessoas qualificadas e de
elevados principios éticos e morais, além de amplos conhecimentos relacionados

aos direitos do consumidor e a mediagédo de conflitos. Dentro do prazo legal, e apés

esse prazo sempre que houver ingresso de novo integrante na ouvigdria, o pvidor

e demais participantes da ouvidoria deveréo apresentar certificado de aprovagao em

exame de certificagdo organizado por entidade de reconhecida ¢apacidade téc%nica.

Paragrafo Sexto — A destituicdo do ouvidor sera feloyRoEa AR AW RN 4B |
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absoluta de votos, em casos de demonstragéo de incapacidade para a fungéo, nao
apresentagdo da certificacdo exigida, n&o cumprimento dos deveres e
responsabilidades estabelecidas na legislagdo pertinente a ouvidoria ou por
solicitagdo expressa do ouvidor. Paragrafo Sétimo — A Sociedade assume o
compromisso de: a) criar condicbes adequadas para o funcionamento da ouvidoria,
bem como para que a sua atuacgao seja pautada pela transparéncia, independéncia,
imparcialidade e isengdo; b) assegurar o acesso da ouvidoria as informacdes
necessarias para providenciar a adequada resposta as reclamacgées recebidas, com
total apoio administrativo, podendo requisitar informagées e documentos para o
exercicio de suas atividades. CAPITULO VI — DO EXERCICIO SOCIAL, BALANCO
GERAL, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, DISTRIBUIGAO E PARTICIPAGAO
NOS LUROS. Artigo 17 - O Exercicio Social coincidira com o ano civil, devendo a
31 de dezembro de cada ano, ser levantado o balango e demonstragdes financeiras,
com observancia das prescrigdes legais e técnicas. Artigo 18 - Serao levantados
balangos semestrais no ultimo dia de junho e dezembro de cada ano. Artigo 19 -
Levantado o balangco semestral e deduzidas as corre¢des, amortizagbes e
depreciagbes cabiveis, bem como as provisdes legais e técnicas, os lucros liquidos,
assim conceituados em lei, terdo a destinagdo que lhe for dada pela Assembléia
Geral, mediante a proposta de destinagdo de lucros apresentada pela Diretoria,
atendido o seguinte: 5% (cinco por cento) dos lucros serédo levados ao fundo de
reserva legal, destinados a assegurar a integridade do Capital Social nos limites da
Lei. CAPITULO VIl — DISPOSICOES GERAIS. Artigo 20 - A Sociedade entrara em
liquidagdo nos casos e forma previstos em lei competindo a Assembléia Geral

nomear o liquidante e o Conselho Fiscal, fixando sua remuneragéo. Artigo 21 - A
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sua especie, bem como aos regulamentos baixados pelas autoridades competentes.
d) eleger os seguintes diretores, sem designacdo especifica, com mandato até a
Assembléia Geral Ordinaria (AGO) de 2010, para coincidir com a eleicdo dos demais
membros da diretoria: Ricardo Franco de Souza, brasileiro, solteiro, nascido em
29/09/1982, Administrador de Empresas, CI/RG n° 44.941.108-4 — SSP/SP, CPF/MF
n°® 287.409.888-65, residente e domiciliado na Rua Candido Hartmann, 465, Mercés,
Curitiba, PR, CEP 80730-440 e Enio Antonio Lena, brasileiro, casado, contador,
CI/RG n° 1053376909 - SSP/RS, CPF/MF n° 543.956.150-15, residente e
domiciliado na Rua Aristides Athayde Junior, 602, apto. 801, Bigorrilho, Curitiba, PR,
CEP 80730-370. Os eleitos preenchem as condigdes fixadas na Resolugdo CMN n°
3.041, de 28 de novembro de 2002, e declaram ndo estar incurso em nenhum dos
crimes previstos em lei que o impega de exercer atividade mercantil, nem a
administragdo de sociedades mercantis e tomardo posse somente apds a
homologagéo de sua eleigdo pelo Banco Central do Brasil. 6) Encerramento: Nada
mais havendo, foi encerrada a sessdo. Curitiba, 08 de junho de 2009. 7) Relagdo
dos Presentes: (a) Orlando Otto Kaesemodel Filho; Orlando Otto Kaesemodel Neto;

Sérgio Shozi Yamamoto; Ricardo Franco de Souza e Enio Antonio Lena.

Certificamos que a presente € cépia fiel da ata da Assembiéia Geral Extraordinaria
ocorrida em 08 de junho de 2009, lavrada a folhas 38 a 46 do livro n® 01 de Atas de

Assembléias Gerais desta Instituigdo.

/ Curitiba, 08 de junho de 2009.

N J

Orlando O {Q(_Kaesemodel Filho

\

Presidente

Empresa:41 3 0001929 1

NEGRESCO S/A - , o
N INVESTIHENTOSCREDITO FINANCIAMENTO LUIZ CARLOS SALVARO

JUNTA COMERCIAL DO PARANA
CERTIFICO O REGISTRO EM: 09/07
SOB NUMERO: 20092776108 /0772009

Protocolo: 09/377610-8, DE 30/06/2009 w7

SECRETARIO GERAL
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Deorf/GTCUR-2009/ & % %6 3 5 8 Curitiba, -
T £2 JUK 2m9
INSTITUICAO ‘

INegresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos

[ENDERECO
‘Alameda Dom Pedro 11, 21 - Batel

CEPICIDADE/UF
80420-060 - Curitiba (PR)

ATO(S) PROCESSO N* DATA DO DESPACHO

AGE de 8.6.2009 0901448978 "'1 2 g 2600

ASSUNTO(S) APROVADO(S) POR ESTA AUTARQUIA:

1. ELEICAO DA:
a. Diretoria, com mandato até a posse dos que forem eleitos na Assembléia Geral Ordindria de

2010:

CPF: Nome: Cargo:
543.956.150-15 Enio Antonio Lena Diretor
297.409.888-65 Ricardo Franco de Souza Diretor

2. Alteragao do capital para R$7.000.000,00.

3. Reforma estatutéria.

BSERVACAO(OES):

1. Atentar para os procedimentos que devem ser adotados por V. Sas. referentes as
informacGes, a serem prestadas diretamente no sistema Unicad, relativas aos
ocupantes dos cargos estatutdrios dessa instituicdo, constantes do Sisorf—414.70
(www.bcb.gov.br/?Sisorf).

NEXO(S):
IA Documento relativo ao ato para fins de arquivamento no Registro do Com

/
c%cio.

60 TAB-LIaAL

Departamento de Organizagdo do Sistema Financeiro
Geréncia Técnica em Curitiba

Paulo de Tarso Freitas'e Silva Lara
Gerente-Técnico | Coord

("a\.‘-
DeorfiGTCUR: Av. G&ndido de Abreu, 344 - 6° Andar - Gentro Civico - 80530-914 - Curitiba / PR
Telefones: (41)3281-3350, (41)3281-3360, (41)3281-3361
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Declaragao da Instituicdo Intermediaria e da Instituigdo Administradora
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BNY MELLON o SR
SERVICOS FINANCEIROS :

DECLARACAO

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n. 231, 11 and:i:r. inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.201.50170001-61, na qualidade de instituigio administradora doFIDC FINANCELROS

CREDIPAR 1 (09.670. 103/0001-00),

{"Fundo”} e responsavel pela distribuigio piblica da prineira enéiss'éo de quotas sewores do Fundo
("Ofenta” e “Quoras”, respectivamente), vem, fios termos do am;;o 56 da Insteucio da Cornissio de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n.°.400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que (3) é responsdvel pela
veracidade, consisténeia, qualidide e suficidneia das ‘informagdes prestadas por ocasido do registro da
Oferta & fornecidas a0 mercado durante o perfodo de realizagio da Ofertay (i) o prospecto da Oferia
contém as informacdes relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
caracteristicas das Quotas, do Fundo, suas atividades, situagio econdmico-financeira e dscos inerentes
as suas auvidades, bem como QUAISGUEF OULras informagBes relgvaines, tendo sido elaborado de acorde
COm as nommas pertinentes; e (H) tomou todas as cautelas e agiu-com elevados padrdes de dilighneia,
- resporddendo-pefa (aha de diligéneia ou omissdo, para assegurar que as informagdes presiadas por
ocasifio do registro e durante o perdodo de realizagio da Ofena sejam verdadeiras, consistentes, convtas
e suficientes, permitindo aos investidores wma tomada de decisiof fundameniada a respeito da Ofenta
Ademais, as informagdes eventuais ou periddicas € e venham a integrar o prospecto da Oferta, serio
sulicientes, permitindo aos investidores a to isio fundamentada a respeito da Ofena.

Ri d!(;{']ane' se \‘:émbrod;a 2008

o . L.uisa Sabois
- ,‘/jW\ ﬂ’\ W Piocisadm g

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS.§.A.

José Canos Lopss Kavier oe Oliveira
Diretor-Presidents
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Demonstragdes Financeiras
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NEGRESCO $.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

DEMONSTRAQéES CONTABEIS REFEKENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007,
E PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A BDO Intemational &€ uma rede mundial de empresas de auditoria denominadas firmas-membro BDO. Cada firma-mambro & uma
antidade juridicamente independente em seu proprio pais. A rede é coordenada pela BDO Global Coordination BV conshiuida na
Holanda, com sua sede estatutiria em Eindhoven {(nimero de registro comercial 33205251) e com um escritdrio na Boulevard de fa
Woluwe 80, 1200 Bruxelas, Bélgica. onde estd situado o Escritdrio Executivo internacional.
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NEGRESCO S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
(Valores expressos em milhares de reais)

~

CONTEUDO

Parecer dos auditores independentes

Quadro 1 - Balango patrimenial

Quadro 2 - Demonstracado do resultado

Quadro 3 - Demonstragao das mutagdes do patriménio liquido

Quadro 4 - Demonstragao dos fluxos de caixa

Notas explicativas as demonstragdes contabeis.

228



lm

BDO Trevisan

’ ; BOO Trevisan Auditores
independentes
' Al Doutor Carlas de Carvaihe, 655

Edificio New Port - 10° andar
Curitiba - PR - Brasil
80430-180

Tel: +55 (41)3112.2170
N . Fax,: +55 (41) 3112.2170
—~  www.bdolrevisan.com.br

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores € Acionistas
Negresco §.A. ~ Crédito, Financiamento e Investimentos
Curitiba - PR

1.

Examinamos ¢ balango patrimonial da Negresco S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimentos, levantado em 31 de dezembro de 2008, e as respectivas demonstragdes

. da resultado, das mutagdes do patriménio liguido e dos fluxos de caixa correspondentes

ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administrag&o. Nossa responsablhdade é a de expressar uma opmlao sobre essas
demonstragGes contabeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas Je a-ditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, ¢
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Instituicao; b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores & informagdes contabeis divulgados; e ¢) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragao da Instituicao,
bem como da apresentacio das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contébeis referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, as posigdes patrimonial e
financeira da Negresco S.A. — Crédito, Financiamentos e Investimentos em 31 de
dezembro de 2008, as mutagdes de seu patrimbnio liguido e os fluxos de caixa
correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

As demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas para fins de-comparabilidade, compreendendo o balango patrimonial e as
demonstragbes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos do respectivo exercicio, foram examinadas por outros auditores
independentes, que sobre elas emitiram parecer sem rassalva em 31 de janeiro de 2008.
Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil
foram alteradas a partir de 1° de Janeiro de 2008. As demonstragdes contabeis
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma
conjunta com as demonstragdes contabeis do exercicio de 2008, foram elaboradas de
acordo a¢ Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogao Inicial da Lei n® 11.638/07 e da
Medida Provisdria no 449/08, e estdo sendo reapresentadas com 0s respectivos ajustes
para fins de comparagao entre 0s exercicios.
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BDO Trevisan A ) ' s

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Negresco S.A. — Crédito, Financiamento e Investimentos
Curitiba - PR

5. A demonstragio dos fluxos de caixa correspondente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, preparadas em conexao com as demonstragdes contdbeis do
exercicio de 2008, foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no
paragrafo 2 e, em nossa opiniao, esta adequadamente apresentada, em todos os seus

_ aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis mencionadas no paragrafo
4, tomadas em conjunto. '

- ! / '/é/chuk
Sécio-Contador #Ci6-Cdntador

CRC 18P178871/0-4 “S" P ~ </ *CRC {PR049038/0-9

BDO Trevisan Auditores Independentes BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC 25P013439/0-5 “S” CRC 25P013439/0-5 "S" PR
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QUADRO 2
NEGRESCOQ S/A - CREDITO, FINANCIAMENTO £ INVESTIMENTOS

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007, E
PERIODO INICIADO EM 1° DE JANEIRO E FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2008
{Valores expressos em milhares de reais)
1°.01.2008 12.01.2008 1°.01.2007
a 30.06.2008 a31.12.2008 a31.12.2007
{reclassificado}

RECEITAS DA INTERMEDIAGAQ FiINANCEIRA

Operacgdas de crédito 31.145 ' 56,627 49.903
Rasullado de lindes & valores mobiliafios 128 ' 280 126

DESPESAS DA INTERMEDIAGAD FINANCEIRA

Operagdas de captagio no mercado {4.607) {8.256) {5.888)
Provisao para créditas de liguidagao guvidosa (12.822) {24.604) (15.633)
RESULTADO BRUTO DA INTERMECIAGAQ FINANCEIRA 13.844 24 047 27 508

RECEITAS ([DESPESAS) OPERACIONAIS

Receitas de prestagdo de servicos [:3] 36 338
Despesas de pessoal (436} {827) {1.043)
Qutras despesas administrativas (10.062) {17.230} {11.541
Despeasas tibutérias (1.230) {2.256) {2.083)
Quiras receilas operacionais . 830 893 386
Oq!ras despesas operacionais (272} {324y (253)
(11.309) {19.428) {14.106)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUIGAQ SOCIAL SOBRE O LUCRO 2.53 * 4,619 13352
imposto de renda e contribui¢dn social sobre o lucro (178) {1.573) 14 722)
LUCRO LIQWDO O SEMESTREEXERCICIO 2.356 3048 8.580
Quantidade de agbes no final do axercicio ’5.000 5.000 5.800
Lucre gor lote de mil agdes de capitat na final 2o semestrelexercicie 0,47 0,61 572

As nolas explicativas 540 parte integrante das demonsiracdos contabeis
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QUADRC 4
NEGRESCO S/A - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS
DEMONSTRAGAD DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
{Valores expressos em milhares de reais}

2008 2007
FLUXQ DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucre liquido do exercicio 3046 8.580
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos pravenientes de atividadas oparacionais:
. Ajustes de exercicios anteriores . 171
. Depreciacbes e amontizagbes ) . 719 350
' 3,765 g.111
Radugfio (aumento] nos ativos;
Qperagdes da cradito 6.093 (6.202)
Despesas antecipadas 5
Quiros créditos {10.068) (31)
{3.973) {6.228)
Aumento (redugdo} nos passivos;
Cobrangs e arrecadagio de tibutos e assemeihados 12 12
Otrigagdes sociais e estatutdrias {3.602) 1.5681
Obrigagbes fiscais @ tributrias (3.132) 685
Obrigagdas diversas (1.976) 3.838
{8.698) 5 056
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES {APLICADOS) DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS . (8.908) 3979
FLUXOS DE CAIXA APLICADOS NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Adigdes ao ative parmansente . (1.135}) (2 853)
RECURSOS LIQUIDOS APLICADOS NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTQS {1.135) {2653
FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Depésitos inferinanceiros f1123,
Rarursos de aceites cambiais : 4103 10852
Dividendos distribuidos 5518}
Pagamento de juros scbve o capital prépria {504} [ 484,
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOQ 3.499 3477
Aumento {redugao) no caixa e equivalentes {6 542) 8503
Disponibilidades no inicio do exercicio - 10.784 122
Disponibilicades no final do exercicio 4242 10 782

As notas explicativas sdo parle integrante das demonstragdes contabeis,
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NEGRESCO S/A - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

NEGRESCO $.A, - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

NOTAS EXPLICATIVAS As DEMONSTRA(;()ES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS'EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
{Valores expressos em milhares de reais)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Sociedade tem por objetivo a realizagao de financiamentos para aquisic@o de bens e

servigos, financiamentos para capital de giro, empréstimos pessoais, bem como todas
as demais operagoes ativas, passivas e acessoérias a que estéo legalmente autorizadas
as instituigbes da mesma natureza.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da Negresco S.A, Crédito Financiamento e Investimentos
foram elaboradas a partir de diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Scciedades por
Agbes — Lei no 6.404/76, sendo adotadas pela primeira vez no exerc:c:o de 2008, as
alteracbes introduzidas pela Lei no 11.638/07 e Medida Proviséria n° 449/08, para a
contabilizagéo das operages, associadas, quando aplicavel, as normas e instrugodes do
Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central de Srasil (BACEN), da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC)

As demonstragées financeiras incluem estimativas e premissas, como a mensuragao de
provisbes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor justo de
determinados instrumentos financeiros, quando aplicavel, provisdo para contingéncias.
outras provisdes, e sobre a determindgdo da vida Gtil de determinados ativos. Os
resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

Mudanca da Leqislacao Societaria Brasilgira

Em 28 de dezembro de 2007 foi promuigada a Lei n® 11.638/07, a qual modifica. revoga
e introduz novas disposigdes da Lei das Sociedades por Agbes —
Lei n® 6.404/76. A referida lei estabelece diversas alteragdes sobre a elaboragao de

+ demonstragdes contabeis, visando o alinhamento com as normas internacionais de

contabilidade e atribui 4 Comisséo de Valores Mobiliarios -~ CVM a prerrogativa de
emitir normas para as companbhias de capital aberto.
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A Negresco esta adotando pela primeira vez a Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria

n® 449/08 em suas Demonstragées Financeiras de 31 de dezembro de 2008. As
principais alteracbes introduzidas pela Lei tém aplicagdo a partir do exercicio iniciado
em 1° de janeiro de 2008 e referem-se a: (i} substituicdo da Demonstragio das Origens
e Aplicagdes de Recursos —~ DOAR pela Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - DFC; (ii)
obrigatoriedade de avaliagio do grau de recuperagao de ativos ndo-circulantes; (iii)
introdugdo do conceito de Ajuste a Valor Presente para as operagfes ativas e passivas
de longo prazo e para as relevantes de curto prazo; e (iv) segregagéo do ativo
permanente em ativo imobilizado e ativo intangivel.

As alteragdes acima ndo ocasionaram efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras
da Negresco em 31 de dezembro de 2008, no cenario econdmico atual, todavia,
permanece acompanhando as normatizagdes que estdo sendo elaboradas pelos orgaos
reguladores para determinar com seguranga os efeitos da adogédo plena da nova lei.

Adicionalmente, em atendimento & MP 449/2008 e conforme QOrientagao do Comité de
Pronunciamentos Contabeis n°.02 de 30 de janeiro de 2009 (OCPC no 02) e
Pronunciamento Técnico n® 04 (Ativo Intangivel) do CPC - “'omité de Pronunciamentos
Contabeis, as demonstragdes contébeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007
foram reclassificados para propiciar uniformidade e comparabilidade. A comparagéo
entre os saldos apresentados nas demonstragdes contabeis em 31 de dezembro de
2007 e os saldos reclassificados para fins de comparabilidade estao demonstrados a
seguir: -

31.12.2007

Apresentado Reclassificado
Ative pemanente
Imobilizado 1.612 71
Intangivel 301
Resultado ndg operacional
Despesas ndo operacionais (66)
Qutras despesas operacionais (187) (253)

236



PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS '

Dentre as principais praticas adotadas para a elaboragao das demonstragdes contabeis
da instituicdo, emanadas das disposicSes da legislagdo societaria, associadas as
normas e instrugdes especificas do Banco Central do Brasil, destacam-se:

a.

Moeda funcional e de apresentacio

As Demonstragbes Financeiras estio apresentadas em reais, que é a moeda
funcional da Negresco

Apuracao do resultado, ativos e passivos circulante € a longo prazo

O resultado € apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece

gue as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos resultados dos
periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,
independentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes com taxas
prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos
respectlivos ativos e passivos. As receitas e despesas.de natureza financeira séo
contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método
exponencial, atualizadas até a data do balango.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representades por disponibilidades em moeda
nacional, e aplicagbes em depdésitos interfinanceiros, cljo vencimento das
operagdes na data da efetiva aplicagio seja iguat ou inferior a 90 dias e
apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que s&o utilizados pelo
Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicagbes interfinanceiras de liquidez sao registrados ao custo de aquisigég.
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos de provisao
para desvalorizacao, quando aplicavel.

trd
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e. Ogera@‘es de crédito e provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa

a) Operagdes de crédito - estad registradas pelo valor atualizado pelas rendas
incorridas até a data de encerramento do balango, segundo o critério pré-rata
dia. As operagdes de crédito, sdo classificadas nos respectivos niveis de risco,
observados: (i) os pardmetros estabelecidos pela Resolugéo n® 2.682 do CMN,
que requer a sua classificagdo em nove niveis, senuo "AA” (risco minimo) e "H"
(risco maximoy; e (ii) a avaliagdo da Administragdo quanto ao nivel de risco.

As principais opefagdes de crédito séo compaostas por empréstimos e
financiamentos, cujas operagdes sdo realizadas-com pessoas Fisicas e
Juridicas, caracteristicas estas da Carteira Comercial.

b} Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa - foi constituida nos termos da
- resolugdo n° 2.682 de 21/12/38, do Banco Central do Brasil, em montante
julgado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagcéo de créditos a
receber; levando-se em considera¢ao a analise das operagdes em atraso e dos
riscos especificos apresentados por cliente. Essa avaliagao, realizada
periodicamente, considera a conjuntura econémica, a experiéncia passada e 0s
riscos especificos e globais em relacéo as operagdes, aos devedores e
garantidores. Adicionalmente, também s30 conside:ados os periodos de atraso
definidos na Resolugao n° 2.682 do CMN, para atribui¢do dos niveis de
classificacdo dos clientes da seguinte forma;

Nivel Internalo de traso - Percentual de Provisdo
AA Até 14 dias
A Até 14 dias ) 0.50%
B De 15 a 30 dias . 1.00%
C De 31 a 60 dias 3.00%
D De 61 a 90 dias 10,00%
E De 91 a 120 dias 30,00%
F De 121 a4 150 dias ) 50.00%
G De 151,4 180 dias 70.00%
H Acima de 180 dias | 100,00%

As operactes em atraso classificadas como nivel "H” permanecem nessa
classificacdo por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisao
existente e controladas em conta de compensagio, por N0 MiNiMo ¢iNco anos,
ndo sendo mais registradas em contas patrimoniais.
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As operagbes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
estavam classificadas. As renegocia¢des de operagdes de crédito, que ja
haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam em contas de
compensagdo, sdo classificadas como nivel “H” e as eventuais receitas
provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidas quando efetivamente
recebidas. Quando houver amortizagéo significativa da operagéo ou gquando
novos fatos relevantes justificarem a mudanga do nivel de risco, podera ocorrer
a reclassificacao da operagdo para categoria de menor risco.

Ativo imobilizado

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a
manutengao das atividades ou exercidos com essa finalidade inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens
da instituicdo. ‘ '

E demonstrado pelo ¢usto de aquisicdo, liquidos das respectivas depreciagdes
acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida utit econdmica
estimada dos bens, a taxas fixadas por espécie de bens, de acordo com a nota
eéxplicativa nimero 9. O Imobilizado n&o supera seu provavel valor de recuperagao
e foi submetido ao impairment test.

Adivo Intangivel

O intangivel é registrado ao custo de desenvolvimento ou aquisicéo. A amortizagao
é calculada pelo método linear, a taxa mencionada na nota explicativa n® 10 e leva
em consideragao otempo de vida Util estimado dos intangiveis. O intangivel nao
supera seu provave! valor de recuperagdo e foi submetido ao impairment test.

v

Ativo Diferido

E demonstrado ao custo de aquisicdo ou formagéo e amortizado pelo método linear
pelo prazo de cinco anos ou pelo prazo de vigéncia dos contratos de aluguéis. A
administrago entende que o diferido ndo supera seu provavel valor de
recuperacgio, foi submetido ao impairment test & desta forma néo sera revertido.

Reducio do valor recuperavel de ativos nao financeirgs — (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizagdo de um ativo
ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade
geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de
caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por
impairment sao reconhecidas no resultado do exarcic’e.”

.

=]
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A partir de 2008, os valores dos ativos nao financeiros, exceto outros valores e
bens e créditos tributarios, $&o revistos, no minimo, anualmente para determinar se
ha alguma indicagio de perda por impairment.

Qutros ativos e passivos

Os ativos estéo demonstrados pelos valores de realizagag, incluindo, quando

-aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas (em base “pro-rata”

dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados
incluem os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos e das
variagdes monetarias incorridas (em base “pro-rata” dia).

Provis&o para Imposto de Renda e Contribuic&o Social sobre s Lucro Liquido

A provisdo para imposto de renda € constituida a aliquota-base de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre a parte deste lucro que excedeu a
R$ 240 mil (cento e oitenta mil reais), e inclui incentivos fiscais, cuja opgdo é
formalizada na declaragao de rendimentos. A Medida Provisoria (MP) n.® 413, de 3

" de janeiro de 2008, convertida na Lei n®. 11.727 de 23 de junho de 2008, elevou a
~ aliquota da:Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido ~ CSLL das empresas do

setor financeiro de 9% para 15% do lucro tributavel a partir de 1° de maio de 2008.

De acordo com a Medida Provisdria n° 449/08, as mou ficagdes no critério de
reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuragao do lucro
liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da
referida Medida Proviséria, ndo terdo efeitos para fins de apuragaoc do lucro real da
pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicao — RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31
de dezembro de 2007,

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes leqais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagdo dos ativos e passivos
contingentes, e obrigacbes legais sdo efetuados de acorde com os critérios
definidos na Resolugdo BACEN n®. 3.535, de 31 de janeiro de 2008, e nas Normas
e Procedimentos de Contabilidade - NPC 22, do Instituto dos Auditores
independentes - IBRACON, combinados com na Deli'i3ragdo CVM n° 489/05, da
seguinte forma. .

a) Ativos Contingentes - ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a
Administrag@o possui total controle da situagfo ou quando ha garantias reais ou
. decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensacio com outro
exigivel;

6
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b) Conting@ncias Passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras
quando, levando em conta a opinido de assessores juridicos e da Administragao,
a natureza das agbes, a similaridade com processc. anteriores, a complexidade
€ o posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada come
provavel, 0 que ocasionaria uma provave! saida de recursos para a liquidagao
das obrigag6es e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas

_possiveis pelos assessores juridicos s&o apenas divulgades em notas

explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota nao requerem
provisao e divulgag¢io; e )

¢) Obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) - referem-se as demandas judiciais
_ onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns
tributos e cantribuigbes, que, independentemente da avaliagéo acerca da
probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integraimente
nas demonstragdes financeiras. Os montantes discutidos sao quantificados,
provisionados e atualizados mensaimente.

4. COMPOSICAO DE SALDOS DO BALANGO PATRIMONIAL
a} Ativo circulante

Qutros créditos ‘ R

Diversos
Devedores depositos em garantia 48
impostos e contribuices a compensar 346 :
Devedores diversos pais 68
Titulos e créditos a receber 11167
11629
b) Passivo circutan-te
Outras obrigacbes
Diversas
Obrigagdo por aquisigac de bens 173 ,
Provis&o para pagamentos a efetuar 239
Provisdo para contingéncias 389
Credores diversos pais 3.446

4.247 -
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_ DISPONIBILIDADES

- ' 2008 2007
' 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
Banco do Brasil S.A. ‘ 113 50 56
Banco Bradesco SA 374 522 4.926
Banco Itat S.A. . 31 . 30 45
Caixa Econdmica Federal : 6 4 12
Banco HSBC S.A. ] 17 22 92
541 ) 628 5131

APLICA(}C)ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
S 2008 2007
31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
DI - ndo ligadas 3.704 800 5655
(- ) Rendas a apropriar {2) {2y
3.702 200 5.653
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OPERAGOES DE CREDITO E PROVISAO PARA PERDA EM CREDITO

O somatério da carteira de operagbes de crédito e o valor da respectiva provisao para
créditos de liquidag&@o duvidosa em 30 de setembro de 20(7%, estdo segregados de
acordo com as normas vigentes e assim representados:

a) Por niveis de risco e vencimento

s

DEMONSTRATIVO DE CLASSIFICACAQ DE OPERACOES DE CREDITO (R$ mil)

Classificagio  Situagéo Atraso em dias

i

% Provisdo Tipo de pessoa Total Provisao
Juridica Fisica
AA Normal
A Normal De0a 4 0,50% 963 48.483 48.446 375
B Normal 1,00% 5 642 647
Vencido de 15230 1,00% 4 3.454 3.458 67
c Normal 3,00% . 183 183
Vencido de 30 a60 3,00% 2.828 2.828 129
D Normal 10,00% 23 47 70
Vancido de 60 a 90 10,00% 17 2.451 2.468 337
E Normal 30,00% 19 19
Vencido de 90 a 120 30,00% 5 2.369 2.374 947
F Normal ) 50,00% 16 16
Vencido de 120 a 150 50,00% 16 2.279 2.295 1.529
-G Normal 70.00% 10 10
Vencido de 150 a 180 70.00% 1 2.162 2.163 1.890
H * Normat 100,00% 34 34
Vencido Acima de 180 100,00% 37 12.959 12.996 14.474 °
Total 1071 7 77.936 79.007 19.748
OUTROS CREDITOS
. 2008 2007
31 de dezembro 30 de setembro © 31 de dezembro
Adiantamentos a funcionarios 3
Devedores por depdsitos em garantia 43 48 106
impostos e contribuigdes a compensar 346 11 8
Titulos e créditos receber 11.167 3.842 847
Devedores diversos no pais 68 409 602
11.629 4,313 1.563
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. 10.

1.

IMOBILIZADO DE USO

J

Custo liquido
Taxa anual de Clstc  Depreciagsa
depreciagdo % comgido acumulada 2008 2007
Moveis e equipamentos de uso 10% 888 . (104) 784 517
Equip 1i03 de comunicagd ) 10% 313 {72) 241 134
Direitos de uso sistemas de comunicagad 10% 106 {15) 87
1,307 (195) 1.112 711

De acordo com o CPC 01 “Redugdo do Valor Recuperavel dos Ativos” os itens do ativo

imobilizado e intangivel que apresentam sinais de que seus custos registrados s&o
superiores aos seus valores de recuperagao séo revisadod detalhadamente para
determinar a necessidade de provisdo para redugéo do saldo contabil a seu valor de
realizagio. Em31 de dezembro de 2008, com base em calculos efetuados, nao foram
identificados ajustes que necessitemn-de proviséo para redug&o de seu valor de

recuperacao.
ATIVO INTANGIVEL
LCusto liguida
' Taxa anuat de Custo Amortizagao
amortizago % cerrigido acumuiada 2008 2007
Sistema de processamento de dados 20% 1.589 {440} 1.149 749
Sistema da transporte 20% )] {3 32 52
1.624 (443) 1.184 801
a2
DIFERIDO
. Custo liguido
Taxa anual de Custo Amartizagao
amortizaco % corrigido acumulada 2008 2007
Gastos de organizagdo ¢ expansdo 20% 1.368 (538) B30 1.213
1.368 (538) 830 1.213

Registram valores relativos a gastos com organizagdo & expansao que conforme
permitido pela legislagao contabil em vigor (OCPC n°® 02 "Orientagao do Comité de
Pronunciamentos Contabeis™), permanecerao nesse grupo até a sua realizagao, cuja
amortizacdo nio serd em prazo superior a 10 anos.
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13.

OBRIGAGOES DIVERSAS

2008 2007

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

Salarios a pagar ' 2 7
Contratos a pagar 2.303 5.282 3538
Contratos de leasing a pagar 980 727 829
Outros credores ’ 161 218 154
Provis&o para contingéncias 389 231 173
Provis&o de pagamentos a efetuar ’ 238 1.000 416
Qbriga¢bes por aquisicao de bens 173 264 242
Contas a pagar Crediparana 863
4.247 7.720 6.222

As provisdes para contingéncias foram constituidas levando em conta: a opinido dos
assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a

complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como
provavel, Os saldos em 31 de dezembro de 2008 foram constituidos em montante

considerado suficiente eventuais perdas e referem-se, substancialmente, a agbes civeis

indenizatorias.

RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS

2008 2007

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

Letras de cambio 61.530 60.385 57.427
61.530 60.385 57.427

Rubrica esta composta por saldos relativos a emisséo de 219 Letras de Cambio

2007), pactuadas junto a partes relacionadas, a taxas usulis de mercado, cuja
remuneragao é realizada & taxa de 100% do CDI - Certificado de Depositos

* Interfinanceiros.
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~emitidas pela Instituigdo, no valor total de R$ 61.530 (R$ 57.427 em 31 de dezembro de



., A composicio em 31 de dezembro de 2008 do saldo relativo as letras de cambio, por
vencimento & assim apresentada:

7

Vencimento
Atéd dmeses 3 a 12 meses 1a3 anos 3 a5 anos Total
Recursos de aceites cambigis 79 11.546 8.239 41.666 61.530

14. OBRIGAGOES FISCAIS E TRIBUTARIAS

2008 2007

31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

Provisdo para IRPJe CSLL - : 406 3.045
IRRF retido na fonte a recolher 106 ‘ 41 32
PIS, Cofins e CSLL retidos a recclher 14 33 28
INSS a recolher 14 12 18
FGTS e recolher 4 3 4
Cofins a recolher : 152 224 ' 295
PIS a recolher 25 35 48
Qutros . 91 1 68
406 ‘755 3.538

15.  PATRIMONIO LiQuUIDO
a. 'Cagiwtal social N

Q Capital Social, totalmente subscrito e integralizado é de R$ 5.000.000 (Idem em 30
. de junho de 2008), representadas por 5.000.000 de a¢es nominativas, sem valor
nominal, pertencente a acionistas domiciliados no Pais.

Em 11 de margo de 2008, através de Instrumento Particular de Compra e Venda de
Agdes, os acionistas da Sociedade, alienaram 49% (quarenta e nove por cento) da
sua posicao acionaria, a Trade Capital Participacbes Ltda.. A Administragao da
Sociedade aguarda autorizagdo do Banco Central para formalizar a referida
alteragio societaria, bem como efetuar os registros nos respectivos atos societarios.
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18.

b. Reserva legal

Constituida no montante de R$ 1.000 {idem em 2007), em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes e 0 Estatuto Social, & base de 5% do lucro liquido de
cada exercicio, até atingir o limite de 20% do capital social integralizado.

¢. Reserva especial para dividendo obrigatério nao distribujdo

Em conformidade com o artigo n° 202 da Lei dés Sociedades por Agbes, ¢ saldo
remanescente dos lucros acumulados em 31 de dezembro de 2008 no montante de
R$ 6.111, foi transferido para constituicio da reserva especial para dividendo
obrigatdric ndo distribuido, cuja destinagio sera deliberada pelos acionistas em
Assembléia Geral Ordinaria. ‘

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A instituicdo nado participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
registradas em contas de compensagao ou patrimoniais que se destinem a atender as
necessidades proprias, a fim de reduzir sua exposicio a riscos de mercado, moeda e
juros. ‘

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco de marcado que afetam o negocio da Instituic&o podem
ser considerados como:

« Risco de crédito

Visando a mitigacao do Risco de Crédito, a Negresco atua continuamente no
acompanhamento dos processos das atividades de crédito, nos aprimoramentos,
aferi¢do e elaborag@o de inventarios dos modelos de concessao e recuperagao de

-~ crédito, no monitoramento de concentragdes e na identificagdo de novos
componentes que oferecam riscos de crédito.

* Risco de mercado
Os riscos de mercado sdo gerenciados por meio de metodologias e modelos

-aderentes e condizentes com a realidade do mercado nacional, permitindo embasar
decisdes estratégicas da Instituigdo com grande agilidade e alto grau de confianga.
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Determinacio do valor de mercado dos instrumentos finan~giros

Operagdes de crédito prefixadas foram determinadas mediante desconto dos fluxos de
caixa estimados, adotando as taxas de juros praticadas pela Negresco em novos
contratos de caracteristicas similares. As referidas taxas sdo compativeis com o
mercado na data do balango. ‘ . '

DEMONSTRAGAO DO EBITDA/LAJIDA — INFORMAGAO ADICIONAL

2008 <2007
Lucro liquido do exercicio S 3.046 8.590
(+) IRPJ e CSSL ’ . 4722 1573

* (+) depreciagdc/amortizagdo 719 350
LAJIDA (EBITDA) * S o 8.487 10.513
* LAJIDA - Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amimizat;éo
* EBITDA - Eamning before interest, tax, depreciation and amortization

' DIRETORIA
Orlando Otto Kaesemodel Filho - Diretor
Eduardo Alexandre ‘Novakowski — Diretor

Sergio Shozi Yamamoto — Diretor.
CONTADOR
Enio Antonio Lena
CRC (PR) 044136/0-7
CPF 543.856.150-15
14
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ANEXO VI

Suplemento da 1* Série de Cotas Seniores
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ANEXO VI

Este Arexo & panie inograne ¢ insepardud do Regplamento do “Fundo de Imestiento em Direites. Crecdtcmos
Firaregivas Credipar I constitdido em 10 de Junbo de 2008, por BNY Mdlon Sercos Finvnozivas Distribuidora
dz Titulos e Valores Molibidris $.A. Qualgueer mudarign em seu anaesido inplics alteragio do Regnlnverto

SUPLEMENTO DA 1* SERIE DE COTAS SENIORES

i O presenre documento constirnd 0 suplemento 0°01 {umy (“Suplemento”) referente
s Cotas Seniores da 12 {primeira) Série emitidas nos termos do regulimento do “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros Credipar [7 e posteriores alteragBes, originalmense
registrado sob o 2° 1111315 no 62 Cartdrio de Registro de Tiulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Jancirg, do qual este Suplemento ¢ parte integrante (“Regulamento”),
inscrito no CNPI/MF sob o 0% 09.630.103/0001-00 e administrado por BNY Mellon Servigos
Fimanceiros Distribuidora de Titalos ¢ Valores Mobilidrios S.A., sociedade com sede na Cidade do
Rie de faneiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson n® 231, $1° andar, mscrita
no GNPJ/ME sob n°02.201.501/0001-61, neste ato representada nos termos de seu Estanuo Social
(“Instituicio Admnistradora™).

2. Serdo emitidas nos termos deste Suplements e do Regukumento, 60.000 (sessenta
mil) Cotas Seniores da 12 (primeira) Série no valor de R$ 1.000 (um mil reais) cada, na data da
primeira subscrigio de Cotas da presente Série {*Data de Subscrigio Inicial™).

3. O prazo de duracgio desta 17Série serd de 36 (rinta ¢ seis) meses.
4. MNa subscrigio de Cotas Seniores da 1 {primeira) Série em data diversa da Data de

Subscricio Inicial serd wiilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor ro proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recarsos confiados pelo investidor 3 Instituigio Administradora, em sua sede ou
dependéncias, calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. A remuneracio das Cotas Seniores da 17 (primeisa) Sérde serd caleulada de acordo
com a clausula 16 do Regulamento, e com a formula definida abaixo:

VN = VNe x [((FatorDI -1) + Fator de Adigio) + 1}

sendo que:

76
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VIN' = valor unitdrc da Cota Sénior, ou sen saldo ndo amortizado, no final do Periado de
Caphalizacio, informada/ caleuado com 6 casas decimais, sem arredondamentoy

VNe = valor unitdrio da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no wicio do Pednde de
Capiratizagio, informado/ calculado corm 6 casas decimais, sem arredondamenis;

Faror DI = produto das Taxas DI, na data de imicio de capializagio, inclusive, até a data de
caleulo, exclusive, calculada com 6 casas decinais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

R

FatorDI = [ |11+ (701,)}
=]

onde:
DI = nmero wotal de Taxas DI, sendo "nID” um mimero inteiro;

TDIk = Tasa DI de ordem k relativa a0 perfodo dk, calculada com 6 (seis) casas decimals com
arredondamento; da seguinte forma:

aK
DI, = m?géu SN

sendo que:
k =1,2,.,n
Dik = Taxa DI divalgada pela CETIP, wiilizada com 6 casas decimais;

dk = ntimero de Dias Uheis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sende "dk” um
nimero inteiro e na Data de Emissio correspandente a 1 e

Fator de Adicio = Pator de ordem k relativa ao periodo dk, calculada com 6 (seis} casas decirais
com arredondamento, da seguinte forma:

. oK
Fa, =
=ik 41 -
Ea [‘mo J

-3
-
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sendo que:

k

Fak

dK

=12 ..,n

B

3%; e

it

rhmero de Dias Uteis correspondentes a0 prazo de validade da FA, sendo "dk" um

) . "
afmero inteiro ¢ na Data de Emissdo correspondente a 1; ¢

n. = néimero de Dias Utels entre a prixima datz de Amortizagio e a data de Amortizagio anterior,

sendo "n” um mimero inteiro; ¢

N =252,

A1

i)

iv)

52

Observagbes:

o fator resultante da expressio {1 + TDIR ¢ considerado com 6 casas dectmais, sem
arredondamento;

eferva-se o prochuto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultade com 6 casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assirn por diarte aé o
dltimo considerades;

wna vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 6

casas decimais, com arredondamento; e

o fator reschante da expressio (Fator DI + Fator de Adigdo) é considerado com 6 casas
decimais, com arredondamento,

Detine-se Periodo de Capitalizagio como o intervalo de tempo que se inicia na data

de subsericio e integralizagio das cotas do Fundo, no caso do prmeire Perodo de Capitalizagio, ou

na dara prevista para distribuicio de resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos
de Capitalizagio, e termina na data prevista da distribuigio de resultados correspondente ao periodo.
Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de contmuidade. Os rendimentos
corespondentes aos Pedodos de Capitalizagio serfio ncorporados ao valor da cota no prazo definido
pela Taxa DI apurada naquela data. Os Perdodos de Capitalizagio @m sevs prazos definidos de
acorde com as Taxas DI apuradas; sende que: () o primeiro Perfodo de Capitalizagio inicia-se na dara
de subscricio ¢ integralizagio das cotas do Fundo, ¢ termina no prazo definido pela Taxa DI apurada
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naquela dara; e (i) os Perdodos de Capitalizagio seguintes s3o definidos apumndo-se a Taxa DI no
vencimento do perdodo anterior, entendendo-se como o nove petdode em vigor ¢ prazo desta taxa.

5.3 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando da valatizagio prevista
no Regulamento, serd utilizada, em sua substinuicdo, a4 mesma taxa didsia produzida pela Glima Taxa
D1 conhecida até a data do eéleulo, ndo sendo devidas quaisquer compensagies financeiras, tanto por
parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas Senjores, quando da divadgagio posterior da Taxa
DI relaiva a data de encenamento do dltimo Periodo de Capitalizagiio.

5.4 Na auséncia de apuragio e/ ou divylgagio da Taxa DI por prazo superior a 12 Dias
Uteis ap6s esta data, ou, ainda, no caso de sua extingio ou por imposigio legal, a Instituiio
Administradora, mediame aviso aos Couistas, deverd convocar Assembléia Geral para definir o nove
parimetro a ser aplicado. Aré a deliberagfio desse parimetro serd urilizada, para o caloulo do valor
das Cotas previsto no Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela dlima Taxa DI conhecida na
data de encerramento do Wtimo Periodo de Capitalizagio, até a data da deliberacio da Assembléia
Geral.

6. ‘ A partir di 5° {quinto) dia {til do 2° (Segundo) més calenddrio apds o més de infcio
da Subsericio Inicial de Cotas Senlores, desde que o Fundo tenha recursos, as Coras Seniores da 17
{primeira) Série serio amortizadas mensalmente pelo valor comespondente 3 venagio positiva
acumulada do valor da Cota Sénior, entre a Data de Subscricio Inicial, no case da primeira parcela de
amortizagio, ou a data de pagamento da dltima parcela de amontizagio, nos demars casos, ¢ o dlimo

. o . oo
dia {dl amterior 4 data de pagamemto da parcels de amontizagio em referdneia,

7. Adicionalmente, a partir do 5% {quinte) Dia Thil do 12° (Décimo Segundo) més apds
o més de inicio da Subscrigio Inicial de Cotas Seniores, desde que o Fundo tenba recarsos, o valor
do principal das Cotas Sertores da 1* Série (primeira) serd amortizado mensalmente em 24 {vinte ¢
quALIo) PRgAMENtOs Mensaks.

8. Os termos definidos atilizados ndo expressamente definidos neste Suplemento tesio
significade idéntico ac que thes é atdbuido no Regulamento.

g, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituigio Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposides
deste Suplemento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagio as disposigfes do
Regulamento. As Cotas Seniores da 12 (primeira) Série terfio os poderes, diretos, prerrogativas,

privilégios, deveres ¢ obrigagdes atrbuidos ds dernais Séries em circwdagio, exvets cam relagio a0s
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prazos e valores de amortizagiio ¢ resgate, bem como a remuneragio, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento.

10. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamerno no 69
Canténio de Registro de Thulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
/ . . A -~
/ / - Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2009, -~ -
i f,f w,«“'w R &-::}
BNY MEELON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TYTULOSE
A VALORES MOBILIARIOS S.A. y
S 3 -

8¢
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