PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS QUOTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO

FUNDO ARTESIA SERIE OURO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ/MF n.© 09.202.575/0001-61
Codigo ISIN das Quotas: BRARTOCTFC03

Administracdo e Distribuicio
Corrstora de Valores S.A.
Distribuicdo pdblica de 55.000 (cingiienta e cince mil} quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da segunda

emissdo (“"Quotas” e “Segunda Emissdo”, respectivamente) do Fundo Artésia Série Quro de Investimento em ParticipagBes
("Fundo™), totalizando:

R$ 55.000.000,00
{cingilenta e cinco milhdes de reais)

O Fundo, um condominio fechado constituide nos termos da Instrugio da Comissfo de Valores Mabilidrios ("CVM™) n.° 391,
de 16 de julho de 2003, confomre alterada (“Instrugdo CVM n.° 391/037), tem por objetivo preponderante obter
rendimentos a seus quotistas ("Quotistas”), por meio de investimentos em valores mobiliarios, tais como agfes, debéntures,
bdnus de subscrigio e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis efou permutaveis em acdes, conforme admitido na
regulamentagdio (“Valores Mobilidrios™), de emissdo de companhias que: (i) tenham por objeto social: {a) confeccio de
produtos em geral, por intermédio de terceiros; (b) importaggo e exportagdo; (c) exploracdo de comércio e indistria de
confecgdo de produtos em geral, sendo a industrializac8o executada por intermédio de terceiros; (d) compra e revenda de
roupas e acessorios do vestudrio, artigos de cama, mesa e banho; bolsas, cintos, sapatos, joias e bijuterias; artigos de
higiene, cosméticos, perfumaria; produtos arométicos e correlatos; material de papelaria em geral, relégios, oculos, livros e
compact disks - CDs; artigos do mobiliario, artigos, utensilios e recipientes para casa e cozinha; artigos de tapegaria; artigos
téxteis e ndo téxtels para decoragdio; objetos de decoragdo; obras de arte para decoracdo; artigos para iluminacio;
acessorios para jardins e jardinagem; artigos e ferragens para portas, janelas e méveis; flores naturais efou artificials;
produtos alimenticios e bebidas; (e) comércio em consignacio dos produtos acima; (f) agenciamento e veiculagio de
propaganda; {(g) decoragdo e organizacdo de eventos; (h) publicagdo e veiculagio de revistas; (i) prestagio de servicos de
alimentacdo; e (j) participagdo em outras sociedades, ainda que de natureza civil e realizagdo de convénios para agdo
conjunta com terceiros, pessoas fisicas ou juridicas; ou (ii) detenham participagdo societaria em companhias cujo objeto
sadial contemple as atividades acima descritas e, quando for o caso, atendam aos requisitos descritos neste prospecto e no
regulamento do Fundo (“Prospecto” e “Regulamento”, respectivamente, sendo as companhias que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo, *Companhias Alvo™).

As Quotas serdo objeto de distribuicdo plblica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo nde organizado
("Oferta™), coordenada pela Flanner Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira, por meio do Ato Declaratorio n.® 3.585, de 2 de outubro de 1995, com sede na
Cidade de Sdc¢ Paulo, Estado de S&o Paule, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim, inscrita no CNPI/MF
sob n.2 00.806.535/0001-54, na qualidade de instituigdo administradora do Fundo (“Administrador”). A Segunda Emissdo é
composta por 55.000 (cingiienta e cinco mil) Quotas com preco de emissdo de R$ 1.000,00 (hum mil reais) cada uma,
totalizando a Segunda Emiss8c o montante equivalente a até R$ 55.000.000,00 (cinglienta e cinco milhdes de reais).

O Fundo foi constituido, por ato Gnico do Administrador, em 13 de novembro de 2007, ao passo que a Segunda Emissdo foi
deliberada em Assembléia Geral de Quotistas realizada em 18 de janeiro de 2008 e o Regulamento atualizado foi registrado
no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, em 23 de janeirc de de
2008, sob n.0 003292915. A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.® 391/03 e da Instrugdo CVM n.0
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme aiterada.

Os investidores devem ler a Segdo Fatores de Risco deste Prospecto. Ainda que o Administrador e o gestor da carteira de
investimentos do Fundo ("Gestor” e “Carteira”, respectivamente) mantenham sistema de gerenciamento de riscos da
Carteira, ndo ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer



rentabilidade obtida pelo Fundo n&o representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.,

As informagoes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém, néo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com espec:al
atengdo as clausulas do Regulamento relativas ac objetivo do Fundo, & sua politica de investimento e a
composicio de sua Carteira, bem como as disposigbes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco
aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Secdo 3 deste Prospecto, nas paginas 18 a 20.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adesdc ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicdo da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagiio de instrumentos derivativos), da taxa
de administragdo devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido pelo investidar.

As Quotas do Fundo serdo admitidas & negociagdio no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operaclonalizado pela
Camara de Custodia e Liquidagdo — CETIP,

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de proteclo patrimonial. Tais estratégias de
derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas do Fundo.

“A autorizacdo para funcionamento do Fundo e/ou negociacio das Quotas nio implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador e demais instituigdes prestadoras de servigos ao Fundo.”

Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao
Administrador e a CvM,

A data deste Prospecto € 24 de janeiro de 2007.
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1. DEFINICOES




DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta segido, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

Administrador Planner Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragac de carteira e
gestdo de carteira de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.?
3.900, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
00.806.535/0001-54.

Auditores Independentes Na data deste Prospecto, a Terco Grant Thornton Auditoria e
Consultoria, sociedade simples, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulg, na Avenida das Nacbes Unidas, n.© 12,995, 130 e
159 andares, conjuntos 131, 132, 151 e 152, Brooklin Novo, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 49.082.0001/0001-11.

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, de acordo com os critérios de diversificacdo e
composicao estabelecidos no Regulamento.

CETIP ' Céamara de Custddia e Liquidacdo — CETIP.,

Chamadas de Capital Hipdteses em que os Quotistas do Fundo serdo chamados a aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das
Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos
termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serao realizadas pelo Administrador, mediante
aprovagio e informagdes fornecidas pela Assembléia Geral de
Quotistas, na medida em que os Quotistas do Fundo, diretamente ou
por orientacdo do Gestor: (i) identifiquem necessidade de investimento
em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas; ou (ii)
identifiquem necessidade de recebimento de aportes adicionais de
recursos para pagamento de despesas e encargos.

Companhias Alvo As companhias que atendam aos requisitos descritos no Regulamento,
de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo.



Companbhias Investidas

Companhia Fechada

Compromisso de Investimento

CPMF

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para
Subscrigdo

Fundo

Gestor

Instrugdo CVM n.© 391/03

Instrucio CVM n.° 400/03

Instruc¢do CVM n.° 409/04 |

Quaisquer Companhias Alvo cujos Valores Mobilidrios venham a integrar
a Carteira.

Companhia Alvo sem registro de companhia aberta perante a CVM.

Instrumento Particular de <Compromisso de Investimento para
Subscricao e Integralizagdo de Quotas, que sera assinado por cada
investidor na data de subscrigdo de suas Quotas, por meio do qual se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada guantidade de Quotas por ele subscritas.

Contribuigdo Proviséria sobre MovimentagGes Financeiras

Na data deste Prospecto, o Banco Santander S.A., insituicdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Amador Bueno, n.® 474, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
90.400.888/0001-42,

Comissao de Valores Maobiliarios

180 dias contados da data de registro de cada Emissao na CVM.

Funde Artésia Série Quro de Investimento em Participagoes.

Na data deste Prospecto, a Artésia Gestdo de Recursos S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administrag8o de carteira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n.° 12.551, 18° andar,
conjunto  1.812, Brocklin Novo, inscrita no CNPJ/MF sob n.?
05.597.017/0001-91.

Instrugdo da CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada.
Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n.0 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.
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Novas Quotas

Oferta

Outros Ativos

Paraiso Fiscal

Partes Relacionadas ao
Administrador

Patrimonio

Patrimdnio Liquido

Imposto sobre Operacoes Financeiras
Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo.
Distribuicdo plblica da Segunda Emissdo de Quotas do Fundo.

Certificados de depdsito de emissdo de instituigbes financeiras com
baixo risco de crédito e titulos plblicos federais, no limite de até 5% do
patrimbnio liquido do Fundo, desde que tais recursos estejam
diretamente vinculados ac pagamento de despesas e outros encargos
programados do Fundo, nos termos da regulamentacio e do
Regulamento,

Pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislagdc interna
oponha sigilo relativo a composigdo societaria de pessoas juridicas ou a
sua titularidade,

Sdo quaisquer das seguintes pessoas relacionadas ao Administrador ou
ao Gestor: (i) qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador
ou o Gestor detenha participagao que represente 10% (dez por cento)
ou mais, direta ou indiretamente, do capital social; (ii} qualquer pessoa
fisica ou juridica que detenha participacio que represente 10% (dez
por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do
Administrador ou do Gestor; (i) qualquer pessoa juridica em que as
pesscas mencionadas no incise (ii) acima detenham participaco
societaria equivalente ou superior a 10% {dez por cento), direta ou
indiretamente; e (iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as
pessoas mencionadas nos itens (i) a (iii) acima detenham participagio
societéria equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente.

O patrim6nio do Fundo, sera formado Quotas de uma Unica classe.
A soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores

a receber, menos as exigibilidades, nos termos da Instrucdo da CVM n.0
438, de 12 de julho de 2006, conforme alterada.



Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Preco de Emissdo
Prego de Integralizagdo

Primeira Emissao

Prospecto

Quotas

Quotista Inadimplente

Quotistas Qualificados
Quotistas

Regulamento

Remunerac3do do Administrador

Periodo que se iniciara no 12 {primeiro) dia Gtil seguinte ao término do
Pericdo de Investimentos e que se estendera até a data de liquidagéo
do Funde, no qual o Gestor dara inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo.

Periodo de investimento do Fundo em Valores Mobilidrios gue se
iniciara na Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emisséo
e se estendera por até 5 (cinco) anos.

O prego inicial € unitario de emissdo das Quotas da Segunda Emisso
do Fundo correspondente a R$ 1.000,00 (hum mil reais).

Preco de integralizagao das Quotas do Fundo, correspondente ao Prégo
de Emissdo das Quotas da Segunda Emissao.

Primeira emiss@o de Quotas do Fundo, no valor de R$ 1.000,00 (hum
mil reais) por Quota, totalizando o montante equivalente a até R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

Este prospecto.

Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, de emissdo do
Fundo, incluindo as Quotas da Primeira Emissdo e as Novas Quotas do
Fundo,

Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialimente, sua obrigacao de
aportar recursos no Fundo, mediante integralizaco de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento.

Os quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior que
venham a investir no mercado financeiro e de capitais brasileiro por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo 2.689.

Investidores que venham a adquirir Quotas de emissdo do Fundo.

Regulamento do Fundo.

A remuneragao do Administrador, no exercicic da atividade de
administracio do Fundo.



Remuneracdo do Gestor A remuneragdo do Gestor, no exercicio da atividade de administragao
da Carteira.

Resolucdo 2.689 Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de 26 de janeiro
de 2000, conforme alterada.

Segunda Emissdo Segunda emiss@o de Quotas do Fundo, no valor de R$ 1.000,00 (hum
mil reais) por Quota, totalizando o montante equivalente a até R$
55.000.000,00 (cinqiienta e cinco milhdes de reais).

Taxa de Administragdo Taxa devida ao Administrador, que contemplard a Remuneragdo do
Administrador e a Remuneracao do Gestor, a ser calculada e paga nos
termos do Regulamento.

Termo de Adesédo Termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco a ser assinado pelo
Quotista no ato de subscrigdo de Quotas do Fundo.

Valores Mobiliarios Agoes, debéntures, bonus de subscrigio efou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis efou permutaveis em agbes, conforme admitido
na regulamentagdo, emitidos pelas Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas. .

Qutros termos e expressbes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta secéo, terdo o
significado que lhes for atribuido neste Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.

10



2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICﬁES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta
As Quotas da Segunda Emissdo serdo objeto de distribuicdo pUblica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta sera conduzida exclusivamente pela Planner Corretora de Valores
S.A., na qualidade de instituigdo administradora do Fundo e de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios legalmente habilitada a executar o servico de distribuicdc das Quotas.

2.1.2. Publico Alve da Oferta

A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artige 109 da
Instrugao CVM n.° 409/04.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas

A Oferta foi registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM n.% 391/03 e da Instrugdo CVM n.° 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Segunda Emisséo

A Segunda Emissdo sera formada por até 55.000 (cinglenta e cinco mil) Quotas, todas correspondentes a
fragbes ideais do Patrimdnio Liquido do Fundo, sendo que, observado o valor minimo de investimento indicado
no item 2.1.8 abaixo, ndo existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas no ambito da Segunda
Emissao.

2.1.5, Prego de Emissdo e Valor Total da Oferta

O Preco de Emisséo foi fixado em R$ 1.000,00 (hum mil reais) por Quota, totalizando a Segunda Emissdo o
montante equivalente a até R$ 55.000.000,00 (cingiienta e cinco milhdes de reais).

2.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas e Prazo de Colocagio

No ato de subscricBo das Quotas do Fundo, o subscritor: (i) assinard o boletim individual de subscricdo, que
serd autenticado pelo Administrador; (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual,
uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento; e (iii) receberd exemplar atualizado do
Regulamento e Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, que esta ciente
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das disposigGes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

As Quotas deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de registro da Segunda Emissao na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel. As Quotas que ndo
forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Segunda Emiss3o serdo canceladas pelo
Administrador,

A integralizagao das Quotas devera ser realizada no prazo maximo de 50 (cinglienta) meses contados da data
de registro da Segunda Emissdo na CVM, nos termos da regulamentacio aplicavel.

Na medida em que os Quotistas, diretamente ou por orientacdo do Gestor: (i) identifiquem necessidade de
investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas; ou (ii) identifiguem necessidade de
recebimento de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, 0os Quotistas efou o
Gestor solicitaréo ao Administrador que comunique os Quotistas de fal necessidade e convoque uma Assembléia
Geral de Quotistas para aprovar o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou total das
Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento
celebrados com o Fundo, observado o quorum de deliberagdo disposto no Regulamento.

As Quotas da Segunda Emissdo serdo integralizadas pelo Prego de Integralizacdo, conforme Chamada de Capital
que venha a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas, com copia para o Gestor, mediante aprovacdo da
~ Assembléia Geral de Quotistas.

O pagamento do Prego de Integralizagdo podera ser realizado: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (ii) mediante a entrega de Valores
Mobilidrios de emisséo de Companhias Alvo, os quais serdo avaliados pelo respectivo custo de aquisicio, nos
termos do Regulamento.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

} A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, terd inicio apds a publicacdo do andncio de
Inicio da Oferta ,
inicio no “Monitor Mercantil”.

Todas as informagBes relacionadas a Oferta que ndo estejam contempladas no Regulamento,
Forma de divulgacao de
neste Prospecto e no Anuncio de Inicio e demais documentos relativos ao Fundo serSo
informacdes
publicadas no “"Menitor Mercantil”, periddico utilizado para realizar as publicages relativas ao
relacionadas a Oferta
Fundo.

As Quotas representativas deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo méximo de 180

Prazo de Colocacdo (cento e oitenta) dias contados da data de registro da Segunda Emiss8o na CVM, nos termos

da regutamentacdo aplicével,
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Manifestacdo de
aceitacido da Oferta

pelos investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no dmbito da Oferta
poderdc manifestar a sua intengdo de adquirir Quotas no ambito da Oferta junto ao
Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia Uil do prazo de colocagdo e até
2 {dois) dias {teis anteriores a data de publicacdo do antncio de encerramento da Oferta,

por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo.

Distribuicdo junto ao

ptiblico

As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados, conforme
definidos no artige 109 da Instrugdo CVM n.© 409/04.

Subscrigdo e
Integralizacdo de
Quotas

No ato de subscricdo das Quatas, o subscritor (i} assinara o boletim individual de subscrigdo,
que serd autenticado pelo Administrador, (ii} se comprometerd, de forma irrevogével e
irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos
do Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado, passard a fazer parte
integrante do Regulamento e {iii) receberd exemplar atualizado do Regulamento e deste
Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, que estd
ciente das disposigfes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste
Prospecto, nos termos da regulamentacio aplicavel. A integralizagio das Quotas devers ser
realizada no prazo maximo de 50 (cinqlienta) meses contados da data de registro da
Segunda Emissgo na CVM. O pagamento do Preco de Integralizacdo poderd ser realizade: (i)
em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documentoe de ordem de crédito, ou oufro mecanismo de fransferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (i) mediante a entrega de Valores Mobiliarios de
emissdo de Companhias Alvo, os quais serfo avaliados pelo respectivo custo de aquisicio,

nos termos do Regulamento.

Suspensdo ou
Cancelamento da

Oferta

O Administrador divulgard aos investidores, imediatamente, no “Monitor Mercantil”, noticia
sobre eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta, facultando aos investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, na hipétese de suspensdo da Oferta, a possibilidade de revogar a

aceltagSo até o quinto dia dtil posterior ao recebimento da respectiva comunicacgo.

Modificacido ou

Revogacido da Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, no “Monitor Mercantil”, noticia
sobre eventual modificacdio ou revogacdo da Oferta. Tendo sido deferida a modificagdo, a
CVM podera, por sua prdpria iniciativa ou a requerimento do Administrador, prorrogar o
prazc da Oferta por até 90 dias, observado que, na hipdtese de modificagBo da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo conﬁfrnar, no prazo de 5 dias (teis o
recebimento da comunicagdo mencicnada acima, o interesse em manter a declaragdo de

aceitagdo da Oferta, presumida a manutengdo no caso de silencio.

Divulgacgdo do

Resultado da Ofeita

O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, que devera ocorrer na data em
que a totalidade das Quotas da Segunda Emissdo tiver sido subscrita ou na Data de
Encerramento para Subscricdo da Segunda Emissdo, o que ocorrer primeiro, por meio da

publicacdo de andincio de encerramento no “Monitor Mercantil”,
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2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicagdo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$
100.000,00 {cem mil reais). Sem prejuizo do disposto neste item, nao existe valor minimo de aplicacdo para
manutengdo de investimentos no Fundo, apds a aplicacdo inicial de cada Quotista.

2,2, Negociacio das Quotas

As Quotas do Fundo serfic admitidas & negociagao no Sistema de Funde Fechado — SFF, mantido e
- operacionalizado pela CETIP.

No caso de operacGes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, cabera ao intermediario assegurar a condi¢do
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador sera
responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposte no Regulamento.

2.3, Custos de Distribuigdo Publica das Quotas

Além dos custos relativos ao pagamento da taxa de registro da Oferta perante a CVM, da taxa de estruturacdo,
dos honorarios dos consultores legais e das publicactes relativas a Oferta, o Administrador ndo incorreu em
outros custos relacionados & distribuicdo plblica das Quotas. Tendo em vista que o Administrador, na qualidade
de sociedade integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, sera o (nico responsavel pela
distribuicdo ptblica das Quotas da Segunda Emiss@o junto ao publico investidor, ndo serdo devidas pelo Fundo
quaisquer comissdes referentes a colocacgao publica das Quotas da Segunda Emiss&o.

Custo da Distribuigio Montante (R$) % em relagio ao valor
total da Oferta
Taxa de Registro na CVM e RTD 83.037,20 01510
Publicagdes* 35.000,00 0,0636
Taxa de Estruturacio 10.000,00 0,0182
Consullores Legais 100.000,00 01818
Total 228.037,20 04146

*Estimativa

Custo Unitario de Distribuicio
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota {R§)
1.000,00 4,15

* com base ne Prego de Emissao na Data de Emissae

Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicio (R$)
55.000.000,00 228.037,20
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Adicionalmente, os custos relativos a contratacio dos Auditores Independentes somente serdo incorridos pelo
Fundo a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos ndo estao diretamente relacionados
com a colocacgdo publica das Quotas.

2.4, Outras Informagbes

As Quotas objeto da Oferta ndo sio destinadas a investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos,
uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociacdo de quotas de fundos de investimento em
participacdes é restrito.

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtengdo de
copias do Regulamento, deste Prospecto, dos demonstrativos financeiros e dos relatdrios de administragéio do
Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, & CETIP efou a sede do Administrador, ou acessar as
respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados
abaixo.

Administrador:

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeire Faria Lima, 3.900, 10° andar
Ttaim Bibi — Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

Tel.: 11 2172-2600

Fax: 11 3078-7264

Correio Eletronico: ca@plannercorretora,com.br
Website: www plannercorretora.com.br

Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar

Rio de Janeiro — R]

Rua Cincinato Braga, 340, 29 ao 49 andares
Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custédia e Liquidacdo — CETIP
Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro — R]

Rua Libero Badard, 425, 24° andar

S&do Paulo — SP

Website: www.cetip.com.br
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2.5. Identificacdo dos Assessores Legais e Auditores Independentes
2.5.1. Assessores Legais
Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Bela Vista — S3o Paulo — SP

AlL.: Marina Procknor

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrénico: marina@mattosfilho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria e revisdo das demonstragdes financeiras do Fundo podem ser
contatados no seguinte enderego:

Terco Grant Thornton Auditoria e Consultoria

Avenida das Nages Unidas, 12.995, 13 © e 15 © andares, conjuntos 131, 132, 151 e 152
Brooklin Novo - Sdo Paulo — SP

At.: Sr. José André Viola Ferreira

Tel.: (11) 3054-0003

Fax: (11} 3054-0003

Website: www.tercogt.com.br

2.6. Declaragdo do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituigdo responsavel
pela colocacdc publica das Quotas da Segunda Emissao, declara que: (i) € responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes prestadas por ocasido do registro do Fundo e fornecidas
ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos'investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento
do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de
decisgo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborade de acordo corm as normas pertinentes,
conforme declaragdo anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. Artur Martins de Figueiredo e Marcus Eduardo
De Rosa, na qualidade de diretores estatutarios do Administrador.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decis30 de investimento no Fundo, os pofenciais investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu petfll de risco, avafiar cuidadosamente todas
as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nio se limitando, aquelas relativas
ao objetivo, politica de investimento e composicio da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podende ocorrer, inclusive, perda
total do patrimé‘nio do Fundo e, conseqgiientemente, do capital investide pelos Quotistas.

3.1. Restrigbes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de
liquidacdo do Fundo. As amortizagGes parciais e/ou total das Quotas serdo promovidas pelo Administrador, a
qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, inclusive durante o Periodo de Investimentos,
mediante solicitagdo prévia e por escrito do Gestor, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em fungdo de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, seja suficiente para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas
Quotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicSes dos Compromissos
de Investimento referentes a integralizacdo de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacio de quotas de
fundos de investimento em nparticipagdes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios
Apesar da Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Valores Maobilidrios, a propriedade das Quotas ndo

confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos
sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas

- possuidas.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios antes do planejado, hd o
risco de ndao haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/ou o preco de negociacdo obtido poderd ser
bastante reduzido devido & baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimdnio do Fundo e,
conseqgiientemente, do capital investido pelos Quotistas.
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pele Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes €
quaisquer outras remuneragtes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

3.5. Concentragao da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo poderé adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida e Qutros Ativos de
emissao de um {nico emissor, sendo que, além do disposto nas Cladusulas Trés e Quatro do Regulamento, ndo
existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo efou diversificagdo para os Valores Mobilidrios e para os
Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, o que implicard em risco de concentracdo dos investimentos do
Fundo em Valores Mobiliarios efou Qutros Ativos de um UGnico emissor e de pouca liquidez, o que podera,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas do Fundo, tendo em vista,
principalmente, que os resultades do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por uma
Unica Companhia Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira, bem como dos setores
econdmicos de atuacdo das Companhias Investidas.

3.6. Ndo existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualguer fundo de investimento em participagbes no mercado ou no
proprio Fundo né@o representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracio de receitas e pagamento de suas
obrigagdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Quotas do
Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo poderd operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protec8o patrimonial. A
contratagdo pelo Fundo de modalidades de operagfes de derivativos podera acarretar variagbes no valor de seu
patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagio
poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.8. Qutros Riscos

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de segure ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. FUNDO ARTESIA SERIE OURO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
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FUNDO ARTESIA SERIE OURO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Os termos utilizados nesta segdo do Prospecto terdo 0 mesmo significado gue lhes é atribuido no Regulamento e
na secdo "Definigbes” deste Prospecto. Fsta secdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento, sendo
que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento. '

4.1, Forma, Base Legal e Prazo de Duracao

O Fundo Artésia Série Ouro de Investimento em Participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado,
¢ regulado pela CVM e tem como base legal a Instrugdo CVM n.© 391/03, estando adicionalmente sujeito aos
termos e condigBes previstos em seu Regulamento.

0 Fundo tem prazo de duracdo de 6 (seis) anos contado da Data de Encerramento para Subscrigdo da Primeira
Emissao, prorrogaveis por periodos adicionais e sucessivos de 3 (trés) anos cada, mediante deliberagdo da
Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberagdo estabelecido no Regulamento.

4.2. Piablico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n,0
405/04.

0 valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo é de
R$ 100.000,00 (cem mit reais). Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo de aplica¢do para
manutengao de investimentos no Fundo, apds a aplicagdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracao e Gestdo do Fundo
4.3.1. Administrador e Gestor

O Fundo é administrado pela Planner Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira, por meio do Ato Declaratério n.© 3.585, de 2 de
outubro de 1995, com sede na Cidade de S&o Paule, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.900, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.806.535/0001-54,

A Planner Corretora de Valores S.A. atua como administrador de recursos no mercado de capitais brasileiro
desde 1995 e administra aproximadamente R$ 360,0 milhdes em investimentos no mercado financeiro e de
capitais. A gestdo de recursos € a principal atividade do Administrador, que é reconhecido no mercado pela
administra¢éo e gestéo de fundos de investimento em participagbes e administra, atualmente 8 (oito) fundos de
investimento em participagdes. Com escritorio sitoc na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, o
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Administrador conta com um time experiente de profissionais responsaveis por gerir o patrimonio tanto de
clientes institucionais quanto de pessoas fisicas que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicagdes.

O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informagbes a ele relativas, nos termos da regulamentag@o em vigor, € o Sr. Carlos
Arnaldo Borges de Souza, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de Identidade R.G. n.°
13.931,434-9 SSP-SP, inscrito no CPF/MF sob n.© 006.031.278-51.

O Administrador contratou a Artésia Gestao de Recursos S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n.©
8.014, de 28 de outubro de 2004, com sede na Cidade ‘de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das
NagBes Unidas, 12.551, conjunto 1.812, Brooklin Novo, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 (05.597.017/0001-91, para
ser responsavel pela gestdo da Carteira. Atualmente, a Artésia Gestdo de Recursos S.A. € responsavel pela
gestdo de outros 3 (trés) fundos de investimento em participacbes em funcionamento.

Observada a regulamentacdo em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a administracdo do
Fundo. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a gestdo da Carteira e para
exercer os direitos inerentes a Carteira, inclusive o de agdo e o de comparecer e votar em assembléias gerais,
de qualquer natureza, dos emissores dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira.

4.3.2. Rentincia e Destituicdo do Administrador

O Administrador ou o Gestor poderdo renunciar a administragdo e gestdo do Fundo, mediante notificagdo por
escrito enderecada a cada Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa
hipotese, o Administrador deverad convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua
substituicdo ou sobre a substituicio do Gestor (observado o quorum de deliberacdo disposto no Reguiamento),
a ser realizada no prazo de até 10 {dez) dias, contados da data de encaminhamento da notificacdo ora referida.
Na hipdtese de renuncia do Administrador ou do Gestor, o Administrador continuara obrigado a prestar os
servigos de administragdo efou gestdo do Fundo, conforme o caso, até que outra instituigdo venha a lhe
substituir ou venha a substituir o Gestor, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administracdo.

Além da hipdtese de rentncia descrita acima, o Administrador podera ser destituido de suas fungdes na hipétese
de descredenciamento por parte da CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagio previsto no Regulamento. No caso de
descredenciamento, a CVM podera indicar Administrador temporario até a eleigdo de nova administracgdo.
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4.4. Prestadores de Servico do Fundo
4.4.1. Custodiante

A custddia dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos integrantes da Carteira e a escrituracdo das Quotas serdo
realizadas por instituicio devidamente qualificada a prestar servicos de custédia e escrituracdo, o Banco
Santander S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador
Bueno, 474, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 90.400.888/0001-42. Os servicos prestados pelo
Custodiante ac Fundo constituem encargos do Fundo.

O Custodiante, pertencente ao Grupo Santander, possui R$ 112,6 bilhSes de recursos sob custédia {sendo R$
46,7 bilhdes sob gestdo propria e R 65,8 bilhdes sob gestdio de terceiros), aproximadamente 6,9 milhdes de
clientes e, 1.880 pontos de 10.439 pontos de venda e operagdes em 40 paises, incluindo os principais centros
financeiros do mundo. Ocupa a 62 posicdo no ranking de maiores custodiantes de recursos do Pais (dados
ANBID: setembro/2007).

O Grupo Santander, no qual o Custodiante esta inserido, € o 4° maior grupo financeiro privado e o maior
estrangeiro em atividade no Brasil com ativos totais de R$ 105 bilhGes e aproximadamente 7,6 milhdes de
clientes. O Grupo Santander possuino mundo EUR 600 bithGes em recursos sob custddia, destacando-se
como custodiante na Espanha e em toda América Latina.

4.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Terco Grant Thornton Auditoria € Consultoria — Sociedade
Simples, sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das NagOes Unidas,
12.995, 13° e 15° andares, conjuntos 131, 132, 151 e 152, Brooklin Novo, inscrita no CNP]J/MF sob n.¢
49.082.001/0001-11, ou seu sucessor no exercicio dessas fungGes, responsavel pela revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo. ‘

4.5, Objetivo do Fundo

O objetivo preponderante do Fundo € obter rendimentos a seus Quotistas, por meio de investimentos em
valores mobilidrios, tais como agbes, debéntures, bonus de subscricdo efou outros titulos e valores mobilidrios
conversivels efou permutaveis em acdes, conforme admitido na regulamentagdo, de emissdo de companhias
que: (i} tenham por objeto social: (a) confeccdo de produtos em geral, por intermédio de terceiros; (b)
importagio e exportacdo; (c) exploragdo de comeércio e indUstria de confeccao de produtos em geral, sendo a
industrializacdo executada por intermédio de terceiros; (d) compra e revenda de roupas e acessorios do
vestudrio, artigos de cama, mesa e banho; bolsas, cintos, sapatos, joias e bijuterias; artigos de higiene,
cosméticos, perfumaria; produtos aromaticos e correlatos; material de papelaria em geral, relégios, éculos,
livros e compact disks -CDs; artigos do mobiliario, artigos, utensilios e recipientes para casa e cozinha; artigos
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de tapecaria; artigos téxteis e ndo téxteis para decoracdo; objetos de decoracdo; obras de arte para decoragdo;
artigos para iluminago; acessorios para jardins e jardinagem; artigos e ferragens para portas, janelas e moveis;
flores naturais efou artificiais; produtos alimenticios e bebidas; (e) comércio em consignacdo dos produtos
acima; (f) agenciamento e veiculacdo de propaganda; (g) decoracdo e organizagao de eventos; (h) publicagdo e
veiculacdo de revistas; (i) prestacdo de servigos de alimentacdo; e (j) participagdo em outras sociedades, ainda
que de natureza civil e realizagdo de convénios para agao conjunta com terceiros, pessoas fisicas ou juridicas;
ou (i) detenham participagdo societaria em companhias cujo objeto social contemple as atividades acima
descritas e, quando for o caso, atendam aos requisitos descritos no paragrafo abaixo.

Caso o Fundo deseje investir em Companhias Fechadas, tais Companhias Fechadas somente poderdo receber
investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos: (i} o respective estatuto
social da Companhia Fechada devera conter disposicbes que proibam a emissdo de partes beneficiarias, sendo
que, a época da realizacdo de investimento pelo Fundo, ndo podero existir quaisquer partes beneficiarias de
emissac da Companhia Fechada em circulagdo; (ii) os membros do conselho de administragdo da Companhia
Fechada deverdo ter mandato unificado de 1 (um) ane; (i} a Companhia Fechada devera disponibilizar
informagdes sobre contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgao de aquisigdo
de agbes e outros titulos ou valores mobilidrios de emissao da Companhia Fechada, se houver; (iv) a Companhia
Fechada devera aderir ou seu Estatuto Social devera prever a adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de
conflitos societarios; (v) na hipdtese de abertura de capital de Companhia Fechada, mediante registro de
companhia aberta na CVM e realizacdo de distribuigdo publica de agBes efou distribuicdo plblica de debéntures
efou distribuigio publica de bonus de subscrigdo, a Companhia Fechada devera obrigar-se perante o Fundo, por
meio de disposic3o contida em seus documentos societdrios efou acordos de acionistas, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa de que tratam o presente item; e (vi) a
Companhia Fechada devera ter demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditores independentes
registrados na CVM.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participagdo do Fundo na
administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta efou indireta, na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas n&o se limitando, por meio da: (i) indicagdo
pelo Fundo de membros do conselho de administracdo ou da diretoria da Companhia Investida; (ii) titularidade
de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da Companhia Investida; (iii) participagdo em acordo de
acionistas da Companhia Investida; efou (iv) celebragdo de instrumento de natureza diversa ou adogdo de
qualguer procedimento com esse objetivo.

4.6. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios poderdo ser propostos pelo Gestor e/ou pelos Quotistas e
serdo aprovados em Assembléia Geral de Quotistas. Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios serdo
realizados mediante estrita observancia dos termos e condigbes estabelecidos no Regulamento, podendo ser
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realizados por meio de negociagBes privadas efou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo. Os investimentos do Fundo nos Qutros Ativos, desde que aprovados previamente pelos Quotistas do
Fundo reunidos em Assembléia Geral, seréo realizados por meio de negociagBes realizadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil
efou pela CVM.

4.6.1. Formacdo e Composicdo da Cartelra

A Carteira serd composta por:
(i) preponderantemente, Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas; e
(i) Qutros Ativos.

Na formagdo, manutengdo e desinvestimento da Carteira, além da prévia aprovagdo pelos Quotistas do Fundo
nos termos do Regulamento, sera cbservado o seguinte:

(] sem prejuizo do disposto no inciso (vi) abaixo, 0s recursos em moeda corrente nacional que venham
a ser aportados no Fundo, mediante a integralizaggo de Quotas no ambito de cada Chamada de
Capital, deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou mais
Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data em que
seja realizada a primeira integralizacio de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital;

(i) os Valores Mobilidrios de emissd@o de Companhias Alvo que sejam entregues ao Fundo como forma
de pagamento do Prego de Integralizacdo, na forma descrita neste Prospecto e no Regulamento,
deverdo ser incorporados a Carteira;

(iii) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagdo de Quotas, serao aplicados em
Qutros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas;

(iv) durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remunerages aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizagdo e/ou ao Administrador e ao Gestor, a titulo de pagamento de Taxa de
Administraggo, tais recursos dever8o ser mantidos aplicados em Outros Ativos efou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas;
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(v) 0s periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras remuneragdes
referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios € Outros Ativos e a data de
distribuido de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Quotistas, a titulo de pagamento de
amortizacdo, ndo poderdo ser superiores a 45 {quarenta e cinco) dias, observado que o Gestor tera
a faculdade descrita no item (vi) abaixo por prazo indeterminado; e

(vi) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo aplicado exclusivamente em QOutros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente
vinculados aos pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da
regulamentacao e do Regulamento.

Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no item
{i) acima, o Administrador convocara, mediante solicitacdo do Gestor, Assembléia Geral de Quotistas para
deliberar sobre: (i) a prorrogacdo do prazo referido no item (i) acima; ou (ii) a restituicio dos valores ja
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos
investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados e que nac tenham se concretizado por
qualquer razdo fora do controle do Administrador efou do Gestor e/ou das outras partes envolvidas no
investimento do Fundo.

Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacbes e quaisquer outras remuneragbes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros
Ativos, serao incorporados ao Patrimdnio Liquido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de
‘parcelas de amortizacdo aos Quotistas efou Taxa de Administragéo, e/ou, ainda, encargos do Fundo.

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecae patrimonial,

4.7. Periodo de Investimento para a Formacio da Carteira

O Fundo tera um Periodo de Investimento em Valores Mobilidrios, que se iniciara na Data de Encerramento para
Subscricdo da Primeira Emissao e se estendera por até 5 (cinco) anos, Durante o Periode de Investimento, o
Fundo realizara investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas que
atendam aos critérios descritos no Regulamento, mediante decisdo e orientagdo da Assembléia Geral de
Quotistas.

Os recursos que serao utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimento serdo aportados pelos Quotistas,

mediante subscrigdo e integralizagdo das Quotas do Fundo, conforme descrito no Regulamento e neste
Prospecto.
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4.7.1. Novos Aportes de Recursos

Investimentos em Companhias Alvo efou em Companhias Investidas poderdo ser realizados excepcionaimente
fora do Pericdo de Investimento, mediante prévia aprovacdo pela Assembléia Geral de Quotistas, sempre
objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos:

(M de investimentos relativos a obrigacfes assumidas pelo Fundo e aprovadas pelo Gestor efou pela
Assembléia Geral de Quotistas antes do término do Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos
definitivamente; ou

(i) de investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

Sem prejuizo do disposto no disposto acima, no 19 (primeiro) dia (til seguinte ao término do Periodo de
Investimentos, sera iniciado o Periodo de Desinvestimento, no qual ¢ Gestor interromperd todo e qualquer
investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas e dara inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno
possivel, devendo tal processo ser: (i) aprovado previamente a respectiva execugdo, pela Assembléia Geral de
Quotistas, observado o quorum de deliberagio de previsto no Regulamento; e (i} concluido até a data de

- liquidacdo do Fundo.

Na hipGtese de a Assembléia Geral de Quotistas efou o Gestor entender necessaria a aprovagdo de novas
emissOes de Quotas do Fundo, apés a Data de Encerramento para Subscricdo de cada emissdo, para a
realizagdo de novos investimentos do Fundo em Companhias Alvo ou nas Companhias Investidas, ou para o
eventual pagamento de despesas e encargos do Fundo, serd convocada Assembléia Geral de Quotistas para
aprovacdo da referida matéria, observado o quorum de deliberacdo disposto no Regulamento.

4.8. Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacio e Amortizagéo das Quotas
4.8.1. Caracteristicas das Quotas e Direftos Patrimonials
As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu Patriménio Liquido e sdo de uma Gnica classe.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares pelo custodiante do Fundo, a ser contratado pelo Administrador.

Na hipétese de emissdo de Novas Quotas, 0 prego. de emissdo de tais Novas Quotas serd o valor correspondente
ao resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido do Fundo {calculado de acordo com o disposto no
Regulamento) pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de cada emissdo de Novas
Quotas. Os Quotistas teréio direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporgdo da
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participag&o de cada um na composigdo do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condicGes, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto.

4.8.2. Patrimdnio do Fundo

O Patrimdnio do Fundo é formado por Quotas de uma Unica classe, sendo que ndo existird quantidade minima
de Quotas a serem subscritas no dmbito de cada Emissao.

4.8.3. Valor das Quotas

As Quotas ferdo seu valor calculado diariamente, e tal valor sera o correspondente a diviséo do Patrimdnio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagdo, na data de apuragdo do valor das Quotas.

4.8.4. Direito de Voto

Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.8.5, Condigdes de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

Cada emisséo de Quotas do Fundo serd objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

As Quotas do Fundo serdo subscritas pelos Quotistas até a Data de Encerramento para Subscricdo de cada
Emissdo e serdo integralizadas de acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos
Quotistas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Emissdes de Novas Quotas do Fundo somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo da Assembléia
Geral de Quotistas, observado o quorum disposte no Regulamenta,

O prego de emissdo das Novas Quotas sera o valor correspondente ao resultado da divisdo do valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo (calculado de acordo com o disposto no Regulamento) pelo ndmero de Quotas
emitidas e em circulagdo, ambos na data de cada emisséo de Novas Quotas.

No ato de subscricao das Quotas do Fundo, o subscritor: (i) assinarad o boletim individual de subscricdo, que
serd autenticado pelo Administrador; (i) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, que sera
assinado por cada investidor na data da subscrigdo de suas Quotas; e (iii) recebera exemplar atualizado do
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Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, que estd
ciente das disposigdes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos
termos da regulamentagdo aplicavel,

As Quotas que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricio de cada emissdo serfo
canceladas pelo Administrador.

4.8.6. Direfto de Preferéncia para Novas Emissoes

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas nha proporcdo da
participagio de cada um na composicio do Patrimdnio Liquido do Fundo.

4.8.7. Integralizacao das Quotas

As Quotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizacdo, conforme solicitacdo que venha a ser realizada pelo
Administrador aos Quotistas, com copia para o Gestor, mediante aprovacido da Assembléia Geral de Quotistas,
de acordo com os procedimentos descritos abaixo e observado o disposto em cada Compromisso de
Investimento firmado com os Quotistas do Fundo,

Na medida em que os Quotistas do Fundo, diretamente ou por orientacdo do Gestor: (i) identifiqguem
necessidade de investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas; ou (ii} identifiquem
necessidade de recebimento de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, oS
Quotistas e/ou o Gestor solicitarao ac Administrador que comunique os Quotistas de tal necessidade e convoque
uma Assembléia Geral de Quotistas para aprovar o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizagio
parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo,

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Quotas, conforme solicitado pelo Administrador (mediante orientagdo e informactes fornecidas pela Assembléia
Geral de Quotistas) e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

O pagamento do Prego de Integralizacdo podera ser realizado: (i) em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (ii) mediante a entrega de Valores
Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo, os quais serdio avaliados pelo respectivo custo de aquisicio, nos
termos do Regulamento.

O procedimento disposto nos paragrafos acima sera repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que
100% (cem por cento) das Quotas de cada Emissdo subscritas pelos Quotistas tenham sido integralizadas.
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Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento, comprometer-
se-aoc a cumprir com o disposto neste item e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de ndo
cumprimento de suas obrigacbes nos termos deste item e dos respectivos Compromissos de Investimento,
estando também sujeitos ao disposto no Regulamento e neste Prospecto.

A integralizagdo das Quotas devera ser realizada no prazo maximo de 50 (cinqlienta) meses contados da data
de registro de cada Emissdo na CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

4.8.8. Negociacao das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacdo no Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP.

Cabera ao intermediario, no caso de operages de aquisi¢do de Quotas nesses mercados, assegurar a condigio
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador sera
responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto na Clausula Dois do Regulamento,

Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagdo de compra e venda de Quotas devera cumprir com
0s requisitos descritos no item 7.4.3. do Regulamento, scb pena de nulidade da operagéo de compra e venda de
Quotas em questdo.

O Quotista somente podera alienar Quotas do Fundo de sua titularidade a terceiros e/ou a outros Quotistas na
hipotese de tais Quotas encontrarem-se inteiramente integralizadas e em observancia dos termos e condicdes
do Regulamento.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas sem observancia do disposto
no Regulamento e sem comprovagdo, pelo Administrador, no caso de negociagbes privadas de Quotas, ou, pelo
intermediario, no caso de negociaces de Quotas em mercado de bolsa ou de balco organizado, de que o novo
Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo nos termos da Cldusula Dois do Regulamento, tal operagio
sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos,

4.9, Condigbes de Amortizagdo e Resgate das Quotas

O Administrador promovera amortizagGes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o prazo
de duragéo do Fundo, inclusive durante o Periodo de Investimentos, mediante solicitagdo prévia e por escrito do
Gestor, na medida em gue o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus investimentos nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, seja suficiente para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

3



Sem prejuizo do disposto acima, as amortizagbes parciais efou total das Quotas deverdo ocorrer mediante
estrita observancia dos prazos estabelecidos neste Prospecto.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do Fundo, em
beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipdtese de inadimplemento por parte do Quotista, nos termos do
item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizacéo de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota no dia do pagamento da
respectiva parcela de amortizagio. O valor da Quota, para fins de pagamento de amortizacdo, sera aquele
correspondente ao valor do Patrimbnio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas em circulagéo
na data do pagamento da amortizagao,

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos Quotistas cair em dia ndo Gtil na praga
em que é sediado o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util sequinte, pelo valor da
Qucta em vigor no dia do pagamento. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio aos
Quotistas cair em dia ndo util na praca em que é sediada a instituicdo financeira na qual o Quotista mantém
conta corrente efou de investimento na qual serdo depositados os valores referentes a pagamentos de
amortizagdes de suas Quotas, 0 pagamento sera efetuado no primeiro dia (Gtil seguinte, pelo valor da Quota
original que seria atribuido ao Quotista, sem adi¢do de qualquer remuneracdo ou ajuste.

Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duracdc do Fundo, efou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Quotas do
Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacgo total das Quotas do Fundo em
circulagdo a época da liquidagdo do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

(i) o Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera: (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duragdo do Fundo, para que o Gestor tenha periodo adicional para
liquidar os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos integrantes da Carteira e, num segundo momento,
liquidar o Fundo mediante a amortizagao de Quotas em moeda corrente nacional; ou (b) deliberar
sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos do Fundo
para fins de amortizagao total das Quotas do Fundo ainda em circulagdo;

(ii) na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duragdo do Fundo e nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos seréo
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dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época, sendo que, apds a constituicio do referido
condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando o Administrador autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios e Outros Ativos,
na forma do Artigo 1.323, da Lei n.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cddigo Civil Brasileiro™),
informando a propor¢do de Valores Mobiliarios e QOutros Ativos a que cada Quotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a
constituicdo do condominio de que trata o item acima; e

{(iv) caso 0s Quotistas ndo procedam a eleico do administrador do condominio referido acima, essa
fungdo serd exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas do Fundo em circulagio.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
4.10. Demonstragdes Financeiras e Avaliacdo do Patrimodnio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicages, as contas e as demonstracdes contébeis do
Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do Custodiante do Fundo.

O Fundo esta sujeito &s normas de escrituragdo, elaboragio, remessa e publicidade de demonstragdes contabeis
determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo seré do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragBes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

O valor do Patrimbnio Liquido do Fundo sera calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos
abaixa.

No célculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser avallados de acordo com os critérios
contabeis correntes aplicdveis ao Fundo e descritos no Regulamento. Inicialmente, os ativos integrantes da

Carteira serdo avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando
precos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:
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{i Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remuneracdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisdes de crédito; e

(i) Valores Mobiliarios serdo avaliados pelo seu custo de aquisigdo.

Qs Valores Mobilidrios e os OQutros Ativos que, na data de liquidagdo do Fundo, ndo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais efou de vencimento, serdo considerados, para
efeito de calculo do Patriménio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

O Administrador, mediante decisdo da Assembléia Geral de Quotistas e de acordo com a orientacdio fixada pela
mesma, podera constituir reservas de caixa ou contas de depdsito em garantia para fins de protecdo do Fundo
em funcéo de dividas e/ou despesas que possam ser incorridas pelo mesmo em fungéo dos Valores Mobiliarios e
QOutros Ativos de liquidagdo duvidosa que compdem a Carteira.

4.11. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizagdo de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento: (i} o Quotista Inadimplente sera responsdvel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao
Fundo; e (ii) o Quotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembléias
Gerais, pagamento de amortizagdo em igualdade de condigbes com os demais Quotistas, assim como direito de
preferéncia para a aquisicdo de Quotas do Fundo) até que as suas obrigagGes tenham sido cumpridas, ou até a
data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacdes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador ndo tenha
tomado as providéncias referidas no Regulamento, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel:
(i) ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas; (ii) ao exercicio
de seus direitos politicos; e (iii) ao exercicio de seu direito de preferéncia para a aquisigdo de Quotas, conforme
previsto nc Regulamento.

Se o Administrador realizar amortizagdo ou resgate (nessa Gltima hipétese, no caso de liquidacdo do Fundo)} de
Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um Quotista esteja classificado como Quotista Inadimplente,
os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate devidos ac Quotista Inadimplente serdo utilizados pelo
Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apés a deducdo de que trata este paragrafo, serdo entregues ac Quotista Inadimplente, a titulo de
amortizacdo ou resgate de suas Quotas.

Independentemente do disposto ho paragrafo acima, o Administrador poderd alienar as Quotas de titularidade

de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o disposto no respectivo Compromisso de Investimento, caso
este ndo cumpra com suas obrigagdes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do prazo
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de 10 (dez) dias contados de notificagdo por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista
Inadimplente, com cdpia ao Gestor.

As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador ser&o
primeiramente ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las
na propor¢io de seus investimentos no Fundo, observado o disposto no item acima e o valor minimo
correspondente ao valor de aquisigdo de tais Quotas.

O produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente |he sera entregue loge depois de deduzido o
débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista
Inadimplente e o Fundo,

4,12, Liquidacdo do Fundo e de seus Investimentos

A liquidagdo programada do Fundo sera realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir,
conforme aprovados pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, sempre levando em consideragdo a opgéo
gue possa gerar, na avaliagdo dos Quotistas, sob a orientagdo do Gestor, maior resultado para os Quotistas:

0 venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores cu mercade de balcdo
organizado, para aqueles Valores Mobilidrios e para aqueles Outros Ativos admitidos a negociagio
em tais mercados;

(i} venda, por meio de transacles privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira que ndo sejam admitidos & negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios efou dos Outros
Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento e do item “Condigdes de

Amortizacdo e Resgate das Quotas” deste Prospecto.

Em qualquer caso, a liquidacdo de investimentos do Fundo serd realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Apds a divisdo do patrimOnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e lhe encaminhando a
documentacdo exigida, assim como praticard todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do

Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia das seguintes situagdes:
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(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;
efou

(i mediante deliberagdo da Assembiéia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de que
trata a Clausula Nove do Regulamento.

4.13. Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalagdo e
de aprovacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Nove do Regulamento.

4.14. Partes Relacionadas ao Administrador e Situacbes de Conflitos de Interesses

Salvo aprovagio de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas serd vedado ao Fundo adquirir Valores
Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor efou Quotistas fitulares de Quotas representativas de 5% (cinco por
cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sécios e respectivos cdnjuges, individualmente
ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

{ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdo de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigdo de
agente de colocacio, coordenacéo ou garantidor da emissdo; ou

{b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizacdo do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia,

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, qualquer transacdo: (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do
Administrador; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pelo Gestor
{carteira de investimentos ou fundo de investimento); cu (iii} entre Partes Relacionadas do Administrador e as
Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no item (i) acima sera considerada uma
hipdtese de potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagdo da Assembléia
Geral de Quoctistas do Fundo.
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4.15, Politica de Divulgagdo de Informacdes Relativas ao Fundo

O Administrador deverd divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualguer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que ndo sejam informagGes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas
que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade efou em razéo de suas
fungbes regulares enquanto membro ou participante dos érgdos de administragdo ou consultivos de qualquer
Companhia Investida.

A divulgagao de informagBes de que trata o pardgrafo acima serd feita no jornal Monitor Mercantil, jornal
utilizado para veicular as informagbes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informacdes
correspondentes ser remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo seré feita sempre no
mesmo periddico e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e & CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
seguintes informagdes:

(a) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e
(b) nimero de Quotas emitidas.

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informag0es:

(a) a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios que a
integram;

(b) demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais demonstragées foram
elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacgo;

() os encargos debitados ac Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relagdo das instituigdes encarregadas da prestagdo dos servicos de custddia dos Valores
Mabiliarios integrantes da Carteira.

(ifi) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacdes:

(a) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

{b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no perfodo;
e

(©) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado 0 seu valor e o percentual em
relacdo ao PatriméGnio Liquide médio anual do Fundo.

37



As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualguer material de divulgacio do Fundo n3o poderdo estar
em desacordo com este Prospecto, com o Regulamento ou com relatérios protocofados na CVM.

O Administrador devera enviar simuitaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagBes relativas ao
Funde divulgadas para Quotistas ou terceiros.

O Administrador deve remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores {(CVMweb), as informacBes previstas neste item, conforme modelos
disponiveis na referida pagina, observados os prazos estabelecidos no Regulamento, neste Prospecto, bem
como na regulamentacdo aplicavel.

4.16. Taxa de Administracdo e Encargos do Fundo
4.16.1. Taxa de Administracio

Pela administragao e gestao do Fundo, sera devida a Taxa de Administracdo equivalente ao percentual de 1%
(um por cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patrimdnio Liquide do Fundo, apurado no (ltimo dia Util de
cada més, de acordo com o disposto na Cléusula Doze do Regulamento, sendo que a Taxa de Administragdo.
contemplard a remuneragdo do Administrador, no exercicio da atividade de administracdo do Fundo, e a
remuneracao do Gestor, no exercicio da atividade de administracdo da Carteira.

Remuneragdo do Administrador

A Remuneragédo do Administrador correspondera a parcelas fixas de R$ 55.000,00 (cinglienta e cinco mil reais),
anuais e sucessivas, a serem reajustadas pela variacdo do IGP-M, vencendo-se a primeira na data em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas da Primeira Emissdo do Fundo, e as demais no mesmo dia dos anos
seguintes ou no primeiro dia Util subsegliente, quando for o caso.

Remuneracdo do Gestor

A Remuneragéo do Gestor correspondera a diferenga apurada entre o percentual de 1% (um por cento) ao ano
referido acima, calculado sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, apurade no Gltimo dia (til de cada més,
de acordoe com o disposto na Clausula Doze deste Regulamento, e a Remuneragio do Administrador, calculada
de acordo com os termos do paragrafo imediatamente acima. A Remuneragdo do Gestor serd provisionada
diariamente e serd paga ao Gestor anualmente, na mesma data em que for realizado o pagamento da
Remuneragao do Administrador.

Na hipotese em que o valor resultante do calculo da Taxa de Administracio, conforme indicada neste item, for
igual ou inferior ao valor correspondente a Remuneracdo do Administrador, a Remuneracdo do Administrador
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serd equivalente a integralidade do valor resultante do calculo da Taxa de Administragio e a Remuneragdo ao
Gestor ndo sera devida,

4.16.2. QOutros Encargos

Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(D

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

emolumentos e comissdes pagos por operagBes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos integrantes da Carteira;

taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre 0s bens, direitos e obrigagtes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatorios, formularios e periddicos, previstas
no Regulamento e na regulamentagdo em vigor;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

honoréarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis
do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, imputada ao Fundo, se for o

€aso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos; '

quaisquer despesas, sem limitagio de valor, desde que inerentes & constituicio, fusdo,
incorporaggo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e a realizag8o de Assembléia Geral de Quotistas;

taxa de custédia dos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos integrantes da Carteira; e

despesas sem limitagdo de valor, desde que inerentes a contratagdo de terceiros para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada.
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Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo
contréria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberac8o previsto no Regulamento.

Caso o Gestor ou o Administrador incorram em qualquer das despesas listadas acima e atribuiveis
exclusivamente as atividades e investimentos do Fundo, o Fundo deveré reembolsa-los no prazo de 5 (cinco)
dias a contar da apresentacdo do respectivo comprovante de pagamento ao Fundo.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador,
inclusive o Gestor, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

4.17. Regras de Tributagio do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objefivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira € composta por, no minimo, 67% {sessenta e sete por cento) de
Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures conversiveis em
agoes e bonus de subscrigdo, e que o Fundo ira cumprir os limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excegfes e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.17.1. Tributacdo Aplicdvel aos Quotistas do Fundo

I0F/Titulos

As operacdes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do I0F/Titulos, cobrado a aliguota
maxima de 1% (um por cento)} ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do
prazo, conforme & tabela regressiva anexa ao Decrefo n.© 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/C&mbio.
Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operagbes de cdmbio é de 0,38% (trinta e oito
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centésimos por cento). Contudo, os Quotistas Qualificados estio sujeitos ao IOF/Cambio a aliquota zero. De
toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.,

Imposto de Renda

0 Imposto de Renda aplicével aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do Fundo:
(a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento
e a sua conseqiente tributacdo: (a) a cessdo ou alienagdo de Quotas; (b} o resgate de Quotas do Fundo; e () a
amortizacdo de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo sero tributados pelo imposto de renda, a aliquota de
15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcio
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagéo, haverd retengdo do Imposto de Renda, a
aliquota de 0,005% {cinco milésimos por cento).

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aocs Quotistas Qualificados, € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de residirem ou
ndo em Paraiso Fiscal.

I1.a. Quotistas Qualificados N3o Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipotese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ac recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acdes, os bénus de subscricdo e os titulos publicos).
Nestes casos, 0s ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
méaxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagao.

- I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item ILa,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil.
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CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transacfes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de
fundos de uma conta mantida por uma instituigdo financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF, a
aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Entretanto, a partir de 1 de janeiro de 2008, a CPMF ndo
mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apds essa data. Caso o governo
brasileiro decida reintroduzir a cobranca da CPMF, apenas operagbes ocorridas apds aprovada legislagdo
correlata e expirado o prazo legal para sua aplicagdo serdo oneradas por essa contribuiggo.

4.17.2. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagGes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos & aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacbes da Carteira sdo isentos do Imposto de Renda,

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operagBes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado no
resgate das respectivas quotas, estavam sujeitas a incidéncla de CPMF 4 aliquota de 0% (zero por cento).

No entanto, desde 1 de janeiro de 2008, a CPMF n&o mais vigora e nd3o deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada apds essa data. O governo brasileiro, a partir de fevereiro de 2008, pode
propor o restabelecimento da CPMF, mediante apresentagio de nova Proposta de Emenda Constitucional ao
Congresso Nacional. Caso a CPMF seja restabelecida, somente serd aplicavel apds decorrido um periodo de 90
(noventa) dias contados da promulgagdo da nova legislagdo.

4.18. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto, os possiveis investidores e os
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador no-seguinte endereco:
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Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar
Itaim Bibi — S&o Paulo — SP

At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

Tel.: 11 2172-2600 -

Fax: 11 3078-7264

Correio Eletrénico: ca@plannercorretora.com.br
Website: www.plannercorretora.com.br
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5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Copia do Instrumento Particular de Constituicdo do

Fundo Artésia Série Ouro de Investimento em Participacoes.
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PLANNER CORRETORA DE VALORE
CNPJ/MF n.© 00.806.535/0001-54
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO )
FUNDO ARTESIA SERIE OURO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

1. Pelo presente instrumento particular, a Planner Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliatios (“CVM"') para o exercicio profissional de administragao.de
carteirs, pdr meio do Ato Declaratério n.® 3,585, de 2 de outubro de 1995, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida Brigadeiro Farla Lima, 3.900, 10° andar, Itaim, Inscrita no
CNPI/MF sob n.° 00.806.535/0001-54, na quaiidade de instituicho administradora ("Administrador),

‘resolve:

a. Constituir um fundo de investimento em participagdes nos termos.da Instrugo da CVM n,0 391, de
16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 391/03"), em regime de condominio
fechado, que serd denominado FUNDO ARTESIA SERIE OURO PE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES (“Fundo™; '

b. Aprovar o Regulamento do Funde, que segue anexo 3o presente instrumento de constituicgo;

c. Nomear o Sr. Carlos Arnaldo Borges de Souza, brasileiro, casado, administrador, portador-da
cédula de identidade R.G. n.2 13.931.434-9 SSP-SP, inscrito no CPF sob n.° 006.031.278-51, com
endereco comercial Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.900, 10° andar, Itaim, para' ser o diretor do Administrador responsavel pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo; w .

d. Assumir as funcBes de administrador do Fundo é ser responsavel pela distribuicio plblica das
quotas da primeira emissdo do Fundo ("Quotas” e “Primeira Emisséio”, respectivamente), bem
como contratar as seguintes instituigBes como prestadoras de servicos do Fundo: (i) ARTESIA
GESTAO DE RECURSOS S.A., scciedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracio de carteira, por meio do Ato Dedaratério n.? 8.014, de 28 de outubro
de 2004, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paule, na Avenida das Nagbes Unidas,
12.551, conjunto 1.812, Brooklin Novo, inscrita no CNPI/MF sob n.9 05,597.017/0001-91, para ser
responsavel pela gestdo da Carteira de Investimentos do Fundo (“Gestor” e “Cartaira”,
respectivamente); (i) BANCO SANTANDER BANESPA S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, Santo Amaro, inscrita no
CNP)/MF sob n,° 90.400.888/0001-42, para ser responsével pela prestago de servigos de
controladoria, custédia dos ativos integrantes da Carteira e escrituracio das quotas do Fundo

. . ?
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. . .
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("Quotas™); e (iii) TERCO GRANT THOBJ‘E g%om E CONSULTORIA, sociedade
simpies com sede na Cidade de 'S36 Pauio, Em de S3o Paulo na Avenida das NagBes Unidas,
13.797, bloco I, 169/18¢ e 199 andares ~ Morumbi, CEP 04795-100, inscrita no CNPI/MF sob n.©
49.082.001/0001-11, para ser responsavel pela prestagao de servigos de auditoria tndependente
das demonstracdes financeiras do Fundo;

Th

e. Deliberar sobre a Primeira Emiss&o do Fundo, que seré composta por até 25.000 (vinte e cinco mil}
Quotas, que corresponderdo a fragbes ideais do patriménio liquido do Fundo, sendo que ndo
existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas ne dmbito da Primeira Emissdo. O preco
inicial e unitirio de emissdo das Quotas da Primeira Emissdo serd correspondente a R$ 1.000;00
{mil reais), totalizando a Primeira Emissdo o monténte equivalente a até R$ 25.000.000,00 (vinte
cinco milhdes de reais). As Quotas terdo os direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora
aprovado e que segue anexo ao presente instrumento. A Primeira Emissdo serd objeto de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugio CVM 391/03 e da InstrugSo da CVM n.? 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alteradas, e serfio admitidas 3 negociacio no Sistema de Fundo
Fechado - SFF, mantido e eperacionalizado pelé Cﬁmara de Custadia e Liguidagio — CETIP;

A -

f. Submeter a presente delib_,e?ag‘é_o de constituigdo do Fundo e de realizacdo da Primeira Emisso.de
Quotas do Fundo a aprovacio da CVM, bem como os demais documentos exigidos pela Instruc_;‘e"xo
CVM 391/03 para a obtencio de aprovagio da CVM no tocante ao registro automatico ide
funcionamento do Fundo & ap registro automatice da Primeira Emissdo de Quotas pelo Fundo.

2. Estando assim deliberado o presente instrumente de 'constituiga?'o, vai o presenta assinado em 3 (trés)
vias de igual teor e forma,

S3o Paulo, 13 de navemp

2 PLANNER CORRETORA DE VALORES sw
Art i ;
Ricardo Penna de Azevedo Por: ur Martins de Figuel

Cargo: {EONER YO Cargo: “SahRRSE.
e+ e
] 1° Oficial de Registro de Tltulos e Documentos
. e Civil de B a Juridi
Rua XV de Novembra, 244 - 98 an ar - Tel-X704-8770 - Sio Patyo
' EMOLS  a3214 Apresentado HOJE, plocslado & registrado e
L ESTADO 94,33 '
! IPESP g0y microlime sab n® §280857 .
I RCIVIL 17,48
| T 1748 . 1
i TOTAL $N42 850 Pf 7, 18 de ERTHrb de 2007,
Bel. Feli g Rago .~ Dficial
Selosetasas ~ Danito de Morael Oliveira / Oséias Fmrrgﬂbmﬁrﬂ/ y 2

SP - 104103'00041 - 1468312:’"’3 Rec-oihidasplverba



ANEXO II AO PROSPECTO

Cépia da Ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo Artésia Série

Ouro de Investimento em Participagbes, que aprovou a Segunda Emissé&o.
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FUNDO ARTESIA SERIE i ouno DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPYMF'.0 09.202,575% |
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. Extrato da Ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo
realizada em 18 de janeiro de 2008

DATA, HORA E LOCAL: Aos 18 dias do més de janeiro do ano de 2008, as 17 horas, na sede da
Planner Corretora de Valores S.A., na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim, na qualidade de instituigdo administradora do Fundo
Artésia Série Ouro de Investimento em Participactes (“édministrador” e "Fundo”, respectivamente).

CONVOCAGAO E PRESENCA: Dispensada a convocacio em virtude da presenga da totalidade dos
quotistas do Fundo (“Quotnstas") nesta data, conforme assinaturas apostas no Livro de 'Presenga de

' Quotistas do Fundo.

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Ricardo Penna de Azevedo; Secretdrio: Rodrige Barbosa
Imperatriz,

ORDEM DO DIA: (i) deliberar sobre a emisséo, pelo Fundo, de até 55.000 (cinquenta e cinco mif)
quotas de sua segunda emissdo; (ii) alterar ¢ regulaménto do Fundo (“Regulamento”); e (i)
autorizar a adogdo das medidas necessarias:‘para Submeter a presente deliberacdo de emissdo de
novas quotas e alteracdo do Regulamento & aprovacio da CVM..
¢ i

DELIBERACOES: Os Quotistas do Fundo aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer
restrigoes, as seguintes deliberagbes: (i) a emissdo, pelo Fundo, de até 55.000 (cinquenta e cinco
mil} quotas da sua segunda emissdo, que corresponderdo a fragbes ideais do patrimdnio liquido do
Fundo, sendo que o prego de emissdo unitdric de cada quota da segunda emissdo sera aquele
referido no item 6.2.1. do Regulamento do Fundo, qual seja, o valor unitéric das quotas do Fundo
nesta data; os direitos a que as novas quotas faréo jus, bem como as caracteristicas e o sistema em
que serao registradas para negociagdo sao aqueles indicados no Regulamento do Fundo, sendo que a
segunda emlssdo respeltard, ainda, o disposto no item 6.2.2. de referido instrumento; (i) a alteracio
do Regulamento do Fundo que passa a vigorar na versdo consolidada anexa; e (ill) a adogdo das
medidas cabiveis para submeter a presente deliberagdo de emissdo de novas quotas e alteracdo do
Regulamento do Fundo a aprovacdo da CVM.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi 2 Assembléia Geral de Quotistas encerrada com .
a lavratura da presente ata. A presente € cdpia fiel da ata de Assembléia Geral de Quotistas do Fundo,
realizada em 18 de janeiro de 2008, lavrada em livro préprio.

Sédo Paulo, i8 de Janelro de 2008.
. , - Certifico e dou fé de que a presente é
o . cbpia fiel da lavrada em livro proprio.

Rodrio Barbosa Imperatriz
Secretério

SP - 104103-00041 - 1711144v1 -
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ANEXO III AO PROSPECTO

Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto.
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DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CLAUSULA UM - DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. - O Fundo Artésia Série Quro de Investimento em Participagiies ("Fundo™), constituide sob a
forma de condominio fechado, € regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2, - O Fundo terd prazo de duragdo de 6 (seis) anos, contados da Data de Encerramento para
Subscriciio da Primeira Emiss8o (conforme definidos abaixo), prorrogaveis por periodos adicionais e
sucessivos de 3 (trés) anos cada, mediante deliberacio da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo,
observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula Nove deste Regulamento.

1.3. - O Fundo terd uma Unica classe de Quotas (conforme definido no item 7.1.1. deste
Regulamento).

1.4. - As caracteristicas, os direitos e as condigdes de emissdo, distribuicdo, remuneragio,
amortizagao e resgate das Quotas estio descritos nas Clausulas Sete a Nove deste Regulamento.

CLAUSULA DOIS - DO PUBLICO ALVO

2.1, - O Fundo & destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo
109 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.0 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n.° 409/04") (os investidores que venham a adquirir Quotas de
emissdo do Fundo, os “"Quotistas”).

2.2. - O valor minimo de aplicagiio inicial no Fundo é de R$ 100.000,00 {cem mil reais). Sem prejuizo
do disposto neste item, ndo existe valor m[nimo de aplicagdo para manutencio de investimentos no
Fundo, apds a aplicacdo inicial de ¢cada Quotista.

CLAUSULA TRES — DO OBJETIVO PRINCIPAL DO FUNDO

3.1. - O objetivo preponderante do Fundo € obter rendimentos a seus Quotistas, por meio de
investimentos em valores mobilidrios, tais camo acBes, debéntures, bdnus de subscrigdo efou outros
titules e valores mobilidrios conversiveis efou permutéveis em agbes, conforme admitido na
regulamentagéo ("Valores Mobiliarios”), de emissdo de companhias que: (i) tenham por objeto social:
(a) confecgdo de produtos em geral, por intermédio de terceiros; (b) importagio e exportacdo; (c)
exploragdo de comércio e inddstria de confecgdo de produtos em geral, sendo a industrializagio
executada por intermédio de terceiros; (d) compra e revenda de roupas e acessorios do vestudrio,

artigos de cama, mesa e banho; bolsas, cintos, sapatos, joias e bijuterias; artigos de higiene,
1
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cosmeticos, perfumaria; produibis aromaticos e correlatos; matetial "de papelaria em geral, retdgios,
oculos, livros e compact disks - CDs; artigos do mobilidrio, artigos, utensilios e recipientes para casa e
cozinha; artigos de tapegaria; artigos téxteis e néo téxteis para decoragdo; objetos de decoragiio;
obras de arte para decoragdo; artigos para iluminag8o; acessorios para jardins e jardinagem; artigos
e ferragens para portas, janelas e méveis; flores naturais e/ou arificiais; produtos alimenticios e
bebidas; (e) comércio em consignagio dos produtos acima; (f) agenciamento e veiculacio de
propaganda; (g) decoragdo e organizagdo de eventos; (h) publicagdo e veiculagdo de revistas; (i)
prestacfo de servigos de alimentacdo; e (j) participagio em outras sociedades, ainda que de natureza
civil e realizacgo de convénios para agdo conjunta com terceiros, pessoas fisicas ou juridicas; ou (i)
detenham participacio societdria em companhias cujo objeto social contemple as atividades acima
descritas e, quando for o caso, atendam aos requisitos descritos no item 3.3. abaixo (as companhias

que sejam passivels de investimento pelo Fundo, as “Companhias Alvo”}.

3.1.1. - Para os fins de que trata este Regulamento, qual(is)quer Companhia(s) Alvo cujos
Valores Mobilidrios venham a integrar a carteira de investimentos do Fundo ("Carteira”) sera
denominada simplesmente como “Companhia Investida”, quando referida individualmente, ou
como “Companhias Investidas”, quando referidas em conjunto,

3.2. - Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participagio do
Fundo na administragic da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de farma direta
efou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se
limitando, por meic da: {i} indicagdo pelo Fundo de membros do conselho de administracio ou da
diretoria da Companhia Investida; (ii) titularidade de Valores Mobilidrios que integrem o bloco de
controle da Companhia Investida; (jii) participacdo em acordo de acionistas da Companhia Investida;
e/ou (iv) celebracdo de instrumento de natureza diversa ou adogdo de qualquer procedimento com
esse objetivo,

3.3. - Sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso o Fundo deseje investir em Companhias Alvo
sem registro de companhia aberta perante a CVM ("Companhias Fechadas™), tais Companhias
Fechadas somente poderfio receber investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente, aos
seguintes requisitos:

()] o respectivo estatuto social da Companhia Fechada devera conter disposicBes que
proibam a emissdo de partes beneficidrias, sendo que, a época da realizacio de
investimento pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emisséio

da Companhia Fechada em circulagdo;

(ii) os membros do conselho de administragio da Companhia Fechada deverdo ter mandato
unificado de 1 (um) ano; | '
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a Companhia Fechada deverd disponibilizar infuffitagdes ‘sobre contratos com partes
retacionadas, acordos de acionistas, programas de opgio de aquisicdo de agdes e outros
titulos ou valores mobilidrios de emiss3o da Companhia Fechada, se houver;

a Companhia Fechada deverd aderir ou seu Estatuto Social devera prever a adesdo &
camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societérios;

na hipdtese de abertura de capital de Companhia Fechada, mediante registra de
companhia aberta na CVM e realizagdo de distribuigiio pablica de agdes efou distribuigdo
piblica de debéntures efou distribuigde piblica de bénus de subscricio, a Companhia
Fechada devera obrigar-se perante o Fundo, por melo de disposiciio contida em seus
documentos societarios e/ou acordos de acionistas, a aderir a segmento especial de bolsa
de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure,
no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa de que tratam
o presente item; e

a Companhia Fechada deverad ter demonstragBes financeiras auditadas anualmente por
auditores independentes registrados na CVM.

CLAUSULA QUATRO - DA FORMAGAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA E OUTRAS REGRAS

APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

4.1. - Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios poderdo ser propostos pelo Gestor efou
pelos Quotistas e ser3o aprovados em Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do item 4.8. deste
Regulamento. Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios serdo realizados mediante estrita
observancia dos termos e condigdes estabelecidos neste Regulamenta, podendo ser realizados por
meio de negoclagbes privadas efou negociacbes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcde. Os investimentos do Fundo nos Qutros Ativos (conforme abaixo definido), desde que
aprovados previamente pelos Quotistas do Funde conforme disposto no itern 4.8. abaixo, serdio
realizados por meic de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado
ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Bance Central do Brasil e/ou pela CVM,

4.2. ~ A Carteira serd composta por:

(i

(if)

preponderantemente, Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas; e

certificados de depésito de emiss8o de instituigBes financeiras com baixo risco de crédito
e titulos plblicos federais, desde que mediante a observéncia do disposto no item 4.3
abaixo (“"Outros Ativos”).

4.2.1. — O Fundo.poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de uma C(nica Companhia
Investida e Outros Ativos de emissdo de um (inico emissor, sendo que, além do disposto na

3
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Cliusula Trés e nesta’ Cidusula Quatro, ndo existirdo quaisquer outros critérios de
congentragdo efou diversificagiic para os Valores Mobilidrios e para os Oufros Ativos que
poderdo compor a Carteira, O disposto neste item implicard em risco de concentragdo dos
investimentos do Fundo em Valores Mobiiiérios e/ou Qutros Ativos de um Unico emissor & de
pouca liquidez, o que poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas do Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao
depender integralmente dos resultados atingides por uma Unica Companhia Investida cujos
Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira.

4.3. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formagao,
manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos e o
disposto nos itens 4.8. e 5.1.3. deste Regulamento:

(M

(i1)

(iii)

{iv)

)

sem prejuizo do disposto no inciso (vi) abaixo, 05 recursos em moeda corrente nacional
que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas no ambito
de cada Chamada de Capital (conforme abaixe definido), deverdo ser utilizados para a
aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou mais Companhias Investidas
dentro do prazo méximo de 60 {sessenta) dias, contados da data em que seja realizada a
primeira integralizag2o de Quotas-no ambito de cada Chamada de Capital;

os Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo que sejam entregues ac Fundo
como forma de pagamento do Prego de Integralizacio (conforme definido abaixo) na
forma do ftem 7.5.4. deste Regulamento deverdo ser incorporados & Carteira;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mabilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de
Quotas, serao aplicados em Qutros Ativos g/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e
outras remuneragbes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragles aos
Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo efou ao Administrador e ac Gestor
(conforme abaixo definidos), a titulo de pagamento de Taxa de Administragio (conforme
abaixo definido), tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Qutros Ativos efou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas;

os periodos gue compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragoes referentes aos investimentos do Funde nos Valores Mobilidrios e Qutres
Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracfes aos Quotistas,

a titulo de pagamento de amortizago, ndc poderdo ser superiores a 45 (quarenta e
' 4
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cinco) dias, observado que o Gestor terd a faculdade descrita no item (vi) abaixo por
prazo indeterminado; e

(vi} o Gestor poderd manter parcela correspondente a até 5% (cingo por cento) do
Patrimdnio Liquido (conforme definido abaixo) do Fundo aplicado exclusivamente em
Qutros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de
despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentacio e
deste Regulamento.

4.3.1. — Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no item 4.3.(i) acima, o Administrador convocard, mediante
solicitagio do Gestor, Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre: (j) a prorrogacio
do prazo referido no item 4.3.(1} acima; ou (ii) a restituico dos valores ja aportados no
Fundo mediante a integralizag3o de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos
investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados e que ndo tenham se
concretizado por qualquer razdo fora do controle do Administrador e/ou do Gestor efou das
outras partes envolvidas no investimento do Funde.

4.4, — Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras remuneragbes que
venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores
Mobilidrios efou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido do Fundo e serfio
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacio acs Quotistas efou Taxa de
Administraggo, efou, ainda, éncargos do Fundo.

4.5. — O Fundo podera operar no mercado de derivativos excluswamente para fins de protegdo
patrimonial.

4.6. — Salvo aprovacio de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum
de deliberacdo de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento, serd vedado ao Fundo adquirir
Valores Mobilidrios de emissdo de Companhias Alvo efou de Companhias Investides nas quais
participem:

)] o Administrador, o Gestor efou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5%
(cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sécios e respeckivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

(i} quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operagio de emissdo de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo,
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inclusive na condicdo de agente de ¢
£missdo; ou _

{b) fagam parte de conselhos de administracdo, consultive ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes da realizacdo do primeiro investimente do Fundo na respectiva
companhia. ‘

ocagio, coordenagdo ou garantidor da

4.7. — Sem prejulzo do disposto no item 4.6. acima, qualquer transagdo: (i) entre o Fundo e Partes
Relacionadas do Administrador (conforme abaixo definido); ou {ii) entre o Fundo e qualquer entidade
administrada pelo Administrador ou pelo Gestor (carteira de investimentos ou fundo de
investimento); ou (i) entre Partes Relacionadas do Administrador e as Companhias Investidas; ou
(iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no item 4.6.(i) acima serd considerada uma hipdtese de
potencial conflito de interesses e deverd ser levada ao conhecimento e aprovacio da Assembléia
Geral de Quotistas do Fundo {observado o quorum de deliberacio de que &rata a Clausula Nove deste
Regulamenta). )

4.7.1, — Serdo consideradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de que trata o
item 4.7, acima ("Partes Relacionadas do Administrador”):

) qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador ou o Gestor
detenha participagio que represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou
indiretamenite, do capital social;

(i) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participaggo que represente
10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do
Administrador ou do Gestor;

(i) qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso {ii) acima
detenham participagdo societdria equivalente ou superior a 10% (dez por
cento), direta ou indiretamente; e

(iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencicnadas nos itens
(i) a (fii} acima detenham participagéo societdria equivalente ou superior a
10% (dez por cento), direta ou indiretamente.

4.8, - Quaisquer investimentos de recursos do Fundo em Valores Mobilidrics de Companhias Alvo
e/ou Companhias Investidas ou em OQutros Ativos, independentemente do valor, deverdo ser
previamente aprovados em Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, ohservado o quorum de
deliberagio de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento.

CLAUSULA CINCO - DO PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A
FORMACAO DA CARTEIRA
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5.1. — O Fundo tera um pérn’o'dd de investimento em \)alor_eg Mobilidrios (“Periodo de Investimento”),
que se iniciara na Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo e se estenderd por até
5 (cinco) anos. Durante o Periode de Investimento, o Fundo realizara investimentos exclusivamente
nas Comparhias Alve efou nas Companhias Investidas que atendam aos critérios de que tratam as
Clausulas Trés e Quatro acima, mediante decisdo e orientacio da Assembléia Geral de Quotistas.

5.1.1. — Os recursos que serdo utilizados pelo Fundo para a realizacao de investimentos nos
termos do item 5.1, acima serdo aportados pelos Quotistas, mediante subscricio e
integralizacdo das Quotas do Fundo, conforme descrito neste Regulamento.

5.1.2. - Investimentos em Companhias Alve efou em Comp'anhias Investidas poder8o ser
realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimento, mediante decisSo da
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacio de que trata a Clausula
Nove deste Regulamento.

5.1.3. — Sem prejuizo do disposto no item 5.1.2. acima, no 1° {primeiro} dia Gtil seguinte ao
término do Periodo de Investimentos, o Gestor interrompera todo e qualquer investimento do
fundo em Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas e dara inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, andlises e estratégias de desinvestimento
que, conforme a cohveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,
propiciem aes Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser: (i) aprovado
previamente a respectiva execugdo, pela Assembléia Geral de Quotistas, observado o guorum
de deliberagao de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento; e (i) concluido até a data
de liquidacéo do Fundo ("Periodo de Desinvestimento”),

5.2, - Na hipdtese de a Assembléia Geral de Quotistas efou o Gestor entender necesséria a
aprovacio de novas emissGes de Quotas do Fundo (cada, uma “Emiss@o”), apds a Data de
Encerramento para Subscrigdo de cada Emiss3o, para a realizaciio de novos investimentos do Fundo
em Companhias Alvo ou nas Companhias Investidas, ou para o eventual pagamento de despesas e
encargos do Fundo, serd convocada Assembléia Geral de Quotistas para aprovacic da referida
materia, observado o quorum de deliberacdo de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento,
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6.1. - © patrimdnio do Fundo é formado por Quotas de uma (nica classe, sendo que ndo existird
quantidade minima de Quotas a serem subscritas no dmbito de cada Emissdo.

6.1.1. — As Quotas deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo méximo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da date de registro de cada Emissdo na CVM, nos termos da
regulamentacio aplicavel ("Data de Encerramento para Subscrigio™). A integralizacio das
Quotas devera ser realizada no prazo maximo de 50 (cingiienta) meses contados da data de
registro de cada Emissdo na CVM, nos termos da regulamentagdo aplicivel (*Prazo de
Integralizacao™).

6.1.2. — As Quotas que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricio de
cada Emissdo serdo canceladas pelo Administrador.

6.2. — EmissBes de novas quotas do Fundo ("Novas Quotas”) somente poderdo ser realizadas
mediante prévia aprovacio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de que trata a
Clausulz Nove abaixo.

6.2.1. — Na hipdtese de Emiss&o de Novas Quotas, o preco de emissio de tais Novas Quotas
sera o valor correspondente ao resultado da divisio do valor do Patriménio Liquido do Fundo
(calculado de acordo com o disposto na Clausula Doze abaixo) pelo ndmero de Quotas
emitidas e em circulagio, ambos na data de cada emissio de Novas Quotas.

6.2.2. - Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas
na proporgio da participac3o de cada um na composigéo do Patriménio Liquido do Fundo,

CLAUSULA SETE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAOQ, SUBSCRICAO
INTEGRALIZAGAO E AMORTIZAGAO DAS QUOTAS

7.1, — Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

7.1.1. - As Quotas do Fundo correspondem a fragBes ideais de seu Patrimdnio Liquido e sio
de uma Gnica classe. Entende-se por Quotas, as Quotas da primeira emissdo em conjunto
com as Novas Quotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo ("Quotas” e “Primeira Emissio”,
respectivamente),

7.1.2, - Todas as Quotas do Fundo terfic forma nominativa, sero escriturais, mantidas em
conta de deposito em nome de seus titulares pelo custodiante do Fundo, a ser contratado
pelo Administrador.



7.13. - Todas as Quotas faf46 s a'vabithentds . de “ainortizacio em iguais condicBes,
observado o disposto nos itens 7.6. € 7.7., bem como na Clausula Oito abaixo.

7.2, — Valor das Quotas

7.2.1. — As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, e tal valor serd o correspondente 3
divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagio, na
data de apuracgo do valor das Quotas.,

7.3. — Direitos de Voto

7.3.1. — Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo,
correspondendo cada Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

2.4. - Emiss8o e Subscricio de Quotas

7.4.1. - Cada Emiss@o de Quotas do Fundo sera objeto de registro de distribuicdo pablica na
CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

7.4.2. - As Quotas do Fundo ser8o subscritas pelos Quotistas até a Data de Encerramento
para Subscricao e serdo integralizadas de acordo com as Chamadas de Capital que venham a
ser apresentadas aos Quotistas, nos termos do item 7.5. abaixo. A Assembléia Geral de
Quotistas que deliberar 2 Emissac de Novas Quotas, mediante observincia do disposto neste
Regulamento, podera determinar formas especificas de subscricdo e integralizagiio das
respectivas Novas Quotas.

7.4.3, — No ato de subscricdo das Quc':tas do Fundo, o subscritor: (i) assinara o boletim
individual de subscricéio, que sera autenticado pelo Administrador; (i) se comprometers, de
“forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele
subscritas ("Capital Comprometido™), nos termos do “Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento para Subscrigdo e Integralizagdo de Quotas”, que serd assinado por cada
investidor na data de subscricio de suas Quotas (“Compromisso de Investimento™), o qual,
uma vez assinado, passard a fazer parte integrante deste Regulamento; e (iii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento e do prospecto do Fundo (“Prospecto”), quando
deverd declarar, por meio da assinatura de termo de adesdio ao Regulamento e ciéncia de
risco, que estd ciente das disposicdes contidas no Compromisso de Investimento, neste
Regulamento e no Prospecto do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

7.4.3.1. - O Administrador deverd exigir, no ato da subscricdo de Quotas, a
comprovag3o da qualificagdo exigida na Clausula Dois acima.

1.5. — Integralizacdo das Quotas
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7.5.1, — As Quotas serdio integralizadas em’ moeda corrénte nacional ou mediante a entrega .
de Valores Mobilidrios canforme deﬁnido no item 7.5.4. abaixo, em montante eguivalente ao

Prego de Emissdo, ou, no case de Novas Quotas, o valor calculade na forma do item 6,2,1

acima ("Preco de Integralizagio™), conforme solicitacdo que venha a ser realizada pello

Administrador aos Quotistas, com copia para o Gestor, mediante aprovacdo da Assembléla

Geral de Quotistas, de acordo com os procedimentos descritos abaixe (“Chamada de

Capital”},

7.5.2, — Observado o Prazo de Integralizacdo estabelecido no item 6.1.1. acima, na medida
em que os Quotistas. do Fundo, diretamente ou por orientagdo do Gestor: (i) identifiqguem
necessidade de investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas; ou (i}
identifiquem necessidade de recebimento de aportes adicionais de recursos para pagamento
de despesas e encargos, os Quotistas efou o Gestor solicikerédo ao Administrador que
comunique os Quotistas de tal necessidade e convogue uma Assembléia Geral de Quotistas
para aprovar o aporte de recursos ne Fundo, medianie a integralizacdo parcial ou totaf das
Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quatistas nos termos dos Compromissas
de Investimento celebrados com o Fundo, observado o quorum de deliberagdo de que trata a
Clausula Nove deste Regulamento.

7.5.3. - Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador (mediante
orientagdo e informacgdes fornecidas pela Assembléia Geral de Quotistas) e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

7.5.4. - O pagamento do Prego de Integralizagdo podera ser realizade: (i) em moeda
corrente naclonal, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento
de ordem de crédito, ou outro mecanisme de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil; ou (if) mediante a entrega de Valores Mobilidrios de emissdo de
Companhias Alvo, os quais serdo avaliados pelo respectivo custo de aquisicSo.

7.5.5. — O procedimento disposto nos itens 7.5.1. a 7.5.4 acima serd repetido para cada
Chamada de Capital do Fundo, até que 100% {cem por cento) das Quotas de cada Emissdo
subscritas pelos Quotistas tertham side integralizadas.

7.5.6. — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-3c a cumprir com o disposto neste item 7.5. e com os
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagdes
nos termos deste item 7.5. e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando
também sujeitos ao disposto no item 7.6. abaixo. '
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7.6. - Inadimpléndia dos Quotistas P

7.6.1. ~ Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacio de
aportar recursos no Fundo, mediante integralizacdo de Quotas por ele subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Compromisso de Investimente ("Quotista Inadimplente”): (i) o
Quotista Inadimplente serd responsével por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao
Fundo, nos termos do item 7.5.6. acima; @a (1) o Quotista Inadimplente terd seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizagio
em igualdade de condigfes com os demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para
a aquisicao de Quotas do Fundo) até que as suas obrigagbes tenham sido cumpridas, ou até
a data de liquidagao do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplénte venha a
cumprir com suas obtigagbes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, e
desde que o Administrador ndo tenha tomado as providéncias referidas no item 7.6.2. abaixo,
tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel: () ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Quotas; (ii) ao exercicio de seus
direitos politicos; e (iif) ao exercicio de seu direito de preferéncia para a aquisi¢do de Quotas,
conforme previsto neste Regulamento.

+7.6.1.1. - Se o Administrador realizar amortizagdo ou resgate (nessa Ultima hipdtese, no
caso de liquidagdo do Fundo) de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um-
Quotista esteja classificade como Quotista Inadimplente, os valores referentes
amortizagio ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados peio
Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo.
Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata este item, serdc entregues ao
Quatista Inadimplente, a titulo de amortizagdo ou resgate de suas Quotas,

7.6.2. — Independentemente dao disposto no item acima, o Administrador podera alienar as
Quotas de titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o disposto no
respectivo Compromisso de Investimento, casc este ndo cumpra com suas obrigacSes
previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do prazo de 10 (dez) dias
contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista
Inadimplente, com copia ao Gestar.

7.6.2.1. - As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas
pelo Administrador seréo primeiramente ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os
quais terdio direito de preferéncia para adquiri-las na proporcio de seus investimentos no
Fundo, observado o disposto no item 7.6.1. acima e o valor minimo correspandente ao
valor de aquisicdo de tais Quotas.

7.6.2.2, ~ O produto da alienagiio das Quotas do Quotista Inadimplente Ihe serd entregue
logo depois de deduzido o deébito do mesmo para com o Fundo, nos termos do

Compromisso de Investimento cetebrado entre o Quotista Inadimplente e o Fundo.
11



7.2. — Procedimentos referentes 4 Amortizacio de Quotas: :

2,
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7.7.1. — As Quotas do Fundo serdc amortizadas observando-se o disposto na Clausula Gito
abaixo e o disposto neste item 7.7, '

7.7.2. - Para fins de amortizaggo de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota no
dia do pagamento da respectiva parcela de amortizagio. O valor da Quota, para fins de
pagamento de amortizagdo, serd aquele correspondente ao valor do Patrimbnio Liquido do
Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas em circulagio na data do pagamento da
amortizacdo,

7.7.3. - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacio acs Quotistas
cair em dia ndo 0til na praca em que é sediado o Administrador, tal pagamento seré efetuado
no primeiro dia Gtil seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do pagamento. Quando a
data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo til
na praga em que é sediada a instituigdo financeira na qual o Quotista mantém conta corrente
e/ou de investimento na qual serdo depositados 05 valores referentes a pagamentos de
amortizacbes de suas Quotas, o pagamento serd efetuado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo
valor da Quota original que seria atribuido ao Quotista, sem adigdo de qualguer remuneracio
0u ajuste,

7.7.4. — Os pagamentos de amortizagio das Quotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meic de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem
de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central
do Brasil,

7.7.5. - Ao final do prazo de duracdio do Fundo, efou quando da liquidac3o antecipada do
Fundo, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizade integralmente em moeda
corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizag3o total das Quotas do Fundo em drculagdo a época da
liquidac8o do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

(0] o Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera:
(@) decidir se pretende prorrogar o periodo de duracdo do Fundo, para que o
Gestor tenha periodo adicional para fiquidar os Valores Mobilidrios e os Outros
Alivos integrantes da Carteira e, num segundo rﬁomento, liquidar o Fundo
mediante a amortizacdo de Quotas em moeda corrente nacional; ou (b) deliberar
sobre procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Qutros
Ativos do Fundo para fins de amortizacéo total das Quotas do Fundo ainda em
circulacio; '



(i)

(if)

{iv)
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na hipitese da Assembiéia Gte de™Qtiotistas referida acima deliberar ndo
profrogar ¢ prazo de duragéio do Fundo e nio chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento ‘dos Valores Mobilidrios e Outros
Ativos, tais Valores Mobilirios e Qutros Ativos serdo dados em pagamento aos
Quotistas, mediante a constituigdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Quotista sera calculada de acordo com a proporc¢do de Quotas detida por cada
Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagdo & época, sendo que, apds
a constitviciio do referido condominio, ¢ Administrador e o Gestor estardo
desobrigados em relagdo 3s responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficande o Administrador autotizado a liquidar 0 Fundo perante as autcridades
competentes;

na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os
Quotistas, para gue os mesmos elejam um administrador para o referido

"condominio de Valores Mobilidrios e Qutros Atives, na forma do Artigo 1.323, da

Lei n.? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 {"Codigo Civil Brasileira™), informando a
proporg8o de Valores Mobilidrics e Qutros Ativos a que cada Quotista fard jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Quotistas apos a constituigdo do condominio de que trata o item acima; e

caso 0s Quotistas ndo procedam & eleigBo do administrador do condominio
referido acima, essa fungdo sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria
das Quotas do Fundo em circulagdo,

/.8, — Resgate das Quotas

7.8.1. — As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagéo do Fundo.
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7.9.1. — As Quotas do Fundo sergo admitidas a negociagdo no Sistema de Fundo Fechado —
SFF, mantido e operacionalizado pela Cdmara de Custddia e Liguidacdo :— CETIP. Sem
prejuizo do disposto acima, ¢ Administrader podera registrar as Quotas para negociacio nos
sistemas de negociagBo SOMA FIX efou BOVESPA FIX, mantidos e operacionalizados pela
Bolsa de Valores de Sdo Paufo ~ BOVESPA.

7.9.2. — Cabera ao intermedidrio, no caso de operagdes de aquisico de Quotas nesses
mercades, assegurar a condigio de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se
tratando de negociacio privada, o Administrador serd responsdvel por comprovar a
quaiificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Funde, de forma a cumprir com o
disposto na Cldusula Dois deste Regulamentd.

7.9.3. — Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operacio de compra e venda de
Quotas. devera cumprir com os requisitos descritos no item 7.4.3. acima, sob pena de
nulidade da operagdo de compra e venda de Quotas em questdo.

7.9.4, ~ O Quotista somente podera alienar Quotas do Fundo de sua titularidade a terceiros
efou a outros Quotistas na hipdtese de tais Quotas encontrarem-se inteiramente
integralizadas e em cbservéncia dos termos e condiciies deste Regulamento.

7.9.5. - Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas
sem observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovacio, pelo Administrador, no
caso de negodiagdes privadas de Quotas, ou, pelo intermediario, no caso de negociagﬁés de
Quotas em mercado de bolsa ou de baicdo organizado, de que o novo Quotista qualifica-se
para ser investidor do Fundo nos termos da Clausula Dois deste Regulamento, tal operacio
sera nula e nio surtird quaisquer efeitos.

CLAUSULA OITO — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DE QUOTAS

8.1. — A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita exclusivamente
mediante a amortizacdo parcial efou total de suas Quotas, observado o disposto nesta Clausula e no
item 7.7. deste Regulamento.

8.2. — O Administrador promovera amortizagdes parciais e/ou total das Quotas, a quaiquer momento
durante o prazo de duragdo do Fundo, inclusive durante o Periodo de Investimentos, mediante
solicitacdo prévia e por escrito do Gestar, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em fungao de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos, seja suficiente para
o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisGes do Fundo.
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8.2.1. ~ Sem prejuizo dbg.disposto'.;ggﬁgm,gig. .acima, as apidtizacdes parciais efou total das
Quotas deverfio ocorref mediante estrita obséWahcia dos_prazo \s:c\aibelecidos no item 4.3.

acima., ) x e

8.3, — Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas
do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipdtese prevista no item 7.6. acima.

CLAUSULA NOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

9.i. — Observado o disposto nos itens 9.2. a 9.6. abaixo, competira exclusivamente 3 Assembléia
Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela
venham a ser atribuidas por forca deste Regulamento:

®

(i)

(iff)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii}

(ix)
4]

(i)

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada
ano, sobre as demonstragdes contabeis apresentadas pele Administrador;

alterar este Regulamento;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador efou do Gestor e escolha
de seu substituto;

deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisdo ou eventual liquidacio do Fundo;

deliberar sobre os procedimentos a serem seguidos durante o processo de liquidagdo do
Fundo, conforme indicados no item 13.1.; '

deliberar sobre a emissao e distribuicdo de Novas Quotas;

deliberar scbre © aumento na Remuneracdo do Administrador efou alteraclo da
Remuneracao do Gestor;

deliberar sobre a prorrogagdo do prazo de duracio do Fundo;

deliberar sobre a alteracio dos quoruns de instalagdio e deliberag8o da Assembiéia Geral
de Quotistas;

deliberar, quando for o caso, scbre o requerimento de InformagBes ao Administrador
efou ao Gestor, na forma prevista no item 16.2. deste Regulamento;

deliberar sobre a realizag8o, pelo Administrador, de Chamadas de Capital, nos termos do
item 7.5.2.;



{xii)  deliberar sobre a reanzagékide bperat
deste Regulamento; -

{xiiiy  deliberar sobre a realizagiio de investimentos pelo Fundo, nos termos do item 4.8, deste
Regulamento, bem comg sabre o processo de desinvestimento do Fundo de que trata o
item 5.1.3. acima;

{(xiv) deliberar sobre a realizaggo de investimentos pelo Fundo em Companhias Alvo efou
Companhias Investidas apos o encerramento do Periodo de Investimento, observado o
disposto no item 5.1.2.;

(xv) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de comités e
consethos do Fundo, conforme o caso;

(xvi) deliberar sobre a aprovacfo de despesas do Fundo que ndc estejam previstas na
Cladusula Dez deste Regulamento;

{xvii) deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mabilidrios e Cutros Atives como
pagamento de amortizagao e/ou resgate de Quotas; e

(xvili) deliberar sobre a.prorrogagio ou ndo do prazo de que trata o item 4.3.(I) deste
Regulamento.

9.1.1. - Independentemente do disposto no item 9.1.(ii} acima, este Regulamento podera ser
alterado independentemente de Assembléla Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas
sempre gue tal afteragiio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa
exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 3G (frinta) dias, a necessaria comunicacio aos Quotistas.

9.2, — A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas serd realizada mediante envio de
correspondéncia a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo a
carta de convocagdo conter a descrigdo dos assuntos a serem discutidos e votados.

9.2.1. - Independentemente da convocaciio prevista no item 9.2. acima, .serd considerada
regular a Assembléia Geral de Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas do Fundo.

8.3. - A Assembleia Geral de Quotistas poderad ser convocada pelo Administrador, ou por solicitagio
do Gestor, ou por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo.
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os Quotistas que, até 3 (trés) dias
antes da data fixada para sua realizagdo, estiverem registrados™y
do Fundo, §

9.5. - Terdo qualidade para comparecer 3 Assembléia Geral de Quotistas os Quotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

9.6. ~ As deliberages das Assembléias Gerais de Quotistas, como regra geral, serdo aprovadas por
Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulaciio em primeira convocagdo e a maioria
das Quotas dos Quotistas presentes em segunda convbcat;ﬁo, sendo que a segunda convocacio
poderd ser realizada em conjunto com a primeira convocacio.

'9.6.1. ~ As deliberagBes das Assembléias Gerais de Quotistas de que tratam os itens (if), {iii),
(iv), {vi) e (ix) do item 9.1. acima serfo aprovadas por Quotistas que representem 85%
{oitenta e ¢inco por cento) das Quotas em circulagio,

CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. — Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio, as seguintes despesas:

(i emolumentos e comissfes pagos por operagbes de compra e venda de Valores
Mobilidrios e Qutros Ativos integrantes da Carteira; '

(i} taxas, impostos ou contribuigtes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacSes do Funde;

iii) despesas com impress&o, expedigio e publicacio de relatdrios, formularios e periddicos,
previstas neste Regulamento e na regulamentacio em vigor;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, incusive comunicacies aos
Quotistas;

(v} honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstraces
contabeis do Fundo;

{vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, imputada ao

Funda, se for o caso;

{vii)  parcela de prejuizos eventuais ndio coberta por apdlices de seguro e n3o decorrentes de
culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcdes;

17
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(vii)  prémios de segura, bem comorquassque( despesas r¢ twas a transferéncia de recursos
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do Fundo entre bancos VISINALO

{ix) quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, desde que ingrentes 3 constituicdo, fusdo,
incorporagdo, cisdo ou liquidaciio do Fundo e & realizagho de Assembléia Geral de
Quotistas;

{x) taxa de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira; e

(i) despesas sem limitaco de valor, desde que inerentes a contratacBo de terceiros para
prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada.

10.2. - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contrdria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberagio de que trata a Clausula Nove deste Regulamento,

18.3. — O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadares de servigos que eventualmente tenham sido sub-contratados
pelo Administrador, inclusive o Gestor, desde que o somatdric dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administrago.

10.4. — Caso o Gestor ou o Administrador incorram em qualquer das despesas listadas acima e
atribuiveis exclusivamente as atividades e investimentos do Fundo, o Fundo devera reembolsa-los no
prazo de 5 (cinco) dias a contar da apresentagdo do respectivo comprovante de pagamento ao
Fundo.

CLAUSULA ONZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
11.1. - O Fundo terd escrituragdo contdbil prépria, devendc as aplicacBes, as contas e as

demonstracbes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do
custodiante do Fundo.

11.2. - O Fundo estd sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstracfies contabeis determinadas pela CVM,

11.3. - O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada
ano.

11.4. — As demonstragBes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo
ser auditadas por auditor independente registrade na CVM, ]

CLAUSULA DOZE — DA AVALTAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO
18
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12.1. — Entende-se por patnmomo hqmdo do Fundo a {s',o
Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patnmomo Liquido™. © wvalor do
Patriménio Liquido do Fundo serd calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos
abaixo.

sbricado disponivel com o valor da

12.2. — No célculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser avaliados de
acordo com os critérios contdbeis correntes aplicdveis ac Fundo e descritos neste Regulamento.
Inicialmente, os ativos integrantes da Carieira ser8o avaliades pelos precos transacionados no
mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, de
acordo com os seguintes critérios: :

() OQutros Ativos de renda fixa serao avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas
respectivas remuneractes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais prowsoes
de crédito; e

{ii) Valares Mobilidrios serdio avaliados pelo seu custo de aquisiciio.

12.3. — Os Valores Mohiliarics e os Qutros Ativos que, na data de liquidagdo do Fundo, ndo tiverem
sido alienados ou resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais efocu de vencimento,
serdo considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido naquela data, como sem nenhum
valor,

12.4. - O Administrador, mediante decisdo da Assembléia Geral de Quotistas e de acordo com a
orientacao fixada pela mesma, poderd constituir reservas de caixa ou contas de depdsito em garantia
para fins de protecdo do Funde em fungdo de dividas e/ou despesas que possam ser incorridas pelo
mesmo em fungdo dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos de liguidaggio duvidosa que compdem a
Carteira.

CLAUSULA TREZE — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

13.1. - A liquidagdo programada do Fundo serd realizada de acordo com um dos procedimentos
descrites a sequir, conforme aprovados pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, observado o
quorum de deliberagdo de que trata a Clausula Nove deste Regulamento, sempre levando em
consideragdo a op¢&o que possa gerar, na avaliagio dos Quotistas, sob a orientacio do Gestor, malor
resultado para os Quotistas: .

(i) venda dos Valores Mobllidrios e dos Qutros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balcdc organizado, para aqueles Valores Mobilidrios e para aqueles Qutros Ativos
admitidos & negociagdo em tais mercados;



(ii) venda, por me:n de tr nsagoes pnvadas dos Va!ores Mo liarios e Qutros Ativos
integrantes da Carteira que e se;am Qdm:tldos a negoc:iagao em-bolsa de valores ou
mercado de balcio organizado; ou ’

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobitiarios e/ou dos
Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no item 7.7.5. acima.

13.1.1. -~ Em qualquer caso, a liquidagio de investimentos do Fundo sera realizada com
observancia das normas aperacionais estabelecidas pela CVM aplicivels ao Fundo.

13.2. — Apés a divisiio do patriménio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promoverd o
encerramento do Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecide na regulamentagéo e he
encaminhando & documentagdo exigida, assim come praticard todos os atos necessdrios ao
encerramento das atividades do Fundoc perante quaisquer autoridades.

13.3. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duraciio na ocorréncia das sequintes
situactes:

)] caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento
do Fundo; efou

{in mediante deliberacdc da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberagdo de que trata a Clausula Nove acima.

CLAUSULA QUATORZE ~ DO ADMINISTRADOR

14.1. - O Fundo serd administrade pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administrac3o de carteira, por meio
do Ato Declaratdrio n.0 3.585, de 2 de outubro de 1995, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
580 Paulo, na Avenida Brigadeirc Faria Lima, 3.900, 109 andar, Itzim, inscrita no CNPI/MF sob n.©
00.806.535/0001-54 ("Administrador™). O Administrador contratou a ARTESIA GESTAO DE
RECURSOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracio de carteira, por meio do Ato Declaratério n,© 8,014, de 28 de outubro de 2004, com
sede na Cidade de S50 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das NagBes Unidas, 12.551, conjunto
1.812, Brooklin Novo, inscrita no CNF)/MF sob n.© 05.597.017/0001-91, para ser responsdvel pela
gestio da Carteira (“Gestor™).

14.2. - Observada a regulamentagio em vigor e os dispositivos deste Regulamento, o Administrador,
na qualidade de representante do Fundo, tem. poderes para praticar todos e quaisquer atos
necessarios & administracdo do- Fundo. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
necessdrios a gestao da Carteira e para exercer os direltos inerentes & Carteira, inclusive o de agdo e
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14.3. — O Administrador ou o Gestor poder&o renunciar & administracéo e gestéo do Fundo, mediante
notificagdo por escrito enderegada a cada Quotista e & CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60
{sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para
deliberar sobre a sua substituicio ou sobre a substifuicdo do Gestor (observado o quorum de
deliberacdo de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10
(dez)} dias, contados da data de encaminhamento da notificagio de que trata esse item.
Independentemente do disposto neste item, na hipdtese de rendncia do Administrador ou da Gestor,
o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo. efou gesto do Fundo,
conforme ¢ caso, até que outra instituicdo venha a lhe substituir ou venha a substituir o Gestor,
devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragio.

14.4. — Além da hipdtese de renincia descrita no item 14.3. acima, o Administrador podera ser
destituido de suas funcbes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM efou por vontade
exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum
de deliberacdo de que trata a Clausula Nove deste Regulamente. No caso de descredenciamento, a
CVM podera indicar Administrador temporario até a eleicdo de nova administragéo.

CLAUSULA QUINZE — DA TAXA DE ADMINISTRACAO

15.1, — Pela administragio e gestdo do Fundo, sera devida uma taxa de administraggo (“Taxa de
Administracio”) equivalente ao percentual de 1% (um por cento) ao ano, calculado sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, apurado no (itimo dia util de cada més, de acordo com o disposto na
Clausula Doze deste Regulamento, sendo que a Taxa de Administragio contemplard @ remuneragdo
do Administrador, no exercicio da atividade de administracdo do Fundo (“Remuneracdo do
Administrador”), e a remuneragio do Gestor, no exercicio da atividade de administragio da Carteira
("Remuneracdo do Gestor”),

Remunerasio do Administrador

15.1.1, — A Remuneracio da Administrador correspondera a parcelas fixas de R$ 55.000,00
{cingiienta e cinco mi reais), anuais e sucessivas, a serem reajustadas pela variagdo do 1GP-

- M, vencendo-se a primeira na data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas da
Primeira Emiss3o do Fundo, e as demais no mesmo dia dos anos seguintes ou no primeiro dia
atil subseqiiente, quando for o caso ("Remuneragdo do Administrador”).

Remuneracio do Gestor

15.1,.2. — A Remuneragio do Gestor corresponderd a diferenca apurada entre o percentual de

1% {um por cento) ao ano a que se refere o item 15.1. acima, calculado sobre o valor do
21
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aUtil de~cada més, de acordo com o

disposto na Clausula Doze ‘deste Regulamento, e a Remuneragéo\do Administrador, calculada
de acorda com as tefmos do item 15.1.1. acima. A Remuneracdo do Gestor sera provisionada
diariamente e serd paga ao Gestor anualmente, na mesma data em que for realizado o
pagamento da Remuneragdo do Administrador ("Remuneragdo do Gestor”).

i5.2. — Na hipdtese em que o valor resultante do cilculo da Taxa de Administraggo, conforme
indicada no item 15.1., for igual cu inferior ac valor correspondente & Remuneragao do Administrador
prevista no ftem 15.1.2., a Remunera¢do do Administrador sera equivalente a integralidade do valor
resultante do calculo da Taxa de Administracéo e a Remuneragdo ao Gestor ndo sera devida.

CLAUSULA DEZESSEIS — DAS OBRIGAGOES, RESPONSABILIDADES E VEDAGOES

APLICAVEIS AO ADMINISTRADOR

16.1. — Sem prejuizo de outras obrigacties descritas neste Regulamento, incluem-se entre as
obrigacBes do Administrador:

(i) manter, s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de duragéo
do Fundo e por 5 (cinco) anos apds a liquidagio do Fundo:

(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

(a)

a documentagdo relativa as operages do Fundo;

os registros dos Quotistas e das operagfies de transferéncia de Quotas;

o livro de atas de Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo;

o livro de presenca de Quotistas nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo;

os registros e demonstragfes contabeis teferentes as operagBes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

os relatorios do auditor independente do Fundo.

i) receber dividendos, bonificacbes e quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;

(i} custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(iv) pagar, 4s suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagado;

(v} elaborar, em conjunto com o Gestor e juntamente com as demonstragBes contabeis
semestrais € anuais do Fundo, parecer a respeito das operagBes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracdo de gue foram obedecidas as disposicfes da regulamentagdo e
deste Regulamento;
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(vi)

(vit}

{viii)

{ix)

x)

()

(xii)

(iit)

(xiv)

{xv)

observado o disposto r;o"ft{ég% ié?"’d%@xc, fornacer aos\\guotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas efnitidas, € assim requererem, estudos e analises dos investimentos realizados
pelo Fundo, elaborados pele Administrader, em conjunto com o Gestor, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisbes;

observado o disposto no item 16.2. abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, atualizagdes periddicas que tenham sido
elaboradas dos estudos e andlises preparados pelo Administrador, em conjunto com o
Gestor, permitinde acompanhamento dos investimentos realizados pelo Fundo, cbjetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacao de possiveis acBes gue maximizem o
resultado do investimento;

no caso de instauracdc de procedimento administrativa pela CVM,. manter a
documentagdo referida no inciso (i) deste item 16.1. até o término de tal procedimento;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, nos termos descritos neste
Regulamento, todos os direitos inerentes & Carteira e aos investimentos do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcancar em decorréncia

.de sua condigdo de administrador do Fundo;

manter os Valores Mobilidrios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira custodiados
junto ao custediante do Fundo;

elaborar e divulgar as demonstracBes contdbeis e outros documentos/informagdes
exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamenta¢ao em vigor;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acicnistas das Companhias Investidas de que o
Fundo participe;

cumprir as deliberagBes da Assembléia Geral de Quotistas; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento e entregar aos
Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do Prospecto do Fundo.

16.2. — Sempre que forem requeridas informacbes na forma prevista nos incisos (vi) e {vil) do item
16.1. acima, o Administrador podera submeter tal requisicio & prévia apreciagdo e aprovacio da
Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de deliberagio de que trata a Clausula Nove
deste Regufamento), tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os Quotistas,
considerando eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias
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Investidas. Na hipdtese de realfé‘é’gé@%%‘rﬁ"s‘é—é%\bléia Géral'de Quotistas na forma deste item, os
Quotistas que tenham requerido as informagBes de que. tratam os incisos {vi} e (vii) do item 16.1.

acima serdo impedidos de votar.

16.3. — Serd vedado ao Administrador, direta ou Indiretamente, no exercicie especifico de suas
fungdes e em nome do Fundo: '

(D receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos;
(ifi) prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) negociar com duplicatas ou notas promissdrias ou outros titulos ndo autorizados pela
CvM;

{v) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas; e

{vi)  aplicar recursos da Fundo:

(a} ho exterior;
(b) na aquisigao de bens imdvels; e
(c) na subscrigdo ou aquisicio de acdes de sua propria emiss3o.

CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGAGAC DE INFORMAGOES

17.1. — Sem prejuizo das obrigagbes referidas acima, o Administrador deverd divulgar a todos os
Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que n3a sejam
informacdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas que tenham side
obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade efou em razdo de suas fungdes
regulares enquanto membro ou participante dos drgdos de administracdo ou consultivos de qualquer
Companhia Investida. '

17.1.1. - A divulgagdo de informacdes de que trata o item 17.1. acima sera feita no jornal
Monitor Mercantil, jornal utilizado para veicular as informagoes relativas ao Fundo, devendo
todos os documentos e informacgdes correspondentes ser remetidos & CVM na mesma data de
sua divulgacdo, Tal divulgagio serd feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteraco
deverd ser precedida de aviso aos Quotistas.

17.2. - O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e & CVM:
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trimestralmente, no prazo!*dé 15 (quinzed
gue se referirem as seguintes informagdes:

a. valor do Patrimdnio Liquido do Fundo; e
b. ndmero de Quotas emitidas.

semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as
seguintes informagoes:

a. acomposico da Carteira, discriminande quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios
que a integram; ) .

b. demonstragbes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais
demonstragdes foram elaboradas em consonéncia com o disposto neste Regulamento
e na regulamentacdo;

c. o0s encargos debitados ac Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

" d. a relagio das instituigies encarregadas da prestagio dos servigos de custodia dos

Valores Mobiliarios integrantes da Carteira.

anualmente, no prazo de 90 {noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagtes;

a. as demonstragbes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

b. o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade
no periodo; e

¢. os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e o percentual
em refacio ao Patrimbnio Liquido médio anual do Fundo,

17.3. - As informagtes prestadas pelo Administrador ou qualguer material de divulgacdo do Fundo
ndo paderdo estar em desascordo com este Regulamento ou com refatdrios protocolados na CYM.

17.4. - O Administrador deverd enviar simuitaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicaces relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

17.5. — O Administrador deve remeter & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores (CVMweb), as informagBes previstas nesta
Cldusula Dezessete, conforme modelos disponiveis na referida pégina, observados os prazos
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES GERAIS
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18.1. — Para fins do dispoéto nestd-Regulaments; @onsidera-se o cotrelo eletrbnico como forma de
correspondéncia vélida nas comunicagdes entre o Administrador, o _Gestor*e‘gs Quotistas.

18.2. — O Fundo nado cobrara taxa de ingresso, quando da subscricdo e integralizacdo de Quotas, ou
taxa de saida, quandc do pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas,

18.3. — Os Quotistas do Fundo deveréio manter: {i) as Informagdes constantes de estudos e andlises
de investimento, elaborados pelo Administrador, em conjuntc com o Gestor, que fundamentem as
decisBes de investimento do Fundo, incluindo os registros apropriades com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisGes; {il) as suas atualizagBes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacBes do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagodes, salvo: (a} com o
consentimento prévic e por escritc do Administrador e do Gestor; ou (b} se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverao
ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informago.

18.4. - Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estade do S50 Paule, com expressa rentncia de

qualquer outre, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer diividas ou cantrovérsias
relativas ao Fundo ou a questBes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO IV AO PROSPECTO

Declaracdo do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instrugdo CVM n.° 400/03.
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LANNER

Can'etoré de: Valones B.A:

DECLARAcAo

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. so<:|edade dewdamente autorizada pela Comiss3o de
Valores Mobilidrios ("CVM™) para o exerdido profissional de administra¢3o de carteira, por meio do
Ato Declaratdrio n.© 3,585, de 2 de outubro de'1995; coni sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S&o Pauls, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.900, '10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPI/MF
sob n.¢ 00,806,535/0001-54, na qualidade de instihsiciio atiministradora do FUNDO ARTESIA
SERIE OURO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (‘Fundo™ e responsavel pela
~distribuigdo pablica da segunda emissdo de quotas do Fundo ("Oferta™), vem, nos termos do artigo
56 da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que: {i) é responsavel pela
veracidade, consisténcla, qualidade e suficiéncia das informagBes prestadas por ocasiio do registro
e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; (ii) tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padries de diligéneia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagles prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de realizagio
da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisfo fundamentada a respeito da Oferta; (If) todas as informagBes fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta, eventuais ou periddicas, e que venham a
integrar o prospecto da Oferta, serdio suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) o prospecto da Oferta contém as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, bem como do objetivo, politica de
investimento e composicdo da carteira de:investimentos do Fundo, dos riscos associados aos
investimentos no Fundo e das partes envolvidas com o Fundo e.com a Oferta, tendo sido elaborado
de acordo com as normas perbnentes em vigor.. -

o Paulo, 23 de janeirc de 2008,

S

" 'PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Figueil Por: Marcus Eduarde De Rosa

Cargo: Diretor

Por: Artur Martins
Cargo: Diretor




