Prospecto de Distribuigio Pdblica das Quotas da Primeira Emissdo do

OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n.© 09,179.106/0001-79
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UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS $.A. DTVM
Prala de Botafogo, n.? 501, 52 andar - parte, Rio de Janeiro — R)

Distribuigdo pablica de 1.000 (hum mil) quotas de uma dnica classe, nominativas e escriturais, da primeira emissao
(*Quotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamante) do OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
("Funda™), totalizando:

R$ 100.000.000,00
(cem mithdes de reais)

O Funda, umn condominio fechade constituido nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.® 391,
de 16 de julho de 2003, conforme alterada ("Instrugdic CVM n.° 39:1/03"), tem por objetivo preponderante obter
rendimentos para seus Quotistas, por meio de investimentos em agdes, debéntures, bonus de subscricdo ou cutros titulos e
valores mobilidrios conversivels efou permutiveis em acdes, canforme admitido na regulamentacio aplicavel ao Fundo, de
emissdo de companhias, abertas ou fechadas, inclusive, mas ndo se limitande, que tenham por objeto social, direta ou
indiratamente, a incorpora¢do de projetos imabiliarios, a intermediacio de operactes de compra & venda de imoveis
proprios ou de terceiros efou atividades correlatas €, quando for o casc, atendam aos requisitos descrites neste Prospecto e
no Regulamento {conforme ahaixo dafinide).

As Quotas serdo objeto de distribuicio plblica exclusivamente no mercado brasileiro, em mearcado de halcBo nio
organizada {“Oferta”), coordenada pela UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de fundos de investimento, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.® 501, 5% andar - parte, inscrita no CNPI/MF soh n.o
59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicio administradora do Fundo ("Administrador”). A Primeira Emissio &
composta por 1.00G (hum mil) Quotas, com preco inicial de emissio de R$100.000,00 (cem mil reais) cada uma,
totalizando a Primeira Emissdo o montante equivalente a até R$100.000.000,00 (cem: milhdes de reais).

Q Fundo foi constituido e a Primeira Fmissio de Quotas do Fundo deliberada, por ato Gnico do Administrador, em 31 de
outubra de 2007, sendo que o regulamento do Fundo, conforme alterado, foi registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Fstado do Rio de Janeiro, em 12 de dezembro de 2008, sob n.0 865514
("Regulamento”). A Oferta foi registrada na CVM, em 30 de novembro de 32007, sob p.o
CYM/SRE/RFP/ 20077076, nos termos da Instrucdo CVM n.® 391/03 e da instrucdo da CVM n.0 400, de 29 de
dezembro de 2003.

Os investidores devem ler & secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador e o gestor da carteira de
investimentos do Funde mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo
("Carteira™), ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer
rentabilidade obtida pelo Fundo nic representa garantia de rentabifidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacdes contidas neste Prospecto estiio em consonancia com 0 Regulamento do Fundo, porém ndo o
substituem. E recomendada a2 leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Reguiamenio, com aespeciaj
atencdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetive do Fundo, & sua politica de investimento e 3



composicio de sua Caiteira, bem como as disposicdes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco
aos guais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Secdo 3 deste Prospecto, nas paginas 19 a 21,

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de ades3o ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Funde, de sua politica de
investimento, da composiciio da Carteira (inclusive quanto & possibiiidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da
taxa de administracdo devida ao Administrador, dos riscos associados a0 seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagio e perda no Patriménio Liguido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido pelo investidor,

As Quotas do Fundo serfo admitidas 3 negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado
pelaCETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos,

G Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protecio patrimonial.

“A autorizagdo para funcionamento do Fundo e/ou negociacic das Quotas néo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacées prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador e demais instituices prestadoras de servicos ao Fundo.”

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimantos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao

Administrador e & CVM,

A dafa deste Prospecto é 15 de devembro de 2008
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta segdo, no singular ou no pfural, terdo o

seguinte significado:

Administrador

Auditores Independentes

Capital Comprometido

Carteira

Chamada de Capital

Comité de Investimento

Companhias Alvo

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.9 501, 50 andar - parte,
inscrita no CNPJ/MF sob n.© 59.281.253/0001-23

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sho
Paulo, a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.0 1.830, 50
ao 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.9 61,366.936/0001-25

Quantidade de Quotas que o subscritor se compromete a
integralizar, de forma irrevogével e irretratavel, por meio de
assinatura do Compromisso de Investimento e holetim individual
de subscricao

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobilidrios e Outros Alivos

Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar recursos ne
Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das Quotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador, de
acordo com orientacdo do Comité de Investimento, na medida
em que o Fundo (i) identifiqgue necessidades de investimento em
Valores Mobiliarios ou (i) identifigue necessidades de
recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos nara
pagamento de despesas e encargos

Comité de investimento do Fundo, que terd por funcio principal
auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da Carteira, conforme
descrito no Reguiamento

As companhias que atendam aos requisitos descritos no
Regulamento, de forma que sejam passiveis de investimento pelo
Fundo




Companhias Investidas

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

CPMF

Custodiante

CVM

Data de Encerramento para Subscricio da
Primeira Emisséo

Fundo

Gestor

Instrugdo CVM 0.2 391/03

Instrucio CVM n.° 400/03

Instrugao CVM n.© 409/04

As Companhias Alvo que efetivamente recebam aporte de
recursos pelo Fundo

"Instrumento Particular de Compromisse de Investimento para
Subscricdo e Integralizacdo de Quotas”, que serd assinado por
cada Quotista na data de subscrigio de suas Quotas

Hipdteses de conflito de interesses, ou seja, qualquer transacdo
(i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador, cu (ii)
entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, ou (iii} entre Partes Relacionadas
do Administrador e Companhias Investidas

Contribuicao Proviséria sobre Movimentac8es Financeiras

BANCO UBS PACTUAL S.A., instituicio financeira com sede na
Cidade do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.2 501, 59 e 6% andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.o
30.306.294/0001-45

Comissdo de Valores Mobilirios — CVM

Prazo maximo de 720 (setecentos e vinte) dias contados da data
da publicagdo do andncio de inicio da distribuicio piblica das
Quotas da Primeira Emissdo, nos termos da regulamentacdo
aplicavel

OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

FIDUCIA ASSET MANAGEMENT $.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, com
sede na Cidade de Barueri, Fstado de S3o Paule, na Alameda
Araguaia, n.% 933, 99 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
(03.001.991/0001-15

Instrucdo da CVM n.0 391, de 16 de julho de 2003, conforme
alterada

Instrugdo da CYM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada




IOk

Novas Quotas

Qutros Ativos

Paraiso Fiscal

Partes Relacionadas do Administrador

Patriménio Autorizado

Patrimonio Inicial

Patriménio Liguido

imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mohitidrios

Novas quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissao

Quotas de emissdo de fundos de investimento em quotas de
fundos de investimento efou quotas de emissdo de fundos de
investimento classe renda fixa efou referenciado DI efou
multimercado, regulados pela Instrucdo CVM n.o 409/04, titulos
plblicos federais, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e
certificados de deposito bancario

Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que os
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou,
ainda, cuja legislagdo interna oponha sigilo relativo & composicio
societdria de pessoas juridicas ou & sua titularidade efou
localidade

As partes refacionadas ao Administrador, para os fins de que
trata o Regulamento, quais sejam: (i) gualquer pessoa juridica
em que o Administrador ou o Gestor detenha participagio que
represente 10% (dez por cento) ou mais, direta oy
indiretamente, do capital social; (i) qualquer pessoa fisica ou
juridica que detenha participacio que represente 10% {dez nor
cento) ou mals, direta ou indiretamente, do capitai social do
Administrador ou do Gestor; (iii} qualquer pessoa juridica em que
as pesscas mencionadas no inciso (i) acima detenham
participacao societaria equivalente ou superior a 10% (dez por
cento), direta ou indiretamente; {iv) quaisquer pessoas juridicas
de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (i)
acima participem com participacdo equivalente ou superior a
10% {dez por cento), direta ou indiretamente; e (v) membros
dos comités e conselhos criados pelo Funde que tenham sido
nomeados peio Administrador ou pelo Gestor

O patrimonio  autorizado do  Fundo correspondente  a
R$250.000.000,00 (duzentos e cingilenta milhfes de reais)

O patriménio inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo, formado
por até 1.000 (hum mil) Quatas

A soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades, nos termos da
Instrucdo da CVM n.2 438, de 12 de julho de 2006




Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimentos

Preco de Emissdo

Preco de Integralizacfo

Primeira Emissdo

Prospecto

Quotas

Quotista Inadimplente

Quotistas

Quotistas Qualificados

Perfodo que se iniciard no 1° (primeiro) dia Gtil seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estenderd até a data de
liquidagdo do Fundo, no qual o Gestor interromperd todo e
quadquer investimento do Fundo em Valores Mobilidrios e dard
inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, de
acordo com estudos, andlises e estratégias de desinvestimento
elaborados pelo Comité de Investimento e que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do
Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel,
devendo tal processo ser concluido até a data de liquidacio do
Fundo e de acordo com os termos e condicdes constantes no
Regulamento

0O periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores
Mohiliarios, que se iniciard na data de registro do Fundo e da
Primeira Emissdo na CVM e se estenderd por até 18 (dezoito)
anos ou até a data em que o Comité de Investimento entender
ndo ser mais necessdria a realizacdo de qualquer investimento
pelo Fundo

O valor inicial de emissdio de cada Quota representativa do
Patriménio Inicial, equivalente a R$100.000,00 (cem mil reais)

Pre¢o de integralizacdo das Quotas do Fundo, correspondente ao
valor da Quota na data da integralizacgo

Primeira emissao de Quotas do Fundo, formada por 1.000 (hum
mil) Quotas

Este prospecto do Fundo

Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da
emissdo do Fundo

Quotista que deixar de cumprir, total ou parciaimente, sua
ohrigacdo de aportar recursos no Fundo, mediante integralizacdo
de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no
respectivo Compromisse de Investimento

Investidores que venham a adquirir Quotas de emissdo do Fundo
Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior que

ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo n.© 2.68%/00




Resolugdo n.¢ 2.685/00 Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n.° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000

Regulamento Regulamento do Fundo, anexc a este Prospecto

Taxa de Administracio Taxa devida ao Administrador pela prestagdc do servico de
administragao, calculada de acordo com o Regulamento

Valores Mobiliarios Agbes, debéntures, bbdnus de subscricdo e outros valores
mobiliarios conversiveis efou permutdveis em acgdes, conforme
admitido na regulamentagdo aplicavel ac Fundo

Outros termos e expressOes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta secdo, terdo o
significado que thes for atribuido no préprio Prospecto e/ou no Regulamento do Fundo.
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

11



TERMOS E CONDEQ@ES DA OFERTA
2.4. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Primeira Emissao serdo objeto de distribuigdo plblica, exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado.

A Oferta sera conduzida exclusivamente pelo Administrador, sob o regime de melhores esforgos, em condicBes
que assegurem tratamento egliitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, observado, ainda, que a Oferta
podera ser concluida mesmo mediante distribuico parcial das Quotas, inexistindo reservas antecipadas e lotes
minimos e maximos de Quotas a serem colocados no dmbito da Oferta,

As Quotas objeto da Oferta ndo sio destinadas a investidores gque necessitem de ampla liquidez
em seus titulos, uma vez que o mercado secundério brasileiro para negociacio de quotas de
fundos de investimentos em participacdes é restrito.

2.1.2. Piblico Afvo da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, residentes e domiciliados ou ndo no Brasil,
conforme definidos pelo artigo 109 da Instrugdo CVM n.© 409/04.

£.1.3. Registro da Oferta das Quotas

A Oferta foi registrada na CVM, em 30 de novembro de 2007, sob n.¢ CYM/SRE/RFP[ 20077076,
nos termos da Instrugio CVM n.° 391/03 e da Instrucie CYM n.? 400/03.

2. L4 Quaniidade de Quotas da Primaira Friissdo

A Primeira Emissdo e composta por 1.000 (hum mil) Quotas, todas correspondentes a fracBes ideais do
Patriménio Liquido, com prego inicial de emissdo de R$100.000,60 (cem mil reais) por Quota, totalizando a
Primeira Emissdo o montante de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

2.1.5, Preco de Fimisséo no Ambito da Oferta

O Preco de Emissdc das Quotas da Primeira Emisséo foi fixado em R$100.000,00 (cem mil reais) por Quota.

12



2. 1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quolas e Prazo de Colocacéo

No ato de subscricao das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial efou no ato de subscricdo de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscrigdo, gque sera autenticado pelo
Administrador, (it} se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar o Capital Comprometido,
nos termos do Compromisso de Investimento, que sera assinado por cada Quotista na data de subscrigao de
suas Quotas, o qual, uma vez assinado, passard a fazer parte integrante do Regulamento e (i) recebera
exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando deverd declarar, por meio da assinatura de
termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que estd ciente das disposicdes contidas no Compromisso
de Investimento, no Regufamento e neste Prospecto, nos termos da requlamentacao aplicivel.

As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverfio ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de
720 (setecentos e vinte) dias contados da data da publicacio do antncio de inicio da distribuicdo plblica das
Quotas da Primeira Emissao, nos termos da regudamentacio aplicavel ("Data de Encerramento para Subscricio
da Primeira Emissd0”). As Quotas representativas do Patriménio Inicial que nao forem subscritas até a Data de
Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissao serfo canceladas pelo Administrador.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverd ser realizada no prazo maximo de 4
(quatro) anos contados da data de registro da Primeira Emissdo na CVM, nos termos da regulamentaco
aplicavel, observado o disposto no Regulamento.

As Quotas representativas do Patriménio Inicial serdo integralizadas em moeda corrente nacional ou em ativos,
pelo valor da Quota na data da integralizacdo, conforme solicitaggo que venha a ser reaiizada pelo
Administrador, de acordo com as instrugBes do Comité de Investimento (conforme definido no Regulamento),
aos Quotistas. Na medida em que o Administrador, de acordo com otientagdo do Comité de Investimento, (i)
identifique necessidades de investimento em Valores Mobilidrios, ou (i) identifique necessidades de
recebimento, pelo Fundo, de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o
Administrador notificard os Quotistas de tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fu ndo, mediante a
integralizagéo parcial ou totat das Quotas que tenham sido subscritas par cada um dos Quotistas nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. Ao receberem a Chamada de Capital, os
Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo
Administrador, de acordo com orientacio e diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e nos termos
dos respectivos Compromissos de Tnvestimento.

O pagamento do Prego de Integralizacio deverd ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, ou em ativos.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,

comprometer-se-d0 a cumprir com o disposto no Regulamento e nos respectivos Compromissos de
Investimento, responsabitizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ac Fundo na hipdtese
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de ndo cumprimento de suas obrigacdes, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

LA Oferta, devidamente registrada perante a CVM, teve inicio apds a
publicagio do antncio de inicio, que ocorreu em 21 de dezembro de
2007,

Prazo de
Colocacdo

dentro do prazo maximo de 720 (setecentos e vinte) dias contados da
data da publicagdo do andncio de inicio da distribuicio publica das
Quotas da Primeira Emissao.

Manifestagdo de
aceitacdo da
Oferta pelos
investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no
ambito da Oferta poderdio manifestar a sua intengdo  junto ao
Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia tit do prazo
de colocagao e até 2 (dois) dias Gteis anteriores a data de publicacdo do
anincio de encerramento da Oferta, por meio da assinatura dos
respectivos boletins de subscricio,

As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverfo ser subscritas

Distribuicdo junto
ac publico

As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores
qualificados, residentes e domiciliados ou n&c no Brasil, conforme
definidos na Instrucio CVM n.o 409/04.

Subscricdo e
Integralizacio de
Quotas

No ato de subscricido das Quotas do Fundo representativas do
Patrimdnio Inicial efou no ato de subscricdo de eventuais Novas Quotas,
0 subscritor (i} assinard o boletim individual de subscricdo, que serd
autenticado pelo  Administrador, (ii} se comprometerd, de forma
irrevogavel e irretratével, a integralizar determinada guantidade de
Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de investimento,
o qual, uma vez assinado, passarda a fazer parte integrante do
Regulamento; e (iif) recaberd exemplar atualizado do Regulamento e do
Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de
adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que estd ciente das
disposigdes contidas no Compromisso de Investimento, no Ragulamento
e neste Prospecto, nos termos da regulamentacio aplicavel.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patrimdnio Inicial devera
ser realizada no prazo maximo de 4 (quatro) anos contados da data de
registro da Primeira Emissdo na CVM.

O pagamento do Prego de Integralizacio deverd ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de

- transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, ou em
ativos.
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Suspensao ou O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, noticia sobre
Cancelamento da eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta, pelos mesmos meios
Oferta utilizados para divulgagdo do Andncio de Inicio, facultando aos
investidores que jé tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de suspensdo
da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitagio até o 50 (quinto) dia
atil posterior ao recebimento da respectiva comunicagio.

iModificacdo ou O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, noticia sobre
Revogacdo da eventual modificagdo ou revogacdo da Oferta, pelos mesmos meios
Oferta utilizados para divulgagdo do Anlncio de Inicio. Tendo sido deferida a

modificagao, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento
do Administrador, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias,
observado que, na hipdtese de modificacio da Oferta, os investidores
que ja tiverem aderido & Oferta deverdo confirmar, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis do recebimento da comunicagiio mencionada acima, o
interesse em manter a declaracdo de aceitacdo da Oferta, presumida a
| manutengao no case de siléncio.

Divulgacdo do O resultado da Oferta sera divulgado ac término da Oferta, por meio da
Resultado da publicagdo de antincio de encerramento da Oferta no periddico utilizado
Oferta para realizar as publicacBes relativas ao Fundo.

2. 1.8 Valor Minimo de investimento

A aplicagdo inicial de cada Quotista no Fundo deverd ser equivalente ao montante de, no minirmo,
R$100.000,00 (cem mil reais).

2.2, Negociacio das Quotas

As Quotas do Funde serdo registradas para negociacdo no Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos,

Cabera ao intermediario, no caso de operaces de aquisiciio de Quotas nesse mercado, assegurar a condicio
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. £m se tratando de negociacio privada, o Administrador serd
responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto na Secdo If do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operagio de compra e venda de Quotas, deverd cumprir

com todos os requisitos descritos no Regulamento, sob pena de nulidade da operacio de compra e venda de
Quotas em questdo ou sob pena de resgate compulsdrio de suas Quotas, a critério exclusivo do Administrador.
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2.3. Custos de Distribuigdo PGblica das Quotas

A tabela abaixo traz uma indicacdo dos custos relacionados a estruturacée do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montarite (RS) % em relagdo ao valor fotal da
Oferta
Despesas de Registro 82.870,00 0,083
Publicacdes® 16.000,00 0,016
Agénicia Classificadora de Risco - -
Constiffores Legais 100.000,00 g.10
Total 198.870,00 G,199
Faloras aproximados
Custo Unitario de Distribuicdo
Preco por Quota (R$)* Cusio por Quota (R$)
100.000.00 198,87

* com base no preco de emisséo na data de emissdo

Montanite Tofal da
Ofertz (R$)

Custo Maximo da
Distribuicdo (R$)

100.000.000,00

198.870,00

Adicionalmente, os custos relativos a contratagio dos Auditores Independentes somente serdo incorridos peio

Funde a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos ndo estdo diretamente relacionados

com a colocagdo publica das Quotas.

2.4, Quiras Informacdes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtencio de

copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administracdo do
Fundo, os interessados deverdo dirigir-se § CVM, & CETIP e/ou & sede do Administrador, ou acessar as
respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados

abaixo.

Administrador:

UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n.2 501, 5¢ andar - parte

Rio de Janeiro — R]

Tel.: (21) 3262-9600

Fax: (21) 3262-8600

Correio Eletrdnice: mariana.cardoso@ubs.com
Website: www . ubs.com/ubspactual
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Comissédo de Valores Mobiliarios ~ CVM
Rua Sete de Setembro, n.9 111, 59 andar
Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2¢ ao 4° andares
Sao Paulo — SP
Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Repuhblica do Chile, n.¢ 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badarg, n.0 425, 24° andar
Sdo Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br

2.5, Identificac8o dos Assessores Legais e Auditores Independentes

2.5.1. Assessores Legals

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

Mattos Fitho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.0 447
Sao Paulo ~ SP

At.: Dra. Marina Procknor e Dr. André Costa De Vita

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: {11) 3147-7770

Correio eletrGnico: marina@mattosfitho.com.br / acdevita@mattosfilho.com. br

2.5.2. Auditores Indeperidentes

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisio das demonstragdes financeiras do Fundo podem ser
contatados no seguinte endereco:

Ernst & Young Auditores Independentes 8.8,
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.o 1.830, 5° ao 89 andar
S&0 Paulo — SP

At.: Sr. Flavio Peppe
el (11)2112-5290
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Fax: (11} 3078-6840
Correio Eletronico: flavio.s.peppe@br.ey.com
Website: www.ey.com.br

2.6, Declaracde do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.¢ 400/03, o Administrador declara que (i) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagBes prestadas por ocasido do registro do Fundo e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informacBes
relevantes necessarias ac conhecimento, pelos investidores, da Oferta, do Fundo, das Quotas e da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ac investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Ofetta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes, conforme declaragio anexa a este Prospecto, assinada pelas Sras. Mariana Botelho Ramatho
Cardoso, na qualidade de diretora estatutaria do Administrador, e Camilia Barros Donati, na qualidade de
procuradora do Administrador.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potencials investideres devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente fodas
as informagées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, dquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do patriménio do Fundo e, consegiientemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.1. Restricoes ac Resgate de Quotas e Liguidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de
liquidacdo do Fundo, salvo no caso de resgate compulsério tratade na Segdo XIII do Regulamento. As
amortizacbes parciais e/ou total das Quotas serdio promovidas pelo Administrador, a qualquer momento
durante o prazo de duragao do Fundo, de acordo com orientagéo nesse sentido do Comité de Investimento, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funclo de seus investimentos efou
desinvestimentos nos Valores Mobilidrios e Qutros Atives, sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, serd necessdria a venda das suas Quotas no mercado secunddrio, devendo ser observado, para tanto,
os termos e condigbes dos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto nova e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacio de quotas de
fundos de investimento em participagBes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderfo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas efou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos ¥Yalores Mobilidrios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade das
Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
(uotas detidas por cada investidor.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliaries
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da fotalidade dos Valores Mobilidrios antes do planejado, hd o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios efou o preco de negociacio obtido poderd ser

bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménic do Fundo e,
conseqlientemente, do capital investida pelos Quotistas,
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios efou em Outros
Ativos, serdo incorporados ao patrimdnio do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas
de amortiza¢do e/ou resgate aos Quotistas e/ou da Taxa de Administragéo e/ou, ainda, para pagamento de
encargos do Fundo.

3.5. Concentracdo da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

0 Fundo podera adquirir Valores Mobilidrios de emissio de poucas Companhias Investidas e/ou podera realizar
investimentos em Outros Ativos de emissdo de um Gnico emissor, sendo que, além do disposto na Secdo VI do
Regutamento do Fundo, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragao e/ou diversificacdo para os
Valores Mobiliarios e para os Qutros Ativos que poderao compor a Carteira. O disposto neste paragrafo
implicara em risco de concentracio dos investimentos do Fundo em poucos emissores e em riscoe de pouca
liquidez para o Fundo, o que poderd, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao depender integralmente dos
resultados atingidos por uma (nica Companhia Investida cujos Valores Mabilidrios venham a integrar a
Carteira.

3.6. N3o existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacao de rentabilidade passada em gualguer funde de investimento em participacdes no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionaimente, a aplicacdo dos recursos o
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados & capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas
obrigages ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Quotas do
Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Usoe de Derivativos

O Funde somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial. A contratacdo
pelo Fundo de modalidades de operacBes de derivativos poderd acarretar variacoes no valor de seu Patrimdnio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal sitiagao podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ac Fundo e aos Quotistas.

3.8. Outros Riscos

As aplicacbes realizadas no Fundo nfo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. QUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
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OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Os termos ulilizados nesta secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que thes & atribuido no Regulamento
e na segdo "Definicbes” deste Prospecto. Esta secéo traz um breve resumo dos capltulos do Regulamento,
sendo que a sua feitura ndo substitur a leitura do Regulamento.

4.1, Forma, Base Legal e Prazo de Duracio

O OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, constituido sob a forma de condominio
fechado, € regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucdo CVM n.o 391/03, estando adicionalmente
sujeito aos termos e condigoes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tera prazo de duracdo de 20 (vinte) anos, contados da Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emissao, podendo ser prorrogado por um periodo adicional, mediante proposta do Comité de
Investimento e deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberacio
estabelecido no Regutamento.

4.2, Pablico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados, residentes e domiciliados ou ndo no Brasil,
conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucio CVM n.® 409/04.

O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Guotas do Fundo é de
R$100.000,00 (cem mil reais). Ndo existe valor minimo de aplicaciio para manuten¢ao de investimentos no
Fundo, apés realizada a aplicacdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracio e Gestio do Fundo
4.3. 1. Admiristrador

O Fundo € administrado pela UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS $.A. DTVM, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de fundos de investimento,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.% 501, 5° andar -
parte, inscrita no CNPI/MF sob n.® 59.281.253/0001-23. O Administrador contratou a FIDUCIA ASSET
MANAGEMENT S5.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobhifidrios, com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo,
na Alameda Araguaia, n.° 933, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 03.001.991/0001-15, para ser
responsavel pela gestdo da Carteira,

O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informacbes a ele relativas, nos termos da regulamentacdo em vigor, & o Sr,
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Marcelo Kalim, brasileiro, casado pelo regime da comunhéo parcial de bens, economista, portador da Céduta de
Identidade R.G. n.© 9.037.096 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n.o 185.178,498-50,

Respeitados os limites estabelecidos no Regulamento, o Administrador terd poderes para realizar todos os atos
que se fagam necessarios a administragdo e operacionalizacdo do Fundo. O Gestor tera poderes, conforme
outorgados pelo Administrador, para realizar todos os atos relacionados a gestfo da Carteira, bem como, de
acordo com orientagdo e instrugdes do Comité de Investimento, exercer todos os direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, de
eleger membros para cargos de administragao das Companhias Investidas, comparecer e votar em assembléias
gerais de socios das Companhias Investidas, sejam elas ordinarias ou extraordindrias, e reunides de orgdos
administrativos de qualquer espécie, exercer direito de agiio, negociar contratos sociais e/ou estatutos sociais
das Companhias Investidas e eventuais alteragdes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores
mobiliarios, acordos de sdcios efou acordos de investimento, conforme o caso, observadas as limitagdes do
Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

4.3.2. Substituicdo do Administrador e do Gestor

O Administrador e o Gestor poderdo renunciar & administragiio e gestdio do Fundo, conforme o caso, mediante
notificacao, por escrito, enderecada a cada Quotista e & CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta)
dias. Nessa hipdtese, o Administrador deverd convocar a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sohre a
sua substituicdo ou sobre a substituigdo do Gestor, a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da
data de encaminhamento da notificagdio. Independentemente do disposto acima, na hipotese de rentncia do
Administrador ou do Gestor, o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo e/ou
gestdo do Fundo, conforme o caso, até que outra instituiciio venha a lhe substituir ou venha a substituir o
Gestor, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administracdo referente ac perfodo em que permanecer em
seu cargo.

Caso a Assembléia Gerat de Quotistas de que trata o pardgrafo acima (i) ndo nomeie instituicao habilitada para
substituir ¢ Administrador ou o Gestor; ou (ii) ndc obtenha quorum suficiente para deliberar sobre a
substituigio do Administrador ou do Gestor, ou, ainda, schre a liguidacdo antecipada do Fundo, o
Administrador procedera a liquidagdio automatica do Fundo, sem necessidade de aprovacdo dos Quotistas,
dentro do prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data estabelecida para a realizacdo da
Assembiéia Geral de Quotistas.

Além da hipotese de rendncia descrita no pardgrafo acima, o Administrador efou o Gestor poderfo ser

destituidos de suas fungBes na hipétese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva
dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembiéia Geral de Quotistas.
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4.4, Comité de Investimento

O Fundo tera um Comité de Investimento, que tera por funcdo principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo
da Carteira, conforme descrito no Regulamento, O Comité de Investimento sera formado por membros
escolhidos dentre pessoas de notorio conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive,
funcionarios, diretores e representantes do Gestor e/ou dos Quotistas, conforme o caso.

As fungdes e responsabilidades do Comité de Investimento, bem como as regras de operacio e atuagio do
Comité de Investimento, estdo descritas no Capitulo IV do Regulamento.

4.5, Prestadores de Servico do Fundo
4.5 1. Custodiante

Para a prestagdo dos servigos de controladoria do Fundo, bem como pelos servicos de custddia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira e de escrituragae das Quotas, o Fundo contratou o Banco UBS Pactual S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n.0
501, 59 e 69 andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 30.306.294/0001-45. Os servicos prestados pelo Custodiante
ao Fundo constituem encargos do Fundo.

4.5.2. Auditor Independente

Para prestagao dos servicos de revisgo das demonstracOes financeiras e das contas do Fundo, foi contratada a
Ernst & Young Auditores Independentes S.5., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S8o
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.2 1.830, 5° ao 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.o
61.366.936/0001-25, ou seu sucessor no exercicio dessas fungdes, responsavel pela revisio das
demanstractes financeiras & das contas do Fundo.

4.6. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo & obter rendimentos para seus Quotistas, por meio de investimentos em acdes,
debéntures, bdnus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis e/ou permutaveis em
agBes, conforme admitido na regulamentagdo aplicavel ao Fundo, de emissio de companhias, abertas ou
fechadas, inclusive, mas nao se limitando, que tenham por objeto social, direta ou indiretamente, a
incorporagao de projetos imaobiliarios, a intermediacdo de operagdes de compra e venda de imdveis proprios ou
de terceiros efou atividades correlatas e, quando for o caso, atendam aocs requisitos descritos no Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento e neste Prospecto, o investimento “do Fundo em Valores Mobiliarios
deverd propiciar a participagdo do Fundo na administracdo das Companhias Investidas, com efetiva influéncia
do Fundo na definicao de suas politicas estratégicas e nas suas gestdes, notadamente através da indicacio de
mambros nos respectives conselthos de administracdo.
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A participagdo do Fundo no processo decisério de cada Companhia Investida podera ocorrer por uma das
seguintes formas: (i) detencdo de agbes que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (ii)
celebragdo de acordo de acionistas ou acordos de investimento, ou, ainda, (iii) celebraciio de contratos de
natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao Fundo efetiva infludnga na definicdo da politica
estratégica e na gestdo de cada Companhia Investida.

4.7, Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serfio realizados mediante estrita observéncia dos termos e
condicbes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagbes privadas e/ou
negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balco. Os investimentos do Fundo nos Qutros
Ativos serdo realizados por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Centraf do Brasil e/ou pela CVM.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo somente podera realizar investimentos em companbhias que ohservem
as seguintes regras @ mantenham as seguintes praticas de governanca corporativa:

() proibicdo de emissdo de partes beneficiarias, sendo que, 3 época da realizacio de investimentos
pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissio da companhia em
circulacdo;

() mandato unificado de 1 (um) ano para os membros do conselho de administracdo, quando houver;

{iii) disponibilizagdo de informagdes sobre contratos com Partes Relacionadas do Administrador,
acordos de acionistas, programas de opgio de aquisiciio de agbes e outros Valores Mobilidrios de
sua emissao, se houver,

{iv} adesdo a camara de arbitragem para resolugiio de conflitos societarios;

{v) na hipotese de abertura de capital de companhia fechada, mediante registro de companhia aberta
na CVM, obrigacéo de aderir a segmento especial de bolsa de valores oy de entidade mantenedora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de

governanca corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima deste item;

{vi} auditoria anual das demonstracbes financeiras realizada por auditores independentes registrados
na CvM;
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4.7.1. A Carteira do Fundo sera composta por:

{0 preponderantemente, Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, sendo
que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liguido do Fundo devera
ser alocado em agdes de emissdo de companhias abertas e/ou fechadas; e

(i) quotas de emissao de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento e/cu
quotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa e/ou referenciado DI efou
multimercado, regulados pela Instrugdo CVM n.® 409/04, titulos pdblicos federais, titulos
de emissdo do Banco Central do Brasil e certificados de depésito bancario.

Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo em realizar investimentos em Valores Mohiliarios, na formacdo,
manutengao e desinvestimento da Carteira serfio observados os seguintes procedimentos:

O

(i

(iii)

(iv)

sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo,
mediante a integralizagdio de Quotas no &mbito de cada Chamada de Capital {conforme abaixo
definido), (a) deverdo ser utilizados para a aquisicio de Valores Mobiliarios dentro do prazo
maximo de 90 (noventa) dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizacaoe de
Quotas no ambite de cada Chamada de Capital ou (b) poderde ser utilizados para pagamento de
despesas e encargos do Funde;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacio de Quotas, serfio aplicados
em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no
melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragoes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios & Outros Ativos e a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracbes aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizagdo, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos efou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critéric do Gestor, no melhor interesse do
Fundo e dos Quotistas; e

0 Gestor podera manter parcela correspondente a até 20% (vinte por cento) do patriménio do
Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente
vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da
regulamentacdo, deste Prospecto e do Regulamento.

Caso investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no inciso (B
acima, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre
(i) a prorrogagdo do prazo referido no inciso (i} acima ou (ii) a restituicho avs Quotistas dos valores ja

aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos
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investimentos em Valores Mobilidgrios originalmente programados pelo Administrador e que nao fenham se
concretizado por qualquer razdo.

Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneractes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros
Ativos, serdo incorporados ao patriménio do Fundo e serfio considerados para fins de pagamento de parcelas
de amortizagio efou resgate aos Quotistas efou da Taxa de Administracgo efou, ainda, para pagamento de
encargos do Fundo,

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protecio patrimonial.
4.8. Periodo de Investimentos para a Formacdo da Carteira

O Fundo terad um Periodo de Investimentos que se iniciard na data de registro do Fundo e da Primeira Emissao
na CVM e se estenderd por até 18 (dezoito) anos ou até a data em que o Comité de Investimento entender nio
ser mais necessaria a realizagdio de qualquer investimento pelo Fundo. A liquidacao dos ativos integrantes da
Carteira sera realizada durante o Periodo de Desinvestimento, mas, caso 0 Comité de Investimento entenda ser
no mefhor interesse do Fundo, o Fundo podera proceder & venda de parte ou da totalidade dos Valores
Mobiliarios antes do término do Periodo de Investimento, mediante notificacdo por escrito do fato aos
Quotistas, a qual contera as justificativas para as aces tomadas pelo Gestor e pelo Comité de Investimento no
exercicio de suas atribuicdes para com o Fundo.

Sera permitida a antecipacdo ou a prorrogaciio do Periodo de Investimentos, a Unico e exclusivo critério do
Comité de Investimento. Caso o Comité de Investimento decida exercer a faculdade descrita neste paragrafo, o
Administrador informara tal fato aos Quotistas, por escrito.

Os recursos que serac utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos em Valores Mobitiarios e Gutros
Ativos serdo aportados pelos Quotistas, mediante subscricio e integralizacao das Quotas do Fundo, canforme
descrito no Regulamento.

Investimentos em Valores Mobilidrios poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimentos, mediante decisdo do Comité de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do
Fundo, nos casos: (i) de investimentos relativos a obrigacBies assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do
termino do Periodo de Investimentos e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (i) de investimentos nas
Companhias Investidas ou em suas subsidiarias,

4.9. Periodo de Liquidagdo dos Investimentos

No 19 (primeiro) dia Util sequinte ao término do Periodo de Investimentos, o Gestor interrompera todo e
qualquer investimento do Fundo em Valores Mobilidrios e dara inicio a um processo de desinvestimento total do
Fundo, de acordo com estudos, andlises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Comité de
Investimento e que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,

28



propiciem aos Quotistas o methor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidacgao
do Fundo e de acordo com os termos e condicBes deste Prospecto e do Regulamento.

4.10. Emissdo de Novas Quotas

Emissbes de novas quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissdo, até o limite do Patriménio
Autorizado, poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo do Comité de Investimento, sem necessidade de
aprovagdo da Assembléia Geral de Quotistas, ao passo que emissdes de Novas Quotas acima do Patriménio
Autorizado somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacio da Assembléia Geral de Quotistas,
observado o guorum de que trata a Cldusula 5.6. do Regulamento do Fundo.,

Na hipdtese de emissdo de Novas Quotas, o preco de emissio de quaisquer Novas Quotas correspondera ao
resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liguido pelo niimero de Quotas emitidas e em circulacao, ambos

apurados na data de cada emissdo de Novas Quotas.

Os Quotistas terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar as Novas Quotas na exata proporcio
da participacdo de cada um na composi¢io do patrimdnio do Fundo.

4.11. Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricio, Integralizacio e Amaortizacio das Quotas
4.11.1. Caracteristicas das Quotas e Diraitos Patrimoniais

As Quotas do Fundo correspondem a fragBes ideais de seu patriménio e pertencem a uma Unica classe, sendo
que todas terdo forma nominativa, serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus

titulares, mantida pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizaco em iguais condigBes, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto.

4112, Patritndnio Inicial do Fundo
O Patrimdnio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emiss&o, sera formado por até 1.000 (hum mil) Quotas.

O pre¢e inicial e unitario de emissdo das Quotas da Primeira Emissdo serd correspondente a R$ 100.000,00
{cem mil reais), totalizando a Primeira Emiss&o o montante de até R$ 100.000.000,00 (cem mithdes de reais).

4.11.3. Valor das Quotas

As Quotas e terao seu valor calculado diariamente, e tal valor serd o correspondente a divisdo do Patrimdnio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagio, na data de apuragdo do valor das Quotas,
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4.11.4. Direito de Voto

Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembiéias Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas.

4.11.5. Condiges de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

Cada emissdo de Quotas do Fundo serd objeto de registro de distribuicdo pablica na CVM, nos termos da
regulameniacdo aplicavel,

As Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial serdo subscritas pelos Quotistas até a Data de
Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional ou em
ativos, de acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos Quotistas, conforme
descrito abaixo. Novas Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo serfio subscritas e integralizadas de
acordo com 0s termos e condigdes estabelecidos no ato de deliberacio da emissdo de tais Novas Quotas.

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial efou no ato de subscriciio de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que serd autenticado pelo
Administrador, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar o Capital Comprometido,
nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do
Regulamento e (iif) receberd exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando deverd declarar,
por mejo da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que estd dente das disposicties
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacio
aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para
Subscrigao da Primeira Emiss&o serdo canceladas pelo Administrador.

4. 11.6, Direito de Preferdnicia para Novas Emissdes

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporcio da
participaggo de cada um na composiciio do patrimdnio do Fundo.

L11.7. Integralizacdo das Quotas da Primeira Fmissdo

As Quotas representativas do Patrimbnio Inicial serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacio. O Preco de
Integralizaco sera pago pelos Quotistas conforme solicitagio que venha a ser realizada pelo Administrador, de
acordo com orientagao do Comité de Investimento, de acordo com os procedimentos descritos abaixo.

Na medida em que o Administrador, de acorde com orientagdo do Comité de Investimento, (i) identifique
necessidades de investimento em Valores Mobiliarios, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo
Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Administrador notificara
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0s Quotistas de tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizacao parcial
ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo. Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serfo obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitade pelo Administrador, de acordo com
orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado, em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Centrai do Brasil, ou em ativos.

O procedimento disposto nos paragrafos anteriores serd repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até
que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas, conforme o caso, tenham sido integralizadas
pelos Quotistas.

A integralizagdo das Quotas representativas do Patriménio Inicial deverd ser realizada no prazo maximo de 4
(quatro) anos contados da data de registro da Primeira Emissdio na CVM, nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel,

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Funde e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-do a cumprir com o disposto nos parégrafos acima e com o0s respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ac Fundo na hipdtese
de ndo cumprimento de suas obrigagbes nos termos dos paragrafos acima e dos respectivos Compromissos de
Investimento, estando também sujeitos ao disposto ne Regulamento e neste Prospecto.

4.11.8. Negociagao das Quotas e Direffo de Preferéncia para Compra e Vends

As Quotas do Fundo serdo admitidas & negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Balc8o Crganizado de Ativos e Derivativos.,

Cabera ao intermediario, no caso de operacbes de aquisicio de Quotas nesse mercado, assegurar a condicdo
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociacic privada, o Administrador sera
responsavel por comprovar a qualificagio do investidor que estiver adquirindo Quotas do Funde, de forma a
cumprir com o disposto na Secdo II do Regulameanto.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacio de compra e venda de Quotas, deverd cumprir
com os requisitos descritos no Regulamento, sob pena de nulidade da operaciio de compra e venda de Quotas
em questao ou sob pena de resgate compulsorio de suas Quotas, a critério exclusivo do Administrador.

Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do reciprocamente o direito de preferéncia para a compra
ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condicBes o proporcionalmente & participagdo de
cada um dos Quotistas na composicdo do Patrimdnic Liquido do Fundo, no caso de qualguer Quotista
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pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipdtese, alienar tais Quotas a terceiros ou a outros Quotistas,
quando os procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento deverfio ser chservados.

4.1.2. Condigtes de Amortizacde e Resgate das Quotas

As Quotas do Funde serdo amortizadas de acorde com planos de desinvestimento e cronogramas de
amortizagdo elaborados pelo Comité de Investimento para cada Companhia Investida. Os cronogramas de
amortizacdo de Quotas serdo disponibilizados pelo Administrador aos Quotistas com antecedéncia prévia de 5
(cinco) dias Uteis. Inicialmente, o Administrador ndo pretende realizar amortizagBes de Quotas antes do
término do Periodo de Investimentos, mas amortizagdes antecipadas de Quotas do Fundo poderfio ccorrer se o
Comité de Investimento entender tal decisSo ser no melhor interesse dos Quotistas, observado o disposto
neste Prospecto e no Regulamento,

Para fins de amortizacdo de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota no dia Gl imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo. O valor da Quota para fins de pagamento de
amortizacdo sera aquele correspondente ao valor do Patriménio Liguido dividido pelo nimero de Quotas
emitidas em circulacdo na data til imediatamente anterior ao do pagamento da amortizacio.

Os pagamentos de amortizagio das Quotas serdo realizados, em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado peio Banco Central do Brasil. Quando a data estipulada para qualquer
pagamento de amortizagdo aos Quotistas cair em dia que seja feriado nacional, tal pagamento sera efetuado
no primeiro dia Otil seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia Gtil imediatamente anterior a data do
pagamento,

Ao final do prazo de dwagdo do Fundo, e/ou quando da liquidacio antecipada do Fundo, todas as Quotas do
Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda cortente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Quotas do Fundo em
circutacio a época da liquidagdo do Fundo, devera ser adotade o seguinte procedimento:

(i) 0 Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual deverd (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duragdc do Fundo, para que o Administrador tenha periodo
adicional para liquidar os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira e, num
segundo momento, liguidar o Fundo mediante a amortizaciio de Quotas em moeda corrente
nacional, ou {(b) deliberar sobre procedimentos de dacio em pagamento dos Valores Mobilidrios e
Qutros Ativos do Fundo para fins de amortizagao total das Quotas do Funde ainda em circulagdo;

(i) na hipotese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duracdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacio em
pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracBo ideat
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporcio de Quotas detida por cada Quotista
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sobre o valor total das Quotas em circulagdo & época, sendo que, apds a constituicio do referido
condominio, o Administrador estard desobrigado em refacio ds responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizado o Administrador a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes;

(i) na hipotese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Qutros
Ativos, na forma do Artigo 1.323, da Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,
informande a proporgdo de Valores Mobilidrios e Outros Ativos a que cada Quotista fard jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apés a
constituicdo do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv)  caso os Quotistas ndc procedam a eleigdo do administrador do condominio referido acima, essa
fungdo serd exercida pelo Quotista que detenha a maior quantidade de Quotas do Fundo em
circulacdo e integralizadas.

Salvo no caso do resgate compulsdrio de que trata o Regulamento, as Quotas do Fundo somente serdo
resgatadas na data de liquidagae do Fundo.

4.13. Demonstracdes Financeiras e Avaliacdo do Patriménio Liquide do Fundo

O Fundo tera escrituracio contabil propria, devendo as aplicacBes, as contas e as demonstracdes contabeis do
Fundo ser segregadas daguelas do Administrador, bem como do Custodiante.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituragdo, elaboragfio, remessa e publicidade de demonstracGes
contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio sodial do Fundo serd do ano civil, com encerramento em 31, de dezembro de cada ano.

As demonstragbes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverfio ser auditadas por
auditor independente regisirado na CVM.

No calculo do valor da Carteira, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos serdio, inicialmente, avaliados pelos
pregos transacionados no mercado, nos casos de atives liquidos ou, quando precos de mercado n&o puderem
ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

(1) Valores Mobiliarios ou Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectivas remuneragles, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais
provisdes de crédito;

{iH Valores Mobifiarios de renda varidvel serfio avaliados, inicialmente, pelo seu custo de aquisicdo ou
pelo seu valor patrimonial, a critério do Comité de Investimento; e
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(i) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

Os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidacio do Fundo, ndo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais ef/ou de vencimento, serdo considerados, para
efeito de calculo do Patriménio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

4.14. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagio de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizacdo de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respective Compromisso de
Investimento, (i) o Quotista Inadimplente serd responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar
ao Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto e (ii) o Quotista Inadimplente terd seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembiéias Gerais, pagamento de amortizacio em igualdade de
condigbes com os demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicio de Quotas em
emissBes primarias e/ou em negociagdes realizadas no mercado secunddrio) até que as suas obrigacbes
tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista
Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apods a suspensido de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Quotista Inadimpiente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a
aquisicdo de Quotas, conforme pravisto no Regulamento e neste Prospecto.

Se o Fundo realizar amortizagio ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um Quotista
esteja sendo considerado como Quotista Inadimplente, os valores referentes & amortizaciio ou ao resgate
devidos ao Quotista Tnadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente
perante o Fundo. Eventualis saldos existentes, apds a deducio de que trata este pardgrafo, serfo entregues ao
Quotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo ou resgate de suas Quotas.

4.15. Liquidacdo do Fundo & de seus Investimentos
A liquidacdo programada dos investimentos do Fundo sera realizada de acordo com um dos procedimentos
descritos a seguir, a criterio do Comité de Investimento, sempre levando em consideragio a opgio que possa

gerar, na opiniao do Comité de Investimento, maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de vaiores ou mercado de balcio
organizado ou, ainda, por meio de transacBes privadas; ou

(iiy na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega aos Quotistas dos Valores Mobilidrios e/ou
dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observéancia do disposto no Regulamento.
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Em qualquer caso, a liquidacdo de investimentos do Fundo serd reafizada com observncia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM que sdo aplicaveis ac Fundo.

Apos o pagamento do resgate total das Quotas do Fundo, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecido na regulamentacio e fhe encaminhando a
documentagao exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do
Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracio na ocorréncia das seguintes situaches:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido afienados antes do prazo de encerramento do
Fundo; efou
(i) mediante deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberaggo de

que trata a Clausula 5.6 do Regulamento do Fundo.
4.16. Assembléia Geral de Quotistas

As materias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o guorum de instalacic e
de aprovagdo das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Secéo V do Regulamento.

4.17. Partes Relacionadas ao Administrador e Situagtes de Conflitos de Interesses

A Assembleia Geral de Quotistas deverd analisar as eventuais situacBes de Conflito de Interesses e aprovar ou
rejeitar operagBes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Qualquer transagao (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador, ou (ii) entre o Fundo e qualgquer
entidade administrada pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou {iii) entre Partes Relacionadas do Administrador
e as Companhias Investidas serd considerada uma hipdtese de Conflito de Interesses e deverd ser levada ao
conhecimento e aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas.

Serdo consideradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de gue trata este ftem:

(0 qualquer pessoa juridica em que o Administrador ou o Gestor detenha participacio gue represente
10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social;

(it} qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participagdo que represente 10% (dez por cento) ou
mais, direta ou indiretamente, do capital social do Administrador ou do Gestor;

{i#) guaiquer pessoa juridica em que as pesspas mencionadas no inciso (i) acima detenham
participacdo societaria equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente;
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(iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (i) acima
participern  com  participacdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente; e

{v) membros dos comités e conselhos criados pelo Fundo que terham sido nomeados pelo
Administrador,

4,18, Politica de Divulgacdo de Informacbes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM, quaiquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que nao sejam informacdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e s Companhias Investidas
que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidenciatidade efou em razdo de suas
funges regulares enquanto membro ou participante dos érgdos de administracdo ou consultivos de qualquer
Companhia Investida.

A divuigacdo de informacdes de que trata o pardgrafo acima sera feita no jornal “Monitor Mercantil”, jornal
utilizado para veicular as informagdes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informacBes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgagiio serd feita sempre no
mesmo pericdico e qualquer alteragdio devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e & CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacBes:

(a) valor do Patriménio Liguide do Fundo; e
(b} nimero de Quctas emitidas;

(i semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informacdes:

(a) a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
integram;

(b) demonstracoes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstracties
foram efaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacio;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) o nome do Custodiante do Fundo;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informactes:
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(a) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do Auditor Independente;

(b) o valor patrimenial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no
periodo; e

{¢) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Regulamento, devendo
ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao Patriménio Liquido médio anual do
Fundo.

As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacio do Fundo ndo poderdo estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicacBes relativas ao
Funde divuigadas para Quotistas ou terceiros,

4.19. Taxa de Administracao e Encargos do Fundo
4.19.1. Taxa de Administracdo
Pela administragdo do Fundo, o Administrador fard jus & remuneracio que contemplard uma taxa de
administragao equivalente ao percentual de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ac ano, calculado sobre o
valor diario do Patrimoénio Liquido do Fundo, apurado no Gltimo dia Util de cada més, de acordo com o disposto
neste Prospecto e no Regulamento. A Taxa de Administragdo serd provisionada diariamente e serd paga ao
Administrador até o 5° (quinto) dia Gtil do més subseqilente ao dos servigos prestados. O Administrador nio
fara jus ao recebimento de taxa de performance em relacdo aos investimentos do Funde nas Companhias
investidas efou em Qutros Ativos.
4.18.2. Outros Fncargos
Constituermn encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(0 emolumentos e comissGes pagos por operacoes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros

Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(it taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo:

(idi) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de refatdrios, formularios e periddicos, previstas
neste Prospecto, no Regulamento e na regulamentacio;

{iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacBes aos Quotistas;
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(V) honordrios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

{vi) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo e de seus ativos e participacOes nas Companhias Investidas, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nfo decorrente de culpa ou
dolo do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(viit)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, quando
aplicavel, e a realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas, até o limite de R$ 50.000,00 (cingiienta
mil reais), sendo que quaisquer despesas que excedam o limite estabelecido deverdo ser
aprovadas pelo Comité de Investimento;

(x) taxa de custédia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

{xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, até o limite de R$ 50.000,00 (cinglienta mil reais), sendo que quaisquer
despesas que excedam o limite estabelecido devero ser apravadas pelo Comité de Investimento.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, saivo decisdo
contrdria da Assembléia Geral de Quotistas.

O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador, desde
que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administraggo.

4.20. Regras de Tributacio do Fundo e dos Quetistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de acbes das Companhias Investidas, debéntures conversiveis em agbes e bdnus de subscricdo, e que o
Fundo ira cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacdo
estabelecida pela CVM. Existem algumas excegbes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo
qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.
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4.20.1. Tributagado Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Tiulos

As operagOes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas & incidéncia do IOF/Titulos, cobrado & aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operaciio, em funcao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
ate o percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio.
Atualmente, a aliquota do TOF/Cambio aplicavel a4 maioria das operacOes de cAmbio é de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento). Contudo, as operagSes de cambio realizadas por Quotistas Qualificados, e vinculadas as
aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio & aliquota de 0% (zero por cento). De toda forma, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executive, até o percentual de
25% {vinte e cinco por cento), relativamente a transaces ocorridas apés este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomard por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (i) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua conseqgilente tributacBo: (a) a cessdo ou alienacdo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizacdo de Quotas do Fundo.

1. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil
Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda, & aliguota
de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcio

organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retencdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% ({cinco miésimos por cento).
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1I. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas Qualificados € aplicavel tratamento tributdrio especifico determinado em fungdo de residirem ou
ndo em Jurisdigdo de Tributacio Favorecida.

IL.a. Quotistas Qualificados N&o Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributdrio privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas the derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento} do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acSes, os bdnus de subscricdo e os titulos pUblicos).
Nestes casos, os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacdo.

ILb. Quotistas Qualificados Residentes em Jurisdicio de Tributacdo Favorecida

Os Quotistas Qualificados Residentes em Jurisdicdo de Tributacio Favorecida, ndo se beneficiam do tratamento
descrito no item IlL.a., sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos
Quotistas do Fundo residentes no Brasil,

CPME

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transactes realizadas no Brasil que resuftassern na transferéncia de
fundos de uma conta mantida por uma instituico financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF, &
aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Entretanto, a partir de 1¢ de Janeiro de 2008, a CPMF
ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apos essa data, Caso o
governo brasileiro decida reintroduzir a cobranga da CPMF ou instituir tributo equivalente, apenas operacfes
ocorridas apos aprovada legisfagdio correlata e expirado prazo legal para sua aplicag8o serdo oneradas por essa
contribuicio.

4.20.2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.
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Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira do Fundo s3o isentos do Imposto de Renda.
CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operagBes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacio da carteira e o pagamento realizado no
resgate das respectivas quotas, estavam sujeitas & incidéncia de CPMF & aliquota de 0% (zero por cento).

No entanto, desde 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualguer
transferéncia de fundos realizada apds essa data, O governo Brasileiro pode propor o restabelecimento da
CPMF ou a instituigdo de tributo equivalente, mediante a apresentacio de uma nova Proposta de Emenda
Constitucional ao Congresso Nacional. Caso a CPMF seja restabelecida ou tributo equivalente seja instituido,
somente sera aplicavel apds decorrido um periodo de 90 (noventa) dias contados da promulgacao da nova
legistacdo.

4.21. Atendimentc aos Quotistas

Para solicitar maiores informag@es sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto, 0s potenciais investidores e os
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador no seguinte endereco:

UBS Pactual Servigos Financeiros S.4. DTYM
Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar - parte

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Mariana Botetho Ramalho Cardoso

Tel: (21) 3262-9600

Fax.: (21) 3262-8600

Correio EletrGnico; mariana.cardoso@ubs.com
Website: www.ubs.com/ubspactual
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5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Copia do Instrumento de Constituicdo do Fundo e Aprovacio da Primeira Emiss3o de Quotas
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UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A, DTVM
CNPJ/MF n.0 59.281.253/0001-23

_INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAC DO
OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTQ EM PARTICIPACOES

1. Por este instrumento particular, a UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM™) para o exercicio profissional de administragdo de fundos de investimento,
conforme Ato Declaratdrio n.o 8,695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.¢ 501, 5
andar - parte, inscrita no CNPI/MF sob n.o 59.281,253/0001-23, na qualidade de
instituicBo administradora (*Administrador™), resolve:

a. Constituir um fundo de investimento em patticipagBes nos termos da Instrucdo
da CVM n.2 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugdio CVM n.©
391/03"), em regime de condominic fechado, gque serd denominado
OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(“Fundo™;

b. Aprovar o regulamento do Fundo ("Regulamento”), que segue anexo ao presente
instrumento de constituico;

¢. Nomear o Sr. Marcelo:Kalim, brasileiro, casado pelo regime da comunhao
de bens, econofnista, portador da Cédula de Identidade R.G. n.° 9.0
SSP/SP, inscrite no CPE/MF sob n.© 185.178.498-50, domiciliado na Cidatls
Sso Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.©
10° andar, para ser o diretor do Administrador responsavet pela administs
supervisdo e acompanhamento do Fundo;
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d. Assumir as fungbes de administraciio do Fundo e contratar as seg
instituicdes como prestadores de 5ervigos do Fundo: (i) Banco UBS Pactual-omks;
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501, 5% e 60 andares, inscrita no CNPJ/M VY
n.2 30.306,294/0001-45, para ser responsdvel pelos servigos de controladofig do
Fundo, bem como pelos setvigos de custddia qualificada dos ativos inted tesi}
da carteira de investimentos do Fundo e de escrituracio de quotas do Fulgey e
(if) Ernst & Young Auditores independentes S.S., sociedade com sede na Ci&
de SHo Paulo, Estado de Sdo Paulo, & Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,,

n.0 1.830, 5° ao 8% andar, inscrita no CNPI/MF sob n.© £1.366.936/0001-2500
ot

Ty o




2. Estando assim deliberado: gsfé :iﬁéﬁfpmento de constituicio, vai o presente ass
em 3 (trés) vias de iguaf teor e forma.

para ser responsavel pela auditoria independente das demonstragdes financeiras
do Fundo;

Deliberar sobre a primeira emissio de quotas do Fundo, composta de 100.000
{cem mil) quotas, correspondentes a fragdes ideais do patrimbnio do Fundo e
pertencentes a = uma Unica classe (“Primeira’ Emissdo” e *Quotas”,
respectivamente). As Quotas terdo a forma nominativa e serfo escriturais, sendo
que o preco inicial de emissdo das Quotas da Primeira Emiss&o corresponderd a
R$1.000,00 (mil reais) por Quota, totalizando a Primeira Emissdo o montante de
R$100.000.000,00 (cem mithdes de reais). As Quotas terdo os direitos e
caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado, que segue anexo ao
presente instrumento, a sua distribuicBo serd objeto de registro perante a CVM
nos termos da Instrucio CVM n.© 391/03 e da Instrucio da CVM n.0 400, de 29
de dezembro de 2003 (“Instrugdio CVM n.© 400/03"), e serdo inicialmente
admitidas & negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela Carara de Custddia e Liquidagdo — CETIP; e

Submeter & aprovacdo da CVM a presente deliberacgo de constituiééo do Fundo
e de realizagfio da primelra emissdo de quotas do Fundo, bem como os demais

documentos exigidos pela Instrugdc CVM n.0 391/03 e pela Instrugdo CVM n° -

400/03 para a ¢btengdo de aprovagio da CVM relativa ao registro do Fundo e da
Primeira Emissdo do Fundo.

YHRYSRYD D5 315

Rio de Janeiro, 31' de outubro de 2007.

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ANEXO TI AO PROSPECTO

Copia do Instrumento de Alterac3o do Regulamento do Funde, datado de 12 de fevereiro de 2008
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNP3/MF n.0 09.179.106/0001-79

1. Por este instrumento particular, a UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A,
DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™)
para o exercicio profissional de administraciio de fundos de investimento, conforme Ato
Declaratorio n.2 8,695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janelro,
Fstado do Rie de Janeiro, na Prala de Botafogo, n.® 501, 5° andar - parte, insuita no
CNPJ/MF sob n.0 59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”y  do  OUTSTANDING-X-FUNDQ DE  INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(i ©O Fundo encontra-se devidamente constituldo por instrumento particular celebrado
mediante ato Gnico do Administrador, em 31 de outubro de 2007, e que o regutamento do
Fundo foi registrado no 20 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 5 de novembro de 2007, sob n.© 838430

("Regulamento”}; e

(i) O Fundo ndo possui, nesta data, qualquer investidor registrado;

Resolve:

Qvpsboery

; roewinoog ¢ sorusL, BP 0Asey o oRD

a. Alterar o Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, para fins de cumprimelita
exigéncias formuladas pela CVM em relagdo o registro de distribuicio plblica de ¢im
da primeira emissdo do Fundo;
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b. Aprovar a nova verso do Regulamento, a qual segue anexa a este instrufig ngg
particular de alteragdo; e A é :

c. Submeter & aprovacio da CVM a presente deliberacdo de alteragdo do Regutamento.

Rig de Janeirg, 12 de fevereiro de 2008,
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ANEXO III AO PROSPECTO

Copia do Instrumento de Alteracdo do Regulamento do Fundo, datado de 23 de maio de 2008
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UBS PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNP3/MF n.° 59.281.253/6001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAQ DO REGULAMENTO DO QUTSTANDING-X-FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES
CNPI/MF 0.2 09.179.106/0001-79

Pelo presente instrumento particular, o UBS Pactual Servigos Financelros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, socledade devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVYM") para o exercicio
profissional de administracio de fundos de investimente, com sede na Cldade do Rie de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.® 501, 5° andar - parte, Inscrita no CNPI/MF sob o 0.2 56.281.253/0001-23, na
qualidade de instituicBo  administradora  do  QUTSTANDING-X-FUNDO DE  INVESTIMENTO EM
{'ARTICIPAC@ES, inscries no CNP3/MF sob n.® 09.179.106/0001-79 ("ADMINISTRADOR” e “FUNDO”,

respectivamente),

CONSIDERANDO QUE:

@

O FUNDO encontra-se devidamente constitufdo por instrumento particular celebrado mediante ato tinico do
ADMINISTRADOR, em 31 de outubro de 2007, sende que o regulamento do FUNDQ, conforme alterado, fol
registrado no 2° Oficlo de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Fstado do Rio de
Janeira, em 12 de fevereiro de 2008, sob n.© 845381 "REGULAMENTO™); ¢

(i) O FUNDO ndo possui, nesta data, qualquer investidor registrado;

RESOLVE:

I

2

3.

alterar o REGULAMENTO, de modo a prorrogar o prazo de distribuicSo plblica das quotas da primeis'"‘;’ %%’%g
do FUNDO, passando a Seglio X, itern 12.3., do REGULAMENTO a vigorar com a seguinte redaciio: o [\ 2 g §
“12.3. - As Quotas representatives do Patrimdnio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentrd § E;az‘,’pg
mdximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data da publicagio do andnclo de 2 das
distribuicdo piblica das Quotas da Primeira Emissio, nos termos da regulamentocio aplicdvel £ taf éeé
Encerramenta para Subscricio da Primeira Emissic”), A infeqralizagBo das Quotas represen éti ; 5&“5@2
Patritnénio Inicial deverd ser realizada no prazo méaxime de 2 (dois) anos contados da dats de i _ i_>£r(§ ia§
Primelra Emissio na CVYM, nos lermos da reqularentacio aplicivel.” P - é £

o 23
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aprovar @ nova versdo do REGULAMENTO anexa ao presente instrumento, para refletir a deliberacio acima; e

submeter ao conhecimento da CVM a presente dellberacio de alteracio do REGULAMENTO.

Estando assim deliberado o presente instrumento de afteragdo do REGULAMENTO, vai o presente assingd
(duas} vias de igual teor e forma.

Rio de Janeire, 23 de maio de 2008,
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ANEXO IV AQ PROSPECTO

Copia do Instrumento de Alteracdo do Regulamento do Fundo, datado de 12 de dezembro de 2008
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UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
CNPI/MF n.© 59,281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPI/MF n.© 09.179.106/0001-79

Pelo presente instrumento particular, o UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVYM") para o exercicio profissional de administragéo de fundos de investimento,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janelrg, na Prala de Botafoge, n.©
501, 59 andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 59.281.253/0001-23, na quaiidade de
instituigho administradora do QUTSTANDING-X-FUNDOQO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACﬁES, inscrito no CNPI/MF sob o n@  09.179.106/0001-79

("ADMINISTRADOR" e "FUNDO", respectivamentg),

CONSIDERANDO QUE:

() O FUNDO encontra-se devidamente constituido por instrumento particular celebrado
mediante ato Gnico do ADMINISTRADOR, em 31 de outubro de 2007, tendo a versao
em vigor do regulamento do FUNDO sido registrada no 2° Oficio de Registro de Tituios e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 26 de maio de

2008, sob o n.0 852367 ("REGULAMENTO"); e

(§) O FUNBO ndo possui, nesta data, qualquer investidor registrado;

I ey

RESOLVE: elillzd: ig
S ER S {

o s TE

1. alterar 0 REGULAMENTO, inclusive, de modo a proriogar os prazos de disty] 40t g
T . . ~ . . _ 3 T4 0=
piblica e de integrafizaco das quotas da primeira emissdo do FUNDO, passgiyoid & :E
vigorar o item 12.3, Secéo XII do REGULAMENTO com a seguinte redacdo: *Ng# | ig,
“12.3. — As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverdo ser totdlments &

subscritas dentro do praze maximo de 720 (sefecentos e vinte) dias contados da
data de publicacdo do antdncio de inicio da distribuicdo publica das QuOtas. &b~

contados da data de registro da Primeira Emissdo na CVM, nos termsg
regulamentacido aplicavel”:




2. aprovar nova versdo do REGULAMENTO, anexa ao presente instrumento, para refletir a
deliberacdo acima; e

3. submeter ao conhecimento da CVM a presente deliberacdo de alteragdo do
REGULAMENTO,

Estando assim deliberado o presente instrumento de alteragdo do REGULAMENTQ, val o
presente assinado em 3 (trés) vias de igual teor e forma,

Ric de Janeiro, 12 de dezembro de 2008

UBS PACTUAL SgRVI(;OS FINANCEIROS 5.4,
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO V AO PROSPECTO

Copia do Regulamente do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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Rio de Janeiro, 12 de dezembro de 2008
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SECAOQ I - Da denominacio, forma, prazo de duracdo e composicio do patrimonio
do Fundo

1.1, ~ O OUTSTANDING-X-FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
("Funda”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento e
pelas disposigtes legais e regulamentares gue lhe forem aplicaveis.

1.2, = O Fundo terd prazo de duragdo de 20 (vinte) anos, contados da Data de
Encetramento para Subscricdo da Primeira Emissao (conforme abaixo definido), podendo ser
prorrogado por um perfodo adicional, mediante proposta do Comité de Investimento
(conforme abaixo definido) e deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo,
observado o quorum de deliberagdo de que trata a Cldusula 5.6. abaixo deste Regulamento.

1.3. - O patrimdnio do Fundo seréd formado por uma {nica classe de quotas ("Quotas™.

Segho IT - Do piblico alvo do Fundo e regras de apiicagiio e manutenciio de
investimentos no Fundo

2.1. ~ As Quotas serdo destinadas e colocadas exclusivamente perante investidores
qualificados, residentes e domiciliados ou ndo no Brasil, conforme definidos pelo Artigo 109
da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM"} n.© 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada ("Instrugdo CVM n,© 409/04") (os investidores que venham a adquirir
Quatas de emissdo do Fundo, os “"Quotistas™).

2.2, - O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo serd de R$ 100.000,00 (cem mit reais),
sendo gue ndo existira valor minimo de manutencdo de investimentos no Fundo apds a
aplicacdo inicial de cada Quotista.

Sego ILI ~ Do objetivo, da estratégia de investimento e do pardmetro de
rentabilidade do Fundo

3.1, — O objetivo do Fundo & obter rendimentos para seus Quotistas, por meio de
investimentos em agles, debéntures, bdnus de subscricdo e outros valores mobilidrios
conversiveis efou permutaveis em ag¢des, conforme admitido na regulamentacio aplicdvel ao
Fundo (“Valores Mobiliarios™), de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, inclusive,
mas néo se limitando, que tenham por objeto social, direta ou indiretamente, a incorporagio
de projetos Imobilidrios, a intermediacio de operaclies de compra e venda de imdveis
préprios ou de tercelros efou atividades correlatas e, quando for o caso, atendam aos
requisitos descritos na Clausula 3.3, abaixo.
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3.2. - Na avaiiacﬁéo de investimentos em Valores Mobilidrios, o Fundo levard em
consideracdo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas companhias com alto potencial de
crescimento,  vantagens  competitivas  sustentaveis, administragBo  profissional,
comprometimento com as melhores préaticas de governanga corporativa e responsabilidade
sécio-ambiental, inciuindo, mas ndoc se limitando, as companhias gue se enconfrem em
“situagOes especiais”, tais como reestruturaces, sucesses, processos de aberiura de
capital e aguisicdo de controle pela respectiva administragdo, entre outras.

3.3. = Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo somente poderd realizar investimentos em
companhias que observem as seguintes regras e mantenham as seguintes praticas de
governanga corporativa:

(i 0 seu estatuto social devera conter disposicbes que profbam a emissdo de partes
beneficiérias, sendo que, a época da realizagdo de investimentos pelo Fundo, nédo
poderdo existir quaisquer partes beneficiatias de emissdo da companhia em
circulacdo;

(i os membros do conselho de administracdo da companhia deverdo fer mandato
unificado de 1 (um) ano;

(i)  a companhia devera sempre manter disponiveis informaces sobre contratos com
Partes Relacionadas do Administrador (conforme abaixe definido), acordes de
acionistas, programas de opgio de compra de agles e outros Valores Mobilidrios
de sua emissdo, se houver;

(iv) a companhia deverd aderir & camara de arbitragem para resolucdo de conflitos
societarios; '

{v) na hipotese de abertura de capital, mediante registro de companhia aberta na
CVM, a companhia deverd ter obrigacdo no sentido de aderir a segmento especial
de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balciio
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa de gue tratam os incisos (i) a {iv) acima; e

{(vi} suas demonstragdes financeiras deverdo ser auditadas anualmente por auditores
independentes regisirados na CvM.

3.3.1. — As companhias que atendam aos requisitos descritos nas Clausulas 3.1, 2 3.3. e
sejam passivels de investimento pelo Fundo sero designadas simplesmente como as
“Companhias Alvo"” e qualquer companhia cujos Valores Mobiligrios venham a integrar a
carteira de investimentos do Funde.(iCarairal).seréd. denominada simplesmente como a
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“Companhia Investida” ou, quando referida em conjunto com outra Companhia Investida, as
“Compantias Investidas”.

3.4. -~ Sem prejuizo do disposto nesta Secdo I, o investimento do Fundo em Valores
Mobilidrios deverd propiciar a participagéo do Fundo na administracdo das Companhias
Investidas, com efetiva influéncia do Fundo na defini¢do de suas politicas estratégicas e nas
suas gestOes, notadamente através da indicacdo de membros nos respectivos conselhos de
administragdo. A participag8o do Fundo no processo decistrio de cada Companhia Investida
poderd ocorrer por uma das seguintes formas: {i) detencfio de agBes que integrem o bloco
de controle da Companhia Investida, (ii) celebracdo de acordo de acionistas ou acordos de
Investimento, ou, ainda, (iil) celebracdc de contratos de natureza diversa ou adogho de
procedimento que assegure ac Fundo efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e
na gestdo de cada Companhia Investida.

Secio IV — Da administragdo e da estrutura de governanga corporativa do Fundo

4.1, — O Fundo serd administrado pelo Administrador {(conforme abaixo definido), ao passo
que sua Carteira serd gerida pelo Gestor (conforme abaixo definido), e terd 1 (um) comité
de investimento (“"Comité de Investimento™), que tera por funcdo principal auxiliar e orientar
o Gestor na gestdo da Carteira, conforme descrito neste Regulamento, As funcBes e
responsabilidades do Administrador, do Gestor ¢ do Comité de Investimento, bem como as
regras de operagdo e atuagdo do Comité de Investimento, sequem descritas neste Capitulo
TR

Do Administrador e do Gestor

4.2, - O Fundo sera administrado pela UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n.© 501, 50 andar - parte, inscrita no CNPI/MF sob n.© 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de fundos de
investimento, conforme Ato Declaratéric n.® 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”). O Administrador contratou a FIDUCIA ASSET MANAGEMENT S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracio
de cartelra de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n.0 6.652, de 8 de
janeiro de 2002, com sede na Cldade de Barueri, Estado de S8o Paulp, na Alameda
Araguaia, n.© 933, 9° andar, inscrita no CNPI/MF sob n.0 03.001.991/0001-15, para ser
responsavel pela gestdo da Carteira do Fundo (“Gestor™).

4.2.1. — O diretor do Administrador responsavel perante a CV¥M pela administracio do
Fundo, na forma da regulamentacdo em vigor, é o Sr, Marcelo Kalim, portador da Cédula de
Identidade R.G. n.% 9.037.096 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n.© 185.178.498-50, com
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domicilio na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.9 3.729, 109
andar.

4,2.2. — Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento, o Administrador terd
podetes para realizar todos os atos que se fagam necessarios a administracdo e
operacionalizacdo do Fundo. O Gestor terd poderes, conforme outorgados pelo
Administrador, para realizar todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como, de
acordo com orientacdio e instrucles do Comité de Investimento, exercer todos os direitos
inerentes aos Valores Mobilidrios e Outros Ativos {conforme abaixo definido) integrantes da
Carteira, inclusive o de representar ¢ Fundo em juizo e fora dele, de eleger membros para
cargos de administracdo das Companhias Investidas, comparecer e votar em assembléias
gerais de socios das Companhias Investidas, sejam elas ordindrias ou extraordindrias, e
reunides de drgdos administratives de qualquer espécie, exercer direito de agdo, negociar
contratos sociais efou estatutos sociais das Companhias Investidas e eventuais alteragOes,
assim como firmar contratos de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de sdcios
efou acordos de investimento, conforme o caso, observadas as limitacfes deste
Regulamento e da regulamentagdo em vigor.

4,2.3, — Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentacdo em
vigor e das demais disposices deste Regulamento, cabera ao Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

(a} o registro de Quotistas e de transferéncia de Quotas do Fundo;

(b) o fivro de atas das Assemblélas Gerais de Quotistas;

(¢} o livro de presenga de Quotistas;

{d)  os pareceres do auditor independente;

(e) os registros e demonstragies contabeis referentes as operagbes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

{f) a documentacéo relativa as operacBes do Fundo.

(i) no caso de instauragde de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso anterior até o término do mesmo;

(ili) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimonio e das atividades do Fundo;

(iv) empregar, na defesa dos direitos do Quotista, a diligéncia exigida pelas circunsténcias,
praticando todos os atos necessérios para assegurd-los, tomande inclusive as medidas
judiciais cablveis;
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(v) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigBes para o Fundo;
(Vi) custear, as suas expensas, as despesas com propaganda do Fundo, se necessarias;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem gue possa alcancar em decorréncia
de sua condicio de Administrador do Fundo;

{viii} quando aplicdvel, em razéo de sua natureza, manter os Valores Mobilidrios e outros
ativos integrantes da Cartelra do Fundo custodiados, registrados efou em conta de depdsito
diretamente centralizados em uma Unica entidade de custddia, autorizada ao exerclcio da
atividade pela CVM;

(ix) pagar, as suas expensas, as eventuais multas cominatorias impostas pefa CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo do atraso do cumprimento dos prazos previstos na
Instrucdo da CVM n.© 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada;

(x) elaborar, juntamente com as demonstracbes contdbeis semestrais e anuais do Fundo,
em conjunto com o Comité de Investimento, parecer a respeito das operagBes e resultados
do Fundo, incluindo declaracdo de que foram obedecidas as disposiges da regulamentagdo
e deste Regulamento;

(i} solicitar a admissao & negociacdo das Quotas do Fundo em ambiente de negociagio de
quotas, observado o disposto no inciso {vii) da Cldusula 4.3.3. abaixo;

(i) manter servico de atendimento aos Quotistas, responsdvel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamagoes;

(xiii) observar e fazer cumprir as disposiges constantes deste Regulamento;

(xiv) cumptir as deliberagbes da Assembléla Geral de Quotistas e do Comité de
Investimento;

(xv) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
a0 Fundo;

{xvi) fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, se assim o requererem, estudos e andlise
de investimento realizado pelo Fundo, elaborados pelo Administrador, em conjunto com o
Comité de Investimento, que fundamentem as decisbes tomadas em Assembléia Geral de
Quotistas e reunides do Comité de Investimento, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes;
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{xvii} se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, atualizagbes
periodicas dos estudos e andlise de investimento, elaborados pelo Administrador, em
conjunto com o Comité de Investimento, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis actes
gue maximizem o resultado do investimento; e

{xviii) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias Investidas das
quais o Fundo participe.

Do Comité de Investimento

4.3, — O Comité de Investimento sera formado por 3 (ir8s) membros e respectivos
suplentes, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de reputaco ilibada,
podendo ser eleitos, inclusive, funcionarios, diretores e representantes do Gestor efou dos
QQuotistas, conforme o caso.

4.3.1, — Os membros do Comité de Investimento exercerdo seus mandatos pelo prazo de
durag8o do Fundo, podendo renunciar ou ser substituidos antes do término de tal prazo. Os
membros do Comité de Investimento somente poderfio ser substituidos de suas funcbes por
agqueles que os tiverem respectivamente eleitos na forma descrita abaixo.

4.3.2. — Os membros do Comité de Investimento e seus respectivos suplentes serfo eleitos
de acordo com ¢ seguinte procedimento, guando for o caso:

{ 1 {um) membro e respectivo suplente serdo eleitos pelo Gestor; e

(i 2 {dois) membros e respectivos suplentes seréo eleitos por Quotistas do Funde
reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacio
estabelecido na Cldusula 5.6. abaixo.

4.3.3. — O Comité de Investimento terd como fungtes:

(1) discutir metas e diretrizes de Investimento e desinvestimento do Fundo, inclusive sobre a
prorrogagio ou antecipagdo do término do Perfodo de Investimentos (conforme abaixo
definido), bem como sobre a realizagdo de investimentos pelo Fundo apds o término do
Perfodo de Investimentos;

(iiy propor e deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do
Fundo;
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(iif) deliberar acerca das datas em que os subscritores de Quotas deverdo aportar recursos
no Fundo, mediante integralizacgo das Quotas subscritas de acordo com seus respectivos
Compromissos de Investimento {conforme abaixo definido);

(iv) deliberar sobre o esquema de amortizagdo, remuneragdc e resgate das Quotas,
observado o disposto na Clausula 13.8. deste Regulamento;

{v) acompanhar o0 desempenhe das Companhias Investidas, do Administrador, do Gestor e
do Fundo, inclusive durante o Periodo de Desinvestimento (conforme definido abaixo);

(vi) deliberar sobre a emissiio de Novas Quotas (conforme abaixo definido) do Fundo até o
limite do Patrimbnio Autorizado (conforme abaixo definido), apés a Primeira Fmisséo
(conforme abaixo definido);

(vii) autorizar o registro das Quotas para negociacdo nos sistemas de negociacio SOMA FIX
efou BOVESPA FIX, mantidos e operacionalizados pela Bolsa de Valores de $30 Paulo S.A. ~
BVSP; e

(viily orientar e instruir o Gestor, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores
Mobilidrios e/ou aos Outros Ativos integrantes da Carteira, nos termos do item 4.2.2, acima.

4.3.4. ~ 0s membros do Comité de Investimento reunir-se-80, ordinariamente, uma vez ac
ano em perfodo a ser estabelecido na primeira reunido do Comité de Investimento, inclusive,
mas nao se limitando, para debater o desempenho das Companhias Investidas, do
Administrador, do Gestor e do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que necessério,
atendendo a convocaggo escrita, feita com no minimo 8 (olto) dias dtels de antecedéncia, a
pedido do Administrador efou do Gestor efou de qualquer de seus membros, conforme o
caso. A convocago escrifa serd dispensada guando estiverem presentes & reunidio todos os
membros do Comité de Investimento.

4.3.4.1, — As reunides do Comité de Investimento somente serfio instaladas com a presenga
dle, pelo menos, a maioria dos seus membros em exercicio,

4.3.4.2. — O Comité de Investimento podera reunir-se através de conferéneia telefonica,
video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagbes manifestadas
por tais meios.

4.3.5. ~ As decisBes do Comité de Investimento serdo tomadas por maioria de votos dos
membros eleitos.

A
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4.3.5.1. — O Gestor terd direito de veto em refagio as deliberagBes do Comitd de
Investimentos gue sejam flagrantemente contrarias a legislagdo, regulamentacio em vigor e
a este Regulamento.

4.3.6. ~ Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serfio
assinadas pelos membros a elas presentes.

4.3.7. - Os membtos do Comité de Investimento ndo receberfio qualquer remuneraciio do
Fundo pelo exercicio de suas fungdes,

4.3.8. ~ Os membros do Comité de Investimento dever8o informar ac Administrador, o qual
deverd informar aos Quotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente,
em situagdo de conflito de interesses com o Fundo, ficando tais membros impedidos de
votar nas matérias refacionadas ac objeto do conflito, enquanto permanecer o conflito,

Secdo V — Da assembléia geral de quotistas
e suas responsabilidades ¢ atribuigtes

5.1. — Observado o disposto nas Clausulas 5.2, a 5.6. abaixo, competird exclusivamente 3
Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras
matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca deste Regulamento efou das
atividades e operacOes do Fundo:

() tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de
cada ano, sobre as demonstragBes contabels apresentadas pelo Administrador;

{(in alterar este Regulamento;

(iif)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador efou do Gestor e
escolha de seus substitutos;

(iv)  deliberar sobre & fusdo, Incorporacio, cisdo ou eventual fiquidacio do Fundo;

{v)  deliberar sobre a emissdo e distribuicio de Novas Quotas;

(vI}  deliberar sobre 0 aumento na Taxa de Administragéo (conforme abaixo definido);
{vily deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duracBo do Fundo;

(viii)  deliberar sobre alteragOes nos quoruns de instalacéo e deliberactio da Assembléia
Geral de Quotistas;
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(ix}  deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacBes sobre as
Companhias Investidas ao Administrador, na forma prevista nos incisos (xvi) e
(xii) da Clausula 4.2.3. acima, observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel;

(x)  deliberar sobre a realizagdo de operagbes pelo Fundo de gue trata a Secfo XIV
deste Regulamento;

{xiy deliberar sobre a instalagdo, composiciio, organizacdo e funcionamento de
comités e conselhos do Fundo, além do Comité de Investimento;

(xii)  aprovar despesas extraordindrias do Fundo ndo previstas na Cldusula 18.1. deste
Regulamento;

(xiil) deliberar sobre os procedimentos de entrega de Valores Mobllidrios e Outros
Ativos como forma de pagamento de amortizaco efou resgate de Quotas aos
Quotistas;

{xiv) deliberar sobre a prorrogacdio ou ndo do prazo de que trata a Clausula 6.3.1.
deste Regulamento; e

{(xv} nomear membtos e respectivos suplentes do Comité de Investimento, de acordo
com a Clausula 4.3.2. acima.

5.1.1, - Independentemente do disposto na Clausula 5.1, acima, este Regulamento poderd
ser alterado, independentemente de Assembléia Geral de Quotistas ou de consulta aos
Quotistas, sempre que tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a expressa exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicacdo aos
Quotistas,

5.2. ~ A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas serd realizada mediante envio de
correspondéncia escrita a cada um dos Quotistas, com anteced@ncia minima de 15 (quinze)
dias, devendo a carta de convocacgo conter descricBo dos assuntos a serem discutidos e
votados. As Assembiéias Gerais de Quotistas serfio realizadas na sede do Administrador ou,
na impossibilidade de se realizarem na sede do Administrador, em lugar a ser previamente
indicado pelo Administrador na carta de convocagéo,

5.2.1, ~ Independentemente da convocacdo prevista na Clausula 5.2, acdma, serd
considerada regular 8 Assembléia Geral de Quotistas a que comparecerem todos os
(Quotistas do Fundo.
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5.3. — A Assembléia Geral de Quotistas poderd ser convocada pelo Administrador ou por
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas
pelo Fundo,

5.4. — Somente poderdeo votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (irés) dias antes
da data fixada para sua realizagdo, estiverem registrados na conta de depésito como
Quiotistas do Fundo.

5.5, — Terdo qualidade para comparecer & Assembléia Geral os Quotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

5.6. — As deliberacGes das Assembléias Gerais de Quotistas, como regra geral, serfio
aprovadas por Quotistas que representem a maloria das Quotas em circulagdo, em primeira
convocagdo, e a maioria das Quotas dos Quotistas presentes, em segunda convocacdo,
sendo que a segunda convocagao poderd ser realizada em conjunto com a primeira
CONVOCagao.

Secio VI - Da formacdo e composicio da carteira de investimentos do Fundo e
outras regras aplicaveis aos investimentos de Fundo

6.1. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios ser8o realizados mediante estrita
observancia dos termos e condigBes estabelecidos neste Regulamento, podendo ser
realizados por meio de negociagles privadas efou negociagbes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do Fundo nos Outros Ativos serfio
realizados por melo de negociagbes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcio
organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil efou
pela CVM,

6.2, — A Carteira do Fundo sera composta por:

) preponderantemente, Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas,
sende que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liguido
{conforme abaixo definido) do Fundo devera ser alocado em agbes de emissio
de companhias abertas e/ou fechadas: e

(i) quotas de emissdo de fundos de investimento em quotas de fundo de
investimento efou quotas de emissfio de fundos de investimento classe renda
fixa efou referenciado DI e/ou multimercado, regulados pela Instrugdo CVM n.o
409/04, titulos pablicos federals, titulos de emissio do Banco Central do Brasil e
certificados de depdsito bancario {*Outros Ativos™).

i

2% QPICIO DR REGISTRO
L35 TITULOS B ;
DOCUMENTOS, ANBXO SN
AD DOCUMENTO
MICROFILMADO S0B O

ne_ B65614

FES——




6.2.1, — N&o obstanté os cuidados a serem empregados pelo Administrador, pelo Gestor e
pelo Comité de Investimento na implantacdo da politica de investimento descrita neste
Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeltos
a variagBes de mercado, a riscos inerentes aos emitentes dos Valores Mobiliarios integrantes
da Carteira e a tiscos de crédito, de modo geral, ndo podendo o Administrador, o Gestor e ©
Comité de Investimento, em hipGtese alguma, ser responsabllizado por qualguer
depreciacio dos ativos da Carteira ou por eventuals prejuizos impostos acs Quotistas do
Fundo, salvo nos casos previstos neste Regulamento.

6.2.2. — O Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de uma Gnica Companhia
Investida efou poderd realizar investimentos em Outros Ativos de emissdo de um Unico
emissor, sendo que, além do disposto nesta Secdo VI, ndo existirdo qualsquer outros
critérios de concentragiio efou diversificagdo para os Valores Mobilidrios e para os Qutros
Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo. O disposto nesta clausula implicara em
risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em um dnico emissor € em risco de
pouca liguidez para o Fundo, o que poderd, eventualmente, acarretar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do
Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por uma dnica Companhia
Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira. O prospecto do Fundo
(“Prospecto™) descreve outros riscos aos quais os Quotlstas estardio sujeitos em decorréncia
de seus investimentos no Fundo.

6.3. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo em realizar Investimentos em Valores
Mobilidrios, na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo
observados os seguintes procedimentos:

(0 sem prejuizo do disposto no inciso (Iv) abaixo, os recursos gue venham a ser
aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas no &mbito de cada
Chamada de Capital (conforme abaixo definido), (a) deverdo ser ytilizados para a
aquisiciio de Valores Mobilidrios dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias
contados da data em que seja realizada a primelra integraliza¢fo de Quotas no
ambito de cada Chamada de Capital ou (b) poderfo ser ulilizados para
pagamento de despesas e encargos do Fundo;

(iH até gue os investimentos do Fundo nos Valores Mobllidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Funde, em decorréncia da
integralizagdo de Quotas, serdio aplicados em Outros Atlvos efou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no methor interesse do
Fundo e dos Quotistas;

(i) durante os perfodos gue /ﬁ@ﬁ@j@hﬁ“ﬁg’%ﬁw?, pelo Fundo, de
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Valores Mobilidrios @ Outros Ativos e a data de distribuigdo de tais rendimentos e
outras remuneragtes aos Quotistas, a {itulo de pagamento de amortizagdo, tals
recursos deverio ser mantidos aplicados em Outros Alivos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do
Fundo e dos Quotistas; e

(iv) o Gestor poderd manter parcela correspondente a até 20% (vinte por cento) do
Patrimbnio Liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Qutros Ativos, desde
gue tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e
outros encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentagdo e deste
Regulamento,

6.3,1. — Caso investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ndo sejam realizados dentro do
prazo previsto no inciso () da Cldusula 6.3. acima, o Administrador deverd convocar
imediatamente a Assembiéia Geral de Quotistas para deliberar sobre (i) a prorrogacdo do
prazo referido no inciso (i} da Cldusula 6.3. acima ou (i) a restituicBo aos Quotistas dos
valores j& aportados no Fundo mediante a integraliza¢do de Quotas pelos Quotistas e que
sejam referentes aos investimentos em Valores Mobilidgrios originalmente programados pelo
Administrador e gue ndo tenham se concretizado por qualquer razio.

6.4. ~ Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras
remunerages que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus
investimentos nos Valores Mobiliarios efou em Qutros Ativos, serdo incorporados ao
Patrimbnio Liguido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizacdo efou resgate aos Quotistas efou da Taxa de Administracdo efou, ainda, para
pagamento de encargos do Fundo.

6.5, — O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de prote¢io
patrimonial.

Secho VII ~ Dos critérios de avaliacdo da carteira de investimentos do Fundo

7.1, — Entende-se por patrimdnio liguldo do Fundo a soma algébrica do disponivel com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades, nos termos da
Instrucdo da CVM n.2 438, de 12 de julho de 2006 ("Patrimdnio Liguido™). O valor do
Patrimdnio Liguido do Fundo serd calculado diariamente considerando os critérios
estabelecidos abaixo.

7.2. ~ No célculo do valor da Carieira, os Valores Mobilirios e os Qutros Ativos serdo,

inicialmente, avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos

ou, guando precos de mercado ndo pude em. sel aferidos, de acordo com os seguintes
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0] Valores Mobiliarios ou Qutros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de
seu principal atualizado pelas respectivas remuneracbes, calculadas pro rata
temporis, e deduzidas eventuais provisdes de crédito;

(i)  Valores Mobiliérios de renda varidvel serdo avaliados, inicialmente, pelo seu custo
de aquisicdo ou pelo seu valor patrimonial, a critério do Comité de Investimento;
e

(i) qﬂotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo
administrador do respectivo fundo.

7.3. - Os Valores Mobhiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidacdo do Fundo, ndo
fiverem sido alienados ou resgatados integraimente, nos respectivos prazos contratuais efou
de vencimento, serdo considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liguido naquela
data, como sem nenhum valor.

Secho VIII - Do periodo de investimentos para a formac8o da carteira do Fundo

8.1. — O Fundo tera um periodo inicial de investimentos em Valores Mobiliarios (“Periodo de
Investimentos™), que se iniciard na data de registro do Funde e da Primeira Emissdo na CVM
e se estendera por até 18 (dezoito) anos ou até a data em que o Comité de Investimento
entender ndo ser mais necessaria a realizacdo de qualquer investimento pelo Fundo. A
Hauidaclo dos ativos integrantes da Carteira sera realizada durante o Perfodo de
Desinvestimento, mas, caso o Comité de Investimento entenda ser no melhor interesse do
Fundo, o Fundo podera proceder & venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios
antes do término do Periodo de Investimento, mediante notificaco por escrito do fato aos
Quotistas, a qual contera as justificativas para as agles tomadas pelo Gestor ¢ pelo Comité
de Investimento no exercicio de suas atribuicdes para com o Fundo.

8.1.1. = Serd permitida a antecipagdo ou a prorrogacdo do Periodo de Investimentos, a
{inico e exclusivo critério do Comité de Investimento, Case o Comité de Investimento decida
exercer a faculdade descrita nesta cidusula, o Administrador informard tal fato aos
Quiotistas, por escrito.

8.1.2. - Os recursos que serdo utilizados pelo Fundo para a realizagio de investimentos em
Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo aportados pelos Quotistas, mediante subscricdo e
integralizacdo das Quotas do Fundo, conforme descrito neste Regulamento,

8.1.3. ~ Investimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados excepcionalmente fora
do Periodo de Investimentos, med amte_»ggg,s,a,o do Comité de Investimento, sempre
objetivando 0s melhores interesses cozﬁuﬁé"bcﬁdslﬁg’s&?@mdd{i@vnstsmentos refativos a
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obrigagbes assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término do Periodo de
Investimentos e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (i) de investimentos nas
Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

Secdo IX - Do periodo de liquidacio dos investimentos

9.1. — No 1° (primeiro) dia Gt seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o Gestor
interrompera todo e qualguer investimento do Fundo em Valores Mobilidrios e dara infcio a
um processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos, andlises e
estratégias de desinvestimento elaborados pelo Comité de Investimento e que, conforme a
conveniéncia e oporiunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos
Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processe ser concluido até a data de
~ liquidacio do Fundo e de acordo com os termos e condicdes deste Regulamento (“Perfodo
de Desinvestimento™).

Secdo X — Da distribuicdo de resultados

10.1. — A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo parcial efou total de suas Quotas, observado o
disposto nesta Secdo X e na Secdo XVI abaixo.

10.2. — O Administrador promoverd amortizagOes parciais efou total das Quotas, a qualguer
momento durante 0 prazo de duragdo do Fundo, de acordo com orientacdo nesse sentido do
Comité de Investimento, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, et
fungéo de seus investimentos e/ou desinvestimentos nos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos,
sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provistes do
Fundo.

10.3. - Quaisquer distribuigbes a titulo de amortizacdo de Quotas deverdo abranger todas as
Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipdtese prevista na
Clausula 13.6.1.

Secho XI — Dos procedimentos de liguidacio
dos investimentos em Valores Mobiliarios e do Fundo

11.1. — A liquidacBo programada dos investimentos do Fundo serd realizada de acordo com
um dos procedimentos descritos a seguir, a critério do Comité de Investimento, sempre
levando em conslderacdo a opgdo que possa gerar, na opinido do Comité de Investimento,
maior resultado para os Quotistas:

() venda dos Valores Mobiliarios_e_dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
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(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega aos Quotistas dos
Valores Mobiliarios e/ou dos Qutros Ativos aos Quotistas, mediante observancia
do disposto na Clausula 13.7.5.

11.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagdo de investimentos do Fundo serd realizada com
observncia as normas operacionals estabelecidas pela CVM que s8o aplicaveis ao Fundo.

11.2. ~ Apds o pagamento do resgate total das Quotas do Fundo, o Administrador
promoverd o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na
regulamentacio e lhe encaminhando a documentagdo exigida, assim como praticara todos
os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisguer
autoridades.

i1.3. - O Fundo podera ser liquidado, antes de seu prazo de duragdo, na ocorréncia das
seguintes situacOes:

)] caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; efou

(i) mediante deliberaciio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberacio de gue trata a Clausula 5.6.

Secho XIf ~ Da composicio do patrimOnio do Fundo e das emissGes de quotas

12.1. - O patriimbnio do Fundo serd dividido em uma Unica classe de quotas (*Quotas”). As
caracteristicas, os direitos e as condiges de emissdo, distribuicio, remuneraco,
amortizacgo e resgate das Quotas estdo descritos nesta Segdo XII e na Secdo XIII deste
Regulamento.

12.2, ~ O patrimonio Inicial do Fundo ("Patrimonio Inicial™), apds a primeira emissio de
Quotas ("Primeira Emissdo”), seréd formado por até 1.000 (hum mil) Quotas, sendo gue ndo
existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas no &mbito da Primeira Emissio. O
prego inicial e unitario de emissdo das Quotas da Primeira Emissdo sera correspondente a
R$ 100.000,00 {cem mil reals) (o valor de emissdo de cada Quota representativa do
Patrimbnio Inicial, o “Prego de Emissdo™), totelizando a Primeira Emissdc o montante
equivalente a até R$100.000.000,00 (cem mithdes de reais). O patrimbnio autorizado do
Fundo correspondera a R$250.000.000,00 (duzentos e cinglienta milhfies de reais)
("PatrimOnfo Autorizada™).

12.3. ~ As Quotas representativas {d @"Piaﬁfﬁ&ﬁbomﬁdapﬁ‘eﬁéﬁ‘@sser totalmente subscritas
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antincio de inicio da distribuigdo pUblica das Quotas da Primeira Emissio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel ("Data de Encerramento para Subscrigdo da Primeira Emiss8o™). A
integralizagdo das Quotas representativas do Patrimnio Inicial devera ser realizada no
prazo méaximo de 4 (quatro) anos contados da data de registro da Primeira Emissio na CVM,
nos termos da regulamentacgdo aplicavel,

12.4. - As Quotas representativas do Patriménio Inicial que ndo forem subscritas até a Data
de Encerramento para Subscricio da Primeira Emissao sero canceladas pelo Administrador.

12.5. — Emissdes de novas quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissio ("Novas
Quotas”), até o limite do Patrimdnio Autorizado, poderdo ser realizadas mediante prévia
aprovacdo do Comité de Investimento, sem necessidade de aprovacdo da Assembléia Geral
de Quotistas, ao passo que emissbes de Novas Quotas acima do Patriménio Autorizado
somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo da Assembléia Geral de
Quotistas, observade o quorum de que trata a Clausula 5.6. acima.

12.6. ~ Na hipétese de emissdo de Novas Quotas, o prego de emissdo de quaisquer Novas
Quotas corresponderd ao resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero
de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados na data de cada emissdo de Novas
Quotas.

12.7. - Os Quotistas terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar as Novas
Quotas na exata proporgdo da participacdo de cada um na composicdo do patrimbnio do

Fundo,

Secdo XIII — Das caracteristicas, diveitos, emissio,
subscricio, integralizagtio e amortizacico das quotas

13.1, - Caracteristicas das Quotas e Direitos Patiimoniais '

13.1.1. -~ As Quotas do Fundo correspondem & fracGes ideais de seu patrimnio e sio de
uma tnica classe.

13.1.2. ~ Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em
conta de deposito em nome de seus fitulares, mantida pelo Administrador.

13.1.3, ~ Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdio em iguais condicdes,
observado o disposto neste Regulamento.
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13.2. ~ Valor das Quotas

13.2.1, — As Quotas terdo seu valor calculado diariemente, e tal valor corresponderd a
divisdo do Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagéo, na
data de apuracgo do valor das Quotas.

13.3. — Direitos de Voto

13.3.1. - Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo.

13.4. ~ Emissdo e Subscricdo de Quotas

13.4.1. — Cada emissfo de Quotas do Fundo sera objeto de registro de distribuicdo piblica
na CVM, nos termos da regulamentagiio aplicdvel,

13.4.2. - As Quotas do Fundo representativas do Patrim&nio Inicial serdo subscritas pelos
Quotistas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emisséo e serdo
integralizadas em moeda corrente nacional ou em ativos, de acordo com as Chamadas de
Capital que venham a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos da Clausula 13.5.2.
abaixo. Novas Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo serdo subsciitas e
integralizadas de acordo com os termos e condicBes estabelecidos no ato de deliberagdo da
emissdo de tais Novas Quotas, mediante observancia do disposto neste Regulamento.

13.4.3. — No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio Inicial
efou no ato de subscricBo de eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim
individual de subscricgio, que sera autenticado pelo Administrador, (i) se comprometera, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele
subscritas  ("Capital Comprometido”), nos termos do “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e Integralizagdo de Quotas”, que sers
assinado por cada Quotista na data de subscrigdo de suas Quotas (“Compromisso de
Investimento™), © qual, uma vez assinado, passard a fazer parte Integrante deste
Regulamento e (i) receberd exemplar atualizado deste Regulamente e do Prospecto,
quando deverd declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e
cléncia de risco, gue esta ciente das disposicdes contidas no Compromisso de Investimento,
neste Regulamento e no Prospecto, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

13,5, — Integralizacdo das Quotas

13.5.1. — As Quotas representativas go-Patiménio-Inisial-serfio.integralizadas pelo valor da
Quota na data da integralizagdo ("Pre g% d@ %géﬁ%?a?g}@ 5?&30 de Integrahzagao sera
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pago pelos Quetistas conforme soligitagéo gue venha a ser realizada pelo Administrador, de
acordo com orientagdo do Comité de Investimento, de acordo com os procedimentos
descritos abaixo.

13.5.2. — Na medida em gue o Administrador, de acordo com orientagdo do Comité de
Investimento, (i) Identifique necessidades de investimento em Valores Mobilidrios, ou (ii)
identifigue necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Administrador notificard os Quotistas de tal
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizaggio parcial ou
fotal das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo ("Chamada de Capltal”). Ao
receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador, de acordo com
orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e nos termos dos
respectivos Campromissos de Investimento.

13.5.3. — O pagamento do Preco de Integralizagiio devera ser realizado em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil, ou em ativos.

13.5.4. — O procedimento disposto nas Clausulas 13.5.1. a 13.5.3 acima serd repetido para
cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas
pelos Quotistas, conforme o caso, tenham sido infegralizadas pelos Quotistas,

13.5.5. — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo ¢ assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-80 a cumprir com o disposto nas clausulas acima e com os
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipbtese de ndo cumprimento de suas obrigagtes
nos termos das clausulas acima e dos respectivas Compromissos de Investimento, estando
também sujeltos ao disposto na Clausula 13,6, abaixo.

13.6. ~ Inadimpléncia dos Quotistas

13.6,1, — Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
aportar recursos no Fundo, mediante integralizaciio de Quotas por ele subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento ("Quotista Inadimplente™, (i) o
Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar
ao Fundo, nos termos da Cldusula 13.5.5. acima e (i) o Quotista Inadimplente terd seus
direitos politicos e patrimonials suspensos {voio em Assembliélas Gerais, pagamento de
amortizacgo em igualdade de condi¢Bes-com-es-demals-Quetistas~assim como direito de
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realizadas no mercado secundario) até que as suas obrigagbes tenham sido cumpridas, ou
até a data de liquidacdo do Fundo, 0 que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente
venha a cumprir com suas obrigagbes apos a suspensao de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Quotista Inadimplente passard a ser novamente elegfvel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagio de suas Quotas, aos seus direitos
politicos e seu direito de preferéncia para a aquisigio de Quotas, conforme previsto neste
Regulamento.

13.6.2. ~ Se o Fundo realizar amortizaggdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em
periodo em que um Quotista seja considerado como Quotista Inadimplente, os valores
referentes & amortizagdo ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serfio utilizados
para ¢ pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apés a dedugdo de que trata esta cldusula, serfo entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizacdo ou resgate de suas Quotas,

13.6.3. — Independentemente do disposto nas clausulas acima, o Administrador poderd
alienar as Quotas de titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o
disposto no respectivo Compromisso de Investimento, caso este ndo cumpra com suas
obrigagbes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do prazo de 5
{cinco) dias Uteis contados de notificaclio por escrito & ser encaminhada pelo Administrador
ao Quotista Inadimplente.

13.6.3.1. ~ As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente gue venham a ser alienadas
nos termos descritos acima serdo primeiro ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os
quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las na proporcdo de seus investimentos no
Fundo,

13.6.3.2. — O produtoe da alienacdo das Quotas do Quotista Inadimplente lhe serd entregue
fogo depois de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do

Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista Inadimplente e o Fundo.

13.7. - Procedimentos referentes & AmortizacBo de Ouotas

13.7.1. — As Quotas do Fundo serdo amortizadas de acordo com planos de desinvestimento
e cronogramas de amortizacdo elaborados pelo Comlté de Investimento para cada
Companhia Investida. Os cronogramas de amortizagdo de Quotas serdo disponibilizados pelo
Administrador aos Quotistas com antecedéncla prévia de 5 (cinco) dias Uteis. Inicialmente, o
Administrador ndo pretende realizar amortizages de Quotas antes do término do Periodo de
Investimentos, mas amortizacBes antecipadas de Quotas do Fundo poderdo ocorrer se o
Comité de Investimento enfender tal decisdo ser no melhor interesse dos Quotistas,
observado o disposto neste Regulamffo.cypicro) DE REGISTRO
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13.7.2. — Para fins de amortizagdo de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota
no dia utll imediatamente anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo.
O valor da Quota para fins de pagamento de amortizagdo corresponderé ao valor do
Patriménio Liguido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas em circulacdo na data
Otit imediatamente anterior ao do pagamento da amortizac3o.

13.7.3. - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizaggo aos Quotistas
cair em dia que seja feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia (il
seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia Gtil imediatamente anterior a data do
pagamento. :

13.7.4, ~ Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meic de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autotizado pelo Banco
Central do Brasll,

13.7.5. — Ao final do prazo de duragde do Fundo efou quando da liquidacdo antecipada do
Fundo, todas as Quotas do Fundo deverSo fer seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional, Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizaggo total das Quotas do Fundo em circulagio & época
da liguidagdo do Fundo, devera ser adotado o seqguinte procedimento:

(i) o Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual deverd (a)
decidir se pretende prorrogar o periodo de duragdio do Fundo, para gue o
Administrador tenha periodo adicional para liquidar os Valores Mobilidrios e os
Outros Afivos integrantes da Carfeira do Fundo e, num segundo momento,
liquidar o Fundo mediante a amortizagdo de Quotas em moeda corrente nacional,
ou {b) deliberar sobre procedimentos de dagBo em pagamento dos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos do Fundo para fins de amortizacio total das Quotas
do Fundo ainda em circulacgo;

(i) na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar n3o
prorrogar o prazo de duragdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e QOutros
Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdio dados em pagamento aos
Quotistas, mediante a constitulgdo de um condomlnio, cuja fracdo ideal de cada
Quotista sera calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada
Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagdo & época, sendo que, apss a
constituicdo do referido condominio, o Administrador estard desobrigado em
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado o Administrador "ir%?3rb"%“§ e nte  as  autoridades
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(iiiy na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador deverd notificar os
Quotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323, da
Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, informando a proporgio de Valores
Mobiliarios e Outros Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apés a
constituicdo do condominio de gue trata o inciso acima; e

(ivy caso os Quotistas ndo procedam & eleigdo do administrador do condominio
referido acima, essa fun¢do serd exercida pelo Quotista que detenha a maior

quantidade de Quotas do Fundo em circulagdo e integralizadas.

13.8. — Resgate das Quotas

13.8.1. ~ Salvo no caso do resgate compulstrio de que trata a Clausula 13.9.3. abaixo, as
Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

13.9, ~ Negociagio das Quotas

13.9.1. — As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacdo no Sistema de Fundo
Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP S.A, — Balcdo Organizado de Ativos ¢
Derivativos. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador poderd, mediante autorizacio
do Comité de Investimento, registrar as Quotas para negociacio nos sistemas de
negociagdo SOMA FIX e/ou BOVESPA FIX, mantidos e operacionalizados pela Bolsa de
Valores de 530 Paulo 5.A. - BVSP,

13.9.2. ~ Caberd ao intermediario, no caso de operagbes de aquisicBo de Quotas nesses
mercados, assegurar a condigBo de investidor qualificado do adguirente de Quotas. Em se
tratando de negociagdo privada, o Administrador serd responsdvel por comprovar a
qualificaciio do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a cumprir com
o disposto na Secdo 11 deste Regulamento.

13.9.3. — Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacio de compra e venda
de Quotas, deverd cumprir com todos os requisitos descritos neste Regulamento, sob pena
de nulidade da operaggio de compra e venda de Quotas em quest&io ou sob pena de resgate
compulsdrio de suas Quotas, a critério exclusivo do Administrador,

13.9.4, ~ Qs Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do reciprocamente o direito
de preferéncia para a compra ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de

condiges e proporcionalmente & participacio de cada um dos Quotistas na composigéo do
Patriménio Liguido do Fundo, no caso HEqEIYaeH ivtistHsretarider,| de qualquer forma e
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sob qualquer hipdtese, alienar tais Quotas a terceiros ou a outros Quotistas, gquando os
procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento deverdo ser observados.

13.9.5. - Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a tercelros efou a outros Quotistas
sem observéncia do disposto neste Regulamento e sem comprovacgo, pelo Administrador,
de que o novo Quotista qualifica-se para ser Investidor do Fundo nos termos da Seco II
deste Regulamento, e sem autorizagdo expressa do Administrador, tal operaciio serd nula e
ndo surtird quaisquer efeitos.

Secdo XIV - Situagbes de conflito de interesses

14.1, ~ Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas 14.2. e 14.3. abaixo, a Assembléia Geral de
- Quotistas devera analisar as eventuais situagBes de conflito de interesses e aprovar ou
rejeitar operages que envolvam tal conflito, ainda que potencial (“Conflito de Interesses™).

14.2, — Qualquer transactio (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador, ou (i)
entre 0 Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador efou pelo Gestor, ou
(i} entre Partes Relacionadas do Administrador e as Companhias Investidas serd
considerada uma hipdtese de Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e
aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas,

14.2.1. - Serao consideradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de gue trata
a Clausula 14.2. ("Partes Relacionadas do Administrador™:

§)] qualguer pessoa juridica em que o Administrador ou o Gestor detenha
participagdo que represente 10% {dez por cento) ou mais, direta ou
indiretamente, do capital social;

{in gualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participacgo que represente 10%
{(dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do
Administrador ou do Gestor:

(i) qualguer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (i) acima
detenham participagio societaria equivalente ou superior a 10% {dez por cento),
direta ou indiretamente;

(iv)  quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos
(i) a (i) acima participem com participacdo equivalente ou superior a 10% (dez
por cento), direta ou indiretamente; e

(v)  membros dos comitds e _conselhos MM;@:@, —Fundo que tenham sido
nomeados pelo Administrhdbt GRBRICIGERBOISTRO
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14.3. - Salvo aprovag@o de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, serd
vedado ao Fundo adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de Companhias Alvo efou de
Companhias Investidas nas quais participem:

) 0 Administrador, o Gestor, membros dos comités ou conselhos criados pelo
Fundo efou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% {cinco por
cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sdcios e respectivos
cnjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total;

()] quaisquer das pessoas mencionadas no inciso {I) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturaciio financeira da
opera¢do de emissdo de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo,
inclusive na condigdo de agente de colocaglio, coordenago ou garantidor da
emissao, antes da realizacio do primeiro investimento do Fundo na
respectiva companhia; ou

b. fagam parte de conselhos de administrago, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes da reafizagdo do primefro investimento do Fundo na respectiva
Companhia Alvo.

Secho XV - Da substituicio do Administrador e do Gestor

15.1. — O Administrador e o Gestor poderdo renunciar & administracdo e gestio do Fundo,
conforme o caso, mediante notificagdio por escrito enderecada a cada Quotista e 3 CVM,
com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador
devera convocar a Assembléia Geral de Quotistas para defiberar sobre a sua substitulcio ou
sobre a substituicdo do Gestor (observado o guorum de deliberac8o de que trata a Cldusula
5.6, deste Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de
encaminhamento da notificagdo de que trata essa clausula. Independentemente do disposto
acima, na hipbtese de rentncia do Administrador ou do Gestor, o Administrador continuara
obrigado a prestar os servigos de administragdo efou gestdo do Fundo, conforme o caso, até
que outra instituicdo venha a lhe substituir ou venha a substituir o Gestor, devendo receber,
para tanto, a Taxa de Administrac@o referente ao periodo em que permanecer em seu
cargo.

15.1.1, — Caso a Assembléia Geral de Quotistas de que trata o item 15.1. acima (i) ndo
nomeie instituicdo habilitada para substituic..o-Administrader~ou-0 Gestor; ou (ii) ndo

.obtenha quorum suficiente, obsewad@gc(%ﬁé%s(fﬁ%%; %% acima, para detiberjz
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sobre & substituicdo do Administrador ou do Gestor, ou, ainda, sobre a liquidacgo
antecipada do Fundo, o Administrador procederd a liquidacdo automatica do Fundo, sem
necessidade de aprovagio dos Quetistas, dentro do prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data estabelecida para a reafizacgo da Assembléia Geral de Quotistas.

15.1.2. — Além da hipdtese de rentincia descrita na cldusula acima, ¢ Administrador efou o
Gestor poderdo ser destituidos de suas fungbes na hipdtese de descredenciamento por parte
da CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléla Geral
de Quotistas, observado o quorum de deliberacio de que trata a Cldusula 5.6. deste
Regulaments,

Sec¢do XVI - Da remuneracio do Administrador

16.1. ~ Pela administragdo do Fundo, o Administrador fard jus & remuneracdo que
contemplara uma taxa de administraco (“Taxa de Administracdio”) equivalente ao
percentual de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, calcutado sobre o valor didrio
do Patrimdnio Liguido do Fundo, apurado no Gltimo dia Gtl de cada més, de acordo com o
disposto neste Regulamento. A Taxa de Administraco serd provisionada diariamente e serd
paga ac Administrador até o 5° (quinto) dia Util do més subseqiiente ao dos servigos
prestados. O Administrador ndo fard jus ao recebimento de taxa de performance em relacio
aos investimentos do Fundo nas Companhias Investidas efou em Outros Ativos.

Secho XVII - Da divulgacio de informacies sobre o Fundo

17.1. ~ Sem prejuizo das obrigagBes referidas acima, o Administrador deverd divulgar a
todos os Quotistas e & CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que
ndo sejam informagBes sigilosas referentes as Companhias Alvo e ds Companhias Investidas
gue tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade efou em
razdo de suas fungbes regulares enguanto membro ou participante dos drgdos de
administracao ou consultivos de gualauer Companhia Tnvestida,

17.1.1. — A divulgagio de informagtes de que trata a Clausula 17.1. acima serd feita no
jornal “Monitor Mercantil”, jornal utilizado para veicular as informac8es relativas ao Fundo,
devendo todos os documentos e informagbes correspondentes ser remetlidos 2 CVM na
mesma data de sua divulgacio, Tal divulgacdo serd feita sempre no mesmo periGdico e
gualguer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

17.2. — O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e 3 CVM:

(i} trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as seguintes mfmgggg;}%: TE R HGISTRO
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{a) valor do Patriménio Liquido do Fundo, e
{b) numero de Quotas emitidas;

(if} semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as
seguintes informagdes:

(8) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobillarios que a integram;

(b) demonstracbes contdbeis do Funde acompanhadas da declaracBo que tais
demonstragbes foram elaboradas em consonancia com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo;

{c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) o nome da instituicdo encarregada da prestacdo dos servicos de custddia dos
Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos integrantes da Cartelra (“Custodiante™);

(i} anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacSes:

(a) as demonstragbes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no perfodo;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual
em relacdo ao Patrimbnio Liguido médio anual do Fundo.

17.3. - As informagBes prestadas pelo Administrador ou qualguer material de divulgac8o do

Fundo

ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatdrios

protocolades na CVM,

17.4. - O Administrador deverd enviar simultaneamentie & CVM exemplares de quaisquer
comunicagoes relativas ao Fundo divuigadas para Quotistas ou terceiros.

Sechio XVIII - Dos encargos do Fundo

18.1. — Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas:

{

(i)

emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de Valores
Mobiliarios e Quiros Atlvos integrantes da Carteira do Fundo;

taxas, impostos ou conlribuk tadusaisie municipais que recaiam ou

cGes-federal
venham a recair sobrézgs%%ez%@ggg%%%gggé}eé do Fundo;
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(i)  despesas com Impressdo, expedicio e publicaciio de relatdrios, formuldrios e
periadicos, previstas neste Regulamento e na regulamentacsio;

(ivy  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes
aos Quotistas;

{v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragtes contabeis do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em raziio de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii} parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas
fungoes;

(viil) prémios de seguro, bem coma quaisquer despesas relativas & transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(iX)  quaisquer despesas inerentes & constituigho, fusfio, incorporacdo, cis3o ou
liquidagéo do Fundo e & realizac8o de Assembiéia Geral de Quotistas, até o limite
de R$ 50.000,00 (cinqlienta mil reais), sende que qualsquer despesas gue
excedam o limite estabelecido deverdo ser aprovadas pelo Comité de
Investimento;

{0 taxa de custdia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo; e .

(xi)  despesas com a contratagio de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabels e de consultoria especializada, até o limite de R$ 50.000,00 (cinglienta
mil reais), sendo que quaisquer despesas que excedam o limite estabelecido
deverdo ser aprovadas pelo Comité de Investimento.

18.2. - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Funde correrfio por conta do
Administrador, salvo decisdo contréria da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
quorum de deliberacio de que trata a Cldusufa 5.6, deste Regulamento.

18.3. — O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de AdministracBo sejam

pagas diretamente pelo Fundo abgpregtadioresiae SERMGSEIGUS eventualmente tenham sido
DE TITULOS E
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sub-contratados pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administrac8o.

Secdo XIX - Das demonstracdes contibeis

19.1. - O Fundo terd escrituracdio contabil prépria, devendo as aplicagbes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como
do Custodiante,

19.2. - O Fundo estd sujeito as normas de escrituragio, elaborac8o, remessa e publicidade
de demonstragbes contabeis determinadas pela CVM.,

19.3. — O exercicio soctal do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro
de cada ano.

19.4. - As demonstracdes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Secio XX ~ Da solucio de confiitos

20.1. - Os conflitos oriundos da interpretacdio efou implementagiio do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto a sua interpretaciio ou execuglo, serfo solucionados por
meio de arbitragem a ser administrada pela Cdmara de Arbitragem do Mercado, instituida
pela Bolsa de Valores de So Paulo S.A. — BVSP ("Camara”), de acordo com o regulamento
da Camara (“Regulamento da Camara”).

20.2. — A arbitragem seré decidida por um tribuna! arbitral sediado na Cidade de S8o Paulo,
Estado de S&o Paulo, constitufdo por 3 (trés) &rbitros a serem nomeados nos termos do
Regulamento da Camara, devendo a parte requerente nomear um arbitro de sua confianga e
a parte requerida nomear outro arbitro de sua conflanga, sendo o tercelro drbltro, que
presidira os trabalhos, nomeado pelos dois &rbitros acima mencionados. N&o serd permitida
a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por
mals de dols polos antagdnicos entre si. Serd, contudo, permitido haver mais de uma parte,
pessoa flsica ou juridica, em um dos pdlos.

20.3. ~ Todo o procedimento arbitral serd em lingua portuguesa e serfio aplicadas ag leis
brasileiras,

20.4. — Salvo quando de outra forma disposto na decisSio arbitral, cada parte pagard os
honorédrios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os
honorérios, custas e despesas fodengeire GrbimormaGronorgio de 50% (cinglienta por
cento) para cada uma. Caso hija maiDBETHRELEABE UM dos pdlos do procedimento
DOCUMENTOS. ANEXO 23

AQ DOCUMENTO
MICROFILMADO S0B O

865514

NQ




arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados ho referido péio serdio rateados de forma
igual entre tais partes.

20.5. — Em face da presente cldusula compromisséria acima referida, toda e qualquer
medida cautelar deverd ser requerida (i) ao tribunal arbitral (caso este j& tenha sido
instaurado) e cumprida por solicitagiio do tribunal arbitral ao juiz estatal competente, ou (if)
diretamente ao Poder Judicidrio (caso o tribunal arbitral ainda n&o tenha sido instaurado),
no foro da cornarca onde a medida cautelar deva ser cumprida pela parte requerida.

Secio XXI - Das disposicoes gerais

21.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrfnico como
uma forma de correspondéncia vélida nas comunicacBes entre o Administrador e os
Quotistas.

21.2. — O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso, quando da subscrigio e integralizaciio de
Quotas, ou taxa de safda, quando do pagamento de amortizac8o ou resgate de Quotas aos
Quotistas.

21.3. ~ Os Quotistas do Fundo deverdo manter (a) as informacBes constantes de estudos e
anglises de investimento, elaborados pelo Administrador e pelo Comité de Investimento, que
fundamentem as decisBes de investimento do Fundo, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendagBes e respectivas decisBes, (b) as suas atualizactes
periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os documentos relativos as
operacBes do Fundo, sob absoluto sigilo e confidendialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagOes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito
do Administrador e do Comité de Investimento ou (ii) se obrigado por ordem expressa de
autoridades legals, sendo que, nesta dOltima hipStese, o Administrador e o Comité de
Investimento deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualauer informagso,

UBS PACTUAL SER\{ICES FINANCEIROS S.4. DTYM
- Administradora -
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ANEXO VI AO PROSPECTO

Declaracao do Administrador, nos termos do artige 56, da Instrucio CVM n.° 400/03
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#% UBS Pactual
" DECLARACAO

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM soc;edade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Prala de Botafogo, n.° 501,
50 ahdar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 59.281.253/0001-23, na quahdade
de instituicdo  administradora  do OUTST"ANDING~X~HJNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES (“Fundo"), vem, nos termos do artigo 56
da Instrucdo da Comiss3o de Valores Mobiliarios ("CVM™) 'n.® 400, de 29 de
dezembro de 2003, declarar que (i) é responsavel pela verac:dade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocesido do registro da
. distribuicBo  plblica da primeira emisséo de quotas do Fundo- (“Oferta‘) e
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizacdo da Oferta; (ii) tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrGes de diligéncia, respondendo pela falta. de
diligéncia ou omissio, para assegurar que as informagBes prestadas por ocasido do
registro e durante o periodo’ de realizacio da Oferta sejam- verdadeiras,.
" consistentes, corretas e suficlentes, permitindo aos mvestldores uma fomada de
~ dedisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ilf) todas as informagBes fornecidas
" a0 mercado durante o periodo de realizago da Oferta, eventuais ou periddicas, e
que venham a integrar o prospecto da Oferta, serfio suficientes, permitindo. aos
nvestidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) ©
prospecio da Oferta contém as informages relevantes necessarias  ao
conhecimento pelos Investidores da Oferts, bem como do objetivo, politica de
investimento e composicio da carteira de investimentos do Fundo, dos riscos
associados aos investimentos no Fundo e das partes envolvides com o Fundo e
com a Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes em
vigor. '

Rio de Janelro, 12 de novembro de 2007,

weocvanary [y tlo it

1IBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CAMILLA BARROS DONATY
PROCURADORA

CHeatora Prandive °
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