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DISTRIBUICAC PUBLICA DA 2 SERIE DE QUOTAS SENIORES DO RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS {A “OFERTA”), TOTALIZANDO:

R$ 100.000.000,00

O Rural Fundo de Investimento ¢m Direitos Creditérios — Empréstimos Consignados (o “Fundo™) é regido pelas disposigies de seu regulamento, pela Instrugo CVM 356 ¢ pelas
demais disposigies legafs e regulamentarcs aplicdveis. O Fundo ¢ constituido seb a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado e destina-se a adguirir,
preponderantemente, direitos de crédito originados por operagBes de natureza financeira, com lastro em Contratos de Mutuo ou Cédulas de Crédito Bancario, celebrados entre o
Banco Rural S.A. com servidores piblicos federais, estaduais, do Distrite Federal ¢ municipais, aularquias da administragio direta ¢ fundagdes pitblicas, bem come a Apeseniados €
Pensionistas da Previdéncia Social e 0s aposentados e pensionistas Civis & Militares dos Institutos de Previdéncias Estaduais e Municipais, de acordo com as demais especificagdes e
condigdes deseritas no Regulamento, em especial nos Capitulos IV e V (os “Direitos de Crédito™).

Serdo objeto de distribuigdo pablica pelo Coordenador 100.000 {cem mil) Quotas Seniores de 2* Série, em mercado de balego nio organizado, com Valor Unitario de Emissfo de R$
1.000,00 {um mil reais) na Data da 1* Subscrig#o de Quotas, perfazendo o valor total de R$ 10¢.000.000,00 (cem milhbes de reais).

O Fundo foi constituido em 5 de setembro de 2006, seu regulamento (o “Regulamento”) e respective ato de constituigio foram registrados no 3° Registro de Titulos ¢ Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, em & de setembro de 2006, sob o n® 847642, com afteragdes posteriores registradas no 3° Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em
07 dc margo de 2007, sob o n° 863209 ¢ em 28 de abril de 2008, sob o n® 856196. Em [*] de [} de 2008, a Administradora protocoleu na CVM pedido de registro automatico da
Oferta, nos termos do Artigo 20, Paragrafo 1° da Instrugio CVM 356, sendo o registro definitivo da presente oferta concedido em ] de [*] de 2008, seb o n°
CVM/SRE/RFD/2008/[+]. O Fundo ¢ administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro na Av.
Presidente Wilson, n.2 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61 {2 “Administradora™).

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, que devers ler na segfio “Fatores de Risce”, conforme deserito nas paginas 30 a 37 deste Prospecto. Ainda que a
Administradora mantenha um sistema de gerenciamento de riscos da earteira de investimentos do Funde (a “Cartfeira®), ha riseo de perdas no Funde ou para o investidor.
O Fundo nao conta com garantia da sua Administradora, do Custodiante, do Cedente, do Coordenador, de qualquer mecanismo de segure ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. A rentabilidade oltida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Tedo Quotista, ao ingressar no Funde, deverd atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto ¢ do Regulamente do Funde, que tomou cigncia dos
objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composigdo da Carteira, da taxa de adminisiragio devida 4 Administradora, dos riscos associades 20 investimento no Funde ¢
da possibilidade de ocorréneia de vatiagio e perda no Patrimdnio Liquide do Funde, ¢, conseqlientemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivatives como parte integrante de sua pelitica de investimente, exclusivamente para fins de “hedge”, conforme o
Capitule IV do Regulamento do Fundo. Tais estratégias, da forma cono sfo adotadas, podem resultar em perdas patrimeniais para os Quotistas.

Somente Investidores Qualificades, conforme definido na Instrugio CVM 409/04, podem adquirir quotas do Fundo.

As informagdes contidas neste Prospecto estiio em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o substituemn. Antes de decidir aplicar recursos no Fundo, recomendamos
a0 investidor a leitura cuidadosa deste Prospecto ¢ do Regulamento, com especial atengfo as informages que tratam do objetivo e da politica de investimento do Funde, da
composigio da Carteira do Funde, e das disposigfies deste Prospecto e do Regulamento que tratam dos Fatores de Risco.

“A CVM nfio garante a veracidade das informag&es prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas.™

“Este Prospecto foi preparade com as informagbes necessdrias 2o atendimento das disposicdes do Cédigo de Auto-Regulagio
gﬁ“gﬁ‘gﬁ;ﬁéﬁ“i:mfé da ANBID para os fundos de investimento bem como das normas emanadas da Comissfio de Valores Mobiliarios. A

da AEI{JBID paa o5 %unﬁis auterizacio para funcionamento efou venda das Quotas deste Fundo de Investimento ndo implica, por parte da Comissdo de
de iwestimento. Valores Mobiligrios ou da ANBID, garantia de veracidade das informagdes presiadas ou julgamento sobre a qualidade do

Fundo, da Administradera e das demais instituighes prestadoras de servigos.”
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Avisos — ANBID

“4 rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informacdes contidas nesse prospecio esido em consondncia com o regulamento do fundo de
investimento, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto
quanto do regulamento, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo e & politica de
mvestimento do fundo de investimento, bem como as disposi¢des do prospecto que tratam dos
fatores de risco a que o fundo estd exposto™.

“O) investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Administradora, a Gestora da carteira mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagd@o da possibilidade de perdas para
o fundo de investimento e para o investidor”.

“O fundo de investimento de que trafa este prospecto ndo conta com garantia da Administradora
do fundo, do Cedente, da Gestora da carteira, do Custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

“Este fundo de investimenio utiliza estratégias com derivativos como parlte integrante de sua
politica de investimento, exclusivamente para fins de “hedge”, conforme indicado no Capitulo [V
do Regulamento do Fundo. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em

perdas patrimoniais para seus quotisias ™.

“O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicago do
investidor bem como do prazo médio dos ativos que compdem sua carfeira. AlteragOes nestas
caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente sobre a rentabilidade
auferida pelo investidor ™.

“Consideragdes sobre estimativas e declaracdes futuras: quaisquer expectativas de recebimento de
Sfluxos de caixa advindos dos direitos creditdrios, previsdes e estimativas aqui contidas sdo
previsdes e se baseiam em certas presungdes que o distribuidor considera razodveis. Expectativas
sdo, necessariamente, por natureza, especulativas, e é possivel que algumas ou todas as premissas
em que se baseiam as expectativas ndo se concretizem ou difiram substancialmente dos resultados
efetivos. Nesse sentido, as expectativas sdo apenas esiimativas, resultados efetivos podem diferir
das expectativas, e tais diferencas podem ser substanciais.”
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Prospecto {estejam no singular ou no plural}, tém o
significado a eles atribuidos nesta se¢fo.

Administradora: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 17 do Regulamento;

Agencia de Classificagdo de Risco: ¢ a Standard & Poot’s, uma divisdo da Mcgraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda, agéncia classificadora de risco com sede na cidade de Séo
Paule, Estado de Séo Paulo, na Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1253, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo;

Agente de Recebimento: € 0 Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titule,
Agente Escriturador: € 0 Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;
Amortizag8o Programada: € a amortizagio parcial das Quotas Seniores promovida pele Fundo nas

Datas de Amortizagfo, conforme previsto no Suplemento de cada série;

Aposentados e Pensionistas: sdo os titulares de beneficios de aposentadoria e penséio da Previdéncia
Social do INSS e os aposentados € pensionistas Civis e Militares dos
Institutos de Previdéncias Estaduais ¢ Municipais;

Assembléia Geral: & a Assembléia Geral de Quotistas, ordindria e extraordinaria, realizada
nos termos do Capitulo XXII do Regulamento;

Ativos Financeiros: sfo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compdem o Patrimdnio Liquido;

Auditor Independente: é a KPMG Auditores Independentes, ou sua sucessora a qualquer titulo;
BACEN: ¢ o Banco Central do Brasil;
BOVESPAFIX: ¢ o mercado de titulos de renda fixa privada, mantido pela Bolsa de

Valores de Sfo Paulo;

Cedente: ¢ o Banco Rural S.A., ¢ qual, de tempos em tempos, cede os Direitos de
Crédito ac Fundo, nos termos do Contrato de Cesso;

CETIP: é a Camara de Custddia ¢ Liquidagio ¢ scu sistema eletrbnico para
negociagio de titulos e valores mobilidrios;

Consignante: ¢ o orgio ou entidade da administragiio federal, estadual e municipal
direta, autarquica ou fundacional, que procede a descontos relativos as
consignagdes compulsoria ¢ facultativa na ficha financeira do servidor,
aposentado ou pensionista, em favor de consignaldrio, conforme listados
o Anexo IV do Regulamento;

Centa do Fundo: a conta correnie a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Banco
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Contas de Recebimento:

Contrato de Agente de Reccbimento:

Contrato de Cesséo:

Contrato de Cobranga:

Contrato de Custodia:

Contrato de Escrituraggo:

Contrato de Gestéo:

Contratos de Mutuo:

Contrato de Servigos

de Audiioria Independente:

Contrato de Servigos

de Classificacio de Risco:

Convénios:

Critérios de Elegibilidade:

Bradesco S.A., que seri utilizada para todas as movimentagbes de
recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigagles do
FFundo;

sdo as contas de recebimento mantidas junto ac Agente de Recebimento,
as quais s6 podem ser movimentadas por este @ltimo, exclusivamente na
forma estabelecida no Contrato de Agente de Recebimento;

é o Contrato de Prestagdo de Servigo para recebimento dos valores
consignados, celebrado entre o Cedente, o Fundo, a Administradora, por
conta ¢ ordem do Fundo, € o Agente de Recebimento;

é o contrato de cessdo de Direitos de Crédito celebrado entre o Fundo, a
Administradora e o Cedente, e seus Termos de Cessiio;

¢ o Contrato de Prestagfo de Servigos de Cobranga, a ser celebrado entre
o Custodiante, por conta e ordem do Fundo, ¢ o Cedente;

é o Instrumento Particular de Contrato de Prestagio de Servigos de
Custddia Qualificada de Valores Mobilidrios ¢ Ativos Financeiros e
Controladoria para Fundos de Investimento em Dircitos Creditrios,
firmado entre o Custodiante & a Administradora, em nome do Fundo;

& o Contrato de Escrituragio de Quotas de Fundos de Investimentos,
firmado enire o Agente Escriturador e a Administradora, ém nome do
Fundo;

¢ o confrato firmado pelo Fundo com o Gestor, ou seu sucessor a
qualquer titulo;

30 0s coniratos de mituo celebrados entre Banco Rural S.A. e cada
Mutudrio ou as cédulas de crédito bancério emitidas por estes Giltimos
em favor do Cedente, por meio dos quais sdo formalizados os termos e
as condigdes de empréstimo concedidos pele Cedente aos Mutuarios;

¢ o Contrato de Prestagio de Servigos de Auditoria, firmado entre a
Auditoria Independente ¢ a Administradora;

¢ o Contrato para Elaboragio de Rating de FIDC, firmado entre a
Agéncia de Classificagio de Risco ¢ Administradora;

sdo acordos firmados pelo Cedente com os governos federais, estaduais,
do Distrito Federal e municipais, autarquias da administragio direta,
fundagties piiblicas, conforme listados no Anexo IV do Regulamento,
para que a totalidade das parcelas dos empréstimos devidos por cada
Mutudrio seja consignada diretamente nos proventos dos Mutudrios,
junto ao respectivo Consignante, em beneficio do Cedente ou do Fundo,
conforme o caso;

1ém o significado que lhes ¢ afribuido no Artige 12 do Regulamento,




Custodiante:

CVM:

Datas de Amortizagfo:

Data da 1* Subscrigfo de Quotas:

Data de Resgate:

Dias Uteis:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Docurnentos Comprobatdrios:

Documentos da Operago:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliago:

Eventos de Liquidagao:

Excesso de Cobertura:

TFundo:

Instituigdes Autorizadas

¢ 0 Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;

& a Comissdo de Valores Mobilidrios;

sio as datas das Amortizaciies Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizagio deliberada em Assembléia Geral
de¢ Quotistas, conforme o caso;

¢ a data da 1° subscrigo de Quotas Seniores de cada série, ou das Quotas
Subordinadas, conforme o caso, em que o8 recursos sdo efetivamente
colocados, pelos Investidores Qualificades, 4 disposi¢io do Funde;

¢ a data em que se dard o resgate integrat de cada série de Quotas
Seniores, conforme indicada no Suplemento da respectiva série;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambiio nacional,

sio todos os dircitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, oriundos de Coniratos de Matuo celebrados peloe Cedente com
Mutuérios, observado o disposto no Regulamento;

significa os Dircitos de Crédito que satisfagam cumulativamente, na
Data de Aquisigfio, aos Critérios de Elegibilidade definidos no Artigo 12
do Regulamento;

tem o significado que The & atribuido no Artigo 26 do Regulamente;

sd0 0s seguintes documenios e seus eventuais aditamentos: Contraic de
Cessio e seus Termos de Cessdo, Regulamento e seus Suplementos,
Contrato de Custédia, Contrato de Escrituragio, Contrato de Gesto,
Contrato de Servigos de Classificagio de Risco, Contrato de Servigos de
Auditoria Independente, Contrato de Cobranca, Confrato de Depésito,
Contrato de Promessa de Subscrigiio de Quotas Subordinadas e Contrato
de Agente de Recebimento;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 58 do Regulamente;

tm o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 54 do Regulamento;

tém o significado que lhes & atribuido no Artigo 56 do Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 53 do Regulamento,

tem o significado gue lhe & atribuido no Artigo 1° do Regulamenio;

Instituigdes financeiras de primeira linha, com classificagdo de risco
(rating} igual ou superior a BrAA-, emitida pefa Standard & Poor’s, ou
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INSS

Instrugiio CVM 356;

Investidores Qualificados:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Mutuarios:

Obrigagdes do Fundo:

Patrimdnio Liquido:

Periodico:

Politica de Cobranga:

Quotas:

Quotas Seniores;

Quotas Seniozes em Circulagfo:

Quotas Subordinadas:

classificacdo de risco (rating) equivalente, emitida pela Moody’s ou pela
Fitch;

Instituto Nacional da Seguridade Social;

¢ a Instruciio n® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, com as
alteragbes promovidas pela Instruciio n® 393 da CVM, datada de 22 de
julha de 2043;

sdo todos os investidores autorizados nos termos da regulamentacfio em
vigor a invesiir em fundos de investimente em direitos creditérios;

¢é a meta de remuneragdo de cada série de Quotas Seniores estabelecida
no respective Suplemento, de acorde com o Regulamento;

sdo servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e
municipais, autarquias ¢ fundagdes pablicas, listadas no Anexo IV do
Regulamento, ¢ Aposeniados e Pensionistas que venham a contrair
cmpréstimo junto ao Cedente;

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operagdio, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos de Fundo, da remuneragéio ¢ da amortizagéio, e
ao resgate das Quotas;

significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédite ¢ dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no Capitulo
XXI do Regulamento;

€ o jornal Gazeta Mercantil;

¢ a politica de cobranga adofada pelo Fundo em face dos devedores que
estejam inadimpientes no pagamento dos respectivos Direitos de
Crédito;

sfo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;

s&o as quotas da classe Sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
sérics;

¢ a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as Quotas
Seniores resgatadas, bem como aquelas que sejam pertencentes ao
Cedente, sua controlada ou coligada, seu controlador ou seu conselheiro
e diretor;

530 as quotas da classe subordinada, emitidas pelo Funde em uma ou
mais distribuictes;
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Quoiistas:

Razdo de Garantia:

Regulamento:

Reserva de Liquidez:

Resolugiio CMN 2.907:

SELIC:

SOMAFIX:

Suplemento:

Taxa de Administragfio:

Taxa DI:

Termo de Adesdio ac Regulamento:

s#0 os titulares das Quotas;

¢ a telagfio, expressa em valores percentuais, entre o valer do Patriménio
Liquide e o valor total das Quotas Seniores, observado o disposto ne
Artigo 51 do Regulamento;

¢ o regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe & atribuido no Pardgrafo 5° do Artigo 45 do
Regulamento;

¢ a Resolugiio do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de
novembro de 2601;

¢ o Sistema Especial de Liquidagfio ¢ Custddia;

¢ 0 sistema eletrnico mantido pela Sociedade Operadora do Mercado de
Ativos S.A, — SOMA para negociagio de titulos ¢ valores mobilidrios de
renda fixa privados;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 32, Pardgrafo 1° do
Regulamento;

tem o significado que The ¢ atribuido no Artigo 19 do Regulamento;

Taxas médias referenciais dos depésitos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha didria da
ANDIMA, expressas na forma percentual e caleuladas diariamente, sob
forma de capitalizagiio composta, com base em um ano de 252 Dias
Uteis,

No caso de indisponibilidade tempor&ria da Taxa DI quando da
distribui¢@io de rendimentos prevista ne Regulamento, serd utilizada, em
sua substituigio, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida até a data do célculo, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanio pelos
titulares das Quotas Seniores, quando das distribuigfes de rendimentos
posteriores;

Na auséncia de apuragfio e/ou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdio ou por imposi¢do
legal, a Administradora, mediante aviso aos Quotistas, deverd convocar
Assembléia Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberagiio da nova taxa substituta, serd utilizada como Taxa DI a tftima
Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuragiio e/ou divulgagéo,
extingdo ou imposicio legal da Taxa DI, conforme o caso;

¢ o documento por meio do qual o Quotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
Anexo I do Regulamento;
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Valor Unitario de Emissdo:

Valor Unitarie de Referéncia:

€ o valor unitario de emissde das Quotas Seniores de cada sérig, ou das
Quotas Subordinadas, na Data da 1* Subscrigdio de Quotas da respectiva
série;

significa (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da série, o
respectivo  Valor Unitdrio de Emissfo, ou (i} nos Dias Uteis
subseqiienies 4 Data de Emissdo de cada série, o Valor Unitario de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no perfode com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria
estabelecida para as Quotas Secniores da série em seu respectivo
Suplemento; sendo certe que, nas Datas de Amortizagiio, apds os
pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia serd
deduzido do montante efetivamente pago a titule de amortizagfio das
(Quotas Seniores.
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IDENTIFICACAOQ DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR, DOS
CONSULTORES E AUDITORES

Institnicdo Administradora

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro
Rio de Janeiro - RJ

Fone: (21) 3974-4535

Fax: (21) 3974-4501

Coordenador da Colocacio das Quotas Seniores

Rural Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.
Rua Rio de Janeiro 927, 13° andar

Belo Horizonte - MG

Fone: (31) 2126-5348

Gestor do Fundo

BNY Mellon Asset Management Brasil Ltda.
Av. Almirante Barroso, 52 - sala 3301

Rio de Janetro - RT

Fone: (21) 2510-9900

Fax: (21) 2510-9901

Agéncia de Classificacfio de Risco

Standard and Poor’s, uma divisfio da Mcgraw-Hili Interamericana do Brasil Lida.
Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1253, [0° andar

Cidade de S#o Paulo — SP

Fone: (11) 5501-8941

Auditores Contratados

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr, Renato Paes de Barros, 33
S&o Paulo — SP

Fone: {11) 3067-3000

Consultores Legais

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
Rua Funchal, 418, 11° andar

Sido Paulo - SP

Tel: (11) 3089-6529

Fax: (11) 3089-0565
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumdrio ndo contém todas as informagdes sobre a Qferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido
integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Segdo “FATORES DE RISCO™, bem como
o Regulamento do Fundo, constante do Anexo I a este Prospecto.

Emissor: Rural Fundo de Investimentc em Direitos Creditorios -
Empréstimos Consignados, constituido sob a forma de condominto
fechado, nos termos da Instrugdo da CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada pela Instrugiio CVM n® 393,
de 22 de julho de 2003 e pela Instrugio CVM n° 442, de 08 de
dezembro de 2006, da Resolugdo CMN 2.907 e do seu
Regulamento.

Cedente dos Direitos Banco Rural S.A., com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de
Creditorios: Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n® 927, 14° andar, inscrito no
CNPJ sob o n®33.124.959/0001-98.

Direitos de Crédito: Cada prestagdo devida pelo Mutuario ao Cedente ou a seus
respectivos cessiondrios, sempre em moeda corrente nacional,
liquida de qualquer taxa de administragio/servigo, decorrente de
contratagio de operagio de empréstimo entre o Cedente ¢ um
Mutuario, nos termos do Contrato de Matuo € do Regulamento, cujo
pagamento serd realizado por meio de desconto (consignagio dos
valores devidos, observados os procedimentos estabelecidos no
Convénio), quando do pagamento pelo 6rgdo ou entidade da
administragfio direta, autdrquica ou fundacional, dos beneficios
devidos aos respectivos Mutudrios.

Instituicio BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM 8.A., sociedade an6nima,
Administradora: com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de
Janeiro - RT inscrita no CNPJ/MF sob n® 02.201.501/0001-61.

Coordenador: Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede
na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Rio de
Janeiro 927, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.360.777/0001-60.

Custodiante: Banco Bradesco S.A, com sede na Cidade de Deus, Avenida Yara,
s/n.°, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.° 60.746.948/0001/12,

Auditor: KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de
S#o Paulo, Estado de S8o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Bairos,
n° 33, inscrita no CNPJ/MF sob n® 057.755.217/0001-29.
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Agéncia de Classificagfio
de Risco:

Quantidade de Quotas
Seniores da 2° Série:

Montante da Oferta:

Valor Unitario de Emissio
das Quotas Seniores da 2*
Série:

VYalor Minimeo de
Investimento:

Data de Emissao da 2*
Série:

Datas de Amortiza¢io das
Quotas Seniores da 2°
Série;

Periodo de Caréncia da 2
Série:

Data de Resgate das
Quotas Seniores da 2°
Série:

Rentabilidade Prioritaria
das Quotas Seniores da 2"
Série:

Classificacie de Risco das
Quotas Seniores da 2*
Série:

Prazo de Distribuiciio das
Quotas Seniores:

Procedimento de
Distribuicio das Quotas
Seniores da 2° Série:

Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda., sociedade com sede na cidade de Sfo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 1253, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.295.585/0002-20Q,

100.000 (cem mil) Quotas Seniores.

R3$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

R$1.000,00 (um mil reais).

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

16 de abril de 2008,

Mensalmente, a partir do 19° (décimo nono) més contado da Data da
1® Subscrigf@io de Quotas até o 60° (sexagésimo) més.

18 meses, contados da Data da 1* Subscri¢fio de Quotas.

60° més, contado da Data da 1* Subscricio de Quotas.

Taxa DI acrescida de 2% ao ano.

brAAf,

180 (cento e oitenta) dias, contados da data da publicagio do
andncio de inicio de distribui¢o da Quotas Seniores.

O Coordenador realizara, em regime de melhores esforcos, a
distribui¢do pablica das Quotas Seniores em mercado de balcfio ndo
organizado. Serd adotado o procedimento diferenciado de
distribui¢do, ndo havendo lotes maximos ou minimos. Os pedidos
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Negociaciio:

Forma de Subscri¢io e
Integralizagiio:

Aplicacio dos Recursos
pelo Fundo:

Publico Alvo:

Publicacodes:

Alteraciio das
Circunstincias, Revogacio
e Modificacio da Oferta:

serio atendidos na ordem cronologica de confirmagfio, de acordo
com a disponibilidade de Quotas Seniores para subscrico.

As Quotas Seniores serfio registradas para negociagdo no SOMAFIX
e no BOVESPATIX, e, a critério da Administradora, seguindo
orientacdes do Gestor, na CETIP (através do Modulo de
Distribuicdo de Cotas — MDC), de acordo com a legislagio vigente,
observado que: (i) os Quotistas serfio responsaveis pelo pagamento
de todos os custos, iributos ou emolumentos decorrentes da
negociagdo ou transferéncia das Quotas Seniores de sua titularidade;
¢ (ii) caberd exclusivamente aos eventuais intermedidrios da
negociagio assegurar que os adquirentes das Quotas Seniores sejam
Investidores Qualificados.

No ato de subscri¢io das Quotas Seniores, o subscritor (i) assinard o
boletim de subscri¢io, que também serd assinado pela
Administradora; ¢ (i) se comprometera a integralizar as Quotas
subscritas conforme o previsto no Suplemento de distribuig8o das
Quotas Seniores da 2* Série, respeitadas as demais condicdes
previstas no Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados,
pelo Fundo, na aquisicido dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, sempre observada a politica de investimentos, de
composicio, de diversificacfio da Carteira do Fundo ¢ a ordem de
atocacio de recursos estabelecida no Regulamento.

Investidores Qualificados.

As publicagdes a cargo do Fundo, inclusive o antincio das datas de
inicio e término da Oferta bem como qualquer outro andncio
relacionado a ela, serdo realizadas no jornal “Gazeta Mercantil”, da
cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Havendo, a juizo da CVM, alteracio substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da
apresertacio do pedido de registro de distribui¢lio, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes & prépria Oferta, a CVM podera acolher
pleito de modificagdo ou revogagio da oferta.

Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM poderd, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta
por até 90 (novenia) dias.

A modificagfio serd divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacio do Antncio de Inicio
da Oferta e o manifestante devera ser cientificado de que a oferta
original foi alterada, com indicacfio das novas condigdes.
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Maiores Informaces:

Na hipétese de modificagdo ou revogacio das condigdes da Oferta,
os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que confirmar
seu irderesse em manter a sua aceitagfio da Oferta no prazo de 5
(cinco) dias tteis contados do recebimento da comunicagdo da
Administradora. A manutengiio da aceitacio da Oferta serd
presumida em caso de siléncio.

Para maiores informagfes a respeito da Oferta e do Fundo, bem
como para obtengdo de copias do Regulamento e deste Prospecto, 0s
interessados deverio dirigir-se 4 CVM, as sedes da Administradora
ou do Coordenador da Oferta, ou seus respectivos sites na Internet,
nos enderecos indicados abaixo:

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro
Rio de Janeiro - RJ

http://www.bnymellonservicosfinanceiros.com.br/

RURAL DISTRIBUIDGRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Rua Rio de Janeiro 927, 13 andar

Belo Horizonte - MG

http://bancorural.com. br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111

Rio de Janeiro, RJ

WWW.cvin.gov.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n° 275,

S#o Paulo, SP

www.bovespa.com.br

CAMARA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA - CETTP
Rua Libero Badard, n® 425, 24° andar

SHo Paulo-SP

www.cetip.com.br

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada,
pelos interessados, no enderego da Administradora acima indicado.

O Prospecto esta disponivel para consulta e reprodugfo, nas paginas
da rede mundial de computadores da Administradora, do
Coordenador, da CVM, do BOVESPAFIX e SOMAFIX e da
CETIP.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagdes contidas nesta Segdo foram retiradas do Regulamento, constante do Anexo I ao
presente Prospecio. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento
antes de tomar qualquer deciséio de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composi¢do e de diversificagdo da
Carteira estabelecidos no Regulamento.

FLUXOGRAMA DA SECURITIZACAO

@ RS @ Quotas Scniores

Qutros RS

Ativos

®

Consignagfo
dos Provenfos

O Cedente concede empréstimos aos Mutuarios, constituindo Direitos de Crédito.

O Fundo capta recursos por meio de emissdo e subseqiiente integralizagdo pelos

investidores de suas quotas. As Quotas Seniores sfo destinadas exclusivamente a

investidores qualificados, sendo colocadas pela Rural Distribuidora de Titulos € Valores

Mobilidrios S.A. As Quotas Subordinadas sdo destinadas exclusivamente ao Cedente.

3. O Fundo adquire Direitos de Crédito e outros ativos utilizando-se dos recursos recebidos
conforme o item 2 acima.

4. O Consignante desconta dos proventos dos Mutudrios, no respectivo més, os valores

referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo.

b =
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5. Os valores descontados sdo repassados ao Banco Bradesco S.A., na qualidade de Agente de
Recebimento.

6. O Agente de Recebimentos repassa ao Fundo os valores decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

O FunDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas Seniores somente
poderfio ser resgatadas na Data de Resgate de cada série de Quotas Seniores, por deliberagdo
especial da Assembléia Geral de Quotistas, ou em virtude de sua liguidag8o antecipada. O prazo de
durago do Fundo sera indeterminado. O Fundo podera ser liquidado por deliberagio da Assembléia
Geral, observado o previsto nas segdes “Liquidagdo do Fundo” e “Assembléia Geral” deste
Prospecto.

O Regulamento do Fundo foi registrado no 3° Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, em 6 de setembro de 2006, sob o n® 847642, com alteragdes posteriores registradas no 3°
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em 07 de margo de 2007, sob o n°
863209,

O Fundo tem por objetivo a captago de recursos para aquisigfo de Direitos de Crédito oriundos de
empréstimos concedidos pelo Cedente aos Mutudrios, cujo pagamento ¢ realizado por meio de
desconto em folha de pagamento dos Mutudrios, nos termos do Regulamento. Os Direitos de
Crédito s6 sio comprados pelo Fundo apds verificagio pelo Custodiante do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, conforme previsto no Regulamento.

Os recebiveis adquiridos pelo Fundo ndo contam com nenhuma forma de coobrigagfio do Cedente.

TIrO DE FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios fechado

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolugdo CMN n° 2.907 ¢ a Instrugido da CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada pela Instrugio CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,
Instrugio CVM n° 435, de 05 de jutho de 2006, pela Instrugio CVM n°® 442, de 08 de dezembro de
2006, pela Instrugdo CVM n° 446, de 19 de dezembro de 2006 ¢ pela Instrucio CVM 458 de 16 de
agosto de 2007.

CLASSIFICACAQ DE RISCO DA CLASSE DE QUOTAS SENIORES DO FUNDO

“brAAf?

CLASSIFICACAQ PERANTE A ANBID EA CVM

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

PUBLICO ALVO

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados, conforme definido na Instrugdo CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada.
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APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissfo das Quotas serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para
a aquisicio dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de
investimentos, de composi¢do e de diversificagio da Carteira do Fundo e a ordem de alocagéo de
recursos estabelecida no Regulamento.

A integralizacfio das Quotas Seniores da 2° Série devera ser gradativa, na medida em que os Direitos
de Crédito sejam ofertados pelo Cedente e seja verificada a sua observéncia aos Critérios de
Elegibilidade e desde que os Direitos de Crédito estejam comercialmente qualificados para
aquisi¢fo pelo Fundo.

ORBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de
composicio e de diversificagdo de sua Carteira, a valorizagio de suas Quotas por meio da aquisigdo
pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas € agdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito; e (ii) de Ativos
Financeiros.

Cada série de Quotas Seniores tera caracteristicas especificas, inclusive com relagdo 4 meta de
rendimento das Quotas, de acordo com as caracteristicas da emissdo, condigdes de mercado, entre
outros fatores. A rentabilidade alvo das Quotas Seniores do Fundo para as Quotas Seniores da 2°
Série & equivalente a taxa média do CDI (over) no respectivo periodo, calculada diariamente sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias Uteis, acrescido de 2% ao ano.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAQ DA CARTEIRA
Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo se subordinarfio aos requisitos de composic@io e de diversificagio da
Carteira estabelecidos no Regulamento, sempre observado o disposto no Capitulo 1V do
Regulamento e na legislagiio e regulamentag8io aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40-A,
da Instrugiio CVM 356).

O Fundo ¢ voltado preponderantemente 2 aplicagdo em Direitos de Crédito, os quais sdo originarios
do segmento de empréstimos concedidos a servidores piiblicos de drgéos e entidades dos governos
federal, estadual, do Distrito Federal e municipal, autarquias da administragéo direta e fundagdes
pliblicas, bem como a Aposentados e Pensionistas conforme listados no Anexo IV do Regulamento,
com pagamento mediante desconto em folha de pagamento.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicagio do remanescente de seu
patriménio liquido, conforme descritas no item “Aplicagio do Remanescente do Patrimdnio
Liquido do Fundo” abaixo, o Fundo devera manter, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, no minimo 50% (cingiienta por cento) de seu patriménio liquido em Direitos de Crédito
(“Alocacio Minima™). O quadro a seguir apresenta um resumo das modalidades de investimento ¢
dos limites de composi¢fio da Carteira do Fundo:

Composi¢io da Carteira e Percentual Miximo em Rela¢do ao|Minimo Maximo
Patrimdnio Liguido
(a) Direitos de Crédito | 50%  100%
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(b) Moeda corrente nacional 0% 50%

(¢) Titulos pablicos de emissdo do Banco Central 0% 50%
(d) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 50%
(€) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados 0% 50%
nos itens “c¢” ¢ “d” acima, contratadas com Institui¢Ses Autorizadas

(D certificado de depésito bancdrio cujo emissor esteja classificado 0% 50%

na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificagéo
por agéncia de classificagfio de risco localizada no Pals, dentre os
seguintes emissores: Banco do Brasil $/A, Banco Bradesco S/A,
Banco Itad S/A, Unibanco S/A, Banco ABN Amro-Real S/A,
Banco Santander Brasil S/A, Banco Safra S/A, Banco Citibank
S/A, BankBoston Banco Multiplo S/A, Banco HSBC S/A.

(g) quotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados 0% 50%
ou nfio pela Administradora, que apliquem no minime 60% de seus
recursos nos ativos listados em “¢” ¢ “d” acima.

O total de Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, vinculados a cada Consignante, devera
representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, para Consignantes que sejam 6rgdos
ou entidades da Administragdo Plblica Federal e ao INSS, limitado ao montante agregado de 50%
(cinqiienta por cento)} do Patriménio Liquido entre os 3 (irés) Consignantes com maior percentual
financeiro de Direitos de Crédito cedidos ac Fundo, com excegio do INSS.

Os 3 (trés) Consignantes com maior percentual financeiro de Direitos de Créditos cedidos ao
Fundo, que sejam entidades da Administragdo Publica Federal, excluindo-se o INSS, deverdo
representar no maximo 50% (cingiienta por cento) do Patriménio Liquido.

O Custodiante realizard, trimestralmente, procedimentos especificos com o objetivo de verificar a
taxa de inadimpléncia, por Consignante, da carteira de Direitos de Crédito de tempos em tempos
cedidos ao Fundo. Caso o valor total de inadimpléncia dos Direitos de Crédito vinculados a um
mesmo Consignante seja igual ou superior a 6% (seis por cento) do valor total que deveria ser
creditado pelo referido Consignante na Conta de Recebimento em cada Data de Recebimento
(conforme definido no Contrato de Cess8o), e tal nivel de inadimpléncia perdure por periodo
superior a 60 (sessenta) dias corridos, o Custodiante devera abster-se de, em nome e/ou por conta do
Fundo, adquirir qualquer Direito de Crédito vinculado ao Consignante em questdio, os quais
deixardo de ser considerados Direitos de Crédito Elegiveis.

O Fundo podera realizar operag@es nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condi¢do de contraparte, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liguido do Fundo.

Aplicagdo do Remanescente do Patrimdnio Liguide do Fundo

O Fundo podera realizar investimentos, com a parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em
Direitos de Crédito, em: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN; (iii) operagBes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item (ii) acima, coniratadas com Institui¢des Autorizadas; (iv) certificado de depésito bancério cujo
emissor esteja classificado na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificagio por
agéncia de classificagfo de risco localizada no Pais, dentre os seguintes emissores:: Banco do Brasil
S/A, Banco Bradesco $/A, Banco ltatt S/A, Unibanco S/A, Banco ABN Amro-Real S/A, Banco
Santander Brasil S/A, Banco Safra S/A, Banco Citibank S/A, BankBoston Banco Miultiplo S/A,
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Banco HSBC S/A; e/ou (v) quotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados ou ndo
pela Administradora, que apliqguem no minimo 60% (sessenta por cento) de seus recursos nos ativos
listados no item (ii) acima.

Reserva de Liquidez

A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora, conforme orientagfio do Gestor,
deverd instruir o Custodiante a constituir uma Reserva de Liquidez para pagamento das
amortizacOes e resgates das Quotas Seniores. Para tanto, a Administradora e o Gestor deverfio
condicionar a aquisi¢o de novos Direitos de Crédito ao cumprimento do cronograma abaixo:

Numero de dias corridos antes das Datas Percentual do valor futuro estimado de
de Amortizagio ou da Data de Resgate amortizagdes e resgates
60 30%
30 70%
15 100%

A Administradora somente descontinuard tais procedimentos, quando a soma do valor de saque,
resgate ¢/ou alienagfo dos outros ativos que integram a Reserva de Liquidez, liquidos de quaisquer
impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos
valores determinados conforme a tabela acima.

Quando da execugio dos procedimentos de pagamento aqui descritos, o Gestor devera investir os
fundos disponiveis na Reserva de Liquidez exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez
didria, de forma a garantir o pagamento tempestivo das amortizagdes e resgates, sempre observada a
politica de investimento definida no Regulamento.

Os procedimentos aqui descritos ndo constituem promessa ou garantia, por parte da Administradora
ou do Gestor, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez,
representando apenas um objetivo a ser perseguido pela Administradora e pelo Gestor.

Caso os montantes disponiveis na Reserva de Liquidez deixem de atender aos parimetros
estabelecidos acima, o Gestor ¢ a Administradora deverfio interromper imediatamente a aquisicéo
de novos Direitos de Crédito e destinar todas as disponibilidades do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposicéo da Reserva de Liquidez.

Demais Informacoes sobre a Politica de Investimento

Qs Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia —
Selic, no sistema de liquidag¢o financeira administrado pela CETIP ou em instituigdes ou entidades
autorizadas & prestag@o desses servigos pela referida Autarquia ou pela CVM,

O Fundo podera realizar operagdes de derivativos de renda fixa, exclusivamente na modalidade
“com garantia”, em mercados administrados por bolsas de mercadorias e futuros e no de balco,
neste caso tendo como contraparte as InstituicGes Autorizadas.

O Fundoe poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
A Carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre
0s quais, exemplificativamente, os analisados no Capitulo VII do Regulamento. Antes de adquirir
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quotas do Fundo, o investidor deve ler cuidadosamente tal item, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo.

As aplicagdes nas Quotas Seniores ndo contam com garantia da Administradora, do Cedente, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

PATRIMONIO LiQUIDO

O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XVIII do
Regulamento, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo referidos no Capitulo
XXI do Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, do Cedente, dos Mutudrios e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias serdo
incorporados ac Patriménio Liquido, observado o disposto no Artigo 50 do Regulamento.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS

Contrato de Cessiio

Por meio do Contrato de Cessdo, o Cedente prometeu ceder ao Fundo Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes assegurados ao Cedente, em razdo de sua titularidade.

Cada uma das cessdes de Direitos de Crédito realizadas nos termos do Contrato de Cesséo
compreendem: (a) todos os instrumentos representativos dos Direitos de Crédito e seus respectivos
anexos; (b) os direitos decorrentes de qualquer garantia acesséria, real ou fidejussoria vinculada aos
Direitos de Crédito, bem como os respectivos instrumentos constitutivos; (¢) os direitos emergentes
dos Seguros de Vida contratados para garantia de pagamento dos Contratos de Mtuo, em caso de
morte dos Mutuarios, especificamente nos casos em que o Mutudrio for Aposentado ou Pensionista;
(d) o direito &s consignagdes de proventos dos Mutudrios efetuadas pelo respectivo Consignante, na
forma dos Contratos de Mutue e dos Convénios.

O Fundo, por sua vez, prometeu adquirir Direitos de Crédito do Cedente, durante o prazo de
vigéncia do Contrato de Cessdo, observados (i) os termos ¢ as condigdes estabelecidos no Contrato
de Cessdo, e (ii) o objetivo € a politica de investimentos do Fundo ¢ a elegibilidade dos Direitos de
Crédito ofertados.

O Cedente nfio se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Mutudrios, responsabilizando-
se civil e criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito,
nos termos do artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizagio dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, por eventuais
oposicdes ou excegdes apresentadas pelos Mutudrios contra o Cedente, o Fundo, a Administradora,
o Agente de Recehimento e o Custodiante.

O Fundo tornar-se-4 titular dos Direitos de Crédito e pagard ao Cedente, em contrapartida & cesséo

dos Direitos de Crédito, na Data de Aquisi¢fio definida no Contrato de Cesséio, o preco apurado na
forma descrita no item “Pre¢o de Aquisi¢do dos Direitos de Crédito” deste Prospecto, em razio do
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que o Cedente dar4 ao Fundo a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel quitagfo, servindo o
comprovante de depdsito como recibo de pagamento e quitagéo.

O Cedente obrigou-se a oferecer ao Fundo tantos Direitos de Crédito Elegiveis quantos sejam
necessérios para permitir a subscri¢iio da totalidade das Quotas Seniores da 2° Série nos termos do
respectivo Suplemento, no respectivo Prazo de Colocacdo.

Cantrate de Coordenacio em Regime de Melhores Esforcos de Subscricio e Colocacdo de
Quotas Seniores

Por meio do Contrato em questdo, o Coordenador realizard a distribuigio publica das Quotas
Seniores da 2° Série, em mercado de balcio ndo organizado, em regime de melhores esforgos, pelo
valor a ser apurado de acordo com o Artigo 39 do Regulamento.

A obrigagio de melhores esforcos de colocagdio mencionada acima, € condicionada 3 originagéo
pelo Cedente de Direitos de Crédito Elegiveis em volume financeiro suficiente para permitir que o
Coordenador coloque ou subscreva o maior niimero possivel de Quotas Seniores da 2° Série.

Contrato de Agente de Recebimento

Por meio do Contrato de Agente de Recebimento, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ¢
o Cedente contrataram o Agente de Recebimento para prestar, em carater ndo discriciondrio,
servicos de recebimento, conciliagio e transferéneia de valores, compreendendo as seguintes
obrigagdes: (a) receber a totalidade dos valores repassados pelos Consignantes ou pagos pelos
Mutudrios nas Contas de Recebimento; (b} conciliar os valores recebidos, com base nos Relatérios
de Conciliagdo (conforme abaixo definido) disponibilizados pelo Cedente, contendo informagdes
sobre a titularidade dos valores recebidos dos Consignantes; € (c) repassar os valores para o
respectivo titular, seja o Fundo, o Cedente ou terceiros, de acordo com o Relatério de Conciliagio.

O Cedente informara ao Agente de Recebimento, até as 15:00 horas do 1° (primeiro) Dia Util
imediatamente anterior a cada data de pagamento pelos Consignantes (a “Data de Recebimento™):
(a) o total dos valores a serem creditados pelos Consignantes nas Contas de Recebimento na Data
de Recebimento em questdo, (b) o valor do crédito referente a cada Mutudrio, (c) o nimero da
parcela do Contrato de Mutuo, (d) o titular do respectivo crédito, e () qualquer divergéncia ou
inconsisténcia apontada pelos Consignantes e/ou identificada pelo Cedente, incluindo o ndo
pagamento dos Direitos de Crédito (o “Relatério de Conciliagdo”).

Contrate de Cobranca

Por meio do Contrato de Cobranga, o Cedente obrigou-se a prestar servicos de cobranga dos
Direitos de Crédito que compdem a Carteira do Fundo, cujos pagamentos ndo sejam efetuados pelos
Mutuérios em favor do Fundo, nas respectivas datas de vencimentos.

Contrato de Gestio

Por meio do Contrato de Gestio, a Administradora contratou o Gestor para desempenhar as fun¢oes
de gestdo da carteira de Ativos Financeiros do Fundo.

Pelo Conirato de Gestdo e na melhor forma em direito admitida, a Administradora delegou ao
Gestor poderes de gestdo da Carteira de Ativos Financeiros do Fundo, com observincia as
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restricOes legais e regulamentares aplicaveis e em estrito cumprimento da Politica de Investimento
estabelecida no Regulamento do Fundo. O Gestor administrard discricionariamente, de acorde com
os mais altos padrBes de probidade e diligéncia, a carteira de Ativos Financeiros do Fundo,
buscando, para tanto, identificar oportunidades de negécios que atendam aos interesses do Fundo,
selecionando, adquirindo e vendendo Ativos Financeiros para comporem a carteira do Fundo,

Contrato de Depdsito

Por meio do Contrato de Depdsito, o Cedente foi contratado para atuar como depositario dos
originais de todos os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo, sob as penas previstas na legislagio aplicivel, como se seus fossem, na forma do
depdsito voluntério, conforme previsto no artigo 627 do Cédigo Civii Brasileiro.

O Cedente obriga-se a prestar os servicos de guarda, custddia fisica, armazenagem e organizacio
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e, na condigéo de
fiel depositario, manterd a guarda de todos os Documentos Comprobatdrios, a partir da data de
assinatura do Termo de Cessdo, pelo prazo de 11 (onze) anos.

Compromisse de Subscricido de Quotas Subordinadas

Por meio do Compromisso em questio, o Cedente se comprometeu, em carater irrevogivel e
irretratdvel, a subscrever e integralizar (i) no prazo de 1 (um) Dia Util imediatamente anterior a cada
Data de Emissgo de Quotas Seniores, o namero de Quotas Subordinadas no valor que seja suficiente
para que o Fundo, depois de computada, pro forma, a emissio pretendida ¢ a aquisicfo dos Direitos
de Crédito a ser realizada com os recursos oriundos da integralizagfio das referidas Quotas Seniores,
atenda a Razfo de Garantia; ressalvado, contudo, que esta obrigagfio aplica~se (30 somente com
relagio as séries de Quotas Seniores cuja emissdo tenha sido realizada com a concordéncia do
Cedente, sendo certo que o Cedente concorda expressamente com a emissfio das Quotas Seniores da
2* Série; e (ii) no dia atil imediatamente subseqliente ao recebimento da comunicagio enviada pela
Administradora ao Cedente, observadas as condigdes de subscricdo e integralizacfio previstas no
Regulamento, o nimero de Quotas Subordinadas no valor que seja suficiente para o
reenquadramento do Fundo 4 Razfio de Garantia exigida, sempre que, em qualquer data de
verificaciio de desenquadramento, o Fundo ndo atenda & Razio de Garantia exigida.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS DO FUNDO

FORMA E ESPECIE

As Quotas terfio a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.
As quotas constituem fragdes ideais do patriménio do Fundo e serfo divididas em duas classes,
sendo uma classe de Quotas Seniores € uma de Quotas Subordinadas.

As Quotas Seniores t8m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagBes comuns: {(a)
prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagio as Quotas Subordinadas, observado o disposto no
Regulamento; (b) Valor Unitirio de Emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da 1
Subscri¢io de Quotas Seniores; (¢) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigiio
de seu valor de integralizagdo, amortizacio ou resgate, de acordo com os critérios definidos no
Artigo 39 do Regulamento; e (d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas t8m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes: (a)
subordinam-se is Quotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate, observado o disposto no
Regulamento; (b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em
circulagfio, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito; (¢) Valor Unitdrio de Emissdo de R$
1.000,00 (um reais) na Data da 1° Subscrigdo de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas
Subordinadas distribuidas posteriormente terfo seu Valor Unitario de Emissdo calculado todo Dia
Util, observados os critérios definidos no Artigo 40 do Regulamento; (d) direito de votar todas e
quaisquer matérias objeto de deliberagdio nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota
Subordinada correspondera 1 (um) voto; (e) serfio subscritas exclusivamente pelo Cedente; ¢ () ¢
expressamente vedado qualquer tipo de subordinacgfio ou tratamento no igualitario entre os titulares
de Quotas Subordinadas.

EMISSAO DE QUOTAS SENIORES
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:

e nenhum Evento de Avaliacfio tenha ocorrido e esteja em vigor;

e aemissio de nova série de Quotas Seniores ndo implique no rebaixamento da classificagéo
de risco das séries de Quotas Seniores em Circulagio;

» 0o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartorio de
Titulos e Documentos; ¢

» aemissio seja levada a registro perante a CVM, conforme a Instrugiio CVM 356.
O valor total das Quotas Seniores serd equivalente ao somatorio do valor das Quotas Seniores de
cada série, corrigidas segundo a meta prioritaria de rentabilidade ou o valor resultante da divisido do
Patriménio Liquido do Fundo pelo niimero de Quotas Seniores, o que for menor.
EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS

O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais distribuicdes,
podendo ser mantido em circulagio um nimero indeterminado de Quotas Subordinadas.
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PRAZO DE DISTRIBUICAO

As Quotas Seniores serdo publicamente distribuidas no prazo maximo de 180 (cento ¢ oitenta) dias
corridos, contados da data da publica¢fo do anincio de inicio da distribuig8o.

Tendo em vista que ainda niio sdo conhecidas as datas para inicio e término da Oferta, estas
serdo anunciadas na forma indicada no item “Publicacdes”, constante das “Caracteristicas da
Oferta” acima.

EMISSAQ, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas seriio emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 39 ¢ 40 do Regulamento, na
data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a
disposicio do Fundo.

A condicéo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito
em nome do respectivo Quotista.

Nio serfio cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.

A partir da Data da 1* Subscri¢géio de Quotas Seniores de cada série, seu respectivo valor unitdrio
serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinaciio de seu valor de integralizagfo,
amortizagio ou resgate, nos termos do Capitulo XTII do Regulamento.

Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Seniores tém como finalidade definir (i) o valor
de integralizagiio de Quotas Seniores de cada série durante o respectivo periodo de distribuigio e (ii)
qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores da séric em questio na hipdtese de amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas, ¢ nio
representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigagdo
legal ou contratual de remuneragio por parte da Administradora, do Gestor, do Fundo, do Cedente
ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ndo fardo jus, quando da amortizagfio ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragfo
superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o pardgrafo anterior, na respectiva Data de
Amortizagio ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragdo posstvel para
essa classe de Quotas,

A partir da Data da 1° Subscri¢do de Quotas Subordinadas, seu valor unitario sera calculado todo
Dia Util, para efeito de determinagfio de seu valor de integralizagdio, amortizagio ou resgate,
devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em
circulacdo, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em circulagfio na respectiva data de
célculo.

AMORTIZACAO E RESGATE ANTECIPADOS

As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas
de Resgate, caso aplicavel, observado o previsto no Capitulo XIV do Regulamento.

O Fundo poderd realizar Amortizagdes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser
emitida, de acordo com as condic¢fes estabelecidas no respectivo Suplemento.
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Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas nfio poderfo, em nenhuma hipotese,
exigir do Fundo a amortiza¢8io ou o resgate de suas Quotas em condigbes diversas das previstas no
Regulamento,

PAGAMENTO A0S QUOTISTAS

Observada a ordem de alocagfo dos recursos prevista no Artigo 48 do Regulamento, o Custodiante,
instruido pela Administradora, deverd transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Amortizagfio ou Data de
Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme os Artigos 39 e 42 do Regulamento, e
(ii) aos titulares das Quotas Subordinadas, na hipétese prevista no Artigo 53 do Regulamento, ou
apos o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo 39 ¢ 40 do
Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das amortizacBes ou resgates de Quotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas Contas do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas,
quando de sua amortizagfio ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizagiio ou Data de Resgate, conforme o caso.
Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no pardgrafo
5° do Artigo 56 do Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Seniores serfo registradas para negociagio no SOMAFIX e no BOVESPAFIX, e, a
critério da Administradora, seguindo orientagdes do Gestor, na CETIP (através do Mddulo de
Negociagdo de Cotas), de acordo com a legislagdo vigente.

Os Quotistas serdio responséveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacio ou transferéncia de suas Quotas, cabendo exclusivamente aos eventuais
intermediarios na negociagdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores
Qualificados.

Na hipétese de negociagio de Quotas Seniores, a transferéneia de titularidade para a conta de
deposito do nove Quotista e o respectivo pagamento do prego serd processado pelo Agente
Escriturador somente ap6s a verificacdo, pelo intermedidrio, da condigdo de Investidor Qualificado
do novo Quotista.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO
Os Direitos de Crédito serfio contabilizados com base em seu custo de aquisi¢iio, com apropriagio
de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis, pelo nimero de

Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras apliciveis emanadas pelo
BACEN, pela CVM e pela legislagéo e regulamentagéo aplicavel.
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Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o dgio ou o desagio apurado na sua
aquisigdo, serfio reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento (sempre com
célculo de rendimento feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis ¢
considerando o numero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizagio ou desvalorizagdo
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagéo de
titulos, valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na regulamentagéio
em vigor (tais como o critério de marcagio a mercado), utilizando-se preferencialmente os critérios
de marcagfio a mercado adotados pelo Custodiante.

As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do perfodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Resolu¢fio do Conselho Monetério Nacional n®
2.682, de 21 de dezembro de 1999. O valor ajustado em razfio do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas
e provisdes, desde que por motivo justificado subsegliente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Desde a Data da 1 Subscrigiio de Quotas Seniores até a iitima Data de Resgate, a2 Administradora
verificard, todo Dia Util, se a relagfio, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio
Liguido e o valor total das Quotas Seniores em Circulagio do Fundo (a “Razio de Garantia”) €
igual ou superior a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros ¢ trinta e trés centésimos por cento).

Caso a Raziio de Garantia seja inferior a 133,33% (cento e trinta e trés intefros e trinta e trés
centésimos por cento) por S (cinco) Dias Uteis consecutivos, a Administradora comunicard,
imediatamente, tal ocorréncia ao(s) titular(es) das Quotas Subordinadas, mediante o envio de
correspondéncia ou por meio eletrénico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para
realizarem aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razio de Garantia,
mediante a emissdo e subscricdo de novas Quotas Subordinadas; e ofs) titular(es} das Quotas
Subordinadas devera(Zo) subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do
recebimento da comunicagio prevista no inicio deste pardgrafo, tantas Quotas Subordinadas quantas
sejam necessarias para restabelecer a Razio de Garantia.

Caso os titulares das Quotas Subordinadas nfo realizem o aporte adicional de recursos conforme
mencionado no paragrafo acima, a Administradora adotard os procedimentos relativos & ocorréncia
de Evento de Liquidagfo, conforme definido no Regulamento.

Caso a Razdo de Garantia seja superior a 140% (cento e quarenta por cento) (o0 “Excesso de
Cobertura™), a Administradora, conforme informagiio fornecida pelo Gestor, podera realizar a
amortizagio parcial das Quotas Subordinadas, até o limite minimo da Razéo de Garantia (ou seja,
de modo que a relagdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas Seniores do
Fundo fique igual a no minimo 133,33%), mediante solicitagio dos respectivos Quotistas, desde
que: (i) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os parmetros
estabelecidos no Regulamento; (ii) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas
vencidos, bem como tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacfio pertinente; (iii) na data
da amortizagdo, os limites de concentragio dispostos no Capitulo TV do Regulamento néo tenham
sido excedidos; e (iv) até a data da amortizagfio, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliagdo ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados.
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ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da Data da 1* Subscrigio de Quotas Seniores e até a fiquidag8o integral das
Obrigacgdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender s
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia: (a) pagamento dos
Encargos do Fundo, (b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subseqliente ao més
calenddrio em que for efetuado o respectivo provisionamento; (¢) devolugfio aos titulares das
Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada
Suplemento de emisséo de Quotas Seniores, por meio do resgate ou amortizagéo da série de Quotas

Seniores especifica; ¢ (d) pagamento dos valores referentes a amortizagiio e/ou ao resgate das
Quotas Subordinadas.

POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas
deverfio ser ampla e imediatamente divulgados por meio de antincio publicado, em forma de aviso,
no jornal Gazeta Mercantil ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagiic e alcance
equivalente.

As publicacdes aqui referidas deverfio ser mantidas & disposigdo dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das instituigfes que distribuirem Quotas.

Qualquer mudanga no periddico referido acima deverd ser aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral.

ATENDIMENTO AQS QUOTISTAS

Para solicitar maiores informages sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderfo
entrar em contato com a Administradora por meio dos telefones e e-mails de atendimento ao
Quotista abaixo indicados:

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM 8. A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro
Rio de Janeiro - RT

Fone: (21) 3974-4500

Fax: (21) 3974-4501

Email: fide@bnymellonbrasil.com.br
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua propria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagdes constantes
deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta Segdo.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria naturezq, estdo sujeitos a flutuacoes de
mercade e/on a riscos de crédito das respectivas contrapartes, que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipdteses em que a Administradora, ¢ Custodiante niio poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos atives integrantes da Carteira do
Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercade secundidrio para os Direitos de Crédite e os Ativos Financeiros;
ou (iif) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas, quande da amortizacio ou resgate de suas
Quotas, nos termos do Regulanmento.

As aplicagdes dos Quotistas nie contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Cedente, do
Coordenador, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC,

RISCOS DE MERCADO
Efeitos da politica econémica do Governo Federal.

O Fundo, seus ativos, o Cedente e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
conseqlientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e pregos, desvalorizagio cambial, controle de capitais ¢ [imitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados do Cedente, os setores econémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo ¢ pagamento
dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragSes na inflagéo; (iii)
alteragBes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplométicos, sociais ¢ econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagio sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condigéo
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidagfio dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Mutudrios.

Risco de descasamento de taxas

O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras primordiaimente em Direitos de Crédito.
Considerando-se que o valor das Quotas Seniores serd atualizado de acordo com as Metas de
Rentabilidade Prioritaria atreladas & Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento, poderd
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (i) das Quotas Seniores. Caso ocorram tais
descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Cedente, Administradora, Gestor € 0
Custodiante nfio se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando
ocorridas em razfo de tais descasamentos.
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Flutuacdo dos Ativos Financeiros

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir, de acorde com as
flutuacBes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, nfo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por perfodos longos efou
indeterminados.

RISCOS DE CREDITO
Risco de Crédifo relativo aos Direitfos de Crédifo

Decorre da capacidade dos Mutuarios em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito
detidos em carteira, que estejam vencidos e nfio pagos, € do ndo cumprimento, pelos Consignantes,
de suas obrigacdes para com o Cedente, com o Agente de Recebimento e com o Fundo, conforme o
caso. O Fundo somente procedera ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional na medida em
que os pagamentos dos Direitos de Créditos sejam transferidos pelos Consignantes e/ou pagos pelos
Mutudrios, nfo havendo garantia de que o resgate das Quotas ocorrerd integralmente nas datas
programadas em cada Suplemento. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Gestor ¢ pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia e pela correta originacfio e
formalizacdio dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da legislagfio aplicavel, nfo
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Mutuarios e outros
devedores dos Direitos de Crédito, ou mesmo pelo cumprimento, por parte dos Consignantes, de
suas obrigac@es de repasse dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito ao Cedente, ao Agente
de Recebimento e ao Fundo, conforme o caso.

O mecanismo de consignagdo de proventos para o pagamento de dividas foi popularizado nos
Gltimos anos, e tem respaldo legal e judicial nas decisdes mais recentes da justica brasileira, em
processos que questionaram a legalidade desse mecanismo. Todavia, eventuais mudangas na
legislagio vigente ou no entendimento do poder judiciario sobre ¢ assunto podem obrigar o Fundo a
ter que realizar os procedimentos de cobranga diretamente contra os Mutuarios, gerando custos
adicionais para recebimento dos Direitos de Crédito, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Os Contratos de Mtituo que ddo origem aos Direitos de Crédito de tempos em tempos cedidos ao
Funde sio celebrados com servidores piblicos da administragdo direta, autdrquica e fundacional,
concursados ou nfo {além de Aposemtados ¢ Pensionistas). Os funcionarios plblicos ndo
concursados nio gozam da mesma estabilidade no emprego que gozam os servidores publicos
concursados, podendo ser demitidos em circunstincias mais amplas que aqueles. A consignagio em
folha de pagamento dos Direitos de Crédito vinculados a Mutudrios que sejam servidores plblicos
ndo concursados restard prejudicada caso o Mutudrio correspondente seja demitido por qualquer
motivo, aumentando o risco de inadimpléneia e, eventualimente, causando prejuizos ao Fundo e aos
seus Quotistas.

Desligamento de Mutudrio

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serfio pagos por meio de desconto pelos
respectivos Consignantes na remuneragdo do Mutuario. O desconto ndo sera possivel caso o
Mutuario se desligue de seu cargo ou fungfo. Nessa hipdtese, a Administradora podera ter que
adotar procedimentos de cobranga extrajudicial, que sdo mais onerosos e demorados se comparados
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a consignagdo em folha de pagamento. Referida alteragdo no procedimento de cobranga dos
Direitos de Crédito poderd afetar negativamente o patriménio do Fundo, bem como a rentabilidade
das Quotas Seniores.

Morte de Mutudrio

A morte de Mutuario interrompe automaticamente a consignacdo em folha de pagamento das
parcelas do empréstimo, respondendo pelo saldo devedor do empréstimo apenas o patrimdnio
deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, poderia haver inadimpléncia
das obrigacBes decorrentes do empréstimo contraido e conseqiiente redugfio da rentabilidade das
Quotas Seniores.

Contratacdo de Seguro por Morte

Para mitigar o risco de inadimpléncia, o Cedente pode contratar seguro de vida no caso de morte de
Mutuarios para liquidacdo de parcela dos Contratos de Mutuo que sera cedida ao Fundo. Nio
obstante, mesmo nesses casos, ¢ possivel que a seguradora nfio cumpra sua obrigagfio de
pagamento, ou o faca com atraso, o que poderia reduzir a rentabilidade das Quotas Seniores.

Decisio Judicial Desfavordvel

A capacidade de pagamento de um Mutudrio poderd ser afetada se, por forga de decisdo judicial,
este for obrigado a pagar pensfo alimenticia ou qualquer outro encargo de longo prazo que tenha
preferéncia em relagio ao empréstimo para fins de consignagfio em folha de pagamento. Caso néio
exista margem para o reparcelamento, é possivel que o Fundo ndo receba o montante devido, ou o
receba somente com atraso, 0 que poderd impactar negativamente no patrimdnio do Fundo e na
rentabilidade das Quotas Seniores.

Risco de crédito relative aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepcio do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos acs precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade
gfou disposicio de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

RISCO DE LIQUIDEZ,

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financetros
integrantes da carteira sfio negociados, ¢/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra,
o Fundo estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiras detidos em carteira, situagdo em

que o Fundo podera nfo estar apto a efetuar pagamentos relativos & amortizagfo e resgates de suas
Quotas.
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Liguidez relativa aos Direitos de Crédito

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagio as
aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nfio existe, no
Brasil, mercado secundério com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender
os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera nfo haver mercado comprador ou o prego de
alienagiio de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio do Fundo.

Liguidez para negociacdo das Quotas em mercado secunddrio

Os fundos de investimento em direitos creditdrios sfo um novo e sofisticado tipo de investimento
no mercado financeiro brasileiro e, por essa razfo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa ¢
desenvolvimento do mercado secundario para negociagiio de quotas de fundos de investimento em
direitos creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do
Fundo, A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das
Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Liguidacdo anfecipada do Fundo

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito e das Quotas descritas neste paragrafo, e pelo
fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de
suas Quotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidagdo antecipada do Fundo,
previstos no Regulamento, e deliberagfo, pela Assembléia Geral de Quotistas, sobre a liquidagio
antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario. Ocorrendo qualquer
uma das hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, que poderfo ser pagos com 0s
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira.

Amortizacdo e resgate condicionadoe das Quotas

As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das
Quotas € a liquidagdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizago e/ou o resgate,
total ou parcial, das Quotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito ¢ Ativos
Financeiros ¢ aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido 4 inexisténcia de um mercado secundario ativo ¢ organizado para a negociacfio
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeiciio da amortizagio e/ou resgate das Quotas &
liquidag&o dos Direitos de Crédito efou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no pardgrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estio impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes ¢fou resgates das Quotas ocorrerfio nas datas originalmente previstas, nfio sendo
devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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RI1SCO OPERACIONAL
Falhas de procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagio da politica de crédito e controle interno
adotado pelo Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e
sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento,

Documentos Comprobatirios

O Custodiante € o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante podera delegar a terceiros a custédia dos Documentos
Comprobatérios, inclusive junto ao Cedente, sem afastar sua responsabilidade legal e sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos. O
Custodiante e o Auditor Independente realizarfio auditoria periddica, por amostragem, nos
Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos para verificar a sua regularidade.
Uma vez que essa auditoria é realizada ap6s a cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira
do Fundo poderd conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatorios apresentemmn
irregularidades, que poderfo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante e o Fundo tenham o direito contratual de acesso irrestrito aos
referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar
uma limitacio ao Fundo e ac Custodiante de verificar a devida originacio ¢ formalizacfio dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo seréio
recebidos diretamente nas Contas de Recebimento.

Os valores depositados nas Contas de Recebimento serfio transferidos em até 4 (quatro) Dias Uteis
para a Conta do Fundo pelo Agente de Recebimento. Apesar de o Fundo contar com a obrigagéo do
Agente de Recebimento de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados nas
Contas de Recebimento para a Conta do Fundo, caso haja inadimplemento do Agente de
Recebimento no cumprimento de suas obrigagGes, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas
poderd ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Caso haja qualquer
problema de crédito do Agente de Recebimento, tais como intervengdo, liquidagdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protegdo de credores, o Fundo poderd nfio receber os
pagamentos pontualmente, € podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais valores. Ndo ha
qualquer garantia de cumprimento pelo Agente de Recebimento de suas obrigages acima
destacadas.

Em alguns casos os recursos transferidos pelos Consignantes sdo feitos diretamente em conta de
recebimento em outra institui¢io ou diretamente no Cedente. Caso haja qualquer problema de
crédito da referida instituigio ou do Cedente, tais como intervengdo, liquidacio extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera nfo receber os
pagamentos pontualmente, e poderé ter custos adicionais com a recuperacio de tais valores.

A conciliagio dos valores depositados pelos Consignantes na Conta de Recebimento e a
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transferéncia dos recursos de titularidade do Fundo para a Conta do Fundo serfio realizadas pelo
Agente de Recebimento exclusivamente de acordo com as informagSes prestadas pelos
Consignantes ao Cedente, e por este repassada ao Agente de Recebimento. Caso os Consignantes ou
o Cedente prestem informagdes incorretas ou imprecisas ao Agente de Recebimento, podera haver
uma conciliagio e transferéncia incorreta de valores 4 Conta do Fundo, o que podera acarretar
prejuizo ae Fundo e aos Quotistas.

Em virtude de liquidago antecipada dos Contratos de Matuo, os pagamentos feitos pelos Mutudrios
poderfio ser efetuados diretamente junto ao Cedente, que receberd tais valores na qualidade de
depositério, em beneficio do Fundo, com a obrigagdo de repassar imediatamente os valores para a
Conta do Fundo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervengéo,
liquidagéio extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protegéo de credores, o Fundo podera
nao receber os pagamentos pontualmente e podera ter custos adicionais coin a recuperacdo de tais
valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervencdo, liquidagio extrajudicial, faléncia ou
outro procedimento similar de prote¢@o de credores envolvendo o Cedente, os valores de tempos em
tempos depositados nas Contas de Recebimento poderéio ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Ademais, em caso de alteracdo das Contas de Recebimento ou da Conta do Fundo, ou de
substituicio do Agente de Recebimento ou do Custodiante, os Consignantes serdo notificados e
solicitados a realizar os repasses de pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta
competente indicada pelo Fundo ao Cedente. Ndo hé garantia de que os Consignantes efetuaro os
pagamentos referentes aos Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se
notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra
conta que ndo esteja sob controle do Fundo, ou de terceiro contratado como Agente de Recebimento
ou Custodiante, o Cedente ou terceiros serfo obrigados a restituir ao Fundo os valores referentes a
tais pagamentos. Nao hd garantia de que o Cedente ou terceiros cumprirfo ou estarfio aptos a
cumprir com a obrigagio descrita acima, situagfio em que o Fundo poderé sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Risco de sistermas

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditrios, néo
h4 garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do Consignante, Cedente,
Custodiante, Administradora e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos Direitos de Crédito podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

OQUTROS RISCOS
Risco de Instrumentos Derivativos

A contratacfio pelo Fundo de modalidades de operagbes de derivativos poderd acarretar variagdes no
valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situagfo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
Mesmeo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protec@o das posigdes a vista,
existe o risco da posi¢io ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
Fundo.

Risco de descontinuidade

A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo TV do Regulamento estabelece que o
Fundo deve destinar-se, primordialmente, & aplicagfio em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
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continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte de Quotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em fungfo da
continuidade das operagées regulares do Cedente ¢ da capacidade deste de originar Direitos de
Crédito Elegiveis para o Fundo, conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V
do Regulamento ¢ de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV do
Regulamento.

Os Mutuérios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacdes
contratadas no Contrato de Mdtuo. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de
seus objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parimetros ¢ indicadores definidos no Regulamento.

Quanto ao Risco do Cedente destacam-se:

O Cedente nfio se encontra obrigado a ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. A
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengio do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito
pelo Cedente.

A cessfio de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente de consignages dos proventos mensais dos
Mutuérios, e devem, necessariamente, respeitar os parAmetros da politica de investimento descrita
no Capitulo TV do Regulamento. Na hipétese de, por qualquer situagdo, (i) deixarem de ocorrer as
referidas consignages; e/ou (ii) nfo existirem Direitos de Crédito suficientes para cesséo ao Fundo
¢ que atendam os Critérios de Elegibilidade ¢ a Politica de Investimento, serd dado causa aos
procedimentos do Capitulo XX do Regulamento. Os fatores politicos e econdmicos do governo € 0
crescimento da concorréneia podem levar a diminuigo da quantidade, ou até a inexisténcia, de
Direitos de Crédito Elegiveis.

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo terfio como forma de pagamento o desconto
nos proventos mensais dos Mutudrios, realizado pelos Consignantes. Tal sistematica ¢ autorizada
por lei e é submetida a regulamentaciio especifica. Na hipdtese de serem expedidas novas normas a
respeito, estabelecendo por exemplo novos parmetros para a consignacdio, € possivel que diminua
ou deixe de ocorrer a consignagfio com caracteristicas que tornem os respectivos Direitos de Crédito
Elegiveis para cessiio ao Fundo. Na falta de Direitos de Crédito Elegiveis, pode ocorrer inclusive a
liquidag#o antecipada do Fundo.

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sdo oriundos de contratos celebrados entre o Cedente e os
Mutuérios. Esses contratos e demais documentos relativos aos Direitos de Crédito do Fundo podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma
ou contetido. Assim, poderia ser necessaria decisio judicial para efetivagdo do pagamento relativo a
tais Direitos de Crédito pelos Mutudrios, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

Riscos e custos de cobranca

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos de Crédito ¢ dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e & salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos quotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos quotistas em Assembléia Geral. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o
Cedente e sua controladora, a sociedade por este direta ou indiretamente controlada e coligada ou
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outra sociedade sob controle comum, ndc sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adogiio ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e
Subordinadas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

Limitaciio de gerenciamento de riscos

A realizagfio de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os
quais poderiio acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, nfo hd qualquer garantia de completa eliminagéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condigBes adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito

O Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade ¢ boa formalizagio dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Mutudrios nos termos do Regulamento. Dessa forma, a
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Mutuérios, no pagamento dos Direitos de Credito,
podera causar prejuizos para o Fundo €, conseqiientemente, para seus Quotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serfio avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais
como 0s de marcagio a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market™), poderdo causar
variagBes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas € apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritria garantia minima
de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo
Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, nfio constituam patriménio suficiente para a valorizagdo
das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade Prioritéria, a rentabilidade dos Quotistas
serd inferior & meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagfio a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Outros Riscos

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteragfio na politica
monetéria, alteragio da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderfio causar prejuizos para o
Fundo e para os Quotistas.
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SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administradora e a Gestora orientam-se pela transparéneia, competéneia ¢ cumprimento do
Regulamento do Fundo e da legislacio vigente, e utilizam, no gerenciamento de riscos, analises que
consideram os fundamentos econémicos ¢ de mercado com influéncia no desempenho dos ativos
que compSem a carteira do Fundo, bem como modelos de gestio de ativos que se traduzem em
cuidadosos processos de investimento, apoiados por sistemas informatizados de {iltima geracdo e de
extrema confiabilidade.

Para a parcela do patrimdnio liquido investido em ativos que nfio os Direitos de Creditorios, a
politica de investimento, bem como o nivel desejavel de exposi¢lio a risco, sfo determinados em
comités, dos quais participam os principais executivos da diretoria de administragfio de recursos de
terceiros da Administradora. A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos,
decisfes tomadas por diferentes comités, que fracam os parmetros de atuagdo do Fundo
acompanhando as exposi¢es a riscos, mediante a avaliagio das condi¢Ges dos mercados financeiro
¢ de capitais ¢ a andlise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que estd exposte o Fundo e o cumprimento de suas politicas de investimento séo
monitorados por area de gerenciamento de risco completamente separada da area de gestio, que
utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicio
a risco.

Nio obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prdtica a politica de
investimento delineada no Regulamento do Fundo, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutnacoes tipicas do mercado ¢ a riscos, os quais se enconiram descritos
neste Prospecto, e apesar de a Administradora e a Gestora manterem sistema de gerenciamento
de riscos, nio hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Quotista.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo terd prazo indeterminado, mas podera ser liquidado mediante um evento de liquidagéo,

descrito abaixo.

EVENTOS DE AVALIACAO

Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo {os “Eventos de Avaliacio™) quaisquer dos
seguintes eventos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

)

(h)

(1)

qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragdo, direta ou indireta, do
controle do Cedente, em relagfio ao que prevalecia & época da constituigdo do
Fundo, bem como qualquer operagfio de cis@o, fusfio ou reorganizagfo societdria
que o Cedente, ou qualquer operagdo com efeitos similares;

caso o Cedente inicie processo de renegociagdo de dividas ou situagdo de
endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

¢aso ocorra a concessdo de qualquer medida liminar, antecipagfo de tutela, medida
cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n.° 8.397/92,
que imponha restri¢io 4 alienacéio de ativos de titularidade do Cedente;

caso o Cedente deixe de cumprir as disposigdes referentes aos valores minimos de
capital e patriménio liquido ajustado definidos pelas normas do BACEN e do
Conselho Monetdrio Nacional — CMN,;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas respectivas obrigaces
estabelecidas no Regulamento e nos demais Documentos da Operagfo que néo seja
um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Liquidagdo, desde que tal
descumprimento (i) ndo scja devidamente regularizado ou justificado dentro do
prazo de 4 {(quatro) Dias Uteis contado do recebimento, pelo Cedente, de aviso, por
escrito, enviado pela Administradora, informando-os da ocorréncia do respectivo
evento, e (ii) possa, a exclusivo critério da Administradora ou do Gestor,
comprometer a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

descumprimento, por quaisquer dos Consignantes, de qualquer de suas respectivas
obrigagdes estabelecidas nos Convénios, desde que tal descumprimento (i) néo seja
devidamente regularizado dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do
envio, pela Administradora ao Cedente, de notificacdo, por escrito, informando da
ocorréncia do respectivo evento, e (ii) possa, a exclusivo critério da Administradora
ou do Gestor, afetar a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Capitulo XIX do Regulamento, e reproduzido na
secio “Enquadramento a Razfio de Garantia” deste Prospecto;

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores em
Circulagdo em um nivel abaixo da classificag@o de risco originalmente atributda;

inobservincia, pelo Custodiante, de seus deveres ¢ obrigacGes previstos no
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@)

(k)

M
(m)

(n)

(0)

{p)

(@)
(r)

(s)

®

(u)

Regulamento, no Contrato de Cessfio ¢ no Contrato de Custodia, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nfio o
faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da referida
natificagiio;

inobservincia, pelo Agente de Recebimento, de seus deveres e obrigacfes previstos
no Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Agente de Recebimento,
desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, nfio o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do
recebimento da referida notificagio;

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisi¢io de Direitos de Crédito que
preencham os Critérios de Elegibilidade;

ndo constituigio da Reserva de Liquidez nos termos do Regulamento;

ocorréneia de qualquer evento que, no entendimento da Administradora ou do
Gestor, gere risco potencial adicional aos riscos descritos no Regulamento aos
Quotistas Seniores;

inobservincia, pela Administradora, de seus deveres ¢ obrigacdes previstos no
Regulamento, verificado pelo Custodiante ou por titulares de Quotas Seniores
representando ao menos 5% das Quotas Seniores em Circulagfo, desde que, se
notificado por este para sanar ou justificar o descumprimento, nfio o faga no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagéo;

verificagdo, pelo Custodiante, de que ocorreu aquisigdo, pelo Fundo, de Direitos de
Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento;

o somatorio do valor contabil dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, por
prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias corridos, representar, a qualquer
momento, 6% (seis por cento) ou mais do Patriménio Liquido do Fundo;

rentincia da Administradora e/ou do Agente de Recebimento;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento} da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior;

ocorréncia de extingfio, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragio ou de
divulgagdo de quaisquer dos indices ou parimetros estabelecidos nes termos do
Regulamento e seus Suplementos para o céleulo do valor das Quotas Seniores, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, durante um perfodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior
a ultima data em que ocorrer 0 evento;

criagio de novos tributos, elevacio das aliquotas jé& existentes ou modificacéio de
suas bases de cilculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a renfabilidade
e/ou as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

caso, no Relatério de Avaliacdo referido no Artigo 28, pardgrafo (mico, do
Regulamento, constem inexatiddes ou incongruéncias em relagfio as informacGes
fornecidas pelo Cedente com relag@o a 3% (trés por cento) ou mais dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo desde a Gltima verificagfo; e
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{v) a resilicdo, extingio ou término, por qualquer motivo, de qualquer dos seguintes
contratos: Contratos de Cessdio e respectivos Termos de Cessdo, Contrato de
Custddia, Contrato de Gestdo, Contrato de Servigos de Auditoria Independente,
Contrato de Cobranga, Contrato de Depdsito, Contrato de Promessa de Subscrigdo
de Quotas Subordinadas e Contrato de Agente de Recebimento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagiio, sera convocada Assembléia Geral, nos termos do
Capitulo XXII do Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razdo do respectivo Evento de Avaliagio, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo
liquidagfio do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa & Assembléia Geral constitui
um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo
independentemente da convocagdo de nova Assembléia Geral nos termos do pardgrafo 2° do Artigo
56 do Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliag8o seja sanado antes da realizagdo da Assembléia Geral, ela sera
instalada e deliberar4 normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagio do Fundo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacfio, os procedimentos de aquisigdo de
novos Direitos de Crédito deverdo ser imediatamente interrompidos.
EVENTOS DE LIQUIDACAO

Sso considerados eventos de liquidagiio antecipada do Fundo (os “Eventos de Liquidagio™)
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso o Cedente, seu controlador, qualquer sociedade por ele direta ou indiretamente
controlada e coligada ou outra sociedade sob controle comum do Cedente venha a
ingressar em regime de administragéo extrajudicial temporario - RAET, recuperacio
judicial, faléncia, bem como se o Cedente pleitear pedido de auto-faléncia ou sofrer
processo de intervengdo ou liquidagio judicial ou extrajudicial, ou qualquer
procedimento ou regime similar;

(b)  a ocorréneia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo,
assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a cessdo de
Direitos de Crédito em montante suficiente para assegurar os nfveis minimos de
composigio e diversificagdo da carteira do Fundo, inclusive, mas néo se limitando, a0
descumprimento pelo Cedente da obrigagdo de ceder ao Fundo Direitos de Crédito
livres ¢ desembaragados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e representem a
todo momento, a partir do 90° (nonagésimo) dia contado a partir do inicio das
atividades do Fundo, exceto na hipdtese de autorizagio de prorrogagfo desse prazo
pela CVM, conforme disposto no Artigo 40 da Instrugéio n® 356 da CVM e alteragdes
posteriores, no minimo 50% (cingiienta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(c) cessagdo ou rentncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestagdo dos servigos de administragio do Fundo previstos no Regulamento, sem
que tenha havido sua substitui¢do por outra instituicio, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Regulamento;

(d) cessagdo pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Recebimento, a qualquer tempo ¢ por

gualquer motivo, da prestagdo dos servigos contratados, sem que tenha havido sua
substituiciio por outra instituicio, nos termos dos referidos contratos;
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{(e) inobservincia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds o
término do prazo para reenquadramento previsto no Capitulo XIX do Regulamento;

(f)  faléncia, intervengdio ou liquidagio extrajudicial da Administradora, do Custodiante,
Gestor, Agente de Recebimento e quaisquer prestadores de servigos ao Fundo;

(g) ndo pagamento dos valores de amortizagio ou resgate nas datas previstas no
Regulamento ou em Suplemento; ¢

(h)  verificacdo, por parte da Administradora, da inviabilidade de continuidade do Fundo.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo.

Havendo qualquer dos Eventos de Liquidagfio expostos no pardgrafo anterior, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serfio adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgio dos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos
Quotistas dissidentes, na forma prevista no Suplemento e no Regulamento.

Caso o Fundo n3o tertha recursos, em meeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate
das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes, no prazo previsto no pardgrafo anterior, todos os
recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serfo prioritariamente utilizados para o
resgate de tais Quotas. Em observéncia ao artigo 15 da Instrugfio CVM 356/01, o Fundo esta vedado
de realizar o resgate das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes em Direitos de Crédito.

Observada a deliberagio da Assembléia Geral que delibere a liquidagdio antecipada do Fundo, o
Fundo resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condicBes e considerando o valor da participagio de cada Quotista no valor total das Quotas
Seniores em Circulagio, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora ¢ o Gestor liquidario todos os investimentos e aplicagbes do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
de Crédito, serfio imediatamente destinados & Conta do Fundo.

(iif)  observada a ordem de alocaglo dos recursos definida no Capitulo XVII do
Regulamento, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate
antecipado das Quotas Seniores em Circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas Seniores, a
Administradora podera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a possibilidade
do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos e condi¢fes constantes da legislacdo
€1 Vigor.

Durante o processo de liquidagio antecipada do Fundo os procedimentos de amortizag#o parcial das
Quotas Subordinadas até o limite minimo da Razdo de Garantia do Fundo somente poderdo ser
iniciados ou retomados apés o resgate integral das Quotas Seniores, quando entdo o Fundo podera
promover o resgate das Quotas Subordinadas.

Caso apos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidag3o e observadas as
deliberacdes da Assembléia Geral referida no paragrafo 2° do Artigo 56 do Regulamento, o Fundo
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ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, serd constituido pelos
titulares das Quotas Seniores em Circulagio um condominio nos termos do Artigo 1.314 ¢ ss. do
Cddigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto 2
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constituiggo do referido condominio.

44



ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA
Compete privativamente & Assembléia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substitui¢io da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevagéio da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo,

(d) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagao do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV do Regulamento;

) aprovar qualguer alteragdio do Regulamento ¢ dos demais Documentos da
Operagdo, com excegdo da alteragdo ao Anexo 1V do Regulamento prevista no seu
Artigo 8°, Pardgrafo 5% que deverd ser realizada exclusivamente pela
Administradora;

H aprovar a substituigdo do Custodiante, do Agente de Recebimento, do Gestor, do
Auditor Tndependente € da Agéncia de Classificagio de Risco;

(g) resolver s¢, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliagio serfio considerados Eventos de Liquidagfio; e

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo
mediante dagio em pagamento de Direitos de Crédito.

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes ¢ ajustes de carater nio
material nas definicdes e nos parfmetros utilizados no calculo dos indices estabelecidos no
Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado
pelas autoridades competentes. Qualquer alteragfio realizada nos termos do paragrafo anterior sera
informada aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da alterago.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocagio da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
quando em primeira convocagio, ¢ com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais
convocagdes, e far-se-a por meio de envio de carta com aviso de recebimento € enviado por meio de
correio eletrdnico aos Quotistas, dos quais constardo o dia, a hora ¢ o local em que seré realizada a
Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informaces ¢ dos elementos adicionais necessarios & andlise prévia pelos Quotistas das matérias

objeto da Assembléia Geral.

A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagéo.
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A Assembléia Geral serd considerada validamente instalada em primeira convocagdio com a
presenga de Quotistas Seniores que representem, no minimo, 51% (cingiienta por cento) das Quotas
Seniores em Circulagdio e, em segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero de
Quotistas Seniores. Independentemente das formalidades previstas na lei ¢ no Regulamento, serd
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembléia Geral caberd & Administradora.

A Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulagio poderfo convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenga de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacfio da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora deverd
comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Salvo motivo de forga maior, a Assembiéia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora
tiver a sede, ¢ quando for realizada em outro local, os anlincios ou as cartas enderegadas aos
conddminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum caso pode realizar-se
fora da localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagio do Quotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacio da
Assembléia Geral,

As matérias submetidas a delibera¢fio dos Quotistas deverfio ser aprovadas pelos titulares da maioria
das Quotas presentes a Assembléia Geral, exceto com relagdo a: (i) substitui¢io da Administradora,
(ii) elevagio da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdio; e (iii) incorporacdo, fuséo, cisdo ou
liquidagio do Fundo, observado o procedimento do Capitulo XV do Regulamento, as quais deverdo
ser aprovadas, em primeira convocagdo, pelos titulares da maioria das Quotas e, em segunda
convocagio, pelos titulares da maioria das Quotas presentes & Assembléia Geral.

A alteragfio das Datas de Resgate, Datas de Amortizacio Programada e Meta de Rentabilidade
Prioritaria de qualquer série de Quotas Seniores dependerd da aprovagio dos titulares de 100% das
Quotas.

Na hipétese prevista no Artigo 54, item “s” do Regulamento, isto é, na ocorréncia de extingdo,
impossibilidade legal de aplicagfo, falta de apuragfio ou de divulgagfio de quaisquer dos indices ou
pardmetros estabelecidos nos termos do Regulamento e seus Suplementos para o célculo do valor
das Quotas Seniores, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias
Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior & Gltima
data em que ocorrer ¢ evento, a substituicdo de qualquer dos indices ou pardmetros estabelecidos
nos termos do Regulamento ¢ seus Suplementos para o calculo do valor das Quotas Seniores
dependera da aprovagfo dos titulares de 66% das Quotas Seniores presentes & Assembléia Geral.

A aprovagio das seguintes matérias dependerd, ainda, do voto favordvel dos titulares da maioria das
Quotas Subordinadas: (i) alteragio da remuneracio da Administradora; (ii) alteragfo da politica de
investimento e da politica de concessfio de crédito, estabelecidas nos Capitulos TV ¢ VI do
Regulamento, respectivamente; (iii) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade; (iv) alteragfio da Razdo
de Garantia e do Excesso de Cobertura e (v) alteragdo dos prazos e composigdo da Reserva de
Liquidez, conforme estabelecidos no pardgrafo 6° do artigo 45 do Regulamento.
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Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de deliberagio da Assembléia Geral, serdo
excluidas as Quotas Seniores de titularidade do Cedente e de qualquer de sua parte relacionada,
assim como de agentes ou representantes de quaisquer dessas pessoas.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento,
serio existentes, vilidas e eficazes perante o Fundo e obrigario a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido 4 Assembléia Geral ou do voto proferide na mesma.

Os Quotistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria

de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalagio e deliberagho previstos no
Regulamento.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplicaghio para subscrigio das Quotas do Fundo ¢ de RS 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais). Além disso, somente investidores qualificados poderfio adquirir as quotas do Fundo,
conforme definidos pela Instrugdo n® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM.

As Quotas Seniores serdio registradas para negociagio no SOMAFIX e no BOVESPAFIX, de
acordo com a legislagiio vigente e com o Regulamento, cabendo ao intermedidrio assegurar a
condicdo de investidor qualificado do adquirente das quotas. As Quotas Subordinadas ndo podero
ser negociadas.

A integralizagiio, a amortizagio e o regaste de quotas do Fundo podem ser efetuados por débito e
crédito em conta corrente mantida no Custodiante, documento de ordem de crédito, Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Admite-se o resgate de quotas do Fundo em Direitos de Crédito, na hipétese de liquidacio
antecipada do Fundo, conforme especificado no pardgrafo 5°, artigo 56 do Regulamento.

O prazo para efetivagio de resgate e amortizagdio programada das quotas do Fundo serd aquele
definido no Suplemento de cada série de Quotas Seniores. Se o resgate ou a amorlizagdo
programada recair em feriado nacional, os valores correspondentes serfio pagos ao(s) quotista(s) no
primeiro Dia Util seguinte, néio havendo direito, por parte do(s) quotista(s), a qualquer acréscimo.
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TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagdo de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros seréo
de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora ou o Custodiante, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessérios a cobranga dos
seus ativos. As despesas ndo previstas no Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Serd devida & Administradora, a titulo de honordrios pelas atividades de administragéo, uma Taxa
de Administra¢do equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculada por Dia Util &
base de 1/252 (um inteiro e duzentos ¢ cinglienta e dois avos), de forma linear, incidente sobre o
valor didrio do Patriménio Liquido do dia anterior a realizagdo do referido calculo, garantindo-se a
Administradora o valor minimo mensal de R$3.000,00 (trés mil reais) {a “Taxa de Administracdo™).
A formula correspondente segue abaixo:

_(920, 1 PL(DI)) , onde
100 252

TA = Taxa de Administracéio, calculada todo dia Gtil; e

PL,, 1y = Patriménio liquido do Fundo no dia atil imediatamente anterior

A remuneracgdo de que trata esta segfio serd paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subseqliente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscri¢do de Quotas,
sendo vedada qualquer participacio nos resultados auferidos pelo Fundo.

O valor expresso em reais disposto acima serd atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses
contado da Data da 1° Subscrigiio de Quotas Seniores ou, na menor periodicidade admitida em lei,
pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipdtese de extinggo do IGP-M,
ndo divulgagio ou impossibilidade de sua utilizagfio, serd utilizado o Indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundacfio Getilio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variagdo do 1PC — Indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio Instituto de
Pesquisas Fcondmicas — FIPE.

A Administradora poderad estabelecer que parcelas da Taxa de Administragiio sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas nio exceda o montante total da Taxa de Administragfo.

Nio serfio cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.

ENCARGOS DO FUNDO
Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragfio, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigagdes do Fundo;
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b}

g)

h)

k)

k)

despesas com impressdo, expedigio e publicagfo de relatérios, formularios informagdes e
periddicas, previstas no Regulamento ou na legislagfio pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagBes aos
Quotistas;

honorarios ¢ despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo, da andlise de sua situagfio e da atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenacio, caso o Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes & constituicdo ou a liquidagfio do Fundo ou & realizacio de
Assembléia Geral de Quotistas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
despesas com a contratagiio de Agéncia de Classificagfio de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso 1, do Artigo 31, da Instrugiio CVM 356; e

contribuico anual devida 4s bolsas de valores cu & entidade do mercado de balcfo
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas & negociaggo.

As despesas ndo previstas neste Prospecto ¢ no Regulamento como Encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAQ

% em relacdo ao valor da
Custo Distribui¢io Montante (RS)
(R$100.000.000,00)

Taxa de Registro na ANBID 0,002% R$2.000,00

Taxa de Registro na CVM 0,083% R582.870,00

Assessoria Legal 0,025% R$25.000,00

Agéncia de Qlassnﬁcag‘éo de 0.017% R$17.000,00

Risco

Custos com Cartorio 0,005% R$5.000,00

Total (,132% R$131.870,00
Custo Unitdrio de
Distribui¢io R$1,31
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente analise foi feita com base na legislagdo brasileira, em vigor na data deste Prospecto, e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicdvel aos Quotistas e ao
Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributirio

O Fundo tém comeo objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia
de uma baixa carga tributdria, de acordo com a legisla¢io atualmente aplicdvel. Para tanto, o Fundo
dedicara esforgos em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortizagdes Programadas poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributdrio aplicavel ao resgate
das Quotas Seniores, pois os prazos de amortizagZo sdo menores que o prazo de resgate, o que
implica um tratamento tributério menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo nfo tem como
garantir aos seus Quotistas que a legislagfio atual permanecera em vigor pelo tempo de duragéo de
cada série do Fundo, e nfio tem como garantir que nfo haverd alteracio da legislagio e
regulamentacdo em vigor, e que esse serd o tratamento tributdrio aplicavel aos titulares de Quotas
Seniores a época do resgate ou da amortizagio de Quotas Seniores de cada série.

Tributa¢io Aplicivel aos Quotistas
IoF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos & incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores
Mobiligrios (“IOF/Titulos™). Nos termos da legislagio vigente, o IOF/Titulos serd cobrado a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate (liquidagdo do Fundo), cess@o ou repactuagdo das
Quotas, limitado ao rendimento da operagdo, em fungfio do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados
em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre
o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicagio, menor serd o percentual de
rendimento sujeito 4 incidéncia do imposto (0% a 96%). O 1OF/Titulos pode ser deduzido no
calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

A partir de 17 de margo de 2008, os valores aportados no Brasil por parte dos Quotistas residentes
ou domiciliados no exterior estfo sujeitos ao Imposto sobre Cambio (“1OF/Cdmbio”). Nos termos
da legislagiio em vigor, o imposto serd cobrado 4 aliquota de 1,5% sobre o montante em moeda
nacional, recebido, entregue ou posto 4 disposi¢io, correspondente ao valor, em moeda estrangeira,
da operacdio de cAmbio. Vale ressaltar que o IOF/Cimbio incide & aliquota zero nas operagdes de
cAmbio para fins de retorno de recursos aplicados pelos Quotistas residentes ou domiciliados no
exterior,

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicagio em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de
imposto de renda de acordo com as seguintes regras:

(i)  Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
e o0s rendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo) ou amortizaclo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor

do resgate ou amortizagio e o respectivo custo de aquisicio das Quotas, as aliquotas
regressivas abaixo indicadas:
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Para findos com carteira de longo prazo’:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagBes com prazo de 181 at¢ 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 at¢ 720 dias;
15% para aplicagBes com prazo acima de 720 dias.

A Administradora buscara manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de
forma a proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima
indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Fundo podera
apresentar variagio do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de
curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo’:

e 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
e 20% em aplicag@es com prazo acima de 180 dias;

e 0s ganhos auferidos na alienagfo das Quotas devem ser tributados a aliquota de 15%,
devendo ser recolhidos pela propria pessoa fisica.

(i) Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil*:

e os rendimentos auferidos no resgate (liquidagio do Fundo) ou amortizagio das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenga positiva entre o valor
do resgate ou amortizagdo € o respectivo custo de aquisicio das Quotas, mediante
aplicag#o das aliquotas regressivas supra;

e os ganhos auferidos na alicnacdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda varidvel, pela diferenca
positiva entre o valor da alienagdo e o custo de aquisi¢lio das Quotas & aliquota de
15%;

(iif) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributagio
segue a regra aplicavel 2o Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As excegdes dizem
respeito a: (a) Quotistas sediados em localidades de tributagio favorecida, para os quais
pode haver uma tributagio de 25% e (b) Quotistas registrados de acordo com a Resolugio
n° 2.689, que ndo sejam residentes ou domiciliados em pafs com tributagio favorecida.
Para essa ltima situagdo, as aliquotas aplicdveis no resgate, na amortizacdo e na
alienacdio (realizada em bolsa) de Quotas sdo de 15%, ou de 0%, no caso de alienacio em
bolsa de valores.

' Fundos de Jongo prazo sZo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-sc para esse fim os Direitos de Crédilo) tenha prazo médio superior
a 365 dias.
% Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha praze médio igual ou
inferior a 365 dias.
* Como regra, o imposto de renda retido na fonte — IRF sera tratado come antecipacio do imposto devido e a variagiio positiva do valor
da quota integraré a base de cdlculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ ¢ da contribuigfio social sobre o lucro ~ CSLL da
pessoa juridica.
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Na hipétese de alienagio de Quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienago,
incidira IR-Fonte a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsdvel pelo recolhimento a
institui¢iio intermediadora.que receber a ordem de alienagdo do Quotista.

Excecdes e Qutras Incidéncias
Existem algumas exceges as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como poderd haver
outras incidéncias tributrias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de
tributagio a que cada Quotista estiver sujeito.
Tributa¢iio Aplicivel ao Fundo
O Fundo nio tem personalidade juridica. Assim, nfo estd sujeito ao pagamento de diversos
tributos, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribui¢ao Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribuigio para o Programa de Integracdo Social —- PIS; e (iv)
Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, o Imposto sobre QOperagdes de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios — IOF incide sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislagdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos & incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislacdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo € isenta do imposto de renda.
Qutras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes s quais a legislagdio fiscal brasileira estd sujeita, novas
obrigagdes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRADORA

O Fundo serd administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., sociedade
andénima, com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ inscrita
no CNPI/MF sob n® 02.201.501/0001-61, sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagtes de acordo com os
mais altos padroes de diligéneia e correg@io do mercado, entendidos no minimo como aqueles que
todo homermn ativo e probo deve empregar na condugio de seus proprios negocios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do
Regulamento, (iii) das deliberagtes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciérios, de diligéneia
¢ lealdade, de informagdo e de preservagio dos direitos dos Quotistas.

Breve Historico

A BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S/A é uma subsididria do The Bank of New York
Mellon Corporation, constituida especificamente para a administragdo de fundos de investimento no
Brasil, tendo sido autorizada a administrar carteiras através do Ato Declaratorio n® 4.620 de 19 de
dezembro de 1997.

A BNY Mellon Servigos Financeiros € lider em servigos financeiros para gestores independentes e
investidores institucionais, prestando o servigo de administragio fiducidria de fundos de
investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID - Associagdo
Nacional de Bancos de Investimento e uma gama de investidores institucionais,
preponderantemente fundagdes, seguradoras e sociedades de capitalizagdo, com mais de R$ 57
bilhties em ativos sob sua administracio (ANBID, Outubro 2007). Com uma ampla gama de
produtos, tecnologia e servigos, buscamos atender, com exceléncia, as necessidades de nossos
clientes e superar suas expectativas. Como lideres globais na prestagdo de servigos financeiros,
combinamos atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servigos ricos em
informagfo e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do
The Bank of New York Company, Tnc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagéo destas
duas instituicdes financeiras tradicionais e ricas em historia, resultou na empresa namero um, lider
em servicos financeiros no mundo. Juntas, as duas instituigdes tornaram-se o lider global em
administracio ¢ gestio de ativos, comprometido com exceléncia e alta performance de seus
SErvicos.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation ¢ uma empresa global de servigos financeiros
focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 37 paises e atende a mais de 100
mercados. A companhia é um provedor lider de servigos financeiros para institui¢des, corporagbes e
pessoas fisicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimbnio, administraglo e
controladoria fiduciaria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente
voltada para atender as necessidades de seus clientes e possui mais de US$20 trilhdes de ativos sob
sua custodia e administragfio e US$1 trilhdo de ativos sob sua gestéo.
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CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAOQ

Para a prestagio dos servigos de escrituragdio das Quotas do Fundo, de custddia e controle dos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 e 39 da
Instrugio CVM 356, o Fundo contratou o Banco Bradesco S.A.

Os servicos de custddia qualificada, escrituragdo e controladoria serfio prestados pelo Custodiante
nos termos do Contrato de Custodia, firmado entre a Administradora e o Custodiante. Ndo obstante
o acima, o Custodiante ndo tera a obrigagio de realizar a verificagio da documentagdo que
evidencie o lastro dos Direitos de Crédito, tendo em vista o reduzido valor médio dos Direitos de
Crédito ndo justificar a realizagfio de verificagio por amostragem, conforme estabelecido no artigo
38, pardgrafo 3° da Instrugio CVM 356.

Substituicdo

A Administradora pode, a gualquer tempo, contratar outra instituigiio credenciada pela CVM para
prestagio dos servigos de custodia, agindo sempre no interesse dos quotistas do Fundo, ¢ desde que
aprovado pela Assembléia Geral.

AGENTE DE COBRANCA E FIEL DEPOSITARIO

O Banco Rural S.A. foi contratado pelo Custodiante para atuar como (i) fiel depositario da
documentacio relativa aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) agente
cobrador de tais Direitos de Crédito, conforme descrito no Anexo V do Regulamento.

Substituicdo

O Custodiante pode, a qualquer tempo, contratar outra institui¢io para prestagdo dos servigos
atribuidos aos Agentes de Cobranga, agindo sempre no interesse dos quotistas do Fundo, ¢ desde
que aprovada pela Assembléia Geral.

GESTOR

Para a prestacio dos servigos de gestio da Carteira de Ativos Financeiros de Fundo a
Administradora contratou a BNY Mellon Asset Management Brasil Ltda., devidamente qualificada
perante a CVM para realizar a gestéio de carteiras de titulos e valores mobilidrios, em conformidade
com o disposto no artigo 23 da Lei n.° 6.385, de 07 de Dezembro de 1.976 e Instrugéo CVM n?
306, de 05 de Maio de 1.999, alterada pela Instrugdio CVM n.° 364, de 07 de Maio de 2.002,
podendo, ademais, assumir a delegagio prevista na legislagdo aplicavel, para gerir a Carteira de
Ativos Financeiros do Fundo.

Breve Historico

O BNY Mellon Asset Management Brasil Lida, autorizada a administrar carteira de valores
mobiliarios pela CVM, através do Ato Declaratério n® 6977, de 02/ 10/2002, € uma subsidiaria
do The Bank of New York Mellon Corporation e no Brasil, é uma empresa independente voltada
exclusivamente para a gestio de recursos de terceiros.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fuséo do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagdo destas
duas instituigdes financeiras tradicionais e ricas em histéria, resultou na empresa ntimero um, lider
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em servigos financeiros no mundo. Juntas, as duas instituigdies tornaram-se o lider global em
administracio e gestio de ativos, comprometido com exceléncia e alta performance de seus
servicos.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation ¢ uma empresa global de servigos financeiros
focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 37 paises ¢ atende a mais de 100
mercados. A companhia é um provedor lider de servigos financeiros para instituigdes, corporagdes e
pessoas fisicas, nos segmentos de gestio de ativos, gestdo de patrimdnio, administragio e
controladoria fiducidria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente
voltada para atender as necessidades de seus clientes e possui mais de US$20 trithGes de ativos sob
sua custodia e administragfio e US$1 trilh&o de ativos sob sua gestdo.

Os recursos geridos pelo BNY Mellon Asset Management Brasil Ltda. sdo custodiados no
Banco Bradesco, auditados pela KPMG Auditores Independentes e administrados pela BNY Mellon
Servigos Financeiros DTVM. A separagiio entre gestor, administrador e custodiante possibilita ao
BNY Mellon Asset Management Brasil Ltda. a dedicar-se exclusivamente a gestdo de recursos,
evitando qualquer tipo de conflito de interesses e proporcionando ao cliente total transparéncia nos
servigos prestados. O grupo BNY Mellon atua no Brasil desde 1998.

Atualmente o BNY Mellon Asset Management Brasil Ltda. possui mais de R 12 bilhdes (ANBID,
Qutubro 2007) sob sua gestdio, em estratégias de renda fixa, multimercado e aglcs, em carteiras
voltadas para pessoas fisicas, juridicas e clientes institucionais.

A filosofia da empresa baseia-se na otimizagdo da relagiio risco x retorno, com o foco na
preservacio de capital. A exceléncia de sua gestdo faz com que diversos fundos geridos pelo BNY
Mellon Asset Management Brasil Ltda. tenham sido premiados por empresas especializadas, como
Exame/FGV, Thompson Financial, Quantum, Gazeta Mercantil/Austing Rating, Investidor
Institucional/PPS, ValorInveste/Standard & Poor’s ¢ Folha de Sao Paulo.

COORDENADOR E COLOCADOR DAS QUOTAS SENIORES DO FUNDO

Foi contratada para exercer as atividades de coordenagfio e colocagio das Quotas Seniores do
Fundo, em regime de melhores esforgos, a Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., institui¢io financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Rio de Janeiro 927, 13° andar, inserita no CNPJI/MF sob o n.° 17.360.777/0001-60.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS bA OFERTA

Disponibilizagio do Prospecto Definitivo * ‘3€0/ 04/ 2008

Publicagfio do Anvincio de Inicio de Distribuigiio de Quotas Seniores 09/05/2008
Liquidago Financeira 12/05/2008

Encerramento da Distribuicio 05/11/2008

Publicagio do Andncio de Encerramento da Distribuigéio 06/11/2008

(*) As datas previstas para os eventos futuros sZo meramente indicativas, e estdo sujcitas a alteragBes e atrasos
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.
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AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Como Agéncia de Classifica¢do de Risco do Fundo e das séries emitidas pelo Fundo foi contratada
a Standard & Poor’s, uma divisdo da Mcgraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda, agéncia
classificadora de risco com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Av. Eng. Luis
Carlos Berrini, 1253, 10° andar, inscrita no CNPJ sob n°® 02.295.585/0001-40, devidamente
autorizada a prestar os servigos de classificac@o de risco

Qualquer alteragfio da classificagio de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para fins
de comunicacdo aos Quotistas.

AUDITORIA

Para prestagio de servigos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa KPMG
Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, 33, inscrita no CNPI/MF sob n® 057.755.217/0001-29 (o “Auditor

Independente™).

Sem prejuizo da isengfo do Custodiante em realizar a verificagiio por amostragem nos termos da
Instru¢dio CVM 356, o Auditor Independente realizard, semestralmente, procedimentos especificos,
com o objetivo de verificar por amostragem o lastro dos Direitos de Crédito de tempos em tempos
adquiridos pelo Fundo, por meio da verificagio inclusive da exatiddo das seguintes informagdes
fornecidas pelo Cedente, com base no arquivo disponibilizado pelo Custodiante: (i) ocorréncia da
averbacio da consignaciio em folha de pagamento do respectivo Consignante; (ii) identificacdo do
Mutudrio respectivo, com base em seu cddigo de beneficiario mantido perante o Consignante; (iil)
identificaciio do Consignante ao qual o Mutuario é vinculado; ¢ (iv) o valor da parcela a receber
relativa ao més de referéncia da verificagio. O Auditor Independente elaborara e enviard a
Administradora e ao Custodiante relatorios sumarizados dos resultados dos procedimentos descritos
neste pardgrafo (o “Relatério de Avaliacdo™).

A elaboragio dos procedimentos mencionados no paragrafo anterior dependera de alguns estudos
estatisticos a serem elaborados pelo Auditor Independente e sera realizada com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de
concentracio dos Direitos de Créditos.

Breve Historico

A KPMG ¢ vma empresa formada no Brasil em 1° de julho de 1987, com presenca mundial,
prestando servigos da mais alta qualidade em diversas dreas, por meio de seus departamentos de
Servigos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servigos Financeiros e Assessoria em
Gestio de Recursos Humanos. Para tanto, possui infra-estrutura ¢ base de conhecimentos globais
para oferecer aos seus clientes de médio e grande portes estratégias especificas as suas
necessidades.

PARTES RELACIONADAS

Ha vinculaciic societaria indireta entre o Banco Rural S.A. ¢ o Coordenador da Oferta uma
vez que o8 dois acionistas majoritarios do Coordenador, quais sejam, o Banco Rural de
Investimentos S.A. e o Rural Seguradora S.A., possuem como um dos seus acionistas
majoritarios o Banco Rural S.A.
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Nio obstante, as partes nio se encontram em conflito de interesses no exercicio de suas
funcdes de cessdo de Direitos de Crédito e coordenaciio da Oferta, manifestando a sua
completa independéncia na realizaciio de suas respectivas atividades.
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DIREITOS DE CREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, adquirir Direitos de Crédito, originrios de
empréstimos concedidos a servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal ¢ municipais,
autarquias da administragio direta ¢ fundagdes publicas, bem como a Aposentados e Pensionistas
(os “Mutudrios™), com pagamento mediante desconto em folha de pagamento.

Os Direitos de Crédito devem representar créditos existentes na data da cessdo, que independam de
qualquer evento futuro para sua liquidagfio e cobranga, ou seja, deverdo ser Direitos de Crédito
performados.

ORIGINACAQ E FORMALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Cedente ndo se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Mutudrios, responsabilizando-
se civil e criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez ¢ exigibilidade dos Direitos de Crédito,
nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizagio dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, por eventuais
oposiches ou excecdes apresentadas pelos Mutudrios contra o Cedente, o Fundo, a Administradora,
o Agente de Recebimento e o Custodiante.

Os Direitos de Crédito sfio originados, preponderantemente, por operagdes de empréstimo
consignados em folha de pagamento, celebrado entre o Cedente e os Mutudrios, néo sendo possivel,
em hipdtese nenhuma, sua celebragfo por meio de contato telefonico.

CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A cessdo dos Direitos de Crédito se opera com relag8o a todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos do Contrato
de Cessfo.

O Contrato de Cessfio e cada respectivo Termos de Cessdo sdo celebrados de forma irrevogével e
irretratavel.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O preco de aquisi¢io de cada Direito de Crédito Elegfvel a ser pago pelo Fundo ao Cedente na
respectiva Data de Aquisi¢io serd calculado de acordo com a formula abaixo, especificada nos
respectivos Termos de Cesséo:

PCi=——!
onde:
Pci = Prego de cessdo do Crédito “i”
Vni = Valor nominal do Crédito “i” objeto de cessio
Fator,, = Fator de cessdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo

com a formula abaixo:
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1
Fatorce = 11+ ( Tal";(?f +1 F” ~1/x185

TaxaDI =  Taxa DI, conforme definida no Regulamento, referente ao Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisigfo
Dui = Nuamero de dias tteis compreendido entre a Data de Aquisi¢do, inclusive, ¢ a data de

vencimento do Crédito “i”, exclusive

LIMITES DE CONCENTRACAQ

Com relacio aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros o Fundo deverd observar os seguintes
limites:

(i) o total de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo
estado, municipio, fundo de investimento ou pessoa fisica, ndo pode exceder 10%
(dez por cento) do Patrimdnio Liquido; e

(i1) o total de emissdio e/ou coobriga¢dic de uma mesma instituigdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nfio pode exceder 15% (quinze
por cento) do Patriménio Liquido.

O Fundo poder realizar operagdes nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades por ¢la
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condiciio de contraparte, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimbnio
Liquido do Fundo.

Os limites de concentraciio da carteira do Fundo, estabelecidos nos pardgrafos acima, poderdo
ser extrapolados com relacdo a uma ou mais pessoas naturais ou juridicas.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisigdo e Pagamento,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade™):

(i) os Direitos de Crédito devem ser oriundos de Contratos de Mutuo, tendo como
devedores os Mutudrios;

(ii) os Direitos de Crédito devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Cedente;
(iif) os Contratos de Mutuo que ddo origem aos Direitos de Crédito devem ser decorrentes

de Convénios entre o Cedente e os Consignantes relacionados no Anexo [V ao
Regulamento, que autorizem o pagamento dos Contratos de Mituo por meio de
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consignagdo diretamente nos vencimentos, pensdes, aposentadorias ou outros proventos de
titularidade dos Mutudrios, devidos mensalmente pelo Consignante;

(iv) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Consignantes que n#o estejam
inadimplentes em repasses de parcelas de Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, por
mais de 60 (sessenta) dias, na data da respectiva cessdo;

(v) um mesmo Mutuario, devedor de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, néo pode estar
em divida para com o Fundo, representada por um ou mais Contratos de Mituo, em valor
total superior & R$50.000,00 (cinqiienta mil reais);

(vi) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Mutuarios que ndo apresentem, 1o
momento de aquisi¢do pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ao
Fundo;

(vii) o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito nfo poderd ser superior a data de
resgate da Gltima série de Quotas Seniores em Circulago; e

(viil) os Direitos de Crédito, relativos aos empréstimos concedidos em virtude de
Convénios com Consignantes Verificiveis, somente poderfo ser adquiridos pelo Fundo
apds prévia verificacdo, por parte do Custodiante, da exatiddo das seguintes informagdes
fornecidas pelo Cedente: (i} comprovacio da celebragio do Contrato de Miituo, mediante
protocolo do ente consignante de que ocorrerd a averbacio da consignagdo em folha; (ii)
identificaciio do Mutudrio respectivo; (iii} se o Mutuario respectivo é servidor puiblico (ou
Aposentado ou Pensionista, no caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o INSS).
Essa verificagio serd feita a partir de informacdes provenientes dos respectivos
Consignantes (ou da DATAPREV, no caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o
INSS).

CONVENIOS FIRMADOS ENTRE O CEDENTE E 08 CONSIGNANTES

Qs Consignantes, 6rgios e entidades da administracio federal, estadual e municipal direta,
autarquica ou fundacional, de um lado, ¢ o Cedente, de outro, celebraram Conveénios, cujo objeto é
permitir a celebracio de Contratos de Mituos entre 0 Cedente e titulares de beneficios, proventos e
vencimentos concedidos por tais entidades, com a consignacéio dos valores devidos, a ser realizada
pelos Consignantes, nas respectivas folhas de pagamento dos Mutudrios para quitagdo da divida
contraida.

As principais obrigages dos Consignantes, conforme estabelecido nos respectivos Convénios sfo:
(i) descontar dos vencimentos dos Mutudrios, no respectivo més, os valores referentes 4(s)
parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo; (ii) repassar totalidade dos valores
consignados dos Mutudrios, cujos respectivos Direitos de Crédito sejam de titularidade do Fundo,
do Cedente e de outros cessiondrios, por meio de deposito Uinico na Conta de Recebimento; e (iii)
elaborar e enviar planilhas ac Agente de Recebimento, informando quais Mutudrios (a) terfo as
parcelas dos empréstimos descontadas de sua Renda e {b) ficarfio inadimplentes, geralmente nas
hipdteses de sua exoneragio, morte ou ordem judicial para pagamento de pensfo alimenticia ou
outros descontos compulsérios que impossibilitem o desconto de proventos junto ac respectivo
Consignante, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo.
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TITULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sdo celebradas, nos termos do Conftrato de Cessfo, em
carater irrevogavel e irretratdvel, transferindo para o Fundo, em cariter definitivo, a plena
titularidade dos Direitos de Crédito cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéneias, prerrogativas ¢ agdes a estes relacionados.

FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO

O recebimento e a andlise dos arquivos fisicos e eletrOnicos que evidenciam o lastro dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo sera de responsabilidade do Custodiante,

PRECO E PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO

Para cada uma das cessdes realizadas serd celebrado um Termo de Cesséo, que estabelecerd, dentre
outras condi¢Bes de pagamento nfio previstas no Contrato de Cessfio, o respectivo Preco de
Aquisicio a ser pago pelo Fundo ao Cedente, em razio da respectiva cessfio de Direitos de Crédito.

POLITICA DE COBRANCA

A cobranga dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo serd feita pelo Cedente contratado para
efetud-la perante os Mutudrios e repassar os valores ao Fundo.

As etapas da cobranga sfo a seguir descritas:

i) os Consignantes descontam dos vencimentos dos Mutudrios, no respectivo més, 0s
valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

i) os valores descontados sdo repassados ao Agente de Recebimento, ao Fundo ou ao
Cedente, mensalmente, podendo ser realizado por uma Unica ou por varias
transferéncias bancdrias, na forma estipulada em cada Convénio;

iii) o Agente de Recebimento, em conjunto com o Cedente, quando do recebimento dos
valores, confronta-os com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos
Consignantes, informando quais Mutudrios (a) terfio as parcelas dos empréstimos
descontadas de seus proventos ¢ (b) ficario inadimplentes, geralmente nas
hipdteses de sua exoneragfo, morte ou ordem judicial para pagamento de pensdo
alimenticia ou outros descontos compulsorios que impossibilitem o desconto de
proventos junto ao respectivo Consignante, no todo ou em parte, das parcelas do

empréstimo;

iv) havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona o
Consignante efou o proprio Orgio que determinou o repasse do valor diverso do
previsto;

v) apurada a razo da diferenga, é procedido, conforme o caso, o deposito da quantia

faltante ou a restituicdo da quantia excedente; e

vi) os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pelo Agente de
Recebimento sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 4 (quatro) Dias
Uteis, contados de tal recebimento.
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O procedimento adotado pelo Cedente para cobranga dos Mutudrios inadimplentes é o descrito a
seguir, sendo que eventuais despesas de cobranga serfio suportadas igualmente por todas as Quotas
do Fundo, independentemente da respectiva classe:

D

caso o Mutuario tomador do empréstimo temha-se desligado do respectivo
Consignante, o Cedente busca obter de modo amigdvel a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemas, cartas, notificagfes e emiss@o de boleto bancério de
cobranga;

se a cobranca amigéavel é frustrada, o Cedente informard o fato aos servigos de
protegdo ao crédito, para inscricdo do inadimplente; e eventualmente, procede-se a
cobranga judicial da quantia devida, considerando-se, em cada caso, os valores
devidos ¢ os valores que serdo despendidos com a cobranga judicial;

se a causa da inadimpléncia é a morte do Mutuario, busca-se cobrar o valor
correspondente ao seguro, caso exista, ou ainda, o espdlio; e

se a causa da inadimpléncia € a falta de margem para desconto de proventos
devidos pelo Consignante ao Mutudrio, que pode ocorrer nas hipdteses de ordem
judicial para pagamento de pensfio alimenticia, ou na superveniéncia de outros
descontos privilegiados, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as
parcelas sejam condizentes com a nova margem do Mutuério, mediante aprovagéo
prévia das condigles de renegociagiio pela Administradora e pelo Gestor, ou
adotando-se o procedimento descrito no item (i) acima.

RESOLUCAO E RESTITUICAO DO PRECO DE AQUISICAQ

Ocorrerd a resolucio de quaisquer Direitos de Crédito referentes a cada Contrato de Mituo operada
de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagio ao Cedente e sem qualquer
dnus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipoteses (as “Condi¢cdes Resolutivas da Cesséo™):

)

iif)

iv)

caso o pagamento de 2 (dois) Direitos de Crédito, com datas de vencimento
consecutivas, referentes ao mesmo Contrato de Mutuo, ndo segja efetuado
tempestivamente, por qualquer motivo, pelo respectivo Mutudrio e/ou pelos
Consignantes, por alegagio de vicios, defeitos ou inexisténcia do negocio juridico
subjacente, ou, ainda, alegacfo das excegfes descritas no artigo 294 do Codigo
Civil;

caso qualquer Direito de Crédito seja reclamado por terceiros que aleguem serem
titulares da propriedade, dnus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito
de Crédito;

caso seja verificada, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou
pelo Agente de Recebimento a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de
lastro em Direitos de Crédito;

caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou
pelo Custodiante que o Direito de Crédito cedido ac Fundo tenha sido originado em
data posterior & Data de Aquisigéio; ou

caso a adesfo do Mutudrio, na qualidade de segurado no Seguro de Vida, seja
negada pela Seguradora, conforme aplicavel.
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O Cedente estara obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, no 3°
Dia Util imediatamente posterior a ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, o
Preco de Aquisi¢io dos Direitos de Crédito, integrantes da carteira do Fundo, cuja cesso tiver sido
resolvida, nos termos do Contrato de Cesso, atualizado pro-rata temporis desde a respectiva Data
de Aquisicdo até a data de restituicdo dos valores devidos, considerando-se com indice de
atualizacio a Taxa de Cessdo utilizada na determinagio do Prego de Aquisigdo, sendo certo,
contudo, que, ndo se sujeitam ao disposto neste paragrafo os Direitos de Crédito vencidos e néo
pagos até o momento da resolugfo da cessdo, na hipdtese prevista no inciso (a) do paragrafo
anterior.

ASPECTOS LEGAIS E REGULAMENTARES DO DESCONTO DE FOLHA DE BENEFiCIOS

Com o advento da Medida Provisoria n® 130, de 17 de setembro de 2003 (convertida na Lei n°
10.820, de 17 de dezembro de 2003), Aposentados e Pensionistas podem autorizar o INSS a
consignar ¢ descontar da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou de pensio de que forem
titulares oS recursos necessdrios ao pagamento de empréstimos, financiamentos e operacdes de
arrendamento mercantil contratadas com institui¢des financeiras, pagadoras ou ndo dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no art. 6° da Lei
10.820/03, foi regulamentado pelo Decreto n® 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e
pela Instrugdo Normativa INSS/DC n° 121, de 10 de julho de 2005, com alteragdes posteriores.

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas ¢ de
consignacdo facultativa. Consignagfio facultativa é aquela incidente sobre a remunera¢do do
devedor, mediante sua autorizagio prévia e formal, e desde que haja previsio legal para tanto. Ha,
também, consignagSes compulsérias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizagfio prévia dos
Aposentados e Pensionistas, pois sua exigibilidade decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre as
consignagdes compulsorias cita-se (i) a contribuigio para previdéncia social; (ii) a pensdo
alimenticia judicial; (iii) o pagamento de beneficios além do devido; (iv) o imposto de renda na
fonte: e (v) as mensalidades de associagcdes e demais entidades de aposentados legalmente

reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos, financiamentos ou
operacdes de arrendamento mercantil nfio poderd exceder, no momento da efetiva contratagdo, a
30% (trinta por cento) do valor do beneficio, deduzidas as consignagdes obrigatorias ¢ observados
os demais limites maximos de consignaciio estabelecidos nos Convénios, nas leis e regulamentos
aplicaveis.

As consignagdes obrigatérias tém prioridade sobre as facultativas. Assim, apds retencio das
consignacBes obrigatérias, o saldo do valor do beneficio poderd néo ser suficiente para pagamento
das consignacdes facultativas.

A imposi¢io de limites para o desconto em folha de beneficios pelo INSS tem por finalidade
impedir o comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas. Ja a prioridade
concedida as consignacdes compulsérias garante que parcela dos recursos oriundos dos beneficios
de aposentadoria e pensio se¢ja destinada a contribuigdes de primeira importéncia e para o devido
cumprimento de decisdes judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréstimos, financiamentos e
arrendamentos mercantis deverdio ser expressamente autorizados, de forma irrevogivel e
irretratavel, pelo proprio titular do beneficio.
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POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO

O Cedente adota os seguintes procedimentos para a concessfo de créditos que venham a ser, de
tempos em tempos, oferecidos ao Fundo:

0

os empréstimos podem ser concedidos para determinado Mutudrio somente se as
parcelas de pagamentos do empréstimo pretendido forem compativeis com seus
vencimentos, observados os limites mdximos de consignacéio estabelecidos nos
Convénios, nas leis € regulamentos aplicaveis;

observado o disposto acima, o percentual da consignagfio de proventos mensais do
Mutudrio, para pagamento dos Direitos de Crédito, ndo deverd ser superior a 30%
(trinta por cento) do total dos proventos mensais disponiveis para consignacio;

cada Contrato de Mutuo devera ter valor de empréstimo de, no minimo, RS 300,00
(trezentos reais), ¢, no maximo, R$ 50.000,00 (cinqlienta mil reais); e

o prazo de duragfio dos Contratos de Mutuo deverd ser de, no minimo, 6 (seis)
meses ¢, no maximo, 60 (sessenta) meses, respeitada a legislagfo pertinente a cada
um dos Consignantes para o prazo médximo das consignagdes aos proventos dos
Mutudrios.

COBRANCA DOS DIREIT0OS DE CREDITO

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranga dos Mutuarios inadimplentes € o descrito a
seguir, sendo as eventuais despesas de cobranga suportadas igualmente por todas as Quotas do
Fundo, independentemente da respectiva classe::

)

iii)

iv)

caso o Mutuario tomador do empréstimo tenha-se desligado do respectivo
Consignante, o Cedente busca obter de modo amigével a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemas, cartas, notificagGes e emisséio de boleto bancario de
cobranga,;

se a cobranga amigavel ¢ frustrada, o Cedente informard o fato aos servigos de
protegdo ao crédito, para inscri¢io do inadimplente; e eventualmente, procede-se a
cobranga judicial da quantia devida, considerando-se, em cada caso, os valores
devidos e os valores que serfio despendidos com a cobranga judicial;

se a causa da inadimpléncia é a morte do Mutudrio, busca-se cobrar o valor
correspondente ao seguro, caso exista, ou ainda, o espolio; e

se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto de proventos
devidos pelo Consignante ao Mutudrio, que pode ocorrer nas hipoteses de ordem
judicial para pagamento de pensdio alimenticia, ou na superveniéncia de outros
descontos privilegiados, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as
parcelas sejam condizentes com a nova margem do Mutudrio, mediante aprovagéo
prévia das condi¢gGes de renegociacdo pela Administradora ¢ pelo Gestor, ou
adotando-se o procedimento descrito no item (i) acima.
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INFORMACOES SOBRE O MERCADO DE CREDITO E AS OPERACOES DE CREDITO CONSIGNADO

A melhora das condices da economia brasileira observada durante 2004 propiciou um aumento
consideravel no volume de operacdes de crédito de todo o sistema financeiro. Verificou-se o
crescimento de 21% de marco de 2004 a margo de 2005, atingindo o volume total de R§ 506
bilhdes no tinal do periodo, conforme dados do Banco Central do Brasil.

Dentre as diversas modalidades de operacdes de crédito, as operagdes para pessoas fisicas foram as
que mais cresceram em termo percentuais (37%, de margo de 2004 a margo de 2005), atingindo o
volume de R$ 137 bilhdes em margo de 2005, e representando 27% do universo total de operages
de crédito.

Dentre as operagdes de crédito com recursos livres para pessoa fisica, as operagdes de crédito
pessoal foram as que mais cresceram, num percentual de 49% no periodo de margo de 2004 a margo
de 2005, seguida de financiamento para aquisi¢io de bens (38%) e cartdo de crédito (34%). As
operages de crédito pessoal atingiram o volume de R$ 49,6 bilhdes em margo de 2005,
representando 39,6% do universo total de operages com recursos livres.

Dentre as operagdes de crédito pessoal, as operagdes consignadas em folha de pagamento merecem
destaque, tendo apresentado um crescimento de 108% de margo de 2005 e representando cerca de
31% do total de crédito pessoal no mercado, atingindo um volume de R$ 15 bilhdes em margo de
2005, sendo R$ 13 bilhdes destinados a funcionarios publicos (dentre os quais incluem-se as
operagbes para aposentados e pensionistas do INSS) e R$ 2 bilhdes destinados a funciondrios
privados. As taxas de juros cobradas pelas opera¢Bes consignadas (média de 37% ao ano) séo
substancialmente mais baixas que as taxas das operages de crédito pessoal tradicionais (média de
74% a0 ano).

Atualmente o empréstimo consignado se firmou como um dos créditos mais baratos existentes no
mercado financeiro, pois trata-se de uma das formas de financiamento com um dos mais baixos
niveis de risco, ¢m virtude da menor relevincia do risco de inadimpléncia na composigdo da taxa de
juros desta modalidade.

Como o crédito consignado é descontado diretamente na fonte, ou seja, o dinheiro nfo chega as
mios do funcionario ou servidor, ¢ a empresa ou Orglo publico repassa diretamente para a
instituicdo financeira, o risco de inadimpléncia é minimo. Com o intuito de reduzir ainda mais este
risco, as instituicdes financeiras utilizam-se de ferramentas de recuperacdo de crédito e da
contratagio do seguro prestamista para anular o risco de falecimento do mutuario.

Os financiamentos com desconto em folha de pagamento ja representam mais da metade de todas as
operagdes de crédito pessoal efetuadas pelos bancos. No ano de 2007, o consignado foi a
modalidade de crédito que mais cresceu no Pafs, puxada, principalmente, pelas operagdes voltadas a
aposentados e pensionistas do INSS. Um em cada trés aposentados ja recorreu a esse tipo de
empréstimo.

O crédito consignado ja representa 57,3% do total de empréstimos pessoais registrados no Pais.
Segundo dados do Banco Central, o volume de operagbes contratadas até dezembro de 2007
alcangou R$ 64,4 bithdes.

Novas regras para o crédito consignado foram langadas pelo ministro da Previdéncia Social. Em

decisdo anunciada durante reunifo do Conselho Nacional da Previdéncia Social, o governo federal
determinou a reducdo dos juros para as operagdes de crédito consignado de 2,64% para 2,5%, além
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de determinar que o empréstimo consignado seja concedido aos aposentados apenas em seu estado
de origem ou no estado em que residem.
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INFORMACOES DO BANCO RURAL

Breve Historico Banco Rural S.A.

Em janeiro de 1928, foi criada a firma comercial Manoel C. de Carvalho & Cla, transformando-se
no Banco Manoel de Carvalho S.A. em 1957. Em novembro de 1962, o Grupo Tratex de Belo
Horizonte adquiriu o controle aciondrio, passando em 1964 a ser chamado Banco Rural de Minas
Gerais S.A.

Em 1976, o empresério Sabino Corréa Rabello assume a presidéncia do Banco Rural que, no ano
seguinte, conseguiu autorizagio do Banco Central para abrir mais duas. Entre 1978 e 1979, foi
inaugurada a agéncia Candelaria, no Rio de Janeiro ¢ foi criada a Rural Financeira.

Em 1989, o Banco Rural inaugurou mais oito agéncias e seu processo de expanséo prosseguiu com
a sua passagem de Banco Rural para Banco Multiplo, com carteira comercial, de financiamento, de
cambio e de crédito imobilidrio.

O Banco Rural iniciou o processo de internacionalizagdo em 1996, com a inauguragdo da Rural
Securities (Miami - USA) e da Rural International (Nassau). Atualmente mantém como subsidiarias
o Banco Rural Europa (BRE) e o Rural International Bank (RIB).

Em 1997 o Banco Rural iniciou sua atuaciio no mercado de empréstimos consignados para
funciondrios publicos da ativa, aposentados e pensionistas, inicialmente em parceria com outro
Grupo mineiro, onde o Banco era majoritirio com 51,00% das agdes e, a partir de 2005, com a
aquisicio dos 49,00% da parceira, passou a deter 100,00% da operagdo e a incorporou, passando a
operar, a partir daf, através da marca Simples Servigos Financeiros que, além de rede propria de
lojas em todos os Estados da Federagfio, dispde, também, da estrutura comercial do Rural. Este
mercado tornou-se muito competitivo a partir de 2004, com a grande expansfio dos empréstimos aos
aposentados e pensionistas do INSS. O Banco Rural néo prioriza 0s empréstimos a aposentados e
pensionista do INSS, ja que, o forte de sua atuacio no consignado estd nos funciondrios da ativa e
pensionistas da administragfio estadual e municipal. Singularmente, o banco tem como diferencial o
historico da operacionalizagfio de seus negocios através de lojas proprias e de correspondentes
bancérios, formalmente constituidos de acordo com as normas do Banco Central do Brasil. Nesse
sentido, é pioneiro no Brasil.

Hoje o Banco Rural possui um amplo portfolio de clientes, tendo desenvolvido expertise em crédito
voltado, principalmente, para o segmento de middle market, que tem sido o negocio central da
instituigio desde sua criagio, ¢ o crédito consignado.

Analise Financeira e do Setor de Atuacfio do Cedente

O Banco Rural S.A. é um banco multiplo autorizado a operar com as carteiras comercial, de
cdmbio, de crédito, financiamento e investimento ¢ de crédito imobilidrio. Através de suas
controladas, atua também nas dreas de seguros, arrendamento mercantil, corretagem de cdmbio e
valores mobiliarios, administragfio de cartdes de crédito, administragio de fundos de investimerto ¢
de concessio de crédito.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, as operages do Banco Rural foram afetadas,
principalmente, pela turbuléncia politica vivida pelo pals, o que fez com que setores do mercado
especulassem sobre a sua liquidez e higidez patrimonial. Isto porque, como resultado tanto da crise
ocasionada pela intervengio do Banco Santos, quanto da referida crise pelitica, o Banco Rural
sofreu consegiiéncias expressivas que podem ser observadas pela queda no valor total de depdsitos
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que, em 30 de junho de 2004, representavam R$4.500.000.000,00 (quatro bilhdes e quinhentos
milhdes de reais), para R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) em 31 de dezembro de 2004 ¢
chegando a apenas R$1,100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhSes de reais) em 31 de dezembro de
2005. Na mesma proporglo, o valor de suas aplicacdes em operagfes de crédito cairam de
R$4.500.000.000,00 (quatro bilhdes ¢ quinhentos milhdes de reais), em 30 de junho de 2004, para
R$3.400.000.000,00 (trés bilhGes ¢ quatrocentos milhdes reais) ao final de 2004, atingindo o valor
de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) em 31 de dezembro de 2005.

Como conseqiiéncia desse movimento desfavoravel o Banco Rural acabou por suportar, no fim do
exercicio de 2005, um prejuizo de R$322.000.000,00 {(trezentos ¢ vinte e dois milhdes de reais),
frente a um resultado positive obtido em 31 de dezembro de 2004 de R$132.428.000,00 {cento e
trinta e dois milhdes, quatrocentos e vinte € oito mil reais). Vale ressaltar ainda que, o prejuizo
apurado em 2005, somente ndo teve um impacto maior nas suas atividades, em fungio do Banco
Rural ter acumulado até o final do exercicio de 2004 um patriménio liquido de R$678.000.000,00
(seiscentos e setenta e oito milhdes de reais), suficiente para absorver o resultado negativo do
periodo.

Diante do cendrio adverso que se apresentava, o Banco Rural tomou providéncias visando a
retomada da lucratividade de suas operagdes, tais como (i) a redugfio do niimero de agéncias, (ii) a
redugiio de despesas de pessoal e operacionais num total de R$281.000.000,00 (duzentos e oitenta e
um milhdes) ao ano, (iii) a centralizaggo de seu “back office”, resultando na padronizacéo e
racionalizagio de custos e processos, (iv) a terceirizacfo da auditoria interna com a contratagdo da
empresa BDO Trevisan e, principalmente, (v) a criagdo de novos produtos, oferecendo aos
investidores Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Certificados de Cédulas de Crédito
Bancario.

Neste sentido, outras providéncias também foram tomadas com o intuito de manter uma estrutura
enxuta, 4gil e rentdvel, dentre as quais destaca-se a incorporagfio da drea de crédito consignado do
seu grupo financeiro representada pela RS Crédito, Financiamento e Investimento S.A. Tendo em
vista a operacio de créditos consignados, ser uma modalidade considerada segura e lucrativa, vale
destacar que, mesmo com o cendrio adverso mencionado acima, a referida instituicdo conseguiu
desenvolver suas atividades de maneira consistente, como pode-se verificar, inclusive, pelo valor
apurado de seu lucro liquido que, em 31 de dezembro de 2004, totalizou R$9.194.000,00 (nove
milhdes, cento e noventa e quatro mil reais) ¢, em 30 de novembro de 2005, representava
R$33.063.000,00 (trinta e trés milhdes e sessenta e trés mil reais).

Em 15 de dezembro de 2005, os acionistas da RS Crédito, Financiamento ¢ Investimento S.A.,
controlada pelo Banco Rural, deliberaram a aquisigdo das agBes de sua propria emissio,
correspondentes a 49% (quarenta e nove por cento) do seu capital social. Essas agbes foram
adquiridas da BTS Participa¢des e Empreendimentos S.A. e da Séeulus Crédito, Financiamento e
Investimento S.A., pelo valor total de R$66.946.000,00 (sessenta e seis milhdes, novecentos e
quarenta e seis mil reais). Essa operacfio de compra gerou um agio de R$40.400.000,00 (quarenta
milhdes e quatrocentos mil reais) que, conforme demonstrado em laudo de avaliacfo preparado por
peritos independentes, estd fundamentado na expectativa de lucro futuro da carteira de crédito
consignado, trazidos a valor presente na data-base da operago.

Como uma das medidas imediatas adotadas pela administra¢do da RS Crédito, Financiamento e
Investimento S.A., em 30 de dezembro de 2003, o entfio Gnico acionista da instituigdo, deliberou
pela sua incorporagdo pelo Banco Rural, o qual passou a sucedé-la em todos os seus direitos e
obrigagdes. O Banco Rural incorporou assim, 100% da RS Crédito, Financiamento ¢ Investimento
S.A., sendo que esta reestruturacfio societdria foi devidamente aprovada pelo Banco Central do
Brasil, conforme determina a regulamentacio pertinente.
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Desde 2005, ¢ Bance vem realizando ajustes em suas estruturas, notadamente na estrutura
operacional, principalmente a definigéo do foco de atuagfo: crédito consignado, cdmbio e middle. O
resultado do exercicio findo em 31/12/2007 demonstra o acerto dessas medidas, com reflexos
positivos em todos os indicativos financeiros. O valor total de depositos em 31 de dezembro de
2007 era de R$ 1.039.410.000,00 (hum bifhdo, trinta e nove milhdes, quatrocentos e dez mil reais),
frente aos R$ 949.052.000,00 (novecentos e quarenta e nove milhdes e cingiienta ¢ dois mil reais)
em 31 de dezembro de 2006. O total de ativos de crédito no final do exercicio 2007, era de R§
805.757.000,00 (oitocentos e cinco milhdes, setecentos e cinqiienta e sete mil reais), tendo sido
cedido no perfodo a quantia de R$ 813.230.000,00 (oitocentos e treze milhdes, duzentos ¢ trinta mil
reais), frente a R§ 946.286.000,00 (novecentos e quarenta e seis milhdes, duzentos e oitenta ¢ seis
mil reais) de ativos de crédito no encerramento do exercicio 2006, e R$ 421.625.000,00
(quatrocentos ¢ vinte e um milhdes, seiscentos e vinte e cinco mil reais) em cessdes, o que
demonstra nosso poder de recuperagiio da drea operacional..

O Banco Rural encerrou o exercicio 2007 com lucro operacional de RS 71.416.000,00 (setenta e um
milhdes, quatrocentos e dezesseis mil reais), e lucro liquido de R$ 26.928.000,00 (vinte ¢ seis
milhdes, novecentos ¢ vinte e oito mil reais), o que demonstra a efetividade do seu processo de
reestruturagio.

Em outubro de 2007 com a transformacio dos titulos patrimoniais da BM&F em agdes, a posicio
detida pelo Banco Rural foi transferida do grupo de investimentos para titulos e valores mobilidrios,
na categoria de titulos para negociagiio. Em novembro de 2007 o Banco Rural alienou 70% das
acdes da BM&F, de sua titularidade, apurando um lucro liquido de R$ 61 milhdes, sendo que 0s
30% restantes permaneceram em carteira disponiveis para venda.

Em 28 de novembro de 2007 os acionistas integralizaram capital no Banco, através de um aporte de
RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), aumentando o capital social de R$ 177.000.000,00
(cento ¢ setenta e sete milhdes de reais) para R$ 277.000.000,00 (duzentos e setenta e sete mith&es
de reais), com emisséo de 20.427.566 acdes ordindrias e 4.201.763 prelerenciais. Referide aumento
foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 28 de novembro de 2007.
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INFORMACOES SOBRE OS SACADOS E SOBRE A CARTEIRA DO FUNDO

Os Mutugrios devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sdo na sua totalidade, os
aposentados e pensionistas civis e militares do INSS ¢/ou servidores publicos que tenham celebrado
com o Banco Rural operagéo de empréstimo consignado. Dessa forma, todos os Mutudrios estdo
sujeitos a politica de concessdo de crédito descritas neste Prospecto e no Capitulo VI do
Regulamento.

Adicionalmente, o Fundo deve observar os critérios de concentragio e diversificagdo descritos em
sua politica de investimento, bem como os limites de concentragdo, 0s quais inviabilizam a
concentragiio na carteira em Direitos de Crédito por um mesmo Mutuario €/ou cujo pagamento sera
objeto de repasse pelo Cedente.

INADIMPLENCIA
Os empréstimos pessoais com consignagio em folha de pagamento geralmente apresentam taxas de

inadimpléncia mais baixas do que aquelas presentes em carteiras de empréstimos pessoais
tradicionais. Entre os fatores que contribuem para o bom desempenho das carteiras de empréstimos
consignados estdo o fato de os pagamentos mensais dos empréstimos serem deduzidos diretamente
do saldrio do devedor, a relativa estabilidade de emprego dos servidores piblicos e o fato de as
entidades publicas estarem menos sujeitas as volatilidades de mercado do que os empregados do
setor privado.

O histérico de inadimpléncia da carteira de empréstimos consignados do Banco Rural foi analisado,
conforme a tabela abaixo:

Federal T U e06% | 3.48%

Estadual 48.09% 2.95%
Municipal 13.83% 4.30%
Empresas 32,01% 1,77%

PRE-PAGAMENTO

Devido ao acirrado ambiente competitivo entre as entidades financeiras que concedem empréstimos
com dedugiio em folha de pagamento, as taxas de pré-pagamento tém s¢ expandido de forma geral
no mercado. O histérico de pré-pagamentos para empréstimos consignados no Banco Rural é de
aproximadamente 13% (treze por cento).

HISTORICO DE RECEBIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

Segue abaixo os dados referentes a performance da carteira:

Quitacio Antecipada 13%

Pagamentos Antecipados 33,73%
Pagamentos em Dia 41,79%
Pagamentos com Atraso 10,74%
Parcelas Nio Liquidadas 0,74%
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CARACTERISTICAS DOS EMPRESTIMOS

Nos tltimos anos, os empréstimos com consignagdo em folha de pagamento para funciondrios
publicos, aposentados e pensionistas do INSS tém adquirido cada vez mais importincia.

A carteira de depositos da instituigdo cresceu 1% (um por cento) entre dezembro de 2006 ¢
dezembro de 2007 (de R$512 milhdes para R$517 milhdes), enquanto a carteira de créditos
consignados atingiu R$600 milhdes no final de 2007.

No periodo entre janeiro de 2005 e dezembro de 2007, destacamos como as principais
caracteristicas dos empréstimos concedidos pelo Banco Rural (i} a distribui¢do da produgdo por
quantidade de parcelas, onde 50% (cingtienta por cento) dos empréstimos foram concedidos com
mais de 60 parcelas para o pagamento, ¢ (ii) a concentragao por Consignante, sendo que observados
os limites de concentraco estabelecidos no Artigo 8° do Regulamento, os 5 (cinco) Consignantes
com maior nivel de concentracdo de créditos cedidos, representam no agregado quase 60% do
Patriménio Liquido do Fundo.

O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e guaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou ouiras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, ndo se responsabilizam pelas estatisticas e
demais dados técnicos fornecidos pelo Agente Classificador de Risco e utilizados na andlise e determinaciio
dos padrées de inadimpléncia na carteira de Direitos Creditdrios.
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REGULAMENTO 3 ;’/ !
: DO ' ' RN
RURAL FUNDO DE INVEST!MENTO EM I)LREITOS CREDIT()RIOS EMPRESTIMOS C/ONSIGNADOS
E Y | J——

0y “RURAL FUNDO DE INVEST[MENTO EM DIRE[’I‘OS CREDIT@R[OS R EMERESTIMOS'-
CONSIGNADOS” dlsmplmado pela Resolugdo n.° 2. 907, de 29 de niovembro de 2001, db Conselho
. Monetario Nacmnal (o “CNIN"), pela Instrugio n® 356, de~17 de dezembro de 2001, alferada pela
Instrugdo m.° 393 de 22.de’ julho de 2003, ambas da Cormssao de Valeres Mobilirios!-. CVM (d
"‘Instmgao CVM 356™), e demais chspusn;oes legais & regtﬂamentares aphcavus (o “Fan 0") serd
regldo pelo presente regulamanto {0 “Reguiamcnt ") L

CA'PifULo’I -'F{)RMA DECQNS‘TITU{(:KO— o FUNDO
Arﬁgo 1° G Fundo & constitulda sob a forma e condmninm fechado, com prazo de
duragio mdetenmnado e tem por objeto a captagio de recurses. para aqmsu;ao de Dircitos de Crédito,

de acordo’ com as: dispomgoes deste chulamento- T

Paragafo Umco Os termos mlcxados em letra mamscula ut1hz;ados neste chulamento,
‘estejatn no. singular ou no. plural terdo. o- mgmﬁcado que lhes ¢ atribuido no Anexo I a0

: presente Regulamento
CAPITULO H- (}BJETO
Artign 2° O Fundo ¢ uma’ comunhao de FECUTSO8 destmados preponderantemente, 4 -

'.aqu1s1q.a0 de Direitos de Crédito de acordo com & politica de investimento descrita no Capituio IV
deste Regulamento Os Dlrem)s de Crédito sio decorren{es de empréstimos concedidos pelo Banco
Rural ‘8.4 (0 “Cedente™), entidade ‘autorizada a funcmnar pelo BACEN, a servidores piblicos -
‘federais, estaduais, do Distrito Federal.¢ municipais, autarquias da administragio direta ¢ fundagdes
. piblicas, bem como a Apusentados ¢ Pensionistas da Previdéncia. Social e os aposentados e

-penswnmtas Cms & Militates dos Instltutos de Prewdencms ‘Fstaduais e Mummpa:s {os

‘Mutu ) ,

' araggafo 1" - Tais empréstimos s#o concedidos em. virtude de Convénios firmados pelo
Cedente com os governos federal, estaduais, do Distrito Federal e municipais, autarquias da
.‘admmlstragao dircta e fandagtes publicas, bém como sic amparados com base em. Decreto
g :Autonzativo ou Mesmo por simples Credenciamento conforme listados no Anexo IV a0
© presente Regulamento {em cenjunto, os “Ccmsxggante ™), para que a totalidade das parcelas
dos empréstimos ¢ ﬁnanmamcntos devidos por cada Mutudrio seja consignada diretamente
no pagamento de seu:: proventos devidos pelo respectwo Consignante, em beneficio do
Cedente. . _

N "_P"aré'g;afo 2° Os D;rettos de Credﬂo S50 1ndtv1dualmente representadas por contratos de
. fHitmo. ou cédulas de crédito. bancario (em comjunto com-seus respectivos anexos, Seguros,
garaniias e outros tnstrumentqs vmculadqs o8 “Contratos de Mituo™).



Pardgrafo 3°  Os Contratos de Miituo, mencionados no paragrafo anterior, v
o Cedente ¢ 0s Mutuarios nio sgo, em hipétese neahuma, celebrados por meio de Confato

telefOnico.
CAPITULO I - PUBLICO ALVO
Artigo 3° As Quotas Seniores do Fundo serdo destinadas exclusivamente a

investidores qualificados, conforme regulamentagdo da CVM em vigor.

CAPITULO TV - POLITICA BE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 47 O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos seus Quotistas a valorizagio de suas
Quotas por meic da aplicagido de seu Patriménio Liquido na aquisiglo de: (i) Direitos de:Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento (os “Direitos
de Crédito”), e (i) Ativos Financeiros, observados todas os indices de composicdo € diversificagio
da carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento. :

Parderafo 1° O Fundo atuard no segmento financeiro.

Pardgrafo 2°  Os Direitos de Crédito serdio adquiridos pelo Fundo, juntament_:e com todos

os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos
" termos do(s) Congrato(s) de Cessgo. '

Parfprafo 3° Os Direitos de Credito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, conforme o
caso, em contas especificas abertas no SELIC, no.sistema de liquidagdo. financeira
administrado pela CETIP ou em instituigBes ou entidades autorizadas & prestagio desse
servigo pelo BACEN ou pela CVM. :

Artigo 37 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este deverd
ter alocado no minimo 50% (cinglienta por cento) do seu Pairimdnio Liguido em Direitos de Crédito.

Astigo &° A parcela do Patriménio Liquido do"Fundo que ndo estiver ‘alocada em
Direitos de Crédito serd necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (os
“Ativos Financeiros™): ) : ' "

ay moeda corrente nacioﬁal;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

c) titnlos de emissiio do Banco Central do Brasil;

d) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas B e
acima, contratadas com Instituicoes Autorizadas, :

) titulos e valores mobilidrios de renda fixa cujo emissor esteja ciagssiﬁcado na

categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificagio por agéncia de
classificagio de risco localizada no Pafs, dentre os titulos ¢ valores mobilidrios dos
seguintes emissores: Banco do Brasil S/A, Banco.Bradesco S/A, Basnco Itad S/A,



N

' Unibanco /A, Banco ABN Amro-Real:S/A, Banco Santander Brdsil S/A, Bngbi"

Sihie o SRR [ : ‘

fy quofas de. fundos de investimento de renda: fixa, , administrados Qu nio pela
Administradora, que apliquem no minimo 60% de seus recursos mos ativos listados
o em b’ e’ acima. . : B .

- Artige7°. Considerando 2 composigio da carteira do Fundo ¢ o fato de que o vajor das
Quotas Seniores sera atualizado na forma estabelecida no Artigo 39 deste Regulamento, poders
ocprrer- o descasamento enire 08 valores de atualizacho (i) ‘dos Direitos de Créditp ¢ dos Ativos
- Financeiros e (ii) das Quetas Seniores. Para proteger as posigdes da carteira detidas 4 vista, 0 Gestor
poderd " realizar ‘Operagdes: de derivativos de renda fixa, exclusivamente na madalidade “Gom
- garantia”, em mercados administrados por bolsas de mereadorias.e fituros e no de ba}cﬁo, neste caso

- tendo como contraparte as Ins-tituiqﬁes Autorizadag, L ' ‘ i

Pardgrafo Unico *Os dispéndios efetivamerité incorridos a titufo de presta '\ip de margens
- " de garantia em espécie, ajustes difrios, prémios ¢ custos operacionais decotrentes da
- mariutencdo de posigdes: em mercados organizados. de derivativos, inclusive os valores
liguidos das operagdes, devem ser considerados para-eféito de calculo de Patriménio Liquido
do Funde: .. B c - ‘
. Attigd 8 A Administradorz € o Gestor deverio observar os limites de composi¢io e
diversificagdo da carteira do Fundo descritos neste Artigo. - :

Parjgr afo 1° O tbtal__:-de_Di]_:citos de .Créditol_"adquiridés pelo Fundo, vinculades a cada _
- Consignante, devers respieitar o' seguintes Limites méximos: -

Ta)” 100% (cem ‘porcento) do Patriménio’ Liguido para.Consignantes que sejam Orgfos
S entidades’ da Administra¢iio Piblica ‘Federal e 0. INSS, limitado aé montante
~ agregado de 50% (cinglienta por. centd) do Patriménio Liguido entre os 3 (trés)
Corsignantes com maior percentual financeiro dé Direilos de Crédito cedidos ao.

Fiundo, com excegio do INSS; ¢ . S

b)) 15% (quﬁqéa -pBr* cento) do .Pauﬁﬁ'@nid:Liquiimdb pafa Consignantes que sejam ¢érgios
- ou entidades.da Administracio Plblica de Estados e Municipios e Distrito Federal.

Pardgrafo 2°  Os 3 (trés) Censignantes com haior percentual financeiro de Direitos de
-Créditos. cedidos ao Fundo, que se -enguadrem na alinea (a) do Paragrafo 1°”acima,
excluindo-se o INSS, deveriio representar.no méximo 50% (cinglienta por cento) do
Patriménio Liguido- "~ . - . o .

, Earégéfb, 3°  Os 5 (cinco) Consigna_ntes'cbrp. mai_dr percentual financeiro de Direitbs de
Crédito cedidos ae Fundo, que se enquadrem na alinea (b) do Pardgrafo 1° acima, deverfio
representar no-maximo 50% (cingiienta por cento} do Patriménio Liguido. '

Pardgrafo4° - O Custodiante realizard, trimestralmente; procedirentos especificos com o
 objetivo- de verificar a'taxa de inadimpléncia, por Consignante, da carteira de Direitos de
Crédito de' tempos €m tempos cedidos ao Fundo. Caso o valor total de inadimpléncia dos

. Direitos de Crédito vinculados a wm mesimo Consignante’ seja igual ou superior 2 6% (seis

_ por cento) do valor total que deveria ser creditado pelo referido Consignante nas Contas de



‘ ' Ty :
Recebimento em cada Data de Recebiﬁi’é‘trt%ufé‘o}ﬁfonne definido no Contrato de Cessio), e
tal nivel de inadimpléncia perdure por perfodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, 0
Custodiante deverd abster-se de, em nome e/ou por conta do Fundo, adgquirir qualquer
Direito de Crédito vinculado o Consignante em questdo, 08 quais deixardo de ser
considerados Direitos de Crédito Elegiveis para os fins do presente Regulamento.

Parigrafo 5° O Fundo podera adquirir Direitos de. Crédito relativos a Consignante 03o
relacionados no Anexo IV a este Regulamento (“Novos_Consignantes”), desde que (i} ©
novo 6rgio ou entidade da admimisiragioc piblica seja previamente aprovado pela
Administradora, seguindo orientagdes de Gestor; ¢ (i) 2 Agéncia de Classificagdo de Risco
confirme que a inclusdo do nove érgaoe ou entidade da administragio piblica ndo afeta
negativamente a classificagio de risco das Quotas Seniores. O Anexo IV ao presente
Regulamento devera ser aditado pela Administradora senipre que ocorrer a inclusdo de um

Novo Consignante.

Pardgrafo 6° - O Fundo poderd ter no maximo 5% (cinco por cento) de geu Patriménio

_Liquido em Direitos de Crédito relacionados a Novos Consignantes que! tenham sido
aprovados nos 3 (trés) meses anteriores. Caso este limite seja ultrapassado, o Cestor
prontamente deverd abster-se de, em nome e/ou por conta do Fundo, adquirir qualquer
Direito de Crédito vinculado aos referidos Noves Consignantes, os quais deixardo de ser
considerados Direitos de Crédito Elegiveis enquanto o Jimite de concentracio permanecer
acima de 5% (cinco pot cento} do Patriménio Liguido do Fundo.

Artigo 9° Com relagio aos Direitos de Crédito € Ativos Financeiros serdio observados

os seguintes Hmites:

a) o total de emissio e/ou coobrigaclio de uma mesma Pessoa juridica, de seu
controlader, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo estado,
municipio, fundo de investimento ou pessoa fisica, ndo pode gxceder 10% (dez por
cento) do Patrimdnio Liquido; e ) :

b) o total de emissio efou coobrigagio de uma mesma instituigio financeira, de séu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou ouiras sociedades sob controle comum, ndo pode exceder 15% (quinze por cento}
do Patriménio Liquido.

Paragrafp 1° O Fundo podera realizar operagGes nas quais a Adminisiradora, seu
controlador, sociedades por €la Jireta ou indiretamente controladas e de coligadas ou ouiras
sociedades sob controle comum atuem na condicho de contraparte, observado o limite
maximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo. ;

Pardgrafo 2°  Os limites de concentragio da carteira do Fundo estabelecidos neste Ariigo

9° poderio ser extrapolados com relagio a uma ou mals pessoas naturais ou juridicas.

Artigo 10 (s percentuais de composico © diversificacio da carteira do Fundo,

indicados neste Capitulo, serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liguido do Fundo
do Dia Util imediatamente anterior.”




- Artigo 11 As aphcagoes n6. Fundo nfio confam com garantia; (i) d
(if) do Cedente; (m) do Gestor; (iv)-do Custodiante; (v) de qualquer mecamsmo e seguro
Fundo Garanudor de CIGditOS FGC :

CA—?iTULO V- CRITERIOS PE ELEG!B.ILIDADE

] - Artigo 12 Todos € quaisquer Direitos de Crédxto a serem adqu;ridos pelo Fundo
deverdo atender, cumulativamente, aos critérios de clegibilidade abaixo definidos gos “Critérios de
: Eleg1b1hdad ”) que deverdo ser venﬁcados ¢ validados pelo Custod:ante

- )

b)

d)

®

B

.0 Direitos- de Créd1t0 devem ser onundos de Confratos de Muruo tendo' como
devcdore% 0% Mutuanos ‘

o8 Direitos- de Crédito de‘vam ser dacerrentes de emprestimos concedidos pelo

Cedente

08 Contratcs de Mutuo que dfo origem aos Direitos de Crédito devem ser
- decorrentes.de Convénios enfre o Cedente ¢ os Consignantes relacionados no Anexo

IV a este Regu‘tamento que. autonzem ¢ pagameénto dos Contratos de Miituo por
meio de consignagio- diretamente. nos vencimentos, pensdes, ‘aposentadorias ou

-outros  proventos de tltulandade dos Mutudrios; devidos mensalmente pelo

Consi gnante’ .

os Dll'eitOS de Crcd1to devem . ser wnculados a Cons1gnantes que ndo estejam
. inadimplentes. em repasses de parcelas de¢ Direitos de Crédito de titularidade do

Fundo, por: mals de 60 (sessenta) dxas, na-data da'respectiva cessfio;
um mesmeo Mutuano, devedor de Direitos de Crédito cedidos:ao Fundo, hdo pode
estar em divida pars com o Fundo, representada por um ou mais Contratos de
Mutuo em valor total superior a R$50.000, 00 (cingiienta mil reais);

08 Direitos de Crédito de‘vem ser vinculados. a Mutuérios que ndo apresentem, no

. momento de aqursig:ao pelo. Fundo ontros Dlreﬁos de Crédito venmdos € ndo pagos -
. ac Fundo;

o prazo de venclmento dos Direitos de Crédito nfo poderd ser bupenor 4 data de

resgate da uituna série de Quotas Serdores em Clrculaqao e

‘o8 D1rextos, dé Crechto relativos aos emprésnmos concedidos em- virtude de

Convénios com Consignantes’ somente: ‘poderdo ser adquiridos pelo Fundo apds
prévia verificaglio, por parte do Custod1ante, da exatidio das seguintes informagSes
fornecidas pelo Cedente: (i) comprovagio da celebras;ao do Contrato de Mito,
mediante protogelo do ente consignante de-que ocotrerd a avervacio da consignagio
em folha; (if) identificagio do'Mutndrio respectivo; (iil) se 0 Mutuério respectivo &
servidor pubhco (ou Aposentado ou Pensionista, no caso de Direitos de Crédito cujo
Consignante seja. o INSS), Essa. verlﬁcagao serd feita a partir de informacles
provenientes dos réspectivos Con31gnantes {ou da DATAPREV, no.caso de Direitos

de Cred1to cu,jo ‘Consignante seja 0 IN SS)



Artipo 13 O Fundo adquirird Direitos de Crédito Elegiveis e todos queusquer direitos,
garantias, privilégios, prerrogativas e agdes, em cariter definitivo e sem direite de regresso contra o
Cedente ou coobrigagio deste, observados:

' a} os demais termos e condi¢fes deste Regulamento;
b) os termos, condi¢Ses ¢ procedimentos do Contrato de Cessio;
c) os procedimentos pertinentes A aquisigio dos Direitos de Crédito ¢ atendmento aos

Critérios de Eleglblhdade definidog neste Regulamento; e
dy  apolitica de investimento definida no Capitulo IV.

Artigo 14 Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o Cedente responde tio somente
pela existéneia, certeza, exigibilidade e correta formalizagio dos respectivos DII'EIIOS de Crédito
cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cesséo. :

CAPITULO VI - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 15 O scguinte procedimento deverd ser observado pelo Cedente na concessio
de créditos que venham a ser, de tempos em tempos, oferecides ao Fundo:

4a) 08 empréstimos podem ser congedidos para determinado Mutuario somente se as
parcelas de pagamentos do-empréstimo pretendide forem compativeis com seus
vencimentos, observados os limites mdximos de consignacio estabelecidos nos
Convénios, nas leis e regulamentos aplicdveis; '

b}  observado o disposto na alinca (a) acima, ¢ percentoal da consignagio de proventos

' mensais do Mutuirio, para pagamento dos Direitos de Crédito, nfio deverd ser

superior a 30% (trinta por cento) do total dos proventos mensais dlspomvms para
consignacao;

¢) cada Contrato de Mutuo devera ter valor de empréstimo de, no miniﬁno, RS 300,00
(trezentos reais), e, no méximo, R$ 50.000,00 (cinqiienta mil reais); e :

d) o prazo de duragiio dos Contratos de Mituo devera ser de, no minimo, 6 (seis) meses
€, no mAiximo, 60 (sessenta) meses, respeitada a legislagfo pertinente a cada um dos
Consignantes para o prazo maxime das consignagdes aos proventos dos Mutudrios.
CAPITULO VII - FATORES DE RISCO.
Artigo 16 A carteira do Fundo, e, por conseqliéacia, seu patrimdnio, estio submetidos
a diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacicrados. Antes

de adquirir Quotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Pardgrafo 1°  Risco de Mercado:




(ay

®)

{cy

Efeitos da ohtlca econdmica do Governo Federal O Fundo, seus :ityé o] 'Cedente
e os devedores’ dos Direitos de . Crédito estao sujeitos aos efsitos da politica

‘econdmica praucada pelo Governo Federai P ' f

O Governo Federal mtervém frequentemente na politica monetﬁn[a’ﬁscal e cambial}-
¢, conseqiientemente, também na econoria do Pais. As medidas que podem Vir a ser
adotadas pelo Governo Federal, pars estabilizar a economia e controlat ja inflagho,

compreendem controle de salérios - precos, desvalorizagio cambial, contro]e de

‘capitais e hrmtagoes no coméreio exterier, entre .outras. O ncgocso a condigio

financeira € 0s resultados do Cedente; os setores econdmicos espemﬁco&m que
atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como-a originagiio e pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas

. governamentais, bemi como por: (1) flutuacdes das taxas de cambio; {ii) alteragfes na
- inflagdo; (iil) alteraclies nas taxas de juros; (iv} alteragBes na politica fiscal; ¢ (v)

ouros eventos politicos, diplomaticos, socmis ¢ econdmicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados mtemacmnms

"Medidas do vaerno Fedcral para mam'er a estabilidade econdmica, bem como a

especulacio sobre éventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
ecorloria brasileira e uma maior volatilidade no rmercado de capitais nacional,
afetando adversamente 08 negbeios, "2 condigio financeira e os resultados do
Cedente, bem como a liquidagfo dos Direitos de Crédito pelos respectivos
Mutudrios.

Risco de descasamento de taxas. O F undo aphcara suas disponibilidades financeiras

prtmordxalmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das Quotas

"~ Seniores serd atwalizado de acordo.com as Metas de Rentabilidade Prioritdria

atreladas 2 Taxa DI, conforme estabelecidas e cada Suplemento, poderd ocorrer o

‘descasamento entre as taxas de retomo (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
_ Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (i) das Quotas Seniores. Caso

ocorram tais descasamentos, o Fundo: poder4 sofrer perdas, sendo que o Cedente, 2

 Administradora, 0 Gestor ¢ o Custodiante nio se responsabilizam por. guaisquer

perdas sofiidas pelos Quotistas, incliisive quando ocorridas em razfio de tais

- descasamentos.-

Flutuagao dos Atwos Financeiros, O valor dos ativos que integram & carteira do
Fundo pode aumentar ou ditninuir de acordo com: as flutuagdes de pregos ¢ cotagles

- de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos pre¢os dos ativos -integrantes da carteira do Fundo pode ser

temporarid, n3o existindo, no entanto, garantla de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou mdetermmados

Pa?;éggafo '2" - Risco.de Cred1to

(a)

‘Riseo_de Cred:to relatwo 205 Dlreltos de Crédito. Decorre da capacidade  dos

Mutudrios em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrer4 o impacto do 1nad1mplcmento dos Direitos de Crédito
detidos em carteira que estejam vencidos e nfio pagos e do niio cumprimento, pelos
Consignantes, ‘de suas obrigagdes para com o ‘Cedente, com o Agente de
Recebimento € com o Fundo, conforme o caso. O Fundo spmente procederd ao
resg,ate das Quotas em moeda corrente hacional na med1da em que os pagamentos
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dos Direitos de Créditos sejam transfendos “gelﬁs‘ Conmgnantes ea’ou pagos pelos
Mutudrios, nfio havendo garantia de que o resgate das Quotas ocorrc;ra integralmente
nas datas programadas em cada Suplemento. Nessas hipdteses, nfo serd devido pelo
Fundo, pela Administradora, pelo Gestor ¢ pelo Custodiante, qua]quer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, o Cedente somente tém responsabilidade pela existéneiz e pela cowmeta
originagdo ¢ formalizagio dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da.
legistagfio aplicdvel, n#o assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento
ou pela solvéncia dos Mutudrios e outros devedores dos Direitos de Crédito, ou
mesmo pelo cumprimento, por parte dos Consignantes, de suas obrigagdes de
repasse dos pagamentos relativos aos Direitos de Crcdm) ao Cedente ao Agente de
Recebimento e ao Fundo, conforme o caso. ‘

O ‘mecanismo de consignagio de proventos para o pagamento: de dividas foi
popularizado nos @ltimos anos, e tem respaldo legal e judicial nas decisdes mais
recentes da justica brasileira, em processos que questionaram a legalidade desse
mecanismo. Todavia, eventuals mudangas na legislagio vigente ou 1o entendimento
do poder judiciario sobre o assunto podem obrigar o Fundo a ter que realizar os
procedimentos de cobranca diretamente contra os Mutudrios, :gerando custos
adicionais para recebimento dos Direitos de Crédlto, causando prejmzo ao Fundo e
aos Quotistas. :

Os Contratos de Mituo que dfo origem aos Direitos de Crédito] de tempos em
tempas cedidos ao Fundo sfo celebrados com servidores publicos da administraciio
direta, autdrquica e fundacional, copcursados ou nfo (além de Aposentados e
Pensionistas), Os funciondrios pUblicos ndo concursados nfo gozam da mesma

“estabilidade no emprego que gozam os servidores pblicos concursados, podendo

ser demitidos em circunstincias mais amplas que aqueles. A consignacis em folha
de pagamento dos Direitos de Crédito vinculados a Mutudrios que sejam servidores
piblicos ndo concursados restard prejudicada caso 0 Mutuario correspondente seja
demitido por qualquer motivo, auwmentando o risco .de inadimpléncia e,
eventualmente, causando prejuizos ao Fundoe e aos seus Quotistas,

Desligamento de Muotudrio -

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serfio pagos por meio de
desconto pelos respectivos Consignantes na remuneracio do Mutudrio. O desconto
nfio serd possivel caso o Mutudrio se desligue de seu cargo ou fungfo. Nessa
hipbtese, a Administradora poderd ter que adotar procedimentos de cobranga
extrajudicial, que sfio mais onerosos ¢ demorados se comparados & consignagio em
folha de pagamento. Referida alteragio no procedimento de cobranga dos Direitos
de Crédito poderd afetar negativamente o pafriménio do Fundo; bem como a
rentabilidade das Quotas Seniores.

Morte de Mutuirio

A morte de Mutudrio interrompe automaticamente a -comsignacio em folha de
pagamento das parcelas do empréstimo, respondendo pelo saldo devedor do
empréstimo apenas o patriménio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar
insuficiente. Nesse caso, poderia haver inadinopiéncia das obrigagBes decorrentes do
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' ._podena reduz:r a rentab111dade das Quotas Semores

‘Risco: de Cré'dit‘e relativo a'os' Afivos Finan
‘devedores e/ml CIMISSOTes’ dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em-

‘ "Contratagao de Segglo por Mort )

'Para mmgar o risco de madunpiéncla -0 Cedente pode contratm{.segum de vida no
~caso de morte-de Mutuérios para liquidagiio de parcela dos Contratos de Mituo que -

serd cedida ‘do Fundo. Nio ‘obstante, Tesmo nesses casos, & pnosswel que a
seguradora, nfio cumpra sua obngag:ao de pagamento, ou o faga com atraso, o que

Dec;sao Iud:cxal Desfavorével

A capamdade dc pagamento de wi Mutuano pc}dera ser afetada se, por forga de
. decis3o Judmal ‘este for obrlgado & pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro
B encargo de; Iongo prazo que tenha preferencxa em telagiio 20 empréstimo para fins de -

' censxgnagao em . folha de pagamento. .Caso. nfio -exista margem para 0O
' ‘reparceiamento, é poss;ve] que’o Fundo no receba o montante devido, ou.o receba

somente com atraso, o que poders !mpactar negativamente no patrimdnio do Fundo
ena rentabihdade das Quotas’ Semores.

iros. Decorre da capacndade -dos

operagBes com tais ativos. Alteragﬁes no cenatio” macroecondmicd que possam
comprometer & capamdade de pagamento, bem como-alterages nas: condigbes

 financeiras dos emissores dos rcferidos ativos efou na percepglio do mereado acerca

de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos sxgmﬁcatlvos
a0s pregos ¢ liquidex dos atives desses emissores, provocando perdas para o Fundo e

‘para os Quotistas, Ademais, a falta'de capacidade efou disposigio de pagamento.de
“qualquer dos emissores dos ativos ou ‘das contrapartes nas operages integrantes da
carteira do Fundo, acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, i incorrer

€1 custos com o fim de recuperar 0s seus crédltos

Paragafo 3° ~ Risco de Liquidez: "
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: Lx uidez relatwa a0s Ativos Fmancelros Diversos motwos podem ocasionar a falta

de’ llqmdcz dos mercados nos quais 08 Atwos Financeiros integrantes da carteira s3o

‘uegouadus, e/ou cutras condigbes atipzcas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
.- estard sujeito 2 riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
- situgigho -em qué-o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos 4

amomzagao € resgates de suas Quotas

Liguidez. reiatwa 208 Direltos de Credlt O mvestlmento do Fundo em- DII‘CJI{)S de-
Crédito- Eiegwels apresenta peculiaridades em relagio as aphcagoes usuais da

-maioria dos fundos dé investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,

mercado secundano com lquidez para. tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo

. precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, poderd ndo haver mercado
' -comprador Oz o prégo de ahenagao de tais Direitos de Crédito poders refletir essa

Vfalta de hqmdez causando perda de’ patnmomo do Funde.

' L1c1u1dcz para; negoclacao das, Ouotas .em mercado secundane Os fundos de
‘mvcstlmento em direitos CrSdltOl‘lOS sioum hovo e sofisticado tipo de investimento
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no mercado financeiro brasileiro e, por €ssa-rdzao, com aplicagdo resirta a pessoas
fisicas ou juridicas que se classifiguems como Investidores Qualificados.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais, o que afefard de forma advetsa o desenvolvimento: do mercado
secundério para negociagio de quotas de fundos de investiments em direitos
creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas
do Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas psi)del implicar
impossibilidade de venda das Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas. :

R
x‘a%iﬂ&" o :

Liquidaciio_antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de
Crédito e das Quotas descritas neste pardgrafo, ¢ pelo fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas
Quotas antes do prazo final de resgate, as (nicas formas que os Quotistas t€m para
se retirar antecipadamente do Fundo sfo: (i} a ocorréncia de casos de hquidagio
antecipada do Fundo previstos no Regulamento, & deliberacio, pela Assembléia
Geral de Quotistas, sobre a liquidagio antecipada do Fundo ¢/ou (ii) venda de suas
Quotas no mercado secundério. Ocomrendo qualquer uma das hipdteses de
liquidagio antecipada do Fundo, podera néo haver recursos disponivels em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, que poderiio ser pagos
com os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira.

Amortizacio e resgate condicionado das Quotas. As unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamentc da amortizagio gfou resgate das Quotas € a
liquidagdo: (i) dos Direitos-de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os fneios cabiveis para: a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas,
o que poderd acarretar prejufzo aos Quotistas. ‘

Ademais, o Fundo est4 cxposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que $80 negociados, inciuindo a
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédifo, devido & inexisténcia de um
mercado secunddrio ativo e organizado para a negociagio dessa espécie de ativo,
Considerando-se a sujeiglio da amortizagio e/ou resgate das Quotas & Hquidagio dos
Direitos de Crédito efou dos Ativos Financeiros, conforme descrito' no pardgrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiadte estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizaghes e/ou resgates das Quotas ocorrerio nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de quaiquer natureza.

Parigrafo 4°  Risco Operacional:

(a)

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga € fixacho
da politica de crédito ¢ controles internos adotados pelo Cedente podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e sua respectiva
cobranca, em case de inadimplemento, 5
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Documentos” Comprobatérios. dos- Dirgitos de Crédite cedidos ao Fundo. O
Custodiante-poderd delegar a terceiros a custodia dos Docurfentps Comprobatérios
inclusive junto ao Cedente, sem ‘afastar sua responsabﬂidade legal & sua

Documentos Comgrobaténo 0 Custodaame g0 responsavel iegal p@%:}&a%ﬁs& :

.‘responsabxhdade perante o Fundo e os Quetistas pela gharda dos referidos

documentos. O Custodiante ot o-Auditor Independénte em pome do Custodiante
realizard aud1tona perlodlca por amostmgem, nos Documentes Comprobatorios dos

Direitos de Crédito cedidos para verificar a sua regiﬂandade Uma vez que essa

aud:tona é realizada apés a cessio dos Direitos de Crédito do Fundo, 2 Carteira do -
Fundo poderé - conter Direitos de Crédito cujos Daoulgilmtos Comprobatérios
apresentem 1rregulandades que poderdio obstar o pleno exgreicio, pelo Fundo, das
prerrog,auvas decorrentes da tltulandade dos Direitos dc Crédiro.

Ademais, embom 0 Custodaante co Fundo tenham o d1re1to contratual de acesso

- imrestrito acs referidos Documentos Camprobatonos a guarda de tais documentos

por terceiros pode representar umga limjtaghio ao Fundo e a0 Custodiante de verificar
a devida originagBo ¢ formalizagio dos Direitos de Crédito ¢ dé realizar a cobranga,
Jndunal ou extrajuchmal dos Direjtos de Crédito vencidos e nfio pagos

Fundo. Todos o8 recursos decorrentes da hqmdag:ao dos Dlreltos de Crédito cedldos
20 Fundo sera,o recehidos dlretamente nas Contas de Recebimento.

Os valores deposﬁadm nas Contas de Recebxrnento serdo transferidos em até 4
{guatro) Dias Uteis para a Conta do F ando: pelo: Agente de Kecebimento. Apesar de
o Fundo contir com a obngagao do: Agente dé Recebimento de realizar as
transferéncias dos recursos depositados nas Contas de Recebimento para a Conta do
Fundo, caso haja inadimplemento do- Agente de Recebimenio no cumprimento de
suas obrigages, inclusive em razdo de falhas operacionais no processatnento e na

ftransferenma dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas podera
| §er. negatwamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotisias, Caso haja

qualquer probiéma de crédito do Agente de Recebimento, tais como intervengio,
liquidag#ip extrajudicml faléncia ou outros procedimentos de protegio de credores, o
Funde poderd n#o receber os pagamentos pontualmente, ¢ poderd ter custos
adicionais com a recuperagio de tais. valores.” Ndo hd qualquer garantia de
cumpnmento pelo Agente de Recebunento de suas obngagoes acima destacadas.

- Em alguns Cas08 0S TECUSOS transfemdos pelos Conmgnantcs séio fBltUb diretamente

em conta de recebimento em outra instituigdo on diretamente ne Cedente. Caso haja
qualguer problema de crédito da referida instituigho ou do Cedente, tais ‘como
intervengao; 11qu1dac;ao extrajudlmal faléncia on outros procedimentos de protegio -
de credares, o Fundo poderd nio receber os pagamentos pontuaimente e podera ter
custos adicionais com a recuperagio de tais va]ores A

A conclhagao dos vaiores depamtados pelos Cons1gnantes nas Contas de
Recebimento e a transferéncia dos recursos de titlaridade do Fundo para a Conta do
Fundo seriio realizadas pelo Agente de Recebimento exclusivamente de acordo com

.as informagdes prestadas pelos: Cons1guantes ao Cedente, e por este repassada a0

Agente de Recebimento. Caso os Consignatites.ou o Cedente prestem informagdes
incorrétas ou imprecisas a0 Agente de Recebimente, poders haver uma conciliagio ¢

' transferénma incorreta de valores & Conta do Fundo, 0 que podc:ra acarretar prejuizo
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(d)

30 Fundo e aos Quotistas.

Em virtude de liquidagdo antecipada dos ‘G&Vﬁtfam@d’d‘Mutuo o5 pagamentos feitos

" pelos Mutuérios poderfio ser efetuados diretamente junto ao Cedents, que receberé

tais valores na qualidade de depositario, em beneficio do Fundo, com a obrigagio de
repassar imediatamente os valores para a Conta do Fundo. Caso:haja qualquer
problema de crédito do Cedente, tais como intervengdo, hquldaz;ﬁo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protegio de credores, o Fundo podera nfio
receber 0s pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a
recuperagiio de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervengiio,
liquidagio extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecio de
credores envolvendo o Cedente, os valores de témpos em tempos depositados nas
Contas de Recebimento poderfic ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Ademais, em caso de alteragio das Contas de Recebimento ou da Conta do Fundo,
ou de substituigio do Agente de Recebimento ou do Custodiante, os Consignantes
serdo notificados e solicitados a réalizar os repasses de pagamentos dos Direitos de
Crédito para a nova conta competente indicada pelo Fundo ao Cedente. No hd
garantia de que os Consignantes efetuarfio os pagamentos referentes aos Dircitos de
Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto. Case
os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra conta que udo
esteja sob controle do Fundo, ou de terceiro contratado como Agente de
Recebimento ou Custodiante, o Cedente ou terceiros serfio obrigados a restituir ao
Fundo os valores referentes a tais pagamentos. Niio hi garantia de qué o Cedente ou
terceiros cumprirdio-ou estariio aptos a cumprir com.a obngag,ao descrita acima,
situag8o em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar 08 seus direitos. -

Risco_de_sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, nfioc hd garantia de que as trocas de
informages entre os sistemas eletrdnicos do Consignante, Cedente, Custodiante,
Administradora e do Fundo se darfo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisi¢iio, cobranga ou realizagio dos Direitos de Crédito
podet ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Pardorafo 5 Qutros Riscos:

(a)

(&)

Risco de ]nstrumentos Derivativos. A contratagio pelo Fundo de modahdades de
operagbes de derivativos poderd acarretar variagbes no valor de seu patrimdnio
liquido superiores Aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas.
Tal situagiio poder, ainda, implicar em perdas patrimoniais a0 : ‘Fundo e aos
Quotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos excluswamente para
protegio das posigdes & vista, existe o risco da posigio nfio representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Risco de descoptinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitalo

TV estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a ‘aplicagio em

Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser ccmpromenda
independenterente de qualquer expectativa por parte de Quotisias quanto a0 tempo
de duragiic de seus mvesttmentos no Fundo em fungio da contmuldade das
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'Os Mutuérios podem, a quaiquer tempo proceder a0 pagamenty antecipado de 1as
‘obrzgag:oes contratadas no Contrato’ de -Mituo, Este evento poderd prejudicsr o

no Capxtulo A deste Regulamento e de. acordo com a politica de mvestxmemo

, H

descrita no Capitu}o v acima.

atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender

~208 mdlces parﬁmetros ¢ indicadores deﬂmdos neste Regularnento
' _,Quanto a0 RISCO do Cedente: destacam—se

0. Cedcnte ndo se. encontra obngado & ccder Direitos de Crédito ac Fundo

indefinidamente. A existéncia do-Fundo no tempo’ dependerd da manutenglio do
fluxo de cessfo de Dxrenos de Créchto pelo. Cedente.

A cessdo de crédito pcde ser mvahdada ou tornar-se ineficaz por declsao judicial

e/on administrativa,. afetando negativamente-o pammﬁmo do Fundo. Os Direitos de

:'-:Crédlto a serém’ adqu111dos pelo - Fundo sdo _decorrentes exclusivamente de
_{cons1gnac;oes dos proventos mensais dos Mutuénos, ¢ devem, necessatiamente,
_respeitar os parfmetros da politica dé inyestirnento descrita-no Capitulo 1V do
_Regulamento Na-hipdtese de, ‘por qualquer situaglo, (i) deixarem de ocorrer as
-referidas consignagdes; efou (ii) n%o existirem Direitos de Crédito suficientes para

cesgdio ao Fundo e gue atendam os Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento, sera dado causa aos procedimentos do Capitulo XX do. Regulamento
Os fatores polmcos e econdmicos do governo ¢ o crescimento da concorréucia

“podern levar a d:mmulr;ao da quanudade on ate & inexisténcia, de Direitos de
- ‘Cledlto Elegwels , :

v

~ Os Dlreltos de Credlto a serem- adqumdos pelo Fupdo terfio como forma de‘
pagamento - o desconto nos proventos mensais dos Mutuérios, realizado pelos
~.Consignantes.: Tal smtemahca é autorizada: por: lei e & submetida a regulamentagio
“especifica. Na hipotese de serem expedldas BOVas Normas a respeito, estabelecendo
por‘exemplo novos pardmetros pata a cons1gnagao ¢é possivel que diminua ou deixe
¢ ocoITer & cons1gnac;ao com caracteristicas. que tofnem 0s respectivos Direitos de
‘Crédito Elegiveis pars cessdo ao Fundo. Na falta'de Direitos de Crédito Elegiveis,
'pode ocorrer mcluswe a llquldac;&o antempada du Fundo

: Os Direitos de Credlto cedldos a0 Fundo saﬂ ormndos de contratos celebrados entre

o Cedente € 08 Mutudrios, Esses contratos © demms documentos. relativos aos

Direitos dé Crédito do Fundo padem apresentar vicios questiondveis juridicamente,
‘,podendo aindd apiesentar irregularidades de forma ou contedo. Assim, poderia ser

necessaria demsao judicial para efetwagao do pagamento relativo a tais Direitos de

‘Crédito . pelos * Mutudrios, ou- dinda. . poderin ser profenda decisdio judicial

desfavoravel. Bmy qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos scja pela demora,

: se}a peld ausenc;a de receblmento de Fecursos.

‘ :Rlscos & custos de: cobranf;a 05 GUSLOS mcomdas com 08 procsdmentos judiciais ou
" “extrajudiciais necessrios & cobranga, dos Dixéitos de Crédito e dos demais ativos
" integrantes da carfeira dé Fundo e  salvaguarda dos direitos, mteresses ou garantias
. dos quotistas 380 de infeira € excluswa responsabﬂldade do Fundo, devendo sef
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(@)

(&)

®

(g)

(k)

suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquide, sempre observado o que seja
deliberado pelos quotistas em Assembléia Geral. A Administradora, o Gestor, o
Custodiante, o Cedente & quaisquer de Suas respectivas pessoas c¢oniroladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, mdo sdio responsiveis, em conjumto ou
isoladamente, pela adoglo ou manutengio dos referidos procedimentos, caso 0s .
titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de aportar 0 Tecursos
necessdrios para tanto. f

Limitacio do gerenciamento de riscos. A realizagiio de investimentos no Fundo
expde o investidor aos riscos a que o Findo estd sujeito, os quais poderfio acarretar
perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagles do Fundo, ndo hd qualguet garantia de
completa eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo ¢ para os Quotistas.
Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento:de riscos poderd
ter sua eficiéncia reduzida. : ’

Risco_de inadimpléncia dos Direitos de Crédito. O Cedente é responsével somente
pela existéncia, certeza, exigibilidade ¢ boa formalizagiio dos Dirgitos de Crédito
cedidos ao Fundo, niio assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento
ou pela solvéncia dos Mutudrios nos termos deste Regulamento.; Dessa forma, a
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Muiuédrios, no pagamento dos Direitos
de Crédito, podera causar prejuizos para o Fundo e, conseqiientemente, para seus
Quotistas.

Risco decorrente da precificaciio dos ativos: Os ativos integrantés da carteira do
Fundo serfio avaliados de acordo com critérios ¢ procedimentos estabelecidos para
registro e avaliaglio conforme regulamentagho em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcagio a mercade dos Ativos Financeiros (“mark-to-market™),

" poderfio causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,

resuitando em aumento ou reduciio do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desémpenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Quotas ¢ apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndio constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritaria garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pelo
Gestor, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia, Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam

patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Quotas Seniores, com base na Meta de

" Rentabilidade Prioritéria, a rentabilidade dos Quotistas serd inferior a4 meta indicada

no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagio a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ol ao
proprio Fundo, niio representam garantia de rentabilidade futura.

QOutros Riscos. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (defawlt), mudanga nas regras aplicdvels aos

" Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alterago na politica monetéria, alteracio

da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderéio causar prejuizos para o Fundo
e para os Quotistas. .
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CAPITUL(} Vil - ADM!NISTRADORA ,f /

Artigo17 - O Fundo serd administrado pela: Mellon Ser gos me,éeuag-DTVM SA.,
sociedade anomma, com sede na Av, Presidente Wilson, 231; 11° anl Cemrg: Rio de Ianelro-R.I
inscrita no CNPI/MF sob n° 02.201. 501:’(}001 61 (“Admlmstradora”)

_Paraggafo Umc A Adrmmstradora deverd admmzstrar o Fundo c ,mpnndo cOm suUzS
‘ obngag:oes de acordo com os miais. altos padroes de diligéneia e cogegdo do mercado,
*enfendidos no ‘minimo como aquelc—:s que todo homem ativo: e probo deve empregar na

condug:ao de Seus propnas negboivs, praticando todds 05 seus atos com a estrita observincia

) da lei ¢ ‘das. normis. regulamentares aplicdveis; (11} deste Regulamento, (iii) das

deliberagdes da Assembléia Géral, (iv) dos deveres fiducidrios de dzhgenma e lealdade, de

. mformag;a@ e de preservagao dos direitos dos Quotlstas

.Artl 018 Observadas as 11mtta(;5tzs estabelemdas ﬂeste Regulamento ¢ nas demals
dmpemg,oes legais e- regu[amentares vigenles; ¢ observada a delegagao de poderes ao Gostor, a
‘Admiriistradora tem poderes para. praticar todos 03 ato$ necessarios a administragio do Fundo ¢ para
exercer 05 dlrf:ltOS inerentes. aes Du‘eltos dé Créd;to e a0§ outros atwos que mtegrem a carteira do
Fundo. :

'Par'ag‘afo 17 As atrlbun;oes da Adminxstradora LED) aquelas dispostas no- Attigo 34 da
Instrugio CVM 356 ¢ suas posteriorés -alteragdes, e ‘toda e qualquer obrigagio da -
Adm:mstlfado_ra exigidas. p_ela Instmg:ao CVM 35_6 n0s tcrmos do, Regulamento. '

P‘ara',gafd 2% Sem prs_]mzo do disposto no paragrafo anterior, ¢ da legislagio e
regulamentagao aphcavel sao ohngac;oes da Admlmstxadora

a) mformar 1med1atamente S Agencxa de Ciasmﬁcag:ao de Risco ¢ aos Quoﬁstas
| a a subsntulg:ao da Admmmtmdora, do Audztor Independente do Gestor ou do
‘ Custodiante :
b - a ocoﬂénc1a de quaiquer Evento de‘ Avaha(;ao ou de Liquidagio; ¢ |
. .a celebrag:ao de adrtamentos a0 Contrato de Cessiio, Contrato de Custddia ou

-Contrato de Gestio.

by -franqucar o acesso da Agéneia de Class1ﬁcag:ao de Risco aos relatomos preparados
pelo Custodlantc 105 termos do Contrato de- Contro]adorxa e Custédia;

c) mformar 03 Quoustas sobre eventual rebmxamento da classificagio de. risco das
“Quotas do Fundo, no prazo mammo de 5 (cmco) Dias Utezs contados da sua ciéncia
de tal fato; e .

d) .. no caso de pedido ou’ decretac;ao de’ recupelag;ao 3ud1c1a1 ou extrajudicial, faléncia, i

ihtervengio ou liquidacio extrajudmlal do Agente de Recebimento, Custodiante, ou
qualquer outra-instituicio financeira onde estejam depositados guaisquer recursos ou
Direitos de C’redito da carteira’ do Fundo, requerer o imediato direcionamento do’
fluxo de recursos. provénientes de tais Darextos de Credito para outra conta- de
. depdsitos, de tltulandade do Fundo; e~ - ‘
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Pardgrafo 3*  Nas hipdteses prewstas na ahnea““fa’)'“ﬁo ]?aragrafo 2 deste Artigo 18 os
Quotistas serfo considerados devidamente notificados case tenham sido convocados, nos
termos do Artigo 61 abaixo, para deliberar em assembléla geral sobre os temas prevmtos na
referida alinea (a).

Paragrafo4°  As vedagbes & Administradora sio aquelas dispostas n(} Artigo 35 da
Jnstrugio CVM 356, ¢ as vedagdes 3 Administradora, agindo em nome; do Fundo, sdo
aquelas dispostas no Artigo 36 da Instrugdo CVM 356, -

Artigo 19 Serd devida 4 Administradora, a titulo de honorérios pelas atividades de
administragiio, uma Taxa de Administrago equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano, caloulada por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro ¢ duzentos e cingiienta e dois avos), de forma
linear, incidente sobre o valor didrio do Patriménio Liguido do dia anterior & reahzag:ao do referido
calculo, gerantindo-se 2 Administradora o valor minimo mensal de R$3.000,00 (tfes mil reajs) {(a
“Laxa de Administracio”). A férmula correspondente segue abaixo: :

020 1 |
x PL, , ondi
] ( 100 252 @D ) ©
T4 = Taxa de Administragio, calculada todo dia 0til; e

PLp = Patriménio liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior.

Pardgrafo Primeiro A remuneracio de que trata este Artigo sera paga peio Fundo
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido, 2 partir do més em,
que ocorrer a primeira subscrigio de Quotas, sendo vedada qualquer parchpagao 1os
resultados auferidos pelo Fundo,

Pardprafo Segundo O valor expresso em reais disposto neste Artigo sera atualizado a
cada perfodo de 12 (doze) meses contado da Data da 1* Subscrigiio de Quotas Seniores ou,
na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo. Na hipétese de extingiio do IGP-M, nio dlvuigag:ao ou impossibilidade de sua
utilizagio, serd utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna - 1GP--DI,
dlvulgado pela Fundagiio Getilio Vargas, ou, na falla de ambios, pela variagio do IPC -
indice de Pregos ao Consumrdor, divulgado pela Fundagio Insututo de Pesquisas
Econdmicas — FIPE. |

Artigo 20 A Administradora poderd  estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragio sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde
que o somatério dessas parcelas néo exceda o montante total da Taxa de Admmlstra(;ao

CAPITULOIX - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMIN ISTRADOR»}

Artigo 21 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio elefrboico ¢ atraves
de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista, a Administradora paderd renunciar &
administragiio do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre
sua substituigdo ou sobre a hqmdag:&c do Fundo, nos termos da legislagio aphcavcl ‘e do disposto no
Capitalo XXII abaixo. i
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Artigo 22 No caso de remincia, a Administradora deverd permanecer no exetcicio de
suas fungfes até sua efetiva substitnigo, que deverd ocorrer no prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizacio da Assembléia Geral. ' ’ 3
Parsgrafo -1° A Adniinistradora deverd colocar & dispesigdo da institulplie—que vier a
substitui-la, no prazo de 30 (trinta) dias uteis contados da data da deliberagio da sua
substitﬁig‘é_o,r todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagbes
sobre ¢ Fundo e sua respectiva administragio, que tenham sido obtidos, gerados, preparados

- o desenvolvidos pela Administradora, ou por_qualquer terceiro envolvido diretamente na

* administragio do Fundo, de forma que a jnstituigio substituta possa cumprir, sem s Jucho de

" continvidade, com os deveres e as obripagdes da Administradora, nos termds: deste
Regulamento. ‘ :

- Pardgrafo 2° Caso os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, nfio indiquem instituigio
substituta até o final do prazo-de 30 (trinta) dias mencionado acima, ou por qualquer razio
nenhuma instituigio ASSUIDA efetivamenite, nesse prazo, todos os -deveres € obrigagdes da

. Admiinistradora, a Administradora convocard uma Assembléia Geral para deliberar sobre 2
liguidaghio do Fundo e comumicard. o evento 3 CVM. Caso nfo haja quorum suficiente,
observado o disposto 16 Capitulo XXII deste TRegulamento, para deliberar sobre a liquidagio
do Fundo, o Administrador procederd 3 liquidagio do Fundo, nos termos dos artigos 56 e 57
“deste Regulamento. ' . X )

 Artigo 23 Nas hipdteses de substituigdo da Administradora e de liguidag#io-do Fundo
aplicam-se, no. que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
“criminal de admitiistradores, diretores e gerentes de institnicOes financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade eivil da prépria Administradora. :

CAPITULO X - CONTRATAGAQ DE TERCEIROS

‘Arigo24 .  Os se;vi§os de gestdo da carteira-do Fundo serdo realizados pela Mellon

Global Investments Brasil S/C Ltda., com sede na Av. Almirante Barrose, 52 —sala 3301, Cidade do -

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita. no CNPJ sob o n° 05.236.848/0001-38 (o
“Gestor”), contratado nos termos do inciso TI, do Artigo-39 da Instrucio CVM 3356,

Attigo25 05 servigos de custddia qualificada.e controladoria dos Direitos de Crédito e
demais ativos do:Fundo, previsios nos artigos 38 e 3% da Instrucdo CVM 356, as atividades de

escrituragdo de quotas do Fundo, bem como os servigos de Agente de Recebimento, serdio-exercidas

pelo Banco Bradesco S.A., instituigio financeira regulatmente autcrizada a operar pelo Banco

Cenral do Brasil, bem como credenciada perante a CVM para a prestagdo de servigos de custodia
qualificada, com sede na Cidade de Deus, Avenida Yara, /n.%, Cidade de Osasco, Estado de S3o

Paulo, inscrito no CNPIMF sob o n.’ 60.746.948/0001-12 (o “Custodisnte”, o “Agente

Escriturador” ou b “Asente de Recebimento”, conforme o ¢aso)..

Parferafo Unica Os servigos de oustédia qualificada, escrituragdo ¢ controladoria, conforme
indicado no caput deste Artigo, serfio prestados pelo Custodiante nos termos do Contrato de

. Custodia, 3 ser firmado ¢éntre 2 Administradora-¢ o Custodiante. Nio obstante o estabelecido
neste Astigo, o Custodiante ndo terd a obrigagio de realizar a verificagio da documentagio
que evidencie o lastro’ dos Direitos de Crédito, tendo em vista o reduzido valor médio dos
Direitos de Crédito ndo justificar a realizagio de Verificagio por amostragem, conforme
estabelecido no artigo 38, paragrafo 3° da Instragio. CVM 356, :
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AN £
Artigo 76 Sem pre]mzo de suas‘**c{ifﬂam Mi: onsabilidades nos termos deste
Reguiamento o Custodiante poderd contratar um ou mais depositirios para a guarda fisica dos
originais dos Coniratos de Matuo, seus anexos, seguros, garantias, e outros documentos gue
lastrearem os Direitos de Crédito, nos termos do{s) Contrato(s} de Depédsito (OS "Doguienios

Comprobatdrios™).

Artigo 27 O Custodiante, com a interveniéncia ¢ anuéncia da ‘Administradora,
contratard, as suas expensas, por meio do Contrato de Cobranga, o Cedente para que adote, de acordo
com os procedimentos de cobranga previsto no Capitulo X1, as medidas cabiveis com relacio 3
cobranga judicial e extrajudicial contra os respectwos Mutuanos que ndo efetuarem;o pagamento de
Direitos de Crédito, sendo que o Fundo, por meio do seu representante Jegal, devera atuar no polo
ativo de qualquer cobranga judicial contra tais Mutudrios, nos termos do(s) Contrato(s) de Cobranga.

Attigo 28  Como Auditor Independente do Fundo foi contratada a KPMG Auditores
Independentes, sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S8o Paulo, na Rua Dr. Renato
Paes de Barros, 33, inscrita no CNPI/MF sob n° 057.755.217/0001-29, dewdamente cadastrada na

CVM (o “Auditor Independente”™).

Pardgrafo Primeiro Sem prejuizo da isengdio do Custodiante em realizar a. venﬁcagao por
amostragem nos termos da Instrugdo CVM 356, o Auditor Independente realizara, semestralmente,
procedimentos especificos, com o objetive de verificar por amostragem o lastro dos Direitos de
Crédito de tempos em tempos adquiridos pelo Fundo, por meio da verificagio inclusive da exatidio
das seguintes informages fornecidas pelo Cedente, com base no arquivo disponibilizado pelo
Custodiante: (i) ocorréncia da averbagfio da consignagio em folha de pagamento do respective
Counsignante; (ii) identificacio do Mutudrio respectivo, com base em seu codigo de beneficidrio
mantido perante o Consignante; (iii) identificacio do Consignante ao qual o Mutudrio é vinculado; e
{iv} o valor da parcela a receber relativa ao més de referéneia da verificagio. O Auditor
Independente elaborard ¢ enviard 3 Administradora e ao Custodiante relatérios sumar;z.ados dos
resultados dos procedimentos descritos neste pardgrafo (o “Relatdrio de Avaliagio™).:

Pardgrafo Segundd A elaboragfio dos procedlmentos mencionados no Pardgrafo Primeiro
deste Artigo dependerd de alguns estudos estatisticos a serem elaborados pelo Auditor }ndependcnte
¢ serd realizada com base em amostras de registros operecionais ¢ contibeis, podendo variar de
acorde com o tamanho da carieira ¢ o nivel de concentragdo dos Direitos de Créditos.’

Artigo 29 Como Agéneia de Classifica¢do de Risco do Fundo e das séries emitidas
pelo Fundo foi contratada a Standard & Poor’s, uma divisdo da Mograw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco com sede na cidade de Sfo Paulo, Esfado de Sio Paulo,
na Av, Eng Luis Carlos Berrini, 1253, 1{° andar, jnscrita no CNPJ sob n® 02.295. 585/000140
devidamente autorizada a prestar os servigos de classificaciio de risco (2 “Agéncia de Classificacfio
de Risco™).

CAPITULO XI - POLITICA DE COBRANCA

Astigo 30 Observados os termos e as condigdes da legislacio aplicavel; dos Convénios
e do Contrato de Agente de Recebimento, os Consignantes repassardo a totalidade dos valores
consignados dos Mutudrios, cujos respectivos Direitos de Crédito sejam de titnlaridade do Fundo, do
Cedente e de outros cessionérios, por meio de depédsito Ninico nas Contas de Receb1mento na forma
do Contrato de Cess8o e do Contrato de Agente de Recebimento. :
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Pardgrafo 1° Nos casos em que os Consignantes j4 efetuem os repasses direfamen

de recebimento em outra inistitigho, o Cedente se obriga 2 notificar & referida ‘instituigio
‘Para que os valores correspondentes a0s” eréditos que foram cedidos a0 Fundo sejam

transferidos diretamente para i Conta-de Recebimento do Agente deo R@Mmqé. ,

outro cessiondrio. O Agente de Recebimento devera transferir para a Conta do Fundo, em até
4 (quatro) Dias Uteis da data do sen respective recebimento, os valores relativds aos Dirsitos

- de Crédito de titularidade do Fundo repassados’ pelos Consignantes para as Contas de
Receb'imento, 1108 termos dos Convénpios,” _ S

- Pardgrafo 3° O Cedente transferirs ao Fundo .os valores referentes & liguidagio antecipada
dos Direitos de Crédito por parte dos Mutudriog em’ até 2 {dois) Dias Uteis, contados do
" recebimento de tgig valores, sem pr.ejufzordos ajustes referentes 3 liquidacio antecipada

© previstos no Contrato de Cessfio. -

 Parédgrafo 47 Além das d-isposig:&es déSt_e 'Ai‘fi-gb, a cobrangd dos Consignantes serd realizada
" conforme o procedimento descrito no.Anexo V a este Regulamento. _

cujos Mutudrios estejam inadimplentes, na qualidade de mandatério do_Fundo e prestadores de
servigos especialinente contratados pelo Custodiante, com anuéncia expressa do Fundo, nos termos
- do Contrato de Cobranga, e de acordo cor a Politica de Cobraniga descrita no Anexo V a este
Regulamento. - - ‘

Pardgrafo Unico Se-:m-rp'rejﬁizo do cumprimento da Politica de Cobranca descrita no Anexo V
- aeste Regulamesto, o Cedente terd a faculdade de adquirir do Fundo os Direitos de Crédito
que tenham sido cedidos ao Fundo e que 8o tenham sido pagos apéds decorridos 180 {cento

e oitenta) dias contadbs_, das respectivas datas de venctimento, pelo valor unitério de R$1,00 -

- (umreal). .
-CAPITULO XIT - QuoTas
. Artign 32 A Administradora, em nome do F undo, poderd emitir uma ou mais séries de
Quotas Seniores, observado que: ST
ajy. nénhu’m Evento'de Avaliagio ou Evento de Liquidagdo tenha ocorrido e esteja em’
© ovigor; : '
b) a emissfo de nova série "de Quotas Seniores nio implique no rebaixamento da

classificacio de risco das séries de Qﬁo’tasﬁSeniores‘ em Circulagio;

) o o’ respectivo- .Stiplelneuto-seja' devidairente preenchido e Ievado a registro em
Cartérip de Titvlos e Documentos;e @ - :
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. conforme a Instrugéo CVM 356.

T

&) a emissio seja levada a registro perante aCV

Paragrafo 1°  Cada emissio de séries de Quotas Seniores pelo Fundo deverd ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma
do Anexo IIl a este Regulamento, o 'qual deverd conter as seguintes informagdes relativas B
série: (i) quantidade de Quotas Seniores, (i) Valor Unitério de Emisso, (i) Data de
Emissio, (iv) Amortizagdo Programada, (v) Data de Resgate e (vi) Meta de Rentabilidade

Prioritaria da respectiva série de Quotas Seniores {0 “Sup! lemento™).

Pardgrafo 2° A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Quotas Seniores serd
estabelecida no Suplemento de emnissio da respectiva série, € as, Quotas terdo seu valor
calculado com base no Artigo 39 abaixo.

Paragrafo 3° As Quotas Sentores t8m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos ¢
obrigaglies comuns: : : - . ’

a) prioridade de amortizagio ¢fou resgate em relacio as Quotas S@ubordinadas,
observado o disposto neste Regulamento; T

b) Valor Unitario de Emisséo fixado no respectivo Suplemento de emissio;
c} valor unitario catculado todo Dia Util, para efeito do definicio de seu valor de
integralizagio, amortizagio ou resgate, observados 08 critérios definidos no Artigo

36 deste Regulamento; ¢

d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas. Assembléias
Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

Parjgrafo 4°  As Quotas Seniores serdo distribufdas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos, contados da data do registro da distribuigdo de cada série na CVM.

Pardprafo 5°  Fica autorizado o cancelamento do saldo, de cada série, ndo, colocado das
Quotas Seniores emitidas pelo Fundo. ' i

Artigo 33 O Fundo emitird Quotas Qubordinadas, a serem colocadas em uma ou mais

distribuiges, podendo ser mantido em circulagio um nomero indeterminado de Quotas
Subordinadas com tainimo representativo de 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimdnio Liguido
do Fundo. 1

Pardgrafo 1°  As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vaptagens, dirveitos
e obrigages: '

a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagio ¢ resgate, observado o
disposto neste Regulamento; _

b) somente poderfo ser resgatadas apds © resgate integral das Quotas Seniores. em
Circulagio, admitindo-se 0 resgaie em Direitos de Crédito;

c) Valor Ijnitério de Emissdo de R$ 1.000,00 (urn mil reais) na Data da 17 Subscrigéo

de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas distribuidas
posteriormente terdo seu Valor Unitério de Emissdo caleulado com base na alinea
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(d) abaixo,

d) valor unitdrio caleulado todo. Dia Util, para efeito de definigio de seu valer de
- . integralizacie, amortizagio ou resgate, observados os critérios deﬁnidw )
- 40 deste Regulamento; - . R . i
e) direito de vofar todas & quaisquer mﬁtér_i;is 'objéto' de deliberagio nas Assefmbléias

G’erais;'sendd que a cada Quota Subordinada corresponderd 1 {um) vote;

e

f)  serdio subscritas exclusivamente pelo Cedente; -
) ¢ expressamente vedado. qualquer t1po de subordiriagio ou tratamento ndo igualititio

entre os titulares de Quotas Subordinadas..

 Parfurafo2®  Apds o;ence:r_ram'qnto da prix'i'leiré dist'ribuin;ﬁo de Quotas. Subordinadas, a
Administradota poderd. realizar nova distribuigio -de -Quotas Subordinadas, em numero
indeterminado. e ST . ‘ '

_ Astipo 34 ‘As ,qu’tas sio. transferiveis e terfio a forma dscritural, permanecendo em
contas:de dep6sito em nome. de seus titnlares. ‘

, Amg 035 - As Quptas ivoderéo Ser obj_eto de fesgatc antecipado, na. hipdtese de
ocorréncia de qualquér Evento de Liquidagio, observado o. disposto no Capitulo XX deste '
Regulamento. . - R : ' '

* CAPITULO XITI - EMISSAO, INTEGRALIZACAQ E VALOR DAS QGUOTAS

Arﬁigo 36 . As Quotas Seniores € as Quotas ;Si}bor'dinéda_s serdio emitidas por seu valor
calcilado na forma dos Artigos 39 e 40 deste Regulamento, respectivamente, na data em que 0§

recursos sejam colocados pelos investidores Qualificados, conforme o cas0;-2 disposigdo do Fundo

(isto ¢, valor da Quota para 0 Dia Util om questdio), por- meio de qualquer forma de transferéncia de

recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovanie de depdsito como recibo de guitagdo.
= Artigo 37 A condigHo de -Quotista . Caracterizanse pela abertura, pelo Agente
Escriturador, dé conta de depdsito em nome do respective Quotista. ' o ‘

- Pardgrafo 1° No‘ato de subscrigiio de Quotas Seniores, 0 subscritor (i) assinard o boletim
" e subscrigio {que também serd assinado pela Administradora), ¢ (i) se comprometeri a

integralizar as Quotas subscritas,’ conforme 0 previsic no ‘suplemento de distribuigio da
_respectiva série’ de. Quotas Seniores, - respeiladas as demais condigbes previstas neste

‘Regulamento. e

Parsgrafo 2°° .0 ‘extrato da conta de depbsito, ‘emitido pelo Agente Escriturador, serd o
documento habil para-comprovar (i) 2 obrigagdo da- Administradora, perante o Quotista, de
cmprir as prescrigfes consfantes deste Regulamento ¢ das demais normas aplicaveis a0
* Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista. '

o - Artlgo 38 Nio serio cobradas taxas -de i.ﬁgl’es-so,: performance ou de saida pela
Administradora. g L s

3



: Y g L A :
e it :

; - 2 AT T . a . :

Artigo 39 A partir da Data da 1* Subsc aew.ﬁe»@‘ﬁ'otas Sentores deicada série, seu 7

respectivo valor unitério serd caleulado todo Dia Util, para efeito de determinago de seu valor de

integralizagiio, amortizagio ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:
a) o Patriménio Liquido dividido pelo niimero de Quotas Seniores em (jircu]agﬁo; ou
b) o Valor Unitdrio de Referéncia (conforme definido no pardgrafo 4° abaixo).

Pardgrafo 1°  Os ctitérios de determinagio do valor das Quotas Seniores de cada série,
definidos 1o caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i} o valor de ixitegralizag’a"o de
Quotas Semiores de cada série durante o respectivo perfodo de distribuigio e (i) qual a
parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores da série em questdo, na hipotese de amortizagio e/ou resgate de suas Quotas, e nio
Tepresentam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, comé promessa ou
obrigacio legal ou contratval de remuneragio por parte da Administradora;-do Gestor, do
Fundo, do Cedente ou do Custodiante. : ’

Pardgrafo 2°  Independentemente do valor do Patriménio Liguido, os tituldgres das Quotas
Seniores nfio fario jus, quando da amortizagdio ou resgatc de suas Quotas, a uma
remuneracio superior ao valor de tais Quotas, caleulado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Ameortizacfio ou Data de Resgale, o que representa o limite maximo de
remumneragio possivel para essa classe de Quotas. :

Pardgrafo 3°  Em todo Dia Util, apés a incorporagiio dos resultados descritos no item ()
do caput deste Artigo s Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da
cartefra do Fundo no perfodo setd incorporado as Quotas Subordinadas. :

Pardgrafo4° Com relagio a cada série de Quotas Seniores, o Valor Unitirio de
Referéncia serd (i) na Data de Emissio de Quotas Seriores da série, o respectivo Valor
Unitério de Emissdio, ou (ii) nos Dias Uteis subsegiientes & Data de Emissdo de cada série, o
Valor Unitério de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
1o periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritdria estabelecida para as Quotas
Seniores da série em seu respectivo Suplemento; sendo certo que, nas Datas de-Amortizacio,
apds 0s pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitirio de Referéncia serd: deduzido do
montante efetivamente pago a titulo de amortizago das Quotas Seniores.

Artivo 40 A partir da Data da 1° Subscrigio de Quotas Subordinadas, seu valor
unitrio serd calculado todo Dia Utll, para efeito de determinagio de seu valor de integralizagio,
- amortizagio ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor
das Quotas Seniores em circulacio, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em Cireulagdo na
respectiva data de calculo. :

CAPITULO XTIV - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 41 As Quotas Seniores de cada série serfio resgatadas integralmente pelo Fundo
nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo,

Artigo 42 Sem prejuizo do previsto no Artigo 43 abaixo, o Fundo pcfderé realizar

Amortizagbes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser emitida, de acordo com as
condigGes estabelecidas no respectivo Suplemento. : ;
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 Artigo 43° Observada 2 ordem de alocagdo dos recursos prevista ng Artigo 4
Regulamento, e desde que o Patrimonio Liquido permita € o Fundo tenha. disponjbiidades para
tanto, a Assembléia Geral poderd determinar alteracdes nas Amortizagdes Pro‘graﬂﬁdas de uma ou
‘mais séries especificas de Quotas Seniores em Circulaglo, nas datas ¢ valores a serem estipulédos na
referida Assembiéia Geral. .~ : : - ' .

Artigo44 - Quaisquer alieragSes nos direitos, vantagens e garantias, bem como 1as
Datas de Resgate, Amortizaghes ‘Programadas e Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Seniores de qualquer série deverlio observar os quoriing especificos estabelecidos no Capitulo XXII
deste Regulamento. ' I

CAPITULO XV - PAGAMENTO 405 QUOTISTAS -

 Artigo45 Obsewgda a ordem de ‘aloca'gﬁor dos recursos prevista no Artigo 48 deste .
‘Regulamento; o Custodiante, instruido pela Administradora, deverd transferir ou creditar os recursos -

financeiros. do. Fundo correspondentes (i) aos titularés das Quotas. Seniores, em cada Data de
Amorti-zac’;‘ﬁd ou Data de Resgate, coﬁfo_ﬁine & ¢aso, nos montantes apurados conforme 08 Artigos 39
e 42 deste Regulamento, e (ii} 408 titalares das Quotas Subordinadas na hipbtese prevista no Artigo
53 deste Regulamento ou apbs o resgate integral das Quotas Seniores, nos mmontantes apurados
conforme o Artigo 39 &40 deste Regulamento. U '

P a:égg- afo1° A Administradora efetuard d'pagegpeﬁto das amortizéqc"ies ou resgates de
Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

 Paragrafo 2° Os - 1ecursos depositados ng Conta do Fundo deverfio ser transferidos aos
- titulares das Quotas, quando de sua amortizagio ou resgate, de acordo com 08 registros de

titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas Tespectivas Datas de Amortizagio ou
" Data de Resgate, corfoimae o caso. o '

Parfgrafo 3° - Os pagamentos serdo efetuados cm moeda corrente nacional ov, na hipbtese
prevista no Artigo 57 deste Regulamento, em Digeitos de Crédito,

Pardgrafo4°  Caso & data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas pdo se¢ja um
Dia Util, a Administradora efetnard 0 pagamento.-no Dia Utit imediatamente subseqiente,
sem-qualquer acréscimo aos valores devidos.. :

Paragrafo 5° A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora, conforme

orientagio do Gestor, deverd instruir 0 Custodiante a constituir uma Reserva de Liquidez
' para pagamento das amortizagBes e resgates das Quotas Seniores (2 “Reserva de Liquidez").
“Para tanto, a Administradora e o Gestor. deverio condicionar a aquisigho de novos Direitos
- de Crédito a0 cumprinento do cronograma do Paragrafo 6° abaixo. ‘

Paragrafo 6 A tabela abaixo mostya 08 valores. que deverdio compor & Reserve de
Ligquidez (em percentual sobre o valor estimado pelo Gestor das smortizacdes e resgates),

r

conforme o nimero de dias a decorrer até as proximas Datas de Amortizagio e Resgates:

Namero-de dias corridos antes das Datas |  Percentual do valor futuro estimado das
- “de Amortizacio ou da Data de Resgate -| - respectivas amorlizagGes ¢ resgates
60 - 30% -
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30 s 0%
15 100%

Pardgrafo 7° A Administradora somente descontinuarad os procedimentds descritos no
Pardgrafo 5°, quando a soma do valor de saque, resgate e/ou alienagiio dos oytros ativos que
integram a Reserva de Liquidez, liquidos de quaisquer impostos, taxas, contribuiges,
encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos valores, determinados
conforme o cronograma do Paragrafo 6°. ‘ 1

Pardgrafo 8°  Quando da execuciio dos procedimentos definidos neste Artigo, o Gestor
deverd investir os fundos disponiveis na Reserva de Liquidez exclusivamente em Ativos
Finaticeiros com liquidez didria, de forma a garantir o pagamento tempestivp . das
amortizagdes e resgates, sempre observada a politica de investimento definida neste
Regulamento. : ' '

Pardorafo 9°  Os procedimentos descritos neste item no constituem promessa on garaniia,
por parte da Administradora ou do Gestor, de que haverd recursos suficientes para a
constituigio da Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido
pela Administradora e pelo Gestor. ' .

Pardgrafo 10  Caso os montantes disponiveis na Reserva de Liquidez deixem de atender

ao disposto no Pardgrafo 6° acima, o Gestor e a Administradora deverfio interromper

imediatamente a aquisi¢io de navos Direitos de Crédito e destinar todas as disponibilidades
- do Fundo, em moeda corrente nacional, para a’recomposicio da Reserva de Liquidez.

CAPITULO XVI - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 46 As Quotas Seniores serfio registradas para negociagiio no SOMAFIX ¢ na

BOVESPAFIX, e, a critério da Administradora, seguindo orientagbes do Gestor, na CETIP, de
acordo com a legislagio vigente, abservado que: (i) os Quotistas serfio responsdveis pelo pagamento
de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagio ou trensferneia de suas
Quotas; ¢ (ii) caberd exclusivamente acs eventuais intermedidrios da negociagio assegurar que os
adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados. "
Artigo 47 Na hipitese de negociagio de Quotas Seniores, a transferéncia de
titularidade pars a conta de depésito do novo Quotista ¢ o respectivo pagamento do preco sers
processado pelo Agente Escriturador apés a verificagio, pele intermedidrio que representa o
adqiirente, da condigiio de Investidor Qualificado do novo Quotista. 5 :

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAQ DE RECURSOS
Artigo 48 Diariamente, a partir da Data da 1* Subscrigio de Quotas Seniores da
primeira série até e liquidagfo integral das ObrigagBes do Fundo, a Administradora: se obriga a
utilizar os recursos disponiveis para atender s exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
segninte ordem de preferéncia: ' '

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

h) provisioramento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encatgos do
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_ Fundo a. serem mcomdos no més calendano lmediatamente subseque}tg a0 més
' calendano em que for efemado o re:spectwo provzsmnamento'
<) _devolug;ac a0s. utulares das Quotas Semores dos valores aportidos ao Fundo,
© acrescidos’ dos rendimentos previstos em cada Suplemento de embssdo d&-Qnotas
'Semores, por: mmo do rcsgate ou amorl:rzagao da séne de Quotas espemﬁca e

d} - “pagamento dos valores refemntes amortlzac;ao e/ou ao resgate'; das Quotasl'
‘ Subordmadas : :

ep
N

: . ‘ i
CAPITULO XVII I METODOLOGIA DE AVAL]ACAO DOS ATIVOS DO I'UE’_O

Artigo 49 49 Os atwos que cornpoem a carteira do Fundo terdo seus vanres calcuiados
. todo Dia Util, mediante, a utilizagio dos” seguinfes: critérios; (i} os Ativos Financeiros serfio
precrﬁcadm de acordo com procedimeéntos para registro e avaliago de titulos, valores mobilidrios e
_instrumentos derivativos, conforme estabelecido na regulamentacio em vigor (tais como o critéro de”
marcacao a tercado), utlhzando-se preferencxalmente 08 critérios de marcagio a mercado adotados
pelo Custodiante, de acords com o disposto no- ‘Contrato de Custotha e (i) os D}re1tos de Crédito,
serdo contabilizados ¢om base em seu custo de’ aqmsu;ao com apropriagiio de rendlmcntos feita em
base expobencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis, pelo numero de Dias Uteis a decorrer até
“0'sen vencimento, sempre observadas as regras aphcave1s emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela
legislagio e regulamemag:ao aphcavel

’arag:_'afe 1° O Fundo tera escmturag:ao cm:ltabzl propna

Parag_@fo 20 Os rend1mrmtos auferldoq com 03 Dlreltos de Crédlto, inclusive o 4gio ou o
* desdgio apurado ita sua. aquisi¢do, serdo reconh&cidos em razdo da fluéncia de seus prazos de
© vencimento (setpre com célculo de rendimento feito’ de forma exponencial, com base em
um apo de 252 Dias Utels e cons;derando o ntintero de Dias Uteis a decorrér), computando-
sea valomzag:ao ou desvaiorizagao em contrapamda a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do penodo

‘ Paraggafo 3 As demonstrac,:oes ﬁnancelras anuais “do Fundo tcrao notas exphcativas
divutgando mformacoes que abranjam, no minimo, ¢ montanta a natwreza ¢ as faixas de

- vencimento dos Direitos de Credito & dos -Ativos Financeiros integrantés da carteira do
fundo e os valores de cada Direito de-Crédito e Ativo Financeirg, calctlados de acordo com
o -disposto no Contrato de Custodla hem COInO 08 parametros utilizados na determmag:ao ‘
desses valores '

"Artigo 50 As’ perdas d prowsoes ‘COMm;: 08 Dll’BltOS de Cl‘ﬁ?dllﬂ serio reconhemdas no
resultado do periodo, _conforme as regras procedlmentos deﬁmdos na Resolugiio do Conselho
-Monetério - Nacional n® 2,682, de 21 de dezembro' de 1999. O walor ajustado em razio do
-reconhecimento das referidas perdas e provisbes passard a comstituir a nova. base de custo,
* admitindo- -se a reversio de tais perdas € provisdes, desde que por motive justificado subsegiiente ao
" que levou ao sen recolﬂlccimento limitada 208 seus respecnvos valores, acrescidos dos rendimentos
aufendos -

Pa‘zég:' afp 1° D Fundo. ccn51derara como perda todos ‘s Dlreztos de Crédito e Atwcs :
Fmancclros em atraso a partir de 181 (cenm e 01tenta ¢ um) dias apés © seu vencimento.

27




AR

B

Nesses casos, 0 Custodiante deveré contab
ao Fundo como perda.

Pardgrafo 2°  Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, apés o
provisionamento ou contabilizagio de perdas acima referidos, 0s mesmos serdo destinados
exclusiva e integralmente ao Fundo, ¢ o Custodiante devera entdo {}) reverter a. prowsao ou
os prejuizos, conforme o caso e (if) reabilitar ou outorgar poderes ao Cedente para’ que
providencie a reabilitagio do Mutuarlo inadimplente junto aos servigos de proteqao a0

cred:to -

CAPITULO XIX - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 51 Desde a Data da 1° Subscrigio de Quotas Seniores até a (ltima Data de
Resgate, a Administradora verificar, todo Dia Util, se a relagio, expressa em valores ‘percentuais,
entre o valor do Patriménio Liquido-e o valor total das Quotas Seniores em Circulagfo | do Fundo (a
“Razio de Garantia™) é igual ou superior a 133,33% (cento ¢ trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento). :

Artipo 52 Caso a Razéio de Garantia seja infefior a 133,33% (cento e mnta e trés
inteiros e trinta e trés centésimos por cento), por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados
os seguintes procedimentos:

a) a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia ao(s) titular(es) das
Quotas Subordinadas, mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletrnico,
em ambos 08 casos com aviso de recebimento, para realizarem aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do Fundo & Razdo de Garantia, medmnte 4 emissfo
e subscricio de novas Quotas Subordinadas; e -

b) o(s) titular(es) das Quotas Subordinadas. deverd(do) subscrever, no prazo méximo de
5 {cinco) Dias Uteis, contados a partir do recebimento da c:ommncag:ao prevista na
alinea “a” deste pardgrafo, tantas Quotas Subordmadas quantas sejam necessérias
para rcstabelecer a Razdo de Garantia.

Pardgrafo Unico Caso os titulares das Quotas Subordinadas ndo. reahzem 0 aporte
adicional de recursos conforme a alinea (b) do capur deste Artigo, a Admmlstradora deverd
adotar os procedimentos do Artigo 55 deste Regulamento.

Artigo 33 Caso a Razio de Garantia seja superior a 140% (cento ¢ quarenta POr cento)
{0 “Excesso de Cobertura”), a Administradora conforme-informagio fornecida pelo Gestor, podera
realizar a amortizagdo parcial das Quotas Subordinadas, até o limite minimo da Razfo de Garantia
(ou seja, de modo que a relagio entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas
Seniores do Fundo fique igual a, no mimimo, 133, 334%), mediante solicitagfio dos rcspecuvoe
Quottstas, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

a) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os parimetros
estabelecidos neste Regulamento;

) o Fundo tenha Hiquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentagfio pertinente; ‘
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' na data da am:_jftizagﬁo, os limites d:co,ﬁcen&ag:ﬁo dispostos no Capz’tulr‘;’f’\?«-,desxte
'Regulameirto ndo ténham sido excedidos; ¢ A
. H . . ) . - I H

. até a data’ da._amortizagio, nio s¢ tenha verificado qualquer dos Eventos do oo
Avaliagio 6u Eventos de Liquidago, ou, caso tenham ocorrido tais evem{

' - teénham sido adequadamente sanados.

Parigrafo 1°  Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora deverd
- cominjcar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas Subordinadas -
- mensalmente; S ' '

Pardgrafo 2‘; ' VCVada‘ titular das Quotas Subordinadas deverd comunicar & Administradora,
© em-até 15 (quinze) dias contados da comunicaglo prevista no Pardgrafo 1° deste Artigo, 0

o

* valor.a ser amortizado com relagio as Quotas Subordinadas de sua titularidade, observado o

dispdsto no caput deste Arfigo 53.

Paragrafo 3° A Adnﬂni‘s&_adbﬁa,‘ observado o disposto no caput deste Artigo 53, devera
realizar a amortizagio parcial das Quotas Subordinadas em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
recebimento da comunicagio dos Quotistas, prevista no Pardgrafo 2° deste Artigo.

- Pardor afo 4° .Néo podera haver a_nicirtitag:éo de Quotas Subordinadas, na forma prevista
neste Artigo, 10§ 5 {cinco) tneses que antecederem o resgate da Gltima séric de Quotas
Seniores em Chrgulagio. DR ' }

*.CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALIACAO £ EVENTOS DE LIQUIDACAO

Arligo ‘54 - Sio considerados eventos de avaliagip do Fundo quaisquer dos seguintes
eventos (0s “Eveitos de -;i&\'é_'aliaq_?‘a‘gi’): ’ ' T o

o

Y

9

qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragio, direta ou indireta, do

_ controle do Cedente, em relagio a0 que prévalecia 2 época da constituigio” do '
“Fundo, bem como qualquer operagio de cisdo, fusio o reprganizagio societaria que -

- envolva o Cedente, ou qualquer opera¢o comn efeitos similares;

case o Cédente inicie processo de renegociagio de dividas ou sitwagho de
endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato; '

caso ocqrré a concessio. de quaiqﬁéi’. miedids liminar, antecipagio de tutela, medida
_ cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n.° 8.397/92,
"que imponha Testrigdo 4 alienagio de at_ivo‘sde' titnlaridade do Cedente;. ’

aso 0 Cedente deixe de oum;iﬁf ﬁas‘@ii:spo‘sicjé.e_:s referentes aos valores minimos de
* capital ¢ patrimdnio liquido ajustado -definidos pelas normas do BACEN e do
* ‘Gonselho Monetario Nacional - CMN; :

déscumpﬁfmentq pelo Cedente de. qualquer de suas ‘respectivas obrigaghes

estabelecidas neste Regulamento e nos demais Documentos da Operagio que nao
‘seja um Evento-de Avaliagio ou' um Evenmto de Liquidagdo, desde que tal
descumprimento (i) ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do
prazo de 4 (quatro) Dias Uteis.contado do recebimento, pelo Cedente, de aviso, por
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g)

h)

i)

0

1)

m)

1)

0)

D)

escrito, enviado pela Admmlstradora mfoﬁngndb-os da ocorréneia: do respectivo
evento, e (ii) possa, a exclusivo critério da Administradora ou do Gestor,
comprometer a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo ¢ os direilos,
"as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores; :

descumprimento, por quaisquer dos Consignantes, de qualquer-de suas rcSpectiva.s
obrigactes estabelecidas nos Convénios, desde que tal descumprimento (i) no seja
devidamente regularizado dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contado do
envio, pela Administradora ao Cedente, de notificacfio, por escrito, informando da
ocorréncia do respectivo evento, e (ii) possa, a exclusivo critéric da Administradora
ou do Gestor, afetar a boa ordém legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

caso a Razio de Garantia nfio seja atendida dentro do prazo 'estabélecido para o
reenquadramento, nos termos do Capitulo XIX deste Regulamenio; |

rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores em
Circulagio em um nivel abaixo da classificag3o de risco originalmente ;atribuida;

inobservincia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessio e no Contrato de Custédia, desde que,
notificadq pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nio o
faga no prazo de 24 (vinte e gquatro) horas contado do recebimento da referida
notificacHo;

inobservancia, pelo Agente de Recebimento, de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento, no Contrato de Cessio ¢ no Contrato de Recebimento, desde
que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nfo
o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, contado do recebimento da referida
notificacio;

impossibilidade, por qualquer motwo de aquisigiio de Dlreltos de Crédito gue
preencham os Critérios de Elegibilidade;

nio constituigio da Reserva de Liquidez nos termos deste Regulamenic;

ocorréncia de qualquer evento que, no entendimento da Administradora ou do
Gestor, gere risco potencial adicional aos riscos descritos neste Regulamento a0s
Quonstas Seniores;

inobservéncia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes, previstos neste
Regulamento, verificado pelo Custodiante ou por titulares de Quotas Sepiores
representando 20 menos 5% das Quotas Sepiores em Circulagio, desde que, se
notificado por este para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo
de 5 (cinco) Dias Utcis, contado do recebimento da referida nouﬁcagao

verificacho, pelo Custodiante, de que ocorreu aquisi¢io, pelo Fundo, de Direitos de
Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade prewstos neste

Regulamento;

o somatdrio do valor contdbil dos Direitos de Crédito vencidos ¢ ndo pagos, por
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prazo igual’ ot .superior & 60 (sessents). dias corridos, reprégéntar, }.a"’"quﬁlqu

momento, 6% {seis por cento) ou mais do Patriménio Liquido do fm}_}ddﬁ : N
. ré_nﬁncia, da Adﬁ.msmdora ¢/ou do Ageﬁté de Recebimeﬂto; - : |
r) caso a Taxa DI seja maior ou 1gua1 &150% (céqto ¢ trinta por éento) da Taxa DI do

“dia fitil im¢di&tamentc anterior; A
8) E déorréncié‘déf ext-ine;:z‘io,'impossi_bilidadé'iégal de aplicagio, falta de apuraco ou de

divilgagio de quaisquer dos indices on parimetros estabelecidos nos termos. deste
Regulamento ¢ seus Suplementos para o caleulo do valor das Quotas Seniores, por
prazo superjor.a 10 (dez)-Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis

- alternados, durante um périodo de 180 (cerito e oitenta) dias imediatamente anterior
3 Gltima data em que ocorrer O evento;. S

) criagio de’;h@w;"os tributos, elevacio das aliquotas j& existentes ou modificagio de

suas bases de cilculo, que possa comprometer negativamente & boa ordem legal, -
administrativa e. operacional do Fundo e os dircites, as garantias, a rentabilidade - -

&/ou as pretrogativas dos titulai‘e_:s das Criotas Scniores;

u}  caso, no Relatdrio de Avaliagio referido no Pardgrafo Unico do Artigo 28, constem
. .inexatidBes ou 'incongruéncias em relagdo as informagbes fornecidas pelo Cedente
com relacio a.3% (irés por cento) o4 mais dos Direitos de Crédito adquiridos pelo

Fundo desde a tiltima verificagio; e - S ,

v) . a resiligho, extinclo ou término, por qualguer motivo, de qualquer dos segaintes
- contratos; Coniratos de Cessdio ¢ respectivos Termos de Cessio, Contrato de
Custodia, Contrato de Gestéo, Contrato.de Servigos de Auditoria Independente,
Contrate de Cobranca, Contrato de Depésito, Contrato de Promessa de Subscrigao

de Quotas Subordinadas e Contrato de Agente de Recebimento.

Artigo 55 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio serd convocada Assembléia
Geral, nos termos -do Capftulo, XXII, para avaliar o grau de comprometimenio das atividades do
Pundé em razio do Evento de Avaliagio, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo
liquidag&o do Fundo, ou (i) que o Evento de Avaliagio que.deu causa & Assembléia Geral constitui
um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para 4 liquidagio do Fundo
independentemente da convacagio de nova Assembléia Geral nos termos do Pardgrafo 2° do Artigo
56 deste Regulamento, : o - :

‘Pardgrafo 1°  Mesmo que o Evento de Avaliagio seja sanado antes da realizacio da

Assembléia Geral prevista no caput deste Artigo, 2 referida Assembiéia Geral ser4 instalada

e deliberaré normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidaco do Fundo.

Paragrafo 2° No ‘momento _de - verificagio de qualquer Evento de Avaliagdo, o8

procedimientos de aquisicio de novos Direitos de Crédito deverfio ser imediatamente

interrompidos. ' ' | :

Artigo.56 Rio consi_d_erados eventos de iiqui-dag_:ﬁo antecipada do Fundo (os “Eventos
de Liquidacho”’) quaisquer dos seguintes eventos: - '

.'é) caso do Cedente, de seu controlador, de quaisquer gsociedades por cle direfa ou
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indiretamente controladas e de coligadas ou ouiras socwdades sob comro]e comum
do Cedente venhar a ingressar em regime de administragio extrajudicial temporario
- RAET, recuperagiio judicial, faléncia, bem como se o Cedente pletiear pedido de
auto-faléncia ou softer processo de imtervengio ou llqmdac;ao judicial ou
extrajudicial, ou qualquer procedimento ou regime similar;

b) a ocorréneia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo,
assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a ‘origem e/ou a cessfo de
Direitos de Crédito em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de
composicdo e dlvemﬁca@ao da carteira do Fundo, inclusive, mas nfo se limitando,
ao descumprimento pelo Cedente da obrigagiio de ceder ao Fundo Direitos de

. Crédito livres e desembaracados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e
representem a todo momento, a partir do 90° (nonagésimo) dia contado a partir do
inicio das atividades do Fundo, exceto na hipotese de autorizagio de prorrogagﬁo
desse prazo pela CVM, conforme disposto no Artigo 40 da Instrugdo n°® 356 da
CVM e alteragOes posteriores, no minimo 30% (cingilenta por cento) do Patrimbnio
Liquido do Fundo;

c) cessaclo ou renincia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestaciio dos servicos de administrago do Fundo, previstos neste-Regulamento,
scm que techa havide suz substituicio por outra instituigdio, de acordo com 08
procedimentos estabelecidos neste Regulamento; :

d) cessagiio pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Recebimento, a qualquer tempo e
" por qualquer motivo, da prestagio dos servigos objeto do Contrato de Custédia e do
Contrato de Agente de Recebimentio, sem que tenha havido sua substxtmgao por
outra instituigdo, nos termos dos referidos contratos;

e) inobservincia da Razdo de Garantia por 5 {cinco) Dias Uteis consecutivos apds o
término do prazo para reenquadramento previsto no Capitulo XIX;

) faléncia, intervencio ou liguidacio exirajudicial da Administradora, do Custodiante,
Gestor, Agente de Recebimento e quaisquer prestadores de servigos ao Fundo;

g} nfio pagamento dos valores de amortizagdo ou resgate nas datas prewstas neste
Regulamento ou em Suplemento; e :

h) - verificagdo, por parte da Administradora, da inviabilidade de- contmmdade do
Fundo. ;

Pardgrafo 1°  Ocorrendo quaiquer dos Eventos de Liquidagio, a Administradora deverd
dar inicio aos procedimentos de liquidaciio antecipada do Fundo, definidos nos préximos
Pardgrafos deste Artigo.

Pardgrafo 2° Na hipdtese prevista no Pardgrafo 1% deste Artigo, a Administradora deverd
convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
Seniores deliberem sobre os procedimenios que serdio adotados para preservar ‘seuns direitos,
interesses ¢ prerrogativas, assegurando-se, no caso de decis@o assemblear pela interrupgio
dos procedimentos de liquidagio antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas
pelos Quotistas dissidentes, pelo seu valor, na forma prevista no Suplemento e neste
Regulamento.
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Pardgrafo 3°  Caso’o' Fundo nfo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes

para efetuar o résgate das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes, no prazo previsto no

. Pardgrafo anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional dispenfveis no Fundo

 serdo prioritariemente ntilizados para o resgate. de tais Quotas. Em obscf’;%dﬁ?ﬁa@go 15

da Instrugiio CVM 356, o Fundo estd vedado de realizar o resgate de Quotas detidas por
Quotistas dissidentes com pagamento em Direitos de Crédito. A .

i

Pardgrato4°  Caso a deliberaciio. da Assembléia Geral referida. no Parfigrafo 2° deste
Artigo determine a. liquidaglio antecipada do Fundo, o Fundo resgataré tpdas as Quotas
Seniores. compulsoriamente, 20 mesmo tempo,.em igualdade de condigdes e gonsiderando o
valor da participagio de cada Quotista no valor total das Quotas Senjores GP] Circulag8o,

_ observados 0s seguintes procedimentos: ) ’ ) : ! .

a)" . a Administradora e o Gestor liquidarfio todos os investimentos ¢ aplicacdes do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo; '

by todos os recursos decorrentes do ‘reéebjmentb, 'pelo- Fundo, dos valores dos Direitos
: de Crédito, serfio.imediatamente destinados &Conta do Funido; e

¢} - observada- a 'liordem' de alocagdo dc}s recursos definida no Capitulo XVII, a
~ Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado das
Quotas Seniores em Circulag#o até o limite dos recursos disponiveis.

Pardgrafo 5°  Na hipétese de insuficiéncia de recursos para ¢ pagamento integral das
Quotas Seniores, a Adthinistradora poderd convocar Assembléia Geral de Quotistas para
deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos
-e condigOes constantes da legislag8o em vigor. -

: - Parderafo 6%~ Até o pagamento"ihtegtal das Quotas Seniores, quer em dinheiro ou em
. Direitos de Crédito, ficard suspenso o resgate das Quotas Subordinadas, que somente serio
Tesgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores.

'Parégrafb.’?" - jDurante o procéésgj de liquidagdo antecipada do Fundo prevista neste Artigo
56, 0s. procedimentos déseritos no Artigo ‘33 atima somente poderdo ser iniciados ou

retomados ap6s’ o resgate integral das Quotas Seniores, quando entdo.o Fundo poderd

promover o resgate das Quotas Subordinadas,

" Artigo. 57 Caso apds 12 (doze) meses da data de ocorréneia do Evento de Liquidagio e
observadas as deliberagles da Assembléia Geral referida no Pardgrafo 2° do Artigo 36 acima, o
'Fundo nio disponha de fecursos para.o resgate integral das Quotas Seniores, serd constituido pelos
titulares das Quotas Seniores em Circulagdo um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do
Cédigo Civil, que sucederd o Fundo em todos 0s seys direitos ¢ obrigagdes, inclusive quanto 3
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constituigio do referido condominio.

CAPITULO XXI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

' Artigé 38 Cgﬁs'titu,em' Encargos do _Fun,do,' além da Taxa de Ad1ninistra_g§o, as
seguintes despesas: ' R '

.33



a)

b) -

c)

d)

g}

h)
i)
3)

k)

N\ A |
. I N ) y(“i‘ﬁ . e P
taxas, impostos ou contribuigies federais] esiadiais, municipais ou autarquicas, Gue

. . e 2t . - -~ :
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigagbes do Fundo;

despesas com impressio, expedicio e publicagdo de relatdrios, ?formulérios e
informacBes periddicas, previstas no presente Regulamento ou:na legislacdo
pertinente; :

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Quotistas; : ' ‘

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das ‘demonstraghes
financeiras ¢ das contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora; :

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes do Fundo,

honoririos de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo, inclusive o valer da condenagéo, caso © Fundo venha a ser -
vencido; }

quaisquer despesas inerentes 4 constitui¢io ou & liquidagdo do Fundo-ou & realizagho

de Assembléia Geral de Quotistas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
despesas com a contratagio de Agéncia.de Classificagdo de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso’], do Artigo 31, da Instrugio CVM 356; ¢

contribui¢io anual devida s bolsas de valores ou 4 entidade do mercado de balciio
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas 4 negociacio.

Pardgrafo Unico As despesas nfo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora, ,

CAPITULO XXII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 59 * Sem prejuizo das demais atribuiges previstas neste Regulaﬁlentc}, compete

privativamente 3 Assembléia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberagio:

a}

b)
c)

tomar anualmente, no prazo méximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento de
exercicio social, as contas relativas ao Fundo ¢ deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora; '

deliberar sobre a substituigio da Administradora;

deliberar sobre a elevagic da Taxa de Administragﬁo cobrada peld Administradora,
inclusive na hipbtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducio;
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& - 'dehberar sobre a mcorporagao, fusao, cisdo ou liquidag#o do Fund 'fobsi‘:ervado Q
' procedlmenm do Capmlla XV deste Regulamento, ? : '

' f e —,
e)y aprovar qualquer alteraga@ do Regulamcnto edos demaas Documemfas r&?go,
. . com excegdo dd alteragiio ao Regulamento prevista no Artigo 8°, Pﬁta.grafc?gg" que

‘ _devera ser réalizada exc]uswamente pela Adm1mstradora {
) aprovara subsutmg:ao do’ Custochame do Agente de Recebimento, do Cgesmr do
. Auchtor Independente e'da Agenma de Classificagio de Risco;

'g)‘ ) resolver se na ocorrenma de qualsquer dos Eventos de Avaliagiio, tais Evenlos de
' "Avahagao serfio corsiderados Eventos de qumdagao 5

B . provar 05 procedimentos a-serem adotados para’ o resgate das Quotas do’ Fundo
' mechante éagsam em pagamento de Diireitos de Crédito.

Artigo: 6(} 0 Regulamento podera ser. alterado mdependentemente de Assembléia
Creral seropre . que tal “alteraglio decorrer .exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagdes das autoridades competentes o _de: normas legais ‘ou - regulamentares, incluindo
correges ¢ ajustes de cardter nfio material nas definiglies e nos pardmetras utilizados no cdlculo dos
indices estabelecidos neste Regulamento, ‘devendo : tal alteragio ser providenciada,
1mpretemvelmente ‘no praze determinado pelas autoridades . competentes. Qualquer alteragio
realizada nos termos. deste Atigo 60 serd mformada aos Quotlstas no prazo méaximo de 30 (trinta)
dias contadps da aiterag,do : :

Amgo 6 A convocagio da Assemblela Gerai ‘deve ser fenta com 10 (dez} dias
corridos de antecedenma, quando em primeira c:onvocag:ao, ¢ com 5 {cinco) dias comidos de |
antecedéncia, 'nas_demais convocag:oes e far-se-4 por meio de envio de carta com aviso de
recebimentd e por méio de COITEio- eletrénico- aps Quotistas, dos quais constarfio o dia, a hora ¢ o
local em que serd realizada a ‘Assembléia Geral ¢, ainda que de forma sucmia, a ordem do dia,
sempre acompanthada das informacdes € dos elementos ddiclonals necessanos a anahse prévia pelos
Quonstas das matenas objeto da Assemblma Geral ‘

Parégafo T A Assembléla (Jeral podcré ser convocada (1) pela Administradora ou @i
por Qucmstas que representem no minimo, 5% (cmco por ccnto) das Quotas em circulagio.

- Parag;afo 2 A Assemblma Geral serd conmderada validamente’ instalada em prlmmra
* - convocagio -com & présenca de- Quotistas ‘Seniores que’ representem, no minimo, 51%
(cinglienta ¢ um por gento) das Quotas Seniores em Circulagiio ¢, em segunda convocagio,
coml a presenga de qualquer mimero de’ Quotlstas Seniores. Independentemente das
formalidades previstas nia dei ¢ neste Regulamento; sera considerada regular a Assembléta
Geral a que compalecerem todos 0$ Quotxstas :

,Paragrafe P A premdenma da Assemb!ela Geral cabera a Admunstradord

Pardgrafo 4° bem pre}mzo do- disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a Administradora
&/ou 0s Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cmco por cento) das Quotas em circulagio
poderao convocar représentantes do Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor, ou

. quaisguer terceivos, para partmlpar das- Assembléias Gerais, sempre que a presenca de

- qualquer dessas pessoas for relevante parz a dehberac;aa da,ordem do dia.
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Pardgrafo 5°  Independentemente de quem tenha convoaa&d"; ’30_ 18
Administradora deverd comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as
informagdes que lhe forem solicitadas. :

Parigrafo 6°  Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, ¢ quando for realizada em outro local, os anincios ou as
cartas enderegadas aos cond&minos devem indicar, com clareza, o lugar da reumao que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. :

Arligo 62 A cada Quota corresporde 1 (um) voto, sendo admitida a rcprasentagéo do
Quotista por mandatario legalmente constitufde hé menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato deverd ser depositado na sede da Admmlstradora no prazo de 2 {dois) Dlas Uteis antes da
data de realizacio da Assembléia Geral, :

Artigo 63 Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo, teda e qualquer matéria
aubmetida & deliberagfio dos Quotistas deverd ser aprovada pelos titulares da majoria das Quotas
presentes & Assembléia Geral; exceto com relagio s matérias indicadas nos incisos (b), (¢} ¢ (d) do
Artigo 39 acima, as guais deverfio ser aprovadas, em primeira convocagio, pelos titulares da maioria
das Quotas e, em segunda convocagio, pelos titulares da maioria das Quotas presentes 4 Assembléia
Geral,

Pardgrafo 1° Ressalvado o disposto no pardgrafo 2° abaixo, a alteragdo das Datas de Resgate,
Datas de Amortizagio Programada ¢ Meta de Rentabilidade Prioritaria de qualquer série de
Quotas Seniores dependeré da aprovacio dos titulares de 100% das Quotas.

Pardgrafo 2° Na hipdiese prevista no Artigo 54, item “s” deste Regulamento, a substitnicio
de qualquer dos indices ou pardmetros estabelecidos nos termos deste Regulamento e seus
Suplementos para o cdlculo do valor das Quotas Seniores dependera da aprovag:ao dos
titulares de 66% das Quotas Senjores presentes & Assembléia Geral.

Pardgrafo 3° Sem prejuizo do disposto no caput € nos pardgrafos anteriores, a aprovagio das
seguintes matérias dependers, ainda, do voto favordvel dos titulares da maioria das Quotas
Subordinadas: (i) alteragfio a remuneragio da Administradora; {ii) alteragio da politica de
investimento ¢ da politica de concessfio de crédito, estabelecidas nos capitulos TV e VI deste
Regulamento, respectivamente; {fii) alteragio dos Critérios de Elegibilidade; (iv) alteragao
da Razdo de Garantia ¢ do Excesso de Cobertura ¢ (v} alterag8o dos prazos e composicio da
Reserva de Liquidez, conforme estabelecidos no parigrafo 6° do artigo 435 deste
Regulamento. ;

Pardprafo 4° Para efeito da constituigo de quaisquer dos quoruns de dehbera,gao da
Assembléia Geral, serfo excluidas as Quotas Seniores de titularidade doCedente e de
quaisquer de suas partes refacionadas, assim como de agentes ou representantes de quaisquer
dessas pessoas. : ,

Artigo 64 As deliberaghes tomadas pelos Quotistas, observados’ o8 quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serfo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigarfio a
todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido & Assembléia Gerdl ou do voto
proferido na mesma. :

Artigo 65 Os Quotistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em asse1ﬁb1éia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao, instalagio e
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dehbera(;ﬁo prewstos neste Regulamemo

Art1go 6 - A Assemblma Geral pode, a. qualquar momento, ‘NOMear WN Ok mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizaght e de controle gerenmal das aphcae;oes do
Fundo; em defesa dos dzreﬁos e dos mteresses dos Quot1stas

Pardgrafo g Somente pode cxercer as fungoes de representante dos. Quottstas'/ pessoa
ﬂ’swa ou juridica que atenda aos segumtes requ181tos :

a) ser (Quotista ou profisswnal espema]mente contratado para ?elar pelos mteresses 3
Quonstas, - : 4

)3 ndo exercer cargo ou fungfio na Administradorz, em’seu controlador, em sociedades
~por ele diretd ou indiretamente controladas € em cohgadas ou outras sociedades sob’
cant:rolc comuim; e :

oy nio exercer cargo no Cedente dos DlrcItos de Crédito integranies da carteira do
‘.. Fundo ot em sociedades ot empresas do grupo da Administradora.

tigo 68 - As decistes da Assembléxa Geral devem ser d1vulgadas a0s Quoastas no
prazo maximo de30 (krinta) dlas contados da sun rca]lzag:ao

CAPITULO XXIII PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 69 A Adzmmstradora é obrigada a dlvulgar ampla e imediatamente, qualguer

ato ou fato relevante relativo_ao Fundo, por meio de. pubhcagao no Periddico utilizado para a

rdwulgagao de mfonnae;oes de Fundo, devendo permaneter 4 disposigio dos conddminos ‘para

consulia, na sede e agéncias da Admmstxadora € nas l.I]StltUlQOBS autorizadas a disttibuir Quotas do

Fundo, de modo a garantir a tpdos s Quotistas- acesso’ as.informagdes que possam, direta ou
mduetamente mﬂulr erm suas deczsoes quanto a respectwa permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 70 A Administradora deve, no prazo méximo de 10 (dez) dias. apds o
encerramento de cada més, colocar A dlsposu;:ao dos “Quotistas, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobte: (i) o nimere de Quotas de propriedade de cada umi e o réspectivo valor; (if) a
rentabilidade do Fundo, com ‘base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; (iil) o comportamento
da carteira de Direitos de Crédito ¢ demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho- esperado e realizado. As obrigagSes. aqui gstabelecidas nfio prejudicam e ndo se
confundem com ag obng@g:oes de divulgagio contidas no Artigo 34, inciso 1V da Instrugdo n° 356 ‘
alterada pela Instruc;ao n® 393; da CVM, que estio prewstas no Artigo 73 abaixo.

Artigo 7l A Adm:mstradora deve colocar as demonstragoes financeiras do Fundo'a
d[SpObl(}aO de qualquer quotista interessado que as solicitar, observados os Segumtes Prazos
miximos: (i) de 20 (vinte) dias apos © encerramento do perlodoa que se referirem, em se tratandode
demonstracies - financeiras mensais; ¢ (if) de 60 (sessenta). dias apés o encerramento de cada
exercwlo socml emse tratando de demonslrac;oes ﬁnanceu'as anUais.

Artigo 72 . As demcnstragoes ﬁnancmras do I‘undo estardo sujeitas 3s. normas de
Aescﬂturagzao expedidas pela CVM e serfio audxtadas por. auditor mdependente registrado na CVM

37




5N

it

£ 5

JEGISTRG B

55 T DOCUMENTOS

HRaFiL

ALiRE - CARITAL-R]

3
i

5 EH

A P
i

Artigo 73 A Administradora cabe divulgar, anualmente: (i) o valor .do Patriménio
Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) a relagio entre o Patriménio Liquide e o valor das
Quotas Seniores; {iv) as rentabilidades acwnuladas no més e no ano civil; e (v) os relatérios das
agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, sem prejuizo das deniais obrigagOes
previstas neste Regulamento ¢ na legislagio vigente. :

Paragraio Unico A divulgagio das infdmiagﬁes previstas neste Regulament@ deve ser feita
por meio de antncio publicado, em forma de aviso, no Peri6dico utilizado para a divulgagao

de informagdes do Fundo. Qualquer mudanga, com relagdo ao Periédico, deverd ser
precedida de aviso aos Quotistas.

CAPITULO XXIV - DISPOSICOES FINAIS
Artigo 74 Todas as disposigdes contidas neste Regulamento que se caracterizem Corro
obrigaciio de fazer ou nio fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverio ser consideradas, salvo

referéncia expressa em contrério, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 75 O presehte Regulamento, respectivos Suplementos e suas altera¢es serao
levados a registro no Cartério de Registro e Titulos e Pocumentos localizados na Sede da

Administradora, em 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberagio da Assembléia Geral ou da '

Administradora, ¢ em 30 {trinta) dias quando a alteragiio advir de exi géncia legal ou regulamentar.

Artigo 76 O exercicio social do Fundo temn duragiio de um ano, encm?rando-sé om 31
dezembro de cada ano. - :

Artigo 77 As demonstragOes financeiras anuais do Fundo seréo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estarfio sujeitas as normas contébeis expedidas peta CVM.

Artigo 78 Por ocasifio da auditoria de que trata o Artigo 77 acima, os demonstrativos

trimestrais do Fundo serfo examinados para, apos iss0, serem submetidos & apreciagdo da CVM, nos
termos da Instrugio CVM 356. ‘

Artigo 79 Fica eleito ¢ fofo da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

i
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ANEXO1- DEFINICORS -

’iivi h‘i‘. idlzigiil’oﬁ

| Administradora;

jlem o s1gmﬁcado que Ihe é atmbmdo 00 Artxge 17 dest‘e
Reguiamento,
~ l'.. - T ~ i‘/’/
‘Agéneia de Cla_smﬁca@ﬁp‘ dejé a Standard & Poor 8, uma divisdo 'da Mcgraw-Hﬂ]

1Risca:

. |Interamericana do Brasil. Ltda, agéncia classificadora de
" irisco com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de! %ao \

" mscnta no CNPBI sob n® 02. 295.585/6001 40 ou sua

Paulo, na Av. Eng. Luis’ Carlos Berrini, 1253, 10° ag

sucessora a qualquer m:qu

[Agente do Rgccb:iméﬁtk-):‘

o 'e o Banco -Brade’sco_ S.A., ou sel sucessor a qualquer tiulo;

TAgente Bséﬁtﬁrador:— o

‘é o B’anco Bradesco S‘A., bu sew sucessor a qualquer titulo;

Amortizagio Programada;

€ a amoruzav;éo parcml das’ Quotas Seniores promowda

‘ pelo Fundo nas Datas de Amortizagio, conforme previsto |-
" {no Suplemento da respectwa série;

Aposentados ¢ Pensionistas: -

sae 08 tltulares de benificios de aposentadona ¢ pensio daf..
| Previdéncia Social do INSS e os aposentados e pensionistas
- | Civis e Militares dos Instltutos de Prewdencms Estaduais ¢

' Municipais;

{ Assembléia Geral:

extraordméﬂa reahzada nos termos do Capitulo XXII;

¢ a Assembléia Geral de Quotistas, ordindria e

Ativos Financeiros:

_ d1st1ntos dos Dll’eltOS ‘de  Crédito,

sdo os bens, atwos dtreuos e mvesmmentos financeiros,

Patnmomo Liqu1do

Auditk}r' Independenté

1€ a KPMG Audltores Independentes ou sua sucessora a

qualquer utulo, o

BACEN; ¥ o Banco Cem;al d_d"_BrasiL;

BOVESPA;FIX: ' é o mercado de ‘titulos de renda fixa pnvada manildo pela
S Bolsa de Va}ores de Sao Paulo;
Cedente: é o Banco Rural' S A., 0 qual, de tempos em tempos, ¢ede
< ‘0s Direitos de Crédito ao Fundo, rios termos do Contrato de
, 'Cessao

| CETIP: 1é a Camar'a_de Custodia c Liguidagio € seu - sistema

eletrénico para negocia¢io de titulos e valores mobilidrios;

¢ o Orgio ou e‘nt’i_da,dé da administragio federal, estadual e

que vompdem o}

municipal direta, autdrquica ou fundacional gue procede a
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descontos  relativos 4s consignagdes compulséria e
facultativa na ficha financeira do sebvidor, aposentado ou
pensionista, em favor de- consignatario, confonne listados

{ no Anexo IV deste Regulamento;

Conta do Funde:

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Pundo Junto ao
Banco Bradesco S.A., que serd utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, mcluswe para
pagamento das Obrigagdes do Fundo; :

Contas de Recebimento:

s as contas de recebimento mantidas junto ap Agente de

Recebimento, as quais sé podem ser movimentadas por este

| dltimo, exclusivamente na forma estabelecida no Contrato

de Agente de Recebimento;

Contrato de Agente de
Recebimento:

& o Contrato de Prestaciio de Servigo para recebimento dos
valores consignados, celebrado entre o Cedente, ¢ Fundo, a
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo € 0 Agente
de Recebimento; :

Contrato de Cessig:

€ o contrato de cessio de Direitos de Crédifo celebrado
entre o Fundo, a Administradota ¢ o Cedeutc € Seus
Termos de Cessio;

Contrato de: Cobranga:

éo Contrato de Prestaciio de Servigos de Cobranc;a a ser
celebrado entre o Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo,
¢ 0 Cedente;

Conmrato de Custddia:

& o Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de
Servigos de Custodia Qualificada de Valores Mobiliarios e
Ativos TFinanceiros e Controladoria para Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios, ﬁnnado entre 0
Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo;

Contrato de Escrituracio:

& o Contrato de Escrituragfio de Quotas de Fundos de
Investimentos, firmado entre o Agente Escr:turador ea
Administradora, em nome do Fundo;

Contrato de (estio:

& o contrato firmado pelo Fundo com o Gestor ol seu
sucessor a qualquer titulo;

Contratos de Matuo:

Ao Us contratos de mutuo celebrados entre Banco Rural
S.A. com cada Mutugrio ou as cédulas.de crédito bancério
emitidas por estes Gltimos em favor do Cedente, por meio
dos quais sio formalizados. os termos € as condigdes de
empréstimo; e onde o respectivo Consignante & autorizado
a promover os descontos nos Proventos pagos aos
Mutuérios; :

Contrato de Servicos

¢ o Contrato de Prestagio de Servigos de Auditoria,
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| de Auditoria Iﬁdenendente:

3 Aidininistradora;

firmado entre --a  Auditoria - Indépt;n

_ Canirato de Serv:igds
1 de Classificagio de Risco:

&0 Conirato para '}_Elraborac;ﬁo‘ Je Rating de FIDC, fisfado

entre & Apencia  de Classificagio de Risco e
Administradora; ' o

Convénios:”

TS50 acordos firmados pelo Codente éom entidades da

administragio federal, estadual,  do ‘Distrito Federal e
miunicipal dircta, autirquica ou fundacional, conforme

| tistados no- Apexo. IV deste Regulamento, para que a
1 totalidade das parcelas dos emprestimos devidos por cada

Mutuario scia consignada diretamente nos proventos dos
Mutudrios; junto. a0 TESpectivo Consignante, em-beneficio
do Cedente ot do Fundo, conforme o caso.

Criidios de Hieglbilidade:

fetn 0 signiticado. que 1he & atribuido no Artigo 12 doste
Regulamento; T o i

Custodiante:

e o Banco Bradesco S:A., ouseu sucessor a qualquer titulo;

[CyME

jéa Comissiv de alores Mobiliarios;

Datas de Amortizagio: -

“|'sd0 as datas das Amortizagdes Programadas previstas em |
| cada Suplemento; ou & data de amortizagio’ deliberada em |

Assembléia Gcral'de:Quotistas, conforme o €aso;

Tata da 1* Subscricao de Ouotas

& a data da 1* subscrigio de Quotas Seniores de cada série,

‘Data de Reé gate:

& 3 data em que s¢ daré o resgate integral de cada série de

Quotas Seniores, “conforme indicada no Suplemento da
respectiva série; ' '

Dias Utels: .

{significa_gualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto

feriados de dmbito nacional;

| Direitos qe Crédito:,

sio todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, oriundos de Contratos de Miituo

| ceiebrado pelo Cedenté com Mutudrios, observado o

disposto neste Regulamento.

Direitos de Crédito Elggiveis:

Elegibilidade definidos no Artigo 12 deste Regulamento;

Dogunmentos Comnrobatérios:‘ ;

tem © si—gtliﬂcmd_ que the ¢-atribuido no Artigo 26 deste

significa = 08 “Direitos  de Crédito  que satisfagarn |
{ cumulativamerite, na Data de Aguisigio, aos Critérios de

. | Regulamento;

a1

ou das Quétas Subordinadas, conforme 0 €aso, €m que OF .
‘ r_ecursos 540 ef_éﬁvamente colocades, pelos Investidores
7 Qualificados, 4 disposigéo do Fundo.



Documentos da Operaciio:

sd0 os seguintés documentos e seus eventuais aditamentos:
Contrato de Cessiio e seus Termos de Cessfio, Regulamento
e seus Suplementos, Contrato de Custddia, Contrato de
Escrituragfio, Contrato de Gestdo, Contrato de Servigos de
Classificagdo de Risco, Contrato de Servigus de Auditoria
Independente, Contrato de Cobranga, Contrato de Depdsito,
Contrato  de  Promessa de Subscrigdo; de Quotas
Subordinadas, Contrato de Agente de Recebimento;

Encareos do Fundo;

.|t o significado que Thes é atribuido no Aértigo 58 deste

Regulamento;

Bventos de Avaliacio:

tém o significado que Thes € airibuldo 10 Atlige 57 daic

Regulamento;

Eventos de Liquidacio:

%m o significado que The é atribuido no Artigo 56 deste
Regulamento;

Excesso de Cobertura:

tem o siguiﬁcado que Jhe ¢ atribuido no A.rﬁgo 33 deste
Regulamento; , ;

Fundo:

tem o significado que Ihe é atribuido no Ariigo 1% deste
Regulamento; :

Instituicdes Antorizadas -

Instituictes financeiras de primeira linha, com classificacio
de risco (rating) igual ou superior a BrAA-, emitida pela
Standard & Poor’s, on classificacio de risco (rating)
equivalente, emitida pela Moody's ou pela Fitch.

INSS Instituto Nacional da Seguridade Social
Instrugio CYM 356: ¢ a Instrugdo n° 356 da CVM, de 17 de dezemﬁro de 2001,

com as alteragSes promovidas pela Instrugdo CVM 393,
datada de 22 de julho de 2003,

Inyestidores Qualificados:

sdo todos os investidores autorizados nos ilermos da
regulamentacio *em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditdrios;

Meta de Rentabilidade Prioritdria:

¢ a meta de remuneragio de cada série de Quotas Seniores
estabelecida no respectivo Suplemento, de acordo com este
Regulamento;

Mutndrio:

séio servidores publicos federais, estaduais, do Distrito
Federal e municipais, dutarquias e fundages publicas,
listadas no Amexo IV e V deste Regulamento, e
Aposentados e Pensionistas que venbami a contrair
empréstimo junto ao Cedente; 3'
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Obrigactes do Fundo:

30 todas as obrigagdes do Fundo previstas nedtod:
Regulamento- ¢ nos 'demais Documentos da Operagio,

incluindo, mas nfo se limitando, ac pagamento dos
Encargos do Fundoe, da remuneragio eda aglortizagdo, ¢ ao

| resgate das Quotas o : TN

L

Patriménio Liquido:

significa o somatério d0s valores dos Direiios de Crédito e
| dos Atives Financeiros integrantes da carteira d¢ Fundo,

subtraidas "as exigibilidades referentes avs Encargos do

| . Fundo refer 1dos no Capftu}o XXI deste Regulamento

Periodico:

g

éo Jornai Gazeta Mercantlf N :

L

Politica de Cobranca;

éa politica de cobi’an(;a adotada: peld Fundo em face dos |

devedores que estejam 1nad1mplentcs no pagamento dos
rcspecnvm Direitos-de Cred;to

Quotas: sdo as-Quatas- S'enio_res eas Quotas Subordinadas;
Quotas Seniores: sfio a3 quotas de classe Semoras emitidas pelo Fundo em

‘uma on mais sénes,

Quotas Seniores em Circulacio

‘coligadas, seus

éa totalldade das Quotas' Seniores emitidas, excetuadas as
Quotas Seniorés resgatadas, bem como aquelas que sejam
pertencentes ao Cedente, suas respectivas controladas ou
“controladores ou  seus  respectivos
conselheiros e‘diréfo_ras;

Quotas .Subordin&das:

880 as quotas de classe subordmada emitidas pelo Fundo
em uma ou mais dxstnbuiqoes,
| Quotistas: - $80 os titulares das Quotas;
Razio de Garantia:- ¢ a relago, expressa em valores percentuais, entre o valor

| do Patriménie Liquido e o valor total das Quotas Seniores,

observado o dlsposto no Amgo 51 deste Regulaimento;

'| Regulamento:

éo regulamento do Fundo

Rgserﬁ‘a. de Liguidez:

tem o mgmhcado que The ¢ atribuido no Pardgrafo 5° do

1 Artigo 45 deste Regulamento;

Resolugiio CMN 2.907:

¢ a Resolugho do ‘C‘onselho_ Menetdrio Nacional n® 2.907,

| de 29 de novembro de 2001;
SELIC: "€ 0 Sistema Especiét c‘Ie.Liquidac;,ﬁo ¢ Custodia;
SOMAFIX: € o sistema eEetrémco mantido pela’ Socledade Operadora

{.do- Mercado de Atives 8.A. — SOMA para negociagio de _

titulos e valores mobiligrios de rgnda fixa privada;
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Supleniento:

tem o s1gmficado que lhe é atribuldo no Artlgo 32,
Paragrafo Unico deste Regulamento; :

Taxz de Administracio:

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 19 deste
Regulamento;

Taxa DI:

Taxas médias refercnciais dos depésitos interfinanceiros

(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP ¢ divulgadas pela
resenha didria da ANDIMA, expressas na forina percentual
¢ calculadas diariamente, sob forma de icapitalizagio
composta, com base em um ano de 252 Dias Uteis;

No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI
quando da distribui¢ho de rendimentos . prevista no
Regulamento, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma
taxa didria produzida pela ltima Taxa DI conhecida até a
data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensag¢des financeiras, tanto por parte do Fundo quanto
pelos titulares das Quotas Seniores, ‘quando das
distribuigbes de rendimentos posteriores;

| Na auséncia de apuracio efou divulgaghio da' Taxa DI por|

prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no casc de sua
extingio ou por imposigio legal, a Administradora,
mediante aviso aos Quotistas, deverd convocar Assembléia
Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberaciio da nova taxa substituta, serd utilizada como
Taxa DI a tltima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuragio e/ou divulgacfio, extingdo ou imposicio legal da
Taxa DI, conforme o caso;

Termo de Adesfio
ao Regulamento:

é o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Reguiamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Anexo 11 do presente
Regulamento;

Valor Unitério de Emissio:

& o valor unitirio de emissio das Quotas Seniores de cada.

série, ou das Quotas Subordinadas, na Data da 1*
Subscrighio de Quotas.

Valor Unitario de Referéneia:

significa (i) na Data de Fmissdo de Quotas Seniores da.

série, o respectivo Valor Unitdrio de Emisso, ou (ii) nos
Dias Uteis subseqiientes & Data de Bmissdo de cada série, o
Valor Unitério de Referéncia do Dia Util fmediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as
Quotas Seniores da séric em sev respectivy Suplemento

|sendo certo gue, nas Datas de Amom?ag:ao, apds os
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‘ANEXO H - TERMO DE ADESAQ .
RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM IMREITOS CREBITORIOS - EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Pelo presente termo de adesio e para todos os fins de direito, o investidor abaixo assinado, em
atendimento a0 disposto no artigo 23, pardgrafo tmico da Instrugéio 356, de 17 de dezembro de 2001,
“conforme alterada pela Instrugio 39 , de 22 de julho de 2003 (“Instruclio CVM 356/01"), ambas
“éxpedidas pela Comissio de Valores Mobilidrios (a “CYM) adere, expressamente, 405 termos do
regulamento (o “Regulamento™ do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditotios -
Empréstimos Consignados, cujo contetido declara conhecer ¢ acejtar integralmente,

_Ekceto se definido de ouira forma no presente termo de adesfio, os termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo I a0 Regulamento, : ;

" Ovinvestidor também declara:

g

T (a) ser mvestidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM n° 409 de 18
‘ de agosto de 2004 e suis posteriores alteractes;

() ter recebido copia do Prospecto e do Regulamento do Fundo, bemn como conhecer e
- reconhecer como validas e obrigatérias as normas do Regulamento, aderindo
formalmente, neste ato, as suas disposicBes; :

{c) ter ciéneia de que ndo foi on ser elaborado qualquer material pub!icitéﬁo referente
a0 Fundo, sendo o Prospecto ¢ o Regulamento suficientes a0 meu completo
entendimento do Fundo, de suas operagbes e dos riscos envolvidos;

{d) ter cigncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administragio e do grau de risco desse tipo de aplicaciio financeira em fungic das
caracterfsticas de seus ativos, tal como disposto nos Capftulos TV e VH ("Politica de
Investimento e Composigiio da Carteira® ¢ “Fatores de Riscos™, respectivamente} do
Regulamento, e que poderd ocorrer perda total do capital investido no Fundo,

(&) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo estd sujeito

estdo de acordo com a sua situago financeira, seu perfil de risco e sua cstratégia de
investimento; :

B ter ciéneia de que o objetivo do Fundo nio representa garantia de rentatj)ilidade;

(g ter ciéncia de que as operagdes do Fundo nfio contam com a garantia da

Administradora, do Gestor, do Custodiante, de.qualquer mecanismo de-seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito-(FGC);

b EH HULSOTILKE

JARTIRG - TAMTAL -1

& (h) ter ciéncia de que, no excreicio de suas atividades, a Administradora ¢ o Gestor tém
e poderes para praticar todos os atos necessirios a adminisiragdo e gestdo da carteira
b S de ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na legislagdo vigente,
g:: podendo definir como atuar dentro das possibilidades de mercado; ;
gy :

E @ autorizar a Administradora a determinar o3 hordrios lHmite para aplicagdes e

resgates, e ter ciéncia de que a Administradora poderd, a seu exclusivo critério,
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« mercado financeiro ¢ aiterar os valores de movimentacio do Fundo;

FO

(k)

_(1)'

. FEGISTROE (14008 € necouEnTes

E 896186

| q‘m f;n £ BIEROFILE
S o - o R BT BB TINTIA -0
determinar o fechamento temporario das - aplicagSes em fiungho gg ’c{oﬁ fgges" oﬁmi’ &4

que tomou ciéncia da possibilidade de altéragio do Regulamento em decorréncia de
normas legais ou regulamentares, ou de deferminaciio da: CVM, iidépendentemente
de realizagfio de assembléia geral, nos termos do artigo 26, pardgrafo tmico, da -
Instrugo CVM 356/01; o i P

ter ciéncia-de que o Periddico utilizado para divalgagio das ixngoriﬁag:ﬁé% do Fundo &
o jorhal “Gazeta Mercantil”, séndo facultado 2 Administradora alterar,-a qualquer

 momento, o periddico destinado A divaigagho das informagbes do Fuide, mediante
. Comumica¢de prévia, par escrito; .. - S :

que se responsabiliza pela veracidade das d;:clara?;(”jes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a ‘Administradora de quaisquer prejuizos {incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddio ou impreciso dessas declaracBes. ’L/

' [Local], [+] de {a] de [#] B

Denomiriagfo social do investidor ‘ :
- (Nomes e cargos dos representantes legais) -

~ CNPJ/MF ou CPE/MF: o
" E-mail: ;
" [INSERIR NOME DO QUOTISTA]

Testemunhas:

1. 2.

Nome: Nome: -

RG: - RG: -

C.P.F.IME: C.PF/MF:
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO A0 REGULAMENTO
f¢] DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUGTAS SENIORES

RURAL FENDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
Suplemento ao regulamento para emissio da [¢] Série de Quotas Seniores da [#] Distribuigﬁo Piblica
de Quotas Seniores do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios + Empréstimos
Consignados (o “Fundo”™), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes
caracteristicas: 5 '
a) Quantidade de Quotas Seniores: [e3;

b) O Valor Unitirio de EmissZo: [e];
* ¢) Data de Enissdo: [¢] de [¢] de [e};
d) Data de Resgate: [+];

e) Meta de Rentabilidade Prioritéria: [e];

f) Amortizagdes Programadas: [#];

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas {estejam no singular ou no
phural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo atribuidos no
Regulamento. )

$3o Paulo, [#] de [#] de 2006.

RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM IMREITOS CREDITORIOS -EMPRESTIMOS CONSIGNADOS,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A..

Testermnunhas:

1., 2.
Nome: : Nome:
RG: i - RGy :

C.P.F/MF: , C.P.F/MF:

s WLETTLRE

120 - SAFITAL =R

¥ 52 A
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'ANEXO IV — LISTA DE CONSIGNANTES
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001001} FEDERAL | BNSTITUTO NAC‘IONAL DE SEGUR!DADE SOCTAL - INSS - BRASILIA/DF " ELETRONICO
026010 ESTADUAL - ‘EECRETARIA DE ADMINISTRACAO ATIVO MANAUS - AM ELETRONICO
020030 | ESTADUAL | SECRETARJA DEE E'DUCACAO MANALUS - AM BLETRONICO
020040 | ESTADUAL | SECRETARIA DA FAZENDA - MANAUS - AM  ELETRONICO
020030 | ESTADUAL § SEC. PLANES ESTA, DESENYOL, ECONOMICO _ MANAUS - AM ELETRONICO
020060 | ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DA JUSTICA _ MANAUS - AM ELETRONICO
020000 | ESTADUAL | POLICIA CIVIL DO AMAZONAS ' MANAUS - AM ELETRONICO
(20280 ESTADUAL INST. DE MEDICINA TROP, DE MANAUS MAMAUS - AM ELETRONICO
020420 ESTABUAL | msnmro PROTECAO AMBIENTA L DO AMAZONAS. MANAUS - AM MANUAL

(20530__| ESTADUAL | INSTITUTO DE TECNOLOGIA DO AMAZONAS MANAUS - AM __ELETRONICO
20350 ESTADUAL | TRIB, CONTAS DO ESTADO rj:o' AMAZONA§ MANA_US - AM ELETRONICO
020612 | ESTADUAL sEcR‘s-fmm DE ADMINISTRACAD INATIVO MANAUS - AM ELETRONICO
020513 ) ESTADUAL SEC RETARIA DE ASSISTENGIA SOC]AL MANAUS - AM BLETRONICO

- 020630 ‘ESTADUAL [‘UNDA( A CENTRO PON R, ONCDLOGICO MANAUS - AM ELETRONICO
020640 ESTADUAL | F. HEMOTE_.RAPIA EHEMAT, DO AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONICO
020707 __|. ESTADUAL PQL.IC{A MILITAR D_Q A‘M{!;«?.ONAS MANAUS - AM BLETRONICO
820710 ESTADUAL supﬁmwr.eumsﬁcm DE SAUDE MANAUS - AM ELETROMICO
020711 | ESTADUAL CASA.CIVIL ' . MANAUS-AM__ ELETEONICE
020712 ESTADUAL § SECRETARIADE SEGURANCA - MANAUS - AM _ELETRONICO
020717 ESTADUAL | FUNDAGAO VILA OLIMPICA ' MANAUS - AM ELETRONICO
020725 ESTAD_UA_L ] OUVIDORIA E CON I‘ROLADORIA DO LSTADO MANAUS <~ AM - ELETRONICO
020726 ESTADUAL | SE C”RETARIA DE GOVERNO. MANALS - AM ELETRONICO
020727 | ESTADUAL | CORPODE BOMBEIROS MILITAR DO AMAZONAS - - MANAUS - AM ELETRONICO
020728 | ESTADUAL | DEFENSORIA PUBLICA o : ' ' MANAUS - AM ELETRONICO
020730 ESTADUAL | JUNTA COMERCIAL ch ESTADO DO AMAZONAS _MANAUS- AM ELETRONICO
026731} ESTADUAL .E.NSTIT'UTO DE DESENVOLYIMENTO AGROP. MANAUS - AM ELETRONICO
020732 ESTADUAL PROCURADORIA DO ESTADO DO AMAZONAS MANAUS - AM ELgTRc‘mlco
020733 ESTADUAL | FUNDAGAO ALFREDO DA MATA . MANAUS - AM ELETRONICO
020736 ESTADLIAL UNIVERSIDADE ESTADUAL DO AMAZONAS MANAUS « AM ELETRONICO
02078 |. ESTADUAL | SUPER. bE TABITACAG DE ASSUNTQS FUND MANAUS - AM ELETRONICO
026739 | ESTADUAL' | SECRETARIA DA EDUCACAO DO ESTADO DO AM MANAUS - AM ELETRONICO
020740 ESTADUAL | SUPERINTENDENCIA DESP;[_JD_E MANAUS - AM ELETRONICO
020741 | ESTADUAL POLICIA CIVIL DO AMAZONAS MANAUS - AM BELETRONICO
020742 | ESTADUAL poucm MILITAR DE MANAUS ATIVO. MANAYS - AM, )ELETRONlé{)
020743 | ESTADUAL. | SECRETARIA DE ADMJNISTRAQAO -ATIVO MANAUS - AM ELETRONICO
020744 ESTADUAL | SECRETARIA DA FAZENDA MANAUS - AM __ELETRONICO
(100746 | ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DA JUSTICA MANAUS - AM - ELETRONICO
020748 | ESTADUAL | INST:DE MEDICINA TROPICAL DE MANAUS MANAUS - AM ELETRONICO




020750 ESTADUAL | INST. PROTECAQ AMBIENTAL AMAZONAS MANAQS - AM ELETRONICO
620754 ESTADUAL | SECRETARIA DE ADMINISTRAQAO INATIVO MANAQS -AM ELETRONICQ
020755 ESTADUAL | SECRETARLA DE ASSISTENCIA SOCIAL MANAI;JS - AM ELETRONICO.
020756 ESTADUAL | FUNDAGCAC CENTRO CONTR. GCOLOGICO MANAﬁJs - AM ELETRONICC
020757 ESTADUAL ] FUNDACAD DE HEMOTERAPIA E HEMAT. DO AM MANAUS - AM ELETRONICO
020760 ESTADUAL | FUNDACAQ VILA OLIMPICA MANAQS -AM ELETREONICO
020763 ESTADUAL | CORPO DE BOMBEIRO MILITAR AMAZOMAS ‘ MANAQS -AM ELETRONICO
020764 ESTADUAL | DEFENSORIA PUBLIC EST. DO AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONICO
020765 ESTADUAL § JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONICO
(120766 ESTADUAL, | INTITUTQ DE DESENVOLVIMENTO AGROPECUARIO _ MANAE;;S -AM ELETRONICO
020772 ESTADUAL | AGENCIA REGULADORA DOS SV PLUBICOS DO AM MANA(}S - AM ELETRONICO |
020774 ESTADUAL | INSTITUTO DOS TRAB. DO EST. DO AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONICO |
020775 ESTADUAL | SEC. ESTADO DE TERRA E HABIICAO MANAUS - AM BLETRONICO | |
020778 ESTADUAL | CASA MILITAR MANAUS - AM ELETRONICO
020782 ESTADUAL { FUNDACAQ DE_AMEARO E PESQUISA DQ ES'AM MANAUS - AM ELETRONICO
020784 ESTADUAL | CASA CIVIL ' ‘ MANAUS - AM ELETRONICG
020755 ESTADUAL | SEPROR MANAUS - AM ELETRONICO
020786 ESTADUAL [ MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO DO AMAZONAS MANAU% - AM ELETRONICO
020789 ESTADUAL | GABINETE DO VICE GOVERNADOR MANAUS - AM ELETRONKCO
020796 ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO E JUVENTUDE MANALS - AM ELETRONICO
020791 ESTADUAL { SECRETARIA DE ESTADC DA JUVENTUDE MANAUS - AM ELETRONICO
020794 ESTADUAL | SUHAB ) MANAUS - AM ELETRONICO
020797 ESTAIUAL | UNIVERSIDADE DO ESTADO DO AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONICO
020799 ESTADUAL | SDS RURAL MANAUS - AM ELETRONICO
020801 ESTADUAL | TRIBUNAL DE JUSTICA - SERVIDORES MANAUS - AM ELETRONICO
020804 ESTADUAL | SECRETARIA DEPRODUCAD MANAUS - AM ELETRONICQ |
020805 ESTADUAL | INSTITUTO DOS TRAB, DO EST. DO AMAZONAS MANAUS - AM ELETRONICO
020806 ESTADUAL | [PEM-AM RURAL ' ‘ MANAUS - AM ELETRONICO
020808 GSTADUAL | AGENCIA FLORESTAL MANAUS _AM. ELETRONICO |
20809 ESTADUAL | SCIRURAL MANAUS - AM ELETRANICO
020810 ESTADUAL | IMPRENSA OFICIAL MAMU&‘; - AM. ELETRONICO
020853 ESTADUAL | FUNDACAQ DE TECNOLOGIA MANAUS - AM ELETRONICO
020855 ESTADUAL | AGENCIA COMERCIA MANAUS‘; ~AM BEETRONICO
020856 MUNICIPAL | PREFEFTURA MUNICIPAL DE MANAUS MANA us§ - AM ELETRONICO
030801 FEDERAL | INSTITUO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL SALVADOR - BA MANUAL
030008 FEDERAL | MINISTERIO DA FAZENDA SALVADOR ~BA MANUAT,
030010 FEDERAL | UNIFED DA BAHIA SALVADOR/ BA MANUAL
030053 MUNIKIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTANOPOLIS SANTANGPOLIS MANUAL
030034 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ESPLANADA EspLAuﬁMBA MANUAL .
030063 __| MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICPAL DE FEIRA DE SANTANA - BA FEIRA SANTANNBA MANLIAL
030063 MUNICIPAL | SECRETARIA MURICIPAL DE SAUDE FEIRA SANTANA/BA MANUAL
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039063 3 SUPERINTENDENCIA MUNICIPAL DE TRANSITO FEIRA SANTANA/BA MANUAL
030063 | MUNICIPAL | FunpacEo CULT MUN. FGBERTO TAVARES COSTA: FEIRA SANTANAfBA MANUAL

030063 MUNICIPAL LEUNDACAO MUNICl?AL HOSPI’I ALAR FEIRA DE SAN: TANA FEIRA SANFANMBA MANLAL
o st FFUTO DE PREVIDENCIA DE SERY.MUNIC. DE FEIRA DE : . k_j_,,,—-«ﬂ"“"'"“ '
030063 _ § MUNICIPAL | SANTANAIPFS ‘ FEIRA SANTANA/BA : MANUAL
030057 _ | MUNIGIPAL | PREFEH'URA MUNICIPAL BE PAULO AFONSO PAULO AFONSOY BA. L MANUAL
030094 | MUNICIPAL | PREEETTURA MUNICIPAL SALVADOR SALVADOR/BA___ MANUAL
030136 | MUNICIPAL™ INSTITUTO PREVIDLNC]A DO SALVADOR SALYADOR/ BA MANUAL
030127 | MUMICIPAL | PREFEITURA MUN!(‘IPAI. LAPAQ LAPAO/BA MANUAL
030128 | BSTADUAL 'GOVERNO DO ESTADO DA BAHIA ALY SALVAROR/ BA ELETRONICO
030130 | MUNICIPAL CAMARA MUNICIPAL DE LAPAD o LAPAO/BA
030133 | MUNICIPAL - PREH‘:I‘TURA MUNICIPAL DE MACAJUBA MACAJUBA/ BA MANUAL
030183 [ FEDERAL tsmm AGROTECNICA DE SANTA, INES SALVADOR - BA MANUAL
030186 | MUNIGIPAL | CAMARA MUNICIPAL Dr:vr: ORIA DA CONQU!STA VITORIA DA CONQUISTA - BA
030188 | MUNIJPAL | PREFEITURA MUN](‘IPAL DEIBITITA IBITITA/BA MANUAL
030190 " | MUNICIPAL_| PREFEITURA MUN!CIPAL DE ITAGIBA ITAGIBA BA __MANUAL
030205 _ | KUNICIPAL "PR'E‘FLITURA MUNICIPAL DE ITABUNA ITABUNA/BA MANUAL
030206 | MUNIGIPAL | PREFEITURA MUNIC‘[PAL DE POCOES POCOES/ BA MANUAL
030210 | MUNICIPAL: | PREFEITURA MUNIC[PAL D& QUIJENGUI: QUIIINGUE! BA. MANUAL
030237 | MuNICTPAL ':I’REFEWURA MUNICIPAL DE OLINDINA_ ' OLINDINA/ BA MANUAL

, o PUNDAC.AO ASSIST ENCIAL DOS MACrISTRADOS DA RAHIA: .
030241 | BSTADUAL | FASER. - SALVADOR/ BA MANUAL
o024z | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNJCIPAL: D'E‘ ETATUIPE ITATUIPE/BA _MANUAL
(:36244 i MUNICIBAL : :PRETI:]TURA MUNICIPAL DE MARAGOG]PE: : -~ MARAGOGIPE BA MANUAL
03025 | municwar | PREFEITURA MUNIGIPAL DE LAJE ' . _ LAJE/BA MANUAL

- | FUNDAGAD ASSNTPN(‘IAI DOS MAGIS TRADOS | DA BAHIA .

030247 | GSTADUAL; | FASER , e SALYADOR - BA
(40001 | ESTADUAL srCRm ARIA DA R[—'CEI LA E‘S‘T‘ADUAL SAO LU/ MA ELETRONICO
040002 _ Es".mnum; . GOVI.—RNO DO ESTADO DO MARANHAQ /RS GRED. SAQ LUIS/ MA ELETRONICO

040003 |- ESTADUAL POLICIA MILITARDQ ESTADO DO MARANHAQ SAO LUIS/ MA ELETRONICO
B40004 ESTADUAL | UNIVERSIDADE EST. DO MARANHAO { RS CRED SAQ LUIS/ MA ELETRONICO

090005 | EST ADUAL | INSTITUTO DEPESOS EM, DO MA/ RS CRHD SAC LUIS/MA _ ELETRONICO

040006 | ESTADUAL 'AGI:NCEA ESTADUAL DE DEFESA /RS (‘RED _SAO LUIS/MA . ELETRONICO
040009 _;zszmmL. | sunta COMERCIAL DO, MARANHAO /RS CRED SAQ LIS/ MA ELETRONICO
040010 | ESTADYAL _ FUNDACAO NICE EOBAO/ RS CRED SAC LUIS/ MA ELETRONICO
0i0011 | ESTADUAL | BODERES APOSENTADOS/RS SAQ LUIS/ MA __ELETRONICO
oaiz | EmADUA{  PODERES Aposswmnoy RURAL SAO LUIS/ MA ELETRONICO
B0 f:smnuar, ST ITUTO DE TERRA.DO MARANHAO /RS CRED - SAQ LUIS/MA~ ELETRONICO
040078 MUNICIPAL, PR[;FE]TURA MUNICIPA LDE CODO-EBUCAGAQ COBOMA ELETRONICO
40020 | MUNICIPAL | BREFEFTURA MUNICIPAL DE CODO-DIVERSOS copoma _BLETRONICO
040050 | ESTADUAL GERENCIA DE GUAL rI}ADF m" VIDARS . SAQ LUIS/ MA _ELETRONICO
040054 | MUNICIPAL | PREEEITURA MUNIC: IPAL DE BALSAS BANCO RURAL " SAO LUIS/ MA ELETRONICO
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040060 | ESTADUAL | GERENCIA DE JUST. SEG. E CIDADANIA )

040653 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PINHEIRO RS e PINHEIRG/ MA ELETRONICO
04007 | ESTADUAL | GERENCIA DE INFRA- ESTRUTURA RS ' SAQ LUIS/MA ELETRONICO
040085 | MUNICIPAL | INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE CHAPADINHA CHAPADINHAMA ELETRONICO
040086 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE CHAPADINHA CHAPADINHAMA ELETRONICO
040087 | MUNICIPAL | PREFETURA MUNICIPAL DE CHAPADINHA CHAPADINHAMA ELETRONICO
040097 FEDERAL | INSTITUTO DE PESOS E MEDIDAS DO MARANHAO SAQ LUIZ - MA BLETRONICO
040140 | ESTADUAL | GERENCIA DESENVOLYIMENTO HUMANO RS CALHAUMA ELETRONICO
040167 | ESTADUAL | AGENCIA ESTADUAL DE DEFESA/RURAL SAQ LUK/ MA ELETRONICO
040168 | ESTADUAL | FUNDACAO NICE LOBAQ/ RURAL SAD LUIS/ MA ELETRONICO
040211 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURO SOCIAL SAO LUI% - MA ELEIRONICO
040221 FEDERAL | MINISRERIO DA SAUDE - PENSIONISTA $AC LUISMA ELETRONICO
040259 | ESTADUAL .| PROCURADORIA GERAL DE JUSTICA BANCO RURAL SAQ LUIS/MA ELETRONICO
050260 | ESTADUAL | GERE, GOVERNO/GABINETE CTVIL, ' SA0 LU/ MA ELETRONICC
040261 | ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL DE JUSTICA RS SAQ LUIS/ MA ELETRONICO
46290 | FSTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO MA RS SAO LU/MA ELETRONICO
040320 FEDERAL | TRIBUNAL REGIONAL ELEITORAL DO MA SAQ LUIS/ MA ELETRONICO
040355 | ESTADUAL | CAMARA MUNICIPAL DE PINHEIRO-MA RS PINHEIRO/ MA ELETRONICO
040360 | ESTADUAL | FUNDACAO DE ASSIST. ADOL. CRIANCA-RS SAOLUIS/ MA _ ELETRONICO
040461 PEDERAL | FUND INIVERSIDADE FEDERAL PENS SAD LUI;SIMA ELETRONICO
040436 | ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL DO MA /RS PREVIDENCIA SAQ LUIS/ MA ELETRONICO
040541 FEDERAL | FUNDNAC DE SAUDE PENS ] SAO LUIS/ MA ELETRONICO
040570 | ESTADUAL | INSTITUTO DE TERRAS DO MARANHAQ S50 LUISIMA ELETRONICO
040610 FEDERAL | JUSTICA FEDERAL - MA RS SAQ LUIS/ MA ELETRONICO
ci06st | ESTADUAL | DEPARTAMENTO EST. TRANSITO MA RS SAQ LUIS/MA ELETRONICO
040661 FEDERAL £5C, AGROTECNICA FED 8. LUIS PENS SAQ LUIS/MA ELETRONICO
040662 FEDERAL | ESCOLA AGROTECNICA FEDERAL DE CODO CODOMA ELETRONICO
040721 FEDERAL * | MINISTERIO DO TRABALHO PENSIONISTA SAQ LUISMA ELETRONICO
040860 | ESTADUAL | GOVERNO APOSENTADOS RS SAD LUISMA ELETRONICO
040364 | MUNICIPAL | CAMARA MUNINICPAL DE SAO LUIS RS SAO LUIS/ MA

040856 | MUNICIPAL | INSTITUTO DE PLANESAMENTO DO MUNICIPIO SAQ LUISMA ELETRONICO
piase? | MUNICIPAL | FUND. MUN. DA CRIANCA E ASSIST. SOC SAO LUIS MA ELETRONICO
040873 | MUNICIPAL | HOSPITAL MUNICTPAL DJALMA MARQUES SAQ LUIS/ MA ELETRONICO
040874 | MUNICIPAL | INST. DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO RS SAO Lu;fs: MA ELETRONICO
040875 | MUNICIFAL | INST. DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO BANCO RURAL SAQ LUIS/ MA ELETRONICO
040870 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO LIS BANCO RURAL SAO LUIS/ MA ELETRONICO
040882 FEDERAL | DEPART DE POLICIA FEDERAL PENS $AO LUISMA ELETRONICO
040890 ESTADUAL | COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTO DO MARANHAD SAQ LUIS/ MA ELETRONICO -
01090t | MUNICIPAL | INST. DE PLANEJAMENTO DO MUNICIPIO RS SAQ LUIS/MA ELETRONICO
040902 | MUNICIPAL | INST. MUN. DE PAISAGISMO URBANO RS SAO LUIS/MA ELETRONICO -
040904 | MUNICIPAL | INST. MUN, DEPRODUCAO E RENDAS BANCO RURAL $A0 LUIS/ MA ELETRONICO

5t -




| MUNICIPAL

SAQ LUIS/MA

- wET ETRONICO

FUND. MUN . DE DESPORTO B LAZER BANCO RURAL

53

040803
640918 MUNICIPAL | .CAMAM MUNIGIPAL DE SAQ.LUIS _ SAD LUIS MA ELETRONMICO -
040924 I MUNICIPAL CAMARA MINICIPAL ZE DOCA MA ZEDOCA MA ELETRONICO
040930 _ | MUNICIPAL ] PREFEI"EURA MUNICIPAL DE sm LIS . SAO LU/ MA_| T\ ELETRONICO
040934 EEDERAL TR]BUNAL. REG. Do TRABJ\LHO 16 REGIAO _ SAC LUIS/ MA | EUBTRONICO
040937 | MUNICIPAL HOSP AL MUNICIPAL DJALMA MARQUES SAO LUIS/MA . ELETRONICO
040938 'Mumc'lygu. FUNDACAOMUNIC IPAL DA CRIANCA E ASSIST. SOCIAL - SAD LUIS/ MA |
040043 | MUNICIPAL INST. MUNIC, DE PRODUCAC: E RENDAS SAO LUIS/ MA._ ELETRONICO
© 040068 MUNICIPAL (‘AMARA DE vm&m GRANDDMA RS YARGEM GRANDEI-MA | MANUAL
040980 MUNICIPAL CAMARA MUICIPAL DE IM PERATRIZ /RS IMPERATRIZ/MA | MANUAL -
040988 MUNICIPAL JCAMARA MLUNICIPAL DE $KO JOSE RIBAMAR RS SAQ JOSE DE RIBAMAR/ MA M ETRONICO
050040 ESTADUAL _ fAssaMBLan LI:GL‘:.LALWA PO ESTADQ DO CE, ) PORTALEZAJCF MANUAL
030201 FEDERAL UNIVERSIDADE FEDERAL DO CEARA FORTALEZA/CE MANUAL
030301 FEDERAL DEPATARMENTONAUONAOL DE OBRAS CON mA SI".CAS;‘CETRA ' . FORTALEZAICE MANUAL
(56530 FEDERAL " JUS rlc,A FhDE‘RAL, ' - FORTALEZA/CE MANUAL
050860 | MUNICIPAL | CAMARAMUNICIPAL DE FOR TALEZA FORTALEZA/CE MANUAL .
050791 | ESTADUAL i FRIBUNAL DFJUST[(,‘A bo ESTADO DO CEARA FORTALEZAICE. MANUAL
050800 | ESTADUAL.-| ASSEMBLEIA LEGISLATIVA™ I’ARLAMENTARE% FORTALEZAICE MANUAL
030520 FEDERAL _ DEPAR!‘AMENTO DE poucm FEDERAL FORTALEZAICE MANUAL
050990 FEDERAL ,UNWI—R“JDADE FEDI—RAL 1O CEARA PENS FORTALEZA/CE MANUAL
450997 MUNICIPAL - SEC DE ADM!NISTRACAO DE AQU-IRAZ AQUIRAZ/CE " MANUAL
gsoseg | MURICIPAL, § CAMARA MUNICEPAL DF RUSSAS RUSSAS - CE MANUAL
051000 | MUNICIPAL " " SECRETARJIA DA’ SAUDF DE JAGUARUANA JAGUARLIANA - CE '
051006 | MUNICIPAL _l’REF!:lTURA MUNI(‘[PA[ DE NOVAOI INDA NOVA OLINDA - CE MANUAL
- | ASSOCIAGAO DE ASS]STENCIA AOS SERVIDORES puBer:os - S :

. 051006 ESTADUAL [GEL FORTALEZA/CE - MANUAL
051008 FEDERAL | MINISTERIQ BA SAUDE EX [NANPS PENS FORTALEZA/CE _ MANUAL
051009 | MUNIGIPAL | SECRETARIADE L“DUCACAO DE IAGUARUANA JAGUARUANA - PE MANUAL

‘ o ] ASSOCLAGAG DOS SERV mom-:s PUBLICOS DA SECRETARIA DE ' _
051011 { BSTADUAL FDUCACAO DOESIADG . FORTALEZAICE MANUAL
051015 .| MUNICIPAL® IGUATU ADM ;NBTRACAO ' IGUATUICE
051016 | 'MUNECH'ML MGUATL - EDU 60% IGUATU/CE MANUAL
051017 'FEDERAL | DNOC'S 2 DR PENS N . FORTALEZA/CE MANUAL
031018 |, MUNICIPAL | PREFETTURA MUNEGIPSL DEJAGUARUANA JAGUARUANA - CE
051022 MUNICIRAL PREEEITURA MUNICIPAL DE‘QUEXERAMCB}M QUIXERAMOBIM - CE MANUAL
051023 |- MUNICIPAL PREFEITURA MUNIC!PAL DE JUCAS ' JUCAS -CE MANUAL
051024 |. MUNICIPAL. ,iouuu SAUDE IGUATUICE MANUAL _
051027 | MUNICIPAL PRE—,:F—EI‘I-URA MUNICIPAL CEDRC CEDROICE _MANUAL
051030 | ESTADUAL ' PROCURADORIA G GERAL A JUSTICA - CE FORTALEZA/CE MANUAL

. 051031 FEDERAL PA(,ATUBA FUNDEC Lm% FORTALEZA/CE " MANUAL
051032 MUNICIPAL PREF EITURA MUNICIPAL DE PACATUBA - 12 _ PACATUBA - CE ELETRONICO
051033 Muw_iméAp PRH”EI fURA MUNT(“[PAL DE PACATUBA _18 PACATUBA -CE ELETRONICO.
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FORTALEZA/CE

051035 FEDERAL e f‘fi;,f ] MANUAL
051036 _ | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE JAGURUANA R JAGURUANA - CE MANUAL
051038 | BSTADUAL | SEC. DE ADMINISTRACAO DE CHOROZINHO __FORTALEZA/CE MANUAL
051039 | ESTADUAL | ASSOCIACAQ DS OFICIALS DA RESERVA E REFORMADOS FORTALEZA/CE MANUAL
05140 FEDERAL PACATUBA - SAUDE FOR’I'AiJEZNCE MANUAL
051041 FEDERAL TACATLURA - SEC. DE OBRAS. FORTALEZA.’CE MANUAL
051048 MUNIC:iPM‘ SECRETARIA DE SAUDE DE AQUIRAZ AQUI&AZ!’CE MANUAL
051049 MUNICIPAL | SECRETARIA DE EDUC!\CAT\O DE AQUIRAZ AU [éAZ,’CE MANUAL
051050 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE SAUDE DE CHOROZINHO CHOROZINHO/CE MANUAL
051051 __| MUNICIPAL | SECRETARIA DE EDUCACAQ DE CHOROZINHO CHOROZINHO/CE MANUAL
051052 | ESTADUAL | SEC. DE ADMINISTRACAO DF JAGUARETAMA FORTALEZA/CE _ MANUAL
051057 | MUNICIPAL | SRCRETARIA DE SAUDE DE JAGUARETAMA JAGUARETAMA - CE
051038 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE EDUCACAO DE JAGUARETAMA JAGUARETAMA - CE
051966 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE ADMINISTRACAOQ DE MARANGUAPE MARANGUAPE - CE MANUAL
051067 | BSTADUAL | ASSOCIACAQ DOS SERVIDORES DA EMATERCE FORTALEZA/CE MANUAL
051069 | MUNICIPAL | SECRETARIA DE EDUCAGAO DE MARANGUAPE " MARANGUAPE - CE MANUAL
051071 FEDERAL | INST, NAC. COLO. REFOM. AGRARIA/PENS FORTALEZA/CE MANUAL
051077 FEDERAL _| ASSOCIACAQ DOS EMPREGADOS DA EMBRAPA FORTALEZA/CE MANUAL
051090 | FEDERAL | DEP, POLICIA FEDERAL/PENS . FORTALEZA/CE MANUAL
051082 | MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE HORIZONTE HORIZONTIZCE MANUAL,
051083 _ | MUNICIPAL | INSTITUTO [JE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MARANGUAPE MARANGUAPE MANUAL .
051084 | ESTADUAL | SINDICATO DOS SERVIDORES TEC-ADM DO CE ' FORTALEZA/CE MANUAL
051085 __| ESTADUAL | ASSOC. DOS PROF, DE ESTAR. OFIC. DO CE. FORTALEZA/CE MANUAL
051092 FEDERAL | ASSOCIACAO DE SAUDE DOS SERVIDORES CIVIS FORTALEZA/CE MANUAL
051094 | MUNICIPAL [ PREFEITURA DE BREIO SANTO BREJO SANTO/CE MANUAL.
051098 FEDERAL _| DEPT. POLICIA RODOVIARIA FED. PENS FORTALEZA/CE. MANUAL
951300 | MUNICIPAL | PREFEITURA DE RUSSAS RUSSAS - CE MANUAL
051125 FEDERAL__| ESC.AGRO.EED.DO CRATO FORTALEZA/CE MANUAL
051143 | PEDERAL | INSTNACSEGSCC.- JUAZ NORTE FORTALEZA/GE MANUAL
031163 | MUNICIPAL | PREFEITURA JUAZEIRO DO NORTE JUAZEIRQ DO NORTE - CE MANUAL
051170 | MUNICIPAL | PREFEITURA SAC GONCALO DO AMARANTE SAO GONGALD DO AMARANTE -CE | MANUAL
051172 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE JUAZEIRO JUAZEIRO DO NORTE - CE '
051181 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIFAL DE HORIZONTE HORIZONTECE MANUAL
031590 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TAUA  TAUA iCE MANUAL
051199 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PACATUBA -24 PACATUBA - CE ELETRONICO
051287 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE IGUATU ) IGUATU/CE MANUAL
051296 | MUMICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE JAGUARIBE JAGUARIBE - CE MANUAL
051305 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JAGUARIBE - JAGUARIBE - CE MANUAL
060002 FEDERAL _| INST.NAC.COLON. REF. AGRARIA CUIABAMT ELETRONICO
060024 | ESTADUAL | EMPRESA MATOGROSSENSE DE PESQUISA E ASSISTENCIA CUIABAMT ELETRONICO
060028 ESTADUAL | FUNDAGAQ DE PROMOCAQ SOCIAL CUIABA?MT ELETRONICO
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060030 ESTADUAL [ CASA C[V IL CUIABA/MT
060031 ESTADUAL AGENCIA EST. REGULARIZACAO SERV.PUB:DE MT  CUIABAMT FLETRONICO
080032 | ESTADUAL | CASA MILITAR CUIABAMT _ ELETRONICO
060033__| ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL DO EgTAbU CUIABA/MT | ELETRONICO
060034 ESTADUAL | SECRETARIA DO ESTADO DE FAZENDA , CUIABA/MT ;‘ﬁwmémco
060035 ESTADUAL | SECRETARIA ESTADUAL TRABALEIO EMPREGO E CIDADANIA . CUIABA/MT E:ETROMCQ
060036 ESTADUAL DEPARTAMENTO ESTADUAL DE TRANSITO - " CUIABA/MY ELETROMICD
060037 | ESTADUAL | SECRETARIA DE JUSTICA ESEGURANCA PUBLICA CUIABAMT FELETRONICO
060038 ESTADUAL - POLICIA MILITAR ) CUTABA/MT ELETRONICO
060039 ESTADUAL | POLICIA CIVIL CUIABA/MT ELEIRONICO
060040 ESTADUAL - | CORPO BOMBEIRO ‘ o CUIABA/MT ELETRONICO
060041 | ESTADUAL SECRETARIA Dk DEQLNVOL‘\I IMENTO RURAL CUIABAMT ELETRONICO
060042 | ESTADUAL |INSFr rm"o n:«mmq Do ES TADO MT CUIABA/MT ELETRONICO
H60043 C ESTADUAL | INSTIT UTO DEFESA A(‘ ROPEC‘UARTA CUIABA/MT -ELETRGNHC_O
460044 ESTADUAL | SECRETARIA ESTADO EDUCACAD CUIABAMT ELETRONICO
060045 ESTADUAL | FUNDACAD UNIVFRSIDADE‘ESTADO MT CUIABA/MT ELETRONICO
060046 | ESTADUAL | SECRETARIA ESTADO E SAUDE _ ' CUTARBA/MT - ELETRONICO
060047 | ESTADUAL | FUNDACAQ CEN TRO REABIITACAQ DOM AOU!NO CULABAMT ELEIRONICO
060049 ESTADUAL: | SECRETARIA PLANEJAMEN FOE COORDENACAO GERAL B CUIABA/MT ELETRONMICO
050050 ESTADUAL: - SECRETARIA FSTADD DE ADM[NISTRACAO ‘ CUIABA/MT RLETRONICO
050051 | ESTADUAL | IMPRENSA OFICIAL ESTADO MT CUIABA/MT ELETRONICO
060052 ESTADUAL |INSTITUTO Pgﬁvuﬁ}smcm ESTADO MT CUIABAMT 'ELETRONICO
060053 . | BSTADUAL | NATIVOS (DO 'ESTADb}‘- CUABA/MT ELETRONICO
060054 ESTADUAL | ENCARGOS ‘UNIA'O INATIVOS M$ 78 SEDUC CUIABA/MT ' ELETRONICO
uo‘boss ESTADUAL | SECRETARIA ESTADO ESPORTES ELAZER CUIABAMT ELETRONICO
060056 ESTADUAL | SEC RE'I‘AR!A DE ES’FADADC) COMUNICACAQ bOCIAL CUIABAMT ELETRONICO
060057 | ESTADUAL ‘SECRE'I ARIA ES'E‘ADUAI BE DESENVOLYIMENTO DO TURISMO- CUIABAMT ELETRONICO
~ 060058 . { ESTADUAL _SPCRETAR[A FSTADUAL DA CULTURA CUIABAMT ELETRONICO
gs005¢ | ESTADUAL | BECRETARIA E‘-}TADUAL TRANSPORTES CUIABAMT ELETRONICO
060062 ESTADUAL | SANFPREVI EFE SAD CULABAMT ELETRONICO
060063 | ESTADUAL AUDIT{)RIA GERAL DO ESTADO CUIABAMT ELETRONICO
. 060065 | MUNICIPAL { PREFEFTURA MUNI(;{PA.L DECUIARA - CUIABAMT ELETRONICO
060066 _FED ERAL _{ESCOLA TECNICA FEDERAL - PENSIONISTA CUIABAMT ELETRONICO
050067 MUNIC&PAL L INST. MUN, PREV. SOC. SERY. MUN. CULABA CUIABAMT
‘  CENTRO ESTADUAL DE: EDU(‘ACAO PROFI%SIQNALE :
060068t ESTADUAL | TECRQLOGICA CUIABA/MT - ELETRONICO
T060069 | MUNIGIPAL | PREFEITURA DE CUIABA - EDUGACAO CUIABA - MT ELETRONICO
080070 | MUNICIPAL | PREFEITURA DE (‘UIABA«SA[IDE _ CUIABAMT ELETRONICO
066073 FEDERAL | FUNDACAG DE AM PARQ A PESQUISA DE M CUIABAMT ELETRONICO
060076 | MUNICIPAL PREFEFTURA DE RONDONOPOLIS CUIABA/MT ELETRONICO
060083 | MUNICIPAL ‘BREFF?!‘T“URA MUNICIPAL DE VARZEA GRANDE - CUIABAMMT ELETRONICO




060084 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BARRA DO GAR(:A;%&N@%}“%‘_?‘»‘; CUIABAMT ELETRONICO
INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZACAQ E REFORMA AGRARIA ’
470003 FEDERAL | TO : ] SAQ LUIZ - MA ELETRONICO
070070 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GURUPI ' GURUPI/MA MANUAL
030960 FEDERAL | DEPAKTAMENTO DE POLICIA RODOVIARIA FEDERAL Gow{l 1A/GQ ELETRONICO
081662 MUNICIPAL | PREFETITURA MUNICIPAL DE AURILANDIA AURILA &bwcjo . MANUAL
081663 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE AURILANDIA 7 ' AURILA&DIA/GO MANUAL
081665 MUNICIPAL | PREF MUNICIPAL DE RIQ VERDE RIQ VERDE - GO MANUAL
081666 MUNICIPAL | SINDIACREUNA _ ACREUNA/GO MANUAL
081669 MUNICIPAL _j PREFEITURA MUNICIPAL DE URUTAL : URUT}J -GO MANUAL
081671 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE URUTAL : URUTAI - GO
081672 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIFAL DE JAUPACI ‘ JAUPACI - GO
081673 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JAUPACT JAUPACL- GO MANUAL
051674 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PORANGATU PORANGATU - GO MANUAL
031679 MUNICIFAL | FUNDAECO DE ENSING SUPERIOR DE RIQ VERDE . RIC VERDE - GO
081682 MUNICIPAL | CAMARA DE ACREUNA ___ACREUNA/GO
031688 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIANIA . GOIANIA/GO MANUAL
081712 ESTADUAL | SECRETARIA DA FAZENDA ATIVO GOIANIA/GO ELETRONICO
081729 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ORIZONA ' ORIZONA - GO MANUAL
081751 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TRINDADE TRINDADE - GO__
081752 MUNICIPAL_| PREFEITURA MUNICIPAL DE IFORA : GOIANIA/GO : MANUAL
081753 MUNICIPAL | AUBITORIA GERAL DO MUNICIPIO GOIANIA/GOD MANUAL
081788 MUNICIPAL | PREFEITURA MUN DE MORRINHOS MORRINHOS - GO ' MANUAL‘
081790 ESTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS DOS EST GO GOIANIA/GO ELETRONICO
081792 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PONTALINA PONTALINA - GO ]
081794 ESTADUAL | ORGANIZACOES DAS VOLUTARIAS DE GOIAS - GOIANIA/GO MANUAL
631796 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE NIQUELANDIA - NIQUELANDIA - GO MANUAL
631797 MUNICIPAL | PREFEITURA MUN PIRENQPOLIS PIRENQPQLIS - GO
084712 ESTADUAL [ SEC DA FAZENDA ATIVO RS GOLANIA/GO ELETRONICO
084730 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE INHUMAS INHUM?&S;GO MANUAL
084797 MUNICIPAL | PREFEITURA MUN. DE GRUACU URUAC;U -G0 MANUAL
084800 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JARAGUA TARAGUA - GO
08861 MUNICIPAL | PREFEITURA DE CIDADE OC IDENTAL . CIDADE OCIDENTAL/GO MANUAL,
084302 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE [TAPIRAPUA ITAPIRAPLA-- GO MANUAL
084803 MUNICIPAL | FUNDO MUN. DE PREV. $OCIAL SERY. IATAI GOIANIA/GO ELETRONICO
034864 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE GOIANIA GOIANIA/GO ELETRONICG
084805 MUNICIPAL | SINDICATO DOS TRAB MUN DE SENADOR CANEDO GOIANIA/GO MANLAL
084807 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GOIATUBA - GO GOIATUBAIGO MANUAL
084811 MUNICIPAL | PREFEITURA MUN DE CACHOEIRA DOURADA CACHOEIRA DOURADA/GO MANUAL
090009 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE LIVRAMENTO LIVRAMENTO - P MANUAL
090013- | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA RITA SANTA RITA/ PB MANUAL
050043 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MONTEIRO MONIEfRO/PB MANUAL
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090016

TNST PREV. SOCIAL SERV MUN DE CAAPORA

MUNICIPAL CAAPORAPB
090017 _| MUNICIPAL,_| PREFEFTURA MUNICIPAL DEBAYEUX BAYEUX/PB MANUAL -
050021 EEDERAL | MENISTERIO DA SAUDE PENSIONISTA _ JOAQ PESSOA - PB ELETRONICO
090022 MUKNICIPAL, PREF MUNICIPAL DE ALHANDRA. ALHANDRA/FS MANUAL
090023 | MUNIGIPAL - PREFEITURAMUNICIPAL DE PITIMBU-PB PITIMBU - PB MANUAL
000024 _Mmicm; | PREFEITURA MUNICIPAL DE ESPERANCA ESPERANCA/PE MANUAL
098025 MUNICIPAL - PRPFEI‘FURA MUN!CIPAL Dr CAMPINA GRANDE _ CAMPINA GRANDE/PB | MANUAL
090026 MUNICIPAL | IPSEM INST PR‘EVID SERV MUN CAMPINA GRAND CAMPINA GRANDEFR MANUAL
090037 FEDERAL _| MINISTERIO DO TRABALHO PB_. JOAQ PESSOA - PB ELETRONICO
100469 FEDERAL | INSTI' FUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL PENSIONIS TA CAMPO GRANDEMS ELETRONICO
100673 B FEI;&ERAL FUNDACAD NACIONAL DE sAUDE ' CAMPO GRANDEMS ELETRONICO
100588 FEDERAL | MINIS’ n:Rro DA SAUDE CAMPO GRANDE/MS ELETRONICO

- 100780 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE GLU}UA DE DOURADOS ' DOURADOS - MS _
100830 | MUNIGIPAL" _'pm:s HE‘URA MUNICIPAL DE JATE] JATEL - M3 MANUJAL
" 100840 MUNICIPAL | PREFEITURA’ MUNICIPAL DE BELA VISTA BELA VISTA - MS
100845 MUNICIPAL | CAMARA MUN!C‘I[’AL DE BELA VISTA BELA VISTA - MS
100870 MUNIGIPAL | SIND. FUNuONAR:oc; [3A PREF. MUN, RIQ BRILHANTE RID BRILHANTE - M$
100885 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE NOVO HORIZONTE NOVQ HORIZONTE - M3
L0090 ESTADUAL TRIBUNAL DE JUSTICA DE MS CAMPQ GRANDE/MS FLETRONICO
100920 MUNICIPAL | SERV. AUTONOMO AGUA ESGOTO BELA VISTA- BELA VISTA - MS 7
101600 ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADO DO MATO GROSSO SUL _CAMPO GRANDE/MS ELETRONICO

161010 | MUNICIPAL, | PREFEITURA MURIGIPAL DE MARACATY MARACAJU - MS MANUAL
101060 MISTO | SINDICATO DO SERVIDOR PUBLICO PONTA PORA FONTA PORA - MS ELETRONICO
i 100 MUNICIPAL PRE? MUN DE RIO VERDE DE M8, - ) RIO VERDE; MS MANUAL
Wil MUNICIPAL | PREFE[TURA MUNICIPAL DE ANASTACIO ANASTACIAQIMS MANUAL
110270 | FEDERAL ~ FuND_AcAo NACIONALDE SAUDE ' BELO HORIZONTEMG ELETRONICO
110350 ESTADUAL | SECRETARIA DO ESTADO MINAS GERAIS ELETRONICO
110567 MUNICIPAL | PREF EITURA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA BOA ESPERANCA/MG MANUAL

119568 MUNICIPAL | SAAE - saawca DE AGUA EESGOTO DE BOA ESPERANCA - BOA ESPERANCAMG MANUAL
110573 MUNICIPAL | IPREMBE - :Nsm UTQ DE PREVIDENC!A DE BOA ESPERANCA BOA ESPERANCA/MG MANUAL
110582 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUN, DEPATOS DE MINAS _PATOS DE MINAS - MG MANUAL,

: T iPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DEPATOS DE . '

110624 MUNICIPAL { MINAS . PATOS DI MUNAS-MG MANUAL
110640 | MUNICIPAL PREFEIT U!{A MUNICEI.’AL ARAGUARI ARAGUARUMG MANUAL
110650 MUNICIPAL INSTITUTO PREV IDENCIA JANAUBA - JANUARIA - MG MANUAL
110662 | MUNICIPAL PREFEITURA MUNICIPAL SEM PEEXE SEM PEIXE - MG MANEAL
110676 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAI DE FELIXLANDIA _ FELIXLANDIAMG MANUAL _
110685 ,MEJN‘IC_I.PAL -pwarr,: TURA MUN;ﬂpAL m-, DELFINOPOLlS DELFINOPOLISMG MANUAL

" 110693 | MUNICIPAL | PREFEEURA MUNICIPAL DE UBERLANDIA UBERLANDIA-MG MANUAL

| DEPARTAMENTO MUNICIPAL DEAGUA E FSGO O DEPONTE : ‘

110696 MUNICIPAL | NOVA ‘ PONTE NOVA-MG MANUAL
130700 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE DIVINGPOLIS DIVRNOPOLIS/ME MANLIAL
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CLAUDIOMG

110703 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIFLA DE CLAUDIO - MANUAL
110705 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PASS0S PASS(}SMG MAMUAL
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE AGUA E ESGOTO DE ;
110707 MUNICIPAL | UBERLANDIA UBERLANDIAMG MANUAL
119719 MUNICIPAL. | PREFEITURA MUNICIPAL DE IGARAPE ' IGARA;PEJMG MANUAL
110711 MUNICIPAL | INSTITUTO DE EREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBERLANDIA UBERLAﬁDWMG MANUAL
10712 MUNICIPAL, { PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMBUI . CAMBUYMG MANUAL
s ASSOCIACAD MINEIRA DOS OFICIAIS DE IUSTICA DEMINAS. '
110715 ESTADUAL | GERAIS MINAS GERAIS MANUAL
110717 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE POUSO AL?EGRHMG MANUAL
110722 MUNICIPAL | IRMANDADE NOSSA SENHORA DAS DORES PONTE NOVA-MG MANUAL
110723 MUNICIPAL | SINDICATO DOS SERVIDORES DE VARGINHA VARGINHAMG MANUAL -
110724 MUNICIPAL | PREFEITURA DE SAOQ SEBASTIAO PARAISO SAO SEBASTIAO Ezo PARAISO - MG )
116725 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL MONTE ALEGRE MONTE ALEGRE-MG MANUAL
11073 MUNICIPAL | FUNDACAQ MACONICA MANOEL DOS SANTOS MANOEL DOS SANTOS-MG MANUAL
110732 MUNICIPAL | SINDICATO DE PERDOES PERDOES-MG MANUAL
110736 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIFAL DE TRES CORACOES TRES CORACOES/MG MANUAL
110738 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SAQ LOURENAO SAQ LOURENCO/MG MANUAL
110740 MUNICIPAL | SECRETARIA DE SAUDE DE SAO LOURENCO SAO LOURENCO-MQ MANUAL
110742 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE QOURG BRANCO DURO BRAEN{:O.MG MANLIAL,
110743 ESTADUAL | UPPMG - UNIAQ PESSOAL DA POLICIA MILITAR MINAS GERALS MANUAL
110744 MUNICIPAL_| SECRETARIA MUNICIPAL DA CULTURA DE SAQ LOURENCO SAQ LOURENCO-MG MANUAL
110745 MUNICIPAL_| SERVICO AUTONOMO DE AGUA E ESGOTO DE CAMBUI CAMBUYMG MANUAL
L0747 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PARAOPEBA PARAOPEBA-MG MANUAL
110748 ESTADUAL | CORPO DE BOMBEIROS MINAS GERAIS MINAS GERAIS ELETRONICO
INSTITUTO DE PREVIENCIA DOS SERVIDORES MILITARES DO
116749 ESTADUAL | ESTADO DE MINAS GERAIS BELO HORIZONTE/MG ELETRONICO
110750 HSTADUAL | POLICIA MILITAR DO BSTADO DE MINAS GERAIS - CREDITO BELO HORIZONTE/MG ELETRONICO
L0751 ESTADUAL | IPSEMG MINAS GERAIS ELETRONICO
110752 MUNICIPAL § AJOSP - FUNDACAQ DE ENSINO DE CONTAGEM CONT:’;-GEMM.G MANUAL
110754 MUNICIPAL [ SINDICATO DOS SERVIDORES DE LEOFOLDINA LEOPOLDiNA-MG MANUAL
120001 ESTADUAL | SECRETARIA DE ADMINISTRACAQ DO PA / INATIVOS BELEM/PA ELETRONICO
120002 ESTADUAL | SDECRETARIA DE ADMINISTRACAQ DO PA / ATIVOS BELEM/PA ELETRONICO
120003 ESTADUAL | NUCLEQ ADMINISTRATIVO FINANCEIRQ-PA DBELEM/PA ELETRONICO
120004 MUNICIPAL | PREFREITURA MUNICIPAL DE ABAETETUBA ABAETETUBA/PA
£20005 ESTADUAL § AUDITORIA GERAL DO ESTADO-PA EELEM}PA ELETRONICO
| INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DO MUNICIPIO DE ;
120006 MUNICIPAL | BELEM-PA BELEM/P'A MANUAL
120007 ESTADUAL | INSTITUTO GESTAQ PREVIDENCIA DO PARA BELEM/PA MANUAL
120010 ESTADUAL | SECRETARJA DE JUSTICA DO ESTADO-PA BELE]'\«“;T/PA ELETRONICO
120611 ESTADUAL | SUPERINTENDENCIA SISTEMA PENAL-PA BELEM/FA ELETRONICO
120020 ESTADUAL | SECRETARIA DE FAZENDA-PA E.ELEMJPA ELETRONICO
120030 ESTADUAL | SECRETARIA DE OBRAS PUBLICAS-PA _ BELEﬁmA ELETRONICO
120040 ESTADUAL | SECRETARIA DE SAUDE PUBLICA-PA BELEM/PA ELETRONICO
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12004) | BSTADUAL- 'Hosprr;u_ DAS cuixuéA‘s GA;SPAR.VIAﬂh PA BELEM/PA - ,/Eu:momco
. | SECRETARIA DI CIENCJA ETECNOLDGIA DO MEIO AMBIENTE— : '
120042 ESTADUAL | PA ) BELEM/PA . ELETRONICO
120050 ESTADUAL. SECRFT ARIA DE hDUCACAO—PA ‘BELEMJ PA \‘EEETRGNICO
120053} ESTADUAL, SECRETARIA EXECUTIVA BE h‘i?OR‘lE B LAZER-PA BELEM/PA ELETRONICO
120060 E‘STAI#UA’L SECRE_TARIA DA AGR-{CU[HURA-PA 'BEL’EM." BA ELETRONICO
120070 ESTADUAL 'SEER—ETARIA DE 'SEGﬂRANCA PUBLICA-!"A EELEM/PA ELETRONICO
120071} ESTADUAL | POL ICIA CIVIL DO EST. ADO $O PARA BELEM/PA ELETRONICO
120050 ESTADUAL | SECRETARIA DE GESTAO ORCAM ENTOE FINANCEIRAPA - BELEM/PA ELETRONICO
120085 ESTA puAt, | OORDFNACAO DI COMUN © AC‘AO SOCIALPA - BELEM/PA ELETRONICO
120000 | ESTADUAL | S}:CRETARIA DE CUL’!‘URA uo PARA \ BELEM/PA ELETRONICO
120100 | ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL ESTADO DO PARA’ BELEM/PA ELETRONICO
120110 " | ESTADUAL GABINETE DO GDVERNADDR <. CIVIL 'BELE&{:FA ELETRONICO
120411 ; gsﬂ-bum GABINETE DO VICE- GOVERNADOR: C.. CIVIL-PA . _BELEM/PA ELETRONICO
120112 | ESTADUAL | ACAQ SOCIAL INTEG AG PALACIO DO’ ‘GOVERNO - PA. BELEM/PA ' ELETRONICO
£2013] ESTADUAL PUNDACAO DA CRIANCAE DO ADOLESG DD PA BELEM/PA ELETRONICO
120140 ESTADUAL | COMANDO GERAL DA POLICLA MILITAR ATIVQ: PA BELEM/PA ELETRONICO
120141 |- ﬁSTADUAI. | COMANDO GERAL DA’ POLICIA MILITAR: INAT]VO PA . BELEM/PA ELETRONICO
120150 | BSTADUAL | IMPRENSA OFICIALDO ESTADO BELEM/PA ELETRONICO
120160 | ESTADUAL TRIBUNAL DE JUST GA DO ESTADO DO PARA BELEM/PA ELETRONICO
120180, | ESTADUAL | EMPRESA DE: ASSISTENCIA TECNICA EXTINGAO RURAL«PA o BELEM/PA ELETRONICO
120269 ESTADUAL | AGENCIA ESTADUAL DE DEFESA AGROPEC‘UAR!A DOPARA -~ BELEM/PA ELETRONICO
(20220 ESTADUAL | UNIVERSIDADE DO ESTADO DO.PARA BELEM/PA ELETRONICO
120230 | ESTADUAL _FPUNDACAQ GARLOS GOMES-PA BELEM/PA ELETRONICO
120280 | FEDERAL- | JUSTICA FEDERAL -1 INSTANGIA - PA ‘BELEM/PA ELETRONICO
120440 | ' ESTADUAL | INSTITUTQ DE TERRAS DG PARA BELEM/PA ELETRONICO
120450 FEDERAL INsi‘inT'obE cmomz:\ém E REFORMA AGRARIA BELEM/I'A _ ELETRONICO
120452 FEDERAL msrmrro DE commmmo E REFORMA AGRARIA MARABA MARABATA ELETRONICO
120524 | ESTADUAL | CORPO DE BOMBEIROSDO ESTADODO PARS < BELEM/PA _ ELETRONICO
120540 | ESTADUAL | COMPANHIA DE HABITACAQ-PA BELEM/PA ELETRONICO
120560} ESTADUAL T-'I‘HBUNAL' REGIONALELE!TORAL-PA _ BELEM/TA _ BLETRONICO
120570 | ESTADUAL | CEN FRO DE HEM()TERAPIA E HEMATOLOGIA PA BELEM/PA ELETRONICO
120640 ESTADUAL | SECRETARIA DO TMBALHQ E PROMOCAD SOGTAL: m BELEM/PA "ELETRGMCO
120660 | ESTADUAL | DEPARTAMENTO ESTADUAL DET RANSITO- A BELEM/PA ELETR{NICO
120680 | 'ESTADUAL | HOSPITAL or-m LOIOLA-PA BELEM/PA ELETRONICO
120496 ?EszDUAL ‘}E(‘RPTARiA DOS TRANSPORTES-PA . BELEM/PA BLETRONICO
120710} ESTADUAL | DEFENSORIA PUBLICA DO ESTADO - BELEM{PA ELETRONICO
120720 ESTADUAL ° SAN’I’.{CASA DE MiSERlIC-Oﬁ!;JIA DO PARA—PA - -BELE.WPA ELETRONICO
120722 .| TSTADUAL | INSTITUTO BEARTES DO PARA-PA BELEM/PA ELETRONICO
120732 FEDERAL _| DELEGACIA KEGIONAL DG TRABALHO - MT BELEM/PA ELETRONICO
120735 |  FEDERAL | AGENCIA DE DESENVOLVIMENTO DA AMAZONIA - BELEM/PA ELETRONICO




120736___| MUMNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE SANTAREM SANTAREM - PA

120741 MUNICHAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MARABA-PA MARAN;{BA - PA MANUAL
120743 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNCIPAL DE ANANINDEUA-PA 1 ANANINDEUA/PA MANUAL
120745 | ESTADUAL | INSTITUTQ DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ANANINDEUA . ANANINDEUA/PA MANUAL
120826 | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE TUCURUL - PA _ TUCURUI - PA -
120886 MUNICIPAL [ PREFEITURA MUN[CIPAL DE PARAUAPEBAS . PARA.UAI;EBAS - PA

120972 | FEDERAL _| MINISTERIO DA CIENCIA E TECNOLOGIA BELEM/PA ELETRONICO
130039 | ESTADUAL | ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO RGS . PORTO ALEGRE - RS MANUAL
130040 | ESTADUAL | TESOURO DO ESTADO DO RIO GDEDO SUL " ' PORTO ALEGRE RS . MANUAL
130041 _ | ESTADUAL | INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO EST RGSUL PORTO ALEGRE -RS MANUAL
130042 | ESTADUAL | FED, DOS SINDICATOS DOS SERVIDORES .PUBLICOS .EST.RS PORTO ALEGRE - RS MANUAL [
130043 FEDERAL | UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA MARTA ) SANTA I\"F;AR[A -RS - E
130044 | MUNICIPAL | COOP.DE ECON.E CREDITO MUTUO DOS SERV. PORTO ALEGRE - RS MANUAL
130046 | ESTADUAL_| COOP.DE ECON. ECREDITQ MUTUO DOS EMPREG. PORTO ALEGRE - RS MANUAL
130047 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JAGUARI __JAGUARI - RS MANUAL
130048 | ESTADUAL | ASSOCIACAQ BENEFICENTE DOS FUNCIONARIOS DO [RGA - PORTO ALEGRE - RS MANUAL
130049___| MUNICIPAL | ASSOCIAGAQ SERVIDORES DA SECRETARIA DOS TRANSPORTES __PORTO ALEGRE - RS MANUAL
130058 | ESTADUAL | UNIAQ GAUCHA DOS PROFESSORES TECNICOS PORTO ALEGRE - RS 1 manuaL
130059. | ESTADUAL | COOPSERGS - COOPERATIVA PARA FINANCIAME PORTQ ALEGRE-RS MANUAL
130065 [ MUNICIPAL | ASSOC DOS SERVIDORES DE CAPAQ DA CANOA + CAPAO DA CANOAJRS MANUAL
130085 | FEDERAL |V COMAR MILITAR : ‘ PORTO ALEGRE - RS ELETRONICO
{30116 | FEDERAL | TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO 4a.REGIAQ PORTO ALEGRE - RS ELETRONICO
130160 § MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA MARIA SANTA MARIA - RS MANUAL
130169 | FEDERAL | INSS-UPAG 2793 ‘ PORTO ALEGRE - RS MANUAL
(30362 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TRAMANDAL TRAMANDAI - RS MANUAL
130363 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE RIO PARDO RIQ PARDO - RS MANUAL
140025 | FEDERAL | MINISTERK) DO TRABALHO ' CURITIBA/PR | MaNUAL.
140029 FEDERAE | MINISTERIO. TRABALHO - PENSIONISTA ‘ C UR]&'I;BA/PR A - MANUAL
146210 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE CURITIBA i C{]R]Tlﬁﬂfi’[i MANUAL .
140350 | ESTADUAL | COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO AGRONOMICO CURITIBA/RR MANUAL
140790 | FEDERAL | INSS GERENCIA CURITIBA | : CURITIBAPR MANUAL
140791 FEDERAL _| INSS GERENIA EXECUTIVA PONTA GROSSA ___PONTAGROSSA.PR 1 MANUAL
140792 | PEDERAL | INSS GERENCIA EXECUTIVA LONDRINA LONDRINA - PR~ MANUAL,
140799 | FEDERAL | INSS - PENSIONISTA ._ CURITIBA/PR . MANUAL
140940 | FEDERAL | JUSTICA FEDERAL DO PARANA 9 REGIAQ : : CURLHIBA/PR MANUAL
141440 | FEDERAL _| TRIBUNAL REGIONAL ELEITORAL ' CURITIBA/PR MANUAL
141501 | FEDERAL | TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO CURTTIBA/PR - MANUAL
142058 | FEDERAL | MINISTERIO DA AFRONAUTICA CIVIL CURITIBA/PR MANUAL
142080 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE FOZ DO IGUAGU FOZ DO IGUACU/PR ELETRONICO
142131 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE GUAIRAGA _GUAIRAIA/PR MANUAL
142140 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TERRA RICA TERRA RICA - PR MANUAL
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142142 | MUNICIPAL CAMARA DE TERRA ,RICA TERRA RICA - PR >e”

142185 MUNICIPAL | CAMAKA MUNICIPAL DE DIAMANTE DO NORTE DIAMANTE DO NORTEPR__: MANUAL
2170 | MUNICIPAL, -PREFE!TURA MUN'[C.IPAL DE LARANJE!RAS DO SUL LARANJEIRAS DOSUL-PR_-| MANUAL
142200 | ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADO DO PARANA. __ CURITIBA/PR " | riemRONIO
142220 ES‘I‘ADUAL:  UNIVERSIDADE ESTADUAL DO OESTEPR CUR}ﬁBNﬁR MANUAL
142224 | MUNICIPAL'{ PREFEITURA MUNICIPAL DE CASCAVEL CASCAVELIPR_ ELETRONICO
142225 __| MUNICIPAL { PREFEFURA MUNICIPAL DECASCAVEL - N rrruno DE SAUDE CASCAVEL/PR MANUAL
142257 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ANGULD: ANGULOPR MANUAL
142274 | MUNICIPAL (‘AMARA WJNtcpAL DE PALMITAL - PALMITAL- PR MANUAL "

142280 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MORRE’I‘ES MORRETES - PR MANLIAL
142320 | MUNICIPAL PRI:.FI:ITURA MUNICIPAL m: ARAPUA ARAPU/FR. MANUAL
142340 | MUNICIPAL PREFEITURA MU‘NICIPAL BE CAMPO DO TENENTE CAMPO DO TENENTE- PR
142350 | MUMICIPAL | PREFEITURA MUN;UPAL DL CONTENDA CONTENDA/PR MANUAL
12360 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CRUZ MACHADO CRUZ MACHADD/PR -  MANUAL
142390 | MUMICIPAIL | PREFEITURAMUNICIPAL DEPONTALDOPR PONTAL DO PARANA - PR
142400 | MUNICIPAL 'pREEEr'rURlemcniAL DE GUARATUBA GUARATUBA/PR MANUAL
142430 | MUNICIPAL | PREFEITURA, MUNICIPAL DE GOIOERE GOIOERE/PR MANUAL
142450 | MUNICIPAL | prEE EFURA MUN]E,IPAL DE 1 ONDRINA LONDRINA - PR ELETRONICO

142460 | MUNICIPAL PRYFEITURA MUNICEPAL DE CONSELHEIRO MA]RINCK CONSELHEIRQ MAIRINCK/PR MANUAL
142470 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNCIPAR: DE PIRAILDO SUL PIRALDO SUL - PR

142450 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CURITIBA CURITIBA/PR MANUAL
142500 ._{ MUNICIPAL | PREFETFURA MUNCIPAL DE JABOT] JABOTL- PR MANUAL_
142600 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CAMPO LARGO _ CAMPO LARGO/PR MANUAL
143620 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DEPORECATU PORECATU - PR MANUAL
142640 | MUNICIPAL | PREFESTURA MUNC IPAL DE REBOLEAS REBOLIAS - PR MANUAL
142650 - | MUNICIRAL | FUNDACAGHOSPITAL DE SAUDE MUNICIPIO DE FIGUEIRA - FIGUEIRA/PR MANUAL
142660 | MUNICIPAL | PREI‘E[I‘URA MUNICIPAL DE FAROL FAROL/PR MANUAL
142630 | MUNICIFAL | PREFEITURA MUN{CI}’AL DE PONTA GROSSA - PONTA (IRQSSA - PR ELETRONICO

| CAIXA DE ASSISTENCIA AO APOSENTADO I’ENSIONISTA DO ,
142710 | MUNICIPAL | SERVIDOR MUNICIPAL DE LONDRINA LONDRINA - PR MANUAL
142750 | MURICIPAL | PREFMUN DE CAPIRTAQ LEONIDAS MARQUES . LEONIDAS MARQUES - PR MANUAL
142760 | MUNICIPAL | PREEEFTURA MUNICIPAL DE TERRA ROXA TERRA ROXA - FR MANUAL
150015 - | ESTADUAL | POLICIA MILITAR DEPERNAMBUCG _ RECIFIY PE MANUAL
150016 | ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADO DE PERNAMBUCO RECIFE/ PE MANUAL
150018 | ESTADUAL | DEPTO ESTADUAL DE TRANSITO-BE PERNAMBUCO RECIFE/PE MANUAL
150040 | FEDERAL | ESCOLA TECNICA FEDERAL DE PERNAMBUCO: RECIFE - PE ELETRONICO
150061 FEDERAL | MINISTERIO SAUDE PENSAO _ ¢ : RECIFE - PE ELETRONICO
150071 ' FEDERAL | B8COLA AGROTECNK:a FEOERAL DE BARREIROS. RECIFE - PE ELETROMICO
150085 | ESTADUAL FRUND. APOS. PENS. SERV. DO EST. DE PE RECIFE/ PE MANUAL
150086 | FEDERAL DEI’ARTAMLNTO DEESTRADAS E RODAGENS RECICE - PE . ELETRONICO
| 150183 MURICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL- DE SAD CAETANO. SAQ CAETANG - PE
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150184 MUMICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CUPIRA MANUAL
150187 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL D TRIUNFO TREUNF@)/ PE MANUAL
150191 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BUIQUE BUIQUE/PE MANUAL
150197 MUNICIPAL | INST, DE PREY, SOCIAL DE CARUARU CARUAF‘:U:‘PE MANUAL
150203 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BARREIROS BARREIRDS/PE “MANUAL
150205 MUNICIPAL | PREFEIFURA MUNICIPAL DE CATENDE CATENDE : PE
150230 FEDERAL | FUNDACAO JOAQUIM NABUCO RECIFE:- PE “MANUAL
150231 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DO PAULISTA PAULIST}V PE MANUAL
150235 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL VEREADORES DE OLINDA VEREADORES Dl: OLINDA - PE
150236 MUNICIPAL_| PREFEITURA MUNICIPAL DE PESQUEIRA PESQUEIﬁA/ PE MANUAL
150238 MUNICIPAL ! PREFEITURA MUNICIPAL DE AGRESTINA AGREST;\?\:A/FE MANUAL
150241 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CARUARU CARIJAR.?U/PE MANUAL
156242 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JUREMA JUR:EMA? PE MANUAL
150248 ESTADUAL | FUNDACAO DE ARTE E CULTURA DE PERNAMBUCO RECIFE] PE MANUAL
150320 FEDERAL _j DEPARTAMENTO POLICIA FEDERAL RECIFE PE ELETRONICO
150322 FEDERAL | FUNDACAQ JOAQUIM NARUCO PENSIONISTA RECIFE: PE MANUAL
150328 FEDERAL | MINISTERIC DA FAZENDA PENSIONISTAS RECIFE %—}’E ELETRONICO
150334 FEDERAL | ESCOLA AGROTEC. FED. BAR. PENSIONISTA ‘ RECIFE PE ELETRONICO
150420 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL COLONIZ ACAOS E REFORMA AGRARIA RECIFE PE ELETRONICO
150910 FEDERAL _| DEPTO POLICIA RODOYIARIA FEDERAL RECIFE - PE ELETRONICO
160011 FEDERAL | DELEGACIA REGIONAL DO TRABALHO TERESINA - P1 ELETRONICO
160012 FEDERAL | TRIBUNAL DE CONTAS DO ESTADO DO PIAUI TERESINA - PL ELETRONICO
160280 MUNICIPAL | FUNDACAQ MUNICIPAL DE SAUDE TERESINAl- Pl ELETRONICO
160330 FEDERAL | PROCURADORIA GERAL DE JUSTICA TERESINA - Pl ELETRONIGG
162550 FEDERAL | INCRA PI TERESINA - P1 ELETRONICO
160640 FEDBERAL | PEPTO POLICIA FEDERAL PI TERESINA - P ELETRONICO
160680 FEDERAL | UNIVERS FEDERAL DO PIAUIPENSIONISTA TERESINA - PI ELETRONICO
160681 FEDERAL { FUNDAGAQ UNIVERSIDADE ESTADUAL DO PIAUL TERESINA - PI ELETROMICO
‘ SECRETARIA DE INUSTRIA E COMERCIO DE CIENCIA E .
160683 ESTADUAE | TECNOLOGIA TERESINA - Pl ELETRONICO
160684 FEDERAL | DELEGACIA DO MINISTERIO DA FAZENDA PI 'FORTALEszCE ELETRONICO
160685 FEDERAL | RDELEGACIA DO MIN DA FAZENDA FORTALEZ?AICE ELETRONICQ
160690 ESTADUAL | INSTITUTO ASSISTENCIA TECNICA E EXTENSAQ RURAL TERESW{ - Pl EL_E]'RONICO
160693 ESTADUAL | INSTITUTO DE TER'R-AS DO PIAUL TERESINA - PI ELETRON o
160694 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE JOSE DE FREITAS JOSE DE PREITAS - PI MANUAL
160699 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TERESINA - BANCO RURAL TERESINA - Pl MANUAL
160708 ESTADUAL | SECRETARIA DO TRABALHO E ACAQ SOCIAL ‘ TERES[NA? -7l ELETRONICO
160709 MUNICIPAL | iNST. DE PREV. DO MUNICIPIO DE PARNAIBA PARNAIBA - P1
160716 FEDFRAL,__ | MINISTERIO DO TRABALHOENS TERESINAE Pl ELETRONICG
160718 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE UNII}O . UNIAQ - PI
160719 BESTADUAL | EMPRESA DE INF. E PROCES. DE DADOS DO PI TERESINA, - PL ELETRONICO
166725 FEDERAL- | DEPARTAMENTO NACIONAL DE OBRAS CONTRA SECAS/PENS TERESINA - P ELETRONICO
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160725 - | ESTADUAL TERESINA-¥1_ '~
i60729 | ESTADUAL | DEFENSORIA PUBLICA 1O BSTADD Do P]AU] TERESINA - P © | ELETRONICO
16731 | ESTADUAL -'TR?BUNAL DE JUSTICA DO ESTADO TERESINA - P1 - Ll maNUAL
160734 FEDERAL | INSTITUTC} NACIONAE SEGURIDADE SOCIALPEN TERESINA - PI 4 ELETRONICG
160738 | ESTADUAL | ‘GABIN"QTEVICE GOVERNADOR TERESINA - PI ELETRONICO
160743 FEDERAL | FUNDAGAQ. NACIONAL DE SAUDF PEN‘S]ON]STA BURELT DOS LOPES/PE ELETRONICO
160745 | ESTADUAL | IAPERANATIVOS . | TERESINA -P1 ELETRONICO
160746 | DSTADUAL | IAPEP/PENSIONISTA TERESINA - Pt ELETRONICO
160747 . | ESTADUAL | IAPEP/SERVIDORES TERESINA - PY ELETRONICO
150748 | ESTADUAL |PM B BOMBE]ROS TERESINA - PI ELETRONICO
160750 | MUNICIPAL | PREFEITURA DLREGENERACAOIADM REGENERAGAQ - P1 * MANUAL
150751 | MUNICIPAL PREFEITURA DE REG}:NERACAOIEDUC‘ACAO REGENERAGAQ - P1 MANUAL
160752 __| MUNICIPAL | PREFEITURA REGENERACAQ/SEC, SAUDE . REGENERACAO -PL _ MANUAL
160756__| MUNICIPAL '} SECRETARIA EDUCAGAQ PUBLICA MIGUEL ALVES ' MIGUEL GONCALVES - PI
160759 | MUMICIPAL- | SECEDUCACAQ P, DEOBIRAS ' ._QEIRAS -P1
160760+ | MUNICIPAL | SECRETARIA DE ‘:AUDEPRLPElTURA DE OEIRAS ° OEIRAS - P1 _ MANUAL
160761 | FEDERAL _DEPARTAME‘NTO POLICIA FEDERAL pmsmmsm TERESINA - PI _ELETRONICO
160762 . | MUNICIPAL SE‘(‘EDULACAO PREF. LUZILANDIA _ LUZILANDIA - PI MANUAL
160765 | MUNICIPAL | SEC EDUCACAQ PUBLICA DE SAQ PEDRO _ SAQ PEDRO-- P MANUAL
160779__| ESTADUAL | SECRETARIA DEFAZENDA  TERESINA -PI_ E{ETRONICO
160781 | ESTADUAL | SECRETARIA DE %FGURANCA PUBLICA TERESINA - PI ELETRONICO
160787 MUNICIPAL | PREFEITURA LUZHLANDIA ADM, LUZILANDIA - P1 MANLIAL
160791 _| ESTADUAL_ | RS SEC DE JUSTIGA B DOS DIREITOS HUMANOS . TERESINA-PI - ELETRONICO
j60792 | ESTADUAL | RS SASC ASSISTENCIA SOCIAL DO ESTADO TERESINA - PL_ ELETRONICO
160802 | MUNICIPAL | &S PRODEPI " TERESINA - PI__
160815, | MUNICIPAL | ASERPUBRL TERESINA - I
(60816 | ESTADUAL ‘}ECRE]ARIADE EDUCACAQNA nvos TERESINA - P) ELETRONICO
160824t ;ES'EA.DUAL_ SECRETARIA 5E EDUCAGAQ TERESINA - PI ELETRONICO
160833 | ESTADUAL | FUNDACAO CENTRO DE PESQ: ECON. SOCIAIS _ TERESINA - P1 ELETRONICO
160842 | ESTADUAL _'I’IE‘N’I’UR . . TERESINA - PI ELETRONICO
160869 | ESTADUAL | NSTITUTO DE ?REVTDEN{‘IA Do ESTADO DO PIAUL ' _TERESWNA - P ELETRONICO
160378 | ESTADUAL | COMPANHIA DEDES DO PLAUL ' _THRESINA - P} ELETRONICO
" 160887 | ESTADUAL | DFP £ST-DETRANSITO® , TERESINA - P ELETRONICO
160896 _* | ESTADUAL DEPARTAMENTO DE- bS'rRADAS DE RODAGEM PI TERESINA - PL ELETRONICO
160914 EsffébUAL "Poucm MILITAR ‘ TERESINA - P ELETRONICO
160923 | ESTADUAL SECRETAR[A DO PI,ANEIAMI:NTO TERESINA - PI ELETRONICO
160932 .} 'ES?AIDUA_; SECRETARIA DE SEGURANCA PUBLICA TERESINA - P1_ ELETRONICO
160941 |, -ESTADﬂAL : 's;:CRETAnm DE SAUDE TERESINA - PI ELETRONICO
160950 | ESTADUAL |SECRETARIADA P‘AZENDA Pl __TERESINA - PI ELETRONICO
150959 | ESTADUAL | GABINETE MILITAR - ‘ TERESINA - P ELETRONICO
160968 | ESTADUAL | S8C. DE AS‘}ESTENCEA S()CIAL E CIDADANIA TERESINA - PI ELETRONICO
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160077 ESTADUAL | SEC. DA JUSTICA E DOS DIREITOS HUMANOS; A ’I‘ERESIN?A~ Pi ELETRONICO
160995 ESTADUAL - | SECRETARIA DE ADMINISTRACAO o _ TE_RESINEA -Pi ELETROWICO
170240 FEDERAL | UNJVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO NORTE NATALRN MANUA[;
L73320 FEDERAL | DEPARTAM l_jZNTO NACIONAL DE OBRAS CONTRA AS SECAS NATAL?- RN [\-11'1‘I\IUALE
170580 FEDERAL _| DEPARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL ; ' : NATAL% RN MANUAL
176593 EEDERAL | MINISTERIO DA SAUDE _— NATAL : RN ) MANUAL
170595 | PEDERAL _| UNIVERSIDADE FED RMPENS A NATAL.RN MANUAL
170610 FEDERAL | DEPARTAMENTO DE POLIC FEDERAL/PENS NATALIBN MANUAL
170611 FEDERAL | DEP PQL RODOVIARIA FED/PENS | NATAL - RN MANUAL
170615 | ESTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS ' NATAL:RN MANUAL
170618 ESTADUAL | SECRETARIA DE ADM. E RECURSOS HUMANOS _ NATAL: RN MANUAL
SECRETARIA DE ESTADO DA SEGURANCA PUBLICA E DA '

170619 ESTADUAL | DEFESA SOCIAL NATAL - RN - MANUAL
170620 ESTADUAL_| SECRETARIA SAUDE PUBLICA ' " MATAL - RN : MANUAL
170621 ESTADUAL | SECRETARIA DA AGRICULTURA E DA PECUARIA NATAL-; RN MANUAL
170627 ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO bA JUSTICA E DA CIDADANIA NATAL - RN MANUAL
170629 ESTARUAL | POLICIA MIEYTAR DO RIQ GRANDE DO NORTE * NATAL - RN MANUAL
{70630 ESTADUAL } SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAQ DA CULTURA EDOS NATAL < RN MANUA'L
179632 | ESTADUAL | CONTROLADORIA GERAL DQ ESTARO NATAL QRN MANUAL
170635 ESTADUAL 1§, INDUST COMERCIO CIEN’CIA-E TECNOLOGIA : NATAL - RN I MANUAL
170636 ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DO TRAB HAB E DA ACAQ SOCIAL i NATAL - RN : ‘ MAMNUAL
170638 | ESTADUAL | VICE GOVERANDORIA NATAL RN MANUAL ©
170642 ESTADUAL [ SECRETARIA DE TURISMO : . NATAL-EN MANUAL
170643 ESTADUAL | SECRETARIA ASS FUND. COLO APOIO REF AGRARIA NATAL - RN MANUAL -
170647 ESTADUAL | CORPO DE BOMBEIROS MILITAR DO RN NATAL RN MANUAL
170649 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL 'D'E”NA.TAL 3 NA'I‘M':kN ELETRANICD
170651 ESTADUAL | COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTO DO RIO GRANDE DO NORTE L. NATAL - RN MANUAL
170654 ESTADUAL | TRIBUNAL DE JUSTI(,‘.;*\ DGRN NATAL-RN MANUAL
170655 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPALDE SAQ GONCALO DO AMARANTE SAC GONCALO DO AMARANTE-GO MANUAL
170656 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE CURRAIS NOVOS : CURRAIS NOVOS/RN MANUAL
170657 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE TOUROS : TOUROS-RN MANUAL
170658 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BARAUNAS BARAUNAS/RN MANUAL
190285 | FEDERAL | HOSPITAL CARDIOLOGLA LARANSEIRAS RIO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
196291 | FEDERAL | MINISTERIO DA SAUDE DATAS /R) ‘ ' RIO DEJANEIRO -RJ ELETROMICO
19043 FEDERAL _| UNIVERSIDADE FEDERAL DO RI PENSIONISTAS ) RIO DEJANEIRO - RI ELETRONICO
150460 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL - CENTRO RIO RIC DE JANEIRO - RS ELETRONICO
190463 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL - CAXIAS DUQUE DE CAXIAS/RI ELETRONICO
190681 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL PROPRIEDADE INDUSTRAL PENBIONISTA RIODEJ ANEiRO SR ELETRONICO
190710 FEDERAL | ESCOLA SUPERIOR DE GUERRA RIQ DE JANEIRO - R¥ ELETRONICO
190712 FEDERAL | ESCOLA SUPERIOR DE GUERRA - PENSIONISTA ‘ RIO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
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10751 'RIQ DE JANEIRO - RJ : BELETRONICO
190794 FEDERAL "lf: MINISTERIO DA AERDNALTICA PAG DE I, PENS AERO RIQ DE JANBIRO - RJ ELETRONICO
‘MINISTERIO AERONAUTICA - HOSPITAL DA FORCA AEREA : ' o 3’\ ‘
190804 .| FEDERAL | GALEAQ RIO DB JANEIRD - R ‘«ELETRONTCO
190824 FEDERAL _{ INSTITUTO BENIAMMN (,ONQ'I‘ANT PENSIONISTA _ __RIO DE JANEIRO - Ri E‘LETI RONICE
190831 | FEDERAL - MINISTER!O DA EDUCACAO EDO DESPORTO - PL’NSIONISTA RIO DEJANEIRD - RJ ELETRONICO
190871 FEDERAL UNIVERSIDADE FEDERAL FLUMINENSE - PENSIOT\ISTA MITEROIL - RJ ' ELETRONICO
190901 | MUNICIPAL ] PREE !ZETURA MUNECIPAL DO mo m: JANEIRQ RIO DE JANEIRC ~ RY ELETRONICC
100902 | FEDERAL l‘CODENI . NOVA IGUACL - R ELETRONICO
190911 MUNIC AL | S DICATO DOS NOT ORiOS B RLGIS TRAD DO R K10 DE JANEIRQ - RJ ' '
190928 MUNICIPAL, PREI EITURAMUNEGLPAL DE NOVA IGUACU NOVA IGUACH - R ‘ ELETRONICO
190932 ts*rADUAL \.EEFLORESTAL " RIO DEJANEIRO - Ri ELETRONICO
10975 MUNICIPAL _ -PRLFEITURA MUNICIPAL DE MAGARATIBA MANGARATIVA - RI MANUAL
190976 "'MUMCIPAL'“ pREm’rURA MUNICI}’AL DE VASSOURAS ' VASSOURAS -RJ - MANUAL
199980 - ESTADUAL FUN DACAO ESTADUM. DD NORTE FL UMINENSE : RIO DE JANEIRQ + RJ L ELETRONICO
190986 | ESTAbUA; ‘ INST DE PREVIDENCIA RJ-I-UNCIONAR[OS : ‘RIODE JANEIRG - RI LEETRONICO
190989 ESI"AB_UAL- JUNTA commcmwo ESTADO DO RIO DE JANE ._RIO DEIANEIRO - RI ELETRONICO
190990 ESTADUAL NS rrru 7 VITAL BRAS!L RIO DEJANEIRO - RI ELETRONICO
103007 | ESTADUAL _ SFRLA E}CTRA QUADRO . RIQ DE JANEIRO - RS ELETRONICO
191013 ' Esfnmiap CFNTRO D}I cmbmm EST. RJ EXTRA QUADRO ' RI0 DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
-~ yorro0. FEDERAL _ . MARINHA DO BRASIE - MILITAR " RIQ DEJANEIRO - R ELETRONICO
191178 | ESTADUAL COMPANHIA ESTADUAL DE HABIL [IACAO ORI RIQ DE JANEIRO - R MANUAL
’ . | | ASSOCIAGAODOS FUNUONAR[O% DA ORDEM DOS AD\’OGADOS -
191196 | ESTADUAL } DO BRASILRJ RIO DEJANEIRO - RI MANUAL
191208 . | MUNICIPAL PREE‘E!TURA MUN}(,IPAL DE MANGAKA'] iBA - MANGARATIVA - R/ MANUAL
191210 - | MUNIGIPAL PREFEITURA MU’NICLPAL DE BOM_JARDIM BOM JIARDIM/RI MANUAL
: - | MNSTITUYO DE PREVIDENCIA DOS SLRV]DORE‘:. PUBLICOS
191214 FEDERAL | MUNICIPATS DE BOM JARDIM __BOMJARDIMRS ELETRONICO
11585 ES';AUUKL‘ ADMINISTRACAC DIRET A—SFCRETARIAS EE:TADO RIO DE JANEIRQ - BJ ELETRONKQ
191586 | ESTAD-U"A;L : POLICIA MILITAR DO ES IADO DORF ‘ 'mo DEJANEIRG -RY ELRTRONICO
191588 | ESTABUAL, com»o DE BOMBEROS MILITAR DO EST ADO Do RI RIO DE JANEIRQ - RJ ELETRONICC
101598 1 ESTADUAL - CI:NTRAIb DE ABASTECIMENTO DO ESTADO DO RY, RIO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
191 592 | ESTADUAL .DFPARTAMEI\'I‘O DE ESTRADAS DE RODAGEM RIQ DE JANEIRC - RI ELETRONICO
181593 ESTADUAL | FUNDAGAO LEAQ A ' ‘ RIO DE JANEIRO - R) __ELETRONICO
191595 | .ES'fA‘DU_AL }"UNI)ACAO DE APOIO A ESCOLA TECNICA = RIO DEJANEIRO - RS ELETRONICO
191597 ES‘[ABUAL CENTRO DE PROCESSAMENTO PE DADOS ST ADD DO RY RIQ DE JANEIRQ - R) ELETRONICO
191600 | ESTADUAL | TRIBUNAL DE CONTAS DO BST-DO & , __RIQ DEJAREIRO - RS ELEIROWICO
191604 'ES'.rADjLJAL: : 'm%rmrro DE PREVIDENCIA DO ESTADO RI : RID DE JANEIRO:- R ELETRONICQ
191609 . ESTADUAL FUNDACAD T EATRO MUNICI?AL DOESTADORI RIQ DEJANEIRO - RS ELETRONICO
191610 SSTADUAL | INSTYTUTO DE MSIST SERVIDORES DORI RIQ DE JANEIRQ - R} ELETRONICO
191612 ESTADUAL 'P SUPER.EST. ruos ELAGOAS-RURAL ___. RIO DE JANEIRO - ru ELETRONICO
01613 1 ESTADUAL | FUND. EST. ENL:E‘NHAR!A BO. MEIO AMBIPNT]: RIQ DE JAMEIRQ - RI E;,ETRE)'NICO
191614 ESTADUAL :cm T. ‘SOBRE TRILHOS R j RIQ DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
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191615 ESTADUAL | CLUBE DOS EMPREGADOS DA PETROBRAS
151616 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SAG JOAQ MERITI SAQ JOAQ DO i_vﬂskm -RI EL&TRONIQ'O
191617 (STADUAL | FUNDAGCAO DE ARTES DO RJ RIO DE JANl?::Ro -RJ ELETRONICO
191619 ESTADUAL | SUPERINTENDENCIA DE DESPORTOS TO ESTADO RJ RIO DEJANEIRO - R} ELETRANICO
191620 MUNICIPAL | PREFETTURA MUNICIPAL DE TANGUA _TANGUA: -RJ

191622 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL SAQ GONCALD SAQ Gowc:;gt,o ~RJ

191623 ESTADUAL FUNDA(:)‘\O ESCOLA DE SERVICO PUBLICO RIQ) DE JANEIRD - R ELETRONICO
191625 ESTADUAL | EMATER -RID ‘ RIO DE JANEIRG « RJ ELETRONICO
191624 ESTADUAL | FAPER] -8B RURAL RIO DE JANéIRo -RS ELETRONICO
191628 ESTADUAL | CIDE - CENTRO DE INFORMAEAQ DADOS RJ RIO DE JANEIRO - R ELETRONICO
121629 ESTADUAL | FUND.INST.PESCA BST.R) RIO BE JANE?IRO -R} ELETRONICO
191641 ESTADUAL | DEPARTAMENTO DE RECURSOS MINERAIS RIO DE JANEIRG) - RJ ELETRONICG
101643 ESTADUAL 1 UNIVERSIDADE DO NORTE FLUMINENSE RIO DE mwsfzm -RE ELETRONICO
191644 ESTADUAL | COMPANHIA DE DESENV. INDUSTRIAL DO RJ RIO DF JANEIRO - R " ELETRONICO
191645 ESTADUAL | INSTITUTO DE PESOS E MEDIDAS RIO DE JANEIRG - ELETRONICO
191556 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE TRES RIOS TRES RIQS -R! ‘

194680 ESTADUAL | DEPARTAMENTO TRANSITO DO ESTADO DO RS RIO DE JANEIRG - RJ ELETRONICO
191662 ESTADUAL | FUND. UNIVERSIDADE ESTADUAL DQ RJ RIG DE JANERO - RJ ELETRONICO
131664 ESTADUAL § C1A DE TURISMO DO ESTADOQ DO RJ _RIODE JANE]?RO - RJ ELETRONICO .
121665 ESTADUAL | FUNDABAO SANTA CABRINI RIO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
191656 ESTADUAL | IMPRENSA OFIC IAL DO ESTADQ RIODE MNEIE{O -RJ ELETRONICO
191667 ESTADUAL | INST. TERRAS CORTOGRAFIA RJ RIO DE JANEEi{O -RJ ELETRONICO
191668 ESTADUAL | DEPARTAMENTO DE TRANSPORTES DO RJ RIO DE JANEIE{O -RJ ELETRONICO
191670 ESTADUAL | CLUBE DOS EMPREGADOS DA PRETROBRAS RIO DE JANE‘lim -RJ MANUAL, -
191677 FEDERAL | MARINHA SER. INAT. / PENS MARINHA RIO DE JAN'EIIi{O -RJ ELETRONICO
191650 ESTADUAL [ CIA ESTAD. DE ENG, DE TRANSP. E LOGIST RIO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
191697 ESTADUAL | PREVINI RIO DE JANEIRO - RJ. MANUAL
128960 ESTADUAL [ POLICIA MILITAR DO ESTADO RJ - _RIO DE JANEIRO - RJ ELETRONICO
263030 ESTADUAL | ASSEMBLELA LEGISLATIVA DO ESTADO DE SANTA CATARINA FLORIANOPOLIS/SC MANUAL
200071 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZACAO E REFORMA AGRARIA FLOK[ANOPO]E,IS/SC ELETRONICQ
200190 FEDERAL | ESCOLA TECNICA FEDERAL DO ESTADO DE SANTA CATARINA FLORIANOPOLIS/SC MANUAL
200191 FEDERAL | BSCOLA TECNICA FEDEDERAL DE 5C PENSIONISTA FLORIANOPOQS/SC: MANUDAL
200300 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL FLOR:AN(_JPOLIS FLORIANOPQ L;ES!S"C MANUAL
200301 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL JOINVILLE JOINVILLE -;sc ' MANUAL
200304 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL CHAPECO CHAP ECO!SiC MANUAL
200309 FEDERAL | INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL PENSIONISTA FLOR':ANOPQL:IS/SC MANUAL

200330 FEDERAL | MINISTERIO DA SAUDE ‘ FLdRIANOPOLiSfSC ELETRONICO

200339 FEDERAL § MINISTERIO DA SAUDE PENSIONISTA FLO_RIANOPOQS/SC ELETRONICO
200370 FEDERAL | MINISTERIO DA FAZENDA ELORIANOPOLIS/SC




- MUNICIPAL

MANUAL

200430 ?RE[-‘E;TLLIRAMUMCIPAL DE FLORIANOPOLIS - 5C ' memomusxéc L
200620 FEDERAL | FUNDAGAO NACIONAL DE SAUDE_© ' FLORIANOPOLIS/SC
200629 | FEDERAL | FUNDACAO NACIONAL DE SAUDE FLORIANCPOLIS/SC MANUAL
201044 MUMNICIPAL | PREESITURA MUNICIPAL DE TTAPOA - SC - TFAPQA-SC MANUAL
201050 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL CAMPO ALEGRE CAMPO ALEGRE/SC MANUAL
201060 MUNICIPAL PREFEITURJ\MUNIC&MQI}E SANTA CECILIA - SC SANTA CECILIA-SC MANUAL
201090 | MUNICIPAL 1 PREFEITURA MUNICIPAL mw:mmrs - 5C NAVEGANTES-SC  MANUAL
201100 MUNICIPAL. | PREF EITURA MUNICIPAL ICARA - SC ICARAISC MANEAL
20114C | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PALMITOS PALMITOS/SC
201150 ESTADUAL | GOVERNO DE ESTADO'DE SAN TA CATARINA FLORIANOPOLIS/SC MANUAL
201160 MUNICIPAL ”PREFEITU:RA MUNICIPAL DE THUCAS _THUCAS - SC MANUAL
201165 MUNICIPAL :_' CAMARA MUNICIPAL DE —THUCAS -8C TIUCAS -SG MANUAL
201170 MUNICIPAL | GBSR PREFEFTURA IMBITUBA ' IMBITUBA/SC MANUAL
- [GBSR CELESC. CIA. DE ENERGIA DO EETADO DE SANTA '
204180 ESTADUAL | CATARINA’ : FLORIANOPGLIS/SC MANUAL
201198 MUNICIPAL -(JBSR PREFEITURA IMARUI__ __ DMARUBSC MANUAL
201240 | MUNICIPAL PRPFF[TU RAMUNUCIPALITUPORANGA -SC ITUPORANGA-8C MANUAL
201250 MUNICIPAL PRE[‘E!TURA MUNUCI?ALTRI:S BARRAS -8C  TRES BARRAS.- §C MANUAL
20260 MUNICIPAL | PREFE fURA MUNICIPAL DE BRUNOPOLIS BRUNGPOLIS/SC MANUAL
am1266° | MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE BRUNOPOLIS sC BRUNOQPOLIS/SC MANUAL
201270 MUN]'.CIPAL ] !’REFEI'E‘URA MUNICIPAL DE XANXERF XANXERE - 8C MANUAL
210510 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SAD PAULO SAD PAULC - 5P ELETRONICO
210530 | ESTADUAL mesmlmoﬁ ESTADUAL PAULISTA - BOTUCATU EM BOTYCATU/SP MANUAL
210590 ESTADUAL TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO 15- REGIAQ CAMPINAS/SP MANIJAL
210731 .| FEDERAL | DEPARTAMENIO DE POLICIA FEDERAL SAQ PAULO - 8P MANUAL
211010 MUNICIPAL | SINDICATO PXOS FUNC, PUB, CARAPICUIBA CARAFICLUIBA/SE MANUAL
2087 | Fﬁm;RAL INSTITUC NA(‘IONAL DE SEGURIDADE socmL ' - ARACATUBA/SE MANLAL
211691 FEDERAL " INSTHTUD NACIONAL DE SEGURIDADE SOC!AL SAQ PAULO - 8P __MANUAL
211096. FEDERAL - | INSTIT U NA("IQNAL DE SEGURIDADE SOCIAL - " PIRACICABA - SP _MANUAL
211102 FEDERAL | INSTITUO NACIONAL DE SEGURIDARE SOCIAL. SANTOS -SP MANUAL
211103 FEDERAL msmuo NACIONAL DE SEGURIDADB SOC!AL SORQCABA - SP MANUAL
211G, FEDERAL _{ DELEGACIA RLGIONAL DO 1 RABALHO PENS ' $A0 PAULO - §P MANUAL
az b MUNICIPAL CAMARA, MU‘NlC.[PAL DE BARBOSA BARDOSA/SP ELETRONICO
213119 FEDER.Q\L ' INSTI’!”UO NAC [ONAL DE SEGURQ SOCIAL PENSIONISTA SAO PAULO - 52 MANUAL
211123 | MUNICIPAL ENSTE’TUTO DE PREV!D[‘NCIA MUNICIPAL SAQ mum SA0 PAULD - SP ELEIRONICO
211125 MUNICIPAL_| HOSPITAL DO SERVIDOR. PUBLL(,O MUNICIPAL SAD PALLO - 8P ELETRONICO
211126, | MUNICIPAL | INSTITUTO PREVIDENCIA MUNICIPAL - PENSlomsm ‘ _SA0Q PAULQ - 3P _ ELETRONICO
211132 MUNICIPAL. pmmmm MUNICIPAL DE MENDONCA B MENDONCA - SP ELETRONICO
211136 | MUNICIPAL PRLFEITURA MUN!C!PAL DE FERNANDOPOLIS FERNANDOPOLIS/SP MANUAL
211141 MUNICIPAL - PRFI‘LE’I‘URA ESTAN TUR SALESOPOLIS I~ SALESOPOLIS - SP ELETRONICO
: | SINDICATO DO SERVIDORES PUBLIGOS MUNICIPAIS DE ° ' i
211144 MUNICIPAL | PINDAMONHANGABA ECAMPOS DO JORDAD : PINDAMONHANGABA 8P ELETRONICO
211145 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE BIRITIBA MIRIM BIRITIBA MIRDM/SP ELETRONICO

67
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211146 MUNICIFAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE LIMEIRA _ ELETRONICO
211347 MUNICIPAE | PREFEITURA MUNICIFAL DE ARTUR NOGUEIRA ARTUR NO(%UEIRAISP MANUAL
211148 MUNECT?P;‘%L PREFEITURA MUNICIPAL DE ENGENHO COBLHO ENGENHO CbELI—[O/SP ELETRONICO
211149 MUI‘;IICIPAL PREFEITURA MUNICIPAL DE HOLAMBRA kIOLAMIEiRAfSP ELETRONICO
211152 MUNICIPAL | HOSP.MUN, REGIONAL TATUAPE TAUBA’I;*E - 5P ELETRONICO
201154 MUNICTPAL | FUNBO PREV BEN $. PUB MUN ARTUR NOGUEIRA ARTUR NOG?UE‘IRNSP . MANUAL
211160 MUNICIPAL PREFEI-TURA MUNICIPAL DE ITANHAEM H'ANHAEEM - 5P
2162 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE SERTAGZINHO S ERTAOZH;IHO =80 MANUAL
211163 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE ITANHAEM [TANHAE’TM -sP MANUAL
2i1165 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ASSIS ASSIS/SP MANUAL
211167 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE MOGI MIRIM MOGI MiRIM - SP MANUAL
211171 ESTADUAL | UNIVERSIDADE BSTADUAL PAULISTA MARILIA - SP MANUAL
211172 ESTADUAL | UNIVERSIDADE GSTADUAL PAULISTA ASSIS.‘ESP i MANUAL
201178 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA SAQ JOSE DOS (;.AMPOS -SP MANUAL
211174 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ARA’RAQU}?\RA./SP MANUAL,
211173 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ARARAQUJE% RA/SP MANMNUAL
211176 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ARARAQUI’;RA/SP_ MANUAL
211178 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BAURU.;S'P MANUAL
2i1i79 ESTADUAL § UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BAURUJ; SP MANUATL
211180 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ES'E‘ADUAL PAULISTA BAURLVSP MANUAL
271181 ESTADUAL § UNIYERSIDADE ESTADUAL PAULISTA ARACATUBA/SP MANUAL
211182 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BOTUCATU/SP MANUAL -
211183 ESTADUAL [ UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BOT UCATU.?SI’ MANUAL
211184 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA - BOTUCATUIB BOTUCATU/SP MANUAL -
211183 ESTADUAL { UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA BOTUCATU/SP MANUAL
2114188 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA - GUARATINGUETA FE GUARATI.NGUE‘TA/SP MANUAL |
211189 ESTADYATL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA - REITORIA SAQ PAU LO-- SP MANUAL .
210190 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA . SAOPAULD -3P MANUAL
211192 FEDERAL | DEPARTAMENTO DE POLICIA RODOVIARIA FEDERAL SAO PAULOD -5P MANUAL
211193 MUNICIPAL, | CAMARA MUNICIPAL DE AGUDGS AGUDOSISP MANUAL
211194 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE ITUPEVA ITUPEVA -iSP MANLJAL
211198 FEDERAL | MINISTERIO DA AERONAUTICA PEMBIONISTA SAQ JOSE DOS CfA%MI’OS -SP MANUAL
21199 MUNICIPAL PREFEH’URA MUNICIPAL DE RIBEERAD PRETO RIBEIRAQ PRE%]‘O -8p MANUAE,
211264 MUNICIPAL, | PREFEITURA MUNICIPAL DE JARDINOPOLIS JARDINOPOL IS - SP
211203 ESTADUAL } UNIVERSIDADE DE S8AQ PAULO SAQ PAULO?—- 3P MANU!\L.
211206 MUNICIPAL | SAME FRANCISCO MOP;ATO F.RANC[SCO MORATO!SP MANUAL
211207 MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICIPAL DE PARANAPANEMA PARAMAPANEMA - 5P MANUAL
211209 ESTADUAL | UNIVERSIDADE ESTADUAL PAULISTA RIO CLARO — sp MANUAL
226010 FEDERAL | INST.COLONIZACAQ REFORMA AGRARIA MACEFIO - AL ELETRONICO
220023 MUNICIPAL | CAMARA MUNICIPAL DE ARACATU ARACAJUI$E
220026 ESTADUAL | ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DE SERGIPE MACEIO - AL ‘ELET] R(TJNICO
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220028 | FSDERAL | INST. NACIONAL DESEG: socmmmsm MACEIO - AL ELETRONICO
22003 | MUNICIPAL | PREERRITURA MUN. DEROSARIO DO CATETE -SE. ROSADIO DO CATETE - SE | ELETRONICO
220033 QSTADUAL‘ ] EMPRESA DE: DESEMVOLV!MENTO DE SERGIPE ARACAJUSE : _ MANUAL
220035 | ESTADUAL | TRIBUNALDE CONTAS-SE ' ARACAJUISE - MANUAL
220036 | ESTADUAL | TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SERGIPE ARACATU/SE MANUAL
20037 | ESTADUAL { HEMOLACEN B ARACAJUSSE
230017 | ESTADUAL | SUMERIA-DETRAN _ VITORIA - ES MANUAL

Cra0024 | MUMIGIPAL. | PREFETTURA MUNICIPALDE VILA VELHA - VILA VELHA - ES MANUAL
: : I INSEITUTO DE ATENDIMENTO SOCIO BDUCATIVO DO r,smoo . )
230027 | ESTADUAL } DO ESPIRITO SANTO SERBA -ES MANUAL
230033 ESTAD'UA; COQP ECON CRED M'S PODER JUD EESP S;&NTO VITORIA - ES MANUAL
230036 | ESTADUAL | INST.REV.ASSSERPURMUN.STALEOPOLDINA SANTA LEOPOLDINA -ES MANUAL-
230037 | ESTADUAL | SECRETARIA DE GESTAG DE RECURSOS HUMANOS VITORIA - FS ELETRONIGO
230035 | FSFADUAL | INSTITUTO ESTADUAL DE SAUDE PUBLICA ° | VITORIA - ES MANUAL
250040 ESTADUAL | POLICIA MIL) ITAR ‘ MACARA - AP ELETRONICO :

250013 | ESTADUAL |SECRETARIA DA FAZENDA MACATA-AP ELETRONICO
250016 | ESTADUAL ] SECRETARJA DE ESTADO DA SAUDF MACAPA - AP ELETRONICO
250017 | ESTADUAL | SEC. DA AGRIC, PhSCA FLOR. E ABAST, _MACAPA-AP BLETRONICO
250015 | ESTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DA EDUCACAO MACAPA - AP _ELETRONICO
250010 | ESTADUAL | SEC. DEEST. PLAN. ECOURDENACAO MACAPA-AP ELETRONICO
250020 | ESTADUAL. | POLICIA MILITAR DO ESTADO DO A-mm MACAPA - AP ELETRONICO
250023, | ESTADUAL |SEC. EST, DOTRAB. E CIDADANIA . MACAPA-AP ELETRONICO
250025, | PSTADUAL | SECRETARIA DE ESTADO DO MEIO AMB, CIEN, TECN. MACAPA-AP ELETRONICO
250029 | ESTADUAL | CORPO-DE BOMBEIROS MILIFAR-AP - MACAPA-AP ELETRONICO,
250030 | ESTADUAL | SECRETARIA DETECNOLOGIA-AP MACAPA-AP ELETRONICO

250046 FEDERAL FUNDAGAO UNWERSIDADE EEDERAL DO AMAPA ‘MACAPA-AP ELETRONICO
256050 FEDERAL ° compr,sxo PENITENCIARIO-AP - MACAPA-AT ELETRONICO
250051 - | ‘ESTADUAL SbCRETAR]A ESTADUAL DE TRANSPORTE BELEM/PA_ ELETRONICO
350067 | ESTADUAL c,omJo BE BOMEEIRO-AP QUADRO FEDERAL BELEM/PA ELETRONICO

" 950076 - | FEDERAL | POLICIA MILITAR FEDEDERAL EX-GOV, DO AMAPA BELEM/PA ELETRONICO
260003 FEDERAL | DE{’ARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL PORTO VELHG RO’ ELETROMICO
260009 | ‘ESTADUAL | POLICIA MILITAR DO ESTADO DE RONDONIA _ PORTO VELHO - RO MANUAL _

60012’ | ESTADUAL |'SECRETARIA DO ESTADO DA EDUCACAO PORTO VELHO -RO ' ELETRONICO
260034 | ESTADUAL 'éabucmnnw PROFESSOR PORTO VELHO - RO ELETRONICO,
260015 | ESTADUAL ,SEDU(‘ FUNDEF APOIQ___ 'PORTD VELHO - RO ELETRONICO
260017 | ESTADUAL | SEC DEBSTADO DA SAUDE PORTQ VELHO - RO ELETRONICO
260020 | -BSTADUAL | PRONTO SOCORROJOAQ PAULOH ] PORTO VBLHO - RO BLETRONICG

. 360023 | ESTADUAL | SEC. ESTDA SEG DEFESA ECIDADANIA PORTQ VELHO - RO ELETRONICO
260024 | ESTADUAL | DEFESSORIA PUBLICA DO ESTADO DE RO _ PORTO VELHO - RO ELETRONICO
260026 | ESTADUAL | HOSPITALDE BASE ' PORTO VELHO - RO ELETRONICO
260025 | ESTADUAL | POLIEIA MILITAR CIVIL ___PORTO VELHO - RO ELETRONICO
260021 | ESTADUAL | PROCURADORIA GERAL DO ESTADO . PORTQ VELHO - RO ELETRONICO




PORTO VELHO - RO

ELETRCNICO

260032 - | ESTADUAL
260033 ESTADUAL | SUPEN PORTO vsufxo -RO ELETRONICO
260034 ESTADUAL | SECRETARIA DO ESTADD E FINANGAS PORTO VELHO - RO ELETRONICO
260036 ESTADUAL | PENSOES ESPECIAIS SEPLAD PORTO vsu%o <RO MANUAL
260037 ESTADUAL | INATIVO SEPLAD . PORTO VELHO - RQ ELETRONICO
260038 ESTADUAL | DPEPARTAMENTO DE VIACAD DE ORGAOS PUBLICA PORTO VELHO - RO ELETRONICO
260041 ESTADUAL | BOMBEIRO MILITAR PORTO VELHO - RO ELETRONICO
260044 ESTADUAL | COORD GERAL CONT MAT PATRIM SEPLAD PORTO VELHO - RO
260049 ESTADUAL | POLICIA MILITAR INATIVO PORTO VEuio -RO ELETRONICO
260054 ESTADUAL | IPERON INS DE PREV DO EST RO PORTO VELHO - RO MANUAL
260055 ESTADUAL | IPERON PENSIONISTA PORTO VELHG - RO ELETRONICO
260060 ESTADUAL | ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DE RONDONIA PORTO vm.a‘o! RO ELETRONICO
260062 ESTADUAL § VOLUNTARIO PM - PORTO VELHO - RO MANUAL
260077 ESTADUAL | SECRETARIA DE MEIQ AMBIENTE PORTO VELHO - RO MANUAL
26007¢ MUNICIPAL | PROCURADORIA GERAL DO MUNICIPIL PORTO VELHO - RQ MANUAL
260081 MUNICIPAL | SECRETARIA DE FAZENDA PORTQ VELHb -RO MANUAL
260082 MUNICIPAL | SECRETARIA DE ACCHO COMUNITARIA PORTO VELHD - RO MANUAL
260087 MUNICIPAL | SEC.MEIQ AMB. E DES. SUST, PORTO VELHG - RO MANUAL
260607 ESTADUAL | ASSEMBLETA LEGISLATIVA DO RONDONIA PORTQ VELHO - RO
260612 MUNICIPAL | SEMAGRE PIMENTA BUENO PIMENTA BUENO - RO MANUAL
260616 MUNICIPAL | SECRETARIA MUNICIPAL DE SAUDE P BUENO PIMENTA BUENG - RO T MANUAL
270006 FEDERAL | DELEGACIA REGIONAL DO TRABALHO - BY BOA VISTA/RR ELETRONICO
270013 ESTADUAL | GOVERNO DO ESTADO DE RORAIMA BOA VISTA/RR ELETRONICO
270014 FEDERAL | MINISTERIO DA FAZENDA MACEIO - AL ELETRONICO
250010 FEDERAL | TRIBUNAL REGIONAL ELEITORAL MACEIC - AL MANUAL
290014 ESTADUAIL | ENCARGOS GERAIS DO ESTADO/AL MACEIOQ - AL MANUAL
290067 ESTADUAL_| SECRETARIA DE AGRICULTURA MACEIQ - AL MANUAL
290068 ESTADUAL | INSTITUTO DO MEIO AMBIENTE MACEID - AL' MANUAL
296069 ESTADUAL. | INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL MACEIO - AL MANUAL
290070 ESTADUAL | IPASEAL - PENSOES MACEIQ - AL MANUAL
290072 ESTADUAL | DEFARTAMENTO DE ESTRADAS E RODAGEM MACEIO - AL MANUAL
290073 ESTADUAL | UNCISAL MACEIO - AL MANUAL
290074 ESTADUAL | SECRETARIA DE SAUDE MACEIO - AL MANUAL
200075 ESTADUAL SECRETARIA COORDENADA DE JUSTICA MACEIO - AL MANUAL
290075 FEDERAL __| SECRETARIA DE EDUCACAO ' MACEID - AL MANUAL
250079 ESTADUAL | ENCARGOS GERAIS MACEIO - AL MANLUAL
290080 ESTADUAL | POLICIA MILITAR BE ALAGOAS MACEIO - AL MANUAL
290081 ESTADUAL _| CORPQ DE BOMBEIR(QS MILITAR AL MACEIQ - AL MANUAL
250084 ESTADUAL | SECRETARIA DE CULTURA £ ESPORTES/AL MACEIO - AL MANUAL
290083 ESTADUAL | GABINETE MILITAR DO GOVERNADOR MACEIO - A:L MANUAL
ESTADUAL_| SECRETARIA DE REC. BUMANOS ADM. PUBLICA MACEIQ - AL MANUAL

250087
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| ESTADUAL

MANUAL

290088 | SEGRETARIA DA INDUSTRIA / AL MACEK 10- Ax»: .
290080 | ESTADUAL | PROCURADORIA ("ERALDO ESTADO /AL MACEIG, AL _5: MANUAL
290090 | ESTADUAL VSFC.RETARIA DE TURJSMO I ESPORTE /AL MACEIO - AL MANUAL
290092 ESTADUAL: SECRETAR]A DE EMPREGO 1 RENDAE REL TRAB o MACEIO - AL MANUAL
290095 ESTADUAL | SECRETARIA DE 108 FICA DE ALAGOAS MACEIO - AL = MANUAL
290100 ESTADUAL _ SECRETAR!A DE PL ANEJAM ENTO MACEIQ AL . kS MANUAL
260103 ESTADUAL - -:!:FC‘RETARIA DE ASSIST ENCIA SOCIAL. MACEIO - AL MANUAL
20005 | ESTADUAL FUNDACAO UNIVERS! DADE DO ESTADO/AL ' MACEIO - AL MANUAL -
200108 | ESTADUAL | INSTITUTO DETERRAS MACEIC - AL MANUAL

- 296109 _asmmj‘m“. | SERVICO DE ENGENHARWAL MACEID - AL MAMUAL
200111 | ESTADUAL FUNDACAO INST. DE: PLANFJAMENTO MACEIO - AL MANUAL
290112 ESTADUAL | INST. ZUMBI Dos PALMARES. - MACEIO - AL | : MANDJAL
290117 .| ESTADUAL -COMPANHIA ALAGOANA E RECURSOS H. E PAT. ‘ MACEIQ- AL MANUAL
200120 | M_UNECI;_SAI'," ; PREI"}“I'I"URA MUNICIPAL DF COITE DO NOIA COEE DO NOIAJAL | MANUAL
290123 | ESTABUAL ‘SECRETAREA Do (;ABINFTI: CIVIL MACEID - AL ' MANUAL
290136 MUNICIPAL PREFEITURA. MUNICIPAL i PAQ DE ACUCAR . PAG DE ACUCAR - AL MANUAL
290138 | M URICIPAL CAMARA MUNICIPAL DE MACEIO . MACEIO - AL MANUAL:
290130 | ESTADUAL DE,?AR”JEMENTO ESTADUAL DE TRANSITO,, . MACEIO - AL MANUAL
200146 | MUNICIPAL, A&SEMBLEIA LEG!SLA‘TWA DO ESTADO DE ALAGOAS MACEIO - AL MANUAL
290153 MtﬁNiCimL;' PREFEITURA DE IGREJA NOVA IGRAJA NOVA/AL MANUAL
250154 Mumcymt;. PRbF!ilTURA MUNICIPAL DE TBATEGUARA  IBATEGUARA/AL MANUAL
290206 | -EATADUAL. | DEFENSORIA PUBLICA Gtm\L BO ESTADO MACEIO - AL __MANUAL
290220 MISTO _COMPANI—I 1A ENLRGETlCh DE ALAGOAS - MACEID - AL _ . MANUAL
206227 | BSTADUAL MINISTERIO PUBLICO 'ESTADUAL MACEIQ - AL MANUAL
290228 . _ESTADUAL | TRIBUNAL| DE .IUST[CA DO ESTADO DE AL AGOAS MACEIO - AL MAMNUAL
290237 FE'DERAL : 'TRIBUNALDE CONTAS DD ALAGOAS MACEIO.- AL MANUAL
290239 | MUNIGIPAL: | E*REFE!TURA MUN!CIPAL DE.DELMIRO GOUVEIA DELMIRG GOUVEIA/AL MANUAL
290241 - | MUNICIPAL | PREFEITURA MUNICI?AL DEMAJOR JZIDORO. . MAIOR IZIDORO - AL .‘_VMANUA?I;
200243 MUNICIPAL | PREFL:HURA MUN!CIPA—L DE SAQ SEBASTIAQ, SAQ SEBASTIAC - AL . MANUAL\
810010 FEDERAL | SEXTO COMANDO ATREQ aﬁdiONAL_- MAER BRASILIA/DE 3 _ELEI RGNlco
310012 FEDﬁi{AL GRUPAMENTO DE Aiborii E BRASILIA - BRASILIA/DF ' ELETR@;:;}(:O
810017 FEDERAL _| PRI CENT,INT.DEFAEREACONT. AEREA  BRASILIA/DF _ ELETRONICO
810022 | MUNICIPAL PREFEITURA MUNICIPAL NOVO GAMA | " NOYO GAMA/ GO " ELETRONICD
910034 | MUNICIPAL PRFFEI’I‘URA MUNICIPAL DE FORMOSA __TORMOSA/GO  MANUAL
210100 | MUNICIPAL | PREFEITURA MUN. BE VAL]’ARMSO DE GOIAS VALPARAISQ! GO MANUAL
§10170 | FEDERAL IMPRENSA NACIONAL BRASILIA/DY ECETRONICO
410279 | FEDERAL | FUNDAGAD NACIONAL 5O INDIG/PENS BRASILIA/DF E[ETRONEC 3
81033_1 ] FED!E»:RA_I-. -: INETITUTO NAC!ONAL D}: SEG U0 ‘i()CiA] - BRASILIA/DY ELETR:ONLCO
810380 CEDERAL | JUSTICA FEDERAL DEPRIMEIRA INSTANCIA - BRASILIWDF _ ELETRONICO

‘ T FUNDO NAC DE DESENVOLVIMENTO DE EDUCACAQ- -

£ 10406 FEDERAL _| PENSIONISTA - BRASILIA/DF ELETRONICD

810474 - FUND BSCOLA, NAC: ADM PUBLICA - I’FNS ‘. BRASILIA/DF ELETRONICO

- FEDERAL

n o




BRASHIA/DF

$10476 FEDERAL | AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES TERRESTRES ELETRONICO
10510 FEDERAL | MINISTERIO PUBLICO FEDERAL ' BRASlLiAfDF ELETRONICO
310543 MISTO ASSOCIACAD DOS AGENTES DA POLICIA CIVIL BRASILIA/DF MANUAL,
10549 MISTQ | ASSOCIACAG DOS AGENTES DA POLICIA CIVIL BRASILIA/DF MANUAL
816630 FEDERAL | TRIBUNAL DE JUSTICA DO D. FEDERAL BRASILEA/DF ELETROMICO
810640 FEDERAL | TRIBUNAL SUPERIOR DO TRABALHO BRASILIA/DF ELETRONICO
810650 FEDERAL, | TRIBUNAL SUPERIOR ELEITORAL BRASILIA/DE ELETRONICO
210660 FEDERAL | SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA, BRASILIA/DE ELETRONICO
810662 FEDERAL | SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL BRASILIA/DE ELETRONICO
210670 FEDERAL | DEPTO NACIONAL D5 PRODUCAO MINERAL BRASILIA/DFE ELETRONICO
810760 FEDERAL | TRIBUNAL SUPERIOR ELEITORAL BRASILIA/OF ELETRONICO
110821 FEDERAL | MPOG / PENSIONISTA ; BRASILIA/DF ELETRONICO
810881 FEDERAL | MINISTERIO DAS RELACOES EXTERIORES BRASILIA/DF ELETRONICO
$10910 FEDERAL | MINISTERIO PUBLICO DO TRABALHO BRASILIA/DF ELETRONICO
811001 FEDERAL | COMANDO DO EXERCITO - CIVIL PENS, BRASHIA/DE ELETRONICO
811105 FEDERAL__| DEPARTAMENTO DE POLICIA FEDERAL / SR BRASILIA/DF ELETRONICO
811522 FEDERAL | WNSTITUTQ BRASILEIRO DE TURISMO BRASILIA/DF ELETRONICO
811537 FEDERAL | COMSELIO.NAC.DESEN.CIENTIFICO, TECNOL /PENS. BRASILIA/DF ELETRONICC
811972 FEDERAL | INSTITUTO DE PESQUISA ECONOMICA APLICADA FPENSIONISTA BRASILLA?DF ELETRANICO
15000 FEDERAL | MINISTERIO DA DEFESA - EXERC. BRASILEIRQ BRASILIA/DF ELETRONICC
890003 MUNICIPAL | PREFEITUR A MUNICIPAL DE TAUBATE - SP TAUBATE:- SP MANUAL
&
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ANEXOV DESCR{CKO DA POLITICA DE COBRANCA 9 e fﬁ&it ﬁ}‘é - !ﬁ%ﬁ?él RJ

A cobranca dos Dzreitos de Crédlto adqumdos pelo Fundc serd fe1ta pelo Cedente contratado- para
efetuanla perante os Mutuarms @ repassar os valores ao F undo S - R

) As ctapas da'cobra'ng}a sioa sg’gﬁii_ desg_ritas:

i) 03 Consignantes descontamt dos vencimentos dos Mutudrios, no respectivo més, os
va.lores referentés’ é(s) parcela(s) do(s) cmpréstimo(s) vencida(s) ne pericdo;

i) 08 valores descontados s&o repassados a0 A;_,ente de Recebimento, ao Fundo ou a0
Cedente, mensalmente, pedendo ser realizado “por uma unica ou por vérias
transferenmas bancanas na forma esupulada em cada Convemo : —

i} o Agente dc Receblmento,,em conjunto com o C,edente, quando do recebimento dos
- wvalores, confronta-os com planithas previamente elaboradas e enviadas pelos
Consignanies, informando quais Mutudrios (a) terfio as parcelas dos empréstimos
descontadas d¢ seus proventos e (b} ficarfio inadimplentes, geralmente nas hipGteses
de sua exoneragio, morte ou ordem judicial para pagamento de pensdo-alimentfcia
ou outros descontos compulsérios que impossibiliter o desconto de proventos junto
. ‘a0 respectivo Consignante, ne todo ou em parte, das parcelas do etnpréstimo;

iv):  havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona o
Consignante e/ou o préprxo frgio que determinou o repasse do wvalor leCI'SO do
previsto;

v} . apuradaa razfio da difercng:a € procedudo conforme 0 caso o depdsito da quantia

faltante oua restltmc;ao da quantia axcedente,

vi) os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pelo Agente de
: Receblmento sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de aié 4 {quatro) Dias
Uteis; contados de tal receb:mento '

O procedlmento adotado pelo Cedente pira cobrang:a dos Mutusrios 1nad1mp1entes ¢ 0 descrito a
seguir, sendo que eventuais despesas de cobranga serdo suportadas igualmente por. todas as Quotas
do Fundo, mdependentemente da respectiva classe: ’

) caso o Mutwdrio tomador do ﬂmpréstlmo tenha-se desligado do  respective

' -Consignante, o Cedente busca cbter de modo amigavel a quantia devida, fazendo
s, para tanto, de telefonemas,’ cartas, notrﬁcaqoes € enussao de boleto bancarm de
cobranga :

i) - sea cobrang:a almgavcl é ﬁ'ustrada o Cedente informard o fato aos servigos de

- ptotegio ao crédito, para inscrigio do’ ‘inadifnplente; € eventualmente, procede-se &

- cobranga judicial da quantia devida, considerando-se, em cada caso, os valores
devidos e os valores que serfio despendidos com a cobranga judicial; -

iii) ser a causa dg-inadimpléncia ¢ a- moriq ‘do. Mutmdrio, busca-se cobrar ¢ valor
! correspondente 40, seguro, caso exista, ou ainda, o esptlio; e
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iv) . se acausa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto de proventos devidos
" pelo Consignante ao Mutudrio, que pode ocorrer nas hipéteses de ordem judicial

para pagamento de pensio alimenticia, ou na superveniéncia de outros descontos
privilegiados, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam
condizentes com a nova margem do Mutudrio, mediante aprovagao previa das

condicdes de renegociagio pela Administradora e pelo Gestor, ou adotando-se o
procedimento descrito no item (i) acxma.

1903 € DICUMENTES

-
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 SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA™, ™ i

_DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 2* SERIE DE QUO Assmuggmagfgaa;z:ﬁg £ MR
' T N ke e ANEI0 - CAPITAL -/

RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
S " EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
' CN.P.J. 1° 08.284.271/0001-28

DITORIOS ~ :

Suplemento ao regulamento da Distribuigdo Piblica da 2* Série de Quotas Seniores do Rural
Fundo de Investimento eni Direitos Creditorios —~ Empréstimos Consignados (o “Fundg™,
realizada nios termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quan‘tidacie Ad'e Quotas:Séniores; ‘71‘00.00'0_ (cem mil) Quotas Seniores;

b} O.Valor Unitéﬂo de_Enifsséof -R$' 1.000,00 (um mil 'reai':s) na Data de Eﬁ]issﬁo;
¢) Data de Bmissio: 16 de abril de 2008; |

dy Data de Resgate: dia 2.5;d0. 60° més a contar da Data da 1° 'Subscrigﬁo. de Quotas desta série,
sendo que, caso esta data nao seja um Dia Util, a Data de Resgate ser4 definida como o Dia Util
i-m;z'diatamentb'su-b'seqﬁent,e; ' R T ‘

€) Meta de Rentabilidade Priofitatia: taxa média do CDI (ovér_) no respectivo perfodo, caleulada
diariamente sob forma de capitalizagio composta, com base em um ano de 252 dias ateis,
acrescido de 2% av ano. ' : R o '

f) Amortizaces Programadas: 42 (quarenta e duas} -amortizagles mensais, todo dia 25 de cada
rnés, iniciando-se a partir do 19°-(déeimo nono) més, contando-se da Data da 1° Subscrigio de
Quotas desta séfie (as “Datas de Amortizaghio”). A amorfizagio mensal de cada Quota Sénior
serd determinada através da divisiio do valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio pela
- goma do (1) nmero de meses remanescentes e (i) 1 (um), conforme tabela abaixo:

S £ 20CUMERTES

RGFILHE

| Més (a contar da 1“_Subscr;ie;ab- de | - . -Amortizagio Programada
. Quotas desta série) o N -

S 19° ' 1 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 42
0 N - valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 41
21°. B valor da Queta Seénior na Data de Amortizacfio / 40
22° T T valor da Quota Sénior na Data de Amortizaglo / 39
- 23 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 38
24° ' T valor da Quota Sénior na Data de Amortizagiio / 37
25 valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 36
26 T valor da Quota Sénior na Data de Amortizagao / 35
27° o valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 34
I ~valor da Quota Sénior na Data de Amoriizagdo/ 33
29 , valor da Quota Sénfor na Data de Amortizagdo/ 32
E TR " valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo /31
31° ‘ T Valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 30
32° e valor da Quota Sénior na Data de Amortizachio / 29
33° ' . T valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 28
340 ‘ | Valor da Quota Sénior na Data de Amortizacfo / 27
35% valor da Quota Sénior na Data de Amortizaglo / 26
36° o ~Valor da Quota Sénior na Data de Amortizagho / 25
37° | valor da Quota Sénior na Data de Amortizagho / 24
S T valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 23
39 0 - valor da Quota Sénior na Data de Amortizagho / 22

KR TR
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. A valor da Quota Sénior na Data de Amortizagiio / 21
41° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacéo / 20
420 valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 10
43° , valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 18
44° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 17
45° ‘ valor da Quota Sénior na Data de Amortizagio / 16
46° valor da Quota Sénior na Data de Amortizago / 15
47° : valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 14
48° ‘ valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 13
49° valor da Quota Sénior na Data de Amortizaciio / 12
50° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo /11
51° ‘ valor da Quota Sénior na Data de Amortizaciio / 10
52° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio/ 9
53° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 8
54° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 7
35° : valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 6
56° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacio / 5
57° valor da Quota 8énior na Data de Amortizacdo / 4
58° valor da Quota Sénior na Data de Amortizagdo / 3
59° valor da Quota Sénior na Data de Amortizacdo / 2
60° valor da Quota Sénior na Data de Amorlizagio / 1

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que nfio sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento. “‘ .

‘Ric de Janeiro, 16 de abril de 2008,
) - y /] o
g &7 é‘/frﬁ- »(//&m/}?ﬁmw o Agiya

" _L-—-‘RURAL FUNDO DE INVESTIIENTO EM DIﬁE!Tos CREDIT(}ﬁ:OS - i
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Por:
Cargo:

Testemunhas:

1szh 2. SV bl pts Ay

Nome: +y ,pcu0 AN Nome:
RG: 40433524 -0 _ RG: Camila Rodrigues Serrs

. " . CPE 083.475.757-54
F. Y ) ¢ J’ - ,_jf’ CPF-
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Data d_e Publicacéo: 15 de abril de 2008
Relatério de Rating Preliminar

Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Empréstimos
Consignados

Analistas: Leandro de Albuquerque, Sac Paulo, 55 (11) 3039-87283, leandro_albuguergued@standard andpoars.com; Jean-Pierre

Cote Gil, Séo Paulo, 55 {11) 3039-8743, in_gil@standardandpoors.com

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Este relatdrio baseia-se em informagdes obtidas até 15 de abril de 2008. O rating atribuido é
preliminar, uma vez.que a documentagéo final, com seus respectivos suplementos, ainda n&o esta
disponivel. A atribuigdo de um rating final esta condicionada ao recebimento da documentagéo
apropriada pela Standard & Poor's. Este relatdrio néo constitui uma recomendagéo para compra,.
venda_ou retengédo de quaisquer tiulos. Quaisquer informagdes subseqlientes poderao resultar na
atribuicdo de um rating diferente do preliminar.

- Instrumento Rating Montanta Preliminar (ein RS Milhdes) Venéimento Final Legal™

*Coma 0 veleuio € umfundo, ndo ha promessa de resgate de cetas no petiode de tempe especificado.

Fundamentos

A Standard 8 Poor's Ratings Services atribuiu o rating preliminar ‘brAAf, ern sua Escala Nacional
Brasil, 4 segunda série de cotas seniores a serem emitidas pelo Rural Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios - Empréstimos Consignados (Rural FIDC - Empréstimos Consignados), as
quais terdo o mesmo nivel de senioridade que a primeira série de cotas seniores. O rating ‘brAAf
atribuido a primeira série de colas seniores foram mantidos. Os ativos subjacentes do Rural FIDC -
Empréstimos Consignados séo: empréstimos pessoais com consignacéo em folha de pagamento a
servidores plblicos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais, autarquias da
administragéc direta e fundagdes pablicas, bem ¢como a aposentados e pensionistas da



Previdéncia Social e os aposentados e pensionistas Civis e Militares dos Institutos de Previdéncias
Estaduais e Municipais, criginados pelo Banco Rural 5.A, caixa e oufros atives de renda fixa,
previstos no regulamento do Fundo.

O rating ‘brAAF atribuido ao Rural FIDC - Empréstimos Consignados na Escala Nacional Brasil de
classificacéio de fundos expressa a qualidade geral de crédite do Fundo, com base no histdrico de
inadimpléncia e de transi¢éio de ratings da Standard & Poor’s. O rating afribuido ao Fundo indica
que sua estrutura, seus mecanismos de reforco de qualidade de crédito, bem como a qualidade
dos ativos que compdem sua carteira fornecem uma protegao MUITO FORTE conira perdas
advindas de inadimpléncia, baseado em diferentes cenarios de estresse.

Os mecanjsmos de reforco de qualidade de crédito de Fundo incluem a protegéo de crédito
proporcionada pela subordinagdo de cotas (25%) e o spread excedente, inicialmente em 7,56%
a.a.

Os empréstimos pessoais com consignagéo em folha de pagamento geralmente apresentam taxas
de inadimpléncia mais baixas do que aquelas presentes em carteiras de empréstimos pessoais
tradicionais. Entre os fatores que contribuem para o bom desempenho das carteiras de
empréstimos consignados estdo o fato de os pagamentos mensais dos empréstimos serem
deduzidos diretamente do salario do devedor, a relativa estabilidade de emprego dos servidores
plblicos e o fato de as entidades piiblicas estarem menos sujeitas as volatilidades de mercade do
que os empregadores do setor privado.

O Rural FIDC - Empréstimos Consignados & um ¢ondominio fechado, com prazo de duracéo
indeterminado. A segunda séria de cotas seniores sera resgatada cinco anos apds a data de
emisséio e, portanto, devera coexistir com a primeira sétie por aproximadamente 52 meses. O
administrador do Fundo podera incluir recebiveis de crédito e outros titulos de renda fixa em sua
carteira, com base em critérios de elegibilidade definidos e aprovados pela Standard & Poot’s.

Um FIDC é uma entidade protegida contra a faléncia do emissor, possuindo caracteristicas
exclusivas as operagdes estruturadas (Sfructured Finance} e aos fundos de investimento. Como
ativos subjacentes do fundo, os administradores de FIDC podem incorporar caneiras de crédito
combinadas — que, no minimo, devem cotresponder a 50% dos ativos totais do fundo — bem como
titulos de divida.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundos de investimento ndo prometem pagamentos
especificos de juros ou de principal acs investidores (cotistas do FIDC). Portanto, cada cotista
espera receber apenas um retorno previsto sobre o investimento. A andlise da Standard & Poor’s
levou em conta a premissa de pagamento total! de principal & jures remuneratérios das cotas
seniores no horizonte de amortizagéo programada do Fundo, com base na analise de sensibilidade
do fluxo de caixa dos ativos subjacentes do Rural FIDC - Emipréstimos Consignados em diferentes
cenarios de estresse.

O rating de qualidade de crédito atribuido a um fundo avalia o nivel de protecdo contra perdas
decorrentes de inadimpléncia dos ativos em sua carteira. Os ratings de qualidade de crédito, que
variam de ‘brAAAF (nivel mais elevado de protecao) a ‘brCCCF (nivel mais baixo de protegéo),
baseiam-se na analise de fatores como a qualidade geral de crédito da carteira; os riscos
relacionados as taxas de juros, & qualidade de crédito, a liquidez ¢ & concentragdo; bem como ao
risco cambial apresentado pelo Fundo.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's € aplicada a emissores, seguradoras, contrapartes,
intermediarios e investidores que operam nos mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de
crédito e de emisséo podem ser atribuidos a um emissor ou a um instrumento de crédito
especifico, respectivamente. Os ratings de créditc da Escala Nacional Brasil utilizam os simbolos
globais de rating da Standard & Poor's que, no entanto, séo precedidos pelo prefixo ‘br’, indicando
‘Brasil’. A Escala Nacional Brasil da Standard 8 Poor’s apresenta uma estrutura exclusiva,
desenvolvida para atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, néo
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor's ou com qualgquer outra
de suas escalas nacionais ou aquelas de suas coligadas. Além disso, a Standard & Poor's atribui
ratings de qualidade de crédito e de volatilidade a fundos de renda fixa e a outros tipos de carteiras
de ativos de renda fixa.



Principais Pontos Fortes, Fragilidades e Fatores Atenuantes

Pontes Fortes
Qs principais pontos fortes observados na andlise de crédito da estrutura séo:

s A protegdo de crédito fornecida pela subordinagéio de cotas (nivel minimo de 25%), spread
excedente (inicialmente de 7,56% a.a.);

¢ O adequado historico de crédito da carteira do originador;

* A capacidade do Banco Rural como originador da carteira de empréstimos subjacentes do
Fundo;

» A sélida experiéncia do Banco Bradesco S.A., como custodiante do Funido:

s A estrutura legal da transacdo, que possui dispositivos adequados para resguardar 65
direitos dos cotistas.

Fragilidades e Fatores Atenuantes

o A qualidade de crédito do conjuntc de ativos subjacentes podera variar durante a vida do
Fundo em razéo da natureza rotativa da estrutura. Este tisco é atenuade pelos critérios de
elegibilidade bem definidos do Fundo.

Descricao de Rural FIDC - Empréstimos Consignados

Caracteristicas Gerais 7

O Rural FIDC - Empréstimas Consignados é um condominio fechado, com prazo de duragio
indeterminado. A segunda sétie de emissdo de cotas do Fundo terd um prazo de vencimento de
cinco anos. A emisséo pode ser vendida no Brasil para investidores qualificados, incluindo algumas
empresas e ciientes de privafe banking, fundos de penséio, seguradoras e outros fundos de
investimento,

O Fundo realiza compras rotativas de direitos creditorios originados pele Banco Rural por meio de
empréstimos pessoais com consignagdo em folha de pagamento a servidores pliblicos federais,
estaduais e municipais, e a aposentados e pensicnistas do Instituto Nacional do Segura Social -
INSS.

Segue abaixo uma descriggo da estrutura do Fundo em sua data de emisséc:

Cortrato de Prestapdo de
Senigos ge Custddia e
Liquidag&o Financeira

Contrato de Promessa g
Aquisigdo e Cessio

Emissdo de Cotas
Subordinadas

Contrato do FIDC

Wends de Banco Bradesco
Empréstimos S A
s Rural FiDC - (Custodiarte)
Banco Rural Etmpréstimos
@riginador) — Consignadas Ermiss 5o da Cotas
Pagamento dos (Emissarn) .
Empr és tinos -
B .
(F3) Fagamento das Cotistas
Cotas Seniores Seniores
(R3)

Mecanismo de Pagamenta das Cotas

O Funde emitira novas cotas seniores e subordinadas, denominadas em reais. Os dstentores
dessas cotas terdo o dirsito de receber os rendimentos decorrentes do pagamento de empréstimos
pessoais com consignacéo em folha denominados na mesma moeda, efou outros instrumentos de



renda fixa, investimentos financeiros de curto prazo e dinheiro integrantes da carteira do Fundo. O
rendimento e o valor de face das cotas seniores devem ser pagos com o fluxo de caixa gerado
pela canteira do Fundo. O originador detém as cotas subordinadas, que ndo séo classificadas pela
Standard & Poor’s.

Componente do Rendimento

Contrariamente ao que acontece com instrumentos de divida, um fundo n&c promete aos seus
investidores (cotistas) o pagamento de principal ou de juros em qualguer data especifica. Assim,
cada cofista espera somente receber uma remuneragéo alvo, que é apenas um objetivo e ndo uma
promessa. O Fundo buscara oferecer uma remuneragéo alvo aos cotistas seniores da segunda
emisséc de séries equivalente a da Taxa DI Over + 2% a.a. As cotas subordinadas néo possuem
uma remuneragao alvo especifica, porém se beneficiam de tedo o fluxo disponivet , apds o
pagamento das despesas e da remuneragéo alvo das cotas seniores do Fundo.

Componente do Valor de Face

Apesar de o Rural FIDC - Empréstimos Consignados ter um prazo de duragéic indeterminado. a
segunda série de cotas seniores serd amortizada em até cinco anos contados a partir da data de
emisséc. A amortizacao dessas cotas sera realizada em 42 (quarenta e duas) parcelas mensais,
apds um periodo de caréncia de 18 {dezoito) meses contados a partir da data de emisséo.

Com a fungdo de garantir que o Fundo mantenha ativos com a liquidez necessaria para cumprir as
amortizagbes efou resgate das cotas seniores nas datas previstas no regulamento e no
suplemento, ¢ administrador do Fundo deverd manter em caixa, com 60 dias de antecedéncia,
ativos com liquidez diéria no montante equivalente a 30% da préxima amortizacédo prevista, a 70%
da proxima amortizag&o prevista com 30 dias de antecedéncia e a 100% da préxima amortizagéo
prevista com 15 dias de antecedéncia.

As cotas subordinadas serfio amortizadas somente apds a amortizagdo das cotas seniores e
desde que a relacao entre seu valor total e o patriménio liquido do Fundo permane¢a em 25%,
apds sua amortizagdo. A partir do 44° més, as cotas subordinadas néo paderdo ser amortizadas
até que a totalidade das cotas seniores seja resgatada.

Fluxe de Recursos do Rural FiDC - Empréstimoas Consignados

As entidades consignantes efetuam o pagamento de salarios e beneficios aos seus funcionarios,
aposentados e pensionistas e retém o montante devido por meio dos contratos de empréstimo com
consignacéo em folha de pagamento. As quantias sdo, entéio, transferidas diretamente para a
conta do Rural FIDC - Empréstimos Consignados no Banco Bradesce S.A. {custodiante). Assim
gue os recursos séio transferidos para a conta do Fundo, o custodiante calcula as provisdes de
perdas diarias, verifica os niveis de subordinagéo e os informa ao administrador do Fundo (Melfon
Servigos Financeiros DTV S.A) que, em nome do Fundo, instrui o custodiante a realizar a
formacéo das reservas e o pagamento das despesas do Fundo, efetua as amortizagbes e a
compra de novos direitos creditaries dos criginadores.

Condigdes de Cesséo e Critérios de Elegibilidade do Rural FIDC - Empréstimos
Consignados

As principais condicbes de cessdo e critérios de elegibilidade que os recebiveis precisam safisfazer
séo:

e Devem ser provenientes de contratos de empréstimos pessoais a setvidores plblicos
federais, estaduais, do Distrito Federal @ municipais, autarquias da administracéo direta
fundagées plblicas, bem como a aposentados e pensionistas da Previdéncia Social e os
aposentados e pensionistas Civis e Militares dos Institutos de Previdéncias Estaduais e
Municipais, originados pelo Banco Rural a taxas prefixadas;

s O pagamento deve ser efetuado por meic de consignacdo em folha de pagamento
devidamente autorizada;

» Ndao poderdo ser adquiridas parcelas de contratos cujos vencimentos sejam posteriores ao
praza de duragdo das séries de cotas seniores em andamente do Fundo;

* Os direitos creditérios devem ser oriundos de entes consignantes que nédo estejam
inadimplentes no repasse de recebiveis cedidos ac Fundo por mais de sessenta dias;

s Um mesmo devedor nde deve ter uma exposicio maior que R$ 50.000,00 em direitos
creditorios cedidos ao Fundo;

* No momento da aquisicéo, o devedor ndo deve apresentar direitos creditérios vencidos e
ndo pagos ao Fundo;

e Qs direitos creditérios provenientes de empréstimos a funcionérios piblicos de consignantes



que sejam érgéos ou entidades da administrag&o piblica de estados, Distrito Federal e
municipios ndo podem ultrapassar 15% do patrimdnio liquido do Fundo;

¢ Os direitos creditorios provenientes de empréstimos a funcionarios piblicos dos trés
consignantes com o maior percentual financeiro, que sejam drgaos ou entidades da
administragéo plblica federal, ndo podem ultrapassar 50% do patriménio liquido do Fundo,
com excegdo do INSS;

Riscos Relevantes de Estruturas de Empréstimos Pessoais com Consignagéo em Folha de
Pagamento

Os ratings de operagbes estruturadas baseiam-se, principalmente, na qualidade de crédito de
ativos isolados ou de carteiras de ativos, isolando-se a qualidade de crédito do originador ou do
tomador de recursos. As operagdes estruturadas procuram isolar os ativos de seus originadores,
como no caso de cedentes de recebiveis que possuern ratings baixos ou que ndo possuem rating.
Q pior cenario assume a faléncia de cada participante da operagéo que ndo seja uma entidade
garantida em caso de faléncia da controladora, cujo rating seja mais baixo que o da operagéo.

Esta secéio descreve a metodologia para a analise dos riscos crediticios de uma operagéo de
empréstimos pessoals com consignagéo em folha de pagamento que constitui a carteira
subjacente de direitos creditdrios do Rural FIDC - Empréstimos Censignados. O principal risco
associado & maior parte dos ativos é o risco de inadimpléncia e defauff do devedor. A fungibilidade
de caixa é outra preocupagdc em todos os financiamentos garantidos por ativos. Além disso, neste
caso, uma vez que cada pagamento de empréstimo é descontado automaticamente dos salarios
dos funciondrios ou do beneficic dos aposentados e pensionistas, o risco de inadimpléncia é
razoavelmente diminuido, Custos de manutenc¢éo e aspectos refacionados a prestacéo do servigo
também séo motivos de preocupagéo e serdo analisados nesta segéo.

Aplica-se &

Operagio Forma de Atenuagdo para:as Cotas Senfores

Tipo de Risco Explicagde Resumida

(2) Custos de
manutengac da
cartéira

Custos previstos que serdo incorridos
duranté o périodo de amortizagaa,

Sim Subordinagho de totas e spread excedente.

{4) Agpectos Q originador dos direitos creditarios O principal administrador dos ativos é uma entidade
relacionados a poderia ser 0 administrador da carteira N&o independente (Mellon Servigos DTYM S.A) ndo
administracéo de ativas ] vinculada juridicamente ao originador dos ati

Os itens abaixo se referem as respectivas se¢des contidas na tabela.

Risco de Default do Devedor (Cliente)

Normalmente, o histérico de inadimpléncia e de perdas séc os melhores indicadores da qualidade
de crédito de uma carteira. A maioria das instituicdes financeiras e dos bancos brasileiros mantém
empréstimos ou recebiveis inadimplentes por prazos muito maiores do que entidades similares em
paises de mercados néo emergentes, antes de baixa-los. Isso pode ser considerade positivo, uma
vez que as contas sdo trabalhadas até que sejam exauridas todas as oportunidades de
recebimento. Entretanto, se as politicas de reconhecimento de perdas sao discriciondrias e estéo
sujeitas a manipulagdo, foma-se dificil determinar o valor dos empréstimos vencidos. Por esse
motivo, os critérios para empréstimos pessoais garantidos concentram-se na andlise das
inadimpléncias em estado adiantado, como indicadores da qualidade de credito.

Custos de Manutencgdo da Carteira

Em operacdes lastreadas em empréstimos pessoais, € comum se criar uma reserva para cobrir
juros e cusios associados aos servigos e as obrigagdes fiduciarias do Fundo, que seréo incorridos
durante sua vida. Uma vez que os empréstimos pessoais séo ativos que rendem juros, a Standard
& Poor's também leva em conta o nivel de spread excedente observado entre os ativos
subjacentes e o rendimento alvo das cotas do Fundo.



Fungibilidade

O risco de fungibilidade refere-se & possibilidade de os recebimentes serem fungiveis aos de
outros recebiveis do Banco Rural. Nesse caso, ndo hé risco de fungibilidade, pois os pagamentos
dos direitos creditérios cedidos ao Rural FIDC - Empréstimos Consignados serédo efetuados
diretamente na conta do Fundo.

Aspectos Relacionados a Administragao

No caso do Rural FIDC - Empréstimos Consignados, o principal administrador n&o sera o
criginador, mas uma entidade independente, a Mellon Servicos DTVM S.A., que tem um bom
historico no mercado brasileiro.

Analise de Crédito dos Ativos Subjacentes

Analise de Sensibilidade

Com relagdio &s operagdes estruturadas, a Standard & Poor's realiza uma analise profunda do grau
de suficiéncia do fluxo de recursos para pagar os cotistas no prazo estipulado. Para se determinar
o rating ‘brAAP, submetemos os fluxos de caixa a varios cendrios de estresse, considerando-se
como caso base o nivel de inadimpléncia méximo da carteira selecionada e estabslecendo-o como
um proxy de inadimpléncia de crédito. Apés analisar o comportamento da carteira selecionada, um
nivel de inadimpléncia conservador foi multiplicado por um fator de estresse de crédito, o qual foi
determinado pelo cenario construido para o rating almejado. Para se determinar a forcaea
resisténcia dos fluxos e estruturas de caixa, o reforgo de qualidade de crédito foi submetido a
outros testes de estresse, utilizando-se diferentes variaveis, com o objetivo de avaliar a viebilidade
do pagamento das cotas.

Severidade da Perda

Uma vez que a informagéo da carteira selecicnada foi analisada, o proxy de severidade de perda
de cradito foi estabelecido com base nas informagées de volume de inadimpléncia superior a 180
dias. Dessa forma, o indice de perda adotado foi de 8,1%, que é uma média conservadora, dado o
desempenho da carteira de empréstimos originados pelo Banco Rural, o desempenho de outros
FIDCs lastreados pelos mesmos ativos originados pelo Banco Rural e os critérios de elegibilidade
da transagéo. Esse indice foi entdo testado, aplicando-se o fator de perda de crédito para refletir o
cenaric do rating ‘brAAF. O miitiplo utilizado para um cenario ‘brAAF foi de 4,0x. Abaixo listamos
cinco principais cenarios:

232% 23.2% 23.2% 23,.2%

Pré-pagamento

Inadimpléncia

O picr cenério de inadimpléncia histérica foi assumido depois de analisados os poofs estatico &
dinamico do ariginador dos ativos subjacentes, bem como o histérico de outros Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios lastreados por ativos originados pelo Banico Rural, os quais
apresentaram taxas de perda entre 4% e 6,2%. O histdrico de recebimentos da carteira estatica fol
também analisado, o que possibilitou a avaliagéao do efeito real da inadimpléncia como um proxy
para as perdas de crédito na carteira selecionada.

Pré-Pagamento

Devido ao acirrado ambiente competitivo entre as entidades financeiras que concedem
empréstimos com dedugéo em folha de pagamento, as taxas de pré-pagamento t&m se expandido
de forma geral no mercado. C historico de pré-pagamentos para empréstimos consignados no
Banco Rural é de aproximadamente 13%. Entre as analises de sensibilidade do fiuxo de caixa
realizadas pela Standard & Poor’s, foi incluido um cendrio de taxas de pré-pagamento de 15%,
mantende o mesmo nivel de perda esperada aplicado para os outros cendrios (23,2%). Este
cenario considerot que tedos os empréstimos pré-pagos foram descontados a taxa média dos

contratos, portanto resuitando em perda no valor presente dos ativos que déo lastro & transagéo,



os quais sdo cedidos a taxa minima de cessdo de 185% do CDL. Sob este cenario, as cotas
seniores puderam ser resgatadas, acrescidas de sua rentabilidade alvo.

Reforgo da Qualidade de Crédito

Para cobtir os riscos refacionados as carteiras de empréstimos pessoais com consignacéo em
folha de pagamento, relatives especificamente ao ambiente de fundos de investimentos em direitos
creditrios no Brasil, foi estruturada um reforgo da qualidade de crédito para o FIDC no nivel da
categoria de rating ‘brAAF. O reforgo de crédito permitira o suporte de crédito das cotas seniores
do FIDC e sera realizado na forma de subordinagéo estrutural minima de 25% e de spread
excedente, inicialmente de 7,56% a.a. (185% x 11,25% - (11,25% + 2%)). A taxa de desconto
minima dos recebiveis foi alterada recentemente de 175% para 185% da Taxa DI Over.

Risco Cambial
Nio ha risco cambial para os cotistas, uma vez que as cotas sdo emitidas em reais e garantidas
por recebiveis de crédito denominados em reais.

Eventos de Avaliagdo do Rural FIDC - Empréstimos Consignados

Qualquer uma das situagdes abaixo sera considerada um evento de avaliagdo, que, por sua vez,
obrigara o Rura! FIDC - Empréstimos Consignados a realizar ura Assembléia Geral de Cotistas
para deliberar sobre os procedimentos a serem tomados.

Os Eventos de Avaliagdo mais relevantes sao:

¢ Inobservincia de seus deveres e obtigagdes por parte do Administrador, do Custodiante, ou
do Agente de Recebimento do Fundo;

o Qualquer evento que implique em transferéncia de controle de quaisquer dos Cedentes;

Rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série de cotas seniores em circulagéo

em um degrau abaixo da classificagéo de risco originalmente atribuida;

Néo constituicéo da reserva de liquidez;

Impossibilidade de compra de direitos creditérios que cumpram os Critérios de Elegibilidade;

Agquisicdo de direitos creditérios que nfo cumpram os critérios de slegibilidade;

Gatilho de desempenho: caso o somatério do valor contébil de direitos creditérios vencidos

e ndo pagos, por prazo igual ou superior a 60 dias corridos, representar, a qualquer
momento, 6% ou mais do patrimé&nio fquido do Fundo.

Eventos de Liquidagédc do Rural FIDC - Empréstimos Consignados

Caso ccorram quaisquer dos seguintes eventos, seré considerade um evento de liquidacéo, que,
por sua vez, obrigara o Rural FIDC - Empréstimos Consignados: (1) a informar os catistas; (2)a
interromper a compra de direitos creditérios; (3) a iniciar os procedimentos de liquidagéo do Fundo
e (4) a convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que eles possam decidir se os
procedimentos para a liquidagéo antecipada devem ou néo continuar.

Os Eventos de Liquidacéo mais relevantes sao:

s Aintervencéo judicial ou liquidagdo de qualquer um dos originadores;

s Os cotistas determinam a liquidagdo do Fundo em Assembléia Geral convocada para este
fim;

Reniincia da instituicdo administradora, sem que tenha ocorrido sua substituicéo;
Faléncia, intervengdo judicial ou extrajudicial ou liquidagéo extrajudicial da administradora;
N&o pagamento dos valores de amortizagio ou resgate nas datas previstas;

Caso o nivel de subordinacdo permaneca abaixo do piso minimo por cinco dias uteis
consecutivos, apds o prazo de reenquadramento.

Visdo Geral do Banco Rural

O Banco Rural é um banco multiplo de médio porte, sediado em Belo Horizonte, que opera am
duas principais areas: empréstimos de capital de giro para empresas de pequeno e médio porte
com garantia de duplicatas; e empréstimos com consignagéo em folha de pagamento para
funciondrios plblicos, aposentados e pensionistas do INSS.



Os empréstimos para pequenas e médias empresas sempre foram o principal foco de atuagéo do
Banco Rural. Contudo, nos Gliimos anos, os empréstimos com consignagio em folha de
pagamento para funcionarios piblices, aposentados e pensionistas do INSS tém adquirido cada
vez mais importancia.

A carteira de depdsitos da instituigéo cresceu 1% entre dezembro de 2006 e dezembro de 2007
(de RS 512 milhdes para R$ 517 milhoes), enquanto a carteira de créditos consignados atingiu RS
600 milhdes no final de 2007.

Anexo -~ Caracteristicas dos Empréstimos a Servidores Pidblicos Concedidos
pelo Banco Rural e Elegiveis ao Rural FIDC- Empréstimos Consignados
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000

R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55 (11) 2183-3001
04530-904 - Sao Paule, SP - Brasil Internacional 55 (11} 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet www.kpmg.com.br

01080-970 - S&o Paulo, 8P - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos
Cotistas e & Administradora do
Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Empréstimos Consignados
(Administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos a demonstragfio da composicdo e diversificacdo das aplicagfes do Rural Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Empréstimos Consignados em 31 de dezembro de 2007 e
a respectiva demonstragfio das evolugbes do patrimdnio liquido, correspondentes ao periodo de
16 de agosto de 2007 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2007, elaboradas sob a
responsabilidade de sua administragiio. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifio
sobre essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabathos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume
de transagbes e os sistemnas contdbil e de controles internos do Fundo; (b) a constatagfo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis
divulgados; ¢ (¢) a avaliacfio das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela administra¢io do Fundo, bem como da apresentagio das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do Rural Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios - Empréstimos Consignados em 31 de dezembro de 2007 e
as mutacgdes de seu patrim8nio liquido, correspondentes ao periodo de 16 de agosto de 2007 a 31
de dezembro de 2007, de acordo com as priticas contabeis adotadas no Brasil.

28 de fevereiro de 2008

KPMG Auditores Independentes
CRC 28P014428/0-6-F-RJ
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BNY MELLON
SERVICOS FINANCEIROS

~ DECLARACAO
PARA FINS DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.. sociedade com sede na Av.
Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 02.201.301/0001-61, na qualidade de institui¢io -administradora do RURAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —  EMPRESTIMOS
CONSIGNADOS (“FUNDO™) e responsavel pela distribuigho publica da segunda emissfo
de quotas seniores do Fundo (“Oferta”™ e “Quotas”, respectwamente} vem, nos termoes
do artigo 56 da Insitugio CVM n® 400/03, declarar que (i) ¢ responsivel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasifio
do registro da Oferta; (i) que.o prospecio da Oferta contém as informacbes relevantes,
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das
Quiotas, do Fundo, suas atividades; situagdo econbmico-financeira e riscos inerentes as
suas atividades, bem como quaisquer outras informagdés relevantes. tendo sido
elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (fii) que tomon todas. as cautelas ¢
agiu-com elevados padrdes de diligéneia para assegurar que as informagGes prestadas
por oeasifio do registro e durante o periodo de realizagio da Oferta sejam verdadeiras,
consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores nma. tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta. Ademais, as informagdes evenituais on periédicas e
que venham a integrar o- prospecto da Oferta, serfio suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de deciséo I‘undamé‘ntada a respelto da Oferta.

Rao de J31]€IFQ E6 de abm de 2008

N
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
pE TiTH1.08 E VALORES MOBILIARIOS S.A.

EWADOQUSWGERALOBSSOI0N253470.DOC)



ANEXO VI

DECLARACAO DO COORDENADOR DA OFERTA

166



W RURAL Distribuidora.
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Empresa do Sistama Financeiro Rural

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

O Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicio financeira
com sede na Avenida Rio de Janeiro, n® 927, 13° andar, na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, inscrito no CNPJ sob o n® 17.360.777/0001-60 (o “Coordenador
Lider”), neste ato representado por seus diretores a Sra. Katia Rabello, brasileira,
separada judicialmente, empresaria, portadora da Carteira de Identidade n® MG-155.754
(SSP-MG), inscrita no CPEF/MF sob o n°® 293.928.966-20 e o Sr. José Roberto Salgado,
brasileiro, separado judicialmente, economista, portador da Carteira de Identidade MG
2.443.705 (SSP/MG), inscrito no CPEF/MF sob o n® 279.103.006-97, ambos residentes e
domiciliados em Belo Horizonte/MG, na qualidade de Coordenador Lider da Distribuigiio
Puablica da 2* Série de Quotas Seniores do Rural Fundo de Investimentos em Direitos
Creditérios — Empréstimos Consignados (o “Fundo™), declara, nos termos do art. 56 da
Instrugiio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003: (i) que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo
para assegurar que as informagdes prestadas pela Administradora s3o verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta, e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a
integrar o Prospecto, sfio suficientes, permitindo aos investidores a tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta.

Belo Horizonte, 15 de abril de 2008.

Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

— LA

me: Katia Rapel Nome: JoyRoberto Salgado
Cargo: Diretora Cargo: Diretor
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