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PROSPECTO DEFINITIVO
DE DISTRIBUIGCAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n® 51.248.141/0001-69

Coédigo ISIN: BROG1INCTF004
Registro Automatico da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/139, em 06 de julho de 2023
O BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“"CNP3") sob o
n° 51.248.141/0001-69 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes em infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"), com a intermediagdo do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo
financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade anénima, com estabelecimento na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, P&tio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Coordenador
Lider”), esta realizando sua primeira emissdo e distribuigdo publica primaria de até 5.000.000 (cinco milhdes) de cotas nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor nominal
unitario inicial de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Subscrigdo”), perfazendo o montante inicial de até (“Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente):

R$ 500.000.000,00

(quinhentos milhGes de reais)
(“"Montante Total da Oferta”)

O custo unitario de distribuigdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela abaixo reproduzida:

Preco de Subscrigdo (R$) Custo por Cota (R$) % em relagdo ao valor unitario da Cota Valor Liquido por Cota (R$)

100,00 1,08 1,09% 98,92

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a constituigdo do Fundo, a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pelo Fundo.

A Oferta consiste na distribuigdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), mediante o rito de
registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”). As Cotas serdo
(i) depositadas para distribuigdo no mercado primario no MDA - Médulo de Distribuicdo Ativos (“MDA"), ambiente de distribuigdo primaria operacionalizado e administrado pela B3 S.A.
- BRASIL, BOLSA, BALCAO ("B3"), sendo a liquidago financeira da distribuigdo efetuada via B3, e (ii) depositadas para negociagdo no mercado secundario via Fundos 21 - Mddulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da negociagdo, dos eventos de pagamentos e a custddia eletronica efetuadas via B3 ou via mercado
secundario de bolsa ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restrigdes previstas na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como o Regulamento.
A colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera
ocorrer de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador.

Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocagdo no @mbito da Primeira Emiss&o equivalente a 1.000.000 (um milh&o) de Cotas, totalizando
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a Oferta (*"Montante Minimo da Oferta”).

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada poderd ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.250.000
(um milh&o duzentas e cinquenta mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), o que corresponde a até R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), considerando-se o Prego
de Subscrigdo, nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, que poder&o ser emitidas pelo
Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da emiss&o e da Oferta, perfazendo o montante maximo da Oferta de até 6.250.000 (seis
milhdes duzentas e cinquenta mil) Cotas, o que corresponde a até R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo e serdo integralizadas pelo Prego de Subscrigdo. Ndo havera lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo,
n® 501, 59 andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), que também exercerd a controladoria e escrituragdo das cotas do
Fundo. O Fundo tem sua Carteira de investimentos gerida pelo BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia do Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”).

No &mbito da Oferta, nenhum Investidor podera, direta ou indiretamente, subscrever Cotas em montante superior ao Limite Maximo de Investimento, qual seja, o valor
correspondente a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do montante da Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da Oferta,
nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em montante superior a 1.995.000 (um milh&o novecentas e noventa e cinco mil) Cotas, equivalente a R$ 199.500.000,00 (cento e
noventa e nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando-se o Prego de Subscrigdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que corresponde a 39,9% (trinta
e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta; (ii) se houver colocagdo das Cotas Adicionais, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante
superior a 2.493.750 (dois milh8es quatrocentas e noventa e trés mil setecentas e cinquenta) Cotas, equivalente a R$ 249.375.000,00 (duzentos e quarenta e nove milhdes trezentos
e setenta e cinco mil reais), considerando-se o Prego de Subscrigdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros e
nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta (considerando a emissdo das Cotas Adicionais); ou (iii) em caso de distribuigdo parcial e encerramento da Oferta com o
Montante Minimo da Oferta, nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em montante superior a 399.000 (trezentas e noventa e nove mil) Cotas, equivalente a R$ 39.900.000,00
(trinta e nove milhdes e novecentos mil reais), considerando-se o Prego de Subscrigdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emiss&@o, o que corresponde a 39,9% (trinta
e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Minimo da Oferta.

Apds o inicio da negociagdo das Cotas, nenhum Investidor que detenha menos de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de
rendimento inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo, poderd exceder o Limite de Participagdo, sendo que se tal Investidor se tornar um Novo Cotista
Relevante terd suas Cotas amortizadas compulsoriamente, nos termos do previsto no Regulamento, observada, ainda, a regra prevista no Artigo 26 do Regulamento e replicada na
segdo “7.1. Descrigdo de eventuais restrigdes a transferéncia das Cotas” deste Prospecto. Se qualquer Investidor detiver, em decorréncia da subscrigdo de Cotas no &mbito desta
Oferta, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento
do Fundo, observado o Limite Maximo de Investimento, tal Investidor ndo poderd adquirir ou subscrever mais Cotas do Fundo, sujeito a ter suas Cotas amortizadas compulsoriamente,
nos termos previstos no Regulamento, de modo que sua participagdo seja reduzida na medida do necessario para que tal Cotista detenha menos do que o Limite de Participagdo.

O FUNDO TEM INTENGAO DE APLICAR O REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMITADA AO VALOR DAS COTAS AOS SEUS COTISTAS, CONFORME ARTIGO 1.368-D,
INCISO I, DO CODIGO CIVIL BRASILEIRO, DE FORMA QUE A RESPONSABILIDADE DE CADA COTISTA PERANTE O FUNDO SERIA LIMITADA AO VALOR DE SUAS
COTAS, OBSERVADO QUE A APLICABILIDADE DO REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMITADA FICA CONDICIONADA A ENTRADA EM VIGOR DA RESOLUCAO CVM
175 E A ADAPTACAO PELO FUNDO E SEUS COTISTAS AOS REQUISITOS CONTIDOS EM TAL NOVA REGULAMENTACAO , SUJEITO AO FATOR DE RISCO “"RISCO DE
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS” DESCRITO NA SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO. ASSIM,
SE O REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMITADA NAO FOR IMPLEMENTADO OU SE FOR QUESTIONADO, OS COTISTAS PODERAO SER CHAMADOS A APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS AO FUNDO PARA FAZER FRENTE A EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO, EM VALOR SUPERIOR AO VALOR DAS COTAS POR ELES
DETIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 11 A 24,

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO ACVME CONCEDIDO EM 06 DE JULHO DE 2023, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/139. 0 CODIGO DE NEGOCIACAO DAS COTAS NA B3 E 5148423UN1.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFOBMAC&ES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA E‘MISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO AO ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER, A B3 E/OU A CVM.

Autorregulagao

ANBIMA

COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR E GESTOR
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A data deste Prospecto é 06 de julho de 2023
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores
esforgos, nos termos da Resolucdo CVM 160, conduzida pelo Coordenador Lider, na
qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, sob o rito de registro automatico da
Oferta, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugao CVM 160, em condigoes
que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instrugao CVM 578 e na Resolugao CVM 160, observados,
ainda, os termos e condicdes do Regulamento e desde que cumpridas as CondigOes
Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo. A Primeira Emissao, a Oferta e o
Preco de Subscrigdo foram aprovados pelo Administrador por meio da realizagao do Ato do
Administrador. A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, observadas as demais
restricdes descritas no item 2.2 abaixo. A Oferta ndao conta com classificagdo de risco.

As demais caracteristicas gerais da Oferta estdo descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo.

Para mais informacgdes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide itens
3.1 e 4.1 deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacgoes que o administrador deseja destacar em relagdo aquelas contidas no
regulamento

O Fundo sera constituido por Cotas de uma Unica classe, segundo a acepgdo de “classe de
cotas” dada pela Instrugao CVM 578, e, em casos excepcionais, por tempo limitado, por
Cotas Convertidas (conforme definido neste Prospecto). As Cotas correspondem a fragdes
ideais do Patrimoénio Liquido do Fundo, sdo de classe Unica, terdo forma nominativa e
escritural, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 578. Tendo em vista a natureza do
Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito na data de liquidacdao do Fundo e segundo os procedimentos previstos no
Regulamento. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito
representara o numero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e
econdmico-financeiros, nos termos do Regulamento. Cada Cota correspondera a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrugao CVM 578 e no
Regulamento.

Conforme disposto no item “7.1. Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das
Cotas” abaixo, eventuais Cotas que excederem o Limite de Participacao serdao convertidas
em Cotas Convertidas e amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos
do quanto previsto no Artigo 26 do Regulamento.

Para informac0Oes adicionais sobre os termos e condicdes aplicaveis as Cotas, vide Capitulo
VII do Regulamento.

2.3. Identificacao do publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdao de Investidores Qualificados que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas
do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica
de investimentos do Fundo, conforme estabelecida no Capitulo VI do Regulamento;
(iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas poderd ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; (iv) ndo possuam restricao legal e/ou
regulamentar para investir no Fundo; e (v) sejam (a) pessoas fisicas, (b) pessoas juridicas
ou fundos de investimento, ambos isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte,
ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de Cotas, nos termos
do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.°© 11.478/07 e/ou da legislacao especifica
aplicavel ao Cotista. Caso um Investidor Qualificado venha adquirir Cotas do Fundo sem
observar o critério do item (v)(b) acima, o Administrador podera, nos casos de distribuigoes
aos Cotistas, reter qualquer tributo eventualmente aplicavel a tal distribuicdo, de acordo
com a legislagdo vigente, o que implicara ao referido Cotista um tratamento fiscal menos
vantajoso em relagdo aos demais Cotistas que atendam tal critério.
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A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos
da Resolugcao CMN n° 4,994/22, tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos
termos da Resolucao CMN n° 4,963/21.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e
Pedidos de Subscricao enviadas por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta regra
nao é aplicavel ao formador de mercado, caso contratado.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na
ordem de investimento ou no Pedido de Subscricdao, conforme o caso, a sua condicao de
Pessoa Vinculada.

2.4. Indicacdo sobre a admissao a negociacao em mercados organizados

As Cotas serdao depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario no MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira da distribuicdo
efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociagdo no mercado secundario via Fundos 21
- Mdébdulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo
financeira da negociacdo, dos eventos de pagamentos e a custodia eletronica efetuadas
via B3 ou via mercado secundario de bolsa ou transferidas a critério do respectivo Cotista,
observadas as eventuais restricdes previstas na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis,
bem como o Regulamento. A colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que
nao possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3
no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e o Administrador. O Escriturador sera responsavel pela custddia das
Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente no Balcao B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribui¢do

O Preco de Subscricao das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$ 100,00 (cem reais) por
Cota e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

O custo unitario de distribuicdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela
abaixo reproduzida:

Preco de Custo por % em relagao ao Valor Liquido
Subscricdo (R$) Cota (R$) valor unitario da Cota por Cota (R$)
100,00 1,08 1,09% 98,92

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pelo Fundo.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Montante Total da Oferta é de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, perfazendo um montante
de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), considerando-se o Preco de Subscricao
de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao, podendo o Montante Total da Oferta
ser (i) aumentado em virtude das Cotas Adicionais, ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo
parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdao CVM 160, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira
Emissdao equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, totalizando R$ 100.000.000,00
(cem milhGes de reais). Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas da Primeira
Emissao que nao forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pelo Administrador.
Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no @mbito
da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.
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No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera, direta ou indiretamente, subscrever Cotas
em montante superior ao Limite Maximo de Investimento, qual seja, o valor
correspondente a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do montante da
Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da Oferta,
nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em montante superior a 1.995.000 (um
milhdo novecentas e noventa e cinco mil) Cotas, equivalente a R$ 199.500.000,00 (cento
e noventa e nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando-se o Preco de Subscricao
de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde a 39,9% (trinta
e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta; (ii) se houver
colocagao das Cotas Adicionais, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante
superior a 2.493.750 (dois milhOes quatrocentas e noventa e trés mil setecentas e
cinquenta) Cotas, equivalente a R$ 249.375.000,00 (duzentos e quarenta e nove milhdes
trezentos e setenta e cinco mil reais), considerando-se o Preco de Subscricao de R$ 100,00
(cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove
inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta (considerando a emissdo
das Cotas Adicionais); ou (iii) em caso de distribuicao parcial e encerramento da Oferta
com o Montante Minimo da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em
montante superior a 399.000 (trezentas e noventa e nove mil) Cotas, equivalente a R$
39.900.000,00 (trinta e nove milhdes e novecentos mil reais), considerando-se o Prego de
Subscricao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde a
39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Minimo da Oferta.

ApOs o inicio da negociacdo das Cotas, nenhum Investidor que detenha menos de 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de
rendimento inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo, podera
exceder o Limite de Participacdao, sendo que se tal Investidor se tornar um Novo Cotista
Relevante terd suas Cotas amortizadas compulsoriamente, nos termos do previsto no
Regulamento, observada, ainda, a regra prevista no Artigo 26 do Regulamento e replicada
na secao “7.1. Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia das Cotas” deste
Prospecto. Se qualquer Investidor detiver, em decorréncia da subscricdo de Cotas no
ambito desta Oferta, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento)
do rendimento do Fundo, observado o Limite Maximo de Investimento, tal Investidor nao
podera adquirir ou subscrever mais Cotas do Fundo, sujeito a ter suas Cotas amortizadas
compulsoriamente, nos termos previstos no Regulamento, de modo que sua participagao
seja reduzida na medida do necessario para que tal Cotista detenha menos do que o Limite
de Participagao.

O Fundo podera, por meio do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider
e o Gestor, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e
cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertada, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, ou seja, em até
R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), correspondente a 1.250.000
(um milhdo duzentas e cinquenta mil) Cotas Adicionais, a serem emitidas nas mesmas
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da
Primeira Emissao e da Oferta.

Nao havera lote suplementar de Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderao optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do proprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdao entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdao, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscricdo
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automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide o item 7.3 da secdo
“7. RestricOes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES
MOBILIARIOS EMITIDOS PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE
PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE
VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL, VEJA A SECAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCAGCAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTA”".

Para maiores informagdes sobre a destinagao dos recursos da Oferta, inclusive em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, veja a secao “3. Destinagdo de recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo ofertadas, no minimo, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, e, no maximo, 5.000.000
(cinco milhdes) de Cotas (sem considerar as Cotas Adicionais) e até 6.250.000 (seis
milhdes duzentas e cinquenta mil) Cotas (considerando a eventual emissao da totalidade
das Cotas Adicionais), todas nominativas, escriturais e de classe Unica.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de Ativos Alvo que desenvolvam
novos projetos de infraestrutura nos setores de energia, transporte, dgua e saneamento
basico, irrigacao e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, nos
termos da Lei n® 11.478, bem como outros setores que venham a ser permitidos pela
legislagdo vigente (“Setor Alvo”), devendo o Fundo participar do processo decisorio das
Sociedades Investidas, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua
gestdao, observado o disposto no artigo 11, § 49, da Instrugdo CVM 578 e demais
disposigOes aplicaveis do Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
investido em Valores Mobiliarios emitidos por Sociedades Alvo (“Ativos Alvo”), observados
os objetivos e a politica de investimentos estipulados no Regulamento, bem como os
dispositivos legais aplicaveis. Caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos
em Ativos Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido do Fundo podera estar
representada, de forma complementar, por Outros Ativos. O Fundo ndo podera investir em
ativos no exterior.

O Fundo nado podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (ii) envolverem
opcdes de compra ou venda de Ativos Alvo com o propédsito de (a) ajustar o prego de
aquisicao do Ativo Alvo com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade
de acles investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo. Nessas hipdteses, o Fundo priorizard o investimento em
derivativos que tenham como lastro titulos pré-fixados, até o final do periodo de 2 (dois)
anos contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, e, findo tal periodo, podera
investir em qualquer tipo de derivativo, incluindo, mas nao se limitando a, derivativos que
tenham como lastro titulos pds-fixados.

O Fundo nao pode realizar AFACs.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrucdo CVM 578, o Fundo
tera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apos obtido o registro de funcionamento
na CVM para iniciar suas atividades e para se enquadrar aos limites previstos no Artigo 17
do Regulamento.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo dos Ativos Alvo, sendo tal
carteira composta, preferencial e prioritariamente, por debéntures simples e/ou por
debéntures conversiveis, que se enquadrem nas regras estabelecidas pela Instrugdo
CVM 578 e na Politica de Investimento do Fundo, sem qualquer limite de concentracao,
podendo o Fundo alocar até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um
Unico Ativo Alvo, até mesmo em um mesmo tipo de Valor Mobiliario, inclusive com relagdo
aqueles Valores Mobilidrios que caracterizem titulos de divida.

Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 17 do Regulamento, os Valores Mobiliarios que
se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdao contar com
mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade Investida a
observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela Instrugdo
CVM 578, e prevejam que (i) o descumprimento das praticas de governanga corporativa
e/ou (ii) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participagdo no processo decisorio
e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo sera
hipétese de vencimento antecipado das obrigacGes previstas nos Valores Mobiliarios.

Assim, na hipétese de aquisicdo de debéntures e/ou outros instrumentos de divida com os
recursos liquidos da Oferta, a influéncia significativa do Fundo com relagdo aos
emissores de tais Valores Mobilidrios podera se dar, por exemplo, por meio de
determinadas aprovagoes prévias pelo Fundo, na qualidade de debenturista, em matérias
de governanca do(s) emissor(es). A forma de ingeréncia do Fundo nestas hipdteses
observara o disposto nos documentos do Fundo e na Instrucdo CVM 578, mas podera variar
de acordo com as negociagdes do Gestor, conforme refletidos na documentagao definitiva
da respectiva operagao.
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Os recursos a serem captados por meio da Oferta, inclusive os recursos provenientes da
eventual emissao de Cotas Adicionais, observado o estabelecido neste Prospecto, os
objetivos e a Politica de Investimento do Fundo, previstos no Regulamento, serdo
destinados a aplicagdo pelo Fundo, de forma ativa e discricionaria pelo Gestor, em
Ativos Alvo e Outros Ativos.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo serao realizados em estrita
observancia aos termos e condigdes estabelecidos no Capitulo VI do Regulamento.

E estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apos a deducdo das comissdes
e das respectivas despesas, a serem arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da
Oferta, e considerando a distribuicio do Montante Total da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 98,92 (noventa e oito reais e noventa e dois centavos) por Cota da
Primeira Emissao. Para informacdes detalhadas acerca das comissOes e das despesas da
Oferta, que serdao arcadas pelo Fundo, veja o item 11.2 da secao “11. Contrato de
distribuicdo” deste Prospecto.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo estd em processo de analise e selecao das
operagdes indicadas na tabela abaixo, que poderdo ser adquiridas pelo Fundo com os

recursos da Oferta:

. A . Volume Prazo Médio | Rent. TVM B
Regido Status Projeto Setor Transacgao L Garantias
(R$ Milhdes) (Anos) (a.a.)
Deal 1 RS E Em ~ | Agua e Esgoto | Saneamento | Bridge Loan 140 2,0 CDI+3.50% Sim
struturagao
Em ‘ - Sim
Deal 2 AL E ~ | Agua e Esgoto | Saneamento | Bridge Loan 200 1,5 CDI+4.75%
struturagao
SP/PR/ Em Geragdo Solar . Project Sim
Deal 3 MT / MG | Estruturagéo Distribuida Energia Finance 100 4.0 IPCA+11.0
SP/R1/ ~ Sim
Deal 4 | CE /RS Em | GeragdoSolar | g io | Bridge Loan 150 2.0 CDI+3.5%
/ BA Negociagao Distribuida
Deal 5 | MG Em Agua Saneamento |  Froject 105 5.0 CDI+4.0% Sim
Negociagao Finance
SP/PR/ Em Geragdo Solar . Equity IPCA+ Sim
Deal 6 MT / MG | Negociagdo Distribuida Energia Finance 120 4.0 13.79%

Adicionalmente, o Gestor buscara proteger o patriménio do Fundo contra riscos advindos
de descasamento e variacdo das taxas de juros dos Ativos Alvo aquiridos em face do
Benchmark. Essa protecdo sera atingida por meio da execucdo de instrumentos
derivativos, tanto no ambiente de bolsa como no mercado de balcao, observadas as
restricbes previstas no Regulamento.

Na data deste Prospecto, a equipe de gestdo pretende realizar substancialmente dois tipos
de estratégias de protecdo, a saber:

(i)  Protegao IPCA x CDI: Os ativos indexados a IPCA+pré terdo o risco de descasamento
com a taxa CDI minimizados por meio de operagcdes com contratos DAP (contratos
futuros de cupom de IPCA) no ambiente de bolsa, e

(i) Protegdo CDI x PRE: A carteira terd o risco de variacdo da taxa CDI minimizado para
os 2 (dois) primeiros anos por meio de um instrumento de swap para taxa pré-fixada,
sem transferéncia de principal e com fluxo mensal de pagamentos, a ser executado
no mercado de bolsa ou de balcao.

Neste instrumento proposto, firmado o instrumento de swap, o Fundo pagara mensalmente
a contraparte, com recursos oriundos da Oferta ou rendimentos da carteira do Fundo, a
variagdo do CDI e recebera um valor pré-fixado, tendo como valor base (principal) do swap
até 100% do patrimoénio liquido do Fundo. A aquisicao, de forma direta ou indireta,
de Ativos Alvo encontra-se em fase de analise e selecdao pelo Gestor, e ocorrera
ao longo de todo o Prazo de Duracao do Fundo. Dessa forma, ndo ha garantia de
que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste
Prospecto, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao
realizados na forma descrita neste Prospecto.
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NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE
ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISIGAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA NA FORMA PREVISTA ACIMA.
DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Ativos Alvo podera ser
alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.
No mais, o Gestor podera desinvestir o portfdlio da Carteira do Fundo a qualquer tempo.

NOS PRIMEIROS 24 MESES, A EXPECTATIVA DE TAXA INTERNA DE RETORNO SERA
CORRESPONDENTE A UMA TAXA DETERMINADA DE ACORDO COM AS CONDIGOES DE UM
INTRUMENTO DERIVATIVO, DO TIPO SWAP PRE x CDI, A SER FIRMADO PELO FUNDO
EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE PROTECAO PATRIMONIAL CONTRA A FLUTUACAO DO
CDI DURANTE ESSE PERIODO E O RISCO DE SEU DESCASAMENTO FRENTE AO
BENCHMARK. A EXPECTATIVA DE TAXA INTERNA DE RETORNO PARA ESSE PERIODO
DEPENDERA DAS CONDICOES DE MERCADO A EPOCA EM QUE FOR FIRMADO O
INSTRUMENTO DE SWAP. EXEMPLIFICATIVAMENTE, CASO O FUNDO CELEBRASSE UM
INSTRUMENTO DE SWAP NA DATA DESTE PROSPECTO, A EXPECTATIVA DE TAXA INTERNA
DE RETORNO PARA OS PRIMEIROS 24 MESES SERIA DE 13,5% (TREZE INTEIROS E CINCO
DECIMOS POR CENTO) AO ANO.

A TAXA INTERNA DE RETORNO MENCIONADA ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO
POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO
COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE
QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA
COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO
RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer
ativos em relacdao as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacoes necessdrias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacao objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacao dos precos destas operacoes

Conforme dispGe o Artigo 55, paragrafo quinto, do Regulamento, a participacdo em
Sociedades Alvo podera ter, como acionista vendedor ou contraparte, Afiliadas do Gestor,
sendo certo que a eventual participacdo e os termos e condicdes gerais da aquisicao dessas
Sociedades Alvo serdo submetidos a prévia aprovacdo da Assembleia Geral, dado o
potencial conflito de interesses na transagao, conforme prevé a Instrucdao CVM 578.

Além disso, nos termos do Artigo 55, paragrafo primeiro, do Regulamento, somente
mediante aprovacao da Assembleia Geral o Fundo poderd investir em Ativos Alvo que
tenham como contraparte partes relacionadas ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, observado o disposto no
artigo 44 da Instrucdao CVM 578.

Para fins da Oferta, as operagbes em Valores Mobilidrios nos termos indicados nos
paragrafos acima sdo consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.
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Dessa forma, na hipotese da operagdo de aquisicdao e/ou venda de algum Ativo Alvo se
enquadrar nas situacbes de potencial conflito de interesses referidas acima, o
Administrador convocara, antes da realizagdo do referido investimento, Assembleia Geral
de Cotistas para deliberacao e voto por Cotistas sobre a realizacdo do investimento em tais
Ativos Potencialmente Conflitados, que podera ser realizada por meio de consulta formal
nos termos do Regulamento e conforme os quéruns de deliberagao previstos no Artigo 28,
itens (xii) e (xviii), do Regulamento, conforme aplicavel.

Neste caso, referida Assembleia Geral de Cotistas deliberara, ainda, sobre os critérios
cumulativos a serem observados pelo Fundo no investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados, os quais serao verificados na data de aquisicdo de cada um desses ativos, sem
a necessidade de aprovagdo especifica para cada operagdao, sendo certo que a aprovagao
de tais critérios ndo se confunde com prévia aprovacdo de tais operagdes (“Critérios de
Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados”), dentre os quais destacam-se:

(i) Matéria 1 - Debéntures: deliberar sobre a aquisicdo e alienacdo pelo Fundo de
Debéntures em que a Administradora, o Gestor, suas respectivas partes relacionadas
e/ou fundos de investimentos administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo
Gestor e/ou por suas respectivas partes relacionadas (em conjunto com o
Administrador e o Gestor, “Partes Potencial Conflito”) (i) figurem como contraparte
do Fundo; e (ii) tenham emitido, estruturado, distribuido e/ou figurem como
devedores, cedentes e/ou originadores das debentures (“Debéntures Conflitadas”),
situacdo essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo
44 da Instrucao CVM 578, observadas as demais disposicdes do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, desde que as Debéntures Conflitadas:

a. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacgao
aplicavel, excluindo-se as Debéntures Conflitadas ofertadas de forma privada;

b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado;
C. sejam realizadas em condigOes de prego iguais ou melhores as de mercado;

d. sejam remuneradas segundo taxas: (i) prefixadas; (ii) correspondente a um
percentual do CDI e/ou do CDI acrescido de uma sobretaxa prefixada; (iii) indexadas
ao IPCA acrescido de uma sobretaxa prefixada; ou (iv) indexadas ao IGP-M acrescido
de uma sobretaxa prefixada, ou aos indices que os sucederem, quando aplicavel;

e. tenham prazo total maximo de 25 (vinte e cinco) anos; e

f. nas hipéteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo
na aquisicdo de Debéntures Conflitadas, observe-se cumulativamente que: (i) as
Debéntures Conflitadas tenham sido adquiridas no mercado primario; (ii) entre a
aquisicdo das cotas Debéntures Conflitadas por Partes Potencial Conflito e sua
alienacao do Fundo ndo se tenha transcorrido mais de 60 (sessenta dias); (iii) o valor
de aquisicdo das Debéntures Conflitadas seja definido segundo, ao menos, a mesma
sobretaxa sobre os titulos publicos de vencimento equivalente verificada quando da
integralizacdo das Debéntures Conflitadas.

(ii) Matéria 2 - Cotas de FIP: Deliberar sobre a aquisicdo e alienacdo pelo Fundo de cotas
de fundos de investimento em participacdo em infraestrutura, nos termos da Lei n°
11.478/2007 (“FIP-IE”), que sejam administrados, geridos e/ou que tenham sido
distribuidos por Partes Potencial Conflito, situacdo essa que caracteriza potencial
conflito de interesses, nos termos do Artigo 44 da Instrucao CVM 578, observadas as
demais disposicoes do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, desde que as
cotas de emissdo de FIP-IE adquiridas pelo Fundo nos termos desta “Matéria 2":

a. ndo representem, em conjunto, no momento de cada aquisicdo e ja considerando a
aquisicdo em analise para fins de calculo, mais de 30% (trinta por cento) do
Patrimoénio Liquido (conforme definido no Regulamento);

b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado; e
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C. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacgédo
aplicavel, excluindo-se as cotas de FIP-IE ofertadas de forma privada; e

d. nas hipéteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo
na aquisicao de cotas FIP-IE, observe-se ainda, cumulativamente: (i) as cotas de
FIP-IE tenham sido adquiridas por Partes Potencial Conflito com a finalidade
especifica de posteriormente serem cedidas ao Fundo; (ii) entre a aquisicdo das cotas
de FIP-IE por Partes Potencial Conflito e sua alienacdo do Fundo ndo se tenha
transcorrido mais de 60 (sessenta dias); e (iii) as cotas de FIP-IE sejam alienadas
segundo seu valor patrimonial, conforme reconhecido pelo respectivo administrador.

(iii) Matéria 3. Derivativos. Deliberar sobre a aquisicdo e alienagcdo pelo Fundo de
operacdes de derivativos cuja contraparte Parte Relacionada (“Derivativos
Conflitados”), situacao essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos
termos do Artigo 44 da Instrucao CVM 578, observadas as demais disposicoes do
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, desde que os Derivativos Conflitados:

a. contem com registro em mercado de bolsa ou balcdo organizado;

b. sejam realizados exclusivamente com os seguintes indices, seja na ponta passiva ou
na ponta ativa, sempre realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial:
(i) taxas de juros pré-fixadas; (ii) CDI; (iii) IPCA; (iv) IGP-M; (v) variagdo cambial
entre real e dolar estadunidense; e (vi) cupom cambial; e

C. sejam adquiridos pelo Fundo em condigGes iguais ou melhores as de mercado.

Em que pesem os critérios serem cumulativos para o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados, estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da
analise para realizacdo de investimento, devendo ser considerados somente aqueles
aplicaveis. Portanto, o eventual ndo atendimento de determinado critério de elegibilidade,
por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente Conflitado em questdo, ndo sera impeditivo
para a realizacdo do investimento pelo Fundo.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados
nao sejam aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas ou, ainda, ndo seja
convocada a referida Assembleia, nos termos do Regulamento, o Fundo podera ndo
encontrar ativos semelhantes aos referidos Ativos Alvo e ira destinar os recursos da Oferta
para a aquisicdo de outros Ativos durante o Prazo de Duracdo, observada a Politica de
Investimento, o que podera impactar o recebimento de rendimentos pelo Fundo e seus
Cotistas.

Nao obstante o previsto acima, considerando que o pipeline de potenciais Ativos Alvo a
serem investidos pelo Fundo, conforme indicado no item 3.1 acima, € meramente
indicativo, o Administrador, imediatamente apds o fim do Periodo de Subscricdo, enviara
aos Investidores uma convocacao para a realizagdao de uma consulta formal, nos termos
do Anexo III da segdo “20. Anexos” deste Prospecto, visando a aprovacdo dos Critérios de
Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados que poderdao ser adquiridos com os
recursos adquiridos por meio da Oferta (“Consulta de Critérios de Elegibilidade”).

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente
subscreverem Cotas na Oferta poderdo, por meio digital ou por meio fisico, manifestar sua
orientacdo de voto ao Administrador, seja a favor, contra ou abstendo-se de votar em
relacdo as deliberagdes constantes da Consulta de Critérios de Elegibilidade.

O procedimento de consulta formal referida acima podera conter, ainda, outros temas a
serem deliberados pelos Cotistas.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e esta sob condigdo
suspensiva, conforme o Codigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente
Cotista do Fundo, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n® 1/2021
CVM/SRE. Caso formalizado o voto pelo Investidor na forma do Anexo III deste Prospecto,
tal formalizacdo poderd ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo
respectivo Investidor, até o prazo estipulado na Consulta de Critérios de Elegibilidade para
envio dos votos pelos Cotistas, mediante envio de e-mail para “Ol-voto-
eletronicopsf@btgpactual.com” ou "“ri.fundoslistados@btgpactual.com”, com o assunto
“Consulta de Critérios de Elegibilidade - BTG Pactual Infra Debt FIP-IE”.
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PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCOS DE
NAO APROVAGAO DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE”, “RISCO DE CONFLITO DE
INTERESSES E DE OPERAGCOES COM PARTES RELACIONADAS” E
“INDISPONIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO”,
CONSTANTES NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios

Caso nao seja captado o Montante Total da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante
Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociacdo dos
Ativos Alvo, os recursos provenientes da Oferta, apds as deducbes indicadas acima, serao
destinados prioritariamente aos ativos que estiverem com a etapa de estruturagao
mais avangada.

Adicionalmente, neste cenario o Gestor buscara uma diversificagdo minima de 2 (dois)
Ativos Alvo no portfélio, prezando pelo equilibrio entre risco e retorno das operacoes e da
carteira do Fundo como um todo. Sera dada preferéncia para operacdes que contem com
garantias reais que reforcem a capacidade de influéncia significativa do Fundo na gestdo
da Sociedade Alvo. Nao havera priorizagdo especifica relativo a prazo médio das operacdes
nem a exposigao setorial.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, em caso de distribuigdo
do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e
negociacdo, podera alocar até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um
ou mais dos Ativos Alvo descritos na tabela acima.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
Politica de Investimento e composicdo da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza,
inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes da
Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipotese, ser responsabilizados
por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, inclusive a possibilidade de Patrim6nio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

Fatores de risco com escala qualitativa maior

Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental.

O Fundo podera estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e de mudangas legislativas, poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negocios, as condicbes financeiras, os resultados do Fundo e
a consequente distribuicdao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia,
tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo.

Risco de Liguidacdo do Fundo ou Transformacdo em Outra Modalidade de Fundo de
Investimento.

Caso o investimento em Ativos Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para
enquadramento previsto na Instrugdo CVM 578, e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel
minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n® 11.478, o Fundo sera
liguidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
Lei n® 11.478. Em caso de liquidagdo do Fundo, o Administrador devolverd eventuais
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valores que tenham sido depositados pelos investidores. Referidos valores, se houver,
serdo depositados aos investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
término do prazo para enquadramento (i) sem qualquer remuneragdo Ou corregao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugdo, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou tarifas, caso o Fundo nao tenha auferido qualquer
rendimento em decorréncia de eventual investimento realizado com o0s recursos
depositados pelos Investidores, ou (ii) com os devidos rendimentos auferidos pelo Fundo,
de forma proporcional ao valor depositado pelo investidor, caso o Fundo tenha auferido
rendimentos em decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos
depositados pelo investidor, e, em qualquer hipétese, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos custos da oferta, taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacao,
quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicdveis e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a 0 (zero) venha
ser majorada). Na hipdtese de transformacgdo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre
a aprovacao da referida transformagdo. Em caso de nao aprovacgao da transformacao pela
Assembleia, o Fundo sera liquidado, observando-se o procedimento disposto acima para a
devolucdo de eventuais valores que tenham sido depositados pelos Investidores.

Risco de Desenquadramento.

Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua
Politica de Investimento de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo, por prazo superior ao previsto no
Paragrafo Oitavo do Artigo 17 do Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas
poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo.

Os investimentos do Fundo sdao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimento, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo destes investimentos.
Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem
como desenquadramento da Carteira de investimentos do Fundo.

Riscos relacionados aos Ativos Alvo.

A participacdo do Fundo no processo decisério dos Ativos Alvo ndo garante: (i) bom
desempenho dos Ativos Alvo, (ii) solvéncia dos Ativos Alvo, ou (iii) continuidade das
atividades dos Ativos Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos
aos Outros Ativos ou Ativos Alvo, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras
formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional dos Ativos Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos no Ativos Alvo envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo
atua, direta ou indiretamente. Nao ha garantia quanto ao desempenho desse setor e
tampouco certeza de que o desempenho de tal Ativo Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho do
Ativo Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
indicadas no Regulamento, ndo estdao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo
sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.
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Riscos relacionados as operacées comerciais das Sociedades Alvo.

A ndo conclusao ou eventual atraso na construcdo dos projetos desenvolvidos pelas
Sociedades Alvo em virtude dos riscos associados a construgdo, tais como o aumento do
custo de mao-de-obra, bens e servigos, riscos de erros de projeto, perdas e danos causados
a terceiros, atraso nos processos de desapropriacdo e constituicdo das serviddes
administrativas e na obtencdo ou renovacdo das licencas necessarias, restricbes
ambientais e atraso no término da construcdo das obras, podera implicar custos
operacionais e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente o planejamento,
resultado operacional e financeiro dos projetos ou das Sociedades Alvo. Eventuais atrasos
na implementacdo e construgdao de novos projetos e o descumprimento de quaisquer das
obrigacOes estabelecidas nos contratos de concessao e autorizacdes podem, ainda, resultar
na imposicdao de penalidades regulatorias por parte das Autoridades Governamentais
competentes, que, de acordo com os termos dos respectivos contratos de concessao e das
autorizagdes das Sociedades Alvo, poderdao consistir em, dentre outros, notificagbes e
multas e, eventualmente, em Ultima instancia, no vencimento antecipado de tais
concessoOes e revogacao das autorizagdes, o que podera causar impacto adverso relevante
nos negdcios das Sociedades Alvo e do Fundo.

Risco de Crédito dos Instrumentos de Divida Integrantes da Carteira do Fundo.

As debéntures que poderdao compor a carteira do Fundo estdo sujeitas a capacidade das
Sociedades Alvo em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteracdes nas condicGes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos
das Sociedades Alvo, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga
alienar tais debéntures no mercado secundario, € possivel que o Fundo ndo receba
rendimentos suficientes para correspondente distribuicdao aos seus Cotistas. Ademais, em
caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Sociedade Alvo a liquidacdo das debéntures
estara sujeita ao pagamento de determinados créditos que possuem classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n© 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente no caso de titulos de divida quirografarios, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais
e gerais).

Risco de Concentracao do Setor de Atuacao dos Ativos Alvo.

A possibilidade de concentracdo da carteira em Valores Mobilidrios de emissdo de
Sociedades Alvo que atuem no mesmo setor representa risco de liquidez dos referidos
ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
performance e a evolucao de tal setor. Alteracdes ao setor podem afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

Risco Relacionado a Alteracbes Requlatérias Aplicaveis ao Setor Alvo.

O Fundo ndo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual
e municipal no futuro com relacdo ao desenvolvimento do Setor Alvo, e em que medida
tais acOes poderdo afetar adversamente os Ativos Alvo. Ademais, qualquer medida
regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um Onus
relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo, e causar um efeito adverso sobre tais
sociedades e, consequentemente, os Ativos Alvo e o Fundo. Quaisquer alteracdes na
regulamentacdo podem gerar um efeito adverso relevante nos negocios das Sociedades
Alvo, podendo proporcionar um aumento dos custos ou afetar a forma das operagdes de
tais sociedades. Na medida em que tais sociedades nao sejam capazes de repassar aos
clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus
resultados operacionais poderdao ser adversamente afetados, podendo causar um efeito
adverso relevante aos Ativos Alvo e ao Fundo.
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Risco de Aprovacaoes.

Investimentos do Fundo nos Ativos Alvo poderao estar sujeitos a aprovacdo por parte de
autoridades regulatodrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdao com relacdo ao prazo para sua obtengdo, o que
poderd prejudicar as atividades do Fundo.

Risco de Ocorréncias Geoldgicas Relacionadas aos Projetos das Sociedades Alvo.

A ocorréncia de situagdes geoldgicas consiste no surgimento, principalmente durante a
fase de construcdao e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndao detectadas
nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha
subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalacbes dos equipamentos e a execugdo das
obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades
das Sociedades Alvo e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Ocorréncias Argueoldgicas.

A ocorréncia de situacdes arqueoldgicas consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios
arqueoldgicos nao detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das
Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até exigir
alteragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades das
Sociedades Alvo e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Responsabilizacao por Passivos dos Ativos Alvo.

Nos termos da regulamentagdao em vigor, o Fundo devera participar do processo de tomada
de decisOes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacbes a que ele nao
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso as Sociedades
Alvo tenham sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo,
resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de
uma sociedade independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada sécio no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais
hipéteses, ndo ha garantias de que o Fundo terd éxito na defesa de seus interesses,
podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Crédito.

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagoes contratadas e ndo liquidadas. AlteracGes e equivocos na avaliagdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar oscilacdes no preco de negociacao dos titulos que
compdem a carteira.

Risco de Concentracdo.

A possibilidade de concentracdao da Carteira em Ativos Alvo representa risco de liquidez
dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a solvéncia dos Ativos Alvo. Alteragbes da condigao financeira de um
emissor, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade
competitiva do Setor Alvo podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo. Adicionalmente, o Fundo aplicara,
no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimodnio Liquido em Ativos Alvo. Tendo
em vista que no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido podera ser
investido em um Unico titulo ou Valor Mobilidrio, qualquer perda isolada podera ter um
impacto adverso significativo sobre o Fundo.
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Risco de Constituicdo, Formalizacdo e Impossibilidade de Execucdo Especifica.

Falhas na constituicdo ou formalizacdo de eventuais contratos, acordos, instrumentos de
divida e/ou garantias, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de referidos
contratos, acordos, instrumentos de divida e/ou garantias, caso necessaria, também
podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Deterioracao do Valor das Garantias.

As debéntures que eventualmente vierem a ser subscritas pelo Fundo podem contar com
instrumentos de garantia. Tais garantias podem estar sujeitas a ocorréncia de alteragdes
na conjuntura econdmica, catastrofes ou acidentes que impliquem na deterioracdo do valor
de referidas garantias. Assim, no caso de inadimplemento das debéntures em questao, as
garantias deverdo ser executadas e ndo ha como assegurar que o valor a ser recebido pelo
Fundo sera suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado.

Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas no Mercado Secundario.

O inicio da negociacdo das Cotas ocorrera somente apds a data de divulgagdo do Anuncio
de Encerramento da Oferta e da obtencdo de autorizacdo da B3, uma vez que até essa
data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada
Investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizacao.

Os recursos gerados pelo Fundo serao provenientes de amortizacoes, juros, rendimentos,
dividendos e outras bonificacbes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo e ao retorno do
investimento em tais Ativos Alvo mediante o seu desinvestimento, conforme aplicavel. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo
dos recursos acima citados.

Riscos relacionados a Amortizacdo/Resgate de Cotas em caso de dificuldade na Alienacado
dos Ativos Integrantes da Carteira do Fundo.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos
integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo
a eventualidade de o Gestor ndao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou
qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco Relacionado a Impossibilidade de Resgate, exceto por ocasido da Liguidagdo do
Fundo, e a Liguidez das Cotas.

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas
Cotas a qualguer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que o
Fundo tenha disponibilidade para tanto, na hipdtese de enquadramento como um Novo
Cotista Relevante, ou a critério do Gestor, ou, ainda, na hipétese de liquidacdo do Fundo.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, em mercado de balcdo, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas
somente poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista
no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdao de um
preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente
no Brasil para negociagao de cotas de fundos de investimento em participagdes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. As Cotas Convertidas ndo poderao
ser negociadas.
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Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises.

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigoes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades dos Ativos Alvo e/ou das sociedades por ele
investidas, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478.
Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n® 11.478, ou que haja
divergéncia na interpretacao sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais
poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo
Cotista. No caso do nao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478
e da Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei n°® 11.478. Ademais, o ndao atendimento das condicOes e requisitos previstos na
Lei n° 11.478 resultara na liquidacdao do Fundo ou transformagao em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478. Similarmente, a legislagdo aplicavel
a fundos de investimento em participacdes em infraestrutura pode sofrer alteracbes de
forma que os requisitos a serem cumpridos para fins dos beneficios fiscais atualmente
previstos na Lei n® 11.478 sejam alterados. Nao ha garantias de que, em tal situacdo,
o Fundo conseguira atender as novas condigdes e/ou requisitos exigidos pela legislagdo
aplicavel.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo e Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas.

Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas
e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente
(i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em
especial o Administrador e o Gestor, nao respondem por obrigagbes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimOnio negativo decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e
o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda ndao foram
sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderao ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo,
em valor superior ao valor das cotas de emissao do Fundo por eles detidas. A CVM e o
poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da
extensao da limitacdao da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos, em especial, mas ndo apenas com relagdo
aos fundos de investimento que, com fundamento no Cddigo Civil, buscaram a aplicacdo
da responsabilidade limitada de seus cotistas antes da entrada em vigor da Resolugao CVM
n% 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada. Ndo é possivel garantir que a
limitagcdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas serd aplicavel para este
Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estaré em consondncia com o da
regulamentacdo superveniente da CVM aplicavel aos fundos de investimento em
participacbes. Por fim, ndo é possivel excluir qgue a CVM e/ou o Poder Judicidrio venham a
entender que, na auséncia da producédo de efeitos de nova regulamentacdo (notadamente,
com relagdo ao periodo anterior a sua entrada em vigor), o Artigo 1.368 do Cdédigo Civil
ndo produz os efeitos concernentes a responsabilidade limitada e/ou que é aplicavel a
previsdo do Artigo 15 da Instrucdo CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, segundo o qual os Cotistas responderiam por eventual patrimdénio liquido
negativo do Fundo.
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Conversdo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral Compulsdria das Cotas
Convertidas.

Nos termos dos Paragrafos do Artigo 26 do Regulamento, caso o Novo Cotista Relevante
ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participagdo, no prazo de ate 5 (cinco) Dias
Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador podera realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das
referidas Cotas que excedam o Limite de Participacao, em Cotas Convertidas. As Cotas
Convertidas serao amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do Artigo 26,
e os pagamentos serdo realizados nos termos do Regulamento. Assim sendo, o Cotista que
nao respeitar o Limite de Participagdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus
direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas e amortizadas nos
termos descritos acima.

Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas.

A conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacao em Cotas Convertidas, na
hipétese de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do Artigo 26 do
Regulamento, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes,
incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Novo Cotista
Relevante em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal
na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao
cooperacao dos custodiantes e intermediarios do Novo Cotista Relevante em questdao que
ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode,
eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas que excedam o Limite
de Participacdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o Administrador ndo esta obrigado
a ativamente identificar o enquadramento de qualquer Cotista como Novo Cotista
Relevante, cabendo exclusivamente ao Novo Cotista Relevante notificar o Administrador
de seu enquadramento como Novo Cotista Relevante, sendo de Unica e exclusiva
responsabilidade do Novo Cotista Relevante qualquer prejuizo que eventualmente venha a
ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse
sentido. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de
conversao das Cotas que excedam o Limite de Participagcdo em Cotas Convertidas previsto
no Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao deve ser considerado
como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera excedido, tampouco deve ser
considerado como uma garantia contra o risco de ndo aplicagdo do tratamento tributario
vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco de Desengquadramento do Fundo.

Nao obstante o mecanismo de conversdao e amortizacao das Cotas que excedam o Limite
de Participacao, caso qualquer Cotista, a qualqguer momento, se enquadre como Novo
Cotista Relevante e, atingindo participacao superior a 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, ou auferindo rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimento do Fundo, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o nao atendimento das condicoes e requisitos previstos
na Lei n°® 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478, de forma que os beneficios fiscais
poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetard diretamente a rentabilidade auferida
pelo Cotista.

Risco de Distribuicdo Parcial e cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicao parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial,
ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscricao e ordens de investimento, e, se for o caso, dos Boletins de Subscrigao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no @mbito da Primeira Emissdo, a
Oferta serd cancelada pelo Administrador, sendo todos os Pedidos de Subscrigdo, ordens
de investimento e Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Nessa hipdtese, os
valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no
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prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o
Montante Total da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em Sociedades Alvo
e Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Fatores de risco com escala qualitativa média
Riscos de Ndo Aprovacdo de Critérios de Elegibilidade.

Caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados ndo sejam
aprovados pelos Cotistas na Consulta de Critérios de Elegibilidade, o Fundo podera
nao encontrar ativos semelhantes aos referidos Ativos Alvo e ird destinar os recursos da
Oferta para a aquisicao de outros Ativos durante o Prazo de Duracdo, observada a
Politica de Investimento, de forma que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas
patrimoniais relevantes.

Riscos de Ndo Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente.

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam
no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢ées. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimonio em Ativos Alvo, que investem, direta ou
indiretamente, em novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, na forma ali disposta.
Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na
regulamentacdo e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos
e condicdes de enquadramento, incluindo mas ndo se limitando as condigdes minimas
suficientes para comprovagao de ingeréncia nos Ativos Alvo, situagdo em que o Fundo
aplicara a melhor interpretacdo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e
demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrugdo CVM 578, ndo sera aplicavel
aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento
das condigoes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
n% 11.478. Em ambos os casos, a ndo aplicagdo do tratamento tributario vigente
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacoes do Fundo.

Os Cotistas, em geral, nao terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do
Fundo. Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, o0s
assuntos do Fundo.

Risco de Conflito de Interesses e de Operacdes com Partes Relacionadas.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais
de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de
Cotistas, dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas. Similarmente, salvo aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo nao
podera investir seus recursos em titulos e valores mobilidrios de emissao de companhias
nas quais participem as pessoas indicadas no Artigo 55 do Regulamento. Os recursos
decorrentes da Oferta poderdo ser destinados a aquisicao de Valores Mobiliarios de emissdo
dos Ativos Alvo que possam configurar potencial conflito de interesse entre o Gestor, o
Administrador e o Fundo, uma vez que partes relacionadas ao Gestor e ao Administrador
podem estar envolvidas na estruturacdo financeira da operacao de emissao dos Valores
Mobiliarios dos Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente
de colocagdo, coordenacao ou garantidor da emissao, nos termos da Instrucdao CVM 578.
Tal conflito de interesse somente serad descaracterizado mediante aprovacgdo prévia de
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme qudérum previsto no Artigo
28 do Regulamento e no artigo 29 da Instrucdo CVM 578. Caso a negociacdao do
investimento nos Ativos Alvo nao tenha sido feita em condicdes estritamente comutativas,
o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais relevantes.
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Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, as
ofertas publicas de fundos de investimento imobilidrio ou fundos de investimento em
participagbes, como o Fundo, cujos recursos sejam destinados a aquisicdo de ativos que
estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador
ou gestor do fundo emissor sao situacdes consideradas como de potencial conflito de
interesses entre o fundo e seus prestadores de servico, sendo que a potencial aquisicdo sé
podera ser realizada mediante aprovacao dos cotistas em assembleia geral, seguindo os
quoruns aplicaveis segundo a regulamentagao da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quoéruns de aprovagao
estabelecidos, estes poderao ser implantados, mesmos que nao ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas. No ambito da aquisicdo dos ativos conflitados aqui descritos podera
haver falta de transparéncia na formagdo dos precos destas operacbes, o que podera
prejudicar os Cotistas.

Demais Riscos.

A realizagao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a
sua Carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao
na politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Liquidez.

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicGes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de
tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos
termos do Regulamento.

Risco de Restricoes a Negociacdo.

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participacao no volume de negdcios e as oscilagbes maximas de precos, entre
outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicoes de
movimentacao dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdao ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagao estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da Precificacdo dos Outros Ativos e Risco de Mercado.

A precificacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdao em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo, tais como os de marcagdao a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo.
Ainda, ha risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razédo
de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econ6micas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas. Assim, tais eventos podem vir a afetar
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material e adversamente os negdcios, a condigdo financeira, os resultados, a capacidade
de financiamento e de pagamento das obrigacdes pecunidrias contraidas pelos Ativos Alvo
e, por consequéncia, podem impactar negativamente os resultados do Fundo, resultando,
inclusive, em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de Vencimento Antecipado.

Caso as Sociedades Alvo recebam investimento, pelo Fundo, por meio de debéntures e nao
cumpram obrigagdes no ambito da respectiva escritura de emissdao de debéntures e
instrumento de garantias, se houver, que levem ao vencimento antecipado da divida, o
Fundo podera desinvestir da operacdao por meio de vencimento antecipado ou vencimento
do prazo da divida. Adicionalmente, nessas hipdteses, as Sociedades Alvo podem nao
apresentar receita ou pode ter lucro insuficiente para quitacdao dos valores devidos e,
nesses casos, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada.

Riscos Relacionados a Reclamacdo de Terceiros.

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo
poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Os Ativos Alvo Estdo Sujeitos a Lei Anticorrupcdo Brasileira.

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao alvo de
investigagdes relacionadas a corrupcdao e desvio de recursos publicos conduzidos pela
Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM, e pela Securities and Exchange
Commission. As Sociedades Alvo poderdao acabar envolvidas nas investigagdes descritas
acima. Dependendo da duragao ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades
envolvidas podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas
agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restricdoes de crédito, dentre outros
efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nessas investigacdes na
economia brasileira, as investigacbes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo
nas perspectivas do crescimento econdémico brasileiro a curto e médio prazo.
Adicionalmente, tais investigagdes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes
extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade
politica. Os efeitos sdao de dificil determinacao até o presente momento. CondicGes
econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores,
dessas investigagoes e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica
podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Riscos relacionados a Legislacdo do Setor Alvo.

O Setor Alvo estd sujeito a uma extensa regulamentacao expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a
concessoOes e autorizacdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao
respectivo setor, de acordo com a politica de investimento do Fundo poderad estar
condicionado, dentre outros, a obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdao ambiental. Referidos requisitos e
regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar adversamente a
rentabilidade do Fundo.

Riscos relacionados ao Setor Alvo.

O Fundo investird preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacao dos
projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovagdes governamentais e
regulatérias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades
Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, acdes governamentais discriciondrias
podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas
regulatérias que poderdo impor um Onus e/ou restringir a expansao do projeto das
Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndao sejam capazes de repassar
aos seus clientes os custos decorrentes da edicao de novas leis e/ou medidas regulatorias,
os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados.
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Risco Socioambiental.

As operagdes do Fundo e/ou das Sociedades Alvo podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo, no
ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento
de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacGes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivos, sendo que qualquer aumento
de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao ambiental serem alteradas
apoés o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo e
antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Sociedades Alvo podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicao dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos comercializados
causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

Riscos Ambientais.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitagdo: proibicbes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da
flora; falhas no plano de execucao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do
setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacao federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados
ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera
impedir ou levar as Sociedades Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em
outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros
contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades Alvo podem
nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao.

Ocorre quando a produtividade do projeto das sociedades investidas ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos por tais
sociedades. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operagdo e manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode
afetar os resultados do Fundo. As operagbes desenvolvidas por tais sociedades podem
sofrer dificuldades operacionais e interrupcdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora
do controle das sociedades investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos,
catastrofes e desastres naturais, entre outras. Tais interrupgoes e/ou falhas operacionais
podem impactar adversamente a receita e os custos de tais sociedades e, como
consequéncia, podem interferir na capacidade de distribuicbes e amortizacdes do Fundo.

A Limitacdo na Execucdo das Garantias dos Valores Mobilidrios Detidos pelo Fundo Podera
Afetar o Recebimento do Valor do Crédito do Fundo.

O processo de excussao das eventuais garantias dos Valores Mobilidrios correspondentes
a titulos de divida, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso
depende de diversos fatores que nao estdo sob o controle do Fundo, podendo, ainda, o
produto da excussao de referidas garantias ndo ser suficiente para pagar integralmente ou
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até mesmo parcialmente o saldo devedor dos correspondentes titulos de divida. Além
disso, eventuais terceiros garantidores podem nao ter condicdes financeiras ou patriménio
suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor dos titulos de divida em
guestdo. Sendo assim, o produto da excussao das garantias pode nao corresponder aos
valores pelos quais referidos direitos e/ou ativos foram avaliados ou pode nao ser suficiente
para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor devido ao Fundo.

Cumprimento de Voto, Orientacdes de Voto e/ou Vetos.

Em razdo da propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios, ou sobre fracdo ideal
especifica destes, de emissdo das Sociedades Alvo, o Fundo podera ter direito de voto e/ou
orientacdo de voto e/ou, ainda, direitos de veto com relagdo a determinadas matérias
objeto de deliberagdo, conforme acordado nos respectivos acordos de investimento,
contratos de compra e venda e/ou instrumentos de divida. Ndo ha qualquer garantia de
gue as Sociedades Alvo cumprirdo com o deliberado pelo Fundo, caso a decisdo em questao
estivesse sujeita exclusivamente a deliberacdao do Fundo, sob pena, eventualmente, de
rescisao e/ou vencimento antecipado de referidos instrumentos.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento em participagdes no Brasil,
esta sujeita a alteracdes de tempos em tempos, de forma que, exemplificativamente e sem
prejuizo de outras possiveis alteraces legislativas e/ou regulamentares, ndo ha garantias
que os beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478 permanecam 0s mesmos €/ou
permanecam em vigor durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e drgéos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratérias e alteracbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para
distribuicdo de rendimentos e para amortizagao das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis
vigentes e a interpretacdao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria.

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Essas alteragdes incluem modificaces na aliquota e na base de célculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sdao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
guaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar as
Sociedades Alvo, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao
ha como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis aos Ativos Alvo, aos
Outros Ativos integrantes da carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que poderda impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses.

Considerando que o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo
grupo econoémico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de
administracdo do Fundo, de gestao do Fundo e distribuicdo das Cotas, uma vez que a
avaliacdo do Gestor sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no
ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo pela rescisédo do Contrato de Distribuicdo,
poderdo ficar prejudicadas pela relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco da inexisténcia de rendimentos na hipotese de devolucdo de recursos nos casos de
cancelamento, suspensado, revogacao ou modificacdao da Oferta.

Caso a Oferta venha a ser cancelada, suspensa, revogada ou modificada, nos termos e
condicOes previstos neste Prospecto, os valores ja depositados serdo devolvidos aos
referidos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo
pelas aplicacOes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacao
até a data da efetiva devolugdo, observado que somente serdo realizadas aplicagdes desde
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que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente
depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, €, em qualquer
hipétese, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos custos da Oferta, taxas
e/ou a tributos (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser majorada). Desta forma, caso o Gestor
e o Administrador ndao encontrem oportunidades de investimento que prevejam que os
valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos
Investidores, os valores depositados nao serao aplicados e, portanto, ndo contardao com
qualquer remuneracdo ou corregcao monetaria. Adicionalmente, considerando que as
aplicacGes do Fundo estdo sujeitas a riscos, ndo ha qualquer garantia de que se auferira
gualquer rendimento entre a data de integralizacdo e a data da efetiva devolugao.

Risco Decorrente de Operacdes nos Mercados de Derivativos.

Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
ao Fundo e aos Cotistas.

Fatores de risco com escala qualitativa menor

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas
para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (ii) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter suas
Cotas fora de circulagao.

Propriedade de Cotas versus Propriedade de Ativos Alvo e Outros Ativos.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
Alvo ou sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos.

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e
sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Gestor,
de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducao ou eliminacdo dos riscos aos quais
esta sujeito.

Risco de Governanca.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
mediante deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar
a relacao de poderes para alteracdao do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o
modo de operacgdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor e/ou do
Administrador e Taxa de Administracdo Extraordinaria ao Gestor em caso de Destituicdo
sem Justa Causa.

O Gestor e/ou o Administrador poderdo ser destituidos por Justa Causa em determinadas
situacOes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que
suas agoes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levard para proferir tais decisdoes e, portanto, nem
guanto tempo o Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, permanecerdo no exercicio
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de suas respectivas fungdes apds eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada
como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdao do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do
Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, sem Justa Causa. No caso do Gestor, em
tal hipbtese, sera devido ao Gestor, pelo Fundo, o pagamento da Taxa de Administracao
Extraordinaria (conforme prevista no Paragrafo Sexto ao Paragrafo Nono do Artigo 9 do
Regulamento) correspondente, o que podera dificultar a contratacao de futuros gestores
para o Fundo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para
fins de destituicdo por Justa Causa podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Desempenho Passado.

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgacao do Fundo
que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
gue resultados similares serao alcancados pelo Fundo.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios.

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situagdes
predeterminadas. Se alguma dessas situagbes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobiliarios. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores
Mobilidrios que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado a Morosidade do Poder Judicidario Brasileiro.

O Fundo e/ou as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel.
Sem prejuizo, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterao resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé no Capitulo XX a arbitragem como meio de solugdo de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao patrimonio liquido do Fundo, implicando em custos que podem
impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, as Sociedades Alvo podem ter seus resultados impactados por procedimento
arbitral, os quais, consequentemente, podem afetar os resultados do Fundo.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AQOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS 0S
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspens&o ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido
abaixo, o qual destaca os principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM:

Ordem Eventos Data Prevista (*)
1 Requerimento do Registro Automatico da Oferta na CVM 06 de julho de 2023
2 Registro da Oferta pela CVM 06 de julho de 2023

Divulgagdo do Anuncio de Inicio .
3 . o 06 de julho de 2023
Disponibilizagdao deste Prospecto

4 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 07 de julho de 2023

5 Inicio do Periodo de Subscrigdo 13 de julho de 2023

6 Data maxima de encerramento do Periodo de Subscrigdo 26 de julho de 2023

7 Data maxima do Procedimento de Alocagdo 26 de julho de 2023

8 Liquidagdo da Oferta 28 de julho de 2023

9 Data maxima para divulgagcdo do Anuncio de Encerramento 02 de janeiro de 2024
® Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes,

atrasos ou prorrogagdes, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo a CVM. Qualquer
modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagéo da
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracGes das circunstancias,
revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou
qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdaginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, do Administrador, da CVM e da B3, veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Anuincio de
Inicio, conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugdo CVM 160. Sobre os prazos, termos, condigdes e forma para
devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja o item 7.3 da segdo “7. Restri¢bes a direitos
de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM
“ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICAGCAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU
CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SEGAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES
NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da Oferta.

O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, BEM COMO TODO E QUALQUER
AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM
E DA B3:

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste
website, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por "BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” ou “51.248.141/0001-69",
entdo clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto"”, "Anuncio de Encerramento" ou a opgdo
desejada).
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Coordenador Lider
Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em "“Mercado de
Capitais - Download”, clicar em “2023"” e “OFERTA PUBLICA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO
BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA" ¢, entdo, localizar o documento desejado).

Gestor
BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste
website, clicar em “administracdo fiduciaria” ou "fundos de investimento", acessar a
barra “Pesquisar” e procurar por "BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPA(;(N)ES EM INFRAESTRUTURA"” ou “51.248.141/0001-69"”, entdo clicar em
"Anudncio de Inicio", "Prospecto”, "Anlncio de Encerramento" ou a opgdo desejada).

CVM
Comissao de Valores Mobiliarios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
20, 39 e 40 andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo,
bem como na pagina https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdao CVM
160", clicar em “Mapa de Sistemas”, clicar em “Ofertas registradas ou dispensadas”, clicar
em “Ofertas Rito Automatico Resolugcdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “BTG
Pactual Infra Debt Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicar em
“Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Agbes”, e, entdo, clicar no documento desejado).

B3
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois
clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em
“Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar "BTG Pactual Infra
Debt Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entdo, localizar o
“Prospecto” ou “Lamina” ou a opcao desejada).

b) os prazos, condicoes e forma para:

(i) manifestacoes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacao
da aceitacao

Observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no
Cronograma acima, iniciar-se-a, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de
Subscricao e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas
Vinculadas, de forma a, ao final do Periodo de Subscricdo, definir o montante total da
Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Subscricao e de ordens de investimento,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Subscricdo, o qual sera
iniciado em 13 de julho de 2023 (inclusive) e se encerrara até 26 de julho de 2023
(inclusive), a depender do atingimento do Montante Minimo da Oferta.

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento
e/ou Boletins de Subscricdo dentro do Periodo de Subscricdo deverdo integralizar as Cotas
por eles subscritas na data da Liquidagao da Oferta, conforme cronograma constante da
secao "5, Cronograma" deste Prospecto.

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento
do Periodo de Subscricdo, qual seja, 26 de julho de 2023, o Coordenador Lider podera
encerrar, a seu critério, o Periodo de Subscricdo antes de tal data maxima. Quando do
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encerramento do Periodo de Subscricdo (em 26 de julho de 2023 ou antes conforme
disposto neste paragrafo) e realizacdo do Procedimento de Alocacdo, o Administrador
divulgara fato relevante informando sobre o encerramento do Periodo de Subscrigdo e
requerendo aos Investidores, que apresentaram Pedidos de Subscricdo, ordens de
investimento e/ou Boletins de Subscricdo dentro do referido Periodo de Subscricdo, para
integralizarem as Cotas por eles subscritas, conforme resultado do Procedimento de
Alocacao, em até 3 (trés) Dias Uteis.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderao optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do proprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscricdo
automaticamente cancelados. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Para maiores informacdes, vide o item
7.3 da secao “7. Restricbes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste
Prospecto.

(ii) subscricao, integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica do (i) Pedido de Subscricdo ou formalizagdo por meio de ordem de
investimento, conforme o caso, e, ainda, do Boletim de Subscricao, que especificardo as
respectivas condicdes de subscricao e integralizagdao das Cotas; e (ii) Termo de Adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais informagoes sobre
a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide segdes “3. Destinagcdao de recursos”
e “4. Fatores de risco” deste Prospecto.

A integralizagdo das Cotas sera realizada a vista, na data da Liquidagdao da Oferta, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, ndao sendo permitida a aquisicao de
Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um
dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever — observados os procedimentos de colocagao, previstos nesta secao
“5. Cronograma”, e os critérios de rateio, previstos no item 8.2 deste Prospecto —, ao
Coordenador Lider.

(iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados apenas. Nesse sentido, os Investidores
deverdo observar, além das condigGes previstas nos Pedidos de Subscricdo ou nas ordens
de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i) a Oferta tem como publico-alvo os Investidores;

(ii) apds a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgacdao do Andncio de Inicio, poderdo
ser realizadas apresentacOes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “(iii)” abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagoes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um)
Dia Util apds a sua utilizagao, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugcao CVM 160;
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

a Oferta somente tera inicio apds (a) a obtencdao do registro da Oferta, sob regime
de rito automatico, na CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores;

o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas devera celebrar o Pedido
de Subscricdo ou enviar sua ordem de investimento, conforme o caso, para o
Coordenador Lider. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos (vi), (vii), (xi), (xiii) e (xiv) abaixo e nas hipdteses
de alteragdo das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta e de suspensao
e cancelamento da Oferta, especificadas no item 7.3 da secao “7. Restrigdes a direitos
de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto, observado o Limite Maximo
de Investimento;

os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no
Pedido de Subscricao ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicdo de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas objeto da Oferta (sem considerar eventuais Cotas Adicionais), ndo sera permitida
a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160;

com base nas informagdes enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizara o
Procedimento de Alocacdo apds o encerramento do Periodo de Subscricdo, para a
verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com relacao
a colocacdo da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a definicdo da
quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta;

até o Dia Util subsequente & Data do Procedimento de Alocacdo ou a data da
Liquidacdo da Oferta, conforme o caso, a quantidade de Cotas alocadas (ajustada,
se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima) e o valor do respectivo
investimento (considerando o Preco de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o
valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento) serdo informados a cada Investidor pelo
Coordenador Lider, por meio de seus respectivos enderecos eletronicos indicados na
ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia;

caso, na data do Procedimento de Alocacdo, seja verificada demanda superior ao
valor total da Oferta (considerando a emissao de eventuais Cotas Adicionais), os
Pedidos de Subscricao e ordens de investimento apresentados pelos Investidores
serdo alocados pelo Coordenador Lider, considerando a ordem de recebimento dos
respectivos Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento, desconsiderando-se,
entretanto, as fragcbes de Cotas, e podera haver rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, por meio de critérios que, de forma discricionaria e em comum
acordo com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir
uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em participagdes em infraestrutura. Caso a demanda atinja
o volume total da Oferta antes do fim do Periodo de Subscricdo, os Investidores serdo
informados por e-mail sobre o encerramento da aceitacdo das ordens de
investimento e dos Pedidos de Subscricdo até a data de realizagdo do Procedimento
de Alocacdo, a ocorrer na data prevista no cronograma constante da secao
“5. Cronograma” deste Prospecto;

até as 12h00 da Data de Liquidacao, cada um dos Investidores que tenha realizado
Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento devera efetuar o pagamento, a vista
e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso (ix) acima ao Coordenador Lider, sob pena de, em ndo o fazendo,
ter seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento automaticamente cancelado,
observada a possibilidade de integralizacao das Cotas junto ao Escriturador em caso
de falha na integralizacdo por parte dos Investidores;

28



btgpactual

(xii) na Data de Liquidacdo, as Cotas serdo entregues, por meio da B3, ao Investidor que
tenha realizado Pedido de Subscricdao ou ordem de investimento, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo e conforme alocagao feita pelo
Coordenador Lider, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso
(xi) acima;

(xiii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdao CVM 160;
e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Instrucao CVM 160, o
Investidor poderd desistir do respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento e revogar sua aceitacao a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para
tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 12h00 do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que o Investidor receber comunicacdo do Administrador
sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos acima serao
imediatamente divulgados por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos
veiculos utilizados para divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto no
Artigo 69 da Resolugdo CVM 160. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgagdo do
comunicado ao mercado, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o respectivo Investidor
esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdao de desisténcia do Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o respectivo Pedido
de Subscricdo e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e
o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor
ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (xi) acima e venha a desistir do
Pedido de Subscricao nos termos deste inciso, os valores depositados serao
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de
Subscricao ou ordem de investimento, conforme o caso; e

(xiv) caso nao haja a conclusao da Oferta, em caso de resilicao do Contrato de Distribuicao
decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de nao verificagdo das
Condigdes Precedentes ou de cancelamento ou revogagao da Oferta, todos os Pedidos
de Subscricdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do
Administrador, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja
tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (xi) acima, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento ou revogacdo da
Oferta.

(iv) posterior alienacdao dos valores mobilidarios adquiridos pelos coordenadores
em decorréncia da prestacdo de garantia

Nao aplicavel. Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato
de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

(v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso:

Caso haja integralizagao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagcdo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, ou seja, os valores serdo devolvidos aos Investidores sem qualquer
remuneragdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
guaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha a ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolucdao CVM 160; e/ou (b)
a Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Resolucdao CVM 160, o Investidor
podera desistir do respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento e revogar
sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisao ao
Coordenador Lider até as 12h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o
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Investidor receber comunicacdo do Administrador sobre a suspensdo ou a modificacdo da
Oferta. Adicionalmente, os casos acima serao imediatamente divulgados por meio de
comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagdo do Anuncio de
Inicio, conforme disposto no Artigo 69 da Resolugdo CVM 160. No caso da alinea (b) acima,
ap6s a divulgacdo do comunicado ao mercado, o Coordenador Lider devera acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o respectivo
Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o respectivo Pedido de
Subscricdo e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o
Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja
tenha efetuado o pagamento e venha a desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste
inciso, os valores depositados serao devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
respectivo Pedido de Subscricao ou ordem de investimento, conforme o caso.

Caso nao haja a conclusdao da Oferta, em caso de resilicao do Contrato de Distribuicdo
decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de ndo verificagdao das Condigbes
Precedentes ou de cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Subscrigao
serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do Administrador,
comunicardao tal evento aos Investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante
divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento,
os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdao do cancelamento
ou revogacao da Oferta.

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral:

O Prazo de Distribuicdo das Cotas encerrar-se-a em (i) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 48 da
Resolugdo CVM 160, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdao do Anuncio de
Encerramento. Apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider,
conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualqguer momento, pelo encerramento
da Oferta. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180°
(centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, a Oferta
sera automaticamente cancelada pelo Administrador. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o
Prazo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacao do Anuncio de Encerramento.

Caso, ap6s a conclusdo da Liquidacdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja
atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdo ndo
colocado sera cancelado pelo Administrador.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Anuncio de Encerramento, nos termos da Resolugdo CVM 160. A Oferta ndo
contara com esforgos de colocagdao das Cotas no exterior.

As demais datas relativas a Oferta de interesse para os Investidores ja estdo descritas na
secao 5.1(a) acima.
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotagcdao minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacao minima,
média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacao
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que a presente Oferta corresponde a distribuicdo primaria de Cotas da
Primeira Emissdo do Fundo, ndo ha ainda cotacdo das Cotas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo.

6.2. Informacgoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdao de
novas cotas

Nos termos do Artigo 21, Paragrafo Primeiro, do Regulamento, serda assegurado aos
Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas, que estejam em dia com suas
obrigagbes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas no
ambito de referida emissdo, na proporcao do numero de Cotas que possuirem, o qual
devera ser exercido em prazo ndo inferior a 10 (dez) dias Uteis, exclusivamente em
ambiente escritural, sendo certo que, a critério do Administrador, podera ou ndo haver a
possibilidade de cessdo do direito de preferéncia pelos Cotistas entre os préprios Cotistas
ou a terceiros, bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo das
sobras do direito de preferéncia, nos termos e condicdes a serem previstos no ato do
Administrador ou ata da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, que aprovar a
emissdao de novas cotas, observados ainda os procedimentos operacionais dos mercados
em que as Cotas estejam admitidas a negociacao.

6.3. Indicacdo da diluicao econémica imediata dos cotistas que ndo subscreverem
as cotas ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem
emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da
emissdo em questiao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Item ndo aplicavel, pois as Cotas ofertadas sdo objeto da Primeira Emissdo do Fundo.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixacao

Considerando que se trata da primeira emissdo de Cotas do Fundo e que ndo havera
procedimento de bookbuilding para formacdo do preco, o Preco de Subscricdo das Cotas
foi definido e aprovado pelo Administrador por meio do Ato do Administrador com base na
expectativa de rentabilidade futura das Cotas. O Preco de Subscricdo sera fixo até a data
de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

As transferéncias de Cotas realizadas por meio do Balcdo B3 ndo ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverdao ser por estes suportados.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo vigente. Ademais, nos termos do artigo 4° da Instrucao
CVM 578 e do Artigo 15 do Regulamento, apenas Investidores Qualificados podem ser
admitidos como Cotistas do Fundo.

Nos termos do Artigo 26 Regulamento, todos os Cotistas devem informar ao Administrador
e ao Gestor todas as vezes em que realizarem negociacoes relevantes de Cotas, assim
entendidas a negociacao ou conjunto de negociacdes por meio das quais a participagao
direta e/ou indireta de um Cotista em Cotas ultrapassar, para cima ou para baixo, os
patamares de 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e
25% (cinte e cinco), e assim sucessivamente.

Na hipotese de um Cotista tornar-se um Novo Cotista Relevante e caso este ndo enquadre
suas Cotas até o limite do Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de seu desenquadramento, o Administrador poderd realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das
Cotas do Novo Cotista Relevante que excedam o Limite de Participacdo em Cotas
Convertidas, no montante suficiente para que, apds referida conversdao e posterior
amortizacdo nos termos do Regulamento, o Novo Cotista Relevante passe a deter,
conforme aplicavel: (a) diretamente, Cotas que representem 25% (vinte e cinco por cento)
do total de Cotas do Fundo, ou (b) Cotas que lhe assegurem o direito de rendimento igual
a 25% (vinte e cinco por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

As Cotas Convertidas serao amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do
paragrafo sétimo do Artigo 26 do Regulamento, em valor equivalente ao Valor de Mercado
das Cotas ja emitidas ou ao seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data da conversdo, observado o disposto no Artigo 26,
paragrafos sétimo e oitavo, do Regulamento. O valor correspondente a amortizagao
compulséria das Cotas Convertidas sera pago em moeda corrente, na data de
encerramento do Fundo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos.

As Cotas Convertidas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.

O Administrador ndo esta obrigado a ativamente identificar o enquadramento de qualquer
Cotista como Novo Cotista Relevante, cabendo exclusivamente ao Novo Cotista Relevante
notificar o Administrador de seu enquadramento como Novo Cotista Relevante, nos termos
do Artigo 26 do Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Novo Cotista
Relevante qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

Todos os procedimentos aqui descritos, incluindo a conversdao das Cotas em Cotas
Convertidas, sua amortizagdo e liquidagdo financeira, ocorrerdao fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidara seus melhores esforgos para coordenar a parte operacional dos
procedimentos e a colaboracao dos prestadores de servigos envolvidos.

Na hipétese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participagao
em decorréncia da amortizacao de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas
que exceder o Limite de Participagdo passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a
conversao automatica prevista acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicdo
adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipdtese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participacdo estara sujeito ao
procedimento descrito acima.
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Adicionalmente, o Fundo devera manter, a todo tempo, a quantidade minima de 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) do
total das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo, conforme previsto no artigo 17, § 5°, da Instrugao
CVM 578. A inobservancia desses qualquer desses requisitos podera resultar em liquidagdo
do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedega aos procedimentos descritos no Regulamento.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a
liguidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais. Assim, os Investidores poderdo
perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em
participacbes ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em participagdes encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas
negociadas em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se,
portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a secao “4. Fatores de risco” deste
Prospecto, antes da tomada de decisao de investimento, para a melhor verificacdo de
alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AQOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE
RISCO” PREVISTOS NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO
CAPITULO XVIII DO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

A Oferta ndo ¢ direcionada a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e que
nao se enquadrem na definicdo de Publico Alvo da Oferta, conforme descrito no item 2.3
deste Prospecto. O ndo enquadramento do investidor podera resultar na ndo aplicabilidade
a tal investidor do tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478 bem como das regras
de tributacdo descritas na secdo 17 deste Prospecto.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da
Resolucgao a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentagdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera:
(i) deferir requerimento de modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso a situagdo acarrete
aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir requerimento de
revogacao da Oferta.
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Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugao CVM 160, tendo em vista a
utilizacdo do procedimento de registro automatico da Oferta, a modificacdo da Oferta ndao
dependera de aprovagao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual
requerimento de revogagdo da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e
informagdes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a CVM deve conceder
igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogagdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolucao CVM 160, o pleito de revogacao
da Oferta presumir-se-a deferido caso nao haja manifestagao da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, é sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o Administrador e
o Gestor, ou para renuncia a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador
e o Gestor. Nestas hipodteses, é obrigatdria a comunicagdo da modificagdo a CVM, conforme
paragrafo nono do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugao CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas, na forma e
condigdes previstas no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolugao CVM 160,
(i) a modificagao devera ser divulgada imediatamente através de meios aos menos iguais
aos utilizados para divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricdo ou das ordens de
investimento, conforme o caso, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicOes a ela aplicaveis.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da
modificacao efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a oferta, presumida a
manutencao da adesdao em caso de siléncio. O disposto ndo se aplica no caso do
paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugao CVM 160, entretanto, a CVM pode determinar
a sua adogao caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos
Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor
revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da
comunicagao, nos termos acima, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. A
documentacdo referente devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apods a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada
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por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de regulamento sanaveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada,
nos termos do paragrafo segundo do artigo 70 da Resolucdo CVM 160. Nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, findo o prazo previsto acima, sem
que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensao, a CVM deve
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de
Distribuicdo ou de nao verificagao da implementagao das Condigdes Precedentes (conforme
definidas no Contrato de Distribuicao), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a Resilicao Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuicao), por motivo distinto daqueles previstos no
Contrato de Distribuicdo, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até que
novo contrato de distribuicdao seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 160, a suspensao ou cancelamento devera ser
divulgado imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacgdo, para que, na hipétese de
suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacao,
eventual decisdo de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugcdo CVM 160, em caso de
(i) suspensdo da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a
integralizacao de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizacdo das Cotas terdo direito a restituicdo
integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da comunicacdo, nos termos acima, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdao CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste
Prospecto, na forma e condigbes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos
paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condi¢coes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdao estara sujeita as condicoes
expressamente informadas neste Prospecto, que incluem as Condicdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo e descritas no item 11.1 deste Prospecto.

A Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo deste
Prospecto. Observado o artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo das Cotas da
Oferta sera encerrada em (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do Anuncio
de Encerramento.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no @mbito da Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas
da Primeira Emissao que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo
Administrador. Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
colocado no dmbito da Primeira Emissdo, a Oferta serda cancelada pelo Administrador,
sendo todos os Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscrigao
automaticamente cancelados, observados os Critérios de Restituicdo. Para maiores
informacdes, vide o item 7.3 da secdo “7. Restricdes a direitos de investidores no contexto
da oferta” deste Prospecto.

No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera, direta ou indiretamente, subscrever Cotas
em montante superior ao Limite Maximo de Investimento, qual seja, o valor
correspondente a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do montante da
Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da Oferta,
nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em montante superior a 1.995.000 (um
milhdo novecentas e noventa e cinco mil) Cotas, equivalente a R$ 199.500.000,00 (cento
e noventa e nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando-se o Preco de Subscricao
de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde a 39,9% (trinta
e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta; (ii) se houver
colocagao das Cotas Adicionais, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante
superior a 2.493.750 (dois milhdes quatrocentas e noventa e trés mil setecentas e
cinquenta) Cotas, equivalente a R$ 249.375.000,00 (duzentos e quarenta e nove milhdes
trezentos e setenta e cinco mil reais), considerando-se o Preco de Subscricao de R$ 100,00
(cem reais) por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove
inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta (considerando a emissdo
das Cotas Adicionais); ou (iii) em caso de distribuicao parcial e encerramento da Oferta
com o Montante Minimo da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em
montante superior a 399.000 (trezentas e noventa e nove mil) Cotas, equivalente a
R$ 39.900.000,00 (trinta e nove milhdes e novecentos mil reais), considerando-se o Preco
de Subscricao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que corresponde
a 39,9% (trinta e nove inteiros e nove décimos por cento) do Montante Minimo da Oferta.

Apos o inicio da negociacdao das Cotas, nenhum Investidor que detenha menos de 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de
rendimento inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo, poderd
exceder o Limite de Participacdao, sendo que se tal Investidor se tornar um Novo Cotista
Relevante terd suas Cotas amortizadas compulsoriamente, nos termos do previsto no
Regulamento, observada, ainda, a regra prevista no Artigo 26 do Regulamento e replicada
na secao “7.1. Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia das Cotas” deste
Prospecto. Se qualquer Investidor detiver, em decorréncia da subscricdo de Cotas no
ambito desta Oferta, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento)
do rendimento do Fundo, observado o Limite Madximo de Investimento, tal Investidor nao
poderd adquirir ou subscrever mais Cotas do Fundo, sujeito a ter suas Cotas amortizadas
compulsoriamente, nos termos previstos no Regulamento, de modo que sua participagao
seja reduzida na medida do necessario para que tal Cotista detenha menos do que o Limite
de Participacao.
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Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderao optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do prdprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscrigdo, conforme o caso.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

Conforme informado no item “2.3. Identificagdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta
€ destinada aos Investidores Qualificados que sejam (a) pessoas fisicas, (b) pessoas
juridicas ou fundos de investimento, ambos isentos de recolhimento de imposto de renda
na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagdo de Cotas,
nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.°© 11.478/07 e/ou da legislagao
especifica aplicavel ao Cotista. Ressalta-se que os Pedidos de Subscricdo observardo os
procedimentos e normas de liquidagdo da B3. A Oferta ndo é direcionada a entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo CMN n° 4.994/22,
tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN
n° 4.963/21.

8.3. Autorizacoes necessarias a emissao ou a distribuicdao das cotas, indicando a
reuniao em que foi aprovada a operacao

A Oferta foi aprovada mediante realizagao do Ato do Administrador.
8.4. Regime de Distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, mediante rito de registro automatico de distribuicdo, conforme previsto no
artigo 26, VI, b, da Resolugao CVM 160.

8.5. Dindmica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco
ou taxa

Ndo havera dinamica para determinagdo de preco ou taxa, observados os termos e
condicdes da Oferta descritos neste Prospecto, em especial na segdo “2. Principais
caracteristicas da oferta” e nesta segdo “8. Outras caracteristicas da oferta”. Ainda, ndo
sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

Nos termos do disposto na secdo “5. Cronograma”, havera procedimento de alocagdo, a
ser conduzido pelo Coordenador Lider, apds o registro da Oferta pela CVM e apds o
encerramento do Periodo de Subscrigdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, para verificagdo da demanda pelas Cotas e se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido, considerando os Pedidos de Subscricio e o recebimento de ordens de
investimento, e, em caso de excesso de demanda, se haverda emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais (“"Procedimento de Alocacdo”). Nao houve procedimento
de coleta de intencgGes de investimento no ambito da Oferta anteriormente a divulgagdo do
Anuncio de Inicio e do inicio da distribuicdo. O Procedimento de Alocagdo sera realizado
até 26 de julho de 2023, a depender do atingimento do Montante Minimo da Oferta e da
data final do encerramento do Periodo de Subscrigao.

Poderdo participar do Procedimento de Alocacao os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo quanto ao numero de Pessoas Vinculadas ou
outras condicdes que nao as estipuladas acima. No entanto, caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de
Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento e, se for
0 caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160.
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A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO
“4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA".

8.6. Admissao a negociagao em mercado organizado

Conforme ressaltado no item “2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados
organizados” deste Prospecto, as Cotas serao (i) depositadas para distribuicdo no mercado
primario no MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira
da distribuicao efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociagdo no mercado secundario
via Fundos 21 - Moddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
liguidagdo financeira da negociacdao, dos eventos de pagamentos e a custddia eletrénica
efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa ou transferidas a critério do
respectivo Cotista, observadas as eventuais restricoes previstas na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, bem como o Regulamento. A colocacdao de Cotas objeto da
Oferta para Investidores que nao possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos
sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer através de conta(s)
mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem.
O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nado estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcao B3.

8.7. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a contratagdo de instituicdo financeira para atuar no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas,
em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicdes da Resolucao
CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, e do “Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3”, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratagdo de formador de mercado tem por finalidade fomentar
a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Nao houve, contudo, a contratacdao de formador de mercado no @mbito da Oferta.
8.8. Contrato de estabilizacdao, quando aplicavel

Item ndo aplicavel. Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacao do preco das Cotas da Primeira Emissao.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Ndo ha requisitos ou exigéncias minimas de investimento. Em todo caso, nos termos do
Artigo 23 do Regulamento, o Patrimonio Liquido inicial minimo para o funcionamento do
Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), observada, ainda, a colocagdo de Cotas
equivalente, ao menos, ao Montante Minimo da Oferta.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do
empreendimento imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento,
expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua
elaboracao

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta consiste na distribuicdo publica das Cotas
da Primeira Emissdo do Fundo, cadastrado perante a CVM como fundo de investimento em
participacbes em infraestrutura — FIP-IE. A apresentagao do estudo referido neste item 9.1
€ obrigatoria apenas para fundo de investimento imobiliario - FII, nos termos do Anexo C
da Resolugdao CVM 160 e da regulamentacdo especifica aplicavel.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta.

Ressalta-se, inicialmente, que o Custodiante é a sociedade lider do conglomerado
BTG Pactual e oferece diversos produtos aos seus clientes nas areas de investment
banking, corporate lending, sales and trading, dentre outros. Por meio de suas subsidiarias,
o Custodiante oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos
de wealth management. O Administrador e o Gestor sao sociedades detidas e controladas
100% (cem por cento) diretamente pelo Custodiante, atuando na administracao e gestao
de fundos de investimento, respectivamente, tanto para clientes do Custodiante quanto
para clientes de outras instituicoes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da
instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades
atuam de forma apartada em suas operagdes e atividades, possuindo administragao e
funcionarios proprios.

O Fundo, o Administrador e as sociedades pertencentes ao conglomerado BTG Pactual
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Custodiante e/ou sociedades de seu
conglomerado econ6mico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacbes
financeiras, em condigbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e
ordem, prestagao de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao
de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar
no futuro Cotas de emissao do Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Na data deste Prospecto, exceto pelo exposto acima, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdao ao Fundo e/ou aos
Cotistas. Nos termos do Artigo 10, Paragrafo Terceiro, do Regulamento, o Administrador
devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa
configurar conflito de interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pelo Administrador, contratou o
Coordenador Lider para prestar os servigcos de coordenacao, colocagdo e distribuicdo de Cotas,
sob regime de melhores esforcos de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas da Primeira
Emissdo (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessdo de garantia de subscricdo. Nos
termos do Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta sera composto, exclusivamente,
por Investidores Qualificados, ndo havendo distribuicdo das Cotas junto ao publico investidor
em geral, em conformidade com o previsto no artigo 4° da Instrugao CVM 578.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na segdo “14. Identificacao
das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo
reproduzidas:

Condicoes Precedentes:

O] obtencao, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovagdes, autorizagdes, averbagoes,
protocolizacbes, registros e/ou demais formalidades, necessarias a realizagdo,
efetivagdo, formalizagao, precificacdo, liquidacao, conclusdo e validade da Oferta e
dos Documentos da Oferta, incluindo, mas nao se limitando, junto a (a) érgaos
governamentais e nao governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacdo, e
(b) quaisquer terceiros, inclusive credores e instituicdes financeiras;

(i) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovacdes internas necessarias para a
realizacao, efetivagdao, formalizagao, liquidacdo, conclusao e validade da Oferta;

(iii)  negociagdo, preparagdo, aprovacdo, formalizacdo e assinatura de todos os
Documentos da Oferta, que conterdo, entre outros, os termos e condigbes da
Oferta;

(iv)  obtencdo do registro da Oferta na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, com as
caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento, bem como
o Prospecto devera ter sido disponibilizado aos Investidores, e o Anuncio de Inicio
devera ter sido divulgado na forma da regulamentacdo em vigor;

(v) obtencdo de registro do Fundo na B3 e admissdo das Cotas para negociagdo no
mercado secundario administrado e operacionalizado pela B3;

(vi) todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de
divulgacdo do Anudncio de Inicio;

(vii) recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa
ao registro para a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislagdo aplicavel,
pagas pelo proprio Fundo, ou pelo Gestor e posteriormente reembolsadas pelo
Fundo, a critério do Gestor, nos termos da regulamentacédo aplicavel;

(viii) cumprimento de todas as disposi¢Oes da regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo
mas ndo se limitando as normas referentes (a) a vedagdo a negociacdo prevista no
artigo 54 da Resolucdo CVM 160; e (b) ao dever de sigilo previstas na Resolucao
CVM 160;

(ix) todas as informacgdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor ao
Coordenador Lider e seus respectivos assessores legais sejam corretas, completas,
verdadeiras e suficientes para atender a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis
a Oferta;

(x) cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicao e a
serem assumidas nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data
estabelecida para o cumprimento da respectiva obrigacao;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

recebimento de parecer juridico (/legal opinion) elaborado pelos assessores legais a
respeito da regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatérios ao
Coordenador Lider, a seu exclusivo critério. Tal opinido podera ser entregue ao
Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo habil, a critério do Coordenador
Lider, sem prejuizo da entrega de uma versdo final e assinada, em até 1 (um) Dia
Util antes da data da Liquidacao da Oferta;

fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos
nas datas em que as forneceram, de todos os documentos e informacdes
necessarios para o atendimento das regras estabelecidas pela CVM para a
estruturacdo de ofertas publicas, respondendo pela veracidade, consisténcia,
suficiéncia e correcdo de tais informacgdes, nas suas respectivas esferas de
responsabilidade. Qualquer alteracdo ou incorregao verificada nas informagdes
fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando decidir,
conjuntamente, e observada a relevancia da referida alteragdo ou incorrecéo, sobre
a continuidade da Oferta, observados os procedimentos descritos na Clausula Nona
do Contrato de Distribuicao;

suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcdo de todas as declaragdes feitas e
informacgdes fornecidas pelo Gestor e constantes no material publicitédrio, material
de roadshow, e nos demais documentos relativos a Oferta;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da
legislagdao em vigor, a respeito da divulgacdao dos termos e condicdes da Oferta para
potenciais Investidores interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta,
sempre mediante atendimento a legislagdo e regulamentagao aplicavel e as praticas
de mercado;

realizacao de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior a da
data da Liquidacdo da Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, durante
0Ss quais nao seja apontado nenhum evento que possa impactar material e
negativamente a conclusdo e liquidagdo da Oferta, conforme padrao usualmente
utilizado pelo mercado de capitais para operacdes da mesma natureza;

ndo ocorréncia de um evento de resiligdo involuntaria previsto na Clausula Nona do
Contrato de Distribuicao;

autorizacdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio,
inclusive com a logomarca do Gestor e do Administrador, nos limites da legislacao
em vigor e de acordo com as praticas de mercado, observadas, inclusive, as
restricdes constantes na Resolugao CVM 160;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pelo Fundo
ou pelo Gestor perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou
compromissos relacionados ou ndo a Oferta estdo devida e pontualmente
adimplidas;

inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido
como a instauracdao de procedimento administrativo ou processo judicial, por
autoridade competente, contra o Gestor) de violagdo pelo Gestor de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamentacdo, nacional ou estrangeira, contra pratica
de corrupgao, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administragao publica, incluindo,
sem limitacdo, a Convencao Interamericana contra a Corrupcdao, de 29 de margo de
1996 promulgada pelo Decreto n° 4.410, de 07 de Outubro de 2012, o Cddigo Penal
Brasileiro, as Leis n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, n© 12.529, de 30 de novembro
de 2011 e n© 9.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto n° 8.420/15, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme
aplicavel;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigacGes aplicaveis
previstas na Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de
Periodo de Siléncio sobre a Oferta previstas na regulamentacdao emitida pela CVM,
bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA de Distribuicdo;

nao ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administragcdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos
pelo Gestor;
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(xxii) ndo terem ocorrido alteragdes na legislacao e regulamentacao em vigor, relativas
as Cotas e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes a realizagcdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou
aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais Investidores; e

(xxiii) existéncia de demanda para a subscricdo das Cotas por parte dos Investidores, de
forma a atingir ao menos o Montante Minimo da Oferta.

A verificagdo do atendimento das Condigdes Precedentes acima devera ser feita pelo
Coordenador Lider no dia util anterior a data da Liquidacdo da Oferta e na data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, exceto se houver outro prazo expressamente
estabelecido.

Ndo obstante o estabelecido acima, o Coordenador Lider podera dispensar o cumprimento
de quaisquer das Condicdes Precedentes e, portanto, realizar a distribuicdo das Cotas. A
renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdao de prazo adicional que o Coordenador
Lider entender adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das
Condicdes Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma rendncia
do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelas demais Partes, de suas obrigacdes
previstas neste Contrato de Distribuigdo ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio,
pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou privilégio
pactuado no Contrato de Distribuigao.

Apds o cumprimento das CondigOes Precedentes, exceto por aquelas cuja data de
implementacdo exceda a data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, ou da sua dispensa, nos
termos acima, o Coordenador Lider providenciara a divulgacdo do Anuncio de Inicio para
que seja iniciada a Oferta.

Plano de Distribuicado.

O Coordenador Lider, observadas as disposicées da regulamentacgdo aplicavel, realizara a
distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocagao, de acordo com o
plano de distribuicdo fixado na secao “5. Cronograma” deste Prospecto, de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que seus
representantes de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento e do Prospecto
para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelo Coordenador Lider.

Remuneracao.

O Coordenador Lider fard jus ao recebimento de uma comissdo de estruturagdo e
coordenacao da Oferta (“Comissao”), correspondente ao percentual de 0,90% (nove
décimos por cento) sobre o Preco de Subscricdo das Cotas, aplicado sobre as Cotas,
efetivamente distribuidas pelo Fundo, desconsideradas as Cotas ndo colocadas ou
canceladas, por exemplo, em virtude de falha na liquidagao.

A Comissdo e valores devidos em razdo deste item serdo pagos ao Coordenador Lider pelo
Fundo na data da Liquidacdo da Oferta, conforme estabelecida na secdo “5. Cronograma”,
apos a apresentacao de recibo, a vista e em moeda corrente nacional em conta corrente
por ele indicada, mediante sistema de liquidacao da B3.

Em acréscimo a Comissdo, a Gestora podera pagar ao Coordenador Lider, com recursos
préprios, e sem qualquer 6nus aos Investidores e ao Fundo, uma remuneracao correspondente
a até 2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por cento) sobre o valor liquido por Cota,
aplicado sobre as Cotas efetivamente distribuidas pelo Fundo, desconsideradas as Cotas nao
colocadas ou canceladas, por exemplo, em virtude de falha na liquidagao.

Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre a remuneracdo do Coordenador Lider serdo integralmente
suportados pelo sujeito passivo da obrigagdo tributaria.

Sem prejuizo do disposto acima, serdo acrescidos as comissdes aqui estabelecidas os valores
adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos e recolha os
seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e Formacgdo do
Patriménio do Servidor Publico — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS (gross up).
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O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério e até a data da Liquidagdo da Oferta,
propor ao Fundo, ao Administrador e ao Gestor modificacdes de quaisquer termos, condicoes,
estrutura, prazos, taxas de juros, comissionamento ou demais caracteristicas da Oferta
(Market Flex), caso entenda que tais modificagdes sejam necessarias para refletir as condigdes
de mercado até aquele momento.

Caso o Fundo, o Administrador ou o Gestor, em conjunto ou individualmente, ndo aceitem as
alteragdes propostas pelo Coordenador Lider, quaisquer das Partes poderao resilir o Contrato
de Distribuicdo sem qualquer 6nus, observado o disposto na Clausula 9.1(xii) do Contrato de
Distribuicao.

O Fundo, o Administrador e o Gestor reconhecem, desde ja, que todos os documentos e
contratos que formalizardo a realizacao da Oferta deverao conter os direitos de Market Flex e,
caso 0os mesmos venham a ser exercidos, tais documentos e contratos deverao refletir as
modificagdes dai decorrentes.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em
relacdo ao preco unitario de distribuicao; b) a comissdao de coordenacdo; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissdo de garantia de subscricdo, se houver; e)
outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso
estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao; h) as
despesas decorrentes do registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados com base
no Montante Total da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montante (R$)® vaIZ: :::a';e(;:gg:e:&(l)
Remuneragdo do Coordenador Lider 4.451.400,00 0,90%
Impostos 475.440,06 0,10%

Total de Comissdes(? 4.926.840,07 1,00%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 187.500,00 0,04%
Taxa de Registro B3 13.386,30 0,00%
Despesas com Assessores Legais 148.760,33 0,03%
Outras despesas da Oferta® 10.000,00 0,00%
Total de Despesas 359.646,63 0,07%
Total 5.286.486,70 1,07%

® Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais).
Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, o0s totais apresentados podem n&o corresponder a soma aritmética dos numeros que
os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o pagamento das comissdes sera
acrescido dos tributos.
3) Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes,

impressdes, dentre outros.

Custo de Distribuicao por Cota:

Preco de Custo por % em relagcdo ao valor Valor Liquido
Subscrigdao (R$) Cota (R$) unitario da Cota por Cota (R$)
100,00 1,08 1,09% 98,92

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pelo Fundo.
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que nao possua registro junto a CVM:

a) denominacéao social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social;

Conforme enfatizado na secao “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, a aquisicdao, de
forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de negociagdo, e ocorrera ao
longo de todo o Periodo de Investimento do Fundo. Até o presente momento, nao foram
celebrados pelo Fundo instrumentos vinculantes com nenhuma Sociedade Alvo em
especifico, motivo pelo qual ndo foram apresentados os dados solicitados nesta alinea “(a)”.

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e
12.3 do formulario de referéncia.

Conforme enfatizado na alinea “(a)” deste item 12.1, até a data de divulgagdo deste
Prospecto, ndo foi assinado pelo Fundo nenhum instrumento vinculante com nenhuma
Sociedade Alvo, motivo pelo qual nao foram descritas as informacgdes solicitadas nesta
alinea “(b)".

45



btgpactual

13. DOCUMENTOS E INFORIY\IACGES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso

O Regulamento do Fundo pode ser consultado, na integra, nas paginas da CVM e
do Administrador na rede mundial de computadores, através dos seguintes links,
respectivamente: (i) https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica e
(ii) https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos.

13.2. Demonstracées financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua
por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Item ndo aplicavel, considerando ser a primeira emissdo de Cotas do Fundo.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacéao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato do administrador e do gestor

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Administrador

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ]

At.: Sra. Fernanda Amorim

Tel.: +55 (11) 3383-2715

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Gestor

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ]

At.: Sr. Allan Hadid

Tel.: +55 (11) 3383-2068
OL-asset-credito@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Kaian Ferraz

Tel.: +55 (11) 3383-2000

E-mail: kaian.ferraz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Carolina Cury Maia Costa

Tel.: +55 (11) 3383-2715

Fax: +55 (11) 3383-3100

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br
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Consultor Legal da Oferta

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Rua José Gongalves de Oliveira, n°® 116, 5° andar, Itaim Bibi

CEP 01453-050, Sao Paulo, SP

At.: Luciana Costa Engelberg / Ana Beatriz Bomtorin / Lourengo Silvério
Tel.: +55 (11) 3150-7426 / +55 (11) 3150-6996 / +55 (11) 3150-9557

Icosta@machadomeyer.com.br / abomtorin@machadomeyer.com.br /
Isilverio@machadomeyer.com.br

www.machadomeyer.com.br

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Item ndo aplicavel. As Cotas ofertadas sao objeto da Primeira Emissd@o do Fundo.

14.4. Declaracao de que quaisquer outras informacgoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicdo em questio podem ser obtidos junto ao
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM

14.5. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

14.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informacoes contidas no prospecto

As declaragOes referentes aos itens 14.4 a 14.6 encontram-se reproduzidas no Anexo II
da secao “20. Anexos” deste Prospecto.
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Item n&o aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico,
ndo sujeito a analise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolugdo
CVM 160.
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16. TAXAS DEVIDAS AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR DO FUNDO

Taxa de Administracéo.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, controladoria, custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e
distribuicdo e escrituracdo das Cotas, serd devida pelo Fundo, a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas, uma Taxa de Administracao de 1,00% a.a. (um
inteiro por cento ao ano) calculada sobre o Patriménio Liquido ou o Valor de Mercado,
o que for maior, respeitado o valor mensal minimo de R$ 12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais), anualmente corrigido pela variacao positiva do IGP-M, ou outro
indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e calculo
semelhante em janeiro de cada ano.

A Taxa de Administracao sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) por Dia Util, sendo provisionada diariamente, como Encargo do Fundo.

A Taxa de Administragdo sera paga (a) por periodo vencido, até o 1° (primeiro) Dia
Util do més subsequente ao dos servigos prestados, ou (b) periodicamente, pro rata
temporis, a depender da disponibilidade de caixa do Fundo.

A Taxa de Administragao engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao
Gestor, ao Escriturador e ao Custodiante, e ndo inclui valores correspondentes aos
demais Encargos do Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo com o
disposto no Regulamento e na regulamentagdo vigente.

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no valor do
caput do Artigo 35) correspondera a 0,00% a.a. (zero por cento ao ano), sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
Administrador, desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracao.

Exceto pela Taxa de Performance prevista abaixo, qualquer remuneracao devida ao
Gestor sera deduzida da Taxa de Administracdo indicada acima.

Taxa de Performance.

()

O Gestor fara jus, ainda, a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre a valorizagcdo da Cota Base que vier a exceder o Benchmark em cada
Data de Apuracgdo, ja deduzidos todos os Encargos do Fundo, calculada segundo o
“método do passivo”, previsto no Art. 87, inciso II, da Instrugdo CVM 555, tomando-
se cada tranche de integralizagdes como uma aplicacdao, tendo-se em vista que o
Fundo é constituido sob o regime de condominio fechado.

(a) Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da Cota do Fundo na Data
de Apuragdo sera comparado a Cota Base, conforme cada aplicacdo;

(b) A Taxa de Performance serd calculada e provisionada todo Dia Util, sendo
apurada ao fim de cada Periodo de Apuracgédo;

(c) Para fins deste Prospecto, “Cota Base” significa: (i) o valor unitario das Cotas
do Fundo logo apds a ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou
(ii) caso nenhuma cobrancga de Taxa Performance tenha sido realizada, o valor
unitario de emissao e integralizagao, conforme as caracteristicas da Primeira
Oferta, ou conforme venha a ser estabelecido para emissdes subsequentes,
nos termos do Artigo 21, Paragrafo Terceiro, do Regulamento, conforme o caso;
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(d) Para fins deste Prospecto, “"Data de Apuracao” significa a data de apuragdo do
resultado da Taxa de Performance, correspondente a: (i) para a primeira
apuracdo da Taxa de Performance, o Ultimo Dia Util do més de janeiro de 2024;
(ii) para as datas de apuracao subsequentes, o Gltimo Dia Util de cada més de
julho e janeiro; e/ou (iii) em qualquer hipotese, a data de liquidacdo do Fundo
ou a data indicada no Artigo 38, Paragrafo Quarto, do Regulamento;

(e) Nao serd devida Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao
valor da Cota Base;

(f) Em caso de (i) destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, (ii) renincia do Gestor,
em decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
promoverem qualquer alteragdao no Regulamento que inviabilize o cumprimento
das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente, ou
(iii) deliberagdo de fusdo, cisdo ou incorporagao do Fundo por vontade exclusiva
dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento da
parcela que lhe couber da Taxa de Performance prevista no Regulamento
apurada na data da sua efetiva substituicdo;

(i) A Taxa de Performance, se devida, serd paga ao Gestor até o 5° (quinto) Dia Util
apos o fim de cada Periodo de Apuracéo.

O Benchmark nao representa e nao devera ser considerado, a qualquer momento
e sob qualquer hipétese, como hipétese, promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

Além das taxas dispostas na secdo 16 deste Prospecto, podera ser cobrada taxa de ingresso
de novos investidores quando da subscricado de Novas Cotas emitidas em Ofertas
Subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturacao da Oferta
Subsequente e distribuicao das Novas Cotas, sendo tal taxa determinada pela Assembleia
Geral de Cotistas. Ndo sera cobrada taxa de saida com relagdo as Cotas, ressalvado, no
entanto, o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 26 do Regulamento, com relacdo a
amortizacao de Cotas Convertidas detidas por um Novo Cotista Relevante.
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17. REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO E DOS COTISTAS

As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

Conforme legislagao vigente na data do Regulamento, os rendimentos auferidos no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao
das Cotas.

Os ganhos auferidos na alienacao das Cotas serdo tributados: (a) a aliquota zero,
quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa; (b) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operacées realizadas dentro ou fora de bolsa; (c) a
aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributagao favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro
de 1996, conforme alterada.

No caso de amortizacdao de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o item (i) acima.

No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens
0 e 0 acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaragao de ajuste anual das pessoas fisicas.

O disposto nesta secdo 17 somente sera valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentagao
estabelecida pela CVM.

Na hipdtese de liquidacdo ou transformacdao do Fundo, conforme previsto no
paragrafo 99, artigo 1° da Lei n® 11.478, aplicar-se-do as aliquotas previstas nos
incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004
(ou seja, imposto de renda sujeito a sistematica de retencgdo na fonte - IRRF, as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias).

As perdas apuradas nas operacgdes tratadas neste Capitulo, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuragdo
do lucro real.

(viii) IOF/Céambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos,

(ix)

inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio,
conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicao de residéncia, desde que
vinculadas as aplicacGes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagoes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando
se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagao, em funcao do prazo,
conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/07, sendo o limite igual a zero apds 30
(trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio
por cento) ao dia, relativamente a transacodes ocorridas apds este eventual aumento.
As consideracGes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteracdes em funcdo de mudancas futuras na legislagcao pertinente.
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18. BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Breve Histérico do Administrador e Escriturador.

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “"BTG PSF”, controlada
integral pelo Banco BTG Pactual, € a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servigos
de Administragao Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 717 bilhoes (dados Anbima, margo/2023') e ocupa posicdo entre
0s maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 6.500? fundos
dentre Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acdes, Fundos
de Renda Fixa, Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e
Fundos de Investimento em ParticipagOes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobilidrios do Brasil, com
aproximadamente R$ 55 bilhdes?® e 149 fundos* sob Administragdo, detendo 22% (vinte e
dois por cento) do total do mercado, considerando os dados disponiveis em margo de 2023.
A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia
com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica.
O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator
chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracao de fundos:

(i) Grupo BTG: total interacao com a plataforma do maior Banco de Investimentos da
América Latina;

(ii) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o
dia a dia;

(iii) Qualificacao da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;
(iv) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(v) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes.

Breve Histérico do Coordenador Lider.

O Banco BTG Pactual S.A. é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, constituida sob a forma de sociedade andonima de capital aberto.

A histéria do Banco BTG Pactual S.A. iniciou em 1983, quando a Aplicap S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios alterou sua denominagdao social para Pactual S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa
expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas,
mercado de capitais, fusdes & aquisicdes, wealth management, asset management e sales
and trading (vendas e negociagdes).

Em 2006, a UBS AG, instituicao global de servigos financeiros, e o entao Banco Pactual
S.A., associaram-se para criar o entdo Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS
Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments LP, atualmente denominada como
PPLA Investments LP ("PPLAI"), formando o Banco BTG Pactual S.A. Em dezembro de 2010,
o Grupo BTG Pactual, em conjunto com a PPLAI, emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um
consorcio de respeitados investidores e sdcios, representando 18,65% (dezoito inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) do Banco BTG Pactual S.A.

t Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

2Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

3 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

4Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
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Nos anos 2011 e 2012, o Banco BTG Pactual S.A. adquiriu uma participacdo de 37,64%
(trinta e sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano,
bem como adquiriu as corretoras Celfin Capital, no Chile, que também opera no Peru e na
Colémbia e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets ("DCM”) do Banco BTG Pactual S.A. é uma area relevante
para o banco, por meio da qual o Banco BTG Pactual S.A. assessorou instituicdes publicas
e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o
Banco BTG Pactual S.A. atua, através da emissdo de debéntures, notas promissorias,
certificados de recebiveis imobilidrios, fundos de investimentos imobiliarios ou fundos de
investimento em direitos creditérios. A area de DCM também atua no mercado
internacional, através da emissao de bonds. Além disso, a area de DCM auxilia empresas
em processo de renegociacao de termos e condicdes de dividas em ambos os mercados.

Em setembro de 2015, o Banco BTG Pactual S.A. finalizou a aquisicdo do banco privado
suico BSI S.A., pertencente ao grupo italiano Assicurazioni Generali S.p.A. A aquisicdo
acrescentou ao Banco BTG Pactual S.A., aproximadamente, US$100,0 bilhdes em ativos
sob gestdao. A combinagao do Banco BTG Pactual S.A. e do BSI S.A. cria uma plataforma
internacional de wealth e asset management com mais de US$200,0 bilhdes em ativos sob
gestdo e presente em todos os principais centros financeiros internacionais. Com a
transacdo, o Banco BTG Pactual S.A. passa a oferecer aos seus clientes uma abrangéncia
global e servigos diferenciados.

A area de DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor
education, até o comprometimento do Banco BTG Pactual S.A. em atuar como formador
de mercado no mercado secundario das transacgbes. Servigos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales
& Trading localizadas em Nova Iorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operacgdes locais de
divida, com mais de R$15,0bilhdes em captagcbes no mercado, refletindo em uma
participagao de mercado (market share) de aproximadamente 20% (vinte por cento).
Destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP (R$770,0 milhdes), BR Malls (R$405,0
milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI (R$472,0 milhdes), nas quais o Banco
BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de coordenador lider, bem como as ofertas de CEMIG
(R$1,4 bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes) e BR Properties
(R$600,0 milhdes), nas quais o Banco BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de
coordenador. Em 2013, o Banco BTG Pactual S.A. participou na qualidade de coordenador
lider das ofertas da Triangulo do Sol (R$691,0 milhGes), Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma
(R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0
milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes), Intervias (R$600,0
milhdoes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se, também neste periodo, a operacdo de
Rodovias do Tieté, com volume de volume de R$1,065 bilhdo, na qual o Banco BTG Pactual
S.A. atuou na qualidade de coordenador lider e assessor de Project Finance. Na qualidade
de coordenador, o Banco BTG Pactual S.A. participou da 42 (quarta) emissao de Iguatemi
(R$450,0 milhoes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma
(R$287,690 milhGes), da Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar (R$300,0
milhdes) e da Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 33 (trinta e trés) operagoes, totalizando
um volume de R$5,69 bilhGes distribuidos no mercado local. Destaca-se a participagao do
Banco BTG Pactual S.A. na qualidade de coordenador lider das ofertas de debéntures de
infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0
milhdes), Santa Vitéria do Palmar (R$90,0 milhGes), e na qualidade de coordenador,
destaca-se a participacao do Banco BTG Pactual S.A. nas ofertas da Centrovias (R$400,0
milhdes), Intervias (R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza (R$500,0
milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicao de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o Banco BTG
Pactual S.A. classificou-se na 22 posi¢cdao em volume tanto no ranking consolidado como de
renda fixa de longo prazo, com um total de R$2,8 bilhGes distribuidos, representando
18,5% de participacdo de mercado.
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Em 2015, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operacdes, totalizando
um volume de R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no
ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA e 2° |ugar no ranking de distribuicdo de
longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Em 2015, destacamos
as operacoes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA
(R$400 milhoes), EDP (R$ 892 milhoes), AES Tieté (R$ 594 milhdes) e o CRI da 1082
Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobilidrios devidos por e garantidos por
empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o Banco BTG Pactual S.A. distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e
oito) operacgdes. Destacam-se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da
TCP-Terminal de Contéiners de Paranagud, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100
milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi, no
volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicao em volume no ranking de
renda fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operacbes. Destacamos a
participacdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690
milhGes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110 milhdes e R$750
milhGes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e
Transmissora Sul Litordnea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa
de longo prazo, com R$ 7,2 bilhGes distribuidos em 30 operagdes. Destacam-se, nesse
periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume
de R$ 220 milhGes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas, como coordenador
lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também
como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Intervias, no volume de R$ 800 milhGes, a emissdo de Debéntures da Iguatemi, como
coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhGes, a emissdo de Debéntures da Celeo
Redes Transmissao, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhGes e a emissao de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa
distribuindo um volume de R$ 14,7 bilhGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdao de
debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhdes, da Rumo
no volume de R$1,1 bilhGes, a emissdo de debéntures de Regis Bittencourt no volume de
R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhGes e o FIP de
infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG
Pactual exerceu a funcdao de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das transacGes
coordenadas nos ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdao em volume de renda fixa distribuido
no mercado e em 32 posicao em originacdo de renda fixa em termos de volume. Atuou
como coordenador em 59 operacdes, estruturando um volume total de R$ 22,6 bilhdes.
Destacam-se, nesse periodo a emissdao de debéntures da Aegea (R$ 305 milhdes), da
Sabesp (R$ 1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas Americanas (R$ 500
milhdes), emissdao de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 600 milhdes), CRAs
lastreados em recebiveis da Vamos Locagdo (R$ 500 milhdes), da Ecorodovias ConcessGes
e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagua Saneamento (R$ 259 milhdes), da Usina
Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$ 582 milhdes) e via 476 (R$ 340 milhdes), do
FIP de infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4 milhdes), das debéntures de infraestrutura
via ICVM 400 (R$ 948 milhdes), da B3 (R$ 3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo
Alupar (R$ 130 milhdes), do FIP de infraestrutura Dividendos (R$ 826,9 milhdes), das
debéntures da CCR (R$ 960 milhdes), das debéntures da CTEEP (R$ 1,6 bilhdes). Destaca-
se que o BTG Pactual exerceu a funcdao de Coordenador Lider em aproximadamente 75%
(setenta e cinco por cento) das transagbes coordenadas nos ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado
divulgado em 26 de outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que
concluiu a aquisicdao de 100% (cem por cento) do capital social da Necton Investimentos
S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities.
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No ano de 2021, o BTG Pactual se posicionou em 2° |ugar no ranking ANBIMA de
distribuicdo consolidado e em 3° lugar no ranking ANBIMA de originacao de renda fixa,
tendo distribuido aproximadamente R$ 22,2 bilhGes e originado aprox. R$ 40,5 bilhGes no
mercado local. Dentre as principais transacdes executadas, o BTG Pactual atuou como
Coordenador Lider nas Debéntures da Concessionaria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes),
nas Debéntures da Omega Geracao (R$ 1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner
(R$ 1 bilhdo), nas Debéntures de Corsan (R$ 600 milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul
(R$ 550 milhdes), nas Debéntures da Celeo Redes Expansdes (R$ 137 milhdes) e nas
Debéntures da Unifique Telecom (R$ 100 milhdes), na emissdao de CRAs da Tereos (R$ 300
milhdes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$ 750 milhdes) como Coordenador Lider,
emissdo de CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$ 650
milhdes), na emissao de CRA lastreados em recebiveis da JSL (R$ 500 milhdes), na
emissdo de debentures da Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), na emissdao de CRA lastreados em
recebiveis da Minerva (R$ 1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na emissdo de
debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$ 750 milhdes), da emissao de
debentures da Companhia de Distribuicdo Brasileira (GPA) (R$ 1,5 bilhdes), como
Coordenador Lider na emissdao de debéntures da Concessiondria Rota das Bandeiras
(R$600 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da TAESA (R$ 750
milhdes), como Coordenador na emissao de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500
milhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da Centauro (R$ 300 milhGes), como
Coordenador Lider na emissao de debéntures da Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos S.A. (R$ 1 bilhdo), Coordenador Lider na emissdo de Letras Financeiras
pelo Banco Pan S.A. (R$ 750 milhdes), Coordenador Lider na emissdao de debéntures da
Via Oeste S.A. (R$ 450 milhdes), Coordenador da emissdao de debéntures da Eletrobras
(R$ 2,7 bilhGes), Coordenador na emissdo de debéntures da Light Servigos de Eletricidade
S.A. (R$ 916 milhdes), Coordenador Lider na emissao de debéntures da Xingu Rio
Transmissdo de Energia S.A. (R$ 1,1 bilhdo), Coordenador na emissao de debéntures da
Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A. (R$ 400 milhdes), na emissédo de debéntures da Rumo
S.A. via ICVM 400 (R$ 1,043 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRA
lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho (R$ 80 milhdes), Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da Anemus Wind Holding S.A. (R$ 475 milhGes), na emissdo de
debéntures da GNA (R$ 1,8 bilhGes), na emissdo de debéntures da CSN Mineragdo
(R$ 1 bilhdo), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da Eldorado Brasil
e Celulose S.A. (R$ 500 milhdes e R$ 700 milhdes, respectivamente), da emissdo de
debéntures da Engie Brasil Energia S.A. (R$ 400 milhdes), na emissdao de CRI lastrados
em recebiveis da Almeida JR (R$ 192 milhGes), na emissdo de CRA via ICVM 400 da
Caramuru (R$ 300 milhoes), como Coordenador da emissdo de debéntures da Holding do
Araguaia S.A. (R$ 1,4 bilhGes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Vamos Locacdo (R$ 1,0 bilhdes), da emissdao de debéntures da Concessionaria Via Oeste
(R$ 450 milhGes), da emissdo de debéntures da Aura Minerals (R$ 400 milhoes), da
emissdao de debéntures da RGE Sul - grupo CPFL - (R$ 603 milhdes), como Coordenador
da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), da emissdo de debéntures
da Athena Saude (R$ 1 bilhdo) e da emissdo de debéntures da Multiplan (R$ 450 milhdes)
e, como Coordenador Lider na emissao de debéntures da Contour Global (R$ 610 milhdes),
como Coordenador Lider na emissao de debéntures e de CRAs lastreados em recebiveis da
Eldorado Brasil Celulose S.A. (R$ 700 milhdes e R$ 500 milhdes, respectivamente), como
como Coordenador Lider na oferta de debéntures de Hapvida (R$ 2,5 bilhGes), como
Coordenador na emissdo de CRIs lastreados em recebiveis da LOG CP (R$ 450 milhdes),
como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Smartfit (R$ 1,06 bilhdo), como
Coordenador na emissdao de debéntures do Hospital Mater Dei (R$ 700 milhGes), como
Coordenador Lider na oferta de debéntures da DASA (R$ 2,0 bilhdes), como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Camil Alimentos (R$ 600 milhdes), como Coordenador
na emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Braskem (R$ 700 milhdes), como
Coordenador na emissdo de CRAs lastreados em recebiveis agricolas da Cereal
(R$ 300 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de notas promissoérias da CCR S.A.
(R$ 2,3 bilhGes) e Coordenador Lider na emissdao de debéntures da Desktop
(R$ 350 milhdes).

No ano de 2022, o BTG Pactual se posicionou em 4° lugar no ranking ANBIMA de
distribuicdo consolidado e em 49 lugar no ranking ANBIMA de originacdo de renda fixa,
tendo distribuido aproximadamente R$1,8 bilhdo e originado aprox. R$ 4,8 bilhdes no
mercado local. Dentre as principais transacdes executadas, o BTG Pactual atuou como
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Coordenador Lider na emissao de debéntures da Ambipar Participacoes e
Empreendimentos (R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRIs
lastreado em recebiveis da Vinci Partners/Globo Comunicagdo e ParticipacGes
(R$ 340 milhGes), como Coordenador na emissdo de debéntures da TAESA (R$ 800
milhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures da State Grid Brazil Holding
(R$ 235 milhGes), como Coordenador nas emissdes de debéntures (R$ 500 milhdes) e de
CRAs lastreados em recebiveis da Marfrig Global Foods (R$ 1,5 bilhdao), como Coordenador
Lider na emissao de debéntures de infraestrutura da IP Sul Concessionaria de Iluminacdo
Publica (R$ 80 milhdes), como Coordenador Lider na emissdao de debéntures da CCR S.A.
(R$ 1,7 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da
CCR S.A. (R$ 1,716 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdao de debéntures da
Eurofarma Laboratérios (R$ 1 bilhdo), como Coordenador na emissdo de CRIs lastreado
em recebiveis da MRV Engenharia e Participagdes (R$ 700 milhdes), como Coordenador
Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis do Madero Industria e
Comércio (R$ 500 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de CRAs via ICVM 400
lastreado em recebiveis da FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis
(R$ 1,015 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado
em recebiveis da Neomille (Usina Cerradinho) (R$ 600 milhdes), como Coordenador na
emissdo de CRIs lastreado em recebiveis da Log Commercial Proprieties e Participacbes
(R$ 300 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de CRAs via ICVM 400 lastreado
em recebiveis da Havan (~R$ 550 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de
debéntures da Elfa Medicamentos (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo
de debéntures de infraestrutura de Hélio Valgas Solar Participacdes (R$ 1,287 bilhao),
como Coordenador Lider na emissdo de Letras Financeiras do Banco Pan
(R$ 804,5 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures do Grupo SBF
(R$ 400 milhdes), como Coordenador na emissdao de debéntures da Iochpe-Maxion
(R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis
da Hortus Comércio de Alimentos (R$ 200 milhdes), como Coordenador na emissdao de
debéntures da Cosan (R$ 1,5 bilhdo), como Coordenador na emissdo de CRIs lastreado em
recebiveis da Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo (R$ 400 milhdes), como
Coordenador na emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval (R$ 1 bilhdo), como
Coordenador na emissdo de debéntures da BRK Ambiental Participacées (R$ 1,6 bilhdo),
como Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da FS Agrisolutions
Industria de Biocombustiveis (R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Kora Saude (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures de infraestrutura da RDVE Subholding (R$ 429,7 milhdes), como Coordenador
na emissdao de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Vamos Locagdao de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos (R$ 600 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures de infraestrutura da Energisa (R$ 750 milhGes), como Coordenador
Lider na emissao de debéntures de infraestrutura da Energisa Mato Grosso
(R$ 260 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Aegea
Saneamento e Participacbes (R$ 2,78 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdao de
CRAs lastreado em recebiveis da Nardini Agroindustrial (R$ 200 milhdes).

Breve Histdrico do Gestor.

A BTG Pactual Asset Management € uma gestora de recursos independente que conta com
analistas de crédito integralmente dedicados aos fundos, com a funcdo de avaliar
operacgoes de crédito individualmente elaborando para isso um estudo macroecondmico,
setorial e também especifico da empresa em questdo para que seja levantada a capacidade
operacional e financeira da companhia emissora, além da estrutura do ativo. A tomada de
decisao é feita pelo Comité de Crédito da BTG Pactual Asset Management, com base nos
estudos elaborados pela equipe juntamente com as condicdes de mercado vigentes e com
as estratégias individuais de alocagdo para cada classe de fundos sob sua gestédo.

O processo de selecao de ativos de créditos é composto por trés etapas:

Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com
forte énfase em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital.
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Em seguida, é efetuada uma ampla analise dos aspectos qualitativos, onde se dara especial
atencdo a qualidade do management, estrutura acionaria, orientacao estratégica, market-
share, capacidade de distribuicdo, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da
analise sera direcionado de acordo com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira)
e considerando os riscos contidos nos diferentes setores da economia. Finalmente, é
efetuada uma analise de stress, através da qual o analista de crédito procura antecipar o
impacto de possiveis eventos (regulatérios, cambiais, etc.) que possam comprometer o
perfil de crédito das empresas até o vencimento das operacdes. O Comité de Crédito, por
sua vez, € responsavel por estabelecer um limite por emissor por emissor exclusivo,
inserindo-se neste conceito qualquer instrumento de mercado capaz de gerar algum
coeficiente de risco, sempre respeitando as regras de diversificacdao vigentes na legislacao
de fundos bem como os mandatos especificos de cada produto.

As analises elaboradas consideram principalmente a capacidade de pagamento dos
emissores, embora considerem também os riscos de imagem, custddia e de entrega do
ativo. N3o ha periodo formal de validade da anélise de crédito. Os créditos em carteira sdo
constantemente monitorados e avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as
empresas e/ou divulgacdo de resultados, além de alteragdes relevantes em seu segmento
de atuacdo ou condicbes macroeconémicas, entre outros fatores.
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ALLAN HADID

SERGIO CUTOLO

EDUARDO ARRAES

LUIS BOLFONI

CEO

E Managing Partner do BTG
Pactual, juntou-se ao Grupo em
Julho de 2014. Anteriormente,
foi CEO e sécio da BRZ
Investimentos. Foi também
membro do conselho da PAR
Corretora de Seguros. Antes
disso, foi socio diretor da GP
Investimentos e chefe de RI de
2006 a 2010. De 2002 a 2006,
Hadid foi CIO de um Family
office brasileiro e de 1998 a
2002 geriu a carteira
proprietdria dos sdcios do
Banco Matrix. Allan tem um
diploma em Economia pela
PUC-Rio.

Sacio Comercial

Sécio responsavel pela drea de
distribuigdo.  Economista com
graduagdo e pods-graduagdo pela
UnB, exerceu diversos cargos no
Governo Federal: Ministro da
Previdéncia Social, Secretério-
Adjunto de Politica Econémica do
Ministério da Fazenda, Presidente
da Caixa Econdmica Federal (CEF) e
Ministro do  Desenvolvimento
Urbano. Foi também Conselheiro
em diversas instituicdes e
empresas: CEF, Sasse Seguros
(atual Caixa Seguros), BNDES e
CEMAR. Sergio também atuou
como Diretor da ANDIMA (2007-
2008), Presidente da ANDIMA
(2009) e atualmente é Primeiro VP
da ANBIMA.

Sécio Crédito Privado

E sécio do BTG Pactual, onde
iniciou sua carreira em Setembro
2007 trabalhando na mesa
proprietaria de crédito, até 2014.
Durante este periodo, trabalhou
na criagdo e na gestdo de um
portfolio de crédito de USD 10
bilhdes. Entre 2015 e 2018,
Eduardo foi responsavel pela area
de crédito da divisdo de
commodities do BTG em Londres.
Eduardo possui diploma em
Economia da PUC-Rio e também é
CFA charterholder.

Gestor de Portfélio

Comegou sua carreira no BTG Pactual
em mar/15 no time operacional de
renda fixa até mar/17. Entre 2017 a
2019, Luis atuou no time de Risco de
Crédito na mesa proprietaria do Banco
BTG Pactual, acompanhando uma
carteira de R$ 10 bilhes em operagdes
nos setores de utilities elétricas e de
saneamento, e em julho de 2019
juntou-se ao time de Crédito da BTG
Asset Management. Luis é formado em
Engenharia Mecanica pela
Universidade Federal do Rio Grande do
Sul e é um CFA charterholder.

Trata-se da maior gestora independente de recursos do Brasil® e conta com time de gestdo
profissional, com executivos que possuem anos experiéncia no mercado.

5 Opinido do Gestor e com base nos dados do Ranking ANBIMA (data-base Mar/2023).
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qualquer garantia de que tais distribuictes 0Comam no prazo MENCIONA00. A TAXA MTERNA DE RETORNS ACAIA £ MERA EXPECTATIVA MAS POSSUNDO © FUNDD RENTASILIDADE ALVO. QUALOUER RENTASILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA
i JER MOMENTO E 508 QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROVESSA, GARANTIA U SUGESTAD DE RENTASILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA ACS INVESTIDORES. A
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Marcos Positivos

Setor de Infraestrutura no Brasil(")

Realidade e Necessidade de Investimentos em Infraestrutura/Ano - R$ bi

an nto do PPI (201
v avango no planejamento
v’ maior racionalidade na definigao de prioridades
v melhor articulagao entre o poder concedente, os 6rgaos
de controle e as concessionarias privadas de servigos de
infraestrutura
v melhora na capacidade estruturacao de projetos.

ntre 2019 até 1o d
v foram efetuados 172 leiloes de infraestrutura
v’ geragdo deR$ 179 bilhes em outorgas ou bonus
v expectativa de mais de R$ 922 bilhGes de investimentos
nos proximos anos, incluindo o setor de oleo e gas

Investimento em Infraestrutura no Brasil

Investimentos 5 5
Investimentos Investimentos|
Realizados 25 B
“(2021) Em%PIB  Necessarios Necessdrios
R$bilh6es Em% PIB  Em RS bilhGes
~
ranenortes/ RS 30,1 0,35% 2,26% RS 196,2
Logistica
Energia Elétrica RS 67,2 0,77% 0,84% RS 729
Telecomunicagdes RS 33,8 0,39% 0,76% RS 66,0
Saneamento R$ 17,1 0,20% 0.45% RS 39,1
Total RS 148,2 1,71% 4,31% g RS 374,1

Hiato de Investimentos =2,60% PIB

(em RS bihdes)

4 2

2003 5
Fonte:  Relatorio Anual ABDIB 2023

Visao Geral do Mercado de FIP-IE

A medida em que ativos de renda-fixa vem perdendo rentabilidade ao longo dos anos no Brasil, o mercado de FIP,
devido ao seu perfil de renda variavel e maior potencial de rentabilidade, vem ganhando participagdo

Visdo Geral do FIP

= Fundo de Invesimentos em Participagdes (FIP")é um veiculo de
invesSmentos de natureza de renda vanavel, consfiuido em forma de
condominio fechado
— Odesfino dos recursos do FIP pode ser empregado em
companhias abertas, fechadas ou sociedades imiadas, em fase
de desenvolvimento

= O FIP devera parficipar do processo decisorio da companhia invesida,

com efefiva infuéncia na definicdo de sua poliica estraégica e na sua
gestdo

®————————— (lassificagdo dos FIPs ———e

B dad.

Emitadas com

em o ou
receita bruta anwal de a2 R$16 mindes!!!

Capital Semente

Invessmento em titulos e valores mobdidrios que desenvolvam
projetos de infraestutura ou de producdo econdmica intensiva

FIP-PD&I em pesquisa, desenvolvimento e inovacio

Multiestratégia

Admée investimentos em diferentes fSpos e portes de
sociedades

L4 Evolugéo do Mercado de FIP no Brasii ———

RS$ 6,6 bilhdes

de entrada em FPs em2023

Classe de alivos de infraestrutura permidos: (1) energia; (1) dgua e
saneamento; (M) franspories; (iv)irrigacdo e (v) outros®

90%da carieira deve estar invesida em infraestrutura

Isencdo fiscal para a pessoa fisica brasieira e domiciada no Brasi, tanio
na distribuicdo de dividendos quanio para ganho de capial

Notas: (1) Apurada no exercicio sogal encerradoem ano anterior 30 primein aporte do fundo, Semgue tenha apresentado recsita supedor 2 esse imite nos USmos rés exercicios sodais; (2) Areas §das como priostarias pelo Poder

Executvo Federal
Fonte: B3, ANBIMA e Bioomberg {19/022020)
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Posicionamento do Produto

S FIP-IE Equity FIP/ FIP-IE Equity
Fl-Infra FIP-IE Divida (Listado) )

Perfil de Remuneragao
Ativos Principais
Tributagdo
Diversificagao
Distribuigoes
Investimento Minimo
Liquidez"

Risco

Expectativa de taxa
interna de retorno

Renda Fixa

Debentures de Infraestrutura

Isencdo de IR sobre provenios e

ganho de capial

10 a 20 advos
Mensal

Baixo (RS 10 100)

Ala (B3)

e Baixo

NTN-B+0.5%a25%

Renda Fixacom upsides

Dividas de Projeto

Isencdo de IR sobre provenios
€ ganho de capial

1210 aivos
Mensal / Trimestral / Semesiral
Baixo (R$ 10 a 100)
Média (B3 / Bakdo)

O Moderado

CDI +3.0%25.0%

Renda Variavel

Agdes de SPEs

Isencdo de IR sobre provenics
€ ganho de capial

2ab5 aivos
Mensal / Trimestral / Semestral
Baixo (RS 10 a 100)

Média (B3)
0 Moderado

NTN-B+ 3.0%2a10.0%

Renda Variavel

Agdes de SPEs
FIP: Tabela Regressiva de IR

FIP-IE: Isencdo de IR™ sobre
proventos e ganho de capial

2 a5 aivos
Sem fluxo programado

Afo (RS 500k a 5.0mn)

Baixa (s/ mercado)

. Alto

NTN-B+ 10.0%a15.0%

=D

BDIF11

) oo ) (o ) o)

Notas: * Compilacio de informagdes realizada pelo Gestor combase nos

e 2 Sves ofertas de tais fundos disponibiizados publicamente no

BVOS: de enos

site da CVM efou da B3, (1) Opini3o do Gesior. A TAXANTERNA DE RETORNO ACMA £ MERA EXPECTATIVA, NAO ROSSUNDO O FUNDO RENTASILIOADE ALVO. QUALQUER RENTASILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTASA E
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIAOU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE FUTURA MINAA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAD

REPRESENTA GARANTIA DE RENTASLIDADE FUTURA.

Estagios de um Projeto de Infraestrutura
O fluxo de caixa dos projetos de Infraestrutura passa por diferentes fases, as quais possuem remuneragao,
garantias e riscos distintos em cada fase dos projetos

Desenvolvimento

Atividades Relevantes

= Obtencdo da Concessdo

= Desenv. Projeio Basico

= Obiengdo da Licenca Prévia
= Confratacdo de Fornecedores

@ Remuneracdo @ Risco

Notas: Opinido do Gestor

: F S S
B

=

Atividades Relevantes

Operacao

Operagdo diaria
Geragdo de caixa

@ Remuneracdo

Atividades Relevantes
= Obtencdo da Licenca de Instalacdo
= Desenv. Projeto Execuivo

= Confratagdo de Financiamenios

/\) Risco

Atividades Relevantes

= Conclusdo das Obras
Comissionamento do Projefo

= Obtencdo da Licenca de Operacdo

= Inicio de Operacdo

/) Remuneracdo @ Risco

Reducdo doRisco

Pagamenio das dividas
= Pagamenio de dividendos

@Remuneragéo @ Risco

Geragao de Caixa
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Fluxo de Caixa Esperado de Projetos (Curva J)

Desenvolvimento | Inicio de Operagdo

Ano0 Anol Ano2 Ano3 Ano4 Ano5 Ano6 Ano7 Ano8 Ano9 Ano10 Anol1l Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15 Ano 16 Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20

- Viabiiza a aquisicdo do Projefo por parte do Empreendedor’
- Retorno esperado: enfre CDI /NTN-B +5.0% e CDI / NTN-B +12.0%

- Complementa o aporie de recursos do Empreendedor, aumentando seu reforno potencial
Equity - Reforno esperado: enfre CDI /NTN-B +4.0% e CDI / NTN-B +9.0%!

mento para Aq

Financia a construgéo do projefo
Reforno esperado: enfre CDI+ 3.0% e CDI +6.0%’

Ponte

- Financia grande parte do invesimento do projefo
{usualmente 50% a 80% do valor total)

- Reforno esperado: enfre CDI/NTN-B +1.5%e
CDI/NTN-B +4.0%'

Notas: Opinido do Gestor, consderando um projeto 12orico de 20 anos, com BRL 150mm de Capexe TIR de 15%, ' Ou o equivalents em outros indexadores, na vis3odo Gesior

Tipos de Operagoes
: Expectativa de
Tipos de S 5 3 :
Oincis Objetivo Taxa Interna de Garantias Usuais Vantagens Riscos
P Retorno
Financiamento de - Equity value do(s) - Remuneracdo aratva - Risco do M3A
o aquisicio do projeto Ao o - Possi ' L
Financiamento : i Curoa  PrOER) (k;ijsmard: defﬂz‘x a;?“a’s - Risco de Execucio
para Aquisigdo \pariopaes 500%a1200%de  mMggo - Suporie dos aconisias e e - Risco de Construcio
Sooesanas, ouoIgas, premio G - Possibiidade de garanias 7 A
el adicionais (OUtros projetos, k) - Risco de Operagao]
Aro - Remuneracdo atraiva ; 5
— Finandiamento de . - Equity value dofs) il - Risco de Execucdo
Financiamento X 4.00%a 9.00%de Médio a it - Possibidade de ganhos adicionais , 2
aportes dos A projeio(s) ; - Risco de Construgio
do Equity " prémio Longo (kickers, pré-pagamentos, €t)
ACONas 00 PIER - Suporie dos acionisias R 3
v 4 - Risco de Operagdo
- Possibiidade de diversificacao
. - Boa relagdo risco x reforno
Financiamenio de Médio ) ) .
Empréstimo curto prazo dos ORI S - Garangas do Projeto - Curio prazo, boas garansas - Risco de Construcdo
Sment .00%a 6.00%de = . c »
Ponte mvesw::;zs do prémio - Suporie dos Acionisias - Possibiidade de ganhosnoevenio - Risco de Operacdo
pro de refinanciamento
) ) Médio - Menor risco residual
Emancement; (te - Possibiidade de ganhos a mercado
- 2 loi 1.50% a 4.00% g 5 =
Financiamento mmﬁ&di pfémao g Longo - Garanias do Projeto (venda) - Risco de Operacdo
projeio - Baixo risco de reinvesimenio do
capial invesido

Notas: *Opinido do Gestor

A TAXA INTERNA DE RETORNO ACHIA £ MERA EXPECTATIVA, NAD POSSUNDO O FUNDD RENTABLDADE ALVO. QUALQUER RENTABLIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SO8 QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA QU SUGESTAO DE RENTABILDADE FUTURA MINAMA OU GARANTIDA ACS INVESTIDORES. A RENTABLIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Pipeline de Ativos Alvo

Nome Regido Setor Tipo Estagio WOkee Index. Prémio L Garantias

R$ mn anos

Alvo Alvo 1 RS Saneamenio Financ. Aquisicdo Em Estruiuracdo 140 CDI 4.00% 20 Sim

Atvo Alvo 2 AL Emprésime Ponte Em Estruturacio 200 CDI 4.75% 1.5 Sim

Alvo Alvo 3 SP /PR/MT/MG Energia Financ. Projeto Em Estruturacdo 100 IPCA 5.50% 40 Sim

Alvo Alvo 4 SP/RJ/CE/RS/BA Energia Emprésimo Ponte Em Negodacdo 150 CDI 3.50% 20 Sim

Alvo Alvo 5 MG ] Empré Ponie Em Negociagdo 105 CDI 4.00% 40 Sim

Alvo Alvo 6 SP /PR /MT /MG Energia Financ. Equity Em Negodiacdo 120 IPCA 7.40% 40 Sim
Total 815 478% 217
Em Estruturagdo 440 468% 22

Regioes com ativos alvos Breakdown por indexador Critérios de Alocagao

Priordade p/ afivos em estruturagdo

' Minimo 2 avos no portidlio

) Equiibrio nisco x reforno
’ v/
1 . L Garanfas reais
| Duration e Spread Médios

Infuéncia significaiva na companhia
Duration SteEad
Médio

Sem preferéncia para prazo médio
2,70 p para pf

Anos

4,78%

Ao Ano Sem preferéncia seforial

Notas: Opinido do Gestor

Fluxo Esperado

Liquidacao Periodo de Alocagio

37 A it o P
% Estimativa: 3 a 6 meses

Atividades: Negociagao, estruturagao e liquidacao de
Ativos Alvo

Distribuicao Alvo: de acordo com a performance do
portfolio

Conclusdoda
Alocagao

g Periodo de Performance
Estimativa: Indeterminado /™

Atividades: Gestao dos ativos, recebimento de p
fluxos de caixa, desinvestimento e reinvestimento

Distribuicdo Alvo: 100% do retorno da carteira /™

Notas: Expeciagiva do Gesior.
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Processo de Investimento do Gestor
Diligéncia e profissionalismo na selegdo e acompanhamento dos ativos

Processo de Investimento

@ pactual

n Originagdo u Diligéncia a Comité de Investimentos
* ldentificacdo da Oportunidade ¢ DiscussiodaTese *  Composto por 4 membros séniores
+ Andlise Preliminar e Precificacdo + Comité de Crédito do Fundo * Membros com 10+ anos de
* Envio de Proposta Comercial + Negociacéo dos Termos Finais expenencia

« Aprovacdo por unanimidade

Z 0BTG Pactual € o 1° colocado' na distribuigio de
renda fixa, de acordo com a ANBIMA

Comité de Investimentos Anos de Experiéncia

+23y

Autoridade final para aprovagdo dos investimentos

ANDRE FERNANDES | Chief Risk Officer BTG Pactual

ALLAN HADID | CEO BTG Pactual Asset Management

EDUARDO ARRAES | Head de Crédito BTG Pactual Asset Management

Notas: Fonte: BTG Pactual, Para maiors informagdes, leia o Regulamento do Fundo ™ Fonte: Ranking da ANBIMA (maio-2023)

Track Record e Reconhecimento

A BTG Pactual Asset Management tem recebido diversos prémios na gestdo e performance de seus fundos,
sendo reconhecida pelainovagao em novos produtos, consisténcia e entre os melhores Fundos de Infraestrutura,
de acordo com a Exame

i 2 Reconhecimento de Estratégia e Qualidade de Gestiaode
Premiagoes pela Performance Consistente ety z Zas
Visao Inovadores Investimentos Verificada

TOP 3Flis Ranking - BCFF

EXAME premia melhores gestores de fundos

Fitch Afirma Rating de Qualidade de

Infoloney-Ibmec 2020 InfoMoney do do; veja os ganhad. Gestio de Investimentos ‘Excelente’ da
BTG Pactual Asset
Adaptagao, ia e visdo de do. Os dlsmos |
. | anos foram desafiadores no mercado fnance¥o e A Fitch Rafings afirmou o Rating de Quaidade de Gesto
Gestor de Infraestrutura mais ; exigram cada vez mas dos gestores de fundos de de Wvesimenios ‘Excelent’ da BTG Pactial Asset
consistente da América Latina () Preqin Veskmento: ) Management DTW SA. (BTG Pactuial Assef). A
2020 Perspeciivado raiing & Estave.
— Renda fixa — Debéntures incentivadas Rating
Segundo gestor de infraestrutura . ' 3 bors  Aghode
no mundo em termos de gpregin - icali Vangerda wira e :m': e fm’"‘
performance 2020 ’ * BTGPactual Infra Inflagio e
*  AZ Quest Debéntures Incentvadas ey
Um dos melhores gestores de - . - - .
infraestrutura domundo 2024 = PreQIN exame. 21demargode2023 | FitchRatings 26 de julho de 2022
Expertise comprovada na Gestdo do Fundos

Notas: Fonies:
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Familia de Fundos de Infraestrutura -
Patriménio Liquido dos fundos de infraestrutura geridos pela BTG Pactual Asset Management

m Deb. Incent. Infiag8c  m Debentures Incentvadas  m Tactca Unimed Iinfra-B mInfra-BIl mKNOX11 wmENDD11 mBDIF11 mEnergy Debt
ey 34.172.617/0001 05 31.094.141/0001 44 35.803235/0001 04 50.71854%/0001 10 335.641.061/0001 12 49343 067/0001 18
3500 4B Az/00 & 35642.370/0001 22 40:302.507/0001 3¢
.500

2.500

2.000

500

0
P 2
& &

Notas: Fonte: Gestor e site da CVM

o (\;3 %,\“ > c\"’ »:39 > {\:‘Q‘ %1\9 o JQ > 0 P v
F T @ E @
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20. ANEXOS

ANEXO I DEFINICOES
ANEXO II DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO

ANEXO III CONSULTA DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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ANEXO I

DEFINICOES
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@Damal ANEXO I

DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressoes em letra maiuscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressbes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste
Anexo I terdo o significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou,
alternativamente, no Regulamento.

Administrador significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o
no 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela
CVM para a atividade de administragao de carteiras de
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério
no 8.695, de 20 de margo de 2006.

AFACs significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de significa o anuncio informando o encerramento e o resultado

Encerramento da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de

computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do
Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 13 e 76 e
do Anexo M da Resolugcao CVM 160.

Anuncio de Inicio significa o anuncio informando o inicio da distribuigdo das
Cotas objeto da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor,
do Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos artigos
13 e 59, § 39, da Resolugdao CVM 160.

Assembleia Geral significa a reunidao dos Cotistas em assembleia geral,
de Cotistas ordinaria ou extraordinaria.
Ativos Alvo significa, nos termos do Regulamento, Valores Mobiliarios

emitidos pelas Sociedades Alvo.

Ativos significa os Ativos Alvo e os Outros Ativos, quando referidos
em conjunto.

Ativos Potencialmente | tem o significado atribuido no item 3.2 deste Prospecto.
Conflitados

Ato do Administrador significa o Ato do Administrador de Constituicao e o Ato do
Administrador de Alteracdao, em conjunto.

Ato do Administrador significa o “Ato Unico de Alteracdo do BTG Pactual Infra Debt
de Alteracgao Fundo de Investimento em Participacoes em
Infraestrutura”, celebrado em 06 de julho de 2023, que
aprovou, dentre outras matérias, o inteiro teor do
regulamento do Fundo atualmente em vigor.

Ato do Administrador significa o “Ato Unico de Constituicdo do BTG Pactual Infra
de Constituicao Debt Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura”, celebrado em 29 de junho de 2023, o qual
aprovou, dentre outras matérias, (i) os termos aplicaveis a
Primeira Emissdo e a Oferta e (ii) a contratacdo dos
prestadores de servicos necessarios a realizacdo da Primeira
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Emissdo e da Oferta, que incluem, mas nao se limitam, as
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios para a realizacdo da Oferta.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

BACEN significa o Banco Central do Brasil.

Balcdo B3 significa o mercado de balcao da B3.

Benchmark significa a taxa equivalente a: (i) até a Data de Apuracgdo

prevista para o dia 31 de julho de 2025 (inclusive), o
percentual fixo de 11% (onze por cento) ao ano; (ii) apds
a Data de Apuracdo referida no item ™“(i)” acima, o
percentual equivalente a variagcdo acumulada de 100%
(cem por cento) da Taxa CDI.

O Benchmark ndao representa e ndao devera ser
considerado, a qualquer momento e sob qualquer
hipotese, como hipdotese, promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida
aos investidores.

Boletim de Subscricao

significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscrigdo de Cotas.

Carteira

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Ativos Alvo e Outros Ativos.

CDI

as taxas médias diarias dos CDI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pdagina na internet (www.b3.com.br).

CNPJ

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Codigo Civil

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Condicoes Precedentes

significa o cumprimento dos deveres e obrigagdes
relacionados a prestacao dos servigos do Coordenador Lider
objeto do Contrato de Distribuicdo, que estad condicionado
ao atendimento de todas as condicdes precedentes,
consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo
125 do Coddigo Civil, descritas no Contrato de Distribuigdo.

Consulta de Critérios
de Elegibilidade

tem o significado atribuido no item 3.2 deste Prospecto.

Contrato de
Distribuicao

significa o “Contrato de Coordenacdo e Colocacdo Publica
Primaria, sob Regime de Melhores Esforcos de Distribuicao,
de Cotas da Primeira Emissdo do BTG Pactual Infra Debt
Fundo de  Investimento em Participacbes  em
Infraestrutura”, celebrado entre o Fundo, o Administrador,
o Gestor e o Coordenador Lider, em 06 de julho de 2023,
com a finalidade de estabelecer os termos e condigdes sob
0s quais sera realizada a Oferta.

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade an6nima, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a
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150 andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-
133, inscrita no CNPJ sob o n© 30.306.294/0002-26

Cotas

significa as cotas emitidas pelo Fundo.

Cotas Adicionais

significa as Cotas que, nos termos do artigo 50 da Resolugao
CVM 160, poderdo ser emitidas pelo Fundo, a critério do
Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider
e o Gestor, sem a necessidade de novo pedido de registro
da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Primeira
Emissdo e da Oferta, limitadas a até 25% (vinte e cinco por
cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou
seja, em até 1.250.000 (um milhdo duzentas e cinquenta
mil) Cotas.

Cota Base

tem o significado atribuido na secdo 16 deste Prospecto.

Cotas Convertidas

significa as Cotas de emissdao do Fundo, que tenham sido
convertidas, em casos excepcionais e por tempo limitado,
nos termos do Artigo 19 do Regulamento, cuja amortizagao
e liquidagdao financeira ocorrerao fora do ambiente
administrado pela B3.

Cotistas

significa os detentores de Cotas do Fundo.

Critérios de
Elegibilidade para
Ativos Potencialmente
Conflitados

tem o significado atribuido no item 3.2 deste Prospecto.

Critérios de
Restituicdo de Valores

significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos
Investidores no ambito da Oferta, os quais serdo devolvidos
sem qualquer remuneragdo ou correcao monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser
majorada), nos termos deste Prospecto.

Custodiante

significa o Banco BTG Pactual S.A., com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.°© 501, 59 andar, inscrito no CNPJ] sob o
n° 30.306.294/0001-45, prestador dos servigos de custddia
e tesouraria ao Fundo.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Apuracao

tem o significado atribuido na segao 16 deste Prospecto.

Data de Liquidacgao

significa a data da Liquidacdo da Oferta.

Data do Procedimento
de Alocacao

significa a data de consolidacdo das ordens e Pedidos de
Subscricdo dos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas,
que manifestem interesse em investir em Cotas e enviem seu
Pedido de Subscricdo ou sua ordem de investimento,
conforme o caso, ao Coordenador Lider, durante o Periodo de
Subscricdo, conforme cronograma indicativo que consta na
secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

Dia Util

significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou
feriado nacional, ainda, dias em que os bancos do Estado ou
da cidade de Sao Paulo estejam autorizados ou obrigados
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por lei, regulamento ou decreto a fechar, ou ainda aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Prospecto nao sejam Dia
Util, conforme esta definigdo, considerar-se-& como a data
do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte. Para
eventos que envolvam liquidagdo, pagamento e/ou qualquer
outro ato junto a, ou a ser realizado pela, B3, “Dia Util”
significara qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Documentos da Oferta

significa toda a documentagdo necessaria a Oferta, em
forma e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo o Prospecto, a
lamina da Oferta, o material de marketing a ser utilizado
durante o eventual processo de apresentacao das Cotas da
Primeira Emissdao a Investidores, comunicados, avisos e
fatos relevantes, entre outros contendo informagdes que
possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao
investimento, os quais conterdo todas as condicdes da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas.

Escriturador

significa o Administrador.

FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV significa a Fundacao Getulio Vargas.

Fundo significa o BTG Pactual Infra Debt Fundo de Investimento
em ParticipagGes em Infraestrutura.

Gestor significa o BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM,
com sede na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrito
no CNPJ sob o n.° 29.650.082/0001-00, autorizado pela
CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n.© 5.968, de 10
de maio de 2000.

IBGE significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e

divulgado pela FGV.

Instrugcdao CVM 578

significa a Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Instrugcdao CVM 579

significa a Instrugdo da CVM n© 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Investidores

significa os Investidores ., que formalizarem sua ordem de
investimento ou Pedido de Subscricdo junto ao
Coordenador Lider no ambito da Oferta.

Investidores
Qualificados

significa os investidores definidos no artigo 12 da Resolucao
CVM 30.

IOF

significa o imposto sobre operagbes de crédito, cdmbio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobilidrios previsto
no artigo 153, V, da Constituicao Federal e regulamentado
pela legislacdo complementar.

Justa Causa

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacbes, pelo Gestor e/ou pelo Administrador:
(i) comprovado dolo, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
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e/ou funcao no desempenho de suas respectivas fungoes,
deveres e ao cumprimento de obrigagbes nos termos do
Regulamento, conforme decisao final proferida por tribunal
arbitral competente ou decisdo judicial transitada em
julgado; (ii) comprovada violacao material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis da CVM, conforme decisao do Colegiado da CVM,
confirmada por decisao judicial transitada em julgado; (iii) o
Gestor e/ou o Administrador tenha sua faléncia decretada
ou tenha iniciado processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial; ou (iv) descredenciamento pela CVM como
administrador fiduciario ou gestor de carteira de valores
mobilidrios, conforme o caso.

Lein°® 11.478

significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Limite de Participacao

significa a titularidade de Cotas em quantidade superior a
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior
a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo.

Limite Maximo de
Investimento

significa o limite maximo de Cotas que cada Investidor
podera subscrever no ambito da Oferta, equivalente ao valor
maximo correspondente a 39,9% (trinta e nove inteiros e
nove décimos por cento) do montante da Oferta
efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o
Montante Total da Oferta, nenhum Investidor podera
subscrever Cotas em montante superior a 1.995.000
(um milhdo novecentas e noventa e cinco mil) Cotas,
equivalente a R$ 199.500.000,00 (cento e noventa e nove
milhdes e quinhentos mil reais), considerando-se o Preco de
Subscricdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira
Emissao, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros
e nove décimos por cento) do Montante Total da Oferta;
(ii) se houver colocagdo das Cotas Adicionais, nenhum
Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a
2.493.750 (dois milhGes quatrocentas e noventa e trés
mil setecentas e cinquenta) Cotas, equivalente a
R$ 249.375.000,00 (duzentos e quarenta e nove milhdes
trezentos e setenta e cinco mil reais), considerando-se o
Preco de Subscricdao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da
Primeira Emissao, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove
inteiros e nove décimos por cento) do Montante Total da
Oferta (considerando a emissdo das Cotas Adicionais); ou
(iii) em caso de distribuicdo parcial e encerramento da
Oferta com o Montante Minimo da Oferta, nenhum
Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a
399.000 (trezentas e noventa e nove mil) Cotas,
equivalente a R$ 39.900.000,00 (trinta e nove milhdes e
novecentos mil reais), considerando-se o Prego de
Subscricdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira
Emissado, o que corresponde a 39,9% (trinta e nove inteiros
e nove décimos por cento) do Montante Minimo da Oferta.

Liquidacao da Oferta

significa a liquidacdo da Oferta que ocorrera apds o
encerramento do Periodo de Subscricdo, conforme indicado
na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

MDA

significa 0 Moédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3.
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Montante Minimo
da Oferta

significa a subscrigdo da quantidade minima de 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a manutengao
da Oferta, considerando-se o Preco de Subscricao de R$ 100,00
(cem reais) por Cota da Primeira Emissao.

Montante Total
da Oferta

significa o valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), equivalente a 5.000.000 (cinco milhdes)
de Cotas, considerando-se o Preco de Subscricdo de
R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissao.

Novas Cotas

significa as Cotas que eventualmente venham a ser emitidas
pelo Fundo apos a Primeira Oferta, mediante aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Novo Cotista

significa qualquer Pessoa que atingir e/ou adquirir, a

Relevante qualquer tempo apds o inicio das negociacbes das Cotas,
direta ou indiretamente, por meio de uma Unica operacao
ou por operagdes sucessivas, participacdo em Cotas do
Fundo em montante superior ao Limite de Participagao.

Oferta significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissao,

nos termos deste Prospecto.

Ofertas Subsequentes

significa as Ofertas de Novas Cotas, cujos detalhes
serdo previstos no respectivo suplemento, elaborado
substancialmente conforme modelo previsto no Anexo I ao
Regulamento.

Outros Ativos

significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser
alocados os recursos do Fundo nao aplicados nos Ativos
Alvo, nos termos do Capitulo IV do Regulamento: (i) titulos
publicos federais; (ii) operagdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados no item anterior; (iii) cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa
Referenciada” ou “Renda Fixa Curto Prazo”, nos termos da
regulamentacao vigente, considerados de alta liquidez pelo
Gestor, podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou entidades a eles
relacionadas, desde que adquiridos pelo Fundo para gestao
de caixa e liquidez; e (iv) os derivativos descritos no Artigo
17, Paragrafo Décimo Segundo e Paragrafo Décimo Terceiro,
do Regulamento.

Patrimonio Liquido

significa o patrimoénio liquido do Fundo, correspondente
ao resultado da soma do disponivel, do valor da carteira
e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades e
eventuais provisodes.

Pedido de Subscricao

significa o formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
ofertadas, firmado por cada Investidor, inclusive Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Subscrigdo.

Periodo de Subscricao

significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento, o periodo indicado na
secdo “5. Cronograma” deste Prospecto, podendo ter seu
encerramento antecipado a depender do atingimento do
Montante Minimo da Oferta e mediante divulgacdo de fato
relevante pelo Administrador.
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Pessoa

significa qualquer pessoa, incluindo, sem limitagao,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de investimento,
condominio, carteira de titulos, universalidade de direitos,
ou outra forma de organizagao, residente ou com sede no
Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento similar).

Pessoas Vinculadas

significa, nos termos do Artigo 29, inciso XVI, da Resolugao
CVM 160 e do Artigo 29, inciso XII, da Resolucdo CVM 35, os
investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou
indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (ii) administradores e/ou controladores, diretos ou
indiretos, pessoa fisica ou juridica do Coordenador Lider; (iii)
administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos
do Gestor, do Administrador e do Coordenador Lider, que
desempenhem atividades de intermediacdao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autébnomos de
investimento que prestem servicos ao Gestor, ao
Administrador ou ao Coordenador Lider; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Administrador, o Gestou
ou o Coordenador Lider, contrato de prestacdao de servigos
diretamente relacionados as atividades de intermediacdo ou
de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do Gestor, do Administrador
e do Coordenador Lider; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador ou pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v” acima; e (ix) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
pessoas vinculadas.

Politica de
Investimento

significa a politica de investimentos do Fundo, conforme
prevista no Capitulo VI do Regulamento e na secdo
“3. Destinagdo de recursos” deste Prospecto, a ser
observada pelo Gestor, conforme aplicavel, que determina
gue o Fundo tera como politica de investimento a aquisicao
de Ativos Alvo, sem qualquer limite de concentracgao,
podendo o Fundo alocar 100% (cem por cento) dos seus
recursos disponiveis em Ativos Alvo, até mesmo em um
Unico tipo de Valor Mobiliario, inclusive com relagdo aqueles
Valores Mobiliarios que caracterizem titulos de divida,
devendo o Fundo participar do processo decisério dos Ativos
Alvo, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo, conforme aplicavel. O Fundo tem como
objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo do
capital investido no longo prazo, preponderantemente por
meio do investimento em Ativos Alvo.

Prazo de Distribuicao

significa, nos termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160, o
prazo para a distribuicdo das Cotas, correspondente a (i) até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.
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Prazo de Duracao

significa o prazo de duracdo do Fundo, o qual é
indeterminado, podendo ser alterado mediante deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 28
do Regulamento.

Preco de Subscricao

significa o preco de cada Cota, equivalente ao valor unitario
de R$ 100,00 (cem reais).

Primeira Emissao

significa a primeira emissao de Cotas.

Procedimento
de Alocacao

tem o significado atribuido na secdo 8.5 do Prospecto.

Prospecto

significa este Prospecto de Distribuicdo Publica das Cotas da
Primeira Emissdao do BTG Pactual Infra Debt Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura.

Publico Alvo da Oferta

significa os Investidores.

Regulamento

significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor.

Resolucao CVM 27

significa a Resolucao CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme alterada.

Resolugdao CVM 30

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugao CVM 32

significa a Resolugdo da CVM n© 32, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugdo CVM 35

significa a Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resoluciao CVM 59

significa a Resolugao CVM n° 59, de 22 de dezembro de
2021, conforme alterada e republicada.

Resolugdo CVM 160

significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Setor Alvo

tem o significado atribuido no item 3.1 deste Prospecto.

Sociedades Alvo

significa as sociedades anonimas, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo,
bem como sociedades holding que invistam exclusivamente
em outras sociedades que se enquadrem nesta definigdo, e
que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, a serem
potencialmente investidas pelo Fundo.

Sociedades Investidas

significa as Sociedades Alvo que o Fundo tenha
efetivamente adquirido participacdo através da aquisigdo de
Valores Mobiliarios, observada a Politica de Investimento.

Taxa de Administracao

significa a remuneracao devida pelos Cotistas ao
Administrador e ao Gestor, nos termos do Artigo 36 do
Regulamento.

Taxa de Administragao
Extraordinaria

significa a taxa de administragdao extraordinaria devida ao
Gestor no caso de destituicdo sem Justa Causa do Gestor,
calculada nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 9 do
Regulamento.

Taxa de Performance

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a
prestacdo dos servicos de gestdao do Fundo, nos termos do
Artigo 38 do Regulamento.
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Termo de Adesao

significa o "Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no ato da subscricao
de Cotas.

Valor de Mercado

significa o valor de mercado do Fundo, a ser apurado
exclusivamente na hipotese em que as Cotas estejam
admitidas em mercado organizado de bolsa, que sera
calculado por meio da multiplicacao (a) da totalidade de
Cotas pelo (b) valor de mercado das Cotas, considerando o
preco de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.

Valores Mobiliarios

significa (a) prioritariamente, debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, e (b) acbes, notadamente em caso
de excussdo de instrumentos de garantia de debéntures
detidas pelo Fundo, em quaisquer dos casos, sem limite de
concentragdo e observada a politica de investimento do
Fundo nos termos do Regulamento.
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ANEXO II

DECLARACOES REFERENTES AQOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAQ CVM 160

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, constituida na forma de sociedade an6nima, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n©
501, 5° andar, parte, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (*CNPJ"”) sob o n° 30.306.294/0001-45, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“"Coordenador Lider”), na qualidade de instituicdo lider responsavel

pela coordenacdo e colocacdao da oferta publica de distribuicdo de até 5.000.000 (cinco
milhdes) de cotas de classe Unica da 12 (Primeira) emissdo (“Cotas” e “Primeira
Emissao”, respectivamente) do BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participacdes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de
condominio fechado, de acordo com a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, e nos termos da Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, inscrito no CNPJ sob o n® 51.248.141/0001-69 (“Fundo”), com valor unitario
de R$ 100,00 (cem reais), o que corresponde ao montante total de até

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela presente, nos
termos do artigo 24 da Resolugcao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“"Resolucao CVM 160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM
160, declarar que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as
informacdes fornecidas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagbes prestadas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdao do registro do Fundo, que integram o
prospecto da Oferta (“Prospecto”) sdo, nas datas de suas respectivas
divulgagOes, suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto contém, na data de sua divulgacao, as informagbes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situagdao econdmico-financeira, dos riscos inerentes a
sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes;
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(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Instrucdo CVM 578;

(iv) quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre as Cotas ofertadas e
a Oferta, em si, poderao ser obtidas junto ao Coordenador Lider, por meio do
endereco e formas de contato constantes no item 14.2 do Prospecto, bem
como por meio da CVM, cujas formas de contato estdao descritas no item 5.1

do Prospecto.

Sao Paulo, 06 de julho de 2023.

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Na qualidade de Coordenador Lider da Oferta

[URI Digitally signed by IURI
BRUNO DUQUE HORTA Digitally signed by BRUNO . RAPOPORT:13246139806
NOGUEIRA:284954908 DUQUERORTA RAPOPORT:1324 1. 5023.07.06
89 Date: 2023.07.06 20:44:30 -03'00' 6139806 20:45:03 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAQ CVM 160

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar, parte, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do
BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagcdes da categoria
"Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n®
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da Instrugdo da CVM
n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no CNPJ] sob o
n® 51.248.141/0001-69 (“Fundo”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de até
5.000.000 (cinco milhdes) de cotas de classe Unica da 12 (Primeira) emissdo do Fundo
(“Cotas” e “Primeira Emissao”, respectivamente), com valor unitario de R$ 100,00 (cem
reais), o que corresponde ao montante total de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhOes de reais) ("Oferta"), vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolugao
da CVM n©° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"), bem
como do item 14.6 do Anexo C da Resolugdao CVM 160, declarar que:

(i) o registro do Fundo perante a CVM encontra-se atualizado e em conformidade
com a regulamentacdo e autorregulagao aplicaveis;

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia
das informagbes prestadas em razdo da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(iii) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgacédo, as
informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, do Administrador, do Fundo, suas atividades, sua situagao
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informagdes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da aquisicao de Cotas da Primeira Emissao do Fundo;
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(iv)

(V)

[URI

o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas ndo se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Instrucdo CVM 578; e

as informacdes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo
do registro do Fundo, sdo ou serao, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, conforme disposto no artigo
24 da Resolugao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM 160.

Sao Paulo, 06 de julho de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Na qualidade de Administrador do Fundo

Digitally signed by IURI

. RAPOPORT:13246139806
RAPOPORT:132 Date: 2023.07.06 20:42:48

46139806 -03'00

BRUNO DUQUE Digitally signed by BRUNO
HORTA DUQUE HORTA

NOGUEIRA:28495490889
NOGUEIRA:28495490 p,te: 2023.07.06 20:43:19

889 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

86



DECLARACAO DO GESTOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAQO CVM 160

O BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, sociedade limitada com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n°® 501, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00, credenciada pela Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM"”) para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 5.968, de
10 de maio de 2000, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Gestor”),
na qualidade de gestora do BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes
da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo
com a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da
Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no CNPJ
sob o n®51.248.141/0001-69 (“Fundo”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de
até 5.000.000 (cinco milhGes) de cotas de classe Unica da 1@ (Primeira) emissdo do
Fundo (“Cotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente), com valor unitario de R$ 100,00
(cem reais), o que corresponde ao montante total de até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela presente, nos termos do artigo 24

da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucdo
CVM 160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolugcao CVM 160, declarar que:

(i) € responsavel pela veracidade, precisdao, consisténcia, atualidade e suficiéncia
das informacdOes prestadas em razao da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgacdo, as
informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, do Gestor, do Fundo, suas atividades, sua situagao
econOmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informagdes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito
da aquisicao de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo;

(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugdo CVM 160 e a Instrugdo CVM 578; e
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(iv) as informacdes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo
do registro do Fundo, sdo ou serao, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta, conforme
disposto no artigo 24 da Resolugao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da
Resolugdo CVM 160.

Sao Paulo, 06 de julho de 2023.

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM
Na qualidade de Gestor do Fundo
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ANEXO III

CONSULTA DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

89



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

90



@ pactual

BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA
CNPJ n°® 51.248.141/0001-69

Rio de Janeiro, [data].

Aos
Cotistas do BTG Pactual Infra Debt Fundo de Investimento em Participacfes em
Infraestrutura

Ref.: Consulta Formal para Deliberacdo sobre Critérios de Elegibilidade para investimento em
Ativos Potencialmente Conflitados

Prezados Cotistas,

Na qualidade de instituicdo administradora do BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 51.248.141/0001-69 (“Fundo”), do qual
V.Sa. é Cotista, 0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria de administracéo fiduciaria,
conforme Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 59.281.253/0001- 23 (“Administrador”), vem, por meio da presente, convocar V.Sa. para
participar da Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo, cujas deliberacfes serdo tomadas de
forma nado presencial, por meio de consulta formal, conforme facultado pelo artigo 31, paragrafo
quinto, do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

Ressaltamos que este procedimento tem por objetivo aprovar o potencial investimento pelo Fundo
em ativos que estejam em situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 24, inciso
XIl, e artigo 44, paragrafo primeiro, da Instrugdo CVM 578, uma vez que o Fundo, com 0s recursos
obtidos com a Primeira Oferta, podera adquirir Ativos Potencialmente Conflitados, conforme definido
no Prospecto da Oferta (abaixo definido). Desse modo, considerando que o pipeline de potenciais
Ativos Alvo a serem investidos pelo Fundo, conforme indicados no item 3.1 do Prospecto Definitivo
de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo (“Prospecto da Oferta”) € meramente indicativo, o
Administrador, imediatamente ap6s o fim do Periodo de Subscricdo, enviara aos Investidores uma
convocagao para a realizagdo de uma consulta formal, nos termos do Anexo Ill da segéo “20. Anexos”
do Prospecto da Oferta, visando a aprovacao dos Critérios de Elegibilidade para Ativos
Potencialmente Conflitados que poderdo ser adquiridos com os recursos adquiridos por meio da
Oferta, conforme descritos no Regulamento e no Prospecto da Oferta (“Consulta de Critérios de

Elegibilidade”).

Os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados serdo observados pelo Fundo
no investimento em Ativos Potencialmente Conflitados, os quais serdo verificados na data de
aquisicao de cada um desses ativos, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada
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operacao, sendo certo que a aprovacao de tais critérios ndo se confunde com prévia aprovacao de
tais operacoes.

No ambito da Primeira Oferta do Fundo, foi permitido que os investidores interessados pudessem,
no ato da subscricdo de Cotas, manifestar sua orientacdo de voto em relacdo a esta Consulta de
Critérios de Elegibilidade, cujo teor foi disponibilizado aos investidores interessados por meio do
Prospecto da Oferta e demais documentos de subscrigcdo das Cotas. O exercicio do direito de voto
na forma acima era facultativo e foi concedido sob condicdo suspensiva de o respectivo investidor
se tornar efetivamente Cotista do Fundo. Aos Cotistas que ja tenham formalizado 0 seu voto por esse
meio, ressaltamos que sua orientacdo de voto poderd ser alterada, revogada e cancelada,
unilateralmente, até o prazo estipulado na Consulta de Critérios de Elegibilidade para envio dos votos
pelos Cotistas, qual seja, 15 (quinze) dias contados da data de envio desta carta ([*] de [¢] de 2023),
mediante (i) envio de e-mail enderecado a Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com ou
ri.fundoslistados@btgpactual.com, contendo a manifestacido de voto (na forma do Anexo | deste
Edital), bem como os respectivos documentos de identificagdo e/ou representacao; ou (ii) para os
Cotistas pessoas fisicas que tenham seu e-mail cadastrado junto ao custodiante de suas cotas ou
junto ao escriturador das cotas, por meio do link enviado pelo Administrador por e-mail juntamente
com este Edital.

Nesses termos, o Administrador abre para deliberacdo dos Cotistas a sequinte matéria:

a aprovacao dos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados que poderdo ser
adquiridos com os recursos adquiridos por meio da Oferta, de maneira a preservar o melhor interesse
dos Cotistas, dentre os quais destacam-se:

D) Matéria 1 — Debéntures: deliberar sobre a aquisicao e alienacdo pelo Fundo de Debéntures
em que a Administradora, o Gestor, suas respectivas partes relacionadas e/ou fundos de
investimentos administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo Gestor e/ou por suas respectivas
partes relacionadas (em conjunto com o Administrador e o Gestor, “Partes Potencial Conflito”) (i)
figurem como contraparte do Fundo; e (ii) tenham emitido, estruturado, distribuido e/ou figurem como
devedores, cedentes e/ou originadores das debentures (“Debéntures Conflitadas”), situacao essa
qgue caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 578,
observadas as demais disposi¢cdes do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, desde que as
Debéntures Conflitadas:

a. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicao, nos termos da regulamentacéo aplicavel,
excluindo-se as Debéntures Conflitadas ofertadas de forma privada;

b. estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou de balcéo organizado;

C. sejam realizadas em condi¢Bes de preco iguais ou melhores as de mercado;

d. sejam remuneradas segundo taxas: (i) prefixadas; (ii) correspondente a um percentual do CDI

e/ou do CDI acrescido de uma sobretaxa prefixada; (iii) indexadas ao IPCA acrescido de uma
sobretaxa prefixada; ou (iv) indexadas ao IGP-M acrescido de uma sobretaxa prefixada, ou aos
indices que os sucederem, quando aplicavel;

e. tenham prazo total maximo de 25 (vinte e cinco) anos; e

f. nas hipoteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo na
aquisicdo de Debéntures Conflitadas, observe-se cumulativamente que: (i) as Debéntures
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Conflitadas tenham sido adquiridas no mercado primario; (ii) entre a aquisi¢cdo das cotas Debéntures
Conflitadas por Partes Potencial Conflito e sua alienacdo do Fundo néo se tenha transcorrido mais
de 60 (sessenta dias); (iii) o valor de aquisicdo das Debéntures Conflitadas seja definido segundo,
ao menos, a mesma sobretaxa sobre os titulos publicos de vencimento equivalente verificada quando
da integralizacdo das Debéntures Conflitadas.

2) Matéria 2 — Cotas de FIP: Deliberar sobre a aquisicdo e alienacéo pelo Fundo de cotas de
fundos de investimento em participagdo em infraestrutura, nos termos da Lei n® 11.478/2007 (“EIP-
IE”), que sejam administrados, geridos e/ou que tenham sido distribuidos por Partes Potencial
Conflito, situagdo essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 44 da
Instrucdo CVM 578, observadas as demais disposi¢cdes do Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel, desde que as cotas de emisséo de FIP-IE adquiridas pelo Fundo nos termos desta “Matéria
2"

a. nao representem, em conjunto, no momento de cada aquisi¢ao e ja considerando a aquisicdo em
analise para fins de célculo, mais de 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido (conforme
definido no Regulamento);

b. estejam admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou de balcdo organizado; e

c. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacéo aplicavel,
excluindo-se as cotas de FIP-IE ofertadas de forma privada; e

d. nas hip6teses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo na aquisi¢ao
de cotas FIP-IE, observe-se ainda, cumulativamente: (i) as cotas de FIP-IE tenham sido
adquiridas por Partes Potencial Conflito com a finalidade especifica de posteriormente serem
cedidas ao Fundo; (ii) entre a aquisicao das cotas de FIP-1E por Partes Potencial Conflito e sua
alienacdo do Fundo néo se tenha transcorrido mais de 60 (sessenta dias); e (iii) as cotas de FIP-
IE sejam alienadas segundo seu valor patrimonial, conforme reconhecido pelo respectivo
administrador.

(iii) Matéria 3. Derivativos. Deliberar sobre a aquisicéo e alienacéo pelo Fundo de operacdes de
derivativos cuja contraparte Parte Relacionada (“Derivativos Conflitados”), situagcdo essa que
caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578,
observadas as demais disposi¢cdes do Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, desde que os
Derivativos Conflitados:

a. contem com registro em mercado de bolsa ou balcdo organizado;

b. sejam realizados exclusivamente com os seguintes indices, seja na ponta passiva ou na ponta
ativa, sempre realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial: (i) taxas de juros pré-
fixadas; (ii) CDlI; (iii) IPCA; (iv) IGP-M; (v) variacdo cambial entre real e délar estadunidense; e
(vi) cupom cambial; e

c. sejam adquiridos pelo Fundo em condic¢des iguais ou melhores as de mercado.

As deliberagbdes constantes da ordem do dia, conforme descritas acima, apenas serdo aprovadas
pelos votos afirmativos de metade, no minimo, das Cotas subscritas e intituladas a votar, nos termos
do artigo 28 do Regulamento.
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O Administrador ressalta que as informacbes pertinentes a deliberagdo acima podem ser
encontradas no Prospecto da Oferta, disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#fundos (neste website, acessar a barra “Pesquisar” e procurar
por “BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA” ou “51.248.141/0001-69”, entao clicar em "Prospecto").

Para os Cotistas que tenham manifestado sua orientacdo de voto no ato de subscricdo das Cotas,
conforme descrito nos paragrafos acima, o Administrador considerard a orientacdo de voto nos
termos do respectivo instrumento assinado pelo respectivo Cotista no ato da subscricdo, ressalvada
a hipétese de alteracéo ou revogacao tratada acima.

Para os demais Caotistas, solicitamos a manifestacdo de V.Sas., na forma do questionario abaixo, até
o dia [*] de [¢] de 2023, a ser enviado por meio do e-mail Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com ou
do e-mail ri.fundoslistados@btgpactual.com, com o assunto “Consulta de Critérios de Elegibilidade —
BTG PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA”. Somente podem votar os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas
na data de envio desta carta referente a Consulta de Critérios de Elegibilidade, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

A carta resposta devera ser assinada pelo Cotista, observado o disposto abaixo:

(a) Para as Pessoas Fisicas: (i) com reconhecimento de firma; ou (ii) em conjunto com a copia
de um documento de identificagéo, tal qual, RG, RNE ou CNH;

(b) Para as Pessoas Juridicas: Coépia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social
consolidado e da documentacdo societaria outorgando poderes de representacdo (ata de
eleicdo dos diretores e/ou procuragdo com firma reconhecida); e

(c) No caso de Fundos de Investimento: Cépia autenticada do Ultimo regulamento consolidado
do fundo e estatuto social do seu administrador, além da documentacgao societaria outorgando
poderes de representacdo (ata de eleicdo dos diretores e/ou procuragdo com firma
reconhecida).

Caso o Cotista seja representado, o procurador deverd encaminhar, também, a respectiva
procuracao com firma reconhecida, lavrada ha menos de 1 (um) ano, outorgando poderes especificos
para a pratica do ato.

O resultado desta Consulta de Critérios de Elegibilidade serd apurado e divulgado até o dia [¢] de [*]
de 2023.

Termos capitalizados n&o expressamente definidos neste documento teréo o significado que lhes for
atribuido no Regulamento ou no Prospecto da Oferta, conforme o caso.

Colocamo-nos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS.
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Anexo | — Modelo de Orientacéo de Voto

ORIENTACAO DE VOTO
A
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Ref.: Resposta a Consulta Formal enviada em [datal].

Em resposta a Consulta de Critérios de Elegibilidade referente ao BTG PACTUAL INFRA DEBT
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 51.248.141/0001-69
(“Fundo”), datada de [data], venho, na qualidade de Cotista do Fundo, manifestar meu voto conforme
indicado abaixo, para cada uma das matérias em deliberacao:

- a aprovacao dos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados que
poderdo ser adquiridos pelo Fundo durante o seu prazo de duracdo, nos termos da Oferta e
da politica de investimentos do Fundo, de maneira a preservar o melhor interesse dos
Cotistas, quais sejam:

D) Matéria 1 — Debéntures: deliberar sobre a aquisicdo e alienagéo pelo Fundo de
Debéntures em que a Administradora, o Gestor, suas respectivas partes relacionadas e/ou
fundos de investimentos administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo Gestor e/ou
por suas respectivas partes relacionadas (em conjunto com o Administrador e o Gestor,
“Partes Potencial Conflito”) (i) figurem como contraparte do Fundo; e (ii) tenham emitido,
estruturado, distribuido e/ou figurem como devedores, cedentes e/ou originadores das
debentures (“Debéntures Conflitadas”), situacdo essa que caracteriza potencial conflito de
interesses, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578, observadas as demais
disposicbes do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, desde que as Debéntures
Conflitadas:

a. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacao
aplicavel, excluindo-se as Debéntures Conflitadas ofertadas de forma privada;

b. estejam admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou de balcéo organizado;
c. sejam realizadas em condi¢des de preco iguais ou melhores as de mercado;

d. sejamremuneradas segundo taxas: (i) prefixadas; (ii) correspondente a um percentual
do CDI e/ou do CDI acrescido de uma sobretaxa prefixada; (iii) indexadas ao IPCA
acrescido de uma sobretaxa prefixada; ou (iv) indexadas ao IGP-M acrescido de uma
sobretaxa prefixada, ou aos indices que os sucederem, quando aplicavel;

e. tenham prazo total maximo de 25 (vinte e cinco) anos; e

f. nas hipoteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo
na aquisicdo de Debéntures Conflitadas, observe-se cumulativamente que: (i) as
Debéntures Conflitadas tenham sido adquiridas no mercado primério; (ii) entre a
aquisicdo das cotas Debéntures Conflitadas por Partes Potencial Conflito e sua
alienacdo do Fundo néo se tenha transcorrido mais de 60 (sessenta dias); (iii) o valor
de aquisicdo das Debéntures Conflitadas seja definido segundo, ao menos, a mesma
sobretaxa sobre os titulos publicos de vencimento equivalente verificada quando da
integralizacdo das Debéntures Conflitadas.
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(2) Matéria 2 — Cotas de FIP: Deliberar sobre a aquisi¢cdo e alienacdo pelo Fundo de
cotas de fundos de investimento em participacdo em infraestrutura, nos termos da Lei n°
11.478/2007 (“EIP-IE”), que sejam administrados, geridos e/ou que tenham sido distribuidos
por Partes Potencial Conflito, situacdo essa que caracteriza potencial conflito de interesses,
nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 578, observadas as demais disposi¢cdes do
Regulamento e da regulamentacao aplicavel, desde que as cotas de emissdo de FIP-IE
adquiridas pelo Fundo nos termos desta “Matéria 2”:

a. nao representem, em conjunto, no momento de cada aquisi¢cao e ja considerando a
aquisicdo em analise para fins de calculo, mais de 30% (trinta por cento) do Patrimdnio
Liquido (conforme definido no Regulamento);

b. estejam admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou de balcéo organizado; e

c. tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacao
aplicavel, excluindo-se as cotas de FIP-IE ofertadas de forma privada; e

d. nas hipoteses em que Partes Potencial Conflito figurem como contraparte do Fundo
na aquisicdo de cotas FIP-IE, observe-se ainda, cumulativamente: (i) as cotas de FIP-
IE tenham sido adquiridas por Partes Potencial Conflito com a finalidade especifica de
posteriormente serem cedidas ao Fundo; (ii) entre a aquisi¢cdo das cotas de FIP-IE por
Partes Potencial Conflito e sua alienacdo do Fundo n&o se tenha transcorrido mais de
60 (sessenta dias); e (iii) as cotas de FIP-IE sejam alienadas segundo seu valor
patrimonial, conforme reconhecido pelo respectivo administrador.

3) Matéria 3. Derivativos. Deliberar sobre a aquisicdo e alienagdo pelo Fundo de
operagbes de derivativos cuja contraparte Parte Relacionada (“Derivativos Conflitados”),
situacdo essa que caracteriza potencial conflito de interesses, nos termos do Artigo 44 da
Instrucdo CVM 578, observadas as demais disposicbes do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel, desde que os Derivativos Conflitados:

a. contem com registro em mercado de bolsa ou balcao organizado;

b. sejam realizados exclusivamente com os seguintes indices, seja na ponta passiva ou
na ponta ativa, sempre realizadas exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial:
(i) taxas de juros pré-fixadas; (ii) CDI; (iii) IPCA; (iv) IGP-M; (v) variacdo cambial entre
real e délar estadunidense; e (vi) cupom cambial; e

c. sejam adquiridos pelo Fundo em condi¢8es iguais ou melhores as de mercado.

[ 1 SIM, aprovo os Critérios de Elegibilidade acima descritos para a potencial
aguisicdo pelo Fundo de Ativos Potencialmente Conflitados;

[ 1 NAO, ndo aprovo os Critérios de Elegibilidade acima descritos para a potencial
aguisicdo pelo Fundo de Ativos Potencialmente Conflitados;

[ 1 Abstenho-me de votar;

[ 1 Abstenho-me de votar por ser parte conflitada para votar na deliberagéo acima.
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[Ressalto que, conforme possibilitado pelo Regulamento, a orientacdo de voto acima foi por mim
realizada no ambito da subscricdo das Cotas da Primeira Oferta, anteriormente a convocacao da
Consulta de Critérios de Elegibilidade e sob condicdo suspensiva de efetivamente me tornar Cotista
do Fundo. Declaro e reconheco que a opcdo acima me foi outorgada de forma facultativa,
possibilitada ainda a alteracdo ou revogacao unilateral até a data final para cobmputo dos votos na
Consulta de Critérios de Elegibilidade, a ser informada pelo Administrador quando da convocacao,
mediante envio de e-mail para Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com ou
ri.fundoslistados@btgpactual.com, com o assunto “Consulta de Critérios de Elegibilidade — BTG
PACTUAL INFRA DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA" ]

Termos capitalizados ndo expressamente definidos neste documento teréo o significado que lhes for
atribuido no Regulamento do Fundo.

, de de 2023.

Assinatura(s)

Nome ou denominagédo do Cotista:

CPF/CNPJ:
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