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0 POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS inscrito no CNPJ sob o n°® 08.387.157/0001-23
(0 “Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado em 20 de outubro de 2006, com prazo de duracdo de 11 (onze) anos, contados da 1* (primeira) Data de Emissao, ou apds o
término dos procedimentos de dacdo em pagamento previstos no Regulamento, o que ocorrer antes, é¢ administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, inscritano CNPJ sobon®36.113.876/0001-91 (a “Administradora”).

O Fundo é regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Instru¢ao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes posteriores (a “Instrucdo CVM n° 356”), pela Instrugao
CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. O regulamento do Fundo foi registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 851230, com suas 17, 2%, 3, 4% e 5° alteragdes registradas sob os n°(s) 852530, 854890, 856053, 858287 e 863517 do mesmo
3°Registro de Titulos e Documentos (o “Regulamento”).

O Fundo podera emitir 01 (uma) série da classe de quotas seniores (as “Quotas Seniores”), dividida em, no minimo, 40 (quarenta) e, no maximo, 100 (cem) Quotas Seniores, no valor
de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Asinformagdes referentes a remuneragio, a amortizagio e ao resgate das Quotas Seniores estao definidas no Regulamento.

Observado o minimo de 40 (quarenta) Quotas Seniores a serem emitidas pelo Fundo, nos termos do Regulamento, no caso de serem subscritas e integralizadas, durante o periodo
de distribuicdo, menos que 100% das Quotas Seniores objeto da Oferta, isto é 100 (cem) Quotas Seniores, o saldo das Quotas Seniores ndo colocado serd cancelado e o Fundo terd
sua carteira reduzida ao total de Quotas subscritas.

O Fundo poderd emitir, em uma ou mais distribui¢des, 01 (uma) série da classe de quotas subordinadas (as “Quotas Subordinadas”), em nimero indeterminado e em série tinica.

Protocolo CVM datados de 20 de outubro de 2006, 30 de novembro de 2006, 12 de dezembro de 2006, 21 de dezembro de 2006 e em 09 de janeiro de 2007. Registro CVM
n° CVM/SRE/RFD/2006/065.

As Quotas Seniores deverdo ser registradas, para negociagio secunddria, na SOMAFIX e na CETIP. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos
ou emolumentos incorridos na negociacao e transferéncia de suas Quotas.

Observado o disposto no Regul to, as Quotas Seniores terdo o seu valor apurado considerando-se, para efeito da corregcdo do IPCA-E, o 2° més calenddrio imediat te anterior
ao més da Data de Cdlculo.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Pessoas que sejam investidores qualificados, conforme disposto na Instru¢do da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
e suas alteragdes posteriores, inclusive fundos de investimento e fundos de investimentos em quotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou “Multimercado”, nos
termos do inciso IT do Artigo 91 da Instrugdo CVM n°409, que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, busquem obter rentabilidade por meio da
aplicacdo de seus recursos na aquisi¢ao das Quotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo. Desde que observado o disposto no Regulamento, podera haver
vendas de Quotas no mercado primdrio ou secunddrio para investidores estrangeiros. Na hipétese de negociacao de Quotas, caberd exclusivamente ao intermedidrio assegurar que os
adquirentes estejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios.

No curso do processo de distribuicdo das Quotas Seniores, sera adotado, pelos Distribuidores, o procedimento diferenciado de distribui¢do, observado o disposto no §3° do artigo 33
da Instru¢ao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, ndo havendo lotes méximos ou minimos, nem reservas antecipadas, sendo atendidos prioritariamente os clientes dos Distribuidores,
visando a maior pulverizagao para as Quotas, tendo em vista a relagao da Gestora e dos Distribuidores com esses clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

“Osinvestidores devem ler a Se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 53 a58”.
Vide outros avisos importantes na pagina 1 deste Prospecto.
“A Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM ndo garante a veracidade das informagoes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas.”

“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposicées do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para os fundos de investimento,
bem como das normas das da Comissdo de Valores Mobilidrios. A autorizag¢do para funcionamento e/ou venda das quotas deste fundo de investimento ndo implica,

por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou da ANBID, garantia de veracidade das informagaes prestadas, ou julg to sobre a qualidade do fundo, de seu administrador
ou demais instituicoes prestadoras de servigos.”
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AVISOS — ANBID
“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informagdes contidas nesse prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de
investimento, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do
regulamento, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo de investimento, bem como as disposigoes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o fundo
estd exposto”.

“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor”.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

OUTROS AVISOS

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SERVEM UNICAMENTE PARA FINS DE
DISCUSSAO. QUALQUER REPRODUCAO TOTAL OU PARCIAL DAS INFORMACOES AQUI
CONTIDAS E PROIBIDA.

As informagdes aqui contidas se referem a uma oferta de valores mobilidrios que ndo foi e ndo sera registrada
sob o Securities Act de 1933 e alteragdes posteriores (“Securities Act”), ou qualquer outra lei estadual nos
Estados Unidos versando sobre valores mobiliarios, e o emissor ndo sera registrado sob o Investment
Company Act de 1940, e alteragdes posteriores (“Investment Company Act”). Nos Estados Unidos, os valores
mobiliarios poderdo ser ofertados somente a Investidores Institucionais Qualificados (“Qualified Institutional
Buyers”) (conforme definido na Regra 144A nos termos do Securities Act (“Regra 144-A”). Ao adquirir
qualquer cota do Fundo, o titular concorda que tal Quota somente podera ser oferecida, vendida, empenhada
ou de outra forma alienada (A)(1) a uma pessoa que o alienante acredite, de forma razoavel, ser um Investidor
Institucional Qualificado nos termos da Regra 144-A que esteja adquirindo tal cota por sua propria conta ou
por conta de outro Investidor Institucional Qualificado que seja um adquirente qualificado para fins do artigo
3(c)(7) do Investment Company Act, em uma operagdo que atenda os requisitos de isencdo do Securities Act,
ou (2) a uma pessoa que ndo seja domiciliada nos Estados Unidos (“Non-U.S. Person”) conforme definido no
Regulamento S nos termos do Securities Act, ¢ (B) de acordo com as leis aplicaveis a valores mobiliarios nos
Estados Unidos. Ademais, se a transferéncia de tal Quota for efetuada nos termos do item (A)(1) acima, o
adquirente (e qualquer terceiro por conta de quem tal comprador esteja adquirindo tal Quota) devera declarar
que ndo foi formado com o objetivo especifico de investir no Fundo (exceto quando o controlador de tal
adquirente for um adquirente qualificado). Qualquer transferéncia em violagdo ao aqui disposto ndo sera
aceita e formalizada pela Administradora do Fundo. Cada titular de Quota do Fundo devera notificar qualquer
adquirente de tal Quota do Fundo a respeito destas restrigdes quanto a transferéncia da Quota. Cada
adquirente de uma Quota do Fundo nos termos da Clausula (A)(1) acima devera declarar no respectivo Termo
de Adesao que (1) é um Investidor Institucional Qualificado nos termos da Regra 144-A adquirindo tal Quota
por sua propria conta ou por conta de um Investidor Institucional Qualificado e (2) ¢ um adquirente
qualificado para os fins do Investment Company Act. Cada adquirente de uma Quota do Fundo nos termos da
Clausula (A)(2) acima devera declarar no respectivo Termo de Adesdo que ¢ um Non-U.S. Person conforme
definido no Regulamento S nos termos do Securities Act.



Este documento ndo estd sendo distribuido e ndo devera ser disponibilizado para o publico em geral do Reino
Unido. Este documento esta sendo distribuido e direcionado apenas para pessoas no Reino Unido que tenham
experiéncia profissional com relagdo a investimentos relacionados ao Artigo 19(1) do Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005. Ao receber este material, o investidor concorda que ndo o
distribuirda ou o disponibilizara a qualquer outra pessoa. Investidores devem ler os prospectos preliminar e
definitivo relativos a estes valores mobiliarios, pois eles contém informagdes importantes sobre a oferta. O
emissor, qualquer distribuidor ou qualquer institui¢do intermediaria participante da oferta lhe enviardo o
prospecto definitivo, apds a conclusdo do processo de bookbuilding, caso este seja requisitado ao Sr. Roberto
Watanabe, no niimero 1-212-250-7706 ou 55-11-5189-5081. As informagGes aqui contidas substituem, para
todos os efeitos, quaisquer outras informacdes previamente prestadas e serdo substituidas, por sua vez, por
quaisquer outras informagGes subseqiientes e, por fim, pelo prospecto definitivo referente aos valores
mobilidrios. Tais materiais estdo sujeitos a alteragdo, aditamento ou complementacdo de tempos em tempos.
Qualquer decisdo de investimento com relagdo aos valores mobiliarios deve ser feita com base nas informagdes
contidas nos prospecto definitivo. Os investidores devem consultar seus assessores, auditores e outros
consultores, com relagdo aos aspectos juridico, fiscal, comercial, financeiro e relativos & compra destes valores
mobiliarios. Essas informagdes ndo representam uma oferta de venda ou uma solicitagdo de uma oferta de

compra destes valores mobiliarios em qualquer estado em que tal oferta, solicitagdo ou venda ndo seja permitida.

Nem a Securities and Exchange Comission nem qualquer comissdo de valores mobilidrios estadual nos
Estados Unidos, nem a Financial Services Authority no Reino Unido, nem a Comissdo de Valores Mobiliarios
no Brasil aprovou ou desaprovou a realizagdo de um investimento nos valores mobiliarios descritos neste

documento. Qualquer declara¢do em sentido contrario podera constituir crime.

Nem o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, o Deutsche Bank Securities Inc. e/ou o BB Banco de
Investimentos S.A. (“Distribuidores”) nem quaisquer de suas afiliadas ou subsidiarias, realizam qualquer
declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, da precisdo ou completude das informagdes aqui contidas, e
nenhuma informagdo contida neste documento deve ser interpretada como promessa ou declaragdo sobre
desempenho passado ou futuro. As informagdes neste documento podem conter estimativas e expectativas de
recebimento de fluxos de caixa advindos dos Direitos Creditdrios, bem como envolvem elementos
significativos de juizo e analise subjetivos. Nenhuma declaragdo ¢ dada com relagdo a precisdo de tais
estimativas ou expectativas, nem todas as consideragdes relativas a tais estimativas ou expectativas foram
feitas, nem que tais expectativas se concretizardo. Uma parte das informagdes contidas neste documento ¢ de
natureza genérica, com a intencdo de oferecer uma visdo geral sobre o mercado de capitais, ndo sendo
ilustrativas da presente operagdo. As informac¢des aqui contidas ndo representam todas as informagoes
eventualmente necessarias para a avaliacdo de tais valores mobiliarios ¢ qualquer investidor deve ler os
prospectos preliminar e definitivo e conduzir uma analise propria e independente das informagdes aqui
contidas. Os Distribuidores se isentam de qualquer e toda responsabilidade referente a essas informagdes,
incluindo, sem limitagdo, qualquer declaragdo ou garantia expressa ou implicita a respeito de declaragdo ou
omissdo aqui contidas. Os Distribuidores ndo esperam atualizar ou revisar as informagdes aqui contidas,
exceto por meio do prospecto definitivo. Os valores mobiliarios e obrigagdes do Fundo (a) ndo sdo emitidos
pelos Distribuidores, suas afiliadas ou subsidiarias, ou outras organizacdes relacionadas, (b) ndo constituem
obrigagdes dos Distribuidores, suas afiliadas ou subsidiarias, ou outras organizagdes relacionadas e (c) ndo

sdo garantidos pelos Distribuidores, suas afiliadas ou subsidiarias, ou outras organizagdes relacionadas.



Nenhum dos Distribuidores esta agindo como consultor ou agente dos potenciais investidores. Antes de
investir nas Quotas do Fundo, o potencial investidor deve determinar, sem fiar-se nos Distribuidores ou suas
afiliadas ou subsidiarias, os riscos econdmicos e méritos, bem como as caracteristicas e conseqiiéncias legais,
fiscais e contabeis da operagdo, e determinar, independentemente, se ¢ capaz de assumir tais riscos. A esse
respeito, ao receber estes materiais, o investidor toma ciéncia de que foi avisado que (a) os Distribuidores ndo
oferecem consultorias legal, fiscal ou contébil, (b) o investidor deve compreender que pode haver relevantes
riscos legais, fiscais ou contabeis relacionados a esta operacdo, (c) o investidor deve obter consultoria legal,
fiscal e contabil de outros consultores com conhecimento para avaliar os riscos relevantes, e (d) o investidor
deve informar a administragdo de sua institui¢do sobre as caracteristicas (e riscos) legais, fiscais e contabeis

relacionados a esta operagdo, e sobre as ressalvas dos Distribuidores a este respeito.

ESTE DOCUMENTO CONTEM INFORMACOES SOBRE O DESEMPENHO PASSADO, E OUTRAS
INFORMACOES HISTORICAS RELATIVAS A CERTOS ATIVOS. O DESEMPENHO PASSADO E
INFORMACOES HISTORICAS NAO SAO, NECESSARIAMENTE, INDICATIVAS DE RESULTADOS
FUTUROS.

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS: QUAISQUER
EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS
CREDITORIOS, PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDAS SAO PREVISOES E SE BASEIAM
EM CERTAS PRESUNCOES QUE OS DISTRIBUIDORES CONSIDERAM RAZOAVEIS.
EXPECTATIVAS SAO, NECESSARIAMENTE, POR NATUREZA, ESPECULATIVAS, E E POSSIVEL
QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUE SE BASEIAM AS EXPECTATIVAS NAO SE
CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS RESULTADOS EFETIVOS. NESSE
SENTIDO, AS EXPECTATIVAS SAO APENAS ESTIMATIVAS. RESULTADOS EFETIVOS PODEM
DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E TAIS DIFERENCAS PODEM SER SUBSTANCIAIS.

ALGUNS FATORES IMPORTANTES QUE PODERIAM FAZER COM QUE OS RESULTADOS
EFETIVOS DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS
INCLUEM: MUDANCAS NAS TAXAS DE JUROS, INCERTEZAS FINANCEIRAS, LEGAIS OU DE
MERCADO, EVENTUAIS DIFERENCAS NA VALORIZACAO FINAL DOS ATIVOS DO FIDC POLO
CAPITAL PRECATORIOS FEDERAIS, SEUS RESPECTIVOS PRAZOS DE VENCIMENTO, BEM
COMO A FREQUENCIA E A GRAVIDADE DA PERDA DESTES ATIVOS, DENTRE OUTROS
FATORES.

CONSEQUENTEMENTE, A INCLUSAO DE EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE
CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS CREDITORIOS CONTIDAS NESTE DOCUMENTO NAO DEVE
SER CONSIDERADA COMO UMA DECLARACAO DO EMISSOR, DOS DISTRIBUIDORES, DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, OU DE QUALQUER DE SUAS SUBSIDIARIAS OU QUALQUER
OUTRA PESSOA OU ENTIDADE SOBRE OS RESULTADOS QUE SERAO EFETIVAMENTE
ATINGIDOS PELO EMISSOR.
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as definicdes contidas nesta Se¢do, no singular ou no plural, salvo se outro
significado lhes for expressamente atribuido, t€m o seguinte significado:

Definigoes referentes ao Programa de Securitizag¢do

Agd0 98.0006431-1 acdo ordinaria n° 98.0006431-1, que tramita perante a 2* Vara
Federal Civel da Secdo Judiciaria do Espirito Santo, em que
figura como autora a Citoma e como ré a Unido, tendo por
objeto a restituicao de tributos recolhidos indevidamente (Quota
de Contribuicdo sobre exportagdo de café), cuja sentenca
transitou em julgado em 8 de junho de 2004, tendo a Unido sido
condenada a pagar a Citoma a quantia de R$92.996.211,00, em
fevereiro de 2006 (fls. 411 do processo), sendo que, em
decorréncia do ajuste de prestacdo de servigos firmado entre a
Citoma, BAT e GPC, onde restou pactuado que a BAT e GPC
fazem jus a 16% (dezesseis por cento) do montante fixado nos
autos da acdo em referéncia - e juntado aos autos do processo - o
MM. Juiz da 2* Vara Federal Civel, determinou a dedugdo dos
honorarios contratuais do total do crédito, que com o rateio ficou
distribuido da seguinte forma: (i) a Citoma R$78.116.816,21;
(i) a BAT a quantia de R$8.481.254,33; e (iii) ao advogado
GPC a quantia de R$6.398.139,23. Em cumprimento ao
despacho de fl. 411, que determinou a expedi¢do dos Precatorios
com base nos calculos de fl. 401, estes (Precatdrios) foram
expedidos em favor das seguintes partes: (i) a Citoma
R$79.041.960,18; (ii)) a BAT a quantia de R$8.581.698,41; ¢
(iii)) ao advogado GPC a quantia de R$6.473.912,85, cujos
valores sdo atualizados até 1° de julho de 2006, evidenciados
pelos Oficios Requisitorios de Pagamento n® PRC20073450, n°
PRC20073451 e n° PRC20073452, respectivamente

Agdo 99.0020604-5 agdo ordinaria n® 99.0020604-5, que tramita perante da 12* Vara
Federal Civel da Secdo Judiciaria do Rio de Janeiro, em que
figura como autora a Citoma e como ré a Unido Federal, tendo
por objeto a restituigdo de tributos recolhidos indevidamente
(Quota de Contribuic¢do), tendo a sentencga transitado em julgado
em 3 de fevereiro de 2006. Proposta a execugdo de sentenga no
valor de R$40.269.880,04 em 22 de marco de 2006, a Unido,
apos citada, opds embargos a execugdo alegando excesso de
execugdo no valor de R$9.024.291,68, restando um valor
incontroverso de R$31.245.588,36, valor esse que a Unido foi
condenada a pagar da seguinte forma: (i) a Citoma a quantia de
R$26.419.748,21; (ii) a Bergi Advocacia Tributdria a quantia de
R$2.725.008,31; (iii) ao Escritorio de Advocacia Guido Pinheiro
Cortes a quantia de R$2.055.708,03; e (iv) ao advogado Bruno
Pinheiro Barata a quantia de R$251.616,55, conforme célculos

atualizados até 29 de junho de 2006, evidenciados
respectivamente pelos Oficios Requisitorios de Pagamento

n° 51000122006000103 (PRC PRC20070003681),

n°® 51000122006000109 (PRC20070003687),

n° 51000122006000110 (PRCPRC20070003688) e

n° 51000122006000111 (PRC20070003689),

todos protocolados em 30 de junho de 2006



ADCT
Administradora

Afiliada

Agéncia de Classificacdo de Risco

Agente

Agente Escriturador

Alocagdo Minima de
Investimento

ANBID

Andima
Assembléia Geral
Bacen

Bergi Advocacia Tributaria

BM&F
BOVESPA

Bruno Pinheiro Barata

Capitulo

Ato das Disposicdes Constitucionais Transitorias
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela
respectiva Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamente,
controladora(s) da respectiva Pessoa, sociedade(s) que sejam
controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da
respectiva Pessoa

Standard & Poor’s

qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servigos, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha
sido expressamente autorizado a atuar em nome da referida
Pessoa

Banco Santander Banespa S.A.

fracdo cujo numerador ¢é equivalente ao valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e o denominador equivalente
ao valor do patriménio liquido do Fundo, apurada diariamente pelo
Custodiante (exemplo: se Alocagdo Minima de Investimento =
0,80, entdo Alocagdo Minima de Investimento = 80%)

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento

Associa¢do Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro
assembléia geral de Quotistas do Fundo

Banco Central do Brasil

sociedade de advogados anteriormente denominada “Bergi
Advogados Associados”, sediada na cidade de Vitoria, Estado do
Espirito Santo, na Rua Aleixo Neto, n® 454, salas 504 a 509,
inscrita no CNPJ sob o n° 39.351.820/0001-63, e na OAB/ES sob
on®93.10731-0048

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Bolsa de Valores de Sao Paulo

advogado inscrito na OAB/RJ sob o n° 75.514 ¢ no CPF sob o n°
893.307.067-20, com escritorio na cidade do Rio de Janeiro, Estado

do Rio de Janeiro, na Rua do Olvidor, n® 142/28° andar

cada um dos capitulos do Regulamento



CBMA

Cedentes

CETIP

Circulacao

Citoma

CMN

CNPJ

Constituicdo da Republica
Conta Corrente do Fundo

Contrato de Cessao

Contrato de Custodia

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestdo

COSIF

CPF

Critério de Elegibilidade

Centro Brasileiro de Mediacao e Arbitragem — CBMA

(i) Citoma; (ii) Bergi Advocacia Tributaria; (iii) Guido Pinheiro
Cortes; (iv) Bruno Pinheiro Barata; e (v) Escritério de
Advocacia Guido Pinheiro Cortes

Céamara de Custddia e Liquidagéo

nimero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas e nao
resgatadas, nos termos do Regulamento, referente a cada classe
de Quotas em cada ocasido ou evento a que se faca referéncia no
Regulamento

Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda.

Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
Constitui¢do da Republica Federativa do Brasil de 1988

conta corrente de titularidade do Fundo aberta no Custodiante
instrumento particular firmado entre os Cedentes e o Fundo,
com interveniéncia do Custodiante, tendo por objeto a cessdo

dos Direitos Creditorios de titularidade dos Cedentes ao Fundo

Contrato de Custodia, a ser celebrado entre a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, o Custodiante e os Cedentes

Contrato de Distribui¢do, em Regime de Melhores Esforgos, de
Subscricdo e Colocagdo de Quotas de Emissio do Polo
Precatorio Federal Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, os Distribuidores, a Citoma e, na qualidade de
anuente interveniente, Polo.

Contrato de Gestdo de Ativos de Fundo de Investimento em
Direitos Creditodrios, a ser celebrado entre a Administradora, por

conta e ordem do Fundo, e a Gestora

Plano Contébil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda

critério para aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo,
definido no Regulamento



Custodiante

CVM

Data de Amortizagdo de Quota
Seniores

Data de Calculo

Data de Aquisi¢do

Data de Emissao

Direito Creditorio

Direito Creditério Elegivel

Diretor Designado

Distribuicao

Distribuidor

Distribuidor Lider

Banco Santander Banespa S.A.
Comissao de Valores Mobiliarios

data em que o Fundo efetua, em Regime de Caixa, o pagamento
da amortizagdo de Quotas Seniores, observado o disposto no
Regulamento

abertura de todo dia util, a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas
Seniores, em que serd calculado o valor unitirio das Quotas
Seniores para fins de integralizagdo, amortiza¢ao ou resgate

data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis aos Cedentes, em moeda corrente
nacional, e/ou quando ocorre o langamento, na conta de valores
mobilidrios de titularidade dos Cedentes, de Quotas
Subordinadas em razdo de sua integralizagdo, por meio da
cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, nos termos
do Contrato de Cessao

data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo
de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas, em moeda
corrente nacional ou por meio da cess@o de Direitos Creditorios
ao Fundo, conforme o caso, sdo colocados pelos investidores a
disposi¢do do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual devera
ser, necessariamente, um Dia Util

direitos de crédito contra a Unido em razdo dos débitos dessa em
virtude de sentencas transitadas em julgado na A¢go 98.0006431-1
e na Ac¢do 99.0020604-5, os quais foram caracterizados pela
emissao dos respectivos Precatdrios em favor dos Cedentes

Direito Creditorio que atenda, na Data de Aquisi¢do, ao Critério
de Elegibilidade

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela
gestdo, supervisdo ¢ acompanhamento do Fundo, bem como
pela prestagdo de informagdes que deverdo ser prestadas na
forma da lei

distribui¢do de Quotas a ser realizada pela Administradora e
pelos Distribuidores, nos termos do Regulamento e da legislacao
aplicavel

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao

BB Banco de Investimento S.A.

10



Distribuidores

Documentos Comprobatérios

Documentos da Securitizagdo

Emenda Constitucional n° 30
Empresa de Auditoria

Escritério de Advocacia Guido
Pinheiro Cortes

Evento de Avaliagcdo

Gestora

Guido Pinheiro Cortes

IBGE

Inicio das Atividades

Instrucdo CVM n° 356

Instrugdo CVM n° 400

Instrugdo CVM n° 409

Investidor Institucional

Qualificado

Investidores Qualificados

Distribuidor Lider e Distribuidor

documentos que evidenciam os Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo, consubstanciados em copia integral dos autos da Agdo
98.0006431-1 e da A¢ao 99.0020604-5

o Regulamento, o Contrato de Cessdo, os Termos de Cessdo, o
Contrato de Custddia ¢ o Contrato de Gestdo, em conjunto ou
isoladamente

Emenda Constitucional n° 30, de 13 de setembro de 2000
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

sociedade de advogados com sede na cidade de Vitdria, Estado
do Espirito Santo, Avenida Nossa Senhora da Penha, n° 699 —
Torre B, salas 402 a 405, inscrito no CNPJ sob n°
03.023.550/001-14 ¢ na OAB/ES n° 9936181-0188

eventos que poderdo ensejar a liquidagdo antecipada do Fundo, a
ser deliberada em Assembléia Geral

Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.

advogado inscrito na OAB/ES sob o n° 631, com escritorio na
cidade de Vitéria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Nossa
Senhora da Penha, n° 699 — Torre B, salas 402 a 405

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

data de publicacdo do anuncio de inicio de distribui¢do das
Quotas Seniores

Instrug¢do CVM n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteragdes posteriores

Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteragdes posteriores

Instru¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteragdes posteriores

Investidores Institucionais Qualificados ( “Qualified Institutional
Buyers”) conforme definido na Regra 144A

investidores aptos a adquirir Quotas do Fundo, nos termos do
Regulamento e da legislagdo aplicavel



IPCA-15

IPCA-E

LDO

Més da Ultima Corre¢do IPCA

Oferta

Oficios Requisitorios de

Pagamento

Outros Ativos

Parcela Recebida

Periodico

Pessoas

PIS

Periodo de Capitalizacao

Potencial de Cessao

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — 15,
conforme calculado e divulgado pelo IBGE

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo Especial,
conforme calculado e divulgado pelo IBGE

Lei de Diretrizes Or¢amentarias

2° més calendario imediatamente anterior ao més da Data de
Calculo (exemplo: caso o més da Data de Calculo seja fevereiro
de 2008, entdo Més da Ultima Corre¢io IPCA sera “dezembro”
de 2007)

presente distribuigdo publica de Quotas Seniores

oficios expedidos pelo Presidente do Tribunal Regional Federal
da 2* Regido a Unido, determinando a inclusdo no orgamento da
Unido e o pagamento das quantias indicadas nos Precatorios

ativos financeiros, modalidades operacionais e recursos em
moeda corrente nacional integrantes da carteira do Fundo,
excluindo-se Direitos Creditorios

valor decorrente da liquidagdo dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo efetivamente transferido para a Conta
Corrente do Fundo

periodico “Monitor Mercantil”, que devera ser utilizado para a
divulgacdo das informagdes do Fundo, nos termos do
Regulamento

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados,
de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administragdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou
indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio

Programa de Integragdo Social

intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizag¢@o, ou na data do pagamento da
ultima amortizagdo ou resgate de Quotas Seniores, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na proxima data de
amortizagdo e/ou resgate. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede
o0 anterior sem solugdo de continuidade

valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de

titularidade do Fundo, que, a critério da Administradora, possa ser
utilizado na aquisi¢do de Direitos Creditdrios Elegiveis pelo Fundo

12



Precatorios

Prego de Aquisigdo

Programa de Securitizagdo

Prospecto

Quotas, Quotas Seniores e Quotas
Subordinadas

Quotistas, Quotistas Seniores ¢
Quotistas Subordinados

Razdo de Garantia

Regime de Caixa

Regulamento

Resolugao CMN n° 2.682

Secao

SELIC

instrumentos que representam as requisi¢des judiciais de
pagamento, expedidos pelos juizes da execucdo existente na A¢ao
98.0006431-1 e na Acao 99.0020604-5, ao Presidente do Tribunal
Regional Federal da 2" Regido, que por sua vez encaminhou os
competentes Oficios Requisitorios de Pagamento a Unido, que foi
condenada ao pagamento de determinadas somas nos referidos
processos, por sentengas transitadas em julgado

preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios, definido em cada
Termo de Cessdo

mecanismos ¢ procedimentos definidos nos Documentos da
Securitizagdo por meio dos quais o Fundo adquire dos Cedentes
Direitos Creditérios, recebe o pagamento dos respectivos
valores devidos pela Unido e, conforme o caso, promove a
amortizagdo ou o resgate das Quotas

presente prospecto de distribui¢ao de Quotas do Fundo

quotas, quotas seniores e quotas subordinadas do Fundo,
conforme o caso

titulares das Quotas, das Quotas Seniores ou das Quotas
Subordinadas, conforme o caso

fragdo cujo numerador é o valor do patriménio liquido do Fundo
e o denominador é o somatodrio do valor atualizado das Quotas
Seniores (exemplo: se Razdo de Garantia for 0,85, entdo Razdo
de Garantia = 85%)

metodologia de pagamento prioritariamente adotada no
Regulamento quando da amortizagdo ou resgate de Quotas
Seniores e de Quotas Subordinadas, por meio da qual a base
calculo para apuracdo dos valores devidos aos respectivos
Quotistas sera definida tomando-se em conta o montante
efetivamente recebido pelo Fundo quando do pagamento dos
Direitos Creditorios pela Unido

regulamento do Polo Precatorio Federal Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Nao-Padronizados, e suas alteragdes

posteriores

Resolugao CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999

secdes deste Prospecto

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia



SIAFI

SOBRETAXA
SUPLEMENTO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TED

Termo de Adesao

Termo de Cessdo

Unido

Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo
Federal — SIAFI

sobretaxa fixa ao ano, conforme indicada no Suplemento
documento preparado na forma de anexo do Regulamento
montante devido a Administradora, a titulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribui¢des de administragdo do Fundo,
definidas no Regulamento e nos Documentos de Securitizagido
Transferéncia Eletronica Disponivel

documento preparado na forma de anexo do Regulamento, a ser
firmado pelos Quotistas, evidenciando sua adesdo aos termos do
Regulamento

termo de cessdo, lavrado por instrumento publico, firmado entre
cada Cedente ¢ o Fundo, conforme modelo constante do
Contrato de Cessdo, formalizando a cessdo, ao Fundo, dos

Direitos Creditorios de titularidade do respectivo Cedente

Uniao Federal
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CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS
NO CURSO DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO

Emissor:

Classe de Quotas:

Prego Unitario das Quotas Seniores:

PRECO UNITARIO DAS QUOTAS
SUBORDINADAS:

VALOR MINIMO DE APLICACAO
DE QUOTAS:

Publico Alvo:

Administradora:
Custodiante:

Gestor:

Empresa de Auditoria:

Agéncia de Classificagdo de Risco:

Polo Precatério Federal Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados

2 classes, sendo:

1 série da classe de Quotas Seniores, a serem distribuidas em uma
ou mais Distribui¢des

1 série da classe de Quotas Subordinadas, em mimero indeterminado e
em série unica

R$1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores,
podendo ser emitidas e negociadas fracdo de Quotas Seniores para
os titulares de pelo menos uma Quotacom esse valor nominal

R$100.000,00 na 1* Data de Emissao de Quotas Subordinadas

o valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo em Quotas
Seniores sera de R$1.000.000,00 ¢ de R$100.000,00 em Quotas
Subordinadas

investidores qualificados, conforme disposto na Instrugdo da CVM
n° 409, inclusive fundos de investimento e fundos de investimento
em quotas de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa” ou “Multimercado”, nos termos do inciso II do Artigo 91 da
Instrugdo CVM n° 409, que sejam habilitados a adquirir quotas de
fundos de investimento em direitos creditorios, busquem obter
rentabilidade por meio da aplicag@o de seus recursos na aquisigdo
das Quotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu
investimento no Fundo. Desde que observado o disposto no
Regulamento, podera haver vendas de Quotas no mercado
primario ou secundario para investidores estrangeiros

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Banco Santander Banespa S.A.

Polo Capital Gestdo de Recursos Ltda.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Standard & Poor’s



Data de Emisséo:

Liquidagdo Financeira

data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo de
Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas, em moeda corrente
nacional ou por meio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo,
conforme o caso, sdo colocados pelos investidores a disposi¢do do
Fundo, nos termos do Regulamento, a qual devera ser,
necessariamente, um Dia Util

a amortizagdo e o resgate de Quotas, conforme o caso, podem ser
efetuados nas contas cadastradas na Administradora (i) por meio
de TED ou sistema operacionalizado pela CETIP, desde que os
recursos sejam disponibilizados de imediato, ou (ii) em Direitos
Creditorios, nas hipdteses previstas no Regulamento

Vide Se¢do “As Quotas” deste Prospecto.
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VERACIDADE DAS INFORMACOES

A Administradora e os Distribuidores sdo responsaveis pela consisténcia, qualidade, veracidade ¢ suficiéncia
das informagdes encaminhadas & CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o
prazo de distribuigdo das Quotas.

Neste sentido, a Administradora e os Distribuidores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados
padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas neste Prospecto sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas, que venham a integrar o presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; ¢ (iii) o presente Prospecto foi elaborado
de acordo com as normas pertinentes.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas e ¢ concedido segundo critérios formais de legalidade.

Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto & Administradora, aos
Distribuidores ou na CVM.



As informagoes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o substituem.
Possiveis adquirentes das Quotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o Regulamento, com especial
atengdo as disposicoes relativas ao objeto e as politicas de investimento do Fundo, procedimentos e prazos
de amortizagdo e resgate de Quotas, bem como a descric¢do dos fatores de risco a que este estd exposto.

SUMARIO
Este sumario foi elaborado com base nas informagdes constantes do presente Prospecto.
O Fundo

O Polo Precatorio Federal Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados foi constituido em 20
de outubro de 2006, sob a forma de condominio fechado, com prazo de durago de 11 anos, contados da 1* Data de
Emissdo, ou ap6s o término dos procedimentos de dagdo em pagamento previstos no Regulamento, o que ocorrer
antes. O Regulamento foi registrado em 20 de outubro de 2006 no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 851230. O Fundo é regido pelas disposi¢des de seu
Regulamento, da Instrugdo CVM n° 356, da Instru¢io CVM n° 444/2006 ¢ das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° da Instru¢do CVM n° 356 foram protocolados na CVM em 20 de
outubro de 2006, em 30 de novembro de 2006, em 12 de dezembro de 2006, 21 de dezembro de 2006 € em 09
de janeiro de 2007.

O Fundo iniciou suas atividades 26 de janeiro de 2007.

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo
sera realizada nos termos do Regulamento, do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra ou coobrigagdo dos Cedentes. Os Cedentes e/ou qualquer de suas
Afiliadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos e pela solvéncia da Unido, sendo
somente responsaveis pela existéncia, liquidez e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessio.

O Fundo emitira Quotas Seniores para captar recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a aquisigdo
dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes de sua carteira.

As Quotas Subordinadas poderao ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou em Direitos Creditorios.
Piiblico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Pessoas que sejam investidores qualificados, conforme
disposto na Instrugdo da CVM n° 409, inclusive fundos de investimento e¢ fundos de investimento em quotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou “Multimercado”, nos termos do inciso II do Artigo 91
da Instru¢do CVM n° 409, que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios, busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisi¢do das Quotas ¢ aceitem
0s riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo. Desde que observado o disposto no Regulamento,
podera haver vendas de Quotas no mercado primario ou secundario para investidores estrangeiros.

Fatores de Risco

A aplicagdo no Fundo apresenta riscos para os Quotistas. Antes de tomar uma decisdo de investimento,
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informagdes contidas neste Prospecto e avaliar os fatores de risco aqui
descritos que refletem as especificidades do Programa de Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inerentes
a sua propria natureza, podera ocorrer atraso, por tempo indeterminado, na restituicao aos Quotistas do capital
investido ou eventual perda do valor de principal de suas aplicacdes.

Vide Regulamento, Capitulo XIII — “Dos Fatores de Risco” e Se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto.
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A Administradora

O Fundo ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
anonima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91.

A Administradora tem por funcdo precipua praticar todos os atos de gestdo ordinaria do Fundo nos termos da
Instrucdo CVM n° 356, da Instru¢do CVM n° 444/2006 e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem
legal, operacional e administrativa. Os deveres e as obrigagdes da Administradora encontram-se definidos no

Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo VIII — “Da Administra¢do do Fundo”.

Outros Prestadores de Servicos

Distribuidor Lider: BB Banco de Investimento S.A.
Rua Lélio Gama, n° 105 — 36° andar
20031-923

Rio de Janeiro — RJ

Distribuidor: Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao
Rua Alexandre Dumas, n° 2.200
04717-910

Sao Paulo — SP

Auditoria: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, n° 1400
05001-903
Sao Paulo — SP

Classificacdo de Risco: Standard & Poor’s
Avenida Eng. Luis Carlos Berrini, n° 1253, 10° andar

04571-000
Sdo Paulo — SP

Custédia: Banco Santander Banespa S.A.
Rua Amador Bueno, n° 474
04752-000
Sao Paulo — SP

Gestor: Polo Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Rua Ataulfo de Paiva, n® 204 — salas 1001 a 1010
22440-030

Rio de Janeiro — RJ

Agente Escriturador: Banco Santander Banespa S.A.
Rua Amador Bueno, n° 474
04752-000
Sdo Paulo — SP

Tabela 1: Outros Servigos.



O Custodiante

O Banco Santander Banespa S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Amador Bueno, n° 474, inscrita no CNPJ sob n° 90.400.888/0001-42, é a instituigdo
responsavel pelas atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditorios e Outros Ativos do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrugdo CVM n° 356 e no Contrato de Custodia,

o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

a)

b)

d)

g)

h)

verificar se os Direitos Creditorios a serem cedidos pelos Cedentes ao Fundo atendem ao Critério de
Elegibilidade;

operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da Securitizagdo que sejam
de sua exclusiva responsabilidade;

movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observadas as instrugdes passadas pela
Administradora e os termos e condi¢cdes dos Documentos da Securitizagio;

receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos a seguir relacionados, diretamente
ou por meio de seus Agentes:

1) extratos das contas correntes de titularidade do Fundo;

i) copias autenticadas dos Termos de Cessdo formalizando a cessdo de Direitos Creditorios dos
Cedentes para o Fundo e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua
responsabilidade, definidos nos Documentos da Securitizagéo;

iii) Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo que lhe tenham sido encaminhados, conforme o caso, pela Administradora, pela Gestora
e/ou pelos Cedentes ou seus respectivos Agentes;

iv) documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

entregar a Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no subitem “d” acima;

acolher em contas correntes de titularidade do Fundo os valores relativos aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo pagos pela Unido, na forma descrita no Regulamento;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos
Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas unica e exclusivamente em

conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo;

efetuar a liquidag@o financeira relativa a aquisi¢do de Direitos Creditorios, observadas as instrugdes
passadas pela Administradora e os procedimentos definidos no Regulamento e no Contrato de Cessdo;
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1) calcular e colocar a disposi¢do da Administradora e da Gestora, diariamente, o valor da Razdo de
Garantia e da Aloca¢do Minima de Investimento;

j) colocar a disposi¢do da Administradora e da Gestora, diariamente, relatorios para apuragdo da Reserva de
Caixa; e

k) colocar a disposigdo da Administradora e da Gestora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos lancamentos, em base didria, de forma que o mesmo possa cumprir pontualmente suas
obrigacdes financeiras e contratuais.

Os deveres e obrigagdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento e no Contrato de Custodia.

Vide Regulamento, Capitulo XI — “Do Custodiante” e Se¢do “Custodiante” deste Prospecto.

A Gestora

Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serfo realizados pela Gestora, contratada nos termos do item II, do

artigo 39 da Instru¢do CVM n° 356 e do Contrato de Gestdo, regularmente credenciada perante a CVM para o

exercicio da atividade de administragdo de carteira de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério

CVM n° 7.162, de 19 de margo de 2003, e que sera responsavel pelas atividades a seguir descritas, tudo nos

termos do Contrato de Gestao.

A gestdo da carteira do Fundo por parte da Gestora ¢ realizada por delegagdo de poderes da Administradora,

nos termos do Regulamento e do Contrato de Gestdo. Nas hipoteses em que a Administradora e a Gestora

compartilhem responsabilidades ou decisdes, cabera exclusivamente a Administradora a assungdo de tais

obrigacdes, salvo se expressamente delegadas a Gestora nos termos do Regulamento ¢ do Contrato de Gestao.

Adicionalmente as obrigacdes de gerir a carteira do Fundo, conforme o disposto no Regulamento, sdo
obrigagdes da Gestora:

a) realizar a analise de todos os investimentos propostos para integrar a carteira do Fundo;
b) agir sempre no melhor interesse do Fundo;

¢) colaborar para a divulgagéo das informagdes previstas no Regulamento;

d) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

e) cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral; e

f) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do Regulamento.

Observados os termos e as condi¢des do Regulamento e da Instrucdo CVM n° 356, os objetivos, direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, a Gestora, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a) exercer todos os direitos inerentes aos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de ag¢do;
b) adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos, decretar seu vencimento antecipado,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transagédo, ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstitui¢do, de

substitui¢do ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo;
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¢) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranga dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, e (ii) a excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e

d) praticar todos os atos necessirios a gestio do Fundo, observados os termos e as condigdes do
Regulamento e as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

Tendo em vista que o Fundo podera questionar em face da Unido (i) o critério atualmente adotado pela Unido
para a atualizagdo do valor dos Precatorios; (ii) o indice dos juros utilizado; e (iii) a sua incidéncia somente a
partir do ano em que se vence a segunda parcela, a Gestora podera requerer, em nome do Fundo,
administrativa ou judicialmente, eventuais diferencas decorrentes dos indices de corre¢do monetaria e/ou das
taxas de juros aplicadas ao crédito reconhecido na sentenga transitada em julgado no processo n° 98.0006431-

1 ou na A¢ao 99.0020604-5, conforme o caso.

Independentemente de autorizagdo previa dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, a Gestora podera
adotar as medidas administrativas ou judiciais cabiveis, desde que a maioria dos titulares de Quotas
Subordinadas se responsabilize integralmente, de forma considerada satisfatoria pela Administradora, e
garanta o pagamento de todos e quaisquer custos que venham a ser incorridos, inclusive a contratagdo de
advogados, o pagamento de custas e despesas processuais, de honorarios periciais, ¢ de honorarios
advocaticios para a parte contraria, em caso de improcedéncia da agfo judicial a ser adotada, bem como de
quaisquer outras despesas que sejam relacionadas com a cobranga de diferencas decorrentes da forma pela

qual os créditos representados por Precatorios sdo atualizados e acrescidos de juros pela Unido.

Caso a Unido venha a efetuar qualquer questionamento com referéncia aos Direitos Creditorios cabera aos
titulares de Quotas Seniores definir, em conjunto com a Administradora, quais medidas serdo propostas de
forma a salvaguardar os direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, observado o disposto no Capitulo
XXVII do Regulamento.

A Administradora somente podera propor a substituicdo da Gestora na hipotese de seu descredenciamento

para desempenhar suas fungdes de gestora de recursos de terceiros por parte da CVM.

A Gestora podera ser substituida por deliberagdo dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral convocada

especialmente para este fim, observados os termos do Regulamento.

A Gestora fard jus a uma remuneragdo paga diretamente pelo Fundo, deduzida da Taxa de Administra¢ao, na
forma e valores previstos no Contrato de Gestao, correspondente a 0,20% ao ano, incidentes sobre o valor do
patrimoénio liquido do Fundo, pagos mensalmente a razdo de 1/12, a qual sera apurada e paga, pari-passu com

a Taxa de Administragdo, no wltimo Dia Util de cada més, observado o disposto no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo XII — “Da Gestora” e Se¢do “Gestora” deste Prospecto.
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Remunerac¢ao da Administradora e Encargos do Fundo

Taxa de
Administracao:

Taxa de Ingresso:
Taxa de Saida:
Taxa de performance:

Encargos do Fundo:

remunera¢do mensal equivalente ao maior valor entre: (i) R$8.000,00; ou (ii)
o valor correspondente a 0,10% ao ano incidente sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo, pagavel mensalmente a razéo de 1/12, apurado no Gltimo
Dia Util de cada més. A remuneragdo mensal acima prevista sera acrescida
uma remuneracdo adicional correspondente a 0,20% ao ano incidente sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo, pagavel mensalmente a razdo de 1/12,
apurada no ultimo Dia Util de cada més

Naéo ha.
Naéo ha.
Nao ha.
1. Taxa de Administragdo;

2. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

3. despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios,
formularios e informagdes periddicas, previstas no Regulamento ou na
regulamentagdo pertinente;

4. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Quotistas;

5. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do Fundo, da analise de sua
situagdo e da atuagdo da Administradora;

6. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

7. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenag@o, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

8. quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagdo do Fundo ou
a realizacdo de Assembléia Geral,

9. despesas com a contratagdo de agéncia de classificag@o de risco;
10. taxas de custddia de ativos do Fundo;

11. contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a
negociagao; e

12. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses do Fundo, na forma do Regulamento.

Tabela 2: Remunera¢do da Administradora e Encargos do Fundo.
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Demonstrativo do Custo da Distribuicao

Custo % em relacgio ao valor da Distribuicio Montante (RS)
(R$100.000.000,00)

Taxa de Registro na CVM (**) 0,08% R$82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,04% R$40.000,00
publicagdo de antincios) (*)(**)
Distribuigéo (*)(**) 0,53% R$533.762,50
Agéncia Classificadora de Risco (**) 0,06% R$60.947,60
Empresa de Auditoria (**) 0,08% R$84.600,00
Outros Custos (*)(**) 0,61% R$612.000,00
Total 1,41% R$1.414.180,10

(*) Valores estimados.
(**) Pagos pela Citoma.

Custo Unitario de Distribuicdo:

Valor Unitario Quota Seniores | Custo Unitario de Distribuicdo | % em relacio ao valor unitario
da Quota Seniores
R$1.000.000,00 R$14.141,80 1,41%

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM n° 400, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito
formulado pela Administradora de modificagdo ou revogacao da Oferta, na hipotese de alterag@o substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do respectivo pedido de
registro perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta. E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Quotistas. A revogagio
torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Quotas ofertadas.

A modificacdo sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do
anuncio de inicio de distribui¢do das Quotas. A Administradora devera acautelar-se e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

A Administradora comunicard diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da
modificagdo efetuada, para que, no prazo de 5 dias tteis do recebimento da comunicacdo, confirmem, por
correspondéncia a Administradora ou em sua sede, o interesse em manter a aceitagdo da Oferta, presumida a
intengdo de manuten¢do da mesma na hipdtese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitagdo a Oferta, restituir-se-do os valores
aos investidores.
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Cronograma Etapas da Oferta

Evento Data Estimada*
Publica¢do do Anuncio de Inicio de Distribui¢do de Quotas Seniores 27.12.2006
Disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar 27.12.2006
Inicio do Road Show 09.01.2007
Encerramento do Road Show 11.01.2007
Bookbuilding e alocagdo de lotes 23.01.2007
Disponibilizag@o do Prospecto Definitivo 30.01.2007
Liquidagdo Financeira 26.01.2007
Encerramento da Distribuicdo 19.06.2007
Publica¢do do Anuncio de Encerramento da Distribui¢do 19.06.2007

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes e atrasos

adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.

Regime de Colocacio das Quotas Seniores

Do Regime de Colocagio e do Periodo de Distribui¢do: Observadas as condi¢des previstas no Contrato
de Distribuicdo, os Distribuidores, em regime de melhores esforcos, realizardo, em mercado de balcao
organizado, a distribuicdo publica da totalidade das 100 Quotas Seniores, no valor de até
R$100.000.000,00, considerando-se o valor das Quotas na 1* Data de Emissdo, observado o Plano de
Distribuigdo, desde que pelo menos 40 Quotas Seniores distribuidas até 31 de dezembro de 2006.

Caso até o dia 31 de dezembro de 2006 nao tenham sido subscritas e integralizadas, no minimo, 40
Quotas Seniores, o Contrato de Distribui¢do podera ser resilido unilateralmente pela Administradora,
mediante notificagdo por escrito aos Distribuidores. Neste caso, Administradora podera colocar, em
regime de melhores esforcos, as Quotas por aquele(s) ndo distribuidas. Caso o anuncio de inicio de
distribuigdo das Quotas Seniores seja publicado apds 30 de novembro de 2006, o prazo acima definido
sera automaticamente prorrogado em 30 dias contado da publicagdo do antncio de distribuigdo, limitado
a data maxima de 31 de janeiro de 2007. Os prazos acima definidos poderdo ser prorrogados de comum
acordo entre a Administradora, os Distribuidores, a Gestora e os Cedentes.

Caso ocorra a resilicdo do Contrato de Distribuigcdo pela Administradora, nos termos do Contrato de
Distribuigdo, os Distribuidores estardo isentos (e serdo mantidos indenes nos termos do Contrato de
Distribuicdo) de qualquer responsabilidade decorrente da distribuicdo das Quotas Seniores e a
Administradora devera informar a CVM da resilicdo do Contrato de Distribuigdo, no prazo de até 5 dias
contado da ocorréncia do evento, abster-se de utilizar este Prospecto e/ou qualquer material publicitario e
mercadologico em que conste qualquer referéncia aos Distribuidores e sua atuagdo como instituigdes
coordenadoras da Oferta e distribuidoras das Quotas Seniores, abster-se de utilizar ou mencionar os
nomes dos Distribuidores com relacdo a qualquer atividade ou evento relacionado a Oferta e a
distribui¢do das Quotas Seniores, providenciar a publicagdo de novo antincio de distribuigdo informando
que os Distribuidores ndo sdo mais responsaveis pela Oferta e pela distribuigdo das Quotas Seniores e que
a partir da publicagdo do referido antincio tal atividade serd conduzida pela Administradora, devendo, na
ocasido, providenciar, também, a recircula¢do do Prospecto devidamente atualizado.

Garantia de Liquidez: os Distribuidores ndo celebraram nem celebrardo contrato de garantia de liquidez
tendo por objeto as Quotas, nem foi constituido fundo de sustentacao.
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Plano de Distribuicdo: observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, os Distribuidores deverdo
realizar a distribui¢@o publica das Quotas conforme plano de distribui¢do fixado nos seguintes termos:

a)

b)

d)

apos a publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo da Oferta serd realizado o “Road Show”,
conforme determinado pelos Distribuidores de comum acordo com a Administradora, durante o
qual serdo distribuidas versoes do presente Prospecto preliminar, que ainda poderdo estar sujeitas a
alteragdes posteriores;

apos a realizagdo do “Road Show” e conforme determinado pelos Distribuidores de comum acordo
com a Administradora, os Distribuidores dardo inicio ao processo de marketing da operagio, com
a conseqiiente indicacdo da data para o bookbuilding, que ocorrera em dia e horario Unicos,
respeitados os procedimentos previstos no Contrato de Distribuigdo;

a Administradora, agindo por ordem e conta do Fundo, na presente data, declara acreditar nao
haver interesse relevante, na Oferta, por parte de investidores estrangeiros. Nao obstante, o
Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, por meio de suas Afiliadas no exterior, podera realizar, nos
termos dos contratos especificos que venham a ser celebrados, esfor¢os de vendas das Quotas nos
Estados Unidos da América e/ou no Reino Unido, de acordo com as hipdteses de isencdo de
registro, perante as autoridades competentes, de ofertas publicas de titulos e valores mobiliarios
previstas nessas respectivas jurisdigdes; e

encerrado o procedimento de bookbuilding, os Distribuidores consolidardo as propostas dos
Investidores Qualificados para subscri¢do das Quotas e procederdo a alocag¢do das Quotas entre os
investidores, observadas as diretrizes abaixo definidas.

Diretrizes do Plano de Distribuicdo:

a)

b)

¢)

sera adotado o procedimento diferenciado de distribui¢ao, observado o disposto no §3° do artigo 33
da Instru¢do CVM n° 400, ndo havendo lotes maximos ou minimos, nem reservas antecipadas, sendo
atendidos prioritariamente os clientes dos Distribuidores, visando a maior pulverizagdo para as
Quotas, tendo em vista a relagdo da Gestora e dos Distribuidores com esses clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica;

a alocagdo final dos lotes entre os investidores serd qualitativa e discricionaria, cabendo aos
Distribuidores, em conjunto com a Gestora, definir a quantidade de Quotas a ser atribuida a cada
investidor e a taxa de remuneragdo final das Quotas Seniores tendo em vista a relagdo da Gestora e
dos Distribuidores com seus clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica; e

dentro do processo de bookbuilding a taxa final da Oferta (Spread) ndo serad necessariamente a
mais baixa, dado que ndo serd levada em conta somente a quantidade proporcional das ordens
apresentadas pelos investidores.

Remuneracdo: os Distribuidores farfo jus ao recebimento de uma comissdo de colocagdo, a qual sera
igualmente dividida entre os Distribuidores sem se considerar o numero de Quotas efetivamente colocado
por cada um deles, de acordo com o seguinte critério:

a)

b)

caso a Sobretaxa seja menor ou igual a Taxa de Referéncia, abaixo definida, acrescido de
1,50%, ou menos, conforme apurado no processo de bookbuilding, a comissdo sera de 0,70%,
incidente sobre o montante de Quotas efetivamente distribuidas;

caso a Sobretaxa seja a Taxa de Referéncia, abaixo definida, acrescido de um percentual

variando entre 1,51% e 1,99%, conforme apurado no processo de bookbuilding, a comissdo sera
de 0,55%, incidente sobre o montante de Quotas efetivamente distribuidas; ou
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c) caso a Sobretaxa seja maior ou igual do que a Taxa de Referéncia, abaixo definida, acrescido de
2,0%, ou mais, conforme apurado no processo de bookbuilding, a comissdo serd de 0,40%,
incidente sobre o montante das Quotas efetivamente distribuidas.

Sendo que:
A “Taxa de Referéncia” sera calculada utilizando-se a seguinte férmula:

Tx. Ref=Tx 2011 — (Tx 2011 — Tx 2015) * ((Dur FIDC — Dur 2011)/(Dur 2015 — Dur 2011)),
onde:

e Tx 2011 — Taxa Indicativa realizada no mercado secundario de titulos ptblicos de “Nota do
Tesouro Nacional — Série B” com vencimento em 15 de maio de 2011, no dia util
imediatamente anterior a 1* data de integralizacdo das Quotas, conforme divulgado pela
Andima.

e Tx 2015 — Taxa Indicativa realizada no mercado secundario de titulos publicos de NTNB com
vencimento em 15 de maio de 2015, no dia 0til imediatamente anterior a 1* data de
integralizagdo das Quotas, conforme divulgado pela Andima.

e Dur 2011 — Numero de dias uteis entre a 1* data de integralizacdo das Quotas e o dia 17 de

novembro de 2010.

e Dur 2015 — Numero de dias uteis entre a 1* data de integralizacdo das Quotas e o dia 17 de
julho de 2013.

e Dur FIDC. - Numero de dias tteis entre a 1* data de integralizacdo das Quotas e o dia 17 de
agosto de 2011.

A Comissdo de Colocag@o ndo sera devida aos Distribuidores caso o Contrato de Distribuigdo venha a ser
resilido pela Administradora nas hipoteses ali estabelecidas.

As Quotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de TED ou sistema operacionalizado pela
CETIP, conforme opgao da cada Distribuidor. As Quotas Subordinadas serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
por meio de TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, aprovado pelo Custodiante,
e/ou em Direitos Creditorios, que serfio cedidos e precificados conforme disposto no Contrato de Cessdo, observado,
ainda, o Critério de Elegibilidade.

Politica de Investimento, Composicio e Diversificacao da Carteira

As aplicacdes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicao e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as condigdes do Regulamento.

O Fundo podera manter ou aplicar seu Patrimonio Liquido de acordo com a tabela a seguir.

Percentual em Relacgao ao
.~ . Patriménio Liquido

Composicao da Carteira

Minimo Maximo
a) Direitos Creditdrios 80% 100%
b) moeda corrente nacional 0% 20%
¢) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen 0% 20%
d) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos; e 0% 20%

Tabela 3: Politica de Investimento e Composic¢do e Diversificagdo da Carteira.
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O Fundo, por intermédio da Administradora, ndo podera contratar quaisquer operacdes para a composicdo da
carteira do Fundo em que figurem como contraparte a propria Administradora, qualquer de suas Afiliadas ou,
ainda, quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Administradora ou por qualquer de suas Afiliadas.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, dos Distribuidores, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

E vedado ao Fundo realizar opera¢des em mercados derivativos.

Metodologia de Avaliacio dos Ativos do Fundo

Os ativos integrantes da carteira do Fundo deverfo ser registrados pelo seu custo de aquisigdo e ter os seus
valores ajustados nos termos dos itens a seguir indicados.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o 4gio ou
desagio apurado na sua aquisi¢do, devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia deles no tempo, computando-
se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em
vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante, conforme disposto no Contrato de
Custodia. A valorizacdo dos titulos publicos ou privados e dos valores mobilidrios que compdem a carteira
do Fundo sera efetuada com base nas cotagdes obtidas na BOVESPA, BM&F ou outros mercados
organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM aplicaveis.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Direitos Creditorios ¢ os Outros Ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na
Resolugao CMN n° 2.682. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado
subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisigdo, acrescida dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

E obrigatoria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstra¢des financeiras anuais do Fundo, de
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por
tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinagio desses valores.

Gerenciamento de Riscos

A administracdo e a gestdo do Fundo, executadas pela Administradora e pela Gestora, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco, definidos no
Regulamento, sdo determinados pelos diretores da Administradora e da Gestora, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento..

A Administradora ¢ a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, conforme acima
definido, os quais tragam os pardmetros de atuagdo do Fundo acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante
a avaliagdo das condig¢oes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da
economia brasileira.
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Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na Segdo “Fatores
de Risco” deste Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do Fundo, descrita no Regulamento,
sdo monitorados pela Administradora e pela Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido
no Regulamento. A érea de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel méximo de exposi¢ao a risco.

A utiliza¢do dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos
Quotistas. As aplicagdes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto apresentam riscos para os
Quotistas. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacgao da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.

Custodia dos Ativos de Titularidade do Fundo

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta deposito diretamente em nome
do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a
prestagdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM. Os Documentos Comprobatérios deverdo ser
custodiados pelo Custodiante nos termos da legislagdo aplicavel.

Valores Minimos de Aplica¢ido

Aplicagdo Inicial em Quotas Seniores R$1.000.000,00
Aplicagdo Inicial em Quotas Subordinadas R$100.000,00

Tabela 4: Valores Minimos Aplicaveis ao Fundo.
As Quotas

Vide Se¢do “As Quotas” deste Prospecto.
Tributacgao

O disposto nesta Segdo tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas e ao Fundo, sem a andlise das situagdes tributdrias especificas que podem alcancar os Quotistas
em determinadas situagoes. Por esta razdo, recomendamos aos Quotistas consultarem seus assessores
tributdrios com respeito ao tratamento aplicavel especificamente ao investimento realizado no Fundo

Até a data de preparagdo deste Prospecto, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos
fundos de investimento sdo isentos do imposto de renda e ndo sofrem a incidéncia da Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido — CSLL, da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos nas
transagdes com os ativos componentes das carteiras dos fundos de investimentos implicam, tdo-somente, na
valorizagao da totalidade das cotas dos fundos, sem efeitos tributarios diretos.

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os rendimentos auferidos a
partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sdo regressivas em razdo da classificagdo do fundo como de
longo prazo (carteira com prazo médio superior a 365 dias — excluidos para esse proposito os Direitos
Creditorios) ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse
proposito os Direitos Creditorios), e apés a defini¢do da classificacdo do Fundo segundo este critério, a
aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicagdo do investidor, conforme abaixo
descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

22,5% - prazo da aplicagdo de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicacdo de 181 dias até 360 dias;
17,5% - prazo da aplicacdo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicagdo acima de 720 dias.
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(i1) Fundo de curto prazo:

e 22,5% - prazo da aplicacdo de até 180 dias; e
e 20,0% - prazo da aplicacdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima sdo considerados a partir da data da aplicagéo.

Em face de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado, existe uma duvida pertinente a
aplicagdo do regime de retengdo semestral de IR-Fonte (come-cotas), em valor equivalente a 20% (relativos a
fundos de curto prazo) ou 15% (rendimentos relativos a fundos de longo prazo), uma vez que a legislagdo
vigente ndo ¢é suficientemente clara neste sentido. Assim, até que haja definicdo sobre a necessidade de
retengdo semestral, a Administradora ndo adotara tal procedimento de retengdo, o qual podera ser
eventualmente alterado caso fato ou ato superveniente determine a aplica¢do deste procedimento sobre o
Fundo.

Por ocasido do resgate das quotas, sera aplicada aliquota complementar, dependendo do prazo de aplicacao,
adotando-se a escala de aliquotas acima apresentada.

Na hipétese de alienagdo de quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienagdo, incidira IR-
Fonte a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a institui¢do intermediadora que
receber a ordem de alienagdo do Quotista. Por fim, ha incidéncia do Imposto sobre Operac¢des Financeiras,
Cambio e Seguro — IOF sobre as quotas quando a amortizagdo ou resgate ocorrer em prazo inferior a 30 dias
da data da aplicagdo.

Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, potenciais investidores e Quotistas poderdo entrar em
contato com a Administradora por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento e e-mail:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746 ou (21) 2493-4901

At. Sr. Alexandre Freitas

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

Site: www.oliveiratrust.com.br

As duvidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderao ser esclarecidas diretamente com a Gestora, no
seguinte endereco:

Polo Capital Gestiao de Fundos Ltda.
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204, 10° andar
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3205-9800

Fax. (21) 3205-9899

At. Sr. Marcos Duarte

e-mail: polo@polocapital.com

Site: www.polocapital.com

Critérios de Divulgacio de Informacées aos Quotistas

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser entendido como um
Evento de Avaliacdo, nos termos do Regulamento, de modo a garantir a todos os Quotistas, acesso a tais
informagdes.

A divulgacdo das informagdes previstas no Regulamento devera ser feita por meio de publicacdo no

Periddico, qual seja o “Monitor Mercantil”’, e mantida disponivel para os Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e nas instituigdes que coloquem Quotas do Fundo.
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A Administradora devera, no prazo maximo de 10 dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicao dos Quotistas, em seu site, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

a) o namero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas e o seu respectivo valor;
b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

¢) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢@o de qualquer interessado
que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; €

b) de 60 dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras
anuais.

Sumario dos Principais Contratos Firmados pelo Fundo
Contrato de Cessdo e Termos de Cessdo

Por meio do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo, o Fundo adquirird Direitos Creditorios dos
Cedentes.

Contrato de Gestdo

A Gestora sera contratada para prestar o servigo de gestdo da carteira do Fundo nos termos do Contrato de
Gestao.

Contrato de Custodia

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, contratara o Custodiante para prestar os servigos de custodia
qualificada, controladoria e liquidagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos servigos dos
quais trata o artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356.

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo contratara os Distribuidores para a prestacdo dos servigos de
distribuig@o publica das Quotas Seniores.

Escrituragdo de Quotas

O Custodiante do Fundo sera, ainda, contratado para ser o responsavel pelos servigos de escrituragdo das
Quotas.

Direitos Creditorios

Vide Se¢do “Direitos Creditorios” deste Prospecto.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

O resumo da estrutura do Fundo abaixo apresentado possui apenas a finalidade de oferecer uma visdo
global do mesmo, sendo que certos termos e condigdes, principalmente do Regulamento, foram simplificados.
Nenhuma decisdo de investir nas Quotas deverd ser tomada baseada somente nas informagées desta Se¢do.
O resumo aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado tomando-se em consideracdo todas as
informacoes contidas neste Prospecto. Os termos utilizados nesta Se¢do que ndo estiverem aqui definidos
tém o significado que lhes foi atribuido no glossario deste Prospecto ou no Regulamento.

Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

E objetivo do Fundo proporcionar aos seus Quotistas a valorizagdo de suas Quotas por meio da aplicagio de
recursos, preponderantemente, na aquisi¢do de Direitos Creditorios, observados todos os indices de
composicdo e diversificagdo da carteira estabelecidos no Regulamento. Em carater complementar, o Fundo
aplicara seus recursos em Outros Ativos.

O Fundo buscaré atingir uma rentabilidade (benchmark) de acordo com a variagdo do IPCA-E, acrescida de
uma Sobretaxa anual definida no Suplemento, conforme os critérios estabelecidos no Regulamento. O
benchmark aplica-se as Quotas Seniores, sendo que ndo hd benchmark predeterminado para as Quotas
Subordinadas.

O Fundo adquirira Direitos Creditérios dos Cedentes utilizando-se precipuamente dos recursos provenientes
da integralizagdo de Quotas.
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Desenho Esquematico do Fundo
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Fluxo 1: Fluxo da Operacéo.

1. Os Cedentes detém direitos de crédito contra a Unido em razdo dos débitos dessa em virtude de sentencas
proferidas na Acao 98.0006431-1 e na Ag¢do 99.0020604-5, os quais foram caracterizados pela emissdo
dos respectivos Precatérios em favor dos Cedentes.

2. O Fundo capta os recursos necessarios para a aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, a serem pagos
em moeda corrente nacional, mediante a integralizagdo de Quotas Seniores por Investidores Qualificados.

3. O Fundo adquire Direitos Creditorios e Outros Ativos utilizando-se das verbas recebidas em “2” acima.

4. Os recursos decorrentes do pagamento, pela Unifo, dos Direitos Creditorios sao transferidos para a Conta
Corrente do Fundo.

Procedimentos de Cessao de Direitos Creditorios e de Recebimento e Cobranga de Valores

Observados os procedimentos definidos no Contrato de Cessao, a cessdo dos Direitos Creditorios sera formalizada
por meio de Termo(s) de Cessdo, lavrado por instrumento publico, devidamente apresentado aos respectivos juizos.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente poderd adquirir Direitos Creditérios Elegiveis dos
Cedentes, observados os procedimentos de cessdo definidos no Regulamento e no Contrato de Cessdo, desde
que, computada, pro forma, a aquisi¢ao dos respectivos Direitos Creditorios (a) em moeda corrente nacional
e/ou (b) por meio da emissdo de Quotas Subordinadas, o mesmo atenda, cumulativamente, a Razdo de
Garantia, a Reserva de Caixa e, conforme o caso, a Alocagdo de Investimento Minima.
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O respectivo Termo de Cessao sera levado a Acao 98.0006431-1 e a Agdo 99.0020604-5, conforme o caso,
para que a Unifo seja intimada judicialmente da respectiva cessdo, bem como sejam providenciados os
registros necessarios junto ao SIAFI, para identificacdo do Fundo como cessionario e novo credor.

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, os valores destinados aos pagamentos dos Direitos
Creditorios sdo depositados pela Unido em institui¢do bancaria oficial, em conta remunerada individualizada.

O tribunal competente envia comunicado desta operagdo ao Juizo da execucdo, que intima as partes para que
efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos Direitos Creditorios serdo
liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, apds a apresentagdo ao juizo de certiddes necessarias
para o levantamento das quantias depositadas, exigidas a época, nos termos da legislacdo aplicavel na ocasido,
depois de ouvida a Fazenda Publica. Na 1* Data de Emissdo, as certiddes exigidas sdo: certiddo negativa de
tributos federais, estaduais, municipais, bem como certiddo de regularidade para com a Seguridade Social, o
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS e a Divida Ativa da Unido'.

O Fundo contratara escritorio de advocacia para atuar nos procedimentos relacionados ao levantamento das
quantias depositadas.

Nos termos do Regulamento, qualquer inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
nos termos da Emenda Constitucional n® 30, ou contestacdo pela Unido com relagdo ao pagamento dos Precatorios

sera considerado um Evento de Avaliacdo e, conseqiientemente, serd convocada Assembléia Geral.

Os procedimentos de recebimento de valores, pelo Fundo, podem ser representados graficamente da seguinte maneira:

Pagamento dos
Precatorios pela
Unido

Institui¢@o bancaria
oficial

Alvara judicial ou
meio equivalente

Levantamento, pelo Fundo,
das quantias depositadas

Fluxo 2: Procedimentos de Recebimento de Valores.

" Em 30 de novembro de 2006, o Supremo Tribunal Federal, por unanimidade, julgou procedente a Agdo Direta de
Inconstitucionalidade n® 3453, proposta pelo Conselho Federal da Ordem dos Advogados do Brasil contra o art. 19 da Lei n°
11.033/2004, que instituiu a obrigacdo de apresentacdo de certiddes para o levantamento de quantias depositadas em precatorios.
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Formaliza¢ao da Cessao

A cessdo de cada Direito Creditério sera formalizada por meio da celebragdo de Termo de Cessdo, lavrado
por instrumento publico. O Termo de Cessao indicara o rol dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos, se a
cessdo sera total ou parcial, e o respectivo Preco de Aquisicdo.

A cessdo de Direitos Creditérios de cada Cedente ao Cessionario serd considerada perfeita e acabada somente
apos a lavratura, por instrumento publico, do Termo de Cessdo, apds a verificagdo das condi¢des suspensivas
abaixo indicadas, bem como depois do efetivo pagamento do Preco de Aquisicdo ao respectivo Cedente, nos
termos do Contrato de Cessao.

O pagamento pela cess@o dos Direitos Creditorios, apos a lavratura do Termo de Cessao, estara sujeita (a) a efetiva
comunicaggo da cessdo ao juizo competente, responsavel pelo correspondente Precatorio que lastreia o(s) Direito(s)
Creditorio(s) cedido(s); (b) a substituicdo dos Cedentes, pelo Fundo, na qualidade de beneficiarios dos Oficios
Requisitorios de Pagamento n° PRC20073450, n® PRC20073451, n°® PRC20073452, n° PRC20070003681, n°
PRC20070003687, n°® PRCPRC20070003688 ¢ n° PRC20070003689, conforme o caso, ou alternativamente ao
deferimento judicial de inclusio do Fundo no pdlo ativo da Acfo 98.0006431-1 e da Acdo 99.0020604-5,
observado o prazo abaixo previsto; e (c) a efetiva subscri¢do e integralizagdes de Quotas Seniores, de emissdo do
Fundo, nos termos do Regulamento, em montante suficiente ao pagamento integral do(s) respectivo(s) Preco(s) de
Aquisigdo, sendo estas condigdes suspensivas da cessdo. Somente apds a satisfagdo cumulativa das condigdes
suspensivas acima pactuadas, é que o Fundo efetuara o pagamento do(s) Preco(s) de Aquisi¢do indicado(s) no(s)
respectivo(s) Termo(s) de Cessao, conforme previsto no Contrato de Cessao.

A cessdo formalizada nos termos aqui descritos, apds cumprida as condi¢des suspensivas acima estabelecidas,
transferira ao Fundo, em carater definitivo, sem direito de regresso ou co-obrigagdo do respectivo Cedente e
de suas Afiliadas, a plena titularidade dos Direitos Creditorios e de todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a eles relacionados.

Efetuado o pagamento do Preco de Aquisicdo, o correspondente Cedente outorgara ao Fundo a mais ampla,
geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo para mais nada reclamar quanto ao pagamento da cessdo dos
respectivos Direitos Creditorios.

Na hipotese de ser indeferido o pedido a ser formulado em conjunto entre Cedentes e o Fundo para a substituigdo
dos beneficiarios originais dos referidos Precatorios pelo Fundo, ou seja negado o pedido de inclusdo do Fundo
no pdlo ativo nos respectivos processos em que foram originados os Precatdrios, no prazo de 30 dias contados da
apresentagdo do primeiro pedido formulado, o pagamento pela cessdo dos Direitos Creditdrios devera ser feito,
desde que verificado o implemento das demais condigdes suspensivas acima previstas, adotando-se as medidas
previstas no Contrato de Cessao.

Caso ndo haja a efetiva subscrigdo e integralizagdes de Quotas Seniores, de emissdo do Cessionario, em
montante suficiente ao pagamento integral do(s) respectivo(s) Pre¢o(s) de Aquisicdo, a cessdo sera apenas
parcial, até o limite dos valores disponiveis ao Fundo para a aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios, permanecendo o
remanescente com cada um dos Cedentes, na proporgdo de seus créditos.

Preco de Aquisiciao

Pela aquisicdo de cada Direito Creditorio Elegivel, sera pago pelo Cessionario ao Cedente, a vista, em moeda
corrente nacional, o preco de aquisi¢do definido em cada Termo de Cess@o.

O Prego de Aquisicdo de cada Direito Creditorio Elegivel, definido em cada Termo de Cessao, sera calculado
usando-se o valor presente dos fluxos de caixa do respectivo Direito Creditério Elegivel, descontado a taxa
interna de retorno igual a Sobretaxa acrescida de um spread de 1,50% a.a.. O Prego de Aquisi¢do devera ser
obrigatoriamente maior ou igual a 65% do valor nominal do respectivo Direito Creditorio Elegivel corrigido
monetariamente pela variagdo do IPCA-E, desde julho de 2006 até o més calendario imediatamente anterior a
Data de Aquisigdo.

O Prego de Aquisicdo devera ser pago sem qualquer deducdo, retencdo, desconto ou compensagdo de
qualquer natureza, devendo cada Cedente arcar com todos os tributos incidentes em decorréncia da cessdo dos
Direitos Creditorios. Ou seja, as obrigagdes tributarias geradas a cada um dos Cedentes serdo cumpridas
exclusivamente por estes.
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De forma a minimizar potenciais riscos de crédito no Fundo, incluindo o risco de suspensio, pela Unido, dos pagamentos
constantes dos Precatorios (tal como mencionado no item “Riscos de Crédito” na Secdo ‘Fatores de Risco” deste
Prospecto), o Distribuidor contratou firma de pericia independente (a Actual Pericias Ltda.), a qual, em 16 de novembro
de 2006, emitiu parecer técnico confirmando o valor dos Precatérios conforme previsto no Contrato de Cessao.

Critério de Elegibilidade

Os Direitos Creditérios adquiridos dos Cedentes pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, sdo aqueles
decorrentes dos Precatorios, sendo este o tinico Critério de Elegibilidade aplicavel ao Fundo.

Procedimentos de Registro

O Contrato de Cessdo e seus aditamentos serdo levados a registro pela Administradora, diretamente ou por
meio de seus Agentes, em cartorio de Registro de Titulos e Documentos da sede do Fundo e de cada um dos
Cedentes, no prazo de 10 Dias Uteis, contado de sua respectiva assinatura.

Cada Termo de Cessdo sera necessariamente lavrado por instrumento ptblico perante o 18° Tabelido de Notas
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Os emolumentos, as taxas, e todos os demais custos relacionados a lavratura de escrituras e registro de
contratos, serdo suportados por cada Cedente e pelo Fundo, observado o disposto no Contrato de Cesséo.

Eventos de Avaliaciao

Sem prejuizo das disposi¢des legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar a liquidacdo antecipada do
Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelos Quotistas Seniores reunidos em Assembléia Geral, qualquer das
seguintes ocorréncias:

a) qualquer inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos da
Emenda Constitucional n° 30, ou de contestag@o pela Unido com relagdo ao pagamento dos Precatorios;

b) caso qualquer dos Cedentes descumpra qualquer de suas obrigagdes avengadas no Contrato de Cessdo e
tal inadimplemento néo seja sanado no prazo de até 30 Dias Uteis, contado do recebimento, pela Cedente
inadimplente, de comunicagao escrita enviada pela Administradora neste sentido;

¢) amortizagio e/ou resgate de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos no Regulamento;

d) resiligdo do Contrato de Custodia ou rentincia do Custodiante, com a ndo assung¢do de suas fungdes por
uma nova institui¢do, nos termos 14 definidos;

e) renuncia da Administradora, com a nio assungdo de suas fungdes por uma nova institui¢do, nos termos
do Regulamento, ou sua ndo substituigdo, nos termos do Regulamento;

f) rebaixamento, pela Agéncia de Classificagdo de Risco, da classificagdo de risco das Quotas Seniores na
1* Data de Emissdo para “brA-f”, em escala local; ou

g) caso os Quotistas ndo consigam, por 2 Assembléias Gerais consecutivas, determinar um novo indice ou
parametro de determinagao do valor para as Quotas Seniores, nos termos do Regulamento.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo: (i) dar ciéncia, por escrito, de tal fato
aos Quotistas ou seus representantes, (ii) suspender, de imediato, a amortizagdo de Quotas; € (iii) convocar a
Assembléia Geral, nos termos do Regulamento, no prazo maximo de 2 Dias Uteis, a contar da data da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo.

Na hipétese de os Quotistas reunidos em Assembléia Geral, convocada na forma acima descrita, deliberarem
e aprovarem a liquidacao antecipada do Fundo, observado o quorum de deliberagdo definido no Regulamento,
a Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd promover o resgate das Quotas Seniores, proporcional,
inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa concomitantemente e em igualdade de condigdes, por seu valor
apurado na forma do Regulamento.
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Cabera a Administradora definir os procedimentos de liquida¢do do Fundo de forma a preservar os objetivos
do Fundo e de seus Quotistas. O Fundo somente podera alienar os Direitos Creditorios de sua titularidade, na
hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, apos a realizagdo, pela Administradora, as expensas do
Fundo, de procedimento de avaliacdo independente, objetivando determinar o valor minimo de alienagdo dos
Direitos Creditérios, a ser realizado pelo Avaliador na forma abaixo descrita. Os resultados dos
procedimentos de avaliagdo acima referidos deverdo ser consubstanciados em laudo de avaliagao.

A maioria dos titulares de Quotas Seniores e a maioria dos titulares de Quotas Subordinadas, reunidos em
Assembléia Geral convocada especialmente para este fim, deverdo, consensualmente, escolher somente uma
Pessoa responsavel pela preparacdo do Laudo de Avaliagdo. Caso os Quotistas presentes a Assembléia Geral
ndo consigam deliberar a escolha do Avaliador, este devera ser escolhido pela Administradora. O Avaliador
escolhido pela Administradora devera possuir comprovada competéncia técnica na avaliagdo de ativos
assemelhados aos Direitos Creditorios.

Na hipotese de os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, convocada na forma acima descrita, decidam
pela ndo liquidagdo do Fundo, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera proceder ao resgate
antecipado das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas que tenham manifestado sua discordancia com a
decisdao da Assembléia Geral, desde que sua manifestagdo de voto seja devidamente formalizada na respectiva
Assembléia Geral, pelo valor delas, a época do resgate, apurado na forma do Regulamento, em moeda
corrente nacional, observados, os procedimentos de pagamento definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo XXIII — “Dos Eventos de Avalia¢do”.

Razao de Garantia e Alocacao de Investimento Minima

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, a Razdo de Garantia serd equivalente a, no minimo,
100% e a Alocagdo Minima de Investimento deverd ser, no minimo, equivalente a 50%, todos percentuais
calculados na periodicidade e na forma definidas no Regulamento.

Procedimentos de Dacio em Pagamento

Para efeito do disposto no item XVI do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 356, o Fundo devera ser liquidado
caso, no prazo de até 1 ano contado da deliberagcdo dos Quotistas Seniores referida no Regulamento, existam
Quotas Seniores em Circulacdo. Nessa hipdtese, a Administradora promovera, a seu exclusivo critério, o
resgate de todas as Quotas Seniores em Circulagdo, mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada Quota Sénior apurado, pro
forma, observado o disposto no Regulamento. Apos a conclusdo do resgate das Quotas Seniores, por meio
dos mecanismos de dagdo em pagamento aqui previstos, o Fundo promovera o resgate de Quotas
Subordinadas, por meio da dagdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se
houver.

Antes da realizagdo dos procedimentos acima descritos, a Administradora devera promover, as expensas do
Fundo, procedimento de avaliagdo independente, objetivando determinar o valor de liquidagdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Posteriormente, a Administradora devera convocar uma Assembléia Geral
com a finalidade de informar o resultado do processo de avaliacdo e proceder a eleicdo, pelos Quotistas, de
um administrador para o condominio civil abaixo referido.

Para fins do acima disposto, os Direitos Creditorios dados em dagdo pelo Fundo aos Quotistas Seniores e,
conforme o caso, aos titulares de Quotas Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em condominio,
nos termos da Se¢do I, do Capitulo VI, do Titulo III, do Livro III, da Parte Especial do Coédigo Civil
brasileiro, a ser necessariamente constituido no prazo méaximo de 45 dias contado da realizacdo da
Assembléia Geral acima referida. O quinhdo de cada Quotista serd equivalente ao valor dos créditos
efetivamente atribuidos a ele. Os termos e as condi¢cdes da convencdo de condominio conterdo avenca
assegurando aos condominos, originalmente Quotistas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de
quaisquer valores decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio. Caso os Quotistas ndo
procedam a elei¢do do administrador do condominio civil, essa fungdo sera atribuida ao condéomino que
detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhdo.
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O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos ativos mantidos em condominio,
pelo prazo de até 45 dias, contado de sua constituigdo. Ao término do prazo referido anteriormente, o
administrador do condominio civil indicard & Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos
documentos. Expirado esse prazo ou caso os Quotistas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham a
constituir o condominio civil acima referido e/ou a eleger o seu respectivo administrador, a Administradora e
o Custodiante poderéo promover a consignacdo dos Direitos Creditorios, dos Outros Ativos de titularidade do
Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatorios, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas nos termos aqui descritos deverdo observar, no que forem
aplicaveis, a ordem de aplicagdo de recursos do Fundo.

Vide Regulamento, Capitulo XXIV — “Dos Procedimentos de Dagdo em Pagamento”.

Ordem de Aplicaciao dos Recursos

A partir da 1* Data de Emissdo ¢ até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a manutengdo de sua boa
ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

b) na amortizagdo, total ou parcial, das quotas seniores, emitidas para defesa dos respectivos Quotistas,
devidamente atualizadas pro rata temporis, utilizando-se 0 mesmo critério de atualizagdo aplicado as
Quotas Seniores;

¢) no pagamento do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional,
sempre até o Potencial de Cessao;

d) na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Caixa, e de reserva de pagamento relacionada a
liquidag@o e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

€) na amortizagdo e/ou no resgate das Quotas Seniores, observados os termos e as condigdes do
Regulamento; e

f) na amortizagdo e/ou no resgate de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes
do Regulamento.

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo e observada a ordem de aplicac@o de recursos aqui definida
e a politica de investimento do Fundo constante do Regulamento, a Administradora devera segregar na
contabilidade do Fundo e manter aplicada em Outros Ativos, parcela de seu patriménio liquido equivalente ao
montante estimado dos encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo compreendido,
conforme o caso, (a) entre a Data de Inicio e o dia 31 de dezembro do ano calendario imediatamente
subseqiiente a Data de Inicio ou (b) a ultima data de liquidagdo, pela Unido, dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo e o dia 31 de dezembro do ano calendario imediatamente subseqiiente a ultima data de
liquidagdo, pela Unido, dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, acrescido do montante de
R$100.000,00 a ser utilizado na implementagdo de qualquer medida judicial ou extrajudicial necessaria, a
critério da Administradora, a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas do Fundo, inclusive
na hipdtese de inadimpléncia no pagamento dos Direitos Creditorios.

Vide Regulamento, Capitulo XXI — “Da Ordem de Aplicagdo de Recursos”.
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AS QUOTAS

Encontra-se abaixo uma descri¢do ndo exaustiva das principais caracteristicas das Quotas a serem emitidas no
curso do Programa de Securitizagdo. Eventuais investidores deverdo consultar e analisar cuidadosamente as
demais Segoes deste Prospecto e os Capitulos do Regulamento antes de decidir por adquirir Quotas.

As Quotas correspondem a fra¢des ideais do patrimonio do Fundo, observadas as peculiaridades das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas abaixo descritas, € ndo poderdo ser resgatadas a ndo ser ao término do
prazo de duragdo do Fundo ou no curso dos procedimentos de dacdo em pagamento definidos no Capitulo
XXIII do Regulamento. Ainda, as Quotas assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares junto ao Agente Escriturador.

As Quotas do Fundo serdo de 2 classes distintas, quais sejam: (a) 1 classe de Quotas Seniores; e (b) 1 classe
de Quotas Subordinadas.

Caracteristicas das Quotas Seniores

Cada Quota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

a) tem prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de amortizagdo e resgate, observado o
disposto no Regulamento;

b) tem o valor unitirio de R$1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores, podendo ser emitidas e
negociadas fragdo de Quotas Seniores para os titulares de pelo menos uma Quotas com esse valor nominal;

¢) poderdo ser amortizadas na forma definida no Regulamento;

d) tem seu valor apurado na forma do Regulamento;

e) nos termos do Regulamento, os Quotistas Seniores poderdo ser solicitados a contribuir com recursos para
o Fundo, na propor¢éo de seus créditos, por meio da emissdo e integralizagdo de série de quotas seniores

especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas; e

f) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias
Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 voto.

Vide Regulamento, Capitulo XV — “Das Quotas” e Capitulo XXVII — “Dos Custos Referentes a Defesa dos
Titulares das Quotas Seniores”.

Caracteristicas das Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigagdes:

a) subordina-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo ou resgate, observados os termos do Regulamento;
b) tem o preco unitario de R$100.000,00 na 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas;

¢) tem seu valor calculado conforme o disposto no Regulamento;
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d) nos termos do Regulamento, os Quotistas Subordinados poderfo ser solicitados a contribuir com recursos
para o Fundo, na propor¢do de seus créditos, por meio da emissdo ¢ integralizagdo de série de quotas
seniores especifica, para assegurar a defesa de seus créditos, interesses e prerrogativas; e

e) enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, tera o direito (i) de aprovar, por meio de voto
afirmativo tomado em separado dos demais Quotistas, no curso da respectiva Assembléia Geral, as
matérias tratadas no Regulamento e (ii) exercer o seu direito de voto, tomado em separado dos demais
Quotistas, no curso da respectiva Assembléia Geral, quando da implementagdo, pelo Fundo, dos
procedimentos relativos a substitui¢@o, a qualquer titulo, da Administradora, da Gestora ¢ do Custodiante
nos termos do Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo XV — “Das Quotas”.

Emissao, Subscricido, Integralizacdo e Negociacdo das Quotas

As Quotas representativas do patrimonio inicial do Fundo deverdo ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos no anuncio de inicio de distribuicdo e os termos e condi¢des da legislagdo aplicavel. A
integralizagdo de Quotas sera realizada de acordo com os procedimentos acordados com os Distribuidores

O Fundo podera emitir 1 série da classe de Quotas Seniores dividida, em, no minimo, 40 (quarenta) e, no maximo, 100
(cem) Quotas Seniores, ressalvada a emissao de série especifica de quotas seniores, nos termos do Regulamento.

Observado o minimo de 40 (quarenta) Quotas Seniores a serem emitidas pelo Fundo, nos termos do
Regulamento, no caso de serem subscritas ¢ integralizadas, durante o Periodo de Distribuigdo, menos que
100% das Quotas Seniores objeto da Oferta, isto ¢ 100 (cem) Quotas Seniores, o saldo das Quotas Seniores
ndo colocado sera cancelado e o Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Quotas subscritas.

O Fundo somente emitira Quotas Seniores desde que computada, pro forma, a integralizagao, total ou parcial,
das Quotas Seniores em processo de subscrig@o e integralizagdo ¢ a cessdo dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos com os recursos, em moeda corrente nacional, captados por meio de sua integralizagdo, a Razdo de
Garantia, calculada pro forma na respectiva Data de Emisséo, seja equivalente a, no minimo, 105%.

O Fundo podera emitir, em 1 ou mais Distribui¢des, 1 série da classe de Quotas Subordinadas, em niimero
indeterminado.

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Quotas Seniores e
de Quotas Subordinadas emitidas. N&o havera, portanto, requisitos de diversificagao dos detentores das Quotas do
Fundo. Poderfo adquirir Quotas Seniores fundos de investimento geridos pela Gestora.

As Quotas Subordinadas poderdo ser subscritas e integralizadas pelos Cedentes, pela Gestora e/ou suas
Afiliadas, bem como por seus respectivos socios, controladores ou ndo, administradores ¢ funcionarios.

O valor minimo de aplicagéo inicial no Fundo em Quotas Seniores sera de R$1.000.000,00 e de R$100.000,00
em Quotas Subordinadas.

As Quotas Seniores serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, cabendo ao

intermediario assegurar a condigdo de Investidor Qualificado do adquirente das Quotas, ¢ a Administradora a
adesdo deste aos termos do Regulamento.
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Os titulares de 100% das Quotas Seniores em Circula¢do e a maioria dos titulares de Quotas Subordinadas em
Circulagdo, reunidos em Assembléia Geral convocada especialmente para este fim, poderdo aprovar a emissao
de novas Quotas Seniores de forma a captar os recursos necessarios a aquisi¢do dos direitos creditorios
referidos no Regulamento.

Sera dado direito de preferéncia aos Quotistas Seniores na emissdo de novas Quotas Seniores acima descrita,
observado o critério proporcional.

Valor das Quotas

A partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores, cada Quota Sénior tera seu valor unitario calculado na
abertura de todo dia util, para fins de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo que tal valor sera
equivalente ao menor dos valores apurados pela aplicagdo do disposto nas alineas “a” ¢ “b” a seguir:

a) o patriménio liquido do Fundo dividido pelo numero de Quotas Seniores em Circulagao na ocasido; ou

b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VNa = VNe x FatorC x FatorS

Onde:

VNa valor de cada Quota Sénior na Data de Calculo, calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento.

VNe valor de cada Quota Sénior na 1* Data de Emissdo, ou o saldo de seu valor (valor
remanescente apos amortizagao, nos termos do Regulamento), calculado com 6 casas
decimais, com arredondamento, calculado de acordo com a seguinte expressao:

VNe = {WV X (1 - SPA)}, onde:

VN valor de cada Quota Sénior na 1% Data de Emissao.

SPA somatério dos percentuais (“Pn”) das amortizagdes ocorridas até o Dia Util
imediatamente anterior a Data do Calculo (inclusive). Para cada Data de Amortizagdo de
Quota Seniores sera calculado um Pn de acordo com a seguinte expressao:

Amort, —S:j
=7 —_~,onde:
(VNx FatorC)

P, percentual de amortizacdo do Valor Nominal da Quota Seniores em cada Data de
Amortizagdo “n” de cada Quota Sénior , calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento.

Amort, valor unitario pago para cada Quota Sénior na Data de Amortizago “n”.

FatorC, “FatorC”, apurado na Data de Amortizagdo “n” de cada Quota Sénior.

Sn valor da Sobretaxa devida na Data de Amortizagdo “n” de cada Quota Sénior,

calculada com 6 casas decimais sem arredondamento utilizando a expressao:
Sn = {VNe x FatorC x [FatorS - 1]} onde:

“Vna”, “FatorC” e “FatorS” sdo calculados na Data de Amortiza¢do “n” de cada
Quota Sénior.
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FatorC sera (i) igual a 1, caso o Més da Ultima Corregiio IPCA seja anterior a0 més da Data de
Emissdo ou (ii) o fator acumulado das variagdes dos indices utilizados, calculado com 15
casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte expressio:

IPCA—-En
FatorC =<{| ——
IPCA—-E,
IPCA-FE . valor do Numero Indice do IPCA-E referente ao més imediatamente anterior a0 més
da Data de Emissao.
IPCA-E valor do Namero indice do IPCA-E referente a0 Més da Ultima Correcio IPCA.
Numero nimero indice com base 100 fixada a partir de dezembro de 1993, calculado
Indice do mensalmente e divulgado trimestralmente pelo IBGE. Segundo metodologia adotada
IPCA-E pelo IBGE, o IPCA-15, publicado mensalmente, coincide com as parcelas mensais do

IPCA-E, este publicado trimestralmente. Considerando a indisponibilidade do IPCA-
E nos dois primeiros meses de cada trimestre civil, exclusivamente para apura¢ao do
valor das Quotas Seniores em tais meses, sera utilizada a variagdo mensal do IPCA-
15 para célculo dos niimeros indices dos dois primeiros meses dos trimestres civis.
Desta forma, o Numero Indice do IPCA-E referente aos meses de janeiro, fevereiro,
abril, maio, julho, agosto, outubro e novembro de cada ano sera calculado
multiplicando o Ntimero indice do IPCA-E do més anterior pelo fator da variagdo do
IPCA-15 do referido més. Por exemplo, o Ntimero Indice do IPCA-E de margo de
2006 ¢ 2524,00. O IPCA-15 de abril de 2006 é 0,17%.0 Numero Indice do IPCA-E
de abril de 2005 sera 2524,00 x (1 + 0,17%) = 2528,29. Apos a divulgagdo do IPCA-
E do trimestre pelo IBGE, sera utilizado para apuragio do Numero Indice do IPCA-
E, os numeros indices do IPCA-E divulgados pelo IBGE em substitui¢cdo aos
Numeros Indices do IPCA-E calculados utilizando a variagio do IPCA-15

FatorS fator da Sobretaxa fixa calculada com 9 casas decimais, com arredondamento,

observado o disposto na seguinte expressao:
DP

Sobretaxa 252
FatorS=|| ——+1 , onde:
100
DpP numero de Dias Uteis do periodo compreendido entre a data de inicio do Periodo de

Capitalizacao (inclusive), e a Data de Célculo (exclusive), sendo “DP”’ um ntimero inteiro.
A partir da 1? Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, o valor unitario de cada Quota Subordinada, apurado
todo Dia Util, sera equivalente ao valor do patriménio liquido do Fundo, subtraido do somatério do valor
atualizado das Quotas Seniores em Circulacdo, calculado na forma do Regulamento, dividido pelo numero de

Quotas Subordinadas em Circulag@o na respectiva data de apuracao.

Vide Capitulo XVII — “Do Valor das Quotas” do Regulamento.
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Amortizacio e Resgate das Quotas

No curso ordindrio do Programa de Securitizagdo, as Quotas Seniores serdo amortizadas, em Regime de
Caixa, por seu valor calculado na forma do Regulamento, observada a ordem de aplica¢do de recursos do
Fundo, em até 3 Dias Uteis apos o pagamento da enésima Parcela Recebida, sendo que o valor agregado de
cada evento de amortizagdo de Quotas Seniores sera apurado de acordo com a seguinte expressao:

PRn— DPREF
AMTZn = fat X ———
. NOS
onde:
AMTZn Valor do pagamento devido a cada Quota Sénior em Circulagdo na data da enésima
amortizagdo de Quotas Seniores;
fat Fator de multiplicagdo equivalente a 0,925;
PRn Enésima Parcela Recebida;
DPREF Somatdrio dos encargos esperados de responsabilidade do Fundo referidos no
Regulamento, apurados pela Administradora; e
NOS Numero de Quotas Seniores em Circulagdo na respectiva Data de Amortizacdo de

Quotas Seniores.

O valor da Amortizag@o apurado na forma acima descrita tem como limite maximo o valor da Quota Seniores,
calculado na forma do Regulamento, na Data de Amortizagdo de Quotas Seniores.

As Quotas Subordinadas serio amortizadas, em Regime de Caixa, em até 2 Dias Uteis apos o pagamento de cada
amortizagdo de Quotas Seniores, conforme aqui estabelecido, desde que o Fundo encontre-se adimplente com relaggo a
todas as obrigagdes para com as Quotas Seniores. Sempre observada a ordem de aplicac@o de recursos do Fundo, o
valor de cada amortizagdo de Quotas Subordinadas equivalerda ao montante necessario para que, considerada,
pro-forma, a amortizagdo pretendida, a Raz8o de Garantia seja equivalente a, no minimo, 100%.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia a qualquer Pessoa,
interromper imediatamente as amortizagdes das Quotas Subordinadas, nos termos aqui previstos, caso entenda
que tais amortiza¢des possam comprometer a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos
aos titulares de Quotas Seniores.

Nas amortiza¢des e no resgate de Quotas sera utilizado o valor da Quota em vigor no dia do respectivo pagamento,
sendo que, nos casos de amortizagdo, o valor da Quota sera reduzido pro tanto ao valor amortizado.

Os Quotistas ndo poderdo solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Quotas, em termos outros que nio
os expressamente previstos no Regulamento.

Na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Quotas deverdo ser prioritariamente pagas em dinheiro,
observada a disponibilidade de caixa do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento. O
saldo, se houver, devera ser pago em Direitos Creditorios, por meio de procedimentos de dagdo em pagamento. As
Quotas Subordinadas serdo resgatadas somente ap6s o resgate de todas as Quotas Seniores, em dinheiro ou Direitos
Creditorios, na medida da disponibilidade de um ou outro.

Vide Regulamento, Capitulo XVIII — “Da Amortizagdo e Resgate das Quotas”.
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Custos Referentes a Defesa dos Quotistas

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e
manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, os titulares da maioria das Quotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, deverdo
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagdo de série de quotas seniores especifica, a ser
realizada por todos os titulares de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas em Circulagdo, na proporgdo de
seus respectivos créditos, para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima
referidos.

Todos os custos e despesas aqui referidos serdo de inteira responsabilidade do Fundo, dos Quotistas Seniores e dos
Quotistas Subordinados, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, os Distribuidores
e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos aqui referidos.

A realiza¢do de despesas ou a assungdo de obrigacdes, por conta ¢ ordem do Fundo, nos termos aqui
descritos, devera ser previamente aprovada pelos Quotistas Seniores reunidos na Assembléia Geral prevista
no Regulamento. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacdes seja aprovada na
forma aqui citada, os Quotistas Seniores deverfo definir na referida Assembléia Geral, conforme o caso, o
cronograma de integralizacdo da série de quotas seniores, as quais deverdo ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensagao.

O Fundo reembolsara os valores adiantados pelos Quotistas, se possivel, quando da amortizagdo das quotas
seniores emitidas nos termos desta Se¢do, por meio dos procedimentos de dagdo em pagamento definidos no
Regulamento.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral do adiantamento a que se refere esta Secdo e da assuncdo, pelos Quotistas Seniores, do compromisso
de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, os Distribuidores ¢/ou qualquer de suas Afiliadas,
bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ¢ pelos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos aqui descritos, deverdo ser realizados em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensac@o.

Vide Regulamento, Capitulo XXVII — “Dos Custos Referentes a Defesa dos Quotistas”.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a
luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste
Prospecto e avaliar os fatores de risco a seguir descritos. Em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria
natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco aqui descritos, poderd ocorrer, entre outros, perda ou
atraso, por tempo indeterminado, da restitui¢ao aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor
de principal de suas aplicagoes.

Introducao

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria natureza, estio
sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderdo gerar
perdas até o montante das opera¢des contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Distribuidores ou qualquer de suas respectivas Afiliadas serem responsabilizados por qualquer depreciagdo ou
perda no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para
os Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos incorridos
pelos Quotistas quando do resgate de suas Quotas, entre outros eventos.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a) Riscos de liquidez dos Direitos Creditorios e inexisténcia de mercado secundario. O investimento do
Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades com relagdo aos investimentos realizados pela
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo mercado secundario organizado para a
negociagdo de tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo pretenda alienar seus Direitos Creditorios a
terceiros, ou caso o Quotista receba tais Direitos Creditorios em pagamento pelo resgate de suas Quotas,
nos termos do Regulamento, (i) podera ndo haver mercado comprador para os Direitos Creditorios; (ii) o
prego de alienagdo dos Direitos Creditdrios podera ser inferior ao valor patrimonial dos referidos Direitos
Creditorios conforme avaliagdo realizada nos termos do Regulamento; e/ou (iii) a Administradora ou a
Gestora, por conta e ordem do Fundo, ou os Quotistas poderdo ter dificuldade para, ou ndo conseguirem,
receber os valores devidos em caso de inadimplemento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de
que o Fundo conseguira liquidar posi¢gdes ou negociar os Direitos Creditorios integrantes de sua carteira
pelo prego ¢ no momento desejados, e, desta forma, uma eventual alienagdo dos Direitos Creditdrios
podera causar prejuizos ao Fundo e a seus Quotistas.

b) Liquidez das Quotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo e organizado para
as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado, admitindo o
resgate das Quotas somente ao fim de seu prazo de dura¢do ou nos demais casos previstos no
Regulamento, os Quotistas podem ter dificuldade em, ou ndo conseguirem, alienar suas Quotas a
qualquer terceiro. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que um Quotista conseguira liquidar
posi¢des ou negociar suas Quotas pelo prego ¢ no momento desejados, e, portanto, uma eventual
alienagdo das Quotas podera causar prejuizos ao Quotista.

¢) Resgate por meio da dacido em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira. No caso de ocorréncia
da hipdtese especifica prevista no Regulamento, o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a dacdo
em pagamento de Direitos Creditorios. Neste caso, além de correrem os riscos de liquidez dos Direitos
Creditorios e inexisténcia de mercado secundario, conforme descri¢do contida na alinea (a) acima, os Quotistas
poderdo incorrer em custos de custodia dos Direitos Creditorios € dos Documentos Comprobatorios.

d) Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas o dominio direto
sobre os Direitos Creditérios ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal
especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Quotistas sobre todos os ativos integrantes da
carteira do Fundo de modo néo individualizado, por intermédio da Administradora e/ou da Gestora.

e) Risco de descontinuidade do Fundo. O prazo maximo de liquidagdo dos Precatérios pela Unido ¢ de 10
anos, nos termos da Emenda Constitucional n® 30. Assim, caso a Unido opte por liquida-los em prazo
menor, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e, nesse sentido, ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo.
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g

h)

i),

Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdmico e financeiro dos
devedores dos Direitos Creditorios ¢ dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas ou politicas,
assim como os demais fatores de risco aqui descritos, poderdo afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo ¢ o investimento realizado pelos Quotistas.

Riscos associados aos Outros Ativos. Os Outros Ativos, os quais podem compor até 20% do patrimonio
liquido do Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes de pregos, cotagcdes de mercado e a outros riscos, tais como
riscos de crédito, de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor das Quotas Seniores sera apurado de acordo com os
critérios definidos no Regulamento. Tal critério tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio
liquido do Fundo, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos Quotistas Seniores na hipotese
de amortizagdo ou resgate de suas respectivas Quotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob
nenhuma hipdtese ou circunstincia, como uma promessa ou obrigagao, legal ou contratual, da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, dos Distribuidores ¢/ou de suas respectivas Afiliadas em assegurar
tal remuneragdo aos referidos Quotistas. Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os
Quotistas Seniores ndo fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortiza¢do ou do resgate de suas
aplicacdes, a uma remuneragdo superior ao valor de suas Quotas apurado na forma do Regulamento, o qual
representa apenas o limite maximo de remunerag@o possivel para essa classe de Quotas.

Risco do exercicio de poder de voto pelos Quotistas Subordinados. A aprovagdo das matérias especificas
definidas no Regulamento dependera dos titulares da maioria das Quotas Seniores presentes e do voto
afirmativo dos titulares da maioria das Quotas Subordinadas, em votagdo em separado no curso da mesma
Assembléia Geral. O referido direito dos Quotistas Subordinados pode vir a impedir a aprovacao de matérias
essenciais aos interesses dos Quotistas Seniores, afetando-os, assim, de maneira adversa.

Pagamento dos encargos do Fundo. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, observado o disposto no Regulamento, deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos
encargos de responsabilidade do Fundo antes de serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do
resgate das Quotas, nos termos do Regulamento. Os recursos necessarios ao pagamento das despesas ¢
encargos do Fundo decorrerao precipuamente da diferencga (spread) entre a taxa de remuneragdo esperada dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e das Quotas Seniores. O pagamento dos valores devidos aos
Quotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em
razdo de mudangas legislativas e regulatorias, ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados,
incluindo aqueles de natureza fiscal. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, os
Distribuidores e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos do Fundo venham a prejudicar o recebimento, pelos
Quotistas, do valor esperado de seu investimento, bem como nao sdo responsaveis pelo aporte de recursos no
Fundo de forma que este possa efetuar o pagamento dos valores devidos.

Fatores Associados aos Direitos Creditorios

a)

Risco de crédito. Os Direitos Creditdrios deverdo ser amortizados pela Unido anualmente, nos termos do
artigo 78 do Ato das Disposicdes Constitucionais Transitorias, conforme alterado pela Emenda
Constitucional n° 30. Portanto, a realizacdo dos Direitos Creditorios depende do adimplemento da Unido e
do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagao dos juros previstos. Entretanto,
ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo efetuados ou de que tais pagamentos serdo
efetuados nos prazos e nos valores previstos. A Unido poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial
a fim de suspender pagamentos constantes dos Precatdrios alegando erro material nos calculos dos valores
ou que as premissas dos calculos contrariam a decisdo condenatoria de mérito transitada em julgado. O ndo
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.
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b)

d)

e)

Inexisténcia de co-obrigacdo. A cessdo ao Fundo de Direitos Creditorios sera realizada sem direito de
regresso ou co-obrigacdo dos Cedentes ou de qualquer outra Pessoa. Os Cedentes e quaisquer de suas
Afiliadas ndo assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ou pela
solvéncia da Unido. Em nenhuma hipdtese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia da Unido.

Possibilidade de alteracio na forma de pagamento. Tal como ocorreu quando da promulgagdo da
Emenda Constitucional n° 30, que permitiu a prorrogacdo dos pagamentos da Unido relativos aos seus
débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais,
iguais e sucessivas, no prazo maximo de 10 anos, ndo ha garantia que nao seja promulgada uma nova
emenda a Constituicdo da Republica alterando as condigdes de pagamento de precatorios, inclusive dos
Direitos Creditérios. Qualquer alteragdo as condigdes de pagamento dos Direitos Creditorios podera
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Existéncia de A¢ao Direta de Inconstitucionalidade contra a Emenda Constitucional n° 30. A Confederagio
Nacional da Industria move no Supremo Tribunal Federal agdo direta de inconstitucionalidade (ADIN), que
tramita sob o n°® 2356, questionando o artigo 78, caput e §§ 1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela Ementa
Constitucional n° 30, de 13 de setembro de 2000. O relator, Ministro Nery da Silveira, deferiu a liminar. Apos
pedido de vista, a Ministra Ellen Gracie deferiu a liminar em parte, apenas para suspender a expressdo do caput
do artigo 78 do ADCT que inclui no parcelamento precatérios que decorram de a¢des judiciais ajuizadas até 31 de
dezembro de 1999. O Ministro Eros Grau, acompanhado pelo Ministro Joaquim Barbosa, indeferiu a liminar. O
Ministro Carlos Ayres acompanhou o Relator, deferindo a liminar. O Ministro Cezar Peluso pediu vista, € o
processo aguarda julgamento desde 02 de setembro de 2004. Caso o STF julgue inconstitucional o artigo 78 do
ADCT, os precatorios deverdo ser pagos de uma sé vez, na forma do artigo 100 da Constitui¢éo Federal, salvo se
outra emenda constitucional vier a ser editada disciplinando o pagamento de precatérios de outra forma.

Niao Atualizacdo dos Direitos Creditérios pela Variacdo do IPCA-E e Modificacio do Critério para
Determinacio dos Juros Legais. Nos termos do artigo 78 do Ato das Disposicoes Constitucionais Transitorias,
conforme alterado pela Emenda Constitucional n® 30, os precatérios, incluindo os Direitos Creditérios, serdo
liquidados por seu valor real, em moeda corrente nacional, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais, iguais
e sucessivas, no prazo maximo de até 10 anos. Até a presente data, o [IPCA-E tem sido utilizado como parametro
para atualizagdo monetaria dos precatorios a cargo do Tesouro Nacional, os quais compreendem os Direitos
Creditorios. Nao ha qualquer garantia de que o referido indice continuara a ser adotado para a corre¢do monetaria
dos precatorios, ou de que o indice que eventualmente vier a substitui-lo permita a efetiva atualizagdo monetaria
do valor dos Direitos Creditorios. Da mesma forma, o conceito de “juros legais”, previsto na Constitui¢do da
Republica, vem sendo interpretado pela Unidio como o equivalente a 6% ao ano, exceto pelo primeiro ano do
pagamento do Precatorio, na forma inclusa anualmente na LDO, ndo obstante tal montante estar previsto apenas
no Codigo Civil de 1916, e ter sido revogado pelo novo Codigo Civil, em vigor desde 11 de janeiro de 2003, que
em seu artigo 406 determina que os juros moratorios sejam fixados de acordo com a taxa que estiver em vigor
para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Cedentes, os Distribuidores e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualizagdo ou de determinagdo dos
juros legais aplicaveis aos Direitos Creditorios. Qualquer alteragdo aos critérios de atualizagdo ou de
determinag@o dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditorios podera afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Projeto de Emenda Constitucional n° 12, de 2006. Tramita no Congresso Nacional uma proposta de emenda
constitucional (PEC), concebida pelo ex-presidente do STF Nelson Jobim e apresentada pelo Senador Renan
Calheiros em 7 de margo de 2006, que pretende modificar o sistema de pagamento de precatorios, inclusive
aqueles sujeitos ao atual artigo 78 do ADCT. Pela proposta atual, a Unido destinaria 3% da despesa primaria
liquida do ano anterior para o pagamento de precatorios, podendo utilizar 70% de tal valor para o pagamento a
vista de precatorios, de acordo com o desconto oferecido pelos credores (os restantes 30% seriam utilizados para
pagamento integral dos precatorios, em ordem de valor, pagando primeiramente os de valores mais baixos,
independente de ordem cronoldgica de entrada). Nao existe prazo para que seja concluido o andamento da PEC,
nem ha certeza de que a proposta sera aprovada, ou se havera modificagdes em seu texto atual. Qualquer
alteracdo ao sistema de pagamento de precatdrios aplicavel aos Direitos Creditorios podera afetar, negativamente,
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.
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g)

h)

k),

Acdo Rescisoria. A agdo rescisoria € o meio processual pelo qual se pede a desconstituigdo de uma sentenga
transitada em julgado, por vicios pertinentes a sua validade. A admissibilidade da agdo rescisoria pressupoe, além
da existéncia de uma sentenga de mérito transitada em julgado, a ocorréncia de um dos motivos previstos
taxativamente no artigo 485 do Codigo de Processo Civil, que dispde: “Art. 485. A sentenca de mérito, transitada
em julgado, pode ser rescindida quando: I - se verificar que foi dada por prevaricacao, concussdo ou corrupgdo do
juiz; II - proferida por juiz impedido ou absolutamente incompetente; I1I - resultar de dolo da parte vencedora em
detrimento da parte vencida, ou de coluséo entre as partes, a fim de fraudar a lei; IV - ofender a coisa julgada; V -
violar literal disposi¢ao de lei; V1 - se fundar em prova, cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou
seja provada na propria agdo rescisoria; VII - depois da sentenga, o autor obtiver documento novo, cuja existéncia
ignorava, ou de que nio pode fazer uso, capaz, por si so, de The assegurar pronunciamento favoravel; VIII -
houver fundamento para invalidar confissdo, desisténcia ou transagdo, em que se baseou a sentenca; IX - fundada
em erro de fato, resultante de atos ou de documentos da causa; § 1° - Ha erro, quando a sentenga admitir um fato
inexistente, ou quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. § 2° - E indispensavel, num como
noutro caso, que nao tenha havido controvérsia, nem pronunciamento judicial sobre o fato”. Na forma do artigo
489 do Cddigo de Processo Civil, o ajuizamento da agdo rescisoria ndo impede o cumprimento da sentenga ou
acorddo rescindendo, ressalvada a concessao, caso imprescindiveis e sob os pressupostos previstos em lei, de
medidas de natureza cautelar ou antecipatodria de tutela. De acordo com o artigo 495 do Cddigo de Processo Civil,
a agdo rescisoria devera ser proposta no prazo de até 2 anos contados do transito em julgado da decisdo. Tendo
em vista que o referido prazo ainda ndo se esgotou para a Agdo 99.0020604-5, ha, em tese, a possibilidade
processual da Unido propor ac¢ao rescisoria contra aquela sentenga que originou os respectivos Precatorios.

Retencio de Imposto de Renda. Na forma do artigo 27 da Lei n° 10.833/03, com a redagio atribuida pela Lei n°
10.865/04, o imposto de renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisdo da Justica Federal,
mediante precatdrio, sera retido na fonte pela instituigdo financeira responsavel pelo pagamento e incidira a
aliquota de 3% sobre 0 montante pago, sem quaisquer dedugdes, no momento do pagamento ao beneficiario ou
seu representante legal. Na forma do paragrafo 1° do mesmo artigo 27, fica dispensada a retengdo do imposto
quando o beneficiario declarar a institui¢do financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos
sdo isentos ou ndo tributaveis. Na pratica, os juizes tém exigido a comprovagao da isen¢io do credor para expedir
o alvara judicial com a dispensa de reteng@0, razdo pela qual o Fundo devera obter prévia autorizagdo judicial para
fazer o levantamento integral dos valores depositados, sem o desconto de valores retidos a titulo de pagamento de
imposto de renda, independentemente de ter ou ndo ocorrido a substituigdo dos Cedentes, pelo Fundo, no polo
ativo da Ag¢do 98.0006431-1 e da A¢do 99.0020604-5, conforme o caso.

Quanto a Substituicdo dos Cedentes e Levantamento de Quantias. Nos termos do Contrato de Cessdo, o
pagamento pelo Fundo aos Cedentes pela cessdo dos Direitos Creditorios, apds a lavratura do respectivo Termo
de Cessio, estara sujeita a substitui¢do dos Cedentes, pelo Fundo, na qualidade de beneficiarios dos Precatorios,
ou, alternativamente, ao deferimento judicial de inclusdio do Fundo no pdlo ativo da Acdo 98.0006431-1 e da
Acdo 99.0020604-5. Na hipdtese de ser indeferido o pedido a ser formulado em conjunto pelos Cedentes e o
Fundo para a substitui¢8io dos beneficiarios originais dos Precatérios pelo Fundo, ou caso seja negado o pedido de
inclusdo do Fundo no poélo ativo da Acdo 98.0006431-1 e/ou da Agdo 99.0020604-5, no prazo de 30 dias
contados da apresentacao do primeiro pedido formulado, o pagamento pela cessdo dos Direitos Creditorios devera
ser feito, desde que verificado o implemento das demais condi¢des suspensivas avengadas no Contrato de Cessao,
adotando-se as medidas ali previstas. Além disso, existe previsdo legal, que vem sendo contestada judicialmente,
de condicionar o levantamento das quantias pagas pela Unido, a apresentacao, pelo credor, de certiddes negativas
de tributos federais, estaduais e municipais, bem como certiddo de regularidade para com a Seguridade Social, o
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) e a Divida Ativa da Unido, depois de ouvida a Fazenda Publica
(Lein® 11.033/2004). Com a cess@o, as certidoes do Fundo € que deverdo ser apresentadas, com a substitui¢do dos
Cedentes no SIAFI. No entanto, ndo existem precedentes acerca da matéria, e ndo ha como garantir que apenas as
certiddes do Fundo (e ndo também das Cedentes) serdo requeridas para levantamento das quantias. Assim sendo,
¢ possivel que as quantias pagas em relagdo aos Direitos Creditorios tenham que ser levadas pelos Cedentes, nos
termos do Contrato de Cessdo, e subseqiientemente transferidas pelos Cedentes ao Fundo.

Risco de Pagamento Antecipado. A Constituicdo Federal prevé o pagamento dos precatorios que
preencham as condigdes do artigo 78 do ADCT em até 10 parcelas, anuais e sucessivas. Nao existe Obice
para que a Unido faga o pagamento antecipado. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos
Creditorios, nos prazos e nos valores originalmente previstos, poderd afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Néo sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos aqui descritos, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

Vide Regulamento, Capitulo XIII — “Dos Fatores de Risco”.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administradora, o Custodiante, a Gestora, os Distribuidores, os Cedentes e suas respectivas Afiliadas
mantém relagcdes comerciais com outras Pessoas, inclusive entre si, no curso normal de suas atividades. Essas
relagdes comerciais incluem a estruturagdo e realizagdo de operagdes de crédito, operagdes financeiras,
derivativos, investimentos, servi¢os bancarios, seguros, entre outros.

Os Cedentes, a Gestora e/ou suas Afiliadas, bem como seus respectivos socios, controladores ou ndo,
administradores ¢ funcionarios, observado o disposto nos normativos da CVM, poderdo subscrever e
integralizar Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacional, ou por meio da cessdo de Direitos Creditorios,
conforme o caso. Ademais, a Gestora podera subscrever e integralizar indiretamente, por meio dos fundos de
investimento por ela geridos, Quotas Seniores.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo precipuamente utilizados pelo Fundo na aquisi¢do de
Direitos Creditorios dos Cedentes.
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DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditorios sdo decorrentes:

a)

b)

da agdo ordinaria n° 98.0006431-1, que tramita perante a 2* Vara Federal Civel da Se¢do Judiciaria do
Espirito Santo, em que figura como autora a Citoma e como ré a Unido, tendo por objeto a restituicdo de
tributos recolhidos indevidamente (Quota de Contribui¢do sobre exportagdo de café), cuja sentenca
transitou em julgado em 8 de junho de 2004, tendo a Unido sido condenada a pagar a Autora Citoma a
quantia de R$92.996.211,00, em fevereiro de 2006 (fls. 411 do processo), sendo que, em decorréncia do
ajuste de prestagdo de servigos firmado entre a Autora Citoma e BAT e GPC, onde restou pactuado que a
BAT e GPC fazem jus a 16% do montante fixado nos autos da a¢@o em referéncia - e juntado aos autos
do processo - 0 MM. Juiz da 2* Vara Federal Civel, determinou a dedugdo dos honorarios contratuais do
total do crédito, que com o rateio ficou distribuido da seguinte forma: (i) & Citoma R$78.116.816,21; (ii)
a BAT a quantia de R$8.481.254,33; e (iii) ao advogado GPC a quantia de R$ 6.398.139,23. Em
cumprimento ao despacho de fl. 411, que determinou a expedi¢do dos Precatorios com base nos calculos
de fl. 401, estes (Precatorios) foram expedidos em favor das partes seguintes: (i) a Citoma
R$79.041.960,18; (ii) a BAT a quantia de R$8.581.698,41; ¢ (iii) ao advogado GPC a quantia de
R$6.473.912,85, cujos valores sdo atualizados até 1° de julho de 2006, evidenciados pelos Oficios
Requisitorios de Pagamento n° PRC20073450, n°® PRC20073451 e n°® PRC20073452, respectivamente; e

da ag@o ordinaria n° 99.0020604-5, que tramita perante da 12* Vara Federal Civel da Se¢ao Judiciaria do
Rio de Janeiro, em que figura como autora a Citoma e como ré a Unido, tendo por objeto a restitui¢do de
tributos recolhidos indevidamente (Quota de Contribuiggo), tendo a sentenga transitado em julgado em 3
de fevereiro de 2006. Proposta a execugdo de sentenga no valor de R$40.269.880,04 em 22 de margo de
2006, a Unido, apds citada, opds embargos a execucdo alegando excesso de execugdo no valor de
R$9.024.291,68, restando um valor incontroverso de R$31.245.588,36, valor esse que a Unido foi
condenada a pagar da seguinte forma: (i) a Citoma a quantia de R$26.419.748,21; (ii) a Bergi Advocacia
Tributaria a quantia de R$2.725.008,31; (iii) ao Escritorio de Advocacia Guido Pinheiro Cortes a quantia
de R$2.055.708,03; e (iv) ao advogado Bruno Pinheiro Barata a quantia de R$251.616,55, conforme
calculos atualizados até 29 de junho de 2006, evidenciados respectivamente pelos Oficios Requisitorios
de Pagamento n° 51000122006000103 (PRC20070003681), n° 51000122006000109 (PRC20070003687),
n® 51000122006000110 (PRC20070003688) e n° 51000122006000111 (PRC20070003689), todos
protocolados em 30 de junho de 2006.

Quando a Fazenda Publica (Unido, Estados, Distrito Federal ou Municipios) ¢ condenada em uma agéo
judicial, e ndo caibam mais recursos contra a sentenga condenatoria, a execugdo do crédito ¢ realizada na
forma do artigo 730 do Cddigo de Processo Civil e do artigo 100 da Constituicdo Federal, que prevé o
pagamento por meio de precatorio.

Precatério ¢ uma ordem judicial de pagamento expedida contra a Fazenda Publica devedora, em que o Presidente
do Tribunal que proferiu a decisdo exeqiienda requisita o pagamento em favor do credor.

A Fazenda Publica condenada tem a obrigag¢do de pagar, até o dia 31 de dezembro de cada ano, todos os
precatorios apresentados até o dia 1° de julho do ano anterior, na ordem cronologica de apresentagéo,
conforme determina expressamente o artigo 100 da Constitui¢do Federal:

“Art. 100. A excegio dos créditos de natureza alimenticia, os pagamentos devidos pela
Fazenda Federal, Estadual ou Municipal, em virtude de sentenga judiciaria, far-se-do
exclusivamente na ordem cronologica de apresentacdo dos precatorios e a conta dos
créditos respectivos, proibida a designagdo de casos ou de pessoas nas dotagoes
or¢amentarias e nos créditos adicionais abertos para este fim.

§ 1° E obrigatéria a inclusdo, no orcamento das entidades de direito piblico, de verba
necessdaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentengas transitadas em julgado,
constantes de precatorios judicidarios, apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento
até o final do exercicio seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente.

§ 1%A Os débitos de natureza alimenticia compreendem aqueles decorrentes de
salarios, vencimentos, proventos, pensées e suas complementagdes, beneficios
previdenciarios e indenizagbes por morte ou invalidez, fundadas na responsabilidade
civil, em virtude de sentenga transitada em julgado.
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$ 2° As dotagbes or¢camentarias e os créditos abertos serdo consignados diretamente
ao Poder Judiciario, cabendo ao Presidente do Tribunal que proferir a decisdo
exeqiienda determinar o pagamento segundo as possibilidades do deposito, e autorizar,
a requerimento do credor, e exclusivamente para o caso de preterimento de seu direito
de precedéncia, o seqiiestro da quantia necessaria a satisfagdo do débito.

$ 3°0 disposto no caput deste artigo, relativamente a expedic¢do de precatorios, ndo se
aplica aos pagamentos de obrigagoes definidas em lei como de pequeno valor que a
Fazenda Federal, Estadual, Distrital ou Municipal deva fazer em virtude de sentenga
Jjudicial transitada em julgado.

$4°Sao vedados a expedicdo de precatorio complementar ou suplementar de valor pago,
bem como fracionamento, reparti¢do ou quebra do valor da execugdo, a fim de que seu
pagamento ndo se faca, em parte, na forma estabelecida no § 3° deste artigo e, em parte,
mediante expedi¢do de precatorio.

§ 5% A lei podera fixar valores distintos para o fim previsto no § 3° deste artigo,
segundo as diferentes capacidades das entidades de direito publico.

$ 6° O Presidente do Tribunal competente que, por ato comissivo ou omissivo, retardar ou
tentar frustrar a liquidacdo regular de precatorio incorrerd em crime de responsabilidade.”

A Emenda Constitucional n® 30, de 13 de setembro do ano 2000, estabeleceu um regime de excecdo ao
pagamento de precatorios apresentados até 31 de dezembro de 1999, ou originados de agdes judiciais
propostas até a referida data, ao acrescer, no Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias, o artigo 78,
com a seguinte redagdo:

“Art. 78. Ressalvados os créditos definidos em lei como de pequeno valor, os de natureza
alimenticia, os de que trata o art. 33 deste Ato das Disposicoes Constitucionais Transitorias e
suas complementagées e os que jd tiverem 0s seus respectivos recursos liberados ou
depositados em juizo, os precatorios pendentes na data de promulgagdo desta Emenda e os
que decorram de agdes iniciais ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 serdo liquidados pelo
seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacoes anuais, iguais e
sucessivas, no prazo mdximo de dez anos, permitida a cessao dos créditos. (AC)

§ 1°E permitida a decomposicio de parcelas, a critério do credor.

$ 29 As prestagées anuais a que se refere o caput deste artigo terdo, se ndo liquidadas
até o final do exercicio a que se referem, poder liberatorio do pagamento de tributos
da entidade devedora.

$ 3° O prazo referido no caput deste artigo fica reduzido para dois anos, nos casos de
precatorios judiciais origindrios de desapropria¢do de imovel residencial do credor, desde
que comprovadamente unico a época da imissdo na posse.

$ 4° O Presidente do Tribunal competente deverd, vencido o prazo ou em caso de
omissdo no or¢amento, ou pretericdo ao direito de precedéncia, a requerimento do
credor, requisitar ou determinar o seqiiestro de recursos financeiros da entidade
executada, suficientes a satisfa¢do da prestagdo.”

Os Direitos Creditorios sao os direitos de crédito que os Cedentes detém contra a Unido, decorrentes de
sentencas condenatorias transitadas em julgado (i) na agdo ordinaria n° 98. 0006431-1, que tramita perante a 2°
Vara Federal Civel da Secdo Judiciaria do Espirito Santo, movida pela Citoma contra a Unido; e (ii) na agdo
ordinaria n® 99.0020604-5, que tramita perante da 12* Vara Federal Civel da Se¢@o Judiciaria do Rio de Janeiro,
em que figura como autora a Citoma e como ré a Unido.

Tendo em vista que a acdo judicial foi proposta antes de 31 de dezembro de 1999, os valores devidos serdo
pagos na forma do artigo 78 do ADCT e dos demais normativos aplicaveis.
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Todas as fases processuais ja foram esgotadas, houve o transito em julgado da decisdo em 2 de junho de 2004,
e nem mesmo ¢é possivel o ajuizamento de ac8o rescisoria, pois conforme o artigo 495 do Cddigo de Processo
Civil, o direito de propor a referida medida judicial se extingue em 2 (dois) anos, contados do transito em
julgado da decis@o.

Foram regularmente expedidos os competentes Precatorios, ja desmembrados nos valores devidos a autora
original e a seus advogados, conforme oficios requisitorios de pagamento registrados no Tribunal Regional
Federal da 2* Regido sob os numeros PRC20073450, PRC20073451 e PRC20073452. A tramitacdo dos
precatorios pode ser acompanhada pela Internet, no site do Tribunal Regional Federal da 2* Regido

(www.trf2.gov.br).

Houve a concordancia da Unido quanto aos calculos apresentados em juizo pelos Cedentes, e os respectivos
Oficios Requisitdrios de pagamento foram protocolados em 26 de junho de 2006, antes, portanto, da data
limite de 1° de julho de 2006 prevista no ja mencionado artigo 100, §1°, da Constituicdo Federal.

Os valores devidos por for¢ca das condenagdes judiciais, e evidenciados pelos Precatorios ja apresentados e
registrados no Tribunal Regional Federal da 2* Regido, devem ser pagos em 10 parcelas anuais, mensais e
consecutivas, vencendo-se a primeira em 31 de dezembro de 2007. Os precatorios devem ser pagos na ordem
cronologica de apresentagdo.

Observado o tratamento dispensado aos demais precatorios emitidos contra a Unido, os Direitos Creditorios
foram atualizados nos Tribunais Regionais Federais - TRFs em 1° de julho de 2006, consoante indices de
corre¢do monetaria divulgados em Resolucao do Conselho da Justica Federal (no caso, a Portaria 57, de 29 de
julho de 2006), pela variagio acumulada do IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Ampliado), Série
Especial, e os valores atualizados foram encaminhados ao Tesouro Nacional para liberagdo das verbas.

Enquanto aguardam os pagamentos, os Precatorios t€m correcio monetaria pelo IPCA-E, e sdo acrescidos de juros
simples de 6% ao ano, conforme previsto na lei orgamentaria anual. Os juros de 6% ao ano sdo devidos apenas a
partir do més de janeiro do ano em que ¢ devida a segunda parcela. Isso se explica tendo em vista a disposi¢do do
artigo 100 da Constituigdo Federal, que considera dentro do prazo constitucional o pagamento feito no exercicio
seguinte aquele em que o precatorio foi autuado no TRF. Portanto, a partir da segunda parcela incidirdo os juros a
partir de janeiro do referido ano.

Apds o recebimento das verbas liberadas pelo Tesouro Nacional, os TRFs devem depositar os valores dos
precatorios nas suas respectivas contas judiciais, a disposi¢@o dos juizos processantes. A remuneragdo dessas
contas ¢ feita, a partir de entdo, pelo Banco do Brasil, aplicando-se os juros de 0,5% a.m. mais a TRD. Os
juros serdo calculados até a data do efetivo levantamento (pro-rata).

Os levantamentos das quantias devem ser feitos por meios de alvaras judiciais, solicitados diretamente ao juiz
da execucdo, logo apos o depdsito das quantias devidas no Banco do Brasil.

O mesmo artigo 78 do Ato das Disposi¢oes Constitucionais Transitorias prevé expressamente a possibilidade
de cessdo dos créditos, que se fard por instrumento publico.

No caso de inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, sera convocada Assembléia

Geral dos Quotistas para definirem as providéncias a serem adotadas, previstas no artigo 100 da Constituigdo
Federal e no artigo 78 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias acima transcritos.
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INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO ESPECIAL - IPCA-E

O Sistema Nacional de Pre¢os ao Consumidor - SNIPC efetua a producéo continua e sistematica de indices de
pregos ao consumidor, tendo como unidade de coleta estabelecimentos comerciais e de prestagdo de servigos,
concessionarias de servigos publicos e domicilios (para levantamento de aluguel e condominio). Sua produgéo
foi iniciada em 1991.

O periodo de coleta do IPCA-E estende-se, em geral, do dia 16 do més anterior ao dia 15 do més de
referéncia. A periodicidade de sua divulgagdo ¢ trimestral e abrange as seguintes regides metropolitanas:
Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Curitiba, Porto Alegre,
Brasilia ¢ 0 municipio de Goiania.

A populagdo-objetivo do IPCA-E abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 40
salarios-minimos, qualquer que seja a fonte de rendimentos, e residentes nas areas urbanas das regides.

Fonte: http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/precos/ipcae/default.shtm
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As informacgoes referentes a Citoma, ao Gestor, ao Custodiante e aos seus respectivos mercados de atuag¢do
contidos neste Prospecto foram preparadas pelas Pessoas acima referidas e sdo de sua inteira e exclusiva
responsabilidade.

CITOMA
Introducao

A Sociedade Exportadora ¢ Importadora Citoma Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 700, bloco 03, sala 224, inscrita no CNPJ sob
o n° 58.133.588/0001-31, foi fundada em 22 de maio de 1956 e o controle acionario passou para a
administracdo atual em 29 de agosto de 1985.

Entre 1985 e 1996, a Citoma foi uma das empresas exportadoras mais ativas no mercado, figurando entre os
dez maiores do pais. Nessa época, a empresa mantinha filiais em Santos, Varginha, Vitdria, Londrina,
Paranagua e Manhuagu. O armazém geral proprio foi centralizado no Estado de Sdo Paulo, em S&o José do
Rio Preto, e foram utilizados armazéns de terceiros nas demais pragas. O trading center e as finangas eram
comandadas na sede no Rio de Janeiro, ligadas estreitamente as afiliadas do Grupo em Londres, Nova lorque
e na Suica. Apds 1996, as opera¢des de exportacdo de café foram suspensas e a Citoma encerrou suas
atividades operacionais.

Apos o encerramento das suas atividades operacionais acima referido, a Citoma passou a gerenciar apenas os
seus créditos tributarios e direitos creditorios a receber da Unido.

Objeto Social

A Citoma tem por objeto social o comércio, a importagdo e exportacdo de café e outros grdos, produtos
alimenticios, produtos quimicos, produtos manufaturados, produtos elaborados ¢ semi-elaborados, tais como
metais e matérias primas para a industria em geral, bem como o agenciamento e representacdo direta ou
indiretamente relacionada a sua atividade, a prestagdo de servicos de apoio administrativo e a participagdo no
capital de outras sociedades como sécia quotista ou acionista.

Estrutura de Capital e Controladores

Atualmente, o capital social da Citoma é de R$25.000.000,00, dividido em 25.000.000 quotas, com valor
nominal de R$1,00 cada uma.

Sdo quotistas da Citoma:

Quotistas Quotas %
1. Antonio Augusto Cardoso Garcez 7.500.000 30
2. Carlos Henrique Ferreira Braga 6.250.000 25
3. Howard Saffer 3.750.000 15
4. Manuel Antonio Ferreira de Almeida 3.750.000 15
5. Guilherme Braga Abreu Pires Filho 3.750.000 15
Total 25.000.000 100,00

Data: 30.11.2005.
Fonte: Citoma.
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Experiéncia Profissional dos Quotistas da Citoma

Antonio Augusto Cardoso Garcez. Fundador e quotista responsavel pela administragio das atividades da
Citoma. Administrador de empresas com mais de 40 anos de experiéncia profissional na presidéncia de
grandes empresas multinacionais de trading. Atualmente, acumula as fun¢des de CEO Internacional do Grupo
B. Pacorini e Diretor Presidente da Cafeco Armazéns Gerais.

Howard Saffer. Responsavel pelas areas de finangas e administragio da Citoma. Formado pelo Institute of Chartered
Accountants of England & Wales. Tem mais de 40 anos de experiéncia, tendo trabalhado na Price Waterhouse
(Londres e Brasil), Grupo Klabin e Marcelino Martins antes de assumir as suas responsabilidades na Citoma em 1985.
Atualmente, € Diretor da Proud Industria e Comercio e Acai Brasil.

Guilherme Braga Abreu Pires Filho. Advogado com mais de 40 anos de experiéncia profissional, tendo
atuado como Diretor Internacional do Instituto Brasileiro de Café antes de assumir as suas responsabilidades
na Citoma em 1985. Atualmente, é presidente da CECAFE, associacgdo das exportadoras de café do Brasil e o
Centro Comercial de Café do Rio de Janeiro.

Carlos Henrique Ferreira Braga. Oficial da Marinha Brasileira com experiéncia em Trading Internacional.
Diretor da Bocaina Ltda. e proprietario de fazendas no Brasil.

Manuel Ferreira de Almeida. Quotista da Citoma e da Impex Ltda.
Administracao

A administrag@o da Citoma compete ao quotista Sr. Antonio Augusto Garcez.
Pendéncias Judiciais

A Citoma interrompeu suas operagdes em 1996 e, desde entdo, tem como atividade apenas a administragdo de
seus créditos tributarios e dos créditos que tém a receber em face de demandas judiciais ainda pendentes.

Por ndo ser uma empresa operacional ha mais de uma década, a empresa ndo figura como ré em agdes de
natureza trabalhista ou civel.

A Citoma € autora de trés a¢des de natureza civel contra a Unido Federal, de acordo com os seus exercicios de
apuracdo, para questionar a legalidade das cotas de contribuigdo do café que incidiram sobre as exportagdes
de café no periodo de abril de 1987 a abril de 1990.

A primeira delas, processo n° 98.0006431-1, da 2* Vara Federal da Segdo Judiciaria do Espirito Santo, teve
transito em julgado de decis@o favoravel 8 CITOMA em 02 de junho de 2004, apurando-se o crédito que ja se
encontra representado por precatorio e é objeto de cessdo ao Fundo.

A segunda agdo, processo n° 99.0020604-5, da 12* Vara Federal da Secdo Judiciaria do Rio de Janeiro, teve
transito em julgado de decisdo favoravel a CITOMA em 03 de fevereiro de 2006, apurando-se um crédito no
valor incontroverso, valido para mar¢o de 2006, de R$32.807.864,77, que ja se encontra representado por
precatorio, sendo que outros R§9.475.506,27 sdo objeto de embargos a execugao.

A terceira acdo, processo n° 98.0002905-2, da 1* Vara Federal da Se¢do Judiciaria do Espirito Santo, teve
transito em julgado de decis@o favoravel a Citoma em 27 de novembro de 2003, mas a execug¢do iniciou-se
apenas posteriormente ¢ ainda ndo foi expedido oficio requisitorio do crédito da empresa, que ¢ de
aproximadamente R$14.000.000,00.
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A Citoma também ¢ titular de direitos creditorios decorrentes de acdo judicial que diversas empresas
exportadoras de café movem contra a Unido Federal, sucessora do extinto Instituto Brasileiro de Café — IBC, que
pedem indenizagdo decorrente da quebra de contrato firmado para aquisigdo de café na Bolsa de Mercadoria de
Londres, no que se denominou “Operacdo Patricia” ou “Operacdo London Terminal”. A agfo foi julgada
favoravelmente aos autores, em primeira instdncia, e aguarda julgamento de recurso de apelagdo no Tribunal
Regional Federal da 2 Regido, sob o n° 1992.51.01.000378-1. Estima-se o crédito em favor da Citoma no valor
superior a £40 milhdes (quarenta milhdes de libras). Vale ressaltar que o Superior Tribunal de Justica ja se
manifestou em outras oportunidades acerca da denominada “Operagdo Patricia”, sempre favoravelmente as
empresas exportadoras de café prejudicadas pelo inadimplemento do extinto IBC.

Em matéria tributaria, a Citoma possuia ajuizadas contra si 11 execugdes fiscais que correspondem a tltima
oportunidade de defesa contra a cobranga dos débitos, além de possibilitarem a penhora e o leildo de bens.
Tratam-se de 8 execucdes objetivando a cobranga de débitos de ICMS e 3 execugdes objetivando a cobranca
de débitos de contribuigdo previdenciaria devida ao INSS. Desses processos, apenas 3 envolviam valor
superior a R$300.000,00, quais sejam:

Na Execucdo Fiscal n® 24.020.200.523, a Fazenda do Estado do Espirito Santo exige o ICMS, decorrente de
venda de mercadoria sem Nota Fiscal, no montante estimado em R$810.077,28 (em janeiro de 2006). O
advogado que patrocina a defesa estima o risco de perda como provavel e em 31 de julho de 2006 havia
provisdo contabil constituida no valor integral da contingéncia.

Na Execucdo Fiscal n® 039.498.001908-4, proposta pela Fazenda do Estado de Minas Gerais (Manhuagu),
exige-se de algumas exportadoras o ICMS oriundo de café furtado do Armazém Ipiranga. O valor cobrado
especificamente da CITOMA era de R$345.230,58 (em janeiro de 2006) ¢ em 31 de julho de 2006 havia
provisdo contabil constituida no valor de R$ 307.968,24.

Finalmente, o débito de ICMS exigido pelo Estado do Parana por meio da Execugdo Fiscal n° 03/98, no
montante de R$2.565.000,00 (em dezembro de 2005), foi quitado em 30 de margo de 2006, com os beneficios
da anistia de juro e multa estabelecido pela legislaggo local.

Ha ainda um débito material de contribuigdes ao INSS, decorrente da NFLD n°® 35.065.328-3, que era objeto
de parcelamento em 60 meses. Em raz&o do novo REFIS, em 31 de agosto de 2006, a Citoma reparcelou este
e outros débitos também parcelados com vistas a reduzir valores e alterar os prazos de pagamento. Confira-se
os valores reparcelados:

Parcelamentos da Citoma em 30-09-06 R$ Mensal R$ Total

Parcelamentos de INSS

1 NFLD 35065328-3 - Parcela 23 a 60/60 21.534,42 818.307,96

2 NFLD 35.065.329-1 - Parcela 12 a 48/48 1.715,47 63.472,39
Parcelamentos Receita Federal

3 1.R 107680128989783 - parc 21 a 60/60 1.090,21 43.608,40

4 Multa 18471000600200518 Parc 13 a 60/60 496,29 23.821,92
Prefeitura SURP

5 Taxa ligenciamento Parc. 02 a 60/60 744,61 43.931,99

25.581,00 993.142,66

Os itens 1, 2, 3 e 4 foram objetos de REFIS em 31-08-06 para redugao
de valores e modificagdo dos prazos de pagamento.

Alerte-se que a Medida Provisoria n® 303/2006, que tratava do novo Refis, ndo convertida em lei, perdendo
assim a sua eficacia. Desta forma, para os contribuintes, como a Citoma, que aderiram ao programa de
parcelamento, resta aguardar a publicacdo de decreto legislativo que regule as relagdes juridicas constituidas e
decorrentes de atos praticados durante a vigéncia e a eficicia da referida medida provisoria.
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Informacdes Financeiras Selecionadas e Indices Financeiros — Citoma

As informagdes financeiras contidas nesta Se¢ao, relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de
2005, 2004 e 2003, foram extraidas das demonstra¢des financeiras consolidadas da Citoma, auditadas e
revisadas pela Price Waterhouse Coopers Auditores Independentes.

(em R$ mil)
Demonstracio de Resultados 2.003 2.004 2.005
Faturamento Bruto
(-) Impostos e Dedugdes
Faturamento Liquido
(-) Custos dos Produtos Vendidos
Resultado Bruto
Receita com cotas de contribuigdo 6.982 42.135
(-) Desp. Gerais Adm. e com Vendas (416) (1.576) (568)
(-) Outras Rec. ou Desp. Operacionais (151) (591) (453)
Resultado Operacional 6.415 39.968 (1.021)
(-) Resultado Financeiro 17.052 8.413 10.895
Result. Oper. apds Result. Financ. 23.467 48.381 9.874
Imposto de renda e contribuigdo social (10.384) (411)
Lucro/Prejuizo Liquido 23.467 37.997 9.463
Balanco Patrimonial 2.003 2.004 2.005
Ativo Circulante 347 53.768
Disponibilidades 23 18 85
Realizavel a Longo Prazo 68.976 113.057 62.646
Ativo Permanente 28 31 5
Total do Ativo 69.374 113.106 116.504
Passivo Circulante 125 306 74.582
Divida de Curto Prazo 2.513
Exigivel a Longo Prazo 99.889 103.343 4.736
Divida de Longo Prazo 520 2.618 545
Patriméonio Liquido (31.160) 6.839 34.128
Indices Financeiros 2.003 2.004 2.005
Liquidez Corrente 2,96 0,06 0,70
Divida Liquidal 497 2.600 2.973
Divida Liquida/Patriménio Liquido (0,02) 0,38 0,09
Empréstimos e Financiamentos CP (%) 0% 0% 7%
Empréstimos e Financiamentos LP (%) -2% 38% 2%

1 Divida Total — Disponibilidades

Fonte: Citoma.
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ADMINISTRADORA
Historico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adquirida pelos atuais controladores, com objetivo
especifico de dar continuidade aos 22 anos de trabalho dedicados ao mercado de capitais, em especial ao
mercado primdrio e secundario de valores mobiliarios.

A evolucdo da empresa levou a prestacdo de outros servicos ligados a esta atividade, destacando-se o de
agente fiduciario, trustee em operagdes estruturadas de securitizagdo de recebiveis, administrador de fundos
de investimento e consultor na estruturagdo e reestruturagdo de emissdes de debéntures, totalizando 226
contratos de prestagdo de servigos, dentre os quais 120 estdo ativos.

Estrutura e Administraciao

A empresa ¢ administrada diretamente por seus controladores, quais sejam: Mauro Sergio de Oliveira, Cesar
Reinaldo Leal Pinto, Juarez Célio da Gama Dias Costa e Jos¢ Alexandre Costa de Freitas, os quais fazem
parte da equipe permanente de 30 profissionais, dedicados as atividades de agente fiducidrio, trustee em
operagdes de securitizag@o de recebiveis e administrador de fundos de investimento em condominio aberto ou
fechado, notadamente fundos imobiliarios e fundos de investimento em direitos creditorios.

Ha 8 anos, a Administradora submete-se ao processo de classificacdo de risco realizado pela SR Rating, tendo
sido mantida em maio de 2004 a nota de longo prazo brAA-.

Administracio de Fundos de Investimento

A Administradora tem experiéncia de mais de 10 anos na administracao de fundos de investimento.

A atuagdo da Administradora, na qualidade de administradora de fundos de investimento em direitos
creditorios, ¢ marcada pela gestdo dos recursos de maneira vinculada as regras instituidas nos respectivos
regulamentos e demais contratos do fundo, sem discricionariedade.

Enquanto administrador de fundos de investimento em direitos creditorios, a Administradora disponibiliza aos
cedentes de direitos creditorios e aos quotistas dos respectivos fundos informagdes diarias sobre a composicao
de ativo e passivo dos fundos. Para tanto, sdo disponibilizadas aos cedentes dos direitos creditdrios e aos
respectivos quotistas que participam diretamente do fundo senhas de acesso as informagdes e composi¢des

diarias da carteira dos fundos administrados.

Vide Regulamento, Capitulo VIII —“Da Administra¢do do Fundo”.
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GESTORA E ESTRUTURADORA
Introducao

A Polo Capital Gestdo de Fundos Ltda. ¢ uma gestora de fundos de investimentos independente fundado em 2002. A
Polo oferece produtos de risco especifico empregando estratégias de valor relativo. A abordagem do gestor € o
conceito de investimento dos fundos da Polo ¢ capitalizar em ineficiéncias do mercado. Elas sdo identificadas através
de pesquisa intensiva feita de “baixo para cima”. Apos o levantamento de todas as op¢des de investimentos e idéias de
combinagdes ¢ possivel comparar as relagdes de risco-retorno. Assim, a Polo acredita que define-se uma combinagao
que assegure complementaridade entre as operagdes, maximizando o risco-retorno da carteira. Esse processo de
investimento ¢ dindmico, flexivel e adaptavel caso a caso. A andlise fundamentalista permite explorar oportunidades
que aparecem tanto no mercado de a¢des quanto no mercado de crédito. O processo de investimento e a experiéncia e
diversificagdo de equipe sdo uns dos principais diferenciais dos fundos da Polo.

A Gestora é autorizada a administrar recursos de terceiros através do Ato Declaratério CVM n° 7.162, de 19
de marco de 2003.

Equipe de Profissionais

Através da experiéncia ampla de seus profissionais, a Polo possui uma experiéncia solida em gestdo de recursos, em
controle e operacdes e na area comercial. A equipe de profissionais da Polo ¢ composta atualmente por 14 profissionais,
distribuidos nas areas de gestdo, operacional e comercial. Segue abaixo uma descri¢do de cada membro da equipe.

André Pines — Atua na Polo como responsavel pela area de operagdes e administrativa desde setembro de
2005. Iniciou sua carreira em 1992 na area de desenvolvimento de sistemas do Banco Cindam, assumindo
posteriormente a area de processamento bancario. Em 1999 foi para o UBS Asset Management como COO da
operagdo no Brasil. Em 2002 atuou como controler da Degussa Dental Brasil. Entre 2003 e 2005 foi o sécio
na Fidicia Asset Management, responsavel pelas areas de compliance, administrativa, IT, juridica e
processamento. Em 2005 transferiu-se para a Polo. Graduado em Engenharia de Computagio pela PUC-Rio
com pos graduagdo em administragdo pela FGV-Rio.

André Ventura — Analista. Atua na Polo na area de gestdo como analista de produtos de renda fixa e analista
quantitativo de produtos de renda variavel desde abril de 2006. Iniciou sua carreira em 2002 na Johnson & Johnson
nos EUA nas areas de logisticas e operagdes globais. Em 2004, trabalhou no Boston Consulting Group, empresa
internacional de consultoria empresarial com foco em projetos nas areas de energia e telecomunicagdes. No final do
ano de 2004, transferiu-se para a Paradigma onde inicialmente ficou responsavel pelo desenvolvimento de
ferramentas contabeis e de risco e em 2005, passou a desenvolver estratégias quantitativas de trading. Em 2006
transferiu-se para a Polo. Graduado em Engenharia Aeronautica pelo ITA.

Carlos Eduardo Alves — Analista. Atua na Polo na area de gestdo, sendo responsavel pelos setores de eletricidade,
mineracdo, siderurgia, papel e celulose e petroleo desde maio de 2003. Antes de ingressar na Polo, trabalhou no UBS,
banco de investimento internacional no Rio de Janeiro. Iniciou sua carreira no UBS em 2000 como analista do setor
elétrico. Transferiu-se para a Polo em 2003. Graduado em Engenharia de Produgdo pela PUC-Rio.

Christiano Pereira — Socio. Atua na Polo na area de gestdo responsavel pela analise quantitativa e de renda
fixa desde maio 2003. Antes de ingressar na Polo, trabalhou no CSFB — Garantia, banco de investimento
internacional em Sdo Paulo. Iniciou sua carreira no banco em 2000, integrando a equipe de IT para
desenvolvimento de sistemas de risco e de suporte aos operadores. Em 2001 mudou-se para a area de
modelagem quantitativa tornando-se posteriormente responsavel pela area no Brasil. Em 2003 transferiu-se
para a Polo e em 2006 virou Socio. Graduado em Engenharia Mecanica pelo ITA e mestre em matematica
pelo IMPA (Instituto de Matematica Pura e Aplicada).
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Claudio Andrade — CFA e Socio. Co-fundador e atua na Polo na area de gestdo. Responsavel pelo setor de
bancos e pelo controle de risco. Iniciou sua carreira no Banco de Investimento Garantia em 1993, sendo
responsavel de 1997 até 2002 pela gestdo do portfolio de valor relativo da carteira proprietaria de renda
variavel. Em dezembro 2002 fundou a Polo com Marcos Duarte e langou o primeiro fundo em maio 2003.
Graduado em Administracdo de Empresas pela Fundag@o Getulio Vargas (FGV-SP).

Daniel Vidal — Atua na Polo na area de operagdes desde maio de 2003. Iniciou sua carreira no Banco Icatu em
1996, trabalhando no departamento de andlise de empresas. Entre 2000 e 2003 trabalhou no Banco BBA
Creditanstalt, sendo responsavel pelo banco de dados para o departamento de andlise e posteriormente trabalhando
como analista assistente para os setores de consumo e papel e celulose. Graduado em Contabilidade pela UFRJ.

Dara Chapman — Atua na Polo como responsavel pela area comercial e pelas atividades de relagdes com
investidores desde fevereiro de 2005. Iniciou sua carreira na area private do Bank of América na Califérnia em
1989. Mudou-se para a Europa em 1992 e trabalhou no OCDE na Franga como administradora e responsavel pela
captagdo de recursos de 1993 a 1998. Trabalhou no Brasil nas areas de relagdes com investidores na Ambev, no
MZ Consulting e no Paradigma de 2000 a 2004. Em 2005 transferiu-se para a Polo. MBA pela Wharton Business
School e mestre pela International Studies na University of Pennsylvania “Lauder Institute”.

Flavio Kaq — Atua na Polo na area de gestdo desde setembro de 2006. Iniciou sua carreira no Modal Asset
Managment em 2004 como analista de investimento. Em 2005 passou a integrar a equipe de equity research
do Banco Pactual, nos setores relacionados a mineracao, siderurgia e aviagdo. Graduado em Engenharia de
Produg@o Elétrica pela PUC-Rio.

Guilherme Varela — Atua na Polo prestando servigos na area de IT desde agosto de 2006. Iniciou sua carreira
em 2004 trabalhando na area de risco do Banco Maxima. De janeiro de 2005 a 2006 trabalhou no back-office
da Opus Gestdo de Recursos, tendo se transferido, posteriormente, para a Polo Capital. Graduado em
Engenharia Elétrica pela PUC-Rio.

Jodo Paulo Falcdo — Atua na Polo na area de gestdo. Responsavel pelo setor de consumo desde novembro de
2005. Iniciou sua carreira em 2000 no Planetaimovel na area de analise de negocios da empresa. De 2001 a
2003 trabalhou na area de investimentos da Rio Bravo Investimentos e, em 2003, na area de fusdes/aquisi¢cdes
e reestruturagdes da mesma empresa, focado nos setores de consumo e de recursos naturais. Em 2005
passou a integrar a equipe da Polo Capital. Graduado em Administracdo de Empresas pela FGV-SP.

Marcos Duarte — Sécio. Co-fundador e atua na Polo na area de gestdo responsavel pelo setor de telecomunicagio e
pelo desempenho de governanga corporativa. Iniciou sua carreira no Banco Icatu em 1992, onde trabalhou no
departamento macroecondmico. Em 1994 transferiu-se para o Bankers Trust Company, sendo responsavel pela gestdo
da carteira proprietaria de renda variavel e por produtos soberanos. Em 1997 foi para o Banco CSFB, onde foi
responsavel pela gestdo da carteira de renda fixa no México e Argentina. Em 2000 transferiu-se para um family office,
sendo responsavel pela gesto da carteira de renda variavel. Em dezembro 2002 fundou a Polo com Claudio Andrade e
langou o primeiro fundo em maio 2003. Graduado em Engenharia de Produgio pela UFRJ.

Wellington Assis — Atua na Polo na area de operagdes desde outubro de 2003. Iniciou sua carreira na Poélo,
tendo como fungdo prestar apoio as areas de controle e administrativa da empresa. Graduado em Engenharia
de Telecomunica¢des pelo IME.

Experiéncia da Gestora
Em maio de 2003 a Polo langou o primeiro fundo de investimento, “Polo FIA”. Posteriormente, a Polo langou
mais dois fundos de investimentos, contando, hoje, com 14 membros. Em 29 de setembro 2006 o patrimo6nio

liquido dos fundos de investimento pela Polo geridos era de, aproximadamente, R$680 milhdes. Seguem
abaixo as principais caracteristicas de cada fundo.
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1. “Polo HG Fundo de Investimento em Acdes”

Introdugdo

O Polo HG FIA, o primeiro fundo langado pela Polo, foi constituido em maio de 2003. Este fundo de investimento
busca exposi¢ao ao risco especifico de companhias semelhantes (sendo a semelhanga considerada em fungéo do setor
econdmico, area geografica de atuacdo e grau de alavancagem) ou de diferentes ativos da mesma companhia que
tenham significativas discrepancias na sua valorizag8o. Esta estratégia resulta em uma carteira de acdes neutra a
movimentos gerais de mercado que € composta tanto por posi¢des longas como vendidas a descoberto.

Perfil

Patrimonio liquido: R$332 milhges*

Objetivo: este fundo busca obter retornos absolutos, ndo correlacionados a quaisquer
indices e superiores aqueles que seriam esperados dado o seu grau de risco,
investindo principalmente mas néo exclusivamente no mercado de agdes

Publico alvo: investidores qualificados, conforme defini¢do da Instru¢do CVM n° 409

Portfolio: em média 40 pares com uma exposi¢do bruta entre 240% e 250%

Risco: volatilidade esperada entre 12% e 15% ao ano

Status atual do fundo: ndo esta aberto para captagdes

* em 29 de setembro 2006
2. “Fundo Polo Norte Fundo de Investimento Multimercado”

Introdugdo

O Polo Norte FIM foi constituido em novembro de 2004. Este fundo busca exposi¢do ao risco especifico de
companhias semelhantes (sendo a semelhanca considerada em fungdo do setor econdmico, area geografica de
atuacdo e grau de alavancagem) ou de diferentes ativos da mesma companhia que tenham significativas
discrepancias na sua valorizacdo. Esta estratégia resulta em uma carteira de agdes neutra a movimentos gerais
de mercado que ¢ composta tanto por posigdes longas como vendidas a descoberto.

Perfil

Patrimonio liquido: R$344 milhges*

Objetivo: este fundo busca obter retornos absolutos, ndo correlacionados a quaisquer
indices e superiores aqueles que seriam esperados dado o seu grau de risco,
investindo principalmente mas néo exclusivamente no mercado de agdes

Publico alvo: investidores, pessoas fisicas e juridicas em geral que buscam obter retorno
superior ao rendimento do CDI em periodo acima de um ano

Portfolio: em média 40 pares com uma exposi¢go bruta entre 70% e 80%

Risco: volatilidade esperada entre 3% e 5% ao ano

Status atual do fundo: esta aberto para captacdo mensal

* em 29 de setembro 2006
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3. “Fundo Polo Crédito Privado Fundo de Investimento Multimercado”

Introducdo

O Polo Crédito Privado FIM foi constituido em dezembro de 2005. Este fundo busca obter retorno superior ao
rendimento do CDI em periodo acima de um ano através da gestdo de um portfolio diversificado de titulos de
divida privada de empresas brasileiras.

Perfil

Patrimoénio liquido:

Objetivo:

Publico alvo:

Portfolio:

Risco:

Status atual do fundo:

* em 29 de setembro 2006.

R$4.5 milhGes*
este fundo busca obter retornos absolutos, ndo correlacionados a quaisquer
indices e superiores aqueles que seriam esperados dado o seu grau de risco,

investindo principalmente, mas ndo exclusivamente, no mercado de agdes

investidores, pessoas fisicas e juridicas que procuram diversificagdo em uma
classe de ativos com perfil de risco diferente dos FI Multimercados tradicionais

entre 80% e 100% da carteira em crédito de empresas ndo financeiras com
um nimero de emissdes maior que 20. Investimento em mais de 5 setores
distintos. Papéis com diferentes caracteristicas de risco e retorno

prazo médio de carteira superior a 365 dias

estd aberto para captacdes dirias
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CUSTODIANTE

O Grupo Santander presta servigos a investidores institucionais locais e estrangeiros hd mais de 25 anos na
Europa, possuindo vasta experiéncia na prestagao de tais servigos.

Além disso, possui experiéncia de mais de 25 anos nos servigos de custddia no Brasil, através da Corretora
Banespa.

Apods um grande e agressivo crescimento no mundo, o Grupo Santander esta entre os 12 maiores bancos do
mundo por valor de mercado, maior banco na zona do euro e a maior institui¢do financeira da América
Latina.

Para os servigos de custodia, o Grupo Santander atua hoje em mais de 30 paises pelo mundo, sendo 6 paises
na América Latina (Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México e Venezuela), onde se transformou em um
dos maiores provedores destes servigos na regido, atuando como provedor regional de servigos para grandes
clientes institucionais e corporativos.

Para atender objetivamente as reais necessidades de seus clientes, o Custodiante busca elaborar solugdes
customizadas, de alta qualidade.

O Banco Santander Banespa S.A. ¢ o primeiro e unico custodiante na América do Sul com rating em servigos
de custddia (Standard & Poor’s — Agosto de 2005).

O Custodiante foi apontado nos dois ultimos anos como a melhor instituigdo custodiante doméstica em
atuagdo no Brasil, conforme pesquisa efetuada, pela Global Custodian Magazine - Dezembro/04 e
Dezembro/05, junto aos contratantes dos servigos, além de ser o Uinico custodiante brasileiro doméstico a
possuir classificag@o top rated pelos critérios da Revista, em fung@o das elevadissimas notas concedidas pelos
proprios clientes.

Além do reconhecimento dado pelos seus clientes pela alta qualidade, o Banco Santander Banespa S.A.
também ¢ signatario do Codigo de Auto-Regulacdo de Servicos Qualificados da ANBID desde o seu
langamento, o que assegura conformidade com as melhores praticas de mercado.

Atualmente o Custodiante possui mais de R$40 bilhdes de ativos de clientes sob custddia.

O Banco Santander Banespa S.A., através de sua Area de Servicos a Investidores, oferece servigos
relacionados a Custodia e controladoria (servigos qualificados) de ativos, administragao e custddia de FIDCs,
fundo multipatrocinado, custdédia e representacdo local para investidores ndo residentes (Res. 2689), escrow
account, clearing agent (BM&F e Bovespa) entre outros.

Na custddia de Fundos de Investimentos de Direitos Creditorios, o Banco Santander Banespa S.A. esta
estruturado sob o ponto de vista de conhecimento técnico, operativo e de tecnologia para oferecer solugdes de
qualidade, com elevado grau de automacgdo focadas nas diferentes necessidades de clientes. As atividades
relacionadas a prestacdo de servicos de direitos creditorios abrangem desde o controle e acompanhamento do
critérios dos recebiveis, controle da liquidagdo financeira e fisica, contabilidade, controladoria, aplicagdo dos
critérios de apregamento dos ativos, escrituragdo de quotas, gerenciamento das carteiras, conciliagdes
automatizadas de estoque, além de toda protegdo, seguranca de infra-estrutura tecnolodgica, sites alternativos
de contingéncia, entre outros.
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ANEXOS

Stimula da Agéncia de Classifica¢do de Risco

Regulamento

Suplemento

Precatorios e Requisi¢des de Pequeno Valor - RPV - Manuais de Procedimentos da Justi¢a Federal
Resolugaon®438

Demonstragdes Financeiras Citoma - 31 de Dezembro de 2005 (auditadas) e 31 de Julho de 2006 (ndo auditadas)
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

66



67

Stimula da Agéncia de Classifica¢do de Risco



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

68



' STANDARD.

&POORS

Data de Publicagdo: 3 de janeiro de 2007
Brasil—Relatério

Polo Precatorio Federal Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Nao-Padronizados
Analistas de Crédito: Pedro Gazoni, Sdo Paulo (55) 11 5501-8648, Pedro_Gazoni@standardandpoors.com; Juan De Mollein, Nova

York (1) 212 438-2536, juan_demoliein@standardandpoors.com

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Este relatério baseia-se em informagdes obtidas até 3 de janeiro de 2007. O
rating atribuido & preliminar. Este relatério ndo constitui uma recomendagéo
para compra, venda ou retengdo de quaisquer titulos. Quaisquer informagdes
subseqlientes poderao resultar na atribuicdo de um rating diferente do
preliminar.

Rating preliminar em 3 de janeiro de 2007

Montante Preliminar (em R$ Vencimento Final

Instrumento Rating Preliminar ilhGes) Legal*
. . . 11 anos apés a
9
Quotas Seniores brAA+f* Até 94,5 (95,2%) emiss3o

Quotas Subordinadas | Nao classificadas | Até 4,7 (4,8%) ;;?sr;gzapos a

* Os ratings atribuidos a cada classe de cotas s&o preliminares e estéo sujeitos a mudangas a
qualquer momento.**Como o veiculo &€ um fundo, entretanto, ndo ha promessa de resgate de cotas
no periodo de tempo especificado.

Fundamentos

A Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu o rating preliminar ‘brAA+{’, em
sua Escala Nacional Brasil, as cotas seniores do Polo Precatério Federal
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados (Polo
FIDC). Os ativos subjacentes do Polo FIDC s&o: precatérios federais criados
pela execugao da Agdo 98.0006431-1, caixa e outros investimentos
especificos.

O Fundo Polo FIDC sera um condominio fechado, com vencimento final de
onze anos apods a emissdo de cotas. O administrador do Fundo incluira
direitos creditdrios e outros titulos de renda fixa em sua carteira, com base em
critérios de elegibilidade e politica de investimento definidos em seu
regulamento.

A classificagdo preliminar atribuida as cotas seniores do Polo FIDC esta
fortemente atrelada ao pagador final da obrigagdo, a Unido Federal, que foi
condenada ao pagamento de somas determinadas nas agdes referidas acima.

Em dezembro de 2001, a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a
Instrugdo 356, que criou a estrutura legal e administrativa dos Fundos de
Investimento em Direitos Credijtérios (FIDC), cuja estrutura financeira e
administrativa é a de um fundo de investimentos do tipo aberto ou fechado.

Entretanto, um FIDC é uma entidade que possui caracteristicas exclusivas as
operagdes estruturadas (Structured Finance) e aos fundos de investimento.
Como ativos subjacentes do fundo, os administradores de FIDC podem
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incorporar carteiras de crédito combinadas — que, no minimo, devem
corresponder a 50% dos ativos totais do fundo —, bem como titulos de divida.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundos de investimento nao
prometem pagamentos especificos de juros ou de principal aos investidores
(cotistas do FIDC). Portanto, cada cotista espera receber apenas um retorno
previsto sobre o investimento e, com base no desempenho e nas
caracteristicas do fundo, pode decidir alienar suas cotas a qualquer momento.

O rating de qualidade de crédito atribuido a um fundo avalia o nivel de
protegéo contra perdas decorrentes de inadimpléncia dos titulos em sua
carteira. Os ratings de qualidade de crédito, que variam de ‘brAAAF (nivel
mais elevado de protegao) a ‘brCCCf (nivel mais baixo de protegéo),
baseiam-se na analise de fatores como a qualidade geral de crédito da
carteira; os riscos relacionados as taxas de juros, a qualidade de crédito, a
liquidez e a concentragéo, bem como ao risco cambial apresentados pelo
fundo.

O rating ‘brAA+f atribuido as cotas seniores do Polo FIDC na Escala Nacional
Brasil de classificagdo de fundos, expressa a qualidade geral de crédito do
fundo e baseia-se na abordagem de matriz de crédito derivada do histérico de
inadimpléncia e de transigao de ratings da Standard & Poor's. O rating
‘brAA+" atribuido ao Fundo indica que os titulos em sua carteira fornecem
protegao muito forte contra inadimpléncia.

O rating também reflete a qualidade dos recebiveis subjacentes, a protegdo
de crédito proporcionada pela subordinagéo de cotas e pelo desconto na
compra dos direitos creditérios.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor’s é aplicada a emissores,
seguradoras, contrapartes, intermediarios e investidores que operam nos
mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de crédito e de emiss@o podem
ser atribuidos a um emissor ou a um instrumento de crédito especifico,
respectivamente. Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os
simbolos globais de rating da Standard & Poor’s que, no entanto, séo
precedidos pelo prefixo ‘br', indicando ‘Brasil'. A Escala Nacional Brasil da
Standard & Poor’s apresenta uma estrutura exclusiva, desenvolvida para
atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, ndo
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor’s
ou com qualquer outra de suas escalas nacionais ou aquelas de suas
coligadas. Além disso, a Standard & Poor’s atribui ratings de qualidade de
crédito e de volatilidade a fundos de renda fixa e a outros tipos de carteiras de
ativos de renda fixa.

Fatores chave da anélise
Estes sao os principais pontos levados em consideragao para a atribuicdo da
classificagdo preliminar para as cotas seniores do Polo FIDC:

¢ A qualidade crediticia da Unido Federal e a dependéncia implicita de
rating das cotas do Fundo;

¢ Aforma de amortizagao das cotas por regime de caixa que minimiza o
risco de descasamento de taxas, uma vez que tanto os ativos quanto a
remuneragao alvo das cotas seniores sao ajustados pelo mesmo indice

e A subordinagdo e o spread excedente disponiveis para cobrir variagdes
em custos e despesas;

e A histéria de pagamento recente de precatérios federais;

e As opinibes legais quanto ao estado atual das disputas legais sobre os
direitos creditdrios e a possibilidade de uma venda perfeita e acabada;
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e A legisiagdo vigente que disciplina o pagamento de precatérios ;
e As provisGes estruturais e juridicas que visam proteger os direitos dos
cotistas.

Fatores de sensibilidade da classificagdo
Variagdes nos pontos a seguir podem levar a uma alteragéo da classificagéo
preliminar atribuida:

¢ Mudangas na qualidade de crédito da Unido Federal
e Alteragbes na legislagéo vigente que disciplina o pagamento de
precatérios

Descri¢do do Polo FIDC

Caracteristicas gerais
O Polo FIDC sera um condominio fechado, com vencimento final de 11 anos

(onze anos) apo6s a data de emiss&o das cotas.

A emissao pode ser vendida no Brasil para investidores qualificados, incluindo
empresas e clientes de private banking, fundos de penséo, seguradoras e
outros fundos de investimento.

O Fundo comprara os precatérios mencionados anteriormente e emitira cotas
denominadas em reais. O rendimento e o valor de face das cotas serdo pagos
pelo fluxo de caixa proveniente dos ativos subjacentes (direitos creditérios e
outros ativos como caixa, titulos de renda fixa, etc).

O Fundo terd, desde sua data de emisséo, uma Reserva de Caixa igual ao
montante equivalente a soma dos custos e despesas incorridas durante dois
anos de atividade do Fundo, acrescida de R$ 100 mil.

As cotas seniores serdo remuneradas segundo a variagdo do IPCA-E
acrescida de uma sobretaxa que sera definida no processo de distribuigdo de
cotas seniores do Polo FIDC.

Como os precatérios, que séo valorizados também segundo a variagédo do
IPCA-E acrescida ainda de uma taxa de juros fixa de 6% ao ano, serdo
comprados com um desconto por taxa equivalente a sobretaxa somada a um
spread de 1,5% ao ano, estara garantida a estrutura como melhoria de crédito
adicional um excesso de remuneragdo quando do pagamento dos direitos
creditérios.

As cotas seniores serdo amortizadas em regime de caixa em até trés dias do
recebimento dos recursos provenientes do pagamento dos direitos creditérios.
Sera aplicado um fator de 92,5% ao fluxo recebido de tal forma que os
recursos restantes serdo alocados a formagéo da Reserva de Caixa e a
amortizagdo das cotas subordinadas.

As cotas subordinadas serdo amortizadas em até dois dias apds a
amortizagdo das cotas seniores com o excedente do fluxo, uma vez que seja
coberta a Reserva de Caixa do Fundo.

Fluxo de Recursos do Polo FIDC
As amortizagbes e juros dos precatérios serdo depositados em juizo em
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parcelas anuais, iguais e sucessivas no prazo de 10 anos, segundo o previsto
no art.78 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias, resultante da
edigao da Emenda Constitucional 30/2000.

As partes serdo, entdo, intimadas e ha uma solicitagéo de guia judicial para
retirada dos valores. De posse da guia emitida para o detentor do precatério
pode-se efetuar a liberagéo dos valores. No caso do Polo FIDC, essa guia
judicial ja serd emitida em beneficio do Fundo, uma vez que ele sera o titular
dos direitos creditérios.

Os pagamentos serao feitos pela Fazenda Nacional em conta na Caixa
Econdmica Federal. Posteriormente serdo transferidos para a conta do Fundo
no Banco Santander Banespa S.A. (custodiante).

De posse dos recursos, a gestora e a administradora daréo a eles a
destinagdo determinada no Regulamento da operagéo.

Eventos de Avaliagdo do Polo FIDC

Qualquer um dos seguintes eventos sera considerado um evento de
avaliagdo, que, por sua vez, obrigard o Fundo a realizar uma Assembléia
Geral de Cotistas para deliberar se o evento deve se transformar em um
Evento de Liquidagao e, portanto, se os procedimentos de liquidagdo do
Fundo devem ou nédo ser iniciados.

Os Eventos de Avaliagao sao:

e Inadimpléncia dos precatérios segundo os termos da Emenda
Constitucional n°® 30;

e Caso as Cedentes ndo cumpram todas as suas obrigagdes previstas no
Contrato de Cessao dentro de um prazo maximo de 30 dias contado a
partir da data de envio de comunicagéao por parte da Administradora;

e Amortizagao e/ou resgate das cotas subordinadas fora do previsto no
Regulamento;

¢ Resiligdo do Contrato de Custddia ou rentncia do Custodiante sem que
haja sua substituigao;

e Renlncia sem substituicdo da Administradora do Fundo;

e Caso os cotistas ndo consigam em duas Assembléias Gerais
consecutivas concordar em um novo parametro para remuneragéo das
cotas seniores;

o Rebaixamento da classificagdo de risco das cotas seniores para nivel
inferior a brA-f.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios do Polo FIDC
S6 seréo adquiridos pelo Fundo os Direitos Creditérios decorrentes dos
precatérios mencionados anteriormente como mostra a tabela a seguir.
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Direitos Creditérios
Cedente Acdo Valor Precatorio

Citoma 98.0006431-1  79,041,950.18 PRC20073430
Bergi Advocacia Tributaria 98.0006431-1 8,581,698.41 PRC20073451
Guiherme Pinheiro Cortes 98.0005431-1 6,473,912.85 PRC20073452

Total 94,097,571.44

Analise de Fluxo de Caixa do Polo FIDC

Revisao Crediticia

Como todos os direitos creditérios serdao pagos por uma Unica entidade, o
risco de crédito da estrutura esta fortemente atrelado a qualidade de crédito
da Uniédo Federal. Assim, dada a constituicdo da Reserva de Caixa cobrindo
dois anos de despesas e custos da estrutura, o fluxo de caixa proveniente dos
ativos € adequado a classificagé@o preliminar atribuida.

Risco de descasamento de taxas

N&o ha risco de descasamento de taxas no Polo FIDC, pois as cotas seniores
receberao uma remuneragao indexada ao mesmo indexador dos direitos
creditérios, o IPCA-E divulgado pelo IBGE. Além disso, o preco de aquisi¢do
esta relacionado a sobretaxa (a ser definida no processo de distribuigdo das
cotas seniores do Polo FIDC) que sera adicionada a remuneragéo alvo das
cotas seniores.

E importante destacar que, contrariamente ao que acontece com instrumentos
de divida, um fundo nao promete aos seus investidores (cotistas) o
pagamento de principal ou juros em qualquer data especifica. Assim, cada
cotista espera somente receber uma remuneragéo alvo, que é somente um
alvo e ndo uma promessa. Conseqlientemente, o rating da Standard & Poor’s
atribuido ao Polo FIDC avalia o nivel de protegéo contra perdas decorrentes
de inadimpléncia dos titulos em sua carteira, e baseia-se na abordagem de
matriz de crédito derivada do histérico de inadimpléncia e de transigdo de
ratings da Standard & Poor’s, mas nao avalia a capacidade do Fundo de
pagar juros ou principal a seus cotistas nem riscos de mercado, como o risco
de amortizagdo antecipada de cotas aos investidores.

Risco de Fungibilidade (Commingling)

Nao ha risco de fungibilidade na estrutura, uma vez que 0s recursos
provenientes dos pagamentos dos precatérios ndo transitaréo por contas das
Cedentes.

Risco Cambial
N&o ha risco cambial para os cotistas, uma vez que as cotas sdo emitidas em

reais e garantidas por recebiveis de crédito denominados em reais.

Publicado pela Standard & Poor’s, uma Divisdo da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritérios
Executivos: 1221 Avenue of the Americas, Nova York, NY 10020. Escritério Editorial: 55 Water Street,
Nova York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-438-7280. Copyright 2007 pela The McGraw-
Hill Companies, Inc. A reprodugéo total ou parcial deste documento é expressamente proibida exceto
mediante autorizagdo prévia. Todos os direitos reservados. Todas as informagdes foram obtidas pela
Standard & Poor’s de fontes que ela considera confiaveis. Entretanto, em fungdo da possibilidade de
erro humano ou mecanico por parte da Standard & Poor's ou de suas fontes ou de outros, a Standard &
Poor’s ndo garante a precisdo, a adequagdo ou a completitude de quaisquer informagées e ndo se
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responsabiliza por quaisquer erros ou omissdes ou por quaisquer resultados obtidos ao se utilizar tais
informagdes. Os ratings representam uma opinido, nao a declaragdo de fatos ou uma recomendagao
para comprar, vender ou manter qualquer titulo ou valor mobifiario.

Os servigos analiticos oferecidos pela Standard & Poor's Ratings Services ("Divisdo de Ratings")
resultam de atividades separadas destinadas a preservar a independéncia e objetividade das opindes
nas quais se baseiam os ratings. Os ratings sdo opinides, ndo sendo, portanto, declaragdes de fatos,
nem recomendagées de compra, manutengdo ou venda de nenhum titulo. Os ratings baseiam-se em
infomagdes recebidas pela Divisdo de Ratings Services. Outras divisdes da Standard & Poor's podem
possuir informagdes ndo disponiveis a Divisdo de Ratings Services. A Standard & Poor's estabeleceu
politicas e procedimentos cujo objetivo é manter a confidencialidade de informagdes ndo publicas
recebidas ao longo do processo de atribuigdo de ratings. A Divisdo de Ratings Services é remunerada
pela atribuigdo de ratings. Tal compensagao & normalmente paga ou pelo emissor dos titulos avaliados
ou por terceiros que participam da negociagdo de tais titulos. Embora a Standard & Poor's se reserve o
direito de disseminar os ratings por ela atribuidos, esta ndo recebe remuneragao por fazé-lo, exceto
pelas assinaturas de suas publicagdes. Quaisquer informagées adicionais sobre as tarifas cobradas
pela atribuig@o de ratings por parte da Divisdo de Ratings Services estéo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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The MeGrow Hill Companies

— Juan De Mollein 55 Water Street
TAN A Diretor New York-NY

S— D RD Structured Finance 1-212-438-2536 Tel

&POOK!S juan_demollein@standardandpoors.com

Andre Pines
Polo Capital Gestora de Recursos Ltda.

Ref.: Polo Precatério Federal Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Prezados Senhores,

Depois de termos avaliado a solicitagio enviada no dia 12 de marco de 2007 e a documentagido encaminhada pela Polo Capital
Gestora de Recursos Ltda., em cardter de gestora do FIDC acima citado, comunicamos que o rating preliminar ‘brAAf+ atribuido
as cotas seniores do Polo Precatério Federal Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Néo-Padronizados auferida pela
Standard & Poor’s Ratings Services ndo sofreria modificagdo como conseqiiéncia das alteragdes propostas. Todavia, é de suma
importancia que se entenda que o rating nfo constitui uma recomendagio financeira ou de investimentos. Ratings nio sfo uma
recomendagdo para comprar, vender ou manter um titulo especifico. Ratings nfo comentam se um investimento € adequado ou
ndo a um determinado investidor.

Esclarecemos, no entanto, que a manutengao do rating estd condicionada ao envio mensal das informagdes relacionadas a seguir,
as quais deverfo ser enviadas a Standard & Poor’s assim que elas estejam disponiveis: relatério aos cotistas; avisos de mudangas
no board de diretores, no alto escaldo administrativo dos administradores ou dos gestores de investimentos, como atualiza¢des dos
prospectos ou emissoes de press releases. Deverdo também ser-nos enviadas quaisquer outras informagdes relativas a mudangas
importantes ou a andlises em andamento.

Finalmente, a Standard & Poor’s reserva-se o direito de requisitar quaisquer informagdes adicionais necessdrias para a revisdo do
rating. Pedimos a gentileza de enviar todos os relatérios para o endereco a seguir:

Standard & Poor’s

A/C Pedro Gazoni

Av. Eng Luis Carlos Berrini, 1253 - 10° andar

04571-010 Sao Paulo, SP

A Standard & Poor’s depende das informagdes submetidas pelo emissor, por seu conselho juridico, departamento de
contabilidade e por outros especialistas para garantir a acuidade e suficiéncia das informagdes relativas ao rating. A auséncia de
tais informagdes pode resultar na retirada do rating.

Gostarfamos de expressar nossa satisfacdo em poder atendé-los.

Estamos 4 sua inteira disposi¢do para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

Cordialmente,

Juan De Mollein
Diretor
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853230

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONST[TU[CAQ DE mi:;
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITOR[OSE ;
*" .
Por este instrumento [Jdl[luuldl OLIVEIRA TRUST D[STRIBU]I)()R& DE TITUEO’S E
VALORES MOBILIARIOS $/A.. institui¢io com sede na Cidade do Rio de hnetm. na
—\\cmda dus Américas. n° 300. bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca. inserita no CNPEsab o
° 36.113.876/0001-91. neste ato devidamente representada por seus representantes kﬁdu
t.uml]lul o POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INV FSTIMFVTG Al
DIREITOS CREDITORIOS. nos termos da Instrugiio CVM n® 336 de 17 de de/emible} de
2001, alterada pela Instrugdo CVM n" 393, de 22 de julho de 2003, que se rwt.rdsp'i:ids
seguintes clausulas ¢ condigdes: .

I~ Sob a denominagio de POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDO™). com sede na Cidade e
Estadu do Rio de Janciro. na Avenida das Américas. n® 300, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, lica constituido um FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
nos termos da Instrugfio CVM n® 336, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugiio
CVM n" 393 de 22 de julho de 2003:

H - A administragio do FUNDO serd etetuada por OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS §/A_ acima qualiticada:

[T - O valor unitario inicial das Quetas Sénior ¢ Subordinadas do FUNDO ¢ de RS
300100000 (treventos mil reais) ¢ R$ 100.000.00 (cem mil reais) respectivamente:

IV - O diretor da Instituicio Administradora responsavel pelas operagdes do FUNDO,
designado para responder, civil ¢ criminalmente. pela gestdo. supervisdo ¢ acompanhamento
do FUNDQ, bem como pela prestagio de informagdes a ele relativas, & o Sr. Mauro Sergio de
Oliveira; e

V- Seu regulamento ¢ ora aprovadao nos termos do documento ancxo.

Sendo assim. assing o presente Instrumento em 01 (uma) via. juntamente com 2 (duas)
testenmunhas.

R de Janeiro. 20 de outubro.dz 2006

STRTBUIDORA DETITULOS E VALORES M()BlL[ARlOb S/A

CESAIENALDO

DlRETOR Emel.mentos RE
i Alexandre Lodi de Ovelrie 1155, Bt
Testemunhas: Procerador FeyFundse” &F

. ! 2.
) _Wm‘%ﬁmw Slls. e Lo —
Nome: Maria Eunice M. M. de 1. Melle Nome: Helen de Oliveira Thomas
RG: 12.857.133-3 1IFP/RI R(: 2.715.424-4 TFP/RJ
CPF: 088.887.377-82 CPF:313.480.767-04
mk:onemsmmnemossnoumm
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8857830

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM Z,T0:R%Rea. nf 952530

DIREITOSCREDITORIOS FmAcow & k2
Egu‘dpeq si 1222?

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituigio com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-
91, neste ato devidamente representada por seus representantcs legais, na qualidade de Administradora
(doravante denominada “Administradora) do POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDIT ORIOS, constituido em 20 de outubro de 2006, sob o
n® 851230 perante o 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, (doravante
denominado “Fundo™), nos termos da Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela Instrugiio CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDO que até a presente data ndo foi iniciado o processo de distribuigdo piblica das
Quotas Seniores do Fundo, cabendo assim Gnica e exclusivamente 3 Adminisiradora a deliberagio
acerca de eventuais alteragdes no Regulamento do Fundo ¢ seus anexos;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragdo dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorara na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagio:

s
- =
1. Alteragdo da redaciio do item 1.2 do Capitulo I1; =10 C;3 o
= o
2. Retificagio da razio social do Agente Escriturador definido no subitem 7 do #gm! go .,.,
Capitulo I1; - : o
e Ll
3. Insergio do CNPJ da “Citoma” no subitem 21 do item 2.1 do Capitulo 1I; 5'3 :
E e I
4. Alteragdo da redagdo: e .
(a) do subitem 32,36 e 55 do item 2.1 do Capitulo 11, 1
(b) do item 4.6, bem como de sua alinea “c” do Capitulo IV} < =
{c) do subitem 12.5.1; ol s be
(d) das alineas *a”, *b”, “¢”, “f* 47 e 7 do item 13.2, bem como das alineas #4”, ‘B3 =
se e G “g” “h™ e “i” do item 13.3 do Capitule XIII;
(e} do item 16.9 do Capitulo XV &6
(f) da alinea “f” do item 23.1 do Capitulo XXIIL; € g
(g) do Ancxo I. o
5. insergdo do subitem 12.5.2 do Capitulo XIL @90’
Sendo assim, assina o presente Instrumento em 01 (uma) via, juntamente com 2 (duas) testemunhas. q
Rio de Janeiro, 06 de novembro de 2006. ©
. é\(' p
' Ge ’,.
: ’é‘(\' ~
"TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S$/A™ ° Q,e‘
jexandre C. de Freltas ; -
DIRETOR Alexandre Lodi de Ofivelra
Testemunhas: Progurador
i % |
. N / +,
MARIACUNICE MOTTA M. DEF. MELLY . Q
L McteleHarrs de sz

MG -7.929.096
CPF: 010.915.953.07
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854890

INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOSCREDITORIOS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS $/A, instituigio com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, bloco 13, grupo 203, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-
91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na qualidade de Administradora
(doravante denominada “Administradora”™) do POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS, constituide em 20 de outubro de 2006, sob o
n® 851230 perante o 3° Oficio de Registro de Titulos € Documentos do Rio de Janeiro, cujo
Regulamento foi alterado através do Instrumento de Primeira Alteragio ao Regulamento em 06 de
novembro de 2006, registrado na mesma data no 3* Oficie de Registro de Titulos ¢ Documentos do
Rio de Janeiro sob o n° 852530 (doravante denominado “Fundo™), nos termos da Instrugio CVM n°
356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugiio CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDQ que até a presente data ndo foi iniciado o processo de distribuigio pablica das N
Quotas Seniores do Fundo, cabendo assim tnica e exclusivamente &8 Administradora a deirbergspﬁo

acerca de eventuais alteragdes no Regulamento do Fundo € seus anexos; =i o
I L
v o

CONSIDERANDQ que 2 CVM formulou exigéneias para alterar o Regulamento do Fundo-— TS,

l"'—"‘{

Resolve 2 Administradora deliberar pela alteragfio dos seguintes dispositivos do Regu]ame,
vigorar4 na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagéo:

1. Altera¢do da redagéo do item 1.2 e insergdo do item 1.2.1 ao Capitulo I;
2. Em relagdo ao item 2.1 do Capitulo 11

(a) Alteragdo do subitem 8§;

(b} Alteragiio do subitem 58, com a inser¢lio da definigio de Investidor Instltucnona]
Qualificado;

(c) Alteragdo da definigdo de “Investidores Qualificados” do novo subitem 59;

(d) Alteragio da redaciio do novo subitem 60, com a insergdo da definig8o de “Investment
Company Act”™;

Em conseqiiéncia das alterages descritas nos itens 3 a 5, foram renumerados os demais subitens do
item 2.1 do Capitulo II.

{e) Nova redagio ac novo subitem 75, com a inser¢do da definigdo de “Prazo de
Duragdo™, com a conseqiiente renumeracio dos subitens seguintes;

(f) Alteragio da redagio do novo subitem 81;

{g) Nova redagio ao novo subitem 83, com a insergdio da defini¢iio de “Regra 144-A™;

{h) Nova redagio ao novo subitem 88, com a inser¢iio da defini¢iio de “Securities Act”;

3. Alteragdo do titulo do Capitulo VI;
4. Inser¢do do item 6.5 ao Capitulo VI;

5. Nova redagiio ao item 8.4, com a consegiiente renumeragio dos itens seguintes e exclusio da
redagdo do antigoe item 8.6 do Capitule VIII;
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6. Exclusdo da antiga alinea “i” do item 11.2 do Capitulo XI, com a conseqiiente renumeragio
das alineas seguintes;

7. Alteragio da redagdo do item 15.6 e inser¢do de nova redagdo ao item 15.7 do Capitulo XV,
com a conseqilente renumeragdo dos demais itens;

8. Alteragdo da redagfo dos itens 16.3 e 16.8 do Capitulo XVI,

9. Insergio de nova redagdio ao item 18.9 do Capitulo XVIII, com a conseqliente renumeragfo do
item seguinte;

10. Retificagfio da alinea citada na alinea “k” do item 25.1 do Capitulo XXV;

11. Insergdo de nova redagfio & alinea “b™ do item 26.3 do Capitulo XXVI, com a consegiiente
renumeragdo das alineas seguintes;

12. Alteragéo da redagdo da alinea *“f” do item I1, do item II1, IV, V e VI do Anexo II

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 01 {(uma} via, juntamente com 2 (duas) testemunhas.

{t de novembro de 2006.

dLO —

OLIVEIRA TR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALO Bﬁlﬁ}églos S/A
Cesar Reinaldo Leal Pinto %}ﬁn
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CERTIFICO MAIS que o presfinte documento

acha-se Iveréb)a%?Dé marge- o registro sob 8 5 “ O 53

UMENT( PARTICULAR DE TERCHRA ATERACAO'DO REGULAMENTO DO POLO
RECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIVEENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

i20E7E 856053

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRU§SE n]%TRIEIJmORAﬁETTTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, instituigdo com sede na Cidade d6 Rid (e Janeifs, s Avehiida das Américas, n° 500,
bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato devidamente
representada por seus representantes legais, na qualidade de Administradora (doravante denominada
“Administradora™) do POLO PRECATORIQO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOSCREDITORIOS, constituido em 20 de outubro de 2006, sob o n° 851230, cujo Regulamento foi
alterado através: (1) do Instrumento de Primeira Alteragio ao Regulamento em 06 de novembro de 2006,
registrado na mesma data sob o n® 852530 e (2) do Instrumento de Segunda Alteragdo ao Regulamento em 30
de novembro de 2006, registrade na mesma data sob o n° 854890, todos perante o 3° Oficio de Registro de
Titulos ¢ Documentos do Ric de Janeiro (doravante denominado “Funde”), nos termos da Instrugio CVM n°
356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugiio CVM n® 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDO que até a presente data ndo foi iniciado o processo de distribuigdo piblica das Quotas
Seniores do Fundo, cabendo assim tnica e exclusivamente a3 Administradora a deliberagio acerca de eventuais
alteragBes no Regulamento do Fundo e seus anexos;

CONSIDERANDO que foi publicada nova Instrugio expedida pela CVM, aplicavel ao Fundo.

Resolve a Administradora deliberar pela alteragio dos seguintes dispositivos do Regulamento, que vigorard na
forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagéo:

1. Alteragio da redagfio do item 1.1 do Capitulo I, para constar a nova razdo social do Fundo para “POLO
PRECATORIC FEDERAL FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS”, bem como incluir a nova legislag@o aplicavel ac Fundo;,

Alterag@o da redagiio do subitem 56 do item 2.1 do Capitulo II:

Alteragdio da redacgio do itern 11.2 do Capitulo XI;
Alteragdo da redagfio do item 12.4 do Capitulo XII;

Alteragiio da redagiio da alinea “b” do item 15.3 do Capitulo XV

A O

Alteragdo da redagfio dos itens 16.2 e 16.2.1 do Capitulo X VI,

7. Alteragio do Anexo I, para constar a nova razio social do Fundo,

8. Alteragdo do Anexo II, para constar a nova razdo social do Fundo, bem como
L

a alterar a rgdago do item

Janeiro, 12 de dezembro de 2006.

AR

' i ipte Alexandre Lodi de Otivefra
Testemunhas: CesarR%?REq%léeele Procurador -
) - 7
k/ﬂwﬂf‘%’mm L. L ]/‘ A upiz}
MARIAEUNICENOTTA M. DEF. MELLO { I _ [ int
CPF: 060.887.377-82 Caio Rodrighies Leal Pinto
IFPe12:861.135:5 RG 10853880-0 1FPIRY

CPF 087.739.077-07
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUAR%&?EITE&A(;&%&) RESTEAMENTO DO POLO
PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENT HREITOS CREDITORIOS

“BJQRE 858287

JIT PRl TLITnEsads
Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST: ng T j“ R B T LOS E VALORES
MOBILIARIOS $/A, instituigio com sede na Cidade do Rio de aneiro; na Avenida das Américas, n® 500,
bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no, CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato devidamente
representada por seus representantes legais, na qualidade de¢ Administradora (doravante denominada
“Administradora”) do POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOSCREDITORIOS, constituido em 20 de outubro de 2006, sob o n° §51230, cujo Regulamento foi
alterado através do Instrumento de Primeira Alteragio, registrado em 06 de novembro de 2006 sob o n® 852530,
do Instrumento de Segunda Alteragio, registrado em 30 de novembro de 2006 sob o n° 854890 e do
Instrumento de Terceira Alteragdio, registrado em 12 de dezembro de 2006 sob o n® 856053, todos perante o 3°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (doravante denormminado “Fundo”), nos termos
da Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugio CVM n® 393, de 22 de julho de
2003,

CONSIDERANDO que até a presente data ndo foi iniciado o processo de distribui¢fio publica das Quotas
Seniores do Fundo, cabendo assim tnica ¢ exclusivamente 3 Administradora a deliberagdo acerca de eventuais
alteragdes no Regulamento do Fundo e seus anexos;

RESOLVE a Administradora deliberar pela alteragiio dos seguintes dispositivos do Regulamento, que vigorard

na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagio:

1. Exclusio do subitem 55 do item 2.1 do Capitule IT;

2. Exclusdo a alinea “c” do item 4.6. do Capitulo IV,

3. Alteraciio da redagdo do item 4.11 do Capitulo IV;

4. Alteragio da redagio do item 7.2 do Capitulo VI

5. Alteragiio da redagdo do item 9.1 do Capitulo IX;

6. Alteragdo do item 12.5.1 do Capitulo XII;

7. Alteragio da redagdo do item 13.1 e das alineas “¢” ¢ “i" do item 13.2 do Capitulo XTIT;

8. Alteragio da alinea “b” do item 17.1 ¢ da redagiio dos itens 17.6 e 17.7 do Capitulo XVII; ¢ §
9. Alteragio da formula constante no item 18.1 ¢ da redagio do item 18.7 do Capitulo XVIIT;

B R020666 B
AR RARE

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 01 (uma} via, juntamente com 2 (duas) testernunhas.

CERTIFICO MAIS que o presente document

acha-se averbado a I
0"

Rio de Janeiro, 08 de jg

do registro sot

Dou fé vl
"."
OLI DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOY S/
Jose Aloxandre C. de Freitaa Alexandre Lodi .
DIRETOR Prmﬁ Ofivetra

Testemunhas:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUINTA ALTERA&G o REC{QLAMEN:' oy
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Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUH)D#&A/SE H"Uﬁdswi&ﬁmlam
MOBILIARIOS S/A, instituigio com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato devidamente
representada por seus represeniantes legais, na qualidade de Administradora (doravante denominada
“Administradora™) do POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOSCREDITORIOS, constituido em 20 de outubro de 2006, sob o n° 851230, cujo Regulamento foi
alterado através do Instrumento de Primeira Alteragio, registrado em 06 de novembro de 2006 sob o n°® 852530,

do Instrumento de Segunda Alteragdo, registrado em 30 de novembro de 2006 sob o n°® 854890, do Instrumento
de Terceira Alteragao, registrado em 12 de dezembro de 2006 sob o n° 856053 e do Instrumento de Quarta
Alteragio, registrado em 08 de janeiro de 2007, sob o n® 858287, todos perante o 3° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (doravante denominado “Fundo”), nos termos da Instrugdo CVM n°
356, de 17 de dezembro de 2001 e alteragdes posteriores,

CONSIDERANDO que em Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, realizada em 07 de margo de 2007, foi
deliberada por unanimidade, a aquisi¢ia pelo Fundo de novos Direitos Creditorios, precatdrios contra a Unido
resultantes da Agdo 99.0020604-5, assim como a Alterago e Consolidagdo do regulamento do Fundo;

RESOLVE a Administradora deliberar pela alteragio dos seguintes dispositivos do Regulamento, que vigorara

na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagéo:
1 alterag@o ao item 1.2., incluindo a possibilidade de fundos de investimento como quotista do Fundo;

2 insergio de nova redagio ao subitem 2, do item 2.1 do Capitulo 11, definindo a “Agéo 99.0020604-57,

com a conseqiiente renumeragio dos subitens seguintes;

3 insergdo de nova redagdo ao novo subitem 17, do item 2.1 do Capitulo 11, definindo o novo cedente

“Bruno Pinheiro Barata”, com a consegilente renumeragdo dos subitens seguintes;

n° 863517
&

Fet/FundperyFunper] R§

Total .o
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=

=4 alteragio da redagdo do novo subitem 20, do item 2.1 do Capitulo II, face a inclusio de novos
—

= Cedentes, com a conseqiiente renumeragdo dos subitens seguintes;

SN

== 5 alterago da redagiio do novo subitem 46, do item 2.1 do Capitulo Il, com a inclusdo da “Agdo
——

99.0020604-5";

6 insergio de nova redagdo ao novo subitem 50, do item 2.1 do Capitulo 11, definindo o novo cedente
“Escritério de Advocacia Guido Pinheiro Cortes”, com a conseqiiente renumeragdo dos subitens

seguintes;

7 alteragdo da redagfio do novo subitem 78, do item 2.1 do Capitulo I, com a inclusdo da “Agdo
96.0020604-5";

8 alteragdo da redagio do item 6.2, do Capitulo VI, com a inclusdo da “Agéo 99.0020604-57;

4
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9 alteragdo da redagfio do item 7.1, do Capitulo VII, com a inclusdo dos novos cedentes e da “Agfo
99.0020604-5";

10 insergdo de nova redagdo ao item 8.6 do Capitulo VIIL, com a inclusdio da obrigagdo de elaboragdo de

demonstrativo trimestral pelo Diretor Designado, com a conseqiiente renumeragio do item seguinte;

11 exclusdo do item 9.6 do Capitulo 1X;

12 alteragdio da redagdo do item 12.5, do Capitulo XII, com a inclusdo da “Acgo 99.0020604-57;

13 inser¢iio de nova redagdo a alinea “g” do item 13.3 do Capitulo XIII, inscrindo “Aco Resciséria”
como risco associado aos Precatérios da Agdo 99.0020604-3, com a conseqiiente renumeragio das
alineas seguintes;

e “i” do item 13.3, do Capitulo XIII, com a inclusdo da

t4 alteragdo da redagdo das novas alineas “h”
“Agciio 99.0020604-57,

15 alteragdo da redagdo do item 16.12, do Capitulo XVI, determinando novo quorum para aprovagdo da

emissdo de novas Quotas Seniores pelo Fundo; e

16 alteragdo da alinea “f* do item II, do Anexo II, incluindo a possibilidade de fundos de investimento

como quotistas do Fundo.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 01 (uma) via, juntamente com 2 (duas) testemunhas. o
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1.1.

1.2.

1.2.1.

. Regulamento do e
POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS: =

Py

CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, INSCRITO NO CNPJ/MF SOB O N° ..
08.387.157/0001-23

CAPITULO 1- DO FUNDO ;.; &

O POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAQ-PADRONIZADOS (“Fundo”) ¢ um Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios Nao-Padronizados constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo determinado de duragfio, conforme estabelecido no Capitulo XXII, regido pela
Resolugio CMN n° 2.907, pela Instrugiio CVM n° 356, pela Instrugdo CVM n° 444/2006 ¢

pelo presente Regulamento.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Pessoas que sejam investidores

qualificados, conforme disposto na Instrugio da CVM n° 409 (“Investidores Qualificados™),

inclusive fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” ou *Multimercado”, nos termos do inciso 11
do Artigo 91 da Instrugdo CVM n° 409, que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo de
seus recursos na aquisigio das Quotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu

investimento no Fundo.

A Administradora, na presente data, declara acreditar néo haver interesse relevante nas
Quotas por parte de investidores estrangeiros. N&o obstante, no caso de vendas de Quotas no
mercado primério ou secundério para investidores estrangeiros, a Administradora devera
exigir uma declaragdo do respectivo investidor, contida no Termo de Adesio, de que (i) (1)
& um Non-U.S. Person conforme definido no Regulamento S nos termos do Securities Act de
1933 ¢ alteragbes posteriores (“Securities Act”) ou (2) (a) ¢ um investidor institucional

qualificado (“Investidor Institucional Qualificadg™), nos termos da Regra 144-A do

Securities Act (“Regra 144-A™), adquirindo tal Quota por sua prépria conta ou por conta de
um Investidor Institucional Qualificado, (b) ndio foi formado com o objetivo especifico de
investir no Fundo (exceto quando o controlador de tal adquirente for um adquirente

qualificado) ¢ (¢) ¢ um adquirente qualificado para os fins do /nvestment Company Act de
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1.3.

2.1

1940, e alteragdes posteriores (“Investment Company Act”); (ii) ndo é um i

domiciliado no Reino Unido ou é um investidor domiciliado no Reino Unido, nég,f
sujeito a qualquer restrigio quanto & aquisi¢do ou subscrigio das Quotas do Fundo p(;g»
de operagdo isenta de registro perante as autoridades competentes (Financial Services
Authorities) de sua jurisdigdo; (iii) ¢ um investidor institucional qualificado, de acordo com
a legislagdo e/ou regulamentagdo aplicavel a ofertas de titulos e valores mobilidrios em sua
respectiva jurisdigdo; e (iv) ¢ um Investidor Qualificado, conforme definido no item (1.2)

acima.

O presente Regulamento, seus eventuais aditamentos ¢ o Suplemento serdo levados a registro

pela Administradora em cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos localizado na sua sede.

CAPITULO II - DAS DEFINICOES

Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressdes a seguir
definidos, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdio os seguintes

significados quando iniciados em letras maitisculas:

“Acdo 98.0006431-17: agdo ordindria n° 98.0006431-1, que tramita perante a 2* Vara

Federal Civel da Segfio Judiciaria do Espirito Santo, em que figura como autora a Citoma e
como ré a Unido, tendo por objeto a restituigéo de tributos recolhides indevidamente (Quota
de Contribui¢io sobre exportagio de café), cuja sentenga transitou em julgado em 8 de
junho de 2004, tendo a Unido sido condenada a pagar & Autora Citoma a quantia de
R$92.996.211,00 (noventa e dois milhdes, novecentos e noventa e seis mil, duzentos e onze
reais), em feverciro de 2006 (fls. 411 do processo), sendo que, em decorréncia do ajuste de
prestagdo de servigos firmado entre a Autora Citoma ¢ BAT e GPC, onde restou pactuado
que a BAT e GPC fazem jus a 16% (dezesseis por cento) do montante fixado nos autos da
ago em referéncia - e juntado aos autos do processo - © MM. Juiz da 2* Vara Federal Civel,
determinou a dedugdio dos honorarios contratuais do total do crédito, que com o rateio ficou
distribuido da seguinte forma: (i) & Citoma R$78.116,816,21 (setenta ¢ oito milhdes, cento e
dezesseis mil, oitocenios e dezesseis reais e vinte e um centavos); (ii) 4 BAT a quantia de
R$8.481.254.33 (oito milhdes, quatrocentos ¢ oitenta ¢ um mil, duzentos e cingilenta e

quatro reais e trinta e trés centavos); e (iii) ao advogado GPC a quantia de R$6.398.139,23
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Precatérios com base nos calculos de fl. 401, estes (Precatorios) foram expedido

das partes seguintes: (i) 4 Citoma R$79.041.960,18 (setenta e nove milhdes, quarentamv B2
mil, novecentos ¢ sessenta reais e dezoito centavos); (ii) 4 BAT a quantia de R$8.581.698,41
(oito milhdes, quinhentos e oitenta e um mil, seiscentos e noventa ¢ oito reais € quarenta ¢
um centavos); e {iil) ao advogado GPC a quantia de R$6.473.912,85 (seis milhdes,
quatrocentos e setenta e trés mil, novecentos de doze reais e oitenta e cinco centavos), cujos
valores sdo atualizados até 1° de julho de 2006, evidenciados pelos Oficios Requisitorios de
Pagamento n° PRC20073450, n® PRC20073451 ¢ n° PRC20073452, respectivamente;

“Acio 99.0020604-5": agdo ordindria n° 99.0020604-5, que tramita perante da 12° Vara

Federal Civel da Segiio Judiciaria do Rio de Janeiro, em que figura como autora a Citoma e
como ré a Unifio Federal, tendo por objeto a restitui¢do de tributos recolhidos indevidamente
(Quota de Contribuicdo), tendo a sentenca transitado em julgade em 3 de fevereiro de 2006.
Proposta a execugdo de sentenga no valor de R$ 40.269.880,04 em 22/03/2006, a Unido
Federal, apos citada, opds embargos & execugdo alegando excesso de execugfo no valor de
R$ 9.024.291,68, restando um valor incontroverso de R$ 31.245.588,36, valor esse que a
Unifo foi condenada a pagar da seguinte forma: (i) & Citoma a quantia de R$26.419.748,21
(vinte e seis milhes, quatrocentos e dezenove mil, setecentos € quarenta e 0ito reais e vinte
e um centavos); (i} & Bergi Advocacia Tributaria a quantia de R$2.725.008,31 (dois
milhdes, setecentos e vinte e cinco mil e oito reais e trinta € um centavos); (iii} ao Escritdrio
de Advocacia Guido Pinheiro Cortes a quantia de R$2.055.708,03 (dois milhdes, cinqiienta
e cinco mil, setecentos e oito reais e trés centavos); e (iv) ac advogado Bruno Pinheiro
Barata a quantia de R$251.616,55 (duzentos e cinglienta ¢ um mil, seiscentos e dezesseis
reais e cingiienta e cinco centavos), conforme calculos atualizados até 29 de junho de 2006,
evidenciados respectivamente pelos Oficios Requisitérios de Pagamento n°
51000122006000103 (PRC PRC20070003681), n° 51000122006000109
(PRC20070003687), n°  51000122006000110  (PRCPRC20070003688) ¢ n°
51000122006000111 (PRC20070003689), todos protocolados em 30 de junho de 2006;

“ADCT”: significa Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias;

“Adminjstradora™; tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.1) do Capitulo VIII;
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10.

11.

12,

13.

14.

“Aodneia de Classificacio de Risco™ Standard & Poot’s, uma divisio da McGraw-Hill

Companies (NYS:MHP);

“Agente”™ qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos, preposto ou
mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizado a atuar em nome da

referida Pessoa;

“Avente_ Escriturador™: significa o Banco Santander Banespa S.A., institui¢dio financeira
inscrita no CNPJ sob o n° 61.472.676/0001-72, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Rua Amador Bueno, n® 474;

“Alocacio Minima de Investimento™: fragfio cujo numerador € equivalente ao valor contdbil

dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e o denominador equivalente ao valor do
patriménio liquido do Fundo, apurada diariamente pela Administradora (exemplo: se

Alocacio Minima de Investimento = 0,80, entfio Alocagio Minima de Investimento = 80%);

“Anexo”: anexos a este Regulamento, cujos termos e condigbes sdo parte integrante e

complementar deste instrumento;

“Assembléia Geral”: assembléia geral de Quotistas do Fundo;

“Avaliador™; tem o significa que lhe € atribuido no item (23.5) do Capitulo XXIII;

“Bacen’: Banco Central do Brasil;

“Bergi Advocacia Tributdria” ou “BAT™ sociedade de advogados anteriormente

denominada “Bergi Advogados Associados”, sediada na cidade de Vitdria, Estado do
Espirito Santo, na Rua Aleixo Neto, n® 454, salas 504 a 509, inscrita no CNPJ sob o n°
39.351.820/0001-63, e na OAB/ES sob o n® 93.10731-0048;

7
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“BM&F”: Bolsa de Mercadorias & Futuros; (/ )

“BOVESPA”: Bolsa de Valores de S3o Paulo;

“Bruno Pinheiro Barata™: advogado inscrito na OAB/RJ sob o n® 75.514 e no CPF sob o n®

893.307.067-20, com escritéric na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na

Rua do Olvidor, n°® 142/28° andar,

“Capftulo™: significa qualquer capitulo deste Regulamento;

“CBMA”: Centro Brasileiro de Mediagfo e Arbitragem — CBMA;

“Cedentes™ (1) Citoma; (ii) Bergi Advocacia Tributaria; (iil) Guido Pinheiro Cortes; (iv)

Bruno Pinheiro Barata; e (v) Escritorio de Advocacia Guido Pinheiro Cortes;

“CETIP”: Cimara de Custddia e Liquidagdo;

“Circulagdo™ o niimero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas e nfo resgatadas,
nos termos deste Regulamento, referente a cada classe de Quotas em cada ocasido ou evento

a que se faga referéncia neste Regulamento;

“Citoma”: Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda., sociedade limitada com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 700,

Bloco 03, sala 224, inscrita no CNPJ sob o n°® 58.133.588/0001-31;

“CMN?”: Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“Constituiciio da Republica”: Constituigdo da Republica Federativa do Brasil de 1988;

“Conta Corrente do Fundo”: conta corrente de titularidade do Fundo aberta no Custodiante;
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28.

29.

30.

3L

33.

34.

35,

36.

37.

“Contrato de Custodia”; “Contrato de Custédia”, a ser celebrado entre a Administradora, por

conta e ordem do Fundo, o Custodiante e os Cedentes;

“Contrato de Gestdo™: “Contrato de Gestdo de Ativos de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, ¢ a

Gestora;

“COSIF”: Plano Contébil das Institni¢des do Sistema Financeiro Nacional editado pelo

Bacen;

“CPF”": Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critério de Flegibilidade™; critério a ser observado na aquisi¢do de Direitos Creditorios

pelo Fundo, definido no item (5.1) do Capitulo V;

“Custodiante”: significa o Banco Santander Banespa S.A., instituigdo financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, Rua Amador Bueno, n® 474, inscrita no

CNPJ/MF 90.400.888/0001-42, ou sua sucessora escolhida nos termos deste Regulamento;

“CVYM*: Comissdo de Valeres Mebiliarios;

“Data de Amortizaciio de Quota Sénior™: significa a data em que o Fundo efetua, em Regime

de Caixa, o pagamento da amortizagdo de Quotas Seniores na forma deste Regulamento;

“Data de Aquisi¢io™ data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisi¢do de Direitos
Creditérios Elegiveis aos Cedentes, em moeda corrente nacional e/ou quando ocorre o
langamento, na conta de valores mobiliarios de titularidade dos Cedentes, de Quotas
Subordinadas em razdo de sua integralizagfio, por meio da cessio de Direitos Creditorios

Elegiveis ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessfo;
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38.

39.

40.

41.

42.

43,

44,

45.

46.

47.

“Data de Emissfio™ data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacéo de
Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacional ou,
exclusivamente na hipétese de integralizagio de Quotas Subordinadas, por meio da cessio
de Direitos Creditérios ao Fundo, sio colocados pelos investidores a disposigdo do Fundo,

nos termos deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

“Data de Célculo™: possui a defini¢do indicada no item (17.1) do Capitulo XVII;

“Dia Util”: significa todo o dia, excetuados sdbados, domingos e feriados nacionais;

“Direito Creditério”: possui a defini¢fo indicada no item (7.1) do Capitulo VII;

“Direito Creditério Elegivel™ todo o Direilo Creditério que atenda, cumulativamente, na

respectiva Data de Aquisigdo, ao Critério de Elegibilidade;

“Diretor Designado™ diretor da Administradora designado para, nos termos da legislagdo
aplicavel, responder civil e criminalmente pela gestio, supervisio e acompanhamento do
Fundo, assim como pela prestagio de informagdes que deverdo ser prestadas na forma da

lei;

“Distribuigdo™ distribuigdo de Quotas a ser realizada pela Administradora e ofs)

Distribuidor(es) nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

“Distribuidor”; institui¢io integrante do sistema de distribui¢iio de valores mobilidrios
contratada pela Administradora, direta ou indiretamente, para efetuar a distribuigio publica

de Quotas Seniores;

“Documentos Comprobatérios”: sfio os documentos que evidenciam os Direitos Creditorios

cedidos ao Fundo, consubstanciados em cépia integral dos autos da Agfo 98.0006431-1 e da

Acio 99.0020604-5;

“Documentos da Securitizagio™: sdo, conjunta ou isoladamente: (i) este Regulamento; (ii) o

Contrato de Cessdo; (iii) os Termos de Cessio; (iv) o Contrato de Custodia; e (iv) o Contrato

de Gestéo; /// |
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48.

49.

50.

51,

52,

53.

54.

55.

56.

57.

“Empresa de Auditoria™ significa a PricewaterhouseCoopers Auditores Independenl

sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ sob\

auditoria do Fundo;

“Egcritorio de Advocacia Guida Pinheiro Cortes™: sociedade de advogados com sede na
cidade de Vitoria, Estado do Espirito Santo, Avenida Nossa Senhora da Penha, n® 699 —
Torre B, salas 402 a 405, inscrito no CNPJ sob n® 03.023.550/001-14 ¢ na OAB/ES n°
9936181-0188;

“Evento de Avaliagio™: tem o significado que lhe é atribuido no item (23.1), do Capitulo
XXIiI;

“FGC”: Fundo Garantidor de Créditos,

“Fundo”: tem o significado que the ¢ atribuido no item (1.1) do Capitulo I;

“Gestora”: Polo Capital Gestio de Recursos Ltda., com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Rua Ataulfo de Paiva n° 204, salas 1001 a 1010, Leblon, inscrita
no CNPJ sob o n® 05.451.668/0001-79;

“Guido Pinheiro Cortes” ou “GPC”: advogado inscrito na OAB/ES sob o n° 631, com

escritério na cidade de Vitéria, Estado do Espirito Santo, Avenida Nossa Senhora da Penha,
n® 699 — Torre B, salas 402 a 405,

“IBGE”: Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica;

“Inicio das Atividades™: data de publicagdo do anuncio de inicio de distribui¢ao das Quotas

Seniores;

10 -
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58.

59.

60.

61.

62,

63.

64.

65.

66.

67.

68.

“Instruciio CVM n°® 356" Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 200

alteragdes posteriores;

“Instrucio CVM n° 409”: Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada pela Instrugio CVM n° 411, de 26 de novembro de 2004, ¢ pela Instrugdo CVM n®

413, de 30 de dezembro de 2004, e suas eventuais alteragdes posteriores;

“Investidor Institucional Qualificado™” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.2.1)

do Capitulo I;

“Investidores Qualificados™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.2) do Capitulo

I

“Investment Company Act™: tem o significado que lhe € atribuido no item (1.2.1) do

Capitulo I;

“IPCA-15": Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -15 - IPCA-15, conforme
calculado e divulgado pelo IBGE,

“IPCA-E”: indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo Especial - IPCA-E, conforme
calculado e divulgado pelo IBGE;

“Laudo de Avaliacio”; tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (23.4) do Capitulo

XXIII;

“LDO™: Lei de Diretrizes Or¢amentdrias;

“Mas da Ultima Correcfio IPCA™: significa o 2° més calenddrio imediatamente anterior ao

més da Data de Calculo (exemplo: caso o més da Data de Célculo seja fevereiro de 2008,

entio Més da Ultima Corregdio IPCA sera dezembro de 2007);

“Numero Indice do IPCA-E”: possui a definigéo indicada na alinea “b” do item (17.1) do
Capitulo XVII; /]
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69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

71.

78.

“Oficios Requisitérios de Pagamento™ oficios expedidos pelo Presidente daﬂ~ HIU
3

Regional Federal da 2° Regido 4 Unifio, determinando a inclusdo no orgamento da'ki

pagamento das quantias indicadas nos Precatérios;

“Qutros Ativos™: ativos financeiros, modalidades operacionais e recursos em moeda corrente

nacional integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se Direitos Creditérios;

“Parcela_Recebida™: significa valor decorrente da liquidag8o dos Direitos Creditorios de

titularidade do Fundo efetivamente transferido para a Conta Corrente do Fundo;

“Periodico™: o periddico “Monitor Mercantil”, que deverd ser utilizado para a divulgagio

das informagdes do Fundo, nos termos do item (26.2) do Capitulo XXVI;

“Pessoas’: pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo personificados, de direito
publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragdo piblica, federal, estadual

ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio;
“PIS”: Programa de Integracio Social;

“Periodo de Capitalizagdo™ intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data do pagamento da ultima amortizagdo ou
resgate de Quotas Seniores, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdio, ¢ termina na
proxima data de amortizagdo efou resgate. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior

sem sclucdo de continuidade,

“Potencial de Cessdo™: o valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de

titularidade do Fundo, que, a critério da Administradora, possa ser utilizado para aquisi¢io

de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo;

“Prazo de Duragfio™; tem o significado que lhe € atribuido no item (22.1) do Capitulo 1

“Precatérios™ instrumentos que representam as requisi¢des judiciais de pagamento,
expedidos pelos juizes das execugles existentes na Acdo 98.0006431-1 e na Ag¢do

99.0020604-5, ao Presidente do Tribunal Regional Federal da 27 Regidio, que por sua vez
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79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

87.

encaminhou os competentes Oficios Requisitdrios de Pagamento & Unido, que foi ¢
ao pagamento de determinadas somas nos referidos processos, por sentengas transt

julgado;

“Programa_de_Securitizagd0™: significa os mecanismos e procedimentos definidos nos

Documentos da Securitizagdo por meio dos quais o Fundo adquire dos Cedentes Direitos
Creditérios, recebe o pagamento dos respectivos valores devidos pela Unifo e, conforme o

caso, promove a amortizagio ou ¢ resgate das Quotas;

“Prospecto”: o prospecto preliminar e definitivo do Fundo;

“Quotas”, “Quotas Seniores” e “Quotas Subordinadas™: as quotas, quotas seniores e quotas

subordinadas do Fundo, conforme o caso;

“Quotistas”, “Quotistas Seniores” e “Quotistas Subordinados™: os titulares das Quotas, das

Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas, conforme o caso;

“Razdio de Garantia™: fragiio cujo numerador é o valor do patrimdnio liquido do Fundo e o
denominador é o somatério do valor atualizado das Quotas Seniores, calculada diariamente
pela Administradora (exemplo: se Razdo de Garantia for 0,85, entdo Razio de Garantia =

85%);

"Regime de Caixa": significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste
Regulamento quando da amortizagdo ou resgate de Quotas Seniores e de Quotas
Subordinadas, por meio da qual a base célculo para apuragdo dos valores devidos aos
respectivos Quotistas serd definida tomando-se em conta o montante efetivamente recebido
pelo Fundo quando do pagamento dos Direitos Creditorios pela Unido e/ou na hipdtese de

alienagdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo;

“Regra 144-A”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.2.1) do Capitulo I;

3

Regulamento™: o presente regulamento;

“Reserva de Caixa™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (21.2) do Capitulo XXI;

o 13
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88. “Resolucio CMN n° 2.682”: Resolugdo n° 2.682, de 23 de dezembro de 1999, do CMN

conforme alterada; S
{1

89.  “Resolucdo CMN n° 2.907”: Resolugdo n° 2.907, de 28 de novembro de 2001, do G A

90.  “Securities Act”: tem o significado que lhe € atribuido no item (1.2.1) do Capitulo I;

91.  “SELIC™: Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia;

92.  “SIAFI”: significa o Sistema Integrado de Administragio Financeira do Governo Federal -
SIAFL;
93.  “Sobretaxa”: sobretaxa fixa ao ano, conforme indicada no Suplemento;

94. “STF”: Supremo Tribunal Federal;

95.  “Suplemento” significa o documento preparado na forma do Anexo 1 deste Regulamento;

96. “Taxa de Administra¢do™: tem ¢ significado que lhe ¢ atribuido no item (9.1) do Capitulo
IX;

97.  “TED": transferéncia eletronica disponivel;

98. “Termo de Adesdo”: documento preparado na forma do Anexo I, a ser firmado pelos

Quotistas, evidenciando sua ades&o aos termos deste Regulamento;

99.  “Termo de Cessio™: termo de cessdo, lavrado por instrumento piblico, entre cada Cedente e
o Fundo, conforme o modelo constante do Contrato de Cessdo, formalizando a cess#o, ao

Fundo, dos Direitos Creditorios de titularidade do respectivo Cedente;
100. “Unifio™: Unido Federal; e
101, *“Valor Referencial”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (24.1) do Capitulo XXIV.
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3.1

32,

4.1.

4.2,

4.3.

CAPITULO 11T - DA NATUREZA DO FUNDO

O Fundo ¢ uma comunhfio de recursos destinados & aquisigdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo 1V deste
Regulamento. Os Direitos Creditérios Elegiveis serfo adquiridos pelo Fundo de acordo com
os critérios de composigfio de carteira estabelecidos na legislagdo e na regulamentagdo

vigente, assim como neste Regulamento.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e suas Quotas somente podem
ser resgatadas apds o {im do prazo de dura¢io do Fundo, conforme estabelecido no Capitulo
XXII deste Regulamento, ressalvados os casos de ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagdo, conforme previstos no Capitulo XXIII, e as amortizages de Quotas previstas

neste Regulamento.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA
CARTEIRA

E objetivo do Fundo proporcionar aos seus Quotistas a valorizagio de suas Quotas por meio
da aplicagdo de recursos, preponderantemente, na aquisigdo de Direitos Creditdrios,
observados todos os indices de composigdo e diversificagdo da carteira estabelecidos neste

Regulamento. Em carédter complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

O Fundo buscara atingir uma rentabilidade (benchmark) de acordo com a variagéo do IPCA-
E, acrescida de uma Sobretaxa anual definida no Suplemento, conforme os critérios
estabelecidos no Capitulo XVII. O benchmark aplica-se as Quotas Seniores, sendo que néo

h4 benchmark predeterminado para as Quotas Subordinadas.

Decorridos 90 (noventa) dias do Inicio das Atividades, o Fundo devera ter alocado, no
minimo, 80% (oitenta por cento), e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu patriménio

em Direitos Creditorios.
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4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

4.8.

4.9,

4.10.

A cessido dos Direitos Creditérios serd realizada sem direito de regresso contr: 0
obrigago dos Cedentes e/ou de qualquer de suas Afiliadas. Os Cedentes e/ou qua‘ '
suas Afiliadas nfo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos e p

solvéncia da Unifio. Os Cedentes sdo somente responsaveis pela exisiéncia, liquidez e
correta formalizagiio dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos descritos no

Contrato de Cessfio.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Distribuidor e/ou qualquer de suas Afiliadas
ndo respondem pela solvéncia da Unifio, pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ou

por sua existéncia, liquidez e correta formalizago.

Observados os limites de concentragio definidos neste Capitulo e respeitada a Alocagio
Minima de Investimento, o Fundo poderd manter ou aplicar a totalidade (100%) do saldo
remanescente de seu patrimdnio liquido ndo investido em Direitos Creditorios em qualquer

das seguintes modalidades de investimento:

a) titulos de emissfio do Tesoure Nacional ou do Bacen; e

b)  operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos.

E vedado ao Fundo realizar operagdes em mercados derivativos.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdio incorporados ao seu patrimdnio.

Os percentuais de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no patrimdnio liquido do Fundo do Dia

Util imediatamente anterior.

O Fundo, por intermédio da Administradora, nfo podera contratar quaisquer operagdes para
a composigio da carteira do Fundo em que figurem como contraparie a propria
Administradora, qualquer de suas Afiliadas ou, ainda, quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora ou por

qualquer de suas Afiliadas.
/j/ 6
s
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4.11.

4.12,

5.1

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantides em cont

diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CE
instituigdes ou entidades autorizadas & prestagfo desses servigos pelo Bacen ou pela
Os Documentos Comprobatérios deverdio ser custodiados pelo Custodiante nos termos da

legislagéio aplicavel.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Distribuidor, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer

mecanismo de seguro ou do FGC.

CAPITULO V - DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditérios adquiridos dos Cedentes pelo Fundo, nos termes do Contrato de
Cessdo, so aqueles decorrentes dos Precatérios, sendo este o Unico critério de elegibilidade

aplicavel ao Fundo (“Critério de Elegibilidade™).

CAPITULO VI — DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS E

6.1.

6.2.

DO RECEBIMENTO E DA COBRANCA DE VALORES

Observados os procedimentos definidos no Contrato de Cessfio, a cessdo dos Direitos
Creditérios serd formalizada por meio de Termo(s) de Cessfio, lavrado por instrumento

publico, devidamente apresentado aos respectivos juizos.

. A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos

Creditorios dos Cedentes, observados os procedimentos de cessdo definidos neste
Regulamento e no Contrato de Cessio, desde que, computada, pro forma, a aquisi¢do dos
respectivos Direitos Creditdrios (a) em moeda corrente nacional e/ou (b) por meio da
emissdo de Quotas Subordinadas, o mesmo atenda, cumulativamente, 4 Razio de Garantia, a

Reserva de Caixa e, conforme o caso, a Alocagdo de Investimento Minima.
O respectivo Termo de Cessdo sera levado & Aglo 98.0006431-1 ou a Agdo 99.0020604-5,

conforme o caso, para que a Unifio seja intimada judicialmente da respectiva cessdo, bem

N 17 7
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6.3.

6.4.

6.5.

7.1.

como sejam providenciados os registros necessdrios junto ao SIAFL, para identi

Fundo como cessiondrio € novo credor.

No curso ordinario do Programa de Securitizagfo, os valores destinados aos pagamentos dos
Direitos Creditorios sdo depositados pela Unifio em institui¢do bancdria oficial, em conta
remunerada individualizada. O tribunal competente envia comunicado desta operagdo ao
Juizo da execugdio, que intima as partes para que efetuem o levantamento das quantias
depositadas. Os depositos relativos aos Direitos Creditorios serdo liberados mediante alvard
judicial ou meio equivalente, apés a apresentac¢fio ao juizo de certiddes necessdrias para o
levantamento das quantias depositadas, exigidas 4 época, nos termos da legislagdo aplicavel
na ocasifio, depois de ouvida a Fazenda Publica. Na 1* Data de Emissfo, as certiddes
exigidas sfo as seguintes: certiddo negativa de tributos federais, estaduais, municipais,
certiddo de regularidade para com a Seguridade Social, o Fundo de Garantia do Tempo de

Servigo - FGTS ¢ a Divida Ativa da Unigo.

O Fundo contratara escritério de advocacia para atuar nos procedimentos relacionados nos

itens (6.1), (6.2) e (6.3) acima, referentes ao levantamento das quantias depositadas.

Nos termos da alinea “a” do item (23.1) do Capitulo XXIII, qualquer inadimplemento no
pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, nos termos da Emenda
Constitucional n® 30, ou contestagdo pela Unifio com relagfio ao pagamento dos Precatérios
sera considerado um Evento de Avaliagdio e, conseqiientemente, sera convocada Assembléia

Geral.

CAPITULO VII - DOS CEDENTES E DOS DIREITOS CREDITORIOS

Conforme devidamente nomeados no Contrato de Cesséo, os Cedentes séo: (a) Citoma; (b) a
Bergi Advocacia Tributdria; (c) Guido Pinheiro Cortes; (d) Escritério de Advocacia Guido
Pinheiro Cértes; e (e) Bruno Pinheiro Barata, os quais detém direitos de crédito contra a
Unido em razio dos débitos dessa em virtude de sentengas transitadas em julgado na Agfio
98.0006431-1 e na Agdio 99.0020604-5, os quais foram caracterizados pela emissdo dos

respectivos Precatorios em favor dos Cedentes (“Direitos Creditorios”). Observado o

y d/ 18
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7.2,

7.3.

7.4.

8.1.

u’!} D~
S e il
& g N
oy ¥ A
disposto no Contrato de Cessfio, o Fundo poderd adquirir dos Cedentegs 2]
G

Creditérios total ou parcialmente.

Adicionalmente, poderfio ser caracterizados como direitos creditorios passiveis de cessdo ao
Fundo outros precatérios contra a Unidio, desde que sua aquisigio pelo Fundo seja
previamente aprovada pela CVM, pelos titulares de 100% (cem por cento) das Quotas
Seniores em Circulagdo e pela maioria des titulares de Quotas Subordinadas em Circulagao,
reunidos em Assembléia Geral convocada especialmente para este fim, e a Agéncia de
Classificagdo de Risco tenha confirmado & Administradora, por escrito, que a respectiva
aquisi¢do e a emissdo das Quotas referidas no item (16.12) do Capitulo XVI nio implicara

no rebaixamento da classifica¢do de risco mais recente das Quotas Seniores em Circulagéo.

Nos termos da Emenda Constitucional n® 30, os Direitos Creditorios serdo pagos pela Unido
pelo seu valor real, em moeda corrente, em presta¢des anuais, iguais e sucessivas, acrescidos

dos juros legais, no prazo maximo de até 10 anos.

No caso de inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos
termos da Emenda Constitucional n® 30, por quaisquer motivos, serd convocada Assembléia
Geral dos Quotistas, para definirem as providéncias a serem adotadas, incluindo a liquidagéo
antecipada do Fundo. Entende-se por inadimplemento no pagamento dos Direitos
Creditérios como sendo o nfio pagamento pela Unifio, em um determinado exercicio social,

de parcela dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo ¢ administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢iio financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Administradora™),
que sera responsavel pelas atividades de administrag@o da carteira, nos termos dos artigos 33

e seguintes da Instrugio CVM n° 356.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

negécios, sempre no Unico e exclusivo beneficio do Fundo, observados os direitos, garantias

¢ prerrogativas cspeciais dos Quotistas Seniores, definidos nos Documentos da
Securitizagdo, atentos & conjuntura em geral, respeitadas as determinagdes das autoridades
monetérias ¢ fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes que lhe sdo impostas por forca

de lei e deste Regulamento.

A Administradora, observadas as limitagtes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposigdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios 4 administragio do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos outros ativos que integrem a sua carteira, observados os poderes

de gestio estabelecidos no Capitulo XII deste Regulamento.

A Administradora devera calcular € colocar a disposigio da Gestora, diariamente, o valor da

Razdo de Garantia e da Alocagdo Minima de Investimento.

Observados os termos € as condi¢des deste Regulamento e da legislagio aplicavel, os

objetivos, direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, a Administradora, pode:

a) observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral,
exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do

Fundo, inclusive o de agéo;

b) observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral,
adquirir, alicnar ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditdrios, celebrar ou
realizar qualquer acordo, transagfo, ato de alienacdio, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituigio ou de liberagiio de quaisquer garantias, no todo ou em

parte, relacionados aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;

¢) observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral,

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessérios (i) & cobranga
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8.6.

8.7.

9.1

d) tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as medidas
acautelatérias, judiciais ou extrajudiciais, necessdrias 4 salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo e de seus Quotistas, observado o disposto no
Capitulo XXVII e/ou distratar, rescindir ou efetuar modificagdes que ndo afetem
adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas assegurados ao

Fundo; ¢

e)  constituir procuradores desde que com prazo determinado de vigéncia do mandato,
com exce¢lo das procuragBes com poderes da cldusula ad judicia ¢ daquelas
outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, que poderfio ser

outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

O Diretor Designado deverd elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado & disposigdo
da CVYM e dos Quotistas, evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em
consondncia com sua politica de investimento, com os limites de composigio e de
diversificacio previstos neste Regulamento e na regulamentagio vigente € que as

modalidades de negociagfio realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

A Administradora declara que nflo se encontra em conflito de interesses com a Gestora ¢
com o Custodiante no exercicio de suas fun¢des, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento e na eventual cesso de Direitos Creditorios ao
Fundo. Sem prejuizo de suas demais atribui¢des, a Administradora devera implementar
todos os procedimentos necessarios ac levantamento ¢ o scu efetivo recebimento, pelo
Fundo, dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios pela Unifio, conforme

descrito no Capitulo VL.

CAPITULO IX - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Sera devida a2 Administradora, a titulo de honorérios pelo desempenho de suas atribuigGes

definidas neste Regulamento e nos Documentos da Securitizagio, uma remuneragdo mensal
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9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

’ .\'v\
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equivalente ao maior valor entre: (i) R$8.000,00 (oito mil reais); ou (ii) l’3"/;1510 O;‘g‘
% e I

correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ac anc incidente sobre o vAlox dd., &y

patriménio liquido do Fundo, pagével mensalmente & razdo de 1/12 (um doze avos), ap}x‘gii@‘ K\
no Gltimo Dia Util de cada més. A remuneragdo mensal acima prevista serd acrescida uma
remuneragio adicional correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, pagivel mensalmente 4 razdce de
1/12 (um doze avos), apurada no ultimo Dia Util de cada més (em conjunto, “Taxa de
Administragio”). A primeira remuneragio devida & Administradora, nos termos deste item,
ser4 paga no tltimo Dia Util do més da 1° (primeira) Data de Emiss&o e as demais no ultimo

Dia Util dos meses subseqiientes.

. A Taxa de Administragio devida, exclusivamente, no primeiro més de atividades do Fundo

devera ser acrescida de parcela tnica no valor de R$8.000,00 (oito mil reais).

O valor em reais definido no subitem “i” do item (9.1) deste Capitulo sera atualizado pela
Administradora e informado ao Custodiante a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a
partir de 1° de outubro de 2006, ou, na menor periodicidade admitida em lei, pela variagfio

do IPCA-E.

A Taxa de Administrag@io nfo inclui as despesas com publicagdes de editais de convocagdo
de Assembléias Gerais. Nio estfio incluidas, igualmente, despesas com a contratagdo de

especialistas, tais como auditoria, fiscalizagdo ou assessoria legal ao Fundo, entre outros.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragfo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragio fixada neste

Capitulo.

O valor correspondente a 50,0% (cingilenta por cento) da parcela da Taxa de Administragdo
retida pela Administradora sera pago diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, bloco 13, sala 206, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20, de acordo com o artigo 56, paragrafo 2° da Instrugdo CVM n° 356, nas

mesmas datas de pagamento da Taxa de Administragfio, sem qualquer encargo adicional
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10.1.

10.2.

10.3.

para o Fundo. O valor pago nos termos deste item sera deduzido da parcela

Administragdo paga a Administradora.

CAPITULO X - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Os titulares da maioria das Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas em Circulagdo
poderdo solicitar, em votagdo em separado, realizada entre os titulares de Quotas da mesma
classe no curso de Assembléia Geral convocada especialmente para este fim, a substitui¢do
da Administradora.  Para tanto, os Quotistas que solicitarem a substitui¢io da
Administradora deverdo encaminhar & Administradora, no curso da referida Assembléia
Geral, documento contendo as razdes e os fundamentos da substituigfio € indicar o nome, a
qualificagdo, experiéncia e remuneragdio de, no minimo, 3 (trés) instituigdes notoriamente
capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as
obrigagdes da Administradora, nos termos da legislagio aplicavel, deste Regulamento ¢ dos
demais Documentos da Securitizagio. A remuneragfo de cada uma das instituigSes
substitutas apresentadas pelos Quotistas Seniores, caso esses solicitem a substituigdo da
Administradora, nio poderd ser superior em 20% (vinte por cento) do valor da Taxa de

Administragfo em vigor.

Na hip6tese do item (10.1) anterior, os Quotistas titulares da maioria das quotas em
circulagfio, cuja classe ndo esteja solicitando a substitui¢do da Administradora, terdo o
direito de escolher, na referida Assembléia Geral, em votagfio em separado, qualquer das
instituicdes apresentadas pelos Quotistas que estejam solicitando a sua substituigfio, para

exercer as fungdes da Administradora.

A Administradora podera, mediante aviso divulgado no Periédico e por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada Quotista, renunciar 4 administragdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral a se realizar no praze de, no minimo,
20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias, contado da data em que os Quotistas sejam
comunicados da decisdo da Administradora, nos termos deste item. Na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Avaliagio, a Administradora n3o podera renunciar 4s suas
funcdes, até a conclusio dos procedimentos estabelecidos pelos Quotistas, nos termos do

Capitulo XXIII.
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10.5.

10.6.

0M

\"h’
os servigos de admmlstrac;io do Fundo até que nova instituigiio venha a lhe substituir, o"que—

dever4 ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior,
caso assim seja deliberado pela maioria dos titulares das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas, no curso da Assembléia Geral convocada nos termos dos itens (10.1) ou

(10.3) deste Capitulo.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar & disposicic
da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da realizagio
da Assembléia Geral, realizada nos termos dos itens (10.1) ou (10.3) deste Capitulo, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informag¢des sobre o Fundo e sobre
sua administragiio que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragio
do Fundo ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forga
da execugdio de suas fungdes, independentemente do meio em que as informagdes estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigéo substituta cumpra, sem solugdo de

continuidade, os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Caso a nova institui¢io administradora nomeada nos termos deste Capitulo nfio substitua a
Administradora dentro do prazo estabelecido no item (10.4), tal hipdtese também sera

considerada um Evento de Avaliagdo.

CAPITULO XI - DO CUSTODIANTE

As atividades de custadia e controladoria dos Direitos Creditérios e Outros Ativos do Fundo
serdo exercidas pelo Custodiante, institui¢éo regularmente autorizada a operar pelo Bacen,
assim como credenciada perante a CVM para o exercicio do servigo de custddia, que serd
responsavel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrugiio CVM n° 356, de acordo com

os termos do Contrato de Custodia.
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11.2,

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacBes definidos na Instrugio CVM n® 356, na

Instrugio CVM n° 444/2006 e no Contrato de Custodia, o Custodiante, diretamente ou por
o

meio de seus Agentes, ser4 responsavel pelas seguintes atividades:

a) verificar se os Direitos Creditdrios a serem cedidos pelos Cedentes ao Fundo

ao Critério de Elegibilidade;

b)  operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da

Securitizagfio que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

¢) movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observadas as instrugdes
passadas pela Administradora ¢ os termos ¢ condi¢Ses dos Documentos da

Securitizaco;

d) receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos a seguir

relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes:
i) extratos das contas correntes de titularidade do Fundo;

i1) copias autenticadas dos Termos de Cessdo formalizando a cessdo de Direitos
Creditorios dos Cedentes para o Fundo e demais documentos relacionados as
rotinas ¢ aos procedimentos sob sua responsabilidade, definidos nos

Documentos da Securitizago;

iii) Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhados, conforme o caso, pela
Administradora, pela Gestora efou pelos Cedentes ou seus respectivos Agentes;

e
iv) documentos comprobatérios referentes aos Outros Ativos;

¢) cntregar 4 Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no subitem “d”

acima;
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11.3.

g)

h)

acolher, em contas correntes de titularidade do Fundo, os valores relativos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo pagos pela Unido, na forma

Capitulo VI;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Qutros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser

creditadas unica e exclusivamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo;

efetuar a liguidagio financeira relativa a aquisi¢io de Direitos Creditérios, observadas
as instru¢des passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste

Regulamento e no Contrato de Cessdo,

colocar & disposi¢io da Administradora ¢ da Gestora, diariamente, relatérios para

apuragfio da Reserva de Caixa; e

colocar & disposigdo da Administradora e da Gestora o fluxo financeiro do Fundo com
registro dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que o mesmo possa

cumprir pontualmente suas obrigages financeiras e contratuais.

No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em cardter

exclusivo, por conta e ordem da Administradora, a:

a)

b)

abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de depésito
especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii) na CETIP ou
(iii) em instituigdes ou entidades autorizadas a prestagfio desses servigos pelo Bacen
ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados,
sempre com estrita observancia aos termos e as condigdes deste Regulamento e do

Contrato de Custddia;

dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos, sempre

observadas as instrugdes passadas pela Administradora;

efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e¢ encargos do Fundo

necessarios 3 manutengio de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde

A
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12.1.

12.2.

que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre obse

instrugbes passadas pela Gestora, e

d)  somente acatar ordens de pessoa(s) autorizada(s) da Administradora e/ou da Gestora,

observadas as competéncias definidas neste Regulamento.

Na hipétese de substituigio do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que
forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo X, relativos a substituigdo da

Administradora.

O Custodiante poderd renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Custodia ¢ dos demais Documentos da Securitizagéo.
Nesse caso, 0 Custodiante deverd, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar
todas as suas fungBes pelo prazo de até 120 (cento e vinte) dias, contado do envic a
Administradora de comunicagiio por escrito, informando-a de sua reniincia. O prazo de 120
{cento e vinte) dias anteriormente referido podera ser prorrogado uma unica vez por igual
periodo, mediante solicitagiio da Administradora, até que a instituigdo substituta assuma

efetivamente todos os deveres ¢ as obrigagdes do Custodiante.

CAPITULO XII - DA GESTORA

Os servigos de gestio da carteira do Fundo serfio realizados pela Gestora, contratada nos
termos do item II, do artigo 39 da Instrugio CVM n® 356 ¢ do Contrato de Gestdo,
regularmente credenciada perante a CVM para o exercicio da atividade de administragio de
carteira de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.162, de 19 de
margo de 2003, e que serd responsavel pelas atividades descritas no item (12.2) a seguir,

tudo nos termos do Contrato de Gest#o.

A gestdo da carteira do Fundo por parte da Gestora ¢ realizada por delegagéio de poderes da
Administradora, nos termos deste Regulamento ¢ do Contrato de Gestio. Nas hipéteses em
que a Administradora ¢ a Gestora compartilhem responsabilidades ou decisdes, caberd
exclusivamente 2 Administradora a assungdio de tais obriga¢des, salvo se expressamente

delegadas a Gestora nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo.
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12.3.

12.4.

Adicionalmente as obriga¢des de gerir a carteira do Fundo, conforme o disposto neste

Regulamento, sdo obrigagdes da Gestora: '?\hz>§5§_‘
g

a) realizar a andlise de todos os investimentos propostos para integrar a cgdp

ira 3§20 13 /}
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b)  agir sempre no melhor interesse do Fundo;

¢) colaborar para a divulgagdo das informagdes previstas no Capitulo XXVI deste

Regulamento;
d) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;
¢) cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral; e
f)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento.

Observados os termos e as condig@es deste Regulamento, da Instrugdo CVM n° 444/2006 ¢
da Instrugdo CVM n° 356, os objetivos, direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a

Gestora, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a) exercer todos os direitos inerentes aos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,

inclusive o de acfo,

b) adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos, decretar seu
vencimento antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagfio, ato de
alienagdio, de transferéncia, de desconstituigdo, de substituigio ou de liberagho de
quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Outros Ativos integrantes

da carteira do Fundo;

c) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranga
dos QOutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, ¢ (ii) & excussdo de quaisquer
garantias eventualmente prestadas; e
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12.5.

12.5.1.

12.5.2.

12.6.

12.7.

d) praticar todos os atos necessdrios & gestdo do Fundo, observados os 1¢ ';~ o8 ¢
condicBes deste Regulamento e as limitagBes legais ¢ regulamentares em vi g ;
SZkx

Tendo em vista que existe a possibilidade de serem questionados pelo Fundo em face da
Unido (i) o critério atualmente adotado pela Unifio para a atualizagio do valor dos
Precatérios; (i) o indice dos juros utilizado; e (iii) a sua incidéncia somente a partir do ano
em que se vence a segunda parcela, a Gestora poderd requerer, em nome do Fundo,
administrativa ou judicialmente, eventuais diferengas decorrentes dos indices de corre¢do
monetéria e/ou das taxas de juros aplicadas ao crédito reconhecido na sentenga transitada em

julgado na Agfo n° 98.0006431-1 ou na Agdo 99.0020604-5, conforme o caso.

Independentemente de autorizagfio prévia dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, a
Gestora podera adotar as medidas administrativas ou judiciais cabiveis, exclusivamente em
virtude da hipétese referida no item (12.5), desde que a maioria dos titulares de Quotas
Subordinadas se responsabilize integralmente, de forma satisfatéria pela Administradora, e
garanta o pagamento de todos e quaisquer custos que venham a ser incorridos, inclusive a
contratagio de advogados, o pagamento de custas ¢ despesas processuais, de honorérios
periciais, ¢ de honorérios advocaticios para a parte contraria, em caso de improcedéncia da
acfio judicial a ser adotada, bem como de quaisquer outras despesas que sejam relacionadas
com a cobranga de diferengas decorrentes da forma pela qual os créditos representados por

Precatérios sdo atualizados e acrescidos de juros pela Unido.

Para as demais agbes judiciais ou administrativas que devam ser adotadas em defesa dos

interesses do Fundo, aplica-se o disposto no Capitulo XXVII deste Regulamento.

A Administradora somente poderd propor a substitui¢io da Gestora na hipdtese de seu
descredenciamento para desempenhar suas fungdes de gestora de recursos de terceiros por

parte da CVM.

A Gestora podera ser substituida por deliberagdo dos Quotistas, reunidos em Assembléia
Geral convocada especialmente para este fim. Neste caso, deverdo ser observados, no que
forem aplicveis, os procedimentos definidos no Capitulo X, relativos & substitui¢do da

Administradora.
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12.8. A Gestora fard jus a uma remuneragfo paga diretamente pelo Fundo, deduzida da Taxa de

Administragfio, na forma ¢ valores previstos no Contrato de Gesto, correspondente a 0,207

RIS

(vinte centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o valor do patrimdnio lf

7 < )
Fundo, pagos mensalmente & razdo de 1/12 (um doze avos), a qual serd apuradffi pagh el
, .G e ¥id

pari-passu com a Taxa de Administragfo, no tultimo Dia Util de cada més. E gapantido 4 *‘0«;}

Administradora o direito ao recebimento, no minime, do valor instituido na alinea

item (9.1) do Capitulo IX.

CAPITULO XIII - DOS FATORES DE RISCO

13.1. Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estiio sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das
contrapartes que poderfio gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo
liquidadas. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, nfo hé garantia de eliminagdio da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Quotistas, ndio podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Distribuidores ou qualquer de suas respectivas Afiliadas serem responsabilizados por
qualquer depreciagfio ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos Creditorios e Qutros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando

do resgate de suas Quotas, entre outros eventos.
13.2. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma nfo taxativa:

a)  Riscos de liquidez dos Direitos Creditérios e inexisténcia de mercado secundario.
O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades com
relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento
brasileiros, nfio existindo mercado secundario organizado para a negociagfo de tais
Direitos Creditérios. Caso o Fundo pretenda alienar seus Direitos Creditorios a
terceiros, ou caso o Quotista receba tais Direitos Creditérios em pagamento pelo
resgate de suas Quotas, nos termos do Capitule XXIV, (i) poderd ndo haver mercado
comprador para os Direitos Creditérios; (i} o preco de alienagdo dos Direitos

Creditérios poderd ser inferior ao valor patrimonial de referidos Direitos Creditdrios
4
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b)

d

momento desejados e, desta forma, uma eventual alienagfio dos Direitos Creditérios

podera causar prejuizos ao Fundo e seus Quotistas.

Liquidez das Quotas. Em raziio da ndo existéncia (i) de um mercado secundario
ativo ¢ organizado para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a
forma de condominio fechado, admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu
prazo de duragio ou nos demais casos previstos no Regulamento, os Quotistas podem
ter dificuldade em, ou ndo conseguirem, alienar suas Quotas a qualquer terceiro.
Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que um Quotista conseguird liquidar
suas posigdes ou negociar suas Quotas pelo prego e no momento desejados, e,

portanto, uma eventual alienagfio das Quotas poderé causar prejuizos ao Quotista.

Resgate por meio da dagiio em pagamento dos atives integrantes de sua carteira.
No caso de ocorréncia da hipétese prevista no Capitulo XXIV, o resgate das Quotas
podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios. Neste
caso, além de correrem os riscos de liquidez dos Direitos Creditérios e inexisténcia de
mercado secundério conforme descrigio contida na alinea (a) acima, os Quotistas
poderdio incorrer em custos de custodia dos Direitos Creditorios e dos Documentos

Comprobatérios.

Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas
o dominio direto sobre os Direitos Creditérios ou Qutros Ativos integrantes da carteira
do Fundo ou sobre fraco ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos
dos Quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo nfo

individualizade, por intermédio da Administradora e/ou da Gestora.

Risco de descontinuidade do Fundo. O prazo maximo de liquidagfo dos Precatérios
pela Unidio é de 10 (dez) anos, nos termos da Emenda Constitucional n° 30. Assim,
caso a Unifio opte por liquida-los em prazo menor, os Quotistas poderdo ter seu

SV S
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h)

0s recursos recebidos com a mesma remuneragfio proporcionada até entﬁci_‘% lo Fulhg
AW
Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorrencia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extracrdindrios ou de situa¢Ses especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a
capacidade de pagamento € o equilibrio econmico ¢ financeiro dos devedores dos
Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo
variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdio da moeda e mudangas
legislativas ou politicas, assim como os demais fatores de risco descritos neste
Capitulo, poderdo afetar, negativamente, o desempenho do Fundo € o investimento

realizado pelos Quotistas.

Riscos associados aos Outros Ativos. Os Outros Ativos, os quais podem compor até
20% (vinte por cento) do patrimdnio liquide do Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes de
precos, cotagdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez,
de oscilagio de mercados e de precificagio de ativos, o que pode afetar,

negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor das Quotas Seniores serd
apurado de acordo com os critérios definidos no item (17.1) do Capitulo XVIL. Tal
critério tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido do Fundo,
devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada acs Quotistas Seniores na
hipétese de amortizagdo ou resgate de suas respectivas Quotas e ndio representa nem
devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa
ou obrigacio, legal ou contratual, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos
Cedentes, do Distribuidor e/ou de suas respectivas Afiliadas em assegurar tal
remuneracdo aos referidos Quotistas. Independentemente do valor do patrimdnic
liquido do Fundo, os Quotistas Seniores ndo farfo jus, em nenhuma circunsténcia,
quando da amortizagdo ou do resgate de suas aplicagdes, a uma remuneragfo superior
ao valor de suas Quotas apurado na forma do item (17.1) do Capitulo XVII, o qual
Tepresenta apenas o limite méximo de remuneragfo possivel para essa classe de

Quotas.
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Assembléia Geral.

Pagamento dos encargos do Fundo. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, observado o disposto no Capitulo XXI,
deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos de responsabilidade do
Fundo antes de serem utilizados no pagamento das amortizagSes ou do resgate das
Quotas, nos termos deste Regulamento. Os recursos necessdrios ao pagamento das
despesas ¢ encargos do Fundo decorrerdo precipuamente da diferenca (spread) entre a
taxa de remuneragio esperada dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e das
Quotas Seniores. O pagamento dos valores devidos aos Quotistas podera ser
prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em
razfio de mudangas legislativas e regulatorias, ao pagamento de encargos adicionais ou
mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal. A Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, os Cedentes, o Distribuidor e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas
ndo poderdo, em hipotese alguma, ser responsabilizados caso o aumento dos custos e
encargos do Fundo venham a prejudicar o recebimento, pelos Quotistas, do valor
esperado de seu investimento, bem como ndo sdo responsaveis pelo aporte de recursos

no Fundo de forma que este possa efetuar o pagamento dos valores devidos.

13.3. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma néo taxativa:

a)

Risco de erédito. Os Direitos Creditorios deverdo ser amortizados pela Unido
anualmente, nos termos do artigo 78 do Ato das Disposigdes Constitucionais
Transitorias, conforme alterado pela Emenda Constitucional n® 30. Portanto, a
realizagdo dos Direitos Creditérios depende do adimplemento da Unidio e do efetivo
pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagdo dos juros previstos.
Entretanto, nfo ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo
efetuados, ou de que tais pagamentos serfio efetuados nos prazos e nos valores
previstos. A Unifio poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de
suspender pagamentos dos Precatérios alegando erro material nos calculos dos valores

ou que as premissas }PS célculos contrariam a decisdo condenatéria de mérito
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b)

<)

d)

transitada em julgado. O ndo pagamento de valores referentes aj
Creditérios, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar, negat{ :

n

desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Inexisténcia de co-obriga¢io. A cessdo ao Fundo de Direitos Creditérios serd
realizada sem direito de regresso ou co-obrigagéo dos Cedentes ou de qualquer outra
Pessoa. Os Cedentes e quaisquer de suas Afiliadas ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditoérios cedidos ou pela solvéncia
da Unido. Em nenhuma hipétese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ¢
quaisquer de suas respectivas Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos

Direitos Creditdrios ou pela solvéncia da Unido.

Possibilidade de altera¢fio na forma de pagamento. Tal como ocorreu quando da
promulgagdc da Emenda Constitucional n° 30, que permitiu a prorrogagdo dos
pagamentos da Unido relativos aos seus débitos judiciais pelo seu valor real, em
moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais, iguais e sucessivas,
no prazo méximo de dez anos, nfio ha garantia que ndo seja promulgada uma nova
emenda a Constituigio da Republica alterando as condigdes de pagamento precatorios,
inclusive, dos Direitos Creditorios. Qualquer alteragfio as condi¢des de pagamento
dos Direitos Creditérios podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo € o

investimento realizado pelos Quotistas.

Existéncia de Acdo Direta de Inconstitucionalidade contra a Emenda
Constitucional n® 30. A Confederagdo Nacional da Industria move no Supremo
Tribunal Federal agdo direta de inconstitucionalidade (ADIN), que tramita sob o n°
2356, questionandc o artiga 78, caput ¢ §§ 1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela
Ementa Constitucional n° 30, de 13 de setembro de 2000. O relator, Ministro Nery da
Silveira, deferiu a liminar. Apds pedido de vista, a Ministra Ellen Gracie deferiu a
liminar em parte, apenas para suspender a expressdo do caput do artigo 78 do ADCT
que inclui no parcelamento precatdrios que decorram de agdes judiciais ajuizadas até
31/12/99. O Ministro Eros Grau, acompanhado pelo Ministro Joaquim Barbosa,
indeferiu a liminar. O Ministro Carlos Ayres acompanhou o Relator, deferindo a
liminar. O Ministro Cezar Peluso pediu vista, e o processo aguarda julgamento desde
02/09/04. Caso o STF julgue inconstitucional o artigo 78 do ADCT, os precatérios

deverfio ser pagos de uma s vez, na forma do artigo 100 da Constitui¢do Federal,
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salvo se outra emenda constitucional vier a ser editada disciplinando o pag

precatorios de outra forma.

Nio atualizacdo dos Direitos Creditérios pela variagdo do IPCA-E e modifica¢io
do critério para determinaciio dos juros legais. Nos termos do artigo 78 do Ato das
Disposi¢des  Constitucionais  Transitorias, conforme alterado pela Emenda
Constitucional n° 30, os precatorios, incluindo os Direitos Creditdrios, serfo
liquidados por seu valor real, em moeda corrente nacional, acrescido de juros legais,
em presta¢des anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de até 10 (dez) anos. Até
a presente data, o IPCA-E tem sido utilizado como pardmetro para atualizago
monetsria dos precatdrios a cargo do Tesouro Nacional, os quais compreendem os
Direitos Creditorios. Nao hd qualquer garantia de que o referido indice continuara a
ser adotado para a corregio monetdria dos precatdrios, ou de que o indice que
eventualmente vier a substitui-lo permita a efetiva atualizagiio monetaria do valor dos
Direitos Creditérios. Da mesma forma, o conceito de “juros legais” previsto na
Constituiglio vem sendo interpretado pela Unifio como o equivalente a 6% (seis por
cento) ao ano, exceto pelo primeiro ano do pagamento do Precatdrio, na forma inclusa
anualmente na LDO, ndo obstante tal montante estar previsto apenas no Codigo Civil
de 1916, e ter sido revogado pelo novo Cédigo Civil, em vigor desde 11 de janeiro de
2003, que em seu artigo 406 determina que os juros moratérios sejam fixados de
acordo com a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos
devidos a Fazenda Nacional. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Cedentes, o Distribuidor e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em
hipétese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de
atualizacio ou de determina¢dio dos juros legais aplicdveis aos Direitos Creditdrios.
Qualquer alteragdo aos critérios de atualizagfo ou de determinagéo dos juros legais
aplicaveis aos Direitos Creditorios podera afetar, negativamente, o desempenho do

Fundo e o investimento realizado pelos Quoltistas.

Projeto de Emenda Constitucional n°® 12, de 2006. Tramita no Congresso Nacional
uma proposta de emenda constitucional (PEC), concebida pelo ex-presidente do STF
Nelson Jobim e apresentada pelo Senador Renan Calheiros em 7 de margo de 2006,
que pretende modificar o sistema de pagamento de precatorios, inclusive aqueles
sujeitos ao atual artigo 78 do ADCT. Pela proposta atual, a Unifio destinaria 3% (trés

por cento) da despesa/friméria liquida do ano anterior para o pagamento de
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30% seriam utilizados para pagamento integral dos precatorios, em ordem d
pagando primeiramente os de valores mais baixos, independente de ordem cronolégica

de entrada). No existe prazo para que seja concluido o andamento da PEC, nem hé
certeza de que a proposta serd aprovada, ou se havera modificagdes em seu texto atual.
Qualquer alteragio ao sistema de pagamento de precatérios aplicavel aos Direitos
Creditérios podera aletar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento

realizado pelos Quotistas.

Acde Rescisoria. A agfio rescisoria ¢ o meio processual pelo qual se pede a
desconstituigdo de uma sentenga transitada em julgado, por vicios pertinentes a sua
validade. A admissibilidade da agfio resciséria pressupde, além da existéncia de uma
sentenga de mérito transitada em julgado, a ocorréncia de um dos motivos previstos
taxativamente no artigo 485 do Cddigo de Processo Civil, que dispde: “Art. 485. A
sentenga de mérito, transitada em julgado, pode ser rescindida quanda: I - se verificar
que foi dada por prevaricagdo, concussio ou corrupgdo do juiz; II - proferida por juiz
impedido ou absolutamente incompetente; 111 - resultar de dolo da parte vencedora em
detrimento da parte vencida, ou de colusfio entre as partes, a fim de fraudar a lei; IV -
ofender a coisa julgada; V - violar literal disposi¢do de lei; VI - se fundar em prova,
cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou seja provada na prépria
aclo resciséria; V1l - depois da sentenga, o autor obtiver documento novo, cuja
existéncia ignorava, ou de que ndio pdde fazer uso, capaz, por si s6, de The assegurar
pronunciamento favoravel, VIII - houver fundamento para invalidar confissdo,
desisténcia ou transacdo, em que se baseou a sentenga; 1X - fundada em erro de fato,
resultante de atos ou de documentos da causa; § 1° - Ha erro, quando a sentenga
admitir um fato inexistente, ou quando considerar inexistente um fato efetivamente
ocorrido. § 2° - E indispensdvel, num como noutro caso, que ndo tenha havido
controvérsia, nem pronunciamento judicial sobre o fato”. Na forma do artigo 489 do
Cédigo de Processo Civil, o ajuizamento da agdo resciséria ndo impede o
cumprimento da sentenga ou acérddo rescindendo, ressalvada a concessdo, caso
imprescindiveis e sob os pressupostos previstos em lei, de medidas de natureza
cautelar ou antecipatéria de tutela. De acordo com o artigo 495 do Codigo de
Processo Civil, a agfo resciséria devera ser proposta no prazo de até 2 (dois) anos

contados do trAnsito em julgado da decisfo. Tendo em vista que o referido prazo
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ainda ndio se esgotou para a Acfo 99.0020604-5, ha, em tese, a p
processual da Unido propor agdo rescisoria contra aquela sentenca que

respectivos Precatdrios.

Retengdo de Imposto de Renda. Na forma do artigo 27 da Lei n° 10.833/03, com a
redagfio atribuida pela Lei n° 10.865/04, o imposto de renda sobre os rendimentos
pagos, em cumprimento de decisdo da Justiga Federal, mediante precatdrio, seré retido
na fonte pela instituigo financeira responsavel pelo pagamento e incidird a aliquota de
3% (trés por cento) sobre o montante pago, sem quaisquer dedugdes, no momento do
pagamento ao beneficidrio ou seu representante legal. Na forma do pardgrafo 1° do
mesmo artigo 27, fica dispensada a retengfio do imposto quando o beneficiario
declarar & institui¢io financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos
recebidos sfio isentos ou ndo tributdveis.  Na prética, os juizes tém exigido a
comprovagio da isengdio do credor para expedir o alvara judicial com a dispensa de
retengdo, razio pela qual o Fundo devera obter prévia autorizagdo judicial para fazer o
levantamento integral dos valores depositados, sem o desconto de valores retidos a
titulo de pagamento de imposto de renda, independentemente de ter ou ndo ocorrido a
substituicio dos Cedentes, pelo Fundo, no polo ativo da Agdo 98.0006431-1 ou da
Agfio 99.0020604-5, conforme o caso.

Quanto & substituicio dos Cedentes e levantamento de quantias. Nos termos do
Contrato de Cessdo, o pagamento pelo Fundo aos Cedentes pela cessdo dos Direitos
Creditérios, apos a lavratura do Termo de Cessdo, estard sujeita & substituigdo dos
Cedentes, pelo Fundo, na qualidade de beneficidrios dos Precatérios, ou
alternativamente ao deferimento judicial de inclusdo do Fundo no pdlo ativo da A¢éo
98.0006431-1 e da Acio 99.0020604-5. Na hipotese de ser indeferido o pedido a ser
formulado em conjunto entre Cedentes e o Fundo para a substituigdo dos beneficiarios
originais dos Precatérios pelo Fundo, ou caso seja negado o pedido de inclusdo do
Fundo no pélo ativo da Acdio 98.0006431-1 e/ou da Agdo 99.0020604-5, no prazo de
30 (trinta) dias contados da apresentagdo do primeiro pedido formulado, o pagamento
pela cessio dos Direitos Creditorios devera ser feito, desde que verificada o
implemento das demais condig8es suspensivas previstas no Regulamento, adotando-se
as medidas previstas no Contrato de Cessdo. Além disso, existe previséo legal, que
vem sendo contestada judicialmente, de condicionar o levantamento das quantias
pagas pela Unido, a apresentagdio, pelo credor, de certidSes negativas de tributos

g 37
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13.4.

14.1,

14.2.

L B

federais, estaduais e municipais, bem como certidio de regularidade pad comvile. o i:j
Yo Ll
Seguridade Social, 0 Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) egf-"v daj AN

Ativa da Unido, depois de ouvida a Fazenda Publica (Lei n° 11.033/2004). E%
cesséo, as certiddes do Fundo ¢ que deverfo ser apresentadas, com a substituigic dos
Cedentes no SIAFL. No entanto, ndo existem precedentes acerca da matéria, e ndo ha
como garantir que apenas as certiddes do Fundo (e nfo também dos Cedentes) serdo
requeridas para levantamento das quantias. Assim sendo, € possivel que as quantias
pagas em relagdo aos Direitos Creditorios tenham que ser levantadas pelas Cedentes,
nos termos do Contrato de Cess#o, e subseqiientemente transferidas pelas Cedentes ao

Fundo.

i) Risco de pagamento antecipado. A Constitui¢do Federal prevé o pagamento dos
precatdrios que preencham as condigdes do artigo 78 do ADCT em até 10 parcelas,
anuais e sucessivas. Ndo existe 6bice para que a Unidio faga o pagamento antecipado,
O n#o pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e nos
valores originalmente previstos, poderd afetar, negativamente, o desempenho do

Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

N#o serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Distribuidor e/ou qualquer de suas Afiliadas
qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante

dos eventos descritos neste Capitulo, ressalvadas os casos comprovados de dolo e ma-fé.

CAPITULO XIV - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Entender-se-4 por patriménio liquido do Fundo a soma do disponivel do valor da carteira e

dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Para efeito da determinagdo do valor do patrimdnio liquido da carteira do Fundo, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis previstos na legislagdo em vigor e neste

Regulamento.

y
vy
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15.1.

15.2.

15.3.

CAPITULO XV - DAS QUOTAS

As Quotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as
peculiaridades das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, descritas nos itens (15.3) e
(15.4) deste Capitulo, respectivamente, e ndo poderdo ser resgatadas a nfio ser ao término do
prazo de dura¢do do Fundo, nos termos deste Regulamento, ressalvado o disposto no
Capitulo XXIII. Ainda, as Quotas assumirgio a forma escritural e serfio mantidas em contas

de depdsito em nome de seus titulares junto ao Agente Escriturador.

As Quotas do Fundo serio de 2 (duas) classes distintas: (a) 1 (uma) classe de Quotas

Seniores; € {b) 1 (uma) classe de Quotas Subordinadas.

Cada Quota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens,

direitos e obrigagdes comuns:

a) tem prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas na hipoiese de amortizagdo e

resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) tem o valor unitdrio de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 1* (primeira) Data de
Emissdo de Quotas Seniores, podendo ser emitidas e negociadas fragdo de Quotas

Sentores para os titulares de pelo menos uma Quota com esse valor nominal;

¢) poderfio ser amortizadas na forma definida no Capitulo XVIIIL;

d)  tem seu valor apurado na forma do item (17.1) do Capitulo XVII, deste Regulamento;

e) nos termos do Capitulo XXVII, os Quotistas Seniores poderfio ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na proporgdo de seus créditos, por meio da
emisséo e integralizagdo de série de quotas seniores especifica, para assegurar a defesa

de seus direitos, interesses e prerrogativas; €
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f) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matenaé‘

L%
deliberagfio nas Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legit\@

titular a participar com 1 (um) voto. \5\1’3
s chosn

15.4. Cada Quota Subordinada possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obrigag3es:

a) subordina-se s Quotas Seniores para efeito de amortizagfio e resgate, observados os

termos deste Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$100.000,00 (cem mil reais) na 1* (primeira) Data de

Emissdo;

¢) tem seu valor calculado conforme o disposto no item (17.2) do Capitulo XVII deste

Regulamento;

d) nos termos do Capitulo XXVII, os Quotistas Subordinados poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na proporgfio de seus créditos, por meio da
emissdo e integralizagdo de série de quotas seniores especifica, para assegurar a defesa

de seus direitos, interesses e prerrogativas; e

€) enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, tera o direite (i) de aprovar, por
meio de voto afirmativo tomado em separado dos demais Quotistas, no curso da
respectiva Assembléia Geral, as matérias tratadas nos itens (7.2), (16.12), (17.5), nas
alineas “b”, “c”, “g” ¢ “h” do item (20.1) e, com referéncia & escolha do Avaliador, no
item (23.4), dos Capitulos VII, XVI, XVII, XX e XXIII, respectivamente, e (ii)
exercer o seu direito de voto, tomado em separado dos demais Quotistas, no curso da
respectiva Assembléia Geral, quando da implementagdo, pele Fundo, dos
procedimentos relativos 4 substituigdo, a qualquer titulo, da Administradora, da

Gestora ¢ do Custodiante nos termos deste Regulamento.

15.5. Na hipotese prevista na alinea “e” do item (15.4) anterior, cada Quota Subordinada
legitimara o seu titular a participar com 01 (um) voto, sendo expressamente excluido o

direito de voto ou veto para essa classe de Quotas, com referéncia a qualquer outra matéria.
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Na hipétese de inexistirem Quotas Seniores em Circulagdo, as Quotas Subordinad;

votar qualquer matéria nas Assembléias Gerais.

15.6. O Fundo somente emitirda Quotas Seniores desde que computada, pro forma, a
integralizagio, total ou parcial, das Quotas Seniores em processo de subscricdo e
integralizaciio e a cessfio dos Direitos Creditérios a serem adquiridos com os recursos, em
moeda corrente nacional, captados por meio de sua integralizagfio, a Razfio de Garantia,
calculada, pro forma, na respectiva Data de Emissdo, seja equivalente a, no minimo, 105%

(cento e cinco por cento).

15.7. No curso normal do Programa de Securitizagdo, a Razfio de Garantia serd equivalente a, no
minimo, 100% (cem por cento) e a Alocagdio Minima de Investimento deverd ser, no
minimo, equivalente a 80% (oitenta por cento), todos percentuais calculados na
periodicidade e na forma definidas neste Regulamento. Ndo ha obrigatoriedade de
reenquadramento da Razdo de Garantia caso esta seja equivalente a 100% (cem por cento),
isto ¢, caso o valor dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do

Fundo seja igual ao valor do Patriménio Liquido.

15.8. A qualidade de Quotista caracteriza-se pela inscri¢io do nome do titular no registro de

Quotistas do Fundo.

15.9. O Fundo ndo cobrara dos Quotistas taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance.

CAPITULO XVI - DA EMISSAO, DA SUBSCRICAO, DA INTEGRALIZACAO E DA
NEGOCIACAO DAS QUOTAS

16.1. As Quotas representativas do patrimdnio inicial do Fundo deverdo ser subscritas dentro dos
prazos estabelecidos no anuncio de inicio de distribuigdo e os termos e condigdes da

legislagdo aplicavel.

16.2. O Fundo podera emitir 1 (uma) série da classe de Quotas Seniores dividida, em, no minimo,

40 (quarenta) Quotas Seniores e, no maximo, 100 (cem) Quotas Seniores, observado o

41 7
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16.2.1.

16.3.

16.4.

l16.5.

16.6.

16.7.

16.8.

16.9.

disposto no item (16.12) abaixo ¢ ressalvada a emissdo de série especifi

seniores, nos termos do Capitulo XXVII.

Observado o minimo 40 (quarenta) Quotas Seniores a serem emitidas pelo Fundo, nos termos
do Regulamento, no caso de serem subscritas ¢ integralizadas, durante o periodo de
distribuig8o, menos que 100% (cem por cento) das Quotas Seniores objeto da Oferta, isto é
100 (cem) Quotas Seniores, o saldo das Quotas Seniores ndo colocado serd cancelado € o

Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Quotas subscritas.

O Fundo poder4 emitir, em 1 (uma) ou mais Distribuigdes, 1 (uma) sétie da classe de Quotas

Subordinadas, em niimero indeterminado.

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscrigdo por um mesmo investidor de todas
as Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas emitidas. Nao haverd, portanto, requisitos de

diversificagdo dos detentores das Quotas do Fundo.
Poderdo adqurir Quotas Seniores fundos de investimento geridos pela Gestora.

As Quotas Subordinadas poderfio ser subscritas ¢ integralizadas pelos Cedentes, pela
Gestora e/ou suas Afiliadas, bem como por seus respectivos sécios, controladores ou nio,

administradores e funcionarios.

Cada Quotista dever4 assinar o boletim de subscrigdo ¢ o Termo de Adesdo. Caberd a cada
Quotista informar 4 Administradora os seus dados cadastrais completos, incluindo e-mail,

assim como eventuais alteragBes.

O valor minime de aplicagdio inicial no Fundo em Quotas Seniores sera de R$1.000.000,00

(um milh%o de reais) e R$100.000,00 (cem mil reais) em Quotas Subordinadas.

As Quotas Seniores serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
cabendo ao intermediério assegurar a condigdo de Investidor Qualificado do adquirente das

Quotas, ¢ & Administradora a adesfo deste aos termos do presente Regulamento.

A
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16.11. A confirmacio dos investimentos feitos pelos Quotistas no Fundo ficard condicionada a

efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelos Quotistas 4 Administradora.

16.12. Os titulares de 100% (cem por cento) das Quotas Seniores em Circulagio € a maioria dos
titulares de Quotas Subordinadas em Circulagfo, reunidos em Assembléia Geral convocada
especialmente para este fim, poderdo aprovar a emisséio de novas Quotas Seniores de forma
a captar os recursos necessarios & aquisigio dos Direitos Creditorios referidos no item (7.2)

do Capitulo VII.

16.12.1. Sera dado direito de preferéncia aos Quotistas Seniores na emissiio de novas Quotas

Seniores de que trata o item (16.12) acima, ebservado o critério proporcional.

CAPITULO XVII - DO VALOR DAS QUOTAS

17.1. A partir da 1* (primeira) Data de Emissdo de Quotas Seniores, cada Quota Sénior tera seu
valor unitdrio calculado na abertura de todo dia util (“Data de Calculo™), para fins de
integralizagio, amortizagdo ou resgate, sendo que tal valor serd equivalente a0 menor dos

valores apurados pela aplicagdo do disposto nas alineas “a” e “b” a seguir:

a} o patriménio liquido do Funde dividido pelo niimero de Quotas Seniores em

Circulagdo na ocasido; ou

b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressio:

VNa = VNe x FatorC x FatorS,

onde:
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VNa

i

valor de cada Quota Sénior na Data de Calculo, calculado com {3
o
decimais, sem arredondamento; N

valor de cada Quota Sénior na 1* Data de Emissio, ou o saldo de seu valor
(valor remanescente apos amortizagiio, nos termos do Capitulo XVIII),
calculado com 6 (seis) casas decimais, com arredondamento, calculado de

acordo com a seguinte expressio:
VNe = {VN x(1-5P4)},
onde:
VN = Valor de cada Quota Sénior na 1° Data de Emisséo;

SPA = somatdrio dos percentuais (“P,”) das amortizagdes ocorridas até o Dia
Util imediatamente anterior a Data do Calculo (inclusive). Para cada Data de
Amortizagio de Quota Sénior serd calculado um Py, de acordo com a seguinte

expressdo:

_ (Amortn - S”)
" (VNx Fatar@)’

P, = percentual de amortizagio do Valor Nominal da Quota Sénior em cada
Data de Amortiza¢do “n” de cada Quota Sénior, calculado com § (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Amort, = valor unitario pago para cada Quota Sénior na Data de

Amortizagio “n”;

FatorC, = “FatorC"” (abaixo definido), apurado na Data de Amortizagiio “n”

de cada Quota Sénior;
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FatorC =

S, = valor da Sobretaxa devida na Data de Amortizagdio “n” de cada Quota

a expressio:

-
Sn = {¥Nex FatorC x[FatorS -1}, ‘“2 o {:’/
SN <,
g

onde “Vna” (acima definido), “FatorC” (abaixo definido) e “FatorS” (abaixo

definido) so calculados na Data de Amortizagio “n” de cada Quota Sénior.

sera (i) igual a 1 (um), caso o Més da Ultima Corregdo IPCA sgja anterior ao
més da Data de Emissdo ou (ii) o fator acumulado das varia¢@es dos indices
utilizados, calculado com 15 (quinze) casas decimais, com arredondamento,

apurado de acordo com a seguinte expressao:
Faror¢ = 1| LA~ En [
IPCA-E,

IPCA-E,; = valor do Nimmero Indice do IPCA-E referente a0 més

imediatamente anterior ao més da Data de Emissdo;

IPCA-E, = valor do Nimero Indice do IPCA-E referente ao Més
da Ultima Corregdo IPCA;

onde:

“Numero Indice do IPCA-E” significa o ntimero indice com base 100 fixada

a partir de dezembro de 1993, calculado mensalmente e divulgado
trimestralmente pelo iIBGE. Segundo metodologia adotada pelo IBGE, o
IPCA-15, publicado mensalmente, coincide com as parcelas mensais do
IPCA-E, este publicado trimestralmente. Considerando a indisponibilidade
do IPCA-E nos dois primeiros meses de cada trimestre civil, exclusivamente
para apuracio do valor das Quotas Seniores em tais meses, serd utilizada a

variagdo mensal do IPCA-15 para calculo dos nimeros indices dos dois

/ : 45 -
( P
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outubro e novembro de cada ano serd calculado multiplicando o Nﬁ?ﬁé?fj
Indice do IPCA-E do més anterior pelo fator da variagdo do [PCA-15 do
referido més. Por exemplo, o Nimero Indice do IPCA-E de margo de 2006 é
2524,00. O IPCA-15 de abril de 2006 & 0,17%. O Namero Indice do IPCA-E
de abril de 2005 sera 2524,00 x (1 + 0,17%) = 2528,29. Apés a divulgagiio
do TPCA-E do trimestre pelo IBGE, sera utilizado para apuragio do Niimero
indice do IPCA-E, os nameros indices do IPCA-E divulgados pelo IBGE em
substituigio aos Nimeros Indices do IPCA-E calculados utilizando a

varia¢io do [PCA-15.

FatorS = fator da Sobretaxa fixa calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, observado o disposto na seguinte expresséo:

br

FatorS = {M-ﬂ 252’
100

onde:

DP =nimero de Dias Uteis do periodo compreendido entre a data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo (inclusive), e a Data de Calculo (exclusive),

sendo “DP” um numero inteiro.

17.2. A partir da 1* Data de Emissio de Quotas Subordinadas, o valor unitério de cada Quota

17.3.

Subordinada, apurado todo Dia Util, serd equivalente ao valor do patrimdnio liguido,
subtraido do somatério do valor atualizado das Quotas Seniores em Circulagdo, calculado na
forma do item (17.1) acima, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em Circulagio

na respectiva data de apuragio.

Os critérios de determinagfio do valor das Quotas Seniores, definidos no item (17.1) deste
Capitulo, tém como finalidade definir qual parcela do patrimdnio liquido, devidamente
ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos Quotistas Seniores na hipétese de

amortizagfio ou resgate de suas Quotas, e ndo representam nem deverdo ser considerados,
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17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

(remuneragdo) aos respectivos Quotistas.

Quando da determinagio do valor das Quotas Seniores, nos termos deste Capitulo, o
Nimmero Indice do IPCA-E sera determinado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE. No caso de indisponibilidade temporaria do Niimero Indice
do IPCA-E quando da apuragdo do valor das Quotas Seniores, serd utilizado o altimo
Niimero Indice do IPCA-E disponivel, ndo cabendo porém, quando da divulgagdo do indice

devido, quaisquer compensagdes financeiras por parte do Fundo ou de scus Quotistas.

Na hip6tese de ndo utilizagdo do IPCA-E come pardmetro de atualizagio dos precatérios a
cargo do Tesouro Nacional, serd aplicado, para a determinagio do valor das Quotas
Seniores, no lugar do IPCA-E, automaticamente, o indice substituto utilizado na atualizagdo
dos precatérios a cargo do Tesouro Nacional, sendo que a Administradora deverd promover
os necessarios ajustes ao Regulamento, observado o disposto no item (20.2) do Capitulo XX.
Na hipétese de indefini¢do quanto ao indice substituto, por periodo superior a 60 (sessenta)
dias contado do respectivo evento, a Administradora deverd convocar imediatamente uma
Assembléia Geral para que seja deliberado pelos Quotistas Seniores. A adogdo do
parimetro aprovado pelos titulares das Quotas Seniores devera ser aprovada pela maioria

dos titulares de Quotas Subordinadas, no curso da Assembléia Geral.

As Quotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de TED ou
sisterna operacionalizado pela CETIP, conforme opgéio da cada Distribuidor. As Quotas
Subordinadas serfio integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de TED ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, aprovado pelo Custodiante,
e/ou em Direitos Creditdrios, que serdo cedidos e precificados conforme disposto no

Contralo de Cesséo, observado, ainda, o Critério de Elegibilidade.

Durante a vigéncia da Contribuigdo Proviséria sobre a Movimentagdo ou Transmisséo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF, a integralizagdo de Quotas

Subordinadas devera ser realizada por meio de TED em favor do Fundo ou sistema
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18.1.

operacionalizado pela CETIP, concomitantemente a venda, pelos Cedentes, de Direitos

Creditérios em valor correspondente ao liquido integralizado.

No curso ordindrio do Programa de Securitizagio, as Quotas Seniores serdo amortizadas, em

Regime de Caixa, por seu valor calculado na forma do item (17.1) do Capitulo XVII,

observada a ordem de aplicagdio de recursos definida no Capitulo XXI, em até 3 (trés) Dias

Uteis ap6s o pagamento da enésima Parcela Recebida, sendo que o valor agregado de cada

evento de amortizagdo de Quotas Seniores serd apurado de acordo com a seguinte expressio:

onde:

AMTZn

Jat

PRn

DPREF

NOS

PRn—DPREF

AMTZn = fat X
NOS

Valor do pagamento devido a cada Quota Sénior em Circulagdo na data

da enésima amortizagfo de Quotas Seniores;

Fator de multiplicag8io equivalente a 0,925;

Enésima Parcela Recebida;

Somatério dos encargos esperados de responsabilidade do Fundo
referidos nas alineas “a”, “b” ¢ “d” do item (21.1) do Regulamento,

apurados pela Administradora; e

Numero de Quotas Seniores em Circulagio na respectiva Data de

Amortizagio de Quotas Seniores.
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18.2.

18.3.

18.4.

18.6.

18.7.

valor da Quota Sénior, calculado na forma do item (17.1) do Capitulo XVII,

Amortizagfo de Quotas Seniores.

As Quotas Subordinadas serfio amortizadas, em Regime de Caixa, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos o pagamento de cada amortizag@io de Quotas Seniores, conforme estabelecido no item
(18.1) deste Capitulo, desde que o Fundo encontre-se adimplente com relagéo a todas as
obrigacBes para com as Quotas Seniores. Sempre observada a ordem de aplicagfo de
recursos prevista no Capitulo XXI, o valor de cada amortizagdo de Quotas Subordinadas
equivalera ac montante necessdrio para que, considerada, pro-forma, a amortizagdo

pretendida, a Razo de Garantia seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento).

A Administradora podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia a
qualquer Pessoa, interromper imediatamente as amortizagbes das Quotas Subordinadas,
conforme previstas neste Capitulo, caso entenda que tais amortizag8es possam comprometer
a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares de Quotas

Seniores.

Nas amortizagdes e no resgate de Quotas serd utilizado o valor da Quota em vigor no dia do
respectivo pagamento, sendo gue, nos casos de amortizagfo, o valor da Quota sera reduzido

pro tanto ao valor amortizado.

Os feriados de dmbito estadual ou municipal na praga sede da Administradora em nada
afetarfio as amortizagles e os resgates de Quotas. Na hipdtese de o dia da efetivagdo da
amortizagdo ou resgate de Quotas coincidir com feriado nacional, os valores
correspondentes serdo pagos ao(s) Quotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo

direito, por parte do(s) Quotista(s), a qualquer acréscimo.

A amortizagio e o resgate de Quotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas contas
cadastradas na Administradora (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado pela
CETIP, desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato, ou (ii) em Direitos

Creditdrios, nas hipdteses previstas neste Regulamento.
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18.8.

18.9.

18.10.

Os Quotistas ndo poderdio solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suagaf

termos outros que nfo os expressamente previstos neste Regulamento.

Nio ha periodo de caréncia para a solicitagio da amortizagio ou do resgate das Quotas, nem
tampouco para o pagamento das mesmas, que devera ser efetuado tnica ¢ exclusivamente na

forma e nos prazos previstos nos itens (18.1) e (18.3) acima.

Na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas deverfio ser prioritariamente
pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do Fundo ¢ a ordem de alocagio de
recursos prevista no Capitulo XXI. O saldo, se houver, devera ser pago em Direitos
Creditérios, por meio dos procedimentos de dagdio em pagamento previstos no Capitulo
XXIV. As Quotas Subordinadas serfio resgatadas somente apos o resgate de todas as Quotas

Seniores, em dinheiro ou Direitos Creditérios, na medida da disponibilidade de um ou outro.

CAPITULO XIX —- DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

Os ativos integrantes da carteira do Fundo deverfio ser registrados pelo seu custo de

aquisi¢do e ter os seus valores ajustados nos termos dos itens a seguir indicados.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o agio ou desagio apurado na sua aquisi¢do, devem ser reconhecidos em razio da
fluéncia deles no tempo, computando-se a valorizagio em contrapartida & adequada conta de

receita ou despesa no resultado do periodo.

Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serfio marcados a mercado, nos termos da
legislagdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante,
conforme disposto no Contrato de Custodia. A valorizagfio dos titulos publicos ou privados
¢ dos valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas
cotagdes obtidas na BOVESPA, BM&F ou outros mercados organizados em que o ativo seja

negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM aplicaveis.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Direitos Creditérios € os Outros

Ativos serdio registradas no resultado do perfodo, observadas as regras e os procedimentos
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19.5,

20.1.

definidos no COSIF e na Resolugdo CMN n° 2.682. O valor ajustado enf
reconhecimento das referidas perdas passard a constituir a nova base de custo, a ‘ C‘(fn
a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqilente ao que lcvbu':'\"d
reconhecimento, limitada ao custo de aquisigio, acrescida dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo em contrapartida 4 adequada conta de receita no resultado do

periodo.

E obrigatéria a divulgagfio, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza ¢ as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso
aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros

utilizados na determinagio desses valores.

CAPITULO XX - DA ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos gueruns de instalagio e de deliberagiio definidos neste

Regulamento, compete privativamente 4 Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes

financeiras apresentadas pela Administradora;
b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;

¢) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagiio do Fundo e, no curso
ordindrio do Programa de Securitizagio, a alienagBio dos Direitos Creditdrios

integrantes da carteira do Fundo;

d)  deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora (i.e.,
liquidagiio antecipada do Fundo), por conta e ordem do Fundo, na hipétese de

ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo;
Vs
A

A
;o
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20.2.

20.3.

204,

20.5.

¢) deliberar sobre a substituigdo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante,

observados os termos e condigdes deste Regulamento;

f)  deliberar sobre a substitui¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco;

g)  deliberar sobre a nomeagfo de representante dos Quotistas, se houver; e

h)  deliberar sobre a alteragdo dos Decumentos da Securitizagéo.

O Regulamento e os Documentos da Securitizagdo poderdo ser alterados independentemente
de Assembléia Geral, sempre que tal alteragfo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, ou para realizagdo de ajustes formais aos procedimentos do Programa de
Securitizagdo, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o equilibrio econdmico
financeiro do Programa de Securitizagdo ou possam prejudicar de qualquer forma os
titulares das Quotas Seniores, devendo ser providenciada tal alterag¢io, conforme o caso, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias uteis, contado da divulgagio do fato aos Quotistas,
divulgaco esta que lhes serd encaminhada, por meio de correspondéncia enviada com aviso

de recebimento.

A primeira convocagdo da Assembléia Geral far-se-4 por meio de anincio publicado no
Periédico ou por meio de e-mail enviado ao Quotista ou seu representante, cadastrado na
Administradora, do qual constard o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagdo devera indicar a
disponibilidade das informagdes e os elementos materiais necessarios & andlise prévia pelos

Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

A presidéncia da Assembléia Geral caberd, na seguinte ordem (a) ao Diretor Designado ou
seu Agente ou (b) ao representante dos Quotistas presentes & Assembléia Geral, escolhido

pela maioria dos titulares das Quotas Seniores.

A Assembléia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora, pela
Gestora ou por Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, em conjunto ou

separadamente, 5% (cinco por cento) de qualquer das classes de quotas em circulagdo.
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20.7.

20.8.

20.8.1.

20.8.2.

20.9.

20.10.

20.11.

de Quotas poderfio convocar, para participar de Assembléia Geral, representanted-do~
Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenga seja

considerada relevante para a deliberagéio de qualquer matéria constante da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor Designado ou
seu Agente e o representante da Gestora deverfio comparecer a todas as Assembléias Gerais

e prestar as informagdes que lhes forem solicitadas.

A Assembléia Geral devera realizar-se, em primeira convocagdo, no prazo minimo de 10

(dez) dias contado de sua convocagéo.

Nio se realizando a Assembléia Geral em primeira convocagdo, por falta de quorum de
instalagfio, a Assembléia Geral realizar-se-4, em segunda convocagéo, no prazo minimo de 5
(cinco) dias e maximo de 7 (sete) dias, contado da nova convocago feita por meio de
antncio publicado no Periddico ou por meio de e-mail enviado ac Quotista ou seu

representante cadastrado na Administradora.

A Assembléia Geral instalar-se-4, em primeira convocagdio, com a presenga de Quotistas que
representem, no minimo, 50% (cingiienta por cento) das quotas em circulagdo, e, em

segunda convocagdo, com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Quotista,

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a

Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A Assembléia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo
motivo de forga maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de
convocagio indicardio, com clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum caso podera realizar-

se fora da cidade da sede da Administradora.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Quotistas devera ser aprovada, em
primeira convocag@o, pelos votos favoraveis da maioria dos titulares das quotas em

circulago que tenham direito de votar a matéria objeto de delibera¢dio e, em segunda
’7 53 7

139

N



20.12.

20.13.

20.14.

20.15.

20.16.

21.1

convocagio, pela maioria dos titulares das Quotas presentes que tenham direi
. . . o . o e
matéria objeto de deliberag#o, salvo se outro quorum de deliberagfio néo for exi i

Regulamento.

Para efeito da constituigdo de quaisquer dos gquorums de instalagiio ou deliberagdo da
Assembléia Geral, serfio excluidas as Quotas Seniores de titularidade, direta ou indireta, da
Administradora, da Gestora, dos Cedentes, de suas Afiliadas, assim como por funciondrios e

administradores de quaisquer dessas Pessoas.

Os Quotistas Subordinados, independentemente de possuirem direito de voto sobre as
matérias previstas na ordem do dia, bem como os representantes das instituigdes
responsaveis pela distribni¢io das Quotas, poderfio comparecer a todas as Assembléias

Gerais.

Tém qualidade para comparecer 4 Assembléia Geral, além dos Quotistas, os scus

representantes legais ou procuradores devidamente constituides ha menos de um ano.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns de instalagdo e de
deliberagfio estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigarfio a todos os
Quotistas Seniores e Quotistas Subordinados, devendo ser divulgadas aos Quotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da realizagfio da Assembléia Geral em que tenha sido

deliberada a matéria,

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear conddomino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos condéminos, observado o disposto

no artigo 31 da Instrugdo CVM n° 356.

CAPITULO XXI - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 1* (primeira) Data de Emissfio e at¢ a liquidag8o do Fundo, sempre preservada a
manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-

se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de

A7
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21.2.

titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagfio das

recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento ¢ da legislagdo aplicdvel;

b)  na amortizagfo, total ou parcial, das quotas seniores, emitidas ao amparo do Capitulo
XXVII, devidamente atualizadas pro rata temporis, utilizando-se 0 mesmo critério de

atualizagdo aplicado as Quotas Seniores;

¢) no pagamento do prego de aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda

corrente nacional, sempre até o Potencial de Cesséo;

d) na constitui¢do ou enquadramento da Reserva de Caixa, e de reserva de pagamento
relacionada a liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao

encerramento de suas atividades;

e) na amortizagdo e/ou no resgate das Quotas Seniores, observados os termos e as

condigdes deste Regulamento; e

f)  na amortizagfio e/ou no resgate de Quotas Subordinadas, observados os limites, os

termos e as condiges deste Regulamento.

No curso ordindrio do Programa de Securitizagfio e observada a ordem de aplicagdo de
recursos definida neste Capitulo ¢ a politica de investimento constante do Capitulo [V, a
Administradora devera segregar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em Outros
Ativos, parcela de seu patrimonio liquido equivalente a0 montante estimado dos encargos
de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo compreendido, conforme o
caso, (a) entre a data de inicio e o dia 31 de dezembro do ano calendario imediatamente
subseqiiente & data de inicio ou (b) a ultima data de liquidag@o, pela Unido, dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e o dia 31 de dezembro do ano calendario
imediatamente subseqiiente a ultima data de liquidagdo, pela Unifio, dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, acrescido do montante de R$100.000,00 (cem mil

reais) a ser utilizado na implementa¢do de qualquer medida judicial ou extrajudicial
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22.1.

23.1.

necessaria, a critério da Administradora, a defesa dos direitos, interesses ¢

dos Quotistas do Fundo, inclusive na hipéotese de inadimpléncia no pagl

Direitos Creditérios (“Reserva de Caixa”).

CAPITULO XXII - DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duragio do Fundo ¢ de 11 (onze) anos, contados a partir da 17 (primeira) Data de
Emiss#o, ou apos o término dos procedimentos previstos no Capitulo XXIV, o que ocorrer
antes (“Prazo de Duracfic™). O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembléia

Geral, observado o disposte no Capftulo XXIII a seguir.

CAPITULO XXIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sem prejuizo das disposigdes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras
conseqiiéncias, a liquidagio antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelos

Quotistas Seniores reunidos em Assembléia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias

(“Eventos Avaliacdo™):

a)  qualquer inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
nos termos da Emenda Constitucional n° 30, ou contestagdo pela Unido com relago ao

pagamento dos Precatorios;

b) caso qualquer das Cedentes descumpra qualquer de suas obrigagSes avencadas no
Contrato de Cessdo e tal inadimplemento ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta)
Dias Uteis, contado do recebimento, pela Cedente inadimplente, de comunicagéo

escrita enviada pela Administradora neste sentido;

¢) amortizagdo e/ou resgate de Quotas Subordinadas em desacordo com os

procedimentos definidos neste Regulamento;

/,’ e o
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23.2.

23.3.

23.4.

d) resiligio do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a néo

suas fungdes por uma nova instituigdo, nos termos la definidos;

e) renincia da Adminisiradora, com a nfo assungfio de suas fungdes por uma nova
instituigdo, nos termos deste Regulamento, ou sua ndo substituigfio, nos termoes deste

Regulamento;

f)  rebaixamento, pela Agéncia de Classificaglio de Risco, da classificagdo de risco das

Quotas Seniores para nivel abaixo de “brA-f”, ou equivalente em escala nacional;

g) caso os Quotistas Seniores nfio consigam, por 2 (duas) Assembléias Gerais
consecutivas, determinar um novo indice ou parimetro de determinagfio do valor para

as Quotas Seniores, nos termos do item (17.5) do Capitulo XVIL

A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo: (i) dar ciéncia, por
escrito, de tal fato aos Quotistas ou seus representantes, (i) suspender, de imediato, a
amortizagdo de Quotas; e {iii) convocar a Assembléia Geral dos Quotistas Seniores, nos
termos do Capitulo XX, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, a contar da data da

ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagéo.

Na hipotese de os Quotistas Seniores reunidos em Assembléia Geral, convocada na forma do
item (23.2) anterior, deliberarem e aprovarem a liquidagdo antecipada do Fundo, observado
o quorum de deliberagio definido no item (20.11) do Capitulo XX, a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, deverd promover o resgate das Quotas Seniores, proporcional,
inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente ¢ em igualdade de

condigdes, por seu valor apurado na forma do item (17.1) do Capitulo XVII.

Cabera a Administradora definir os procedimentos de liquidagio do Fundo de forma a
preservar os objetivos do Fundo e de seus Quotistas. O Fundo somente podera alienar os
Direitos Creditérios de sua titularidade, na hipdtese de ocorréncia de um Evento de
Avaliagfo, apés a realizagfo, pela Administradora, as expensas do Fundo, de procedimento
de avaliagiio independente, objetivando determinar o valor minimo de alienagfo dos Direitos

Creditorios, a ser realizado pelo Avaliador escolhida na forma do item (23.5) abaixo. Os
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23.5.

23.6.

24.1.

resultados dos procedimentos de avaliaglo realizados pelo Avaliador

consubstanciados em laudo de avaliagio (“Laudo de Avaliagdo”).

A maioria dos titulares de Quotas Seniores e a maioria dos titulares de Quotas Subordinadas,
reunidos em Assembléia Geral convocada especialmente para este fim, deverdo,
consensualmente, escolher somente 01 (uma) Pessoa responsével pela preparagdo do Laudo
de Avaliago (“Avaliador™). Caso os Quotistas presentes & Assembléia Geral ndo consigam
deliberar a escolha do Avaliador, este deverd ser escolhido pela Administradora. O
Avaliador escolhido pela Administradora deverd possuir comprovada competéncia técnica

na avaliagio de ativos assemelhados aos Direitos Creditdrios.

Na hipétese de os Quotistas reunidos em Assembléia Geral, convocada na forma do item
(23.2) deste Capitulo, decidam pela ndo liquidagdo do Fundo, a Administradora, por conta ¢
ordem do Fundo, devera proceder ao resgate antecipado das Quotas Seniores detidas pelos
Quotistas que tenham manifestado sua discordéncia com a decisdo da Assembléia Geral,
desde que sua manifestagio de voto seja devidamente formalizada na respectiva Assembléia
Geral, pelo valor delas, & época do resgate, apurado na forma do item (17.1) do Capitulo
XVII, em moeda corrente nacional, observados, no que forem aplicdveis, os procedimentos

definidos no item (23.3) anterior.

CAPITULO XXIV - DOS PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

Para efeito do disposto no item X VI do artigo 24 da Instrugiio CVM n° 356, o Fundo deverd
ser liquidado caso, no prazo de até 1 (um) ano contado da deliberag¢fio dos Quotistas
Seniores referida no item (23.2) do Capitulo XXI1I, existam Quotas Seniores em Circulagéo.
Nessa hipétese, a Administradora promoverd, a seu exclusive critério, o resgate de todas as
Quotas Seniores em Circulagdio, mediante dagio em pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada Quota
Sénior apurado, pro forma, observado o disposto no item (17.1) do Capitulo XVII (“Valor
Referencial”). Ap6s a concluséo do resgate das Quotas Seniores, por meio dos mecanismos

de dagSo em pagamento agui previstos, o Fundo promoverd o resgate de Quotas

Subordinadas, por meio da dagiio em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente

A
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24.2,

24.3.

24.4.

em sua carteira, se houver. As cessdes de crédito realizadas nos termos deste }

ser realizadas observado o disposto no item (29.2) abaixo.

Antes da realizac@o dos procedimentos descritos no item (24.1) anterior, a Administradora
devera promover, as expensas do Fundo, procedimento de avaliagdo independente,
objetivando determinar o valor de liquidagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo.
Posteriormente, a Administradora devera convocar uma Assembléia Geral com a finalidade
de informar o resultado do processo de avaliag@io e proceder a eleigfio, pelos Quotistas, de

um administrador para o condominio civil referido no item (24.3) a seguir.

Para fins do disposto no item (24.1) deste Capitulo, os Direitos Creditérios dados em dagdo
pelo Fundo aos Quotistas Seniores e, conforme o caso, aos titulares de Quotas Suberdinadas,
serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Segédo 1, do Capitulo VI,
do Titulo III, do Livro III, da Parte Especial do Cddigo Civil brasileiro, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da
realizagdo da Assembléia Geral referida no item (24.2) deste Capitulo. O quinhfo de cada
Quotista serd equivalente ao valor dos créditos efetivamente atribuidos a ele. Os termos ¢ as
condigdes da convengdio de condominio conterde avenga assegurando aos conddminos,
originalmente Quotistas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer
valores decorrentes da cobranga dos créditos mantidos em condominio. Caso os Quotistas
ndo procedam a eleiglio do administrador do condominio civil, essa fungfo serd atribuida ao

conddmino que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhjo.

O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos ativos mantidos
em condominio, pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias, contado de sua constituigdo.
Ao término do prazo referido anteriormente, o administrador do condominio civil indicard &
Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos documentos. Expirado esse
prazo ou caso os Quotistas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil referido do item (24.3) deste Capitulo e/ou a eleger o seu respectivo
administrador, a Administradora ¢ o Custodiante poderio promover a consignagdo dos
Direitos Creditérios, dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos

Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.
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24.5.

Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas nos termos deste Capitulo deverfio observar,

no que forem aplicéveis, a ordem de aplicag@o de recursos definida no Capitulo }%m
.;4 PR Pamy v
e - Y ‘(\':-'?(\“

{;} g R e

CAPITULO XXV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas, que

podem ser debitadas pela Administradora:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedi¢io e publicagdo de relatérios, formularios e

informag¢des periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

c)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Quuotistas;

d) honorédrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua situagio e¢ da atuagio da

Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

f)  honorérios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo

venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢fio ou a liquidagdio do Fundo ou a realizagéo

de Assembléia Geral;

h)  despesas com a contratagfio de agéncia de classificagdo de risco;
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25.2.

26.1.

26.2.

26.3.

i) taxas de custddia de ativos do fundo;

j)  contribuicio anual devida as bolsas de valores ou 4 entidade do mercado de balcio

organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas & negociagéo; e

k)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do

Fundo, na forma da alinea “g” do item (20.1) do Capitulo XX.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por

conta da Administradora.

CAPITULO XXVI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser
entendido como um Evento de Avaliagdo, nos termos do item (23.1) do Capitulo XXIII

deste Regulamento, de modo a garantir a todos os Quotistas, acesso a tais informagdes.

A divulgagdo das informagdes previstas neste Capitulo deverd ser feita por meio de
publicagdo no Periodico, qual seja o “Monitor Mercantil”, ¢ mantida disponivel para os
Quotistas na sede ¢ agéncias da Administradora e nas institui¢des que coloquem Quotas do

Fundo.

A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar 4 disposi¢do dos Quotistas, em seu site, em sua sede e dependéncias,

informagdes sobre:
a) o namero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas e o seu respectivo valor;
b) o valor da Razfio de Garantia ¢ da Alocagdo Minima de Investimento;

¢) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
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d) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios ¢ demais ativ

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado. \¢

26.4. A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo & disposigéo de

qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando

de demonstragdes financeiras mensais; e

b) de 60 (sessenta) dias apés o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de

demonstragdes financeiras anuais.

CAPITULO XXVII - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS QUOTISTAS

27.1. Caso o Fundo niio possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adogdio e manutencfio, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessédrios 4 cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os titulares da maioria
das Quotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, deverdo aprovar o aporte de recursos
ao Fundo, por mcio da integralizagio de série de quotas seniores especifica, a ser realizada
por todos os titulares de Quotas Seniores ¢ de Quotas Subordinadas em Circulagfio, na
proporgiio de seus respectivos créditos, para assegurar, se for o caso, a adogdo € manutengdo

dos procedimentos acima referidos.

27.2. Todos os custos ¢ despesas referidos neste Capitulo serfio de inteira responsabilidade do
Fundo, dos Quotistas Seniores ¢ dos Quotistas Subordinados, ndo estando a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, o Distribuidor e/ou quaisquer de suas respectivas
Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de

valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

27.3. A realizacio de despesas ou a assungfio de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Quotistas Seniores reunidos

na Assembléia Geral prevista no item (27.1) deste Capitulo. Caso a realizagdo das referidas
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274.

27.5.

27.6.

27.7.

. . . ~ . . N
integralizagiic da série de quotas seniores, as quais deverdo ser integralizadas em 1
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembléia Geral, sendo vedada

qualquer forma de compensagdo.

O Fundo reembolsard os valores adiantados pelos Quotistas, se possivel, quando da
amortizago das quotas seniores cmitidas nos termos deste Capitulo, por meio dos

procedimentos definidos no Capitulo XXI.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungéo,
pelos Quotistas Seniores, do compromisso de prover os recursos necessirios ao pagamento

de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, o Distribuidor e/ou qualquer de
suas Afiliadas, bem como seus administradores, empregados ¢ demais prepostos ndo sdo
responséveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e
pelos Quotistas em decorréncia da nio propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias 4 salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Quotistas ndo aportem o0s recursos suficientes para tanto na forma deste

Capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres ¢ desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuigBes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagGes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugfio, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

[
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28.1.

28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

29.1.

29.2.

CAPITULO XXVIII - DA ARBITRAGEM

interpretagdo de seus termos e condigbes, incluindo aquelas relativas aos Quotistas, &
Administradora e a Gestora, devera ser resolvida, de forma definitiva, por arbitragem, tal

como definida na Lei n® 9.307/96.

A arbitragem serd administrada pelo CBMA, a cujo regulamento se submetera.

A arbitragem terd como sede a cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e sera
conduzida em lingua portuguesa, por arbitro unico, nomeado de acordo com o disposto no

regulamento do CBMA.

Sem prejuizo do disposto no item (28.1) acima, os Quotistas, a Administradora e/ou a
Gestora reservam-se o direito de demandar em juizo para (a) compelir uns aos outros a
observar(em) o procedimento de arbitragem previsto neste Regulamento, (b) executar
qualquer decisio arbitral nos termos deste Capitulo, (c) utilizar, a seu exclusivo critério,
qualquer outra medida de urgéncia e/ou de preservagdo de direitos, em caso de iminéncia de
dano irreparavel em momento anterior ao da nomeagdo do 4rbitro, ou (d) dirimir os litigios

que, por forga de lei, nfio possam ser objeto de arbitragem.

Para os efeitos do item (28.4) acima, fica eleito coma competente o foro central da cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com renincia de qualquer outro por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser.

CAPITULO XXIX - DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera escrituragio propria e suas demonstragles financeiras estardo sujeitas as
normas expedidas pela CVM e serfio auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM.

As cessdes de Direitos Creditorios realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive
para efeitos de dagio em pagamento referida no Capitulo XXIV, somente podera ser

realizada em carater definitivo ¢ sem direito de regresso ou co-obrigagdio do Fundo.
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29.3.

29.4.

Considerar-se-4 o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o pagamento de todos
os encargos € obrigagdes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade das Quotas Seniores

¢ das Quotas Subordinadas.

O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 1° de novembro e terminando
em 31 de outubro, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-4 na data de

sua constitui¢do e terminara em 31 de outubro do préximo ano.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2007.

/ OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

NTO Olveirs i

CESAR REINALDO LEAL PN Aexandre Lod! de 21 e
. Procurador Ve ON
DIRETOR i ,:_: —

Mmoo~

65

151

151938

o
-

£HIEy



REBISTRG BE 1iiaisg £ o

32 OFICIe

ANEXOT  12MARE 86
SUPLEMENTO
ARSHIVAQL ¢

i RIGBL JABLINE - CAPITAL =2
1. Suplemento (“Suplemento™) referente as quotas seniores emitidas n‘os;' tgémos do

regulamento do “POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS”, registrado sob o n° [¢] no [e]°

Cartorio de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do

S CEGFHHE
]

qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento™), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
08.387.157/0001-23, e administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. {(“Administradora™). Os documentos necessarios ao registro da presente
distribuigdio, nos termos da Instrugdio CVM, foram devidamente protocolados pela
Administradora na CVM em [e] de [¢] de [e].

2. O valor de integralizagfo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento,

resgate de cada Quota Sénior, serd calculado observado seguinte critério de atualizagdo:

Sobretaxa [*]

3 Termos e condigdes definidos no Regulamento terfo o mesmo significado ali atribuido

quando utilizados neste Suplemento.

4, O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no item (1.3) do Capitulo

I do Regulamento.

Rio de Janeiro, [#] de [¢] de [o].
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FUNDQ/ADMINISTRADORA:

InnHM e .

AniUlfA .

i @ HOR S

i

&

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., na qualidade de administradora do POLO
PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
Nome:

Cargo:

Testemunhas:

Nome:

RG:
CPF/MF:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, na qualidade de administradora do POLO
PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
Nome:

Cargo:

Nome:

RG:
CPF/MF:

/
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REGiSTas 9 o

ANEXOIl . —
TERMO DE ADESAO iZMM =
Termo de Adesdo ac Regulamellgo7 1
wid

e
FAUA

A6 8L jan FAL~Bj
Termo de Adesiie ao Regulamento do Polo Precatério Federal Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios Nio-Padronizados

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Alexandre Freitas

Eu¢ [¢] [nome completo], [com sede] [residente] na [e] inscrito(a) no [CNPJ/MF] [CPF/MF] sob o
n® [e], na qualidade de investidor do POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”),
administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“Administradora ), tendo como Diretor Designado o Sr. Mauro Sergio de Oliveira, e tendo como

gestor de sua carteira Polo Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestora™), declaro:

1. Ter recebido, lido e compreendido os termos do regulamento do Fundo e do prospecto
[preliminar/definitivo] datado de 12 de margo de 2007, de distribuigo de suas quotas,
concordando integralmente com todos os seus termos ¢ condigdes, declarando, ainda, estar
ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, estando todos os seus
termos de acordo com o perfil de risco pretendido, bem como cienie da possibilidade de
perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do

Fundo.
1I. Estar de acordo e ciente de que:
a) os investimentos do Fundo ndo representam dep6sitos bancarios, ndo possuem qualquer

garantia, inclusive da Administradora, da Gestora, dos Distribuidores das Quotas do

Fundo, de seu Custodiante cu do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;
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b)

c)

d)

€)

2

ndo obstante a manutengdo por parte da Administradora e/ou da Gestora,
caso, de sistema de gerenciamento de riscos, ndo € possivel eliminar-se o riscods,

para o Fundo e para os Quotistas, nfio podendo a Administradora, a ((})Zkéf
Distribuidores das Quotas do Fundo, seu Custodiante ou qualquer de suas respectivas
Afiliadas serem responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda no valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para as
quotas do Fundo, para os Direitos Creditdrios subjacentes ou para outros ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos incorridos pelos
Quotistas quando do resgate de suas Quotas ou da eventual liquidagio do Fundo, entre
outros eventos exemplificativamente descritos no Capitule XIII do Regulamento do

Fundo, os quais foram lidos e perfeitamente compreendidos;

a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado ndo constitui garantia de

rentabilidade/performance futura;

0s recursos a serem investidos no Fundo deverdo ser depositados/creditados diretamente

na conta corrente de titularidade do Fundo n® [e], na agéncia [¢] do [e];

0 periodico a ser utilizado na divulgacio das informagGes relativas ao Fundo ¢ o jornal
“Monitor Mercantil”, nos termos do item (26.2) do Capitulo XXVI do regulamento do
Fundo;

as Quotas do Fundo apenas poderdo ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por
investidores que sejam investidores qualificados, conforme disposto na Instrugiio da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteragBes posteriores, inclusive fundos de
investimento ¢ fundos de investimento em quotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa” ou “Multimercado™, nos termos do inciso 11 do Artigo
91 da Instrugdo CVM n® 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo
de seus recursos na aquisi¢io das Quotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao

seu investimento no Fundo;

nos termos do Capitulo XXVIII do Regulamento do Fundo, qualquer desacordo, disputa,
duvida ou reclamagdo origindria do Regulamento do Fundo ou da interpretagdo de seus

termos e condigBes, ir}(’:]uindo aquelas relativas aos Quotistas, 4 Administradora ¢ a
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Iv.

arbitragem terd como sede a cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e serd

conduzida em lingua portuguesa, por 4rbitro Uinico, nomeado de acordo com o disposte

no regulamento do CBMA; e

h) a taxa de administragdo do Fundo encontra-se descrita no Capitulo IX regulamento do

Fundo, a qual foi lida detalhadamente e perfeitamente compreendida.

Nos termos do item (1.2.1) do Capitulo I do Regulamento do Fundo, o investidor declara que
(1) é um Non-U.S. Person conforme definido no Regulamento S nos termos do Securities Act
de 1933 e alteragBes posteriores (“Securities Act”) ou (2) (a) é um Investidor Institucional
Qualificado nos termos da Regra 144-A do Securities Act (“Regra 144-A”) adquirindo tal
Quota por sua propria conta ou por conta de um Investidor Institucional Qualificado, (b) ndo
foi formado com o objetivo especifico de investir no Funde (exceto quando o controlador de
tal adquirente for um adquirente qualificado) e (c) é um adquirente qualificado para os fins do
Investment Company Act de 1940, ¢ alteragbes posteriores (“Investment Company Act™). O
investidor concorda que as Quotas do Fundo somente poderfio ser oferecidas, vendidas,
empenhadas ou de outra forma alienadas a uma pessoa que o alienante acredite, de forma
razodvel, ser um Investidor Institucional Qualificado nos termos da Regra 144-A que esteja
adquirindo tal Quota por sua propria conta ou por conta de outro Investidor Institucional
Qualificado que seja um adquirente qualificado para fins do artigo 3(cX7) do Investment
Company Act, em uma operagdo que atenda os requisitos de isen¢do do Securities Act, ou (2)
a uma pessoa que ndo seja domiciliada nos Estados Unidos (“Non-U.S. Person’) conforme
definido no Regulamento S nos termos do Securities Act, ¢ (B) de acorde com as leis

aplicaveis a valores mobiliarios nos Estados Unidos.

Nos termos do item (1.2.1) do Capitulo I do Regulamento do Fundo, o investidor declara ndo
ser um investidor domiciliado no Reino Unido ou ser um investidor domiciliado no Reino
Unido, mas ndo sujeito a qualquer restrigiio quanto a aquisi¢do ou subscrigdo das quotas do
Fundo por meio de operagéo isenta de registre perante as autoridades competentes (Financial

Services Authorities) de sua jurisdigfo.
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V. Nos termos do item (1.2.1) do Capitulo I do regulamento do Fundo, o investidor declara ser
um investidor institucional qualificado, de acordo com a legislagio e/ou regulamentagéo

aplicdvel a ofertas de titulos e valores mobilidrics em sua respectiva jurisdigao.

VL Nos termos do item (1.2.1) do Capitulo I do regulamento do Fundo, o investidor declara ser

um Investidor Qualificado, conforme definido na alinea “f* do item IT acima.

Finalmente, nos termos do item (16.7) do capitulo XVI do Regulamento do Fundo, as
comunica¢des a mim enviadas pela Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante do Fundo
deverdo ser encaminhadas para o seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. [#] [qualificar], no seguinte e-

mail [].

(Local e data)

Nome:
Cargo:
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FUNDO/ADMINISTRADORA:

360160

Suplemento das Quotas Seniores do TOLO PRECATORIOQ FEDERAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Suplemento (“Suplemento™) referente as quotas seniores emilidas nos termos do regulamento
do “POLO PRECATORIO FEDERAIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAQ-PADRONIZADOS”, registrado sob o n® 851230, em 20 de outubro de
2006 ¢ com sua primeira, segunda, terceira e quarta alterag@es registradas sob os n"s 852530, 854890,
856053 e 858287, todos perante o 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeire,
Estado do Rio de Janciro, do qual este Suplemento é parte integrantc (“Regulamento™),
inscrito no CNPIMF sob o n° 08.387.157/0001-23, e administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora dec Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A. (*Administradora™. Os documentos
necessrios ao registro da presente distribuicio, nos lermos da Instrugio CVM, foram
devidamente protocolados pela Administradorana CYM em 20 dc outubro de 2006

O valor de integralizagio, amortizagio ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate
de cada Quota Sénior, serd calculado observado seguinte critério de atualizaggo:

I Sobretaxa : 11,70%

Termos ¢ condi¢des definidos no Regulamento terfio o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento.

Q presente Suplemento devera ser rcglblradc observado o dlsposto no item (1.3) do Capitulo 1
de Regulamento.

Rio de Janeiro, 29 dc janeiro de 2007.
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Precatdrios e Requisi¢des de Pequeno Valor - RPV - Manuais de Procedimentos da Justica Federal
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REQUISICOES DE PEQUENO VALOR - RPV

MANUAIS DE PROCEDIMENTOS
DA JUSTICA FEDERAL
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EQUIPE DE ELABORAGAO

Membros do grupo de trabalho destinado a uniformizar procedimentos relativos a operacionalizacao do pagamento de
Precatorios (Instituido pela Portaria n. 051, de 12 de setembro de 2001, do Conselho da Justica Federal):

2? edicao revista e atualizada
EQUIPE DE REVISAO

Grupo que promoveu a atualizacao do Manual de Precatdrios e Requisicoes de Pequeno Valor — RPY, bem como incluiu novas
orientacdes com base nas normas legais vigentes, sob a coordenagao do Juiz Federal Ricardo Perlingeiro Mendes da Silva:

* Juiz Federal Ricardo Perlingeiro Mendes da Silva (Coordenador do Grupo)

* Leila Maria Moreira Peixoto (TRF - 12 Regizo)

» Marcio da Silva Albuguerque (TRF - 12 Regizo)

» André Costa Sousa (TRF - 22 Regizo)

* Leonardo Santos Carvalho (TRF - 22 Regiao)

* Rogerio Brenicci (TRF - 32 Regiao)

* Regina Maria Carvalho Eliezer (TRF - 32 Regigo)

» Sergio Tinoco Cordeiro Filgueiras (TRF - 32 Regiao)

» Alvaro Madsen (TRF - 42 Regiao)

*» Miriam Ribeiro Alves (TRF - 42 Regiao)

» Maria Tereza Della Santa (TRF - 52 Regiao)

* Luiz Cavalcanti de Aradgjo Filho (TRF - 52 Regiao)

* Ricardo César Almeida da Silva (TRF - 52 Regizo)

* Eva Maria Ferreira Barros (12 Secretdria - CJF)

» Gustavo Bicalho Ferreira da Silva (2° Secretario - CJF)

* Ricardo Manhées Seabra (CJF)

« Bardo Mello da Silva (CJF)

12 edigao

EQUIPE DE ELABORACAO
Membros do grupo de trabalho destinado a uniformizar procedimentos relativos a operacionaliza¢ao do pagamento de
precatorios (instituido pela Portaria n2 51, de 12 de setembro de 2001, do Conselho da Justica Federal):

» Juiz Federal Ricardo Perlingeiro Mendes da Silva (Coordenador)
* Jufza Federal Vera Carla Nelson de Oliveira Cruz (Subcoordenadora)
* Hylton Pereira (Primeiro Secretario)

* Leila Maria Moreira Peixoto (Segunda Secretaria)

* Geovania Carneiro de Lima (TRF - 12 Regiao)

*» Romildo Narciso Volotao (TRF - 22 Regiao)

* Luiz Alberto de Almeida e Silva (TRF - 22 Regiao)

» Andréa Regina dos Santos (TRF - 32 Regiao)

» Maria Aparecida Martinez Ciliano (TRF - 32 Regio)

» Humberto Schimitt Vieira (TRF - 42 Regiao)

*» Regaldo Amaral Mildbradt (TRF - 42 Regiao)

* Joseé David Vendramin (TRF - 42 Regiao)

* llka Maria Anselmo Nogueira (TRF - 52 Regizo)

» Luiz Cavalcanti de Arruda Filho (TRF - 52 Regizo)

* Eva Maria Ferreira Barros (CIF)
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APRESENTACAO
(22 edicao revista e atualizada)

A legislagdo gue disciplina o pagamento das condenacoes judiciais pela Fazenda
Publica & mutavel pela propria natureza. A respeito dela ndo se pode fazer a critica facil de que
as reiteradas alteragoes legislativas instabilizam a ordem juridica. A Lei das Diretrizes Orcamentarias
é anual. Anual também ¢ a Lei do Orcamento. As normas juridicas nelas embutidas nao teriam
0 menor sentido se fossem mera repeticao das regras anteriores. |sso tem sido muito proveitoso
no que diz respeito ao cumprimento das obrigacoes da Fazenda Publica Federal, cujo regime
juridico vem se aperfeicoando. A Lei n® 10.524, de 2002, por exemplo, determinou a
descentralizagao das dotagoes orgamentdrias dos orgacs da Administracao Indireta aos Tribunais
Regionais Federais. Leis como essas agilizaram socbremaneira os procedimentos nesse tema, e
repercutiram naqueles instituidos administrativamente no ambito do Conselho da Justica Federal.
Havia, nessas circunstancias, necessidade de adaptacdo dos atos normativos & nova disciplina
legal.

O resultado disso foi a revisao do Manual de Procedimentos Relativos aos Pagamentos
de Precatdrios e Requisicoes de Pequeno Valor na Justica Federal, aprovado pela Resolugédo n°
306, de 28 de fevereiro de 2003. Pequenos acréscimos foram feitos autonomamente, como
fruto da experiéncia cotidiana, entre estes aquele que uniformiza em todas as Regioes os
critérios que asseguram a ordem cronologica dos pagamentos. O trabalho € importante porque
tem efeitos praticos. A Fazenda Publica Federal, ao contrario de outras pessoas juridicas de
direito publico, esta em dia com o pagamento das obrigagdes pecunidrias decorrentes de
condenacoes judiciais. Neste exercicio pagou todas as prestagoes de natureza alimenticia no
més de fevereiro; aquelas de natureza comum foram satisfeitas no més de marco. O conhecimento
dos tramites legais ¢ indispensavel para que isso acontega, e este € 0 proposito renovado nesta
atualizagao. Embora enderecado principalmente aos servidores da Justica Federal, o Manual
poderd ser util tambem as partes, advogados e procuradores.

Todo este trabalho deve ser creditado aos funcionarios da Justica Federal,
principalmente aqueles que criaram a edicao origindria deste Manual, bem assim aqueles que
agora a revisaram e atualizaram - sempre sob a coordenacdo do MM. Juiz Federal Ricardo

Perlingeiro Mendes da Silva.

Ministro Ari Pargendler
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APRESENTACAO
(12 edicao)

A presente revisao é fruto da concretizacdo de uma das atividades do Grupo de
Trabalho destinado a uniformizagao dos procedimentos pertinentes ao pagamento de Precatorios
(PRC) e Requisicoes de Pequeno Valor (RPV).

O Grupo foi constituido pela Portaria e 57, de 12 de setembro de 2001, alterada
pela Portaria Presidencial n¢ 24, de 30 de margo de 2005, do Excelentissimo Senhor Ministro
Presidente do egrégio Conselho da Justica Federal. E composto por representantes dos cinco
Tribunais Regionais Federais, da Secretaria de Planejamento e Orcamento do Conselho da Justica
Federal, e coordenado por juizes federais. Todos os participantes estao diretamente envolvidos
nos procedimentos relativos ao pagamento de sentencgas judiciais transitadas em julgado e na
assessoria aos presidentes dos tribunais nessa mateéria.

As atividades desenvolvidas nas reunioes realizadas desde sua criacao consistem em
apresentacdo de solucoes de problemas de cunho procedimental e orcamentario, comuns a
todas as Regides, elaboracdo de minutas de atos normativos, acompanhamento e elaboragao de
projetos de lei, sugestoes de medidas destinadas a desburocratizacdo do processo de solicitagao
de créditos orcamentarios e seu pagamento, mediante a troca de experiéncias vivenciadas pelos
integrantes, adequacado dos procedimentos as inovacgoes legislativas, tais como a Lei de
Responsabilidade Fiscal e as Emendas Constitucionais ne 30/2000 e 37/2002.

O objetivo precipuo deste Manual é uniformizar, servindo como fonte de consulta, os
principais procedimentos utilizados para a apresentacdo e pagamento de Precatdrios e Requisicoes
de Pequeno Valor no ambito da Justica Federal.

Para tanto, os capitulos foram desenvolvidos de forma didatica, possibilitando sua
utilizacdo pelos seus destinatarios imediatos: servidores e juizes de primeiro e segundo graus.

O presente Manual esta dividido em seis titulos:

| — Contexto atual — retne todas as normas legais e administrativas afetas a matéria
tratada neste Manual.

[I - Aspectos orgamentarios - traz uma visao genérica sobre 0s principais aspectos
orcamentarios, no que se refere aoc pagamento das decisoes judiciais e elaboracdo de proposta
orcamentéria. Além disso, apresenta, de forma sucinta, a legislacdo disciplinadora da matéria
aqui abrangida.
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Il - Procedimentos afetos a expedicao de requisicoes de pagamento — descreve 0s
elementos necessarios a correta elaboragao das requisicoes de pagamento, nos termos da Lei de
Diretrizes Orcamentarias e dos atos normativos correlatos.

IV — Procedimentos adotados nos Tribunais Regionais Federais pertinentes ao
processamento das requisicoes de pagamento — explica as principais etapas do procedimento no
ambito dos Tribunais Regionais Federais, inclusive a elaboracdo de banco de dados para compor
a proposta orcamentdria, atualizagao monetaria dos créditos solicitados e transferéncia de recursos
financeiros.

V - Procedimentos posteriores a transferéncia de verbas das requisi¢coes de pagamento
- explica os procedimentos na 12 instancia, posteriores ao recebimento do crédito or¢camentdrio

do TRF.

VI — Procedimentos na Secretaria de Planejamento e Orcamento do Conselho da
Justica Federal - trata da solicitacdo de créditos e liberacoes financeiras.

Espera-se que este Manual possa auxiliar seus usudrios, cumprindo uma das finalidades
de sua criacdo. Lembramos que as rotinas aqui descritas estdo sujeitas as alteracoes legais.

O Grupo de Trabalho

173



PRECATORIO E RPV - Manual de Procedimentos

| -— ConTEXTO ATUAL

1. Normas GEerals

1.7 Constituicao Federal

O processamento dos débitos judiciais passou por uma significativa mudancga, a

partir do exercicio financeiro de 2001, resultante, basicamente, da edi¢cdo da Emenda

Constitucional ne 30/2000, que alterou a redac&o do art. 100 da CF e acrescentou o art. 78 ao
Ato das Disposicoes Constitucionais Transitorias (ADCT).

A EC re 30/2000 inovou no tocante a atualizacdo do débito até a data de efetivo

pagamento, conforme § 1¢, art. 100, da CF e distinguiu os débitos judiciais em duas espécies:

Precatorios (PRC) e Requisicoes de Pequeno Valor (RPV), permitindo que lei especifica estabelecesse

sua definicao.

10

Art. 100, caput: A excecdo dos créditos de natureza alimenticia,
0s pagamentos devidos pela Fazenda Federal, Estadual ou Municipal, em
virtude de sentenca judicidria, far-se-ao exclusivamente na ordem cronologica
de apresentacao dos precatorios e a conta dos créditos respectivos, proibida a
designacao de casos ou de pessoas nas dotacoes orcamentdrias e nos créditos
adicionais abertos para este fim.

§ 7Te: E obrigatoria a inclusdo, no orcamento das entidades de
Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos
de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatorios judicidrios,
apresentados até 1¢ de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio
seguinte, quando terao seus valores atualizados monetariamente.

§ 2 As dotacoes orcamentdrias e os creéditos abertos serdo
consignados diretamente ao Poder Judicidrio, cabendo ao Presidente do Tribunal
que proferir a decisao exequienda determinar o pagamento seqgundo as
possibilidades do depdsito, e autorizar, a requerimento do credor, e
exclusivamente para o caso de preterimento de seu direito de precedéncia, o
sequestro da quantia necessdria a satisfacao do débito.

§ 32 O disposto no caput deste artigo, relativamente & expedicao
de precatorios, nao se aplica aos pagamentos de obrigacées definidas em lei
como de pequeno valor que a Fazenda Federal, Estadual, Distrital ou Municipal
deva fazer em virtude de sentenca judicial transitada em julgado.
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Outra significativa alteragao introduzida pela EC r 30/2000 diz respeito ao
parcelamento do pagamento dos precatorios, em parcelas anuais, no prazo maximo de dez
anos, nos termos do caput do art. 78 do ADCT, abaixo transcrito:

Art. 78, caput: Ressalvados os créditos definidos em lei como de
pequeno valor, os de natureza alimenticia, os de que trata o art. 33 deste Ato
das Disposicoes Constitucionais Transitorias e suas complementacoes e 0s
que jd tiverem os seus respectivos recursos liberados ou depositados em juizo,
0s precatorios pendentes na data de promulgacdo desta Emenda e os que
decorram de acoes iniciais ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 seréo
liquidados pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido de _juros legais,
em prestacoes anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de dez anos,
permitida a cessao dos créditos.

Art. 33, caput: Ressalvados os créditos de natureza alimentar, o
valor dos precatdrios judiciais pendentes de pagamento na data de
promulgacéo da Constituicado, incluido o remanescente de juros e correcao
monetdria, podera ser pago em moeda corrente, com atualizacdo, em
prestacées anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de ofto anos, a partir
de 7¢ de julho de 1989, por decisdo editada pelo Poder Executivo até cento e
oitenta dias da promulgacao da Constituicao.

Paragrafo unico. Poderdo as entidades devedoras, para o
cumprimento no disposto neste artigo, emitir, em cada ano, no exato montante
do dispéndio, titulos de divida publica nao computdveis para efeito do limite
global de endividamento.

A EC re 37/2002 introduziu, no texto constitucional, vedacdo de expedicdo de
precatorio complementar ou suplementar, bem como de fracionamento do valor da execugao, de
modo a evitar que parte do pagamento se faga por meio de precatério e parte por meio de RPV,
nos seguintes termos:

Art. 100, § 4 Sao vedadas as expedicoes de precatdrio
complementar ou suplementar de valor pago, bem como fracionamento,
reparticao ou quebra do valor da execucgao, a fim de que seu pagamento nao
se faca, em parte, na forma estabelecida no § 3 deste artigo e, em parte,
mediante expedicado de precatorio.

Alem da regra acima, a referida Emenda acrescentou os arts. 86 e 87 ao ADCT, que
excepcionam a regra do parcelamento dos precatoérios, nos seguintes termos:

1
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Art. 86, caput: Serdo pagos conforme disposto no art. 100 da
Constituicao Federal, nao se lhes aplicando a regra de parcelamento
estabelecida no caput do art. 78 deste Ato das Disposicoes Constitucionais
Transitorias, os débitos da Fazenda Federal, Estadual, Distrital ou Municipal
oriundos de sentencas transitadas em julgado, que preencham,
cumulativamente, as seguintes condigoes:

| - ter sido objeto de emissdo de precatdrios_judicidrios;

Il - ter sido definidos como de pequeno valor pela lei de que trata o
§ 3 do art. 100 da Constituicao Federal ou pelo art. 87 deste Ato das
Disposicoes Constitucionais Transitorias;

Il — estar, total ou parcialmente, pendentes de pagamento na data
da publicacao desta Emenda Constitucional.

Art. 87, caput: Para efeito do que dispoe o § 3 do art. 100 da
Constituicao Federal e o art. 78 deste Ato das Disposicoes Constitucionais
Transitorias serdo considerados de pequeno valor, até que se dé a publicacdo
oficial das respectivas leis definidoras pelos entes da Federacdo, observado o
disposto no § 4¢ do art. 100 da Constituicao Federal, os débitos ou obrigacoes
consignados em precatorio judicidrio, que tenham valor iqual ou inferior a:

| — quarenta saldarios-minimos, perante a Fazenda dos Estados e do
Distrito Federal;

Il - trinta saldrios-minimos, perante a Fazenda dos Municipios.

Pardgrafo tnico. Se o valor da execucdo ultrapassar o estabelecido
neste artigo, o pagamento far-se-da, sempre, por meio de precatorio, sendo
facultada a parte exeqguente a renuncia ao crédito do valor excedente, para
que possa optar pelo pagamento do saldo sem o precatorio, da forma prevista
no § 3¢ do art. 100.

1.2 Lei Complementar n2 101/2000

A Lei de Responsabilidade Fiscal trouxe a necessidade de serem identificados todos

o0s beneficidrios das requisicoes de pagamento, conforme o art. 10, abaixo transcrito:

12
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Art. 10. A execucdo orcamentdria e financeira identificara os
beneficiarios de pagamento de sentencas judiciais, por meio de sisterna de
contabilidade e administracao financeira, para fins de observancia da ordem
cronologica determinada no art. 100 da Constituicao.

1.3 Lei de Diretrizes Orgcamentarias (LDQO)

Regulamenta as disposicoes a respeito de elementos essenciais a inclusao do débito
no or¢camento, tais como: regras de parcelamento, atualizagdo monetaria, incidéncia de juros
etc.

1.4 Lei Orcamentaria Anual - LOA

Trata-se de um instrumento de gestao e controle que estima a receita e fixa a despesa
de forma a evidenciar a politica econéomico-financeira e o programa de trabalho do governo,
obedecidos aos principios da unidade, universalidade e anualidade.

1.5 Lei n? 10.259/2001

Com vigéncia a partir de janeiro de 2002, a Lei n2 10.259/2001, além de instituir
0s juizados especiais federais, define o novo limite dos débitos considerados de pequeno valor,
fixando-o em 60 saldrios-minimos por beneficiério.

Art. 3¢, caput: Compete ao Juizado Especial Federal Civel processar,
conciliar e julgar causas de competéncia da Justica Federal até o valor de
sessenta saldrios-minimos, bem como executar as suas sentencas.

Art. 17, § 12 Para os efeitos do § 3 do art. 100 da Constituicao
Federal, as obrigacoes ali definidas como de pequeno valor, a serem pagas
independentermnente de precatorio, terao como limite o mesmo valor estabelecido
nesta Lei para a competéncia do Juizado Especial Federal Civel (art. 3¢, caput).

1.6 Lei ne 10.833/2003 (alterada pela Lei n2 10.865/2004)

Institui, por conta de imposto de renda, a retencdo de 3% (trés por cento), a ser feita
por institui¢do bancdria oficial, sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisao da
Justica Federal, mediante precatdrio ou requisicao de pequeno valor.

13
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1.7 Leine11.033/2004

Condiciona o levantamento de valores decorrentes de precatdrio judicial de natureza
comum a apresenta¢do ao Juizo de certiddo negativa de tributos federais, estaduais, municipais,
bem como certidao de regularidade para com a Seguridade Social, o Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS) e a Divida Ativa da Uniao, depois de ouvida a Fazenda Publica.

1.8 Resolucdo/CJF n° 438/2005

Datada de 30 de maio de 2005, altera e consolida as normas anteriormente
existentes, bem como uniformiza procedimentos relativos a expedi¢do de requisicoes, ao
cumprimento da ordem cronologica dos pagamentos, ao saque e ao levantamento dos depositos.

Il = AspecTos ORCAMENTARIOS

O estudo dos aspectos envolvidos com o processamento dos débitos judiciais passa,
necessariamente, por questoes de ordem financeira e orgamentéria consagradas na CF e em
diversas normas complementares.

1. CARACTERIZA(;T\O DO DEBITO JUDICIAL COMO DESPESA PUBLICA

O conceito de "débito judicial” é oriundo de dispositivos constitucionais, notadamente
do § 12 do art. 100 da CF, que vinculam a sua formacgao a necessidade de crédito especifico e de
prévia inclusao no orcamento das entidades devedoras de verba necesséria ao seu pagamento.

Art. 100, § 12 E obrigatoria a inclusao, no orcamento das entidades
de direito publico, de verba necessdria ao pagamento de seus débitos oriundos
de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatorios judiciarios,
apresentados até 1¢ de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio
seguinte, quando terao seus valores atualizados monetariamente.

1.1 Definigoes
1.1.1 Orcamento publico

Orcamento publico ¢ um instrumento de controle e programagao de trabalho do
governo, contendo o planegjamento dos gastos, fixando despesas e estimando receitas

individualizadas por unidades orcamentarias, materializado em lei ordinaria de validade anual,
de iniciativa do chefe do Poder Executivo.

14
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O modelo orcamentdrio brasileiro, fundamentado nos arts. 145 a 169 da CF, esta
previsto na Lei ne 4,320/64, no Plano Plurianual (PPA) e na Lei de Diretrizes Orcamentarias
(LDQ), integradas entre si.

1.1.2 Despesa publica orcamentéria

Despesa publica orgamentéaria € o recurso publico com destinagdo especifica,
previamente fixada na Lei Orcamentaria Anual (LOA).

O pagamento de obrigagoes decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado,
em que a Fazenda Publica for condenada, depende de orgamento prévio, como exigido pela
Constituicao Federal em seu art. 100.

1.1.3 Débito judicial

Deébito judicial é toda obrigagao de pagamento, constituida como despesa publica,
oriunda de condenac¢ao em sentenga judicial transitada em julgado, cuja satisfacao depende de
prévia inclusdo no orcamento das entidades de direito publico.

2. CLASSIFICAQT\O DO DEBITO JUDICIAL NO ORGCAMENTO FEDERAL

A inscricao das requisicoes de pagamento no orcamento da Uniao é resultado de
procedimentos administrativos que objetivam classificar os débitos judiciais de acordo com:

a) a instituicdo devedora;

b) a espécie de requisicao;

¢) a natureza orcamentdria da despesa;

d) aforma de pagamento.

Como resultado dessa classificacdo, os dados sao apresentados por meio de bancos
de dados que contém a indicacao, individualizada por credor, de todos os elementos exigidos nas
normas em vigor.

2.1 Classificacao institucional

A classificacéo institucional compreende os 6rgaos orcamentarios e suas respectivas
unidades orcamentdrias.

15
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Lei re 4.320/64, art. 14: Constitui unidade orcamentdria o
grupamento de servi¢cos subordinados ao mesmo 0rgado ou reparticao a quem
serd consignado dotacoes proprias.

E representada por um cédigo composto de cinco algarismos, sendo que os dois
primeiros identificam o ¢6rgao e os trés ultimos, a unidade orcamentéria.

Exemplo de codificacao => 12.103
1ee 2¢digitos => Orgao (12 = Justica Federal)
32 a 5edigitos => Unidade orcamentéria (103 = TRF da 22 Regi&o)

Essa classificagdo evidencia as unidades responséaveis pela execugdo dos créditos
consignados no orgcamento.

2.2 Classificacao quanto a espécie da requisicao

Débito judicial ¢ género de duas espécies: PRECATORIOS e REQUISICOES DE
PEQUENO VALOR.

2.2.1 Requisicao de Pequeno Valor (RPV)

Trata-se de requisicao de pagamento de quantia certa a que for condenada a Fazenda
Publica, gue ndo se submete & sistematica de pagamento por precatorio.

Considera-se Requisicdo de Pequeno Valor (RPVY) aquela relativa a crédito cujo valor
atualizado, por beneficiario, seja igual ou inferior a:

| - sessenta saldrios-minimos, se a devedora for a Fazenda Federal (art. 17, § 1¢, da
Lei ne 10.259, de 12 de julho de 2001);

[l - quarenta salarios-minimaos, ou o valor estipulado pela legislacao local, se a devedora
for a Fazenda Estadual ou a Fazenda Distrital (art. 87 do Ato das Disposicoes Constitucionais
Transitorias — ADCT); e

[l - trinta saldrios-minimos, ou o valor estipulado pela legislacédo local, se a devedora
for a Fazenda Municipal (art. 87 do ADCT).
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2.2.2 Precatorio (PRC)

E a requisicdo de pagamento de quantia certa a que for condenada a Fazenda Publica,
cujo crédito deve ser incluido no orgamento das entidades de Direito Publico, para pagamento ao
longo do exercicio seguinte.

2.3 Classificacao quanto a natureza da despesa

A classificagao da natureza dos débitos judiciais resulta da conjugacéo do disposto no
caput do art. 100 da CF com as demais normas vigentes.

O juiz da execugao indicard, nas requisigoes, os seguintes dados:

| — natureza do crédito (comum ou alimentar) e espécie da requisicao (requisicdo de
pequeno valor ou precatorio);

Il - natureza da obrigagao (assunto) a que se refere o pagamento e, em se tratando
de pagamento de indenizacdo por desapropriacao de imovel residencial, indicacdo do seu
enquadramento ou nao no art. 78, § 3¢, do ADCT.

Por conseguinte, a separacao dos valores por grupo de natureza de despesa deve
sempre estar representada nas classificacoes das despesas presentes na Lei Orcamentdria Anual,
subdivididas em despesas de pessoal, outras despesas correntes e inversoes financeiras.

Dessa forma, os precatorios e as requisicoes de pequeno valor sao consignados no
orcamento da Uniao com as seguintes categorias, exemplificativamente:

a) Natureza alimenticia — Pessoal (art. 100, § 12A, da CF)
Elemento de despesa: 3.1.90.91

Salarios

Vencimentos

Proventos

Pensaes

Indenizagoes por morte

Indenizagao por invalidez

Observacao: excetuam-se dessa classificacdo os debitos de natureza alimenticia
decorrentes de beneficios previdenciarios requeridos em face do fundo do regime geral da
Previdencia Social, que terao a classificacao de elemento de despesa 3.3.90.91.
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b)  Natureza comum — Qutras despesas correntes
Elemento de despesa: 3.3.90.91

Aluguéis

Contratos

Outras indenizacoes

Repeticoes de indébito

c) Desapropriagdo — Inversao financeira
Elemento de despesa: 4.5.90.91
Desapropriacoes de imoveis

Para classificagao da natureza da despesa orgamentéria, deve-se considerar a categoria
economica, o grupo de despesa respectivo, a modalidade de aplicacao e o elemento de despesa.
A classificagao da natureza da despesa, conforme o Manual Técnico de Orcamento, € composta
de:

a)  Categoria economica da despesa, subdividida em:

Despesa corrente: classificam-se nesta categoria todas as despesas que ndo

contribuem diretamente para a formagao ou aquisi¢caoc de um bem de capital.

Despesa de capital: classificam-se nesta categoria aquelas despesas que
contribuem para a formagao ou aquisicao de um bem de capital.

b)  Grupo de natureza da despesa: agregador de elementos de despesa com as
mesmas caracteristicas quanto ao objeto de gasto.

c)  Modalidade de aplicagédo; tem por finalidade indicar se os recursos sao aplicados
diretamente por orgaos ou entidades no ambito da mesma esfera de governo ou por outro ente
da Federacao e suas respectivas entidades, e objetiva possibilitar a eliminacdo da dupla contagem
dos recursos transferidos ou descentralizados.

d) Elemento de despesa: tem por finalidade identificar os objetos de gastos, tais
cOMo vencimentos e vantagens fixas, diarias, material de consumo, servicos de terceiros, dentre

outros, de que a administragao publica se serve para a consecug¢ao de seus fins.

Essa classificagdo ¢ representada por um codigo composto de seis algarismos (= >
3.1.90.91, 3.3.90.91 ou 4.5.90.91) como exemplificado a sequir:

Exemplos de codificacdao 3.1.90.91:
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Te digito => Categoria economica (3 = despesas correntes)

2¢ digito => Grupo de despesas (1 = pessoal e encargos sociais)
3¢ g 4o digitos = > Modalidade de aplicacdo (90 = aplicacéo direta)

5¢ e 62 digitos => Elemento de despesa (91 = débitos
judiciais)

2.4 Classificacao quanto a forma de pagamento

As regras atuais, introduzidas pela EC ne 30/2000 e regulamentadas pelas resolugoes
do CJF, permitem as seguintes formas de pagamento:

2.4.1 Pagamento em parcela unica

Trata-se de regra aplicavel aos débitos definidos em lei como de pequeno valor, aos
de natureza alimenticia, aos de que trata o art. 33 do Ato das Disposicoes Constitucionais
Transitérias e suas complementagdes, aos que ja tiverem os seus respectivos recursos liberados
ou depositados em juizo e aos que decorram de agoes iniciais ajuizadas apos 31 de dezembro
de 1999.

2.4.2 Pagamento de forma parcelada

O parcelamento diz respeito, exclusivamente, aos débitos de natureza comum, aqueles
nao definidos em lei como de pequeno valor, e aqueles originarios de desapropriacdo, pendentes
de pagamento na data de promulgagdo da EC re 30/2000 e que decorram de agdes iniciais
ajuizadas até 31 de dezembro de 1999.

3. REGRAS PARA O PARCELAMENTO
3.1 Débitos Judiciais da Fazenda Federal
3.1.1 Art. 78, caput, do ADCT (EC ne 30/2000):

Ressalvados os créditos definidos em lei como de pequeno valor,
o0s de natureza alimenticia, 0s de que trata o art. 33 deste Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitorias e suas complementacées e 0s que jd tiverem 0s
seus respectivos recursos liberados ou depositados em juizo, 0s precatorios
pendentes na data de promulgacdo desta Emenda e os que decorram de
acoes iniciais ajuizadas até 371 de dezembro de 1999 serao liquidados pelo
seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacoes
anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de dez anos, permitida a cessao
dos créditos.
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3.1.2 Lei de Diretrizes Orgamentérias e demais dispositivos

Em relagéo aos débitos judiciais da Fazenda Federal sujeitos ao parcelamento, aplicam-
se as regras dos atos normativos vigentes, nos seguintes termos:

a - os créditos individualizados por beneficidrio, cujo valor seja superior a 60 (sessenta)
saldrios-minimos, serdo objeto de parcelamento em até 10 (dez) parcelas iguais, anuais e
sucessivas, estabelecendo-se que o valor de cada parcela nao podera ser inferior a esse valor,
excetuando-se o residuo, se houver;

b - os precatorios originarios de desapropriacdo de imovel residencial do credor,
desde que comprovadamente Unico a época da imissao na posse, cujos valores individualizados
ultrapassem o limite imposto a requisi¢do de pequeno valor, serdo divididos em duas parcelas,
iguais e sucessivas, estabelecendo-se que o valor de cada parcela nao podera ser inferior a 60
(sessenta) salarios-minimos, excetuando-se o residuo, se houver; e

C - 0s juros legais, a taxa de 6% a.a. (seis por cento ao ano), serdo acrescidos aos
precatorios objetos de parcelamento, a partir da segunda parcela, tendo como termo inicial o
més de janeiro do ano em que € devida a segunda parcela.

3.2 Débitos judiciais de outras entidades de direito pablico

No caso de créditos de responsabilidade da Fazenda Estadual, Municipal, Distrital, de
suas autarquias e fundagoes, bem assim dos conselhos de fiscalizagao profissional e da Empresa
Brasileira de Correios e Telegrafos — ECT (DL ne 509/69, art. 12), o parcelamento obedecera ao
disposto nos arts. 78 e 87 do ADCT, bem como na Lei de Diretrizes Orcamentérias do respectivo
ente federativo.

4. ELABORACAO DO ORCAMENTO

O processo de inclusdo dos débitos judiciais no orgamento se dé anualmente nos
prazos definidos em lei.

4.7 Inclusao dos debitos judiciais no orgamento federal

Os procedimentos adotados se baseiam nao so nos dispositivos da CF como também
nas determinacoes da LDQO e representam, basicamente, 0s seguintes estagios:

¢ — Proposigao orgamentdria inicial, proveniente dos TRFs:
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Cada unidade gestora (Tribunais Regionais Federais) encaminha, na forma de banco
de dados, a relacdo de dados cadastrais dos precatorios a setorial orcamentaria (CJF) para
consolidacdo em um so banco de dados da Justica Federal.

¢ — Conversao em projeto de Lei Orgamentaria Anual (LOA) pelo Executivo:

O Conselho da Justica Federal encaminha os bancos de dados consolidados ao ¢rgao
de planejamento do Poder Executivo (Secretaria de Orcamento Federal - SOF - do Ministério de
Planejamento, Orcamento e Gestdo) que, por sua vez, consolida as propostas de toda esfera
federal e as encaminha, sob forma de projeto de lei, ao Legislativo.

¢ — Aprovagao sangao e publicacdo da LOA:

Aprovada pelo Legislativo e sancionada pelo Executivo, a proposta orcamentéria é
transformada em Lei Orcamentdria Anual que, promulgada, estima a receita e fixa a despesa.

¢ — Disponibilidade dos respectivos créditos as unidades orcamentarias:

A SOF, do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao, encaminha, através do
Sistema Integrado de Administragdo Financeira Federal (Siafi), os créditos orgamentarios para
registro em cada unidade devedora.

Por forca do que dispoe a LDO, as dotacoes orgcamentdrias das autarquias e das
fundacoes publicas, destinadas ao pagamento de requisi¢oes judiciais, aprovadas na lei
orcamentdria anual e em créditos adicionais, incluidas as relativas a beneficios previdenciarios
de pequeno valor, sao integralmente descentralizadas aos tribunais que proferirem as decisoes
exeqlendas, ressalvadas as hipoteses de causas processadas pela justica comum estadual.

A referida descentralizagao ¢ feita de forma automatica pelo 6rgao central do Sistema
de Administracao Financeira Federal, imediatamente apds a publicacédo da lei orcamentéria e
dos créditos adicionais.

4.1.1 Requisi¢oes de Pequeno Valor — RPY

Os recursos orgamentdrios para pagamento das RPVs advém de estimativas anuais,
para inclusao na LOA do exercicio seguinte.

Esse procedimento permite que se consigne aos TRFs créditos necessdrios para
atender, no prazo de 60 dias, contados da apresentagdo no Tribunal, todas as RPVs que sejam
apresentadas ao longo do exercicio.
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4.1.2 Precatorios - PRC

No caso dos precatérios, a fixacdo da despesa também ¢ feita anualmente, com a
inclusao na LOA de todas as requisigoes para pagamento de sentencas judiciais transitadas em
julgado, com valores individualizados por beneficiario, apresentadas nos tribunais no periodo
compreendido entre 2 de julho de um determinado ano e 12 de julho do ano seguinte (CF, art.
100, § 19).

Imediatamente apos a apresentacdo dos bancos de dados ao Conselho da Justica
Federal, o Tribunal devera encaminhar aos 6rgaos e entidades devedoras a relagao de débitos a
serem incluidos no or¢amento, a fim de que estes verifiguem eventuais divergéncias a serem
comunicadas a SOF/MP, conforme determinado na LDO.

Com a publicacao da LOA, os créditos orgamentarios sao consignados as entidades e
descentralizados integralmente aos tribunais, conforme determina a LDO.

Considerando as regras vigentes, os recursos financeiros correspondentes sao

disponibilizados pela Secretaria do Tesouro Nacional ao 6rgao setorial de programacao financeira
da Justica Federal para posterior liberagdo aos tribunais.

4.1.3 Prazos

O Ato das Disposi¢oes Constitucionais Transitorias determina, em seu art. 35, § 22, ||
e lll, os prazos descritos abaixo:

4.1.3.1 Para o projeto da LDO
Art. 35, § 22, Il: O projeto de lei de diretrizes orcamentdrias serd
encaminhado at¢ oito meses e meio antes do encerramento do exercicio
financeiro e devolvido para sancdo até o encerramento do primeiro periodo da
sessdao legislativa.
4.1.3.2 Para o projeto da LOA
Art. 35, § 2, lll: O projeto de lei orcamentaria da Uniao serd

encaminhado até quatro meses antes do encerramento do exercicio financeiro
e devolvido para sancao até o encerramento da sessao legislativa.

Os prazos constitucionais sao limites impostos ao encaminhamento dos projetos de
lei por parte do chefe do Executivo. Administrativamente, para que 0S mMesmos possam ser
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cumpridos, os setores de orcamento definem prazos internos para apresentacdo das propostas
orcamentdrias.

Outros prazos definidos para o processamento dos débitos judiciais dizem respeito ao
periodo de inscri¢gao dos requisitorios para pagamento:

a) Para precatorios:

Art. 100, § 1¢, da CF: F obrigatoria a inclusdo, no orcamento das
entidades de direito publico, de verba necessdria ao pagamento de seus débitos
oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatorios
Jjudicidrios, apresentados até 1¢ de julho, fazendo-se o pagamento até o final
do exercicio sequinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente.

(grifo nosso)
b) Para RPVs:

Em se tratando de crédito de pequeno valor de responsabilidade da Unido, suas
autarquias, fundacoes de direito publico e demais 6rgéos incluidos no orcamento geral da Uniao,
o Tribunal organizara, mensalmente, a relagao das requisicoes em ordem cronoldgica, contendo
os valores por beneficidrio, encaminhado-a a Secretaria de Plangjamento, Or¢camento e Financas
do Conselho da Justica Federal.

4.2 Inclusao dos débitos judiciais no orgamento de outras entidades
4.2.1 Requisigoes de Pequeno Valor - RPV

Em se tratando de débitos judiciais de outras entidades, as requisigoes serao
encaminhadas pelo juizo da execugao ao proprio devedor, fixando-se o prazo de sessenta dias
para o respectivo pagamento, que devera ser realizado em conta de depdsito judicial & disposicao
do respectivo juizo, respeitados os limites previstos no art. 87 do ADCT e nas leis especificas

dos respectivos entes da Federacao.

4.2.2 Precatérios - PRC

Quanto aos débitos judiciais de outras entidades sujeitos a pagamento por precatorio,
as requisicoes serao encaminhadas pelo juizo da execucéo ao respectivo TRF.

Nesse caso, a fixagdo da despesa também é feita anualmente, com a inclusdo na Lei
Orcamentaria do respectivo ente da Federacao de todas as requisicoes para pagamento de
sentencas judiciais transitadas em julgado, com valores individualizados por beneficiario, superiores
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aos limites fixados no art. 87 do ADCT e nas respectivas leis especificas, apresentadas nos
tribunais no periodo compreendido entre 2 de julho de um determinado ano e 12 de julho do ano
seguinte.

Encerrado o periodo previsto na CF (art. 100, § 19, o TRF encaminhara oficio a
entidade devedora, requisitando os recursos financeiros, que deverdo estar disponiveis até 31 de
dezembro do exercicio em cujo orgamento o débito for incluido.

Uma vez publicada a Lei Orcamentaria e havendo recurso financeiro disponivel, a
entidade devedora deverd realizar depdsito a disposicao do TRF que expediu a requisicao de
pagamento.

5. ESTAGIOS DA EXECUCAO ORCAMENTARIA E FINANCEIRA

A execucdo orcamentdria e financeira dos precatérios € RPVs passa por quatro estagios
(Lei ne 4.320/64 ¢ Resolucoes do CJF):

¢ — Fixacao: compreende o periodo de inclusao dos débitos no orgamento, descrito
no capitulo Il, item 4.1 deste Manual.

¢ - Empenho: é 0 ato emanado de autoridade competente que cria, para a entidade
devedora, obrigacao de pagamento. Nao se admite realizacao de despesa sem prévio empenho.

3¢ — Liquidagao: consiste na apropriacao da despesa apds a identificagao do
beneficiario e a verificacdo do credito a ser pago, tendo por base o requisitorio expedido e os
dados cadastrados do débito.

42 - Deposito: os valores executados sdo depositados pelos Tribunais Regionais
Federais em instituicdo bancdria oficial, abrindo-se conta remunerada e individualizada para
cada beneficiario.
6. RETIFICAGOES E DEVOLUGOES NO ORGAMENTO
6.1 Retificacoes

O orcamento, embora seja um instrumento rigido e formal, excepcionalmente esta
sujeito a retificacoes durante sua execucao. A legislacao orcamentéria prevé a possibilidade da

abertura de créditos adicionais para atender a situagées nao previstas ou insuficientemente
dotadas.
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Os recursos destinados ao pagamento de sentencas judiciais, quando nac dotados ou
insuficientemente dotados, poderdo ser acrescidos de créditos adicionais.

Esses créditos adicionais supdem erro na estimativa do indice de corre¢cdo monetdria
ou erro material ocorrido no Tribunal. A respectiva obtencao depende de ato legislativo, salvo
remanejamento de créditos ja existentes e nao utilizados.

No Tribunal, a requisi¢ao nao poderd sofrer alteragao de natureza do crédito ou outra
que implique em aumento da despesa prevista no orcamento, devendo ser cancelada e expedida
novamente.

6.2 Devolucoes

Representam estornos resultantes de cancelamentos totais ou parciais de depdsitos
correspondentes a obrigacoes da Unido, suas autarquias e fundacoes, bem como de outras
entidades.

Havendo cancelamento de depdsitos correspondentes a obrigacoes da Unido, suas
autarquias e fundacgées, o montante originario dos créditos, desde que do mesmo exercicio
financeiro, retornam a dotagdo orcamentdria correspondente, recolhendo-se aoc Tesouro os
rendimentos; quando disserem respeito a exercicios anteriores, 0s respectivos valores e
rendimentos também serao recolhidos ao Tesouro.

Havendo cancelamentos de depdsitos decorrentes de obrigagoes de outras entidades,
os recursos lhe serdo devolvidos, com os rendimentos, independentemente de ocorrerem no
mesmo exercicio financeiro ou em outro, total ou parcialmente, conforme a abrangéncia do
cancelamento.

7. RESTOS A PAGAR E DESPESAS DE EXERCICIOS ANTERIORES

7.7 Restos a pagar

Restos a pagar sao débitos empenhados, inscritos como obrigagoes a pagar no exercicio
financeiro subsequente, conforme dispoe a Lei ne 4.320/64:

Art. 36: Consideram-se restos a pagar as despesas empenhadas,
mas nao pagas até 31 de dezembro (...)
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7.2 Despesas de exercicios anteriores

Art. 37 da Lei n2 4.320/64: As despesas de exercicios encerrados,
para as quais o orcamento respectivo consignava crédito proprio, com saldo
suficiente para atendé-las, que nao se tenham processado na época propria,
bem como os restos a pagar com prescri¢cao interrompida e 0s compromissos
reconhecidos apos o encerramento do exercicio correspondente, poderdo ser
pagos a conta de dotacdo especifica consignada no orcamento, discriminada
por elementos, obedecida, sempre que possivel, a ordem cronologica.

O presidente do Tribunal, como ordenador de despesa, no ano em que as despesas
devam ser pagas, € a autoridade competente para, mediante pronunciamento expresso, reconhecer
como devido o débito.

lIl = PROCEDIMENTOS AFETOS A EXPEDICAO DE REQUISICOES DE PAGAMENTO
1. ESPECIES DE REQUISICAO DE PAGAMENTO

As requisicoes de pagamento subdividem-se em dois grandes grupos, como visto no
item 2.2 do Titulo II: Precatorios (PRC) e Requisicoes de Pequeno Valor (RPV).

Séao considerados precatorios as requisicoes de pagamento cujo valor do crédito por
beneficiario, atualizado, seja superior a:

* 60 saldrios-minimos, nos casos de entidades federais, ou outro que venha a ser
fixado em lei (art. 17, § 1¢, Lei ne 10259/2001);

* 40 saldrios-minimos, nos casos de entidades estaduais e distritais, ou outro que
venha a ser fixado em lei (art. 87 do ADCT); ou

» 30 saldrios-minimos para entidades municipais, ou outro que venha a ser fixado
em lei (art. 87 do ADCT).

Os créditos de valores iguais ou inferiores aos limites acima mencionados serao
processados por RPV, respeitada a regra estabelecida no § 4 do art. 100 da Constituicao
Federal, com a redagado dada pela Emenda Constitucional ne 37/2002.
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Se numa mesma ac¢édo, a condenacao nao for uniforme em relacdo aos litisconsortes,
enquadrando-se em relacao a alguns dentro do limite da RPV, e quanto a outros exorbitando
dele, as requisi¢oes de pagamento deverao ser feitas de acordo com o respectivo montante; as
execucoes que excederem o limite da RPV serdo pagas mediante precatorio, € aquelas que
ficarem dentro desse limite serao pagas por RPV.

Os débitos de pequeno valor subdividem-se entre aqueles provenientes dos juizados
especiais federais (JEFs), oriundos de agdes que seguiram o rito previsto na Lei re 10.259/
2001 e as Requisigoes de Pequeno Valor (RPV), origindrias das Varas Federais ou Estaduais
com competéncia delegada.

O procedimento e a forma de requisicoes de pagamento de sentengas judiciais
transitadas em julgado devem obedecer aos requisitos e forma de processamento previstos na
Constituicdo Federal, na Lei de Responsabilidade Fiscal, na Lei de Diretrizes Orcamentarias, nas
Resolucoes do Conselho da Justica Federal; deve também ser observada a regulamentagao
interna especifica dos Tribunais Regionais Federais, se houver.

2. PROCEDIMENTOS PARA EXPEDICAO DE REQUISIGOES DE PAGAMENTO

A requisicdo de pagamento serd expedida pelo juizo da execucdo e dirigida ao
presidente do Tribunal, obedecendo-se as regras estabelecidas no art. 100 da Constituicao
Federal e as Resolugoes do Conselho da Justica Federal pertinentes, bem como a regulamentagao
interna de cada Tribunal.

2.1 Requisicoes expedidas pelas Varas Comuns Federais e Estaduais:

Requisitos:

a) Numero do processo de execugao: informar o nimero do processo origindrio da
requisicdo de pagamento. Sera informado o numero do processo de conhecimento, quando a
fase de execucdo for processada nos mesmos autos e sob o numero do processo de execu¢ao
que deu origem a requisicao de pagamento, se processada em outros autos.

b) Data do ajuizamento do processo de conhecimento: informar a data de protocolo
da petigao inicial da agao de conhecimento. Especial atencdo deve ser dada aos casos de
execugoes provenientes de agoes civis publicas, que podem gerar mais de uma execucdo. A

finalidade da data de ajuizamento ¢ definir o parcelamento do precatorio.

Nos casos em que a requisigao for proveniente de execucao fiscal ou de outro titulo
extrajudicial sera informada a data do ajuizamento da agao de execugao.
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c¢) Natureza da obrigacao a que se refere 0 pagamento: trata-se da relacdo de direito
material que deu causa a agao, a qual ja esta previamente identificada desde a distribuigao do
processo, a vista da Tabela de Assuntos.

Esse campo auxilia na fixagao da classificacdo orgamentdria da obrigagao contida na
requisicao de pagamento, bem como permite levantamentos estatisticos acerca do tipo de acao
que esta originando os débitos.

Nem sempre a obrigacdo mencionada nesse campo corresponde ao crédito requisitado.
Por exemplo, numa acao de anulacdo de lancamento fiscal, a relagao material controvertida tem
natureza tributaria. Se bem sucedida, o efeito da sentenga serd duplice: constitutivo-negativa do
lancamento fiscal, condenatoria da entidade publica em relacdo aos honorarios de advogado.
Nesse contexto, a natureza da obrigacao a que se refere o pagamento € tributaria, mas a
requisicdo de pagamento tem por objeto honorarios de advogado, que podem ter natureza
alimenticia, dependendo do entendimento do juiz da causa.

Observacao: em se tratando de pagamento de indenizagao por desapropriacao de
imovel residencial, indicacdo do seu enquadramento ou nao no art. 78, § 3, do ADCT. Se
houver, nos autos originarios, comprovacao de que o imovel era residencial e unico na época da
imissdo na posse, explicitar na requisi¢cdo para que o pagamento seja efetuado em duas parcelas.

d) Nomes das partes e de seus procuradores: tanto no PRC guanto na RPV, temos
como partes, no polo ativo, os beneficiarios dos créditos solicitados e, no pdlo passivo, a entidade
devedora do crédito.

1) Nomes das partes (credores e devedor) e de seus procuradores: informar o nome
do beneficiario do crédito, acompanhado da expressdo “e outro(s)”, se houver mais de um e seu
respectivo procurador. Se houver necessidade de intimacao de mais de um procurador, devera
ser mencionado.

2) Nome do requerido: explicitar 0 nome da entidade de direito publico (uma unica
entidade) que constard como devedora do crédito solicitado.

e) Nomes e numeros no CPF/CNPJ dos beneficidrios, inclusive quando se tratar de
advogados, peritos, incapazes, espolios, massas falidas, menores e outros: informar 0s nomes e
os CPFs/CNPJs de todos os beneficiarios apresentados na requisicao de pagamento (art. 10 da
Lei de Responsabilidade Fiscal, que determina que os beneficidrios de créditos decorrentes de
sentencas judiciais transitadas em julgado devem ser identificados no Siafi).
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f) Natureza do crédito: indicar se o crédito tem natureza comum ou alimentar. O
reflexo dessa indicacao, além de definir o parcelamento ou ndo do pagamento, constitui também
informacéao destinada a classificagao orcamentaria da obrigacao contida na requisicao de pagamento
e, ainda, assegura o direito de precedéncia dos créditos alimentares sobre os comuns. (Vide
capitulo II, item 2.3).

Quando os beneficiarios, ou um deles, tiverem, numa mesma execucao, créditos de
natureza comum e créditos de natureza alimenticia, o pagamento devera ser processado por
meio de requisi¢coes autonomas.

Se, ao invés disso, uma so6 requisi¢ao for emitida, abrangendo créditos de natureza
diferente, serd ela processada de acordo com a natureza do crédito principal.

A parcela da condenagao, comprometida como honordrios de advogado por forga de
ajuste contratual, nao perde sua natureza, e dela, condenacao, nao pode ser destacada para os
efeitos da espécie de requisicao. Conseglientemente, o contrato de honorérios de advogado néo
transforma em alimentar um crédito comum, nem substitui uma hipotese de precatorio por
requisicao de pegueno valor.

g) Espécie da requisicao: indicar uma das seguintes espécies (vide capitulo Il, item
2.2):

1) RPV: nos casos em que o valor total da execucao, de cada beneficidrio, ndo seja
superior ao limite do pequeno valor.

2) Precatério: quando o valor total da execucéo, por beneficiario, for superior ao limite
de pequeno valor.

h) Valor individualizado por beneficiario e valor total da requisi¢ao; informar os valores
individualizados de todos os beneficiarios, em moeda corrente, bem como o valor total da
requisicao.

i) Data-base considerada para efeito de atualizagdo monetdria dos valores: este dado
se destina a aplicacao de indices de atualizagdo monetaria nos tribunais, quando da elaboracao
de proposta or¢gamentdria anual, do banco de dados e no pagamento. Informar a data em que os
valores estao posicionados monetariamente — a data do posicionamento dos valores requisitados
Nnao ¢ necessariamente a data da elaboracao da conta.
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j) Data do transito em julgado da sentenca ou acérdao no processo de conhecimento:
fica vedada a expedicao de requisicado em execucao proviséria de sentenca (§ 1¢ do art. 100 da
CF).

Nos casos em que a requisicao for proveniente de execugéao fiscal ou de outro titulo
extrajudicial sera informada a data referente no préximo item.

I) Data da preclusdo a oposi¢do ao titulo executivo, quando este for certo e liquido,
ou, se o titulo ndo for certo e liquido, data em que, apos cita¢ao regular do devedor, transitou em
_julgado decisao ou sentenca de liquidagao:

1) se, ap6s a regular citacéo ou intimacéo do devedor, nao forem opostos embargos
ou qualquer impugnacao aos calculos, informar a data da precluséao.

2) se houve embargos a execugao ou impugnagao aos calculos, informar a data de
transito em julgado da decisao que julgou o incidente.

m) Valor total, por beneficiario, do crédito executado:
Em se tratando de requisi¢ao de pagamento parcial, complementar ou suplementar:
1) Requisigao originaria: ¢ aquela que requisita o valor total proposto na execugao.

2) Requisicao complementar: & aquela utilizada para o pagamento de diferencas:

a) de juros resultantes da mora no periodo entre a data-base do célculo de liquidacao
e o dia 12 de julho (data da atualizacao), quando se tratar de precatorio, e se for requisicao de
pequeno valor, do aludido termo inicial até a data da respectiva apresentagdo no Tribunal;

b) de correcdo monetaria, no periodo entre a data da sentenca de liquidagao e o dia
12 de julho (data da apresentagdo), quando o indexador adotado judicialmente for maior do que
o IPCA-E, e se for requisicao de pequeno valor, o aludido termo inicial até a respectiva apresentagao
no Tribunal.

3) Requisicao parcial: ¢ aquela expedida para os casos de valor incontroverso, ou
seja, o valor ndo-embargado ou nao-impugnado.

4) Requisicao suplementar: é aquela emitida para o pagamento de valor residual que
deixou de constar da requisicao origindria porque, sobre a respectiva certeza e liquidez, ainda

nao havia transito em julgado; ou ainda aquela expedida para o pagamento de créditos nao
incluidos na requisicao origindria em razao de erro material.
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5) Valor total da execucao: informar o valor total apurado, por beneficiario, na conta
de liquidagao em que se baseou a decisao exequenda, ou seja, o valor € o apurado na primeira
conta sobre a qual ndo pairam discussoes. Sobre esse valor, na requisicao parcial, na
complementar ou suplementar, deve ser baseada a fixacdo do procedimento: precatorio ou
requisi¢cdo de pequeno valor.

Na requisi¢édo parcial, na complementar e na suplementar, a espécie de requisigao,
se precatorio ou RPV, sera identificada pelo valor total da execugao na data da primeira requisicao.

Quando se tratar de requisicoes de pagamento parciais, suplementares e
complementares, deve ser informado, além do valor a ser pago por beneficidrio, o valor total da
execugao por beneficidrio, bem como a data-base, para verificagao do cumprimento do § 4¢ do
art. 100 da Constituicao Federal, a fim de impedir o fracionamento da execugao, de forma a
evitar que parte do pagamento se faca por requisicao de pequeno valor e parte mediante
precatorio. Das razoes acima expostas, depreende-se que, para fins de classificacao da espécie
de requisicao, deve-se considerar o valor total do crédito executado por beneficidario, e nao o
valor que estd sendo requisitado. Conseqlientemente, € facultada a expedicao de requisitorio
complementar ou suplementar, desde que observado o valor total da execucao para definicao da
espécie de requisicéo.

No caso de requisicdo de pagamento complementar ou suplementar de valor superior
ao limite de 60 saldrios-minimos, se a data da primeira requisicdo, processada como RPV, for
anterior a 13.06.2002, nao se aplica a vedagao contida no § 4¢ in fine do art. 100 da CF, sob
pena de cercear o credor de seu direito de receber o crédito. Se posterior, incabivel o pagamento
hora por PRC ora RPV, devendo ser considerada a totalidade do crédito para definicao do
procedimento.

2.2 Requisicoes expedidas pelos Juizados Especiais Federais

A requisicdo de pagamento sera expedida pelo juizo da causa e dirigida ao presidente
do Tribunal, obedecendo-se as regras estabelecidas no art. 100 da Constituicao Federal, na Lei
que trata dos juizados especiais federais e nas resolugoes do Conselho da Justica Federal
pertinentes, bem como na regulamentagao interna de cada Tribunal, devendo dela constar os

seguintes dados:

a) Numero do processo: neste campo, deve ser informado o numero do processo
origindrio da requisi¢ao de pagamento.

b) Data do ajuizamento: informar a data do ajuizamento da ac&o.
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c¢) Natureza da obrigacao a que se refere 0 pagamento: trata-se do assunto da agéo.
Esta informagao auxilia a classificagdo orcamentdria, bem como permite estatisticas acerca do
tipo de acéo que esta originando os débitos. (Vide item 2.1, ¢, deste capitulo.)

d) Nomes das partes e de seus procuradores: tém-se como partes, no polo ativo, 0s
beneficidrios dos créditos solicitados €, no polo passivo, a entidade devedora do crédito.

1) Nomes das partes (credores e devedor) e de seus procuradores: informar o nome
do beneficiario do crédito, acompanhado da expressao "e outro(s)”, se houver mais de um e seu
respectivo procurador. Se houver necessidade de intimacao de mais de um procurador, devera
ser mencionado.

2) Nome do requerido: explicitar o0 nome da entidade de direito publico (uma unica
entidade) que constara como devedora do crédito solicitado.

e) Nomes e respectivos numeros de CPF/CNPJ dos beneficidrios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espolios, massas falidas, menores e outros: informar os
nomes e os respectivos CPFs/CNPJs de todos os beneficiarios apresentados na requisicao de
pagamento (art. 10 da Lei de Responsabilidade Fiscal, que determina que os beneficiarios de
créditos decorrentes de sentengas judiciais transitadas em julgado devem ser identificados no
Siafi).

f) Natureza do crédito a que se refere o pagamento: indicar se o crédito tem natureza
comum ou alimenticia. O reflexo desta indicacdo, além de definir o parcelamento ou nao do
pagamento, constitui também informacao destinada a classificacdo orcamentaria da obrigacao
contida na requisicdo de pagamento e, ainda, assegura o direito de precedéncia dos créditos
alimentares sobre os comuns. (Vide capitulo I, item 2.3)

g) Valor individualizado por beneficidrio e valor total da requisigao: informar os valores
individualizados de todos os beneficiarios, em moeda corrente, bem como o valor total da
requisicao.

h) Data-base considerada para efeito de atualizagdo monetdria dos valores: esse dado
destina-se a aplicacao de indices de atualizagdo monetaria nos tribunais quando da elaboracao
do banco de dados e no pagamento. Informar a data em que os valores estao posicionados
monetariamente — a do posicionamento dos valores requisitados ndo ¢ necessariamente a data
da elaboracao da conta.

i) Data do transito em julgado da sentenga ou acorddo: deve ser informada a referida
data. Nos casos de sentenca homologatéria de acordo, deve ser informada a data da sentenca.
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IV - ProcepiMENTOS ADOTADOS NOS TRIBUNAIS REGionals FEDERAIS

Como ja mencionade no item 2.2 do titulo anterior, as requisicoes de pagamento
subdividem-se em dois grandes grupos: precatorios (PRC) e requisicoes de pequeno valor (RPV).
De acordo com essa divisao teremos algumas particularidades quande do seu processamento no
ambito dos Tribunais Regionais Federais.

1. CLASSIFICAGAO, VERIFICAGAO DOS DADOS OBRIGATORIOS E LANGAMENTO

Este capitulo tem como objetivo tragar somente as principais etapas de processamento
e algumas de suas implicagdes, uma vez que cada Tribunal possui peculiaridades proprias de
acordo com a respectiva realidade.

1.1 Classificagao e verificacao dos dados obrigatorios

Um dos requisitos previstos em Resolucao do CJF diz respeito a definicao da natureza
do crédito e da espécie da requisicao. Por essa indicagao serd definido o procedimento a ser
adotado no processamento da requisicdo.

Acrescentamos ainda ser indispensavel a verificagao, em cada TRF, da existéncia de
eventual modelo a ser utilizado pelo respectivo juizo da execug¢ao, uma vez que, tendo por base
esse documento, sera realizada a analise pelo setor competente.

1.1.7 Recebimento da requisicdo de pagamento

Apresentada a requisicao de pagamento perante cada Tribunal, essa receberda um
namero de protocolo, que firmara a ordem cronolégica de pagamento, caso atendidos 0s requisitos
legais.

1.1.2 Classificacao e analise de dados

O procedimento de classificacao e andlise de dados representa, primeiramente, a
definicao da espécie de requisicao, se RPV ou PRC, a fim de que a mesma se transforme em um
processo e ganhe um numero de registro. No caso das RPVs, nem todas as Regides realizam o
registro de um processo por requisicao recebida, podendo reuni-las em um unico expediente
para, posteriormente, elaborar a requisicao para pagamento mensal.

A andlise dos dados implica, também, verificagdo da auséncia de um dos requisitos
exigidos por lei e/ou ato normativo, ou a incorregao, quando possivel, dos mesmos. Por exemplo,

no caso da falta de um dado indispensavel, previsto em Resolugédo, o oficio serd devolvido ao
juizo de origem para regularizacdo, independentemente de langamento.
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A auséncia ou a incorrecdo de algum campo de preenchimento obrigatério implicara
cancelamento do registro da requisi¢cdao, com a consequente devolugao da mesma ao juizo da
execugao, passando a integrar o sistema de dados informatizado do Tribunal somente para fins
de consulta.

Na constatacdo de que todos os dados necessarios estdo presentes na requisicéo,
esta sera analisada a luz de ato normativo, registrada, e tera seus dados langados no sistema
informatizado do Tribunal.

1.2 Langamento
1.2.17 Dados de lancamento

No sistema informatizado de cada Tribunal Regional Federal seréo lancados os dados
referentes ao registro do processo (partes, procuradores, CPF e numero), alguns elementos do
processo de origem (data de ajuizamento do processo originario, natureza da obrigacdo ou
assunto) e outras informagoes constantes do oficio requisitério de pagamento (valor solicitado
para cada beneficiario com a data dos respectivos céalculos, natureza do crédito e data do transito
em julgado da sentenga ou acordéo).

Essas informagoes objetivam a percepgao dos créditos por parte dos jurisdicionados,
bem como a exatidao dos pagamentos a serem realizados pela Fazenda Publica, com um resultado
justo e equilibrado também no cumprimento das decisoes judiciais.

Além de todos os elementos fornecidos pelo juizo da execugao, os tribunais deveréao
lancar outros dados que compordo a proposta orcamentdria, em cumprimento as definigoes do
Conselho da Justica Federal, embasadas na Constituicdo Federal, na Lei de Diretrizes Orcamentarias
e nas determinagoes do Ministério do Plangjamento, Orgamento e Gestéo.

Sao exemplos: elementos para a classificagao do débito judicial no orgamento, codigo
da entidade executada, categoria economica, grupo e elemento de despesas, modalidade de
aplicacao, cadigo das Varas no Siafi etc.

1.2.2 - Procedimentos gerais para a elaboragao dos bancos de dados
a) Requisicoes de pequeno valor:

Todas as requisicoes de pagamento de pequeno valor recebidas no Tribunal entre os
dias 12 e 30 de determinado més, se regulares, terdo seus dados lancados em bancos de dados
gue deverao ser encaminhados a Secretaria de Planejamento, Orcamento e Finangas do CJF, até
o sétimo dia util de cada més; delas constara o valor solicitado para cada beneficiario, atualizado
monetariamente pelo [ndice de Precos ao Consumidor Ampliado, série Especial, calculado pelo
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Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IPCA-E/IBGE), fixado pela Lei de Diretrizes
Orcamentarias, acumulado da data da conta informada na requisicao de pagamento até o periodo
de recebimento (12 a 30 de cada més) da requisi¢do no Tribunal.

Alguns tribunais divulgam tabela para embasar a verificacao de valores, a fim de nao
haver necessidade de elaboragao de novos calculos antes da requisicao.

b) Precatérios:

Todas as requisi¢oes de pagamento, cujos procedimentos forem definidos como
precatorios, recebidas no Tribunal no periodo compreendido entre 2 de julho de um ano até 1¢
de julho do outro ano, se regulares, terdo seus dados lancados e seus créditos incluidos em
proposta orgamentdria para pagamento no exercicio seguinte, a ser encaminhada a SPO/CJF, no
prazo definido pela respectiva Lei de Diretrizes Orgamentarias.

Na proposta orcamentdria encaminhada por meio de banco de dados, constard o
valor solicitado para cada beneficiario, atualizado monetariamente pelo IPCA-E/IBGE, conforme
disciplinado pela Lei de Diretrizes Or¢camentarias, acumulado da data da conta informada na
requisicao de pagamento até 1¢ de julho do ano em que for elaborada a proposta.

2. ELABORACAO E TRAMITE DA PROPOSTA ORCAMENTARIA

Todos os procedimentos narrados no item 1 deste capitulo sdo etapas da elaboragéo
da proposta orgamentdria, quer das RPVs quer dos PRCs.

Assim, podemos fixar como etapas da elaboracao:

— conferéncia da requisicao de pagamento;

— registro e lancamento dos dados e elementos necessarios no sistema informatizado;
- verificacado de eventual duplicidade de solicitacdo do crédito;

— atualizagao dos valores requisitados; e

— migragao para banco de dados.

Em continuacao, teremos o seguinte tramite:

- envio do banco de dados as dreas de orcamento dos TRFs para conferéncia;
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- remessa do banco de dados pela area de orgamento dos TRFs a SPO/CJF;

- conferéncias, pela SPO/CJF, e consolidacao das propostas encaminhadas pelos
TRFs, a fim de formar uma ordem cronoldgica Unica; e

- remessa da proposta orgamentaria pela SPO/CJF a Secretaria de Orgamento Federal
do Ministério do Planejamento.

3. REPASSE DE VERBA AO JUIZO DA EXECUGCAO OU AO BENEFICIARIO DO CREDITO

Aprovado o orcamento para o pagamento das decisoes judiciais transitadas em julgado,
0s recursos financeiros sao gradativamente liberados e repassados aos tribunais, para que sejam
realizados os pagamentos dos créditos solicitados, na estrita ordem cronoldgica de sua
apresentacao, sendo que os de natureza alimenticia tém precedéncia sobre os de natureza
comum.

3.7 Atualizagdo monetdria e juros

Apds a inclusao em proposta, os valores requisitados serdo atualizados a partir de 1@
de julho respectivo até a data do efetivo pagamento, conforme preconizado pelo art. 100 da
Constituicao Federal, pelo mesmo indice utilizado quando da elaboragaoc da proposta orgamentéria
- o IPCA-E/IBGE.

3.1.1 Atualizacdo monetaria

a) Requisicoes de Pequeno Valor:

No caso das RPVs, a atualizacao dar-se-a a partir do més anterior ao encerramento
da respectiva requisicdo mensal até o més do pagamento {(com o indice divulgado no mes
anterior).

b) Precatérios ndo parcelados (alimenticios, créditos nao superiores ao limite do
pegueno valor e créditos superiores a esse limite, cuja acdo originaria tenha sido proposta apos
31/12/1999):

No caso dos precatdrios ndo passiveis de parcelamento, a atualizacao dar-se-a a
partir do més de encerramento da respectiva proposta orgamentaria anual (julho) até o més em

que efetivado o pagamento (com o indice divulgado no més anterior). O critério sera praticamente
o mesmo utilizado para as RPVs.
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Quanto a transferéncia do numerdrio destinado & quitacdo do débito por parte da
Fazenda, este também sera depositado em conta remunerada de instituicdo bancaria oficial, da
mesma forma que as RPVs.

c) Precatérios parcelados (natureza comum, desapropriacdo e créditos superiores ao
limite do pequeno valor, cuja agao originaria tenha sido proposta ate 31/12/1999):

No caso de parcelamento, devemos atentar para dois pontos especificos: valor minimo
de cada parcela e incidéncia de juros, de 6% ao ano, a partir da sequnda parcela.

c¢.1) Valor minimo de cada parcela:

A Lei de Diretrizes Orcamentérias vem repetindo a cada ano a norma de que nenhuma
parcela podera ser inferior ao limite do pequeno valor, exceto o residuo. Dessa forma, se tivermos
um crédito atualizado de R$10.000,00 contra a Fazenda Federal, cujo procedimento adotado
foi o PRC, mesmo que a natureza desse crédito seja comum, seu pagamento, pelos limites
vigentes (60 salarios-minimos) e considerando um salario-minimo hipotético de R$ 300,00,
nao sera parcelado.

Dispoe ainda o art. 78 do ADCT que o pagamento desses precatorios sera feito em
até dez parcelas, e nao necessariamente em dez. Assim, exemplificativamente, um crédito
atualizado de R$20.000,00 contra a Fazenda Federal, seu pagamento dar-se-a pelos limites
vigentes (60 salarios-minimos) e considerando um salario-minimo hipotético de R$300,00, em
duas parcelas. A primeira no valor de R$18.000,00, além da correcao monetéria e, a segunda,
no valor de R$2.000,00, corrigida monetariamente e acrescida de juros de 6% ao ano.

Sempre que alterado o valor do salério-minimo, os tribunais fardo o reparcelamento
dos créditos oriundos dos precatorios, automaticamente.

3.1.2 Juros

A incidéncia de juros dar-se-& somente nos casos de precatorios parcelados, a partir
do pagamento da segunda parcela até a quitacao total do crédito, tendo como termo inicial 0 més
de janeiro e termo final o0 més anterior ao do pagamento, conforme determina a Lei de Diretrizes

Orcamentaérias.

V - PROCEDIMENTOS POSTERIORES AOS DEPOSITOS EFETUADOS PELOS TRIBUNAIS Recionals FEDERAIS
PARA PAGAMENTO DE PRECATORIOS E REQUISICOES DE PEQUENO VALOR

1. COMUNICA(}[\O AO JUIZO REQUISITANTE E AS PARTES
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Os depositos dos valores destinados aos pagamentos de precatérios e requisicoes de
pequeno valor serdo feitos em instituicao bancaria oficial, em conta remunerada individualizada.
O Tribunal enviarda comunicado desta operacao ao juizo da execucéo, que cientificard as partes.

O juizo da execugao deverd comunicar ao Presidente do Tribunal, de imediato, qualquer
fato que impega o saque, a fim de que este determine o bloqueio dos valores até decisao final.

Os saques dos depdsitos efetuados pelo Tribunal, sem expedicao de alvard, regem-se
pelas normas aplicaveis aos depodsitos bancarios. Essa modalidade de saque se aplica as
requisicoes de pequeno valor expedidas pelas Varas Federais e Juizados Especiais Federais a
partir de 1¢ de janeiro de 2005 e aos precatdrios de natureza alimenticia autuados nos Tribunais
apos 12 de julho de 2004, mantido o levantamento por alvara para os precatorios e requisicoes
de pequeno valor, expedidos pelas varas estaduais com competéncia delegada.

Ja o levantamento de valores decorrentes de precatdrio judicial de natureza comum
dependera de alvara judicial, a ser expedido mediante a apresentacao ao juizo da causa de
Certidao Negativa de Tributos Federais, Estaduais e Municipais, bem como de Certidao de
Regularidade para com a Seguridade Social, o Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) e
a Divida Ativa da Uniao, depois de ouvida a entidade publica devedora.

(Conforme Nota Técnica elaborada pelo Grupo de Precatcrios, visando a uniformizacao
dos procedimentos atinentes ao cumprimento do art. 19 da Lei n2 11.033/2004 - Processo
Administrativo/CJF/STJ ne 2005.16.1748, julgado em 24.02.2005).

1.1 Imposto de renda retido na fonte

Nos termos da Lei ne 10.833/2003, alterada pela Lei ne 10.865/2004, o imposto
de renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante
precatorio ou requisigao de pequeno valor, serd retido na fonte pela instituicao bancéria responsavel
pelo pagamento e incidira a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, sem
quaisquer dedugoes, no momento do saque. Fica dispensado da retengao do imposto o beneficidrio
que declarar, perante a instituicao financeira depositaria, que os rendimentos recebidos sdo

isentos ou nao tributdveis, ou que, em se tratando de pessoa juridica, esteja inscrita no Simples
(art. 27, §§ 12 e 29),

VI - PROCEDIMENTOS NA SECRETARIA DE PLANEJAMENTO, ORcAMENTO E Financas po CJF
1. CoMPETENCIA NO AMBITO DA JusTIGA FEDERAL
De acordo com o art. 22 da Lei ne8.472/92, as atividades de planejamento, orcamento

e financas, na Justica Federal, devem ser organizadas em forma de sistema, tendo como ¢érgao
central o Conselho da Justica Federal.
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Em cumprimento ao disposto no artigo retro mencionado, foi editada a Resolugao ne
94, de 11/06/93, que estabeleceu a organizacéo e as diretrizes basicas de funcionamento do
sistema de planejamento, orcamento e financas da Justica Federal.

Esse sistema tem como orgao central a Secretaria de Planejamento, Orcamento e
Financas do Conselho da Justica Federal, como 6rgaos setoriais os Tribunais Regionais Federais
e Como 0rgaos seccionais as sec¢oes judiciarias.

Ao ¢rgao ceniral do sistema compete coordenar, planegjar e orientar as atividades
relacionadas com a administracao dos recursos orcamentarios e financeiros da Justica Federal de
T2 e 2¢ graus e da Secretaria do Conselho da Justica Federal.

1.1 Principais atribuicoes
1.1.1 Atribuicées genéricas

a) Promover a padronizacdo e racionalizagdo dos procedimentos orcamentarios,
financeiros e operacionais em todos os niveis de atividade do Sistema de Planejamento, Or¢camento
e Financas da Justica Federal;

b) Propor normas com vistas a regulamentar os atos de administracdo dos recursos
orcamentarios e financeiros, bem como sua execucdo no ambito da Justica Federal;

c) Coordenar e orientar as atividades de elaboragdo dos orgamentos anuais, plurianuais,
de creditos adicionais e das alteracoes no detalhamento da despesa, bem como a programacao
financeira de desembolso, de acordo com a legislacao pertinente;

d) Examinar, consolidar e encaminhar as propostas or¢camentdrias ao Secretario-
Geral para posterior aprovagao pelo Conselho da Justica Federal e pela Corte Especial do
Superior Tribunal de Justica;

e) Elaborar e encaminhar a Secretaria do Tesouro Nacional a programacéo financeira
da Justica Federal, com base na legislacdo vigente;

f) Elaborar e publicar, conforme determinam a Lei Complementar ne 101/2000 (LRF)
e as Leis de Diretrizes Orcamentarias, o cronograma anual de desembolsc mensal dos recursos
financeiros da Justica Federal;
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g) Promover a liberacdo dos recursos financeiros aos tribunais e Secretaria de
Administracao do Conselho da Justica Federal, com base na programacao financeira aprovada e
nas prioridades indicadas e apuradas nos cronogramas de desembolso das unidades.

1.1.2 Atribuicoes afetas ao pagamento de débitos judiciais

Sao também da responsabilidade da Secretaria de Planejamento, Orcamento e Finangas
do Conselho da Justica Federal:

a) Verificar se os bancos de dados relativos aos precatorios da Administragao Direta e
Indireta, enviados pelos Tribunais Regionais Federais para inclusao na Proposta Orcamentéria,
estao de acordo com a LDO e as Resolugoes do CJF, bem como com a estrutura aprovada em
reunioes do Grupo de Trabalho constituido por Portaria do Presidente do Conselho da Justica
Federal,

b) Encaminhar os referidos bancos & Comissao Mista de Planos, Orcamentos Publicos
e Fiscalizacao do Congresso Nacional e a Secretaria de Orgamento Federal do Ministério do
Planejamento, Orcamento e Gestdo, em cumprimento as determinacoes das leis de diretrizes
orcamentarias;

¢) Verificar se os bancos de dados das requisicoes de pequeno valor, enviadas
mensalmente pelos tribunais, estao de acordo com a LDO, Resolugoes do Conselho da Justica
Federal, bem como com as recomendagoes do aludido Grupo de Trabalho;

d) Orientar, analisar, consolidar e encaminhar as solicitacoes de créditos adicionais
relativas as sentengas judiciais transitadas em julgado a Secretaria de Orgamento Federal;

e) Promover a migrag&o dos dados para o Sistema Integrado de Administragdo Financeira
do Governo Federal (Siafi) em cumprimento as determinacées da Lei de Diretrizes Orcamentarias;

f) Promover a liberagao dos recursos financeiros aos tribunais para pagamento dos
precatorios e requisicoes de pequeno valor, com base na programacao financeira aprovada e nos
cronogramas elaborados por data de autuacao, para cumprimento da ordem cronologica.

2. ENCAMINHAMENTO DOS BANCOS DE DADOS PELOS TRiIBUNAIS ReGcionalis FEperais A SPO/CJF

2.7 Precatorios
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Os tribunais encaminharao os bancos de dados relativos aos precatérios a Secretaria
de Planejamento, Orcamento e Finangas do Conselho da Justica Federal, observando as exigéncias
da LDO, a estrutura previamente aprovada e o prazo interno estabelecido com base no prazo
final estipulado pela LDO, para o envio dos referidos bancos a Comissdo Mista de Planos,
Orcamentos Publicos e Fiscalizagao do Congresso Nacional e & Secretaria de Orgamento Federal.

2.2. Requisigoes de pequeno valor

Os tribunais encaminharao os bancos de dados relativos as requisicoes de pequeno
valor, mensalmente, até o 7¢ dia Util do més posterior ao do recebimento, com base na LDO,
Resolucoes do Conselho, de acordo com a estrutura previamente aprovada.

3. LIBERACAO DOS RECURSOS FINANCEIROS A0S TRIBUNAIS REGIONAIS FEDERAIS
3.7 Precatorios

Recebidos os bancos de dados mencionados no item 2.7 do capitulo anterior, a SPO/
CJF verificara nos tribunais se houve alteragoes nos bancos de dados de precatorios, a fim de
elaborar a proposta de distribuigao dos limites financeiros aos tribunais.

Feitas as verificagoes, a SPO/CJF elaborara a proposta de liberagao dos limites
financeiros, submetendo-a ao secretdrio-geral para posterior autorizacdo pelo Presidente do
Conselho da Justica Federal.

Autorizados, os limites serao liberados aos tribunais até o dia 20 de cada més.

3.2 Requisig¢des de pequeno valor:

Recebidos os bancos de dados mencionados no item 2.2. do capitulo anterior, a SPO/
CJF verificara se estao de acordo com a LDO, com as Resolucées do Conselho, bem como com a
estrutura predefinida, a fim de elaborar a proposta de distribuicao dos limites financeiros aos
tribunais.

Feitas as verificacoes, a SPO/CJF elaborara a proposta de liberacao dos limites
financeiros, submetendo-a ao secretdrio-geral para posterior autorizacdo pelo Presidente do
Conselho da Justica Federal.

Autorizados, os limites serdo liberados aos tribunais até o dia 20 de cada més.

Estdo anexadas ao presente Manual as normas vigentes.
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

CONSTITUICAO DA REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL DE 1988

(...)

Art. 100. a excecao dos créditos de natureza alimenticia, os pagamentos devidos pela Fazenda
Federal, Estadual ou Municipal, em virtude de sentenga judicidria, far-se-do exclusivamente na
ordem cronologica de apresentacao dos precatorios e a conta dos créditos respectivos, proibida a
designacao de casos ou de pessoas nas dotacoes orcamentarias e nos créditos adicionais abertos
para este fim.

§1°E obrigatoria a inclusao, no or¢amento das entidades de direito publico, de verba
necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes
de precatdrios judicidrios, apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do
exercicio seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente. (Redacdo dada pela
Emenda Constitucional n°® 30, de 2000)

§ 1°-A Os débitos de natureza alimenticia compreendem aqueles decorrentes de
salarios, vencimentos, proventos, pensées e suas complementacoes, beneficios previdenciarios
e indenizagoes por morte ou invalidez, fundadas na responsabilidade civil, em virtude de sentenca
transitada em julgado. (Incluido pela Emenda Constitucional n® 30, de 2000)

§ 2° As dotacoes orcamentarias e os créditos abertos serao consignados diretamente
ao Poder Judiciario, cabendo ao Presidente do Tribunal que proferir a decisao exeqiienda determinar
0 pagamento segundo as possibilidades do deposito, e autorizar, a requerimento do credor, e
exclusivamente para o caso de preterimento de seu direito de precedéncia, o sequestro da
quantia necessaria a satisfacdo do débito. (Redacao dada pela Emenda Constitucional n® 30, de

2000)

§ 3° O disposto no caput deste artigo, relativamente a expedicao de precatérios, nao
se aplica aos pagamentos de obrigacoes definidas em lei como de pequeno valor que a Fazenda

45

209



PRECATORIO E RPV - Manual de Procedimentos

Federal, Estadual, Distrital ou Municipal deva fazer em virtude de sentencga judicial transitada
em julgado. (Redacao dada pela Emenda Constitucional n® 30, de 2000)

§ 4° Sao vedados a expedicao de precatério complementar ou suplementar de valor
pago, bem como fracionamento, reparticdo ou quebra do valor da execucéo, a fim de que seu
pagamento nao se faca, em parte, na forma estabelecida no § 3° deste artigo e, em parte,
mediante expedicdo de precatorio. (Incluido pela Emenda Constitucional n® 37, de 2002)

§ 5° A lei poderé fixar valores distintos para o fim previsto no § 3° deste artigo,
segundo as diferentes capacidades das entidades de direito publico. (Pardgrafo incluido pela
Emenda Constitucional n® 30, de 2000 e Renumerado pela Emenda Constitucional n® 37, de

2002)

§ 6° O Presidente do Tribunal competente que, por ato comissivo ou omissivo, retardar
ou tentar frustrar a liquidacdo regular de precatério incorrera em crime de responsabilidade.
(Paragrafo incluido pela Emenda Constitucional n® 30, de 2000 e Renumerado pela Emenda
Constitucional n® 37, de 2002)

()
Brasilia, 5 de outubro de 1988.

Ulysses Guimaraes , Presidente - Mauro Benevides , 1.° Vice-Presidente - Jorge Arbage , 2.°
Vice-Presidente - Marcelo Cordeiro , 1.° Secretéario - Mario Maia , 2.° Secretario - Arnaldo Faria
de Sa , 3.° Secretdrio - Benedita da Silva, 1.° Suplente de Secretdrio - Luiz Soyer , 2.° Suplente
de Secretario - Sotero Cunha , 3.° Suplente de Secretdrio - Bernardo Cabral , Relator Geral -
Adolfo Oliveira , Relator Adjunto - Antonio Carlos Konder Reis , Relator Adjunto - José Fogaca ,
Relator Adjunto - Abigail Feitosa - Acival Gomes - Adauto Pereira - Ademir Andrade - Adhemar
de Barros Filho - Adroaldo Streck - Adylson Motta - Aécio de Borba - Aécio Neves - Affonso
Camargo - Afif Domingos - Afonso Arinos - Afonso Sancho - Agassiz Almeida - Agripino de
Oliveira Lima - Airton Cordeiro - Airton Sandoval - Alarico Abib - Albano Franco - Albérico
Cordeiro - Albérico Filho - Alceni Guerra - Alcides Saldanha - Aldo Arantes - Alércio Dias -
Alexandre Costa - Alexandre Puzyna - Alfredo Campos - Almir Gabriel - Aloisio Vasconcelos -
Aloysio Chaves - Aloysio Teixeira - Aluizio Bezerra - Aluizio Campos - Alvaro Antonio - Alvaro
Pacheco - Alvaro Valle - Alysson Paulinelli - Amaral Netto - Amaury Miller - Amilcar Moreira -
Angelo Magalhaes - Anna Maria Rattes - Annibal Barcellos - Antero de Barros - Antonio
Camara - Antonio Carlos Franco - Antonio Carlos Mendes Thame - Antonio de Jesus - Antonio
Ferreira - Antonio Gaspar - Antonio Mariz - Antonio Perosa - Antonio Salim Curiati - Antonio
Ueno - Arnaldo Martins - Arnaldo Moraes - Arnaldo Prieto - Arnold Fioravante - Arolde de
Oliveira - Artenir Werner - Artur da Tdvola - Asdrubal Bentes - Assis Canuto - Atila Lira -
Augusto Carvalho - Aureo Mello - Basilio Villani - Benedicto Monteiro - Benito Gama - Beth
Azize - Bezerra de Melo - Bocayuva Cunha - Bonifdcio de Andrada - Bosco Franga - Brandao
Monteiro - Caio Pompeu - Carlos Alberto - Carlos Alberto Cac - Carlos Benevides - Carlos
Cardinal - Carlos Chiarelli - Carlos Cotta - Carlos De'Carli - Carlos Mosconi - Carlos Sant’/Anna -
Carlos Vinagre - Carlos Virgilio - Carrel Benevides - Cassio Cunha Lima - Célio de Castro - Celso
Dourado - César Cals Neto - César Maia - Chagas Duarte - Chagas Neto - Chagas Rodrigues -
Chico Humberto - Christévam Chiaradia - Cid Carvalho - Cid Saboia de Carvalho - Claudio Avila
- Cleonancio Fonseca - Costa Ferreira - Cristina Tavares - Cunha Bueno - Dalton Canabrava -
Darcy Deitos - Darcy Pozza - Daso Coimbra - Davi Alves Silva - Del Bosco Amaral - Delfim Netto
- Delio Braz - Denisar Arneiro - Dionisio Dal Pra - Dionisio Hage - Dirce Tutu Quadros - Dirceu
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Carneiro - Divaldo Suruagy - Djenal Gongalves - Domingos Juvenil - Domingos Leonelli - Doreto
Campanari - Edésio Frias - Edison Lobao - Edivaldo Motta - Edme Tavares - Edmilson Valentim
- Eduardo Bonfim - Eduardo Jorge - Eduardo Moreira - Egidio Ferreira Lima - Elias Murad - Eliel
Rodrigues - Eliézer Moreira - Enoc Vieira - Eraldo Tinoco - Eraldo Trindade - Erico Pegoraro -
Ervin Bonkoski - Etevaldo Nogueira - Euclides Scalco - Eunice Michiles - Evaldo Gongalves -
Expedito Machado - Ezio Ferreira - Fabio Feldmann - Fabio Raunheitti - Farabulini Janior -
Fausto Fernandes - Fausto Rocha - Felipe Mendes - Feres Nader - Fernando Bezerra Coelho -
Fernando Cunha - Fernando Gasparian - Fernando Gomes - Fernando Henrique Cardoso -
Fernando Lyra - Fernando Santana - Fernando Velasco - Firmo de Castro - Flavio Palmier da
Veiga - Flavio Rocha - Florestan Fernandes - Floriceno Paixao - Franca Teixeira - Francisco
Amaral - Francisco Benjamim - Francisco Carneiro - Francisco Coelho - Francisco Dicgenes -
Francisco Dornelles - Francisco Kuster - Francisco Pinto - Francisco Rollemberg - Francisco
Rossi - Francisco Sales - Furtado Leite - Gabriel Guerreiro - Gandi Jamil - Gastone Righi -
Genebaldo Correia - Genésio Bernardino - Geovani Borges - Geraldo Alckmin Filho - Geraldo
Buthoes - Geraldo Campos - Geraldo Fleming - Geraldo Melo - Gerson Camata - Gerson Marcondes
- Gerson Peres - Gidel Dantas - Gil César - Gilson Machado - Gonzaga Patriota - Guilherme
Palmeira - Gumercindo Milhomem - Gustavo de Faria - Harlan Gadelha - Haroldo Lima -
Haroldo Sabdia - Hélio Costa - Hélio Duque - Hélio Manhaes - Hélio Rosas - Henrique Cordova
- Henrigue Eduardo Alves - Heréaclito Fortes - Hermes Zaneti - Hildrio Braun - Homero Santos -
Humberto Lucena - Humberto Souto - Iberé Ferreira - Ibsen Pinheiro - Inocéncio Oliveira - Iraja
Rodrigues - Iram Saraiva - Irapuan Costa Junior - Irma Passoni - Ismael Wanderley - Israel
Pinheiro - Itamar Franco - Ivo Cersosimo - Ivo Lech - Ivo Mainardi - Ivo Vanderlinde - Jacy
Scanagatta - Jairo Azi - Jairo Carneiro - Jalles Fontoura - Jamil Haddad - Jarbas Passarinho -
Jayme Paliarin - Jayme Santana - Jesualdo Cavalcanti - Jesus Tajra - Joaci Goes - Jodo Agripino
- Joao Alves - Joao Calmon - Joao Carlos Bacelar - Joao Castelo - Joao Cunha - Joao da Mata -
Jodo de Deus Antunes - Jodo Herrmann Neto - Jodo Lobo - Jodo Machado Rollemberg - Jodo
Menezes - Joao Natal - Jodo Paulo - Jodo Rezek - Joaquim Bevilacqua - Joaquim Francisco -
Joaquim Hayckel - Joaquim Sucena - Jofran Frejat - Jonas Pinheiro - Jonival Lucas - Jorge
Bornhausen - Jorge Hage - Jorge Leite - Jorge Uequed - Jorge Vianna - José Agripino - José
Camargo - José Carlos Coutinho - José Carlos Grecco - José Carlos Martinez - José Carlos
Saboia - José Carlos Vasconcelos - José Costa - Joseé da Conceicdo - José Dutra - José Egreja -
José Elias - José Fernandes - José Freire - José Genoino - José Geraldo - José Guedes - José
Ignéacio Ferreira - José Jorge - José Lins - José Lourengo - José Luiz de Sa - José Luiz Maia - José
Maranhéo - José Maria Eymael - José Mauricio - José Melo - José Mendonca Bezerra - José
Moura - José Paulo Bisol - José Queiroz - José Richa - José Santana de Vasconcellos - José
Serra - Jose Tavares - José Teixeira - José Thomaz Noné - José Tinoco - Jose Ulisses de Oliveira
- José Viana - José Yunes - Jovanni Masini - Juarez Antunes - Julio Campos - Julio Costamilan -
Jutahy Janior - Jutahy Magalhaes - Koyu lha - Lael Varella - Lavoisier Maia - Leite Chaves - Lélio
Souza - Leopoldo Peres - Leur Lomanto - Levy Dias - Lézio Sathler - Lidice da Mata - Louremberg
Nunes Rocha - Lourival Baptista - Licia Braga - Licia Vania - Licio Alcantara - Luis Eduardo -
Luis Roberto Ponte - Luiz Alberto Rodrigues - Luiz Freire - Luiz Gushiken - Luiz Henrique - Luiz
Inacio Lula da Silva - Luiz Leal - Luiz Marques - Luiz Salomao - Luiz Viana - Luiz Viana Neto -
Lysaneas Maciel - Maguito Vilela - Maluly Neto - Manoel Castro - Manoel Moreira - Manoel
Ribeiro - Mansueto de Lavor - Manuel Viana - Marcia Kubitschek - Marcio Braga - Marcio
Lacerda - Marco Maciel - Marcondes Gadelha - Marcos Lima - Marcos Queiroz - Maria de
Lourdes Abadia - Maria Lucia - Mario Assad - Mario Covas - Mario de Oliveira - Mario Lima -
Marluce Pinto - Matheus lensen - Mattos Leao - Mauricio Campos - Mauricio Correa - Mauricio
Fruet - Mauricio Nasser - Mauricio Padua - Maurilio Ferreira Lima - Mauro Borges - Mauro
Campos - Mauro Miranda - Mauro Sampaio - Max Rosenmann - Meira Filho - Melo Freire - Mello
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Reis - Mendes Botelho - Mendes Canale - Mendes Ribeiro - Messias Gois - Messias Soares -
Michel Temer - Milton Barbosa - Milton Lima - Milton Reis - Miraldo Gomes - Miro Teixeira -
Moema Séao Thiago - Moysées Pimentel - Mozarildo Cavalcanti - Mussa Demes - Myrian Portella
- Nabor Junior - Naphtali Alves de Souza - Narciso Mendes - Nelson Aguiar - Nelson Carneiro -
Nelson Jobim - Nelson Sabra - Nelson Seixas - Nelson Wedekin - Nelton Friedrich - Nestor
Duarte - Ney Maranhao - Nilso Sguarezi - Nilson Gibson - Nion Albernaz - Noel de Carvalho -
Nyder Barbosa - Octavio Elisio - Odacir Soares - Olavo Pires - Olivio Dutra - Onofre Corréa -
Orlando Bezerra - Orlando Pacheco - Oscar Corréa - Osmar Leitao - Osmir Lima - Osmundo
Reboucas - Osvaldo Bender - Osvaldo Coelho - Osvaldo Macedo - Osvaldo Sobrinho - Oswaldo
Almeida - Oswaldo Trevisan - Ottomar Pinto - Paes de Andrade - Paes Landim - Paulo Delgado
- Paulo Macarini - Paulo Marques - Paulo Mincarone - Paulo Paim - Paulo Pimentel - Paulo
Ramos - Paulo Roberto - Paulo Roberto Cunha - Paulo Silva - Paulo Zarzur - Pedro Canedo -
Pedro Ceolin - Percival Muniz - Pimenta da Veiga - Plinio Arruda Sampaio - Plinio Martins -
Pompeu de Sousa - Rachid Saldanha Derzi - Raimundo Bezerra - Raimundo Lira - Raimundo
Rezende - Raquel Candido - Raquel Capiberibe - Raul Belém - Raul Ferraz - Renan Calheiros -
Renato Bernardi - Renato Johnsson - Renato Vianna - Ricardo Fiuza - Ricardo lzar - Rita
Camata - Rita Furtado - Roberto Augusto - Roberto Balestra - Roberto Brant - Roberto Campos
- Roberto D'Avila - Roberto Freire - Roberto Jefferson - Roberto Rollemberg - Roberto Torres -
Roberto Vital - Robson Marinho - Rodrigues Palma - Ronaldo Aragao - Ronaldo Carvalho -
Ronaldo Cezar Coelho - Ronan Tito - Ronaro Corréa - Rosa Prata - Rose de Freitas - Rospide
Netto - Rubem Branquinho - Rubem Medina - Ruben Figueird - Ruberval Pilotto - Ruy Bacelar
- Ruy Nedel - Sadie Hauache - Salatiel Carvalho - Samir Acho6a - Sandra Cavalcanti - Santinho
Furtado - Sarney Filho - Saulo Queiroz - Sérgio Brito - Sérgio Spada - Sérgio Werneck - Severo
Gomes - Sigmaringa Seixas - Silvio Abreu - Simao Sessim - Siqueira Campos - Solon Borges dos
Reis - Stelio Dias - Tadeu Franca - Telmo Kirst - Teotonio Vilela Filho - Theodoro Mendes - Tito
Costa - Ubiratan Aguiar - Ubiratan Spinelli - Uldurico Pinto - Valmir Campelo - Valter Pereira -
Vasco Alves - Vicente Bogo - Victor Faccioni - Victor Fontana - Victor Trovao - Vieira da Silva -
Vilson Souza - Vingt Rosado - Vinicius Cansancao - Virgilddsio de Senna - Virgilio Galassi -
Virgilio Guimaraes - Vitor Buaiz - Vivaldo Barbosa - Vladimir Palmeira - Wagner Lago - Waldec
Ornélas - Waldyr Pugliesi - Walmor de Luca - Wilma Maia - Wilson Campos - Wilson Martins -
Ziza Valadares.

Participantes: Alvaro Dias - Antonio Britto - Bete Mendes - Borges da Silveira - Cardoso Alves -
Edivaldo Holanda - Expedito Junior - Fadah Gattass - Francisco Dias - Geovah Amarante - Hélio
Gueiros - Horacio Ferraz - Hugo Napoledo - lturival Nascimento - Ivan Bonato - Jorge Medauar
- José Mendonca de Morais - Leopoldo Bessone - Marcelo Miranda - Mauro Fecury - Neuto de
Conto - Nivaldo Machado - Oswaldo Lima Filho - Paulo Almada - Prisco Viana - Ralph Biasi -
Rosario Congro Neto - Sérgio Naya - Tidei de Lima.

In Memoriam: Alair Ferreira - Antonio Farias - Fabio Lucena - Norberto Schwantes - Virgilio
Tavora.
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

EMENDA CONSTITUCIONAL N° 30, DE 13 DE SETEMBRO DE 2000

Altera a redacao do art. 100 da Constituicao Federal e acrescenta
o art. 78 no Ato das Disposi¢oes Constitucionais Transitorias,
referente ao pagamento de precatorios judiciarios.

As Mesas da Camara dos Deputados e do Senado Federal, nos termos do § 3° do art.
60 da Constituigao Federal, promulgam a seguinte Emenda ao texto constitucional:

Art. 1° O art. 100 da Constituicao Federal passa a vigorar com a seguinte redacao:

PAFLTO0. L !

"§ 1° E obrigatoria a inclusao, no orgamento das entidades de direito publico, de
verba necessaria ao pagamento de seus deébitos oriundos de sentengas transitadas em julgado,
constantes de precatorios judicidrios, apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até
o final do exercicio seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente.”(NR)

"§ 1°-A Os debitos de natureza alimenticia compreendem aqgueles decorrentes de
salarios, vencimentos, proventos, pensées e suas complementacoes, beneficios previdenciarios
€ indenizacoes por morte ou invalidez, fundadas na responsabilidade civil, em virtude de sentenca
transitada em julgado.” (AC)*

"§ 2° As dotacoes orgamentdrias e os créditos abertos serdao consignados diretamente
ao Poder Judiciario, cabendo ao Presidente do Tribunal que proferir a decisao exeqiienda determinar
0 pagamento segundo as possibilidades do deposito, e autorizar, a requerimento do credor, e
exclusivamente para o caso de preterimento de seu direito de precedéncia, o sequestro da
quantia necesséria a satisfacdo do débito.”(NR)

"§ 3° O disposto no caput deste artigo, relativamente a expedicao de precatorios, nao
se aplica aos pagamentos de obrigagoes definidas em lei como de pequeno valor que a Fazenda
Federal, Estadual, Distrital ou Municipal deva fazer em virtude de sentencga judicial transitada
em julgado.”"(NR)

"§ 4° A lei podera fixar valores distintos para o fim previsto no § 3° deste artigo,
segundo as diferentes capacidades das entidades de direito publico.” (AC)

"§ 5° O Presidente do Tribunal competente que, por ato comissivo ou OmMIssivo,
retardar ou tentar frustrar a liquidagao regular de precatorio incorrerd em crime de responsabilidade.”
(AC)

Art. 2° E acrescido, no Ato das Disposicoes Constitucionais Transitorias, o art. 78,
com a seguinte redacao:

"Art. 78. Ressalvados os créditos definidos em lei como de pequenc valor, os de
natureza alimenticia, os de que trata o art. 33 deste Ato das Disposicoes Constitucionais
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Transitdrias e suas complementagoes e 0s que ja tiverem 0s seus respectivos recursos liberados
ou depositados em juizo, os precatorios pendentes na data de promulgacac desta Emenda e os
gque decorram de ag6es iniciais ajuizadas até 371 de dezembro de 1999 serao liquidados pelo
seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacoes anuais, iguais e
sucessivas, no prazo maximo de dez anos, permitida a cessao dos créditos.” (AC)

"§ 1° E permitida a decomposicédo de parcelas, a critério do credor.” (AC)

"§ 2° As prestacoes anuais a que se refere o caput deste artigo terao, se nao liquidadas
até o final do exercicio a que se referem, poder liberatorio do pagamento de tributos da entidade
devedora.” (AC)

"§ 3° O prazo referido no caput deste artigo fica reduzido para dois anos, nos casos
de precatorios judiciais origindrios de desapropriacdo de imovel residencial do credor, desde que
comprovadamente Unico a época da imissao na posse.” (AC)

"§ 4° O Presidente do Tribunal competente deverd, vencido o prazo ou em caso de
0omissdo no orgcamento, ou pretericdo ao direito de precedéncia, a requerimento do credor,
requisitar ou determinar o sequestro de recursos financeiros da entidade executada, suficientes a
satisfacao da prestagédo.” (AC)

Art. 3° Esta Emenda Constitucional entra em vigor na data de sua publicacao.
Brasilia, em 13 de setembro de 2000
Mesa da Camara dos Deputados
Deputado Michel Temer
Presidente
Deputado Heraclito Fortes
1° Vice-Presidente
Deputado Severino Cavalcanti
2° Vice-Presidente
Deputado Ubiratan Aguiar
1° Secretério
Deputado Nelson Trad
2° Secretario
Deputado Jaques Wagner
3° Secretério
Deputado Efraim Morais

4° Secretéario
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Mesa do Senado Federal
Senador Antonio Carlos Magalhaes
Presidente
Senador Geraldo Melo
1° Vice-Presidente
Senador Ademir Andrade
2° Vlice-Presidente
Senador Ronaldo Cunha Lima
1° Secretario
Senador Carlos Patrocinio
2° Secretario
Senador Nabor Junior

3° Secretario
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EMENDA CONSTITUCIONAL N° 37, DE 12 DE JUNHO DE 2002

Altera os arts. 100 e 156 da Constituicao Federal
e acrescenta os arts. 84, 85, 86, 87 e 88

ao Ato das Disposicoes Constitucionais Transitorias.

As Mesas da Camara dos Deputados e do Senado Federal, nos termos do § 3° do art. 60
da Constituicao Federal, promulgam a seguinte Emenda ao texto constitucional:
Art. 1° 0 art. 100 da Constituicao Federal passa a vigorar acrescido do seguinte § 4°,

renumerando-se o0s subsequentes:

CArE 100,

§ 4° Sao vedados a expedicao de precattrio complementar ou suplementar de valor pago, bem
como fracionamento, reparticdo ou quebra do valor da execucao, a fim de que seu pagamento
nao se faga, em parte, na forma estabelecida no § 3° deste artigo e, em parte, mediante

expedicao de precatorio.

Art. 4° Esta Emenda Constitucional entra em vigor na data de sua publicacao.

Brasilia, em 12 de junho de 2002

Mesa da Camara dos Deputados Mesa do Senado Federal

Deputado AECIO NEVESPresidente Senador RAMEZ TEBETPresidente
Deputado BARBOSA NETO2° Vice-Presidente  Senador EDISON LOBAQ1° Vice-Presidente
Deputado NILTON CAPIXABAZ2° Secretario Senador CARLOS WILSON1° Secretario

Deputado PAULO ROCHA3° Secretario Senador ANTERO PAES DE BARROS2°
Secretario
Deputado CIRO NOGUEIRA4° Secretario Senador RONALDO CUNHA LIMA3° Secretario

Senador MOZARILDO CAVALCANTI4° Secretario
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LEI N 10.259, DE 12 DE JULHO DE 2001.

Dispoe sobre a instituigdo dos Juizados Especiais
Civeis e Criminais no ambito da Justica Federal.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1e¢ Sao instituidos os Juizados Especiais Civeis e Criminais da Justica Federal,
aos quais se aplica, no que nao conflitar com esta Lei, o disposto na Lei n° 9.099, de 26 de
setembro de 1995.

Art. 2¢ Compete ao Juizado Especial Federal Criminal processar e julgar os feitos de
competéncia da Justica Federal relativos as infragbes de menor potencial ofensivo.

Parégrafo unico. Consideram-se infragoes de menor potencial ofensivo, para os efeitos
desta Lei, os crimes a que a lei comine pena méaxima nao superior a dois anos, ou multa.

Art. 32 Compete ao Juizado Especial Federal Civel processar, conciliar e julgar causas
de competéncia da Justiga Federal até o valor de sessenta salédrios minimos, bem como executar
as suas sentencas.

§ 12 Nao se incluem na competéncia do Juizado Especial Civel as causas:

| - referidas no art. 109, incisos Il, Il e X|, da Constituicao Federal, as acoes de
mandado de seguranca, de desapropriacao, de divisdao e demarcacdo, populares, execucoes
fiscais e por improbidade administrativa e as demandas sobre direitos ou interesses difusos,
coletivos ou individuais homogéneos;

Il - sobre bens imoveis da Uniao, autarquias e fundagoes publicas federais;

Il - para a anulacdo ou cancelamento de ato administrativo federal, salvo o de
natureza previdencidria e o de langamento fiscal;

IV - que tenham como objeto a impugnacéo da pena de demissao imposta a servidores
publicos civis ou de sanc¢oes disciplinares aplicadas a militares.

§ 22Quando a pretensao versar sobre obrigacoes vincendas, para fins de competéncia
do Juizado Especial, a soma de doze parcelas nao poderad exceder o valor referido no art. 3¢,
caput.

§ 3¢ No foro onde estiver instalada Vara do Juizado Especial, a sua competéncia é
absoluta.

Art. 420 Juiz poderd, de oficio ou a requerimento das partes, deferir medidas cautelares
no curso do processo, para evitar dano de dificil reparacéao.

Art. 5 Exceto nos casos do art. &, somente sera admitido recurso de sentenca
definitiva.
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Art. 62 Podem ser partes no Juizado Especial Federal Civel:

| — como autores, as pessoas fisicas e as microempresas e empresas de pequeno
porte, assim definidas na Lei n° 9.317, de 5 de dezembro de 1996;

Il — como rés, a Uniao, autarquias, fundacoes e empresas publicas federais.

Art. 72 As citagoes e intimagoes da Uniao serdo feitas na forma prevista nos arts. 35
a 38 da Lei Complementar n° 73, de 10 de fevereiro de 1993.

Paragrafo unico. A citagdo das autarquias, fundagoes e empresas publicas sera feita
na pessoa do representante maximo da entidade, no local onde proposta a causa, quando ali
instalado seu escritorio ou representacao; se nao, na sede da entidade.

Art. 82 As partes serao intimadas da sentenga, quando nao proferida esta na audiéncia
em que estiver presente seu representante, por ARMP (aviso de recebimento em mao propria).

§ 12 As demais intimacoes das partes serao feitas na pessoa dos advogados ou dos
Procuradores que oficiem nos respectivos autos, pessoalmente ou por via postal.

§ 2¢ Os tribunais poderéo organizar servico de intimagao das partes e de recepcao de
peticoes por meio eletronico.

Art. 92 Nao havera prazo diferenciado para a prética de qualquer ato processual pelas
pessoas juridicas de direito publico, inclusive a interposicao de recursos, devendo a cita¢do para
audiéncia de conciliacao ser efetuada com antecedéncia minima de trinta dias.

Art. 10. As partes poderao designar, por escrito, representantes para a causa, advogado
ou Nao.

Paragrafo unico. Os representantes judiciais da Uniao, autarquias, fundagoes e empresas
publicas federais, bem como os indicados na forma do caput, ficam autorizados a conciliar,
transigir ou desistir, nos processos da competéncia dos Juizados Especiais Federais.

Art. 11. A entidade publica ré deverd fornecer ao Juizado a documentacao de que
disponha para o esclarecimento da causa, apresentando-a até a instalacao da audiéncia de
conciliacao.

Paragrafo unico. Para a audiéncia de composicao dos danos resultantes de ilicito
criminal (arts. 71, 72 e 74 da Lei n° 9.099, de 26 de setembro de 1995), o representante da
entidade que comparecer terda poderes para acordar, desistir ou transigir, na forma do art. 10.

Art. 12. Para efetuar o exame técnico necessdrio a conciliacdo ou ao julgamento da
causa, 0 Juiz nomeard pessoa habilitada, que apresentara o laudo até cinco dias antes da
audiéncia, independentemente de intimag¢ao das partes.

§ 12 Os honorarios do técnico serdo antecipados a conta de verba orgamentaria do
respectivo Tribunal e, quando vencida na causa a entidade publica, seu valor sera incluido na
ordem de pagamento a ser feita em favor do Tribunal.

§ 2¢ Nas acoes previdencidrias e relativas a assisténcia social, havendo designacgao
de exame, serdo as partes intimadas para, em dez dias, apresentar quesitos e indicar assistentes.

Art. 13. Nas causas de que trata esta Lei, ndo havera reexame necessério.
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Art. 14. Cabera pedido de uniformizacao de interpretacao de lei federal quando
houver divergéncia entre decisoes sobre questoes de direito material proferidas por Turmas
Recursais na interpretagao da lei.

§ 12 O pedido fundado em divergéncia entre Turmas da mesma Regiao serd julgado
em reunido conjunta das Turmas em conflito, sob a presidéncia do Juiz Coordenador.

§ 220 pedido fundado em divergéncia entre decisoes de turmas de diferentes regioes
ou da proferida em contrariedade a stimula ou jurisprudéncia dominante do STJ seré julgado por
Turma de Uniformizacgao, integrada por juizes de Turmas Recursais, sob a presidéncia do
Coordenador da Justica Federal.

§ 32 Areuniao de juizes domiciliados em cidades diversas sera feita pela via eletrénica.

§ 42 Quando a orientacao acolhida pela Turma de Uniformizagdo, em questoes de
direito material, contrariar sumula ou jurisprudéncia dominante no Superior Tribunal de Justica -
STJ, a parte interessada poderd provocar a manifestagao deste, que dirimira a divergéncia.

§ 52 No caso do § 4¢, presente a plausibilidade do direito invocado e havendo fundado
receio de dano de dificil reparagdo, podera o relator conceder, de oficio ou a requerimento do
interessado, medida liminar determinando a suspensdo dos processos Nos quais a controvérsia
esteja estabelecida.

§ 62 Eventuais pedidos de uniformizagao idénticos, recebidos subsequentemente em
quaisquer Turmas Recursais, ficarao retidos nos autos, aguardando-se pronunciamento do Superior
Tribunal de Justica.

§ 7¢ Se necessdrio, o relator pedird informagoes ao Presidente da Turma Recursal ou
Coordenador da Turma de Uniformizagao e ouvird o Ministério Publico, no prazo de cinco dias.
Eventuais interessados, ainda que nao sejam partes no processo, poderao se manifestar, no
prazo de trinta dias.

§ 8¢ Decorridos os prazos referidos no § 7¢, o relator incluird o pedido em pauta na
Secao, com preferéncia sobre todos os demais feitos, ressalvados 0s processos com réus presos,
os habeas corpus e 0s mandados de seguranca.

§ @ Publicado o acdrdao respectivo, os pedidos retidos referidos no § & serao
apreciados pelas Turmas Recursais, que poderédo exercer juizo de retratagdo ou declara-los
prejudicados, se veicularem tese nao acolhida pelo Superior Tribunal de Justica.

§ 10. Os Tribunais Regionais, o Superior Tribunal de Justica e o Supremo Tribunal
Federal, no ambito de suas competéncias, expedirao normas regulamentando a composicao dos
orgaos e os procedimentos a serem adotados para o processamento e o julgamento do pedido de
uniformizagao e do recurso extraordinario.

Art. 15. O recurso extraordinario, para os efeitos desta Lei, serd processado e julgado
segundo o estabelecido nos §§ 42a 9¢do art. 14, além da observancia das normas do Regimento.

Art. 16. O cumprimento do acordo ou da sentenga, com transito em julgado, que
imponham obrigacéo de fazer, ndo fazer ou entrega de coisa certa, sera efetuado mediante oficio
do Juiz & autoridade citada para a causa, com copia da sentenca ou do acordo.
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Art. 17. Tratando-se de obrigacao de pagar quantia certa, apos o transito em julgado
da decis&o, o pagamento sera efetuado no prazo de sessenta dias, contados da entrega da
requisi¢cao, por ordem do Juiz, a autoridade citada para a causa, na agéncia mais préxima da
Caixa Economica Federal ou do Banco do Brasil, independentemente de precatorio.

§ 12 Para os efeitos do § 32 do art. 100 da Constituicao Federal, as obrigagoes ali
definidas como de pequeno valor, a serem pagas independentemente de precatorio, terdo como
limite o mesmo valor estabelecido nesta Lei para a competéncia do Juizado Especial Federal
Civel (art. 3¢, caput).

§ 2¢ Desatendida a requisicao judicial, o Juiz determinara o sequestro do numerério
suficiente ao cumprimento da decisao.

§ 3¢ Sao vedados o fracionamento, reparticao ou quebra do valor da execucao, de
modo que o pagamento se faca, em parte, na forma estabelecida no § 1¢ deste artigo, e, em
parte, mediante expedigao do precatorio, e a expedicao de precatorio complementar ou suplementar
do valor pago.

§ 4¢ Se o valor da execugéo ultrapassar o estabelecido no § 1¢, o pagamento far-se-4,
sempre, por meio do precatorio, sendo facultado a parte exequente a renuncia ao crédito do
valor excedente, para que possa optar pelo pagamento do saldo sem o precatorio, da forma &
prevista.

Art. 18. Os Juizados Especiais serao instalados por decisao do Tribunal Regional
Federal. O Juiz presidente do Juizado designard os conciliadores pelo periodo de dois anos,
admitida a reconducao. O exercicio dessas funcoes serd gratuito, assegurados os direitos e
prerrogativas do jurado (art. 437 do Codigo de Processo Penal).

Paragrafo unico. Serao instalados Juizados Especiais Adjuntos nas localidades cujo
movimento forense nao justifique a existéncia de Juizado Especial, cabendo ao Tribunal designar
a Vara onde funcionard.

Art. 19. No prazo de seis meses, a contar da publicagcao desta Lei, deverao ser
instalados os Juizados Especiais nas capitais dos Estados e no Distrito Federal.

Paragrafo tinico. Na capital dos Estados, no Distrito Federal e em outras cidades onde
for necessario, neste ultimo caso, por decisdo do Tribunal Regional Federal, serdo instalados
Juizados com competéncia exclusiva para agoes previdenciérias.

Art. 20. Onde nao houver Vara Federal, a causa poderd ser proposta no Juizado
Especial Federal mais préximo do foro definido no art. 4° da Lei n° 9.099, de 26 de setembro de
1995, vedada a aplicagdo desta Lei no juizo estadual.

Art. 27. As Turmas Recursais serao instituidas por decisdo do Tribunal Regional
Federal, que definirda sua composigao e area de competéncia, podendo abranger mais de uma
secéo.

§ T2 Nao serd permitida a reconducéo, salvo quando nao houver outro juiz na sede da
Turma Recursal ou na Regiao.

§ 2 A designacao dos juizes das Turmas Recursais obedecerd aos critérios de
antigliidade e merecimento.
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Art. 22. Os Juizados Especiais serao coordenados por Juiz do respectivo Tribunal
Regional, escolhido por seus pares, com mandato de dois anos.

Paragrafo unico. O Juiz Federal, quando o exigirem as circunstancias, podera determinar
o funcionamento do Juizado Especial em carater itinerante, mediante autorizacao prévia do
Tribunal Regional Federal, com antecedéncia de dez dias.

Art. 23. O Conselho da Justica Federal podera limitar, por até trés anos, contados a
partir da publicacdo desta Lei, a competéncia dos Juizados Especiais Civeis, atendendo a
necessidade da organizacao dos servi¢os judicidrios ou administrativos.

Art. 24. O Centro de Estudos Judicidrios do Conselho da Justica Federal e as Escolas
de Magistratura dos Tribunais Regionais Federais criardo programas de informatica necessarios
para subsidiar a instrugdo das causas submetidas aos Juizados e promoverao cursos de
aperfeicoamento destinados aos seus magistrados e servidores.

Art. 25. Nao serao remetidas aos Juizados Especiais as demandas ajuizadas até a
data de sua instalacéo.

Art. 26. Competira aos Tribunais Regionais Federais prestar o suporte administrativo
necessério ao funcionamento dos Juizados Especiais.

Art. 27. Esta Lei entra em vigor seis meses apos a data de sua publicagéo.
Brasilia, 12 de julho de 2001; 180¢ da Independéncia e 113¢ da Republica.
FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
Paulo de Tarso Tamos Ribeiro
Roberto Brant

Gilmar Ferreira Mendes
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LElI N° 10.833, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

Altera a Legislacao Tributdria Federal e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Fago saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

()

Art. 27. O imposto de renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisao da
Justica Federal, mediante precatdrio ou requisicao de pequeno valor, serd retido na fonte pela
instituicdo financeira responsavel pelo pagamento e incidira a aliquota de 3% (trés por cento)
sobre o montante pago, sem quaisquer dedu¢oes, no momento do pagamento ao beneficiario ou
seu representante legal.

§ 12 Fica dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicao
financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos séo isentos ou nao
tributdveis, ou que, em se tratando de pessoa juridica, esteja inscrita no SIMPLES.

§ 22 O imposto retido na fonte de acordo com o caput sera:

| - considerado antecipagdo do imposto apurado na declaragao de ajuste anual das
pessoas fisicas; ou

[l - deduzido do apurado no encerramento do periodo de apuracac ou na data da
extingdo, no caso de beneficiario pessoa juridica.

§ 3¢ A instituigao financeira deverd, na forma, prazo e condigoes estabelecidas pela
Secretaria da Receita Federal, fornecer a pessoa fisica ou juridica beneficiaria o Comprovante de
Rendimentos Pagos e de Retencdo do Imposto de Renda na Fonte, bem como apresentar a
Secretaria da Receita Federal declaracao contendo informacoes sobre: (Redacido dada pela Lei n°®

10.865, de 2004)

| - os pagamentos efetuados & pessoa fisica ou juridica beneficidria e o respectivo
imposto de renda retido na fonte; (Incluido pela Lei n® 10.865, de 2004)

[l - os honordrios pagos a perito e o respectivo imposto de renda retido na fonte;
(Incluido pela Lei n°® 10.865, de 2004)
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Il - a indicagao do advogado da pessoa fisica ou juridica beneficidria. (Incluido pela
Lei n° 10.865, de 2004)

§ 42 O disposto neste artigo nao se aplica aos depdsitos efetuados pelos Tribunais
Regionais Federais antes de 1¢ de fevereiro de 2004 (Redacio dada pela Lei n® 10.865, de

2004)

()
Brasilia, 29 de dezembro de 2003; 182¢ da Independéncia e 115¢ da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA

Antonio Palocci Filho
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LEI Ne 11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004.

Altera a tributagao do mercado financeiro e de capitais; institui o Regime Tributdrio para
Incentivo a Modernizacdo e a Ampliacao da Estrutura Portuaria — REPORTO; altera as Leis ne
10.865, de 30 de abril de 2004, 8.850, de 28 de janeiro de 1994, 8.383, de 30 de
dezembro de 19971, 10.522, de 19 de julho de 2002, 9.430, de 27 de dezembro de 1996,
e 10.925, de 23 de julho de 2004;

e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 12 Os rendimentos de que trata o art. 52 da Lei n¢ 9.779, de 19 de janeiro de
1999, relativamente as aplicag6es e operagoes realizadas a partir de 12 de janeiro de 2005,
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas: (Vigéncia)

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo
de ate 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 187 (cento e oitenta e um)
dias at¢ 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias.

§ 12 No caso de aplicacoes existentes em 31 de dezembro de 2004

| - os rendimentos produzidos até essa data seréo tributados nos termos da legislacao
entao vigente;

Il - em relagao aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem os
incisos | a IV do caput deste artigo serdo contados a partir:

a) de 12 de julho de 2004, no caso de aplicacao efetuada até a data da publicacao
desta Lei; e

b) da data da aplicagao, no caso de aplicacao efetuada apos a data da publicacdo
desta Lei.

§ 22 No caso dos fundos de investimentos, sera observado o seguinte:

| - os rendimentos serao tributados semestralmente, com base no art. 32 da Lei ne
10.892, de 13 de julho de 2004, a aliquota de 15% (quinze por cento), sem prejuizo do
disposto no inciso Il deste paragrafo;
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Il - na hipotese de fundos de investimentos com prazo de caréncia de até 90 (noventa)
dias para resgate de quotas com rendimento, a incidéncia do imposto de renda na fonte a que se
refere o inciso | deste paragrafo ocorrerd na data em que se completar cada pericdo de caréncia
para resgate de quotas com rendimento, sem prejuizo do disposto no inciso Il deste paragrafo;

Il - por ocasido do resgate das quotas, serad aplicada aliquota complementar de
acordo com o previsto nos incisos | a IV do caput deste artigo.

§ 3¢ O disposto neste artigo nao se aplica:

| - aos fundos e clubes de investimento em agodes cujos rendimentos serdo tributados
exclusivamente no resgate das quotas, a aliquota de 15% (quinze por cento);

Il - aos titulos de capitalizagéo, no caso de resgate sem ocorréncia de sorteio, cujos
rendimentos serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por cento).

§ 4¢ Ao fundo ou clube de investimento em acoes cuja carteira deixar de observar a
proporcéo referida no art. 2 da Medida Proviséria re 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,
aplicar-se-a o disposto no caput e nos §8§ 71¢ e 22 deste artigo, a partir do momento do
desenquadramento da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida proporgao nao
ultrapassar o limite de 50% (cingtienta por cento) do total da carteira, a situagao for regularizada
no prazo maximo de 30 (trinta) dias e o fundo ou clube n&o incorrer em nova hipotese de
desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

§ 5¢ Consideram-se incluidos entre os rendimentos referidos pelo art. 52 da Lei ne
9.779, de 19 de janeiro de 1999, os predeterminados obtidos em operacoes conjugadas,
realizadas nos mercados de op¢oes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias
e de futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em
operacoes de venda coberta e sem ajustes diarios, e no mercado de balcéo.

§ 6° As operagoes descritas no § 5° deste artigo, realizadas por fundo ou clube de
investimento em agoes, ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em acgoes, para efeito da
proporcao referida no § 4¢ deste artigo.

§ 72 O Ministro da Fazenda podera elevar e restabelecer o percentual a que se refere
o art. 2¢ da Medida Provisoria n¢ 2.189-49, de 23 de agosto de 2001.

Art. 2¢O disposto no art. 1¢ desta Lei nao se aplica aos ganhos liquidos auferidos em
operacoes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e assemelhadas, inclusive
day trade, que permanecem sujeitos & legislacao vigente e serao tributados as seguintes aliquotas:

| - 20% (vinte por cento), no caso de operagdo day trade;
Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipoteses.

§ 12 As operacoes a que se refere o caput deste artigo, exceto day trade, sujeitam-
se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento)
sobre 0s seguintes valores:

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes didrios, se positiva, apurada
por ocasido do encerramento da posi¢do, antecipadamente ou no seu vencimento;
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Il - nos mercados de opcoes, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos prémios
pagos e recebidos no mesmo dia;

Il - nos contratos a termo:

a) quando houver a previsao de entrega do ativo objeto na data do seu vencimento, a
diferenca, se positiva, entre o pre¢o a termo e o preco a vista na data da liquidagao;

b) com liquidagao exclusivamente financeira, o valor da liquidagéo financeira previsto
no contrato;

IV - nos mercados & vista, o valor da alienagao, nas operagoes com agoes, ouro ativo
financeiro e outros valores mobilidrios neles negociados.

§ 2¢O disposto no § 1¢ deste artigo:
| - nao se aplica as operagoes de exercicio de opgao;

Il - aplica-se as operagées realizadas no mercado de balcdo, com intermediagao,
tendo por objeto os valores mobilidrios e ativos referidos no inciso IV do § 1¢ deste artigo, bem
como as operagoes realizadas em mercados de liquidacao futura fora de bolsa.

§ 3 As operacoes day trade permanecem tributadas, na fonte, nos termos da
legislacao vigente.

§ 4¢ Fica dispensada a retengao do imposto de que trata o § 12 deste artigo cujo valor
seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

§ 5¢ Ocorrendo mais de uma operagdo no mesmo més, realizada por uma mesma
pessoa, fisica ou juridica, devera ser efetuada a soma dos valores de imposto incidente sobre
todas as operacoes realizadas no més, para efeito de calculo do limite de retengao previsto no §
42 deste artigo.

§ 6¢ Fica responsavel pela retengcao do imposto de que tratam o § 1¢e o inciso Il do §
22 deste artigo a instituicao intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente, a bolsa
que registrou as operacoes ou entidade responsavel pela liquidacao e compensacao das operacoes,
na forma regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do Ministério da Fazenda.

§ 72O valor do imposto retido na fonte a que se refere o § 12 deste artigo podera ser:
| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subseqguientes;

[Il - compensado na declaragao de ajuste se, apos a dedugao de que tratam os incisos
| e Il deste paragrafo, houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienagao de
acoes.

§ 82 O imposto de renda retido na forma do § 1¢ deste artigo devera ser recolhido ao
Tesouro Nacional até o 3¢ (terceiro) dia util da semana subsequente a data da retencao.
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Art. 3¢ Ficam isentos do imposto de renda:

| - os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em operacoes no mercado a vista de
acoes nas bolsas de valores e em operagoes com ouro ativo financeiro cujo valor das alienagoes,
realizadas em cada més, seja igual ou inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), para o conjunto
de acoes e para o ouro ativo financeiro respectivamente;

Il - na fonte e na declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracao
produzida por letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobiliarios e letras de crédito imobiliario.

Art. 42 Nao se aplica o disposto nos arts. 1¢e 2¢ desta Lei as pessoas juridicas de que
trata oart. 77, inciso |, da Lei n¢8.981, de 20 de janeiro de 1995, aos investidores estrangeiros
referidos no art. 16 da Medida Proviséria n¢ 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, e as entidades
ou fundos optantes pelo regime especial de que trata o art. 2¢ da Medida Proviséria ne 2.222, de
4 de setembro de 2001, que permanecem sujeitos as normas previstas na legislacdo
vigente.

Art. & Na transferéncia de titularidade de agbes negociadas fora de bolsa, sem
intermediacao, a entidade encarregada de seu registro devera exigir o documento de arrecadagao
de receitas federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital
incidente na alienacao ou declaracdo do alienante sobre a inexisténcia de imposto devido,
observadas as normas estabelecidas pela Secretaria da Receita Federal. (Vigéncia)

§ 12 Quando a transferéncia for efetuada antes do vencimento do prazo legal para
pagamento do imposto devido, a comprovacao de que trata o caput deste artigo devera ocorrer
em até 15 (quinze) dias apos o vencimento do referido prazo, ao final do qual, caso ndo tenha
sido realizada, a entidade devera comunicar o fato a Secretaria da Receita Federal na forma e
prazo por ela regulamentados.

§ 22 O descumprimento do disposto neste artigo sujeita a entidade a multa de 30%
(trinta por cento) do valor do imposto devido.

Art. 62 Os arts. 82e 28 da Lei n2 10.865, de 30 de abril de 2004, passam a vigorar
com a seguinte redacgao:
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Art. 72 As pessoas juridicas que aufiram as receitas de que trata o inciso XXIII do art.
10 da Lei ne 10.833, de 29 de dezembro de 2003, ficam obrigadas a instalar equipamento
emissor de cupom fiscal em seus estabelecimentos, na forma disciplinada pela Secretaria da

Receita Federal. (Vigéncia)

Art. 82 A pessoa juridica submetida ao lucro presumido poderd, excepcionalmente,
em relacéo ao 3¢ (terceiro) e 42 (quarto) trimestres-calendério de 2004, apurar o Imposto de
Renda com base no lucro real trimestral, sendo definitiva a tributagdo pelo lucro presumido
relativa aos 2 (dois) primeiros trimestres, observadas as normas estabelecidas pela Secretaria da
Receita Federal.

Art. 92 Os incisos | e Il do art. 12 da Lei n¢ 8.850, de 28 de janeiro de 1994, passam
a vigorar com a seguinte redacéao:

I - de 12 de janeiro de 2004 a 30 de setembro de 2004: quinzenal; e

Il - a partir de 12 de outubro de 2004: mensal.

Art. 10. Os itens 1 e 2 da alinea ¢ do inciso | do art. 52 da lei n¢ 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, passam a vigorar com a seguinte redagao:

1. em relagao aos fatos geradores que ocorrerem no periodo de 1¢ de janeiro de 2004 até 30 de
setembro de 2004: até o ultimo dia util do decéndio subsequiente & quinzena de ocorréncia dos
fatos geradores; e

2. em relagdo aos fatos geradores que ocorrerem a partir de 1¢ de outubro de 2004 até o ultimo
dia util da quinzena subsequiente ao més de ocorréncia dos fatos geradores;

Art. 11. Sem prejuizo do disposto no inciso | do § 10 do art. 8¢ e no inciso | do caput
do art. 16 da Lei n29.311, de 24 de outubro de 1996, sera facultado o langcamento a débito em
conta corrente de depdsito para investimento para a realizacdo de operagdes com 0s valores
mobiliarios de que tratam os referidos incisos, desde que seja mantido controle, em separado,
pela instituicao interveniente, dos valores mobiliarios adquiridos por intermédio das contas correntes
de depdsito a vista e de investimento. (Vigéncia)

§ 12 Os valores referentes a liquidacdo das operacoes com os valores mobilidrios de
que trata o caput deste artigo, adquiridos por intermédio de langamento a débito em conta
corrente de deposito para investimento, serdo creditados ou debitados a essa mesma conta.
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§ 2¢ As instituicoes intervenientes deverao manter controles em contas segregadas
que permitam identificar a origem dos recursos que serdo investidos em acdes e produtos
derivados provenientes da conta corrente e da conta para investimento.

Art. 12. Sera dada ciéncia ao sujeito passivo do ato que o excluir do parcelamento de
débitos com a Secretaria da Receita Federal, com a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional e
com o Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, de que tratam os arts. 1¢e 52 da Lei re
10.684, de 30 de maio de 2003, mediante publicagao no Diario Oficial da Unido.

Paragrafo unico. Fica dispensada a publicacéo de que trata o caput deste artigo nos
casos em que for dada ciéncia ao sujeito passivo pessoalmente ou por via postal, com aviso de
recebimento.

Art. 13. Fica instituido o Regime Tributdrio para Incentivo & Modernizacao e a Ampliagao
da Estrutura Portuaria - REPORTO, nos termos desta Lei.

Art. 14. As vendas de maquinas, equipamentos € outros bens, no mercado interno,
ou a sua importacao, quando adquiridos ou importados diretamente pelos beneficiarios do
REPORTO e destinados ao seu ativo imobilizado para utilizagao exclusiva em portos na execugao
de servigos de carga, descarga e movimentagao de mercadorias, serdo efetuadas com suspensao
do Imposto sobre Produtos Industrializados - IPl, da Contribuicdo para o PIS/PASEPR da Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e, quando for o caso, do Imposto de
Importagéo.

§ 12 A suspensao do Imposto de Importacao e do IP| converte-se em isengao apos o
decurso do prazo de 5 (cinco) anos, contado da data da ocorréncia do respectivo fato gerador.

§ 22 A suspensao da contribuicdo para o PIS/PASEP e da COFINS converte-se em
operagdo, inclusive de importagao, sujeita a aliquota O (zero) apds o decurso do prazo de 5
(cinco) anos, contado da data da ocorréncia do respectivo fato gerador.

§ 3¢ A aplicacao dos beneficios fiscais, relativos ao IPl e ao Imposto de Importagao,
fica condicionada a comprovacao, pelo beneficiario, da quitagao de tributos e contribuicoes
federais e, no caso do IPI vinculado & importacao e do Imposto de Importacao, a formalizagao de
termo de responsabilidade em rela¢do ao crédito tributario suspenso.

§ 4¢ A suspensao do Imposto de Importagcao somente sera aplicada a maguinas,
equipamentos e outros bens que nao possuam similar nacional.

§ 52 A transferéncia, a qualquer tftulo, de propriedade dos bens adquiridos no mercado
interno ou importados mediante aplicacdo do REPORTO, dentro do prazo fixado nos §§ 1¢ e 2¢
deste artigo, devera ser precedida de autorizacao da Secretaria da Receita Federal e do recolhimento
dos tributos suspensos, acrescidos de juros e de multa de mora estabelecidos na legislacao
aplicavel.

§ 62 A transferéncia a que se refere o § 5¢ deste artigo, previamente autorizada pela
Secretaria da Receita Federal, a adquirente também enquadrado no REPORTO sera efetivada
com dispensa da cobranga dos tributos suspensos desde que, cumulativamente:

| - o adquirente formalize novo termo de responsabilidade a que se refere o § 3¢ deste
artigo;
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Il - assuma perante a Secretaria da Receita Federal a responsabilidade pelos tributos
e contribuicoes suspensos, desde o momento de ocorréncia dos respectivos fatos geradores.

§ 72 O Poder Executivo relacionara as maquinas, equipamentos e bens objetos da
suspensao referida no caput deste artigo.

Art. 15. Sao beneficidrios do REPORTO o operador portudrio, o concessiondrio de
porto organizado, o arrendatdrio de instalacdo portudria de uso publico e a empresa autorizada a
explorar instalacao portudria de uso privativo misto.

Paragrafo unico. A Secretaria da Receita Federal estabelecera os requisitos e o0s
procedimentos para habilitagao dos beneficidrios ao REPORTO.

Art. 16. O REPORTO aplica-se as aquisicoes e importagoes efetuadas até 31 de
dezembro de 2007.

Art. 17. As vendas efetuadas com suspensdo, isengdo, aliquota O (zero) ou nao
incidencia da Contribuicao para o PIS/PASEP e da COFINS nao impedem a manutencao, pelo
vendedor, dos créditos vinculados a essas operacoes.

Art. 18. Por um prazo de 10 (dez) anos a contar da vigéncia dalein29.432, de 8 de
janeiro de 1997, nao incidiréd o Adicional de Frete para a Renovacao da Marinha Mercante -

AFRMM sobre as mercadorias cuja origem ou cujo destino seja porto localizado na Regido Norte
e Nordeste do pais, exceto para as embarcagoes de casco com fundo duplo, destinadas ac
transporte de combustiveis, cujo prazo sera de 25 (vinte e cinco) anos.

Art. 19. O levantamento ou a autorizagao para depdsito em conta bancdéria de valores
decorrentes de precatorio judicial somente podera ocorrer mediante a apresentacao ao juizo de
certidao negativa de tributos federais, estaduais, municipais, bem como certidao de regularidade
para com a Seguridade Social, o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS e a Divida Ativa
da Unigo, depois de ouvida a Fazenda Publica.

Paragrafo unico. Nao se aplica o disposto no caput deste artigo:
| - aos creditos de natureza alimentar, inclusive honorarios advocaticios;

Il - aos créditos de valor igual ou inferior ao disposto no art. 3¢ da Lei ne 10.259, de
12 de julho de 2001, que dispoe sobre a instituicao dos Juizados Especiais Civeis e Criminais
no ambito da Justica Federal.

Art. 20. As intimagOes e notificagdes de que tratam os arts. 36 a 38 da lLei
Complementar n¢ 73, de 10 de fevereiro de 1993, inclusive aquelas pertinentes a processos
administrativos, quando dirigidas a Procuradores da Fazenda Nacional, dar-se-ao pessoalmente
mediante a entrega dos autos com vista.

Art. 21. Os arts. 13, 19 e 20 da Lei ne10.522, de 19 de julho de 2002, passam a
vigorar com a seguinte redacao:

§ 12 A falta de pagamento de 2 (duas) prestacoes implicara a imediata rescisao do parcelamento
e, conforme o caso, a remessa do débito para a inscrigao em Divida Ativa da Unido ou o
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prosseguimento da execugao, vedado o reparcelamento, com excegao do previsto no § 2¢ deste
artigo.

§ 22 Salvo o disposto no art. 11 da Lei re 10.684, de 30 de maio de 2003, "que trata de
parcelamento de débitos junto a Secretaria da Receita Federal, a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional e ao Instituto Nacional do Seguro Social - INSS e da outras providéncias”, sera admitido
o reparcelamento dos débitos inscritos em Divida Ativa da Unido, observado o seguinte:

1 - ao formular o pedido de reparcelamento, o devedor devera comprovar o recolhimento de valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do débito consolidado;

Il - rescindido o reparcelamento, novas concessoes somente serao aceitas no caso de o pedido
vir acompanhado de comprovacao do recolhimento do valor correspondente a 50% (cinquenta
por cento) do débito consolidado;

[Il - aplicam-se subsidiariamente aos pedidos de reparcelamento, naquilo que nao o contrariar,
as demais disposigoes relativas ao parcelamento previstas nesta Lei.” (NR)

"Art. 19. Fica a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional autorizada a nao contestar, a nao
interpor recurso ou a desistir do que tenha sido interposto, desde que inexista outro fundamento
relevante, na hipétese de a decisdo versar sobre:

§ 1¢ Nas matérias de que trata este artigo, o Procurador da Fazenda Nacional que atuar no feito
devera, expressamente, reconhecer a procedéncia do pedido, quando citado para apresentar
resposta, hipotese em que nao havera condenagao em henorarios, ou manifestar o seu desinteresse
em recorrer, quando intimado da decisao judicial.

§ 42 A Secretaria da Receita Federal ndo constituird os créditos tributdrios relativos as matérias de
que trata o inciso 1l do caput deste artigo.

§ 52 Na hipotese de créditos tributarios ja constituidos, a autoridade langadora devera rever de
oficio o langamento, para efeito de alterar total ou parcialmente o crédito tributdrio, conforme o
caso.” (NR)

"Art. 20. Serao arquivados, sem baixa na distribuicao, mediante requerimento do Procurador da
Fazenda Nacional, os autos das execucodes fiscais de débitos inscritos como Divida Ativa da
Uniao pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional ou por ela cobrados, de valor consolidado
igual ou inferior a R$ 10.000,00 (dez mil reais).

§ 2¢ Serédo extintas, mediante requerimento do Procurador da Fazenda Nacional, as execugoes
que versem exclusivamente sobre honordrios devidos a Fazenda Nacional de valor igual ou
inferior a R$ 1.000,00 (mil reais).
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§ 42 No caso de reuniao de processos contra o mesmo devedor, na forma do art. 28 da Lei ne
6.830, de 22 de setembro de 1980, para os fins de que trata o limite indicado no caput deste
artigo, serd considerada a soma dos débitos consolidados das inscrigoes reunidas.” (NR)

Art. 22. O art. 17 da Lei ¢ 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa a vigorar
com a seguinte redacao:

Paragrafo unico. A Secretaria da Receita Federal e o Banco Central do Brasil expedirao instrugoes
para a apuragao do resultado liquido, sobre a movimentagao de divisas relacionadas com essas
operacoes, e outras que se fizerem necessdrias a execucao do disposto neste artigo.” (NR)

Art. 23. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo efeitos:
| - na hipdtese dos arts. 12 a 52 e 7¢, a partir de 1¢ de janeiro de 2005;

[l - na hipdtese do art. 11, a partir de 1¢ de outubro de 2004;

Il - na data de sua publicagao, nas demais hipoéteses.

Art. 24. Ficam revogados o art. 63 da Lei n¢ 8.383, de 30 de dezembro de 1991, a
partir de 1¢ de janeiro de 2005, e 0 § 22 do art. 10 da Lei n¢ 10.925, de 23 de julho de 2004.

Brasilia, 27 de dezembro de 2004; 183¢ da Independéncia € 116¢ da Republica.
LUIZ INACIO LULA DA SILVA

Antonio Palocci Filho
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos
LElI COMPLEMENTAR N° 101, DE 4 DE MAIO DE 2000.
Estabelece normas de finangas publicas voltadas
para a responsabilidade na gestdo fiscal e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Fago saber que o Congresso Nacional decreta e eu
sanciono a seguinte Lei Complementar:

(...)

Art. 10. A execugao orcamentdria e financeira identificara os beneficidrios de pagamento
de sentencas judiciais, por meio de sistema de contabilidade e administracao financeira, para
fins de observancia da ordem cronoldgica determinada no art. 100 da Constituicao.

()

Brasilia, 4 de maio de 2000; 179¢ da Independéncia e 112¢ da Republica.
FERNANDO HENRIQUE CARDOSO

Pedro Malan

Martus Tavares
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RESOLUCAO N° 438, DE 30 DE MAIO DE 2005.

Regulamenta, no ambito da Justica Federal de primeiro
e segundo graus, os procedimentos relativos a
expedigao de requisicoes, ao cumprimento da ordem
cronologica dos pagamentos, ao saque e levantamento
dos depositos.

O PRESIDENTE DO CONSELHO DA JUSTICA FEDERAL, no uso de suas atribuicoes
legais, e tendo em vista o decidido no Processo n® 2001160655, em sessao realizada no dia
30 de maio de 2005, resolve:

Titulo |
Das Requisicoes de Pagamento

Art. 1° O pagamento de quantia certa a que for condenada a Fazenda Publica serd
feito nos termos desta Resolucdo, facultada a utilizacdo de meio eletronico conforme
regulamentacao a ser expedida em cada Regido.

Paragrafo unico. Compete ao Presidente do respectivo Tribunal Regional Federal
aferir a reqgularidade formal das requisi¢oes, bem como assegurar a obediéncia a ordem de
preferéncia de pagamento dos créditos, nos termos preconizados na Constituicao Federal e nesta
Resolucao.

Art. 2° Considera-se Requisicao de Pequeno Valor — RPV aquela relativa a crédito
cujo valor atualizado, por beneficiario, seja igual ou inferior a:

| — sessenta salarios minimos, se devedora for a Fazenda Federal (art. 17, § 1°, da
Lei n® 10.259, de 12 de julho de 2001);

Il - quarenta saldrios minimos, ou o valor estipulado pela legislacao local, se
devedora for a Fazenda Estadual ou a Fazenda Distrital (art. 87 do Ato das Disposi¢oes
Constitucionais Transitérias — ADCT);

[II - trinta salarios minimos, ou o valor estipulado pela legislacdo local, se devedora
for a Fazenda Municipal (art. 87 do ADCT).

§1° Tratando-se de obrigagao de pagar quantia certa de pegueno valor, apds o
transito em julgado da sentenca ou do acérddo, o Juiz expedira requisicdo, em duas vias,
quando o devedor for a Unido, suas autarquias e fundagoes.

§2° As vias de requisicao serao encaminhadas simultaneamente, sendo a primeira
ao Presidente do Tribunal Regional Federal, que tomaré as providéncias estabelecidas no art. 7°
da presente Resolucao e, no que couber, na lei que disciplina a matéria, e a segunda a entidade
devedora, facultada a utilizagdo de meio eletronico, conforme dispuser a regulamentacdo de
cada Tribunal.

§3° No caso de créditos de responsabilidade da Fazenda Estadual, Municipal e
Distrital, de suas autarquias e fundagoes, bem assim dos conselhos de fiscalizagéo profissional e
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da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT (DL n® 509/69, art. 12), as requisicoes
serdo encaminhadas pelo Juizo da execugao ao proprio devedor, fixando-se o prazo de sessenta
dias para o respectivo deposito diretamente na vara de origem, respeitados os limites previstos
no art. 87 do ADCT.

Art. 3° O pagamento de valores superiores aos limites previstos no artigo anterior
serao requisitados mediante precatorio, exceto em caso de expressa renuncia ao valor excedente
daqueles limites junto ac Juizo da execugéao.

Pardgrafo unico. Serao também requisitados por meio de precatério os pagamentos
parciais, complementares ou suplementares de qualquer valor, quando a importancia total do
crédito executado, por beneficiario, for superior aos limites estabelecidos no artigo anterior.

Art. 4° Em caso de litisconsorcio, para efeito do disposto nos arts. 2° e 3° desta
Resolugao, sera considerado o valor devido a cada litisconsorte, expedindo-se, simultaneamente,
se for o caso, RPV's e requisicoes mediante precatorio.

Pardgrafo unico. Ao advogado € atribuida a qualidade de beneficiario, e seus
honorarios sucumbenciais deverao ser considerados como parcela autonoma, ndo sujeita ao
rateio entre credores para fins de classificacdo do requisitorio como de pequeno valor.

Art. 5° Se o advogado quiser destacar do montante da condenagao o que lhe cabe
por forca de honordrios, devera juntar aos autos o respectivo contrato, antes da expedi¢ao da
requisicéo.

§1° Apos a apresentacao da requisi¢cac no Tribunal, os honorarios contratuais nao
poderao ser destacados (art. 22, § 2°, da Lei n® 8.906, de 1994), procedimento este vedado no
ambito da instituicao bancaria oficial, nos termos do art. 10 da Lei Complementar n°® 101/
2000.

§2° A parcela da condenagadoc comprometida com honorarios de advogado por
forca de ajuste contratual ndo perde sua natureza, e dela, condenacéo, ndo pode ser destacada
para efeitos da espécie de requisicao; consequentemente, o contrato de honorarios de advogado
nao transforma em alimentar um crédito comum, nem substitui uma hipotese de precatorio por
requisi¢cdo de pequeno valor.

Art. 6° O juiz da execucao informara na requisicao os seguintes dados constantes
do processo:

| - nimero do processo de execugao e data do ajuizamento do processo de
conhecimento;

Il - natureza da obrigacéo (assunto) a que se refere o pagamento e, em se tratando
de indenizacdo por desapropriacdo de imovel residencial, indicagdo de seu engquadramento ou
nao no art. 78, § 3° do ADCT;

[Il - nomes das partes e de seus procuradores;

7
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IV - nomes e numeros no CPF ou no CNPJ dos beneficiarios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espolios, massas falidas, menores e outros;

V — natureza do credito (comum ou alimentar) e espécie da requisicdo (RPV ou
precatorio);

VI - valor individualizado por beneficiario e valor total da requisicao;
VIl — data-base considerada para efeito de atualizagdo monetdria dos valores;

VIII - data do transito em julgado da sentenga ou acdrdao no processo de
conhecimento;

IX — data de preclusdo da oposi¢do ao titulo executivo, quando este for certo e
liquido, ou, se o titulo ndo for certo e liquido, a data em que, apos citacdo regular do devedor,
transitou em julgado a decisdo ou a sentenca de liquidagao;

X —em se tratando de requisicao de pagamento parcial, complementar, suplementar
ou correspondente a parcela da condenagcdo comprometida com honordrios de advogado por
forca de ajuste contratual, o valor total, por beneficiario, do crédito executado.

§1° Tratando-se de requisicao de pagamento a ser expedida por Juizado Especial
Federal, apds o transito em julgado da sentenca, o juiz expedira requisi¢ao indicando os seguintes
dados:

| — numero do processo e data do ajuizamento da agao;

Il - natureza da obrigacao (assunto) a que se refere 0 pagamento;

[l - nomes das partes e de seus procuradores;

IV - nomes e numeros no CPF ou no CNPJ dos beneficiarios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espolios, massas falidas, menores e outros;

V - natureza do crédito (comum ou alimentar) e espécie da requisicao (RPV ou
precatorio);

VI - valor individualizado por beneficiario e valor total da requisigao;
VIl - data-base considerada para efeito de atualizacdo monetéria dos valores;
VIl - data do transito em julgado da sentenga ou acérdéo.

§2° Ausentes quaisquer dos dados especificados, a requisicdo nao sera considerada
para efeito algum, cabendo ao Tribunal restitui-la a origem.

Art. 7° Em se tratando de crédito de pequeno valor de responsabilidade da Uniao,
suas autarquias ou fundagoes de direito publico, o Tribunal organizard, mensalmente, a relagao

12
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das requisicoes, em ordem cronoldgica, com os valores por beneficidrio, encaminhando-a a
Secretaria de Planejamento, Orcamento e Finangas do Conselho da Justica Federal e ao
representante legal da entidade devedora.

Art. 8° Os valores das requisicoes mediante precatorio sujeito a parcelamento
serao atualizados nos Tribunais e pagos nos termos do art. 78 do ADCT.

Paragrafo unico. Nenhuma das parcelas a que se refere o caput deste artigo terd
valor inferior ao definido no art. 2° desta Resolucao, exceto o residuo.

Art. 9° Para efeito da atualizacdo monetdria de que trata este instrumento, serd
utilizado o Indice de Precos ao Consumidor Ampliado - Série Especial — IPCA-E, divulgado pelo
IBGE, ou aquele que vier a substitui-lo.

Titulo Il
Da Ordem Cronolégica de Pagamento

Art. 10. O pagamento das requisicoes obedecera estritamente a ordem cronoldgica
de apresentacao nos Tribunais.

Paragrafo unico. Na hipdtese da inexisténcia de créditos orcamentdrios, serd
obedecida a ordem cronoldgica por entidade em cada Tribunal.

Art. 11. As requisigoes de natureza alimentar serao pagas com precedéncia as
demais, ainda que existam requisi¢oes de natureza comum recebidas anteriormente nos Tribunais.

Paragrafo unico. A precedéncia prevista no caput deste artigo fica condicionada a
existéncia dos créditos respectivos.

Art. 12. O Juizo da execugao, em se tratando de precatério, antes do
encaminhamento ao Tribunal, intimara as partes do teor da requisicao.

Art. 13. No Tribunal, a requisicdo ndo poderd sofrer alteracdo que implique aumento
da despesa prevista no orcamento, bem assim que modifique a natureza do crédito; num caso e
noutro, a requisicao devera ser cancelada e novamente expedida.

§1° Apos a expedigao da requisicao, ou a efetivagao do depdsito de que trata o art.
17, seréa feito o cancelamento por solicitagdo imediata do Juizo da execugéo ao Presidente do
Tribunal.

§2° Incidentes que nao impliquem o cancelamento da requisicao resultardo na
suspensao do pagamento, solicitada de imediato pelo Juizo da execugao ao Presidente do Tribunal,

seguindo-se o deposito judicial do montante da requisicao, que ficara indisponivel até a solucao
das pendéncias.
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Art. 14, Realizado o deposito em instituicdo bancéria oficial (Caixa Economica
Federal ou Banco do Brasil S/A), e havendo o cancelamento da requisicao ou a retificacdo para
menor, pelo Juizo da execugao, os recursos correspondentes serao devolvidos ao Tribunal.

Art. 15. A retificacdo de erro material ocorrido no Tribunal dependera de decisdo
do Presidente, e o pagamento estard condicionado & disponibilidade orcamentaria.

Art. 16. No caso de penhora, arresto, sequestro ou sucessdo causa mortis, 0s
valores ja depositados serdo convertidos em depdsito judicial, indisponivel, & ordem do Juizo,
atée ulterior deliberacdo sobre a titularidade do crédito.

Titulo I
Do Saque e Levantamento dos Depositos

Art. 17. Os valores destinados aos pagamentos decorrentes de precatdrios e de
requisicoes de pequeno valor seréo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituicao
bancaria oficial, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada beneficiario.

§7° Os saques correspondentes a precatdrios de natureza alimenticia e a
requisicées de pequeno valor serdo feitos independentemente de alvard e reger-se-ao pelas
normas aplicaveis aos depositos bancarios.

§2° Os depositos relativos a precatorios de natureza comum serao liberados
mediante alvara.

§3° Os valores sacados, com ou sem expedicdo de alvard, estardo sujeitos a
retencao do imposto de renda na fonte, nos termos da lei.

Art. 18. O Tribunal Regional Federal comunicara a efetivacao do depdsito ao
Juizo da execugdo e este cientificara as partes.

Art. 19. Qualquer fato que impega o saque serd imediatamente comunicado,
pelo Juizo da execucdo, ao Presidente do Tribunal, que determinara o bloqueio até decisdo
final.

Art. 20. Os precatorios e requisicoes de pequeno valor expedidos pelas varas
estaduais com competéncia delegada serdo levantados mediante expedicdo de alvara pelo
Juizo da execucao.

Titulo IV
Disposi¢oes Finais e Transitérias

Art. 21. O saque sem expedicao de alvard (art. 17, § 2°) é permitido relativamente

as requisicoes de pequeno valor expedidas pelas varas federais e Juizados Especiais Federais a

partir de 1° de janeiro de 2005, bem como aos precatorios de natureza alimenticia autuados
nos Tribunais apds 1° de julho de 2004.
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Art. 22. Ficam revogadas as Resolucoes n® 263, de 27 de maio de 2002;
277, de 08 de agosto de 2002; 373, de 25 de maio de 2004; 399, de 26 de outubro de
2004, e 429, de 14 de abril 2005.

Art. 23. Esta Resolucao entrara em vigor na data de sua publicacéo.

PUBLIQUE-SE. REGISTRE-SE. CUMPRA-SE.

Ministro Edson Vidigal
Presidente
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RESOLUGCAO N° 439, DE 30 DE MAIO DE 2005.

Aprova a revisao do Manual de Procedimentos para
a Apresentacdo e o Pagamento de Precatdrios e
Requisi¢oes de Pequeno Valor — RPV.

O PRESIDENTE DO CONSELHO DA JUSTICA FEDERAL, no uso de suas atribuicoes
legais e tendo em vista o decidido no Processo n® 2004160655, em sessdo de 30 de maio de

2005, resolve:

Art. 1° Aprovar a revisao do anexo Manual de Procedimentos para a Apresentagéo
e 0 Pagamento de Precatdrios e Requisicoes de Pequeno Valor - RPV.

Art. 2° A Secretaria do Conselho da Justica Federal incumbir-se-a da impressao do
Manual e de sua remessa a todos os juizes federais de primeiro e segundo graus.

Art. 3° O Manual devera ser disponibilizado, por meio da internet, na pagina do
Conselho da Justica Federal e dos Tribunais Regionais Federais.

Art. 4° Esta resolucao entra em vigor na data de sua publicacao.

Art. 5° Fica revogada a Resolucao n® 306, de 28 de fevereiro de 2003.

PUBLIQUE-SE. REGISTRE-SE. CUMPRA-SE.

Ministro Edson Vidigal
Presidente
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Resolucédo n°® 438

Conselfio da Justica Federal

RESOLUCAO N° 438, DE 30 DE MAIO DE 2005 (7

") (7%

Regulamenta. no Ambito da Justiga Federal de primeiro & segundo graus. os
procedimentos relativos a expedicio de requisicdes. ac cumprimento da ordem croncldgica dos
pagamentos. ao saque ¢ levantamento dos depésitos.

O PRESIDENTE D CONSELHC DA JUSTICA FEDERAL. no uso de suas
atribuicdes legais, € tendo em vista o decidido no Processo n® 2001160655, em sessdo realizada
no dia 30 de maico de 2003, resolve:

Titulo I
Das Requisirdes de Pagamento

Art, 19 O pagamento de quantia certa a gque for condenada a Fazenda Publica sera feito nos
termwos  desta Resolugdo, facultada a utilizacdo de meio eletrénico  conforme
regulameniacio a ser expedida em cada Regiao.

Paragrafo unico. Compete ao Presidente do respectivo Tribunal Regional
Federal aferir a regularidade formal das requisigdes. bem como assegurar
a obediéneia & ordem de preferéncia de pagamento dos créditas. nos
termos preconizados na Constituigio Federal ¢ nesta Resolucéo.

Art. 2° Considera-se Requisican de Pequeno Valor — RPV aquela relativa a crddito cujo valor
atualizado, por beneficidrio. seja igual ou inferior a:

I — sessenta saldrios munimos. se devedora tor a Fazenda Federal (art. 17. § 1°. da Lei
n® 18,259, de 12 de julho de 2001).

II — quarenta salarios minimos. ou o wvalor estipulado pela legislaciio local. se
devedora for a Fazenda Estadual ou a Fazenda Duistrital {art. 87 do Ato das
Disposigdes Constituctonais Fransitdrias — ADCT);

III — wrinta saldrios minimos. on o valor estipuladoe pela legislacdo loeal. se devedora
for a Fazenda Municipal (art. 87 de ADCT].

§1° Tratando-se de obrigagdo de pagar quantia certa de pequeno walor, apds o
transito em julgado da sentenga ou do acdrddo. o Juiz expedira
requisicio. em duas vias, quando o devedor for a Unido. suas autarquias e
fundagdes.

2% As wias de requisicdo serdo encanunhadas simultaneamente, seudo a
primeira ao Presidente do Tribunal Regional Federal, gue tomara as
providéncias estabelecidas no art. 7° da presente Resolugdco e, no que
couber, na led que disciplina a martéria, ¢ a segunda 4 entidade devedora,
facultada a wutilizagdo de meio eletrdnico. conforme dispuser a
regulamentacio de cada Tribunal.

el

§3° No caso de créditos de responsabilidade da Fazenda Estadual, Munieipal
¢ Distrdtal. de suas autarquias ¢ fundagdes. bem assim dos conselhos de
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fiscalizagln profissional ¢ da Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos
— ECT {DL n° 50969, art. 12}, as requisicdes serfio encaminhadas pelo
Juizo da execucio ao proprio devedor. fixando-se o prazo de sessenta dias
para o respective deposito diretamente na vara de origem, respeitados os
limites previstos no art. 87 do ADCT,

Art, 3° O pagamento de valores superiores aos lumites previstos no artige anterior serdo
requisitados mediante precatdrio, exceto em caso de expressa renuncia ao valor excedente
daqueles limites juuto ao Juizo da execugdo.

Paragrafo tmico. Serdo também requisttados por meio de precardrio os
pagamentos parcials, complementares ou suplementares de qualquer
valor. quande a importancia total do crédito executado, por beneficiario,
for superior aos limites estabelecidos no artigo anterior.

Art. 4° Em caso de litisconsoreio, para efeito do disposto nos arts, 2° ¢ 3% desta Resolugio, sera
considerado o valor devido a cada lifisconsorte, expedindo-se, simultaneamente. se for o
caso. RPV's e requisigfies mediante precatdrio.

Pardagrafo unico. Ao advogado ¢ atribuida a gualidade de benefictario. ¢ seus
honorarios sucumbenciais  deverfio ser considerados como parcela
autdénona, ndo sujeita ao rateio entre credores para fins de classificacdo
do requisitério como de pequeno valor.

Art, 5° Se o advogado quiser destacar do montante da condenacio o que lhe cabe por forea de
honorarios. devera juntar aos autos o respective contrate, antes da expedicio da
requisicdo.

§1° Apos a apresentacido da requisicie no Tribunal. os honordrios contratuats
X - v *
ndo poderfo ser destacados {art. 22, § 2% da Lei n® 8.9058, de 1994,

procedimento este vedado no dmbito da instituicdo bancdria oficial, nos
termos do art. 10 da Lei Complementar o® 10172000,

§2° A parcela da condenagio comprometida com honoranos de advogade por
forca de ajuste contratual ndo perde sua natiweza, e dela, condenacio. ndo
pode  ser  destacada  para  efeitos  da  espéeie  de  requisigdo;
conseqilentemente. o contrato de Lonordrios de advogado nio transforma
em alimentar um crédito comum, nem substitui uma hipétese de
precatdrio por requisigio de pequeno valor.

Art. 6° O juiz da execugio informara na requisigiio os seguintes dados constantes do processo:

I — nimero do processo de execngdo e data do ajuizamento do processo de
conhecimento:

IT — natureza da obrigacdo {(assunto) a que se refere 0 pagamento e. em se tratando de
indemzagdo por desapropriacio de imével residencial, indicasdo de  seu

enquadranento ou nfo no art. 78. § 3% do ADCT:

III — nomes das partes e de seus procuradores:
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IV — nomes ¢ numeros 10 CPF ou no CNPJ dos beneficidrios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espolios, massas falidas, menores e outros:

WV — patreza do crédite {(comum ou alunentar) ¢ espécie da requisicdo (RPV oun
precatério):

VI — valor individualizado por beneficidrio e valor total da requisicio:
VII — data-base considerada para efztto de atualizagio monetaria dos valores;

VIII — data do transito em julgado da sentenca ou acdrdio no processe de
conhecimento:

I — data de preclusao da oposicdo ao titulo executivo, quando este for certo e
liquido. ou. se o titulo ndo for certo ¢ liquido, a data em que. apds citagdio regular do
devedor, transitou em julgado a decisdo ou a sentenca de lquidacio:

X — em se tratando de requisigfio de pagamento parcial, complementar. suplementar
ou correspondente a parcela da condenacio comprometida com honordrios de
advogado por forga de ajuste confratual, o valor total. por beneficidrio, do crédito
exscutado,
£1° Tratando-se de requisicdo de pagamento a ser expedida por Jwzado
Especial Federal, apds o transito em julgado da sentenca. o juiz expedira
requisicdo indicando os seguintes dados:
I — nimero do processo e data do ajuizanento da agdo;
II — natureza da obrigagdo (assunto) a que se refere o pagamento:

IIT — nomes das partes e de seus procuradores:

IV — pomes e ntmeros 1o CPF ou no CNPJ dos beneficiarios, inelusive quando se
tratar de advogados, peritos, meapazes, espolios, massas falidas. menorss e outros:

V — natureza do crédito (comum ou alimentar) ¢ espéeie da requisicdo (RPV ou
precataria):

W1 — valor individualizado por beneficiario e valor total da requisicio:
VII — data-base considerada para efeito de atualizagho monetaria dos valores:
VIII — data do transito ey julgado da sentenga ou acdrdao,

£2° Ausentes quaisquer dos dados espectficados, a requisicdo nio sera

considerada para efeito algum, cabendo ao Tribunal restitui-la & origem.
Art. 7° Em se tratando de crédite de pequeno valor de responsabilidade da Unido. suas

autarquias ou fundacdes de diretto piiblico. o Tribunal organizard, mensalmente, a relacdo
das requusicdes. em ordem cronoldgica, com os valores por beneficiano. encaninhando-a
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4 Seeretaria de Planejamento. Orcamento € Finangas do Conselho da Tustica Federal ¢ ac
representante legal da entidade devedora.

Art. 8° Os valores das requisicdes mediante precatdrio sujeito a parcelamento serdo amalizados
nos Tribunais e pagos nos termos do art. 78 do ADCT.

Paragrafo nuico. Nenhuma das parcelas a que se refere o capur deste artigo
terda valor inferior ao definido no art. 2° desta Resolucdo, exceto o
residuo.

Art. 9° Para efeito da atualizacio monetéria de que trara este instrumento. serd utilizado o Indice
de Precos ao Consumidor Amphiado — Série Especial — IPCA-E. divilgado pelo IBGE, ou
aquele que vier a substitui-lo.

Titule 11
Da Ordem Crounologica de Pagamento

Art, 10, O pagamento das requisicdes obedecera estritamente a ordem cronolégica de
apresentacdo nos Tribunais.

Pardgrafo vnico. Na hipdtese da inexisténcia de créditos or¢amentarios, sera
obedecida a ordem cronoldgica por entidade em cada Tribunal.

Art, 11, As requisicdes de narureza alimentar serdo pagas com precedéncia as demais. ainda que
existatn requisicdes de natureza comum recebidas anteriormente nos Tribunais.

Paragrafo uwnmice. A precedéncia prevista no capnt deste artigo fica
condicionada & existéneia dos eréditos respectivos.

Art. 12, O Juizo da execugdo. em se tratando de precatorio, antes do encamnhamento ao
Tribunal., intimara as partes do teor da requisigao.

Art. 13, No Tribunal. a requisicdo ndo podera sofrer alteracio que implique aumento da despesa
prevista no orcamento. bem assim que modifique a natureza do orédito; num caso e
noutro, a requisicao deverd ser cancelada ¢ novammente expedida.

$1° Apos a expedigdo da requisicdo, ou a efetivaciio do depdsito de que trata
o art. 17, sera feito o cancelamento por selicitagdo imediata do Juizo da
execugdo ao Presidente do Tribunal,

2
5

Incidentes que nio impliquem o cancelamento da requisicéio resultario na
suspensdo do pagamento. solicitada de imediato pelo Juizo da execugdo
ao Presidente do Tribunal. seguindo-se o depdsito judicial do montante da
requisicdo, que ficard indisponivel até a solugio das pendéncias.

Rl
|

Art. 14, Realizado o depdsito em instituicdo bancaria oficial (Caixa Econdmica Federal ou
Banco do Brasil S/A). e havendo o cancelamento da requisiciio ou a retificagio para
menor. pelo Juizo da execucio. os recursos correspondentes seriio devolvidos ao Tribunal,
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Art. 15, A retificagiio de erro material ocorrido no Tribunal dependera de decisfo do Presidente,
¢ o pagamento estard condicionado a disponibilidade orgamentaria.

Art. 16, No caso de penhora, arresto, seqilestro ou sucessdo causa mortis. os valores 3
depositados serfo convertidos em depdsite judicial. indisponivel, a ordem do Juizo. até
ulterior deliberacio sobre a titularidade do eréddito.

Titulo ITI
Do Saque e Levantamento dos Depoésitos

Art. 17. Os wvalores destinados aos pagamentos decorrentes de precatorios e de requisicdes de
pequeno valor serfo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituigio
bancéara oficial. abrindo-se conta remmunerada ¢ individualizada para cada beneficianio.

§1° O caques correspondentes a precatdrios de natureza alimenticia e a
requisiedes de pequeno valor serdo feitos independentemente de alvard e
reger-se-30 pelas normas aplicaveis aos depositos bancarios,

§2° Oy depdsitos relativos a precatorios Jde natureza commum serdo hiberados
5
mediante alvara ou meio equivalente.
® Os valores sacados, com ou sem expedicio de alvara, estario sujeitos a
: T ; d
retengdo do imposto de renda na fonte, nos termos da lei.

$3
Art, 18, O Tribunal Regional Federal comunicard a efetivacio do depdsito ao Juizo da execucido
¢ este cientificard as partes.

Art. 19, Qualquer fato que impega o saque serd imediatamente comunicado, pelo Juizo da
execuciio, ao Presidente do Tribunal. que determinara o bloqueto até decisao final.

Art. 20, Qs precatorios e requisiedes de pequeno valor expedidos pelas varas estaduals com
competéncia delegada serdo levaniados mediante expedicio de alvard pelo Juizo da
execucao,

Tiiule IV
Disposicées Finais e Transitérias
Art, 21, O saque sem expedicdo de abvard (art. 17, § 2°) € permitido relativamente &s requisi¢des
: : §2°) :
de pequeno valor expedidas pelas varas federais e Juizados Especiais Federais a partir de
1° de janeiro de 2005, bem como aos precatérios de natureza alumenticia autuados nos
Tribunais apés 17 de julho de 2004,
Art. 22, Ficam revogadas as Resolugdes n* 263, de 21 de maio de 2002: 271, de 08 de agosto de
Art. 22, Ficam revogadas as Resolugdes n®* 263. ¢ g
2002 373 de 25 de maio de 2004: 399, de 26 de outubro de 2004, ¢ 429, de 14 de abril
2005,

Art. 23. Esta Resolucio entrard em vigor nia data de sua publicagdo.
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PUBLIQUE-SE. REGISTRE-SE. CUMPRA-SE.

Mustro Edsen Vidigal
Presidente

Publicada no diarie Oficial
Em 10/:06/2005 Secho 1 pag. 365

{#} RETIFICACAO publicada no Diaria Oficial

Em 04/07/2005 Secdo 1 pag. 111

Na Resolugdo n® 438, art. 5°, § 1°. de 30 de maio de 2003, do Excelentissimo
Senhor Ministro Presidente do Conselho da Justica Federal. publicada no
Diario Oficial da Unidio, de 10 de junho de 2005, Secdo I. pagina 365:

»)

Onde se & ~Art, 22, § 2°7
leia-se: “Art, 22, § 4°.7

sk

{(*RETIFICACAO publicada no Didrio Oficial
em 15/09/2005 Secdo 1 pag. 105

Na Resolugio n® 438, de 30 de maio de 2005, do Excelentissimo Senhor
Ministroe Presidente do Conselho da Justiga Federal, publicada no Diario

Oficial da Unido. de 10 de junho de 2005, Secido I, pagina 365:

Onde se 1&: “Art. 21 O saque sem expedicio de alvara {art. 17. § 2%
leia-se: “Art. 21 O saque sem expedigido de alvara (art. 17, § 15"

{***\Republicada no Didrio Oficial. por ter saido com incorregdo no original,
Em 037/10/2005 Secdo 1 pag. 61
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Demonstragdes Financeiras Citoma - 31 de Dezembro de 2005 (auditadas) e 31 de Julho de 2006 (ndo auditadas)
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Sociedade Exportadora e Importadora
Citoma Ltda

Demonstracoes Financeiras em
31 de Dezembro de 2005 auditadas
e 31 de Julho de 2006 (Nao Auditadas)
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Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda
Balangos patrimoniais em reais

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Creditos tributarios
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

Realizavel a longo prazo
Direitos creditorios
Partes relacionados
Depositos judiciais

Permanente
Imobilizado

Total do Ativo

31/07/2006
Nao

31/12/2005 Auditado
85.337 524.998
53.767.789  76.092.357
53.853.126  76.617.355
61.408.207 61.408.207
1.169.475 3.245.159
68.535 68.535
62.646.217  64.721.901
4.869 4.124
116.504.212  141.343.379

Passivo e patriménio Liquido

Circulante
Emprestimos e financiamentos
Adiantamentos por cessao de créditos
Parte relacionada
Imposto de renda e contribuigio social a recolhe
Outros impostos, taxas e contribui¢cdes
Demais contas a pagar

Exigivel a longo prazo
Emprestimos e financiamentos
Outros impostos, taxas e contribuices
Provis&o para contingéncias

Patriménio liquido
Capital social
Lucros acumulados

Total da passivo e patriménio liquido

31/07/2006
Néo

31/12/2005 Auditado
2.513.451 241.094
1.875.812 8.206.726
61.550.377 57.224.735
10.795.328  15.877.514
281.339 117.920
78.680 71.901
77.094.987  81.739.891
544.915 506.619
796.749 084.244
3.939.368 1.160.269
5.281.032 2.651.133
25.000.000 25.000.000
9.128.193  31.952.356
34.128.193  56.952.356
116.504.212  141.343.379
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Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda

Demonstragdes do resultado
Exercicios findo em reais

Receita extraordinaria
Receita com cotas de contribuicao

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas

Honorarios da diretoria

Despesas com encargos sociais
Despesas com contingéncias
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Resultado financeiro
Variagao cambial
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Lucro antes dos tributos
Imposto de renda
Contribuigéo social

Lucro Liquido do exercicio

Lucro liquido por cota do capital social
no fim do periodo
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31/07/2006
Nao
31/12/2005 Auditado
22.011.030
(428.121) (312.252)
(60.000) (35.000)
(80.263) (31.685)
(516.160)
81.112
(17.843) (15.566)
(1.021.275) (394.503)
8.321.989 4.363.938
3.447.079 323.379
(873.758) (544.698)
10.895.310 4.142.618
9.874.035 25.759.145
(271.609) (3.733.196)
(139.684) (1.348.990)
9.462.742 20.676.959
0,38 0,83




Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda
Demonstragcdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findo em reais

Lucros
Capital Socia acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2005 25.000.000 9.128.193  34.128.193
Reversao de Provisao para contingéncias 2.147.204 2.147.204
Lucro liquido do exercicio 20.676.959  20.676.959
Em 31 de Julho de 2006 25.000.000 31.952.356 56.952.356
4
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Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda
Demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos
Exercicios findo em reais

Composigoes dos recursos originados das
(aplicagdes nas) operagodes
Lucro liquido do exercicio
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante
Provisao para contingéncias
VariagBes monetarias do exigivel a longo prazo
Receitas financeiras de longo prazo
Despesas financeiras de longo prazo
Depreciagdo do imobilizado
Impostos, taxas e contribui¢des
Valor residual do ativo permanente baixado
Outros

Recursos originados das (aplicadas nas) operagdes

Origens de recursos
De terceiros

Ingressos de recursos no exigivel a longo prazo
Contingéncias
Impostos e taxas

Ingressos de recursos no exigivel a curto prazo

Reducgao do realizavel a longo prazo

Transferéncia do realizavel a longo
prazo para o ativo circulante

Total dos recursos obtidos

Aplicagbées de recursos

No realizavel a longo prazo
Partes ligadas
Outros

Redugéo do exigivel a longo prazo
Emprestimos
Contingéncias

Por transferéncia do exigivel a longo prazo
para o passivo circulante
Emprestimos
Imposto de renda, contribuicdo social, taxas e contribuigées

Total dos recursos aplicados

Aumento (reduc¢ao) do capital circulante

Variag¢des no capital circulante
Ativo circulante
Passivo circulante

Aumento (reducéo) do capital circulante

31/07/2006
Nao
31/12/2005 Auditado
9462742 20.676.959
516.160 2.147.204
(8.321.989) (38.296)
(3.434.411)
513.451
1.173 745
167.000
24.683
(544)
(1.071.735) 22.786.612
13.957
23.653 187.495
136.934
53.767.789
53.942.333 187.495
59.831 2.075.683
22.237
1.012.999
2.779.099
64.063.828
10.665.374
75.824.269 4.854.782
(22.953.671) 18.119.325
53.835.007 22.764.229
76.788.678 4.644.904
(22.953.671) 18.119.325
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Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e 31 de Julho de 2006
Em reais

1. Contexto operacional

A empresa tem por objeto social, substancialmente o comércio, a importagéo e
exportacio de café e outros grios e produtos alimenticios, bem como o agenciamento e
representacgdo direta ¢ indiretamente relacionada a sua atividade, a prestagdo de servigos
de apoio administrativo e a participagdo no capital de outras sociedades como sécio
quotista ou acionista.

Suas operagdes foram interrompidas em 1996 e atualmente gerencia apenas os seus
créditos tributarios e direitos creditdrios a receber da Unido.

2. Principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Na elaboragfo das demonstragdes financeiras é necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As demonstracdes financeiras da
sociedade incluem, portanto, estimativas referentes as provisdes necessarias para
passivos contingentes, determinagdes de provisdes para imposto de renda e outras
similares. Os resultados reais poderio apresentar variagdes em relagdo as estimativas.

(a) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

S#o apresentados ao valor de custo ou de realizagfo dos dois ou menor e, inclui, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas.

(b) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos € variagdes monetarias e cambiais incorridos.
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Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e 31 de Julho de 2006
Em reais

( ¢) Apuracgio do resultado
O resultado € apurado pelo regime de competéncia.

As receitas extraordinarias com cotas de contribui¢io (nota explicativa 3) foram
reconhecidas quando as correspondentes a¢des transitaram em julgado ¢ ndo cabia
recurso a Unifo Federal.

O imposto de renda e a contribuicio social foram contabilizados de acordo com o
regime de competéncia. A sociedade optou pela tributacdo da variagdo cambial pelo
regime de caixa, ou seja, os seus recolhimentos, se devidos, ocorrerfo nas datas de
vencimentos das operacdes que lhe deram origens.

3. Créditos tributarios

A sociedade ajuizou trés agdes contra a Unido Federal, de acordo com os seus
exercicios de apuragdo, para questionar a legalidade das cotas de contribuicdo do café
que incidiram sobre as exportagdes de café no periodo de Abril de 1987 a Abril de
1990.

Como resumido a seguir, todas as trés a¢des tramitaram em julgado e a sociedade, ja de
posse dos precatorios correspondentes, demonstrou, através de instrumento de promessa
de cessdo de créditos, a intengdo de cedé-los a terceiros com co-obrigagéo.

Processos transitados em julgado

27 de 03 de
novembro de 02 de Junho Fevereiro de

2003 de 2004 2006 Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 7.673.149  46.094.640 53.767.789
Valor da agao transitada 36.290.274 36.290.274
Honorérios advocaticios (5.032.333) (5.032.333)
Atualizag&do monetaria, liquida 313.539 313.539
Proviséo para valor de realizagao (9.246.912) (9.246.912)
Saldo em 31 de Julho de 2006 7.673.149 46.408.179 22.011.029 76.092.357

A sociedade firmou promessas de cessdes de parte desses créditos que ja estdo
contabilizados pelos valores previstos de liquidagdo. Apos o recebimento dos
precatorios ocorrido em Junho de 2006, foi ratificada a opgdo de compra da parte
compradora dos precatorios.
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Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e 31 de Julho de 2006
Em reais

4. Direitos creditorios

Em 28 de dezembro de 2001, a sociedade tinha um saldo de mtuo de R$ 61.408.207 a
receber da da empresa ligada Citoma Trading L.td, sediada em Cayman e firmou
contrato de permuta de ativos para receber créditos da Unidio Federal pertencentes a
Citoma Trading Ltd, em pagamento do referido matuo.

Tais créditos decorrem de acdo judicial movida no poder judiciario da Inglaterra
(Londres) pela Citoma Trading Ltd, contra o extinto Instituto Brasileiro de Café — IBC,
sucedido pela Unido Federal, conforme Lei N° 8029/1990, por quebra unilateral do
contrato na compra de café na Bolsa de Mercadorias de Londres, denominada de
“Operacdo Patricia”. A agdo transitou em julgado naquela corte em 20 de abril de 1990,
com o valor atualizado de £ 43.516.647, equivalente a R$ 142.174.262 em 31 de
Dezembro de 2005 (2004 — R$ 180.949.340 e 2003 — R$ 182.936.772).

A sociedade apresenta seu crédito a receber pelo valor de custo e reconhecera o desagio
apurado somente por ocasifo de sua efetiva realizagdo.

A administragfo da Citoma Trading Ltd. Amparada por seus consultores juridicos,
visando acelerar o recebimento desses créditos, iniciou em 23 de dezembro de 1991,
ac¢do judicial no Brasil a qual presentemente esta na 2* instancia.

Em 28 de dezembro de 2001, a Citoma Trading Ltd cedeu a sociedade os direitos sobre
os créditos relativos a esses processos.

5. Partes relacionados
31/12/2005 31/07/2006

A receber
Amacafé Sociedade Exportadora e Importadora Ltda 1.128.483 1.144.634
Univex Comércio Exterior Ltda 40.992 43.335
Outras Empresas (2.664)
Socios 2.059.855

1.169.475 3.245.159

Mituos amparados por contratos de abertura de crédito com vencimentos até dezembro

de 2007 e sem incidéncia de encargos.
31/12/2005  31/07/2006

A pagar
Citoma Trading
Emprestimos em moedas estrangeiras 61.550.377 57.224.735

Empréstimo de US$ 26.295.695,44 com vencimento em 31 de agosto de 2006 e
encargos de varia¢do cambial do délar norte-americano e sem garantias formais.
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Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda

Notas explicativas da administragdo as demonstra¢des
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e 31 de Julho de 2006
Em reais

6. Empréstimos e financiamentos
31/12/2005  31/07/2006

Banco Pactual S.A 2.513.451 -
Banestes S.A - Banco do Estado do Espirito Santo 544.915 506.619
Banco ABN Amro Real S.A 241.094
3.058.366 747.714
Circulante 2.513.451 241.094
Longo Prazo 544.915 506.619

7. Imposto de renda e contribuic¢fio social

A apuracdo do imposto de renda e da contribuigio social pode ser demonstrada como
segue:
2.008 2.005 2.004

Imposto de Contribuicdo Impostode Contribuicd Impostode Contribuica
renda social renda o social renda o social

Lucro antes do imposto de renda e

da contribuic&o social 25.759.145  25.759.145 9.874.035 9.874.035 48.381.246 48.381.246
Variagéo cambial (4.363.938) (4.363.938) (8.321.989) (8.321.989) (6.083.626) (6.083.626)
Outros 11.949 11.949
Compensacéo de Prejuizo

acumulados (6.423.764)  (6.423.764) (465.614) (12.692.871)  {9.200.000)
Base de célculo 14.971.443  14.971.443 1.086.432 1.552.046 29.616.698 33.109.569
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9% 25% 9%

3.733.196 1.348.990 271.609 139.684  7.404.175  2.979.861

A sociedade optou pelo regime de caixa para tributagdo do imposto de renda e da
contribui¢do social sobre variacdo cambial.

8. Outros impostos, taxas e contribui¢des
31/12/2005  31/07/2006

Curto prazo
Parcelamentos, principalmente INSS 275.038 100.871
Demais impostos, taxas e contribuigdes 6.301 17.049
281.339 117.920

Longo Prazo
Parcelamentos, principalmente INSS 796.749 984.244

Até 1999, a sociedade compensava contribui¢des devidas ao Instituto Nacional do
Seguro Social — INSS acima do limite legal de 30%. Foi autuada em 1999 e obteve
parcelamento para o seu pagamento em 60 meses, com encargos de Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP.
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Sociedade Exportadora e Importadora Citoma Ltda

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e 31 de Julho de 2006
Em reais

9. Contingéncias

A sociedade € parte envolvida em processos civeis, tributarios e outros em andamento e
discute essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando
aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para perdas decorrentes
desses processos sdo estimadas e atualizadas pela administragdo, amparada pela opinifio
de seus consultores externos.

31/12/2005  31/07/2006

ICMS
Espirito Santo 810.077 810.077
Parana 2.565.000 -
Provisao Execucao Fiscal ICMS - Manhuagu/MG 307.968 307.968
Outros 256.323 42.224

3.939.368 1.160.269

10. Capital social

O capital social é representado composto por quotas no valor unitario de R$ 1,00 ¢ estéo
distribuidas como segue:

31/12/2005  31/07/2006 %
Antonio Augusto Cardoso Garcez 7.500.000 7.500.000 30%
Carlos Henrique Ferreira Braga 6.250.000 6.250.000 25%
Howard Saffer 3.750.000 3.750.000 15%
Guilherme Braga Abreu Pires Filho 3.750.000 3.750.000 15%
Manuel Antonio Ferreira de Almeida 3.750.000 3.750.000 15%

25.000.000  25.000.000 100%

11. Instrumentos financeiros derivativos

Nos exercicios de 2005 e 2006 a sociedade ndo contratou operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

12. Outras informacoes

A apuragio, registro e recolhimento de tributos estdo sujeitos a reviséo pelas
autoridades fiscalizadoras com prazos variaveis de prescrico.

10
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Fundo
POLO PRECATORIO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJIn°08.387.157/0001-23

Distribuidor Lider

BBBANCO DE INVESTIMENTO S.A.
CNPJ n°24.993.830/0001-30
RuaLélio Gama, n® 105, 36° andar, 20031-923, Rio de Janeiro - RJ

Distribuidor

DEUTSCHE BANK S.A.- BANCOALEMAO
CNPJn°62.331.228/0001-11
RuaAlexandre Dumas, n°2.200,04717-910, Sao Paulo - SP

Administradora
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJn°36.113.876/0001-91
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, 22640-100, Rio de Janeiro - RJ

Gestora
POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

CNPJ n°05.451.668/0001-79
Rua Ataulfo de Paiva, n®204 - salas 1.001 a 1.010, 22440-030, Rio de Janeiro - RJ

Custodiante

BANCO SANTANDER BANESPA S.A.
CNPJn°90.400.888/0001-42
Rua Amador Bueno, n°474,04752-000, Sao Paulo - SP

Empresa de Auditoria

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
CNPJn°61.562.112/0001-20
Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, 05001-903, Sao Paulo - SP

Agéncia de Classificagiio de Risco

STANDARD & POOR’S
Avenida Eng. Luis Carlos Berrini, n° 1.253, 10° andar, 04571-000, Sao Paulo - SP

Assessor Legal da Administradora e da Gestora

MOTTA,FERNANDES ROCHAADVOGADOS
CNPJ n°35.808.211/0001-30
Alameda Santos, n° 2335 - 11°andar, 01419-002, Sdo Paulo - SP

Assessor Legal do Distribuidor
SOUZA, CESCONAVEDISSIAN, BARRIEUE FLESCHADVOGADOS
CNPJIn°02.520.543/0001-65
RuaFunchal, n°263 - 11°andar, 04551-060, Sao Paulo - SP

Este Prospecto estd disponivel no Website:
www.mercadosdecapitais.com.br

PUBLICIDADE

(11) 3121-5555
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