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Prospecto de Distribuicdo Publica de Quotas Sénior da Primeira Emissédo do

RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —

CREDITO CONSIGNADO PRIVADO I
C.N.P.J./M.F. n.® 08.273.747/0001-25

Administracdo — Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rating das Quotas: “brAf* Standard & Poor’s

Distribui¢cdo publica de 240.000 (duzentas e quarenta mil) quotas sénior da primeira emissdo (“Quotas Sénior” e “Emissao”,
respectivamente) do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Crédito Consignado Privado | (“Fundo”), totalizando:

R$ 240.000.000,00

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por meio do investimento dos recursos do
Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito (conforme abaixo definido) de titularidade do Banco Rural S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, a Rua Rio de Janeiro, n.° 927, 14° andar, Parte, inscrito no
CNPJ/MF sob n.° 33.124.959/00001-98 (“Rural”), originados de operacgdes praticadas pelo Rural voltadas a concessdo de
financiamentos nos termos da Lei n.°© 10.820/03 e da Lei n.© 8.112/90 a (i) empregados regidos pela Consolidacdo das Leis do
Trabalho — CLT (aprovada pelo Decreto-Lei n.° 5.452, de 1° de maio de 1943, conforme alterada), de pessoas juridicas de
direito privado (“Empresas Conveniadas™) e (ii) servidores publicos federais, estaduais, distritais e municipais de entidades da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios (“Entidades Conveniadas”), que tenham celebrado com o Rural
“Instrumento Particular de Convénio” (“Convénios”) (sendo as Empresas Conveniadas e as Entidades Conveniadas em conjunto
designadas como os “Agentes de Repasse”; os beneficidrios dos financiamentos concedidos pelo Rural, no ambito dos
Convénios, em conjunto designados como os “Mutuarios” e os financiamentos concedidos pelo Rural a Mutuarios, no ambito dos
Convénios, em conjunto designados como os “Empréstimos Consignados”). Os Empréstimos Consignados séo pagos por meio de
desconto realizado pelos Agentes de Repasse diretamente na folha de pagamento de salario dos respectivos Mutuarios
devedores de Empréstimos Consignados. Os direitos de recebimento que o Rural detém contra os Mutudrios, em decorréncia da
celebracéo e concessdo dos Empréstimos Consignados acima qualificados, sdo os Direitos de Crédito referidos neste paragrafo.
Para maiores esclarecimentos e informacdes sobre os Direitos de Crédito, vide Se¢do 5 deste Prospecto.

As Quotas Sénior sao objeto de distribuicdo publica no mercado de balcdo ndo organizado (“Oferta”), que sera conduzida pela
Mellon Servigo Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade devidamente autorizada a administrar
fundos de investimento pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11° andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 02.201.501/0001-61, na qualidade
de instituicdo administradora do Fundo (“Administrador”), sendo que o Administrador contratou a Capitania Agentes Autbnomos
de Investimento Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, a Rua Tavares Cabral, n.°© 102, conjunto 82, 8°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 06.039.551/0001-45, sociedade devidamente autorizada a exercer a atividade profissional de
agente autdbnomo de investimento pela CVM, para auxilia-lo na distribuicdo publica das Quotas Sénior (“Agente Autbnomo”). A
Emissdo € composta por 240.000 (duzentas e quarenta mil) Quotas Sénior com preco inicial de emissdo de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada uma, totalizando um montante de R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) e 80.000 (oitenta mil)
quotas subordinadas (“Quotas Subordinadas”), também com preco inicial de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) cada uma, de
forma que o patriménio inicial do Fundo, ap6s a integralizacdo das Quotas da Emissdo, sera de até R$ 320.000.000,00
(trezentos e vinte milhdes de reais). Nao ha valor minimo de colocacdo de Quotas no ambito da Emissdo. As Quotas
Subordinadas ndo serdo objeto da Oferta e serdo subscritas e integralizadas pelo Rural, nos termos do Compromisso de
Subscricdo de Quotas Subordinadas e Outras Avencas celebrado entre o Rural e o Administrador. Para os fins deste Prospecto,
as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas serdo designadas em conjunto como as “Quotas”.

O Fundo foi constituido, em 23 de agosto de 2006, por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Rural Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — Crédito Consignado Privado 1“, e seu regulamento, conforme aditado, foi registrado no 1°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 24 de agosto de 2006,
sob o n.° 1599924  (“Regulamento”). A Oferta foi registrada na CVM, em 5 de setembro de 2006, sob n.°
CVM/SER/RFD/2006/040, nos termos da Instrugdo CVM n.© 356/2001 e da Instrugdo CVM n.© 400/2003.



Ainda que o Administrador e o Gestor (conforme definido neste Prospecto) mantenham sistema de gerenciamento de riscos da
carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas para o
Fundo e para o investidor. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representard garantia de
rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor da Carteira, do custodiante do Fundo, do
Rural, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagbes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém n&o o substituem. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo as clausulas do
Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composi¢cao de sua Carteira. Para avaliacdo dos
riscos associados ao Fundo e a Oferta, os investidores devem ler a Secdo 3 - Fatores de Risco, nas paginas 22 a 26 deste
Prospecto.

Todo investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composi¢cdo da Carteira, da taxa de administracdo devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu
investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

O Fundo busca aplicar seus recursos em Ativos Financeiros (conforme definidos neste Prospecto) com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor das
Quotas do Fundo se comparada a oscilacdo no valor de quota de fundos de investimento similares cuja carteira é
representada por ativos financeiros com prazo médio inferior.

O tratamento tributario aplicavel aos quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos respectivos
investimentos no Fundo, bem como da manutenc¢éo da Carteira representada por Ativos Financeiros com prazo
meédio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteracdes nessas caracteristicas podem levar a um
aumento do Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelos quotistas. Para maiores
informacdes sobre a tributacéo aplicavel aos quotistas e ao Fundo, vide Sec¢éo 4 deste Prospecto, item “Regras de
Tributacdo do Fundo”.

“Este Prospecto foi preparado com as informac¢fes necessarias ao atendimento das disposi¢cdes do Codigo de
Auto-Regulacéo da Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”) para a Industria de Fundos de
Investimento, bem como as normas emanadas da CVM. A autorizagdo para funcionamento e/ou distribuicdo
publica das Quotas nao implica, por parte da CVM ou da ANBID, garantia de veracidade das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais instituicdes prestadoras de
servicos ao Fundo.”

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao

Administrador, ao Agente Autbnomo e a CVM. O Rural ndo prestard quaisquer informacfes e/ou esclarecimentos aos
investidores sobre o Fundo e/ou a Oferta.
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A data deste Prospecto é 25 de setembro de 2006



INDICE

R N 200 0 1107 LSRR 6
L T 11T 1= 7
* Resumo das CaracteriStiCAs 0a OFEITa ..........u ittt ettt ettt e et e e e e e e eees 12
2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ...uuttiieeeee et e e e e e e et e e e e e e e e e ee e e e aeneeeens 14
LI O | - Tol (= ¢ o= e - O (= o = W PSPPI 15
L =T [ Yo = Vo= o R F= I @ o) - TP 17
e Custos de DiStribUIGAO daS QUOTAS . ... . .uueeuieeite et e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e ea e e e e e e e e e aea e en e e e en e e eeaeennan 18
L O 111 7 Lo 11 0) 00T o7 1= PP 18
LI o 1=1 o1 ] Tor=Tor= (o R [0 R 0 0 Y U1 1 (o] £ 1SR = AW o[ (o (=P 19
I B 1T F= V= Tox= T R (o X [ 411151 =T (o] P 20
B N O ST B ] 5 L PP 21
e Riscos de Mercado d0S AtIVOS FINANCEITOS. ... ... et ittt ettt ettt ettt e e e et et et et et e et e e e ea e e ea e eeneeees 22
e Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito Elegiveis € dos AtiVOS FINANCEINOS. .. ..uvuuineii i iieee e e e e e aeeanas 22
L oo TS0 (= o [0 1= 2P 24
e Riscos Operacionais ENVOIVENTO O FUNTO. .. ....uiii e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e een e e e eaeeneeaneennns 24
®  RISCOS dE DESCONTINUILATE ... ettt ettt et et e et e et e ettt e e e e e e e e e et e e et e e eneeees 25
L O 11 1 {0 S {1~ PSPPI 26
4. RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO PRIVADO I.......... 27
L =7 1Y =T - | PP 28
L 1] o] [Todo B 1Yo PSPPI 28
L Vo 01101151 1 =T T PP 28
e Custddia, Controladoria e Escrituracao das QUOtas dO FUNUO . ... ..uiuein i e e e e e e e e e e e e eaneennas 28
e Agéncia Classificadora de RiSCO das QUOTAS ......uuuuiuueitieii it e e e e e e et e et e et e e e e e et e e e e e e e e en e aen e e eeaeenaeaneennns 29
I U (o 11 (o - F PSPPI 29
L © o] =1 110 I [ 101V TS 0 Y o o PR 29
e Politica de Investimento € COMPOSIGAO 0A CAITEITA. ... ... euuieeet e e e et e e e e e e e e et e e e e e een s e e e e e e eaeeneeaneennns 29
e Caracteristicas, Direitos, Condi¢des de Emissao, Subscricdo e Integralizagdo das QUOTAS ........ceuvveneireenireiiiieeieeaeeaennns 31
e AMOrtizagao € ReSHAE (AS QUOTAS . ... ..uteu i eet et e et et e et e e e e e e e e ea e e e e e e ea e e an e ea e ea e e e e ea e e e e e e en e e eea e eneeaneennnn 35

Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Quotas mediante Dacdo em Pagamento de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos

LT LT 1 (0 LS 37
P =l a0 o] [ W T o [ @ 0 o) (1) = PP 38
PNz 1Yot Vol e (o 30 Y 1Yo 3 [0 1 T [ 40



e Eventos de Avaliacédo e de Liquidacdo Antecipada do Fundo e Eventos de Substituicdo do Rural como Agente de Conciliagdo
L3N0 T (=0 o] o] - o S 40
e Enquadramento da RAZAO 08 GAIANTIA .. ....vuueeuein et eet et e e et e e et e e e et e e e e e e ea e e en e e e ea e en e ea e et e e en e ean e e eeneeneeaneennns 46

e Amortizacdo Extraordinaria para fins de Reenquadramento da Razdo de Garantia, da Alocacdo Minima em Direitos de

Crédito Elegiveis e da Politica de INVESTIMENTO. .. .. cc.iii i et e e e e e e e e e e e e e e eens 46
e Reserva de Pagamentos e Alocagdo de Recursos para Pagamento de Despesas do FUNCO ......c..vvenivieeniiiiiiineiiieieeieeanes 47
e Politica de Divulgacao de Informagdes relativas a0 FUNAO ..........iiiiiei e e e e e e eanas 48
e Forma de Divulgagao d€ INTOIMMAGHES ... ..u.ieuet ettt et e et et e e e e e e et e e e e e et e ea e e e ea e e e e e e ea e e e e een e e e eaeeneeaneennns 49
LI N =Yg (o [T g T=T 0] (o I (o R O 010 i1 o= TSP 49
L I 01 C: S3=  = gTor= Vo [0 o o TN 1T o 49
LI 0= o | €= Qe [T I 010 = Tor=To Jo (o TN o gV o T 51
¢ Inadimpléncia dos Agentes de Repasse e dos Direitos de Crédito Elegiveis e Faculdade do Rural de Recomprar Direitos de

(03 =T 11 (o T PP 54
5. OPERAGOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO.........uiiiiiiiiaiieniee it enieesnee e esiee e aneennee e 57
LI B[ (=11 oL S O =T [ (o PSPPI 58

e Politica de Cadastramento de Agentes de Repasse e Concessdo de Empréstimos Consignados e Descricdo dos
Procedimentos de Formalizag@o dos Direitos de Crédito EIEQIVEIS .. .. ceuiuniieei e 58

e  Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito e Procedimentos referentes a Formalizacdo das Operagdes de Cessédo de

DT o TS e [T @ =T [ (o T To T 1 | o (o 64
(ST N = | PP 68
L = 1= 1] () oo P 69
L N 1 1Y, o = To [0 [ T U - PR 69
e Estrutura de Controle € AAMUNISTIAGAD .. ....euuieeen ettt et e et e et et e et e e e e e ea e en e e e e ea e e e e ea e en e e e e enaeaneeaeeneeaneennns 70
L To Toi =T = To L= TSR 0o 1 (] o - L PP 70
7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA ...t 73
L | 01 {0 g F= T ToT T o] o LS Ie T o (P 74
e Relacionamento ENEIE @S ParTES ........iiuuiie ittt e et e et e et et e e e e e e e et e e e ae e e e e e eanas 75
L T |0 1 TP 77
LI 10 g U T e (0 IR 00 g i £= 1 (o 3 L= W @ 0 1=Y ot o S Al
e Copia da Deliberacao de CONSHTUIGAO O FUNUO. ... iuuiitiii e e e e et e e et e e e e e e e e e e e eennas A2

e Copia da Deliberagao de Alteracdo do Regulamento, Emissédo de Quotas do Fundo e Aprovacao do Suplemento da EmissdoA3
e Copia da Deliberacdo de Alteracdo do Regulamento e do Suplemento da EMISSAO0. ........ovuuiiueeniiieiie e eeeeee e eaeeanes A4
e Copia da Deliberagdo de Alteracédo do Suplemento da Emissdo, cépia do Regulamento e do Suplemento referente a Emissao

VIgeNtes Na data deSTE PrOSPECTO. ... .. e et et ettt e ettt et e e e et e et e e e e e e e e e e e e e e e e ea e e e e e e eea e en e e e eneen e eennns A5



Cépia do Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos de Crédito e Outras AVENGaAS........c.ueveneereenreinaennaennnss A6

Cépia do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas € OULIras AVENGAS. ... ..ueeuueenreneetaeen e eetaeeneeeeenaaenaaennnes A7
Stmula de Classificacdo de RiSCO das QUOTAS SENIOT .......ieuieneet et e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeeneen A8
Procedimentos de Cobranca de Repasses INadimplentes. .. .. ... e e e e e e e A9
Declaracdo firmada pelo Diretor Responsavel do AdMINISTrador ............iuiiiiie e e e e e Al0



1. INTRODUCAO




DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Sec¢éo, no singular ou no plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

Agente Autébnomo

Agente de Cobranca

Agente de Conciliagdo

Agente de Deposito

Agente de Recebimento

Agentes de Repasse

Amortizagéo Extraordinaria

Anuncio de Inicio

Ativos Financeiros

Auditores Independentes

BOVESPA

Carteira

Agéncia Classificadora de Risco

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco do Fundo era a
Standard & Poor’s.

A Capitania Agentes Autdbnomos de Investimento Ltda., sociedade regularmente
constituida e devidamente autorizada a exercer a atividade profissional de
agente autbnomo de investimento pela CVM, contratada pelo Administrador
para auxilid-lo na Oferta.

O Rural, nos termos do Regulamento e do Contrato de Recebimento e
Cobranga.

O Rural, nos termos do Regulamento e do Contrato de Recebimento e
Cobranga.

O Rural ou terceiro por ele contratado, nos termos do Contrato de Deposito,
para prestar servicos de armazenamento, conservacdo e guarda dos
Documentos Comprobatorios de Crédito referentes aos Direitos de Crédito
Elegiveis.

O Custodiante, nos termos do Regulamento e do Contrato de Recebimento e
Cobranga.

As Empresas Conveniadas em conjunto com as Entidades Conveniadas.
Amortizacdo extraordinaria de Quotas Sénior em circulagdo, que podera ser
realizada pelo Administrador, a qualquer tempo, mediante solicitacdo do
Gestor, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo a
Razdo de Garantia e/ou a alocacdo minima em Direitos de Crédito Elegiveis
estabelecida no Regulamento e/ou a observancia da politica de investimento
descrita no Regulamento.

Anuncio de inicio da distribui¢cdo publica das Quotas Sénior da primeira emissao
do Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Crédito Consignado
Privado 1.

Moeda corrente nacional, titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou titulos
de emissdo do Banco Central do Brasil.

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo era a KPMG Auditores Independentes.

Bolsa de Valores de S&o Paulo.

A Carteira de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros do Fundo.




Cedente
CETIP
Compromisso de Subscricao de Quotas

Subordinadas

Condic¢des de Cesséao

Contrato de Auditoria de Conformidade

Contrato de Cesséao

Contrato de Custdédia

Contrato de Deposito

Contratos da Operacéao

Contrato de Recebimento e Cobranca

O Rural, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao.

Camara de Custddia e Liquidacao.

Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas e Outras Avencas
celebrado entre o Rural e o Administrador, por meio do qual o Rural se
comprometeu a subscrever e integralizar as Quotas Subordinadas
representativas do patriménio do Fundo, até o encerramento da distribuicdo da
Emissdo, de forma a garantir o atendimento da Razdo de Garantia apds a
Emissdo, bem como a subscrever novas Quotas Subordinadas emitidas nos
termos do Capitulo Quinze do Regulamento.

CondicGes minimas descritas no Anexo | do Regulamento, necessarias para o
cadastramento, pelo Rural, de Agentes de Repasse, bem como para a
concessdo de Empréstimos Consignados.

Contrato de Prestagdo de Servicos de Auditoria de Conformidade a ser
celebrado entre o Cedente, os Auditores Independentes, o Administrador e o
Gestor, até a Primeira Data de Emissdo, por meio do qual serd realizada
auditoria mensal no Cedente, até a data de liquidacdo do Fundo, as expensas
do Cedente, para certificacdo de que os procedimentos descritos no
Regulamento, Contrato de Cessdo, Contrato de Recebimento e Cobranga,
Contrato de Custddia e no Contrato de Depdsito estdo sendo observados pelo
Cedente.

Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicdo de Direitos de Crédito e Outras
Avencas a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente, com a interveniéncia do
Custodiante e do Gestor, até a Primeira Data de Emissé@o, por meio do qual as
operacdes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo serdo formalizadas e
reguladas.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia Qualificada e Controladoria do
Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Crédito Consignado
Privado I, celebrado entre o Fundo e o Custodiante.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia Fisica de Documentos
Comprobatorios de Crédito referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis a ser
celebrado entre o Custodiante e o Agente de Deposito, para prestacdo de
servicos de armazenamento, conservacdo e guarda dos Documentos
Comprobatoérios de Crédito referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis.

O Contrato de Custodia, em conjunto com o Contrato de Cessdo, Contrato de
Recebimento e Cobranca, Contrato de Auditoria de Conformidade, Contrato de
Deposito, referentes a operacéo de aquisicédo de Direitos de Crédito pelo Fundo.
Contrato de Agente de Recebimento e Cobranca de Direitos de Crédito e Outras

Avencas a ser celebrado entre o Fundo, o Custodiante e o Rural, com a




CPMF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Amortizacéao

Data de Resgate

Direitos de Crédito

Direitos de Crédito Elegiveis

Direito de Crédito Desvinculados

Documentos Comprobatérios de Crédito

Emissao

Empresas Conveniadas

Empréstimos Consignados

interveniéncia do Gestor, até a Primeira Data de Emissao, por meio do qual o
Custodiante sera contratado para ser o responsavel pelo recebimento,
liquidacdo e transferéncia dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito
originados no ambito de Convénios, e que regulara a obrigacdo do Rural de (i)
prestar servico de disponibilizacdo de informagBes ao Custodiante, para que o
Custodiante possa realizar a conciliagdo dos Repasses efetuados pelos Agentes
de Repasse mediante depésito em conta de arrecadacdo sob o controle do
Custodiante e, consequentemente, possa transferir ao Fundo os recebimentos
referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis e transferir ao Cedente os
recebimentos referentes aos Direitos de Crédito ndo cedidos ao Fundo e (ii)
prestar servigco de cobranga dos Repasses Inadimplentes.

Contribui¢édo Provisoria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de
Créditos e Direitos de Natureza Financeira.

Requisitos minimos aplicaveis aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, os quais deverdo ser verificados pelo Custodiante, conforme previstos
no Regulamento.

Banco Bradesco S.A.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Cada data em que seja formalizada a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo
Fundo, nos termos do Regulamento.

Cada data em que for realizado pagamento de amortizagdo das Quotas Sénior.
Data em que houver o ultimo pagamento de amortizacdo das Quotas Sénior do
Fundo.

Direitos de Crédito originados pelo Rural contra os Mutuarios empregados ou
funcionarios dos Agentes de Repasse.

Direitos de Crédito que atendam as Condi¢des de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade e que sejam cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao.
Direitos de Crédito Elegiveis que deixem de estar vinculados a Convénios por
qualquer razdo que os Agentes de Repasse e/ou o Fundo ndo controlem, tais
como o desligamento ou demissdo dos Mutuarios como empregados ou
funcionarios dos Agentes de Repasse.

Os documentos descritos no Anexo | do Regulamento do Fundo, que
formalizam a origem dos Direitos de Crédito.

Primeira emissdo de Quotas do Fundo.

Pessoas juridicas de direito privado que tenham celebrado com o Cedente
“Instrumento Particular de Convénio Privado”.
Financiamentos concedidos pelo Cedente a Mutuarios, no ambito dos

Convénios.




Entidades Conveniadas

Gestor

Instrugdo CVM n.°© 356/01

Instrugdo CVM n.© 400/03

Instrugdo CVM n.°© 409/04

I0F/Titulos

Mutuarios

Preco de Aquisicdo

Preco de Emissao
Primeira Data de Emisséo
Quotas

Quota(s) Sénior

Quota(s) Subordinada(s)

Quotista(s)

Razado de Garantia

Regulamento

Repasses Inadimplentes

Reserva de Pagamento

Entidades da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios que
tenham celebrado com o Cedente “Instrumento Particular de Convénio
Publico”.

Integral-Capitania Gestores de Valores Mobiliarios Ltda., contratada pelo
Administrador para realizar a gestao da Carteira do Fundo.

Instrugcdo da CVM n.© 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pela
Instrugdo CVM n.© 393, de 22 de julho de 2003, e pela Instru¢cdo CVM n.© 438,
de 12 de julho de 2006.

Instrugdo da CVM n.© 400, de 29 dezembro de 2003, conforme alterada pela
Instrugcdo da CVM n.© 429, de 28 de margo de 2006.

Instrugdo da CVM n.°© 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada pelas
Instrugdes da CVM n.° 411, de 26 de novembro de 2004, e 413, de 30 de
dezembro de 2004.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro e relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios.

Os empregados das Empresas Conveniadas ou funcionarios das Entidades
Conveniadas, beneficiarios dos Empréstimos Consignados concedidos pelo
Cedente, no ambito dos Convénios.

Preco de cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, calculado nos termos da
Clausula Sexta do Contrato de Cesséo.

O preco inicial de emissdo das Quotas da Emissdo, que corresponde a R$
1.000,00 (mil reais) por Quota, na Primeira Data de Emissao.

A data da primeira integralizacdo de Quotas representativas do patriménio do
Fundo.

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.
Qual(is)quer quota(s) sénior de emissdo do Fundo.

Qual(is)quer quota(s) subordinada(s) de emissao do Fundo.

Titular(es) de quaisquer Quotas do Fundo.

Razdo que obriga a manuten¢do de 25% (vinte e cinco por cento), no minimo,
do valor total do patriménio liquido do Fundo representado por Quotas
Subordinadas, até o resgate integral de todas as Quotas Sénior.

Regulamento do Fundo, conforme aditado, anexo ao presente Prospecto.
Repasses devidos por Agentes de Repasse, relativos a Empréstimos
Consignados, cujos Mutuarios sejam devedores de Direitos de Crédito Elegiveis,
e que nao sejam realizados pelos Agentes de Repasse nas datas estabelecidas
nos respectivos Convénios celebrados com o Cedente, por falha, culpa ou dolo
dos Agentes de Repasse.

Reserva de pagamento que deverd ser constituida pelo Custodiante, nos

10




termos do Regulamento e do item 4.17. deste Prospecto, correspondente aos
valores referentes as amortizacGes e ao resgate das Quotas do Fundo.

Rural Banco Rural S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, a Rua Rio de Janeiro, n.° 927, 14° andar, Parte,
inscrito no CNPJ/MF sob n.© 33.124.959/00001-98.

SFF Sistema de Fundo Fechado, mantido e operacionalizado pela CETIP.

Suplemento Suplemento ao Regulamento do Fundo que contemplara as caracteristicas da

Emissdo de Quotas do Fundo e que segue anexo a este Prospecto.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Secéo, terdo o significado que Ihes

for atribuido no proprio Prospecto ou nos Contratos da Operagao.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Numero da Emissao
Montante Total da Oferta

Quantidade de Classes

Quantidade de Quotas Sénior

Forma de Integralizacdo de Quotas Sénior

Periodicidade das Parcelas de Amortizacdo das
Quotas Sénior
Datas

Programadas para Pagamento de

Amortizacao das Quotas Sénior

Data programada para o Pagamento de
Resgate das Quotas Sénior
Prazo para Resgate das Quotas Sénior

Administrador/Distribuidor

Preco de Emissao

Negociacao

Publico Alvo

Inadequacao do Investimento

12
R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais)
Duas, uma classe de quotas sénior e uma classe de quotas
subordinadas

240.000 (duzentas e quarenta mil)

Os investidores subscritores de Quotas Sénior celebrardo compromisso
de investimento com o Fundo, regulando a forma de integralizacdo das
Quotas Sénior, na medida em que o Fundo tenha oportunidades de
investimento em Direitos de Crédito, conforme descrito no
Regulamento do Fundo

Mensal, a partir do 25° (vigésimo quinto) més contado da Primeira
Data de Emisséo

Todo dia 15 de cada més, a partir do 25° (vigésimo quinto) més e até
0 42° (quadragésimo segundo) més, contados da Primeira Data de
Emisséo

Dia 15 do 42° (quadragésimo segundo) més contado da Primeira Data
de Emisséo

42 (quarenta e dois) meses contados da Primeira Data de Emissao
Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., que contratou a Capitania Agentes Autdbnomos de
Investimento Ltda., para auxilida-la na distribuicdo publica das Quotas
Sénior

O Preco de Emissdo das Quotas Sénior da Emissdo foi fixado em R$
1.000,00 (mil reais) por Quota Sénior, na Primeira Data de Emissao,
totalizando a Oferta o valor de R$ 240.000.000,00 (duzentos e
quarenta milhdes de reais)

As Quotas Sénior sdo admitidas a negociacdo nos sistemas de
negociacdo SOMA FIX operacionalizado pela BOVESPA, e no SFF,
mantido e operacionalizado pela CETIP. O Administrador poderd, a seu
exclusivo critério, também registrar as Quotas Sénior para negociacao
no sistema de negociacdo BOVESPA FIX da BOVESPA

O Fundo é destinado a investidores qualificados, conforme definidos na
Instrugdo CVM n.°© 409/04, e a fundos de investimento regulados pela
Instrugdo CVM n.© 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios performados

A Oferta ndo é destinada a investidores que necessitam de ampla
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Informacgdes Adicionais

liquidez em seus titulos
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou

sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto ao Administrador e/ou ao

Agente Autdbnomo e/ou a CVM
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2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas da Oferta

2.1.1. A Oferta

As Quotas Sénior da Emissao serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcao
ndo organizado. A Oferta serd conduzida pelo Administrador, que contratou o Agente Autdnomo, para auxilid-lo na distribuicdo
publica das Quotas Sénior.

2.1.2. Publico Alvo

O Fundo é destinado a investidores qualificados, conforme definidos na Instrucdo CVM n.© 409/04, e a fundos de investimento
regulados pela Instrugdo CVM n.© 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de emissao de fundos de investimento em

direitos creditdrios performados.
2.1.3. Registro da Oferta das Quotas Sénior

A Oferta foi registrada na CVM, em 5 de setembro de 2006, sob n.° CVYM/SER/RFD/2006/040, nos termos da Instrugdo CVM n.°
356/01 e da Instrucdo CVM n.°© 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Emissdo e Quantidade de Quotas Sénior Objeto da Oferta

A Emissdo compreende o total de 240.000 (duzentas e quarenta mil) Quotas Sénior e 80.000 (oitenta mil) Quotas Subordinadas,
em uma Unica série, todas correspondentes a fraces ideais do patriménio liquido do Fundo. As Quotas Subordinadas
representativas do patriménio do Fundo serdo subscritas pelo Rural, nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas

Subordinada, ndo sendo objeto da Oferta.

2.1.5. Preco de Emisséo das Quotas Sénior e Preco de Integralizacéo das Quotas Sénior no Ambito da Oferta

O Preco de Emisséo inicial das Quotas Sénior da Emisséo foi fixado em R$ 1.000,00 (um mil reais) por Quota Sénior, na Primeira
Data de Emissdo, totalizando a Oferta o valor de R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) na Primeira Data de
Emisséo.

A integralizagdo de Quotas Sénior sera feita em moeda corrente nacional, pelo valor total da Quota no dia da integralizacao,

correspondente ao Preco de Emissdo atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a data da respectiva integralizacéo,

calculado de acordo com o disposto no subitem 4.9.8. deste Prospecto.
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2.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizagcdo das Quotas Sénior durante o Prazo de Colocagdo

As Quotas Sénior serdo integralizadas mediante chamadas parciais de capital, na medida em que o Fundo tenha oportunidades
de investimento em Direitos de Crédito nos termos do Contrato de Cessdo, conforme disposto nos respectivos compromissos de
investimento que serdo celebrados entre os investidores subscritores de Quotas Sénior e o Fundo, regulando a forma de

integralizacdo das Quotas Sénior.

A integralizacdo das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do sistema SOMA FIX, mantido e operacionalizado pela
BOVESPA; (ii) por meio do SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP; (iii) por meio de depésito em conta corrente de
titularidade do Fundo, mediante a realizacdo de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou (iv) por meio de transferéncia de

recursos de conta corrente de titularidade do Quotista para conta corrente de titularidade do Fundo.

No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo e recibo de
integralizacdo, que serd autenticado pelo Administrador, e (ii) receberd exemplar do Regulamento e deste Prospecto,
declarando, por meio da assinatura de “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, na forma do Anexo IV ao
Regulamento, estar ciente (a) das disposi¢fes contidas no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, & composi¢do da carteira do Fundo e a taxa de administracao referida no Regulamento e (b) dos riscos

inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e na Secao 3 deste Prospecto.

As Quotas Sénior deverdo ser subscritas dentro do prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data do registro da
Oferta perante a CVM. Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, conforme solicitagdo do Administrador, as Quotas Sénior
que nao forem subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de colocacdo de 180 (cento e oitenta) dias acima referido

serdo canceladas pelo Administrador.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, terd inicio ap6s a publicacdo do

Anuncio de Inicio.

Prazo de Colocacao As Quotas Sénior do Fundo deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo de 180

(cento e oitenta) dias contados da data do registro da Oferta junto a CVM.

Manifestacdo de aceitacdo da | Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas Sénior no ambito
Oferta pelos investidores da Oferta poderdo manifestar a sua intengdo de adquirir Quotas Sénior no ambito da
Oferta junto ao Administrador e/ou ao Agente Autdbnomo, a qualquer momento a
partir do primeiro dia Gtil do prazo de colocacdo e até 2 (dois) dias Uteis anteriores a
data de publicagdo do anuncio de encerramento da Oferta, por meio da assinatura

dos boletins de subscricdo das Quotas Sénior.

Distribuicdo junto ao publico As Quotas Sénior serdo colocadas junto a investidores qualificados, conforme descrito
na Instrucdo CVM n.°© 409/04, e a fundos de investimento regulados pela Instrucéo
CVM n.© 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de

investimento em direitos creditérios performados.
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Subscricao e Integralizacdo das | No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim
Quotas Sénior individual de subscricdo e recibo de integralizacdo, que serd autenticado pelo
Administrador, e (ii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto,
declarando, por meio da assinatura de “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia
de Risco”, na forma do Anexo IV ao Regulamento, estar ciente (a) das disposices
contidas no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, a composicdo da carteira do Fundo e a taxa de
administracdo referida no Regulamento e (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e na Secao 3 deste Prospecto.

A integralizacdo das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do sistema SOMA
FIX, mantido e operacionalizado pela BOVESPA; (ii) por meio do SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP; (iii) por meio de depésito em conta corrente de
titularidade do Fundo, mediante a realizagdo de transferéncia eletrdnica disponivel
(TED) ou (iv) por meio de transferéncia de recursos de conta corrente de titularidade

do Quotista para conta corrente de titularidade do Fundo.

Divulgacdo do Resultado da | O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio da publicacéo de
Oferta anuncio de encerramento no periddico utilizado para realizar as publica¢des relativas

ao Fundo, qual seja, o jornal Diario Mercantil do Rio de Janeiro.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicagao inicial de cada investidor interessado em adquirir Quotas Sénior no ambito da Oferta devera ser de, no minimo, R$

25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Durante o prazo de duracdo do Fundo, nenhum Quotista do Fundo podera deter mais do que 50% (cinqlienta por cento) do

patriménio liquido do Fundo representado por Quotas Sénior emitidas e em circulagéo.

2.1.9. Pardmetro de Rentabilidade das Quotas Sénior Objeto da Oferta

As Quotas Sénior ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado, sendo que o valor e a rentabilidade das Quotas Sénior

serdo definidos de acordo com o disposto no subitem 4.9.8. deste Prospecto e no Suplemento.

2.2. Negociacgéo das Quotas

As Quotas Sénior serdo admitidas a negociacdo nos sistemas de negociacdo SOMA FIX operacionalizado pela BOVESPA, e no
SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera registrar as Quotas Sénior

para negociacdo também no BOVESPA FIX operacionalizado pela BOVESPA.

Na hipétese de negociacdo das Quotas Sénior em operagdes conduzidas no mercado secundario, o agente intermediario da
respectiva negociacéo sera integralmente responsavel por comprovar a qualificagdo do novo Quotista adquirente das Quotas

Sénior, de forma a cumprir com o disposto no subitem 2.1.2. acima.

17



As Quotas Subordinadas do Fundo, que serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Rural, ndo serdo objeto de

negociacdo, sendo proibida a sua transferéncia a terceiros.
2.3. Custos de Distribuicdo Publica das Quotas

A tabela abaixo traz uma indicagdo dos custos relacionados a estruturacéo do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montante (R$) % em relagdo ao valor
total da Oferta
Despesas de Registro 82.870,00 0,034
Publicagbes 4.000,00 0,002
Auditores Independentes 40.000,00 0,017
Agéncia Classificadora de Risco das Quotas 65.000,00 0,027
Consultores Legals 100.000,00 0,042
Total 291.870,00 0121

Custo Unitdrio de Distribuicdo
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
1.000,00 1,216
* com base no Preco de Emissdo na Primeira Data de Emissdo

Montante Total da Oferta Custo Maximo da
(R$) Distribuicdo (R$)
240.000.000,00 291.870,00

2.4. Outras Informagdes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias do Regulamento, deste
Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatorios de administragdo do Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a
BOVESPA, a CETIP, a sede do Administrador e/ou do Agente Autbnomo, ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas
por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento, o Prospecto e os
demonstrativos financeiros e relatérios de administragdo do Fundo encontram-se a disposicdo dos investidores na CVM para

consulta e reproducéo apenas.

Administrador:

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3974-4535

Fax.: (21) 3974-4501

Correio Eletronico: fidc@mellonbrasil.com.br

Website: www.mellonbrasil.com.br
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Agente Autdbnomo:

Capitania Agentes Autdbnomos de Investimento Ltda.
Rua Tavares Cabral, n.°© 102, conjunto 82, 8° andar

S&o Paulo — SP

Correio Eletronico: advisory@capitania.net

Website: www.capitania.net

Comisséao de Valores Mobiliarios:

Rua Sete de Setembro, n.°© 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sé&o Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA:
Rua XV de Novembro, n.© 275
Sao Paulo - SP

Website: www.bovespa.com.br

Camara de Custoédia e Liquidagdo — CETIP:
Avenida Republica do Chile, n.© 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badard, n.© 425, 24° andar

Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br

2.5. Identificacao dos Consultores e Auditores

Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447

01403-001 - Sao Paulo - SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. André Costa De Vita

Tel.: (11) 3147-7665
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Fax: (11) 3147-7770

Correio eletronico: marina@mattosfilho.com.br/acdevita@mattosfilho.com.br

Auditores

Os auditores responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras do Fundo, podem ser contatados no seguinte endereco:

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.°© 33

Séao Paulo - SP

At.: Sr. Ricardo Anhesini Souza
Tel.: (11) 3067-3000
Fax: (11) 3079-3752

Website: www.kpmg.com.br

2.6. Declaracao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.°© 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicdo lider responsavel pela
colocacdo publica das Quotas Sénior da Emissdo, declara que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacgdes prestadas por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagao
da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta,
das Quotas Sénior, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos

investidores, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potencials investidores devem, considerando sua propria situagdo
financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste
Prospecto e no Regulamento do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento e a

composigdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

3.1. Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variacfes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcédo de alteragGes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. As

oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente no patriménio liquido do Fundo e na rentabilidade das Quotas.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito Elegiveis e nos Ativos
Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera atualizado na forma estabelecida no subitem 4.9.8. deste
Prospecto, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo (i) dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos
Financeiros e (ii) das Quotas Sénior. O Fundo podera sofrer perdas em razao de tais descasamentos, nao sendo o Administrador,
0 Gestor e o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Quotistas, em razdo dos

descasamentos de que trata este item.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. As variagdes acima referidas podem impactar negativamente no patrimoénio

liquido do Fundo e na rentabilidade das Quotas.

3.2. Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros

O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizacdo, nos termos descritos no Anexo | ao Regulamento e
na legislacdo aplicavel, dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela
solvéncia dos Mutuarios (nos casos dos Direitos de Crédito Desvinculados) e pelo cumprimento, pelos Agentes de Repasse, de
suas obrigacbes de Repasse (conforme abaixo definido), nos termos dos Convénios, ao Agente de Recebimento, dos
pagamentos dos Empréstimos Consignados realizados pelos Mutuérios. O Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao
resgate das Quotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Empréstimos Consignados sejam pagos pelos Mutudrios

e 0s pagamentos dos Direitos de Créditos Elegiveis sejam repassados pelos Agentes de Repasse, ndo havendo qualquer garantia
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de que a amortizacdo ou o resgate das Quotas ocorrerd integralmente nas datas programadas no Regulamento. Nessas
hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de

qualquer natureza.

Os Ativos Financeiros estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais Ativos Financeiros. AlteracGes nas condi¢Oes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢gdes, bem como alteracdes nas condicbes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pre¢os e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo

também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidagdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacGes de compra e
venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hip6tese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo

podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Nos termos do Contrato de Cessdo, considerar-se-a resolvida a cessdo: (i) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao
Fundo que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de énus, gravame ou encargo constituido sobre tal
Direito de Crédito, previamente a aquisicdo do mesmo pelo Fundo, (ii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo
sem origem legal ou indevidamente amparado por Documentos Comprobatérios de Crédito e (iii) de todo e qualquer Direito de
Crédito Elegivel que nao seja pago integralmente pelo respectivo Agente de Repasse ou Mutuério devedor em decorréncia de
descumprimento pelo Cedente de suas obrigagdes, por comprovada culpa, dolo, omissdo ou ma-fé do Cedente. Em ocorrendo
um dos eventos de resolucdo de cessdo, conforme indicado no Contrato de Cessdo, o Cedente sera obrigado a (i) notificar
imediatamente o Administrador e o Custodiante sobre tal fato e (ii) dentro de até 48h (quarenta e oito horas) contadas da data
de envio da notificagdo referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em moeda corrente nacional,
correspondente ao Pre¢o de Aquisicdo atualizado pela taxa de desconto aplicada na operacdo de aquisicdo de tal Direito de
Crédito objeto de resolucédo de cessdo. Nao ha garantias de que o Cedente cumprird com as suas obrigacGes referidas acima e,
caso nao as cumpra, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S Seus

créditos.

Os Agentes de Repasse serdo notificados e solicitados a realizar, a partir da assinatura do Contrato de Cessdo, os Repasses de
pagamentos de Direitos de Crédito contra Mutuarios a eles vinculados para a conta de arrecadacdo sob o controle do
Custodiante (“Conta Centralizadora”), que sera controlada pelo Agente de Recebimento. Ndo ha garantia de que os Agentes de
Repasse efetuardo os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis diretamente na Conta Centralizadora, mesmo se
notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em beneficio do Cedente, este estd obrigado a
restituir ao Fundo os valores referentes a tais pagamentos. Nao ha garantia de que o Cedente cumprird ou estara apto a cumprir
com a obrigacdo descrita acima, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para

conseguir recuperar os seus direitos.
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Os Direitos de Crédito sdo pagos por meio de desconto realizado pelos Agentes de Repasse diretamente na folha de pagamento
de salario dos respectivos Mutuérios devedores de Empréstimos Consignados. Assim, os Agentes de Repasse sdo responsaveis
pelo repasse, ao Cedente, em nome dos Mutudrios, dos pagamentos dos Direitos de Crédito (“Repasse”). Em regra, 0s
Mutuérios devedores dos Direitos de Crédito nédo serdo notificados sobre a cesséo ao Fundo dos Direitos de Crédito Elegiveis de
que sejam devedores, de modo que, caso o Fundo altere a sua estratégia inicial estabelecida no Regulamento e passe a realizar
esforcos de cobrancga, judicial e/ou extrajudicial, de Direitos de Crédito Desvinculados que ndo sejam pagos nas respectivas
datas de pagamento, ndo ha garantia de que estes Mutuarios devedores efetuardo os pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito Elegiveis diretamente ao Fundo. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em beneficio dos Cedentes, estes
serdo obrigados a restituir ao Fundo os valores referentes a tais pagamentos. Nao ha garantia de que os Cedentes cumprirdo
com a obrigacdo descrita acima, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para

conseguir recuperar os seus direitos.

3.3. Riscos de Liquidez

As quotas dos fundos de investimento em direitos creditérios, como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem
admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacdo de liquidagéo antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado

secundario. Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secundario.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
de Crédito Elegiveis. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito Elegiveis, podera nao haver mercado comprador ou o
preco de alienagdo de tais Direitos de Crédito Elegiveis podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do

Fundo.

3.4. Riscos Operacionais Envolvendo o Fundo

Falhas nos procedimentos utilizados pelo Cedente para cadastrar Agentes de Repasse e celebrar Convénios e Empréstimos
Consignados, conforme descrito no Anexo | ao Regulamento, podem prejudicar a qualidade de crédito dos Direitos de Crédito

Elegiveis e a sua devida formalizacéo, fato este que podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Falhas nos procedimentos de Repasse dos Agentes de Repasse de acordo com os termos e condi¢Bes dos respectivos Convénios,
e de acordo com o procedimento descrito nos Anexos | e Il ao Regulamento, poderdo implicar em perdas patrimoniais ao Fundo

e aos Quotistas.

Nos termos do Contrato de Deposito, o Rural serd responsavel pela guarda das vias originais dos Documentos Comprobatorios

de Crédito, na qualidade de fiel depositario. A guarda dos Documentos Comprobatérios de Crédito pelo Rural pode representar
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uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida formalizagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo. O Custodiante
realizard auditoria periodica, por amostragem, nos Direitos de Crédito Elegiveis, para verificar a regularidade dos Documentos
Comprobatorios de Crédito. Tendo em vista que a auditoria acima referida sera realizada apds a cessao dos Direitos de Crédito
Elegiveis ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos de Crédito Elegiveis cujos Documentos Comprobatorios de Crédito
apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos

Direitos de Crédito Elegiveis. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

Nos termos do Contrato de Recebimento e Cobranca, o Rural ser4 o Agente de Conciliagdo do Fundo, sendo responsavel por
informar ao Custodiante quais Repasses realizados na Conta Centralizadora sao referentes a pagamentos de Direitos de Crédito
Elegiveis e quais Repasses realizados na Conta Centralizadora sao referentes a pagamentos de Direitos de Crédito ndo cedidos
ao Fundo. A liquidacdo dos pagamentos de Direitos de Crédito Elegiveis, a ser realizada pelo Custodiante, na qualidade de
Agente de Recebimento do Fundo, depende da informacéo a ser repassada pelo Rural, como Agente de Conciliagdo do Fundo.

Falhas na obrigacao do Agente de Conciliagdo do Fundo podem impactar em prejuizos ao Fundo e aos Quotistas.

Nos termos do Contrato de Recebimento e Cobranca, o Rural serd o Agente de Cobranga do Fundo, sendo responsavel por
cobrar os Repasses Inadimplentes, de acordo com os procedimentos de cobrangas descritos no Regulamento. Falhas incorridas
pelo Agente de Cobranca do Fundo no cumprimento de suas obrigacdes, em caso de inadimplemento dos Agentes de Repasse,

podem impactar em prejuizos ao Fundo e aos Quotistas.

Na hipétese de um Evento de Substituicdo (conforme definido no Regulamento) do Rural como Agente de Conciliagdo e
Cobranga, nos termos do Contrato de Recebimento e Cobranca, os Agentes de Repasse serdo notificados sobre o fato e
solicitados a fazer a conciliagdo de Repasses diretamente com o Agente de Recebimento, e ndo mais por meio do Rural, como
Agente de Conciliagdo. Nao ha garantia de que os Agentes de Repasse atenderdo a solicitacdo acima referida. Tal fato podera

impactar em prejuizos ao Fundo e aos Quotistas.

Nos termos do Contrato de Recebimento e Cobranga, o Custodiante sera responsavel por prestar servicos de recebimento e
transferéncia, ao Fundo, de Repasses referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo. Caso o Custodiante ndo
exerca suas fungbes como Agente de Recebimento de acordo com os termos e condi¢cbes do Contrato de Recebimento e
Cobranga, o Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, 0s quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de

amortizagdo ou resgate das Quotas Sénior ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

O Cedente, o Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis pela realizacdo dos Repasses devidos
pelos Agentes de Repasse, referentes aos pagamentos de parcelas dos Empréstimos Consignados realizados pelos Mutuarios. O
Agente de Cobranga serd responsavel por cobrar os Repasses Inadimplentes, nos termos dos procedimentos de cobranca
descritos no Regulamento, procedimentos estes que ndo assegurardo que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Repasses

serdo recuperados.

3.5. Riscos de Descontinuidade
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Conforme previsto neste Prospecto e no Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas ou proceder a sua amortizacdo em
datas anteriores as Datas de Amortizacdo e/ou as Datas de Resgate. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu prazo original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou

penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

O Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembléia Geral podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo e
outras hipoteses em que o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros. Nessas situagdes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito Elegiveis e
Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Mutuarios

devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

O Cedente nédo sera obrigado a ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. Caso o Cedente decida terminar o Contrato
de Cessdo e a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo ndo resolva continuar as atividades do Fundo, mediante alteracdo do
Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, o Fundo
podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo com a mesma

remuneragdo proporcionada pelo Fundo.

3.6. Outros Riscos

Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito Elegiveis, a propriedade das
Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito Elegiveis. Os direitos dos Quotistas sdo

exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do

Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.
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4. RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CREDITO CONSIGNADO
PRIVADO I
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RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CREDITO CONSIGNADO PRIVADO I

Os termos utilizados nesta Se¢do do Prospecto terdo os mesmos significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento e na Segdo
“Definigbes” deste Prospecto. Esta Se¢do traz um breve resumo das disposigoes previstas no Regulamento, mas a sua leitura

ndo substitui a leitura do Regulamento.
4.1. Base Legal

O Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Crédito Consignado Privado I, constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duragdo de 42 (quarenta e dois) meses contados da Primeira Data de Emissdo, tem como base legal a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.© 2.907/01 e a Instrugdo CVM n.°© 356/01. O Fundo é regulado pelo Conselho
Monetéario Nacional e pela CVM, estando sujeito, ainda, aos termos e condi¢fes de seu Regulamento. O Fundo é classificado na

ANBID como Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.
4.2. Publico Alvo

O Fundo é destinado a investidores qualificados, conforme definidos na Instrucdo CVM n.© 409/04, e a fundos de investimento
regulados pela Instrugdo CVM n.© 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de emissao de fundos de investimento em

direitos creditdrios performados.
4.3. Administragcao

O Fundo é administrado pela Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.°© 231, 11° andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.°
02.201.501/0001-61, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de

valores mobiliarios.

O Administrador contratou a Integral-Capitania Gestores de Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Tavares Cabral, n.° 102, conjunto 61/62, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 06.576.569/0001.86, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobilirios, para ser responsavel pela gestéo da Carteira do
Fundo.

4.4. Custddia, Controladoria e Escrituragédo das Quotas do Fundo

Para a prestacdo dos servicos (i) de escrituracdo das Quotas do Fundo e (ii) de custddia qualificada e controle dos ativos

integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instru¢cdo CVM n.© 356/01, o Fundo contratou o Banco
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Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/ n.°, Vila Yara,
inscrita no C.N.P.J./M.F. sob o n.®© 60.746.948/0001-12.

A custddia dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo de responsabilidade do
Custodiante, bem como serdo registrados e/ou mantidos, conforme o caso, (i) em conta de depdsito aberta diretamente em
nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - Selic, ou (iii)) em
sistemas de registro e de liquidagédo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil, ou (iv) em outras entidades

autorizadas a prestacdo de servicos de custddia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

4.5. Agéncia Classificadora de Risco das Quotas

As Quotas Sénior do Fundo serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo, sendo

que, na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo era a Standard & Poor’ s.

4.6. Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo € a KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor no exercicio dessas fungdes,
responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, assim como pela analise da situacao do Fundo e

da atuacdo do Administrador.

4.7. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo

na aquisicao de Direitos de Crédito originados e de titularidade do Rural que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

4.8. Politica de Investimento e Composicao da Carteira

Os recursos do Fundo serdo utilizados preponderamente para a aquisicdo de Direitos de Crédito, de acordo com a ordem de

preferéncia descrita abaixo:

0] sem prejuizo do disposto no inciso (ii) abaixo, durante todo o prazo de funcionamento do Fundo, o Fundo
priorizara a aquisicdo de Direitos de Crédito referentes a Empréstimos Consignados concedidos pelo Cedente no

ambito de Convénios Privados celebrados com as Empresas Conveniadas listadas no Contrato de Cessao; e

(i) durante os primeiros 360 (trezentos e sessenta) dias contados da Primeira Data de Emissdo, caso o Cedente ndo
disponha de Direitos de Crédito que atendam ao disposto no inciso (i) acima para ofertar ao Fundo em montante
suficiente ao cumprimento da politica de investimento descrita neste item e no Regulamento do Fundo, o Fundo
podera também adquirir Direitos de Crédito referentes a Empréstimos Consignados concedidos pelo Cedente no

ambito dos Convénios Publicos celebrados com as Entidades Conveniadas listadas no Contrato de Cessao. Apds
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decorrido o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contado da Primeira Data de Emissdo, o Fundo somente
estara apto a adquirir os Direitos de Crédito de que trata o inciso (i) acima, ou seja, Direitos de Crédito referentes
a Empréstimos Consignados concedidos pelo Cedente no ambito de Convénios Privados, celebrados com as

Empresas Conveniadas mencionadas no Contrato de Cesséo.

Dentro de até 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissao, o Fundo buscara alocar os seus recursos
na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis em montante que corresponda a, no minimo, 5026 (cinqlenta por
cento) do patriménio liquido do Fundo. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes
para atingir a alocagcdo minima de investimentos em Direitos de Crédito Elegiveis referida neste paragrafo,
inclusive por conta da obrigacdo do Fundo de atender a ordem de preferéncia de alocacado referida no inciso (i)
acima, o Administrador do Fundo podera solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar o prazo de enquadramento
do limite de que trata este paragrafo por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de
autorizacdo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo. Se e quando tal autorizacdo for obtida pelo

Administrador, os Quotistas serdo notificados do fato.

A parcela do patriménio liquido do Fundo que nédo seja alocada em Direitos de Crédito Elegiveis, conforme a ordem de prioridade
descrita acima, sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada pelo Gestor nos Ativos Financeiros a

seguir descritos:

0] titulos de emissé@o do Tesouro Nacional; e/ou

(i) titulos de emissé@o do Banco Central do Brasil.

O Gestor envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagdo

de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagcdo dos Quotistas.

O Gestor ndo utilizara instrumentos derivativos e nao realizard4 operacfes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo Financeiro.

O Fundo ndo poderd contratar operagdes com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias do
Administrador e/ou do Gestor ou ainda com carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo

Administrador e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas.

Os percentuais de composicdo, concentracao e diversificagdo da Carteira referidos neste item serdo cumpridos diariamente pelo
Gestor, com base no patrimoénio liquido do Fundo apurado no dia util imediatamente anterior ao de cada calculo dos referidos

percentuais de composi¢do, concentracdo e diversificagcdo da Carteira.

Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo mantidos em custodia pelo

Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do
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Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, ou (iii) em sistemas de
registro e de liquidacado financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou (iv) em outras entidades autorizadas a

prestacao de servigos de custddia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

O Fundo nado contard com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Cedente, bem como de qualquer

mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A partir de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, no minimo 50% (cinqiienta por cento) do patrimdnio

liquido do Fundo devera ser representado por Direitos de Crédito Elegiveis.

4.9. Caracteristicas, Direitos, Condi¢cOes de Emissédo, Subscricao e Integralizacao das Quotas

4.9.1. Patrimonio Inicial

As Quotas do Fundo correspondem a fragfes ideais de seu patriménio e sdo divididas em duas Unicas classes, sendo uma classe

de quotas sénior e uma classe de quotas subordinadas.

Todas as Quotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em nome dos Quotistas, mantida pelo

Administrador.

O patriménio do Fundo, ap6s a Emissao, serd formado por Quotas Sénior e Quotas Subordinadas, com o preco de emissdo, na
Primeira Data de Emissdo, de R$ 1.000,00 (um mil reais) cada uma, totalizando um patriménio de até R$ 320.000.000,00
(trezentos e vinte milhdes de reais), sendo que ndo havera quantidade minima de Quotas a ser colocada no ambito da Emissao.
As caracteristicas da Emissdo que ndo estejam expressamente identificadas no Regulamento do Fundo estdo descritas no

Suplemento.

As Quotas do Fundo serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto

no Regulamento e no Suplemento.

4.9.2. Direitos Patrimonials

As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizagdo e/ou resgate sobre as Quotas Subordinadas, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior. Sem prejuizo do disposto
no subitem 4.10.2. deste Prospecto, como regra geral, as Quotas Subordinadas somente serdo amortizadas e/ou resgatadas

apos o ultimo pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Quotas Sénior emitidas e em circulagéo.

4.9.3. Direitos de Voto das Quotas
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As Quotas Sénior terdo direito de voto, correspondendo cada Quota Sénior a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do

Fundo.

Enquanto houver Quotas Sénior em circulacdo, as Quotas Subordinadas somente terdo direito a voto de acordo com o disposto
no item 4.12. abaixo. Apos o resgate integral de todas as Quotas Sénior do Fundo, as Quotas Subordinadas ainda em circulacéo
terdo direito de voto em todas as deliberacdes das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, observado que, quando e se 0s
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota Subordinada

correspondera a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

Os quoruns de deliberacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo encontram-se descritos no item 4.12. abaixo.

4.9.4. Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas

Até o resgate integral de todas as Quotas Sénior, o valor das Quotas Subordinadas representativas do patrimoénio liquido do

Fundo devera corresponder a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do valor total do patriménio liquido do Fundo.

A Razdo de Garantia sera apurada diariamente pelo Administrador, enquanto o Fundo estiver em funcionamento (cada, uma

“Data de Verificacao”).

4.9.5. Distribuicdo das Quotas Sénior do Fundo

A Emissao de Quotas Sénior do Fundo sera objeto de distribuicdo publica registrada na CVM, nos termos da regulamentagdo
aplicavel. As Quotas Sénior do Fundo deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos

contados da data do registro da distribuicdo publica da Emissdo de Quotas Sénior do Fundo na CVM.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, conforme solicitagdo do Administrador, as Quotas Sénior do Fundo que néo
sejam subscritas, dentro do prazo de colocacdo de 180 (cento e oitenta) dias corridos acima referido, serdo canceladas pelo
Administrador, com o consequente aditamento do Suplemento da Emissdo, sem necessidade de aprovacdo de tal aditamento em

Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

O Anuncio de Inicio da Emissao de Quotas Sénior do Fundo apresentara os termos e condi¢fes da distribuicdo publica de tais
Quotas Sénior, bem como informara as condi¢cdes e 0s prazos para subscricdo e integralizacdo das Quotas Sénior, observado o
disposto no Regulamento.

4.9.6. Subscrigdo das Quotas Subordinadas do Fundo e Compromisso de Subscrigdo pelo Cedente

As Quotas Subordinadas representativas do patriménio do Fundo serdo subscritas pelo Rural, nos termos do Compromisso de

Subscricéo de Quotas Subordinadas.
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4.9.7. Subscrigdo e Integralizagdo das Quotas do Fundo

No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador e (ii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura
de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, estar ciente (a) das disposicdes contidas no Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composi¢cdo da Carteira do Fundo e a taxa de administracéo e (b)

dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Quotas Sénior serdo integralizadas mediante chamadas parciais de capital, na medida em que o Fundo tenha oportunidades
de investimento em Direitos de Crédito nos termos do Contrato de Cessdo, conforme disposto nos respectivos compromissos de
investimento que serdo celebrados entre os investidores subscritores de Quotas Sénior e o Fundo, regulando a forma de
integralizacdo das Quotas Sénior, bem como estabelecendo as penalidades a serem impostas aos Quotistas em caso de
descumprimento de suas obrigacfes de integralizar Quotas Sénior do Fundo. As Quotas Subordinadas do Fundo serdo

integralizadas a vista.

A integralizagdo de Quotas Sénior e/ou Subordinadas sera feita pelo valor total da Quota no dia da integralizacao,
correspondente ao Preco de Emissdo, atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a data da respectiva integralizacéo,

calculado de acordo com o disposto nos subitens 4.9.8. e 4.9.9. abaixo.

A integralizagdo das Quotas do Fundo sera efetuada (i) por meio do sistema SOMA FIX, mantido e operacionalizado pela
BOVESPA; (ii) por meio do SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP; (iii) por meio de depésito em conta corrente de
titularidade do Fundo, mediante a realizacdo de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou (iv) por meio de transferéncia de
recursos de conta corrente de titularidade do Quotista para conta corrente de titularidade do Fundo. Toda e qualquer
integralizacdo de Quotas do Fundo devera ser realizada em moeda corrente nacional.

4.9.8. Critérios para Apuragdo do Valor das Quotas Sénior

A partir do primeiro dia util seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Quota Sénior do Fundo tera seu valor unitario calculado

diariamente, para fins de pagamento de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor sera

calculado de acordo com a seguinte expressao:
VQS;, = (VQS, ,) x FatorCAR. - ACOMP. - AMORT. ,

onde:

VRS valor unitario de cada Quota Sénior na data de célculo “77; calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;
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VOSr-1) valor unitario de cada Quota Sénior no dia Gtil imediatamente anterior a data de célculo

do VQSr, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

ACOMP+ valor da amortizagdo extraordinaria das Quotas Sénior, no dia Util imediatamente anterior

a data de célculo do VQS7, referente a cada Quota Sénior, se aplicavel;

AMOR Tik-1) valor da amortizagdo programada da Quota Sénior no dia Util imediatamente anterior a

data de célculo do VQSr, referente a cada Quota Sénior, se aplicavel;

FatorCAPT fator de capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de

acordo com a seguinte expressao:

1

FatorCAR, =|1+ T—><£ Zl,onde:
100 100

TAXA. = Conforme definida no item 6.2. do Contrato de Cessdo, calculada em
base mensal de 21 (vinte e um) dias Uteis, calculada no dia util imediatamente

anterior a data de calculo “77; e

0 FatorCAP; calculado pela formula acima tera como limite maximo o

1
seguinte coeficiente: (1,01636108) 2

Observado o periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses acima referido, as Quotas Sénior serdo amortizadas considerando

a seguinte férmula:

1
AMORT, = (————— =) x(VQS;_,) x FatorCAP,
42-(M -1)
Sendo que:
AMORT, valor da amortizagdo mensal periddica a ser efetuada no més de ordem A que ocorrera a

partir do 25° (vigésimo quinto) més da Primeira Data de Emissao

M namero do més contado a partir da data de referéncia para inicio dos pagamentos das
parcelas de amortizacdo, sendo que M variara entre 25 (primeira amortizacdo) e 42

(Gltima amortizacao)




VOSt.; valor unitario da Quota Sénior no ultimo dia imediatamente anterior, calculado na forma

definida acima

4.9.9. Critérios para Apuragdo do Valor das Quotas Subordinadas

A partir do primeiro dia Util seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Quota Subordinada do Fundo tera seu valor unitario
calculado diariamente, para fins de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, observado que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo, apurado para o respectivo dia, deduzido do valor
atualizado de todas as Quotas Sénior em circulagdo na ocasido, apurado conforme o disposto no item 4.9.8. acima, pelo nimero
total de Quotas Subordinadas em circulagdo na respectiva data de apuracao.

4.9.10. Negociagdo das Quotas do Fundo

As Quotas Sénior sdo admitidas a negociacdo nos sistemas de negociacdo SOMA FIX operacionalizado pela BOVESPA, e no SFF,
mantido e operacionalizado pela CETIP. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera registrar as Quotas Sénior para
negociagdo também no BOVESPA FIX operacionalizado pela BOVESPA.

Na hipdétese de negociacdo das Quotas Sénior em operagdes conduzidas no mercado secundario, o agente intermediario da
respectiva negociacéo sera integralmente responsavel por comprovar a qualificagdo do novo Quotista adquirente das Quotas
Sénior, de forma a cumprir com o disposto no item 4.2. deste Prospecto.

4.9.11. Classificagdo de Risco das Quotas Sénior

As Quotas Sénior do Fundo serdo trimestralmente avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco especializada contratada pelo

Fundo, sendo que, na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco do Fundo era a Standard & Poor’s.

A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliacdo das Quotas Subordinadas.

4.10. Amortizacdo e Resgate das Quotas

4.10.1. Condigbes Gerals e Forma de Pagamento das Amortizagbes e Resgates

O Suplemento referente a Emissédo de Quotas do Fundo indicard, entre outros termos e condi¢Ges, o cronograma de amortizacao

e resgate de Quotas do Fundo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera realizada mediante a amortizacdo e/ou resgate

de suas Quotas, observado o disposto no Regulamento.
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Na data de pagamento do resgate de todas as Quotas Sénior de emissdo do Fundo, as Quotas Subordinadas serdo resgatadas
por valor correspondente ao resultado da divisdo (i) do eventual saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo pelo (ii)

numero total de Quotas Subordinadas.

As Quotas Sénior somente serdo resgatadas (i) apés o pagamento integral das parcelas de amortizacdo das Quotas Sénior
emitidas e em circulagdo ou (ii) na data de liquidacdo do Fundo. Observado o disposto no subitem 4.10.2. abaixo, as Quotas
Subordinadas somente serdo resgatadas (i) apés o pagamento integral das parcelas de amortizagédo e resgate das Quotas Sénior

e amortizacdo das Quotas Subordinadas emitidas e em circulagéo ou (ii) na data de liquidagéo do Fundo.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacdo de Quotas do Fundo deverdo abranger, proporcionalmente e sem
direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Sénior do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas titulares de Quotas
Sénior objeto de amortizacdo. Quando do pagamento de resgate de Quotas do Fundo, as Quotas objeto de resgate serdo

canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Quotas do Fundo serdo efetuados, como regra geral, em
moeda corrente nacional, pelo valor da Quota no dia do pagamento, calculado nos termos dos subitens 4.9.8. e 4.9.9. acima,
por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

No ambito de processo de liquidacdo do Fundo, os titulares de Quotas do Fundo poderdo receber Direitos de Crédito Elegiveis

e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme o disposto no Regulamento e neste Prospecto.

Durante a vigéncia da Contribuicdo Provisdria sobre a Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira — CPMF, pagamentos de amortiza¢cdes ou resgates de Quotas do Fundo que sejam realizados mediante a
entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros compreenderdo o pagamento aos Quotistas de recursos, por
qualquer meio de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, concomitantemente a compra, pelos
respectivos Quotistas, de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros em valor correspondente ao valor liquido amortizado

ou resgatado.

Quando a data estipulada para pagamento de amortiza¢cdo ou resgate de Quotas cair em dia que seja feriado de ambito federal,
tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo valor da Quota no dia do pagamento. Quando a data estipulada
para qualquer pagamento de amortizacdo ou resgate de Quotas cair em dia que seja feriado na sede da instituicéo financeira em
que for mantida, pelo Quotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes a amortizacdo e/ou ao
resgate das Quotas, tal pagamento serd efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que

nenhum acréscimo sera devido aos Quotistas.

4.10.2. Condigbes Especiais Aplicdveis as Amortizagoes das Quotas
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Quando do pagamento de amortizagGes e/ou resgate das Quotas Sénior (e, no caso do inciso (i) abaixo, desde que ndo haja um

Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Substituicdo em andamento), deverdo ser observadas as seguintes

disposicdes, sem prejuizo do disposto acima:

0)

(ii)

(iii)

(v)

na hipétese de a Razdo de Garantia do Fundo em determinada Data de Amortizacdo estar superior ao percentual
previsto no subitem 4.9.4. acima, o Rural podera ter a amortizagao extraordinaria de suas Quotas Subordinadas,
mediante solicitacdo por escrito ao Administrador, desde que, ap6s 0 pagamento extraordinario de amortizagédo das
Quotas Subordinadas acima referido, a Razdo de Garantia seja mantida conforme estabelecido no Regulamento e

neste Prospecto;

na hip6tese do patriménio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia de ndo pagamento dos Direitos de
Crédito Elegiveis e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tais perdas serdo arcadas prioritariamente
pelas Quotas Subordinadas até o limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a
tais perdas, até o montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas. Uma vez excedido o valor
total das Quotas Subordinadas, o valor das Quotas Sénior serd afetado negativamente, nos valores de tais perdas

ndo absorvidas pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulagdo a época;

quaisquer custos imputados ao Fundo que sejam decorrentes dos procedimentos referentes a substituicdo do Rural
como Agente de Conciliagdo e Agente de Cobranca do Fundo, conforme descrito no Regulamento e neste
Prospecto, inclusive mas nao se limitando ao pagamento de remuneracdo aos novos prestadores de servi¢cos do
Fundo que venham a substituir o Rural, serdo arcados, prioritariamente, pelas Quotas Subordinadas, tal como se
as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais custos, até o montante
correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das Quotas Subordinadas
e caso o Rural ndo cumpra a sua obrigagdo de arcar com tais custos, o efeito de tais custos repercutira nas Quotas
Sénior, nos valores de tais custos ndo absorvidos pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulagao a época;

e

quaisquer custos imputados ao Fundo que sejam decorrentes da celebracdo do Contrato de Auditoria de
Conformidade serdo arcados, prioritariamente, pelas Quotas Subordinadas, tal como se as Quotas Subordinadas
tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais custos, até o montante correspondente ao valor total das
Quotas Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das Quotas Subordinadas e caso o Rural ndo cumpra a sua
obrigacdo de arcar com tais custos, o efeito de tais custos repercutira nas Quotas Sénior, nos valores de tais custos

ndo absorvidos pelo valor total das Quotas Subordinadas em circulagéo a época.
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4.11. Hipo6teses e Procedimentos de Resgate de Quotas mediante Dacdo em Pagamento de Direitos de Crédito

Elegiveis e Ativos Financeiros

Caso, na data de liquidacdo do Fundo, o Fundo nédo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido as Quotas em circulagdo, as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas em circulagdo poderdo ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes

da Carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos Quotistas,
deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a propor¢do do numero de Quotas detido
por cada um dos Quotistas no momento do rateio, em relacdo ao patriménio liquido do Fundo, observados os procedimentos a

serem definidos em Assembléia Geral de Quotistas convocada especificamente para tal finalidade.

As Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas

Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as Quotas Sénior.

Na hipotese da Assembléia Geral de Quotistas referida no paragrafo acima ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate das Quotas, os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante
a constituicdo de um condominio, observado o disposto no Regulamento, cuja fracéo ideal de cada Quotista sera calculada de
acordo com a proporcdo de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas

no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

4.12. Assembléia Geral de Quotistas

E da competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo:

0] examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pelo

Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

(i) alterar o Regulamento, além das hipoteses de alteracdo do Regulamento mencionadas nas alineas abaixo, as quais se

submetem a quoruns de deliberagdo especificos;

(iii) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
(iv) deliberar sobre a substituicdo do Gestor;
v) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(x)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pelo Administrador, inclusive na hipotese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, sem prejuizo do disposto nas alineas (ix), (x) e (xi) abaixo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo (conforme definidos no subitem 4.14.1. abaixo), tais
Eventos de Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacdo (conforme definido no subitem 4.14.2.

abaixo);

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Substituicdo (conforme definidos no item 4.14.3. abaixo), o
Rural deve ser destituido de suas fun¢des como Agente de Conciliagdo e Agente de Cobranga, nos termos do Contrato
de Recebimento e Cobranga, ou se tais Eventos de Substituicdo devem ser considerados como um Evento de

Liquidacéo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar a

liquidagcao antecipada do Fundo;

alterar os critérios para apuracédo do valor das Quotas Sénior de que trata o subitem 4.9.8. acima;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adocdo dos Procedimentos de Cobranca e/ou alterar os
procedimentos e a estratégia de cobranca do Fundo, conforme descrito no Regulamento e no item 4.23. deste

Prospecto;

sem prejuizo do disposto no Suplemento, aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, na data de liquidacdo do

Fundo;

alterar os quoruns de deliberacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo;

alterar a Clausula Sexta do Contrato de Cesséo; e

aprovar a emissao de novas Quotas do Fundo.

Os Quatistas titulares de Quotas Sénior terdo direito a voto em todas as matérias indicadas acima e, enquanto existirem Quotas

Sénior em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas somente terdo direito a voto para deliberar sobre as

matérias indicadas nos incisos (i), (i), (iii), (iv), (vii), (viii), (xii) e (xv) acima. Quando ndo mais existirem Quotas Sénior em

circulacdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a voto para deliberar sobre todas as matérias indicadas

acima. Todas as deliberacdes acima referidas serdo tomadas em Assembléia Geral de Quotistas.

As deliberagdes sobre as matérias indicadas nos incisos (i), (iii), (v), (vi) (viii), (ix), (x), (xi), (xiii), (xvi) e (xvii) acima e sobre

quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembléia Geral de Quotistas, que ndo expressamente
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indicadas no Regulamento do Fundo, dependerdo de aprovagdo de Quotistas que representem a maioria das Quotas de cada

classe em circulacdo e com direito a voto.

As deliberacGes sobre as matérias indicadas nos incisos (ii), (vii), (xii), (xiv) e (xv) acima dependerdo de aprovacao de Quotistas
que representem 100% (cem por cento) das Quotas de cada classe em circulagdo e com direito a voto, ao passo que, observado
0 subitem 22.1.1. do Regulamento, a deliberagdo sobre a matéria indicada no inciso (iv) acima dependera de aprovacédo de

Quotistas que representem 80% (oitenta por cento) das Quotas de cada classe em circulacdo e com direito a voto.

N&o terdo direito a voto na Assembléia Geral de Quotistas o Administrador e seus empregados.

4.13. Avaliacdo dos Ativos do Fundo

Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos de Crédito Elegiveis e

aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo
com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor
(tais como o critério de marcacdo a mercado) e de acordo com o Contrato de Custodia; e (ii) os Direitos de Crédito Elegiveis
integrantes da Carteira serdo contabilizados com base em seu custo de aquisi¢cdo, com apropriacdo de rendimentos pelo prazo a

decorrer até o seu vencimento.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito Elegiveis, inclusive ganhos com o desagio apurado na sua aquisi¢do, seréo
reconhecidos em razéo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada

conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Sem prejuizo do disposto no Capitulo Dezoito do Regulamento e no item 4.23. deste Prospecto, o Custodiante constituird, para
Direitos de Crédito Elegiveis ndo pagos nas respectivas datas de vencimento, por qualquer motivo, inclusive em decorréncia de
um Repasse Inadimplente, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de acordo com o disposto na Resolucdo do Conselho

Monetario Nacional n.° 2.682/99.

As demonstracfes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informagdes que abranjam, no minimo, o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo e os valores de cada Direito de Crédito Elegivel e Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros

estabelecidos pela regulamentacgado aplicavel e pelo Contrato de Custodia.

4.14. Eventos de Avaliacao e de Liquidacdo Antecipada do Fundo e Eventos de Substituicdo do Rural como Agente

de Conciliacéo e Agente de Cobranca
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4.14.1. Eventos de Avaliagdo

Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de Avaliagdo”):

0)

(ii)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)

(viii)

()

ndo observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacOes previstos no Regulamento, no Contrato de Cessao,
no Contrato de Custddia e/ou no Contrato de Recebimento e Cobranga, conforme o caso, desde que, notificado
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados do recebimento da

referida notificacao;

resilicdo do Contrato de Custodia ou rendncia do Custodiante;

inobservancia, pelo Administrador ou pelo Gestor, dos deveres e das obrigacbes previstos no Regulamento,
conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos Quotistas, desde que, notificado por estes para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o fagca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida

notificacéo;

ndo observancia pelo Rural dos seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento, no Contrato de Cessdo, no
Contrato de Depdsito, no Contrato de Recebimento e Cobranga, ou no Contrato de Auditoria de Conformidade,
conforme o caso, desde que, notificado pelo Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no

prazo de 2 (dois) dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

resilicdo do Contrato de Recebimento e Cobranga;

resilicdo do Contrato de Deposito;

caso o Administrador tenha conhecimento sobre o inadimplemento, por parte do Cedente, de obrigacbes
representativas de divida perante quaisquer terceiros, consubstanciadas por meio de contrato de empréstimo ou
financiamento, contrato de garantia, nota promissoria, aval, ou qualquer outra forma de obrigacdo financeira e
que, a exclusivo critério do Fundo, possa afetar a situacéo financeira e/ou operacional do Cedente, ressalvadas as
hipoteses de discussdes judiciais relativas a validade das referidas obrigacGes mantidas em estrita boa-fé pelo

Cedente;

caso 0 Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administracdo Especial Temporaria — “RAET”, nos termos do

Decreto Lei n° 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n°

6.024/74;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia, por um periodo igual ou superior a 10 (dez) dias Uteis

consecutivos;

caso a Carteira do Fundo deixe de estar enquadrada ao percentual minimo de alocagdo em Direitos de Crédito

Elegiveis, nos termos do Regulamento, por periodo superior a 10 (dez) dias Uteis consecutivos;

na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagcdo ou resgate de Quotas Subordinadas em desacordo

com o disposto no Regulamento;

na hipotese de ocorréncia de um Evento de Revisdo (conforme definido no Contrato de Cesséo);

na hipétese de a instituicdo responsavel pela auditoria de conformidade de que trata o Regulamento ser destituida
de suas fungdes pelo Cedente, sem a autorizacdo do Gestor e/ou o Contrato de Auditoria de Conformidade ser

rescindido por qualquer motivo;

na hipotese de a instituicdo responsavel pela auditoria de conformidade de que trata o Regulamento informar ao
Gestor e ao Administrador que o Cedente ndo esta colaborando com as suas obrigacbes de disponibilizacdo de

documentos e informagdes nos termos do Contrato de Auditoria de Conformidade;

na ocorréncia de rebaixamento do rating das Quotas Sénior para classificacdo inferior a A-, de acordo com o0s

critérios de classificacdo adotados pela Agéncia Classificadora de Risco;

caso o indice de inadimpléncia da Carteira, calculado com base no total de Direitos de Crédito em atraso entre 61
(sessenta e um) dias e 90 (noventa) dias apos 0s seus respectivos vencimentos em relagdo a todos os Direitos de
Crédito vencidos nesse mesmo periodo, supere o percentual de 12% (doze por cento), considerada, ainda, a média

movel de 90 (noventa) dias consecutivos;

caso o indice de inadimpléncia da Carteira, calculado com base no total de Direitos de Crédito em atraso entre 91
(noventa e um) e 180 (cento e oitenta) dias ap0s 0s seus respectivos vencimentos em relacdo a todos os Direitos
de Crédito vencidos nesse mesmo periodo, supere o percentual de 8% (oito por cento), considerada, ainda, a

média movel de 90 (noventa) dias consecutivos; e

caso o indice de inadimpléncia da Carteira, calculado com base no total de Direitos de Crédito em atraso superior a
181 (cento e oitenta e um) dias apds 0s seus respectivos vencimentos em relacdo a todos os Direitos de Crédito
vencidos nesse mesmo periodo, supere o percentual de 6% (seis por cento), considerada, ainda, a média moével de

90 (noventa) dias consecutivos.

Sem prejuizo do disposto no subitem 4.14.3. abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interrompera

os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito e o Administrador convocara, imediatamente, uma Assembléia Geral de
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Quotistas, a qual decidirg, observado o quorum de deliberacdo de que trata o item 4.12. acima, (i) se o referido Evento de Avaliagdo
deve ser considerado como um Evento de Liquidagao do Fundo, assim como se havera liquidacéo do Fundo e quais os procedimentos a
serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com
relacdo a procedimentos, controles e prestadores de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em
virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo, ou, quando e se for o caso, (ii) se um Evento de Substituicdo também

ocorreu, nesta Ultima hipdtese quando sera observado o disposto no Regulamento e no subitem 4.14.3. abaixo.

No caso de a Assembléia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo do Fundo ou
um Evento de Substituicdo (neste Ultimo caso apenas em se tratando dos Eventos de Avaliagdo mencionados nos incisos (iv),
(v), (vi), (vii), (viii) e (ix) acima), o Administrador observara os procedimentos de que tratam os itens 4.14.2. ou 4.14.3. abaixo,
conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocacdo de uma nova Assembléia Geral de Quotistas, podendo a
Assembléia Geral de Quotistas que considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidagdo do Fundo ou um Evento
de Substituicdo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidagdo do Fundo ou a substituicdo do Rural como Agente de
Conciliagdo e Agente de Cobranca, conforme o caso, independentemente de qualquer notificacdo aos Quotistas ausentes a

referida Assembléia Geral de Quotistas.

4.14.2. Eventos de Liquidacdo Antecipada

Além das hipoteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer das

seguintes ocorréncias (“Eventos de Liquidagéo”):

0} caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagéo;

(i) na hipétese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rentincia do Custodiante, com a conseqiiente ndo assun¢ao de

suas fungdes por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

(iii) na hipdtese de resilicdo do Contrato de Recebimento e Cobranca, sem a conseqiiente assun¢do das funcdes

descritas no referido contrato por outra institui¢do, nos termos ali definidos;

(iv) na hipotese de resilicdo do Contrato de Deposito ou rentncia do Agente de Depdsito, sem a conseqiiente assungao

de suas fungbes por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

v) na hipotese de rescisdo do Contrato de Cessao;

(vi) ndo pagamento, em qualquer Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate, do valor da amortizacdo e/ou do valor

do resgate das Quotas Sénior;

(vii) verificagcdo, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, de aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em

desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condi¢6es de Cessdo, conforme apurado por auditores do
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Fundo e/ou pelo Custodiante e/ou qualquer terceiro, sem prejuizo de eventual responsabilizacdo destes (se for o

caso) por eventuais perdas e danos causados ao Fundo; e

(viii) na hipotese de o Administrador renunciar as suas func@es e a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo nao nomear

instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo imediatamente interrompera a aquisicdo de Direitos de
Crédito e o Administrador convocara Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada do

Fundo.

Na Assembléia Geral de Quotistas mencionada no paragrafo acima, os titulares de Quotas Sénior poderdo optar, de acordo com
o quorum de deliberacéo estabelecido no Regulamento e no item 4.12. deste Prospecto, por ndo liquidar antecipadamente o

Fundo.

Na hipotese (i) de ndo instalacdo da Assembléia Geral de Quotistas por falta de quorum, ou (ii) de aprovacédo pelos Quotistas da
liquidagao antecipada do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidacédo do Fundo.
Na hipotese de a Assembléia Geral de Quotistas deliberar pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, quando da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquidacéo, sera concedido aos Quotistas titulares de Quotas Sénior que discordarem da deciséo de tal
Assembléia Geral (“Quotistas Dissidentes”), o direito de resgate antecipado de suas Quotas Sénior, a ser pago em até 45
(quarenta e cinco) dias contados da data de realizacdo da referida Assembléia Geral de Quotistas, pelo valor da Quota Sénior do
dia do pagamento, calculado na forma do Regulamento (“Direito de Dissidéncia”). Os Quotistas Dissidentes deverao informar ao
Administrador sobre a sua intencéo de exercer o Direito de Dissidéncia na Assembléia Geral de Quotistas que deliberar pela nao
liquidagcdo antecipada do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia em momento posterior. Os
pagamentos do resgate antecipado das Quotas de titularidade dos Quotistas Dissidentes serdo realizados pelo Administrador no
prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias acima referido, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos
de resgate devidos. Se ao final do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias acima referido os Quotistas Dissidentes ndo tiverem
recebido o pagamento integral do resgate de suas Quotas em moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros como pagamento de seu Direito de Dissidéncia, quando sera aplicavel o disposto no

Regulamento.

Na hipotese de a Assembléia Geral de Quotistas deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, quando da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquidacao, todas as Quotas serdo resgatadas no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da
data de realizacdo da Assembléia Geral de Quotistas (“Prazo para Resgate Antecipado”), pelo valor da Quota do dia do
pagamento, calculado na forma do Regulamento, observado o seguinte procedimento:

0] as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

(i) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as Quotas Sénior;



(iii) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, na medida em
que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional em valor de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (hum milh&o

de reais) disponiveis;

(iv) como regra geral, os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patrimbénio do Fundo serdo
prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Quotas Sénior, de forma pro rata e mediante a
observancia de igualdade de condigdes entre todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior, sem prejuizo do

disposto no Regulamento e neste Prospecto;

v) sem prejuizo do disposto no Regulamento e neste Prospecto, se no ultimo dia util do Prazo para Resgate
Antecipado a totalidade das Quotas Sénior ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, os Quotistas receberdo Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de

suas Quotas Sénior, entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no Regulamento; e

(vi) assegurada a prioridade de pagamento de resgate das Quotas Sénior, nos termos indicados no Regulamento e
neste Prospecto, as Quotas Subordinadas serdo resgatadas prioritariamente em moeda corrente nacional, e, na
hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional, em Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos

Financeiros, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto.

O direito do Rural ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Quotas Subordinadas ficara suspenso durante o
periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidacdo, até a data da
deliberagdo, pela Assembléia Geral de Quotistas, de que (i) o referido Evento de Avaliagdo constitui um evento de liquidagao
antecipada do Fundo, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Quotas Sénior no recebimento de pagamento de resgate de
suas Quotas Sénior, na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo; ou (ii) o referido Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo ndo da causa a liquidacdo antecipada do Fundo, independentemente da implementacdo de eventuais ajustes

aprovados pelos Quotistas na Assembléia Geral de Quotistas.

O direito do Rural ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Quotas Subordinadas ficara suspenso durante o
periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Substituicdo e a data da deliberacdo, pela
Assembléia Geral de Quotistas, de que o referido Evento de Substituicdo ndo da causa a substituicdo do Rural como Agente de
Conciliagdo e Agente de Cobranga do Fundo. Caso a Assembléia Geral de Quotistas decida que um Evento de Substituicdo da
causa a substituicdo do Rural, o direito do Rural ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Quotas
Subordinadas ficara suspenso até a data de liquidagdo do Fundo. Quaisquer custos decorrentes dos procedimentos referentes a
substituicdo do Rural como Agente de Conciliagdo e Agente de Cobranca do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, o
pagamento da remuneracdo dos novos prestadores de servicos do Fundo que venham a substituir o Rural, serdo arcados,
prioritariamente, pelas Quotas Subordinadas, tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor

correspondente a tais custos, até o montante correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas.
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4.14.3. Eventos de Substituigdo do Rural como Agente de Conciliacdo e Agente de Cobranga

Os Eventos de Avaliacdo referidos nos incisos (iv), (v), (vi), (vii), (viii) e (ix) do subitem 4.14.1. acima (i) poderdo resultar ou
ndo na liquidacéo antecipada do Fundo, conforme decisdo da Assembléia Geral de Quotistas e/ou (ii) poderdo resultar ou ndo,
conforme deciséo da Assembléia Geral de Quotistas, na substituicdo do Rural como Agente de Conciliacdo e Agente de Cobranca
do Fundo, nos termos do Contrato de Recebimento e Cobranga (tais Eventos de Avaliacdo referidos acima também designados

como os “Eventos de Substituicdo”).

Se a Assembléia Geral de Quotistas decidir que um determinado Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Substituigdo, o
Administrador devera iniciar os procedimentos para a substituicdo do Rural, nos termos do Contrato de Recebimento e

Cobranga, no dia Gtil imediatamente seguinte a realizacdo da Assembléia Geral de Quotistas.

Na hipotese descrita no paragrafo acima, o Rural devera adotar, imediatamente, todos os procedimentos necessarios para que
0s mecanismos de substituicdo previstos no Contrato de Recebimento e Cobranca sejam implementados, sem prejuizo do Fundo

e/ou da continuidade dos pagamentos e repasses dos Direitos de Crédito Elegiveis em beneficio do Fundo.

Caso o Rural seja destituido de suas fungBes como Agente de Conciliagdo e Agente de Cobranca, os Agentes de Repasse
indicados no Contrato de Cessdo serdo notificados sobre o fato, por escrito, e o Custodiante, ou terceiro contratado pelo
Custodiante e/ou pelo Fundo, passara a exercer as atividades do Rural como Agente de Conciliagdo e Agente de Cobranga do

Fundo.

4.15. Enquadramento da Razao de Garantia

Na hipotese de desenquadramento da Razdo de Garantia em qualquer das Datas de Verificagdo, o Administrador comunicara
imediatamente a ocorréncia de tal fato ao Rural, por meio de carta com aviso de recebimento, solicitando ao Rural a realizacéo
de aporte adicional de recursos mediante a subscrigdo de tantas novas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para
restabelecer a Razdo de Garantia, nos termos e condi¢cdes do Compromisso de Subscricdo. A integralizagdo das novas Quotas
Subordinadas pelo Rural devera ser realizada no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da carta

com aviso de recebimento mencionada neste paragrafo.

Para fins de cumprimento do disposto acima, o Administrador podera deliberar pela emissdo de novas Quotas Subordinadas,
sem necessidade de autorizacdo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, hipétese em que o Regulamento sera

complementado por um Suplemento.

4.16. Amortizacdo Extraordinaria para fins de Reenquadramento da Razado de Garantia, da Alocagdo Minima em

Direitos de Crédito Elegiveis e da Politica de Investimento

O Administrador podera realizar, mediante solicitacdo do Gestor, a qualquer tempo, a Amortizagdo Extraordinaria das Quotas

Sénior em circulagdo, pelo valor atualizado das Quotas Sénior em circulacdo na data da Amortizacdo Extraordindria, calculado de
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acordo com o disposto no subitem 4.9.8. acima, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Razao
de Garantia e/ou a alocagdo minima em Direitos de Crédito Elegiveis estabelecida no Regulamento e/ou a observancia da politica

de investimento descrita no Regulamento.

Na hipotese de realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria das Quotas Sénior, todos os Quotistas serdo previamente notificados,
por escrito, com no minimo 1 (hum) dia de antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada Amortizacéo

Extraordinaria das Quotas Sénior.

Qualquer Amortizagdo Extraordinaria afetard todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior, de forma proporcional e em

igualdade de condicdes.

4.17. Reserva de Pagamento e Alocacao de Recursos para Pagamento de Despesas do Fundo

O Administrador, segundo orientagdo do Gestor, devera instruir o Custodiante a constituir Reserva de Pagamento referente as
amortizagdes e ao resgate das Quotas do Fundo, de acordo com o disposto abaixo, por meio da aplicagdo dos recursos

recebidos das liquida¢des dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros:

0] até o 45° (quadragésimo quinto) dia imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate,
conforme o caso, 50% (cinqlienta por cento) do valor estimado pelo Administrador, conforme orientacdo do
Gestor, para realizar o pagamento da préxima parcela de amortizacdo ou do resgate devida as Quotas Sénior do

Fundo (o “Valor Futuro Estimado”) deverd estar alocado em Ativos Financeiros; e

(i) até o 30° (trigésimo) dia imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o

caso, 100% (cem por cento) do Valor Futuro Estimado devera estar alocado em Ativos Financeiros.

Durante o periodo para constituicdo de Reserva de Pagamento, o Custodiante devera segregar e manter destacadas na
contabilidade do Fundo as disponibilidades diarias referentes ao pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos
Financeiros, as quais serdo destinadas ao pagamento das parcelas de amortizagdo ou do resgate das Quotas Sénior em cada

Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

Diariamente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquidacdo do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar as

disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

0] pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento;

(i) formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do Fundo a serem incorridos no més

calendario imediatamente subsequiente aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) constituicdo da Reserva de Pagamento;
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(iv) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas Sénior;

v) pagamento pela aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(vi) formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo do Fundo, ainda que exigiveis em

data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(vii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

4.18. Politica de Divulgacdo de Informac¢des Relativas ao Fundo

O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos
Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a sua

permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Quotas do Fundo.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteracdo da classificagdo de risco das

Quotas Sénior do Fundo.

O Administrador colocara a disposi¢cdo dos Quotistas, em sua sede e nas instituicdes que realizem a distribuicdo de Quotas do
Fundo, no prazo méaximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, as seguintes informacgdes, além de outras exigidas
nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel: (i) o numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e 0
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més a que se referirem; e (iii)

dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussdo quanto ao desempenho obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstragfes financeiras do Fundo a disposicdo de quaisquer interessados que as

solicitarem em sua sede social, observados o0s seguintes prazos maximos:

0] 20 (vinte) dias apo6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras
mensais; e
(i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

As demonstragdes financeiras do fundo serdo colocadas a disposicdo na sede do Administrador ou na CVM, nos enderegos

indicados abaixo:

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ
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Tel.: (11) 3974-4535
Fax.: (11) 3974-4501

Correio Eletronico: fidc@mellonbrasil.com.br

Website: www.mellonbrasil.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.°© 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Website: www.cvm.gov.br

Ainda, o Administrador devera divulgar aos Quotistas, anualmente, no periédico referido no item 4.19. abaixo, alem de manter
disponiveis em sua sede, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor da Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no

ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco.

4.19. Forma de Divulgacao de Informacdes

A divulgacdo de informag6es do Fundo sera realizada no jornal Diario Mercantil do Rio de Janeiro, jornal utilizado para veicular
as informacgdes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informag8es correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera realizada sempre no mesmo periédico e qualquer alteracdo devera ser

precedida de aviso aos Quotistas.

4.20. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informac8es sobre o Fundo, bem como para fazer reclamagfes e/ou sugestdes, os Quotistas do Fundo

poderdo entrar em contato com o Administrador no seguinte endereco:

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (11) 3974-4535

Fax.: (11) 3974-4501

Correio Eletronico: fidc@mellonbrasil.com.br

4.21. Taxas e Encargos do Fundo

Pela administragdo do Fundo, o Administrador receberd taxa de administragdo mensal, no 5° (quinto) dia atil do més
subseqiente ao dos servigos prestados. A taxa de administracdo devida ao Administrador sera correspondente ao percentual de
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano do patriménio liquido do Fundo (“Percentual”) acrescido da Taxa de Gestéo (conforme

abaixo definida) (sendo o Percentual acrescido da Taxa de Gestao, o valor total da “Taxa de Administracéo”).
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O Percentual sera calculado sobre o valor diario do patriménio liquido do Fundo do dia anterior a realizagdo do referido célculo, a
taxa de “1/252” (um sobre duzentos e cinglienta e dois avos) de forma linear. A Taxa de Gestao, a qual ndo excede o valor total

da Taxa de Administracdo, sera calculada de acordo com o disposto abaixo.

Além da Taxa de Administracdo, o Fundo arcard com outros encargos, conforme descrito no Regulamento e neste Prospecto,
sendo que a verba total do Fundo destinada ao pagamento da Taxa de Administragdo e dos demais encargos do Fundo é

calculada de acordo com a seguinte equacao:

VDP = QQS x VQSt x [(1+ 0,401327%)~Y2D _ 1], onde:

VDP = verba diaria destinada ao pagamento da Taxa de Administracdo e outras despesas do Fundo;

QQS = quantidade de Quotas Sénior de emissdo do Fundo em circulagéo; e

VQSt = valor da Quota Sénior, calculado de acordo com o subitem 4.9.8. acima, no dia “t”.

O valor apurado em um determinado dia “t” como VDP sera provisionado para pagamento dos montantes correspondentes ao
Percentual (o qual sera pago ao Administrador) e dos demais encargos do Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto, sendo que o saldo remanescente sera atribuido ao Gestor, a titulo de taxa de gestdo (tal saldo remanescente, a
“Taxa de Gestdo”).

Constituem encargos do Fundo, além da remuneracdo do Administrador, as seguintes despesas:

0] taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair

sobre os bens, direitos ou obriga¢gdes do Fundo;

(i) despesas com impresséo, expedicédo e publicacdo de relatérios, formularios e informacgdes periddicas, previstas no

Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

(iv) honorérios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstragdes financeiras e contas do Fundo e

da andlise de sua situagdo e da atuacéo do Administrador;

v) emolumentos e comissBes pagas sobre as opera¢fes do Fundo;

(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou

fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o Fundo venha a ser vencido;
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(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia Geral de

Quotistas;

(viii) taxas de custodia de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(ix) contribui¢cdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo

tenha as suas Quotas admitidas a negociacéo;
() despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e
(xi) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas.
As despesas decorrentes de servicos de consultoria para selecdo de Ativos Financeiros, aquelas decorrentes da delegacéo de
poderes para a gestdo da Carteira do Fundo, bem como quaisquer outras ndo previstas neste Regulamento, ndo serdo

consideradas como encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

O pagamento das despesas acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa contratada, desde que o0s

correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de Administra¢gdo cobrada do Fundo pelo Administrador.

O Fundo nédo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.

4.22. Regras de Tributagcdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo. Existem algumas excecfes e
tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos
com relagéo a tributagédo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.22.1. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento),
sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e

cinglienta centésimos por cento) ao dia.

CPMF
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As operacdes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a
movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a

aliquota de 0% (zero por cento).

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo séo isentos do Imposto de Renda.

4.22.2. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

I0F/Titulos

O I0OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate ou das Quotas do Fundo, limitado a
um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.© 4.494/02,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢gdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Outras operagdes ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0%
(zero por cento) do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do

Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqienta centésimos por cento) ao dia.

I0OF sobre Operacdes de Cambio (“1OF/Cambio”)

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura
geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao I0F/Cambio. A excecéo de situacbes bastante especificas e ndo
aplicaveis ao caso, a aliquota do I0OF/Cambio, atualmente é de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do I0F/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),

relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

CPME

A CPMF incide nas aquisi¢cbes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i) Quotistas do Fundo residentes no
Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento); ou (b) nas contas
investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (ii) Quotistas do Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade,

até o limite dos valores ingressados, registrados no Banco Central do Brasil.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do Fundo: (a) no Brasil; e
(b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua consequente tributacao:

(a) a cessao ou alienacédo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do Fundo; e (c) a amortizagcdo de Quotas do Fundo.
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I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

1. Cessao ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagédo das Quotas devem ser tributados a aliquota de
15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcéo organizado ou mercado de
balcdo ndo organizado com intermediacgdo, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por

cento).

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de

resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na legislacao pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados de acordo com as seguintes aliquotas: (i)
22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (i) 20%
(vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,50%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720

(setecentos e vinte) dias e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por cento),
ou, caso o resgate/liquidacdo ocorra em prazo inferior a 180 (cento e oitenta) dias, a aliquota de 22,50% (vinte e dois inteiros e

cinco décimos por cento).

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizagcdo de Quotas, o imposto deverd incidir na fonte sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos
componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas a hipétese de resgate das Quotas, definidas em funcéo do

prazo do investimento do Quotista respectivo.

1l. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo 2.689 (“Quotistas Qualificados™), € aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicéo societaria de pessoas

juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

Il.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal
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1. Cessao ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de

Renda a aliquota méxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagéo.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de

resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado a aliquota de 15% (quinze por cento).

3. Amortizagdo de Quotas: No caso de amortizagdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota de 15% (quinze por

cento) na modalidade fonte.

I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item Il.a, sujeitando-se ao
mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a

tributagdo da amortizacdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessao ou alienagdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze
por cento) em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii) serdo tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento), em caso de negociacdo conduzida em outro ambiente, tal
como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcao
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de

0,005% (cinco milésimos por cento).

4.23. Inadimpléncia dos Agentes de Repasse e dos Direitos de Crédito Elegiveis e Faculdade do Rural de

Recomprar Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Recebimento e Cobranca, o Rural é o Agente de Cobranca responsavel por cobrar, judicial ou

extrajudicialmente, os Repasses Inadimplentes, utilizando-se dos procedimentos de cobranga descritos no Regulamento.

Ainda nos termos do Contrato de Recebimento e Cobranga, ndo é responsabilidade do Rural cobrar em nome do Fundo, judicial
e/ou extrajudicialmente, Direitos de Crédito Desvinculados. Nessa hipdtese, os Agentes de Repasse deixam de ser obrigados a
realizar os Repasses referentes aos pagamentos de tais Direitos de Crédito Desvinculados e os Mutuarios passam a ser
obrigados a realizar o pagamento dos respectivos Direitos de Crédito Desvinculados diretamente em beneficio do seu credor, no
caso dos Direitos de Crédito Elegiveis, o Fundo, sem a intermediacdo dos Agentes de Repasse. Tendo em vista que o Fundo
estima que custos de cobrancga associados a Direitos de Crédito Desvinculados poderdo ser, como regra geral, muito onerosos
ao Fundo em comparacgdo ao beneficio que tais processos de cobranca poderdo resultar ao Fundo, bem como a expectativa do
Fundo com relagdo a baixa quantidade de Direitos de Crédito Desvinculados que eventualmente poderao compor a Carteira, sera

estratégia inicial do Fundo n&o realizar quaisquer esforcos de cobranca, judicial e/ou extrajudicial, de Direitos de Crédito
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Desvinculados que ndo sejam pagos nas respectivas datas de pagamento. A estratégia acima referida podera ser alterada pelo
Gestor e/ou pelos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas (mediante observancia do quorum de deliberagdo de
que trata o item 4.12. acima), caso seja entendido que € do melhor interesse do Fundo e dos Quotistas realizar esforcos de
cobranca de parte e/ou da totalidade de Direitos de Crédito Desvinculados que eventualmente venham a compor a Carteira e

ndo sejam pagos nas respectivas datas de pagamento.

Tendo em vista o disposto no Regulamento, o Rural tera a faculdade, enquanto o Fundo estiver em funcionamento, mediante
notificacdo ao Administrador, por escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) dias, de adquirir, em moeda corrente
nacional, qualquer Direito de Crédito Desvinculado vincendo, pelo respectivo Preco de Aquisicdo atualizado pela taxa de
desconto aplicada na operagdo de aquisicdo de tal Direito de Crédito Desvinculado pelo Fundo, nos termos do Contrato de
Cessdo. Caso o Rural ndo exerca a faculdade ora referida, os Direitos de Crédito Desvinculados vincendos terdo 100% (cem por

cento) de seu valor provisionado para perda no momento em que se tornarem desvinculados de Convénios.

Ainda nos termos do Contrato de Recebimento e Cobrancga, sera de responsabilidade do Rural, em nome do Fundo, negociar
com os Mutuarios a prorrogacdo do vencimento de parcelas vincendas de um determinado Empréstimo Consignado cujos
Direitos de Crédito Elegiveis tenham sido adquiridos pelo Fundo (para um novo prazo de no maximo 30 (trinta) dias), em
decorréncia da falta de pagamento total e/ou parcial de uma parcela do referido Empréstimo Consignado por deficiéncia de
margem consignavel, em virtude, por exemplo, mas ndo se limitando a férias e licencas de Mutuarios e dividas de titularidade de
terceiros contra os Mutuarios que tenham preferéncia sobre os pagamentos de Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, nos
termos da legislacdo aplicavel. A autorizacao referida neste paragrafo sera exercida pelo Rural no melhor interesse do Fundo e
dos Quotistas, de acordo com os termos e condi¢cdes expressos nos Empréstimos Consignados e ndo acarretara na negociagao

dos termos e condigdes referentes ao valor principal e aos juros remuneratorios dos Empréstimos Consignados.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca
judicial ou extrajudicial de Repasses Inadimplentes serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, ndo estando o
Administrador ou o Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos
valores necessarios a cobranca de Repasses Inadimplentes. O Administrador ou o Gestor ou o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com procedimentos de cobranca que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, os quais deverdo ser

custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas.

Observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o paragrafo acima; e (ii) da assuncéo,
pelos Quotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive no caso de os Quotistas

ndo aportarem os recursos suficientes para tanto.
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Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do paragrafo acima deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢cBes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e
da forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios
para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacdo, bem como decorrentes da ndo recuperacdo dos

créditos referidos, dentro ou ndo do prazo de duragdo do Fundo.

O Rural tera a faculdade de adquirir Direitos de Crédito Elegiveis ndo pagos ao Fundo apés o prazo de 180 (cento e oitenta) dias

contados das respectivas datas de vencimento, pelo valor unitario de R$1,00 (hum real).
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5. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

5.1. Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo buscara adquirir Direitos de Crédito que atendam as Condi¢des de Cessao e aos
Critérios de Elegibilidade, de titularidade do Rural e originarios de operacGes praticadas pelo Rural voltadas a concessao de
Empréstimos Consignados nos termos da Lei n.°© 10.820/03 e da Lei n.°© 8.112/90 a Mutuarios empregados ou funciondrios dos

Agentes de Repasse que tenham celebrado com Convénio com o Rural.

5.2. Politica de Cadastramento de Agentes de Repasse e Concessao de Empréstimos Consignados e Descri¢cdo dos

Procedimentos de Formalizacao dos Direitos de Crédito Elegiveis

Nos termos do Regulamento do Fundo e do Contrato de Cessdo, o Cedente serd responsavel por somente ofertar ao Fundo
Direitos de Crédito (i) detidos contra Mutuarios empregados ou funcionarios de Agentes de Repasse que tenham celebrado
Convénios com o Cedente mediante observancia dos procedimentos descritos abaixo e (ii) que sejam referentes a Empréstimos
Consignados celebrados entre o Cedente e cada Mutuario mediante observancia dos procedimentos descritos abaixo. Os Direitos
de Crédito que atendam ao disposto neste paragrafo serdo considerados como Direitos de Crédito que atendem as CondicGes de
Cessdo. Somente o Cedente serd responsavel pelo atendimento dos Direitos de Crédito ofertados e cedidos ao Fundo as

CondicGes de Cessao.
5.2.1. Politica de cadastramento de Agentes de Repasse e Concessao de Empréstimos Consignados

A fim de que o Cedente conceda Empréstimos Consignados aos Mutuarios empregados ou funcionarios dos Agentes de Repasse,
0s seguintes procedimentos devem ser observados entre o Cedente, os Agentes de Repasse e 0s Mutuarios empregados ou

funcionarios dos Agentes de Repasse:

0] Inicialmente, para que os Mutuarios empregados ou funcionarios do Agente de Repasse tenham a faculdade de
solicitar Empréstimos Consignados ao Cedente, os Agentes de Repasse devem ser cadastradas no Cedente como

“Agentes de Repasse”.

(i) O cadastramento dos Agentes de Repasse ocorre mediante a observancia de um processo que engloba desde o
atendimento a requisitos pré-estabelecidos pelo Cedente, apresentacdo de documentos, avaliagdo do Agente de
Repasse sob diversos aspectos, incluindo a atribuicdo de nota de rating a cada Agente de Repasse, e 0

preenchimento de formularios cadastrais (“Processo”).
(iii) Em linhas gerais, a politica adotada pelo Cedente para enquadramento de Agentes de Repasse estabelece como

alvo entidades ou empresas com, no minimo, 100 empregados ou funciondrios e cuja data de fundacéo seja igual

ou superior a 3 anos ou integrante de grupo econdmico reconhecidamente tradicional. Atendidos esses pré-
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(v)

)

(vi)

requisitos, o Processo prevé um procedimento de avaliagdo do Agente de Repasse, considerando os seguintes

aspectos, caso necessarios, conforme o caso:

composigao societaria;

capacidade de continuidade da empresa;

capacidade de pagamento e situacao do respectivo mercado de atuacdo, sendo que ndo sdo elegiveis empresas ou
entidades com dificuldades financeiras ou que possam, de qualquer forma, interferir no repasse de valores devidos
pelos Mutuérios em virtude da concessdo de Empréstimos Consignados;

histérico interno, sendo que sdo excluidas empresas ou entidades com problemas de inadimpléncia interna e
renegociacdo de dividas;

restricbes externas relevantes, tais como inscricdo no SERASA ou na Central de Risco do Banco Central do Brasil;
apresentacdo de certiddes negativas, tais como de tributos federais, da Divida Ativa da Unido, do Instituto Nacional
do Seguro Social — INSS e do Fundo de Garantia por Tempo de Servico — FGTS; e

tempo médio de permanéncia do quadro de empregados ou funcionarios dos Agentes de Repasse, observado que,
sob o enfoque das Empresas Conveniadas, é recomendavel que o tempo médio de permanéncia do quadro de

empregados seja superior a 1 ano.

A avaliagdo do Agente de Repasse sob 0 aspecto da sua composicdo societaria, mercado de atuagao e capacidade
econdmico-financeira implica na atribuicdo de uma nota de rating pelo Cedente, conforme os critérios e parametros
estabelecidos na “Instrucdo de Servigos para Apuracdo do Rating nas Operacfes de Crédito n.°© ICRE 013-1" do
Cedente. O rating atribuido a uma empresa ou entidade é considerado pelo Cedente de extrema importancia para
fins de cadastramento como seu “Agente de Repasse” e se sujeita a uma reavaliagdo no prazo maximo de 6 (seis)

meses.

Ainda no ambito do Processo, cabe ao Rural, mais especificamente a Assessoria de Analise de Crédito do Rural —
ASSAC, indicar o valor do limite de crédito de cada Agente de Repasse, calculado segundo a aplicacdo da seguinte
equacgdo: 80% do quadro de empregados ou funcionarios X média salarial X 3 meses (“Limite”). Apos ter
sido indicado, o Limite € submetido a andlise e aprovacao por uma determinada esfera de competéncia do Rural,
que varia de acordo com o valor do Limite atribuido ao Agente de Repasse. Quanto maior o Limite atribuido para
um Agente de Repasse, mais qualificada deve ser a esfera de competéncia para a aprovacdo do Limite, nos termos
da Instrucdo de Servicos ICRE 016-1 do Cedente. O prazo para a renovacdo do Limite é de 180 (cento e oitenta)

dias.

Como regra geral, apés a verificacdo do atendimento pelo Agente de Repasse aos requisitos pré-estabelecidos pelo
Cedente, realizacdo da avaliagdo do Agente de Repasse, atribuicdo de nota de rating que possibilite 0 seu
cadastramento como “Agente de Repasse”, definicdo do Limite pelo Rural, assim como da conformidade dos
documentos e formularios cadastrais exigidos pelo Cedente do Agente de Repasse, 0 Processo € encaminhado a
Administracao Central do Rural a quem compete deferir ou indeferir o Processo, determinando, conforme o caso, o

cadastramento de uma empresa ou entidade como “Agente de Repasse”.
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(vii)

(viii)

(x)

Apo6s o deferimento do Processo e o cadastramento do respectivo Agente de Repasse, o Cedente e o Agente de
Repasse estdo aptos a celebrar o Convénio. O Convénio tem por objeto estabelecer os termos e condi¢des sob os
quais o Cedente concedera Empréstimos Consignados aos Mutuarios empregados ou funcionarios dos Agentes de
Repasse. Uma vez celebrado o Convénio, os Mutudrios dos Agentes de Repasse passam a ser elegiveis para

requerer Empréstimos Consignados ao Cedente, conforme descrito abaixo.

Apenas empregados das Empresas Conveniadas que sejam regidos pela Consolidacéo das Leis do Trabalho — CLT,
conforme aprovada pelo Decreto-Lei n.° 5.452, de 1° de maio de 1943, e alteracOes posteriores, e servidores
publicos federais, estaduais, distritais e municipais de entidades da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, regidos em linhas gerais pela Lei 8.112, de 11 de dezembro de 1990, estdo aptos a solicitar e obter

Empréstimos Consignados ao Cedente.

Os principais critérios e limites que sdo observados pelo Cedente para conceder Empréstimos Consignados aos

Mutuérios empregados de Empresas Conveniadas seguem descritos abaixo:

o valor minimo de um Empréstimo Consignado é de R$300,00 e o valor méaximo é determinado de acordo com a
margem consignavel de cada Mutuario empregado da Empresa Conveniada, calculada segundo a remuneragdo do
respectivo Mutuério;

0 valor maximo de cada parcela é de 30% da remuneracdo do Mutudrio, deduzidos os descontos averbados na
folha de pagamento do respectivo Mutuario;

a idade do Mutuério (a idade minima do Mutuario é de 18 anos e a maxima é de 65 anos);

0 prazo do Empréstimo Consignado requerido (o prazo minimo para a concessdo do Empréstimo Consignado € de 6
meses e 0 prazo maximo é de 48 meses);

0 tempo de servico do Mutuario empregado na Empresa Conveniada (o tempo de servico na Empresa Conveniada

deve ser de, no minimo, 1 ano).

5.2.2. Procedimento de Formalizagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis

A concessdo do Empréstimo Consignado ao Mutuario observa uma série de procedimentos entre o Cedente, o Mutuario e o

Agente de Repasse, 0s quais seguem descritos abaixo.
Os procedimentos entre o Cedente e os Agentes de Repasse, referentes a concessao do Empréstimo Consignado, séo realizados,
preponderantemente, por meio dos sistemas eletronicos integrados do Cedente denominados “Sistema Fungdo” e “Sistema

Safira” (em conjunto, o “Sistema”).

O acesso dos Agentes de Repasse ao Sistema € disponibilizado pelo Cedente no endereco http://rsautorizador.rural.com.br,

sendo que € necessaria a utilizagdo de senha especifica e intransferivel, que é entregue ao Agente de Repasse pelo Cedente (o

60



Sistema somente torna-se acessivel mediante a instalacdo de software apropriado, sendo a instalacdo realizada pelo proprio

Cedente nos Agentes de Repasse).

Nos casos em que Agentes de Repasse ndo detém infra-estrutura adequada ou suficiente em informatica que possibilite o seu
acesso ao Sistema, compete a agéncia do Cedente diretamente responsavel pelo Agente de Repasse (“Agéncia”) cadastrar as
informac0es relativas ao procedimento de concessao de Empréstimo Consignado no Sistema a pedido do Agente de Repasse
e/ou do respectivo Mutuario. Ou seja, nestes casos o procedimento de concessdo de Empréstimo Consignado € iniciado pelo
Agente de Repasse e/ou pelo Mutuario fora do Sistema, mas tal procedimento € integrado ao Sistema por meio da participacéo

das Agéncias, a pedido dos Agentes de Repasse e/ou dos Mutuarios.

Apesar de os procedimentos referentes a concessdao dos Empréstimos Consignados serem registrados no Sistema, o0s
Empréstimos Consignados sdo formalizados por meio de documento escrito e assinado entre o Cedente e o Mutuario, conforme

descrito abaixo:

0} O procedimento de concessdo do Empréstimo Consignado ao Mutuario tem inicio no momento em que o Mutuario
se dirige ao departamento de recursos humanos do Agente de Repasse (“Departamento”) ou a uma Agéncia e

solicita Empréstimo Consignado (“Solicitacao”).

(i) No ato da Solicitacdo do Empréstimo Consignado, o Mutudrio apresenta ao Departamento ou a Agéncia a
documentacdo pessoal exigida pelo Rural, qual seja: copia da Cédula de Identidade RG, cépia do Cartdo de
Contribuinte Pessoa Fisica — CPF/MF, copia do comprovante de residéncia emitido num periodo maximo de 90 dias,
original dos comprovantes de rendimentos correspondentes aos Ultimos 3 meses e comprovante de conta bancaria
do Mutuério, onde sera efetuado o crédito do Empréstimo Consignado, caso o Mutuario seja titular de conta

bancéria (“Documentacéo Pessoal”).

(iii) O Departamento ou a Agéncia analisa a Solicitacdo e a Documentacao Pessoal e verifica o percentual do salario do
Mutuério que pode ser descontado para fins de pagamento do Empréstimo Consignado (ou seja, a margem
consignavel do Mutuario). A margem consignavel de cada Mutuario é determinada com base no valor da

remuneragdo do Mutuario.

(iv) Ap6s checar a margem consignavel do Mutuério, o Departamento ou a Agéncia simula a operacéo de concessao do
Empréstimo Consignado e, caso concorde com os termos da Solicitagdo, procede a averbacdo eletronica no
Sistema (“Cadastro”) da “Proposta de Assisténcia Financeira” (“Proposta”). Ato continuo, o Departamento ou a
Agéncia emite a Proposta e uma “Solicitacdo, Ficha Cadastral e Termo de Adesdo ao Contrato de Empréstimo
Consignado” (“Contrato de Ades&o”), para assinatura pelo Mutudrio e pelo responsavel do Departamento do
Agente de Repasse. O Contrato de Adesdo é o documento por meio do qual a concessdo do Empréstimo
Consignado é formalizada de acordo com os termos e condi¢es especificos da Proposta, e por meio do qual o

Mutuério adere ao “Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo Consignado”, arquivado no Departamento e
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

na Agéncia e disponibilizado aos Mutuarios, que estabelece os termos e condi¢fes gerais de concessdo de

Empréstimos Consignados.

As Propostas originadas em Agentes de Repasse sdo encaminhadas a Agéncia, juntamente com o0s respectivos
Contratos de Adesdo, a Documentacdo Pessoal e o “Protocolo de Entrega de Propostas”, também gerado pelo
Departamento por meio do Sistema (a Documentagdo Pessoal conjuntamente com a Proposta e o Contrato de

Adesdo, a “Documentacéo”).

Caso o Departamento tenha recebido a Solicitagdo, a Documentagdo € encaminhada a Agéncia, que, de posse da
Documentagdo, inicia um novo procedimento que envolve (a) conferéncia da Documentacédo, inclusive no que diz
respeito ao cumprimento dos aspectos formais do Contrato de Adeséo, (b) verificagdo da margem consignavel do
Mutuério, observando inclusive a existéncia de outros Contratos de Adesdo em nome do Mutuario que
comprometam a margem consignavel do Mutuéario e ensejem o indeferimento ou reformulagcdo da Proposta e (c)
simulacdo da Proposta. Ou seja, a Agéncia analisa a viabilidade da operacdo como um todo, para proceder a
liberacdo do Empréstimo Consignado. Na hipdtese de inadequacdo da margem consignavel do Mutuario ou, ainda,
de haver qualquer irregularidade na Documentacdo enviada pelo Departamento (por exemplo, Documentacéo
incompleta, auséncia de assinatura da Proposta e/ou do Contrato de Adesd@o), a Agéncia devolve a Documentacao
ao Departamento, para baixa ou retificacdo, emitindo, para tanto, “Protocolo de Devolucdo de Propostas”, que

menciona o0s exatos motivos da devolucdo da Documentacao.

Em se tratando de Agentes de Repasse que ndo possuem infra-estrutura em informatica adequada que permita o
acesso ao Sistema, o Departamento apenas encaminha a Agéncia a Documentacdo Pessoal, acompanhada da
Proposta e do Contrato de Adeséo (gerados manualmente mediante formularios padr6es mantidos nos Agentes de

Repasse pelos Departamentos) e do “Protocolo de Entrega de Propostas”.

O transito da Documentacdo entre os Agentes de Repasse e a Agéncia, ou até mesmo entre os diversos
departamentos de cada Agéncia (Atendimento, Produgdo, Arrecadacdo, Tesouraria e Cobranga, por exemplo),
assim como todas e quaisquer informacdes geradas no ambito do procedimento de concessdao de Empréstimo

Consignado, sdo acompanhados dos respectivos Cadastros no Sistema.

Finalmente, faz-se necessario aprovar o valor do Empréstimo Consignado solicitado pelo Mutuério (“Valor™), desde
que em conformidade com a margem consignavel disponivel ao Mutudrio. Caso o Valor se enquadre na esfera de
competéncia da Agéncia, cabe a propria Agéncia aprovar a liberacdo do Valor do Empréstimo Consignado. Por
outro lado, caso o Valor ndo se enquadre na esfera de competéncia da Agéncia, a liberagdo do Empréstimo
Consignado é submetida a andlise e aprovacdo por uma determinada esfera de competéncia da Administracdo
Central do Rural, podendo envolver, conforme o Valor, desde a Assessoria de Crédito - ASSAC até o Comité de
Crédito do Rural, conjuntamente com os superintendentes do Rural. A aprovacdo do Valor ocorre, em média, em
D+0/D+1 a contar da analise da Documentagdo e da viabilidade da operacdo pela Agéncia e a liberacdo do

Empréstimo Consignado, quando aprovado o Valor, ocorre em D+0/D+1 a contar da data da aprovacdo do Valor.
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

O Empréstimo Consignado é disponibilizado pela Agéncia por meio de transferéncia eletronica de valores
(TED/DOC) efetuada na conta corrente indicada pelo Mutuario na Proposta e constante do Contrato de Adeséo, ou,

caso 0 Mutuario ndo possua conta bancaria, mediante ordem de pagamento.

A confirmacgdo de Propostas € registrada no Sistema e disponibilizada para consulta pelos Departamentos, sendo
que, nos casos em que os Agentes de Repasse ndo possuem infra-estrutura em informatica que permita o acesso
ao Sistema, a aprovacao de Propostas € informada mediante a geracdo de arquivos eletronicos (correio eletronico,
disquetes, etc.) ou, ainda, envio de relatérios manuais. Ademais, a Agéncia encaminha ao Mutuario uma via do
Contrato de Adesdo assinado e do “Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo Consignado” ao qual o

Contrato de Adesdo esta vinculado, para arquivo pelo Mutuario.

Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo Consignado”, a quitagdo do Empréstimo
Consignado pode ser solicitada pelo Mutuario a qualquer momento (“Solicitacdo de Quitacdo”). Nessa hipdtese, o
Mutuério se dirige a Agéncia, que consulta o cadastro do Mutuario no Sistema e verifica a existéncia de eventuais
parcelas em atraso (“Débito”). Em havendo Débito, procede-se a consulta do andamento do processo de cobranga
do Débito. Nesse contexto, o processo de cobranca pode ser consultado no proprio Sistema, para processos de
cobranca iniciados posteriormente a implantacdo do Sistema, ou por meio de consultas de fichas de inadimpléncia
e planilhas adotadas para processos de cobranca iniciados anteriormente a implantacao do Sistema. O processo de
cobranca iniciado antes da implantacdo do Sistema e, portanto, registrado em fichas de inadimpléncia e planilhas

pode ser inserido no Sistema, a qualquer momento, pela Agéncia.

Apurado o montante exato do Débito, a Agéncia propde ao Mutuario a negociacdo do Débito, que compreende
desde o pagamento a vista até o pagamento parcelado do Débito mediante emissédo de boletos. Ndo obstante isso,
constatado tratar-se de Débito relativo a totalidade de um Empréstimo Consignado, a Agéncia exige a assinatura
de um “Instrumento de Confissdo de Divida”. Uma vez confirmado o pagamento da totalidade do Débito, a Agéncia

procede a baixa do Débito no Sistema.

Os Convénios celebrados entre o Cedente e os Agentes de Repasse, acompanhados dos respectivos “Instrumentos
Particulares de Contrato de Empréstimo Consignado” e Contratos de Adesdo a eles vinculados, acompanhados, por
sua vez, das respectivas DocumentacOes Pessoais dos Mutuarios signatarios de tais Contratos de Adesdo sdo, em
conjunto, os “Documentos Comprobatorios de Crédito” referidos no Regulamento. Todos os documentos gerados
no ambito do procedimento de obtencdo de Empréstimo Consignado, tais como, mas nao se limitando, aos
Convénios, ao “Instrumento Particular de Contrato de Empréstimo Consignado”, a Proposta, ao Contrato de
Adesdo, bem como todos os demais arquivos, manuais ou eletronicos, gerados por meio do Sistema, o0s
documentos comprobatorios das transferéncias eletronicas dos valores referentes aos créditos efetuados pelo
Cedente aos Mutudarios em decorréncia dos Empréstimos Consignados, recibos, holerites, relatérios de averbagdes,
e quaisquer correspondéncias, inclusive eletronicas, trocadas entre os Departamentos, Agéncias, Mutuarios e o

Cedente sdo doravante designados simplesmente “Documentos Representativos de Crédito”. Os Documentos
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Comprobatoérios de Crédito sdo mantidos arquivados nas Agéncias durante um periodo de 4 meses, sendo que,
findo esse periodo, os documentos sdo encaminhados para um arquivo central mantido pelo Rural proximo a sua

sede (Belo Horizonte/MG), onde sdo mantidos devidamente arquivados e custodiados.

5.3. Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito e Procedimentos referentes a Formalizacdo das Operacdes

de Cessao de Direitos de Crédito ao Fundo

5.3.1. Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito

Somente Direitos de Crédito que atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na Data de Aquisicdo e

Pagamento, serdo adquiridos pelo Fundo:

A) Durante o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da Primeira Data de Emissao:

0)

(ii)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)

os Agentes de Repasse empregadores dos Mutuéarios devedores dos Direitos de Crédito devem constar da lista de

Agentes de Repasse elegiveis anexa ao Contrato de Cesséo;

0 prazo de vencimento dos Direitos de Crédito ndo deve ser superior a Data de Resgate das Quotas Sénior em

circulagdo na Data de Aquisicdo e Pagamento;

os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo e devidos por um mesmo Mutuario ndo podem representar

valor superior a R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais);

os Agentes de Repasse, empregadores dos Mutuarios devedores dos Direitos de Crédito, ndo devem estar

inadimplentes para com o Fundo, em decorréncia de um Repasse Inadimplente;

os Mutuérios devedores dos Direitos de Crédito ndo devem estar inadimplentes para com o Fundo;

os Direitos de Crédito detidos contra Mutuarios empregados de uma mesma Empresa Conveniada ndo podem

representar percentual superior a 4% (quatro por cento) do patriménio liquido do Fundo; e

os Direitos de Crédito detidos contra Mutuarios funcionarios de uma mesma Entidade Conveniada ndo podem

representar percentual superior a 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido do Fundo.

B) Apo6s o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da Primeira Data de Emissao:

0)

as Empresas Conveniadas empregadoras dos Mutuarios dos Direitos de Crédito devem constar da lista de

Empresas Conveniadas elegiveis anexa ao Contrato de Cesséo;



(it)

(iii)

(v)

)

(vi)

0 prazo de vencimento dos Direitos de Crédito ndo deve ser superior a Data de Resgate das Quotas Sénior do

Fundo em circulacdo na Data de Aquisicdo e Pagamento;

os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo e devidos por um mesmo Mutuario ndo podem representar

valor superior a R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais);

as Empresas Conveniadas, empregadoras dos Mutuérios devedores dos Direitos de Crédito, ndo devem estar

inadimplentes para com o Fundo, em decorréncia de um Repasse Inadimplente;

os Mutuérios devedores dos Direitos de Crédito ndo devem estar inadimplentes para com o Fundo; e

os Direitos de Crédito detidos contra Mutuarios empregados de uma mesma Empresa Conveniada ndo podem
representar percentual superior ao Limites de Concentracdo (conforme definido no Regulamento) permitidos na
lista de Empresas Conveniadas elegiveis anexa ao Contrato de Cessdo, limitados ao percentual de 4% (quatro por

cento) do patrimodnio liquido do Fundo por Empresa Conveniada.

O Custodiante do Fundo sera a instituicao responséavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios

de Elegibilidade em cada operagéo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo. Sem prejuizo do disposto neste paragrafo, o

Custodiante do Fundo ndo sera responsavel por verificar o atendimento dos Direitos de Crédito as Condicdes de Cessao,

obrigacédo esta que sera de inteira responsabilidade do Cedente, nos termos do Contrato de Cessao.

5.3.2. Procedimentos referentes a Formalizagdo das Operagoes de Cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo

Observado o disposto no Regulamento e no Contrato de Cessdo, para a formalizacdo de cada operagdo de cessao e aquisi¢cdo de

Direitos de Crédito Elegiveis entre o Cedente e o Fundo, serd observado o seguinte procedimento entre o Cedente, o

Custodiante e o Fundo:

0]

(i)

(iii)

O Cedente devera disponibilizar, imediatamente e simultaneamente, ao Custodiante e ao Administrador, mediante
solicitagdo do Fundo, por meio eletrénico e/ou fisico, arquivo contendo relacdo dos Direitos de Crédito que esteja
disposto a ceder ao Fundo até o horario limite estabelecido no Contrato de Cessdo (“Horario Limite”) em uma
determinada data apds a celebracdo do Contrato de Cessao (o “Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis”). O
Relatorio de Direitos de Crédito Disponiveis serd considerado entregue no mesmo dia se for entregue até o Horario

Limite ou no dia atil imediatamente subsequente se for entregue apds o Horario Limite (“Data da Oferta”);

O envio ao Custodiante do Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis caracterizara a oferta, irrevogavel e

irretratavel, de cessé@o, ao Fundo, dos Direitos de Crédito listados no Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis;

Apos receber o Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis, o Custodiante devera, na Data da Oferta: (a) verificar

e validar o atendimento dos Direitos de Crédito constantes do Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis aos
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(iv)

V)

(Vi)

(vii)

(viii)

Critérios de Elegibilidade; (b) identificar e selecionar os Direitos de Crédito ofertados ao Fundo que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e que possam ser adquiridos pelo Fundo de acordo com a sua disponibilidade financeira;
e (c) disponibilizar ao Cedente e ao Fundo, por meio eletrénico ou fisico, relatério contendo a relagdo dos Direitos de
Crédito Elegiveis e o respectivo Pre¢o de Aquisicdo, calculado de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de
Cessao (“Relatdrio dos Direitos de Crédito Elegiveis”), e termo de cessdo referente aos Direitos de Crédito listados no
Relatdrio dos Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com os modelos integrantes do Contrato de Cessao (“Termo de

Cessao”);

O Cedente, ao receber o Relatério dos Direitos de Crédito Elegiveis e o Termo de Cessdo, (a) providenciara a
assinatura das pessoas autorizadas do Cedente em 3 (trés) vias originais do referido Termo de Cessdo, conforme
indicadas no Contrato de Cessdo (as “Pessoas Autorizadas do Cedente”) e (b) encaminhara ao Fundo, por meio
eletronico ou fac-simile, copia do Termo de Cessdo assinado pelas Pessoas Autorizadas do Cedente, na Data da

Oferta, sendo que o Relatorio dos Direitos de Crédito Elegiveis sera parte integrante do Termo de Cesséo;

Apos o recebimento do Relatério dos Direitos de Crédito Elegiveis e da copia do Termo de Cessdo assinado pelas
Pessoas Autorizadas do Cedente, o Fundo devera (a) desde que o Fundo tenha disponibilidade de recursos, enviar ao
Cedente copia do Termo de Cessao devidamente assinado pelas pessoas autorizadas do Fundo, conforme indicadas
no Contrato de Cessdo (as “Pessoas Autorizadas do Fundo”) (as Pessoas Autorizadas do Fundo em conjunto com as
Pessoas Autorizadas do Cedente, simplesmente as “Pessoas Autorizadas”) e (b) autorizar o Custodiante, por meio

eletronico, a realizar o pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Cedente;

Na hipotese de a autorizacdo do Fundo referida acima ser encaminhada ao Custodiante até o Horéario Limite
estabelecido no Contrato de Cessao, o Custodiante realizard o pagamento ao Cedente do Pre¢o de Aquisi¢do dos
Direitos de Crédito Elegiveis na Data da Oferta. Na hipotese de a autorizagdo do Fundo referida acima ser
encaminhada ao Custodiante depois do Horério Limite estabelecido no Contrato de Cessao, o Custodiante realizara

0 pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis no dia util imediatamente seguinte;

O Cedente devera encaminhar ao Fundo, dentro de até 2 (dois) dias Uteis contados da Data de Aquisicdo e
Pagamento, 3 (trés) vias originais do Termo de Cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis, incluindo o Relatério dos
Direitos de Crédito Elegiveis, devidamente assinadas pelas Pessoas Autorizadas do Cedente. O Fundo, ao receber as 3
(trés) vias originais do Termo de Cessdo devidamente assinadas pelas Pessoas Autorizadas do Cedente, (a)
providenciara as assinaturas das Pessoas Autorizadas do Fundo nas vias originais do Termo de Cessdo e seu anexo e
0 seu registro no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da sede do Administrador do Fundo e (b)
encaminhara ao Cedente, dentro de até 7 (sete) dias Uteis, as 3 (trés) vias originais do Termo de Cessao e seu anexo
devidamente assinadas pelas Pessoas Autorizadas e registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documento da

sede do Administrador do Fundo; e

O Cedente, ao receber as 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo devidamente assinadas pelas Pessoas

Autorizadas e registradas no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da sede do Administrador do Fundo, tera
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até 5 (cinco) dias corridos para (a) providenciar o registro das 3 (trés) vias originais do Termo de Cessao e seu anexo
devidamente assinadas pelas Pessoas Autorizadas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede do
Cedente e (b) encaminhar ao Fundo 1 (uma) via original do Termo de Cessdo e seu anexo devidamente assinada
pelas Pessoas Autorizadas e registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da sede do Administrador e

do Cedente.
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6. O RURAL
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O RURAL

Tendo em vista que os recursos do Fundo serdo investidos, preponderantemente, na aquisicdo de Direitos de Crédito de
titularidade do Rural e originados de operacdes praticadas pelo Rural voltadas a concessdo de Empréstimos Consignados nos
termos da Lei n.° 10.820/03 e da Lei n.° 8.112/90 a Mutuarios empregados ou funcionarios dos Agentes de Repasse que
tenham celebrado com o Rural Convénio, a presente Secdo destina-se a apresentagdo de algumas informacgdes referentes ao

Rural.

6.1. Breve Histoérico

O Banco Rural teve origem, em 1928, com a constituicdo da sociedade comercial Manoel C. de Carvalho & Cia., que, em 1957,
foi transformada em Banco Manoel de Carvalho S/A. Em novembro de 1962, o Grupo Tratex, de Belo Horizonte, Minas Gerais,

adquiriu o controle acionario do referido banco, que passou a ser denominado, em 1964, Banco Rural de Minas Gerais S/A.

Em 1965, o Rural inaugurou a primeira agéncia no Rio de Janeiro, tendo inaugurado, nos anos seguintes, agéncias em Belo
Horizonte, Salvador e S&o Paulo. No ano de 1976, o empresario Sabino Corréa Rabello assumiu a presidéncia do Rural. Nos anos
que se seguiram, o Rural continuou ampliando o nimero de agéncias, em busca de uma abrangéncia nacional. Em 1980 o banco

passou a se denominar Banco Rural S/A e passou a atuar na area de cambio.

Em 1989, o Banco Rural inaugurou oito novas agéncias e seu processo de expansdo prosseguiu com a sua transformacdo em

banco multiplo, com carteira comercial, de financiamento, de cambio e de crédito imobiliario.

O Rural iniciou o seu processo de internacionalizagdo em 1996, com a inauguracdo da Rural Securities (Miami, Estados Unidos
da Ameérica) e da Rural International (Nassau), tendo dado continuidade ao processo de internacionalizacdo com a abertura do
Banco Rural S.A., em 1998, localizado na llha da Madeira. Em 2000, foi aberto o escritério de representacdo em Londres,

Inglaterra, e do escritério de representacdo em Luanda, capital da Angola, em abril de 2004.

6.2. Atividades do Rural

O Rural € um banco multiplo autorizado a operar com as carteiras comercial, de cambio, de crédito, financiamento e
investimento e de crédito imobiliario. Através de suas controladas, atua também nas areas de seguros, arrendamento mercantil,
corretagem de cambio e valores mobiliarios, administracéo de cartdes de crédito, administracdo de fundos de investimento e de

concessdo de crédito. Para maiores informacgdes sobre as sociedades controladas, ver item 6.4. abaixo.

Tradicionalmente, o Rural tem focado as suas atividades na concessdo de crédito para empresas médias e pequenas, com
faturamento anual entre R$ 2 milhGes e R$ 50 milhdes, que tém pouco acesso ao crédito e geram, por consequéncia, melhor
rentabilidade. Além dessas atividades, o Rural atua no financiamento ao consumo, cartdes de crédito e no atendimento aos

clientes de alta renda para negdcios de private banking.
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No exercicio findo em 31 dezembro de 2005, o Rural apresentou prejuizo de R$ 322 milhdes, contra um lucro de R$ 132,4
milhdes em 2004. Tal prejuizo retrata a diminuicdo dos volumes de operacdo do banco devida ao desgaste de imagem do Rural
decorrente de ter seu nome ligado a crise politica deflagrada em junho de 2005. A crise impactou sensivelmente a captacdo de
recursos do Rural, cujos depésitos cairam de R$ 3,0 bilhdes em 31 de dezembro de 2004 para R$ 1,1 bilhdo em 31 de dezembro
de 2005. Na mesma proporcéo, o valor de suas aplicacbes em operacdes de crédito caiu de R$ 3,4 bilhdes em 31 de dezembro

de 2004 para R$ 1,5 bilhdo na mesma data em 2005.

Por conta do prejuizo verificado no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005, o patriménio liquido do Rural encerrou o
ano em R$ 333,6 milhdes, contra o total de R$ 677,8 em 31 de dezembro de 2004. O ativo total do Rural em 31 de dezembro
de 2004 era de R$ 5,5 bilhdes, contra um total de R$ 2,3 bilhdes em 31 de dezembro de 2005.

No primeiro semestre de 2006, o Rural concluiu diversas providéncias iniciadas no ano de 2005 com vistas a reduzir os impactos
da crise ocorrida naquele ano, entre as quais a adequacgao de sua estrutura de pessoal e instalacfes e a alienagdo de ativos nao
operacionais dispensaveis. Além disso, foram criados novos instrumentos com o objetivo de atrair depositantes e investidores.
Os fundos de investimento em direitos creditorios permitiram a captacéo, pelo Rural, de R$ 200 milhdes no primeiro semestre de

2006. Concomitantemente, o Rural promoveu.

Em 30 de junho de 2006, o ativo total do Rural totalizou R$ 2,07 bilhdes, contra R$ 4,6 bilhdes no mesmo periodo em 2005. O
patriménio liquido encerrou o primeiro semestre de 2006 em R$ 337,9 milhGes. O lucro liquido, por sua vez, atingiu R$ 3,3
milhdes, representando um aumento substancial com relagdo ao prejuizo de R$ 129,6 milhdes no mesmo periodo de 2005.

6.3. Estrutura de Controle e Administragao

6.3.1. Estrutura de Controle

Atualmente, o Rural é controlado pela Trapézio S.A., que detém 67,6% do capital total, sendo 81,2% das acGes ordinarias e
1,6% das acOes preferenciais. Os demais acionistas sdo os membros da familia Rabello, com 3,53% das ac¢Bes ordinarias e
16,09% das acdes totais e a familia Sant’Anna, que detém 15,21% das a¢6es ordinarias e 14,23% do capital total. A Trapézio
S.A. é controlada por Kéatia Rabello, Nora Rabello, Renata Rabello Costa e Vitoria Rabello Nolli, através de usufruto de Jandira
Rabello.

6.3.2. Administragdo

Na data deste Prospecto, a administracdo do Rural era exercida por um Conselho de Administragdo e uma Diretoria, com a

seguinte composi¢ao:
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Conselho de Administracao do Banco Rural S.A.

Kétia Rabello Presidente
Ajax Corréa Rabello Vice-Presidente

Nora Rabello Vice-Presidente
Walter Leite Azevedo Conselheiro

Diretoria Executiva do Banco Rural S.A.

Kétia Rabello Presidente
José Roberto Salgado Vice-Presidente
Plauto Gouvéa Vice-Presidente
Guilherme Rocha C. Rabello Diretor
Jodo Heraldo dos Santos Lima Diretor
Leda Corréa Rabello Carvalho Diretora
Wellerson Antdnio da Rocha Diretor
Vinicius Samarane Diretor

6.4. Sociedades Controladas

O Rural controla diversas sociedades, financeiras e ndo financeiras. A tabela abaixo indica as sociedades controladas pelo Rural,

com o percentual de participagdo detido pelo banco no respectivo capital social:

Atividade Bancaria e Intermediacdo Financeira Percentual do Capital
Banco Rural Mais S/A 100,00
Banco Rural de Investimentos S/A 100,00
Rural Leasing S/A - Arrendamento Mercantil 99,94
Rural Mais Leasing S/A — Arrendamento Mercantil(*) 100,00
Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A 99.96
Rural Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A 100,00
IFE — Banco Rural Uruguay S/A 100,00
Rural International Bank Limited (Bahamas) 99,00
Banco Rural Europa S/A 99,60
Rural Securities International Inc. 99,89
RS Crédito, Financiamento e Investimento S/A(*) _
Atividade de Administracdo de Cartdes
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Banco Simples S/A 100,00
Fasttec Administradora e Processadora Ltda. (Rutra Administradora 99,99
de Cartdes de Crédito S/C Ltda.)

Atividade de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao

Investprev — Seguros e Previdéncia S/A 100,00
Rural Capitalizacdo S/A 99,91
Rural Seguradora S/A 99,91

N&ao Financeiras

RS Empreendimentos e Participacdes 51,00
Rural Clube Sociedade Civil Ltda. 94,95
Seguranca Tratex S/A 99,99
Rural Trading S/A 100,00
Rutra Corretora de Seguros Ltda. 99,89
Radial — Imobiliaria, ParticipacGes e Empreendimentos S/A 99,95
Rural Agroinvest S/A 97,08
Serra Dourada Servigos, Comércio e Empreendimentos Ltda. 99,89

(*) Companhias incorporadas.

As sociedades controladas pelo Rural atuam em diversos segmentos de atividade econémica além do sistema financeiro, tais
como construcdo civil e de estradas, manutencdo de rodovias, geracao de energia elétrica, comércio de petréleo, agronegocios,

setor imobiliario, dentre outros.

Em outubro e dezembro de 2005, o Banco, através de sua controlada Banco Rural de Investimentos S.A., alienou a totalidade de

sua participagdo na Rural Factoring e na Concessionaria Rodovia do Sol S.A. - Rodosol, respectivamente.

Em 15 de dezembro de 2005, os acionistas da controlada RS Crédito, Financiamento e Investimento S.A., controlada pelo Banco
deliberaram pela aquisi¢cdo das ac¢Ges de sua propria emissdo, correspondentes a 49% do capital social. Essas a¢des foram
adquiridas da BTS Participacbes e Empreendimentos S.A. e da Séculus Crédito, Financiamento e Investimentos S.A., entdo
acionistas detentores dos 49% do capital, pelo valor total de R$66.946 mil. Essa operacdo de compra gerou um agio de
R$40.400 mil que, conforme demonstrado em laudo de avaliagdo preparado por peritos independentes, esta4 fundamentado na
expectativa de lucro futuro da carteira de créditos consignados, trazidos a valor presente na data-base da operagdo. Como uma
das medidas imediatas adotadas pela Administracdo, em 30 de dezembro de 2005, o entdo Unico acionista da RS Crédito
Financiamento e Investimento S.A. deliberou pela incorporacdo da Instituicdo, o qual passou a sucedé-la em direitos e

obrigacoes.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E A OFERTA

7.1. Informacgdes sobre as Partes

7.1.1. O Administrador

O Administrador, subsidiaria do Mellon Bank Corporation (EUA), € uma sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, a Avenida Presidente Wilson, n.© 231, 11° andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.°© 02.201.501/0001-61,
devidamente autorizada a administrar fundos de investimento pela CVM, por meio do Ato Declaratério n.° 4.620, de 19 de

dezembro de 1997.

Fundado em 1869 e com sede em Pittsburgh, Pennsylvania, o Mellon Bank Corporation é, atualmente, um dos maiores
administradores de recursos do mundo, sendo responsavel pela administracdo de aproximadamente USD 808 Bilhdes. Seu foco
em administracdo de fundos de investimento é amplamente reconhecido por publicages internacionais especializadas, tais como
pela Morningstar, edicdo de setembro de 1998. Em abril de 1998, o Mellon Bank Corporation recebeu o prémio de melhor familia

de fundos pela Worth Magazine.

A grande experiéncia do Mellon Bank Corporation no ramo de administracdo de recursos de terceiros permitiu ao Administrador
ingressar no mercado brasileiro, bem como oferecer servicos de alto padrdo de qualidade em administracdo de fundos de
investimentos, atendendo, ainda, aos mais destacados e prestigiados administradores de carteiras independentes de recursos de

terceiros, nos mercados nacional e internacional.

7.1.2. O Gestor

Para realizacdo da gestdo dos ativos da carteira do Fundo, o Administrador contratou a Integral-Capitania Gestores de Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tavares Cabral, n.° 102, conjunto
61/62, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob 0 n.°© 06.576.569/0001.86.

Fundado em 2005, o Gestor € uma joint venture entre a Integral Trust Securitizacdo e Servicos Financeiros, empresa de
consultoria especializada em securitizacdo e financas estruturadas, e a Capitania Gestores Ltda. (Capitania Asset & Risk
Management) reconhecida pelo trabalho de gestdo de fundos de investimentos para investidores do mercado local e

internacional.

O Gestor é uma gestora independente, especializada em fundos de recebiveis, com perfil ativo e passivo, possuindo capacidade
e expertise para uma gestao de fundos lastreados nas mais diversas classes de direitos creditorios, utilizando-se de instrumentos
de gestao visando uma maior eficiéncia, quando da implementagdo da politica de investimento, alocagdo do caixa, € dos riscos

especificos dos produtos.
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O Gestor dedica-se ao atendimento das necessidades de empresas e investidores institucionais, estando capacitado a gerir
produtos relacionados a: crédito consignado, crédito ao consumidor, financiamento de veiculos e de bens de consumo, faturas

de cartdes de crédito, recebiveis imobiliarios e recebiveis comerciais em geral.

O total de recursos administrados pelo Gestor em fundos de investimento em direitos creditdrios, ao final de agosto de 2006,

totalizava R$ 1,12 bilhdes.

7.1.3. O Custodiante

O Banco Bradesco S.A. é uma instituicéo financeira com sede na Avenida Yara, s/n.°, Cidade de Deus, Cidade de Osasco, Estado
de Sao Paulo, inscrito no C.N.P.J./M.F. sob o n.°© 60.746.948/0001/12.

O Custodiante, por meio do Departamento de Ac¢des e Custddia, esta estruturado para a prestacdo de servigos qualificados para
o mercado de capitais em geral, tais como custddia, controladoria, escrituracdo de ativos, banco mandatario, fundo de
investimento em direitos creditérios, trustee, agente de compensacao, brazilian deposit receipts e deposit receipts ha mais de 30

anos.

O Departamento de Ac¢des e Custodia do Custodiante presta servicos somente para recursos de terceiros, apresentando
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo assim total sigilo das posi¢des e
operacdes dos clientes para 0s quais presta servigos. Essa segregacdo € garantida pelo compliance corporativo, cujos servicos,
especificamente para a custédia e controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por compliance especifico, que

garantem a alocacdo dos investimentos de acordo com as regras e legislacédo aplicavel.

Os servicos de custddia e controladoria do Custodiante tém a qualidade dos seus processos atestada pela norma NBR 1SO
9001:2000, cuja manutencao se da mediante auditorias documentais e de campo, realizadas periodicamente por organismos

certificadores credenciados.

O Custodiante também aderiu ao Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID - Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento
(“ANBID™), para o Servico de Custddia Qualificada, ratificando assim que todos os seus procedimentos e processos estéo

adequados as normas e exigéncias da ANBID.

Especificamente para a area de custddia sdo mantidos os melhores sistemas do mercado, existindo contingéncia de sistemas e
ambiente fisico, 0 que garante a continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao
atendimento de seus clientes.

7.2. Relacionamento entre as Partes

7.2.1. Relacionamento entre o Administrador e o Gestor
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Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo mantinham qualquer relacionamento comercial além daqueles

descritos neste Prospecto.

7.2.2. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Custodiante ndo mantinham qualquer relacionamento comercial além daqueles
descritos neste Prospecto, assim como do relacionamento existente em razdo do Administrador ser administrador de outros
fundos de investimento que tém como custodiante o Custodiante.

7.2.3. Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Custodiante ndo mantinham qualquer relacionamento comercial além daqueles descritos

neste Prospecto.

7.2.4. Relacionamento do Rural com o Administrador, o Gestor e o Custodiante

Além dos servicos de administragdo e gestdo do Fundo, na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo prestavam

nenhum outro servigco ou mantinham qualquer outro relacionamento comercial com o Rural.

Na data deste Prospecto, o Custodiante ndo mantinha qualquer relacionamento comercial com o Rural além daqueles descritos

neste Prospecto.
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8. ANEXOS

77



