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1. OBJETIVO

Este documento tem por objetivo descrever os procedimentos para envio da
documentacao exigida para o credenciamento de instituicdes interessadas em

atuar como Formadores de Mercado nos Programas de Formadores de Mercado

Os Formadores de Mercado deverdo observar todas as normas aplicaveis ao
exercicio de sua atividade, bem como os Regulamentos, Manuais e Oficios

Circulares da B3 (Regulamentacao Aplicavel), incluindo:
Instrucao CVM 133, de 10/06/2022;

Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA, divulgado pelo Oficio
Circular 004-2012-DN, de 15/03/2012 (Regulamento);

Oficio Circular 109/2015-DP, de 08/10/2015;

Oficio Circular 084/2023-PRE de 31/05/23;

2. INSTITUICOES ELEGIVEIS

Poderao solicitar credenciamento as instituicbes domiciliadas no Brasil ou com
residéncia, sede ou domicilio no Exterior, que atendam aos requisitos

regulamentares exigidos.

O credenciamento e a execucao da atividade de Formador de Mercado deverao

ocorrer em consonancia com a Regulamentacao Aplicavel e, ainda, para as
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instituicdes com residéncia, sede ou domicilio no Exterior, aplicam-se as

Resolucdes 2.687 e 4.373, do Conselho Monetario Nacional.

Fundos de investimento podem se credenciar em programas contratado pela B3.
Para o credenciamento em programas contratados pelo emissor é necessario que
o fundo seja caracterizado como um fundo exclusivo, devidamente constituidos
nos termos da Instrucago CVM 175, de 23/12/2022. Destaca-se que o0s
regulamentos dos Fundos devem prever sua atuacao como Formadores de
Mercado, identificando claramente seus propositos quanto ao exercicio dessa

atividade.

As instituicdes domiciliadas nos Estados Unidos da América (U.S. Person) que
pretendam solicitar credenciamento deverao observar, nos termos da Ordem de
Registro na U.S. Commodity Futures Trading Commission (CFTC), a relagdo de
produtos que podem ser acessados diretamente por U.S. Person, disponivel em

www.b3.com.br, Regulacao, Investimento estrangeiro.

As instituicbes que nao sejam participantes da B3, nos termos do Regulamento e
do Manual de Acesso, deverdo apresentar documentagdo comprobatéria de que
possuem infraestrutura operacional e capacidade financeira para atuar como
Formador de Mercado, bem como indicar um Participante de Negociacdo Pleno

por meio do qual atuara, na condigcao de intermediario (Corretora).
3. DOCUMENTOS
» Contrato Master

O Contrato de Credenciamento para Atuacao de Formador de Mercado

(Contrato Master) nos Programas divulgados pela B3 é celebrado entre a
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GUIA DE PROCEDIMENTO PARA CREDENCIAMENTO
DE FORMADORES DE MERCADO

B3 e o Formador de Mercado uma Unica vez, contendo todas as obrigacoes
inerentes a sua atuacao. Uma vez assinado o Contrato Master, a cada novo
Programa em que pretenda se credenciar, o Formador de Mercado devera
observar as instru¢des de credenciamento dispostas no Oficio Circular do
programa que pretende atuar como Formador de Mercado de modo a
vincular sua atuagao as regras e condi¢des do Contrato Master, ndo sendo
necessaria a consularizacdo e/ou notarizacao. No caso de alteracdo nas
informacdes do Formador de Mercado, este devera reenviar o Contrato

Master a B3.

» Termo de Credenciamento

Termo de Credenciamento € um documento que habilita o Formador de
Mercado para atuar em determinado Programa divulgado pela B3, por
meio de seu preenchimento com a indicacdo: (i) do Oficio Circular que
divulgou o referido Programa; e (ii) dos valores mobiliarios em relagéo aos
quais pretende atuar, dentre aqueles relacionados no respectivo Oficio
Circular. Podera conter as chamadas Clausulas Especificas, que séo
disposicdes supervenientes aquelas do Contrato Master, mas cuja
aplicacdo se limita a atuacdo do Formador de Mercado apenas para o
Programa objeto do referido Termo de Credenciamento. Para cada
Programa em que pretenda se credenciar, o Formador de Mercado devera
observar as instrucdes de credenciamento dispostas no Oficio Circular do
programa que pretende atuar como Formador de Mercado. O envio do
Termo de Credenciamento deve ocorrer apds a confirmacao da B3 quanto

a possibilidade do Formador de mercado se credenciar no programa.
» Documentacdo Necessaria

As instituicdes interessadas em atuar como Formadores de Mercado

deverdo enviar uma coépia simples: (i) dos documentos societarios,



GUIA DE PROCEDIMENTO PARA CREDENCIAMENTO
DE FORMADORES DE MERCADO

devidamente registrados nos 6rgdos competentes, comprobatorios dos
poderes de representacdo da sociedade ou do Fundo; e (ii) do balanco
e/ou das demonstracdes financeiras, de preferéncia dos ultimos 2 (dois)
anos. A Documentacdo Necessaria sera analisada pela B3, no processo

para Aprovacao do Credenciamento.

4. PROCEDIMENTO PARA CREDENCIAMENTO

» Caso a instituicdo ndo tenha celebrado o Contrato Master, devera

enviar a B3:
e Contrato Master;
e Documentacdo Necessaria; e

e Termo de Credenciamento (quando a celebracdo do Contrato Master

ocorrer concomitantemente ao credenciamento em um Programa).

Também deverédo ser informadas as contas de atuacao e beneficio, conforme

descrito no item 6, adiante.

» Caso a instituicdo ja tenha celebrado o Contrato Master, deveréa enviar
aBa3:

e Termo de Credenciamento; ou

e Documentacao especifica disposta no Oficio Circular do programa de

interesse.

Os documentos deverao ser enviados para o] e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br, com indicacdo do Programa a que se refere.
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Somente serdo considerados validos os e-mails que tiverem confirmacéo de

recebimento pela B3.

Os modelos do Contrato Master e do Termo de estdo disponiveis em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Formador de Mercado, Como funciona,

Contratos.

5. CONTAS DE ATUACAO

Concomitantemente ao envio do Termo de Credenciamento, deverdao ser
cadastradas, até a data-limite divulgada, a conta de atuacao e a(s) conta(s) de

beneficio da instituicdo credenciada, conforme abaixo:

e conta de atuacao (monitoramento) - sera utilizada para fins de
monitoramento das atividades de Formador de Mercado e aplicacao do
beneficio tarifario conforme regras do programa. Apenas as ordens
enviadas nessa conta serao consideradas para analise do cumprimento das
obrigacdes (spread, lote minimo, vencimentos obrigatérios e periodo de

atuacao durante a sessao de negociagao); e

e conta(s) de beneficio (liquidacao) — serdo consideradas para fins de
aplicacdo do beneficio tarifario, onde o participante liquidara as operagoes
de Formador de Mercado. Esta conta pode ser a mesma que a conta de
atuagao, ou o participante pode indicar uma conta de um Membro de

Compensacao.

A solicitacao de cadastro das contas mencionadas devera ser enviada para o e-

mail  formadordemercadob3@b3.com.br, respeitando-se as  seguintes

orientacdes:


http://www.b3.com.br/
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Serdo aceitas somente solicitagdes realizadas pelo Formador de Mercado

ou intermediario;

O Formador de Mercado devera informar o cddigo e a conta do

participante;

Sera permitido o cadastro de contas de beneficio de diferentes
participantes, desde que estas pertencam ao CNPJ do Formador de

Mercado;

O beneficio tarifario ocorrerd somente nas contas nas quais ocorre a

liquidacao das operacdes (contas de beneficio);

O Formador de Mercado podera alterar, adicionar ou excluir a(s) conta(s)
quando julgar necessario, mediante aviso prévio a Diretoria de Operacoes
da B3, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis, sendo necessario

aguardar a confirmagdo por parte da B3; e

O Formador de Mercado que atuar em programas com beneficio de delta
hedge, devera cadastrar, para cada conta nesse programa, uma conta de
beneficio apartada para as operagdes de hedge realizadas no ativo
subjacente, para fazer jus ao beneficio tarifario de acordo com o Programa

em que estiver credenciado, conforme demostrado a seguir.

Exemplo 1 - Conta de atuacao sem vinculo de repasse

O Formador de Mercado enviara as ordens de compra e de venda, respeitando

os parametros previamente definidos, por meio da conta 123 do participante

1, a qual é uma conta sem vinculo de repasse’.
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Nesse caso, os seguintes cadastros deverao ser solicitados a B3:

[Codigo do participante] — Conta de atuacéo [1] - 123
obrigatoria

[Cbdigo do participante] — Conta(s) de beneficio [1] - 123
(fins de isenc¢éo)

Exemplo 2 - Conta de atuacdao com vinculo de repasse

O Formador de Mercado enviara as ordens de compra e de venda por meio da

conta 456 do participante 2, a qual possui vinculo de repasse, para a conta 789

do participante 2. Além disso, para fins de beneficio, ele podera cadastrar a conta
963 do participante 4, a qual possui vinculo de repasse para a conta 122 do

participante 9.

Nesse caso, os seguintes cadastros deverdo ser solicitados a B3:

[Codigo do participante] — Conta de atuacéao [2] — 456
obrigatoria
[Cbdigo do participante] — Conta(s) de beneficio [2] — 789
(fins de isencéao)

[9] — 122

Exemplo 3 - Programa de opcdes sobre indice Bovespa

O Formador de Mercado enviara as ordens de compra e de venda de opc¢des
sobre indice Bovespa (IBOV) por meio da conta 987 do participante 5. Além disso,

para efetuar opera¢des de delta hedging com contratos futuros, devera utilizar a
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conta 654 do participante 5, a qual possui vinculo de repasse’ para a conta 321

do participante 7.

Para fins de isen¢do, o Formador de Mercado também podera cadastrar a conta
789 do participante 8 para IBOV e a conta 456 do participante 7 (sem vinculo de
repasse) para realizar delta hedging das operacdes efetuadas com IBOV

utilizando contratos futuros.

Nesse caso, os seguintes cadastros deverdo ser solicitados a B3:

Conta par (hedge
IBOV com contrato futuro)
[Corre~tora] - Copt_a de [5] — 987 (7] - 321
atuacao obrigatéria
[Corretora] — Conta(s) de 3 ~
beneficio (fins de isencéo) [8] - 789 [7]-456

6. ALTERACAO DE PARAMETROS

O Formador de Mercado podera solicitar alteracdo dos parametros formalmente,

pelo e-mail formadordemercadob3@b3.com.br, com a indicagdo do Programa e

ativo a que se refere, com as devidas justificativas para tal solicitagdo. As
solicitacbes serdo avaliadas individualmente pela B3, e somente serao
considerados validos os e-mails que tiverem confirmacao de recebimento dada

pela B3.

T O modelo do vinculo de repasse para o segmento de a¢des passara a existir somente quando
da implementacao da 22 fase do Projeto de Integracdo da Pés-Negociacao (IPN).
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