BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

31 de outubro de 2014
074/2014-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Tratamento do Processo de Aumento de Capital em Acdes
Preferenciais Resgataveis do Banco Pan S.A. no Sistema BTC.

O Banco Pan S.A. emitiu, em 13/10/2014, Aviso aos Acionistas, informando
sobre a realizacéo de aumento de capital em agdes preferenciais resgataveis,
com direito de preferéncia para acionistas.

Conforme o item 7.4 do capitulo VI do Manual de Procedimentos
Operacionais da Cadmara de Compensagdo, Liquidacdo e Gerenciamento de
Riscos de Operagdes no Segmento BOVESPA, e da Central Depositaria de
Ativos (Cémara), o tratamento do processo de subscri¢do ocorrera no sistema
BTC, de acordo com os procedimentos descritos a seguir.

1. Os tomadores poderdo devolver, até 07/11/2014, por meio do sistema
BTC, os direitos de preferéncia (BPAN12) para os doadores.

2. Os doadores que ndo receberem os direitos durante o periodo indicado no
item 1 terdo, no dia 17/11/2014, crédito do valor financeiro calculado
conforme a expressio:

VTratamento BTC = QBTC X Pult

Onde:

Viratamento Brc = valor a ser recebido pelo doador que nio teve os direitos
devolvidos pelo tomador no prazo indicado;
Oprc = quantidade de direitos ndo devolvidos pelo tomador;

P, = ultimo prego dos direitos de preferéncia (BPAN12) negociado na
Bolsa. Esse preco sera estabelecido, no dia 12/11/2014, mediante prog
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de call de fechamento a ser divulgado pela BM&FBOVESPA com tempo
de duragdo minimo de 1 hora. Caso ndo haja negécios no leildo, o preco
sera calculado seguindo a metodologia descrita a seguir.

O prego de referéncia do direito de subscricdo sera calculado a partir da
expressao:

Pre¢o =5,367585061% x Mdximo [PNR — 30,08; 0]
Onde:

PNR = pre¢o de referéncia da agfio preferencial resgatdvel, calculada
considerando:

— pagamento anual de juros correspondentes a 104% da variagdo
percentual acumulada das taxas médias didrias dos Depbsitos
Interfinanceiros (DI) de um dia sobre o valor de emisséo;

— pagamento do valor de emisséo ao final do quinto ano;

— curva de desconto obtida a partir de taxas de juro implicitas nos precos
de ajuste dos contratos futuros de DIl e spreads de operacdes com
mesmas caracteristicas de crédito, prazo e liquidez.

O fator de juros anuais pagos é determinado pela expresséo:

Fator Juros (ano £)=[]i-,(1 + 104% X CDIPTOJ-)

252
DUfim (DUfim_DUinicio)
(1 + Juros Presim) 252
DUinicio

(1 + JurosPrecis)” 252

EDlppaj = —4

Onde:

n = dias uteis entre as datas de pagamento de juros do ano t;

CDIp,,; = CDI diério projetado para o ano, calculado a partir das taxas de
Juro a termo, implicitas entre o inicio e o fim do ano £,

JurosPre;,.;, = taxa de juro prefixada para o prazo correspondente ao

inicio do periodo de pagamento de juros; , )
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JurosPre;, = taxa de juro prefixada para o prazo correspondente ao fim do
periodo de pagamento de juros;

DUieio = dias Uteis entre a data de calculo e a data de inicio do periodo de
pagamento de juros;

DUp, = dias Uteis entre a data de célculo e a data de fim do periodo de
pagamento de juros.

3. Simultaneamente, os tomadores que ndo devolverem os direitos de
preferéncia, durante o periodo indicado no item 1, serdo debitados pelo
mesmo valor financeiro calculado no item 2.

4. Néo serdo gerados contratos de empréstimo (contratos-filhote) para o
tratamento dessa subscri¢@io. Os direitos de preferéncia ndo devolvidos
pelo tomador serdo tratados financeiramente.

5. Nao havera tratamento de sobras de subscrigfo pelo sistema BTC.

6. Fica proibida a venda a descoberto do direito de preferéncia (BPAN12)
durante o periodo de negociag#o, inclusive no call de fechamento.

7. As datas descritas neste Oficio Circular poderfio ser alteradas pela
publicacdo de aviso emitido pela Companhia com antecedéncia minima de
trés dias uteis.

Esclarecimentos adicionais podero ser obtidos com a Geréncia de Aluguel de

Ativos, pelos telefones (11) 2565-4142/4294.

Atenciosamente,

7 /P
/’ )#Eiéu'_Pinto ; 3 ieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacges,

Clearing e Depositaria

BM&FBOVESPA S.A. - Balsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737 .
www.bmfbovespa.com.br




