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COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F — Mercado de Balcéo

Ref.: Aprecamento no Sistema de Registro de Titulos do Agronegdcio —
RTA.

Visando aprimorar o processo de Registro de Titulos do Agronegécio, a
BM&FBOVESPA passou a prover, em 27/01/2014, o céalculo do valor
atualizado dos seguintes titulos e modalidades:

= Letra de Crédito do Agronegocio (LCA): modalidades pos-fixada DI e
prefixada;

=  (Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA):
modalidades pds-fixada DI e prefixada;

= (Cédula de Produto Rural (CPR): modalidade prefixada.

Foram criados os campos “periodicidade” e “critério de calculo” nas telas de
registro e no arquivo SRCATI para que sejam utilizados na metodologia de
calculo aplicavel aos titulos, conforme o Anexo a este Comunicado Externo,
que também contempla os pardmetros de precisdo de célculo.

Nos casos em que os dados de periodicidade e critério de calculo ndo forem
informados por arquivo, o sistema adotard como padréio a periodicidade ao
ano e 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis para o critério de calculo.

O leiaute SRCATI atualizado com 0s novos campos esta disponivel em
www.bmfbovespa.com.br, em Mercados, Renda-Fixa, Titulos do
Agronegocio, Leiautes dos Arquivos.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fltu
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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Esclarecimentos adicionais sobre os procedimentos a serem observados pelos
participantes do mercado poderdo ser obtidos com a Diretoria da Central
Depositaria de Ativos e de Registro de Operagdes do Mercado de Balcéo,
pelo telefone (11) 2565-4495 ou pelo e-mail rfbalcao@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Diretor Executivo de Operagdes, Clearing e Depositaria

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo 20 Comunicado Externo 015/2014-DO
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Sumadrio
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2.1 Metodologia de calculo para atualizagdo de titulo pés-fixado indexado 4 Taxa DI ............

3. Remunerac¢ao: Taxa Prefixada
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Introducio

Este documento tem por objetivo divulgar aos participantes de registro a metodologia
de célculo e os critérios para aprecamento dos seguintes titulos e modalidades:

1. LCA - Letra de Crédito do Agronegocio: modalidades pés-fixada DI e prefixada;
CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio: modalidades pos-
fixada DI e prefixada; e

3.  CPR - Cédula de Produto Rural: modalidade prefixada.

Os referidos titulos serdo calculados com base na metodologia prevista neste
documento. A remuneracéo dos titulos sera definida por taxa de juros prefixada ou pds-
fixada flutuante referenciada na taxa DI, com utiliza¢8o de percentual informado pelo
Participante de Registro ou spread.
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1. Remuneracio: taxa DI

O valor principal do titulo sera atualizado diariamente considerando o prazo entre a data
de emissdo e a data de referéncia, conforme os seguintes parametros:

* Indexador: taxa DI, calculada e divulgada diariamente pela Cetip, em
percentual ao ano.

= Periodicidade: a apropriagéo dos juros serd por dias uteis da data de emissdo do
titulo até a data de referéncia, conforme informado pelo Participante de Registro.
A periodicidade disponivel serd somente ao ano.

» Critério de calculo: base 252 dias uteis.

2.1 Metodologia de calculo para atualizacio de titulo pos-fixado
indexado a taxa DI

O Sistema RTA informara diariamente os valores referenciais atualizados dos titulos
pés-fixados indexados a taxa DI nele registrados.

Calculo do fator diario

1

TaxaDl 252
—+1 =1
100

Fafor _diarno = (

Taxa DI: taxa do DI do dia informada com 2 (duas) casas decimais ap6s a virgula.

Precisoes de calculo

1 N . .
757 termo a ser considerado com 9 casas decimais sem arredondamento.

Taxa D1 . . .
1+ o0 termo a ser considerado com 6 casas decimais sem arredondamento.
ks
TaxaDI\I52 . ..
(1 + W) — 1: termo considerado com 9 casas decimais com arredondamento.

O resultado deste célculo deve ser truncado na 82 casa decimal.

Calculo do fator acumulado




BM&FBOVESPA
Aoreiola; W Caderno de Metodologia de Calculo

Fn __ (1t Fator gizrip %m) N + Fator gizmp o %m) + Fator gispippn %DI)
@LOT seumulado = 100 100 . 100

%21 = percentual da taxa do dia informada com 2 (duas) casas decimais.
O célculo de cada fator diario sera truncado na 16* (décima sexta).

O resultado final do fator acumulado serd arredondado na 8 (oitava) casa decimal.

Calculo do valor atualizado do titulo
O célculo do valor atualizado serd efetuado diariamente, considerando:

V, = (Valor de Emissdo — Liquida¢des Antecipadas) XFator, muiedo 252)
V= Valor Atualizado.

Valor de Emisséo: valor de negdcio informado no registro do titulo.

Liquidagdes Antecipadas: soma das liquida¢Ges antecipadas parciais do valor do
principal do titulo.

Fator acumulado: fator acumulado considerando o numero de dias titeis entre a data de
emisséo e a data de referéncia do titulo.

2. Remuneracio: taxa prefixada

O valor principal de um titulo prefixado sera atualizado diariamente entre a data de
emissdo e a data de referéncia conforme os pardmetros definidos abaixo:

* Taxa de juros: taxa de juros que remunera o titulo.

* Periodicidade: a periodicidade de apropriagio dos juros sera por dias uteis, a
partir da data de emissdio até a data de referéncia, conforme informado pelo
participante de registro.

As periodicidades disponiveis sdo: a.a. (a0 ano), a.s. (a0 semestre), a.t. (ao
trimestre), A.m. (a0 més) e a.d (ao dia).

»  Critério de cdlculo: 252 dias uteis ou 360 dias corridos.
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3.1 Metodologia de calculo para atualizacio de titulo prefixado

3.1.1 Calculo do fator acumulado (critério 252):

du
_ iz52\ 252
Fatormlado 252 — (1 +m)

du = dias Uteis entre a data de referéncia e a data da emissio.

‘1sz02 = taxa de juros informados no registro.

Precisoes de cdlculo:

Fator, .y mulado 252 t€rmo a ser considerado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento.

du 5 . .
o5+ [ermo a ser considerado com 9 (nove) casas decimais sem arredondamento.

i . . ..
1+ %z termo a ser considerado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento.

du

(1 + ;st‘z,) : termo considerado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

Periodicidades e precisdes de cilculo
du

Fator, omulado 252 = (1 +E—§)ﬁ: Periodicidade a.a. (a0 ano).

o

e (1 +—l“'3)126
aior, lado 126 —

100/ : Periodicidade a.s. (a0 semestre).

du
i \63
Fatormmlndo 63 = (1 + 100)

: Periodicidade a.t. (ao trimestre).
, du
154 21
Fatoraﬁlmtﬂdﬂ 21 = (1 + 100)

: Periodicidade a.m. (a0 més).
du

Fator, . (1+ ! )T

ator, e e=————

s 100/ . Periodicidade a.d. (ao dia)
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Calculo do Valor Atualizado

V, = (Valor de Emissio — Liquidagdes Antecipadas) X Fator,ymuiedo 252)
V,= Valor Atualizado

Liquidacdes Antecipadas: soma das liquidagdes antecipadas parciais do valor
do principal do titulo.

Fator . ,.1.4, 252: fator acumulado considerando o nimero de dias tteis entre
a data de referéncia e a data da emisséo

O resultado do célculo acima sera truncado na 2* (segunda) casa decimal.

3.1.2 Calculo do fator Acumulado (critério 360)

de¢
- i360 }360
Fator s cumuiadn 360 = (1 +m)

dc = dias corridos entre a data de referéncia e a data da emisséo.

?&% = taxa de juros informados no registro.

Precisées de calculo

Fator . .mulado 360: t€ImMo a ser considerado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento.

de . ..
3go- termo a ser considerado com 9 (nove) casas decimais sem

arredondamento.

i . : f B
14 %z termo a ser considerado com 6 (seis) casas decimais sem

arredondamento.

de

i 360 ] ..
(1 + ;“T“:) : termo considerado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

Periodicidades e precisdes de calculo
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dc
Fator, omulado 360 = (1 +;3‘Tg)“°: Periodicidade a.a. (a0 ano)

. de
1+ 1180

180
Fator, lado 180 — ( )
acinulada 180 100/ . Periodicidade a.s.

: Periodicidade a.t. (ao trimestre)

100/ : Periodicidade a.m. (ao més)

de
Fator,ymy (1+ : )T
ator, = —
fado 1 100/ : Periodicidade a.d. (ao dia)

Calculo do Valor Atualizado

V, = (Valor de Emissido — Liquidacdes Antecipadas) X Fator, ... 1. 360)
V,= Valor Atualizado.

Liquidacdes Antecipadas: soma das liquida¢Ses antecipadas parciais do valor
do principal do titulo.

Fator, ., ..lad0 360° fator acumulado considerando o nimero de dias corridos
entre a data de referéncia e a data da emisséo

O resultado do célculo acima sera truncado na 2* (segunda) casa decimal.




