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ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO

BTG ECONOMIA REAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 35.640.811/0001-31

Classificagcdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificacdo CVM: Multiestratégia
Registro da Oferta na CVM: 11 de dezembro de 2020
Codigo ISIN: BRO3Q2CTF001

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo integrante do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios, com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, inscrito no CNPJ/ME sob ne 59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do disposto no artigo 53 e 54-A da Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 400/03"), por meio do presente anuncio de inicio (“Antncio de Inicio”), comunica que, em 27 de outubro de 2020,
foi requerido perante a CVM e concedido o registro da oferta publica de distribuicdo primaria das cotas em série Unica (“Novas Cotas”) da segunda emisséo do
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 35.640.811/0001-31 (“Oferta”
ou “Segunda Emisséo” e “Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado e administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Praia de Botafogo, ne 501, 6° andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Brasil, inscrito no CNPJ/ME sob n°59.281.253/0001-23, autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracao de fundos
conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006, (na qualidade de Coordenador Lider e de “Administrador”) e gerido pela BTG PACTUAL GESTORA
DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios
(“Gestor”), com valor nominal unitario de RS 1,00 (um real) por cota (“Prego de Subscri¢ao”), resultando no montante total de, sem prejuizo das Novas Cotas do Lote

RS 250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

O Fundo foi constituido por meio do instrumento particular de constituicao firmado mediante ato Uinico do Administrador celebrado em 06 de novembro de 2019 por
meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participagées Shelf 11 - Multiestratégia’, registrado perante o 5° Oficio do Registro de Titulos
e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, em 06 de novembro de 2019, sob 0 n° 990.477. O Fundo teve sua denominacéo atual alterada mediante ato Unico do
Administrador celebrado em 31 de janeiro de 2020 por meio do “Instrumento Particular de Alteracao do Fundo de Investimento em Participagoes Shelf 11 - Multiestratégia’,
registrado perante o 5° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, em 10 de mar¢o de 2020, sob o n° 993.355. O regulamento do Fundo
em vigor (“Regulamento”) foi aprovado em Assembleia Geral de Cotistas realizada por meio do procedimento de consulta formal iniciado em 14 de setembro
de 2020, nos termos do Artigo 30 da Instrugao CVM 578/16, sendo que os termos da consulta formal foram rerratificados conforme a comunicacéo enviada pelo
Administrador aos Cotistas em 18 de setembro de 2020 e encerrado no termos do “Termo de Apuracao” celebrado pelo Administrador em 05 de outubro de 2020,
o qual foi rerratificado por meio do “Instrumento de Rerratificacdo do Termo de Apuracdo Celebrado em 05 de Outubro de 2020 celebrado em 15 de outubro
de 2020 (“Consulta Formal”). No dmbito da Consulta Formal foram aprovadas ainda: (i) a aquisicdo das Sociedades Investidas (conforme definido abaixo); e (ii) a
aquisicao pelo Fundo de cotas de emissao de fundo de investimento em participaces multiestratégia, a ser constituido nos termos da Instrucao CVM 578, o qual
terd o Administrador como administrador e o Gestor como gestor. A Segunda Emissao e a Oferta estdo sendo realizadas dentro do limite do capital autorizado do
Fundo, conforme previsto no Artigo 37°, paragrafo segundo, Regulamento, tendo sido aprovadas por meio do ato unico do Administrador, de 23 de outubro de 2020
(“Ato Unico do Administrador”).

Exceto quando especificamente definidos neste Antncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no
Regulamento e na minuta do “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica Primdria das Novas Cotas da Segunda Emissdo do BTG Pactual Economia Real Il Fundo de
Investimento em Participacbes Multiestratégia” (“Prospecto Definitivo”).

1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. Regime da Oferta

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider sob regime de melhores esforcos, em condi¢cdes que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucao CVM 578/16 e na Instrucao da CVM 400/03.
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1.2 Piblico-Alvo da Oferta

A Oferta serd destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, tal como definidos nos termos do artigo 9°-B e 9°-C da Instrugao CYM ne 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada, e no artigo 6-A da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada
(“Investidores Qualificados”) incluindo-se entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e regimes préprios de previdéncia social — RPPS.

Adicionalmente, serd admitida a participacao, como Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider, mediante autorizacdo do
diretor responsavel, conforme o caso, bem como do (i) administrador e/ou acionista controlador do Administrador; (ii) administrador e/ou controlador
do Gestor; (iii) administrador e/ou controlador do Coordenador Lider; (iv) pessoa juridica do préprio Gestor, diretamente ou por meio de fundos
de investimentos exclusivos; (v) socios, diretores ou membros da equipe-chave da gestao do Fundo, desde que vinculados ao Gestor e que sejam
pessoas naturais domiciliadas no Brasil; ou (vi) pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, que estejam ligadas ao mesmo grupo econémico do
Gestor, excetuadas as empresas coligadas; (vii) outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindo empregados, agentes autbnomos, operadores e demais
prepostos das instituicdes diretamente envolvidas na emissao, suporte operacional e distribuicdo das Novas Cotas; ou (viii) os respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens anteriores, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM ne 400/03. (“Pessoas Vinculadas”).

Ressalte-se que a Oferta as Pessoas Vinculadas acima estd limitada a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas.

Tendo em vista que o Fundo possui determinados investidores institucionais como Cotistas, dentre os quais, entidades de previdéncia complementar e
regimes préprios de previdéncia social, o Gestor e/ou as Pessoas Vinculadas ao Gestor, deverdo subscrever pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas
do Fundo, conforme disposto na alinea (d) do §5° e 0 §6° do artigo 8° da Resolugdo CMN 3.922 e do §2° do artigo 23 da Resolucao CMN 4.661. Tais Cotas
néo conferirdo ao Gestor (ou quaisquer outras pessoas e/ou entidades nos termos do Pardgrafo Quarto abaixo) quaisquer preferéncias, privilégios ou
tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relacao aos demais Cotistas do Fundo.

Esclarece-se que, nos termos do Artigo 20, §§3° e 4° do Regulamento, o requisito previsto na alinea (d) do §5° e 0 §6° do artigo 8° da Resolugdo CMN 3.922
e do §2° do artigo 23 da Resolucdo CMN 4.661, foi devidamente cumprido pelo Gestor no ambito da Primeira Emissado. No ambito da presente Oferta,
serd também garantido o cumprimento do requisito por meio da Alocagao Skin in the Game dedicada ao Gestor e/ou Pessoas Vinculadas ao Gestor.

1.3 A Oferta

Montante Total da Oferta é de até 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes) de novas cotas da Segunda Emisséo (“Novas Cotas”), perfazendo
um montante de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), considerando o Preco de Subscricdo sem prejuizo da colocacéo
das eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, conforme abaixo disposto. O Preco de Integralizacao de cada Nova Cota esta previsto no item 1.4
abaixo, sendo certo que o Preco de Integralizacdo da Nova Cota na Data do Primeiro Fechamento sera superior ao Preco de Subscricéo,
para fins de equalizacao.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricdo de, no minimo, 30.000.000 (trinta milhdes) de Novas Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em até 90 (noventa) dias apds o Anuincio de Inicio. Apos atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera
ser encerrada a qualquer momento, a critério do Coordenador Lider.

O montante minimo a ser subscrito por investidor é de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), totalizando até 5.000.000 (cinco milhdes) de Novas Cotas,
considerado o Preco de Subscricao. Esclarecemos que o montante minimo por investidor n&o se aplica na hipdtese de subscricdo de Novas Cotas no
ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

O Fundo poderd, conforme acordado com o Coordenador Lider, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400/03, distribuir um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, ou seja, até 50.000.000 (cinquenta milhdes) de Novas Cotas,
nas mesmas condigdes e no mesmo Preco de Subscricdo e Preco de Integralizagdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de
aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante a CVM (“Cotas do Lote Adicional”).

1.4. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo de Novas Cotas, Preco de Subscrigdo e Prazo de Colocacdo

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o disposto no Pardgrafo Terceiro do Artigo 1° do
Regulamento. As Novas Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta.

O Preco de Subscri¢do das Novas Cotas serd de RS 1,00 (um real) por Nova Cota, mantendo-se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas
que ingressarem no Fundo apods a realizacdo de investimentos por parte do Fundo, sendo certo que o Preco de Integralizacdo da Nova Cota na
Data do Primeiro Fechamento sera superior ao Preco de Subscricdo, para fins de equalizagao, conforme sera informado na Primeira Chamada
da Segunda Emissao.

Os Investidores que desejarem adquirir Novas Cotas deverao fazé-lo por meio da assinatura do Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, ou
Pedido de Subscricdo, durante o Periodo de Subscricdo. Ambos os formuldrios contém uma procuragao que outorgard ao Coordenador Lider poderes
para assinar o Compromisso de Investimento, o Boletim de Subscricdo e o Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento do Fundo, cujas minutas
encontrar-se-do anexas ao Pedido de Reserva. A assinatura dos documentos de subscricdo ocorrerd na data do procedimento de alocagao de ordens.
Para maiores informagdes sobre a alocacao, vide tépico “Procedimento de Alocacdo, Rateio e Excesso de Demanda” abaixo.
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No ato da subscricao de Novas Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador, e o Termo
de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento; (ii) assinard o Compromisso de Investimento; e (iii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as cotas por ele subscritas em requerimentos de integralizacao que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos do Paragrafo 1°
do Artigo 39 do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverédo atestar esta condicao quando da celebragdo do Pedido de Subscricéo, se for o caso, e no ato de sua
adesdo ao Boletim de Subscricao.

As Novas Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo, mediante a realizagdo de Chamadas de Capital,
conforme previsto nos Compromissos de Investimento e no Regulamento.

Nos termos do Compromisso de Investimento, o “Preco de Integralizagdo” das Novas Cotas sera:

(i) na Data do Primeiro Fechamento, para fins de equalizacdo dos Cotistas que tenham subscrito as Novas Cotas em relagao aos Cotistas atuais
do Fundo e conforme serd informado na Primeira Chamada da Segunda Emissao, serd equivalente ao Preco de Subscricéo: (a) corrigido pelo
Benchmark desde a Data de Primeira Integralizagao da Primeira Emissao até a data da Data do Primeiro Fechamento, calculado pro rata temporis;
e (b) acrescido dos valores correspondentes aos custos da Oferta da Segunda Emissédo de Novas Cotas dividido pelo nimero de Novas Cotas a
serem integralizadas na Primeira Chamada da Segunda Emisséo; ou

(i)  apds a Data do Primeiro Fechamento, serd equivalente ao Preco de Subscri¢éo.

Para fins do disposto no item (i), acima, e conforme previsto no Compromisso de Investimento, o Preco de Integralizacdo na Data do Primeiro Fechamento
nao sera superior a RS 1,05 (um real e cinco centavos) por cada Nova Cota subscrita.

Para fins de pagamento do Preco de Integralizacao:

a) “Data de Primeira Integralizacdo da Primeira Emissao” significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Novas Cotas do Fundo no ambito da
Primeira Emissao apos o envio da 12 (primeira) Chamada de Capital pelo Administrador, isto é, o dia 19 de outubro de 2020;

b) “Data do Primeiro Fechamento”significa a data limite para integralizagédo das Novas Cotas no dambito da Primeira Chamada da Segunda Emissao; e

c) “"Primeira Chamada da Segunda Emissao” significa a primeira Chamada de Capital a ser realizada apds a subscricdo das Novas Cotas, a qual
determinard aos Cotistas que integralizem, até a Data do Primeiro Fechamento (inclusive), aproximadamente 28,35% (vinte e oito inteiros e trinta
e cinco centésimos por cento) do numero de Novas Cotas subscritas, independentemente de eventual variacdo do Preco de Integralizacdo
na Data do Primeiro Fechamento, de forma a equalizar a situacdo dos Cotistas que tenham subscrito as Novas Cotas em relacao aos Cotistas
atuais do Fundo.

Até a Data do Primeiro Fechamento, o Administrador realizard apenas a Primeira Chamada da Segunda Emissdo em relacdo as Novas Cotas subscritas
nesta Segunda Emissao, para fins de equalizacdo. Apds a Data do Primeiro Fechamento, as Chamadas de Capital poderdo ser realizadas em relacao a
todos os Cotistas do Fundo detentores de Cotas da Primeira Emissdo e/ou da Segunda Emissao.

1.5. Direitos, Vantagens e Restricdes das Novas Cotas

As Novas Cotas sdo todas de uma mesma classe, possuindo 0s mesmos direitos patrimoniais e fazendo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade
de condicées. Cada Nova Cota corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas. Todas as Novas Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacao
em iguais condigdes e ndo sdo resgatdveis, salvo na hipdtese de liquidagao do Fundo e nos termos do Regulamento.

1.6 Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada

Os investidores que desejarem subscrever Novas Cotas no Periodo de Colocacao, poderdo optar por condicionar sua adeséo a Oferta (i) somente se
houver a colocacao do Montante Total da Oferta; ou (ii) de uma proporcéo ou quantidade de Novas Cotas, definida conforme critério do proprio
investidor, mas que n&o podera ser inferior ao Montante Minimo do Investidor.

No caso da alinea (i) acima, o investidor deverd, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a
totalidade das Novas Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas por ele subscritas.

Caso o Montante Minimo da Oferta n&o seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados e os
valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores.

1.7. Classificacdo de Risco
O Oferta ndo conta com classificagdo de risco.
1.8. Registro das Novas Cotas para Distribuicdo e Negociacdo

No ambito da Oferta, as cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério de bolsa ou negociacdo em mercado secundario de bolsa.
Sem prejuizo, as Novas Cotas serdo registradas para distribuicdo, liquidagdo e negociacdo no mercado de balcdo administrado pela, por meio do moédulo
de distribuicdo de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21, ambos operacionalizados pela B3
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1.9 Divulgagdo de Informagdes sobre a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta (incluindo os Prospectos Preliminar e Definitivo, Anuncio de Inicio, Anuncio de
Encerramento e Aviso ao Mercado) serdo divulgados na pagina (i) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/
fundos-btg-pactual (neste website acessar “BTG Pactual Economia Real Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia”); (ii) Administrador:
https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website acessar “BTG Pactual Economia Real Fundo de Investimento
em Participacoes Multiestratégia”); e (iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu’, clicar no link “Informacées de Regulados’, clicar no
link “Fundos de Investimento’, clicar no link "Consulta a Informagées de Fundos’, clicar em “Fundos de Investimento Registrados’, digitar no primeiro
campo “BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, em seguida, digitar o ndmero
em evidéncia ao lado no terceiro campo e clicar em “Continuar >, clicar no link “BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA”, em sequida, clicar no /ink "Documentos Eventuais’ no menu “Documentos Associados”), de modo a garantir aos
investidores amplo acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou ndo as Novas Cotas.

1.10. Plano de Distribuicdo e Alocacdo Skin in the Game

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider da Oferta devera realizar a distribuicao de Novas Cotas, conforme plano
de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no § 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400/03, o qual leva em conta suas relagdes com clientes
e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e
equitativo aos investidores; e (ii) que os representantes de venda do Coordenador Lider tenham acesso previamente a exemplar do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

O montante equivalente a 5% (cinco por cento) do total das Novas Cotas, serad alocado prioritariamente as Pessoas Vinculadas que sejam diretamente
relacionadas ao Gestor e que participem da Oferta no &mbito da Alocacdo Skin in the Game, desde que sejam (i) o Gestor do Fundo, pessoa juridica
credenciada como administrador de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, diretamente ou por meio de fundo de investimento exclusivo; (ii) socios,
diretores ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdo do Fundo, vinculados ao Gestor do Fundo; ou (iii) pessoa juridica, sediada no Brasil
ou exterior, ligada ao mesmo grupo econémico do Gestor, excetuadas as empresas coligadas (“Pessoas Vinculadas ao Gestor”) que indicarem sua
condicao de Pessoa Vinculada ao Gestor no respectivo Pedido de Reserva ou Pedido de Subscricao, para fins de cumprimento do disposto no artigo
23, § 20, da Resolugdo CMN 4.661, e no artigo 8°, § 59, inciso I, alinea “d’, da Resolu¢do CMN 3.922, no que tange a manutencdo pelo Gestor, ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econémico, de parte do capital subscrito do Fundo em relacdo aos investimentos realizados por entidades fechadas
de previdéncia complementar e regimes préprios de previdéncia social — RPPS (“Alocagao Skin in the Game”). O Gestor estd obrigado a manter
pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas do Fundo durante o prazo de duracao do Fundo a titulo de alinhamento de interesses com os
Cotistas (skin in the game).

Poderdo participar da Alocacao Skin in the Game apenas as Pessoas Vinculadas ao Gestor, sendo que, sujeito ao deferimento de pedido de dispensa
perante a CVM, as Pessoas Vinculadas participantes da Alocagao Skin in the Game nao se sujeitardo ao corte em caso de excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto do Montante da Oferta, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

1.11. Direito de Preferéncia

Nos termos do Regulamento, serd garantido aos Cotistas que ndo sejam Cotistas Inadimplentes o direito de preferéncia total ou parcial total na subscricdo
e integralizagdo das Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), na propor¢do méxima da respectiva participacao de cada Cotista no
patriménio liquido do Fundo, a ser exercido durante o Periodo de Direito de Preferéncia.

Nos termos do Artigo 37, §5° do Regulamento, os Cotistas ndo podem ceder o Direito de Preferéncia a terceiros. Ndo haverd prioridade para subscricdo
de sobras do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas interessados em exercer o seu Direito de Preferéncia poderdo fazé-lo durante o Periodo de Direito de Preferéncia até o 10° dia do Periodo de
Direito de Preferéncia junto ao Escriturador, de acordo com os procedimentos por este estabelecidos.

Para fins do Prospecto, serd considerado como “Periodo de Direito de Preferéncia” o periodo compreendido entre os dias 14 de dezembro de 2020 e
23 de dezembro de 2020 (inclusive).

Os Cotistas que subscreverem Novas Cotas no ambito do Direito de Preferéncia ndo se sujeitarao a rateio ou vedagao de colocagéo de Novas Cotas em
caso de excesso de demanda, em caso de Cotistas que sejam Pessoas Vinculadas.

1.12. Periodo de Reserva e Pedido de Reserva

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacio do Prospecto Preliminar, teré inicio o Periodo de Reserva do
Fundo, em que os investidores poderdo celebrar o Pedido de Reserva, encerrando-se até a data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio.

O Periodo de Reserva serd entre 05 de novembro de 2020 e 11 de dezembro de 2020.
Os investidores indicardo, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, a quantidade de Novas Cotas que desejam subscrever.

Com o Pedido de Reserva, os investidores outorgardo ao Coordenador Lider uma procuracéo conferindo-lhe poderes para assinar o Compromisso de
Investimento, o Boletim de Subscricdo e o Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento do Fundo, cujas minutas encontrar-se-d0 anexas ao
Pedido de Reserva.

De posse de referida procuracao, e somente ap6s a captagao do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider poderd assinar o Compromisso de
Investimento, o Boletim de Subscricdo e o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do Fundo em nome dos investidores que celebraram
o Pedido de Reserva, formalizando a subscricdo de Novas Cotas nos exatos termos constantes no Pedido de Reserva assinado pelo investidor. Uma vez
realizada a subscricao de Novas Cotas, o investidor estara obrigado a integralizar suas Novas Cotas na medida em que o Administrador realize Chamadas
de Capital, pelo Preco de Integralizagdo, nos termos descritos no Compromisso de Investimento, no Boletim de Subscricdo e no Regulamento.
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Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagoes constantes
do Prospecto que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo
45 da Instrugdo CVM 400/03.

1.13. Periodo de Subscricdo e Pedido de Subscricdo

A partir da divulgacdo do Anuncio de Inicio, terd inicio o Periodo de Subscricdo do Fundo, em que os investidores poderdo celebrar o Pedido de
Subscri¢ao, encerrando-se em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacédo do Anuncio de Inicio, sendo que, apds a captagcdo do Montante Minimo
da Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, poderd decidir, a qualguer momento, pelo encerramento da Oferta.

Os investidores indicardo, durante o Periodo de Subscricdo, mediante assinatura do Pedido de Subscricdo, a quantidade de Novas Cotas que
desejam subscrever.

Com o Pedido de Subscricao, os investidores também outorgardo ao Coordenador Lider uma procuracdo conferindo-lhe poderes para assinar
o Compromisso de Investimento, o Boletim de Subscricao e o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do Fundo, cujas minutas
encontrar-se-3o anexas ao Pedido de Subscricao.

De posse de referida procuragao, e somente apos a captagao do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider poderd assinar o Compromisso de
Investimento, o Boletim de Subscricdo e o Termo de Ciéncia de Risco e Adeséo ao Regulamento do Fundo em nome dos investidores que celebraram o
Pedido de Subscricao, formalizando a subscricdo de Novas Cotas nos exatos termos constantes no Pedido de Subscricdo assinado pelo investidor. Uma
vez realizada a subscricao de Novas Cotas, o Investidor Qualificado estara obrigado a integralizar suas Novas Cotas na medida em que o Administrador
realize Chamadas de Capital, nos termos descritos no Compromisso de Investimento, no Boletim de Subscricdo e no Regulamento.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagoes
constantes do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugao CVM 400/03.

1.14 Procedimento de Alocacdo, Rateio e Excesso de Demanda

Em 15 de janeiro de 2021, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider realizard procedimento de alocacdo de ordens em
relagdo aos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscrigéo recebidos até esta data, considerando a quantidade de Novas Cotas disponiveis para a Oferta
apos o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva e dos Pedidos de Subscricdo enviados pelos investidores ser superior a quantidade de Novas
Cotas ofertadas, ja consideradas as Novas Cotas subscritas por meio do Direito de Preferéncia dos Cotistas (as quais serao atendidas integralmente
e ndo se sujeitarao a critério de rateio, observados os termos do Regulamento), haverd rateio simples e proporcional a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Novas
Cotas do Lote Adicional), sem considerar as Novas Cotas subscritas no ambito do Direito de Preferéncia, ndo serd permitida a colocagédo de Novas Cotas
perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricado e/ou Boletins de Subscricdo celebrados por Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, observado que as Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da Alocagao
Skin in the Game nao se sujeitardo ao corte em caso de excesso de demanda superiorem 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto do Montante
da Oferta, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, com base no pedido de dispensa formulado a CVM.

1.15. Modificagdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de Abertura de Prazo de Desisténcia

No dia 27 de novembro de 2020, foi divulgado comunicado ao mercado informando sobre determinadas alteragdes nas condicdes da Oferta realizadas
para fins de cumprimento das exigéncias formuladas pela CVYM no processo de andlise, incluindo, mas ndo se limitando a, a insercdo da Alocacdo
Skin in the Game, a inclusdo de data especifica para a realizacdo do procedimento de alocacdo de ordens, qual seja, o dia 15 de janeiro de 2021,
bem como a modificacao do “Cronograma Indicativo da Oferta’, o qual foi divulgado no website do Coordenador Lider e Administrador, sendo certo
que foram modificadas as se¢oes “Sumario da Oferta” e “Termos e Condicbes da Oferta” do Prospecto a fim de refletir tais alteracdes (“Comunicado ao
Mercado de Alteragbes e de Abertura de Prazo de Desisténcia”).

Em razado das alteracdes descritas no Comunicado ao Mercado de Alteracées e de Abertura de Prazo de Desisténcia, nos termos do
artigo 27 da Instrucdao CVM 400, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja tiverem aderido a Oferta deverao
ser comunicados diretamente pelo Administrador e Coordenador Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovacao, a respeito da modificacao efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado de Alteragcées
e de Abertura de Prazo de Desisténcia, para que confirmem, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data da respectiva
comunicacéo (inclusive), ao Administrador e Coordenador Lider o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Cotista ou do Investidor, inclusive aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, em nao revogar sua aceitacao.
Se o Investidor, inclusive aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, que revogar sua aceitacao ja tiver efetuado o pagamento do
valor da Nova Cota, os valores até entdo integralizados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo, calculados pro rata temporis, realizadas no
periodo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.
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1.16 Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificdo da Oferta

O Administrador podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragoes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos
assumidos. Adicionalmente, o Administrador poderad modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicoes para os investidores,
conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucao CVM 400/03. Caso o requerimento de modificacéo das condi¢des da Oferta seja aceito
pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores
e posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdao CVYM 400/03. Na hipdtese de modificacdo das condigdes da Oferta,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400/03, o Administrador devera certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesao a
Oferta (a) estdo cientes de que as condicoes da Oferta originalmente informadas foram modificadas; e (b) tém conhecimento das novas condicoes.
Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificagao pelos mesmos meios utilizados para a divulgagao do Anuncio de Inicio
e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo para que confirmem, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencao
em caso de siléncio.

1.17 Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400/03, a CVM (a) poderd suspender ou cancelar, a qualguer tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando
em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVYM 400/03 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacao
de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséao, a CVM devera ordenar a retirada da referida
oferta e cancelar o respectivo registro. A suspensao ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que j& tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicacado. Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao
integral dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme o disposto no artigo 20, paragrafo unico, da Instrugdo CYM 400/03, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetdria. Nao havera deducao de encargos ou tributos, de qualquer natureza, dos valores
dados em contrapartida as Novas Cotas pelos investidores na hipétese de devolucdo acima.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 65
DO PROSPECTO.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragdo

O BTG Pactual Economia Real Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia é um fundo de investimento em participagdes constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pelo Regulamento e demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Em observancia ao disposto no artigo 14 da Instrucao CVM 578/16, o Fundo é classificado como Multiestratégia.

Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE"da ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, o Fundo estd enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

Fundo tem prazo de duracdo de 7 (sete) anos, contados da data do comunicado de encerramento da Oferta, podendo ser prorrogado por 2 (dois)
periodos consecutivos de 1 (um) ano cada mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Eventuais prorrogacdes adicionais estardo sujeitas a
aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

2.2. Obijetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é obter a valorizacdo de seu capital por meio do investimento a médio e a longo prazos mediante a alocagéo de 90% (noventa por
cento) do Patrimoénio Liquido aplicado em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo. O Fundo deverd participar no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao.

Consideram-se “Valores Mobilidrios” (i) acdes (incluindo ag¢des preferenciais resgataveis), bonus de subscricdo e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutéaveis em agdes de emissao das Sociedade Alvo; (ii) debéntures simples emitidas por Sociedades Alvo de capital aberto; e
(i) cotas emitidas por FIP.

Ja as "Sociedades Alvo” significam (i) sociedades por agdes, constituidas nos termos da Lei das S.A; e (ii) fundos de investimento em participacoes,
constituidos nos termos da ICYM 578/16

A parcela do Patriménio Liquido ndo investida nos ativos acima esta limitada a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido poderdo estar permanentemente
aplicadas em Ativos Financeiros.

E vedado ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto (a) quando as operacdes no mercado de derivativos ndo resultarem
em exposicdo superior ao Patriménio Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipoteses: (A) exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou
(b) envolverem opgdes de compra ou venda de a¢des das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdésito de (x) ajustar o prego de
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aquisicao de Sociedades Alvo investida pelo Fundo com o consequente aumento ou diminuicéo futura na quantidade de acdes investidas; ou (y) alienar
as acoes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

As Sociedades Alvo do Fundo constituidas como companhias fechadas deverdo observar, nos termos do Artigo 8 da Instrucao CVM 578, as seguintes
préticas de governanga: (i) proibicao de emissao de partes beneficirias e inexisténcia desses titulos em circulagao; (ii) estabelecimento de um mandato
unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de Administracao, conforme aplicavel; (iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opc¢des de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da companhia;
(iv) adeséo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societérios; (v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcao organizado que
assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstragdes
contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

2.3. Amortizacdo e Resgate de Novas Cotas

A distribuicdo de recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas ocorrerd somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Novas
Cotas, findo o Periodo de Investimentos do Fundo. A amortizacao, integral ou parcial, seré feita pelo Administrador, mediante prévia instrucao dada pelo
Gestor e como resultado de ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobilidrios e em Ativos Financeiros.

Serd considerado, antes da distribuicado de recursos, se hd recursos suficientes para pagar o valor de todas as exigibilidade e provisdes do Fundo.
Os pagamentos de amortizacdes das Novas Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em
Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido. Ressaltamos que, nos termos do Artigo 21 da
Instrugdo CVM 578, ndo sera permitido o resgate de cotas do fundo, salvo nas hipoteses de liquidagdo do Fundo.

2.4. Emissao de Novas Cotas e Capital Autorizado

O Fundo podera emitir Novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as restricdes contidas na Instrugao CVM 400/03 ou
Instrugdo CVM 476/09, conforme o caso. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a emissédo das novas cotas definird as respectivas condicoes,
inclusive o preco de emissao e o preco de subscri¢do de tais novas Novas Cotas.

Além disso, o Regulamento prevé em seu Artigo 37 a possibilidade de emissao de novas Cotas por meio do Capital Autorizado, correspondente ao valor
total de RS 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), independente de aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas e mediante simples deliberacédo do
Administrador.

Em qualquer um dos casos, o preco de emissao das Novas Cotas objeto da nova emisséo devera ser fixado tendo-se em vista: (i) o valor patrimonial das
Novas Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a
ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das Novas
Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao. Em caso de emissdes de Novas Cotas até o
limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissao das Novas Cotas dentre as trés alternativas acima.
Nos demais casos, o preco de emissdo de Novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral, conforme recomendacao do Gestor.

2.5. Taxa de Administracdo

Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administragcao, gestao, controladoria e escrituragdo das Novas Cotas do Fundo prestados pelo gestor e
pelo Administrador, conforme o caso, o Fundo pagaré Taxa de Administracdo anual de 2,00% calculada sobre as seguintes bases: (i) durante o Periodo
de Investimento, sobre o Capital Comprometido total; e (ii) apds término do Periodo de Investimento, sobre o Patriménio Liquido do Fundo, em ambos
casos observado o valor mensal minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M, caso positivo, em janeiro de cada ano.

ATaxa de Administracdo sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 1° (primeiro)
Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do Regulamento. Os valores devidos ao Gestor a titulo de taxa de gestdo serdo estabelecidos no
contrato de gestdo e descontados do valor total da Taxa de Administracéo, pagos diretamente ao Gestor.

2.6. Taxa de Performance

Além da parcela da Taxa de Administracdo que Ihe for devida nos termos do Contrato de Gestdo, o Gestor fard jus a uma Taxa de Performance equivalente
a 20% (vinte por cento) dos valores pagos aos Cotistas que vierem a exceder o capital total integralizado no Fundo, corrigido pela variagdo positiva do
equivalente a variacdo do IPCA acrescido de 6,5% (seis interios e cinco décimos por cento) ao ano (“Benchmark”).

O BENCHMARK NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU ISENCAO DE RISCO PARA OS COTISTAS. ADEMAIS, DIVERSOS FATORES PODERAO
AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO. OS INVESTIDORES
DEVERAO LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DISPOSTA NO REGULAMENTO E A PARTIR DA PAGINA 65 DO PROSPECTO.

Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizacdo ou resgate das Novas Cotas, neste Ultimo caso, apenas na hipdtese de liquidacdo do Fundo,
serdo pagos: (i) primeiramente aos Cotistas, até que os valores por eles recebidos, de forma cumulativa, sejam equivalentes ao capital total por eles
integralizado no Fundo, corrigido pela variacdo positiva do Benchmark; e (ii) apds os pagamentos previstos no item (i) acima, (a) 80% (oitenta por cento)
para os Cotistas, e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor.

ATaxa de Performance sera provisionada mensalmente e apurada a cada amortizacdo de Novas Cotas, sendo paga ao Gestor, se devida, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente & respectiva amortizacao de Novas Cotas.
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3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Administracdo e Escrituracdo

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por acdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, ne 501, 6° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 59.281.253/0001-23. O Administrador também prestara os servicos de escrituracdo das Novas Cotas do Fundo.

3.2. Gestdo

O Fundo tem sua carteira gerida pelo BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA,, sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 09.631.542/0001-37.

3.3. Custédia

O servico de custédia dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria e controladoria das Novas Cotas serd prestado pelo BANCO BTG PACTUAL
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, inscrito no
CNPJ/ME sob o ne 30.306.294/0001-45.

3.4. Distribuicdo das Novas Cotas

A Oferta serd conduzida pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agcdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n°59.281.253/0001-23.

4. CRONOGRAMA INDICATIVO DE ETAPAS DA OFERTA

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem Eventos Data Prevista ("
1. Divulgacao de Fato Relevante informando sobre a aprovagao da Oferta 27/10/2020
2. Protocolo dos documentos da Oferta na CVM para obtencao do Registro Automético 27/10/2020
3. D{vulgango do Aviso ao Mercgdg 97/10/2020
Divulgacdo do Prospecto Preliminar

4. Inicio do Periodo de Reserva 05/11/2020
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Alteracao das Condigdes da Oferta e Abertura do Periodo de

5. o 27/11/2020
Desisténcia

6. Inicio do Periodo de Desisténcia Comunicado ao Mercado de Alteragoes e de Abertura de Prazo de Desisténcia 30/11/2020

7. Termlrlo 'do Periodo de Desisténcia Comunicado ao Mercado de Alteracdes e de Abertura de Prazo de 04/12/2020
Desisténcia

8. Obtencéo do Registro da Oferta pela CVM 11/12/2020

Final do Periodo de Reserva
2 Data de identificagéo dos Cotistas que terao Direito de Preferéncia 11/12/2020

Divulgagdo do Anuncio de Inicio

10. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo LAl
11. Inicio do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 14/12/2020
12. Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 23/12/2020
13. Procedimento de Alocacdo de Ordens 15/01/2021
14. Data estimada para divulgacdo do Anuincio de Encerramento 17/01/2021

(1) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterages, suspensées, prorrogagdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador
Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicao deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificagao da Oferta, sequindo o disposto
nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogagao, suspensdo,
o cancelamento ou qualquer modificacGo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, veiculos
também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Aniincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
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5. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

A Oferta foi registrada na CVM em 11 de dezembro de 2020, sob o n°RFP/2020/0014, nos termos da Instrucdo da CVM 578/16 e da Instrucdo CVM 400/03,
conforme alterada.

6. DATA DO INICIO DA DISTRIBUICAO DAS NOVAS COTAS

14 de dezembro de 2020.

7. OUTRAS INFORMACOES

As Novas Cotas nao sao destinadas a investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro
para negociacao de Novas Cotas de fundos de investimentos em participagoes € restrito.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e do Prospecto, bem como para obtencédo de cépias do Regulamento e do Prospecto, os
interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede do Coordenador Lider ou a sede do Administrador, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas
paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto do Fundo
encontram-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta e reproducao apenas.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andares, Centro, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ - Brasil
Telefone: (21) 3554-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340 - 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP - Brasil

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu’, clicar no link “Informagées de Regulados’, clicar no link “Fundos de Investimento’, clicar no link
“Consulta a Informagdes de Fundos’, clicar em “Fundos de Investimento Registrados’, digitar no primeiro campo “BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA', clicar no link “BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA”, em seguida, clicar no link “Documentos Eventuais’ no menu"Documentos Associados”).

Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Praia de Botafogo, n° 501, 6° Andar, Rio de Janeiro - RJ

At.: Carolina Cury

Telefone: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website digitar “FIP BTG Pactual Economia Real
Multiestratégia” no campo de digitagdo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros’, clicar em “Pesquisar” e buscar a
opcao desejada).

. Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Praia de Botafogo, n° 501, 6° Andar, Rio de Janeiro - RJ

At.: Carolina Cury

Telefone: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website digitar “FIP BTG Pactual Economia Real
Multiestratégia” no campo de digitagdo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros’, clicar em “Pesquisar” e buscar a
opgao desejada).

DIVERSOS FATORES PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO REGULAMENTO E NESTE
PROSPECTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 65 A 78 DO PROSPECTO.
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O ADMINISTRADOR, ESCRITURADOR, CUSTODIANTE, COORDENADOR LIDER E GESTOR SAO ENTIDADES DO MESMO CONGLOMERADO ECONOMICO,
O QUE PODE REPRESENTAR UMA SITUACAO DE POTENCIAL RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES. SOBRE ESSE PONTO, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO
DE CONFLITO DE INTERESSES EM DECORRENCIA DO RELACIONAMENTO EXISTENTE ENTRE COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR, ESCRITURADOR,
GESTOR E CUSTODIANTE” DA SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 77 DO PROSPECTO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO DEFINITIVO, POREM
NAO OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO AO
APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENCAO AS INFORMACOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR, ESTAO SUJEITOS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO. AINDA
QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ABVCAP/ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS,
OU AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS.

AINDA, NO AMBITO DA PRESENTE OFERTA, AS NOVAS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO DE BOLSA OU
NEGOCIAGCAO EM MERCADO SECUNDARIO DE BOLSA. SEM PREJUIZO, AS NOVAS COTAS SERAO REGISTRADAS PARA DISTRIBUICAO, LIQUIDACAO E
NEGOCIACAO NO MERCADO DE BALCAO ADMINISTRADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”), POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUICAO
DE ATIVOS - MDA E PELO SISTEMA FUNDOS21, AMBOS OPERACIONALIZADOS PELA B3.

A Oferta terd inicio na data de divulgagao do andncio de inicio da Oferta.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGCOES FATORES DE RISCO.

Sao Paulo, 14 de dezembro de 2020.

] Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA
A de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de

N
abvcap ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

LUz

COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR E GESTOR
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