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Orientacdes:
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inconsisténcias no Regulamento de Listagem.

- O voto em duas alternativas (a favor e contra) do mesmo bloco implica na anulagdo do mesmao.
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Regulamento de Listagem do Novo Mercado
Audiéncia Restrita: proposta de divisdo por blocos de assuntos

Item do Regulamento

Blocos para votacéo

Voto

a favor | contra

1.1 — Objeto

2.1 — Definices

2.1 — Definices

2.1 — DefinicGes

2.1 — Definicbes

2.1 — DefinicGes

2.1 — Definicdes

3.1 — Autorizagdo para
Negociacdo de Valores
Mobiliarios

Item 1.1 (objeto): regulamento de listagem aplicavel a todos os acionistas
Item 12.6: insercdo de “demais acionistas” decorrente da aplicacdo do
regulamento de listagem a todos o0s acionistas

Item 16.1 (ndo responsabilizacdo para BM&FBOVESPA): inclusdo de
todos os acionistas e Comité de Auditoria

Alteracdo na definigdo de “Acionista Controlador”

Exclusdo da definicdo de “Controle Difuso”

Inclusdo da definicdo de ““Grupo de Acionistas” significa o grupo de
pessoas: (i) vinculadas por contratos ou acordos de voto de qualquer
natureza, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas,
controladoras ou sob controle comum; ou (ii) entre as quais haja relacdo
de controle; ou (iii) sob controle comum.’

Alteracdo na defini¢do “Poder de Controle”

Item 4.6.1: alteracdo do termo “Controle Difuso”

Item 12.9: alteracdo do termo “Controle Difuso”

Item 13.7: alteracdo do termo “Controle Difuso”

Alteracdo na definigéo de “Calendéario Anual”

Alteracdo na definigéo de “Clausula Compromisséria”, incluindo Comité
de Auditoria

Substituicdo de “Comprador” por “Adquirente”
Itens 8.3, 8.5,12.7,12.7.1e 12.7.2

Alteracdo na definigdo de “Contrato de Participacdo no Novo Mercado”

Inclusdo da definicdo de “Regulamento de SancGes”

Referéncia ao Regulamento de Sangdes no “Termo de Anuéncia dos
Administradores”

Referéncia ao Regulamento de Sangdes no “Termo de Anuéncia dos
Controladores”

Item 12.6: inser¢do do Regulamento de Sangdes na Secao que trata da
Saida do Novo Mercado

Itens (i) a (ix): condi¢Bes minimas
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Regulamento de Listagem do Novo Mercado

Audiéncia Restrita: proposta de divisdo por blocos de assuntos

Item do Regulamento | Blocos para votacéo Voto
a favor | contra
3.1.1 - Vedacdo a Item 3.1.1: vedacdo a limitacdo de voto em percentuais inferiores a 5%
limitacdo de voto Item 15.5 (i): prazo de 3 (trés) anos para adaptagdo de percentuais
inferiores a 5%
Inclusdo do Item 15.5 (iv): “poderdo manter suas disposicOes estatutarias,
em vigor na referida data, que limitem o nimero de votos de acionista ou
Grupo de Acionistas em percentuais inferiores a 5% (cinco por cento) do = ]
capital social exclusivamente na hipétese de deliberagéo de alteracdo de
clausula estatutaria sobre oferta piblica de aquisi¢do de acdes para o
acionista que atingir determinada participacao no capital social, sendo que
tal limitacdo de voto somente poderd ser alterada quando visar a sua
adaptagdo em cumprimento ao disposto no item 3.1.1. deste Regulamento
de Listagem.
3.1.2.(Ii) —Vedagdoao | Item 3.1.2.(i): vedagdo ao estabelecimento de quorum qualificado
estabelecimento de Item 15.5 (ii): possibilidade de manutencéo de quoruns qualificados ja
quorum qualificado previstos nos estatutos sociais das companhias listadas no Novo Mercado; X ]
e possibilidade de alteracéo estatutaria quando visar & exclusdo dos
quoruns qualificados
3.1.2.(ii) — Vedacdo a Item 3.1.2.(ii): vedagdo a clausula que impega o exercicio de voto
clausula que impeca o favoravel ou imponha 6nus aos acionistas
exercicio de voto Item 15.5 (ii): possibilidade de manutencdo de clausulas que impecam o = ]
favoravel ou imponha exercicio de voto favoravel ou imponham 6nus aos acionistas; e
Onus aos acionistas possibilidade de alteragdo estatutaria quando visar a exclusdo das
referidas clausulas
3.1.2.(iii) — Vedacdo ao | Item 3.1.2.(iii): vedacdo ao estabelecimento da obrigac&o de realizar oferta
estabelecimento da publica de a¢Ges no caso atingimento de determinada participagédo
obrigacéo de realizar acionéria
oferta pdblica de agdes | Item 15.5 (iii): “e cujos estatutos sociais, em vigor na referida data,
no caso atingimento de | estabelecam obrigacdo de realizar oferta publica de aquisicdo de agdes X ]
determinada para o acionista que atingir determinada participacdo no capital social,
participacdo acionaria poderdo manter disposi¢Ges estatutarias diversas das regras previstas na
Secdo IX deste Regulamento de Listagem.”
3.3 — Pedido de Itens (i) a (xiv): aprimoramento e uniformizagéo de redagdo, adequagéo da
autorizacao para redacdo a atual denominagédo da BM&FBOVESPA, “renumeracdo” de [] X
negociacdo no NM anexos, compatibilizagdo com instrucdo da CVM e formalizagédo de
praticas usuais
3.5.1 — Excecles a Inclusdo dos itens (iv) e (v) para explicitar situacGes adicionais que ja
vedacdo a negociacdo foram consideradas exceces pela Bolsa (formalizacdo de praticas usuais) = ]
(lock up)
4.3 — Composic¢édo do Item 4.3: aumento do percentual de Conselheiros Independentes de 20%
Conselho de para 30% < []
Administracao Item 15.5 (i): prazo de 3 (trés) anos para adaptacéo aos 30% de
independentes para as companhias ja listadas no Novo Mercado




Regulamento de Listagem do Novo Mercado
Audiéncia Restrita: proposta de divisdo por blocos de assuntos

Item do Regulamento

Blocos para votacéo

4.4 —Vedacdo a
acumulacao de cargos

4.5 - Divulgagéo de
cargos

4.7 € 5.3 — Prazo para
envio de Termos de
Anuéncia

4.8 — Comité de
Auditoria

4.9 — Manifestagdo do
Conselho de
Administracao

6.3 — Requisitos
Adicionais para as
Informagdes Trimestrais

6.6 — Alteracéo no
prazo para divulgagéo
do Calendério Anual

Item 4.4: vedacdo a acumulacdo de cargos de presidente do conselho de
administracdo e diretor presidente ou principal executivo

Item 4.4.1: prazo de 3 (trés) anos para adaptacdo das novas companhias
gue vierem a ingressar no Novo Mercado

Item 4.4.2: possibilidade de o Diretor Presidente da BM&FBOVESPA
conceder periodo adicional para adaptagdo a vedacdo a acumulagdo
Item 4.4.3: no caso de concessao de prazo para adaptacdo, divulgacdo
dessa informacdo na pagina da BM&FBOVESPA na rede mundial de
computadores

Item 15.5 (i): prazo de 3 (trés) anos para adaptacdo ao item 4.4 para as
companhias ja listadas no Novo Mercado

Item 4.5: membros do conselho de administracdo deverdo informar os
cargos que ocupam em outras sociedades ou entidades
Item 4.5.1: prazo para envio das informacdes do item 4.5

Item 4.7: prazo para protocolo do Termo de Anuéncia dos
Administradores na BM&FBOVESPA, condicionando a posse nos cargos
a assinatura desse documento, cuja cOpia deverd ser protocolada na
BM&FBOVESPA em até 15 (quinze) dias da data de posse dos eleitos.
Item 5.3: prazo para protocolo do Termo de Anuéncia dos Membros do
Conselho Fiscal na BM&FBOVESPA, condicionando a posse nos cargos
a assinatura desse documento, cuja copia devera ser protocolada na
BM&FBOVESPA em até 15 (quinze) dias da data de posse dos eleitos.

Inclusdo da definicdo de “Termo de Anuéncia dos Membros do Comité de
Auditoria”

Item 4.8: obrigatoriedade de comité de auditoria

Item 4.8.1: competéncias do comité de auditoria

Item 4.8.2: deveres e resposabilidades do comité de auditoria

Item 4.8.3: termo de anuéncia dos membros do comité de auditoria
Item15.5 (i): prazo de 3 (trés) anos para constituicdo do comité de
auditoria para as companhias ja listadas no Novo Mercado

Item 4.9: manifestacdo do conselho de administragéo sobre qualquer
oferta publica de aquisicdo que tenha por objeto as acdes de emissdo da
Companhia, com inclusdo da redacdo “(...) alertando que é
responsabilidade de cada acionista a decisdo final acerca da aceitacdo, ou
ndo, da referida oferta.”

Item 4.9.1: prazo para manifestacdo do conselho de administracdo sobre
ofertas publicas de aquisicdo de acOes

Item 6.3: nota explicativa sobre transa¢cGes com partes relacionadas,
contendo as divulgagdes previstas nas regras contabeis aplicaveis as
demonstracdes financeiras anuais

Item 6.6: alteracdo no prazo para divulgacdo do Calendario Anual e
retirada do mesmo como Anexo ao Regulamento de Listagem do Novo
Mercado

Item 6.6.1: alteracBes subseqlientes em relacdo aos eventos constantes do
Calendario Anual

Item 6.6.2: prazo para apresentacdo do Calendario Anual aplicavel as
companhias que se listam no Novo Mercado

Voto
a favor | contra
X L]
X L]
X L]
L] X
X L]
X L]
X L]




Regulamento de Listagem do Novo Mercado
Audiéncia Restrita: proposta de divisdo por blocos de assuntos

Item do Regulamento | Blocos para votacéo Voto
a favor | contra
6.8 — Politica de Item 6.8: elaboracdo, divulgacédo e envio a BM&FBOVESPA de politica
Negociacdo de Valores | de negociacdo de valores mobiliarios de emissdo da Companhia X ]
Mobiliarios
6.9 — Cddigo de Item 6.9: elaboracdo, divulgacéo e envio a BM&FBOVESPA de codigo < (]
Conduta de conduta
7.2 — Prospectos e Item 7.2.2: regras aplicaveis aos prospectos também serdo aplicaveis aos
Formulario de formulérios de referéncia quando da realizagéo de ofertas publicas de X []
Referéncia distribuicao
8.2 — Aquisicdo de Item 8.2: aquisicdo de controle por meio de diversas operacdes
Controle por meio de Item 8.2 (ii): alteracdo do procedimento de identificacdo dos acionistas 24 []
Diversas Operacdes vendedores, nos ultimos 6 (seis) meses, para efeitos de recebimento da
diferenca eventualmente devida
8.3 — Termo de Item 8.3: prazo para protocolo na BM&FBOVESPA do Termo de
Anuéncia de Anuéncia dos Controladores
Controladores Item 8.3.1: prazo para protocolo na BM&FBOVESPA o Termo de = ]
Anuéncia dos Controladores como condicao para registrar acordo de
acionistas que disponha sobre o exercicio do Poder de Controle
8.5 — Recomposicao do | Item 8.5: aprimoramento de redacdo visando a tornar mais preciso a partir
Percentual Minimo de de quando serdo contados os 6 (seis) meses, isto é, ap6s uma operagao de
Acbes em Circulagéao Alienacdo de Controle e da subseqiiente realizagdo de oferta pablica de X ]
apos Alienacdo de aquisicao de acdes
Controle
9.1 — Oferta Publica de | Definicdo de “Participacdo Acionaria Relevante”
Aquisicdo de Acles Item 9.1: obrigacéo de realizar oferta publica de aquisi¢do de agdes no
(OPA) Por Atingimento | caso de atingimento de participacao relevante (30%)
de Participagdo Item 9.1.1: prazo para publicacéo do edital da oferta e preco a ser
Acionéria Relevante praticado na oferta
Item 9.2: hipdteses de dispensa da OPA por atingimento
Item 9.2.1: hipdtese de dispensa da OPA por atingimento mediante
assembléia de acionistas
Item 9.3:dever de informar a BM&FBOVESPA o preco a ser praticado na
oferta e anexar documentacdo que comprove o valor, além de divulgar ao
mercado o referido preco e os planos estratégicos ] X
Item 9.4: prazo para recomposicdo do percentual minimo de a¢fes em
circulacédo
Item 3.2: possibilidade do Diretor Presidente da BM&FBOVESPA
conceder prazo para recomposi¢do de que trata o item 9.4
Item 15.6 (i) : excecdo, na hipdtese de um dos membros do Grupo de
Acionistas atingir, individualmente, Participacdo Acionaria Relevante,
para as companhias listadas no Novo Mercado.
Item 15.6 (ii): excecdo, na hipdtese de conversdo de valores mobiliarios
conversiveis em acles ou exercicio de bonus de subscricdo de acdes,
subscritos ou adquiridos previamente a entrada em vigor do Regulamento.




Regulamento de Listagem do Novo Mercado
Audiéncia Restrita: proposta de divisdo por blocos de assuntos

Item do Regulamento | Blocos para votacéo Voto
a favor | contra
10.1 — Dever de Item 10.1: dever de informar do Acionista Controlador e pessoas
Informar do Acionista vinculadas
Controlador e Pessoas Item 10.1.1: dever de informar qualquer modificacdo que houver na
Vinculadas titularidade de valores mobiliarios do Acionista Controlador e pessoas = ]
vinculadas
Item 10.1.3: prazo para o envio da referida informagéo
Item 10.2: aprimoramento de redagéao sobre a divulgacdo da referida
informacéo
12.1 — Saida do Novo Item 12.3: definicdo dos responsaveis pela oferta publica de aquisicdo de
Mercado acOes para saida do Novo Mercado no caso de ndo haver Acionista
Controlador
Item 12.5: definicdo dos responsaveis pela oferta publica de aquisicao de
acOes para saida do Novo Mercado decorrente de reorganizagao societaria X []
no caso de ndo haver Acionista Controlador
Item 13.5.2: obrigacdes decorrentes de descumprimento de regras do
Novo Mercado no caso de ndo haver Acionista Controlador
Item 13.5.2.1: complemento do item anterior
12.4 — Saida do Novo Item 12.4: insercédo de prazo, compativel com o previsto na Lei das
Mercado em razdo de Sociedades Andnimas, para que os valores mobilirios de emissdo da < []
reorganizacgdo societéria | companhia resultante da reorganizacdo sejam admitidos a negociagdo no
Novo Mercado
13.1 — SancBes Item 13.1: aprimoramento de redagédo para abranger companhias que nao
contem com acionista controlador
Item 13.1.1: companhia e responsaveis estao sujeitos ao Regulamento de
Sancgdes
Item 13.4: aprimoramento de redacdo relativa as sancdes ndo pecuniarias
abrangendo companhias que ndo contem com acionista controlador ] X
Item 13.4.1: aprimoramento de redacdo relativa a descumprimento de
obrigac6es abrangendo companhias que ndo contem com acionista
controlador
Item 13.4.4: conseqliéncias da suspensdo abrangendo companhias que ndo
contem com acionista controlador e ajuste da denominacédo do
Regulamento de Sancdes
14.1 — Arbitragem Item 14.1: inclusdo dos demais acionistas da Companhia e inser¢do do
Regulamento de Sanc@es e de Comité de Auditoria
Item 14.2: informacéo sobre a existéncia e a vincula¢do da Companhia a ] =
Clausula Compromisséria de arbitragem devera constar da pagina da
Companhia na rede mundial de computadores
15.2 — ModificagBes no | Item 15.2.1: convocacgdo da Audiéncia Restrita = ]
Regulamento Item 15.2.3: manifestacdo na Audiéncia Restrita
15.4 — Casos omissos — | Item 15.4: inser¢do de situagdes excepcionais
situacdes ndo previstas X []
0u excepcionais
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Sao Paulo, 08 de setembro de 2010.

A
BM&FBOVESPA

Prezados Senhores:

A ETERNIT S. A. estd votando favoravelmente em 28 das 37 alteragdes propostas por
V.Sas.. Reiteramos nosso compromisso com os mais elevados niveis de governanga que agregam
valor e/ou protegem os investidores.

Estamos votando contra apenas 9 propostas de alteragdes no Regulamento do Novo
Mercado porque entendemos néo atender os objetivos acima, conforme detalhamos abaixo:

Item do Regulamento:
1.1 Objeto

Blocos para votag¢io:
Item 1.1 (objeto): regulamento de listagem aplicavel a todos os acionistas
Item 12.6: inser¢do de “demais acionistas” decorrente da aplicagfio do regulamento de listagem a
todos os acionistas
Item 16.1 (ndo responsabilizagdo para BM&FBOVESPA): inclusio de todos os acionistas e
Comité de Auditoria

Justificativa do voto contra:
Considerando que votamos contra o item 4.8 (obrigatoriedade do Comité de Auditoria) néo faz

sentido aprovar o item 16.1.

Item do Regulamento:
2.1 Definigdes
Blocos para votacéo:
Alteragéio na defini¢iio de “Clausula Compromisséria”, incluindo Comité de Auditoria

Justificativa do voto contra:
Considerando que votamos contra o item 4.8 (obrigatoriedade do Comité de Auditoria) ndo faz
sentido aprovar esta alteragio na "Cléusula Compromisséria", obrigando os membros dos
Comités de Auditoria a se comprometerem a resolver por meio de arbitragem disputas ou
controvérsias.
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Item do Regulamento:
2.1 Definigdes
Blocos para votac¢io:
Incluséio da defini¢do de “Regulamento de Sangdes”
Referéncia ao Regulamento de Sangdes no “Termo de Anuéncia dos Administradores”
Referéncia ao Regulamento de Sangdes no “Termo de Anuéncia dos Controladores™
Item 12.6: insergdo do Regulamento de Sangdes na Segdo que trata da Saida do Novo Mercado

Justificativa do voto contra:
O "Regulamento Especifico”, mencionado na segio "Sangdes", esta sofrendo relevantes
alteragdes com criagéo de novas e pesadas sangdes as quais ndo estdo sendo objeto de audiéncia
restrita.

Item do Regulamento:

3.1 Autorizagdo para Negociagdo de Valores Mobiliarios
Blocos para votacio:

Itens (i) a (ix): condigdes minimas

Justificativa do voto contra:
Considerando que votamos contra o item 4.8 (obrigatoriedade do Comité de Auditoria) ndo faz
sentido aprovar o item (iv) sobre o protocolo dos termos de anuéncia dos membros do comité de
auditoria.

Item do Regulamento:
3.3 Pedido de autorizagdo para negociagio do NN

Blocos para votaciio:
[tens (i) a (xiv): aprimoramento e uniformizagio de redagfo, adequagdo da redacdo A atual
denominagdo da BM&FBOVESPA, “renumeragéo” de anexos, compatibiliza¢do com Instrugiio
da CVM e formalizagdo de praticas usuais

Justificativa do voto contra:
Considerando que votamos contra o item 4.8 (obrigatoriedade do Comité de Auditoria) ndo faz
sentido aprovar o item (xiv) sobre a insergao dos termos de anuéncia dos membros do comité de
auditoria.

Item do Regulamento:
4.8 — Comité de Auditoria
Blocos para votagio:
Inclusdio da definigio de “Termo de Anuéncia dos Membros do Comité de Auditoria”
Item 4.8: obrigatoriedade de comité de auditoria
Item 4.8.1: competéncias do comité de auditoria
Item 4.8.2: deveres e responsabilidades do comité de auditoria
Item 4.8.3: termo de anuéncia dos membros do comité de auditoria
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Item 15.5 (i): prazo de 3 (trés) anos para constitui¢ao do comité de auditoria para as companhias
ja listadas no Novo Mercado

Justificativa do voto contra:
Ha superposi¢io de muitas fungdes entre o comité de auditoria e o conselho fiscal, cuja
instalagdo ¢ mandatéria por vontade dos investidores, de acordo a lei societaria. Se o
Regulamento do Novo Mercado tornar obrigatério o comité de auditoria, a grande maioria das
empresas listadas com conselho fiscal em funcionamento tera que manter os dois 6rgios,
verificando-se, assim, desperdicio de recursos e prejudicando a competitividade das companhias
brasileiras. Deve-se destacar que a SEC aceita o conselho fiscal em lugar do comité de auditoria
previsto na SOX, atendendo a ponderagdes feitas pela CVM que ¢ mencionada, com relagio a
esse tema, quatro vezes nas normas infralegais que regularam a SOX. Considerando todo o rigor
que pautou a promulgagfo desses dispositivos legais no mercado norte-americano, a exigéncia da
adogdo de comité de auditoria constante da minuta do regulamento do Novo Mercado se torna
pouco compreensivel.
Finalmente, cabe destacar que os conselhos fiscais costumam contar atualmente com a
participagdo ativa de acionistas minoritirios preparados, com poderes individuais bastante
ampliados na tltima reforma da Lei das S. A., sendo um orgdo efetivo na fiscalizagio das
atividades sociais das companhias abertas e na verificagio de suas demonstragdes financeiras.

Item do Regulamento:
9.1 — Oferta Plblica de Aquisi¢io de Agdes (OPA) Por Atingimento de Participagfio Acionaria
Relevante

Blocos para votaciio:
Definigéo de “Participagdo Aciondria Relevante”
Item 9.1: obrigagdo de realizar oferta publica de aquisi¢dio de agdes no caso de atingimento de
participagdo relevante (30%)
Item 9.1.1: prazo para publicagiio do edital da oferta e prego a ser praticado na oferta
Item 9.2: hipéteses de dispensa da OPA por atingimento
Item 9.2.1: hipétese de dispensa da OPA por atingimento mediante assembléia de acionistas
Item 9.3: dever de informar & BM&FBOVESPA o prego a ser praticado na oferta e anexar
documentagio que comprove o valor, além de divulgar ao mercado o referido prego ¢ os planos
estratégicos
Item 9.4: prazo para recomposigio do percentual minimo de agoes em circulagdo
Item 3.2: possibilidade do Diretor Presidente da BM&FBOVESPA conceder prazo para
recomposi¢io de que trata o item 9.4
Item 15.6 (i): excegfio, na hipétese de um dos membros do Grupo de Acionistas atingir,
individualmente, Participagio Acionaria Relevante, para as companhias listadas no Novo
Mercado.
[tem 15.6 (ii): excecdio, na hipétese de conversio de valores mobilidrios conversiveis em agoes
ou exercicio de bénus de subscrigdo de agdes, subscritos, ou adquiridos, previamente 4 entrada
em vigor do Regulamento
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Justificativa do voto contra:
A decisdo de se ter uma cldusula de "poison pill" em seus estatutos & das companhias e seus
acionistas. Sao eles que decidem, conforme cada caso e a especificidade de cada companhia.
Além disso, conforme mencionado no item 3.1.2 (iii), companhias atualmente listadas que ndo
possuem "poison pills" em seus Estatutos gostariam de poder manter a faculdade de nio
adotarem a clausula padrédo de protegiio a dispersio (OPA com gatilho de 30%).

Item do Regulamento:
13.1 Sangdes

Blocos para votacdo:
[tem 13.1: aprimoramento de redagiio para abranger companhias que ndo contem com acionista
controlador
Item 13.1.1: companhia e responsaveis estio sujeitos ao Regulamento de Sangdes
Item 13.4: aprimoramento de redagdo relativa as sangdes nio pecuniarias abrangendo
companhias que ndo contem com acionista controlador
Item 13.4.1: aprimoramento de redagdo relativa a descumprimento de obrigagdes abrangendo
companhias que ndo contem com acionista controlador
Item 13.4.4: conseqiiéncias da suspensio abrangendo companhias que ndo contem com acionista
controlador e ajuste da denominagédo do Regulamento de Sangdes

Justificativa do voto contra:
Considerando que votamos contra o item 4.8 (obrigatoriedade do Comité de Auditoria) ndo faz
sentido aprovar o item 13.4.4 sobre a insergio dos membros do comité de auditoria.

Item do Regulamento:
14.1 Arbitragem

Blocos para votacio:
Item 14.1: inclusdo dos demais acionistas da Companhia e inser¢do do Regulamento de Sangdes
e de Comité de Auditoria
Item 14.2: informagdo sobre a existéncia e a vinculagdo da Companhia 4 Clausula
Compromisséria de arbitragem deverd constar da pagina da Companhia na rede mundial de
computadores

Justificativa do voto contra:

Considerando que votamos contra o item 4.8 (obrigatoriedade do Comité de Auditoria) ndo faz
sentido aprovar o item 14.1 sobre a inser¢io dos membros do comité de auditoria.

Atenciosamente,

' ot
. 7 P
Elig/A. Martins
Présidente e Diretor de Relagdes com Investidores
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