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23 de dezembro de 2004
164/2004-DG

OFICI0O CIRCULAR

Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Providéncias para Adaptacio dos Mercados da BM&F a Lei 11.033,
de 21/12/2004, que Altera a Tributagio dos Mercados Financeiro e
de Capitais, e a2 Instru¢io Normativa da Secretaria da Receita
Federal (SRF).

Prezados Senhores,

Como ¢ do conhecimento de V.Sas., a Lei 11.033, dentre outras providéncias,
instituiu o imposto de renda na fonte para as operagdes realizadas em bolsas
de valores, de mercadorias, de futuros ¢ assemelhadas, para pessoas fisicas ¢
juridicas nio-financeiras.

As operagdes day trade, de swap ¢ com opgdes que estipulem rendimentos
predeterminados ja sdo tributadas na fonte de forma diversa da prevista neste
Oficio Circular. Entretanto, as demais operagdes, a partir de 1° de janeiro de
2005, sujeitar-se-do a incidéncia de imposto de renda na fonte, a aliquota de
0,005%, apurada sobre os valores descritos a seguir, conforme sua natureza.
Vale notar que o periodo de apuragiio é semanal, ou seja, de segunda a sexta-
feira, € que o recolhimento devera ocorrer até o terceiro dia util da semana
subseqiiente a data de retengdo.

1. Mercado futuro (inclui SCC e SC3): a soma algébrica, se positiva, dos
ajustes dirios verificados desde a abertura da posigdo até sua liquidagio,
seja por encerramento antecipado, seja por vencimento do contrato.

Os valores serdo apurados considerando separadamente o contrato € o
vencimento. Assim, ajustes de um contrato nio se compensam com ajustes
de outro contrato, tampouco ajustes de um vencimento se compensam com
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ajustes de outro vencimento do mesmo contrato. No entanto, a soma
algébrica apurada leva em conta os ajustes negativos e os positivos da
mesma posi¢io. Ressaltamos que, para as posigdes iniciadas em 2004 ¢
encerradas posteriormente, serdo considerados apenas os valores de ajuste
ocorridos a partir de 1° de janeiro de 2005. Em outras palavras, a base de
calculo para os futuros sera a soma algébrica, se positiva, dos ajustes
diarios ocorridos desde a data de abertura da posigdo ou o inicio de 2005 —
o que tiver ocorrido por Gltimo — até a data de liquidagdo da posigdo, no
vencimento ou por encerramento antecipado, o que tiver ocomido
primeiro.

Mercado de opgdes: a soma algébrica, se positiva, dos prémios recebidos e
pagos no mesmo dia. Para efeito de apuragdio dessa soma, consideram-se
prémio recebido o valor positivo € prémio pago o valor negativo.

No caso das opg¢des, independentemente do contrato, do vencimento ou da
série, todos os valores serdo somados no dia. Até os valores de opgdes
flexiveis negociadas no mercado de balcio e registradas na BM&F serdo
incluidos na apuragdo da soma. Também ndo importa a data de abertura da
posi¢do. Logo, a venda — ou a compra — de uma opgdo para fechar uma
posicdo comprada — vendida — anteriormente a janeiro de 2005 sera
considerada na apurag¢do da base de célculo. Ndo entram no calculo as
operagdes de exercicio de opgdes. Também serdo excluidas as operagbes
com opgdes que impliquem rendimento predeterminado para qualquer das
partes. Se ndo houver possibilidade de identificagdo dessas operagdes, 0
sistema as tratard como operagbes normais considerando os prémios
recebidos € pagos no computo geral. A Corretora podera excluir essas
operagdes do calculo e apurar nova base, se puder identifici-las.

Mercado a termo: esses mercados terdo tratamento distinto, conforme o
tipo de contrato. No caso de contratos cujas especificagdes estabelegam a
liquidagdo exclusivamente financeira das posi¢des, a incidéncia sera sobre
o valor de liquidagio financeira, se positivo, tanto para comprador quanto
para vendedor. No momento, nio ba nenhum contrato a termo com tais
caracteristicas negociado na BM&F. Para os contratos que determinem
liquidagdo mediante a entrega do ativo, a incidéncia sera sobre a diferenga,
se positiva, entre o pre¢o a termo e o prego a vista do dia da liquidagéo
financeira e atingira apenas o vendedor,

Para o pre¢o a vista serd utilizada a cotagdo média do dia. Ndo tendo
havido negécios no dia, sera utilizado o dltimo prego de fechamento,
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disponivel. Atualmente na BM&F, apenas o contrato a termo de ouro
encontra-se nessa situag@o. Aqui também o fato gerador ¢ a liquidagdo do
contrato, independentemente da data de abertura de posigdo. Desse modo,
toda e qualquer liquidagdo, mesmo de posigdes abertas anteriormente a
janeiro de 2005, serdo consideradas na apuracdo da base de calculo.

4. Mercado a vista: o valor da operagio de venda. Nas operagdes de compra,
portanto, nio havera incidéncia. As operagSes day trade serdo excluidas
por ja terem tributagio especifica na fonte. Portanto, uma vez excluidas as
operagdes day trade, restam as compras ou as vendas. Se forem vendas,
haver4 incidéncia do imposto sobre os respectivos valores.

Na BM&F, o tnico mercado nessa condigdo é o a vista de ouro, com 0s
contratos OZ1, OZ2 e OZ3.

As Cédulas de Produto Rural (CPRs) sdo consideradas valores mobiliarios
e deverdo ter o mesmo tratamento do ouro ativo financeiro. Todavia, os
valores que servirdo como base de calculo nio constardo nos relatorios
emitidos pela BM&F, pois sua negociagdo ocorre no dmbito da Bolsa
Brasileira de Mercadorias.

Havera dispensa de retengdo do imposto na fonte quando o valor
correspondente for igual ou inferior a R$1,00. Para o célculo desse limite,
serdo consideradas todas as operagdes realizadas no més. Com isso, o sistema
acumulara os valores ainda nio-retidos até o fim de cada més e, no caso de
resultado igual ou inferior a R$1,00, este sera desprezado.

Quanto aos investidores estrangeiros, estes serdo tributados da mesma forma
que os investidores residentes, caso sejam oriundos ou estejam sediados em
paises que ndo tributem a renda ou que a tributem 3 aliquota inferior a 20%
(paraisos fiscais — IN/SRF 188/02). Para os demais casos, nio h4 a incidéncia
de IR na fonte. Ndo havendo a possibilidade dessa identificagdo — paraiso
fiscal — o sistema apurara os valores ¢ informara o responsavel pela retengéo.
Se o intermediario identificar a origem diferente de paraiso fiscal, devera
desconsiderar a retengo.

Estamos encaminhando anexos os modelos de relatorios que serdo enviados
as Corretoras com as informagdes relativas ao imposto de renda na fonte das
operagdes cursadas na BM&F.
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Os procedimentos acima descritos foram definidos a luz dos normativos
existentes até esta data ¢ considerando que a Instrugio Normativa a ser
expedida pela SRF confirme as premissas ora apresentadas. Caso haja
alteragiio desses mormativos pelos érgdos reguladores (Banco Central do
Brasil, Comissdo de Valores Mobilidrios, SRF etc.) ou outro fato que
justifique a modificagdo das informagdes aqui contidas, sera publicado novo
Oficio Circular com as mudangas cabiveis.

Esclarecimentos adicionais poderdio ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio) e da Camara de Derivativos (Cicero,
Radislau e Randolfo) e com o Escritorio Rio (Galvéo).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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: 0370172005 BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS PAG. 1

1 03/12/2005 16:28 BASE DE CALCULO PARA APURAGCAO DE IR (MP206) A SER RETIDO SOBRE AS OPERACOES NA BM&F - DIARIO COM ACUMULAGAO SEMANAL RL/CF/A370/11

PERIODO DE : 03/01/2005 ATE 04/01/2005

Membro de Compensacao: 999999 - XXXXXXXXXXXXXXX

Corretora............2 999999 - XXXXXXXXXXXXXXX

Cliente. ... ... ......2 999999 - XXXXXXXXXXXXXXX

Documento. ...........:

Posicao Premio

Data Pregao Merc/Mercado/Vcto Anterior/Atual/Encerrada Ajuste Transferido Ajuste Acumulado Ajuste Liquidado Valores s/Venda Valor Base para IR Previsao de IR
03/01/2005 DOL/FUT/DEZ4 10 5 5 0,00 15.000,00 9.500,00 0,00 9.500,00 0,48
04/01/2005 Disponivel 0,00 20.000,00 20.000,00 1,00

Total Cliente 0,00 15.000,00 9.500,00 20.000,00 0,00 1,48
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DP : 03/01/2005 16:28 BASE DE CALCULO PARA APURAGAO DE IR (MP206) A SER RETIDO SOBRE AS OPERACOES NA BM&F - ACUMULAGAO MENSAL RL/CF/A370/12

Membro de Compensacao: 999999 - XXXXXXXXXXXXXXX

Corretora............2 999999 - XXXXXXXXXXXXXXX
Cliente..............2 999999 - XXXXXXXXXXXXXXX
Documento............:

Posicao

PERIODO DE :

03/01/2005 ATE 31/01/2005

Data Pregao Merc/Mercado/Vcto Anterior/Atual/Encerrada Ajuste Transferido Ajuste Acumulado

03/01/2005 DOL/FUT/DEZ5 10 5
04/01/2005 Disponivel
05/01/2005 DOL/FUT/DEZ5 10 5
24/01/2005 PREMIO

Total

5

5

Cliente

0,00
0,00
0,00
0,00

15.000,00

15.000,00

30.000,00

Ajuste Liquidado
9.500,00

9.500,00

19.000,00

Valores s/Venda

0,00
20.000,00
0,00
20.000,00

40.000,00

Premio
Valor Base para IR

9.500,00
20.000,00
9.500,00
20.000,00

Previsao de IR



