PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARNIA DAS COTAS CLASSE A
E COTAS CLASSE B DE PRIMEIRA EMISSAO DO

XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n°43.120.744/0001-52

Classificagdo ANBIMA - Cédigo ART: Diversificado Tipo 3 A
Cadigo ISIN Classe A: BROB5XCTF009 Autorregulagio
Cédigo ISIN Classe B: BROB5SXCTF017 ANBIMA
Codigo de negociagdo Classe A na B3: 4407422XPA
Cédigo de negociagdo Classe B na B3: 4407422XPB
REGISTRO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DAS COTAS CLASSE A NA CVM SOB O N° CVM/SRE/RFP/2022/003, EM 18 DE MARGO DE 2022
REGISTRO DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DAS COTAS CLASSE B NA CVM SOB O N° CVM/SRE/RFP/2022/004, EM 18 DE MARCO DE 2022
O XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia (“CNPJ”) sob o n°
43.120.744/0001-52 (“Fundo”), fundo de investimento em participag6es constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugéo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"), com a ir iacdo da XP In imentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituic&o integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com
escritorio com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenado Lider”), esta realizando a primeira
emissdo de cotas classe A e classe B, para distribuicéo publica priméaria de, inicialmente, até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas de classe B (‘Cotas Classe B” e, em conjunto com
as Cotas de Classe A, indistintamente referidas como “Cotas da Oferta”), ambas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) liquidos dos custos da Oferta, em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, sera compensada da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B (“Primeira Emiss&o”) (sendo para as Cotas
Classe A, a “Oferta Classe A” e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B”, ambas em conjunto referidas como “Oferta’, respectivamente), sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe B em conjunto de, incialmente:

R$ 834.000.000,00

(oitocentos e trinta e quatro milhdes de reais)

A Oferta consistira na distribuicéo primaria das Cotas da Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocag&o, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcao néo organizado, em conformidade
com a Instrugéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”"), sob a coordenagéo do Coordenador Lider.

Sera admitida a distribuic&o parcial das Cotas da Oferta no &mbito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocag&o no ambito da Oferta equivalente a 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Cotas da Oferta, sem limite minimo para Oferta Classe A e para Oferta Classe B, podendo este valor estar alocado em qualquer proporcéo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razéo do Sistema de Vasos
Comunicantes, totalizando um montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais), sem considerar o Custo Unitério de Distribui¢éo (‘“Montante Minimo da Oferta”). Além disso, no ambito da Oferta, cada
investidor da Oferta Classe A devera subscrever o montante minimo de 25 (vinte e cinco) Cotas Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 25.000,00 (vinte cinco mil reais), sem considerar o
Custo Unitario de Distribuicéo, e cada investidor da Oferta Classe B devera subscrever o montante minimo de 2.000 (duas mil) Cotas Classe B, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais), sem considerar o Custo Unitério de Distribui¢&o (“Aplicagdo Minima Inicial”).

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 166.800 (cento e sessenta e seis mil e
oitocentas) Cotas da Oferta adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢des das Cotas da Oferta inicialmente ofertadas, a critério do Gestor (conforme definido abaixo), em comum acordo com o Coordenador Lider, que
poder&o ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta & CVM ou modificagéo dos termos da emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também seréo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocagéo.

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares,
e inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragéo de carteira de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de 2009
(“Administradora”). A gestéo do Fundo é realizada pela XP Vista Asset Management Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, e aderente ao Cédigo ART, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98 (“Gestor”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigéo do Yavin Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, celebrado em 02 de agosto de 2021 pela Administradora.

O “Ato do Administrador do Yavin Fundo de Investimento em Participag&o Multiestratégia”, datado de 06 de janeiro de 2022, que foi devidamente arquivado na CVM em 06 de janeiro de 2022 e que, dentre outras deliberacdes,
aprovou: (i) a alteragdo da denominagéo do Fundo de “Yavin Fundo de Investimento em Participagdo Multiestratégia” para “XP Mezanino SS Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia’; (ii) a verséo priméaria do
regulamento do Fundo (‘Regulamento”); (iii) a Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscrigéo (conforme definido abaixo); e (iv) a contratacéo de prestadores de servigos do Fundo (“Instrumento de Primeira Alterag&o do
Fundo”). Uma nova verséo do Regulamento, determinadas alteragoes nas caraclerlstlcas da Oferta (incluindo, mas néo se limitando ao Custo Unitario de DISKrIbUI(;aO) bem como uma nova alteragéo da denominagéo do Fundo,
que passou de “XP Mezanino SS Fundo de I i 0 em Participagbes M égia” para “XP Special Opportunites Fundo de Ir i fo em P Sgia”, foram aprovados por meio do “Ato Unico do
Administrador do XP Mezanino SS Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, datado de 08 de fevereiro de 2022, que foi devidamente arquivado na CVM em 08 de feverewo de 2022 (“Instrumento de Segunda
Alteragdo do Fundo” e, em conjunto com o Instrumento de Primeira Alteracéo do Fundo, os “Atos da Administradora”). Em 23 de fevereiro de 2022, foi realizado o “Ato do Administrador do XP Special Opportunites Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, que foi devidamente arquivado na CVM em 24 de fevereiro de 2022, o qual aprovou a vers&o atualizada e atualmente em vigor do Regulamento (“Instrumento de Terceira Alteragdo
do Fundo”).

A Oferta destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil. A Oferta n&o se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC
elou a regimes proprios de previdéncia social - RPPS, conforme definidos nos artigos 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.

O Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Definitivo, e pela regulacéo e autorregulacéo aplicaveis.

O Fundo possui prazo de determinado de 06 (seis) anos contados a partir da data da primeira integralizagéo de Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado mediante aprovacéo em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo tem por
objetivo buscar proporcionar aos seus Cotistas rendimento através do investimento em Sociedades Alvo (conforme definidas no Regulamento).

AS COTAS DA OFERTA PODERAO SER NEGOCIADAS NO MERCADO SECUNDARIO DE BOL SA DE VALORES, POR MEIO DA B3, (I) APOS ESTAREM INTEGRALIZADAS; (Il) APOS O ENCERRAMENTO DA OFERTA,
E (Ill) APOS A OBTENCAO DE AUTORIZAGAO DA B3 PARA O INiCIO DAS NEGOCIAGOES.

OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NA INTEGRA, EM ESPECIAL A SE(;I_\O “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 53 A 61 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. Ainda
que a Administradora e 0 Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, néo ha garantia de completa eliminaggo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente,
para o Cotista. ALEM DISSO, QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e ades&o ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do
Fundo, de sua politica de investimento, da composic&o da carteira (inclusive quanto & possibilidade de utilizag&o de instrumentos de derivativos), da taxa de administracéo devida & Administradora e dos demais encargos do Fundo,
conforme as defini¢des deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variacéo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda,
parcial ou total, do capital investido.

O pagamento de cada uma das Cotas da Oferta sera realizado em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscrig&o.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS DA OFERTA SE_RA OMAIS BENEFICO DENTRE
OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTAGCAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO “TRIBUTAGAO”, NA PAGINA
62 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ART, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM. A
AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DA OFERTA DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DO SEU GESTOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS DO FUNDO.
O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE PREFERENCIAL PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA
E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO -
FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E/OU PELO GESTOR QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA CASO O FUNDO NAO ALCANCE A
RENTABILIDADE PREFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACC)ES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DO SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 06 DE JANEIRO DE 2022.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O ANUNCIO DE INICIO DIVULGADO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM
EDABS.

O AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO EM 09 DE FEVEREIRO DE 2022.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emiss&o, a Oferta e este Prospecto Definitivo poder&o ser obtidos junto & Administradora, ao Gestor e/ou @ CVM.

Coordenador Lider

=
Gestor Administrador

asset
= Management

administracédo
fiducidria

A data deste Prospecto Definitivo é 18 de marco de 2022



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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1. DEFINICOES

1.1. Definicdes

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados
terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Definitivo que ndo tenham sido definidos
nesta Secao terdo o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.
Administradora significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, e inscrita
no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administra¢@o de carteira
de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 10.460,
de 26 de junho de 2009.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento significa o andncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da CVM e da B3, nos termos dos artigos
29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Anuncio de Inicio significa o anuncio de inicio da Oferta, divulgado na presente
data nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da CVM e da B3, nos
termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

Aplicacdo Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, que sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil de reais) para a Oferta Classe A, sem considerar o Custo
Unitério de Distribui¢do, correspondente a 25 (vinte e cinco)
Cotas Classe A, e R$ 2.000.000,00 (dois milh&es de reais)
para a Oferta Classe B, sem considerar o Custo Unitario de
Distribuic&o, correspondente a 2.000 (duas mil) Cotas Classe
B, observado que a quantidade de Cotas da Oferta atribuidas
ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido na
hipétese prevista na Secao "Termos e Condig8es da Oferta —
Distribuicdo parcial e subscrigdo condicionada", na pagina 39
deste Prospecto Definitivo.

Assembleia Geral de significa o 6rgdo deliberativo maximo do Fundo, composto
Cotistas pelos Cotistas, cujo funcionamento esta previsto no Capitulo
XV do Regulamento.

Atos da Administradora significa, em conjunto, o Instrumento de Primeira Alteragédo do
Fundo e o Instrumento de Segunda Alteracdo do Fundo.

Aviso ao Mercado significa o "Aviso ao Mercado de Distribuicdo Publica das
Cotas da Oferta de Primeira Emissdo do Fundo", divulgado
em 09 de fevereiro de 2022 nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da
CVM e da B3, nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400.




B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3.

Boletim de Subscricdo

significa o boletim de subscricdo por meio do qual cada
Investidor subscrevera Cotas da Oferta no ambito da Oferta.

Capital Autorizado

significa o montante maximo, fixado em R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), para emissdo de Novas Cotas sem que
seja necessdaria a aprovacdo pela Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do item 9.12 do Regulamento.

Capital Comprometido

significa o valor total que os Cotistas se comprometerem a
integralizar no Fundo, por meio da assinatura dos
Compromissos de Investimento.

Capital Investido

significa o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
Fundo, por meio da integralizagéo de suas respectivas Cotas.

Carteira

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

Chamada(s) de Ajuste

significa uma ou mais Chamadas de Capital realizadas apés
a subscricAio de Cotas por Novos Cotistas, quando
direcionadas exclusivamente aos Novos Cotistas, para fins da
Equalizagéo.

Chamada(s) de Capital

significa, com excec¢do da Chamada de Capital Primaria, cada
chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos no
Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou total das Cotas
que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pela Administradora,
conforme orientacdo do Gestor, na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em Sociedades
Alvo, ou necessidades de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, conforme previstos no item
14.1 do Regulamento.

Chamada de Capital
Priméria

significa a primeira chamada de capital aos Cotistas Classe A
e Cotistas Classe B, a ser realizada em até 30 (trinta) Dias
Uteis da divulgacdo do Andncio de Encerramento, para que
tais Cotistas Classe A e Cotistas Classe B aportem recursos
no Fundo para a integralizacéo parcial das Cotas da Oferta
subscritas e 0 pagamento de despesas e encargos relativos a
Oferta. Juntamente com tal aporte de recursos no Fundo, os
Cotistas Classe A e Cotistas Classe B serdo chamados para
efetuar o pagamento do Custo Unitario de Distribuicao.

Classes significa as classes A, B e C de Cotas emitidas pelo Fundo,
na forma do Regulamento e no limite do Capital Autorizado,
nos termos do item 3.12 na pagina 25 deste Prospecto
Definitivo.

CNPJ significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido

pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Economia.

Cédigo ABVCAP|ANBIMA

significa o Cddigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de Investimentos
em Participagbes e Fundo de Investimentos em Empresas
Emergentes, o qual ndo se encontra mais em vigor.




Cédigo ART significa o Codigo de Administragcao de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.
Caédigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Coinvestimento

significa os investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas realizados em conjunto com outros
investidores, incluindo os Cotistas do Fundo, o Gestor ou
veiculos geridos pelo Gestor e/ou administrados pela
Administradora.

Compromisso de
Investimento

significa o “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas Classe A da Oferta do XP Special Opportunites Fundo de
Investimento em  Participacbes  Multiestratégia® e o
“Compromisso de Subscri¢éo e Integralizagcdo de Cotas Classe
B da Oferta do XP Special Opportunites Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia”, a serem celebrados entre o
Fundo, a Administradora e cada Cotista no momento da
subscricdo das Cotas da Oferta, por meio dos quais cada
Cotista se obriga e define o procedimento para integralizacéo
do valor das Cotas da Oferta.

Comunicado ao Mercado
de Alteracéo de
Cronograma e Abertura do
Periodo de Desisténcia

significa o comunicado ao mercado, divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 27 da
Instrugdo CVM 400, o qual informou ao mercado a alteracéo
do cronograma indicativo da Oferta e abertura do Periodo de
Desisténcia.

Comunicado ao Mercado
Complementar

significa o comunicado ao mercado, divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 27 da
Instrugdo CVM 400, o qual informou ao mercado a corregéo
ao caminho de acesso aos documentos da Oferta no website
da B3 e alteracdo do cronograma indicativo da Oferta e
consequente abertura do Periodo de Desisténcia
Complementar.

Contrato de Distribuicéo

significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenagdo e
Distribuicdo de Cotas, sob Regime de Melhores Esforgos de
Colocacéo, das Cotas de Classe A e Classe B da Primeira
Emisséo do XP Special Opportunites Fundo de Investimento
em Participagbes Multiestratégia”, celebrado em 08
de fevereiro de 2022, entre o Fundo, a Administradora, o
Gestor e o Coordenador Lider.

Coordenador Lider ou
XP Investimentos

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endereco na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153,
5° e 8° andares, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001 04.

Cota(s)

significa as fra¢Bes ideais do patrimdnio liquido do Fundo,
independentemente da classe.

Cotas Adicionais

significa o0 montante de até 166.800 (cento e sessenta e
seis mil e oitocentas) Cotas da Oferta de emissdo do
Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento) da




guantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertada pelo
Fundo. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas pelo
Fundo, nas mesmas condi¢des das Cotas da Oferta objeto
da Oferta, a critério do Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrugdo CVM 400. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta. As Cotas Adicionais poderdao ser emitidas tanto
como Cotas Classe A como Cotas Classe B, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes. Aplicar-se-do as Cotas
Adicionais, caso venham a ser emitidas, 0s mesmos termos
e condicbes das Cotas da Oferta inicialmente ofertadas,
sendo que a distribuicdo de tais Cotas da Oferta Adicionais
também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos
de colocacdo, sob a lideranca do Coordenador Lider.
Assim, a quantidade de Cotas da Oferta objeto da Oferta
podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade
de Cotas da Oferta inicialmente ofertadas, mediante
exercicio parcial ou total da Opc¢éo de Lote Adicional.

Cotas Classe A

significa as Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados que se comprometam a um investimento inicial
no Fundo inferior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
sem considerar o Custo Unitario de Distribuicéo, inicialmente
objeto da Primeira Emisséo, sendo certo que tais Investidores
Qualificados estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, sem prejuizo de novas emissdes dessa
mesma classe na forma prevista no Regulamento.

Cotas Classe B

significa as Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados com investimento inicial no Fundo igual ou
superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), sem
considerar o Custo Unitario de Distribuicdo, inicialmente
objeto da Primeira Emissao, sem prejuizo de novas emissfes
dessa mesma classe na forma prevista no Regulamento.

Cotas Classe C

significa as Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados que se comprometam a um investimento inicial
no Fundo igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes
de reais), as quais poderdo ser emitidas, na forma do
Regulamento, em uma ou mais emissbes a qualquer tempo
apos o encerramento da oferta de Cotas Classe A e Cotas
Classe B objeto da Primeira Emissao.

Cotas da Oferta

significa as Cotas Classe A e as Cotas Classe B,
indistintamente, de emissao do Fundo, objeto da Oferta, todas
nominativas e escriturais.

Cotistas

significa os titulares de Cotas, independentemente da classe.

Cotistas Classe A

significa os Cotistas detentores de Cotas Classe A.

Cotistas Classe B

significa os Cotistas detentores de Cotas Classe B.

Critérios de Restituicdo de
Valores

significa, na hipétese de determinado Cotista ter efetuado
qualguer pagamento quando da ocorréncia de cancelamento
de Pedido de Reserva ou ordem de investimento, a restituicdo
dos referidos valores, nos termos deste Prospecto Definitivo,
0s quais serdo devolvidos sem qualquer remuneracdo ou




correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagéo,
quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis,
o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
elou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada).

Custo Unitéario de
Distribuicao

significa o custo equivalente a R$ 34,36 (trinta e quatro reais
e trinta e seis centavos) por Cota da Oferta subscrita pelo
Investidor, devido pelo Investidor no ambito da Oferta, a ser
pago juntamente com a Chamada de Capital Primaria, o qual
serd destinado para o pagamento da remuneracdo do
Coordenador Lider e demais custos da Oferta. O Custo
Unitario de Distribuicédo é correspondente ao quociente entre
(i) o valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas da
Oferta, que sera equivalente a soma dos custos da
distribuicao primaria de Cotas da Oferta, que inclui, entre
outros, (a) comissdo de coordenacgdo, (b) comissdo de
distribuicao, (c) honorérios de advogados externos, (d) taxa
de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicdo das Cotas da Oferta na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao, se for o caso, (f) custos com registros em cartério de
registro de titulos e documentos competente, se for o caso, e
(i) o Montante Inicial da Oferta. O Custo Unitario de
Distribuicdo foi aprovado nos termos da Oferta. Caso, ap6s o
pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta,
haja valor remanescente decorrente do pagamento da Custo
Unitario de Distribuicdo pelos Investidores, tal valor sera
revertido em beneficio do Fundo.

Custodiante

Significa, na data deste Prospecto Definitivo, Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na Av. das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
prestador de servicos de custddia de valores mobilidrios
conforme Ato Declaratério CVM n° 11.484, de 27 de
dezembro de 2010.

CVM

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data de Subscricéo

significa cada data em que as Cotas da Oferta serdo subscritas.
Na Data de Subscricéo, o Investidor das Cotas Classe A devera
disponibilizar recursos em montante correspondente a totalidade
do capital por ele subscrito, os quais serdo aplicados no Fundo
DI, para atender o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou Municipio de S&o Paulo; e
(i) agueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Prospecto
Definitivo ou do Regulamento ndo sejam dia util, conforme
esta definicdo, considerar-se-4& como a data do referido
evento o dia util imediatamente seguinte.

Equalizagéo

significa o método pelo qual os Novos Cotistas deverdo ter
suas integraliza¢cGes de Cotas proporcionalmente equalizadas
com as integralizacbes de Cotas dos Cotistas que tenham




subscrito e integralizado Cotas em momentos anteriores, por
meio de Chamada(s) de Ajuste, na forma do item 9.21 do
Regulamento.

Escriturador

significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Av. das Américas, n° 3434,
bloco 07, sala 201, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-
91, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de
escrituracdo de cotas conforme Ato Declaratério CVM n°
11.485, de 27 de dezembro de 2010.

FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV significa a Fundacao Getulio Vargas.

Fundo significa o XP Special Opportunites Fundo de Investimento em
Participagbes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o
n° 43.120.744/0001-52.

Fundo DI significa o Trend PE VIII Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento Renda Fixa Simples, inscrito no
CNPJ sob o n° 45.088.498/0001-24, especialmente
constituido para receber os recursos dos subscritores das
Cotas Classe A, o qual se encontrara sujeito ao Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital.

Gestor ou XP Asset ou
XP Vista

significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA,,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, e
aderente ao Cédigo ART, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP
04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°® 16.789.525/0001-98.

IGP-M

significa o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela FGV, ou outro indice que venha a substitui-lo
e que adote metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

Instru¢cdo CVM 400

significa a Instru¢do n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos
mercados primario ou secundario.

Instrucdo CVM 476

significa a Instrugdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as
ofertas publicas, com esforcos restritos de colocacao, de
valores mobiliarios.

Instrugdo CVM 578

significa a Instrucdo n® 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracéo dos fundos
de investimento em participacdes.

Instrugcdo CVM 555

significa a Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, que disp6e sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacdo das
informacdes dos fundos de investimento.




Instrugdo CVM 579

significa a Instrucdo n°® 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a
elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis dos
fundos de investimento em participacdes.

Instrumento de Primeira
Alteracédo do Fundo

significa o “Ato do Administrador do Yavin Fundo de
Investimento em Participagdo Multiestratégia”, datado de
06 de janeiro de 2022, que foi devidamente arquivado na
CVM em 06 de janeiro de 2022 e que, dentre outras
deliberacBes, aprovou: (i) a alteracdo da denominacdo do
Fundo de “Yavin Fundo de Investimento em Participacao
Multiestratégia” para “XP Mezanino SS Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia”; (ii) a verséo
priméria do Regulamento; (iii) a Primeira Emisséo e a Oferta;
e (iv) a contratacdo de prestadores de servigos do Fundo.

Instrumento de Segunda
Alteracéo do Fundo

significa o “Ato do Administrador do XP Mezanino SS Fundo
de Investimento em Participa¢des Multiestratégia”, datado de
08 de fevereiro de 2022, que foi devidamente arquivado na
CVM em 08 de fevereiro de 2022 e que, dentre outras
deliberacbes, aprovou: (i) uma nova verséo do Regulamento;
(i) alteragbes a determinadas caracteristicas da Oferta
(incluindo, mas néo se limitando ao Custo Unitario de
Distribuig&o); e (iii) a alterag&o da denomina¢éo do Fundo de
“XP Mezanino SS Fundo de Investimento em Participagbes
Multiestratégia” para “XP Special Opportunites Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”.

Instrumento de Terceira
Alteracéo do Fundo

significa o “Ato do Administrador do XP Special Opportunites
Fundo de Investimento em Participagcbes Multiestratégia”,
datado de 23 de fevereiro de 2022, que foi devidamente
arquivado na CVM em 24 de fevereiro de 2022, o qual aprovou
a versdo atualizada e atualmente em vigor do Regulamento.

Investidor Profissional

significa os investidores definidos no artigo 11 da Resolugéo
CVM 30.

Investidor Qualificado

significa os investidores definidos no artigo 12 da Resolugéo
CVM 30.

Investidores

significa os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais.

Investidores Institucionais

significa os Investidores Qualificados que se proponham a
realizar investimentos no Fundo em valor igual ou superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), sem considerar o
Custo Unitario de Distribuicdo, que equivale a quantidade
minima de 2.000 (duas mil) Cotas da Oferta.

Investidores Nao
Institucionais

significa os Investidores Qualificados que n&o estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais e
gue formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior
a R$ 1.999.000,00 (um milh&o, novecentos e noventa e nove
mil reais), sem considerar o Custo Unitario de Distribui¢éo,
gue equivale a quantidade méaxima de 1.999 (mil, novecentos
e noventa e nove) Cotas da Oferta.




IOF

significa o imposto sobre operacdes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto no
artigo 153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislacao complementar.

IPCA

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracao e calculo semelhante.

significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no artigo 153, inciso Ill, da Constituicdo
Federal de 1988 e disciplinado pela legislacdo complementar.

Justa Causa

significa, (A) nos termos de decisdo administrativa proferida
por 6rgdo colegiado ou deciséo judicial transitada em julgado,
onde reste comprovada (a) negligéncia grave, méa-fé ou
desvio de conduta e/ou funcéo, pelo Gestor, relacionada ao
desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento; (b)
violagdo material pelo Gestor, de suas obrigac6es nos termos
do Regulamento ou normativos aplicaveis expedidos pela
CVM; (c) fraude cometida pela Administradora e/ou pelo
Gestor, ligada ao cumprimento de suas obrigacdes ou
desempenho de suas fun¢fes nos termos do Regulamento;
ou (d) descredenciamento do Gestor pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios na categoria de “gestor de recursos"; ou (B) a
ocorréncia do evento descrito no item 4.14.2 do
Regulamento..

Lei da Liberdade

significa a Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, que

Econbémica alterou o Cdédigo Civil e outras normas com o objetivo de
facilitar a realizac@o de negdcios no Brasil.
MDA MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3.

Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital

significa o mecanismo por meio do qual cada Chamada de
Capital destinada aos Cotistas detentores de Cotas Classe A,
serd atendida mediante o resgate, por conta e ordem dos
Cotistas detentores de Cotas Classe A, das cotas por esses
detidas no Fundo DI, conforme descrito no item 5.1.11, na
pagina 39 deste Prospecto Definitivo.

Montante Inicial da Oferta

significa o valor de até R$ 834.000.000,00 (oitocentos e trinta
e quatro milhdes de reais), sem considerar as Cotas
Adicionais e o Custo Unitario de Distribuicéo.

Montante Minimo da Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 250.000
(duzentas e cinquenta mil) Cotas da Oferta, totalizando o
montante minimo de R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milh8es de reais), sem considerar o Custo Unitario
de Distribuicdo, para a manutencdo da Oferta, podendo este
valor estar alocado em qualquer proporcdo entre a Oferta
Classe B e Oferta Classe A em razdo do Sistema de Vasos
Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe B e
para a Oferta Classe A.




Novas Cotas

significa as Cotas do Fundo de emissfes subsequentes a
Primeira Emisséo.

Novos Cotistas

significam os investidores que subscreverem Cotas do Fundo
apos a Primeira Emisséo, inclusive no &mbito da Oferta, para
fins do procedimento de Equalizacao.

Oferta Classe A

significa a distribuicdo publica de Cotas Classe A do Fundo,
nos termos deste Prospecto Definitivo, realizada nos termos
da Instrucdo CVM 400.

Oferta Classe B

significa a distribuicdo publica de Cotas Classe B do Fundo,
nos termos deste Prospecto Definitivo, realizada nos termos
da Instru¢cdo CVM 400.

Oferta

significa a distribuicdo publica das Cotas Classe A e das Cotas
Classe B do Fundo, nos termos deste Prospecto Definitivo,
realizada nos termos da Instru¢do CVM 400.

Opcéo de Lote Adicional

significa a possibilidade de, em caso de excesso de demanda
pelas Cotas da Oferta no dmbito da Primeira Emisséo, o
Fundo, de comum acordo com o Coordenador Lider e com a
Administradora, distribuir um volume adicional de até 20%
(vinte por cento) da quantidade de Cotas da Oferta
inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovagéo
0ouU Nnovo registro perante a CVM, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. As Cotas decorrentes da
Opcédo de Lote Adicional poderdo ser emitidas, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Colocacéo, nas mesmas
condicbes das Cotas da Oferta inicialmente ofertadas no
ambito da Oferta Publica. A Opcao de Lote Adicional podera
ser exercida na Oferta Classe A como na Oferta Classe B,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos publicos federais; (ii) titulos
cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira;
(iii) operagBes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados nos itens anteriores; e (iv) cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado”
ou “Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez
pelo Gestor, podendo tais fundos ser administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pelo Gestor.

Pagamento Prioritario

significa o pagamento prioritario a ser realizado para o Gestor
a titulo de Taxa de Performance.

Parte Ligada

significa (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe
com 10% (dez por cento) ou mais do capital social da
Administradora ou do Gestor, ou de qualquer Cotista,
conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii) qualquer
pessoa juridica ou fundo de investimento em que a
Administradora ou o Gestor, um Cotista ou qualquer das
pessoas elencadas no inciso (i) acima participem com 10%
(dez por cento) ou mais do capital social, direta ou
indiretamente; ou (iii) qualquer pessoa natural que seja
parente de qualquer Cotista até o segundo grau em linha reta,
ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos
termos da legislacéo civil; ou (iv) qualquer pessoa natural que
seja socio, administrador ou funcionario da Administradora ou
do Gestor ou de qualquer Cotista.




Patrimdnio Liquido

significa o patriménio liquido do Fundo, constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor da Carteira e dos
valores a receber, subtraidas as exigibilidades eventualmente
devidas pelo Fundo.

Pedido de Reserva

significa o pedido por meio do qual cada Investidor N&o
Institucional fara reservas em relacdo as Cotas da Oferta
ofertadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial, bem como
atestara sua condicdo de Investidor Qualificado.

Periodo de Colocacao

significa o periodo de até 6 (seis) meses a contar do Anlncio
de Inicio da Oferta, durante o qual a XP Investimentos
realizara a colocacéo das Cotas da Oferta, conforme previsto
no secdo “Sumario das Caracteristicas da Oferta”, a partir da
pagina 14 deste Prospecto Definitivo.

Periodo de
Desinvestimento

significa periodo de desinvestimento do Fundo o qual tera
inicio no primeiro Dia Util seguinte ao encerramento do
Periodo de Investimento e se encerrard juntamente com o
Prazo de Duragdo do Fundo.

Periodo de Desisténcia

significa a abertura do periodo de desisténcia relativa ao
Comunicado ao Mercado de Alteragdo de Cronograma e
Abertura por meio de procedimento previsto no item “5.1.23.
Comunicado ao Mercado de Alteragcdo de Cronograma e
Abertura do Periodo de Desisténcia”, pagina 45 deste
Prospecto Definitivo.

Periodo de Desisténcia
Complementar

significa a abertura do periodo de desisténcia relativa ao
Comunicado ao Mercado de Alteracdo de Cronograma e
Abertura por meio de procedimento previsto no item “5.1.23.1
Comunicado ao Mercado Complementar”, pagina 46 deste
Prospecto Definitivo.

Periodo de Investimento

significa o periodo em que o Fundo realizara os investimentos
na(s) Sociedade(s) Alvo, primordialmente, no periodo de até
2 (dois) anos contados da data da primeira integralizagéo de
Cotas do Fundo, o qual podera ser prorrogado por até 1 (um)
ano adicional, a critério do Gestor.

Periodo de Reserva

tem seu significado estabelecido secdo “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 14 deste
Prospecto Definitivo.

Pessoas Vinculadas

Significa, nos termos do inciso VI do artigo 1° da Instrugéo
CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, e
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, os Investidores que
sejam: (i) controladores ou administradores do Fundo, do
Gestor, da Administradora ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores do
Coordenador Lider, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
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operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos ao Coordenador Lider, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais
gue mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestagdo de servigos diretamente relacionado a atividade de
intermediacéo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde
gue diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cdnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v’ acima; e (viii) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas.

Politica de Investimento

significa a politica de investimentos do Fundo prevista no
item 3.8., na pagina 24 deste Prospecto Definitivo.

Prazo de Duracgéo

significa o prazo de duragdo determinado do Fundo,
correspondente a 06 (seis) anos contados a partir da data da
primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, podendo ser
prorrogado mediante aprovagdo em Assembleia Geral de
Cotistas.

Preco de Subscricéo

significa o preco de subscricdo e integralizagdo das Cotas da
Oferta da Primeira Emisséao, equivalente a R$ 1.000,00 (mil
reais) por Cota da Oferta, liquidos dos custos da Oferta, ou
seja, sem considerar o Custo Unitério de Distribuicao por Cota
da Oferta, cabendo ao Investidor, para cada subscricdo e
integralizagdo das Cotas da Oferta da Primeira Emisséo,
investir o valor de R$ 1.034,36 (mil e trinta e quatro reais e
trinta e seis centavos) por Cota da Oferta, equivalente ao
Preco de Subscricdo acrescido do Custo Unitario de
Distribuicao.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas Classe A e de Cotas
Classe B do Fundo.

Prospecto Definitivo

significa este “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
Primaria de Cotas Classe A e Cotas Classe B de Primeira
Emissédo do XP Special Opportunites Fundo de Investimento em
Participac6es Multiestratégia”, disponibilizado na presente data
nas péaginas na rede mundial de computadores da
Administradora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 apés
a obtencao do registro da Oferta na CVM.

Prospecto Preliminar

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Primaria
de Cotas Classe A e Cotas Classe B de Primeira Emissé@o do
XP Special Opportunites Fundo de Investimento em
ParticipagGes Multiestratégia”.

Publico-Alvo da Oferta

Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 30. A
Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC e/ou a regimes proprios de previdéncia
social — RPPS, conforme definidos nos artigos 6-A e 6-B da
Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada.

Publico-Alvo do Fundo

significa as pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de

11




terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central, condominios destinados a aplicacdo em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como
investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de
rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a
Politica de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de
gue o investimento em Cotas do Fundo ndo é adequado aos
investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de as negociacbes das Cotas no mercado
secundario serem pequenas ou inexistentes; (C) sejam
considerados Investidores Qualificados, observado que no
ambito de ofertas publicas de Cotas realizadas nos termos da
Instrucdo CVM 476, somente poderdo subscrever Cotas 0s
investidores que sejam considerados investidores profissionais,
nos termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

Regulamento

significa o regulamento do Fundo.

Rentabilidade Preferencial

significa o valor investido corrigido pela rentabilidade alvo do
Fundo, correspondente ao Capital Investido corrigido pela
variacdo do IPCA, desde a data da aplicacdo até a data de
apuracdo da Taxa de Performance, acrescida de 8% (oito por
cento) ao ano, sendo certo que para provisao diaria da Taxa de
Performance sera considerado o IPCA divulgado no segundo
més imediatamente anterior as datas de apuragdo da Taxa de
Performance. Apos a distribuicdo do valor correspondente a
Rentabilidade Preferencial aos Cotistas, sera devida a Taxa de
Performance ao Gestor, nos termos do Capitulo VI do
Regulamento e da se¢do 3. SUMARIO DO FUNDO na pagina
23 deste Prospecto Definitivo.

Resolucéo CVM 30

significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Sistema de Vasos
Comunicantes

significa o0 mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe A
e/ou de Cotas Classe B é compensada da quantidade total das
Cotas Classe A elou de Cotas Classe B considerando o
Montante Inicial da Oferta.

Para mais informacdes sobre o Sistema de Vasos
Comunicantes, vide a se¢do “Fatores de Risco — Riscos
relacionados a Oferta”, na pagina 59 deste Prospecto
Definitivo.

Sociedades Alvo

significa as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado,
sociedades limitadas e sociedades no exterior a serem
investidas pelo Fundo, selecionadas pelo Gestor, de acordo com
a Politica de Investimento.

Sociedades Investidas

significa as Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios de sua
emissao venham a ser adquiridos ou integralizados pelo Fundo,
ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.
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Taxa de Administracéo

significa a taxa de administracéo devida pelos Cotistas do Fundo
a Administradora, prevista no item 5.2 do Regulamento e item
3.14. na pagina 26 deste Prospecto Definitivo. A Taxa de
Administracéo serd uma despesa atribuida a todas as Cotas.

Taxa de Gestao

significa a remuneracdo devida ao Gestor pelos Cotistas,
prevista no item 5.4 do Regulamento.

Taxa de Performance

significa a remuneragdo devida pelos Cotistas ao Gestor, por
conta do desempenho dos investimentos realizados, apés
pagamento da Rentabilidade Preferencial aos Cotistas,
conforme estabelecida no item 6.1 do Regulamento.

Taxa de Performance
Antecipada

significa parte da remuneracéo devida pelos Cotistas ao Gestor
nas hipoteses previstas no item8.6 do Regulamento,
equivalente a parcela que |lhe caberia da Taxa de Performance,
calculada pelo valor justo dos investimentos do Fundo na data
da efetiva substituicdo do Gestor ou da liquidagcdo do Fundo, se
0 caso, conforme avaliagéo de terceiro independente contratado
para tanto.

Taxa de Performance
Complementar

significa parte da remuneracédo devida pelos Cotistas ao Gestor
nas hipdteses previstas no item 8.6 do Regulamento, devida
caso, no prazo de 12 (doze) meses contados da data da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, o Fundo
realize a alienagéo direta ou indireta de parte e/ou da totalidade
das Sociedades Investidas que faziam parte, direta e/ou
indiretamente, da carteira do Fundo na data do referido evento,
por valor superior ao valor atribuido as Sociedades Investidas na
avaliagao do patriménio liquido do Fundo para fins de célculo da
Taxa de Performance Antecipada, equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre o valor bruto correspondente: (i) a diferenca entre
(a) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Sociedades Investidas que faziam parte
integrante da carteira do Fundo Investido na data da destituicdo
sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, e (b) o valor atribuido
a esses ativos na avaliagcao do patriménio liquido do Fundo e/ou
do Fundo Investido para o calculo da Taxa de Performance
Antecipada, corrigido pelo IPCA acrescido de 8% (oito por cento)
ao ano; (ii) acrescido de eventuais valores brutos que nao
estejam refletidos no valor atribuido aos ativos que tenha servido
de base para o célculo da Taxa de Performance Antecipada,
distribuidos aos Cotistas a titulo de dividendos, juros sobre
capital proprio, redugdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer
outras bonificagBes atribuidos as Cotas e/ou as Sociedades
Investidas, durante o periodo compreendido entre a data da
destituicdo sem Justa Causa ou Renlncia Motivada e a data da
alienacéo das Sociedades Investidas.

Taxa Selic

significa a taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia para
titulos federais.

Termo de Adeséao

significa o termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de
risco, a ser assinado pelo Investidor por ocasidao da subscricao
de Cotas da Oferta.
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2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das Caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que os Investidores devem considerar
antes de adquirir as Cotas da Oferta. Os Investidores devem ler este Prospecto Definitivo na
integra, incluindo seus Anexos e as informacgdes contidas na se¢éo “6. FATORES DE RISCO”

na pagina 53 deste Prospecto Definitivo antes de tomar uma deciséo de investimento.

Emissor

XP Special Opportunites Fundo de Investimento em

Participacfes Multiestratégia.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Aprovacgéo da Oferta

A Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscri¢cao foram
aprovados pelos Atos da Administradora.

Publico-Alvo da Oferta

Investidores Qualificados, nos termos da Resolu¢cdo CVM 30. A
Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC e/ou a regimes préprios de previdéncia
social — RPPS, conforme definidos nos artigos 6-A e 6-B da
Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada.

Montante Inicial da Oferta

Até R$ 834.000.000,00 (oitocentos e trinta e quatro milhdes
de reais), sem considerar o Custo Unitério de Distribuicdo e
sem considerar as Cotas Adicionais.

NUmero de Séries

Série Unica.

Classe das Cotas da Oferta

Cotas Classe A e Cotas Classe B.

Montante Minimo da Oferta

A subscricdo da quantidade minima de 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Cotas da Oferta, totalizando o montante
minimo de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes
de reais), sem considerar o Custo Unitario de Distribuicéo,
para a manutencdo da Oferta, podendo este valor estar
alocado em qualquer proporcdo entre a Oferta Classe A e
Oferta Classe B em razdo do Sistema de Vasos
Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe A e
para a Oferta Classe B.

NUmero de Cotas da Oferta
a Serem Ofertadas

Até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas da Oferta,
sem considerar as Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais

O montante de até 166.800 (cento e sessenta e seis mil e
oitocentas) Cotas da Oferta de emissdo do Fundo,
correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de
Cotas da Oferta inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas
condicdes das Cotas da Oferta objeto da Oferta, a critério do
Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. A
emissdo de Cotas Adicionais independe de novo pedido de
registro da oferta a CVM e nao resultard na modificacdo dos
termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacdo. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
serdo destinadas a atender um eventual excesso de
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demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas tanto
como Cotas Classe A como Cotas Classe B, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes.

Preco de Subscricéo

R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Oferta, liquidos dos custos
da Oferta, ou seja, sem considerar o Custo Unitario de
Distribuicdo por Cota da Oferta, cabendo ao Investidor, para
cada subscricdo e integralizacdo das Cotas da Oferta da
Primeira Emisséao, investir o valor de R$ 1.034,36 (mil e trinta
e quatro reais e trinta e seis centavos) por Cota da Oferta,
equivalente ao Preco de Subscricdo acrescido do Custo
Unitario de Distribuicédo.

Distribuicéo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Oferta
inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta. Nessa hip6tese, o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Oferta
que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas
pela Administradora. Os Investidores que desejarem subscrever
Cotas da Oferta no Periodo de Colocacdo poderdo optar por
condicionar sua adesédo a Oferta a colocacéo (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (i) de montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da
Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se
pretende receber (1) a totalidade das Cotas da Oferta
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre
o0 nimero de Cotas da Oferta efetivamente distribuidas e o
niamero de Cotas da Oferta originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas da Oferta objeto
da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o
caso. Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco
“Risco de Distribui¢cao Parcial e ndo colocag¢ao do Montante
Minimo da Oferta” na pagina 59 deste Prospecto Definitivo.

Cancelamento da Oferta

Caso ndo ocorra a colocagdo de Cotas da Oferta
correspondente ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e eventuais valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicaco do cancelamento
da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores. Os Investidores devem ler atentamente o fator de
risco “Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” na
pagina 59 deste Prospecto Definitivo.

Tipo de Fundo e Prazo
de Duracéo

O Fundo é um de investimento em participacgdes classificado na
categoria multiestratégia, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo duragdo determinado de 06
(seis) anos contados a partir da data da primeira integralizacédo
de Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado mediante
recomendacdo do Gestor e deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

Assembleia de Conflito
de Interesses

Assembleia Geral de Cotistas a fim de deliberar sobre a
autorizacdo para que o Gestor, possa, em nome do Fundo,
investir em ativos em situacdo de potencial conflito de
interesses, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 578,
desde que atendidas as seguintes condicdes:
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0] no caso de Sociedade Alvo do setor de ativos judiciais,
0 valor estimado dos investimentos totais a serem
realizados pelo Fundo sera limitado a
R$100.000.000,000 (cem milhdes de reais), e 0s
recursos de tais investimentos deverdo ser destinados
ao crescimento e expansao da linha de negécios da
Sociedade Alvo; e

(i) no caso de Sociedade Alvo do setor de servicos
financeiros, o valor estimado dos investimentos totais a
ser realizado pelo Fundo sera limitado a
R$20.000.000,000 (vinte milhdes de reais).

Os investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima, por se
tratarem de operacdes com partes relacionadas, sé&o
consideradas situacfes de potencial conflito de interesses,
nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 578. A realizagcéo
dos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” dependera de
aprovacao de Cotistas representando, no minimo, maioria dos
votos das Cotas subscritas presentes.

Os Investidores que efetivamente subscreverem suas Cotas
poderdo votar a favor, contra ou se abster de votar em relacdo
a possibilidade de realizacéo dos investimentos descritos nos
itens “(i)” e “(ii)” acima, sendo que tal matéria sera colocada
em pauta no &mbito da Assembleia Geral de Cotistas referida.
Para viabilizar o exercicio do direito de voto e observados os
requisitos do item 2.3.2 do Oficio-Circular n° 1/2021-
CVM/SRE, os Investidores que assim desejarem poderao, de
forma facultativa, por meio digital, outorgar poderes
especificos em favor de advogados do escritério Alves
Ferreira & Mesquita Sociedade de Advogados nos termos da
procuragdo referida no item 5.1.17, na pagina 43 deste
Prospecto Definitivo, para que vote em seu nome no ambito
da referida Assembleia Geral de Cotistas, seja para aprovar,
rejeitar e/ou se abster de votar em relagcédo a matéria em pauta.

Adicionalmente, se ndo aprovada a realizacdo dos
investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii))” acima, a
Administradora, em comum acordo com o Gestor, podera
convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
acerca da eventual liquidagdo do Fundo, sendo que, se
aprovada, os recursos integralizados pelos Investidores seréo
devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Subscricdo, com deducao, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, nos termos deste Prospecto Definitivo e do
Regulamento, o que poderé afetar negativamente os Cotistas.

PARA MAIORES INFORMACOES ACERCA DA NAO
APROVACAO DAS MATERIAS DA ORDEM DO DIA DA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REFERIDA NESTE
ITEM, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO
APROVAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES”, NA
PAGINA 56 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Procuracao de Conflito
de Interesse

A procuracéo de conflito de interesses descrita no item 5.1.17
na pagina 43 deste Prospecto Definitivo (i) sera dada sob a
condicdo suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo
Civil, de que o investidor se torne e mantenha a qualidade de
Cotista do Fundo na data de realizacdo da Assembleia Geral
de Cotistas referida no item 3.18 na péagina 29 deste
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Prospecto Definitivo, (ii) se encontra anexa aos respectivos
Pedidos de Reserva, e (iii) valida pelo prazo de 12 (doze)
meses a contar da data de assinatura ou até o encerramento
da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 3.18. na
pagina 29 deste Prospecto Definitivo, 0 que ocorrer primeiro,
sendo vedado o seu substabelecimento. Os procuradores
constituidos nos termos da procuracdo anexa aos respectivos
Pedidos de Reserva (advogados do escritorio Alves Ferreira
& Mesquita Sociedade de Advogados) ndo sdo partes
relacionadas do Gestor.

A outorga da procuracéao de interesses referida no item 5.1.17
na pagina 43 deste Prospecto Definitivo é facultativa e podera
ser realizada, por meio digital, quando da assinatura do
Pedido de Reserva, observados o0s procedimentos
operacionais estabelecidos pelo Coordenador Lider.

Em que pese a disponibilizacdo da procuracgéo referida, a
Administradora e o Gestor destacam a importancia da
participagdo dos Cotistas ha Assembleia Geral de Cotistas

A outorga de poderes especificos por meio da procuragdo
conforme descrita no item 5.1.17 na pagina 43 deste Prospecto,
caso formalizada, poderd ser revogada e cancelada,
unilateralmente pelo respectivo Investidor, at¢ o momento de
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 3.18
na pagina 29 deste Prospecto Definitivo, mediante (i) envio de
correio eletrdnico (e-mail) ao escritério Alves Ferreira & Mesquita
Sociedade de Advogados com o assunto “Revogacdo de
Procuragdo” — (XP Special Opportunites FIP)" ao endereco:
proxy@alfm.adv.br, com cépia para Administradora, no seguinte
endereco eletrdnico: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br ou,
conforme aplicavel (i) comparecimento pelo Cotista a referida
assembleia para exercicio do seu voto.

Forma de Distribuicéo

As Cotas da Oferta serdo distribuidas por meio de distribuicao
publica, nos termos da Instrucdo CVM 400.

Tipo de Distribuicdo

Primaria.

Negociacédo de Cotas
da Oferta

Observadas as disposi¢cfes constantes do Regulamento, as
Cotas da Oferta serdo registradas para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA, e depositadas para
negociacdo no mercado secundério por meio do FUNDOS21
— Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociacdes e o0s eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3, observado que somente
poderdo ser negociadas Cotas integralizadas.

Procedimentos para
Subscricéo e
Integralizacéo de Cotas
da Oferta

A SUBSCRICAO DAS COTAS DA OFERTA NO AMBITO DA
OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE ASSINATURA DO
BOLETIM DE SUBSCRICAO, assinado pelo subscritor e
autenticado pela Administradora, que especificard as
respectivas condigbes de subscricdo e integralizacdo das
Cotas da Oferta, e do termo de adesdo ao Regulamento, por
meio do qual o Investidor declarara que tomou conhecimento
e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.
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O Boletim de Subscricdo sera acompanhado de Compromisso
de Investimento, mediante o qual o Investidor obrigar-se-a a
integralizar o valor do Capital Comprometido nos termos e
condigbes constantes no Compromisso de Investimento,
observada a previsdo de multa e juros legais em caso de
atraso na integralizacdo das novas Cotas subscritas.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar
esta condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua
subscricdo por meio do Boletim de Subscricao.

Os Investidores N&o Institucionais detentores de Cotas Classe
A, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de
Reserva, serdo convidados a outorgar procuracao, consoante
linguagem constante no Boletim de Subscricdo, ao
Coordenador Lider, para que este, por conta e ordem do
Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas do
Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de
Chamadas de Capital do Fundo e integralizacdo das Cotas
Classe A por ele subscritas.

A outorga das procuracdes acima descritas, desde que
com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas
na Assembleia Geral, constituird expressa autorizagéo do
Cotista para que o Coordenador Lider, por conta e ordem
do Investidor N&o Institucional das Cotas Classe A,
realize o investimento e resgate de cotas do Fundo DI,
para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de
Capital do Fundo.

As Cotas da Oferta seréo integralizadas na data que vier a ser
estabelecida em cada Chamada de Capital pelo Preco de
Subscricdo, por meio de plataforma de liquidacédo
desenvolvida pelo Coordenador Lider.

Além do montante de integralizacdo das Cotas da Oferta,
os Investidores estardo sujeitos ao pagamento do Custo
Unitéario de Distribuicdo. Os Cotistas Classe A e Cotistas
Classe B deverdo arcar com o Custo Unitario de
Distribuicdo equivalente a R$ 34,36 (trinta e quatro reais e
trinta e seis centavos) por Cota da Oferta subscrita e
devida no ambito da Oferta, a ser pago juntamente com a
Chamada de Capital Priméaria, a ser realizada em até 30
(trinta) Dias Uteis da divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, para que tais Cotistas Classe A e Cotistas
Classe B aportem recursos no Fundo para a
integralizac&o parcial das Cotas da Oferta subscritas e o
pagamento de despesas e encargos relativos a Oferta,
incluindo o pagamento do Custo Unitario de Distribuigao.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da
assinatura do Pedido de Reserva, serdo convidados, mas nédo
obrigados, a outorgar, de forma digital, procuragédo para fins
de deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas da
aquisicdo, pelo Fundo, (i) no caso de Sociedade Alvo do setor
de ativos judiciais, o valor estimado dos investimentos totais a
serem realizados pelo Fundo ser4d limitado a
R$100.000.000,000 (cem milhdes de reais), e os recursos de
tais investimentos deveréo ser destinados ao crescimento e
expanséo da linha de negécios da Sociedade Alvo; e (i) no
caso de Sociedade Alvo do setor de servicos financeiros, o
valor estimado dos investimentos totais a ser realizado pelo
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Fundo seréd limitado a R$20.000.000,000 (vinte milhdes de
reais); com validade de 12 (doze) meses a contar da data de
assinatura ou até o encerramento da Assembleia de Cotistas
referida no item 3.18. abaixo, 0 que ocorrer primeiro; sem a
necessidade de aprovacéo especifica para cada aquisigédo a
ser realizada, conforme exigido pelo artigo 44 da Instrugéo
CVM 578. Para maiores informagdes, veja item 3.18. na
pagina 29 deste Prospecto Definitivo.

Pagamento do Custo
Unitario de Distribuicao

No ambito da Oferta, o Investidor devera arcar com um custo
equivalente a R$ 34,36 (trinta e quatro reais e trinta e seis
centavos) por Cota da Oferta subscrita pelo Investidor, a ser
juntamente com a Chamada de Capital Primaria, o qual sera
destinado para o pagamento da remuneracéo do Coordenador
Lider e demais custos da Oferta. O Custo Unitario de Distribuicédo
€ correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da
distribuicdo primaria das Cotas da Oferta, que sera equivalente &
soma dos custos da distribuicdo priméria de Cotas da Oferta, que
inclui, entre outros, (a) comissao de coordenacao, (b) comissédo
de distribuicdo, (c) honorérios de advogados externos, (d) taxa
de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo
das Cotas da Oferta na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, se for o
caso, (f) custos com registros em cartério de registro de titulos e
documentos competente, se for o caso, e (ii) o Montante Inicial
da Oferta. Caso, apds o0 pagamento ou o reembolso de todas as
despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do
pagamento da Custo Unitario de Distribuicdo pelos Investidores,
tal valor seré revertido em beneficio do Fundo.

Periodo de Colocacgéao

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo do Andncio
de Inicio, sendo que (a) ap6s a captacao do Montante Minimo
da Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da
Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo
da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia contado da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada. Caso a Oferta ndo seja
cancelada, o Periodo de Colocacéo se encerrara na data da
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Vedacéo de Colocacéo de
Cotas da Oferta para
Pessoas Vinculadas no
caso de Excesso de
Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas da Oferta objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacao
de Cotas da Oferta a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de
Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS DA OFERTA PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS DA OFERTA NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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Regime de Distribuicéo
das Cotas da Oferta

As Cotas da Oferta objeto da Oferta (inclusive as Cotas
Adicionais, conforme aplicavel) serdo distribuidas sob o
regime de melhores esfor¢os de colocacgéo.

Procedimento de
Distribuicéo

As Cotas da Oferta serdo objeto de distribuicao publica, sob
regime de melhores esforcos de colocacdo, com a
intermediacdo do Coordenador Lider, utilizando-se o
procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33, da
Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuigdo elaborado
pelo Coordenador Lider, nos termos deste Prospecto
Definitivo. A distribuicdo publica das Cotas da Oferta tera
inicio apos (i) a obtencéo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacédo deste Prospecto Definitivo aos Investidores;
e (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Para
maiores informacdes sobre o plano de distribuicéo, veja a
Secdo "5.1.13. Plano de Distribuicdo", na pégina 40 deste
Prospecto Definitivo.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor
N&o Institucional interessado em investir nas Cotas Classe A
deverd realizar a sua reserva para subscricdo de Cotas
Classe A junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de
Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em
carater irrevogavel e irretratdvel, exceto nas hipéteses
permitidas pela Instrucdo CVM 400, observada a Aplicacao
Minima Inicial. Neste sentido, é admissivel o recebimento de
pedidos de reserva para subscricdo das Cotas Classe A, os
quais somente serdo confirmados pelo subscritor apés o inicio
do Periodo de Colocagdo, nos termos do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400. O recebimento de reservas ocorrera ao
longo do Periodo de Reserva.

Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre o dia 16 de fevereiro de 2022
(inclusive) e o dia 21 de marco de 2022 (inclusive).

Alteracdo das
Circunstancias, Revogacéao
ou Modificagdo da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider,
podera requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar
a Oferta caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, a
Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider,
podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a
fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25
da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo
das condi¢cbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado em até 90
(noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo
anteriores e posteriores a revogacao serao considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas da Oferta, conforme disposto no artigo
26 da Instrucdo CVM 400.

Na hipotese de modificacdo das condi¢cbes da Oferta, nos
termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o
Coordenador Lider, no momento do recebimento das
aceitacbes da Oferta, devera certificar-se de que os
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Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (a) estédo
cientes de que as condicdes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das
novas condi¢cdes. Adicionalmente, a Administradora, as
expensas do Fundo, divulgara a modificagdo pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacéo do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificacdo para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo da
Administradora, seu interesse em manter a sua aceitacéo da
Oferta, presumida a manutencédo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacgéo,
na hipotese de alteracéo ou modificagdo da Oferta ou, ainda,
de revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito
a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas da Oferta, conforme o disposto no artigo 28 da
Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Suspenséo e
Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condi¢cdes diversas das
constantes da Instrugcdo CVM 400 ou do pedido de registro;
ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacéo
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta
guando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM deveréa ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja& tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hip6tese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacdo. Todos o0s
Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hip6tese de
seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagao,
na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas da Oferta, conforme disposto no artigo
20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio
de Valores.

Inadequacgéo do
Investimento no Fundo

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 5.1.30 NA
PAGINA 51 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO
A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO
PODEM SER RESGATADAS. OS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS,
OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO REGULAMENTO DO
FUNDO.
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Os Investidores devem ler atentamente a secdo “FATORES
DE RISCOQO” a partir da pagina 53 deste Prospecto Definitivo
antes da tomada de decisd@o de investimento, para a melhor
verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa
o investimento nas Cotas da Oferta. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS INVESTIMENTOS. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE [INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITVO E O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE
A PARTIR DA PAGINA 53 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO PARA UMA DESCRIGCAO DOS FATORES DE
RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO
DE COTAS DA OFERTA QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

Esta Secéo traz um breve resumo das disposi¢cdes constantes do Regulamento. A leitura desta
Secdo nao substitui a leitura do Regulamento.

Sem prejuizo das informacdes descritas nesta sec¢ao, informacdes adicionais do Fundo poderao
ser encontradas e consultadas no website www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-
investimento/ (nesta pagina, preencher o campo “CNPJ” com o CNPJ do Fundo,
43.120.744/0001-52, em segquida clicar “Pesquisar” e escolher a agdo desejada).

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes e, portanto, constituido sob aforma
de condominio fechado, o que significa que as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate
antes do fim do Prazo de Duracéao.

3.2. Regras Aplicaveis

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos artigos 1.368-C a
1.368-F do Cadigo Civil e na Instrugdo CVM 578, bem como nas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

3.3. Classificagdo Cédigo ART

Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP|ANBIMA, o qual ndo se encontra mais em vigor, o
Fundo era classificado como diversificado Tipo 3. A classificacdo do Fundo nos termos do Cédigo
ART sera definida uma vez que a diretoria da ANBIMA regulamente as regras e procedimentos
referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de investimento em participacéo (FIP). A alteracao
da classificacdo do Fundo néo exigira aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

3.4. Prazo de Duracéo

O Fundo tem Prazo de Duragdo de até 06 (seis) anos contados a partir da data da primeira
integralizacéo de Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado mediante deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

3.5. Administracdo, Gestdo e Prestacado de Servigos

O Fundo é administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, e inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios conforme Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de 2009 XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e gerido pela XP Vista Asset
Management Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, e aderente ao Cdodigo ART, com
sede na cidade de S0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
16.789.525/0001-98. As atividades de escrituracao, controle, processamento e 0s servicos de
custddia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do Fundo seréo
desempenhados pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., ou por
terceiros devidamente habilitados contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A
distribuicdo de Cotas do Fundo podera ser realizada por entidades integrantes do sistema de
distribuicdo contratadas pela Administradora em nome do Fundo. Os servi¢cos de auditoria serdo
prestados ao Fundo por auditores independentes devidamente autorizados pela CVM para o
exercicio dessa atividade.

3.6. Publico-Alvo do Fundo

As Cotas do Fundo sédo direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo do Fundo, ou seja,
para as pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
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pelo Banco Central, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas
do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a
Politica de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas do
Fundo ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de as negociacdes das Cotas no mercado secundario serem pequenas ou
inexistentes; (¢) sejam considerados Investidores Qualificados, observado que no ambito de
ofertas publicas de Cotas realizadas nos termos da Instrucdo CVM 476, somente poderéo
subscrever Cotas os investidores que sejam considerados investidores profissionais, nos termos
do Artigo 11 da Resolucdo CVM 30, observadas regras especificas de cada oferta de Cotas e as
regras de investimento inicial aplicaveis a cada classe de Cotas. E admitida a participacio, como
Cotistas do Fundo, da Administradora, do Coordenador Lider, do Gestor, bem como de seus
respectivos socios, diretores, empregados, sociedades que sejam suas controladas,
controladoras ou que estejam sob controle comum. A Oferta ndo se destina a entidades fechadas
de previdéncia complementar — EFPC e/ou a regimes proprios de previdéncia social — RPPS,
conforme definidos nos artigos 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 519,
de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.

3.7. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas mediante a
aplicacdo de seus recursos de acordo com a Politica de Investimento, conforme descrita no
item 3.8 abaixo.

3.8. Politica de Investimento

O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio liquido em acdes,
debéntures simples, debéntures conversiveis, bénus de subscri¢céo, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes, bem como titulos e valores mobiliarios
representativos ou conversiveis em participacdo de emissdo das Sociedades Alvo, sejam elas
constituidas como companhias, abertas ou fechadas, ou sociedades limitadas, e cotas de outros
fundos de investimentos em participacdes, além de poder realizar adiantamentos para futuro
aumento de capital nas companhias abertas ou fechadas que compdem sua carteira de
Sociedades Investidas, de acordo com os termos do item 3.1 do Regulamento.

O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em Sociedades Alvo
no exterior, nos termos do Artigo 12 da Instrugdo CVM 578. O investimento em Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas no exterior pode ser realizado pelo Fundo, de forma indireta, por meio
de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior, independentemente de sua forma
ou natureza juridica.

O Fundo pode investir em cotas de outros fundos de investimento em participacfes ou em cotas
de fundos de a¢bes — mercado de acesso para fins de atendimento ao limite minimo de 90%
(noventa por cento) referido acima, ficando vedada a aplicagdo em cotas de fundo de
investimento em participacdes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo. O investimento em
cotas de fundos de investimento em participacdes classificados na categoria "Multiestratégia” e
que tenham em sua denominag¢do o sufixo "Investimento no Exterior" deve observar o limite de
20% previsto acima.

O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento de capital e outros
ativos que ndo sejam acgbes, debéntures conversiveis em ac¢des e bdnus de subscricdo, nos
termos do 84° do Artigo 2° da Lei 11.312 e do §1° do Artigo 11 da Instrucdo CVM 578, esta
limitado a, de forma agregada, 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido.

O investimento do Fundo em sociedades limitadas observara o disposto no Artigo 15 da Instrugao

CVM 578, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual da investida e as disposi¢cfes
transitérias em caso de extrapolacdo desse limite.
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Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer (i) de emissfes
primarias, publicas ou privadas; ou (ii) de negociagdes no mercado secundario, publicas ou
privadas, inclusive relativas a processos de recuperagdo ou reestruturagao societarias.

O Fundo podera aplicar até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido em titulos e valores
mobiliarios de emissao e/ou coobrigacdo de uma mesma Sociedade Alvo, de seus controladores,
de sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, limite este que devera ser verificado no momento da realizacdo de cada
investimento, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificacdo ou manutencdo do referido
limite de concentrag&o durante o decorrer do Prazo de Duragéo.

Salvo aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo
em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais participem (i) a Administradora,
0 Gestor, os membros de comités ou conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do patriménio do Fundo,
seus sOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacgédo financeira da operacao de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condi¢&o de agente de colocagéo, coordenacao ou garantidor da emisséo;
ou (b) facam parte da diretoria, de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

3.9. Coinvestimento

Nos termos do item 3.29 do Regulamento, os investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas poderdo ser realizados em regime de Coinvestimento. As oportunidades
de Coinvestimento poderao ser oferecidas através (i) da aquisi¢do de cotas ou participacdo em
outros veiculos de investimento indicados pelo Gestor; ou (i) de investimentos pelos
coinvestidores nas préprias Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. O Gestor definira, a seu
exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor do Coinvestimento que sera oferecido, bem como
as regras aplicaveis a cada Coinvestimento, observadas as regras e requisitos previstos nos
itens 3.30, 3.31 e 3.32 do Regulamento.

3.10. Caracteristicas das Cotas

As Cotas do Fundo apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) sdo escriturais,
nominativas, correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido; (ii) serdo emitidas em 3
(trés) classes de Cotas distintas, sendo elas: (a) Cotas Classe A; (b) Cotas Classe B; e (c) Cotas
Classe C; (iii) a cada Cota correspondera a um voto na Assembleia Geral de Cotistas; (iv) ndo
séo resgataveis; e (v) observadas as disposi¢cfes constantes do Regulamento, seréo registradas
para distribuicdo, no mercado primério, por meio do MDA, e depositadas para negocia¢cdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

3.11. Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas no Mercado Secundario

As Cotas serdo registradas para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA, e
depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Nao obstante, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario
até: (i) que estejam integralizadas; (ii) o encerramento da Oferta; e (iii) que autorizagédo da B3
para o inicio da negociagdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, tenha
sido obtida.

3.12. Capital Autorizado e Emissfes Subsequentes de Cotas

O Fundo tera um Capital Autorizado de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) podendo,
portanto, a critério exclusivo do Gestor, emitir Novas Cotas de quaisquer classes, até o referido
limite, independentemente da aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, por meio de oferta
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publica nos termos da Instrucdo CVM 400 ou da Instrugcdo CVM 476, ou por meio de oferta
privada, observada a regulamentacéo aplicavel. As Novas Cotas poderao ser emitidas em Unica
ou varias emissOes, a critério do Gestor, e 0 saldo eventualmente ndo colocado em uma
determinada emisséo, apesar de ser cancelado ao final da oferta, recomporéa o Capital Autorizado
ainda nao consumido.

O preco de emissédo das Novas Cotas sera fixado a critério do Gestor com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovacéo da
nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das Novas
Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas nho momento da nova emisséo; (iii) na
soma do valor de aquisi¢do dos ativos detidos pelo Fundo, ou no valor unitario da Ultima
emissdo de Cotas, em ambos os casos corrigido pela variacdo do IPCA acrescida de 8%
(oito por cento) ao ano; ou (iv) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido
em laudo de avaliacdo preparado especificamente para fins da nova emisséo, por terceiros
independentes contratados de comum acordo pela Administradora e pelo Gestor, nos termos
previstos pela Instrucdo CVM 579, dividido pelo numero de Cotas emitidas. Nos demais
casos, o preco de emissao das Novas Cotas deverd ser fixado por meio de Assembleia Geral
de Cotistas, conforme recomendac¢éo do Gestor.

As emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente aprovadas
pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicard todas as condi¢Bes da oferta, incluindo se a
emissao sera realizada como oferta publica ou privada, nos termos do Regulamento. As Novas
Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes, conforme sua
respectiva Classe.

Tendo em vista o disposto acima, apés a Primeira Emissdo poderdo ser emitidas Novas Cotas
de quaisquer classes, incluindo Cotas Classe C, sem necessidade de aprovacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, desde que respeitado o limite do Capital Autorizado. A emisséo
de Cotas Classe C realizada ap6s a emissédo de Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da
Primeira Emissédo de Cotas do Fundo ndo dard aos respectivos Cotistas Classe A e Cotistas
Classe B direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas Classe C.

3.13. Direito de Preferéncia

Seréa assegurado aos Cotistas do Fundo direito de preferéncia para a subscricdo de Novas Cotas
com relagdo a sua respectiva classe de Cotas, em propor¢éo a participacdo de cada Cotista no
Capital Comprometido da sua respectiva classe de Cotas do Fundos, ndo podendo ceder tal
direito de preferéncia a terceiros. O direito de preferéncia deve ser exercido dentro do prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificagéo recebida da Administradora a respeito da
emissao de Novas Cotas. Os Cotistas que optarem por exercer tal direito de preferéncia poderao
comunicar, através da respectiva manifestacdo de exercicio, o interesse em subscrever as
sobras (caso aplicavel), observada a proporgéo das participagbes dos Cotistas subscritores no
Capital Comprometido da sua respectiva classe de Cotas do Fundo. Somente apds concluido o
direito de subscricdo das sobras, poderdo eventuais Cotas que ndo tenham sido subscritas por
Cotistas do Fundo ser destinadas a colocacéo ou distribuicdo para terceiros. O Cotista que vier
a exercer o seu direito de preferéncia, nos termos deste item 3.13 e item 9.15 do Regulamento,
devera receber Cotas da mesma classe de Cotas anteriormente detidas. Caso um Cotista seja
detentor de Cotas de mais de uma classe de Cotas, 0 exercicio do direito de preferéncia resultara
no recebimento de Novas Cotas das mesmas classes e nha mesma propor¢cdo das Cotas
anteriormente detidas. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3, se for o caso.

3.14. Taxa de Administracéo e Taxa de Gestao

O Fundo pagara a Taxa de Administracdo a Administradora e a Taxa de Gestao ao Gestor.
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3.14.1. Remuneracdo da Administradora

Pela prestacdo dos servicos de administracdo da carteira do Fundo, conforme previstos no
item 5.3 do Regulamento, o Fundo pagara a Administradora a Taxa de Administragdo, nos
percentuais indicados abaixo, incidentes sobre o Patrimonio Liquido do Fundo:

Servicos Patriménio Liquido Percentual Eia
do Fundo Remuneracéao
Até R$ 250.000.000,00 0,15% ao ano
Administracao, custddia )
e controladoria Igual ou acima de
R$ 250.000.000,01 e 0,10% ao ano

R$ 500.000.000,00

Igual ou acima de

Escrituragao R$ 500.000.000,01

0,06% ao ano

N&o obstante o disposto na tabela acima, o valor minimo mensal da Taxa de Administracéo sera
de R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os valores minimos e maximos estipulados serdo reajustados
pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas do Fundo,
considerado para tanto o IPCA divulgado no primeiro més imediatamente anterior a cada data
de pagamento.

3.14.2. Remuneracé&o do Gestor

Adicionalmente a Taxa de Administracdo devida a Administradora, o Gestor fara jus ao
recebimento da Taxa de Gestéo devida pelos Cotistas, calculada e provisionada considerando-
se dois periodos distintos, na seguinte forma: (i) durante o Periodo de Investimento, o
percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do Capital
Comprometido; e (ii) ap6s o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao
ano, calculado sobre a parcela do Patrim6nio Liquido do Fundo. A Taxa de Gestao sera paga
diretamente pelo Fundo ao Gestor.

3.14.3. Remuneracdo do Custodiante

O Custodiante recebera pelos servi¢os de custddia, controladoria, tesouraria, escrituragdo, a taxa
de custddia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na Taxa de Administragdo, correspondente a
() 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimdnio liquido do Fundo até
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); (ii) 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano, sobre o patriménio liquido do Fundo entre R$ 250.000.000,01 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais e um centavo) e R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e
(i) 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o patriménio liquido do Fundo igual ou acima
de R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo), observado o valor minimo
de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) mensais, ja incluido no valor minimo de
R$20.000,00 (vinte mil reais) da Taxa de Administracéo, reajustado pelo IPCA desde a data em
que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, considerado para tanto o IPCA divulgado no
primeiro més imediatamente anterior a cada data de pagamento.

3.14.4. Periodicidade da Taxa de Administracédo e da Taxa de Gestéo

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas a base de 1/252 (um inteiro,
duzentos e cinquenta e dois avos), devendo ser provisionadas diariamente como despesa do
Fundo e pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, com o0s
proprios recursos da carteira do Fundo.
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3.15. Amortizacdes e Taxa de Performance
3.15.1. Amortizagdes

A Administradora podera, a qualquer tempo durante o Prazo de Duracgdo, considerando as
recomendacBes do Gestor, realizar amortizacées das Cotas do Fundo, mediante o pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do numero de
Cotas emitidas, observado que o Cotista inadimplente podera ter a amortizagdo a que fizer jus
compensada com os débitos existentes com o Fundo, até o limite de seus débitos. A amortiza¢éo
de Cotas poderd, a critério do Gestor, se dar em moeda corrente nacional ou em titulos e valores
mobiliarios, neste Ultimo caso pelos respectivos valores de avaliagdo do ativo na carteira do
Fundo.

3.15.2. Taxa de Performance

O Gestor fara jus a Taxa de Performance a ser paga pelos Cotistas, calculada individualmente
sobre o resultado de cada aplicacéo realizada pelo Cotista (método do passivo), que passara a
ser devida somente apds tais Cotistas terem recebido, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, a
Rentabilidade Preferencial, devendo ser observadas cumulativamente, as condi¢cdes
estabelecidas no item 3.15.2.1 abaixo.

3.15.2.1. Catch Up — Pagamento Prioritario

Apés o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento) de todo e qualquer
resultado, deduzidas as despesas e encargos do Fundo, sera destinado exclusivamente ao
Pagamento Prioritario da Taxa de Performance. O Pagamento Prioritario sera limitado ao
montante suficiente para que a remuneracgéao recebida pelo Gestor seja equivalente a 20% (vinte
por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida e (ii) do préprio valor pago ao
Gestor até o momento do calculo a titulo de Pagamento Prioritario. Apés atingido o limite do
Pagamento Prioritario mencionado acima, 80% (oitenta por cento) do valor disponivel para
distribuicdo, deduzidas as despesas e encargos do Fundo, deverd ser destinado a amortizacéo
de Cotas, e 20% (vinte por cento) do valor disponivel para distribuicdo devera ser destinado ao
Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE PREFERENCIAL PREVISTA NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM
CLASSIFICACAO DE RISCO.

3.16. Taxas de Ingresso e Saida

O Fundo ndo cobrara de seus Cotistas taxa de ingresso e/ou taxa de saida, sem prejuizo da
cobranca do Custo de Distribuicdo no ambito da Oferta, conforme previsto no item 5.1.28 na
pagina 49 deste Prospecto Definitivo.

3.17. Encargos do Fundo

Além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, incluindo
eventual taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance Complementar, constituem
encargos do Fundo as despesas que Ihe podem ser debitadas diretamente conforme previstas
no item 14.1 do Regulamento.
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3.18. Assembleia Geral de Cotista

3.18.1. Matérias de Competéncia Privativa; Quéruns de Aprovagao

E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovacio das matérias abaixo
indicadas, as quais somente serdo aprovadas mediante a observancia do quérum de aprovacédo
abaixo indicado, nos termos do Regulamento:

Deliberacfes sobre

Quérum de Aprovacao

(i)

as demonstrag8es contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério do auditor
independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

(ii)

a alteracdo do Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas, ou 0 mesmo
guérum da matéria
subjacente, o que for
maior.

(iii)

a destituicdo da Administradora e escolha de seu
substituto nessa circunstancia;

Maioria das Cotas
subscritas.

a destituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de
seu substituto nessa circunstancia;

66% (sessenta e seis
por cento) das Cotas

subscritas.
(iv)
0 .
a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e escolha de 9F;f’c(en:t\$rét:seccc':§§
seu substituto nessa circunstancia; P :
subscritas.
W) a escolha do substituto da Administradora ou do Gestor Maioria das Cotas
em caso de rendncia; subscritas.
(vi) a fusdo, incorporagéo, cisdo, transformacédo ou eventual Maioria das Cotas
liquidacdo do Fundo; subscritas.
a emissao e distribuicdo de Novas Cotas acima do Capital Maioria das Cotas
(vii) | Autorizado, incluindo, se for o caso, aprovacgéo de custo

unitario de distribuicdo aplicavel a oferta;

subscritas.

(viii)

0 aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa de Performance, ou instituicdo de taxa
de ingresso ou taxa de saida;

Maioria das Cotas
subscritas.

(ix)

a proposta de prorrogacgéo do Prazo de Duracéo, do
Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento
do Fundo, observadas as recomendac¢fes do Gestor;

Maioria das Cotas
subscritas.

)

a alteracdo do quérum de instalacao e do quérum de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Maioria das Cotas
subscritas, ou 0 mesmo
quérum da matéria
subjacente, o que for
maior.

(xi)

a instalacdo, composicéo, organizacéo e funcionamento
de comités e conselhos do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas.
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Deliberacbes sobre Quérum de Aprovacgao

o requerimento de informagdes por parte dos Cotistas,
(xii) observado o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 40 da
Instru¢céo CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas.

a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo, de um lado, e a Administradora,
Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou

(xiii) | conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total
das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado, ficando
impedidos de votar na Assembleia Geral de Cotistas
aqueles Cotistas envolvidos no eventual conflito;

Maioria das Cotas
subscritas.

a inclusado no rol de encargos do Fundo de encargos ndo
previstos no Artigo 45 da Instrugdo CVM 578 ou no

. . . " Maioria das Cotas
(xiv) | Capitulo XIV acima, ou aumento dos valores maximos

. subscritas.

estabelecidos para 0s encargos no Regulamento,
conforme aplicavel,
aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos

(xv) utilizados na integralizagédo de Cotas de que trata o Artigo Maioria das Cotas
20, § 7°, da Instrucdo CVM 578, o qual devera ser subscritas.
elaborado nos termos da referida instrucéo;

(xvi) alteracdo da classificacdo do Fundo, nos termos da Maioria das Cotas
Instru¢céo CVM 578 e do Codigo ART; subscritas.

a prestacéo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra

(xvii) | forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Dois tercos das Cotas

Fundo: subscritas.
(xvii 0 pagamento, pelo Fundo, de despesas nado previstas no Maioria das Cotas
Regulamento como encargos do Fundo; subscritas.
0 .
: alteracao da politica de investimento do Fundo, conforme 95% (noventa e cinco
(xix) por cento) das Cotas

prevista no item 3.1 do Regulamento. .
subscritas.

O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da deliberacéo da
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que: (i) tal alteracéo decorrer
da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociagao ou de entidade reguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com a
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necesséria comunicagdo aos
Caotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora
ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, tais como altera¢éo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagéo aos Cotistas; e (iii) envolver redugéo da Taxa
de Administracéo, ou, por proposta do Gestor, da Taxa de Gestdo ou da Taxa de Performance,
devendo ser providenciada a necessaria comunicacao aos Cotistas imediatamente.

3.18.2. Convocagéo

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela Administradora, por
iniciativa propria e consideradas as recomendagfes do Gestor ou mediante solicitacdo (i) de
Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas do Fundo ou (ii) do Gestor. A solicitacdo de convocagdo de Assembleia
Geral de Cotistas por Cotistas nos termos acima descritos deve: (i) ser dirigida & Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal solicitacao, realizar
a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
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Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto na respectiva Assembleia Geral de
Cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante comunicacdo a ser
encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletrbnico, e dela constarao,
obrigatoriamente, data, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem
como a respectiva ordem do dia.

As convocacgdes da Assembleia Geral de Cotistas serédo feitas com no minimo 15 (quinze) dias
de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, e a Administradora e/ou Gestor
disponibilizara aos Cotistas todas as informagfes e documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endere¢co e endereco eletrbnico para fins de
recebimento da comunicacéo para convocacdo das Assembleias Gerais de Cotistas, bem
como outras comunicagdes previstas no Regulamento, nalegislacdo e naregulamentacéo
aplicavel.

3.18.3. Qudrum de Instalagao; Deliberacfes

A Assembleia Geral de Cotistas seré instalada com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas e, independentemente de convocacdo, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. Assim, os Cotistas
titulares de Cotas que tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da
convocacdo e a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de
votar em referida Assembleia Geral de Cotistas.

Nas deliberagcbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita serd
atribuido o direito a um voto.

Exceto quando expressamente previsto em contrario, as deliberagdes das Assembleias
Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos das Cotas subscritas presentes,
excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de
participar da votacdo, nos termos do Regulamento ou da regulamentacdo aplicavel. Os
Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém direito a
voto, nos termos previstos no Compromisso de Investimento e no Regulamento.

Além dos votos proferidos durante a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, seréo
considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas, por meio de comunicacéo
escrita, assinada pelos representantes dos Cotistas devidamente constituidos, desde que
recebida pela Administradora até 1 (um) Dia Util antes da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto no Regulamento.

3.18.4. Consulta Formal; Voto Eletrénico

As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, a ser formalizada pela Administradora
na forma do item 3.18.3 acima, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto. Nesse caso, para fins de célculo de quérum de
deliberacéo, seréo considerados presentes todos os Cotistas que tenham respondido a consulta,
sendo que a aprovacgdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns
de aprovacéo previstos no Regulamento.
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A resposta a consulta podera ser realizada por meio de correspondéncia escrita, eletrbnica (e-
mail), plataforma eletrénica ou via mecanismo digital "click through”, e devera se dar dentro de
no minimo 15 (quinze) dias corridos contados do envio da consulta, sendo certo que a auséncia
de resposta neste prazo sera considerada como abstencéo por parte do Cotista. No entanto, os
prazos para resposta e a data de apuracdo dos votos no ambito da consulta formal poderdo ser
prorrogados pela Administradora, conforme orientagdo do Gestor, mediante envio de
comunicacao a todos os Cotistas neste sentido, nos mesmos meios em que a consulta formal foi
enviada.

Sera admitida a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas por meio de conferéncias telefénicas
e video conferéncias, ndo excluida a obrigatoriedade de elaboracdo da ata da reunido, com
descricdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados, bem como a formalizagdo dos votos dos
Cotistas encaminhado por meio fisico ou eletrénico nos termos previstos no respectivo Edital de
Convocagéao.

3.18.5. Conflito de Interesses

O Fundo podera vir a contratar transacdes com eventual conflito de interesses. A aprovacao dos
atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo, de um lado, e a
Administradora, Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo,
10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado (ficando impedidos
de votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no eventual conflito), ficara
sujeita a deliberagédo favoravel da maioria das Cotas subscritas. Da mesma forma, estéo sujeitas
a deliberagdo favoravel da maioria das Cotas subscritas, (A) a aplicacéo de recursos do Fundo
em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais participem (i) a Administradora, o
Gestor, os membros de comités ou conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do patriménio do Fundo, seus
sécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas ho
inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturac¢éo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condicao de agente de colocacgéo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou (b) fagam parte da
diretoria, de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade emissora dos valores
mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo; e
(B) a realizacéo de operacg6es, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item (i) da letra (A) acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados e ou geridos pela Administradora ou pelo Gestor.

O disposto acima ndo se aplica quando a Administradora ou Gestor do Fundo atuar: (i) como
administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; (ii) como administrador ou
gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de
fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

3.19. Liquidacé&o do Fundo

O Fundo entrara em liquidacao ao final do Prazo de Duracgdo, bem como nos casos de liquidagéo
antecipada previstos no Regulamento. Observado o disposto no item 2.7 do Regulamento,
guando da liquidagdo do Fundo, a Administradora iniciara a divisdo do Patrimdnio Liquido do
Fundo entre os Cotistas, proporcionalmente as suas participagdes no Fundo, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duragéo, de sua prorrogagdo ou da
deliberacédo de liquidacdo antecipada, conforme previsto no Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no item 2.7 do Regulamento, uma vez iniciados os procedimentos de
liquidacao, a Administradora ficard autorizada a, de modo justificado, prorrogar o prazo previsto
no paragrafo acima nas seguintes hipoteses: (i) no caso da liquidez da carteira do Fundo ser
incompativel com o prazo previsto para sua liquidacao; (ii) no caso da existéncia de obrigaces
ou direitos de terceiros em relacdo ao Fundo ainda néo prescritos; (iii) no caso da existéncia de
acOes judiciais pendentes em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) no caso de
decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.
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Ap6s a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas, a Administradora promovera o
encerramento do Fundo, devendo encaminhar a CVM a documentacao pertinente no prazo de
10 (dez) dias, contados a partir da data em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas,
bem como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer
autoridades.

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora promovera os atos elencados abaixo, na
ordem a ser determinada pelo Gestor: (i) o rateio dos titulos ou valores mobiliarios integrantes
da Carteira entre os Cotistas, na estrita proporcdo das Cotas por eles detidas, observado o
disposto na regulamentacdo em vigor; (ii) o rateio de outros ativos integrantes da Carteira entre
os Cotistas, conforme determinacéo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer
os critérios detalhados e especificos para a adogéo de tais procedimentos, observado o disposto
na regulamentac¢édo em vigor; e (iii) a realizagdo dos demais investimentos do Fundo, mediante
sua alienacéo por meio de transag¢des privadas, bolsa de valores ou mercado de balcdo, resgate
de aplicacOes financeiras ou outras formas, sendo que o produto resultante sera entregue aos
Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

3.20. Informagdes aos Cotistas e a CVM; Ato ou Fato Relevantes

A Administradora enviara, por meios fisicos ou eletrénicos e as expensas do Fundo, aos Cotistas,
a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagéo e a CVM, as seguintes informacgdes: (i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias
apo6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informacgdes constantes no modelo
do Anexo 46-1 da Instrucdo CVM 578; (ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta)
dias apés o encerramento do semestre a que se referirem e com base no exercicio social do
Fundo, a composi¢éo da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobiliarios que a integram; e (iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias
apos o encerramento do exercicio social, as demonstracbes contdbeis auditadas do Fundo
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da Administradora e do
Gestor.

Adicionalmente, a Administradora divulgara ampla e imediatamente (i) a todos os Cotistas, por
meio de correspondéncia fisica ou eletrénica e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e (ii) para a entidade administradora de mercado organizado onde
as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerados
relevantes os fatos descritos no item 13.4 do Regulamento.

A publicacao de informag0es referidas neste item 3.20 sera feita na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como sera
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas
a negociacéo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

3.21. Demonstragdes Contébeis

O Fundo possui escrituragdo contabil prépria, devendo as suas aplicagdes, contas e
demonstracdes contdbeis ser segregadas das da Administradora, bem como do Custodiante e
do depositario, caso este venha a ser contratado.

O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, tendo inicio em 1° de maio e
término em 30 de abril de cada ano, quando séo levantadas as demonstracdes contabeis do
Fundo relativas ao periodo findo. As demonstra¢gfes contdbeis do Fundo observardo as normas
aplicaveis a sua elaboracao e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado
na CVM, contratado a critério da Administradora, conforme aprovado previamente pelo Gestor.

3.22. Arbitragem

Toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre os Cotistas, a Administradora e
o Gestor relacionadas ou oriundas, em especial, da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacao e
violagcdo das disposi¢cdes contidas no Regulamento e nas normas aplicaveis aos fundos de
investimento em participacdes, seréo resolvidas por meio de arbitragem, observado o disposto
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no Capitulo XVI do Regulamento, observado que o0s atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Administradora entender que sua revelacdo
pde em risco interesse legitimo do Fundo, de Sociedades Alvo ou de Sociedades Investidas..

A publicacao de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como
deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacédo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

3.23. Principais Fatores de Risco

Dentre os Fatores de Risco indicados no item 6, na pagina 53 deste Prospecto Definitivo,
destacam-se, abaixo, os 05 (cinco) principais:

(i) Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas

A Lei da Liberdade Econdmica estabelece principios e alteracdes legislativas visando conferir
seguranca juridica a atividade econdmica exercida por particulares, desburocratizacdo e
simplificacdo de procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e andlise de
impacto regulatério previamente a edicdo e alteracdo de atos normativos, regras a serem
observadas nos casos de desconsideracao da personalidade juridica, dentre outras matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestéo de recursos, a Lei da Liberdade Econémica
trouxe importante inovagéo, por meio da criagdo de um novo capitulo no Cédigo Civil, com a
inclusdo dos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de
investimento.

Adicionalmente, com a edi¢cdo da Lei da Liberdade Econ6mica, os fundos de investimento
passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo
exclusivamente a CVM sua regulamentagédo. Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um
regime sui generis aos fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza
condominial hibrida e que, portanto, exigem regulacdo especifica. Até a data deste Prospecto
Definitivo a CVM néo havia editado regulamentacdo especifica para regular o tema, sendo que
nao ha, na data deste Prospecto Definitivo, como (i) prever o impacto ou a extensao das regras
que serdo editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir que os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar novos aportes no Fundo na hipétese de o Fundo incorrer em perdas que tornem o seu
Patriménio Liquido negativo, observado o disposto no artigo 1.368-D, paragrafo 1°, do Cdédigo
Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econémica, o CAdigo Civil passou a prever, na hipétese
de insuficiéncia do patrimdnio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade
para responder por suas dividas, a aplicacédo das regras de insolvéncia civil previstas no Codigo
Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida judicialmente (i) pelos
credores do fundo; (ii) apds deliberacdo dos seus cotistas, seguindo previsdo especifica do
regulamento; ou (iii) apds manifestacdo da CVM com esta orientacéo. Referida alteracéo deve
ensejar diversos debates sobre os efeitos da aplicacéo do regime de insolvéncia civil a entidade
que podera conferir responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de servi¢os, bem
como sobre sua operacionalizagdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de
precedentes especificos, ndo ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus
recursos na hipétese de eventual insolvéncia do Fundo.

(i) Riscos de Alteragdes da Legislacdo Tributéaria

Alterac@es na legislacéo tributaria ou na sua interpretacao e aplicagdo podem implicar o aumento
da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei 11.312/06
e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extingdo dos
beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacédo
em vigor, (ii) possiveis modificages na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(iif) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislagéo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, o
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Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente. Ainda, no caso de o Fundo
ndo cumprir 0s requisitos de composi¢do de carteira previstos na Lei n® 11.312/06 os seus
cotistas deixardo de ser elegiveis ao tratamento tributario aplicavel ao investimento em cotas de
FIP e, no caso de cotistas residentes no Pais, passardo estar sujeitos as aliquotas regressivas
do IRRF de 22,5% a 15%, conforme o tempo de aplicacéo.

Adicionalmente, o Congresso Nacional considera uma ampla reforma tributaria, e algumas das
alteracdes propostas incluem mudancas substanciais na tributacdo aplicavel aos fundos de
investimento. Aprovacdes dessas propostas legislativas relacionadas a questbes tributarias
podem impactar a carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo.

(iii) Riscos de néo Realiza¢&o dos Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Além disso ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na hipétese de nao realizacdo desses investimentos.

(iv) Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos dos
Artigos 1.368-C a 1.368-E do Cadigo Civil, na forma a ser regulamentada pela CVM. Assim, na
medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo poderd ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial a
Administradora e o Gestor ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos
de investimento sdo inovagdes legais recentes que ainda n&o foram regulamentadas pela CVM,
nem foram sujeitas a reviséo judicial. Caso (i) referidas inovagdes legais sejam alteradas; ou (ii)
o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poder&o ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo
para fazer frente ao patrimbnio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(v) Risco de Crédito

Os titulos publicos efou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo
(incluindo, sem limitagdo, debéntures simples ou conversiveis de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condic@es financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condicbes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcéo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderéo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo
poderéo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo dareceita ou do lucro
da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso arespectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, arentabilidade do Fundo podera ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado
secundéario, é possivel que o Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade esperada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a
liguidacao de debéntures estara sujeita ao pagamento, pelarespectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de
debéntures quirograféarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real,
créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).
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4. IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1. Informacdes sobre as Partes

Administradora

Gestor

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e

8° andares

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22440.032

At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo
Sperle

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br;
juridicofundos@xpi.com.br

Website: xpi.com.br/administracao-fiduciaria

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte)

Séo Paulo, SP

CEP 04543-907

At.: Filipe Mattos e Felipe Picchetto
E-mail: filipe.mattos@xpasset.com.br;
felipe.picchetto@xpasset.com.br;
structuring@xpasset.com.br; e
juridicoasset@xpi.com.br

Website: xpasset.com.br

Custodiante e Escriturador

Coordenador Lider

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07,
sala 201, Rio de Janeiro, RJ

At.: Raphael Morgado

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: raphael.morgado@oliveiratrust.com.br
sqclient@oliveiratrust.com.br /
sgescrituracdo@oliveiratrust.com.br /
sqgcontroladoria@oliveiratrust.com.br
Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e

8° andares

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22440.032

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br /
juridicomc@xpi.com.br

Tel.: +55 (11) 3526-1300

Website: www.xpi.com.br

Auditores Independentes

CEP 04543-011 — Sao Paulo/SP
At.: Emerson Morelli

E-mail: emerson.morelli@br.ey.com
Website: www.ey.com

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Vila Nova Concei¢céo

Assessor Legal do Coordenador Lider

LEFOSSE ADVOGADOS

R. Iguatemi, 151, 14° andar, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP: 01451-011

At.: Sr. Roberto Zarour/ André Mileski

Tel.: +55 (11) 3024-6100
Website: https://lefosse.com

E-mail: roberto.zarour@lefosse.com / andre.mileski@lefosse.com
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Assessor Legal do Fundo, do Gestor e da Administradora

PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

Avenida Rio Branco 181, 27° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Paula Pessba / Roberta Pimente

E-mail: ppessoa@pinheiroguimaraes.com.br / rpimentel@pinheiroguimaraes.com.br
Telefone: +55 (21) 4501-5000

Website: https://www.pinheiroguimaraes.com.br/

37


mailto:ppessoa@pinheiroguimaraes.com.br
mailto:rpimentel@pinheiroguimaraes.com.br
https://www.pinheiroguimaraes.com.br/

5. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

5.1. Termos e Condi¢cdes da Oferta
5.1.1. Pablico-Alvo da Oferta

A Oferta Classe A ter4 como publico-alvo os Investidores N&o Institucionais e a Oferta Classe B
terd como publico-alvo os Investidores Institucionais.

Sera vedada, no ambito da Oferta, a subscricdo de Cotas Classe A e Cotas Classe B por
entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC e/ou regimes préprios de previdéncia
social — RPPS, conforme definidos nos artigos 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n® 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.

5.1.2. Autorizacdes

A Primeira Emissédo, a Oferta e 0 Preco de Subscricdo foram aprovados pelos Atos da
Administradora.

5.1.3. Regime de Colocagéo

As Cotas da Oferta serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400,
conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, sob
o regime de melhores esforcos, em condicbes que assegurem tratamento equitativo aos
destinatérios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instru¢do CVM 578 e
na Instrugdo CVM 400.

A Oferta ndo contara com esfor¢os de colocagdo das Cotas da Oferta no exterior.
5.1.4. Quantidade de Cotas da Oferta e Pre¢co de Subscri¢cdo na Primeira Emissédo

O Montante Inicial da Oferta é de até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas da Oferta,
perfazendo um montante de até R$ 834.000.000,00 (oitocentos e trinta e quatro milhdes de reais),
sem considerar o Custo Unitario de Distribuicao e as Cotas Adicionais.

5.1.5. Sistema de Vasos Comunicantes

A Oferta sera composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe B realizadas em conjunto
mediante a utilizacdo de mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe B é compensada da quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B,
respeitado o Montante Inicial da Oferta.

5.1.6. Preco de Subscricdo na Primeira Emisséo

O Preco de Subscri¢éo e integralizacao de cada Cota serd de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota
da Oferta, liquidos dos custos da Oferta, ou seja, sem considerar o Custo Unitario de Distribuicédo
por Cota da Oferta, cabendo ao Investidor, para cada subscri¢éo e integralizacdo das Cotas da
Oferta da Primeira Emisséo, investir o valor de R$ 1.034,36 (mil e trinta e quatro reais e trinta e
seis centavos) por Cota da Oferta, equivalente ao Preco de Subscricdo acrescido do Custo
Unitario de Distribuig&o.

5.1.7. Opcéo de Lote Adicional

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas da Oferta
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 166.800
(cento e sessenta e seis mil e oitocentas) Cotas Adicionais, nas mesmas condi¢cdes das Cotas
da Oferta inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, as quais poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro
da oferta a CVM ou modificagcao dos termos da emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo. A Opcao de
Lote Adicional podera ser exercida na Oferta Classe A como na Oferta Classe B, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes.

5.1.8. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas da Oferta do Fundo

As Cotas da Oferta sdo escriturais, nominativas, correspondem a fracdes ideais de seu
patrimdnio liquido e sdo emitidas em Cotas Classe A e Cotas Classe B.
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As Cotas da Oferta serdo admitidas a negociacdo no mercado secundario junto a B3,
observado que somente poderdo ser negociadas na B3 Cotas integralizadas. Cada Cota
corresponderd a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto
na Instru¢éo CVM 578.

5.1.9. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A

Os investidores que subscreverem Cotas Classe A no ambito da Oferta estardo sujeitos ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos a serem estabelecidos nos
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

Os Caotistas Classe A subscreverdo e integralizardo cotas do Fundo DI que permanecerdo
irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a obrigacdo de integralizacdo das Cotas Classe A
subscritas, e outorgardo poderes para que o Coordenador Lider por conta e ordem dos Cotistas
Classe A no ambito da subscricdo de cotas do Fundo DI utilize os recursos decorrentes do Fundo
DI para efetuar tempestivamente as integralizagbes das Cotas Classe A em cada Chamada de
Capital do Fundo. Assim, em caso de Chamada de Capital do Fundo relativamente as Cotas
Classe A, o Coordenador Lider por conta e ordem da respectiva emissdo das cotas do Fundo DI
deverd, em nome de cada Cotista Classe A da respectiva emissdo, efetuar a integralizacdo da
Chamada de Capital, nos termos e no prazo estipulados pela Chamada de Capital
correspondente, utilizando os recursos recebidos pelo Cotista Classe A em sua conta detida junto
ao Coordenador Lider por conta e ordem, decorrentes da distribuicdo de rendimentos pelo Fundo
DI ou amortizagdo ou resgate de cotas do Fundo DI. Referido envio de recursos pelo
Coordenador Lider por conta e ordem, em nome de cada Cotista Classe A, ocorrera de forma
imediata e automatica, a cada Chamada de Capital, ndo podendo o Cotista Classe A impedir, de
qualquer forma, o atendimento das obrigagbes de integralizacdo das Cotas Classe A
assumidas nos respectivos documentos de subscricdo.

5.1.10. Patriménio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O patriménio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito para o
funcionamento do Fundo é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

5.1.11. Resgates das Cotas do Fundo DI para a integralizacdo das Cotas Classe A.

Conforme mencionado no item 5.1.9 acima, os Investidores N&do Institucionais detentores de
Cotas Classe A, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva, serdo
convidados a outorgar procuracdo, consoante linguagem constante no Boletim de Subscricéo,
ao Coordenador Lider, para que este, por conta e ordem do Investidor, realize o investimento e
0 resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de
Capital do Fundo e integralizacdo das Cotas Classe A por ele subscritas.

5.1.12. Distribui¢cdo Parcial e Subscrigcdo Condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Oferta no &mbito da Oferta, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da
Primeira Emissdo equivalente a 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas da Oferta,
representando R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milh8es de reais), sem considerar
o Custo Unitéario de Distribuicdo, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso seja atingido
0 Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera
encerrar a Oferta e as Cotas da Oferta de Primeira Emissdo que ndo forem efetivamente
subscritas dever@o ser canceladas pela Administradora. Findo o prazo de subscricdo, caso
o0 Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada pela Administradora,
sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizacao de Cotas da Oferta e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores.

Os Investidores da Oferta que desejarem subscrever Cotas da Oferta no Periodo de Colocagéo,
poderéo optar por condicionar sua adeséo a Oferta a colocacao (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante
Inicial da Oferta.
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No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das
Cotas da Oferta subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de
Cotas da Oferta efetivamente distribuidas e o nUmero de Cotas da Oferta originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas da Oferta objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide
“Suspensao e Cancelamento da Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Definitivo.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS
PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Para maiores informagfes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicdo parcial das Cotas da Oferta, veja a secéo “Destinacado dos Recursos”, na pagina 66
deste Prospecto Definitivo.

5.1.13. Plano de Distribuicéo

Observadas as disposicfes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider deverd realizar a
distribuicao de Cotas da Oferta, conforme plano de distribui¢cdo adotado em consonéncia com o
disposto no paragrafo 3° do artigo 33, da Instru¢do CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes
com clientes e outras considera¢Bes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e do
Coordenador Lider da Oferta, observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar:
(i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de
risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider
recebam previamente exemplar deste Prospecto Definitivo, para leitura obrigatéria, e que suas
diavidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

5.1.14. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas da Oferta deverdo preencher o Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas
da Oferta que pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresenta-lo ao
Coordenador Lider.

O Coordenador Lider somente atenderd Pedidos de Reserva e ordens de investimento
realizados por Investidores titulares de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacéo de Pedidos de Reserva e ordens de
investimento que (a) leiam cuidadosamente os termos e condi¢es estipulados no Pedido de
Reserva — especialmente os procedimentos relativos a liquida¢do da Oferta —, 0 Regulamento e
as informagdes constantes neste Prospecto Definitivo — em especial os procedimentos relativos
a liquidagao da Oferta e o disposto na se¢ao “6. FATORES DE RISCQO”, que trata, dentre outros,
sobre 0s riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia,
perante o Coordenador Lider, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se esse, a seu
exclusivo critério, exigira a manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento
aberta e/ou mantida no Coordenador Lider, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e
(c) entrem em contato com o Coordenador Lider para obter informagdes mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos pelo Coordenador Lider para a realizacdo do Pedido de Reserva ou,
se for o caso, para a realizacdo de cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider.

5.1.15. Procedimento da Oferta

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicag&o do Aviso ao Mercado e da disponibilizagio
do Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma indicativo constante da pagina 48
deste Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider iniciou, no ambito da Oferta, o recebimento de
Pedidos de Reserva e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de
Reserva, definir o Montante Inicial da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera
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emissado, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Reserva e
de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de
Reserva, observada a Aplicagdo Minima Inicial.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverdo ser realizados durante o
periodo compreendido entre 16 de fevereiro de 2022 (inclusive) e o dia 21 de margo de
2022 (inclusive).

Os Investidores deverédo observar, além das condi¢cdes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas
ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

Vi.

Vii.

vii.

a Oferta Classe A tera como publico alvo os Investidores Nao Institucionais e a Oferta
Classe B terd como publico alvo os Investidores Institucionais;

apos a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado,
puderam ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme

T

determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “iii” abaixo;

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia
Util apés a sua utilizacdo, nos termos da Deliberagdo da CVM n° 818, de 30 de abril de
2019;

durante o Periodo de Reserva, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instru¢cédo CVM 400, e as ordens
de investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicacdo Minima
Inicial;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas da Oferta devera
enviar sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, até a Data do Procedimento
de Alocacgdo. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos vi, vii, Xiii e xiv abaixo, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

os Investidores deverao realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no
Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o
caso, a sua condicéo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas da Oferta
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacéo de
Cotas da Oferta a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento,
e, se for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo55 da Instrucdo CVM 400. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
DAS COTAS DA OFERTA PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 59 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO;

na Data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencdo do
registro da Oferta e a divulgacdo do Andncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo, realizara
procedimento de alocacao, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificacéo
da demanda pelas Cotas da Oferta, observado o disposto nos itens acima com relagdo a
colocacéo da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a definicdo, da quantidade das
Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no &mbito da Oferta. Em caso de excesso
de demanda, sera realizada a alocacéo (i) por ordem de chegada para alocagdo das Cotas
Classe A, considerando o momento de apresentacédo do Pedido de Reserva pelo Investidor
N&o Institucional ou do envio da ordem de investimento pelo Investidor Institucional ao
Coordenador Lider; e (ii) discricionéria, pelo Coordenador Lider, de comum acordo com o
Gestor, para alocacao das Cotas Classe B. Em ambos o0s casos, a alocacao sera realizada
exclusivamente aos Investidores tenham realizado Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento na Oferta em questdo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva ou ordem de investimento e
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Xi.

Xii.

Xiii.

desconsiderando-se as fracdes de Cotas da Oferta. Na Data do Procedimento de Alocacéo o
Coordenador Lider decidira, em comum acordo com o Gestor, o volume da Oferta que sera
alocado em Cotas Classe A e Cotas Classe B, observado o Procedimento de Vasos
Comunicantes;

observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apés (a) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgac&o do Andncio de Inicio, a qual devera
ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do registro da Oferta pela CVM; e
(c) a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores;

até o Dia Util subsequente & Data de Subscri¢do, a quantidade de Cotas da Oferta alocadas
(ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacéo descrito acima e o valor
do respectivo investimento, considerando o Pre¢co de Primeira Emissdo, sendo que, em
qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Boletim de
Subscrigdo) serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu
respectivo endereco eletrdnico indicado no Boletim de Subscri¢éo, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia;

até as 11h00min de cada Data de Subscricdo, cada um dos Investidores que tenha
realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento para aquisi¢céo de Cotas da Oferta
devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda
corrente nacional, do valor indicado no inciso x acima ao Coordenador Lider, sob pena de,
em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento automaticamente
cancelado, observada a possibilidade de integralizacdo das Cotas da Oferta junto ao
Coordenador Lider ou ao Escriturador em caso de falha na integralizacao por parte dos
Investidores, conforme descrito na secdo subscricdo e integralizacdo de Cotas da Oferta,
na pagina 44 deste Prospecto Definitivo;

em cada Data de Subscri¢do, o Coordenador Lider entregara as Cotas Classe B alocadas
ao respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento
para Cotas Classe B, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuic&o, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso xi acima. Em cada
Data de Subscricdo, o Coordenador Lider entregar4d as Cotas Classe A alocadas ao
respectivo Investidor que tenha assinado Boletim de Subscricdo para Cotas Classe A, de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagfes constantes do
Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instrugcdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido
de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer
onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i) até as 12h do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizac&o deste Prospecto Definitivo, no
caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que o Investidor for comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a
suspensdo ou a modificacdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima.
Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente divulgados
por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo do
Aviso ao Mercado e do Anudncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da
Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a divulgacdo do anuncio de
retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitagfes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que
a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o
Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de investimento,
conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do
valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do
inciso xi acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo
Pedido de Reserva; e
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Xiv.  caso ndo haja concluséo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou
de cancelamento ou revogac¢édo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva seréo cancelados
e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio da Administradora, comunicardo tal evento
aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagcao de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso xi acima,
os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento
ou revogacéo da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacéo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizacdo do preco das
Cotas da Oferta de Primeira Emisséo.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas da Oferta.

5.1.16. Assembleia de Conflito de Interesses

Ap0s a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a Administradora, conforme orientacdo do Gestor,
convocard Assembleia Geral de Cotistas a fim de deliberar sobre a autorizagéo para que o Gestor,
possa, em nome do Fundo, investir em ativos em situac&o de potencial conflito de interesses, nos
termos do artigo 44 da Instrugcdo CVM 578, desde que atendidas as seguintes condi¢es:

0] no caso de Sociedade Alvo do setor de ativos judiciais, o valor estimado dos investimentos
totais a serem realizados pelo Fundo serd limitado a R$100.000.000,000 (cem milhdes de
reais), e 0s recursos de tais investimentos deverdo ser destinados ao crescimento e
expanséo da linha de negdcios da Sociedade Alvo; e

(i) no caso de Sociedade Alvo do setor de servigos financeiros, o valor estimado dos
investimentos totais a ser realizado pelo Fundo sera limitado a R$20.000.000,000 (vinte
milhdes de reais).

Os investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima, por se tratarem de operag¢des com partes
relacionadas, sdo consideradas situacdes de potencial conflito de interesses, nos termos do
artigo 44 da Instrucdo CVM 578. A realizagao dos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)”
dependera de aprovacdo de Cotistas representando, no minimo, maioria dos votos das Cotas
subscritas presentes.

Os Investidores que efetivamente subscreverem suas Cotas poderdo votar a favor, contra ou se
abster de votar em relagdo a possibilidade de realizagdo dos investimentos descritos nos itens “(i)” e
“(ii)” acima, sendo que tal matéria sera colocada em pauta no dmbito da Assembleia Geral de Cotistas
referida neste item. Para viabilizar o exercicio do direito de voto e observados os requisitos do item
2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, os Investidores que assim desejarem poderao, de forma
facultativa, por meio digital, outorgar poderes especificos em favor de advogados do escritério Alves
Ferreira & Mesquita Sociedade de Advogados nos termos da procuracéo referida no item 5.1.17
abaixo, para que vote em seu nome no ambito da Assembleia Geral de Cotistas referida neste item,
seja para aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relacédo a matéria em pauta.

Adicionalmente, se ndo aprovada a realizagao dos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)”
acima, a Administradora, em comum acordo com o Gestor, podera convocar nova Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar acerca da eventual liquidagéo do Fundo, sendo que, se aprovada,
0s recursos integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Subscricdo, com deducédo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, nos termos deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, o que
poderd afetar negativamente os Cotistas.

Para maiores informagdes acerca da ndo aprovacdo das matérias da ordem do dia da
Assembleia Geral de Cotistas referida neste item, vide Fator de Risco “Risco de n&o aprovagao
de conflito de interesses”, na pagina 56 deste Prospecto Definitivo.

5.1.17. Procuragao de Conflito de Interesses

A procuracéo de conflito de interesses referida no item 5.1.16 acima (i) sera dada sob a condicao
suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil, de que o investidor se torne e mantenha
a qualidade de Cotista do Fundo na data de realiza¢do da Assembleia Geral de Cotistas referida
no item 5.1.16 acima, (ii) se encontra anexa aos respectivos Pedidos de Reserva, e (iii) valida
pelo prazo de 12 (doze) meses a contar da data de assinatura ou até o encerramento da
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Assembleia Geral de Cotistas referida no item 3.18 acima, o que ocorrer primeiro, sendo vedado
0 seu substabelecimento. Os procuradores constituidos nos termos da procuragdo anexa aos
respectivos Pedidos de Reserva (advogados do escritério Alves Ferreira & Mesquita Sociedade
de Advogados) ndo séo partes relacionadas do Gestor.

A outorga da procuracao de interesses referida neste item é facultativa e podera ser realizada,
por meio digital, quando da assinatura do Pedido de Reserva, observados os procedimentos
operacionais estabelecidos pelo Coordenador Lider.

Em que pese a disponibilizacdo da procuracdo acima referida, a Administradora e o Gestor
destacam a importancia da participacdo dos Cotistas ha Assembleia Geral de Cotistas

A outorga de poderes especificos por meio da procuracao neste item, caso formalizada, podera
ser revogada e cancelada, unilateralmente pelo respectivo Investidor, at¢é o momento de
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 3.18 acima, mediante (i) envio de
correio eletrénico (e-mail) ao escritério Alves Ferreira & Mesquita Sociedade de Advogados com
o assunto “Revogacdo de Procuragdo” — (XP Special Opportunites FIP)” ao endereco:
proxy@alfm.adv.br, com copia para Administradora, no seguinte endereco eletrénico:
adm.fundos.estruturados @xpi.com.br ou, conforme aplicavel (i) comparecimento pelo Cotista a
referida assembleia para exercicio do seu voto.

5.1.18. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacédo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica priméaria das Cotas da Oferta terd inicio na data de divulga¢éo do Anuncio
de Inicio e disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400.

O Periodo de Colocacao das Cotas da Oferta encerrar-se-4 em até 6 (seis) meses contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo
da Oferta, o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualquer
momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo
da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacgéo se encerrara na data da divulgacéo
do Andncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Anancio de Encerramento, nos termos da Instru¢do CVM 400.

5.1.19. Subscricdo e Integralizacdo de Cotas da Oferta
Subscricdo de Cotas da Oferta

A SUBSCRICAO DAS COTAS DA OFERTA NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA
MEDIANTE ASSINATURA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO, assinado pelo subscritor e
autenticado pela Administradora, que especificara as respectivas condi¢cdes de subscricdo e
integralizacdo das Cotas da Oferta, e do termo de ades&@o ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢Bes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento, aos
Fatores de Risco e a clausula compromisséria, nos termos do Capitulo XVI do Regulamento.

O Boletim de Subscri¢édo sera acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante o qual
o Investidor obrigar-se-a a integralizar o valor do Capital Comprometido nos termos e condi¢es
constantes no Compromisso de Investimento, observada a previsdo de multa e juros legais em
caso de atraso na integralizagdo das novas Cotas subscritas.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da celebragéo
do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de subscri¢éo
por meio do Boletim de Subscri¢éo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas da Oferta que subscrever.

Integralizacdo de Cotas da Oferta

A Administradora, consideradas as recomendacdes do Gestor, enviara notificacdo de Chamadas
de Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do
Capital Comprometido, dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data do envio
da correspondéncia. Tal notificacdo de Chamada de Capital sera enviada pela Administradora
aos Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis do envio de orientacdo nesse sentido pelo Gestor.
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As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional ou em titulos e valores
mobiliarios, desde que aprovado pela Administradora, conforme orientagdo do Gestor, na forma
prevista no item 9.25 do Regulamento, de forma proporcional entre as Cotas, considerando o
saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada Cotista, sem prejuizo do disposto nos
itens 9.22 e 9.23 do Regulamento.

As Cotas da Oferta serdo integralizadas, mediante Chamadas de Capital, por meio de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, exceto depésito realizado em cheque, ou,
ainda, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢c&o liquidada
financeiramente por meio da B3, de acordo com o0s procedimentos da B3, conforme vier a ser
definido no respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento. O
comprovante de transferéncia, desde que compensado, servird de comprovante de quitacdo e
recibo de pagamento.

Além do montante de integralizagcéo das Cotas da Oferta, os Investidores estardo sujeitos
ao pagamento do Custo Unitario de Distribuicdo. Os Cotistas Classe A e Cotistas Classe
B deverédo arcar com o Custo Unitario de Distribuicdo equivalente a R$ 34,36 (trinta e
quatro reais e trinta e seis centavos) por Cota da Oferta subscrita e devida no ambito da
Oferta, a ser pago juntamente com a Chamada de Capital Primaria, a ser realizada em até
30 (trinta) Dias Uteis da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, para que tais Cotistas
Classe A e Cotistas Classe B aportem recursos no Fundo para a integraliza¢éo parcial das
Cotas da Oferta subscritas e o pagamento de despesas e encargos relativos a Oferta,
incluindo o pagamento do Custo Unitario de Distribuigao.

Os Investidores N&o Institucionais detentores de Cotas Classe A, ao aceitarem participar da
Oferta por meio do Pedido de Reserva, serdo convidados a outorgar procuragdo, consoante
linguagem constante no Boletim de Subscri¢do, ao Coordenador Lider, para que este, por conta
e ordem do Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas do Fundo DI, para fins do
atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo e integralizacdo das Cotas da
Oferta por ele subscritas.

5.1.20. Ambiente de Negociacéo das Cotas da Oferta

As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, e para
negociag¢do no mercado secundario, por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Nao obstante, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario
até: (i) que estejam integralizadas; (ii) o encerramento da Oferta; e (iii) que autorizagédo da B3
para o inicio da negociacdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, tenha
sido obtida.

5.1.21. Classificacéo de Risco
A Oferta ndo contara com classificagao de risco.
5.1.22. Condi¢des da Oferta

A Oferta das Cotas da Oferta estara sujeita apenas as condi¢cdes expressamente informadas
neste Prospecto Definitivo.

5.1.23. Comunicado ao Mercado de Alteracdo de Cronograma e Abertura do Periodo de
Desisténcia

Diante das altera¢c6es no cronograma da Oferta, conforme informado por meio do Comunicado
ao Mercado de Alteracdo de Cronograma e Abertura do Periodo de Desisténcia, os Investidores
gue ja haviam manifestado sua intencao de participar da Oferta puderam manifestar, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado ao Mercado de Alteracéo de Cronograma
e Abertura do Periodo de Desisténcia (exclusive), o interesse em revogar sua declaracdo de
aceitacdo da Oferta, consubstanciada nos respectivos pedidos de reserva e intencbes de
investimento, até as 18 (dezoito) horas do dia 09 de marco de 2022 (“Prazo de Manifestacao”)
ao Coordenador Lider (por meio de mensagem eletrénica aos enderecos eletrdnicos indicados
na secao 4 na pagina 36 deste Prospecto Definitivo ou diretamente na plataforma eletrénica onde
tenha formalizado seu pedido) (“Comunicacé&o de Desisténcia”), sendo certo que foi presumida
a manutencao da declaracéo de aceitagdo da Oferta em caso de siléncio, nos termos do artigo
27, paragrafo unico, da Instrucdo CVM 400. Caso tenham decidido desistir de participar da Oferta,
considerando que n&o houve liquidacdo das Cotas da Oferta, os pedidos de reserva ou as
intencdes de investimento foram canceladas.
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Qualquer Comunicacdo de Desisténcia recebida pelo Coordenador Lider apés o Prazo de
Manifestacao foi desconsiderada. Adicionalmente, os Investidores que aderirem a Oferta a partir
da data de publicacdo do Comunicado ao Mercado de Alteragdo de Cronograma e Abertura do
Periodo de Desisténcia nao terdo a faculdade de revogar sua aceitagao a Oferta.

Caso o Investidor n&o tenha informado sua decisé@o de desisténcia no prazo e pelos meios acima
mencionados, sua intengdo de investimento ou seu Pedido de Reserva foi mantido em vigor e
considerado valido, e as modificagbes da oferta aqui apresentadas foram consideradas
ratificadas pelo Investidor e incorporadas a intencéo de investimento ou ao Pedido de Reserva
originalmente apresentado, representando sua ciéncia e aceitacdo das novas condi¢cdes da
Oferta. Deste modo, o Investidor devera efetuar o pagamento do valor total correspondente ao
seu investimento constante do Pedido de Reserva originalmente apresentado. Sem prejuizo ao
disposto acima, o prazo do Periodo de Reserva seguird seu curso normal previsto neste
Prospecto Definitivo, sem quaisquer interrupcdes.

5.1.23.1. Comunicado ao Mercado Complementar e Abertura do Periodo de Desisténcia
Complementar

Em atencdo a alteracdo do caminho de acesso aos documentos da Oferta no website da B3,
informamos que os documentos da Oferta foram disponibilizados na pagina da rede mundial de
computadores da B3 por meio dos caminhos: www.b3.com.br (para acessar o Prospecto
Preliminar, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solu¢do para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”,
depois clicar em “Prospectos de Fundos de Investimento”, e depois selecionar “Prospecto
Preliminar XP Special Opportunites FIP Multiestratégia”. Para acessar o "Aviso ao Mercado",
“Comunicado ao Mercado de Alteracao de Cronograma e Abertura do Periodo de Desisténcia” e
“Comunicado ao Mercado Complementar”, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois
clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas publicas de renda variavel”, depois
clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Publicacdo de Ofertas Publicas”, e depois
localizar o “XP Special Opportunites FIP Multiestratégia” e, entdo, selecionar o documento
desejado") e consequente altera¢des no cronograma da Oferta, conforme informado por meio do
Comunicado ao Mercado Complementar, os Investidores que ja haviam manifestado sua
intencdo de participar da Oferta puderam manifestar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do Comunicado ao Mercado Complementar (exclusive), o0 interesse em revogar sua
declaracdo de aceitacdo da Oferta, consubstanciada nos respectivos pedidos de reserva e
intencdes de investimento, até as 18 (dezoito) horas do dia 10 de mar¢o de 2022 (“Prazo de
Manifestacdo Complementar”) ao Coordenador Lider (por meio de mensagem eletrénica aos
enderecos eletronicos indicados na se¢do 4 na pagina 36 deste Prospecto Definitivo ou
diretamente na plataforma eletrénica onde tenha formalizado seu pedido) (“Comunicacéo de
Desisténcia Complementar”), sendo certo que foi presumida a manutencdo da declaracdo de
aceitacdo da Oferta em caso de siléncio, nos termos do artigo 27, paragrafo Unico, da Instrugéo
CVM 400. Caso tenham decidido desistir de participar da Oferta, considerando que nao houve
liquidacdo das Cotas da Oferta, os pedidos de reserva ou as intengfes de investimento foram
canceladas.

Assim como no item 5.1.23 acima, qualquer Comunicacdo de Desisténcia Complementar
recebida pelo Coordenador Lider apés o Prazo de Manifestacdo Complementar foi
desconsiderada. Adicionalmente, os Investidores que aderirem a Oferta a partir da data de
publicacdo do Comunicado ao Mercado Complementar ndo terdo a faculdade de revogar sua
aceitacao a Oferta.

Caso o Investidor ndo tenha informado sua decis&o de desisténcia no prazo e pelos meios acima
mencionados, sua inten¢do de investimento ou seu Pedido de Reserva foi mantido em vigor e
considerado valido, e as modificacdes da oferta aqui apresentadas foram consideradas
ratificadas pelo Investidor e incorporadas a intencéo de investimento ou ao Pedido de Reserva
originalmente apresentado, representando sua ciéncia e aceitacdo das novas condi¢cdes da
Oferta. Deste modo, o Investidor devera efetuar o pagamento do valor total correspondente ao
seu investimento constante do Pedido de Reserva originalmente apresentado. Sem prejuizo ao
disposto acima, o prazo do Periodo de Reserva seguira seu curso normal previsto neste
Prospecto Definitivo, sem quaisquer interrupcoes.
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5.1.24. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacao
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteracBes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o Coordenador
Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢cbes
para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida,
conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de
modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao
anteriores e posteriores a revogacdo serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as
Cotas da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.

Na hipétese de modificacéo das condi¢cdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢éo
CVM 400, o Coordenador Lider, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, devera
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (i) estéo cientes de que
as condicdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) ttm conhecimento das
novas condi¢des. Adicionalmente, a Administradora, as expensas do Fundo, divulgara a modificacéo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacéo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificag&o, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagcdo da Administradora, seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta, sendo
presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de alteracdo ou
modificacdo ou, ainda, de revogac¢éo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo
integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Oferta, conforme o disposto no artigo 28 da
Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou corregao
monetaria.

5.1.25. Suspenséao e Cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM:

i. podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido
de registro ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que j& tenham
aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a
aceitagdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacéo. Todos
os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensédo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Oferta, conforme disposto
no paragrafo tnico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores.

5.1.26. Registro

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instru¢do CVM 400, em 18 de marco de 2022,
sob 0 n.° CVM/SRE/RFP/2022/003 e CVM/SRE/RFP/2022/004 para as Cotas Classe A e B,
respectivamente.
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5.1.27. Cronograma Indicativo

Data
Ordem Eventos Prevista
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 06/01/2022
> Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro 04/02/2022
da Oferta
3 Protocolo de Cumprimento de Exigéncias 09/02/2022
4 D!spon!b!l!zagzi\o do Aviso ao Mercgdq 09/02/2022
Disponibilizacéo do Prospecto Preliminar
5 Inicio Qas apresentacdes de roadshow para potenciais 09/02/2022
Investidores
6 Inicio do Periodo de Reserva 16/02/2022
7 Oficio de Vicios Sanaveis 23/02/2022
Cumprimento dos Vicios Sanaveis
Disponibilizagédo do Comunicado ao Mercado de Alteracdo de
8 Cronograma e Abertura do Periodo de Desisténcia 25/02/2022
Republicacdo do Prospecto Preliminar refletindo o novo
Cronograma da Oferta
9 Inicio do Periodo de Desisténcia 03/03/2022
Disponibilizagéo do Comunicado ao Mercado Complementar e
Abertura do Periodo de Desisténcia Complementar
10 Republicacdo do Prospecto Preliminar refletindo o novo 03/03/2022
caminho de acesso aos documentos da Oferta no website da
B3, bem como o Cronograma da Oferta atualizado
11 Inicio do Periodo de Desisténcia Complementar 04/03/2022
12 Encerramento do Periodo de Desisténcia 09/03/2022
13 Encerramento do Periodo de Desisténcia Complementar 10/03/2022
14 Registro da Oferta pela CVM 18/03/2022
Divulgag&o do Anuncio de Inicio
15 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 18/03/2022
16 Encerramento do Periodo de Reserva 21/03/2022
17 Data do Procedimento de Alocacéo 22/03/2022
18 Data da Liquidagdo 29/03/2022?
19 Data Maxima para Divulgag¢é@o do Anuncio de Encerramento 18/09/2022
Apos 0
encerramento
20 Inicio de negociagédo das Cotas da Oferta da Oferta e
autorizacéo da
B3
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes,

suspensdes, prorrogacdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider,
mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como Modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao
CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragcdes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma poderd ser alterado. A revogagé&o, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta
sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

@ Data de liquidag&o das cotas do Fundo DI pelos investidores das Cotas Classe A.

48



5.1.28. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicagéo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas da Oferta e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relacao ao Custo por Cota
Custo da Distribuigdo® Montante (R$)® valor total da (£$)
Oferta®

Comisséo de Estruturacdo R$ 4.170.000,00 0,50% 5,00
Tributos sobre~ a Comisséo R$ 445.384.62 0.05% 053

de Estruturacéo

Comisséo de Distribuicéo R$ 20.850.000,00 2,50% 25,00
Tributos sobre o R$ 2.226.923,08 0,27% 2,67
Comissionamento

Taxa de Registro RTD R$ 40.000,00 0,00% 0,05

Taxa de Registro ANBIMA R$ 35.086,38 0,00% 0,04
Desp_esas com Assessores R$ 526.500,53 0.06% 0,63
Legais

Taxa de Registro da Oferta o

na CVM R$ 310.568,26 0,04% 0,37
Custos de Marketing(4) R$ 50.000,00 0,01% 0,06

Total R$ 28.654.462,85 3,44% 34,36
e Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas da Oferta, sem considerar as Cotas

Adicionais. Os numeros apresentados séo estimados, estando sujeitos a varia¢des, refletindo em alguns casos,
ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética
dos nimeros que os precedem.

das comissdes acrescidas dos tributos.

tradugdes, impressodes, dentre outros.

Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o pagamento

Os Custos da Distribui¢do serdo arcados pelos Investidores e descontadas do valor unitario da Cota.

Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com

Custo de Distribui¢éo

Valor unitario da Cota (R$)

Custo por Cota (R$)

1.034,36

34,36

Montante Inicial da Oferta (R$)

Custo da distribuicdo (R$)

R$ 862.654.462,85

28.654.462,85

Montante Liquido Total da Oferta (R$)

Valor Liquido por Cota (R$)

R$ 834.000.000,00

1.000,00

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuigdo das
Cotas da Oferta e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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5.1.29. Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar
servicos de coordenacéo, colocacdo e distribuicdo de cotas, sob regime de melhores esfor¢os
de colocacao com relacdo a totalidade das Cotas da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais), sem
a concessao de garantia de subscricao.

Para prestacdo dos servigos de distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracao
detalhada na secédo “Informagdes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 49 deste
Prospecto Definitivo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, no enderecgo indicado na secao “Identificagdo da
Administradora, Coordenador Lider e dos Demais Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina
36 deste Prospecto Definitivo.

Para maiores informacdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes
envolvidas com o Fundo e a Oferta, veja a se¢do “Relacionamento entre as Partes Envolvidas
com o Fundo e a Oferta” na pagina 65 deste Prospecto Definitivo.

Nos termos do Contrato de Distribui¢éo, os custos da distribuicdo priméaria das Cotas da Oferta,
bem como com seu registro para negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios (que
poderdo incluir, entre outros, (a) comisséo de estruturacdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b)
comissao de distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorarios de advogados externos
contratados para atuacdo no &mbito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de
registro e distribuicdo das Cotas da Oferta; (f) custos com a publicacdo de andncios e avisos ho
ambito da Oferta; (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos
competente, caso aplicavel; e (h) outros custos relacionados a Oferta), sendo as despesas a serem
pagas pelo Fundo com recursos oriundos da Oferta. Eventualmente, caso o valor captado na Oferta
nao seja suficiente para cobrir 0s custos totais da Oferta, 0s eventuais custos remanescentes serao
arcados pelo Gestor. O Custo de Distribuicao é estimado em R$ 28. 654.462,85, totalizando o valor
por Cota de R$ 34,36, ou 3.44% do valor unitario se distribuido o Montante Inicial da Oferta.

O Coordenador Lider fara jus, pela prestacdo dos servicos aqui descritos, a seguinte
remuneracao (“Remuneracéo”):

0] Comissédo de Coordenacado e Estruturacdo: Fundo pagard ao Coordenador Lider, a
titulo de comisséo de coordenagéo e estruturagéo, o valor correspondente a 0,5% (cinco
décimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas da Oferta que sejam
efetivamente subscritas, incluidas as Cotas Adicionais eventualmente emitidas, calculado
com base no Preco de Subscricdo (“Comisséo de Estruturacdo”); e

(ii) Comissédo de Distribuicdo: o Fundo pagard ao Coordenador Lider a remuneragéo
equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) sobre o valor total das Cotas
da Primeira Emissao que sejam efetivamente subscritas, incluidas as Cotas Adicionais
eventualmente emitidas, calculado com base no Preco de Subscricdo (“Comisséo de
Distribuicdo”).

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicbes e taxas, bem como quaisquer outros

encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracéo de aliquota

ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao

Coordenador Lider, no ambito do Contrato de Distribuicdo (“Tributos”) serdo integralmente

suportados, conforme o caso, pelo Fundo de modo que deverao acrescer a esses pagamentos

valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de
quaisquer Tributos, como se tais Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins do
presente item, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre
os referidos pagamentos, considerar-se-do 0s seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa
de Integragcéo Social e Formagéo do Patrimdnio do Servidor Publico — PIS, a Contribui¢cdo para
o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISS.
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5.1.30. Inadequacéo do investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SEGAO 5.1.1 DESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E
A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS DA OFERTA
NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO
EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES
DAS COTAS DA OFERTA NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS
A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO
REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS DA
OFERTA. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS
COTAS DA OFERTA NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DA
OFERTA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

5.1.31. Disponibilizagdo de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INIiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL
DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA
B3:

Administradora
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste site, selecionar o Fundo
e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anlncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto
Definitivo", "Anancio de Encerramento” ou na opcdo desejada)

Coordenador Lider
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “XP Special Opportunites Fundo de Investimento em Participacfes Multiestratégia”’; e entéo,
clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto
Definitivo", "Andncio de Encerramento” ou na opgdo desejada)

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e ha Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3°
e 4° andares, CEP 01333-010, na cidade de S&o Paulo, no estado de S&o Paulo, bem como na
seguinte pagina: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Centrais de Contelddo”, Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar "2022" e "Entrar", clicar em “Quotas de
FIP/FIC-FIP, clicar em XP Special Opportunities Fundo de Investimento em Participacfes
Multiestratégia”, e, entdo, localizar o documento desejado).

B3 S.A. —BRASIL, BOLSA, BALCAO

Na sede da B3, situada na Praca Antdnio Prado, n°® 48, Sdo Paulo — SP, na seguinte pagina
Website: www.b3.com.br (para acessar o Prospecto Definitivo, neste website clicar em “Produtos
e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas publicas de renda
variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Prospectos de Fundos de
Investimento”, e depois selecionar “Prospecto Definitivo XP Special Opportunites FIP

Multiestratégia”. Para acessar o "Aviso ao Mercado", “Comunicado ao Mercado de Alteracéo de
Cronograma e Abertura do Periodo de Desisténcia” e “Comunicado ao Mercado Complementar”,
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neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugédo para Emissores”, depois
clicar em “Ofertas publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois
clicar em “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e depois localizar o “XP Special Opportunites FIP
Multiestratégia” e, entéo, selecionar o documento desejado").

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A
PARTIR DA PAGINA 53, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 06 de janeiro de 2022 e concedido em 18 de
marco de 2022.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DO SEU GESTOR, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E
DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA
OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas da Oferta representa um investimento de risco, uma vez que representa
investimento em renda variavel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas da Oferta
estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas da Oferta, aos
setores em que as Sociedades Alvo atuam e ao ambiente macroeconémico do Brasil, conforme
descritos neste Prospecto Definitivo (paginas 45) e no Regulamento (“Capitulo | — Dos Fatores de
Risco”), e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento.
O investimento nas Cotas da Oferta ndo €, portanto, adequado a Investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade dos mercados financeiro e de capitais.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacfes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica
de Investimento e composicao da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacBes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
do Coordenador Lider, do Gestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo
ocaorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido
pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

O Fundo, as Sociedades Investidas, as Sociedades Alvo e os Outros Ativos, estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, dentre outros:

6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco de Concentracdo da Carteira

O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente relacionado a concentracdo das
aplicagbes. Quanto maior a concentracao das aplicacdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade
do Fundo com relacdo ao investimento, aumentando a exposicdo ao risco associado a ele. A
materializacéo de tal risco podera afetar negativamente os investimentos do Fundo, o que podera
depreciar de forma significativa o Patriménio Liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o
Capital Investido pelo Cotista.

Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuagcdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Carteira, 0os quais
sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagéo de precos pode fazer com que o valor dos titulos
e valores mobiliarios integrantes da Carteira sejam avaliados por valores diferentes dos da sua
emissado e/ou contabilizac¢éo, o que podera acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducgéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira
nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢cdes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o
Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posig8es ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o
qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.

Risco Decorrente de OperacBes com Derivativos

Conforme disposto no item 3.16 do Regulamento, o Fundo podera realizar operagcdes com
derivativos exclusivamente nas hip6teses previstas no 82° do Artigo 9° da Instrucdo CVM 578.
Existe a possibilidade de altera¢des substanciais nos pre¢os dos contratos de derivativos. O uso
de derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades
de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou
ganhos ao Fundo. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma
garantia do Fundo, da Administradora, do Gestor, ou do Custodiante, de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC, ou de remuneracdo das Cotas. A contratacdo de operacdes com
derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exdgenas e alheias ao controle da Administradora e/ou do Gestor, conforme aplicavel,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou
regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo o
mercado de capitais ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia das Sociedades Investidas. Tais fatos poderéo
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetéaria tém envolvido, no passado recente,
alterag@es nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocéo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&do impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos dos
Artigos 1.368-C a 1.368-E do Cadigo Civil, na forma a ser regulamentada pela CVM. Assim, na
medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo poderd ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial a
Administradora e o Gestor ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e 0 regime de insolvéncia dos fundos
de investimento sdo inovagdes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM,
nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii)
o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo
para fazer frente ao patriménio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Risco Relacionado a Auséncia de Direito de Controlar as Operacfes do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operac¢des do dia a dia do Fundo.
A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a
serem investidos pelo Fundo ou sobre fracdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa para Destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa, em determinadas situacdes, sendo algumas
apenas mediante decisdo administrativa proferida por 6rgdo colegiado ou decisdo judicial
transitada em julgado. N&o é possivel prever o tempo que levara para que tais decisdes sejam
proferidas e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungoes
apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, 0s
Cotistas e 0 Fundo deverdo aguardar a respectiva decisdo competente ou, caso entendam
pertinente, poder&o deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa. Eventual demora na
decisdo a ser proferida para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.
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Risco de Arbitragem

O Capitulo XVI do Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do
Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o
Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente
podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucéo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais,
ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis
nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado & Restricdo ao Resgate e a liquidez das Cotas

Pelo fato de o Fundo ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente poderd ocorrer na liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. A
distribuicao de resultados sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Tais caracteristicas poder&o limitar o interesse de
outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, existe o risco para os Cotistas de nao
conseguirem encontrar compradores interessados no mercado secundario, de modo que os
Cotistas poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo h& qualquer garantia em
relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Ativos

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em determinadas
situacdes, caso em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega,
em pagamento, dos ativos integrantes da Carteira. Nessas hip6teses, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar tais ativos que venham a ser recebidos em razdo da
liquidagdo do Fundo.

Risco do Qudrum de Deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas
respeitando 0s quéruns estabelecidos no Regulamento. Nesse caso, o titular de pequena
quantidade de Cotas estara sujeito ao que for aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, ainda
que manifeste voto desfavoravel a deliberagdo. Nao ha garantia de que os interesses do Cotista
titular de pequena quantidade de Cotas estardo alinhados com os interesses dos demais Cotistas
e com o que for deliberado em Assembleia Geral de Cotistas.

Risco de Diluicdo em Virtude da N&o Elegibilidade ao Direito de Preferéncia Para
Subscricdo de Cotas de Classes Diferentes Daquela de Titularidade do Cotista

Seréa assegurado aos Cotistas do Fundo direito de preferéncia para a subscricdo de Novas Cotas
com relagdo a sua respectiva classe de Cotas, em proporcdo a participacdo de cada Cotista no
Capital Comprometido da sua respectiva classe de Cotas do Fundo, ndo podendo ceder tal direito
de preferéncia a terceiros. Tendo em vista a existéncia de 3 (trés) classes de Cotas, pode haver
a emissdo de determinada classe de Cotas a qual os Cotistas das demais classes néo terdo
direito de preferéncia. Dessa forma, os Cotistas poder&o sofrer diluicdo de sua participacdo no
Fundo e, assim, ter sua influéncia nas decis6es politicas do Fundo reduzida.
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Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberacdes a Serem Tomadas pela Assembleia
Geral de Cotistas

Determinadas matérias que s@o objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias
que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de
quérum para tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais Assembleias Gerais de Cotistas. A
impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos,
a liquidacao antecipada do Fundo.

Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacédo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou Gestor tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pelo Fundo.

Conflito de Interesses

O Fundo poderd vir a contratar transa¢gdes com eventual conflito de interesses. O fato de certas
transacBes em potencial ou efetivo conflito de interesses estarem sujeitas a aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacfes
impactem negativamente o Fundo. Caso a realizacdo dos investimentos descritos nos itens “(i)”
e “(ii)” no item 5.1.15 acima ndo seja aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, 0s recursos
integralizados pelos Investidores no &mbito da Oferta poderdo ser aplicados em Sociedades Alvo
elou Outros Ativos, desde que observada a Politica de Investimento do Fundo, sendo que o
Fundo podera nao encontrar outros ativos disponiveis no mercado que possuam caracteristicas
semelhantes aos ativos relacionados aos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” no item
5.1.15 acima, o que podera prejudicar a rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, se nédo
aprovada a realizagédo dos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” no item 5.1.15 acima, a
Administradora, em comum acordo com o Gestor, podera convocar nova Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar acerca da eventual liquidacdo do Fundo, sendo que, se aprovada, 0s
recursos integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplica¢des do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Subscri¢éo,
com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, nos termos deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, o que poderé afetar
negativamente os Cotistas.

Riscos de Altera¢gdes da Legislagdo Tributaria

Altera¢@es na legislacéo tributaria ou na sua interpretacao e aplicagdo podem implicar o aumento
da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei 11.312/06
e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alterag8es incluem (i) a eventual extingdo dos
beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacéo
em vigor, (ii) possiveis modificagfes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(iif) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislagéo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderéo sujeitar as Sociedades Alvo, o
Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nédo previstos inicialmente. Ainda, no caso de o Fundo
nao cumprir 0s requisitos de composi¢do de carteira previstos na Lei n°® 11.312/06 os seus
cotistas deixardo de ser elegiveis ao tratamento tributario aplicavel ao investimento em cotas de
FIP e, no caso de cotistas residentes no Pais, passaréo estar sujeitos as aliquotas regressivas
do IRRF de 22,5% a 15%, conforme o tempo de aplicacéo.

Adicionalmente, o Congresso Nacional considera uma ampla reforma tributaria, e algumas das
alteragBes propostas incluem mudancas substanciais na tributacdo aplicavel aos fundos de
investimento. Aprovacdes dessas propostas legislativas relacionadas a questdes tributarias
podem impactar a carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo.
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6.2. Riscos relacionados as Sociedades Investidas e setor de atuacdo das Sociedades
Investidas

Risco de Crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo,
sem limitacdo, debéntures simples ou conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo) estdo
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragBes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percep¢do da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo trazer impactos aos precos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissédo de debéntures de
Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacao da receita
ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hip6tese, caso a respectiva Sociedade Alvo
emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser
adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no
mercado secundario, é possivel que o Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade esperada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo
de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados
créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 09 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais).

Risco socioambiental

As operac¢Bes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas
podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas
leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades
Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no &mbito de cada empreendimento, incorram
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regifes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposi¢cdo de san¢Bes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizacdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a
sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢cédo ambiental serem
alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade
Investida ou sociedades por ela investidas e antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos
elou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e
servicos comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima
poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de Precificacdo dos Ativos

A precificacao dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira
de investimentos do Fundo e da Carteira do Fundo serd realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios e demais operacdes
estabelecidas no Regulamento, e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a
avaliacdo da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo
ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas.
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Riscos relacionados a alteracdes regulatérias aplicaveis aos diversos setores de atuacao
das Sociedades Investidas

O Fundo nédo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e
municipal no futuro com relacdo ao desenvolvimento dos setores de atuacdo das Sociedades
Investidas, e em que medida tais acGes poderédo afetar adversamente as Sociedades Investidas.
Qualquer medida regulatoria significativa adotada pelas referidas autoridades podera impor um
Onus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre
o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentagéo dos diversos setores de atuagdo das
Sociedades Investidas e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades
Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento
de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderéo ser adversamente afetados.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo séo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode néo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Além disso ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na hipotese de néo realizacdo desses investimentos.

Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas

A Lei da Liberdade Econémica estabelece principios e altera¢des legislativas visando conferir
seguranca juridica a atividade econOmica exercida por particulares, desburocratizacdo e
simplificagdo de procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e andlise de
impacto regulatério previamente a edicdo e alteracdo de atos normativos, regras a serem

observadas nos casos de desconsideracdo da personalidade juridica, dentre outras matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestdo de recursos, a Lei da Liberdade Econémica
trouxe importante inovacao, por meio da criacdo de um novo capitulo no Cdadigo Civil, com a
inclusdo dos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de
investimento.

Adicionalmente, com a edicdo da Lei da Liberdade Econbémica, os fundos de investimento
passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo
exclusivamente a CVM sua regulamentagdo. Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um
regime sui generis aos fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza
condominial hibrida e que, portanto, exigem regulacdo especifica. Até a data deste Prospecto
Definitivo a CVM néo havia editado regulamentacdo especifica para regular o tema, sendo que
nao ha, na data deste Prospecto Definitivo, como (i) prever o impacto ou a extensao das regras
que serao editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir que os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar novos aportes no Fundo na hipétese de o Fundo incorrer em perdas que tornem o seu
Patriménio Liquido negativo, observado o disposto no artigo 1.368-D, paragrafo 1°, do Cdédigo
Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econdmica, o Cddigo Civil passou a prever, na hipétese
de insuficiéncia do patrimdnio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade
para responder por suas dividas, a aplicacédo das regras de insolvéncia civil previstas no Codigo
Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida judicialmente (i) pelos
credores do fundo; (ii) apOs deliberacdo dos seus cotistas, seguindo previsdo especifica do
regulamento; ou (iii) apés manifestacdo da CVM com esta orientac@o. Referida alterac@o deve
ensejar diversos debates sobre os efeitos da aplicacdo do regime de insolvéncia civil a entidade
que podera conferir responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de servigos, bem
como sobre sua operacionalizagdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de
precedentes especificos, ndo ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus
recursos na hipétese de eventual insolvéncia do Fundo.

Riscos relacionados a pandemia de COVID-19 e Demais Doencgas
O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (COVID-19) em escala global

iniciado em dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Satde
em 11 de margco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
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volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrup¢cdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de
consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-
primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanca nos mercados financeiros ou
na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente o0s
negocios, a condicao financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelas Sociedades
Investidas do Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas do Fundo. Além disso, as mudancas materiais nas condicdes econdmicas resultantes da
pandemia global do COVID-19 podem impactar a captacdo de recursos pelo Fundo no ambito
da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo, havendo até
mesmo risco de ndo se atingir o Montante Minimo, o que podera impactar a propria viabilidade
de realizagéo da Oferta.

6.3. Risco relacionado ao Fundo DI

Tendo em vista que os Cotistas Classe A também ser&o cotistas do Fundo DI, os Cotistas Classe
A encontrar-se-80 sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do Fundo
DI. Além disso, os Cotistas Classe A e, consequentemente, o Fundo pode ter sua rentabilidade
prejudicada em razdo, por exemplo, de entraves operacionais no momento de realizacdo de
distribuicdes de rendimentos do Fundo DI (a titulo de amortizacdo ou resgate de suas cotas) ou
outros atrasos ou 6bices de ordem operacional que fagam com que 0s recursos nao possam ser
tempestivamente aportados por conta e ordem dos Cotistas Classe A no ambito das Chamadas
de Capital Fundo.

6.4. Riscos relacionados a Oferta
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emisséo, a Oferta
sera cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Nessa hip6tese, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Participac&o de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida
a colocacgédo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento,
e, se for o caso, Boletins de Subscri¢cdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A participacgdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducéo da liquidez das Cotas
do Fundo no mercado secundario.

Risco de Distribuicao Parcial e ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva e ordens de
investimento, e, se for o caso, dos Boletins de Subscrigao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide
“Suspensao e Cancelamento da Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Definitivo.

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o
Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em Sociedades Alvo e
Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de
distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas de Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao
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Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas de Primeira Emissao do Fundo em
negociacdo no mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo sera
reduzida, além de acarretar o cancelamento automatico dos Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento daqueles Investidores que condicionarem a sua subscrigdo a colocacdo do
Montante Inicial da Oferta.

Risco de Potencial Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora,
entre o Fundo e o Gestor, entre 0 Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento)
das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacéo
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 578.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes nao caracterizarao situacdes
de conflito de interesses efetivo ou potencial, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo
e 0 Gestor que dependem de aprovacédo prévia da Assembleia Geral de Cotistas.

Assim, tendo em vista que a aquisicdo de cotas de fundos de investimentos administrados pela
Administradora e/ou geridos pelo Gestor, bem como a aquisi¢cdo de sociedades integrantes do
mesmo grupo econbmico do Gestor e/ou da Administradora ou detidas por fundos de
investimentos administrados pela Administradora e/ou geridos pelo Gestor, é considerada uma
situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos da Instru¢gdo CVM 578, a sua
concretizacdo dependerd de aprovacao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, de acordo com o qudrum previsto no Regulamento e na Instrugdo CVM 578. Os
Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva,
serdo convidados, mas ndo obrigados, a outorgar, de forma digital, procuracdo para fins de
deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas da aquisi¢cdo, pelo Fundo, em em ativos em
situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 578,
desde que atendidas as seguintes condic¢ées: (i) no caso de Sociedade Alvo do setor de ativos
judiciais, o valor estimado dos investimentos totais a serem realizados pelo Fundo ser& limitado
a R$100.000.000,000 (cem milhdes de reais), e 0s recursos de tais investimentos deverao ser
destinados ao crescimento e expansado da linha de negécios da Sociedade Alvo; e (i) no caso
de Sociedade Alvo do setor de servicos financeiros, o valor estimado dos investimentos totais a
ser realizado pelo Fundo sera limitado a R$20.000.000,000 (vinte milhdes de reais) e 0s recursos
de tais investimentos deverdo ser destinados ao crescimento e expansédo da linha de negécios
da Sociedade Alvo; com validade de 12 (doze) meses a contar da data de assinatura ou até o
encerramento da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 3.18 acima, 0 que ocorrer
primeiro; sem a necessidade de aprovacao especifica para cada aquisicdo a ser realizada,
conforme exigido pelo artigo 44 da Instrucdo CVM 578.

PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE ITENS 5.1.15 E 5.1.16 ACIMA, NA PAGINA 40
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Gestor e Coordenar Lider

Considerando que o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico,
podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e
distribuicdo das Cotas de Primeira Emissdo, uma vez que a avaliagdo do Gestor sobre a
qualidade dos servicos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a
eventual decisédo de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar prejudicadas pela
relagdo societaria que envolve as entidades.

Risco de restricdo na negociacao

Alguns dos ativos que comp@em a carteira do Fundo, incluindo titulos puablicos, podem estar
sujeitos a restricbes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6érgdos
reguladores. Essas restricbes podem estar relacionadas ao volume de operacbes, a
participacdo nas operacdes, as flutuacdes maximas de preco, dentre outros. Em situacfes
onde tais restricbes estdo sendo aplicadas, as condicbes para negociacdo dos ativos da
carteira, bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.
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Risco de indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta, a integralizacdo das Cotas e a obtencdo de autorizacdo da B3
parainicio das negociagdes

Conforme previsto Secao “Termos e Condi¢des da Oferta — Caracteristicas da Oferta” na pagina
38 deste Prospecto Definitivo, as Cotas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado
secundario até o encerramento da Oferta, a sua integralizacdo e a obtengéo de autorizacdo da
B3 para inicio das negociacdes. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa
indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator
gue podera afetar suas decisdes de investimento.
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7. TRIBUTACAO

7.1. Tributacédo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretagdo da legislacao brasileira
em vigor na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira
ird cumprir os limites de diversificagao e as regras de investimento constantes na Instrucdo CVM
578 e a regra de composicdo de carteira da Lei n°® 11.312/06.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacéo especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informagdes aqui contidas levam
em consideracédo as previsfes de legislacédo e regulamentacéo aplicaveis a hipétese vigentes nesta
data.

As consideracdes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributério
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O
tratamento tributério pode sofrer alteragfes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo
pertinente e da interpretacdo da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos
acima descritos.

7.1.1. Tributacdo do Fundo

IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas opera¢fes da carteira do Fundo
estdo isentos do IR.

IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a
aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operacfes
ocorridas apés este eventual aumento.

7.1.2. Tributac&o dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra 0s
limites de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578 e a
regra de composi¢ao de carteira da Lei n° 11.312/06.

Em relacdo ao IR

Cotista Residentes no Brasil: Os Cotistas do Fundo residentes no Pais estardo sujeitos ao IR
sob a sistematica de retengcdo na fonte (“IRRF”) a aliquota de 15% sobre os rendimentos
auferidos por ocasido de amortizacdo ou resgate de Cotas da Oferta, inclusive no caso de
liquidagdo do Fundo.

Além disso, os ganhos auferidos por Cotistas pessoas fisicas na alienacéo de Cotas da Oferta
séo tributados pelo IR a aliquota de 15% de acordo com as regras aplicdveis aos ganhos de
capital na alienacéo de bens ou direitos de qualquer natureza no caso de operacdes realizadas
fora de bolsa, ao passo que os ganhos auferidos na alienacéo de Cotas da Oferta por Cotistas
pessoas fisicas em operacgdes de bolsa ou por pessoas juridicas em operacdes de bolsa ou fora
de bolsa ficam sujeitos ao IR sob a sisteméatica de ganhos liquidos a aliquota de 15%.

Em qualquer caso, no caso de Cotistas pessoas juridicas, o IR acima é recolhido em antecipacao
aos tributos corporativos aplicaveis.
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Cotista Residente no Exterior: Aos Cotistas nao residentes no Pais que invistam nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolu¢do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014 (“Catista INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributacéo favorecida, conforme listadas na Instrucéo
Normativa n°® 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF").

Cotistas INR Nao Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizacdo e liquidacdo do Fundo, bem como os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas da
Oferta em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos a incidéncia do IR a
aliquota 0% (zero por cento), desde que observados todos os demais requisitos previstos na Lei
n° 11.312/06.

Em especial, a aliquota zero em questdo ndo sera aplicavel ao Cotista INR que detenha,
isoladamente ou em conjunto com partes ligadas, 40% ou mais da totalidade das Cotas da Oferta
emitidas pelo Fundo ou Cotas da Oferta que Ihe deem o direito ao recebimento de mais de 40%
dos rendimentos distribuidos pelo Fundo.

Cotistas INR Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacéo
e liquidacéo do Fundo, assim como o ganho na alienacdo de suas Cotas da Oferta, ficam sujeitos
ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos quotistas do Fundo residentes no
Brasil.

IOF/Titulos

As operacfes com as Cotas da Oferta podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operacéo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operagBes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transa¢fes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas da Oferta, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. As operagBes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no
exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estdo sujeitas atualmente
ao |IOF/Cambio a aliquota 0% (zero por cento) na entrada dos recursos no Brasil para
investimento no Fundo e 0% (zero por cento) na remessa desses recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do

poder executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apés este eventual aumento.
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8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES

8.1. Publicidade

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial este Prospecto Definitivo,
0 Anuncio de Inicio, o Anancio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo veiculados na
pagina:

l. do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em
seguida, selecionar “Oferta Publica”’; acessar “XP Special Opportunites Fundo de
Investimento em Participagfes Multiestratégia”; e entéo, clicar em "Aviso ao Mercado",
"Andncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anincio de
Encerramento” ou na opcao desejada);

Il. da Administradora:  www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/
(neste site, selecionar o Fundo e entéo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anancio de Encerramento” ou ha opgao
desejada);

. da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em
seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar "2022" e "Entrar", clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP, clicar em XP Special Opportunities Fundo de Investimento em
ParticipacGes Multiestratégia” e, entdo, localizar o documento desejado); e

IV. da B3: www.b3.com.br (para acessar o Prospecto Definitivo, neste website clicar em
“Produtos e Servigos”, depois clicar “Solu¢do para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
publicas de renda varidvel”’, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Prospectos de Fundos de Investimento”, e depois selecionar “Prospecto Definitivo XP
Special Opportunites FIP Multiestratégia”. Para acessar o "Aviso ao Mercado",
“Comunicado ao Mercado de Alteracdo de Cronograma e Abertura do Periodo de
Desisténcia” e “Comunicado ao Mercado Complementar”’, neste website clicar em
“Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugédo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Publicacdo de Ofertas Publicas”, e depois localizar o “XP Special Opportunites FIP
Multiestratégia” e, entdo, selecionar o documento desejado").

8.2. Disponibilizac&o do Prospecto Definitivo

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer decisédo
de investir nas Cotas da Oferta do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste
Prospecto Definitivo ou informagfes adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderegos
indicados na péagina 64 deste Prospecto Definitivo e as péaginas da rede mundial de
computadores da Administradora, do Coordenador Lider e/ou da CVM, a seguir indicadas:

l. do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em
seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “XP Special Opportunites Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”’; e entéo, clicar em "Prospecto Definitivo ");

Il. da Administradora: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/
(neste site, selecionar o Fundo e entéo, clicar em "Prospecto Definitivo "); e

lll.  da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em
seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar "2022" e "Entrar", clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP, clicar em XP Special Opportunities Fundo de Investimento em
Participacbes Multiestratégia”, e, entéo, selecionar o Prospecto Definitivo); e

V. da B3: www.b3.com.br. Para acessar este Prospecto Definitivo, neste website clicar em
“Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugédo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Prospectos de Fundos de Investimento”, e depois selecionar “Prospecto Definitivo XP
Special Opportunites FIP Multiestratégia” .
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Relacionamento

9.1.1. Relacionamento do Gestor com a XP Investimentos, na qualidade de Administradora
e Coordenador Lider da Oferta

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Gestor sdo empresas do grupo
XP, ambas sob controle comum. Assim, a XP Investimentos e o Gestor mantém
relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, a XP Investimentos atua como
distribuidor por conta e ordem de fundos de investimento geridos pelo Gestor, conforme
0 caso. Ainda, tais sociedades sao parte de contrato de compartilhamento de recursos e
rateio de despesas, compartilhando os servi¢cos de determinadas areas internas de apoio
gue prestam servicos comum a ambas as partes, tais como departamento juridico,
seguranca de informacgdo, recursos humanos, entre outras. O Fundo, o Gestor e
sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico do Gestor contrataram e poderéo
vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para celebrar acordos e para a realizagdo de operacfes financeiras, em
condi¢cbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emiss@es de valores mobiliarios, distribui¢cdo por conta e ordem, prestacéo
de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducéo de suas
atividades, sempre observando a regulamentagcdo em vigor.

9.1.2. Relacionamento da XP Investimentos, na qualidade de Administrador e Coordenador
Lider da Oferta, com o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, a XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo possuem
gualquer relacéo societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagéo
como contrapartes de mercado. A XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

9.1.3. Relacionamento do Gestor com o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagédo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de
mercado. O Gestor e o Custodiante/Escriturador n&o identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com
relagéo ao Fundo.
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10. DESTINACAO DOS RECURSOS

10.1. Destinacdo dos Recursos; Estratégia Planejada:

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisi¢édo das Sociedades Alvo descritas neste
item, e a sua aplicacdo para o cumprimento da destinacdo indicada devera ocorrer em
observancia ao prazo estipulado pelo artigo 9°, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 578, qual seja
até o ultimo Dia Util do segundo més subsequente a data da primeira integralizagéo de Cotas
por qualquer dos cotistas ho &mbito de cada Chamada de Capital.

Estratégia Planejada

Identificacdo de oportunidades de divida com viés de participacdo em empresas que tenham
algum tipo de relacionamento com a XP Asset por meio de outras estratégias de investimento.

Estratégia do Fundo

Investimento em operac¢des de divida com conversibilidade em participacdo no capital social das
companhias emissoras e/ou instrumento de equity kicker; ou investimentos diretos em
participacdo de companhias que tenham boas perspectivas de valorizacéo.

O Fundo buscard investimentos: (i) em participacdo no capital social de fintechs das quais a XP
Asset ja seja credora; (ii) em dividas que possuam mecanismos de conversibilidade e/ou equity
kicker em relacé@o as quais a XP Asset enxergue oportunidades de valorizacao; e (iii) em dividas
de companhias que estejam momentaneamente em situacdo de iliquidez, mas que tenham
perspectivas de recuperagdo de valor.

Pipeline
. Oportunidade A: investimento em empresa do setor de ativos judiciais. Valor do

investimento estimado entre R$ 80 milhdes e R$ 100 milhdes para crescimento e novos
negocios da empresa;

. Oportunidade B: investimento em empresa do setor de entretenimento. Valor do
investimento estimado entre R$ 80 milhdes e R$ 100 milhdes para crescimento e novos
negoécios da empresa,;

. Oportunidade C: investimento em empresa do setor de servicos financeiros (Fintech).
Valor do investimento estimado entre R$ 10 milhdes e R$ 20 milhGes para expansédo da
linha de negdcios da empresa;®

. Oportunidade D: investimento em empresa do setor de e-commerce. Valor do investimento
estimado entre R$20 milhdes e R$40 milhfes para expansado da linha de negdcios da
empresa; e

. Oportunidade E: investimento em empresa do setor de servigos financeiros (Fintech).

Valor do investimento estimado entre R$ 10 milhdes e R$ 20 milhdes para expanséo da
linha de negdcios da empresa.®)

(1) As Oportunidades “C” e “E” mencionadas séo oportunidades diferentes. Apesar da descricdo ser a mesma
para ambas as oportunidades do mesmo setor de atuacdo e com o mesmo valor aproximado de
investimento, tratam-se de duas operagdes diferentes, com ativos alvo distintos.

Sumario da Oportunidade

. Atrativo ponto de entrada criado pelo desafiador cenario macroecondmico;
. Track-record consistente da XP Asset em produtos de Special Situations;
. Produto possibilita a combinacdo de potencial geracdo de valor no equity com receitas

recorrentes do instrumento de renda fixa;
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. Classe de ativo é complementar ao portfélio do investidor; e

. Produto utiliza de operacgdes estruturadas - mecanismos de identificacdo de problemas
enquanto a operacao é um crédito, facilitando movimentos de saida.

Alocacdo dos Recursos

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-
DETERMINADOS PARA AQUISICAO MEDIANTE A UTILIZAGAO DOS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA.

O portfélio indicado na secédo Pipeline acima é meramente indicativo. A aquisi¢édo, de forma direta
ou indireta, de ativos das Sociedades Alvo ainda estd em fase de negociacdo, e ocorrera ao
longo de todo o Periodo de Investimento do Fundo, o qual ainda ndo assinou nenhum documento
vinculante relativo a aquisicao de tais ativos. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo
investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Definitivo, e que os
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste
Prospecto Definitivo. O Gestor terd discricionariedade para, no ambito de sua gestdo ativa,
selecionar outros ativos que ndo os ativos acima descritos, observada a Politica de Investimento.

CASO AS CONNDI(;(N)ES PRECEDENTES PARA CONCRETIZAQAO~DE UMA OU MAIS
AQUISICOES NAO SEJAM ATENDIDAS PODERA HAVER ALTERACOES A DESTINACAO
DE RECURSOS INDICADA.

A potencial aquisicdo de alguns ativos pode ser considerada uma situacdo de potencial conflito
de interesses, nos termos da Instrucdo CVM 578, a sua concretizacdo dependera de aprovacgao
prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o quérum previsto
no Regulamento e na Instru¢do CVM 578. Portanto, como forma de viabilizar eventual aquisic¢éo,
sera realizada uma Assembleia Geral de Cotistas apds o encerramento dessa Oferta, na qual os
Cotistas serdo chamados a deliberar sobre a aquisicdo, pelo Fundo, em ativos em situagéo
descrita no artigo 44 da Instru¢do CVM 578 sem a necessidade de aprovacao especifica para
cada aquisicdo a ser realizada. Para tanto, a Administradora e o Gestor disponibilizardo aos
Investidores uma minuta de Procura¢do que podera ser celebrada, de forma facultativa pelo
Investidor, no mesmo ato da assinatura do Pedido de Reserva, outorgando, assim, poderes para
um terceiro representa-lo e votar em seu nome na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
sobre a referida aquisi¢éo, observadas as condigfes |4 estabelecidas, nos termos descritos na
pagina 29 deste Prospecto Definitivo.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “CONFLITO DE INTERESSES”, NA PAGINA 32
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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11. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. Breve Histérico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracéo fiduciaria, atuando desde
o final de 2018 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019,
retomando as atividades de administragcéo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a
atender as necessidades e fomentar negécios das empresas gestoras de recursos do préprio
Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar eficiéncias e, acima de
tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua
operacdo, intensificando e expandido suas atividades, sendo certo que também passou a atuar
com gestores independentes, néo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos
servicos de administracdo para fundos de investimento estruturados, como fundos de
investimento imobiliarios e de participacdes.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de diversos segmentos
da economia brasileira, dedicados a atividade de administracdo fiduciaria de fundos de
investimento.

11.2. Breve histérico do Custodiante

A Oliveira Trust DTVM S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 36.113.876/0001-91 foi fundada com o objetivo especifico de dar continuidade aos
trabalhos dedicados ao mercado de capitais, em especial ao mercado primario e secundario de
valores mobiliarios.

A evolugdo do Custodiante em sua atuacdo no mercado de capitais, levou a prestacédo de uma
série de servicos ligados a este ramo, como o de agente fiduciario, trustee em operacdes
estruturadas de securitizacdo de recebiveis, administrador e prestador de servigos qualificados
para fundos de investimento e consultor na reestruturagédo de emissdes de debéntures.

O Custodiante é atualmente administrado pelos diretores José Alexandre Costa de Freitas,
Carlos Henrique Correa Sismil, Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva e Alexandre Lodi de
Oliveira, os quais fazem parte da equipe permanente de mais de 250 (duzentos e cinquenta)
profissionais, dedicados as atividades de agente fiduciario, trustee em opera¢cBes de
securitizacdo de recebiveis e administrador e prestador de servi¢os qualificados para fundos de
investimento em condominio aberto ou fechado

11.3. Breve Histérico do Gestor

O Gestor é parte da XP Asset Management, que reline a experiéncia e a flexibilidade de uma
gestora especialista e independente com a estrutura de um grupo financeiro. A XP Asset
Management é uma marca integrante do Grupo XP.

A XP Asset Management oferece um portfélio completo de produtos para investidores
institucionais e pessoas fisicas que buscam independéncia, robustez e consisténcia. Com mais
de R$ 127 bilhdes de ativos sob gestéo, conforme dados gerenciais de fechamento de agosto
de 2021, divididos entre renda variavel, multimercados, renda fixa e fundos de investimentos
estruturados/alternativos, sempre busca investir com um mindset baseado na inovacdo e no
compartilhamento de ideias.

A equipe da XP Asset Management conta com mais de 141 profissionais altamente qualificados,
dedicados ao controle de riscos e a preservagdo do capital de seus mais de 2,7 milhdes de
investidores, sendo classificado como MQ1 no rating da Moody's Investors Service.

Especificamente quanto ao Gestor, trata-se de gestora fundada em 2012, a época denominada
"Vista Investimentos Imobiliarios Ltda.", com foco em investimentos imobiliarios. No inicio de
2018, o Grupo XP adquiriu a gestora que passou a se chamar XP Vista Asset Management
Ltda. Com o objetivo de ter uma equipe Unica focada em operac¢des estruturadas e de crédito,
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os fundos de crédito e de renda fixa que eram geridos pela XP Gestédo foram, em sua maioria,
transferidos para a XP Vista, junto com toda a equipe que, até entdo, era responsavel por tais
operacgBes na XP Gestéo, incluindo os gestores.

Diferenciais Competitivos XP Asset
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Diferenciais Competitivos XP Asset

Govemanca e Processo de Investimento Padronizados
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Anexo 1: Diferenciais Competitivos XP Asset
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Diferenciais Competitivos XP Asset
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Historico de Gestéao

A XP Asset Management possui aproximadamente 11 (onze) anos de track record na gestao
de fundos de crédito corporativo e crédito estruturado, com extensa gama de setores atendidos
(agronegdcio, imobiliario, bens de consumo, inddstria, servicos, etc.), sendo a captacdo
majoritariamente realizada via plataforma da XP Investimentos e o publico formado por
investidores de varejo e institucionais.

De 2009 a 2015, a XP Asset Management concentrou sua estratégia de gestdo em fundos que
investiam em debéntures, incentivadas ou ndo, dos mais variados emissores, sendo as
principais caracteristicas o baixo risco de crédito e representatividade dos emissores em seus
setores.

A partir de 2015, a XP Asset Management comecou a realizar as suas primeiras operagdes de
crédito estruturado com o inicio da familia Exodus, que investia em operacdes
multicedente/multisacado e cujos direitos creditérios eram representados por duplicatas, com
alto grau de pulverizacdo da base de devedores. No final do mesmo ano, o XP Crédito
Estruturado ("XPCE") 180 (o numero se refere ao prazo para resgate) foi langado com um perfil
de operag8es mais longas, iliquidas e com estruturas mais complexas do que o usual (dividas
com potencial ganho em eventos de liquidez, estruturas de securitizagdo com diversas classes
de risco, etc.), contando com o0s mais variados tipos de garantia — alienacdo fiduciaria de
iméveis, cesséo fiduciaria de recebiveis, warrants agropecuarios, etc. Dois anos depois, no
final de 2017 e apdés o mercado de capitais encontrar 0o seu protagonismo, a XP Asset
Management decidiu lancar o XP Crédito Estruturado 360, com vértice de resgate mais longo
e que permitiu a equipe de gestdo, caso encontrasse a oportunidade ideal, alongar a duration
média do portfélio, realidade sempre perseguida no mercado local.

No segundo semestre de 2019, foi criado o XP Crédito Estruturado 360 Profissional, ja sob
gestdo do Gestor, com um mandato amplo de investimentos na classe de ativos alternativos (i.e.
precatorios, dividas conversiveis em equity, cotas subordinadas de FIDCs, etc.). Atualmente, o
portfélio do XPCE 360 Profissional é dividido em precatérios federais expedidos, pré-precatdrios
federais, estruturas de securitizacao de crédito pessoal pulverizado, dividas com conversibilidade
em equity e/ou estruturas de equity kicker, e participacfes diretas em equity.

11.4. Breve Histérico do Coordenador Lider

A XP Investimentos foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do
Sul, Brasil, como um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em
investimentos em bolsa de valores e oferecendo educacéo financeira para os investidores. A
trajetoria diferenciada e ascendente em relacdo aos seus concorrentes permitiu uma rapida
expansdo, com abertura nos anos seguintes de escritorios em Sdo Paulo e Rio de Janeiro. A
partir de 2009, a XP deu mais um passo e inovou o mercado de investimentos brasileiro,
lancando o conceito de supermercado financeiro, com uma plataforma aberta de investimentos,
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proporcionando uma experiéncia Unica para o investidor. O modelo de sucesso atraiu o
interesse de fundos de private equity internacionais, validando a tese de investimento e
permitindo ganhos de escala para seu crescimento.

Em 2011, a XP estreou no mercado internacional por meio da criagdo da XP Securities, hoje XP
Investments, com escritérios em Miami, Nova lorque e Londres. Em 2014, o Grupo XP adquiriu
a Clear Corretora no Brasil e em 2016 adquiriu 100% do capital social da Rico Investimentos,
segmentando suas trés marcas para perfis distintos de investidores (XP, Clear e Rico).

Com uma equipe de gestdo alinhada a cultura meritocratica, em um modelo de partnership, e
sempre mantendo o foco em ajudar o brasileiro a investir melhor, a XP Investimentos investe de
forma relevante no desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro. Esse desenvolvimento se
faz necessario para que surjam novos produtos de qualidade no mercado, propiciando assim
alternativas interessantes de investimento. A atuacdo da XP configurou um novo paradigma no
mercado de investimentos brasileiro, consequentemente atraindo a atencéo de grandes bancos
e investidores. Em 2017, o Itad Unibanco adquiriu participacdo minoritaria na companhia, de
49,9%, avaliando a XP em R$12 bilhdes e reafirmando o sucesso de seu modelo de negécios.
Em setembro de 2019, o Grupo XP atingiu mais de 1.500.000 (um milh&o e quinhentos mil) clientes
ativos e 5.900 (cinco mil e novecentos) agentes autdnomos e R$350 (trezentos e cinquenta) bilhdes
de reais de ativos sob custédia. Em dezembro de 2019, a XP Inc realizou uma oferta inicial de
acoOes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes.

Atualmente, o Grupo XP (que assumiu a hova marca de XP Inc.) tem a seguintes areas de atuacao:
(i) corretora de valores, que inclui servicos de corretagem e assessoria de investimentos para
clientes pessoa fisica e juridica, coordenacgéo e estruturacdo de ofertas publicas e, além disso,
possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) asset management, com mais de R$36 (trinta e seis) bilhes de reais sob gestéo, e
que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel e
fundos de investimentos imobiliarios; (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de
servigos e solugdes para adequacéo de estrutura de capital e assessoria financeira.

Maior Corretora do paisimpulsiona a capacidade de originagaalde/spara a XPAsset
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Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servi¢os por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP classifica-se entre as principais instituicbes na
coordenacdao de operacdes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como coordenador.
Em 2018, segundo o ranking da ANBIMA, a XP Investimentos foi lider na emissé@o de Certificado
de Recebiveis do Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Fundos de
Investimentos Imobiliario (FIl) e em Securitizagdo, obtendo 21,7%, 23,5%, 75,9% e 22,8% de
participagcéo sobre o volume total emitido.
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Em renda variavel, a XP Investimentos oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas
primarias e secundarias de agdes. A conducgédo das operacdes é realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de
uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a
XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets, atuando como assessora do
Grupo CB na estruturacéo da operacao de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; e coordenando as ofertas de follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilh&es; follow-on
da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes e no follow-on da
Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geragéo no valor de R$830 milhdes; IPO
da Vivara no valor de R$2.041 milh&es; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes;
follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de
R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de
Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276
milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017
e 2018 a XP foi lider em alocacéo de varejo em ofertas de renda variavel, responséavel por alocar
0 equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel
alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisigbes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenacéo,
execucao e negociacao de aquisicdes, desinvestimentos, fusfes e reestruturagdes societarias.

A XP Investimentos é o Marketplace lider no Brasil, focado na desintermediag@o bancaria, sendo
a maior corretora do pais, com mais de R$1,5 trilhdo (um trilhdo e quinhentos bilhdes de reais) em
volume negociado em 2019LTM em 30 de setembro de 2019. A nova gestora de seu grupo (XP
Asset Management) possui mais de R$36 bilhdes (trinta e seis bilhdes de reais) em ativos sob
gestao (AuM). A XP Investimentos conta com aproximadamente 5.900 (cinco mil e novecentos)
agentes autbnomos de investimento em cerca de 620 (seiscentos e vinte) escritérios afiliados. A
XP Investimentos € a maior plataforma de distribuicdo em varejo no Brasil com mais de 1.500.000
(um milh&o e quinhentos mil) clientes. No Brasil, apenas 5% (cinco por cento) do varejo investe por
instituicbes independentes, ao passo que nos EUA essa percentagem alcanca 90% (noventa por
cento).
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12. SPECIAL SITUATIONS

12.1. Special Situations

O que é Special Situations?

Pilares de uma Operagdo d&pecialSituations s Gerag?io de Alpha
. 7 (retomoacimado mercado)

L}
Maior familiaridadecom assuntosou situacbestrazem RMACA
beneficiosna negociaciocom acontraparte 1 @ INFO cAo

\

‘L Complexidadedas situacbespermitea cobrancade taxas

COMPLEXIDADE , altascom aobtenciode garantiasna estruturacéo

Necessidadele capitalrapidapermite I’

operacbescomfaxas altas . AGILIDADE
3 .
|
[}
’
................... -
Por que Investir em Special Situations?
Porque € uma Classe de Ativos Unica...
Operagoes Estruturadas Cenario Macroeconémico Favoravel Baixa Penetragdo no Brasil Acesso a Universo de Empresas
Operagd X L is A elevagio da taxa de juros e a No Brasil, ainda existem poucas O Brasil possui mais de 115.000
de protegdo de divida e valorizagdo no escassez de crédito beneficiard o casas de investi i [ que se na
equityconferem ao produtainica relagdo mercado deSpecial Situations Situstionsquando comparado a classificagaonddle merket e
riscoretorno outros segmentos de mercado apenas ~418 listadas em bolsa
i Complementariedade de Portfdlio Valuation Atrativos p com F ial de Valorizaga
Possibilidade de investir nessa classe de Menos competigéo pelos ativos e maior Fol:oA em empresas cuja tese de investimento
ativos que possui aependéncia da indmica negocial do que em ativos listados op e cr
perf omi orisco | em bolsa significaportunidades para criagdo de valor
da carteira do investidor i i a pregos f: avei
Por que Investir em Special Situations?
: ...com Risco Retomo Unico

Special Situations Venture Capital Private Equity Fundo de Agdes

Estagio da Empresa Expansio ou Recuperagio Inicial Expansio Maduro

Influéncia do Investidor ) Alto (=) Alto/Baixo T Alto (1) Baixo
Prioridade no Recebimento 1) Alto ©) Baixo X Baixo () Baixo
Margem de Manobraem - B . -

Cendrio de Estresse (1) Alto () Baixo (3 Médio {1} Baixo
Retorno Ponderado pelo @) Atto ) AltoiMédio ) Alta/Médio =) Médio

Risco
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12.2. Por que investir no Fundo?

Por que investir no Fundo XP Special Opportunities FIP?

Porque investir em Porque investir Diferenciais Estratégia XP Special
Special Situations? agora? competitivos Opportunities FIP
XP Asset
Classe de ativos Afrativo ponto de entrada Instituizao sdlida com Combinagio de potencial
aciclica crizdo pelo desafiador w histérico em produtos de @-\ geragio de valor nosguity
cenario pés pandemia EEI:. Special Siwatdons ~’  com receitas recorrentes do
instrumento de renda fixa
. Focoem empresas com alto " Juros elevados e escassez de Acesso diferenciado a .
];].Dﬂ potencial de crescimento ﬁ crédite favorecendo o @ oportunidades de negdcios a Operagbes estruturadas com
segmento _@'ﬁ;& mecanismos de protegdodo
Multidisciplinariedade do time ativo em cendrios de estresse
o Malustions com riscorgtorno Esperada dificubdade de curto [ *F enriguece 35 teses de
% a_tm'rvos comparado 3 atives @ Prazo no acesso 3 cf;p'rtal { ?T\\ investimento Busca de retornos acima de
liztados 2m bolza pelzs companhias via IPO 25% 2.2

Potenciais sinergias de
plataformaentre as
diferentes estratégias da XP
Asset

Y

Empresas do portfdlic
enxergam inlmeros
beneficios atrelados &
associapds 3 marca XP

[

O Fundo procura oportunidades de investimento em uma classe de ativos sofisticada, que possui
uma menor quantidade de gestores com expertise capazes de atuar quando comparada a outras
classes de ativo. S&o operacdes que envolvem garantias estruturadas, em que a busca por um
maior retorno ndo representa necessariamente a incorréncia de um maior risco. A capacidade
do gestor em operacionalizar mecanismos de identificacdo de problemas no crédito ajudam em
uma potencial saida da operagdo antes que a emissora se torne inadimplente.

A XP Asset possui um consistente track-record em produtos de special situations, tendo um
historico de investimentos bem sucedido nessa classe de ativos. A marca XP aliada a base ativa
de operacdes de securitizagdo junto a Fintechs pela XP Asset, proporciona um positivo canal de
originacéo de operacgfes para o Fundo. A XP Asset consegue se beneficiar de uma oferta de
servicos abrangente para as empresas, com diferentes produtos que atendem diferentes
necessidades de capital por parte das companhias, sendo dessa forma um originador ativo de
operagOes para o Fundo.

Por fim, dada a atual situacdo macroecondmica brasileira, com aumento da taxa de juros e
desafios criados pela pandemia da covid-19, com reducéo da receita e aumento da alavancagem
das empresas, diversas oportunidades de investimento em special situations surgiram e vao
continuar a surgir, consistindo em uma boa oportunidade de entrada para os investimentos do
fundo.

Estratégia do XP Special Opportunities FIP

@ Transacdes mezanino, que combinam potencial geracdo de valor nequity
&/ comreceitas recorrentes do instrumento de renda fixa
@ Operacdes esfruturadas que c_omenplem garantias e mecanismos de protecao
contra riscos de desvalorizacao do ativo

Operacoes que dao direito de participacdo emempresas de capital fechado, com
alto potencial de geragao de valor

Universo de investimento: “fintechs’ que tenham sinergias com a XP Assebu Z
> empresas com bons ativos, porém com dificuldades momentaneas de captacao

XP SPECIAL _ ~ y :
O P P O R TU N ITI E S FI P Q 3:55:5510/32 :lomos superioresomrelacao riscofetorno Unica—retornos acima
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Estratégia do XP Special Opportunities FIP

Mix entre Renda Fixa e Renda Variavel

Operagdes Customizadas XP Special Opportunitie sFAIP Busca Melhor Riscoretorno

GaranfiagFirmes
Riscossub izl nenoresde desv Sodo ativa

Remuneragiofixaatreladazo COI- Alve 20%a.a

Beneficiosda Renda Variavel

* Remuneragiovarizvelatrelads & performanceda empresa ou 3pos cony ersioda
divida- Alvo +25% a.a. [considerandoo retomo RF)

XP Special
Oppormunites Mecanismos

* Dividas Conversiveisnecanismo de conversio de divida em agbes de uma
emprasa mediante ocoméncia de evento previaments definido

* Opgdo de Compra Futurapgo de exercicio de comprar participag3o em emprasa
no futuro

* EquityKicker mecanismo de remuneragio da divida atrelado a performance do
Equity

* Bonus de Subscrigdadirsito de subscrigio de agbes futuras da companhia

RemuneragdoFixa RemuneragdoVariavel

Estratégia do XP Special Opportunities FIP

Com retomo recomente eupsidesda renda variavel

Gréfico Retorno Padréo para Transagdes Mezanino

[35%
— +25% a.a.

[30%, Instrumento de Renda Variavel
= Upsdesem de liquidez na emp

= Retomo esperado combinado: acima de 25% a.a.

Evento de
Liquidez
20% a.a.

Instrumento de Renda Fixa
= Receitas Recomentes
= Retomo esperado: 20% a.a.

Anexo 2: Estratégia do XP Special Opportunities FIP

Preservacdo do Capital atravésde Operacbes Cusomizadas

Investimento em Operagies Colateralizadpara Mitigar o Risco

Devedor

v
AF de Bens ferras, equip.} AF de agbes elou cotas Cessiode Recebiveis [F'j\;al'!'F]
t t t

XP Special Opportunities FIP

Outras Vantagens

= Prioridade no Recebimenforédito & sénior na estrutura &, por isso, € pago primeira)

= Sobrecolateralizagddvalor do crédito coberto pelo valor das garantias)

*  Mecanismos de amortizagio antecipadadices de Manitoramento mensal engstilham amartizagie da divida antecipadaments)
* Inteligéneia juridigaopristaria

= Agilidadepara execugso das garantias
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Case Studies — 3R Petroleum

Panorama Geral

Producdo diaria

<~

Clusters de

PETROLEUM Campos de Petréleo

Histérico de I 1to na 3R Petroleum

Receita Liquida Market Cap.

em reais em reais em reais

Parceiro via Divida: Ago-19

z Debénture Conversivel 3R: Integralizacio de R$ 27.16 milhdes
@ pela XP em instrumento de divida conversivel em cotas do FIP
=2 3R Petroleum

Parceiro via Equity: Set-20

2

Conversao da Debénture 3R: Converséo do montante de R$
29.1 milhdes em Cotas classe B do FIP 3R

W@% S M*M@M?m””“ e e P e N e e TR

,@%‘“WW

Case Studies — Open CO

Retorno da Operagéo no Equity:

3R Petroleum FIP

Data Evento MoiC TR
i PR n-

CONFIDENCIAL 25

ECquue para editar o texto mestre

Panorama Geral

Crédito Concedido

Open Co

em reais atendidos

Histérico de |

Ultima Rodada de
Captacdo de Equity

600

em reais

XP Asset

1

Cadeira no Board*

Mercado Enderecavel

1-1tri

em reais

1to na Rebel + Geru (OpenCo):

Rodada de Investimento: Jul-18
Parceiro via Divida
/N Compromisso de investimento em divida
@ na estrutura de securitizacéo de
2/ R$282 5mm pela XP
Parceiro via Equity.

Qs Série A, no valor de US$1.35mm,

Parceiro via Equity

Fo)

Rodada de Investimento: Nov-20

Exercicio de warrants recebido no
investimento de Jul/18

Retorno da Operacao no Equity:

Acdes OpenCo

Evento Moic* TR

Dezi21 Rodada de Ipvo?umemo

(Série D)

ancorada pela XP
Fonte: m:wmlm(u Cadeirs no
'Rem ndo i de renum futurs. Néo hé
Uer rentabiidade.

E T e

Case Studies — PJUS

ou eventos futurcs ocorrerSo. N hg

e D%’WWW S Fos

“m*mmm
% CONFIDENCIAL 26

ique para editar o texto mestre

Panorama Geral

Merc. Enderecavel' gy
(valor de aguisicao)®

PJUS

em reais

7

Histérico de | ti to na PJUS

Antecipacdo Acum. Colaboradores

Rodada de Investimento: Mar-21

Parceiro via Divida

o .

©

Parceiro via Equity,
8 Investimento em FIP que detém participacéo acionaria na PJUS
> S.A. no montante de R$66,7 milhdes.

Fonte: Gestora & Companhia | Nota (1): Valor dos Ativos esistentes no Brasi | Nota

) em cotas de FIDCs emitidos pela
companhia no montante de R$ 148 milhes

Retorno da Operagédo no Equity:

TR®

,
n —

Evento

Rodada de Investimento (Série B)

Judicisis
“Rentsbilidade de rentsbilidade futura. NSo hé antis
P N Taeer o8
Ecanisrs d& Seau ou fundo Gerantider 68 credia-

7

——
u&%mmmsﬁm S e e W‘E"F%: “‘.:;‘;.“'m m”@mm% CONFIDENCIAL 27



Case Studies — ACQIO

Panorama Geral

‘ TPV POS Instalados’ Microfranquia Faturamento’ Presente em

ocqio |

|
|

Maior do Brasil Municipios

em reais

Investimento na Acqio Holding Participacdes S.A.

Parceiro via Divida: Fev-21 Fluxograma da Estrutura da Operacao
Debénture Privada Acqio: aporte de R$ 1 milhdo pela XP em T
@ instrumento de divida com equity kicker (Devedor) Evento de Liquidez
= Debé 476 Acqio: d de R$ 49 milhGes pela XP Deb. 476: CDI + 6% Prémio de Remuneragio
em divida corporativa com yield CDI + 6% a.a. Deb. Priv.: 100% CDI ¢/ RS 50 min
desigio de RS 5 min e
Equity Kicker LT
G Ainda n&o houve evento de liquidez na companhia para que Deb. 478 m - W g
fosse acionado o gatilho Deb. Priv. XP Asset

Fonte: Gestora e Companhia | Nota (1) niimeros referentes a 2020 CONFIDENCIAL 28

12.3. Por que investir agora?

Por que Investir Agora?

i dene e i 1 jalSituations

Cenaro macroecondmice desafiador criou oporty

ciclo econdmico

moessio  depmssfc capanssa ECOM moossSa  dopressic expansdo
Investim vestimento
Ardpida elevagio da taxa de juros colocou as empresas
brasileiras em cenario desafiadode cobertura da divida
2o Apandemia da covid 9 reduziu a receita e aumentou a . . - .
I panhi Diversas oportunidades de investimento

em boas empresas, mas que passam por

%@ Bancos ndo possuem a agilidade, criatividade e flexibilidads dificuldades momentaneas no balango

+ necessariaspara serem eficientes no cenario pos pands

Por que Investir Agora?

Oportunidade de i i to em emp bons modelos de negdcio, mas sem acesso ao mercade bancaro

Alavancagem das Empresas Listadas Ponderadas pelo Market Cap. Curva de Juros Real (exante 12 meses} Brasil

31
4078
3,38%
2,07
183
- . I
2015 ;W6 2017

2M3 a4 2018 Zma 2020
) M Divida LiguidaEBITDA

: s

Dis poni ade de crédito seguido pelo choque na taxa de juros criard pontos de entrada em ativipdeialSituations
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Por que Investir Agora?

Cg)urtunidade de Investimento efintechs o crescimento dasFintech sefor fi iro mostrae persstente e deve intensificar com agenda regulatéra favoravel
(Jpen Banking Pix, Agenda BC+)

Mimero de Fintechs no Brasil Volume e Nimero de deals no Brasil no setor Betech

32

59
A 2016 207 2ma

s Tkl —a— Moy Finlechs e 1 ang s il i Fimtanessivn (USD min) —a— Mirnero de Dealy

mia 2m miz ani 204 015 A6 o7 208 e
2018

Proximidade da XP Asset aos principais players do setor financeiro indica importante canal de originagéo para os proximos amo

O FUNDO E O COORDENADOR LIDER DECLARAM QUE O PRESENTE PROSPECTO
DEFINITIVO CONTEM AS INFORMAGOES RELEVANTES NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS DA OFERTA, DO
FUNDO, SUAS POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES, BEM COMO
QUE O PROSPECTO FOI ELABORADO DE ACORDO COM AS NORMAS PERTINENTES.

O COORDENADOR LIDER, A ADMINISTRADORA E O GESTOR DECLARAM QUE
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A
OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E
NA CVM.
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12. ANEXOS

ANEXO |

ANEXO 1l

ANEXO 1l

ANEXO IV

ANEXO V

ANEXO VI

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
(XP_ADM_IPC YAVIN FIP SHELF)

ATO DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU A OFERTA
(DENOMINACAO, REGULAMENTO E OFERTA);

SEGUNDO ATO DO ADMINISTRADOR
QUE RERRATIFICOU TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
E APROVOU O REGULAMENTO VIGENTE

TERCEIRO ATO DO ADMINISTRADOR
QUE APROVOU O REGULAMENTO VIGENTE

DECLARACAO DO ARTIGO 56 DA ICVM 400 — COORDENADOR LIDER

DECLARACAO DO ARTIGO 56 DA ICVM 400 — ADMINISTRADOR
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ANEXO |

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO (XP_ADM_IPC YAVIN FIP SHELF)
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DocuSign Envelope ID: 273E4131-89EB-4786-A340-12C278B3A285

E administracao
! v fiduciéria

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO YAVIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo
de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") a exercer a atividade de administracao de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009
("Administradora”) resolve:

(i) constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instrugdo CVM n° 578,
de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 578/16"), sob a forma de condominio
fechado, que se denominara YAVIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
("Fundo”);

(ii) aceitar desempenhar as fun¢des de instituicdo Administradora, na forma do regulamento do
Fundo (“Regulamento”);

(iii) aprovar a contratacdo da gestora, autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM, como gestora do Fundo
("Gestora”);

(iv) aprovar o Regulamento, que segue anexo a este instrumento de constituicao;

(v) designar, para fins do paragrafo 1° do artigo 33° da Instrucdo CVM n° 578/16, o Sr. Fausto
Assis da Silva, responsavel pelas operacdes do Fundo, designado para responder civil e criminalmente
pela administracdo, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de informacgdes
relativas ao Fundo;

(vi) aprovar a primeira emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”), composta por até 500 (quinhentas)
Cotas, com valor nominal unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real) cada, na data de inicio, qual seja, a
data da primeira integralizacdo de Cotas (“Data de Inicio”), perfazendo o montante total de R$ 500,00
(quinhentos reais). As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, realizada sob a forma de lote Unico e
indivisivel, nos termos da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n° 400/03" e “Oferta”, respectivamente), sem a realizagdo de qualquer esforco de venda
por qualquer entidade integrante do sistema de distribuicdo; e

(vii) submeter a CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pela Instrugdo CVM
n° 578/16, necessarios a obtencdo do registro de funcionamento do Fundo.

O presente Instrumento Particular de Constituicdo, assim como o Regulamento, estd dispensado de
registro em cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei

n® 13.874/2019, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 02 de agosto de 2021.

Fegjous. Gabricla, Gongabues de S&

U A:s por: REGZJ\ANE GABRIELA GONCALVES DE SA:22831022860
e IC:, 1o eSS0 163042 ERT
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA
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ANEXO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO YAVIN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

REGULAMENTO
DO

YAVIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Datado de 02 de agosto de 2021.
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REGULAMENTO DO YAVIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;f)ES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO L. O FUNDO

Paragrafo 1°. O YAVIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA é
um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo presente Regulamento, pela Instrucdo n° CVM 578/16 e demais disposicbes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, com prazo de duracdo indeterminado (“Fundo”).

Paragrafo 2°. O Fundo destina-se exclusivamente para o Cotista.

Paragrafo 3°. Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo
Diversificado Tipo 3". Referida classificacdo so podera ser alterada por deliberacdo de mais da metade
das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Para fins da Instrucdo CVM n° 578/16, o Fundo é classificado na categoria FIP —
Multiestratégia.

CAPITULO IL OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas Cotas,
observada a politica de investimento definida neste Capitulo II, por meio de investimentos na aquisicdo
direta de Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida, de forma que o Fundo venha a participar do
processo decisério da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicdio de sua politica
estratégica e na sua gestdo.

Investimento na Companhia Investida

Artigo 3°. O Fundo alocara seus recursos visando a participacdo no processo decisorio da
Companhia Investida, que se dara por uma das seguintes maneiras:

(i) detencao de a¢des de emissdo da Companhia Investida que integrem seu bloco de controle;
(i) celebragdo de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida; ou
(iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negodcio juridico ou a adocdo de outro

procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da Companhia
Investida e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragdo
da Companhia Investida.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio investido em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida.

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima ndo é aplicavel durante o prazo de

aplicagdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 34° abaixo, de cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se houver.
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Paragrafo 3°. A Administradora deverd comunicar imediatamente a CVM, apds ultrapassado o
prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 4°. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1° acima, deverdo
ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida; ou

c enguanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;
e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Pardgrafo 1° do Artigo 3° acima
ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 3° do Artigo 34° abaixo, a Administradora deve, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do
Fundo; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado
da ultima integralizagdo, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, nos termos do
§5° do artigo 11 da Instrucdo CVM n® 578/16.

Paragrafo 2°. Os recursos ndo investidos na forma do Paragrafo 1° acima deverdo ser alocados em
Ativos Liquidos.

Artigo 5°. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagao de recursos
do Fundo em titulos e valores mobiliarios na Companhia Investida, caso:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo, ou,
ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do patrimonio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, participem com porcentagem superior

a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

89



)ocuSign Envelope ID: 273E4131-89EB-4786-A340-12C278B3A285

E administracao
! v fiduciéria

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacgao financeira da operacao
de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacao, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia
Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo
de operacgoes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i)
do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados pela Administradora ou geridos pela Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. O disposto no Artigo 6° acima ndo se aplica quando a Administradora e/ou a Gestora
atuarem:
(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte do

Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e
(ii) como administradora e/ou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por

cento) em um Unico fundo.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo das atribuicOes estabelecidas neste Regulamento, a Administradora
e/ou a Gestora também poderao participar do Fundo na qualidade de Cotistas.

Requisitos de Concentracdo e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicao de
Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida.

Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou
(ii) envolverem opcdes de compra ou venda de acbes da Companhia Investida com o proposito de:

a) ajustar o prego de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de agdes investidas; ou

b) alienar essas ag¢oes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
CAPITULO IIL REQUISITOS APLICAVEIS A COMPANHIA INVESTIDA
Artigo 9°. Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderao ser objeto de investimento
pelo Fundo.

Paragrafo Unico. A Companhia Investida devera observar as seguintes praticas de governanca:
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
YAVIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME N° 43.120.744/0001-52

Por este instrumento particular, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJME"™ sob o n° 02.332.886/0001-04
("Administrador"), na qualidade de instituicdo administradora do YAVIN
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJME sob o n° 43.120.744/0001-52
("Fundo™), nos termos do "Instrumento Particular de Constituicdo do Yavin Fundo
de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia”, celebrado em 2 de agosto de
2021 pelo Administrador ("Instrumento de Constituicdo do Fundo™), considerando
que até a presente data o referido Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo possui
cotistas,

RESOLVE:

0] aprovar a alteracdo da denominacdo do Fundo para "XP MEZANINO SS
FUNDO DE  INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA";

(i)  aprovar a alteracdo integral dos termos e condigdes do regulamento do
Fundo e seus anexos ("Regulamento™), que passam a vigorar na forma do
Anexo | ao presente instrumento;

(iti)  ratificar a contratacdo da XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andares (parte), inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 16.789.525/0001-98 ("Gestor"), para prestar os servigos de gestdo
profissional da carteira do Fundo, nos termos do contrato de gestdo a ser
firmado com o Gestor;

(iv) aprovar a contratacdo da OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio

93



(v)

(vi)

(vii)

de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n° 3.434,
Bloco 7 - Sala 201, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91,
("Custodiante™), para prestar 0s servicos de custddia de ativos financeiros
do Fundo, nos termos do contrato de custédia a ser firmado com o
Custodiante;

aprovar a contratacdo da ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1909, Vila Nova Conceicdo, S&o Paulo/SP, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°61.366.936/0001-25, empresa de auditoria independente
devidamente registrada na CVM para a prestacao de tais servigos;

considerando que ndo houve a efetiva emisséo, oferta ou subscricdo de cotas
do Fundo nos termos aprovados no Instrumento de Constitui¢do do Fundo,
cancelar a emiss@o de cotas do Fundo ali deliberada e aprovar 0s novos
termos aplicaveis a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo ("Cotas"),
conforme disposto abaixo:

a primeira emissdo de Cotas do Fundo compreendera a emissdo de até
500.000 (quinhentas mil) Cotas Classe A (conforme definido no
Regulamento ora aprovado) e/ou Cotas Classe B (conforme definido no
Regulamento ora aprovado), sem considerar Cotas Classe A e/ou Cotas
Classe B do lote adicional eventualmente emitidas ("Cotas da Primeira
Emissdo" e "Primeira Emissdo™), com preco unitario de emissdo de
R$ 1.000,00 (mil reais), sem considerar o Custo Unitario de Distribuicdo
equivalente a R$ 4,29 (quatro reais e vinte e nove centavos) por Cota Classe
A e por Cota Classe B, totalizando até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), sem considerar Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B do
lote adicional eventualmente emitidas e sem considerar o Custo Unitario de
Distribuicdo das Cotas Classe A e das Cotas Classe B. As Cotas da Primeira
Emissdo terdo os direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora
aprovado e serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores
esforgos de colocacdo, nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 ("Instrucdo CVM 400" e "Oferta 400", respectivamente).

Em caso de excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Primeira
Emissdo, o Fundo, de comum acordo com o Coordenador Lider e com a
Administradora, podera distribuir um volume adicional de até 20% (vinte
por cento) da quantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovagao ou novo registro perante a CVM, nos termos
do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. As Cotas decorrentes da
opcao de lote adicional poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante
0 periodo de colocacdo, nas mesmas condicBes das Cotas da Oferta
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta. A opcdo de lote adicional
podera ser exercida na Oferta Classe A como na Oferta Classe B, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes.
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(viii)

(ix)

No ambito da Primeira Emissdo, sera admitida a distribuicdo parcial das
Cotas da Primeira Emisséo inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocacéo
equivalente a 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas da Primeira
Emissdo, equivalente a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), podendo esse valor estar alocado em qualquer proporcéo entre
Cotas Classe A e Cotas Classe B em razdo do Sistema de Vasos
Comunicantes a ser descrito nos documentos da Oferta 400 e sem limite
minimo para Cotas Classe A e Cotas Classe B ("Montante Minimo da
Oferta 400™). Caso atingido tal montante, o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor (conforme definido abaixo), podera encerrar a Oferta
400 e as Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, conforme o caso, que nédo
forem subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo
de subscricdo, caso o Montante Minimo da Oferta 400 néo seja colocado no
ambito da Primeira Emissdo, a Oferta 400 sera cancelada pelo
Administrador.

A Oferta 400 é destinada a investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolucdo CVM 30, observado o publico alvo especifico
para as Cotas Classe A e o publico alvo especifico para as Cotas Classe B,
conforme definidos nos documentos da Oferta 400.

Os custos e despesas da Primeira Emissdo, inclusive o pagamento da
remuneracdo do coordenador lider e demais prestadores de servigos
necessarios a Oferta 400, serdo arcados com a utilizacdo dos recursos
oriundos dos respectivos Custos de Distribuicdo, sendo certo que, caso tais
recursos sejam insuficientes para pagar todas as despesas da Segunda
Emissdo e da Oferta, o Gestor sera responsavel pelo pagamento das demais
despesas;

aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicio
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritorio
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 1909, 25° a 30° andares, na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider da Oferta 400"), para realizar
a Oferta Restrita nos termos aprovados no item (vii) acima e do contrato de
distribuicéo a ser firmado no @mbito da Oferta 400;

submeter a CVM o Instrumento de Constituicdo do Fundo, o presente
instrumento e os demais documentos exigidos pela Instrucdo CVM n° 578,
de 30 de agosto de 2016, para a obtencdo do registro de funcionamento do
Fundo; e
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(x)  tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos
pertinentes: (a) a atualizacdo, perante os 6rgdos publicos competentes, dos
dados cadastrais do Fundo; (b) a concretizacdo da Primeira Emisséo e da
Oferta 400, incluindo a contratagdo do Coordenador Lider da Oferta 400 e
definicdo de seus termos especificos; e (c) a operacionalizacdo do Fundo.

Este instrumento, com seu anexo, esta dispensado de registro em cartério de

registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n® 13.874
de 20 de setembro de 2019, sendo devidamente registrado junto a CVM.

Séo Paulo, 6 de janeiro de 2022

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 1l

SEGUNDO ATO DO ADMINISTRADOR QUE RERRATIFICOU TERMOS
E CONDICOES DA OFERTA E APROVOU O REGULAMENTO VIGENTE
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
XP MEZANINO SS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME N° 43.120.744/0001-52

Por este instrumento particular, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJME"™) sob o n° 02.332.886/0001-04
("Administrador"), na qualidade de instituicdo administradora do XP
MEZANINO SS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJME sob o n° 43.120.744/0001-52
("Fundo™), nos termos do "Instrumento Particular de Constituicao do Yavin Fundo
de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia”, celebrado em 2 de agosto de
2021 pelo Administrador ("Instrumento de Constituicdo do Fundo"), conforme
alterado pelo "Ato do Administrador do Yavin Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia”, datado de 6 de janeiro de 2022 ("Primeiro
Instrumento de Alteracdo"), e considerando que até a presente data o referido
Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo possui cotistas,

RESOLVE:

0] aprovar a alteracdo da denominacdo do Fundo para "XP SPECIAL
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA";

(i)  aprovar a alteracdo integral dos termos e condi¢des do regulamento do
Fundo e seus anexos ("Regulamento™), que passam a vigorar na forma do
Anexo | ao presente instrumento;

(i)  considerando que ndo houve a efetiva emisséo, oferta ou subscricdo de cotas
do Fundo nos termos aprovados no Primeiro Instrumento de Alteracéo,
aumentar o volume da emisséo de cotas do Fundo ali deliberada e aprovar
0s novos termos aplicaveis a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo
("Cotas"), conforme disposto abaixo:

(iv) a primeira emissdo de Cotas do Fundo compreendera a emissdo de até
834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas Classe A (conforme
definido no Regulamento ora aprovado) e/ou Cotas Classe B (conforme
definido no Regulamento ora aprovado), sem considerar Cotas Classe A
e/ou Cotas Classe B do lote adicional eventualmente emitidas ("Cotas da
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Primeira Emissao™ e "Primeira Emissdo"), com preco unitario de emissédo
de R$ 1.000,00 (mil reais), sem considerar o Custo Unitario de Distribuicdo
equivalente a R$ 34,71 (trinta e quatro reais e setenta e um centavos) por
Cota Classe A e por Cota Classe B, totalizando até R$ 834.000.000,00
(oitocentos e trinta e quatro milhdes de reais), sem considerar Cotas Classe
A e/ou Cotas Classe B do lote adicional eventualmente emitidas e sem
considerar o Custo Unitério de Distribuicdo das Cotas Classe A e das Cotas
Classe B. As Cotas da Primeira Emissdo terdo os direitos e caracteristicas
definidos no Regulamento ora aprovado e serdo objeto de distribuicdo
publica, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos da
Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 ("Instrucdo CVM
400" e "Oferta 400", respectivamente).

Em caso de excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Primeira
Emissdo, o Fundo, de comum acordo com o Coordenador Lider e com a
Administradora, podera distribuir um volume adicional de até 20% (vinte
por cento) da quantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovagdo ou novo registro perante a CVM, nos termos
do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. As Cotas decorrentes da
opcéo de lote adicional poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante
0 periodo de colocacdo, nas mesmas condi¢cdes das Cotas da Oferta
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta. A opcdo de lote adicional
podera ser exercida na Oferta Classe A como na Oferta Classe B, observado
o0 Sistema de Vasos Comunicantes.

No ambito da Primeira Emissdo, sera admitida a distribuicdo parcial das
Cotas da Primeira Emisséo inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocacédo
equivalente a 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Cotas da Primeira
Emissdo, equivalente a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), podendo esse valor estar alocado em qualquer proporcéo entre
Cotas Classe A e Cotas Classe B em razdo do Sistema de Vasos
Comunicantes a ser descrito nos documentos da Oferta 400 e sem limite
minimo para Cotas Classe A e Cotas Classe B ("Montante Minimo da
Oferta 400"). Caso atingido tal montante, o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor (conforme definido abaixo), podera encerrar a Oferta
400 e as Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B, conforme o caso, que nao
forem subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo
de subscricdo, caso o Montante Minimo da Oferta 400 néo seja colocado no
ambito da Primeira Emissdo, a Oferta 400 sera cancelada pelo
Administrador.

A Oferta 400 é destinada a investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolucdo CVM 30, observado o publico alvo especifico
para as Cotas Classe A e o publico alvo especifico para as Cotas Classe B,
conforme definidos nos documentos da Oferta 400.
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v)

(vi)

(vii)

Os custos e despesas da Primeira Emissdo, inclusive o pagamento da
remuneracdo do coordenador lider e demais prestadores de servigos
necessarios a Oferta 400, serdo arcados com a utilizagdo dos recursos
oriundos dos respectivos Custos de Distribuicao, sendo certo que, caso tais
recursos sejam insuficientes para pagar todas as despesas da Segunda
Emissao e da Oferta, o Gestor serd responsavel pelo pagamento das demais
despesas;

ratificar a contratagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com escritorio
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 1909, 25° a 30° andares, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider da Oferta 400"), para realizar
a Oferta 400 nos termos aprovados no item (iv) acima e do contrato de
distribui¢do a ser firmado no ambito da Oferta 400;

submeter a CVM o Instrumento de Constitui¢do do Fundo, o Primeiro
Instrumento de Alteracdo e o presente instrumento e os demais documentos
exigidos pela Instru¢gdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, para a
obtencdo do registro de funcionamento do Fundo; e

tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos
pertinentes: (a) a atualizacao, perante os 6rgaos publicos competentes, dos
dados cadastrais do Fundo; (b) a concretizagdo da Primeira Emissao e da
Oferta 400, incluindo a contratacdo do Coordenador Lider da Oferta 400 e
defini¢ao de seus termos especificos; e (¢) a operacionaliza¢ao do Fundo.

Este instrumento, com seu anexo, estd dispensado de registro em cartorio de
registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lein°® 13.874
de 20 de setembro de 2019, sendo devidamente registrado junto a CVM.

Sao Paulo, 8 de fevereiro de 2022

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E

4

VALORES MOBILIARIOS S.A.

—DocuEgnie oy

POr FeBFIEi8 Almeida PoFt-remata-vaqueiro
Cargo: Diretor Cargo: Procuradora
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REGULAMENTO DO

XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 43.120.744/0001-52
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DEFINICOES

"Administrador"

E a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, e inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios
conforme Ato Declaratorio n°® 10.460, de 26 de
junho de 20009.

"Anbima"

E a Associacio Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Assembleia Geral de
Cotistas"

E o0 6rgéo deliberativo maximo do Fundo, composto
pelos Cotistas, cujo funcionamento estd previsto
neste Regulamento no Capitulo XV.

llBgll

E a B3 — Bolsa, Brasil, Balcio.

"Boletim de Subscri¢cdo"

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem
as Cotas do Fundo.

"CAM-B3"

E a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

"Capital Autorizado™

E 0 montante maximo, expresso em reais, para
emissdo de Novas Cotas sem que seja necessaria a
aprovacédo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do item 9.11 deste Regulamento.

"Capital Comprometido

E o valor total que os Cotistas se comprometeram a
integralizar no Fundo, por meio da assinatura dos
Compromissos de Investimento.

"Capital Investido"

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
Fundo, por meio da integralizacdo de suas
respectivas Cotas.

E o0 conjunto de ativos componentes da carteira de

Carteira investimentos do Fundo.
E uma ou mais Chamadas de Capital realizadas apds
“Chamada(s) de Ajuste” a subscricdio de Cotas por Novos Cotistas,

direcionadas exclusivamente aos Novos Cotistas,
para fins da Equalizacao.
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"Chamada(s) de Capital"

E cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacdo
parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas
por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, na
medida em que sejam identificadas oportunidades
de investimento em Sociedades Alvo, ou
necessidades de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos
neste Regulamento.

"Cédigo ART"

E o Codigo de Administracio de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

"Cédigo
ABVCAP/ANBIMA"

E o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o
qual ndo se encontra mais em vigor.

"Cadigo Civil"

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

"Cdbdigo de Processo
Civil"

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marc¢o de 2015,
conforme alterada.

"Coinvestimento"

Possui sua definicdo constante no item 3.29 deste
Regulamento.

"Compromisso de
Investimento™

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se
obrigam e definem o0 procedimento para
integralizacdo do valor das Cotas do Fundo.

"Cota(s)"

Sdo as fracbes ideais do patrimébnio liquido do
Fundo, independentemente da classe.

"Cotas Classe A"

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam a
um investimento inicial no Fundo inferior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais serdo
inicialmente objeto da primeira emissdo de Cotas,
conforme previsto no item 9.5 abaixo, sem prejuizo
de novas emissbes dessa mesma classe na forma
prevista neste Regulamento.

"Cotas Classe B"

Sédo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam a
um investimento inicial no Fundo igual ou superior
a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais
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serdo inicialmente objeto da primeira emisséo de
Cotas, conforme previsto no item 9.5 abaixo, sem
prejuizo de novas emissfes dessa mesma classe na
forma prevista neste Regulamento.

"Cota Classe C"

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam a
um investimento inicial no Fundo igual ou superior
a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais
poderdo ser emitidas a qualquer tempo, em uma ou
mais emissdes, apds o encerramento da oferta de
Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da primeira
emissdo prevista no item 9.5 abaixo.

"Cotistas"

Séo os titulares de Cotas, independentemente da
classe.

"Cotistas Classe A"

Sao os Cotistas detentores de Cotas Classe A.

"Cotistas Classe B"

Sao os Cotistas detentores de Cotas Classe B.

"Cotistas Classe C"

Séao os Cotistas detentores de Cotas Classe C.

"Cotista Inadimplente"

E qualquer Cotista que deixe de integralizar Cotas
por ele subscritas em uma Chamada de Capital,
conforme as condicOes estabelecidas no Boletim de
Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento.

"Custo Unitario de
Distribuicdo”

E o custo que podera ser devido pelos subscritores
das Cotas, a ser destinado para o pagamento da
remuneracdo da entidade que for contratada pelo
Fundo para realizar a distribuicdo publica ou com
esforcos restritos de colocacdo das Cotas e demais
custos da respectiva oferta. O Custo Unitario de
Distribuicdo seré definido a cada oferta de Cotas de
acordo com os procedimentos da respectiva oferta.

"Custodiante™

E a instituicio prestadora de servicos de custddia
devidamente habilitada para tanto, contratada pelo
Administrador para a prestacao de tais servicos.

"CVM" E a Comissdo de Valores Mobiliarios.
E qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no
"Dia Util" local da sede do Administrador ou dias em que, por

qualquer motivo, ndo haja expediente bancéario
nacionalmente. Salvo disposicdo em contrario, 0s
prazos previstos neste Regulamento serdo contados
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excluindo o dia do comeco e incluindo o dia do
vencimento. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dias
Uteis, conforme definicéo deste item, considerar-se-
4 como a data do referido evento o Dia Uitil
imediatamente seguinte.

"Distribuidor"

O coordenador lider de cada distribuicdo publica de
Cotas do Fundo, o qual podera contratar outras
sociedades habilitadas para atuar para formar o
consorcio de distribuicao.

"Equalizacdo"

E o método pelo qual os Novos Cotistas
ingressantes deverdo ter suas integralizacbes de
Cotas proporcionalmente equalizadas com as
integralizactes de Cotas dos Cotistas que tenham
subscrito e integralizado Cotas em momentos
anteriores, por meio de Chamada(s) de Ajuste, na
forma do item 9.20 abaixo.

"Equipe Chave"

Possui sua definicdo constante no item 4.14 deste
Regulamento.

"Fundo"

E 0o XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO
DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 43.120.744/0001-52.

"Fundo DI"

Significa, indistintamente, um ou mais fundos de
investimento classificados como "Renda Fixa™, nos
termos da Instrugdo CVM 555, geridos pela XP
ALLOCATION ASSET MANAGEMENT
LTDA., especialmente constituidos para receber os
recursos dos subscritores das Cotas Classe A, 0s
quais se encontrardo sujeitos ao mecanismo de
controle de Chamadas de Capital indicado no item
9.22 deste Regulamento.

"Gestor"

EaXP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratorio n® 12.794,
de 21 de janeiro de 2013, e aderente ao Codigo
ART, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n®1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o
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n® 16.789.525/0001-98.

"Instrugéo CVM 400"

E a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispde sobre as ofertas puablicas de valores
mobiliarios nos mercados primario ou secundario.

"Instrugédo CVM 476"

E a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispde sobre as ofertas puablicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforgos restritos de
colocagéo e a negociacdo desses valores mobiliarios
nos mercados regulamentados.

"Instrucdo CVM 555"

E a Instrugio CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispGe sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgagéo das informagdes dos
fundos de investimento.

"Instrugdo CVM 578"

Ea Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento em
participacoes.

"Instrucdo CVM 579"

E a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos, que dispde
sobre a elaboracéo e divulgacdo das demonstracoes
contbeis dos fundos de investimento em
participacoes.

"Investidor(es)
Qualificado(s)"

Séo os investidores definidos como qualificados,
nos termos do Artigo 12 da Resolu¢do CVM 30.

"IPCA"

E o iIndice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). No caso de extincdo deste
indice, deve ser aplicado outro indice similar que
venha a substitui-lo, e que tenha a mesma
finalidade.

"Justa Causa"

E (A) nos termos de decisio administrativa
proferida por 6rgéo colegiado ou deciséo judicial
transitada em julgado, onde reste comprovada (a)
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcéo, pelo Gestor, relacionada ao desempenho de
suas respectivas funcdes, deveres e a0 cumprimento
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de obrigacBes nos termos deste Regulamento; (b)
violagdo material pelo Gestor, de suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento ou normativos
aplicaveis expedidos pela CVM; (c) fraude
cometida pelo Administrador ou pelo Gestor, ligada
ao cumprimento de suas obrigacGes ou desempenho
de suas fungbes nos termos deste Regulamento; ou
(d) descredenciamento do Gestor pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios na categoria de "gestor de
recursos"; ou

(B) a ocorréncia do evento descrito no item 4.14.2
abaixo.

"Lei 11.312"

Significaa Lei n®11.312, de 27 de junho de 2006.

"Lei da Liberdade
Econdmica"

Significa a Lei n® 13.874, de 20 de setembro de
2019, que alterou o Codigo Civil e outras normas
com o objetivo de facilitar a realizacdo de negécios
no Brasil.

"Novas Cotas"

Séo Cotas do Fundo, de qualquer classe, de
emissdes subsequentes a primeira emissdo de Cotas
do Fundo.

"Novos Cotistas"

Sdo os investidores que subscreverem Cotas do
Fundo ap0s a realizacdo da primeira Chamada de
Capital.

"Pagamento Prioritario"

E o pagamento prioritario a ser realizado para o
Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

"Parte Indenizavel"

Possui a definicdo constante no item 18.1 deste
Regulamento.

"Partes Relacionadas"

Significam, com relacdo a qualquer pessoa fisica,
juridica ou entidade ndo personificada, constituida
no Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem
limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de
direito, consorcio, parceria, associagdo, joint
venture, trust, fundos de investimento e
universalidade de direitos: (i) os empregados,
diretores, sécios ou representantes legais; (ii) os
cbnjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco;
e (iii) as sociedades controladoras, coligadas,
subsidiarias ou que exercam controle comum.

"Patrimonio Liquido™

E 0 montante constituido pela soma do disponivel,
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mais o valor da Carteira, mais valores a receber,
menos 0S encargos, despesas, e outras
exigibilidades eventualmente devidas pelo Fundo.

"Periodo de
Desinvestimento"

E o periodo de desinvestimento do Fundo, o qual
tera inicio no primeiro Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e se
encerrara juntamente com o Prazo de Duracdo do
Fundo.

"Periodo de Investimento"

E o periodo em que o Fundo realizara os
investimentos na(s) Sociedade(s) Alvo,
primordialmente, no periodo de até 2 (dois) anos
contados da data da primeira integralizagdo de Cotas
do Fundo, o qual podera ser prorrogado por até 1
(um) ano adicional, a critério do Gestor.

"Prazo de Duragao"

E o prazo de duragdo determinado do Fundo,
correspondente a 6 (seis) anos contados a partir da
data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo,
podendo ser prorrogado mediante aprovacao em
Assembleia Geral de Cotistas.

"Publico-Alvo"

Sd0 as pessoas fisicas, juridicas e fundos de
investimento, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central, condominios destinados a aplicacdo
em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores ndo residentes que invistam no
Brasil segundo as normas aplicaveis, que (a)
estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes a
aplicacdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de
rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente
com a Politica de Investimentos do Fundo; (b)
estejam conscientes de que o investimento em Cotas
do Fundo ndo e adequado aos investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de as negociagbes das Cotas no
mercado  secundario serem  pequenas  ou
inexistentes; (c) sejam considerados Investidores
Qualificados, observado que no ambito de ofertas
publicas de Cotas realizadas nos termos da Instrucao
CVM 476, somente poderdo subscrever Cotas 0s
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investidores que sejam considerados investidores
profissionais, nos termos do Artigo 11 da Resolucdo
CVM 30.

"Rentabilidade
Preferencial™

E o Capital Investido corrigido pela variagdo do
IPCA, desde a data da aplicacdo até a data de
apuracgéo da Taxa de Performance, acrescida de 8%
(oito por cento) ao ano, sendo certo que para
provisdo didria da Taxa de Performance sera
considerado o IPCA divulgado no segundo més
imediatamente anterior as datas de apuragdo da
Taxa de Performance. Ap0s a distribuicédo do valor
correspondente a Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, serd devida a Taxa de Performance ao
Gestor, nos termos deste Regulamento.

"Regulamento”

E este Regulamento do Fundo.

"Rendncia Motivada do
Gestor"

Possui a definigdo constante no item 8.6.1 deste
Regulamento.

"Resolu¢do CVM 30"

E a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, que dispde sobre o dever
de verificacdo da adequacao dos produtos, servicos
e operacgOes ao perfil do cliente.

S&o as sociedades andnimas, de capital aberto ou
fechado, sociedades limitadas e sociedades no

"Sociedade(s) Alvo" exterior a serem investidas pelo Fundo, selecionadas
pelo Gestor, de acordo com a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento.

Sédo as Sociedades Alvo cujos valores mobiliarios de

"Sociedade(s) sua emissao venham a ser adquiridos ou

Investida(s)"

integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser
atribuidos ao Fundo.

"Taxa de Administracao™

E a taxa de administracdo devida pelos Cotistas do
Fundo ao Administrador, prevista no item 5.2 deste
Regulamento. A Taxa de Administragdo sera uma
despesa atribuida a todas as Cotas.

"Taxa de Gestao"

E a remuneracéo devida ao Gestor pelos Cotistas,
prevista no item 5.4 deste Regulamento.

"Taxa de Performance"

E a remuneracdo devida pelos Cotistas ao Gestor,
por conta do desempenho dos investimentos
realizados, ap0s pagamento da Rentabilidade
Preferencial aos Cotistas, conforme estabelecida no
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item 6.1 deste Regulamento.

"Taxa de Performance
Antecipada”

E parte da remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Gestor nas hipoteses previstas no item 8.6 deste
Regulamento, equivalente a parcela que lhe caberia
da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento, calculada pelo valor justo dos
investimentos do Fundo na data da efetiva
substituicdo do Gestor ou da liquidacdo do Fundo,
se 0 caso, conforme avaliagdo de terceiro
independente contratado para tanto.

"Taxa de Performance
Complementar"

E parte da remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Gestor nas hipoteses previstas no item 8.6 deste
Regulamento, devida caso, no prazo de 12 (doze)
meses contados da data da destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada, o Fundo realize a
alienacdo direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Sociedades Investidas que faziam
parte, direta e/ou indiretamente, da carteira do
Fundo na data do referido evento, por valor superior
ao valor atribuido as Sociedades Investidas na
avaliacdo do patrimonio liquido do Fundo para fins
de calculo da Taxa de Performance Antecipada, nos
termos deste Regulamento, equivalente a 20%
(vinte por cento) sobre o valor bruto
correspondente:

(i)a diferenca entre (a) o valor obtido na venda
direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das
Sociedades Investidas que faziam parte
integrante da carteira do Fundo Investido na
data da destituicdo sem Justa Causa ou Rendncia
Motivada, e (b) o valor atribuido a esses ativos
na avaliacdo do patrimdnio liquido do Fundo
e/ou do Fundo Investido para o célculo da Taxa
de Performance Antecipada, corrigido pelo
IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano;

(if) acrescido de eventuais valores brutos que nédo
estejam refletidos no valor atribuido aos ativos
que tenha servido de base para o calculo da Taxa
de Performance Antecipada, distribuidos aos
Cotistas a titulo de dividendos, juros sobre
capital proprio, reducédo de capital, rendimentos
e/ou quaisquer outras bonificacGes atribuidos as
Cotas e/ou as Sociedades Investidas, durante o
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periodo compreendido entre a data da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada e a data da alienacdo das Sociedades
Investidas.

I. DOS FATORES DE RISCO

1.1. Os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre
sujeitos a riscos e flutuagdes do mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas
e aos ativos por elas emitidos que venham a ser objeto de investimento pelo Fundo,
e a riscos de crédito de modo geral.

1.2. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial
investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacdo
financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as informac6es disponiveis
neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste
Capitulo I, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos
materiais de divulgacdo de tais ofertas, conforme aplicavel.

1.3. O Fundo podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive,
mas ndo limitadas ao Capital Investido.

1.4.  Os investimentos do Fundo e também os Cotistas estdo sujeitos, em adicao
aos fatores de risco venham a ser descritos nos prospectos e materiais de
divulgacdo de ofertas realizadas pelo Fundo, a diferentes espécies de risco, sendo
0s principais fatores os seguintes, de forma ndo exaustiva:

Riscos de se investir em fundos de investimentos em participacoes:

(1) Risco de Concentracdo da Carteira: O risco associado as aplicagcdes do
Fundo é diretamente relacionado a concentracdo das aplicacGes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacGes do Fundo, maior serd a vulnerabilidade
do Fundo com relacdo ao investimento, aumentando a exposi¢ao ao risco
associado a ele. A materializacdo de tal risco podera afetar negativamente
os investimentos do Fundo, o que podera depreciar de forma significativa o
Patrimonio Liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o Capital
Investido pelo Cotista;

(i)  Risco de Mercado: Tal risco consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos da Carteira, os quais séo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes politicas, econémicas
e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que o valor dos
titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sejam avaliados por
valores diferentes dos da sua emisséo e/ou contabilizacdo, o0 que podera
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(ili) Risco de Liquidez: O risco de liquidez consiste no risco de reducdo ou
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(iv)

(v)

inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos
mercados em que séo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas
a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude
de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢6es
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociagdo em mercado;

Risco Decorrente de Operagdes com Derivativos: Conforme disposto no
item 3.16 deste Regulamento, o Fundo podera realizar operacGes com
derivativos exclusivamente nas hipoteses previstas no §2° do Artigo 9° da
Instrugdo CVM 578. Existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos
precos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pelo Fundo pode
(1) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de
retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv)
determinar perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacdo deste tipo de
operacdo nao deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do
Administrador, do Gestor, ou do Custodiante, de qualguer mecanismo de
seguro ou do FGC, ou de remuneragdo das Cotas. A contratacdo de
operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo esté sujeito aos
efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exogenas e alheias ao controle do Administrador e/ou do Gestor,
conforme aplicével, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
o mercado de capitais ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia das Sociedades
Investidas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar
as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicbes  macroecondmicas, tém  impactado
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(vi)

(vii)

(viii)

significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocao
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevagédo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condi¢fes
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo;

Risco de Patriménio Liquido Negativo: A responsabilidade de cada Cotista
estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos dos Artigos 1.368-C a
1.368-E do Caodigo Civil, na forma a ser regulamentada pela CVM. Assim,
na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigacGes do Fundo, a insolvéncia do Fundo
podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii)
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servi¢o do Fundo, em
especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacoes legais
e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patriménio
negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e 0 regime de insolvéncia dos fundos
de investimento sdo inovacOes legais recentes que ainda ndo foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a reviséao judicial. Caso (i)
referidas inovagodes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao patriménio negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes do Fundo: os Cotistas, em
geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do
Fundo. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade
direta sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fracdo ideal
especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
0s ativos da carteira de modo nédo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa para Destituicdo do
Gestor: O Gestor podera ser destituido por Justa Causa, em determinadas
situacdes, sendo algumas apenas mediante decisdo administrativa proferida
por 6rgdo colegiado ou decisdo judicial transitada em julgado. Néo é
possivel prever o tempo que levara para que tais decisdes sejam proferidas
e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas
funcdes apods eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como
Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e 0 Fundo deverdo aguardar a
respectiva decisdo competente ou, caso entendam pertinente, poderdo
deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa. Eventual demora na
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

decisdo a ser proferida para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor
podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco de Arbitragem: O Capitulo XVI deste Regulamento prevé a
arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo
em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao Patrimoénio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem
impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira: O Fundo e as
Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nao
ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco Relacionado ao Fundo DI: Tendo em vista que os Cotistas Classe A
também serdo cotistas do Fundo DI, os Cotistas Classe A encontrar-se-ao
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do
Fundo DI. Além disso, os Cotistas Classe A e, consequentemente, o Fundo
pode ter sua rentabilidade prejudicada em razéo, por exemplo, de entraves
operacionais no momento de realizacdo de distribui¢6es de rendimentos do
Fundo DI (a titulo de amortizagdo ou resgate de suas cotas) ou outros atrasos
ou Obices de ordem operacional que facam com gue 0s recursos ndo possam
ser tempestivamente aportados por conta e ordem dos Cotistas Classe A no
ambito das Chamadas de Capital Fundo.

Risco Relacionado a Restricdo ao Resgate e a Iliquidez das Cotas: Pelo fato
de o Fundo ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de
suas Cotas somente podera ocorrer na liquidacdo do Fundo, conforme
previsto no presente Regulamento. A distribuicdo de resultados sera
realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou
na data de liquidacdo do Fundo. Tais caracteristicas poderdo limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no
mercado secundario. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, existe o risco para os Cotistas de ndo conseguirem
encontrar compradores interessados no mercado secundario, de modo que
os Cotistas poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha
qualquer garantia em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

saida ao Cotista.

Risco de Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Ativos: Conforme previsto
neste Regulamento, poderé haver a liquidacdo do Fundo em determinadas
situacdes, casos em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, dos ativos integrantes da Carteira.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
tais ativos que venham a ser recebidos em razdo da liquidagéo do Fundo.

Risco do Quérum de Deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas: As
deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo
aprovadas respeitando os quéruns estabelecidos neste Regulamento. Nesse
caso, o titular de pequena quantidade de Cotas estara sujeito ao que for
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, ainda que manifeste voto
desfavoravel a deliberacdo. Nao ha garantia de que os interesses do Cotista
titular de pequena quantidade de Cotas estardo alinhados com os interesses
dos demais Cotistas e com o que for deliberado em Assembleia Geral de
Cotistas.

Risco de Diluicdo em Virtude da N&o Elegibilidade ao Direito de
Preferéncia Para Subscricdo de Cotas de Classes Diferentes Daquela de
Titularidade do Cotista: Sera assegurado aos Cotistas do Fundo direito de
preferéncia para a subscricdo de Novas Cotas com relagéo a sua respectiva
classe de Cotas, em proporc¢do a participacdo de cada Cotista no Capital
Comprometido da sua respectiva classe de Cotas do Fundo, ndo podendo
ceder tal direito de preferéncia a terceiros. Tendo em vista a existéncia de 3
(trés) classes de Cotas, pode haver a emisséo de determinada classe de Cotas
a qual os Cotistas das demais classes ndo terdo direito de preferéncia. Dessa
forma, os Cotistas poderao sofrer diluicdo de sua participacdo no Fundo e,
assim, ter sua influéncia nas decis@es politicas do Fundo reduzida.

Risco de Inexisténcia de Quorum nas Deliberagdes a Serem Tomadas pela
Assembleia Geral de Cotistas: Determinadas matérias que sdo objeto de
Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que
dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacéo
pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais
Assembleias Gerais de Cotistas. A impossibilidade de deliberacdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacéo
antecipada do Fundo.

Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em
prospecto ou qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou Gestor, tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
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serdo alcangados pelo Fundo.

(xviii) Conflito de Interesses: O Fundo poderad vir a contratar transagfes com

(xix)

(xx)

eventual conflito de interesses. O fato de certas transagfes em potencial ou
efetivo conflito de interesses estarem sujeitas a aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacoes
impactem negativamente o Fundo.

Riscos de Alteracbes da Legislacdo Tributaria: Alteracbes na legislacdo
tributaria ou na sua interpretacéo e aplicacdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta
na Lei 11.312/06 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteracdes
incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor,
(ii) possiveis modificacBes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos
existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacéo tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas néo
podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, o Fundo e/ou
os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ainda, no caso de o
Fundo ndo cumprir os requisitos de composicao de carteira previstos na Lei
n°® 11.312/06 os seus cotistas deixardo de ser elegiveis ao tratamento
tributério aplicavel ao investimento em cotas de FIP e, no caso de cotistas
residentes no Pais, passarao estar sujeitos as aliquotas regressivas do IRRF
de 22,5% a 15%, conforme o tempo de aplicacdo. Adicionalmente, o
Congresso Nacional considera uma ampla reforma tributéria, e algumas das
alteracdes propostas incluem mudancas substanciais na tributacéo aplicavel
aos fundos de investimento. Aprovacdes dessas propostas legislativas
relacionadas a questBes tributarias podem impactar a carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas: O surto
de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em
escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como
pandemia pela Organizacdo Mundial da Satde em 11 de marco de 2020,
pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos
podem resultar em restri¢des as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrup¢es na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante
na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material
nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdécios, a condicéo
financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigac6es pecunidrias contraidas pelas
Sociedades Investidas do Fundo e, por consequéncia, poderd impactar
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negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as
mudancas materiais nas condi¢cdes econémicas resultantes da pandemia
global de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no
ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de o Fundo
investir em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e setores de atuacao das Sociedades

Investidas:

(i)

(i)

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderéo
compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacéo, debéntures simples
ou conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢Ges
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condi¢bes
econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepcao da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos aos prec¢os dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda,
prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro
da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipétese, caso a respectiva Sociedade
Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo poderéa ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo nédo
consiga alienar tais debéntures no mercado secundério, é possivel que o
Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade
esperada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a
liguidacdo de debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco Socioambiental: As operagdes do Fundo, das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo,
as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito
de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sancgdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacGes). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negocios do
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(iii)

(iv)

(v)

Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento
de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedades por
ela investidas e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas
ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos
comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de Precificacdo dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos do Fundo e da Carteira do Fundo sera realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e
valores mobiliarios e demais operacgdes estabelecidas neste Regulamento, e
na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a avaliacdo da Carteira
néo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a
mercado, poderdo ocasionar variagbes no valor dos ativos do Fundo,
podendo resultar em perdas aos Cotistas.

Riscos Relacionados a AlteracBes Regulatorias Aplicaveis aos Diversos
Setores de Atuacéo das Sociedades Investidas: O Fundo ndo pode assegurar
as acoes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no
futuro com relagdo ao desenvolvimento dos setores de atuacdo das
Sociedades Investidas, e em que medida tais agdes poderdo afetar
adversamente as Sociedades Investidas. Qualquer medida regulatoria
significativa adotada pelas referidas autoridades podera impor um 6nus
relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito
adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacéo dos
diversos setores de atuacdo das Sociedades Investidas e seus efeitos séo
dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades Investidas ndo forem
capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de
novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos do Fundo: os investimentos do
Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Além disso ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estaréo
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na hipétese de ndo realizacdo desses
investimentos.
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Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas:

A Lei daLiberdade Econbmica estabelece principios e alteracfes
legislativas visando conferir seguranca juridica a atividade econdmica
exercida por particulares, desburocratizacdo e simplificacdo de
procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e analise de
impacto regulatério previamente a edicdo e alteracdo de atos normativos,
regras a serem observadas nos casos de desconsideracdo da personalidade
juridica, dentre outras matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestdo de recursos, a Lei da
Liberdade Econbmica trouxe importante inovagdo, por meio da criacdo de
um novo capitulo no Cadigo Civil, com a inclusdo dos Artigos 1.368-C ao
1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de
investimento.

Adicionalmente, com a edi¢do da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos
de investimento passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de
natureza especial, competindo exclusivamente a CVM sua regulamentacéo.
Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um regime sui generis aos
fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza condominial
hibrida e que, portanto, exigem regulacdo especifica. Até a data deste
Regulamento, a CVM néo havia editado regulamentacdo especifica para
regular o tema, sendo que ndo ha, na data deste Regulamento, como (i)
prever o impacto ou a extensdo das regras que serdo editadas pela CVM
sobre o tema, (ii) garantir que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
novos aportes no Fundo na hipdtese de o Fundo incorrer em perdas que
tornem o seu Patrimonio Liquido negativo, observado o disposto no Artigo
1.368-D, 81°, do Cdédigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econémica, o Codigo Civil passou
a prever, na hipotese de insuficiéncia do patrimdnio dos fundos de
investimento com limitacdo de responsabilidade para responder por suas
dividas, a aplicacdo das regras de insolvéncia civil previstas no Cadigo
Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida
judicialmente (i) pelos credores do fundo; (ii) apds deliberacdo dos seus
cotistas, seguindo previsdo especifica do regulamento; ou (iii) apds
manifestacdo da CVM com esta orientacdo. Referida alteracao deve ensejar
diversos debates sobre os efeitos da aplicacdo do regime de insolvéncia civil
a entidade que podera conferir responsabilidade limitada a seus investidores
e prestadores de servigos, bem como sobre sua operacionalizacdo em casos
concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de precedentes especificos, ndo
h& como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus recursos na
hipbtese de eventual insolvéncia do Fundo.

11. DO FUNDO

Das Caracteristicas do Fundo
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2.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, da categoria Multiestratégia, que
funcionara pelo Prazo de Duracdo, prorrogavel por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, e sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Classificacdo ANBIMA

2.2. Para os fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o qual nédo se
encontra mais em vigor, o Fundo era classificado como diversificado Tipo 3. A
classificacdo do Fundo nos termos do Cdodigo ART sera definida uma vez que a
diretoria da ANBIMA regulamente as regras e procedimentos referentes a
classificacio ANBIMA de fundos de investimento em participacdo (FIP). A
alteracdo da classificacdo do Fundo ndo exigira aprovacdo em Assembleia Geral
de Cotistas.

Publico-Alvo

2.3. As Cotas do Fundo séo direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo,
observadas regras especificas de cada oferta de Cotas e as regras de investimento
inicial aplicaveis a cada Classe de Cotas, nos termos deste Regulamento.

2.3.1. Sera admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, do Administrador,
da instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo, do Gestor,
bem como de seus respectivos socios, diretores, empregados, sociedades
que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle
comum.

2.4. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada
Cotista ¢ limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de
regulamentacdo especifica.

2.5. Sem prejuizo do item 2.4 acima, caso se verifique um Patriménio Liquido
negativo, inclusive, mas sem limitacéo, aos casos em que investimentos realizados
nas Sociedades Investidas tenham perdido seu valor, os credores do Fundo, 0s
Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer judicialmente a decretacdo de
insolvéncia do Fundo, nos termos do Codigo Civil e da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de
servico do Fundo.

Prazo de Duracao

2.6. O Fundo permanecera em existéncia pelo seu Prazo de Duracéo.

2.7. O Administrador manterd o Fundo em funcionamento apés o Prazo de
Duracdo, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas,
caso ainda vigorem direitos e obrigacGes contratuais principais e acessorias,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
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escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a
desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracédo, ndo tenham
seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

2.7.1. Na hipdtese de necessidade de manutencdo do Fundo em funcionamento
apos o Prazo de Duracdo, conforme disposto acima, manter-se-do
provisionados recursos suficientes para o pagamento de toda e qualquer
despesa do Fundo que seja necesséria para sua manutencdo apos o Prazo de
Duracéo nos termos acima, incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de
Gestdo e a Taxa de Performance, sob pena de liquidacdo do Fundo com a
respectiva transmissao de eventuais direitos e obrigacdes remanescentes aos
Cotistas na qualidade de sucessores naturais. Na data de liquidacdo do
Fundo, eventuais valores provisionados nos termos deste item que nao
tenham sido utilizados para o pagamento das obriga¢Ges remanescentes do
Fundo que ensejarem a necessidade de sua manutencdo apos o Prazo de
Duracéo serdo distribuidos aos Cotistas na proporc¢éo de suas Cotas.

I11. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo do Fundo

3.1. O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas mediante a aplicacdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patriménio liquido em acGes, debéntures simples, debéntures conversiveis, bénus
de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutéaveis
em acdes, bem como titulos e valores mobiliarios representativos ou conversiveis
em participacdo de emissdo das Sociedades Alvo, sejam elas constituidas como
companbhias, abertas ou fechadas, ou sociedades limitadas, e cotas de outros fundos
de investimentos em participacdes, além de poder realizar adiantamentos para
futuro aumento de capital nas companhias abertas ou fechadas que comp6em sua
carteira de Sociedades Investidas.

3.1.1. Incluem-se no computo dos percentuais estabelecidos no artigo 3.1 acima,
os valores:

(1) destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto no Capitulo
X1V, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(i)  decorrentes de operac6es de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre
a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos; (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos;
ou (c¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e

(i)  areceber decorrentes da alienacdo a prazo de participacdes em Sociedades
Investidas; e
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(iv)

3.1.2.

3.1.3.

3.14.

3.15.

3.2.

aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituices
financeiras.

O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido em Sociedades Alvo no exterior, nos termos do Artigo 12
da Instrugcdo CVM 578. O investimento em Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas no exterior pode ser realizado pelo Fundo, de forma indireta, por
meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior,
independentemente de sua forma ou natureza juridica.

Para fins da Instrucdo CVM 578 e deste Regulamento, considera-se ativo
no exterior quando o emissor tiver sede no exterior, ou sede no Brasil e
ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragdes contabeis.

Nos termos da Instrucdo CVM 578, ndo € considerado ativo no exterior
guando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstracdes contabeis.

O Fundo pode investir em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes ou em cotas de fundos de acdes — mercado de acesso para fins
de atendimento ao limite minimo de 90% (noventa por cento) referido no
item 3.1 acima.

3.1.5.1. O Fundo € obrigado a consolidar as aplicacbes dos fundos
investidos, inclusive para fins de apuracdo dos limites de
concentracdo da carteira, exceto as aplicagdes em fundos geridos
por terceiros ndo ligados ao Administrador ou ao Gestor.

3.1.5.2. Fica vedada a aplicacdo em cotas de fundo de investimento em
participagOes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

3.1.5.3. O investimento em cotas de fundos de investimento em
participacdes classificados na categoria "Multiestratégia” e que
tenham em sua denominacéo o sufixo "Investimento no Exterior"
deve observar o limite referido no item 3.1.2 acima.

O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento

de capital e outros ativos que ndo sejam acdes, debéntures conversiveis em agdes
e bonus de subscricdo, nos termos do §4° do Artigo 2° da Lei 11.312 e do §1° do
Artigo 11 da Instrucdo CVM 578, esta limitado a, de forma agregada, 33% (trinta
e trés por cento) do Capital Comprometido.

3.3.

O investimento do Fundo em sociedades limitadas observara o disposto no

Artigo 15 da Instrugdo CVM 578, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual
da investida e as disposi¢des transitorias em caso de extrapolagdo desse limite.
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3.4.  Osvalores mobiliarios objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer
(i) de emissdes primarias, publicas ou privadas; ou (ii) de negociagfes no mercado
secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperagao ou
reestruturacao societarias.

3.5. O Fundo podera aplicar até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido
em titulos e valores mobiliarios de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma
Sociedade Alvo, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, limite este que devera ser verificado no momento da realizacdo de cada
investimento, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificagdo ou
manutencdo do referido limite de concentracdo durante o decorrer do Prazo de
Duracao.

Participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas

3.6. O Fundo, representado pelo Gestor, participara do processo decisorio das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo. A participacdo do Fundo no processo decisorio das
Sociedades Investidas poderéd ocorrer (i) pela detencdo de acdes que integrem o
respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou (iii)
pela celebracdo qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogédo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicacdo de membros do
conselho de administracéo, a exclusivo critério do Gestor.

3.7. A participacdo do Fundo no processo decisorio das Sociedades Investidas
sera dispensada quando (i) o investimento do Fundo na sociedade for reduzido a
menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social das respectiva
Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido
a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
mediante aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes.

3.8. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Investidas ndo se aplica aquelas listadas em segmento
especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou
por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco
por cento) do Capital Comprometido. Tal limite sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas.

Operacdes com o Administrador, Gestor ou Cotistas

3.9. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais
participem (i) o Administrador, o Gestor, 0s membros de comités ou conselhos
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eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) ou mais do patriménio do Fundo, seus socios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacéo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou (b) facam parte da diretoria,
de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

3.10. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada a
realizacdo de operagOes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no item (i) do item 3.9 acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e ou geridos pelo
Administrador ou Gestor.

3.11. O disposto no item 3.10 acima ndo se aplica quando o Administrador ou
Gestor do Fundo atuar: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou
na condi¢cdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo; (ii) como administrador ou gestor de fundo
investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de
fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico
fundo.

Requisitos de governanca corporativa das Sociedades Investidas

3.12. As Sociedades Investidas que sejam companhias fechadas deverdo seguir
as praticas de governanca previstas no Artigo 8° da Instrucdo CVM 578.

3.12.1. Quando as Sociedades Alvo forem companhias fechadas, o Gestor
somente podera realizar o investimento naquelas Sociedades Alvo
que observem as seguintes praticas de governanca, nos termos do
Artigo 8° da Instrucdo CVM 578:

(i)  proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia
desses titulos em circulacgéo;

(i)  estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois)
anos para todo o Conselho de Administracdo, quando
existente;

(iii)  disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgoes
de aquisicdo de acbes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;
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(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos
societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta
categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas
nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracbes contabeis por
auditores independentes registrados na CVM.

3.13. Emnenhuma hipétese, durante o Prazo de Duracao do Fundo, as Sociedades
Investidas estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanca
estabelecidas neste Regulamento ou que venham a ser estabelecidas pela
regulamentacao vigente.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFACs

3.14. Observado o disposto no item 3.2 acima, o Fundo pode realizar
adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas, até o
limite de 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido, desde que (i) o
Fundo possua investimento em agdes da companhia na data da realizagdo do
referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do Fundo; (iii) o adiantamento seja convertido em aumento
de capital da respectiva Sociedade Investida no prazo maximo de até 12 (doze)
meses contados a partir do aporte.

Gestdo de Caixa do Fundo

3.15. As sobras de caixa do Fundo, apuradas ao final de cada dia, serdo
integralmente destinadas a investimentos liquidos, por meio da aquisicdo de (i)
titulos publicos federais; (ii) titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo
financeira; (iii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos
itens anteriores; e (iv) cotas de fundos de investimento classificados como "Renda
Fixa Referenciado” ou "Renda Fixa Curto Prazo", considerados de alta liquidez
pelo Gestor, podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor.

Operacdes com Derivativos

3.16. E vedado ao Fundo realizar operagdes com derivativos, exceto nas hipteses
previstas no §2° do Artigo 9° da Instrucdo CVM 578.

Desenquadramento Passivo

3.17. Caso o Fundo, por motivos alheios a vontade do Administrador ou do
Gestor, ultrapasse os limites de enquadramento previstos neste Regulamento no
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encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador deve (i) comunicar a CVM
imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM
0 reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Desenquadramento Ativo

3.18. O Gestor tera até o altimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data
inicial da primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de
cada Chamada de Capital para enquadrar a Carteira aos limites de sua politica de
investimento, conforme disposto neste Regulamento.

3.19. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacdo especifica, o prazo maximo referido no item 3.18 acima sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

3.20. Depois de ultrapassado o prazo acima referido no item 3.18 acima sem que
a Carteira tenha sido enquadrada aos limites de sua politica de investimento, o
Administrador imediatamente comunicard a CVM com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da Carteira, N0 momento em que ocorrer.

3.21. Independentemente da comunicacdo a CVM, o Gestor devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos,
reenquadrar a Carteira ou devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Gltima Chamada de Capital,
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

3.22. Na hipotese de devolucdo do capital integralizado na forma do item 3.21
acima, o montante devolvido aos Cotistas recompord o montante do Capital
Comprometido para integralizacdo de novas Chamadas de Capital, conforme
previsto no Compromisso de Investimento.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

3.23. O Fundo realizara os investimentos nas Sociedades Alvo, primordialmente,
durante o Periodo de Investimento, somente sendo admitida a realizacdo de
Chamadas de Capital e investimentos em Sociedades Alvo fora do Periodo de
Investimento nas seguintes hipoteses:

(1) caso o Fundo tenha previamente se comprometido, durante o Periodo de
Investimento, mediante contrato de aporte, compromisso de investimento
ou documento semelhante, a realizar investimentos na respectiva Sociedade
Alvo;

(i)  para o pagamento de despesas do Fundo e outros custos de estruturacao,

viabilizacdo e manutencdo das operacbes das Sociedades Investidas,
inclusive tributos e contingéncias;
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(iii)  paraaaquisicdo de valores mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas,
com a finalidade de impedir a dilui¢cdo dos investimentos ja realizados ou a
perda do controle ou do valor dos ativos das Sociedades Investidas,
conforme o caso, mediante orientacdo expressa do Gestor ao Administrador
nesse sentido; ou

(iv) caso haja aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

3.24. Findo o Periodo de Investimento, o Gestor devera buscar as melhores
estratégias para a alienacdo dos investimentos do Fundo.

3.25. Durante o Periodo de Desinvestimento, o Fundo ndo realizara novos
investimentos, ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores
esforgcos no processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos,
analises e estratégias de desinvestimento, tais como venda para empresas nacionais
e/ou internacionais de grande porte, venda para investidores financeiros (como
fundos de private equity), e venda em bolsa de valores, que, conforme
conveniéncia e oportunidade, levando em consideracdo sempre o melhor interesse
do Fundo.

3.26. Consideradas as oportunidades de mercado, o Gestor poderd, a seu
exclusivo critério, realizar a alienacdo de ativos do Fundo dentro do Periodo de
Investimento. Nesse caso, 0s recursos decorrentes de tal alienacdo poderéo, a
critério do Gestor, ser reinvestidos ou distribuidos aos Cotistas.

Operacdes de Empréstimo

3.27. O Fundo néo realizara operacdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo
(i) na hipotese de que trata o Artigo 10 da Instru¢cdo CVM 578; (i) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar suas Cotas subscritas, o qual passara a ser considerado
um Cotista Inadimplente para fins deste Regulamento.

3.28. A contratacdo de empréstimo de que trata o inciso (iii) do item 3.27 acima
somente poderd ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento do respectivo Compromisso de Investimento
previamente assumido perante o Fundo.

Politica de Coinvestimento

3.29. Os investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
poderdo ser realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas
do Fundo, o Gestor ou veiculos geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo
Administrador ("Coinvestimento"). As oportunidades de Coinvestimento poderéo
ser oferecidas atraveés (i) da aquisicdo de cotas ou participacdo em outros veiculos
de investimento indicados pelo Gestor; ou (ii) de investimentos pelos
coinvestidores nas préprias Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

3.30. O Gestor definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor do
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Coinvestimento que serd oferecido, bem como as regras aplicaveis a cada
Coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concesséo de direito de
preferéncia aos Cotistas do Fundo para participagdo no Coinvestimento; (ii)
efetivacdo de Coinvestimentos através de entidades afiliadas do Gestor; e (iii)
definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo
Gestor em veiculos de investimento paralelos.

3.30.1. Na hipotese de reunido de investidores participantes das
oportunidades de Coinvestimento em veiculo de investimento
paralelo, estruturado e gerido pelo Gestor ou uma de suas afiliadas,
o valor das taxas cobradas por referido veiculo de investimento
podera ser menor do que aquelas praticadas pelo Fundo.

3.31. A decisdo do Gestor em relacdo as oportunidades de Coinvestimento levara
em consideracdo: (i) a fonte da operacdo; (ii) as politicas de investimento do Fundo
e de outros veiculos ou fundos de investimento; (iii) os valores relativos de capital
disponiveis para investimento pelo Fundo; (iv) a natureza e a extensdo da
operacéo; e (v) outros aspectos entendidos como relevantes pelo Gestor.

3.32. Poderdo ser admitidos coinvestidores considerados como "“estratégicos”
para o projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham
participacdes em uma Sociedade Alvo ou que passardo a deter a partir do
Coinvestimento, independentemente de serem ou ndo Cotistas do Fundo, e que
poderdo coinvestir com o Fundo em participacdo societaria a ser previamente
definida pelo Gestor em cada caso.

3.32.1. Para fins do disposto no item 3.32 acima, serdo considerados
investidores estratégicos (i) aqueles que possuam posicionamento
destacado, conhecimento e comprovada experiéncia no mercado de
atuacéo da respectiva Sociedade Alvo; ou (ii) aqueles que possuam
destacada experiéncia em investimentos de private equity, e que
possam contribuir de maneira efetiva na geracdo de valor a
respectiva Sociedade Alvo.

IV. DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administrador e Gestor

4.1. O Fundo ¢é administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor.

4.2. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos
termos deste Regulamento, o Administrador tem o poder e o dever de, exceto
naquilo em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos 0s atos
necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observadas as limitagdes legais
e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

4.3. Os deveres fiduciarios do Administrador e do Gestor constituem obrigacédo
de meio e ndo de resultado.
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4.4. As atividades de escrituracdo, controle, processamento e 0s servicos de
custddia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
do Fundo serdo desempenhados pelo Custodiante, ou por terceiros devidamente
habilitados contratados pelo Administrador, em nome do Fundo.

4.5. A distribuicdo de Cotas do Fundo podera ser realizada por entidades
integrantes do sistema de distribuicdo contratadas pelo Administrador em nome do
Fundo.

4.6. Os servicos de auditoria serdo prestados ao Fundo por auditores
independentes devidamente autorizados pela CVM para o exercicio dessa
atividade.

4.7. Nadata de aprovacéo deste Regulamento, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas funcdes e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-
lo em situacdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo.

Poderes de Gestao

4.8. Caberd ao Gestor realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do Fundo,
0s ativos e os intermediarios para realizar operac@es, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do
Fundo, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria
relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de
emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de investimento
prevista neste Regulamento; (iii) coordenar a due diligence das Sociedades Alvo;
(iv) obter informacdes financeiras e mercadoldgicas sobre Sociedades Alvo e as
Sociedades Investidas, visando a elaboracdo de demonstrativos financeiros,
relatérios e pareceres referentes as operacdes e resultados do Fundo para
atendimento das disposi¢oes da Instrucdo CVM 578 e do presente Regulamento; e
(v) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na sua politica de voto.

4.8.1. O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos
ativos integrantes do patrimonio do Fundo, na qualidade de representante
deste. A politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser
encontrada em https://www.xpasset.com.br/.

4.9. Observado o disposto neste Regulamento, a competéncia do Gestor para
gerir a Carteira engloba as atribuicbes de selecdo, avaliagdo, negociacao,
aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a Carteira,
tendo poderes para representa-lo, para todos os fins de direito, no cumprimento de
suas atribuicoes.
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4.10. O Gestor praticara os atos previstos nos itens 4.8 e 4.9 acima observando as
disposicdes deste Regulamento e, quando aplicaveis, as determinacGes da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.11. Na data de aprovacdo deste Regulamento, o Gestor declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas funcdes e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo. O
Gestor devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situacdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo.

4.12. O Gestor, observando o seu dever fiduciario perante o Fundo, poder4, a seu
exclusivo critério, direta ou indiretamente, estruturar outros veiculos ou fundos de
investimento com objetivos similares aos do Fundo.

4.13. Na data de celebracdo deste Regulamento, o Administrador e o Gestor
declaram que tém completa independéncia no exercicio de suas funcdes perante o
Fundo, se responsabilizando individualmente pelas atribuicdes estabelecidas neste
Regulamento e na lei e regulamentaces aplicaveis.

Equipe Chave do Gestor

4.14. Para prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, 0 Gestor contard com o
envolvimento de uma equipe qualificada composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que combinem
experiéncia em investimentos, financas e gestao de empresas, a ser composta, pelo
menos, por 3 (trés) profissionais, sendo 1 (um) indicado no item (1) abaixo e 2
(dois) entre os indicados no item (2) abaixo ("Equipe Chave"):

(1)  Filipe Oliva de Mattos, brasileiro, solteiro, administrador, inscrito no CPF
sob o n° 364.190.148-08, portador da cédula de identidade n°® 43.455.173-
9 - SSP/SP, responsavel pela da area de crédito estruturado e special
situations do Gestor; e

(2) (i) Felipe Maroni Picchetto, brasileiro, solteiro, administrador de empresas,
inscrito no CPF sob o0 n°® 405.303.488-45, portador da cédula de identidade
n® 37.747.555-5 — SSP/SP, (ii) Caio Chomuni Alves, brasileiro, solteiro,
engenheiro, inscrito no CPF sob o n°® 338.611.718-05, portador da cédula de
identidade n°® 35.473.008-3 — SSP/SP, e (iii) Pedro Urbinati Lopes Ferraz,
brasileiro, solteiro, economista, inscrito no CPF sob o n° 369.051.638-21,
portador da cédula de identidade n°45.183.919-5- SSP/SP, os quais
integram o quadro de colaboradores do Gestor.

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14.2 abaixo, em caso de
desligamento de até 2 (dois) dos membros da Equipe Chave
indicados no item (2) acima ao longo do Prazo de Duragdo do
Fundo, o Gestor (i) podera providenciar a substituicdo do membro
desligado assim que possivel, selecionando um substituto a seu
exclusivo critério, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia
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Geral de Cotistas, bastando notificacdo a todos os Cotistas e sendo
admitida a alteracdo do Regulamento por ato do Administrador,
considerando-se a atualizagdo da Equipe Chave como uma
atualizacdo dos dados cadastrais do Gestor, nos termos do Artigo
25, 11, da Instrucdo CVM 578, e (ii) informara o Administrador, que
por sua vez notificara os Cotistas sobre a o desligamento e, se for o
caso, substituicdo dos membros da Equipe Chave.

4.14.2. Em caso de desligamento (i) do membro da Equipe Chave indicado
no item (1) do item 4.14 acima, ou (ii) de todos os 3 (trés) membros
indicados no item (2) do item 4.14 acima, em conjunto, o Gestor
deverd notificar o Administrador para que convogue uma
Assembleia Geral de Cotistas na qual o Gestor propora aos Cotistas
novos membros para a Equipe Chave. Caso os Cotistas nédo
aprovem a substituicdo dos membros da Equipe Chave conforme
proposto pelo Gestor, os Cotistas poderdo deliberar pela
substituicdo do Gestor, que sera considerada com Justa Causa,
exceto se 0s membros sendo substituidos, em qualquer caso,
prestarem declaracdo, por escrito, de que: (a) o desligamento tém
como objetivo exclusivo assumir um cargo na administracdo
publica, direta ou indireta, em nivel Federal, Estadual, do Distrito
Federal ou Municipal, ou em partidos politicos; e (b)ndo
concorrerdo com o Gestor e/ou com o Fundo, diretamente ou
mediante atuacdo em outra gestora de recursos, até o encerramento
do Periodo de Investimento, hipdtese em que a destituicdo do
Gestor, caso aprovada na Assembleia Geral de Cotistas
supramencionada, sera considerar sem Justa Causa.

Deveres e Obrigacoes do Administrador

4.15. O Administrador estard obrigado a observar os deveres e obrigacdes
previstas neste Regulamento e no Artigo 39 da Instrucdo CVM 578.

Deveres e Obrigacoes do Gestor

4.16. O Gestor esta obrigado a observar os deveres e obrigacdes previstas neste
Regulamento e no Artigo 40 da Instrugcdo CVM 578.

Vedacoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

4.17. O Administrador e Gestor deverdo se abster de praticar os atos previstos no
Artigo 43 da Instrucdo CVM 578.

V. DA TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

5.1. O Fundo pagarad a Taxa de Administracdo ao Administrador e a Taxa de
Gestdo ao Gestor.
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Da Taxa de Administracdo

5.2. Pela prestacdo dos servicos referidos no item 5.3 abaixo, prestados pelo
Administrador, serd devida pelo Fundo a remuneracdo equivalente aos percentuais
indicados abaixo, incidentes sobre o Patriménio Liquido do Fundo (em conjunto,
a "Taxa de Administracao"):

Servicos Patrimonio Liquido Percentual da
do Fundo Remuneracéao
Até R$ 250.000.000,00 0,15% (quinze
(duzentos e cinquenta | centésimos por cento)
milhdes de reais) ao ano
Entre
R$250.000.000,01

(duzentos e cinquenta

.. . L 4 milhdes de reais e um | 0,10% (dez centésimos
Administracao, custddia,

controladoria e escrituragao centavo) e por cento a0 ano)
R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de
reais)
Igual ou acima de O (eai
R$ 500.000.000,01 centégi’om(sog0 ((S)iléento)
(quinhentos milhdes de 20 aﬁo

reais e um centavo)

5.2.1. Nao obstante o disposto na tabela acima, o valor minimo mensal da Taxa
de Administracdo sera de R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os valores
minimos e maximos ora estipulados serdo reajustados pelo IPCA desde a
data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, considerado para
tanto o IPCA divulgado no primeiro més imediatamente anterior a cada data
de pagamento.

5.3. A Taxa de Administracdo compreende todos os servicos relacionados a
manutencdo e funcionamento do Fundo, incluindo custodia, controladoria e
escrituragdo, conforme mencionado acima, mas ndo incluindo servigcos de
consultoria especializada, auditoria independente do Fundo, tampouco taxas
cobradas pela CVM ou entidades autorreguladoras.

Da Taxa de Gestao

5.4. Adicionalmente a Taxa de Administracdo devida ao Administrador, 0
Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Gestdo devida pelos Cotistas, calculada
e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita nos itens
abaixo:

(1) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao
ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido; e
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(i)  Apo6s o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao
ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido do Fundo.

5.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas a base de
1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos), devendo ser provisionadas
diariamente como despesa do Fundo e pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido, com os proprios recursos da Carteira.

5.6. A Taxa de Administracdo serd dividida entre os prestadores de servico do
Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 578, e sera paga diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados. A Taxa de Gestdo sera paga diretamente pelo
Fundo ao Gestor.

5.7. Além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo estabelecidas neste
Regulamento, o Fundo estara sujeito as taxas de administracdo e de gestdo dos
fundos em que eventualmente venha a investir.

V1. DA TAXA DE PERFORMANCE

6.1. O Gestor fara jus a Taxa de Performance a ser paga pelos Cotistas calculada
individualmente sobre o resultado de cada aplicacdo realizada pelo Cotista
(método do passivo), que passara a ser devida somente apds tais Cotistas terem
recebido, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, a Rentabilidade Preferencial,
devendo ser observadas cumulativamente, as condicOes estabelecidas nos itens
abaixo.

Catch Up — Pagamento Prioritario

6.1.1. Apo0s o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento) de
todo e qualquer resultado, deduzidas as despesas e encargos do Fundo, sera
destinado exclusivamente ao Pagamento Prioritdrio da Taxa de
Performance. O Pagamento Prioritario sera limitado ao montante suficiente
para que a remuneracao recebida pelo Gestor seja equivalente a 20% (vinte
por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida e (ii) do
proprio valor pago ao Gestor até 0 momento do célculo a titulo de
Pagamento Prioritario.

6.1.2. Apos atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima, 80%
(oitenta por cento) do valor disponivel para distribui¢cdo, deduzidas as
despesas e encargos do Fundo, devera ser destinado a amortizacédo de Cotas,
e 20% (vinte por cento) do valor disponivel para distribuicdo devera ser
destinado ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

VII. DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

7.1. O Custodiante recebera pelos servicos de custddia, controladoria,
tesouraria, escrituracdo, a taxa de custddia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na
Taxa de Administracdo, correspondente a (i) 0,07% (sete centésimos por cento) ao
ano, sobre o patriménio liquido do Fundo até R$ 250.000.000,00 (duzentos e
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cinquenta milhdes de reais); (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, sobre
0 patrimonio liquido do Fundo entre R$ 250.000.000,01 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais e um centavo) e R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);
e (iii) 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o patriménio liquido do
Fundo igual ou acima de R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um
centavo), observado o valor minimo de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais)
mensais, ja incluido no valor minimo de R$20.000,00 (vinte mil reais) da Taxa de
Administracdo, reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira
integralizacéo de Cotas, considerado para tanto o IPCA divulgado no primeiro més
imediatamente anterior a cada data de pagamento.

7.2. O Fundo ndo cobrara de seus Cotistas taxa de ingresso e/ou taxa de saida,
sem prejuizo da possibilidade de cobranca do Custo Unitario de Distribui¢do no
ambito de cada oferta de Cotas, conforme previsto no item 9.6 deste Regulamento.

VIII. DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Renuncia, Descredenciamento e Destituicdo

8.1. O Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel, deixara de administrar
e/ou gerir o Fundo nas seguintes hipéteses:

(1) renuncia unilateral, mediante aviso enderecado a cada Cotista;

(i) caso a CVM, no uso de suas atribuicbes legais, descredencie o
Administrador ou o Gestor para o0 exercicio da atividade de administracéo
de carteira de valores mobiliarios; e/ou

(i)  caso a Assembleia Geral de Cotistas destitua o Administrador ou o Gestor
escolhendo um substituto.

8.2. Nas hipdteses de renlincia ou descredenciamento, o Administrador
convocard, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da renincia ou
descredenciamento, sendo também facultado (i) aos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso, (ii) a CVM,
nos casos de descredenciamento, ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra
convocagao nos termos citados acima, realizar a convocacao da Assembleia Geral
de Cotistas.

8.3. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administracdo deverd ser paga pelo Fundo ao
Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando
servigo para o Fundo e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo
de Taxa de Administracéo.

8.4. No caso de renlincia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacédo
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do Fundo pelo Administrador.

8.5. As deliberacGes sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou
do Gestor, conforme o caso, deverdo ser precedidas do envio, pelos Cotistas que
tenham solicitado a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas para tanto, com
no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da data pretendida para a
referida convocagéo, de notificagéo explicitando os motivos da destituicdo e/ou
substituicdo e com a indicagéo, se for o caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o
desempenho do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, sendo que tal
notificacdo deverd ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, conforme
quérum estabelecido no item 15.1 deste Regulamento.

Taxa de Gestao devida ao Gestor no caso de substituicdo do Gestor

8.6. Em caso de (i) destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou (ii) Renuncia
Motivada do Gestor, caberd ao Gestor:

(i) até a data da sua efetiva substituicdo, a parcela que Ihe couber da Taxa de
Gestéo, de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento, e ndo
havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestdo;
e

(i) a Taxa de Performance Antecipada, acrescida da Taxa de Performance
Complementar, as quais, quando aplicaveis, passam a compor a Taxa de
Performance e, portanto, serdo debitadas como encargo do Fundo.

8.6.1. Para fins deste Regulamento, a "Rendncia Motivada do Gestor" sera
configurada caso (i) os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
e sem concordancia do Gestor, promovam qualquer alteracdo neste
Regulamento que, exceto pelo disposto no item 15.2, direta ou
indiretamente, (a) altere a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de
Duracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance, (b) altere os termos,
condigdes e/ou regras relativos a rendncia, incluindo Renuncia Motivada do
Gestor, substituicdo, descredenciamento ou destituicédo do Gestor, com ou
sem Justa Causa, (c) altere as competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigacdes do Gestor, (d) inclua no Regulamento restricdes a efetivacao,
por parte do Gestor, dos investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos
termos da politica de investimentos do Fundo, inclusive através da
instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo e/ou (e) inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento
inicial do Fundo aprovado em 6 de janeiro de 2022; e/ou (ii) os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e sem concordancia do Gestor,
aprovem a de fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo; e/ou (iii) as decisoes
de investimento e/ou desinvestimento realizadas pelo Gestor sejam
guestionadas judicial ou administrativamente por um Cotista ou grupo de
Cotistas de forma sistematica e reiterada, de modo a inviabilizar o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas na versao inicial
do Regulamento aprovada em 6 de janeiro de 2022.
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8.6.2. A Taxa de Performance Antecipada sera devida na data da destituicdo sem
Justa Causa ou Renuncia Motivada e, uma vez calculada, na forma desse
Regulamento, sera paga ao Gestor (i) na(s) data(s) imediatamente
subsequente(s) a efetiva substituicdo do Gestor em que houver recursos
disponiveis no Fundo ou em que for(em) realizada(s) distribuicdo(6es) aos
Cotistas, ou (ii) quando da liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

8.6.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado (i) na
mesma forma, proporcéo e prazo de pagamento fixados na venda direta ou
indireta de parte e/ou da totalidade das Sociedades Investidas que faziam
parte integrante da Carteira do Fundo na data da destitui¢cdo sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada, e (ii) ao Gestor entdo destituido sem Justa Causa ou
que apresentou Renuncia Motivada, em sua integralidade, com prioridade
absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneragéo
de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo devida ao gestor de
recursos que substituir o Gestor destituido.

8.7.  Caso seja substituido com Justa Causa:

(i) 0 Gestor fara jus ao recebimento da parcela que Ihe couber da Taxa de
Gestdo até a data de sua efetiva substituicdo, na forma do item 8.6(i), acima;
e

(i) o Gestor fara jus ao recebimento da parcela que lhe couber da Taxa de
Performance prevista neste Regulamento até a data da sua efetiva
substituicéo, calculada pelo valor justo dos investimentos do Fundo na data
da substituicdo, conforme avaliacdo de terceiro independente contratado
para tanto, porém néo fara jus ao recebimento dos valores a serem pagos a
titulo de Taxa de Performance ap0s a data de sua efetiva substituicdo, ainda
que em decorréncia de investimentos realizados pelo Fundo até sua
substituicdo, bem como ndo farda jus ao recebimento de Taxa de
Performance Complementar.

IX. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Patrimonio Liquido

9.1. O Patrimbnio Liquido do Fundo corresponderd a soma algeébrica do
disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

9.2. O Patrimbnio Liquido do Fundo sera representado por Cotas, que
corresponderdo a fracOes ideais de seu patriménio liquido, assumindo a forma
nominativa e escritural e conferindo aos Cotistas direitos e obrigac6es de acordo
com a respectiva classe. O valor da Cota é aquele resultante da divisao do valor do
Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas do Fundo, apurados no encerramento
do dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o horario de
fechamento dos mercados em que o Fundo atue (“cota de fechamento™). As Cotas
do Fundo terdo seu valor calculado mensalmente, com base em critérios
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estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

Classes de Cotas

9.3. O Fundo contara com 3 (trés) classes de Cotas distintas, sendo elas:

(i) Cotas Classe A: classe de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados com investimento inicial no Fundo inferior a R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais), as quais serdo inicialmente objeto da primeira
emissdo de Cotas, conforme previsto no item 9.5 abaixo, sem prejuizo de
novas emissdes dessa mesma classe na forma prevista neste Regulamento,
sendo certo que os Investidores Qualificados subscritores de Cotas Classe
A estardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital
definido no item 9.22 deste Regulamento.

(i1) Cotas Classe B: classe de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados com investimento inicial no Fundo igual ou superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhGes de reais), as quais serdo inicialmente objeto
da primeira emissdo de Cotas, conforme previsto no item 9.5 abaixo, sem
prejuizo de novas emissdes de Cotas dessa mesma classe na forma prevista
neste Regulamento; e

(i)  Cotas Classe C: classe de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados com investimento inicial no Fundo igual ou superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais poderdo ser emitidas a
qualquer tempo, em uma ou mais emissdes, apds o encerramento da oferta
de Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da primeira emissédo prevista no
item 9.5 abaixo.

9.3.1. As Cotas terdo os mesmos direitos politicos e econdémico-financeiros.

9.4. As amortizacdes de Cotas do Fundo serdo sempre realizadas na proporcao
das Cotas integralizadas.

Primeira Emissado de Cotas do Fundo

9.5. A primeira emissédo de Cotas do Fundo compreenderd a emisséo de até
834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas Classe A e Cotas Classe B, sem
considerar Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B do lote adicional eventualmente
emitidas, que serdo objeto de oferta publica a ser realizada nos termos da Instrucéo
CVM 400, deliberada pelo Administrador, sem necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

9.5.1. As Cotas Classe A e Cotas Classe B da primeira emissao de Cotas do Fundo
terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e serdo subscritas e
integralizadas por seu preco de emissdo, sem prejuizo do pagamento pelo
Cotista do Custo Unitario de Distribuicdo estabelecido para a primeira
emissdo de Cotas, conforme informado aos investidores atraves dos
documentos de tal oferta.
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Custo Unitario de Distribuicdo

9.6. Em cada distribuicdo de Cotas do Fundo realizada por meio de oferta
publica, seja nos termos da Instrucdo CVM 400 ou nos termos da Instrucdo CVM
476, poderd ser cobrado o Custo Unitario de Distribuicdo, variavel para cada
emisséo e oferta de Cotas, incidente sobre o valor de subscricdo das Cotas emitidas
de cada classe objeto da oferta, o qual deverd ser arcado pelos investidores
interessados em adquirir as Cotas no ambito de tal oferta, e destinado ao
pagamento das comissfes de coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo das Cotas
de uma dada classe, dentre outras, devidas a entidade responsavel pela distribuicdo
das Cotas, bem como dos demais custos relacionados a respectiva oferta.

9.7. O Custo Unitéario de Distribuicdo aplicavel a cada oferta sera fixado (i) pelo
Administrador e pelo Gestor, em alinhamento com o Distribuidor, no &mbito da
primeira emissdo de Cotas do Fundo ou de emissfes subsequentes no ambito do
Capital Autorizado, conforme o caso; ou (ii) pela Assembleia Geral de Cotistas na
hipdtese de emissdes acima do Capital Autorizado.

9.8. O Custo Unitario de Distribuicdo aplicavel a cada oferta sera pago nas datas
e na forma indicadas nos documentos da respectiva oferta.

Investimento Inicial Minimo por Cotista

9.9. Nao havera investimento inicial minimo no Fundo por cada Cotista,
observado que o ato de aprovacdo da emissdo de Cotas podera estabelecer um
investimento minimo para cada subscritor na respectiva oferta de Cotas.

Patrimonio Inicial Minimo

9.10. O patrimdnio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo a ser
subscrito para o funcionamento do Fundo, apds a primeira emissdo de Cotas, sera
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

Capital Autorizado e Emissdes Subsequentes de Cotas

9.11. O Fundo tera um Capital Autorizado de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes
de reais) podendo, portanto, a critério exclusivo do Gestor, emitir Novas Cotas de
quaisquer classes, até o referido limite, independentemente da aprovagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, por meio de oferta publica nos termos da Instrucéo
CVM 400 ou da Instrucdo CVM 476, ou por meio de oferta privada, observada a
regulamentacdo aplicavel.

9.11.1. As Novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissoes,
a critério do Gestor, e o saldo eventualmente ndo colocado em uma
determinada emissédo, apesar de ser cancelado ao final da oferta, recompora
0 Capital Autorizado ainda ndo consumido.

9.11.2. Caso o Gestor aprove a emissdo de Novas Cotas, devera comunicar
o Administrador que, por sua vez, formalizara a emissdo das Novas Cotas
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através de ato do Administrador e notificara os Cotistas acerca dos termos
e condicOes que serdo observados na emisséo e distribuicdo de novas Cotas.

9.11.3. O preco de emissdo das Novas Cotas sera fixado a critério do Gestor
com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisao
do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas, apurado em data a
ser definida no respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao; (ii)
nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das Novas
Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova
emissdo; (iii) na soma do valor de aquisicdo dos ativos detidos pelo Fundo,
ou no valor unitario da ultima emissdo de Cotas, em ambos 0s casos
corrigido pela variacdo do IPCA acrescida de 8% (oito por cento) ao ano;
ou (iv) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em
laudo de avaliagdo preparado especificamente para fins da nova emisséo,
por terceiros independentes contratados de comum acordo pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579,
dividido pelo numero de Cotas emitidas. Nos demais casos, 0 preco de
emissdo das Novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral
de Cotistas, conforme recomendacdo do Gestor.

9.11.4. As emissOes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser
necessariamente aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicara
todas as condi¢cdes da oferta, incluindo se a emissao seré realizada como
oferta pablica ou privada, nos termos deste Regulamento.

9.11.5. As Novas Cotas assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das
Cotas ja existentes, conforme sua respectiva Classe.

9.11.6. Tendo em vista o disposto neste item 9.11, apds a primeira emissdo
de Cotas do Fundo, conforme prevista no item 9.5 acima, poderdo ser
emitidas Novas Cotas de quaisquer classes, incluindo Cotas Classe C, sem
necessidade de aprovacédo pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que
respeitado o limite do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas Classe C
realizada apds a emissdo de Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da
primeira emissdo de Cotas do Fundo ndo dard aos respectivos Cotistas
Classe A e Cotistas Classe B direito de preferéncia para a subscri¢do de tais
Cotas Classe C, conforme disposto no item 9.14 abaixo.

Colocacao Privada de Cotas

9.12. Caso a emissédo das Novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais
Cotistas do Fundo e desde que cumpridos o0s requisitos dispostos na
regulamentacdo aplicavel, a emissdo poderd ndo ser considerada uma oferta
publica de Cotas, devendo o Administrador observando as instrugdes do Gestor,
emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo e o Compromisso de
Investimento assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as Novas Cotas.
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Oferta Publica de Cotas

9.13. Caso a emissdo das Novas Cotas seja destinada também a novos
investidores ou ndo observe integralmente os requisitos descritos no item 9.12
acima, tal emissao sera considerada uma oferta pablica de distribuicdo e dependera
de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de registro previstos em
regulamentacdo especifica, devendo ser realizada por instituicbes intermediarias
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou outras pessoas
autorizadas, nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 476, ou outras
regras aplicaveis que venham a sucedé-las e em conformidade com o disposto na
regulamentacdo especifica da CVM.

Direito de Preferéncia

9.14. Sera assegurado aos Cotistas do Fundo direito de preferéncia para a
subscricdo de Novas Cotas com relacdo a sua respectiva classe de Cotas, em
propor¢cdo a participacdo de cada Cotista no Capital Comprometido da sua
respectiva classe de Cotas do Fundos, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia
a terceiros. O direito de preferéncia deve ser exercido dentro do prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da notificacdo recebida do Administrador a respeito
da emissdo de Novas Cotas. Os Cotistas que optarem por exercer tal direito de
preferéncia poderdo comunicar, através da respectiva manifestacao de exercicio, o
interesse em subscrever as sobras (caso aplicavel), observada a proporcéo das
participacgdes dos Cotistas subscritores no Capital Comprometido da sua respectiva
classe de Cotas do Fundo. Somente apds concluido o direito de subscricdo das
sobras, poderdo eventuais Cotas que nao tenham sido subscritas por Cotistas do
Fundo ser destinadas a colocacdo ou distribuicdo para terceiros. O Cotista que vier
a exercer o seu direito de preferéncia, nos termos deste item 9.14, devera receber
Cotas da mesma classe de Cotas anteriormente detidas. Caso um Cotista seja
detentor de Cotas de mais de uma classe de Cotas, o exercicio do direito de
preferéncia resultard no recebimento de Novas Cotas das mesmas classes e na
mesma proporcdo das Cotas anteriormente detidas. O exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3, se for o caso.

Subscricao das Cotas e Compromisso de Investimento

9.15. A subscricdo de Cotas sera efetivada mediante a celebracdo de Boletim de
Subscricdo, assinado pelo subscritor e autenticado pelo Administrador, que
especificara as respectivas condigcdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e
do termo de adesdo a este Regulamento, por meio do qual o investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicdes do presente Regulamento, em especial daquelas referentes a politica
de investimento, aos fatores de risco e da clausula compromisséria, nos termos do
Capitulo XVI deste Regulamento.

9.16. As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as condigdes previstas no ato
que deliberou pela sua emisséo e no respectivo Boletim de Subscricéo.
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9.17. O Boletim de Subscricdo serd& acompanhado de Compromisso de
Investimento, mediante o qual o investidor se obrigara, sob as penas la previstas,
a integralizar o valor do Capital Comprometido nos termos e condigdes constantes
no Compromisso de Investimento, observada a previsao de multa e juros legais em
caso de atraso na integralizacdo das novas Cotas subscritas.

Chamadas de Capital

9.18. O Administrador, consideradas as recomendagdes do Gestor, enviara
notificacdo de Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem total ou
parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital Comprometido, dentro do prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados da data do envio da correspondéncia. O
Administrador devera enviar a notificacdo de Chamada de Capital aos Cotistas em
até 2 (dois) Dias Uteis do envio de orientacdo nesse sentido pelo Gestor.

9.19. As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional ou em
titulos e valores mobiliarios, desde que aprovado pelo Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, na forma prevista no item 9.24, de forma proporcional entre
as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada
Cotista, sem prejuizo do disposto nos itens 9.21, 9.22 e 9.23 abaixo.

9.20. Caso haja novas subscricdes de Cotas apds a realizacdo da primeira
Chamada de Capital, os Novos Cotistas deverdo ter suas integralizagdes no Fundo
proporcionalmente equalizadas por meio do processo de Equalizagdo com as
integralizagOes dos Cotistas anteriores. Assim, apenas os Novos Cotistas teréo seu
capital chamado a integralizacédo até que o processo de Equalizacao seja finalizado
por meio de Chamada(s) de Ajuste.

9.21. As Chamadas de Ajuste serdo feitas de forma proporcional ao percentual de
Cotas ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relacéo aos respectivos valores
de Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas anteriores quanto dos Novos
Cotistas.

9.21.1. Os referidos valores das Chamadas de Ajuste poderdo ser
destinados ao pagamento pro rata de despesas e encargos
acumulados pelo Fundo.

9.22. Os investidores que subscreverem Cotas Classe A estardo sujeitos ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos a serem estabelecidos
nos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

9.22.1. Os Cotistas Classe A subscreverao e integralizardo cotas do Fundo
DI que permanecerdo irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a
obrigacdo de integralizacdo das Cotas Classe A subscritas, e
outorgardo poderes para que o distribuidor por conta e ordem dos
Cotistas Classe A no ambito da subscri¢do de cotas do Fundo DI
utilize os recursos decorrentes do Fundo DI para efetuar
tempestivamente as integralizacdes das Cotas Classe A em cada
Chamada de Capital do Fundo. Assim, em caso de Chamada de
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Capital do Fundo relativamente as Cotas Classe A, o distribuidor
por conta e ordem da respectiva emissdo das cotas do Fundo DI
deverd, em nome de cada Cotista Classe A da respectiva emissédo,
efetuar a integralizacdo da Chamada de Capital, nos termos e no
prazo estipulados pela Chamada de Capital correspondente,
utilizando os recursos recebidos pelo Cotista Classe A em sua conta
detida junto ao distribuidor por conta e ordem, decorrentes da
distribuicdo de rendimentos pelo Fundo DI ou amortizagdo ou
resgate de cotas do Fundo DI. Referido envio de recursos pelo
distribuidor por conta e ordem, em nome de cada Cotista Classe A,
ocorrerd de forma imediata e automética, a cada Chamada de
Capital, ndo podendo o Cotista Classe A impedir, de qualquer
forma, o atendimento das obrigagdes de integralizacdo das Cotas
Classe A assumidas nos respectivos documentos de subscricao.

Integralizacdo das Cotas

9.23. As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil, exceto depdsito realizado em cheque, ou, ainda, por
meio dos sistemas/modulos de distribuicdo de ativos da B3, de acordo com 0s
procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de
Subscri¢do e/ou Compromisso de Investimento. O comprovante de transferéncia,
desde que compensado, servira de comprovante de quitacdo e recibo de
pagamento, observado o disposto no item 9.22 acima.

9.24. Sera permitida a integralizacdo de Cotas em titulos e valores mobiliarios,
desde que aprovado pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, bem
como que tais titulos e valores mobiliarios estejam em linha com os termos da
politica de investimento do Fundo e sejam passiveis de compor a Carteira, tendo
em vista a estratégia de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua
concentracdo na Carteira no momento da integralizacao.

9.25. Além do montante de integralizacdo das Cotas, os investidores poderao,
conforme previsto a cada oferta de Cotas, estar sujeitos ao pagamento do Custo
Unitario de Distribuicéo.

Cotista Inadimplente

9.26. O Cotista que ndo fizer a integralizacdo de suas Cotas nas condi¢fes
previstas no Boletim de Subscri¢cdo e/ou no Compromisso de Investimento, se for
0 caso, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito na forma prevista no Boletim de Subscricdo ou no Compromisso de
Investimento, conforme o caso.

9.27. Para fins de constituicdo do Cotista em mora em caso de inadimplemento,
cada Chamada de Capital sera considerada uma obrigacdo isolada, verificando-se
a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para integralizacdo da
respectiva Chamada de Capital.
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9.28. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos no Fundo até a data especificada na Chamada de
Capital, ndo sanada nos prazos previstos no item abaixo, resultara em uma ou mais
das seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente, as quais serdo aplicadas pelo
Administrador:

(1) suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas;
e/ou (b) alienacdo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de
todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que lhe caberiam por
ocasido da liquidacdo do Fundo; e

(i)  direito de alienagéo das Cotas, integralizadas ou néo integralizadas, detidas
pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou néo,
a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo,
observado o direito de preferéncia previsto neste Regulamento.

9.29. As consequéncias referidas no item 9.28 acima somente poderdo ser
exercidas pelo Administrador caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado
pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 5 (cinco) dias corridos, na hipotese do
inciso (i) acima, ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipétese do inciso (ii) acima,
a contar da data final para aporte de recursos especificada na notificacdo de
Chamada de Capital.

9.30. Qualquer débito com mais de 5 (cinco) dias de atraso do Cotista
Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir da data especificada para
pagamento na notificacdo de Chamada de Capital até a data de quitacdo do débito,
pela variacdo percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatéria
equivalente a 10% (dez por cento) do valor do debito corrigido e juros moratdrios
equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido.

9.31. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apos a
suspensdo de seus direitos, tal Cotista Inadimplente terd seu direito de voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas plenamente restituido e passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacéo
de suas Cotas.

9.32. Se o Administrador realizar amortizacdo de Cotas aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacao
devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o
pagamento dos debitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo, incluindo, mas
ndo se limitando, ao pagamento de despesas decorrentes da contratacdo de
empréstimo de que trata o item 3.28 deste Regulamento, sendo efetuado o desconto
proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da
respectiva amortizacdo. Eventuais saldos existentes, apos a deducdo de que trata
este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacdo de suas
Cotas.
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Cessao e Negociacdo de Cotas

9.33. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento,
mediante prévia autorizacdo do Gestor e a seu exclusivo critério, as Cotas do
Fundo poderdo ser registradas para negociacdo em mercado secundario, no
Modulo de Fundos — SF, operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediario,
nestes casos, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores
Qualificados observadas as restricdes de negociacdo eventualmente aplicaveis
caso as Cotas tenham sido distribuidas nos termos da Instrucdo CVM 476.

9.34. Somente poderdo ser negociadas Cotas integralizadas.
X. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

10.1. Todo e qualquer valor recebido pelo Fundo a titulo de rendimento ou
proventos de qualquer natureza serdo incorporados ao patriménio do Fundo,
exceto no caso de valores recebidos em decorréncia da alienacdo de ativos de
emissdo de Sociedades Investidas, os quais, descontada a quantia reservada para o
pagamento de despesas atuais e futuras do Fundo, serdo destinados a amortizacdo
das Cotas.

10.2. Caso o Fundo esteja em Periodo de Investimento, a critério do Gestor, no
exercicio dos poderes de gestdo, o Fundo poderé utilizar os recursos recebidos em
decorréncia da alienacdo de ativos de emissdo de Sociedades Investidas para
reinvesti-los em outras Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

Amortizacdo de Cotas

10.3. O Administrador poderda, a qualquer tempo durante o Prazo de Duracao,
considerando as recomendacdes do Gestor, realizar amortizag6es das Cotas do
Fundo, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de
suas Cotas, sem reducdo do numero de Cotas emitidas, sem prejuizo ao disposto
no item 10.5.

10.4. A amortizacdo de Cotas poderd, a critério do Gestor, se dar em moeda
corrente nacional ou em titulos e valores mobiliarios, neste ultimo caso pelos
respectivos valores de avaliacédo do ativo na Carteira.

10.5. O Cotista Inadimplente podera ter a amortizacdo a que fizer jus compensada
com os debitos existentes com o Fundo, até o limite de seus débitos.

Resgate de Cotas

10.6. Nao havera resgate de Cotas do Fundo, exceto quando da sua liquidacéo.
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X1. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E AVALIACAO DA CARTEIRA

Demonstracdes Contabeis

11.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as suas aplicacdes,
contas e demonstracdes contabeis ser segregadas das do Administrador, bem como
do Custodiante e do depositario, caso este venha a ser contratado.

11.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, tendo inicio
em 1° de maio e término em 30 de abril de cada ano, quando serdo levantadas as
demonstracGes contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

11.3. As demonstracdes contabeis do Fundo observardo as normas aplicaveis a
sua elaboragéo e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado
na CVM, contratado a critério do Administrador, conforme aprovado previamente
pelo Gestor.

Metodologia de avaliacdo da Carteira

11.4. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser observadas as
normas e 0s procedimentos previstos no Manual de Marcacdo a Mercado do
Custodiante, indicado na Politica de Precificacdo do Administrador disponivel em
www.Xxpi.com.br/administracao-fiduciaria, observado o disposto na Instrucéo
CVM 579.

11.4.1. O valor justo dos ativos do Fundo, conforme previsto na Instrucao
CVM 579, seré obtido por meio de laudo de avaliacdo elaborado
por empresa independente ao Administrador, selecionada pelo
Administrador, conforme aprovado previamente pelo Gestor.

Classificacdo Contabil do Fundo

11.5. O Fundo serd inicialmente classificado como "entidade de investimento".

11.6. Caso o Fundo se desqualifiqgue como entidade de investimento, a qualquer
tempo, o Administrador deve contabilizar a mudanca em sua condicéo
prospectivamente a partir da data em que a mudanca tiver ocorrido, bem como
tomar as medidas necessarias para divulgacdo de fato relevante aos Cotistas e a
CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral do Administrador, com
0 objetivo de adequar sua redacdo a nova classificacdo contabil do Fundo, como
medida de transparéncia aos Cotistas.

11.7. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracéo
das demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informac6es do Gestor ou de
terceiros independentes, conforme previsto na regulamentagcdo em vigor, para
efetuar a classificacdo contabil do Fundo.
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XI1. DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Procedimento para liquidacdo do Fundo

12.1. O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duracgdo, bem como
nos casos de liquidacdo antecipada previstos neste Regulamento.

12.2. Observado o item 2.7 acima, quando da liquidacdo do Fundo, o
Administrador devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participacdes no Fundo, no prazo maximo de
30 (trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duracdo, de sua
prorrogacdo ou da deliberacdo de liquidacdo antecipada, conforme previsto neste
Regulamento.

12.3. Sem prejuizo do disposto no item 2.7 acima, uma vez iniciados 0s
procedimentos de liquidacdo, o Administrador fica autorizado a, de modo
justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipéteses: (i) no caso
da liquidez da Carteira ser incompativel com o prazo previsto para sua liquidacao;
(if) no caso da existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo ao
Fundo ainda néo prescritos; (iii) no caso da existéncia de ac¢des judiciais pendentes
em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) no caso de decisbes
judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

12.4. Apo6s a divisdo do Patrimoénio Liquido do Fundo entre os Cotistas o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, devendo encaminhar a
CVM a documentacdo pertinente no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da
data em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas, bem como praticar
todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

12.5. Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

12.6. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, o Administrador promovera os atos
elencados abaixo, na ordem a ser determinada pelo Gestor:

(i) o rateio dos titulos ou valores mobiliarios integrantes da Carteira entre 0s
Cotistas, na estrita proporcdo das Cotas por eles detidas, observado o
disposto na regulamentacao em vigor;

(i) o rateio de outros ativos integrantes da Carteira entre os Cotistas, conforme
determinacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adocdo de tais procedimentos,
observado o disposto na regulamentagéo em vigor; e

(i)  a realizacdo dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienacao
por meio de transacgdes privadas, bolsa de valores ou mercado de balcéo,
resgate de aplicacdes financeiras ou outras formas, sendo que o produto
resultante seré entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate
de suas Cotas.
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XI11. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE
RESULTADOS

Informacoes Periodicas

13.1. O Administrador deve enviar, por meios fisicos ou eletrénicos e as expensas
do Fundo, aos Caotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negociacdo e 8 CVM, as seguintes informacdes:

(1) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s 0 encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacg6es constantes no modelo do
Anexo 46-1 da Instrucdo CVM 578;

(i)  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apOs o
encerramento do semestre a que se referirem e com base no exercicio social
do Fundo, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(iii)  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstracGes contdbeis auditadas do Fundo
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
Administrador e do Gestor.

13.2. Caso as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores,
tendo em vista que o Administrador pode ndo possuir o cadastro completo dos
titulares, as notificagcdes sobre a disponibilizacdo das informacgdes acima referidas
serdo feitas exclusivamente por fato relevante.

Fatos Relevantes

13.3. O Administrador ¢é obrigado a divulgar ampla e imediatamente (i) a todos
os Cotistas, por meio de correspondéncia fisica ou eletrénica e por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e (ii) para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

13.4. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado
ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i)  nacotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(i) nadecisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(ili) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicéo de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.
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13.5. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse
legitimo do Fundo, de Sociedades Alvo ou de Sociedades Investidas.

13.6. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese de a informacéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagcdo
atipica na cotacéo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

13.7. O Gestor deve informar ao Administrador imediatamente qualquer ato ou
fato relevante que tiver conhecimento.

13.8. A publicacdo de informac0es referidas neste Capitulo deve ser feita na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel
aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

XIV. DOS ENCARGOS DO FUNDO

14.1. Além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance, incluindo eventual taxa de Performance Antecipada e Taxa de
Performance Complementar, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas
que lhe podem ser debitadas diretamente:

(i)  emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes
do Fundo;

(i)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢Ges do Fundo;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e
publicacdo de relatorios e informacges periddicas do Fundo;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicacges aos Cotistas;

(v)  honoréarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracOes contabeis do Fundo;

(vi) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razédo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrente de

culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio
de suas respectivas funcdes;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao, transformacéo
ou liquidacdo do Fundo, sem limitacéo de valores, podendo esse limite ser
estabelecido e alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides
de comités ou conselhos do Fundo, se houver, sem limitacdo de valores,
podendo esse limite ser estabelecido e alterado por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidac&o, registro, negociacdo e custddia de operagdes dos
ativos do Fundo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, inclusive despesas de elaboracédo
de laudos de avaliagdo, sem limitacdo de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as opera¢des do Fundo ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos com a distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro
para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, sem
limitacdo de valor;

(xvii) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo do Fundo, sem limitacdo de

14.2.

valor, sendo certo que serdo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou
ao Gestor apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo
de 1 (um) ano antes da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que
devidamente comprovadas.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por

conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

14.3.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracédo

e, se for o caso e devidamente autorizado pelo gestor, da Taxa de Gestdo, sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
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contratados pelo Administrador, desde que o0 somatério dessas parcelas ndo exceda
0 montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo fixado neste
Regulamento.

XV. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

15.1. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras
matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente
a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, as quais
estardo sujeitas aos quoruns listados abaixo:

MATERIA

QUORUM

(i)

as demonstracbes contabeis do Fundo
apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério do auditor
independente, em até 180 (cento e oitenta)
dias ap6s o término do exercicio social a
que se referirem;

Maioria das Cotas subscritas presentes.

(ii)

a alteracdo deste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas, ou o
mesmo quérum da matéria subjacente, o
que for maior.

(i)

a destituicdo do Administrador e escolha
de seu substituto nessa circunstancia;

Maioria das Cotas subscritas.

(iv)

a destituicdo do Gestor com Justa Causa e
escolna de seu substituto  nessa
circunstancia;

66% (sessenta e seis por cento) das Cotas
subscritas.

a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e
escolna de seu substituto  nessa
circunstancia;

95% (noventa e cinco por cento) das
Cotas subscritas.

(v)

a escolha do substituto do Administrador
ou do Gestor em caso de rendncia;

Maioria das Cotas subscritas.

(vi)

a fuséo, incorporacao, ciséo,
transformacdo ou eventual liquidacdo do
Fundo;

Maioria das Cotas subscritas.

(vii)

a emissdo e distribuicdo de Novas Cotas
acima do Capital Autorizado, incluindo, se
for o caso, aprovacao de Custo Unitario de
Distribuigdo aplicavel a oferta;

Maioria das Cotas subscritas.

(viii)

0 aumento da Taxa de Administracdo, da
Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance,
ou instituicdo de taxa de ingresso ou taxa
de saida ;

Maioria das Cotas subscritas.

(ix)

a proposta de prorrogacdo do Prazo de
Duracéo, do Periodo de Investimento e do
Periodo de Desinvestimento do Fundo,
observadas as recomendac@es do Gestor;

Maioria das Cotas subscritas.

(x)

a alteracdo do quérum de instalacdo e do
quérum de deliberacdo da Assembleia

Maioria das Cotas subscritas, ou o0
mesmo quérum da matéria subjacente, o
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Geral de Cotistas;

que for maior.

(xi)

a instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento de comités e conselhos do
Fundo;

Maioria das Cotas subscritas.

(xii)

0 requerimento de informagdes por parte
dos Cotistas, observado o disposto no
Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucio
CVM 578;

Maioria das Cotas subscritas.

(xiii)

a aprovacdo dos atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o
Fundo, de um lado, e o Administrador,
Gestor e/ou Cotistas que representem,
isolada ou conjuntamente, no minimo,
10% (dez por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo, de outro lado, ficando
impedidos de votar na Assembleia Geral
de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no
eventual conflito, bem como das operacdes
mencionadas nos itens 3.9 e 3.10 acima;

Maioria das Cotas subscritas.

(xiv)

a inclusédo no rol de encargos do Fundo de
encargos ndo previstos no Artigo 45 da
Instrugdo CVM 578 ou no Capitulo XIV
acima, ou aumento dos valores maximos
estabelecidos para 0s encargos neste
Regulamento, conforme aplicavel,

Maioria das Cotas subscritas.

(xv)

aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor
justo de ativos utilizados na integralizacdo
de Cotas de que trata o Artigo 20, § 7°, da
Instrugdo CVM 578, o qual devera ser
elaborado nos termos da referida instrucdo;

Maioria das Cotas subscritas.

(xvi)

alteracdo da classificacdo do Fundo, nos
termos da Instrugdo CVM 578 e do Cddigo
ART,;

Maioria das Cotas subscritas.

(xvii)

a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou
qualquer outra forma de coobrigagéo e de
garantias reais, em nome do Fundo;

Dois tercos das Cotas subscritas.

(xviii)

0 pagamento, pelo Fundo, de despesas nédo
previstas neste Regulamento como
encargos do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas.

(xix)

alteracdo da politica de investimento do
Fundo, conforme prevista no item 3.1 deste
Regulamento.

95% (noventa e cinco por cento) das
Cotas subscritas.

15.2. Este Regulamento podera ser

alterado pelo  Administrador,

independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta
aos Cotistas, sempre que: (i) tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento
a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade reguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
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convénio com a CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicacgédo aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacéo
dos dados cadastrais do Administrador ou dos demais prestadores de servigos do
Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas; e (iii) envolver reducdo da
Taxa de Administracdo, ou, por proposta do Gestor, da Taxa de Gestdo ou da Taxa
de Performance, devendo ser providenciada a necessaria comunicacgédo aos Cotistas
imediatamente.

Convocacao e Instalacdo

15.3. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, por iniciativa prépria e consideradas as recomendacgdes do Gestor
ou mediante solicitacéo (i) de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo ou (ii) do
Gestor.

15.4. A solicitacdo de convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas
nos termos do item 15.3 acima deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal solicitacdo,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar
em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

15.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicacdo a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio
eletrénico, e dela constardo, obrigatoriamente, data, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

15.6. As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deveréo ser feitas com no
minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

15.7. O Administrador e/ou Gestor disponibilizara aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

15.8. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer
namero de Cotistas e, independentemente de convocacao, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

15.9. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas, 0s
Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

15.10. Tendo em vista o disposto no item anterior, os Cotistas titulares de Cotas
que tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocacao
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e a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar
em referida Assembleia Geral de Cotistas.

15.11. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, ndo podendo
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para fins
de apuragdo do quérum de aprovacéo:

(1) 0 Administrador e o Gestor;

(i)  ossocios, diretores e funcionarios do Administrador e Gestor;

(iii)  empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, ao Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servigcos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacéo do patriménio do Fundo.

15.12. Né&o se aplica a vedacéo prevista no item 15.11 acima quando:

(i) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item 15.11
acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo
que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto.

15.13. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 15.11 acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador em
buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagéo.

Deliberacoes

15.14. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita
sera atribuido o direito a um voto.

15.15. Exceto quando expressamente previsto em contrario, as deliberagdes das
Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos das Cotas
subscritas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer
outra forma impedidos de participar da votacao, nos termos deste Regulamento ou
da regulamentacéo aplicavel.

15.16. Além dos votos proferidos durante a realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, serdo considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas, por
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meio de comunicacdo escrita, assinada pelos representantes dos Cotistas
devidamente constituidos, desde que recebida pelo Administrador até 1 (um) Dia
Util antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

15.17. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, a
ser formalizada pelo Administrador na forma do item 15.5, acima, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

15.18. Em caso de deliberagdo mediante consulta formal, para fins de calculo de
quérum de deliberacéo, serdo considerados presentes todos os Cotistas que tenham
respondido a consulta, sendo que a aprovacgdo da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos qudruns de aprovacao previstos neste Regulamento.

15.19. A resposta a consulta podera ser realizada por meio de correspondéncia
escrita, eletronica (e-mail), plataforma eletrénica ou via mecanismo digital “click
through™, e devera se dar dentro de no minimo 15 (quinze) dias corridos contados
do envio da consulta, sendo certo que a auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como abstencéo por parte do Cotista.

15.20. Os prazos para resposta e a data de apuracdo dos votos no ambito da
consulta formal poderao ser prorrogados pelo Administrador, conforme orientagao
do Gestor, mediante envio de comunicacgéo a todos os Cotistas neste sentido, nos
mesmos meios em que a consulta formal foi enviada.

15.21. Serd admitida a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio de
conferéncias telefonicas e video conferéncias, ndo excluida a obrigatoriedade de
elaboracdo da ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos
deliberados, bem como a formalizacdo dos votos dos Cotistas encaminhado por
meio fisico ou eletrénico nos termos previstos no respectivo Edital de Convocacéo.

15.22. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas
ndo tém direito a voto, nos termos previstos no Compromisso de Investimento e
neste Regulamento.

XV1. DA SOLUCAO DE DISPUTAS

16.1. Os Caotistas, 0 Administrador e o Gestor obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacdo
e violacdo das disposicBes contidas neste Regulamento e nas normas aplicaveis
aos fundos de investimento em participacdes ("Disputa™), observado o que
dispuser este Capitulo.

16.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitacdo por escrito de
uma das partes envolvidas. Tal arbitragem devera ser administrada pela CAM-B3
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e serd realizada na cidade e Estado de Sdo Paulo, de acordo com a legislagdo
aplicavel no Brasil e as regras em vigor da referida camara.

16.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser
constituido por 3 (trés) arbitros. Cada parte tera o direito de indicar um arbitro, e o
terceiro arbitro serd indicado conjuntamente pelos dois arbitros anteriormente
indicados. No caso de alguma das partes ndo ser capaz de nomear um arbitro, ou
caso ndo haja um consenso com relacdo a indicacdo de um terceiro arbitro, bem
como qualquer duvida, controvérsia ou omissdo relacionada a indicacdo de
qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de consenso, davida, controvérsia ou
omissdo devera ser decidida e resolvida pelo CAM-B3, de acordo com as regras
entdo vigentes.

16.4. De acordo com o Artigo 2° da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada ("Lei n°® 9.307/96"), os arbitros deverdo resolver a disputa de
acordo com os termos deste Regulamento e das leis aplicaveis no Brasil.

16.5. A arbitragem devera ser realizada em portugués.

16.6. A sentenca arbitral vinculara as Partes como decisdo final e ndo estara
sujeita a recurso ou a revisao pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as
solicitagcOes para esclarecimentos previstas no Artigo 30 da Lei n® 9.307/96.

16.7. A recusa em se sujeitar a sentenca arbitral serd considerada como
inadimplemento das obrigacdes deste Regulamento e ensejara a parte prejudicada
com o descumprimento da sentenca arbitral de pleitear o pagamento de penalidade
de 10% (dez por cento) sobre o valor de discussdo, sem prejuizo do cumprimento
da obrigacdo objeto da deciséo arbitral.

16.8. As partes envolvidas em uma Disputa ndo estdo impedidas de acessar o
Poder Judiciario para a obtencdo de medidas cautelares ou liminares ou qualquer
outro remédio que ndo possa ser obtido no &mbito da arbitragem, inclusive, mas
sem limitacdo, a execucdo especifica prevista nos Artigos 497, 498 e 501 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas forem
essenciais para a tutela de quaisquer direitos das partes nos termos do presente
Regulamento. A autorizacdo do acesso ao Poder Judiciario para obtencdo das
medidas objeto deste item ndo conflita com a eleigcdo da arbitragem como meio de
solucdo de controvérsias advindas do presente Regulamento, nem devera ser
considerada uma dispensa referente ao seu cumprimento, observando-se o disposto
nos Artigos 22-A e 22-B da Lei n°® 9.307/96. Uma vez constituido o tribunal
arbitral, devera esse analisar eventuais tutelas concedidas pelo Poder Judiciario e
decidir por manté-las ou revoga-las, a seu exclusivo critério.

16.9. Fica eleito pelas partes o foro da cidade e Estado de S&o Paulo, com a
excluséo de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam.

16.10. As partes envolvidas em uma Disputa ndo poderdo utilizar o acesso
extraordindrio ao Poder Judiciario previsto no item 16.8 acima para obter
finalidade diferente da formalmente pretendida ou para tumultuar a administracao

162



DocuSign Envelope ID: 304AE048-7CFF-42A1-A973-B63FCFE4514F

de uma Sociedade Investida, especialmente por meio da propositura de acéo
judicial de exibicdo de documentos de propriedade de uma Sociedade Investida e
de acdo judicial de prestacdo de contas de uma Sociedade Investida.

XVII. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

17.1. Os Cotistas, 0 Administrador e o Custodiante deverdo manter sob absoluto
sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes do Fundo,
exceto nas hipoteses em que quaisquer das informacdes sejam reveladas, utilizadas
ou divulgadas por qualquer Cotista, pelo Administrador ou pelo Custodiante:

(1) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor; ou

(i) se obrigado por lei, ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive
da CVM, sendo que nesta Gltima hipotese, 0 Administrador e o Gestor
deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéo.

XVII1. DISPOSICOES GERAIS

Indenizagao

18.1. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Codigo Civil, o Fundo
indenizara e manterd indene o Gestor, 0 Administrador e suas respectivas Partes
Relacionadas ("Parte Indenizavel") de e contra todas e quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas
e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido pela Parte
Indenizdvel, contanto que: (i) essas reivindicacdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos
arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades do
Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as Sociedades
Investidas; (ii) as perdas e danos ndo tenham surgido unicamente como resultado
(a) da ma conduta intencional, negligéncia ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b)
da violagéo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVM ou deste
Regulamento.

18.1.1. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser
indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de
acordo com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a indenizacéo
mencionada no item 18.1.
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Sucessao dos Cotistas

18.2. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espolio ou
do incapaz exercerd os direitos e cumprira as obrigacoes, perante o Fundo, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Forma de Comunicacdo

18.3. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificacdo, solicitacdo
ou outra comunicacdo entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas devera ser por
escrito, sendo que tais comunicagdes poderdo ser entregues em maos, via correio,
via e-mail ou servico de courrier de reconhecida reputacdo, para o endereco do
Cotista registrado com o Administrador no momento em que tal notificagéo seja
enviada.

18.4. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com o
Administrador sempre que necessario.

18.5. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a alteracdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o
Administrador ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informac@es previstas
nas leis e normas aplicaveis, a partir da ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Lei Aplicavel

18.6. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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ATO DO ADMINISTRADOR DO XP SPECIAL OPPORTUNITIES
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME N° 43.120.744/0001-52

Por este instrumento particular, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a
prestacao dos servigcos de administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios,
nos termos do Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 02.332.886/0001-04
("Administrador"), na qualidade de institui¢do administradora do XP SPECIAL
OPPORTUNITIES FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 43.120.744/0001-52
(“Fundo”), nos termos do "Instrumento Particular de Constitui¢cdo do Yavin Fundo
de Investimento em Participagoes Multiestratégia", celebrado em 2 de agosto de
2021 pelo Administrador (“Instrumento de Constitui¢do do Fundo™), conforme
alterado pelo “Ato do Administrador do Yavin Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia”, datado de 6 de janeiro de 2022 (“Primeiro
Instrumento de Alteracdo”) e do “Ato do Administrador do XP Mezanino SS Fundo
de Investimento em Participagoes Multiestratégia”, datado de 8 de fevereiro de
2022 (“Segundo Instrumento de Alteracdo”), e considerando que até a presente
data o referido Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo possui cotistas,

RESOLVE:

Aprovar a alteragdo integral dos termos e condigdes do regulamento do Fundo e
seus anexos ("Regulamento"), que passam a vigorar na forma do Anexo I ao
presente instrumento;

Este instrumento, com seu anexo, estd dispensado de registro em cartorio de
registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lein® 13.874
de 20 de setembro de 2019, sendo devidamente registrado junto a CVM.

Sdo Paulo, 23 de fevereiro de 2022

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Por: Renata Vaqueiro Por: rRegiane sa

Cargo: procuradora Cargo: procuradora
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Anexo |
Regulamento do Fundo
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REGULAMENTO DO

XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 43.120.744/0001-52
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DEFINICOES

"Administrador"

E a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E  VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, € inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04, a qual ¢
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios
conforme Ato Declaratorio n°® 10.460, de 26 de
junho de 2009.

"Anbima"

E a Associacdo Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Assembleia Geral de
Cotistas"

E o 6rgio deliberativo maximo do Fundo, composto
pelos Cotistas, cujo funcionamento esta previsto
neste Regulamento no Capitulo XV.

HB3H

E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Balco B3.

"Boletim de Subscri¢ao"

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem
as Cotas do Fundo.

"CAM-B3" E a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.
E o montante maximo, expresso em reais, para
) ) emissao de Novas Cotas sem que seja necessaria a
"Capital Autorizado" d )

aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do item 9.11 deste Regulamento.

"Capital Comprometido"

E o valor total que os Cotistas se comprometeram a
integralizar no Fundo, por meio da assinatura dos
Compromissos de Investimento.

"Capital Investido"

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
Fundo, por meio da integralizacdo de suas
respectivas Cotas.

E o conjunto de ativos componentes da carteira de

Carteira investimentos do Fundo.
E uma ou mais Chamadas de Capital realizadas ap6s
. ica t N tist
"Chamada(s) de Ajuste" a subscricdo de Cotas por Novos Cotistas,

direcionadas exclusivamente aos Novos Cotistas,
para fins da Equalizacdo.
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"Chamada(s) de Capital"

E cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizagcdo
parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas
por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo
Administrador, conforme orientagao do Gestor, na
medida em que sejam identificadas oportunidades
de investimento em Sociedades Alvo, ou
necessidades de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos
neste Regulamento.

"Cédigo ART"

E o Codigo de Administragio de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

"Cédigo
ABVCAP/ANBIMA"

E o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo ¢
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o
qual ndo se encontra mais em vigor.

"Codigo Civil"

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

"Cddigo de Processo
Civil"

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marcgo de 2015,
conforme alterada.

"Coinvestimento"

Possui sua definicao constante no item 3.29 deste
Regulamento.

"Compromisso de
Investimento"

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se
obrigam e definem o procedimento para
integralizagcdo do valor das Cotas do Fundo.

"Cota(s)"

Sdo as fragdes ideais do patrimdnio liquido do
Fundo, independentemente da classe.

"Cotas Classe A"

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam a
um investimento inicial no Fundo inferior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais serdo
inicialmente objeto da primeira emissdo de Cotas,
conforme previsto no item 9.5 abaixo, sem prejuizo
de novas emissdes dessa mesma classe na forma
prevista neste Regulamento.

"Cotas Classe B"

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam a
um investimento inicial no Fundo igual ou superior
a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais
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serdo inicialmente objeto da primeira emissdao de
Cotas, conforme previsto no item 9.5 abaixo, sem
prejuizo de novas emissdes dessa mesma classe na
forma prevista neste Regulamento.

Sao as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que se comprometam a
um investimento inicial no Fundo igual ou superior
a R$ 2.000.000,00 (dois milhoes de reais), as quais

"Cota Classe C" ~ .
poderdo ser emitidas a qualquer tempo, em uma ou
mais emissdes, apos o encerramento da oferta de
Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da primeira
emissao prevista no item 9.5 abaixo.
W~ Sao os titulares de Cotas, independentemente da
Cotistas

classe.

"Cotistas Classe A"

Sao os Cotistas detentores de Cotas Classe A.

"Cotistas Classe B"

Sao os Cotistas detentores de Cotas Classe B.

"Cotistas Classe C"

Séao os Cotistas detentores de Cotas Classe C.

n

"Cotista Inadimplente

E qualquer Cotista que deixe de integralizar Cotas
por ele subscritas em uma Chamada de Capital,
conforme as condic¢des estabelecidas no Boletim de
Subscri¢ao e/ou no Compromisso de Investimento.

"Custo Unitario de
Distribuigao"

E o custo que podera ser devido pelos subscritores
das Cotas, a ser destinado para o pagamento da
remuneragdo da entidade que for contratada pelo
Fundo para realizar a distribui¢do publica ou com
esforgos restritos de colocagao das Cotas ¢ demais
custos da respectiva oferta. O Custo Unitario de
Distribui¢ao sera definido a cada oferta de Cotas de
acordo com os procedimentos da respectiva oferta.

"Custodiante"

E a institui¢io prestadora de servigos de custodia
devidamente habilitada para tanto, contratada pelo
Administrador para a prestacdo de tais servigos.

HCVMH

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

"Dia Util"

E qualquer dia que nio seja sabado, domingo, dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no
local da sede do Administrador ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancério
nacionalmente. Salvo disposi¢do em contrério, os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados
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excluindo o dia do comeco e incluindo o dia do
vencimento. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos do Regulamento nao sejam Dias
Uteis, conforme definicdo deste item, considerar-se-
4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

"Distribuidor"

O coordenador lider de cada distribui¢do publica de
Cotas do Fundo, o qual poderd contratar outras
sociedades habilitadas para atuar para formar o
consorcio de distribuigao.

"Equalizagao"

E o método pelo qual os Novos Cotistas
ingressantes deverdo ter suas integralizacdes de
Cotas proporcionalmente equalizadas com as
integralizagdes de Cotas dos Cotistas que tenham
subscrito e integralizado Cotas em momentos
anteriores, por meio de Chamada(s) de Ajuste, na
forma do item 9.20 abaixo.

"Equipe Chave"

Possui sua definicdo constante no item 4.14 deste
Regulamento.

"Fundo"

E o XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO
DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob
o n°43.120.744/0001-52.

"Fundo DI"

Significa, indistintamente, um ou mais fundos de
investimento classificados como "Renda Fixa", nos
termos da Instrucdo CVM 555, geridos pela XP
ALLOCATION ASSET MANAGEMENT
LTDA., especialmente constituidos para receber os
recursos dos subscritores das Cotas Classe A, os
quais se encontrardo sujeitos ao mecanismo de
controle de Chamadas de Capital indicado no item
9.22 deste Regulamento.

"Gestor"

E aXP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 12.794,
de 21 de janeiro de 2013, e aderente ao Cddigo
ART, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o
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n°® 16.789.525/0001-98.

"Instrucao CVM 400"

E a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispoe sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios nos mercados primario ou secundario.

"Instrucao CVM 476"

E a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispoe sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforcos restritos de
colocacdo e a negociagdo desses valores mobiliarios
nos mercados regulamentados.

"Instru¢gdo CVM 555"

E a Instru¢io CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o
funcionamento e a divulgagao das informacgoes dos
fundos de investimento.

"Instrugao CVM 578"

Ea Instru¢ao CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento em
participagoes.

"Instrugdo CVM 579"

E a Instrucio CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos, que dispde
sobre a elaboragado e divulgag¢ao das demonstragoes
contabeis dos fundos de investimento em
participacoes.

"Investidor(es)
Qualificado(s)"

Sao os investidores definidos como qualificados,
nos termos do Artigo 12 da Resolugao CVM 30.

"IPCA"

E o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). No caso de extingao deste
indice, deve ser aplicado outro indice similar que

venha a substitui-lo, ¢ que tenha a mesma
finalidade.

"Justa Causa"

E (A) nos termos de decisdo administrativa
proferida por 6rgao colegiado ou decisdo judicial
transitada em julgado, onde reste comprovada (a)
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcao, pelo Gestor, relacionada ao desempenho de
suas respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento
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de obrigagdes nos termos deste Regulamento; (b)
violacdo material pelo Gestor, de suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento ou normativos
aplicaveis expedidos pela CVM; (c) fraude
cometida pelo Administrador ou pelo Gestor, ligada
ao cumprimento de suas obrigagdes ou desempenho
de suas fun¢des nos termos deste Regulamento; ou
(d) descredenciamento do Gestor pela CVM para o
exercicio da atividade de administra¢ao de carteira
de valores mobiliarios na categoria de "gestor de
recursos'; ou

(B) a ocorréncia do evento descrito no item 4.14.2
abaixo.

"Lei 11.312"

Significa a Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006.

"Lei da Liberdade
Econdomica"

Significa a Lei n° 13.874, de 20 de setembro de
2019, que alterou o Cédigo Civil e outras normas
com o objetivo de facilitar a realizagdo de negdcios
no Brasil.

"Novas Cotas"

Sdo Cotas do Fundo, de qualquer classe, de
emissoes subsequentes a primeira emissao de Cotas
do Fundo.

"Novos Cotistas"

Sdo os investidores que subscreverem Cotas do
Fundo apds a realizacdo da primeira Chamada de
Capital.

"Pagamento Prioritario"

E o pagamento prioritirio a ser realizado para o
Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

"Parte Indenizavel"

Possui a definicdo constante no item 18.1 deste
Regulamento.

"Partes Relacionadas"

Significam, com relagdo a qualquer pessoa fisica,
juridica ou entidade ndo personificada, constituida
no Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem
limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de
direito, consorcio, parceria, associacdo, joint
venture, trust, fundos de investimento e
universalidade de direitos: (i) os empregados,
diretores, socios ou representantes legais; (ii) os
conjuges e/ou parentes até o 2° grau de parentesco;
e (iii) as sociedades controladoras, coligadas,
subsididrias ou que exercam controle comum.

"Patriménio Liquido"

E o montante constituido pela soma do disponivel,
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mais o valor da Carteira, mais valores a receber,
menos 0s encargos, despesas, e outras
exigibilidades eventualmente devidas pelo Fundo.

"Periodo de
Desinvestimento"

E o periodo de desinvestimento do Fundo, o qual
terd inicio no primeiro Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e se
encerrara juntamente com o Prazo de Duracdo do
Fundo.

"Periodo de Investimento"

E o periodo em que o Fundo realizarda os
nvestimentos na(s) Sociedade(s) Alvo,
primordialmente, no periodo de até 2 (dois) anos
contados da data da primeira integralizagdo de Cotas
do Fundo, o qual podera ser prorrogado por até 1
(um) ano adicional, a critério do Gestor.

"Prazo de Duragao"

E o prazo de duragio determinado do Fundo,
correspondente a 6 (seis) anos contados a partir da
data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo,
podendo ser prorrogado mediante aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

"Publico-Alvo"

Sao as pessoas fisicas, juridicas e fundos de
investimento, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central, condominios destinados a aplicagao
em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores ndo residentes que invistam no
Brasil segundo as normas aplicaveis, que (a)
estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a
aplicacdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de
rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente
com a Politica de Investimentos do Fundo; (b)
estejam conscientes de que o investimento em Cotas
do Fundo ndo ¢ adequado aos investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de as negociagdes das Cotas no
mercado  secundario  serem  pequenas  ou
inexistentes; (c) sejam considerados Investidores
Qualificados, observado que no ambito de ofertas
publicas de Cotas realizadas nos termos da Instru¢ao
CVM 476, somente poderdo subscrever Cotas os
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investidores que sejam considerados investidores
profissionais, nos termos do Artigo 11 da Resolugao
CVM 30.

"Rentabilidade
Preferencial"

E o Capital Investido corrigido pela variagdo do
IPCA, desde a data da aplicagdo até a data de
apuracdo da Taxa de Performance, acrescida de 8%
(oito por cento) ao ano, sendo certo que para
provisao diaria da Taxa de Performance sera
considerado o IPCA divulgado no segundo més
imediatamente anterior as datas de apuracao da
Taxa de Performance. Apds a distribui¢do do valor
correspondente a Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, sera devida a Taxa de Performance ao
Gestor, nos termos deste Regulamento.

"Regulamento"

E este Regulamento do Fundo.

"Renuncia Motivada do
Gestor"

Possui a definicdo constante no item 8.6.1 deste
Regulamento.

"Resolugao CVM 30"

E a Resoluciio da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, que dispde sobre o dever
de verificacao da adequacgdo dos produtos, servigos
e operagoes ao perfil do cliente.

"Sociedade(s) Alvo"

Sao as sociedades anonimas, de capital aberto ou
fechado, sociedades limitadas e sociedades no
exterior a serem investidas pelo Fundo, selecionadas
pelo Gestor, de acordo com a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento.

"Sociedade(s)
Investida(s)"

Sao as Sociedades Alvo cujos valores mobilidrios de
sua emissao venham a ser adquiridos ou
integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser
atribuidos ao Fundo.

"Taxa de Administracao"

E a taxa de administragdo devida pelos Cotistas do
Fundo ao Administrador, prevista no item 5.2 deste
Regulamento. A Taxa de Administragdo serd uma
despesa atribuida a todas as Cotas.

"Taxa de Gestao"

E a remuneragio devida ao Gestor pelos Cotistas,
prevista no item 5.4 deste Regulamento.

"Taxa de Performance"

E a remuneragio devida pelos Cotistas ao Gestor,
por conta do desempenho dos investimentos
realizados, apds pagamento da Rentabilidade
Preferencial aos Cotistas, conforme estabelecida no
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item 6.1 deste Regulamento.

"Taxa de Performance
Antecipada"

E parte da remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Gestor nas hipdteses previstas no item 8.6 deste
Regulamento, equivalente a parcela que lhe caberia
da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento, calculada pelo valor justo dos
investimentos do Fundo na data da efetiva
substitui¢ao do Gestor ou da liquidacao do Fundo,
se o caso, conforme avaliagdo de terceiro
independente contratado para tanto.

"Taxa de Performance
Complementar"

E parte da remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Gestor nas hipdteses previstas no item 8.6 deste
Regulamento, devida caso, no prazo de 12 (doze)
meses contados da data da destitui¢do sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada, o Fundo realize a
alienacdo direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Sociedades Investidas que faziam
parte, direta e/ou indiretamente, da carteira do
Fundo na data do referido evento, por valor superior
ao valor atribuido as Sociedades Investidas na
avaliacdo do patrimonio liquido do Fundo para fins
de célculo da Taxa de Performance Antecipada, nos
termos deste Regulamento, equivalente a 20%
(vinte por cento) sobre o valor bruto
correspondente:

(1)a diferenga entre (a) o valor obtido na venda
direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das
Sociedades Investidas que faziam parte
integrante da carteira do Fundo Investido na
data da destituicao sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada, e (b) o valor atribuido a esses ativos
na avaliagdo do patrimonio liquido do Fundo
e/ou do Fundo Investido para o célculo da Taxa
de Performance Antecipada, corrigido pelo
IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano;

(11) acrescido de eventuais valores brutos que nao
estejam refletidos no valor atribuido aos ativos
que tenha servido de base para o célculo da Taxa
de Performance Antecipada, distribuidos aos
Cotistas a titulo de dividendos, juros sobre
capital proprio, reducdo de capital, rendimentos
e/ou quaisquer outras bonificagdes atribuidos as
Cotas e/ou as Sociedades Investidas, durante o
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periodo compreendido entre a data da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada e a data da alienac¢ao das Sociedades
Investidas.

I. DOS FATORES DE RISCO

1.1.  Os investimentos do Fundo, por sua prdpria natureza, estardo sempre
sujeitos a riscos ¢ flutuagdes do mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas
€ aos ativos por elas emitidos que venham a ser objeto de investimento pelo Fundo,
e a riscos de crédito de modo geral.

1.2.  Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial
investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacao
financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as informagdes disponiveis
neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste
Capitulo I, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos
materiais de divulgacao de tais ofertas, conforme aplicavel.

1.3. O Fundo podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive,
mas nao limitadas ao Capital Investido.

1.4.  Os investimentos do Fundo e também os Cotistas estdo sujeitos, em adi¢dao
aos fatores de risco venham a ser descritos nos prospectos e materiais de
divulgacdo de ofertas realizadas pelo Fundo, a diferentes espécies de risco, sendo
os principais fatores os seguintes, de forma ndo exaustiva:

Riscos de se investir em fundos de investimentos em participacoes:

(1) Risco de Concentragdo da Carteira: O risco associado as aplicagdes do
Fundo ¢ diretamente relacionado a concentragdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracao das aplicagdes do Fundo, maior seré a vulnerabilidade
do Fundo com relagdo ao investimento, aumentando a exposi¢ao ao risco
associado a ele. A materializacao de tal risco podera afetar negativamente
os investimentos do Fundo, o que podera depreciar de forma significativa o
Patrim6nio Liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o Capital
Investido pelo Cotista;

(i1))  Risco de Mercado: Tal risco consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos da Carteira, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas
e fiscais. Esta constante oscilacao de pregos pode fazer com que o valor dos
titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sejam avaliados por
valores diferentes dos da sua emissdo e/ou contabiliza¢do, o que podera
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(ii1)) Risco de Liquidez: O risco de liquidez consiste no risco de reducdo ou
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(iv)

v)

inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos
mercados em que sao negociados, devido a condigdes especificas atribuidas
a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdao negociados. Em virtude
de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacao em mercado;

Risco Decorrente de Operacdes com Derivativos: Conforme disposto no
item 3.16 deste Regulamento, o Fundo podera realizar operagdes com
derivativos exclusivamente nas hipoteses previstas no §2° do Artigo 9° da
Instru¢do CVM 578. Existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos
precos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pelo Fundo pode
(1) aumentar a volatilidade do Fundo, (i) limitar as possibilidades de
retornos adicionais, (iil)) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv)
determinar perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacdo deste tipo de
operacdo nao deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do
Administrador, do Gestor, ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC, ou de remuneracdo das Cotas. A contratacdo de
operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos: O Fundo estd sujeito aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exogenas e alheias ao controle do Administrador e/ou do Gestor,
conforme aplicavel, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordindrios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
o mercado de capitais ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdomica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia das Sociedades
Investidas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas.
As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdmica e monetaria t€ém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvaloriza¢ao da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicdes  macroecondmicas, tém  impactado
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(vi)

(vii)

(viii)

significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo
de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuigdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo;

Risco de Patrimoénio Liquido Negativo: A responsabilidade de cada Cotista
estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos dos Artigos 1.368-C a
1.368-E do Cddigo Civil, na forma a ser regulamentada pela CVM. Assim,
na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo
podera ser requerida judicialmente (1) por quaisquer credores do Fundo, (i1)
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (ii1) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em
especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes legais
e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimdnio
negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos
de investimento sdo inovacgdes legais recentes que ainda ndo foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (1)
referidas inovacgdes legais sejam alteradas; ou (i1) o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacoes do Fundo: os Cotistas, em
geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do
Fundo. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade
direta sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fragao ideal
especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa para Destituicdo do
Gestor: O Gestor podera ser destituido por Justa Causa, em determinadas
situagdes, sendo algumas apenas mediante decisdo administrativa proferida
por orgdo colegiado ou decisdo judicial transitada em julgado. Nao ¢
possivel prever o tempo que levara para que tais decisdes sejam proferidas
e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas
fungdes apoOs eventual a¢do, ou omissdo, que possa ser enquadrada como
Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas ¢ o Fundo deverdo aguardar a
respectiva decisdo competente ou, caso entendam pertinente, poderdo
deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa. Eventual demora na
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(ix)

(%)

(xi)

(xii)

decisdo a ser proferida para fins de destituicao por Justa Causa do Gestor
poderd impactar negativamente os Cotistas ¢ o Fundo.

Risco de Arbitragem: O Capitulo XVI deste Regulamento prevé a
arbitragem como meio de solu¢do de disputas. O envolvimento do Fundo
em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem
impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Relacionado a Morosidade da Justica Brasileira: O Fundo e as
Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao
ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco Relacionado ao Fundo DI: Tendo em vista que os Cotistas Classe A
também serdo cotistas do Fundo DI, os Cotistas Classe A encontrar-se-ao
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do
Fundo DI. Além disso, os Cotistas Classe A e, consequentemente, o Fundo
pode ter sua rentabilidade prejudicada em razao, por exemplo, de entraves
operacionais no momento de realizagao de distribui¢des de rendimentos do
Fundo DI (a titulo de amortizacao ou resgate de suas cotas) ou outros atrasos
ou 6bices de ordem operacional que fagam com que os recursos nao possam
ser tempestivamente aportados por conta e ordem dos Cotistas Classe A no
ambito das Chamadas de Capital Fundo.

Risco Relacionado a Restricdo ao Resgate e a Iliquidez das Cotas: Pelo fato
de o Fundo ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de
suas Cotas somente poderd ocorrer na liquidagdo do Fundo, conforme
previsto no presente Regulamento. A distribui¢do de resultados sera
realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou
na data de liquidagdo do Fundo. Tais caracteristicas poderdo limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no
mercado secundario. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, existe o risco para os Cotistas de ndo conseguirem
encontrar compradores interessados no mercado secundario, de modo que
os Cotistas poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha
qualquer garantia em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de
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(xiii)

(x1v)

(xv)

(xvi)

(xvii)

saida ao Cotista.

Risco de Amortizacao e/ou Resgate de Cotas em Ativos: Conforme previsto
neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas
situagdes, casos em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, dos ativos integrantes da Carteira.
Nessas hipoéteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
tais ativos que venham a ser recebidos em razdo da liquidacdo do Fundo.

Risco do Quoérum de Deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas: As
deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sao
aprovadas respeitando os quoruns estabelecidos neste Regulamento. Nesse
caso, o titular de pequena quantidade de Cotas estara sujeito ao que for
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, ainda que manifeste voto
desfavoravel a deliberacdo. Nao ha garantia de que os interesses do Cotista
titular de pequena quantidade de Cotas estardo alinhados com os interesses
dos demais Cotistas e com o que for deliberado em Assembleia Geral de
Cotistas.

Risco de Diluicdo em Virtude da N3o Flegibilidade ao Direito de
Preferéncia Para Subscricdo de Cotas de Classes Diferentes Daquela de
Titularidade do Cotista: Serd assegurado aos Cotistas do Fundo direito de
preferéncia para a subscri¢do de Novas Cotas com relagdo a sua respectiva
classe de Cotas, em proporcao a participacao de cada Cotista no Capital
Comprometido da sua respectiva classe de Cotas do Fundo, nao podendo
ceder tal direito de preferéncia a terceiros. Tendo em vista a existéncia de 3
(trés) classes de Cotas, pode haver a emissao de determinada classe de Cotas
a qual os Cotistas das demais classes ndo terdo direito de preferéncia. Dessa
forma, os Cotistas poderdo sofrer diluicdo de sua participagdo no Fundo e,
assim, ter sua influéncia nas decisoes politicas do Fundo reduzida.

Risco de Inexisténcia de Quorum nas Deliberacdes a Serem Tomadas pela
Assembleia Geral de Cotistas: Determinadas matérias que sdo objeto de
Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que
dependam de quorum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacao
pela auséncia de quorum para tanto (quando aplicével) na votacdo em tais
Assembleias Gerais de Cotistas. A impossibilidade de deliberacao de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagao
antecipada do Fundo.

Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em
prospecto ou qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou Gestor, tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo ¢ indicativo de possiveis
resultados futuros, € ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
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serdo alcangados pelo Fundo.

(xviii) Conflito de Interesses: O Fundo podera vir a contratar transagdes com

(xix)

(xx)

eventual conflito de interesses. O fato de certas transagdes em potencial ou
efetivo conflito de interesses estarem sujeitas a aprovacao em Assembleia
Geral de Cotistas nao necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes
impactem negativamente o Fundo.

Riscos de Alteracdoes da Legislacdo Tributdria: Alteracoes na legislacdao
tributaria ou na sua interpretacao e aplicagdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta
na Lei 11.312/06 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteracdes
incluem (1) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor,
(1) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (ii1) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na
interpretacdo ou aplicacao da legislagdo tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao
podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, o Fundo e/ou
os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Ainda, no caso de o
Fundo nao cumprir os requisitos de composicao de carteira previstos na Lei
n® 11.312/06 os seus cotistas deixardo de ser elegiveis ao tratamento
tributario aplicavel ao investimento em cotas de FIP e, no caso de cotistas
residentes no Pais, passardo estar sujeitos as aliquotas regressivas do IRRF
de 22,5% a 15%, conforme o tempo de aplicagdo. Adicionalmente, o
Congresso Nacional considera uma ampla reforma tributaria, e algumas das
alteragdes propostas incluem mudangas substanciais na tributagdo aplicavel
aos fundos de investimento. Aprovacdes dessas propostas legislativas
relacionadas a questdes tributdrias podem impactar a carga tributéria
incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas: O surto
de doencas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em
escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como
pandemia pela Organiza¢do Mundial da Satide em 11 de marco de 2020,
pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos
podem resultar em restrigdes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante
na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca material
nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicao
financeira, os resultados das operagdes € a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigacdes pecunidrias contraidas pelas
Sociedades Investidas do Fundo e, por consequéncia, podera impactar
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negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as
mudancas materiais nas condigdes econOmicas resultantes da pandemia
global de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no
ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de o Fundo
investir em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e setores de atuacdo das Sociedades

Investidas:

(1)

(i)

Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao
compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagdo, debéntures simples
ou conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicdes
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepgao da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer
impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda,
prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro
da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade
Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo nao
consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, ¢ possivel que o
Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade
esperada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a
liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirograférias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco Socioambiental: As operagdes do Fundo, das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo,
as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no &mbito
de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposi¢ao de sangdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
qualquer aumento de restricdoes pode afetar adversamente os negocios do
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(iii)

(iv)

(V)

Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de protecdo ambiental serem alteradas apos o inicio do desenvolvimento
de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedades por
ela investidas e antes de sua conclusido, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas
ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposi¢do dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos
comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de Precificacdo dos Ativos: a precificagdo dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos do Fundo e da Carteira do Fundo sera realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e
valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidas neste Regulamento, e
na regulamentagdo em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira
nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacao a
mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor dos ativos do Fundo,
podendo resultar em perdas aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Alteracdes Regulatérias Aplicdveis aos Diversos
Setores de Atuacdo das Sociedades Investidas: O Fundo nao pode assegurar
as agoes que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no
futuro com relacdo ao desenvolvimento dos setores de atuacdo das
Sociedades Investidas, e em que medida tais agdes poderdo afetar
adversamente as Sociedades Investidas. Qualquer medida regulatéria
significativa adotada pelas referidas autoridades podera impor um Onus
relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito
adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacao dos
diversos setores de atuacao das Sociedades Investidas e seus efeitos sao
dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades Investidas ndo forem
capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de
novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos do Fundo: os investimentos do
Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Além disso nao ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo
disponiveis no momento ¢ em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na hipdtese de nao realizacdo desses
investimentos.
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Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas.

A Lei dalLiberdade EconOmica estabelece principios e alteragdes
legislativas visando conferir seguranga juridica a atividade econdmica
exercida por particulares, desburocratizagdo e simplificagdo de
procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e analise de
impacto regulatorio previamente a edicao e alteracao de atos normativos,
regras a serem observadas nos casos de desconsideracdo da personalidade
juridica, dentre outras matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestdo de recursos, a Lei da
Liberdade Econdmica trouxe importante inovagao, por meio da criagdo de
um novo capitulo no Codigo Civil, com a inclusdo dos Artigos 1.368-C ao
1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de
investimento.

Adicionalmente, com a edicdo da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos
de investimento passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de
natureza especial, competindo exclusivamente a CVM sua regulamentacao.
Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um regime sui generis aos
fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza condominial
hibrida e que, portanto, exigem regulacdo especifica. Até a data deste
Regulamento, a CVM ndo havia editado regulamentacdo especifica para
regular o tema, sendo que ndo ha, na data deste Regulamento, como (i)
prever o impacto ou a extensdo das regras que serdo editadas pela CVM
sobre o tema, (i1) garantir que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
novos aportes no Fundo na hipotese de o Fundo incorrer em perdas que
tornem o seu Patrimonio Liquido negativo, observado o disposto no Artigo
1.368-D, §1°, do Cédigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Economica, o Cdodigo Civil passou
a prever, na hipotese de insuficiéncia do patrimonio dos fundos de
investimento com limita¢do de responsabilidade para responder por suas
dividas, a aplicagdo das regras de insolvéncia civil previstas no Codigo
Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida
judicialmente (1) pelos credores do fundo; (i1) apos deliberacao dos seus
cotistas, seguindo previsao especifica do regulamento; ou (iii) apos
manifestacdo da CVM com esta orientagdo. Referida alteragdo deve ensejar
diversos debates sobre os efeitos da aplicagao do regime de insolvéncia civil
a entidade que podera conferir responsabilidade limitada a seus investidores
e prestadores de servigos, bem como sobre sua operacionalizagdo em casos
concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de precedentes especificos, nao
ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus recursos na
hipotese de eventual insolvéncia do Fundo.

1. DO FUNDO

Das Caracteristicas do Fundo
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2.1. O Fundo ¢ uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, da categoria Multiestratégia, que
funcionard pelo Prazo de Duragdo, prorrogavel por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, e sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposicoes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Classificacdo ANBIMA

2.2. Para os fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o qual ndo se
encontra mais em vigor, o Fundo era classificado como diversificado Tipo 3. A
classificagdo do Fundo nos termos do Codigo ART sera definida uma vez que a
diretoria da ANBIMA regulamente as regras e procedimentos referentes a
classificagio ANBIMA de fundos de investimento em participagdo (FIP). A
alteragdo da classificagdo do Fundo nao exigira aprovagdo em Assembleia Geral
de Cotistas.

Publico-Alvo

2.3. As Cotas do Fundo sao direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo,
observadas regras especificas de cada oferta de Cotas e as regras de investimento
inicial aplicaveis a cada Classe de Cotas, nos termos deste Regulamento.

2.3.1. Seréa admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, do Administrador,
da instituicdo responsavel pela distribuicao das Cotas do Fundo, do Gestor,
bem como de seus respectivos socios, diretores, empregados, sociedades
que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle
comum.

2.4. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada
Cotista ¢ limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de
regulamentacgao especifica.

2.5. Sem prejuizo do item 2.4 acima, caso se verifique um Patrimonio Liquido
negativo, inclusive, mas sem limitag¢ao, aos casos em que investimentos realizados
nas Sociedades Investidas tenham perdido seu valor, os credores do Fundo, os
Cotistas e/ou a propria CVM poderao requerer judicialmente a decretacdo de
insolvéncia do Fundo, nos termos do Codigo Civil e da legislagdo e
regulamentacgado aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de
servico do Fundo.

Prazo de Duracdo

2.6. O Fundo permanecerd em existéncia pelo seu Prazo de Duragao.

2.7. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duragdo, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas,
caso ainda vigorem direitos e obrigacdes contratuais principais e acessorias,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
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escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a
desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham
seus prazos contratuais ou de prescri¢ao e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

2.7.1. Na hipotese de necessidade de manutencao do Fundo em funcionamento
ap6és o Prazo de Duracdo, conforme disposto acima, manter-se-ao
provisionados recursos suficientes para o pagamento de toda e qualquer
despesa do Fundo que seja necessaria para sua manutengdo apos o Prazo de
Duracao nos termos acima, incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de
Gestao e a Taxa de Performance, sob pena de liquidacao do Fundo com a
respectiva transmissao de eventuais direitos e obrigagdes remanescentes aos
Cotistas na qualidade de sucessores naturais. Na data de liquidacdo do
Fundo, eventuais valores provisionados nos termos deste item que nado
tenham sido utilizados para o pagamento das obriga¢des remanescentes do
Fundo que ensejarem a necessidade de sua manutencdo apos o Prazo de
Duragdo serdo distribuidos aos Cotistas na proporcao de suas Cotas.

I11. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo do Fundo

3.1. O objetivo do Fundo ¢ proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas mediante a aplicagdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patrimonio liquido em agdes, debéntures simples, debéntures conversiveis, bonus
de subscri¢ao, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em acdes, bem como titulos e valores mobilidrios representativos ou conversiveis
em participagdo de emissdo das Sociedades Alvo, sejam elas constituidas como
companhias, abertas ou fechadas, ou sociedades limitadas, e cotas de outros fundos
de investimentos em participagdes, além de poder realizar adiantamentos para
futuro aumento de capital nas companhias abertas ou fechadas que compdem sua
carteira de Sociedades Investidas.

3.1.1. Incluem-se no computo dos percentuais estabelecidos no artigo 3.1 acima,
os valores:

(1) destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto no Capitulo
X1V, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(1)  decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre
a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos; (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos;
ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e

(ii1))  a receber decorrentes da alienagdo a prazo de participagdes em Sociedades
Investidas; e
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(iv)

3.2.

aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢des
financeiras.

. O Fundo poderd investir at¢ 20% (vinte por cento) do Capital

Comprometido em Sociedades Alvo no exterior, nos termos do Artigo 12
da Instru¢ao CVM 578. O investimento em Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas no exterior pode ser realizado pelo Fundo, de forma indireta, por
meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior,
independentemente de sua forma ou natureza juridica.

. Para fins da Instru¢do CVM 578 e deste Regulamento, considera-se ativo

no exterior quando o emissor tiver sede no exterior, ou sede no Brasil e
ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragcdes contabeis.

. Nos termos da Instru¢gdo CVM 578, nao ¢ considerado ativo no exterior

quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstracoes contabeis.

. O Fundo pode investir em cotas de outros fundos de investimento em

participagdes ou em cotas de fundos de agdes — mercado de acesso para fins
de atendimento ao limite minimo de 90% (noventa por cento) referido no
item 3.1 acima.

3.1.5.1. O Fundo ¢ obrigado a consolidar as aplicagcdes dos fundos
investidos, inclusive para fins de apuragao dos limites de
concentracdo da carteira, exceto as aplicacdes em fundos geridos
por terceiros nao ligados ao Administrador ou ao Gestor.

3.1.5.2. Fica vedada a aplicagdo em cotas de fundo de investimento em
participagdes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

3.1.5.3. O investimento em cotas de fundos de investimento em
participagOes classificados na categoria "Multiestratégia" e que
tenham em sua denominagao o sufixo "Investimento no Exterior"
deve observar o limite referido no item 3.1.2 acima.

O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento

de capital e outros ativos que ndo sejam agoes, debéntures conversiveis em agdes
e bonus de subscri¢cdo, nos termos do §4° do Artigo 2° da Lei 11.312 e do §1° do
Artigo 11 da Instru¢do CVM 578, esta limitado a, de forma agregada, 33% (trinta
e trés por cento) do Capital Comprometido.

3.3.

O investimento do Fundo em sociedades limitadas observara o disposto no

Artigo 15 da Instru¢ao CVM 578, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual
da investida e as disposigdes transitorias em caso de extrapolacao desse limite.
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3.4. Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo Fundo poderdo decorrer
(1) de emissdes primarias, publicas ou privadas; ou (i) de negocia¢des no mercado
secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperagao ou
reestruturacao societarias.

3.5. O Fundo podera aplicar até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido
em titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma
Sociedade Alvo, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, limite este que devera ser verificado no momento da realizagao de cada
investimento, nao havendo qualquer obrigatoriedade de verificagdo ou
manutengao do referido limite de concentragao durante o decorrer do Prazo de
Duracgao.

Participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas

3.6. O Fundo, representado pelo Gestor, participara do processo decisério das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo. A participacdo do Fundo no processo decisdrio das
Sociedades Investidas podera ocorrer (i) pela detencdo de acdes que integrem o
respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracao de acordo de acionistas; ou (ii1)
pela celebragdo qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adog@o de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administragdo, a exclusivo critério do Gestor.

3.7. A participacdo do Fundo no processo decisorio das Sociedades Investidas
sera dispensada quando (i) o investimento do Fundo na sociedade for reduzido a
menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social das respectiva
Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido
a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
mediante aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes.

3.8. O requisito de efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Investidas ndo se aplica aquelas listadas em segmento
especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou
por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco
por cento) do Capital Comprometido. Tal limite sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas.

Operacoes com o Administrador, Gestor ou Cotistas

3.9. Salvo aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ vedada a aplicagdo de
recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais
participem (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos
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eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) ou mais do patrimonio do Fundo, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; (i1) quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estrutura¢do financeira da operagdo de emissao de valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de
colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte da diretoria,
de conselhos de administragcdo, consultivo ou fiscal da sociedade emissora dos
valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

3.10. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ igualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no item (i) do item 3.9 acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e ou geridos pelo
Administrador ou Gestor.

3.11. O disposto no item 3.10 acima ndo se aplica quando o Administrador ou
Gestor do Fundo atuar: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou
na condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo; (i1) como administrador ou gestor de fundo
investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de
fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico
fundo.

Requisitos de governanca corporativa das Sociedades Investidas

3.12. As Sociedades Investidas que sejam companhias fechadas deverdo seguir
as praticas de governanga previstas no Artigo 8° da Instrugao CVM 578.

3.12.1. Quando as Sociedades Alvo forem companhias fechadas, o Gestor
somente podera realizar o investimento naquelas Sociedades Alvo
que observem as seguintes praticas de governanga, nos termos do
Artigo 8° da Instru¢ao CVM 578:

(1) proibicao de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia
desses titulos em circulagao;

(1))  estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois)
anos para todo o Conselho de Administragdo, quando
existente;

(i11))  disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes
de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;
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(iv) ades@o a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos
societarios;

(v)  no caso de obtengdo de registro de companhia aberta
categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas
nos incisos anteriores; €

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por
auditores independentes registrados na CVM.

3.13. Em nenhuma hipétese, durante o Prazo de Duragdo do Fundo, as Sociedades
Investidas estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanga
estabelecidas neste Regulamento ou que venham a ser estabelecidas pela
regulamentagdo vigente.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFACs

3.14. Observado o disposto no item 3.2 acima, o Fundo pode realizar
adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas, até o
limite de 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido, desde que (i) o
Fundo possua investimento em agdes da companhia na data da realizacdo do
referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do Fundo; (ii1) o adiantamento seja convertido em aumento
de capital da respectiva Sociedade Investida no prazo maximo de até 12 (doze)
meses contados a partir do aporte.

Gestao de Caixa do Fundo

3.15. As sobras de caixa do Fundo, apuradas ao final de cada dia, serdo
integralmente destinadas a investimentos liquidos, por meio da aquisi¢ao de (1)
titulos publicos federais; (i1) titulos cambiais de responsabilidade de instituigdo
financeira; (ii1) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos
itens anteriores; e (iv) cotas de fundos de investimento classificados como "Renda
Fixa Referenciado" ou "Renda Fixa Curto Prazo", considerados de alta liquidez
pelo Gestor, podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor.

Operacoes com Derivativos

3.16. E vedado ao Fundo realizar operagdes com derivativos, exceto nas hipoteses
previstas no §2° do Artigo 9° da Instru¢ao CVM 578.

Desenquadramento Passivo

3.17. Caso o Fundo, por motivos alheios a vontade do Administrador ou do
Gestor, ultrapasse os limites de enquadramento previstos neste Regulamento no
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encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador deve (i) comunicar a CVM
imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (i1) comunicar 8 CVM
o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Desenquadramento Ativo

3.18. O Gestor tera até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data
inicial da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de
cada Chamada de Capital para enquadrar a Carteira aos limites de sua politica de
investimento, conforme disposto neste Regulamento.

3.19. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentag¢do especifica, o prazo maximo referido no item 3.18 acima sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

3.20. Depois de ultrapassado o prazo acima referido no item 3.18 acima sem que
a Carteira tenha sido enquadrada aos limites de sua politica de investimento, o
Administrador imediatamente comunicard 8 CVM com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

3.21. Independentemente da comunicacdo a CVM, o Gestor deverd, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagio dos recursos,
reenquadrar a Carteira ou devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Gltima Chamada de Capital,
sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada.

3.22. Na hipotese de devolucao do capital integralizado na forma do item 3.21
acima, o montante devolvido aos Cotistas recompora o montante do Capital
Comprometido para integralizacio de novas Chamadas de Capital, conforme
previsto no Compromisso de Investimento.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

3.23. O Fundo realizara os investimentos nas Sociedades Alvo, primordialmente,
durante o Periodo de Investimento, somente sendo admitida a realizacao de
Chamadas de Capital e investimentos em Sociedades Alvo fora do Periodo de
Investimento nas seguintes hipoteses:

(1) caso o Fundo tenha previamente se comprometido, durante o Periodo de
Investimento, mediante contrato de aporte, compromisso de investimento
ou documento semelhante, a realizar investimentos na respectiva Sociedade
Alvo;

(i)  para o pagamento de despesas do Fundo e outros custos de estruturacao,
viabilizagdo e manutencdo das operagdes das Sociedades Investidas,
inclusive tributos e contingéncias;
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(iii) para a aquisi¢do de valores mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas,
com a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados ou a
perda do controle ou do valor dos ativos das Sociedades Investidas,
conforme o caso, mediante orientagdo expressa do Gestor ao Administrador
nesse sentido; ou

(iv)  caso haja aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

3.24. Findo o Periodo de Investimento, o Gestor devera buscar as melhores
estratégias para a alienagao dos investimentos do Fundo.

3.25. Durante o Periodo de Desinvestimento, o Fundo ndo realizard novos
investimentos, ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores
esfor¢os no processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos,
analises e estratégias de desinvestimento, tais como venda para empresas nacionais
e/ou internacionais de grande porte, venda para investidores financeiros (como
fundos de private equity), e venda em bolsa de valores, que, conforme
conveniéncia e oportunidade, levando em consideragdao sempre o melhor interesse
do Fundo.

3.26. Consideradas as oportunidades de mercado, o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, realizar a alienacdo de ativos do Fundo dentro do Periodo de
Investimento. Nesse caso, os recursos decorrentes de tal alienagdo poderdo, a
critério do Gestor, ser reinvestidos ou distribuidos aos Cotistas.

Operacoes de Empréstimo

3.27. O Fundo nao realizard operagdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo
(1) na hipdtese de que trata o Artigo 10 da Instrug¢do CVM 578; (i1) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (ii1) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar suas Cotas subscritas, o qual passara a ser considerado
um Cotista Inadimplente para fins deste Regulamento.

3.28. A contratacdo de empréstimo de que trata o inciso (iii) do item 3.27 acima
somente poderd ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento do respectivo Compromisso de Investimento
previamente assumido perante o Fundo.

Politica de Coinvestimento

3.29. Os investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
poderdo ser realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas
do Fundo, o Gestor ou veiculos geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo
Administrador ("Coinvestimento"). As oportunidades de Coinvestimento poderdo
ser oferecidas através (i) da aquisi¢ao de cotas ou participagdo em outros veiculos
de investimento indicados pelo Gestor; ou (ii) de investimentos pelos
coinvestidores nas proprias Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

3.30. O Gestor definird, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor do
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Coinvestimento que serda oferecido, bem como as regras aplicaveis a cada
Coinvestimento, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de
preferéncia aos Cotistas do Fundo para participacdo no Coinvestimento; (i1)
efetivacdo de Coinvestimentos através de entidades afiliadas do Gestor; e (iii)
defini¢ao sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo
Gestor em veiculos de investimento paralelos.

3.30.1. Na hipotese de reunido de investidores participantes das
oportunidades de Coinvestimento em veiculo de investimento
paralelo, estruturado e gerido pelo Gestor ou uma de suas afiliadas,
o valor das taxas cobradas por referido veiculo de investimento
podera ser menor do que aquelas praticadas pelo Fundo.

3.31. A decisdo do Gestor em relagdo as oportunidades de Coinvestimento levara
em consideracao: (1) a fonte da operagao; (ii) as politicas de investimento do Fundo
e de outros veiculos ou fundos de investimento; (iii) os valores relativos de capital
disponiveis para investimento pelo Fundo; (iv) a natureza e a extensdo da
operagao; e (v) outros aspectos entendidos como relevantes pelo Gestor.

3.32. Poderdo ser admitidos coinvestidores considerados como "estratégicos"
para o projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que j& detenham
participagdes em uma Sociedade Alvo ou que passardo a deter a partir do
Coinvestimento, independentemente de serem ou nao Cotistas do Fundo, e que
poderdo coinvestir com o Fundo em participagdo societaria a ser previamente
definida pelo Gestor em cada caso.

3.32.1. Para fins do disposto no item 3.32 acima, serdo considerados
investidores estratégicos (1) aqueles que possuam posicionamento
destacado, conhecimento e comprovada experiéncia no mercado de
atuacao da respectiva Sociedade Alvo; ou (i) aqueles que possuam
destacada experiéncia em investimentos de private equity, € que
possam contribuir de maneira efetiva na geragao de valor a
respectiva Sociedade Alvo.

IV. DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administrador e Gestor

4.1. O Fundo ¢ administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor.

4.2.  Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos
termos deste Regulamento, o Administrador tem o poder e o dever de, exceto
naquilo em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos os atos
necessarios ou inerentes a administracao do Fundo, observadas as limitagdes legais
e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

4.3. Os deveres fiducidrios do Administrador e do Gestor constituem obrigagcao
de meio e ndo de resultado.
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4.4. As atividades de escrituracdo, controle, processamento e os servigos de
custodia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
do Fundo serdo desempenhados pelo Custodiante, ou por terceiros devidamente
habilitados contratados pelo Administrador, em nome do Fundo.

4.5. A distribuigdo de Cotas do Fundo podera ser realizada por entidades
integrantes do sistema de distribuicao contratadas pelo Administrador em nome do
Fundo.

4.6. Os servigos de auditoria serdo prestados ao Fundo por auditores
independentes devidamente autorizados pela CVM para o exercicio dessa
atividade.

4.7. Na data de aprovacgao deste Regulamento, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungdes e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo. O
Administrador deverd informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-
lo em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo.

Poderes de Gestdo

4.8. Cabera ao Gestor realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do Fundo,
os ativos e os intermediarios para realizar operacdes, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade; (i1) negociar e contratar, em nome do
Fundo, terceiros para a prestacdo de servigos de assessoria € consultoria
relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de
emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de investimento
prevista neste Regulamento; (iii) coordenar a due diligence das Sociedades Alvo;
(iv) obter informagdes financeiras e mercadologicas sobre Sociedades Alvo e as
Sociedades Investidas, visando a elaboragao de demonstrativos financeiros,
relatorios e pareceres referentes as operagdes e resultados do Fundo para
atendimento das disposi¢des da Instrucio CVM 578 e do presente Regulamento; e
(v) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na sua politica de voto.

4.8.1. O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos
ativos integrantes do patrimoénio do Fundo, na qualidade de representante
deste. A politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser
encontrada em https://www.xpasset.com.br/.

4.9. Observado o disposto neste Regulamento, a competéncia do Gestor para
gerir a Carteira engloba as atribui¢cdes de selecdo, avaliagdo, negociagdo,
aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a Carteira,
tendo poderes para representa-lo, para todos os fins de direito, no cumprimento de
suas atribuigoes.
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4.10. O Gestor praticara os atos previstos nos itens 4.8 e 4.9 acima observando as
disposi¢des deste Regulamento e, quando aplicaveis, as determinagdes da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.11. Na data de aprovacdo deste Regulamento, o Gestor declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungdes e ndo se encontra em
situagdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo. O
Gestor devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagao ao Fundo.

4.12. O Gestor, observando o seu dever fiducidrio perante o Fundo, poderd, a seu
exclusivo critério, direta ou indiretamente, estruturar outros veiculos ou fundos de
investimento com objetivos similares aos do Fundo.

4.13. Na data de celebracdo deste Regulamento, o Administrador e o Gestor
declaram que tém completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o
Fundo, se responsabilizando individualmente pelas atribuigdes estabelecidas neste
Regulamento e na lei e regulamentacdes aplicaveis.

Equipe Chave do Gestor

4.14. Para prestacao dos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor contard com o
envolvimento de uma equipe qualificada composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que combinem
experiéncia em investimentos, finangas e gestado de empresas, a ser composta, pelo
menos, por 3 (trés) profissionais, sendo 1 (um) indicado no item (1) abaixo e 2
(dois) entre os indicados no item (2) abaixo ("Equipe Chave"):

(1)  Filipe Oliva de Mattos, brasileiro, solteiro, administrador, inscrito no CPF
sob 0 n° 364.190.148-08, portador da cédula de identidade n°® 43.455.173-
9 - SSP/SP, responsavel pela da area de crédito estruturado e special
situations do Gestor; e

(2) (1) Felipe Maroni Picchetto, brasileiro, solteiro, administrador de empresas,
inscrito no CPF sob o n® 405.303.488-45, portador da cédula de identidade
n°® 37.747.555-5 — SSP/SP, (i1) Caio Chomuni Alves, brasileiro, solteiro,
engenheiro, inscrito no CPF sob o n® 338.611.718-05, portador da cédula de
identidade n°® 35.473.008-3 — SSP/SP, e (iii) Pedro Urbinati Lopes Ferraz,
brasileiro, solteiro, economista, inscrito no CPF sob o n°® 369.051.638-21,
portador da cédula de identidade n°45.183.919-5 — SSP/SP, os quais
integram o quadro de colaboradores do Gestor.

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14.2 abaixo, em caso de
desligamento de até 2 (dois) dos membros da Equipe Chave
indicados no item (2) acima ao longo do Prazo de Duracdo do
Fundo, o Gestor (i) podera providenciar a substituicdo do membro
desligado assim que possivel, selecionando um substituto a seu
exclusivo critério, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
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Geral de Cotistas, bastando notificacao a todos os Cotistas ¢ sendo
admitida a alteragdo do Regulamento por ato do Administrador,
considerando-se a atualizacdo da Equipe Chave como uma
atualiza¢do dos dados cadastrais do Gestor, nos termos do Artigo
25,11, da Instrucao CVM 578, e (i1) informard o Administrador, que
por sua vez notificara os Cotistas sobre a o desligamento e, se for o
caso, substituicdo dos membros da Equipe Chave.

4.14.2. Em caso de desligamento (i) do membro da Equipe Chave indicado
no item (1) do item 4.14 acima, ou (i1) de todos os 3 (tré€s) membros
indicados no item (2) do item 4.14 acima, em conjunto, o Gestor
devera notificar o Administrador para que convoque uma
Assembleia Geral de Cotistas na qual o Gestor propora aos Cotistas
novos membros para a Equipe Chave. Caso os Cotistas ndo
aprovem a substitui¢do dos membros da Equipe Chave conforme
proposto pelo Gestor, os Cotistas poderdo deliberar pela
substituigdo do Gestor, que serd considerada com Justa Causa,
exceto se os membros sendo substituidos, em qualquer caso,
prestarem declaragdo, por escrito, de que: (a) o desligamento tém
como objetivo exclusivo assumir um cargo na administra¢do
publica, direta ou indireta, em nivel Federal, Estadual, do Distrito
Federal ou Municipal, ou em partidos politicos; e (b)ndo
concorrerdao com o Gestor e/ou com o Fundo, diretamente ou
mediante atuacdo em outra gestora de recursos, até o encerramento
do Periodo de Investimento, hipotese em que a destituicdo do
Gestor, caso aprovada na Assembleia Geral de Cotistas
supramencionada, sera considerar sem Justa Causa.

Deveres e Obrigacoes do Administrador

4.15. O Administrador estard obrigado a observar os deveres e obrigacoes
previstas neste Regulamento e no Artigo 39 da Instrugdo CVM 578.

Deveres e Obrigacoes do Gestor

4.16. O Gestor esta obrigado a observar os deveres e obrigagdes previstas neste
Regulamento e no Artigo 40 da Instrucdo CVM 578.

Vedacoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

4.17. O Administrador e Gestor deverao se abster de praticar os atos previstos no
Artigo 43 da Instrucdo CVM 578.

V. DA TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

5.1. O Fundo pagara a Taxa de Administragdo ao Administrador e a Taxa de
Gestao ao Gestor.
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Da Taxa de Administracdo

5.2.  Pela prestacdo dos servigos referidos no item 5.3 abaixo, prestados pelo
Administrador, sera devida pelo Fundo a remuneragdo equivalente aos percentuais
indicados abaixo, incidentes sobre o Patrimonio Liquido do Fundo (em conjunto,
a "Taxa de Administracao"):

. Patriménio Liquido Percentual da
Servicgos ~
do Fundo Remuneracao
Até R$ 250.000.000,00 0,15% (quinze
(duzentos e cinquenta | centésimos por cento)
milhdes de reais) a0 ano
Entre
R$250.000.000,01

(duzentos e cinquenta

.. N r 1 milhdes de reais e um | 0,10% (dez centésimos
Administragao, custodia,

controladoria e escrituragao centavo) € por cento a0 ano)

R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de
reais)

Igual ou acima de 0.06% (seis

R$ 500.000.000,01 centési’moso or cento)
(quinhentos milhdes de P

a0 ano

reais e um centavo)

5.2.1. Nao obstante o disposto na tabela acima, o valor minimo mensal da Taxa
de Administracdo sera de R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os valores
minimos € maximos ora estipulados serdo reajustados pelo IPCA desde a
data em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas, considerado para
tanto o [PCA divulgado no primeiro més imediatamente anterior a cada data
de pagamento.

5.3. A Taxa de Administracdo compreende todos os servigos relacionados a
manuten¢cdo ¢ funcionamento do Fundo, incluindo custddia, controladoria e
escrituracdo, conforme mencionado acima, mas nao incluindo servigos de
consultoria especializada, auditoria independente do Fundo, tampouco taxas
cobradas pela CVM ou entidades autorreguladoras.

Da Taxa de Gestao

5.4. Adicionalmente a Taxa de Administragdo devida ao Administrador, o
Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Gestao devida pelos Cotistas, calculada
e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita nos itens
abaixo:

(1) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao
ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido; e
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(1))  Apo6s o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao
ano, calculado sobre a parcela do Patrimonio Liquido do Fundo.

5.5. A Taxa de Administracao ¢ a Taxa de Gestao serao calculadas a base de
1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos), devendo ser provisionadas
diariamente como despesa do Fundo e pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido, com os proprios recursos da Carteira.

5.6. A Taxa de Administracdo sera dividida entre os prestadores de servico do
Fundo, nos termos da Instru¢do CVM 578, e sera paga diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servi¢o contratados. A Taxa de Gestao sera paga diretamente pelo
Fundo ao Gestor.

5.7. Além da Taxa de Administracao ¢ da Taxa de Gestdo estabelecidas neste
Regulamento, o Fundo estara sujeito as taxas de administracdo e de gestdo dos
fundos em que eventualmente venha a investir.

V1. DA TAXA DE PERFORMANCE

6.1. O Gestor fara jus a Taxa de Performance a ser paga pelos Cotistas calculada
individualmente sobre o resultado de cada aplicacdo realizada pelo Cotista
(método do passivo), que passara a ser devida somente apos tais Cotistas terem
recebido, a titulo de amortizagdo de suas Cotas, a Rentabilidade Preferencial,
devendo ser observadas cumulativamente, as condigdes estabelecidas nos itens
abaixo.

Catch Up — Pagamento Prioritario

6.1.1. Apos o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento) de
todo e qualquer resultado, deduzidas as despesas e encargos do Fundo, sera
destinado exclusivamente ao Pagamento Prioritario da Taxa de
Performance. O Pagamento Prioritario sera limitado ao montante suficiente
para que a remuneracao recebida pelo Gestor seja equivalente a 20% (vinte
por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida e (ii) do
proprio valor pago ao Gestor at¢ o momento do calculo a titulo de
Pagamento Prioritério.

6.1.2. Apos atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima, 80%
(oitenta por cento) do valor disponivel para distribui¢do, deduzidas as
despesas e encargos do Fundo, devera ser destinado a amortizacao de Cotas,
e 20% (vinte por cento) do valor disponivel para distribuicdo devera ser
destinado ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

VII. DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

7.1. O Custodiante recebera pelos servicos de custodia, controladoria,
tesouraria, escrituracdo, a taxa de custddia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na
Taxa de Administragdo, correspondente a (1) 0,07% (sete centésimos por cento) ao
ano, sobre o patriménio liquido do Fundo até R$ 250.000.000,00 (duzentos e
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cinquenta milhdes de reais); (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, sobre
o patrimonio liquido do Fundo entre R$ 250.000.000,01 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais e um centavo) e R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);
e (1i1) 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimdnio liquido do
Fundo igual ou acima de R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais € um
centavo), observado o valor minimo de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais)
mensais, ja incluido no valor minimo de R$20.000,00 (vinte mil reais) da Taxa de
Administragdo, reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas, considerado para tanto o [IPCA divulgado no primeiro més
imediatamente anterior a cada data de pagamento.

7.2. O Fundo ndo cobrara de seus Cotistas taxa de ingresso e/ou taxa de saida,
sem prejuizo da possibilidade de cobranga do Custo Unitario de Distribuicdo no
ambito de cada oferta de Cotas, conforme previsto no item 9.6 deste Regulamento.

VIII. DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Renuncia, Descredenciamento e Destituicdo

8.1. O Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel, deixara de administrar
e/ou gerir o Fundo nas seguintes hipoteses:

(1) renuncia unilateral, mediante aviso enderegado a cada Cotista;

(i) caso a CVM, no uso de suas atribuigdes legais, descredencie o
Administrador ou o Gestor para o exercicio da atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios; e/ou

(i11)) caso a Assembleia Geral de Cotistas destitua o Administrador ou o Gestor
escolhendo um substituto.

8.2. Nas hipoteses de rentncia ou descredenciamento, o Administrador
convocara, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da renuncia ou
descredenciamento, sendo também facultado (i) aos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso, (i1)) a CVM,
nos casos de descredenciamento, ou (iii) a qualquer Cotista caso nido ocorra
convocagao nos termos citados acima, realizar a convocagao da Assembleia Geral
de Cotistas.

8.3. Nas hipdteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administragdo deverd ser paga pelo Fundo ao
Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando
servico para o Fundo e ndo havera qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo
de Taxa de Administracgao.

8.4. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo
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do Fundo pelo Administrador.

8.5. As deliberacoes sobre a destituicdao ou substituicdo do Administrador e/ou
do Gestor, conforme o caso, deverdo ser precedidas do envio, pelos Cotistas que
tenham solicitado a convocag¢dao da Assembleia Geral de Cotistas para tanto, com
no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da data pretendida para a
referida convocacgao, de notificacdo explicitando os motivos da destitui¢ao e/ou
substituicdo ¢ com a indicac¢ao, se for o caso, da insatisfacao dos Cotistas com o
desempenho do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, sendo que tal
notificacdo devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, conforme
quorum estabelecido no item 15.1 deste Regulamento.

Taxa de Gestdo devida ao Gestor no caso de substituicao do Gestor

8.6. Em caso de (1) destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou (i) Renlncia
Motivada do Gestor, cabera ao Gestor:

(1) até a data da sua efetiva substitui¢do, a parcela que lhe couber da Taxa de
Gestao, de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento, e nao
havera qualquer restitui¢ao de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestao;
e

(i) a Taxa de Performance Antecipada, acrescida da Taxa de Performance
Complementar, as quais, quando aplicaveis, passam a compor a Taxa de
Performance e, portanto, serdo debitadas como encargo do Fundo.

8.6.1. Para fins deste Regulamento, a "Renuncia Motivada do Gestor" sera
configurada caso (i) os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
e sem concordancia do Gestor, promovam qualquer alteracdo neste
Regulamento que, exceto pelo disposto no item 15.2, direta ou
indiretamente, (a) altere a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de
Duracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance, (b) altere os termos,
condigdes e/ou regras relativos a rentncia, incluindo Rentincia Motivada do
Gestor, substitui¢ao, descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou
sem Justa Causa, (c¢) altere as competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigagdes do Gestor, (d) inclua no Regulamento restricdes a efetivagao,
por parte do Gestor, dos investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos
termos da politica de investimentos do Fundo, inclusive através da
instalagdo de comités e/ou conselhos do Fundo e/ou (e) inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento
inicial do Fundo aprovado em 6 de janeiro de 2022; e/ou (ii) os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e sem concordancia do Gestor,
aprovem a de fusdo, cisdo ou incorpora¢do do Fundo; e/ou (iii) as decisdes
de investimento e/ou desinvestimento realizadas pelo Gestor sejam
questionadas judicial ou administrativamente por um Cotista ou grupo de
Cotistas de forma sistematica e reiterada, de modo a inviabilizar o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas na versao inicial
do Regulamento aprovada em 6 de janeiro de 2022.
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8.6.2. A Taxa de Performance Antecipada serd devida na data da destitui¢ao sem
Justa Causa ou Rentncia Motivada e, uma vez calculada, na forma desse
Regulamento, serd paga ao Gestor (i) na(s) data(s) imediatamente
subsequente(s) a efetiva substituicdo do Gestor em que houver recursos
disponiveis no Fundo ou em que for(em) realizada(s) distribuicao(des) aos
Cotistas, ou (i1) quando da liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

8.6.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado (1) na
mesma forma, proporcao e prazo de pagamento fixados na venda direta ou
indireta de parte e/ou da totalidade das Sociedades Investidas que faziam
parte integrante da Carteira do Fundo na data da destitui¢do sem Justa Causa
ou Renuincia Motivada, e (i1) ao Gestor entdo destituido sem Justa Causa ou
que apresentou Renuincia Motivada, em sua integralidade, com prioridade
absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneragao
de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao devida ao gestor de
recursos que substituir o Gestor destituido.

8.7. Caso seja substituido com Justa Causa:

(1) o Gestor fara jus ao recebimento da parcela que lhe couber da Taxa de
Gestao até a data de sua efetiva substituicdo, na forma do item 8.6(1), acima;
e

(1)) o Gestor fard jus ao recebimento da parcela que lhe couber da Taxa de
Performance prevista neste Regulamento até a data da sua efetiva
substitui¢do, calculada pelo valor justo dos investimentos do Fundo na data
da substituicdo, conforme avaliagao de terceiro independente contratado
para tanto, porém nao fard jus ao recebimento dos valores a serem pagos a
titulo de Taxa de Performance apds a data de sua efetiva substitui¢cdo, ainda
que em decorréncia de investimentos realizados pelo Fundo até sua
substituicdo, bem como ndo fard jus ao recebimento de Taxa de
Performance Complementar.

IX. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Patrimonio Liquido

9.1. O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica do
disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

9.2. O Patrimbénio Liquido do Fundo serd representado por Cotas, que
corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio liquido, assumindo a forma
nominativa e escritural e conferindo aos Cotistas direitos e obrigagdes de acordo
com a respectiva classe. O valor da Cota ¢ aquele resultante da divisdo do valor do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo, apurados no encerramento
do dia, assim entendido, para os efeitos deste Regulamento, o horario de
fechamento dos mercados em que o Fundo atue ("cota de fechamento"). As Cotas
do Fundo terdo seu valor calculado mensalmente, com base em critérios
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estabelecidos pela regulamentacao em vigor.

Classes de Cotas

9.3. O Fundo contara com 3 (trés) classes de Cotas distintas, sendo elas:

(1) Cotas Classe A: classe de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados com investimento inicial no Fundo inferior a R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais), as quais serdo inicialmente objeto da primeira
emissdo de Cotas, conforme previsto no item 9.5 abaixo, sem prejuizo de
novas emissoes dessa mesma classe na forma prevista neste Regulamento,
sendo certo que os Investidores Qualificados subscritores de Cotas Classe
A estardo sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital
definido no item 9.22 deste Regulamento.

(i1) Cotas Classe B: classe de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados com investimento inicial no Fundo igual ou superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais serdo inicialmente objeto
da primeira emissao de Cotas, conforme previsto no item 9.5 abaixo, sem
prejuizo de novas emissdes de Cotas dessa mesma classe na forma prevista
neste Regulamento; e

(111) Cotas Classe C: classe de Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados com investimento inicial no Fundo igual ou superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), as quais poderdo ser emitidas a
qualquer tempo, em uma ou mais emissoes, apos o encerramento da oferta
de Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da primeira emissao prevista no
item 9.5 abaixo.

9.3.1. As Cotas terdo os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros.

9.4. As amortizagdes de Cotas do Fundo serdo sempre realizadas na proporgao
das Cotas integralizadas.

Primeira Emissao de Cotas do Fundo

9.5. A primeira emissdo de Cotas do Fundo compreenderd a emissdo de até
834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas Classe A e Cotas Classe B, sem
considerar Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B do lote adicional eventualmente
emitidas, que serdo objeto de oferta publica a ser realizada nos termos da Instrucao
CVM 400, deliberada pelo Administrador, sem necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

9.5.1. As Cotas Classe A e Cotas Classe B da primeira emissao de Cotas do Fundo
terdao valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e serdo subscritas e
integralizadas por seu preco de emissdo, sem prejuizo do pagamento pelo
Cotista do Custo Unitario de Distribuicdo estabelecido para a primeira
emissdao de Cotas, conforme informado aos investidores através dos
documentos de tal oferta.
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Custo Unitario de Distribuicao

9.6. Em cada distribuicdo de Cotas do Fundo realizada por meio de oferta
publica, seja nos termos da Instrugdo CVM 400 ou nos termos da Instru¢ado CVM
476, podera ser cobrado o Custo Unitario de Distribui¢do, variavel para cada
emissao e oferta de Cotas, incidente sobre o valor de subscri¢cao das Cotas emitidas
de cada classe objeto da oferta, o qual devera ser arcado pelos investidores
interessados em adquirir as Cotas no ambito de tal oferta, e destinado ao
pagamento das comissdes de coordenacao, estruturacdo e distribuicdo das Cotas
de uma dada classe, dentre outras, devidas a entidade responsavel pela distribuicao
das Cotas, bem como dos demais custos relacionados a respectiva oferta.

9.7. O Custo Unitario de Distribui¢do aplicavel a cada oferta sera fixado (i) pelo
Administrador e pelo Gestor, em alinhamento com o Distribuidor, no dmbito da
primeira emissdo de Cotas do Fundo ou de emissdes subsequentes no ambito do
Capital Autorizado, conforme o caso; ou (i1) pela Assembleia Geral de Cotistas na
hipdtese de emissdes acima do Capital Autorizado.

9.8. O Custo Unitario de Distribuicao aplicavel a cada oferta serd pago nas datas
e na forma indicadas nos documentos da respectiva oferta.

Investimento Inicial Minimo por Cotista

9.9. Nao haverd investimento inicial minimo no Fundo por cada Cotista,
observado que o ato de aprovacdo da emissdo de Cotas podera estabelecer um
investimento minimo para cada subscritor na respectiva oferta de Cotas.

Patrimonio Inicial Minimo

9.10. O patrimonio inicial minimo do Fundo, qual seja, o0 montante minimo a ser
subscrito para o funcionamento do Fundo, apos a primeira emissao de Cotas, sera
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

Capital Autorizado e Emissoes Subsequentes de Cotas

9.11. O Fundo tera um Capital Autorizado de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes
de reais) podendo, portanto, a critério exclusivo do Gestor, emitir Novas Cotas de
quaisquer classes, até o referido limite, independentemente da aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, por meio de oferta publica nos termos da Instrugao
CVM 400 ou da Instru¢do CVM 476, ou por meio de oferta privada, observada a
regulamentagdo aplicavel.

9.11.1. As Novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissoes,
a critério do Gestor, ¢ o saldo eventualmente ndao colocado em uma
determinada emissao, apesar de ser cancelado ao final da oferta, recompora
o Capital Autorizado ainda nao consumido.

9.11.2. Caso o Gestor aprove a emissao de Novas Cotas, devera comunicar
o Administrador que, por sua vez, formalizara a emissdo das Novas Cotas
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através de ato do Administrador e notificara os Cotistas acerca dos termos
e condi¢des que serao observados na emissao e distribui¢ao de novas Cotas.

9.11.3. O preco de emissao das Novas Cotas serd fixado a critério do Gestor
com base: (1) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisao
do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas, apurado em data a
ser definida no respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao; (ii)
nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das Novas
Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova
emissao; (iii) na soma do valor de aquisi¢do dos ativos detidos pelo Fundo,
ou no valor unitario da ultima emissdao de Cotas, em ambos os casos
corrigido pela variacdo do IPCA acrescida de 8% (oito por cento) ao ano;
ou (iv) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em
laudo de avaliag¢do preparado especificamente para fins da nova emissao,
por terceiros independentes contratados de comum acordo pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrucao CVM 579,
dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Nos demais casos, o preco de
emissdo das Novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral
de Cotistas, conforme recomendagao do Gestor.

9.11.4. As emissoes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser
necessariamente aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicara
todas as condigdes da oferta, incluindo se a emissao serd realizada como
oferta publica ou privada, nos termos deste Regulamento.

9.11.5. As Novas Cotas assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das
Cotas ja existentes, conforme sua respectiva Classe.

9.11.6. Tendo em vista o disposto neste item 9.11, apOs a primeira emissao
de Cotas do Fundo, conforme prevista no item 9.5 acima, poderdo ser
emitidas Novas Cotas de quaisquer classes, incluindo Cotas Classe C, sem
necessidade de aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que
respeitado o limite do Capital Autorizado. A emissdao de Cotas Classe C
realizada apos a emissdo de Cotas Classe A e Cotas Classe B objeto da
primeira emissdo de Cotas do Fundo ndo dard aos respectivos Cotistas
Classe A e Cotistas Classe B direito de preferéncia para a subscri¢do de tais
Cotas Classe C, conforme disposto no item 9.14 abaixo.

Colocacdo Privada de Cotas

9.12. Caso a emissdo das Novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais
Cotistas do Fundo e desde que cumpridos os requisitos dispostos na
regulamentacdo aplicavel, a emissdo podera ndo ser considerada uma oferta
publica de Cotas, devendo o Administrador observando as instrugdes do Gestor,
emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo e o Compromisso de
Investimento assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as Novas Cotas.
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Oferta Publica de Cotas

9.13. Caso a emissdo das Novas Cotas seja destinada também a novos
investidores ou ndo observe integralmente os requisitos descritos no item 9.12
acima, tal emissao serd considerada uma oferta publica de distribui¢do e dependera
de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de registro previstos em
regulamentagao especifica, devendo ser realizada por institui¢des intermediarias
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ou outras pessoas
autorizadas, nos termos da Instru¢ao CVM 400, da Instrucao CVM 476, ou outras
regras aplicaveis que venham a sucedé-las e em conformidade com o disposto na
regulamentacgdo especifica da CVM.

Direito de Preferéncia

9.14. Seréd assegurado aos Cotistas do Fundo direito de preferéncia para a
subscricdo de Novas Cotas com relagdo a sua respectiva classe de Cotas, em
propor¢ao a participacdo de cada Cotista no Capital Comprometido da sua
respectiva classe de Cotas do Fundos, nao podendo ceder tal direito de preferéncia
a terceiros. O direito de preferéncia deve ser exercido dentro do prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da notificagdo recebida do Administrador a respeito
da emissao de Novas Cotas. Os Cotistas que optarem por exercer tal direito de
preferéncia poderao comunicar, através da respectiva manifestagdo de exercicio, o
interesse em subscrever as sobras (caso aplicavel), observada a proporcao das
participacgdes dos Cotistas subscritores no Capital Comprometido da sua respectiva
classe de Cotas do Fundo. Somente apos concluido o direito de subscricdo das
sobras, poderdo eventuais Cotas que nao tenham sido subscritas por Cotistas do
Fundo ser destinadas a colocacdo ou distribuigdo para terceiros. O Cotista que vier
a exercer o seu direito de preferéncia, nos termos deste item 9.14, devera receber
Cotas da mesma classe de Cotas anteriormente detidas. Caso um Cotista seja
detentor de Cotas de mais de uma classe de Cotas, o exercicio do direito de
preferéncia resultara no recebimento de Novas Cotas das mesmas classes e na
mesma propor¢cao das Cotas anteriormente detidas. O exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3, se for o caso.

Subscricdo das Cotas e Compromisso de Investimento

9.15. A subscri¢ao de Cotas sera efetivada mediante a celebragao de Boletim de
Subscri¢cdo, assinado pelo subscritor e autenticado pelo Administrador, que
especificard as respectivas condigdes de subscricao e integralizacao das Cotas, e
do termo de adesdo a este Regulamento, por meio do qual o investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢des do presente Regulamento, em especial daquelas referentes a politica
de investimento, aos fatores de risco e da cldusula compromissoéria, nos termos do
Capitulo X VI deste Regulamento.

9.16. As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as condigdes previstas no ato
que deliberou pela sua emissao e no respectivo Boletim de Subscricao.
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9.17. O Boletim de Subscricdo serd acompanhado de Compromisso de
Investimento, mediante o qual o investidor se obrigard, sob as penas 14 previstas,
a integralizar o valor do Capital Comprometido nos termos e condi¢des constantes
no Compromisso de Investimento, observada a previsdo de multa e juros legais em
caso de atraso na integraliza¢ao das novas Cotas subscritas.

Chamadas de Capital

9.18. O Administrador, consideradas as recomendagdes do Gestor, enviara
notificacdo de Chamadas de Capital para que os Cotistas integralizem total ou
parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital Comprometido, dentro do prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados da data do envio da correspondéncia. O
Administrador devera enviar a notificacdo de Chamada de Capital aos Cotistas em
até 2 (dois) Dias Uteis do envio de orientagio nesse sentido pelo Gestor.

9.19. As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional ou em
titulos e valores mobiliarios, desde que aprovado pelo Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, na forma prevista no item 9.24, de forma proporcional entre
as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada
Cotista, sem prejuizo do disposto nos itens 9.21, 9.22 e 9.23 abaixo.

9.20. Caso haja novas subscrigdes de Cotas apds a realizacdo da primeira
Chamada de Capital, os Novos Cotistas deverdo ter suas integralizacdes no Fundo
proporcionalmente equalizadas por meio do processo de Equalizacdo com as
integralizagdes dos Cotistas anteriores. Assim, apenas os Novos Cotistas terdo seu
capital chamado a integralizagdo até que o processo de Equalizacao seja finalizado
por meio de Chamada(s) de Ajuste.

9.21. As Chamadas de Ajuste serao feitas de forma proporcional ao percentual de
Cotas ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relagcdo aos respectivos valores
de Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas anteriores quanto dos Novos
Cotistas.

9.21.1. Os referidos valores das Chamadas de Ajuste poderdo ser
destinados ao pagamento pro rata de despesas e encargos
acumulados pelo Fundo.

9.22. Os investidores que subscreverem Cotas Classe A estardo sujeitos ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos a serem estabelecidos
nos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

9.22.1. Os Cotistas Classe A subscreverao e integralizarao cotas do Fundo
DI que permanecerao irretratdvel e irrevogavelmente vinculadas a
obrigacdo de integralizagdo das Cotas Classe A subscritas, €
outorgardo poderes para que o distribuidor por conta e ordem dos
Cotistas Classe A no ambito da subscri¢ao de cotas do Fundo DI
utilize os recursos decorrentes do Fundo DI para efetuar
tempestivamente as integralizacdes das Cotas Classe A em cada
Chamada de Capital do Fundo. Assim, em caso de Chamada de
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Capital do Fundo relativamente as Cotas Classe A, o distribuidor
por conta ¢ ordem da respectiva emissdo das cotas do Fundo DI
devera, em nome de cada Cotista Classe A da respectiva emissao,
efetuar a integralizacdo da Chamada de Capital, nos termos e no
prazo estipulados pela Chamada de Capital correspondente,
utilizando os recursos recebidos pelo Cotista Classe A em sua conta
detida junto ao distribuidor por conta e ordem, decorrentes da
distribuicdo de rendimentos pelo Fundo DI ou amortizacdo ou
resgate de cotas do Fundo DI. Referido envio de recursos pelo
distribuidor por conta e ordem, em nome de cada Cotista Classe A,
ocorrera de forma imediata ¢ automatica, a cada Chamada de
Capital, nao podendo o Cotista Classe A impedir, de qualquer
forma, o atendimento das obrigagdes de integralizacdo das Cotas
Classe A assumidas nos respectivos documentos de subscricao.

Integralizacdo das Cotas

9.23. As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil, exceto depdsito realizado em cheque, ou, ainda, por
meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio
da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no
respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento. O
comprovante de transferéncia, desde que compensado, servird de comprovante de
quitacdo e recibo de pagamento, observado o disposto no item 9.22 acima.

9.24. Serd permitida a integralizacdo de Cotas em titulos e valores mobiliérios,
desde que aprovado pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, bem
como que tais titulos e valores mobiliarios estejam em linha com os termos da
politica de investimento do Fundo e sejam passiveis de compor a Carteira, tendo
em vista a estratégia de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua
concentragdo na Carteira no momento da integralizagao.

9.25. Além do montante de integralizacdao das Cotas, os investidores poderao,
conforme previsto a cada oferta de Cotas, estar sujeitos ao pagamento do Custo
Unitario de Distribuicao.

Cotista Inadimplente

9.26. O Cotista que ndo fizer a integralizacdo de suas Cotas nas condigdes
previstas no Boletim de Subscri¢ao e/ou no Compromisso de Investimento, se for
0 caso, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de
seu débito na forma prevista no Boletim de Subscricdo ou no Compromisso de
Investimento, conforme o caso.

9.27. Para fins de constitui¢ao do Cotista em mora em caso de inadimplemento,
cada Chamada de Capital sera considerada uma obrigacao isolada, verificando-se
a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para integralizacao da
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respectiva Chamada de Capital.

9.28. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo do
Cotista de aportar recursos no Fundo até a data especificada na Chamada de
Capital, ndo sanada nos prazos previstos no item abaixo, resultard em uma ou mais
das seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente, as quais serdo aplicadas pelo
Administrador:

(1) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas;
e/ou (b) alienagdo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (¢) recebimento de
todas e quaisquer amortizagdes e todos os valores que lhe caberiam por
ocasido da liquidagdo do Fundo; e

(1)  direito de alienacdo das Cotas, integralizadas ou nao integralizadas, detidas
pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou nao,
a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo,
observado o direito de preferéncia previsto neste Regulamento.

9.29. As consequéncias referidas no item 9.28 acima somente poderdo ser
exercidas pelo Administrador caso o respectivo descumprimento nao seja sanado
pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 5 (cinco) dias corridos, na hipotese do
inciso (1) acima, ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipotese do inciso (i) acima,
a contar da data final para aporte de recursos especificada na notificacdo de
Chamada de Capital.

9.30. Qualquer débito com mais de 5 (cinco) dias de atraso do Cotista
Inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir da data especificada para
pagamento na notificagdo de Chamada de Capital até a data de quitacao do débito,
pela variacao percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatéria
equivalente a 10% (dez por cento) do valor do débito corrigido e juros moratérios
equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido.

9.31. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a
suspensdo de seus direitos, tal Cotista Inadimplente tera seu direito de voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas plenamente restituido e passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao
de suas Cotas.

9.32. Se o Administrador realizar amortizagdo de Cotas aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortiza¢ao
devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o
pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo, incluindo, mas
ndo se limitando, ao pagamento de despesas decorrentes da contratacdo de
empréstimo de que trata o item 3.28 deste Regulamento, sendo efetuado o desconto
proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da
respectiva amortizacao. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata
este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizagao de suas
Cotas.
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Cessdo e Negociacao de Cotas

9.33. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento,
mediante prévia autorizacdo do Gestor e a seu exclusivo critério, as Cotas do
Fundo poderdo ser depositadas para negociacao no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, cabendo ao intermediario,
nestes casos, assegurar que a aquisi¢do de Cotas somente seja feita por Investidores
Qualificados observadas as restricdes de negociacao eventualmente aplicaveis
caso as Cotas tenham sido distribuidas nos termos da Instru¢ao CVM 476.

9.34. Somente poderdo ser negociadas Cotas integralizadas.

X. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

10.1. Todo e qualquer valor recebido pelo Fundo a titulo de rendimento ou
proventos de qualquer natureza serdo incorporados ao patrimoénio do Fundo,
exceto no caso de valores recebidos em decorréncia da alienagdo de ativos de
emissdo de Sociedades Investidas, os quais, descontada a quantia reservada para o
pagamento de despesas atuais e futuras do Fundo, serdo destinados a amortizagao
das Cotas.

10.2. Caso o Fundo esteja em Periodo de Investimento, a critério do Gestor, no
exercicio dos poderes de gestdo, o Fundo podera utilizar os recursos recebidos em
decorréncia da alienacdo de ativos de emissdo de Sociedades Investidas para
reinvesti-los em outras Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

Amortizacdo de Cotas

10.3. O Administrador podera, a qualquer tempo durante o Prazo de Duragao,
considerando as recomendacoes do Gestor, realizar amortizagdes das Cotas do
Fundo, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de
suas Cotas, sem redu¢do do numero de Cotas emitidas, sem prejuizo ao disposto
no item 10.5.

10.4. A amortizacdo de Cotas poderd, a critério do Gestor, se dar em moeda
corrente nacional ou em titulos e valores mobilidrios, neste ultimo caso pelos
respectivos valores de avaliacao do ativo na Carteira.

10.5. O Cotista Inadimplente podera ter a amortizagao a que fizer jus compensada
com os débitos existentes com o Fundo, até o limite de seus débitos.

Resgate de Cotas

10.6. Nao havera resgate de Cotas do Fundo, exceto quando da sua liquidagao.
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X1. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E AVALIACAO DA CARTEIRA

Demonstracoes Contabeis

11.1. O Fundo terd escrituragdo contabil propria, devendo as suas aplicagdes,
contas e demonstragdes contabeis ser segregadas das do Administrador, bem como
do Custodiante e do depositario, caso este venha a ser contratado.

11.2. O exercicio social do Fundo tem duracdao de 12 (doze) meses, tendo inicio
em 1° de maio e término em 30 de abril de cada ano, quando serdo levantadas as
demonstragdes contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

11.3. As demonstragdes contabeis do Fundo observardo as normas aplicaveis a
sua elaboracdo e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado
na CVM, contratado a critério do Administrador, conforme aprovado previamente
pelo Gestor.

Metodologia de avaliacdo da Carteira

11.4. Para efeito da determinacao do valor da Carteira, devem ser observadas as
normas € os procedimentos previstos no Manual de Marcacdo a Mercado do
Custodiante, indicado na Politica de Precificagdo do Administrador disponivel em
www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria, observado o disposto na Instrugdo
CVM 579.

11.4.1. O valor justo dos ativos do Fundo, conforme previsto na Instrugao
CVM 579, sera obtido por meio de laudo de avaliagao elaborado
por empresa independente ao Administrador, selecionada pelo
Administrador, conforme aprovado previamente pelo Gestor.

Classificacao Contabil do Fundo

11.5. O Fundo sera inicialmente classificado como "entidade de investimento".

11.6. Caso o Fundo se desqualifique como entidade de investimento, a qualquer
tempo, o Administrador deve contabilizar a mudanca em sua condigdo
prospectivamente a partir da data em que a mudanca tiver ocorrido, bem como
tomar as medidas necessarias para divulgagdo de fato relevante aos Cotistas e a
CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral do Administrador, com
o objetivo de adequar sua redag¢do a nova classificacdo contabil do Fundo, como
medida de transparéncia aos Cotistas.

11.7. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao
das demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informag¢des do Gestor ou de
terceiros independentes, conforme previsto na regulamentagdo em vigor, para
efetuar a classificagdo contabil do Fundo.
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XI1. DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Procedimento para liqguidacdo do Fundo

12.1. O Fundo entrard em liquida¢do ao final do Prazo de Durag¢do, bem como
nos casos de liquidacao antecipada previstos neste Regulamento.

12.2. Observado o item 2.7 acima, quando da liquidagdo do Fundo, o
Administrador devera iniciar a divisao do Patrimonio Liquido do Fundo entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participagdes no Fundo, no prazo maximo de
30 (trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duragdo, de sua
prorrogacao ou da deliberagdo de liquidacao antecipada, conforme previsto neste
Regulamento.

12.3. Sem prejuizo do disposto no item 2.7 acima, uma vez iniciados 0s
procedimentos de liquidacdo, o Administrador fica autorizado a, de modo
justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipoteses: (i) no caso
da liquidez da Carteira ser incompativel com o prazo previsto para sua liquidagao;
(11) no caso da existéncia de obrigagdes ou direitos de terceiros em relagdo ao
Fundo ainda ndo prescritos; (iii) no caso da existéncia de acdes judiciais pendentes
em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) no caso de decisoes
judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

12.4. Apos a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, devendo encaminhar a
CVM a documentacao pertinente no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da
data em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas, bem como praticar
todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

12.5. Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicéveis ao Fundo.

12.6. Por ocasidao da liquidagao do Fundo, o Administrador promovera os atos
elencados abaixo, na ordem a ser determinada pelo Gestor:

(1) o rateio dos titulos ou valores mobilidrios integrantes da Carteira entre os
Cotistas, na estrita propor¢ao das Cotas por eles detidas, observado o
disposto na regulamentacao em vigor;

(1)) o rateio de outros ativos integrantes da Carteira entre os Cotistas, conforme
determinac¢dao da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adogdo de tais procedimentos,
observado o disposto na regulamentacdo em vigor; €

(iii))  a realizacdo dos demais investimentos do Fundo, mediante sua alienacao
por meio de transacdes privadas, bolsa de valores ou mercado de balcao,
resgate de aplicagdes financeiras ou outras formas, sendo que o produto
resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate
de suas Cotas.
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XI11. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE
RESULTADOS

Informacoes Periodicas

13.1. O Administrador deve enviar, por meios fisicos ou eletronicos e as expensas
do Fundo, aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, as seguintes informacoes:

(1) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes no modelo do
Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578;

(1)  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o
encerramento do semestre a que se referirem e com base no exercicio social
do Fundo, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(ii1))  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas do Fundo
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes e do relatorio do
Administrador e do Gestor.

13.2. Caso as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao em bolsa de valores,
tendo em vista que o Administrador pode ndo possuir o cadastro completo dos
titulares, as notificagdes sobre a disponibilizagdo das informagdes acima referidas
serdo feitas exclusivamente por fato relevante.

Fatos Relevantes

13.3. O Administrador € obrigado a divulgar ampla e imediatamente (i) a todos
os Cotistas, por meio de correspondéncia fisica ou eletronica e por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e (ii) para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

13.4. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou economico-financeiro ocorrido ou relacionado
ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(1)  na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(1))  na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii)) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condig¢do de titular das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.
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13.5. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse
legitimo do Fundo, de Sociedades Alvo ou de Sociedades Investidas.

13.6. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao
atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

13.7. O Gestor deve informar ao Administrador imediatamente qualquer ato ou
fato relevante que tiver conhecimento.

13.8. A publicagdo de informagdes referidas neste Capitulo deve ser feita na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel
aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo e 8 CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

XIV. DOS ENCARGOS DO FUNDO

14.1. Além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance, incluindo eventual taxa de Performance Antecipada e Taxa de
Performance Complementar, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas
que lhe podem ser debitadas diretamente:

(1) emolumentos, encargos com empréstimos € comissdes pagos por operagdes
do Fundo;

(1)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(ii1))  despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢ao e
publicacao de relatorios e informagdes periddicas do Fundo;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(v)  honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de

culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragao no exercicio
de suas respectivas funcoes;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao
ou liquidacao do Fundo, sem limitacao de valores, podendo esse limite ser
estabelecido e alterado por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides
de comités ou conselhos do Fundo, se houver, sem limitacao de valores,
podendo esse limite ser estabelecido e alterado por deliberagdao da
Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidagdo, registro, negociacao e custddia de operagdes dos
ativos do Fundo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contdbeis e de consultoria especializada, inclusive despesas de elaboragdo
de laudos de avalia¢ao, sem limitagao de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociagao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes do Fundo ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos com a distribuicao primdria de Cotas, bem como com seu registro
para negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios, sem
limitacao de valor;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviiil) quaisquer despesas inerentes a constituicdo do Fundo, sem limitacdo de

14.2.

valor, sendo certo que serdo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou
ao Gestor apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo
de 1 (um) ano antes da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que
devidamente comprovadas.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por

conta do Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

14.3.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao

e, se for o caso e devidamente autorizado pelo gestor, da Taxa de Gestdo, sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido
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contratados pelo Administrador, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda
o montante total da Taxa de Administracao ¢ da Taxa de Gestao fixado neste
Regulamento.

XV. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

15.1. Além das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria, e de outras
matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente
a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, as quais
estardo sujeitas aos quoruns listados abaixo:

MATERIA

QUORUM

(1)

as demonstra¢des contabeis do Fundo
apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério do auditor
independente, em até 180 (cento e oitenta)
dias apos o término do exercicio social a
que se referirem,;

Maioria das Cotas subscritas presentes.

(i)

a alteragdo deste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas, ou o
mesmo quoérum da matéria subjacente, o
que for maior.

(iii)

a destituicdo do Administrador e escolha
de seu substituto nessa circunstancia;

Maioria das Cotas subscritas.

(iv)

a destitui¢do do Gestor com Justa Causa e
escolha de seu substituto nessa
circunstancia;

66% (sessenta e seis por cento) das Cotas
subscritas.

a destituicao do Gestor sem Justa Causa e
escolha de seu substituto nessa
circunstancia;

95% (noventa e cinco por cento) das
Cotas subscritas.

V)

a escolha do substituto do Administrador
ou do Gestor em caso de renuncia;

Maioria das Cotas subscritas.

(vi)

a fusdo, incorporagao, cisdo,
transformacdo ou eventual liquidacdo do
Fundo;

Maioria das Cotas subscritas.

(vii)

a emissdo e distribui¢do de Novas Cotas
acima do Capital Autorizado, incluindo, se
for o caso, aprovagdo de Custo Unitério de
Distribuigéo aplicavel a oferta;

Maioria das Cotas subscritas.

(viii)

o aumento da Taxa de Administracdo, da
Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance,
ou institui¢do de taxa de ingresso ou taxa
de saida ;

Maioria das Cotas subscritas.

(%)

a proposta de prorrogacdo do Prazo de
Duragéo, do Periodo de Investimento e do
Periodo de Desinvestimento do Fundo,
observadas as recomendagoes do Gestor;

Maioria das Cotas subscritas.

(x)

a alteragdo do quérum de instalacdo e do
quorum de deliberagdo da Assembleia

Maioria das Cotas subscritas, ou o
mesmo quorum da matéria subjacente, o
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Geral de Cotistas;

que for maior.

(xi)

a instalagdo, composi¢do, organizagdo e
funcionamento de comités e conselhos do
Fundo;

Maioria das Cotas subscritas.

(xii)

o requerimento de informagdes por parte
dos Cotistas, observado o disposto no
Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrugio
CVM 578;

Maioria das Cotas subscritas.

(xiii)

a aprovagdo dos atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o
Fundo, de um lado, e o Administrador,
Gestor e/ou Cotistas que representem,
isolada ou conjuntamente, no minimo,
10% (dez por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo, de outro lado, ficando
impedidos de votar na Assembleia Geral
de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no
eventual conflito, bem como das operagoes
mencionadas nos itens 3.9 e 3.10 acima;

Maioria das Cotas subscritas.

(xiv)

a inclusdo no rol de encargos do Fundo de
encargos ndo previstos no Artigo 45 da
Instrugdo CVM 578 ou no Capitulo XIV
acima, ou aumento dos valores maximos
estabelecidos para os encargos neste
Regulamento, conforme aplicavel;

Maioria das Cotas subscritas.

(xv)

aprovagdo do laudo de avaliacdao do valor
justo de ativos utilizados na integralizacao
de Cotas de que trata o Artigo 20, § 7°, da
Instrugdo CVM 578, o qual devera ser
elaborado nos termos da referida instrugao;

Maioria das Cotas subscritas.

(xvi)

alteragcdo da classificacdo do Fundo, nos
termos da Instru¢do CVM 578 e do Codigo
ART;

Maioria das Cotas subscritas.

(xvii)

a prestagdo de fianga, aval, aceite, ou
qualquer outra forma de coobrigagdo e de
garantias reais, em nome do Fundo;

Dois tergos das Cotas subscritas.

(xviii)

o pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo
previstas neste Regulamento como
encargos do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas.

(xix)

alteracdo da politica de investimento do
Fundo, conforme prevista no item 3.1 deste
Regulamento.

95% (noventa e cinco por cento) das
Cotas subscritas.

15.2. Este Regulamento podera ser

alterado pelo  Administrador,

independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta
aos Cotistas, sempre que: (i) tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento
a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociagdo ou de entidade reguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de
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convénio com a CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagdo aos Cotistas; (i1) for necessaria em virtude da atualizagao
dos dados cadastrais do Administrador ou dos demais prestadores de servigos do
Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas; e (ii1) envolver redugdo da
Taxa de Administracao, ou, por proposta do Gestor, da Taxa de Gestao ou da Taxa
de Performance, devendo ser providenciada a necessaria comunicacao aos Cotistas
imediatamente.

Convocacdo e Instalacdo

15.3. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, por iniciativa propria e consideradas as recomendagdes do Gestor
ou mediante solicitagdo (i) de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo ou (i1) do
Gestor.

15.4. A solicitagdo de convocagao de Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas
nos termos do item 15.3 acima deve: (1) ser dirigida ao Administrador, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal solicitagao,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar
em contrario; e (il) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

15.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicag¢do a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio
eletronico, e dela constardo, obrigatoriamente, data, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

15.6. As convocacoes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com no
minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

15.7. O Administrador e/ou Gestor disponibilizard aos Cotistas todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

15.8. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas e, independentemente de convocacao, serd considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

15.9. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas, os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

15.10. Tendo em vista o disposto no item anterior, os Cotistas titulares de Cotas
que tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocacao
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e a data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar
em referida Assembleia Geral de Cotistas.

15.11. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, ndo podendo
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para fins
de apuracao do quorum de aprovagao:

(1) 0 Administrador e o Gestor;
(1)  os socios, diretores e funcionarios do Administrador e Gestor;

(111) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador, ao Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

15.12. Nao se aplica a vedagdo prevista no item 15.11 acima quando:

(1) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item 15.11
acima; ou

(1))  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo
que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto.

15.13. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 15.11 acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador em
buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Deliberacoes

15.14. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita
sera atribuido o direito a um voto.

15.15. Exceto quando expressamente previsto em contrario, as deliberacdes das
Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos das Cotas
subscritas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer
outra forma impedidos de participar da votacdo, nos termos deste Regulamento ou
da regulamentacao aplicavel.

15.16. Além dos votos proferidos durante a realizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, serdo considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas, por
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meio de comunicacdo escrita, assinada pelos representantes dos Cotistas
devidamente constituidos, desde que recebida pelo Administrador até 1 (um) Dia
Util antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

15.17. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, a
ser formalizada pelo Administrador na forma do item 15.5, acima, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

15.18. Em caso de deliberacao mediante consulta formal, para fins de célculo de
quorum de deliberacao, serdo considerados presentes todos os Cotistas que tenham
respondido a consulta, sendo que a aprovagdo da matéria objeto da consulta formal
obedecerd aos mesmos quoruns de aprovacao previstos neste Regulamento.

15.19. A resposta a consulta podera ser realizada por meio de correspondéncia
escrita, eletronica (e-mail), plataforma eletronica ou via mecanismo digital "click
through", e devera se dar dentro de no minimo 15 (quinze) dias corridos contados
do envio da consulta, sendo certo que a auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como abstencao por parte do Cotista.

15.20. Os prazos para resposta ¢ a data de apuracdo dos votos no ambito da
consulta formal poderao ser prorrogados pelo Administrador, conforme orientacao
do Gestor, mediante envio de comunicagao a todos os Cotistas neste sentido, nos
mesmos meios em que a consulta formal foi enviada.

15.21. Sera admitida a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio de
conferéncias telefonicas e video conferéncias, ndo excluida a obrigatoriedade de
elaboracdo da ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos
deliberados, bem como a formaliza¢do dos votos dos Cotistas encaminhado por
meio fisico ou eletronico nos termos previstos no respectivo Edital de Convocagao.

15.22. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas
ndo tém direito a voto, nos termos previstos no Compromisso de Investimento e
neste Regulamento.

XVI1. DA SOLUCAO DE DISPUTAS

16.1. Os Cotistas, 0 Administrador e o Gestor obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretagao
e violacao das disposicoes contidas neste Regulamento e nas normas aplicaveis
aos fundos de investimento em participagdes ("Disputa"), observado o que
dispuser este Capitulo.

16.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitagao por escrito de
uma das partes envolvidas. Tal arbitragem devera ser administrada pela CAM-B3
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e serd realizada na cidade e Estado de Sao Paulo, de acordo com a legislagao
aplicavel no Brasil e as regras em vigor da referida camara.

16.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser
constituido por 3 (trés) arbitros. Cada parte terd o direito de indicar um arbitro, € o
terceiro arbitro serd indicado conjuntamente pelos dois arbitros anteriormente
indicados. No caso de alguma das partes nao ser capaz de nomear um arbitro, ou
caso ndo haja um consenso com relagdo a indicagdo de um terceiro arbitro, bem
como qualquer duvida, controvérsia ou omissdo relacionada a indicacdo de
qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de consenso, duvida, controvérsia ou
omissdo devera ser decidida e resolvida pelo CAM-B3, de acordo com as regras
entao vigentes.

16.4. De acordo com o Artigo 2° da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada ("Lei n® 9.307/96"), os arbitros deverdo resolver a disputa de
acordo com os termos deste Regulamento e das leis aplicaveis no Brasil.

16.5. A arbitragem deverd ser realizada em portugués.

16.6. A sentenca arbitral vinculara as Partes como decisao final e nao estara
sujeita a recurso ou a revisdo pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as
solicitagdes para esclarecimentos previstas no Artigo 30 da Lei n°® 9.307/96.

16.7. A recusa em se sujeitar a sentenga arbitral serda considerada como
inadimplemento das obrigacdes deste Regulamento e ensejara a parte prejudicada
com o descumprimento da sentenga arbitral de pleitear o pagamento de penalidade
de 10% (dez por cento) sobre o valor de discussdo, sem prejuizo do cumprimento
da obrigacao objeto da decisdo arbitral.

16.8. As partes envolvidas em uma Disputa nao estdo impedidas de acessar o
Poder Judicidrio para a obtencao de medidas cautelares ou liminares ou qualquer
outro remédio que ndo possa ser obtido no ambito da arbitragem, inclusive, mas
sem limitagdo, a execucdo especifica prevista nos Artigos 497, 498 ¢ 501 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas forem
essenciais para a tutela de quaisquer direitos das partes nos termos do presente
Regulamento. A autorizacdo do acesso ao Poder Judiciario para obtengdo das
medidas objeto deste item ndo conflita com a elei¢do da arbitragem como meio de
solucdo de controvérsias advindas do presente Regulamento, nem devera ser
considerada uma dispensa referente ao seu cumprimento, observando-se o disposto
nos Artigos 22-A e 22-B da Lei n° 9.307/96. Uma vez constituido o tribunal
arbitral, deverd esse analisar eventuais tutelas concedidas pelo Poder Judiciario e
decidir por manté-las ou revoga-las, a seu exclusivo critério.

16.9. Fica eleito pelas partes o foro da cidade e Estado de Sao Paulo, com a
exclusdo de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam.

16.10. As partes envolvidas em uma Disputa ndo poderdo utilizar o acesso
extraordinario ao Poder Judicidrio previsto no item 16.8 acima para obter
finalidade diferente da formalmente pretendida ou para tumultuar a administracao
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de uma Sociedade Investida, especialmente por meio da propositura de acao
judicial de exibi¢do de documentos de propriedade de uma Sociedade Investida e
de acdo judicial de prestagdo de contas de uma Sociedade Investida.

XVII. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

17.1. Os Cotistas, o Administrador e o Custodiante deverdao manter sob absoluto
sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes do Fundo,
exceto nas hipoteses em que quaisquer das informagdes sejam reveladas, utilizadas
ou divulgadas por qualquer Cotista, pelo Administrador ou pelo Custodiante:

(1) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor; ou

(1))  se obrigado por lei, ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive
da CVM, sendo que nesta ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor
deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacgao.

XVIII. DISPOSICOES GERAIS

Indenizacdo

18.1. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Codigo Civil, o Fundo
indenizara e manterd indene o Gestor, o Administrador e suas respectivas Partes
Relacionadas ("Parte Indenizdvel") de e contra todas e quaisquer reivindicagdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas
e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido pela Parte
Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos
arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades do
Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as Sociedades
Investidas; (i1) as perdas e danos ndo tenham surgido unicamente como resultado
(a) da ma conduta intencional, negligéncia ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b)
da violacao substancial dos regulamentos obrigatdrios emitidos pela CVM ou deste
Regulamento.

18.1.1. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizédvel poderd ser
indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de
acordo com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagao
mencionada no item 18.1.
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Sucessao dos Cotistas

18.2. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espolio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacodes, perante o Fundo, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigoes legais.

Forma de Comunicacdo

18.3. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagao, solicitagao
ou outra comunicacao entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas devera ser por
escrito, sendo que tais comunicagdes poderdo ser entregues em maos, via correio,
via e-mail ou servico de courrier de reconhecida reputacao, para o endereco do
Cotista registrado com o Administrador no momento em que tal notificacdo seja
enviada.

18.4. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com o
Administrador sempre que necessario.

18.5. Caso o Cotista nao tenha comunicado ao Administrador a alteracao de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletronico, o
Administrador ficard exonerado do dever de prestar-lhe as informacdes previstas
nas leis e normas aplicaveis, a partir da ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢do no enderego declarado.

Lei Aplicavel

18.6. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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(s, iNvestimenios

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com
sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva n° 153 — sala 201, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, neste ato
representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”) da oferta
publica de Distribuigdo Publica Primaria das Cotas Classe B e Classe A de Primeira Emissdo do XP MEZANINO
SS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em
participacdes, inscrito no CNPJ n°® 43.120.744/0001-52, constituido sob a forma de condominio fechado (“Fundo”),
conforme “Instrumento Particular de Constituicdo do Yavin Fundo de Investimento em Participagbes
Multiestratégia”, celebrado em 02 de agosto de 2021, administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A ., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, e inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.332.886/0001-04, a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n°
10.460, de 26 de junho de 2009. (“Administradora”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrugao da CVM de n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 400”) declara que tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as informacdes prestadas pelo Fundo sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagbdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar’) e que venham a integrar o
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”), inclusive suas respectivas atualizagbes, séo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, nas
suas respectivas datas de disponibilizacdo e em cada data de atualizagdo, as informagdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situagéo
econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes,
bem como que (ii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, bem como suas atualizagbes, foi e sera,

conforme o caso, elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400.
Rio de Janeiro/RJ, 08 de fevereiro de 2022.

P INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Lider
DocuSigned by: DocuSigned by:
Prmarde Uwaral. Behllo Fabntio (walea e Mweida
U éspsgaoi:gf;7§$;NARDO AMARAL BOTELHO:04301578781 U éspsgvaozémeapgg[;i;?:\mo CUNHA DE ALMEIDA 05638864717
Data/Hora da Assinatura: 08/02/2022 15:57:04 BRT Data/Hora da Assinatura: 08/02/2022 15:55:12 BRT
nLa-sga:p IgPo=
Nome: Bernarde-AmarahBotetho Nome: Fabricio herde Ahmeida=-
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 20/08/2018 17:16:37
Partes concordam em: Fabricio Cunha de Almeida, Bernardo Amaral Botelho

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgagdo de Assinatura

Periodicamente, a XPI Suprimentos podera estar legalmente obrigada a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo, e se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apés a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Apos esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais cdpias impressas por nés seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servigos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, e entéo esperar até recebermos de volta a
confirmacgéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vOCcé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocusSign, ao inveés de assina-lo. Isto indicara que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgaces eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagcOes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo enderego que VOCE nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XPI Suprimentos:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contatéa-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informac@es e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletrénico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: suelen.matsudo@xpi.com.br
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XPI Suprimentos
Para informar seu novo endereco de e-mail a XPI Suprimentos:

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacoes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco
de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail. NOs ndo solicitamos quaisquer outras
informacdes para mudar seu endereco de e-mail. We do not require any other information from
you to change your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar cépias impressas a XPI Suprimentos:

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail, nome
completo, endereco postal no Brasil e niUmero de telefone. N6s cobraremos de vocé o valor
referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XPI Suprimentos:
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Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrnico, vocé podera:

(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencao de revogar seu consentimento; ou

(i) enviar uma mensagem de e-mail para suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da
mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nds ndo precisamos de quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revogacao de seu consentimento para documentos online,
as transacOes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios**:
(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(if) Navegadores: Versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolucéo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranca habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracfes. No caso de alteracdo, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versfes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacéo eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacéo e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condic¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botdo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
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(i) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(ii) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XPI Suprimentos
conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletrénico, todos
0s avisos, divulgacdes, autorizacOes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por XPI Suprimentos durante o curso do meu relacionamento com
VOCE.
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ANEXO VI

DECLARACAO DO ARTIGO 56 DA ICVM 400 — ADMINISTRADOR
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administracao
{=, fiducidria

DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, e inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n® 02.332.886/0001-04, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracéo de carteira de
valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato representada na forma
do seu estatuto social, na qualidade de administrador do XP MEZANINO SS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de
condominio fechado conforme seu regulamento em vigor (“‘Regulamento”), inscrito no CNPJ n°43.120.744/0001-
52 (“Fundo”), vem, no ambito da oferta publica de distribuigdo publica primaria das cotas classe B e classe A de
primeira emissdo do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56, da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 400”), declarar que (i) o prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar’) contém, e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com
o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) contera, nas suas respectivas datas de disponibilizagéo, as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, situagdao econdémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes
relevantes; (ii) os Prospectos, bem como suas atualizagbes, foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400; (iii) as informagdes prestadas e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, se houver, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado

durante a Oferta.

S3&o Paulo, 08 de fevereiro de 2022.

DocuSigned by: Docusigned by:

Bumarde Imaral, Betullio Fabiicio (wnka Ao Ameida

Assinado por: BERNARDO AMARAL BOTELHO:04301578781 Assinado por: FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA 05638864717
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XP INVESTIMENTOS-GORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS:E-VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Nome: Bernardo Amaral Botelho Nome:Fabricio Cunha de Almeida
Cargo: Diretor Cargo:Diretor
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Time Zone: (UTC-03:00) Brasilia

Record Tracking

Status: Original
2/8/2022 4:21:58 PM

Signer Events

Bernardo Amaral Botelho
kristian.orberg@xpi.com.br
Procurador

XP Investimentos

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP Smart Card
Signature Issuer: AC Certisign RFB G5

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 8/5/2019 11:20:03 AM
ID: bab37dad-8bc4-4dd4-9ede-e28186c05784

Fabricio Cunha de Almeida
kristian.orberg@xpi.com.br
Procurador

XP Investimentos

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP Smart Card
Signature Issuer: AC Certisign RFB G5

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 8/5/2019 11:20:03 AM
ID: bab37dad-8bc4-4dd4-9ede-e28186c05784

In Person Signer Events
Editor Delivery Events
Agent Delivery Events
Intermediary Delivery Events
Certified Delivery Events
Carbon Copy Events
Witness Events

Notary Events

Signatures: 2
Initials: O

Holder: Gabriel Xavier

gabriel.xavier@xpi.com.br

Sighature

DocuSigned by:

Bonards Awaral Potllis

067E6CD6DBE24B2...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.92.67.114

DocuSigned by:

Fabrido (wiha dv Ameida

067E6CD6DBE24B2

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 177.92.67.114

Signature
Status
Status
Status
Status
Status
Signature

Signhature
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DocuSign

Status: Completed

Envelope Originator:

Gabriel Xavier

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600
SP, SP 04538-132
gabriel.xavier@xpi.com.br

IP Address: 8.243.51.37

Location: DocuSign

Timestamp

Sent: 2/8/2022 4:23:12 PM
Viewed: 2/8/2022 4:25:32 PM
Signed: 2/8/2022 4:26:14 PM

Sent: 2/8/2022 4:23:11 PM
Viewed: 2/8/2022 4:26:44 PM
Signed: 2/8/2022 4:43:47 PM

Timestamp
Timestamp
Timestamp
Timestamp
Timestamp
Timestamp
Timestamp

Timestamp



Envelope Summary Events
Envelope Sent

Certified Delivered

Signing Complete

Completed

Payment Events

Status
Hashed/Encrypted
Security Checked
Security Checked
Security Checked

Status

Electronic Record and Signature Disclosure
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Timestamps

2/8/2022 4:23:12 PM
2/8/2022 4:26:44 PM
2/8/2022 4:43:47 PM
2/8/2022 4:43:47 PM

Timestamps



Electronic Record and Signature Disclosure created on: 8/20/2018 5:16:37 PM
Parties agreed to: Bernardo Amaral Botelho, Fabricio Cunha de Almeida

CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgagdo de Assinatura

Periodicamente, a XPI Suprimentos podera estar legalmente obrigada a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo, e se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apés a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Apos esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais cdpias impressas por nés seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servigos a VOcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgacdes requeridos em formato impresso, e entéo esperar até recebermos de volta a
confirmacgéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vOCcé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocusSign, ao inveés de assina-lo. Isto indicara que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgaces eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagcOes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.
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Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo enderego que VOCE nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XPI Suprimentos:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contatéa-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informac@es e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletrénico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: suelen.matsudo@xpi.com.br
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XPI Suprimentos
Para informar seu novo endereco de e-mail a XPI Suprimentos:

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacoes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco
de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail. NOs ndo solicitamos quaisquer outras
informacdes para mudar seu endereco de e-mail. We do not require any other information from
you to change your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar cépias impressas a XPI Suprimentos:

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail, nome
completo, endereco postal no Brasil e niUmero de telefone. N6s cobraremos de vocé o valor
referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XPI Suprimentos:
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Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrnico, vocé podera:

(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencao de revogar seu consentimento; ou

(i) enviar uma mensagem de e-mail para suelen.matsudo@xpi.com.br e informar, no corpo da
mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nds ndo precisamos de quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revogacao de seu consentimento para documentos online,
as transacOes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios**:
(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(if) Navegadores: Versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolucéo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranca habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracfes. No caso de alteracdo, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versfes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacéo eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacéo e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condic¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botdo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
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(i) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(ii) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XPI Suprimentos
conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletrénico, todos
0s avisos, divulgacdes, autorizacOes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por XPI Suprimentos durante o curso do meu relacionamento com
VOCE.
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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA
DAS COTAS CLASSE A
E COTAS CLASSE B DE PRIMEIRA EMISSAO DO

XP SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

LUZ CAPITAL MARKETS


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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