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13 de maio de 2004
063/2004-DG

OFICIO CIRCULAR

Associados da BM&F e Participantes do Mercado de Titulos Publicos

Ref.: SISBEX — Disposi¢cdes Complementares ao Regulamento.

Prezados Senhores,

Comunicamos que, com base no artigo 99 do Regulamento do SISBEX, ficam
estabelecidas as disposigdes complementares relacionadas a seguir.

Identificaciio dos Participantes nas Rodas

1. Para os fins do artigo 27 do Regulamento, todas as rodas autorizadas
funcionario com a identificagdo dos participantes diretos que delas
participam, & exce¢do dos participantes habilitados a operar sob codigo
de anonimato, credenciados na forma do Oficio Circular 062/2004-DG,
de 13/05/2004.

Aplicabilidade dos Critérios de Precedéncia nas Rodas

2. Para os fins do artigo 58 do Regulamento, as rodas instituidas e
autorizadas nos termos do Oficio Circular 059/2004-DG, de 10/05/2004,
aplicar-se-30 os critérios de fechamento de negocios segundo a
precedéncia das ofertas, previstos no Regulamento, observado o disposto
no item 3 deste Oficio Circular.

Ofertas Diretas
3. As ofertas diretas cujos pregos estejam fora do intervalo de pregos entre a

melhor oferta de compra e a melhor oferta de venda serdo rejeitadas pelo
SISBEX.
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4. As ofertas diretas cujos pregos sejam iguais ao pre¢o da melhor oferta de
compra ou da melhor oferta de venda terdo precedéncia sobre a oferta
cujo prego igualarem.

5. As ofertas diretas cujos pregos estejam dentro do intervalo de precos
entre a melhor oferta de compra e a melhor oferta de venda ou que sejam
iguais ao prego dessas ofertas, mas cujos pregos estejam fora do intervalo
de pregos em relagdo ao prego de referéncia dentro do qual as operagdes
tém curso normal, serdo submetidas a leildo.

Cancelamento de Negocios e Ofertas

6. Para os fins do § 1° do artigo 70 e do artigo 80 do Regulamento, as
solicitagdes de cancelamento de operacbes realizadas ou registradas
observardo os seguintes prazos:

a) A solicitacdo de cancelamento de operagdo realizada ou registrada,
bem como a aceitagdo do cancelamento pela contraparte, deve ser
efetuada em até 15 minutos do registro da operagdo no Sisbex-
Registro ou do fechamento do negdcio no Sisbex-Negociagio;

b) Em qualquer das hipéteses previstas na alinea anterior, a aceitagéo do
cancelamento pela contraparte deve ser efetuado até as 13:05, para as
operagdes com liquidagdo no proprio dia, e até as 18:05, para as
operagdes com liquidagdo em data posterior.

7. As ofertas podem ser canceladas automaticamente, nas hipdteses
previstas no Regulamento da Cdmara de Ativos BM&F, ou por iniciativa
da propria BM&F, sempre que esta considerar que as ofertas configuram
infragdo a normas legais e regulamentares ou que consubstanciam o uso
de praticas ndo-eqiiitativas ou modalidades de fraude ou de manipulagéo.

Precos de Referéncia

8. Para os fins do disposto no artigo 26 do Regulamento do SISBEX, os
critérios de apuragdo dos pregos de referéncia serdo detalhados no
documento intitulado “Metodologia para Apuragdo de Curvas de Pregos
e de Spreads Tedricos”, a ser divulgado oportunamente, com a
incorporagdo de sugestbes apresentadas pelo Comité de Risco da Cémara
Consultiva da Clearing de Ativos. As sugestdes apresentadas ja foram
implementadas e se encontram em ambiente de produgdo.
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Intervalos de Variacio de Precos para Realizaciio de Leildes e Rejei¢do

de Ofertas

9. Para os fins do disposto nos artigos 43 e 62 do Regulamento, os
intervalos de variagdo de pregos fora dos quais a realiza¢do de operagoes
definitivas a vista e a termo se sujeita a leildo e as ofertas sdo rejeitadas
sdo determinados, de forma geral, como segue:

a) O Comité de Risco da BM&F estabelece, para cada titulo,
vencimento, modalidade operacional e prazo de liquidagdo, com base
nos cendrios de estresse que determinar, o risco de variagido de taxas
associado a esse titulo, vencimento, modalidade operacional e prazo
de liquidagéo;

b) O risco de variagdo de taxas estabelecido na forma da alinea anterior €
multiplicado por fragdes, estabelecidas pela BM&F, que determinam
o intervalo para a realizacfo de leildes e o intervalo para a rejeigdo de
ofertas;

¢) O produto do risco de variagio de taxas pela fragdo correspondente ao
respectivo intervalo é arredondado para o fator de incremento,
estabelecido pela BM&F, mais proximo, de modo a tornar os
intervalos mais homogéneos.

10. No caso de operagdes compromissadas, os intervalos de variagdo de
precos fora dos quais a realizagdo de operagdes se sujeita a leildo e as
ofertas sdo rejeitadas sdo estabelecidos pela BM&F, considerando as
condi¢des do mercado.

11. Os intervalos de variagdo de pregos para a realizagdo de leildes e a
rejeicdo de ofertas encontram-se nos arquivos “Tunel de Negociagdo
para Operagbes Definitivas a Vista e a Termo (Basis Points)” e “Tulnel
de Negociagio para Operagbes Compromissadas (Basis Points)’, que
podem ser obtidos na pagina da BM&F na Internet, pelo caminho
*Servigos/Download de Arquivos”.

12. Os intervalos podem ser alterados a qualquer tempo pela BM&F,
independentemente de aviso prévio, passando os novos intervalos a
vigorar imediatamente.

Intervalo de Variacdo de Pregos para Registro de Operagdes

13. Para os fins do artigo 78 do Regulamento, o intervalo méaximo de
varia¢io de pregos em relagdo ao prego de referéncia, para os fins de
rejeigdo do registro, € o mesmo estabelecido na forma dos itens 9 e 10
deste Oficio e vigente no momento do registro da operago.

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praca Anfonio Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-301 - S0 Paulo - SP
Caixa Fostal, 4275 - 530 Paulo - Capital - CEP 01061-870



==
pM&t

063/2004-DG BRAGS L

Limites Operacionais para Participar de Leildes

14. A aceitagdo de operagdes para liquidag@o por intermédio da Camara de
Ativos BM&F € subordinada a andlise de seu Sistema de Gerenciamento
de Risco, ainda que a operagdo tenha sido realizada em decorréncia de
leildes.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Pregio e a

Mesa de Operagdes do SISBEX (Branco, Marcos, Nilton, Fernando, Edson e
Emilio, +11-3112-9300).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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