BOLETIM DE SUBSCRICAO

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 34.633.510/0001-18
Codigo ISIN: BRIFRACTFO04

Cdédigo de Negociagdo na B3: IFRA11
Tipo ANBIMA: Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

Boletim de Subscricdo (“Boletim de Subscricao”) relativo a oferta publica de distribuicdo primaria
de até 4.662.000 (quatro milhdes, seiscentas e sessenta e duas mil) cotas, todas nominativas e

escriturais, em classe Unica, a serem colocadas em até duas séries, de emissido do ITAU FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica ("CNPJ") sob o n° 34.633.510/0001-18 (“Fundo”), no ambito de sua 42 (quarta) emissao
de cotas (“Novas Cotas” e “42 Emissdo”, respectivamente), com valor unitario de R$ 103,59 (cento
e trés reais e cinquenta e nove centavos) (“Valor da Nova Cota“), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo, perfazendo o montante de até R$ 482.936.580,00 (quatrocentos e oitenta e dois
milhGes, novecentos e trinta e seis mil, quinhentos e oitenta reais) (“"Volume Total da Oferta”),
considerando o Valor da Nova Cota, ndo sendo consideradas, para efeito de calculo do Volume
Total da Oferta, as Cotas Adicionais (conforme abaixo definido), bem como a Taxa de Distribuicao
(conforme abaixo definida), a ser realizada nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM") n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolug¢ao CVM n°
175"), da Resolucdo da CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugao CVM

n° 160") e demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”).

Os termos iniciados em letras mailsculas, que ndo tenham sido de outra forma definidos neste
Boletim de Subscricdo, terdo os significados que lhes foram atribuidos no “Prospecto de
Distribuicdo Publica Primédria de Cotas da 49 (Quarta) Emissdo Itau Fundo de Investimento
Financeiro - Classe de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Financeiro
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”) e no
regulamento do Fundo, datado de 11 de abril de 2024 ("Regulamento”).

A 42 Emissao, objeto da Oferta, foi aprovada por meio da “Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas”, realizada em 02 de maio de 2024 (“Assembleia de Aprovacao da Oferta”).

O Fundo é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, validamente
constituida e em funcionamento de acordo com a legislagdo aplicavel e devidamente autorizada,

nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a operar no mercado de capitais




brasileiro ("Administrador”), ou outro que venha a substitui-lo, observado o disposto no
Regulamento.

O Fundo é gerido ativamente pela ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA,, sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96 (“Gestor”), ou outro que venha
a substitui-lo, observado o disposto no Regulamento e no “Acordo Operacional”, celebrado entre
o Administrador e o Gestor, conforme previsto no Regulamento.

A Oferta consiste na distribuicdo publica primaria das Novas Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM
n°® 160, da Resolucdo CVM n° 175 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
que sera realizada sob a coordenacio do BANCO ITAU BBA S.A, instituicdo financeira com
endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500,
1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador
Lider”), sob regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos do “/nstrumento Particular de
Contrato de Coordenagéo, Distribuicdo e Colocagdo Publica de Cotas da 49 (quarta) Emisséo do
ltau Fundo de Investimento Financeiro - Classe de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - Responsabilidade
Limitada, em Regime de Melhores Esforcos’, firmado pelo Fundo, representado pelo Gestor, o
Coordenador Lider e o Administrador (“Contrato de Distribuicao”), podendo contar, no ambito
da 12 Série, com a adesdo de outras instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), contratadas pelo
Coordenador Lider para fins de distribuicao das Novas Cotas no ambito da 12 Série (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”),
observado o Plano da Oferta (conforme definido no Prospecto).

O Administrador e o Gestor, nos termos e conforme os limites estabelecidos no art. 50 da
Resolucdo CVM n° 160, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, poderdo optar por
distribuir um volume adicional de até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade maxima de
Novas Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.165.500 (um milhdo, cento e sessenta e cinco
mil e quinhentas) Novas Cotas, perfazendo o montante de até R$ 120.734.145,00 (cento e vinte
milhdes, setecentos e trinta e quatro mil, cento e quarenta e cinco reais), considerando o Valor da
Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo, nas mesmas condi¢des e no mesmo prego das
Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).

No ambito da 22 Série, as Novas Cotas serdo integralizadas, exclusivamente em moeda corrente
nacional, na mesma data de sua subscricdo, as quais serdo liquidadas de forma diaria e conforme
existam Novas Cotas disponiveis para subscricdo e integralizacdo durante o prazo de colocacdo
da Oferta, sendo que (a) na data da 12 (primeira) integralizacdo de Novas Cotas, o Valor Atualizado
da Nova Cota corresponderd ao Valor da Nova Cota; e (b) a partir do 1° (primeiro) Dia Util
subsequente ao da data da 12 (primeira) integralizacdo de Novas Cotas e assim sucessivamente
nas demais datas de integralizacdo, pelo valor patrimonial das cotas do Fundo no Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o
patrimonio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85%
(oitenta e cinco por cento) da variacdo das taxas médias diarias dos DI - Dep0sitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI"), divulgada




no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma exponencial
(“Valor Atualizado da Nova Cota”). O valor patrimonial das cotas do Fundo esta sujeito a eventual
variacdo positiva ou negativa do patriménio do Fundo, em decorréncia da marcacdo a mercado
dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo (cuja precificagdo é realizada
de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no
website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website localizar e clicar em
“MANUAL DE APRECAMENTO"), que leva em consideracdo Unica e exclusivamente alteracdes das
condicbes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflagdo, e
independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Administrador e/ou do Gestor),
impactando, consequentemente, o Valor Atualizado da Nova Cota, em consonancia com o §1° do
artigo 61 da Resolugdo CVM n° 160.

Os Investidores que aderirem a Oferta pagarao, pela integralizagao de cada Nova Cota, o Valor da
Nova Cota ou Valor Atualizado da Nova Cota, conforme o caso. Além disso, quando da subscricdo
e integralizacdo de Cotas, sera devido pelos Investidores o pagamento de uma taxa de distribuicao,
por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos
por cento) sobre o Valor da Nova Cota ou o Valor Atualizado da Nova Cota, correspondente ao
quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que serd equivalente a soma dos
custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacdo; (b)
comissdo de distribuicdo; (c) honorérios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na
CVM,; (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na B3; (f) custos com a divulgacdo de andncios
e publicagbes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartorio de registro de titulos e
documentos competente, se for o caso; e (ii) o0 Volume Total da Oferta ("Taxa de Distribuicao”),
a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota.

A taxa de administracdo é de 0,84% (oitenta e quatro centésimos por cento) ao ano, podendo
chegar a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima"), sobre o
patrimonio da Classe em funcdo da taxa de administracdo e/ou de gestdo das classes investidas
("Taxa de Administracao”).

A remuneracdo prevista acima engloba as taxas de administracdo das classes investidas e os
pagamentos devidos aos prestadores de servicos da Classe, porém nao inclui os valores referentes
a remuneracao dos prestadores de servicos de custodia e auditoria das demonstragdes financeiras
da Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe, os quais serdo
debitados da Classe de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacao.

Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administragdo da Classe, as taxas cobradas:
(1) pelos fundos de indice ou imobiliario negociados em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas

classes de fundos investidos, quando geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.
A taxa de administragdo sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252
dias e apropriada mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

A taxa maxima anual de custddia paga pela Classe sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento)

sobre o patriménio da Classe, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuicdo serdo utilizados para pagamento dos custos

de distribuicdo primaria. Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primaria das




Cotas haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuicdo, tal valor
sera revertido em beneficio do Fundo.

N&o havera cobranga de taxa de ingresso ou taxa de saida.

A Oferta é destinada a (i) no ambito da Oferta e da 12 Série, investidores em geral que busquem retorno
de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento
em fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento financeiro em
infraestrutura renda fixa crédito privado, excluidos clubes de investimento e regimes proprios de
previdéncia social (RPPS), sendo certo que, no ambito da 22 Série, os investidores deverdo ser clientes
correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, lon, Private, Personnalité. Uniclass e Agéncias do
[tad Unibanco (“Investidores”). Adicionalmente, serd permitida a colocagdo para pessoas que sejam
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consércio de distribuicao,
do Fundo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau, e as demais pessoas vinculadas a emissdo e a distribuicdo, conforme definidas na
regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas
operacdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados ("Pessoas Vinculadas”).

Serao atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Institui¢des Participantes da Oferta, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideragdo as relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica. Os Investidores da Oferta interessados
devem ter conhecimento da regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente o
Prospecto, em especial a secao “Fatores de Risco”, para avaliacao dos riscos a que o Fundo
esta exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Novas Cotas, os quais devem ser
considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o Regulamento.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar, no minimo, 50 (cinquenta)
Cotas, pelo Valor da Nova Cota ou pelo Valor Atualizado da Nova Cota, no montante equivalente,
excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 5.179,50 (cinco mil, cento e setenta e nove reais e cinquenta
centavos) (“Valor Minimo de Investimento”), exceto quando, no ambito da Oferta, o Investidor
condicionar a subscricdo de Novas Cotas a proporcdo entre a quantidade de Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em
observancia a referida condigdo for inferior a quantidade minima de 50 (cinquenta) Novas Cotas,
hipdtese em que o Valor Minimo de Investimento ndo sera observado e o Investidor podera
manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Nao havers,

todavia, valor maximo de investimento por Investidor.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, respeitado o volume
minimo de R$ 48.293.658,00 (quarenta e oito milhdes, duzentos e noventa e trés mil, seiscentos e
cinquenta e oito reais), considerando o Valor da Nova Cota, representado por 466.200
(quatrocentos e sessenta e seis mil e duzentas) Novas Cotas, desconsiderando as Novas Cotas cuja
integralizagdo esteja condicionada na forma prevista no art. 73 da Resolucdo CVM n° 160, ou seja,
desconsiderando as Novas Cotas cujo condicionamento implique em seu potencial cancelamento
("Distribuicdo Parcial” e “Volume Minimo da Oferta“, respectivamente).

As Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de

Colocacdo serdo canceladas.




No ambito da Oferta, sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a
distribuicdo parcial desde que atingido o Volume Minimo da Oferta. Os Investidores poderao
formalizar suas ordens (a) ndo condicionando sua subscri¢cdo a colocagdo de qualquer montante
de Novas Cotas, (b) condicionando a sua subscricdo a colocacdo do Volume Total da Oferta até o
término do Periodo de Distribuicdo; ou (c) condicionando a sua subscri¢do a proporcdo entre a
quantidade de Novas Cotas da efetivamente distribuidas até o término do Periodo de Distribuicdo
e o Volume Total da Oferta, observado que, nesse caso, os Investidores poderdo ter suas ordens
atendidas em montante inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hipdtese de ndo colocacdo
de Novas Cotas em valor equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Periodo de
Distribuicdo, as ordens formalizadas nos termos do item “b” acima serdo automaticamente
canceladas. No caso de cancelamento decorrente de subscri¢do condicionada, ainda que de forma
parcial, como no caso do item “c” acima, sera devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens
de investimento canceladas, na proporg¢ado das Novas Cotas efetivamente devolvidas (i) o valor por
Nova Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Novas Cotas
subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da comunicacdo do encerramento da Oferta.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocagéo e que
havera a possibilidade de subscricdo parcial das Novas Cotas, caso findo o prazo para subscricdo
de Novas Cotas tenham sido subscritas Novas Cotas em quantidade inferior ao Volume Minimo
da Oferta, a Oferta sera cancelada e serd devolvido aos Investidores (i) o valor por Nova Cota
integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Novas Cotas subscritas
pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel,
e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos
no ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores que tiverem integralizado as Novas Cotas no

prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

O Coordenador Lider podera requerer a CVM a modificagdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorra
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do
protocolo do requerimento de registro de oferta publica de distribuicdo, ou que o fundamentem,
nos termos do art. 67 da Resolugcao CVM n° 160.

No caso de Oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo da Oferta ndo depende
de aprovagdo prévia da Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (“SRE"). A
modificacdo da Oferta realizada anteriormente a concessédo do registro da Oferta ndo demanda
aprovacao prévia da SRE.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, juizo que deve ser feito pelo Coordenador Lider, em conjunto com o Fundo, ndo
sendo necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no §9° do art.
67 da Resolugcdo CVM n® 160 e no art. 69, § 2° da mesma norma.

A divulgacdo acerca da modificacdo da Oferta sera realizada pelas Instituicdes Participantes da
Oferta através dos mesmos meios de comunicacdo a serem utilizados para divulgagdo do
Prospecto e do Anuncio de Inicio, de forma que as Institui¢des Participantes da Oferta deverao se




acautelar e certificar, no momento do recebimento da manifestacdo do respectivo Investidor, de
que ele esta ciente das novas condi¢des da Oferta.

Na hipdtese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser
imediatamente comunicados a respeito da modificagdo efetuada diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencao da

adesdo em caso de siléncio.

O disposto no paragrafo acima nao se aplica a hipdtese de que trata o §8° do art. 67 da Resolucdo
CVM n° 160 (melhora nas condicdes da Oferta), entretanto a SRE pode determinar a sua adogdo
caso entenda que a modificagdo ndo melhora a oferta em favor dos Investidores.

No caso de modificacdo que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execucdo do
cronograma, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, para
que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de
siléncio.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos art. 70 e 71 da Resolu¢do CVM n° 160; e/ou (ii) a
Oferta seja modificada, nos termos dos art. 67 e 69 da Resolugdo CVM n° 160, o Investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Institui¢des
Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento
pelo Investidor da comunicagao por escrito, em via fisica ou correio eletrénico, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta a respeito da suspensdao ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceita¢do. Se o Investidor
revogar sua aceitagdo, sera devolvido (i) o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneragdo/acréscimo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar do Dia Util
imediatamente seguinte ao Ultimo dia do prazo para o Investidor informar sua decisdo de revogar
sua aceitacdo a Oferta.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do art. 71 da Resolugcdo CVM n° 160; (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos do art. 68 da Resolucao CVM n® 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja
resilido, observado o previsto nos §§84° e 5° do art. 70 da Resolucao CVM n° 160, todos os atos
de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢des Participantes da Oferta comunicardo aos
Investidores o cancelamento ou revogacdo da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacao. Nesses casos sera devolvido ao Investidor (i) o valor por Cota integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que
tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de
Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a

contar da data da comunicagdo do cancelamento da Oferta.




22 Série - Liquidacao Diaria

Apds a liquidacdo da 12 Série, caso ainda haja Novas Cotas remanescentes, sera realizada a
colocacdo das Novas Cotas no ambito da 22 Série, dando-se inicio ao periodo no qual os
Investidores poderédo realizar a subscricdo das Novas Cotas, mediante a formalizagdo do respectivo

Boletim de Subscricdo, no qual as Novas Cotas serdo integralizadas a vista, na data de sua
subscricdo (“Periodo de Liquidacdo Diaria”). Caso a totalidade das Cotas objeto desta 42 Emissao

sejam colocadas no ambito da 12 Série, ndo haverd Cotas remanescentes e a 22 Série ndo sera
iniciada.

No ambito da 22 Série, os Boletins de Subscricdo deverao ser dirigidos ao Coordenador Lider, aos
quais caberd, observados (a) o limite das Novas Cotas emitidas; (b) o publico alvo da Oferta; (c) o
cumprimento das alineas "d” e “e”, inciso |, do art. 20 da Resolu¢do CVM n° 50, de 31 de agosto
de 2021, conforme alterada, mediante o qual serdo analisados os Boletins de Subscricdo, e serdo
cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem incompatibilidade com ocupacao
profissional, rendimentos e/ou situacdo patrimonial ou financeira, tomando-se por base as
respectivas informacdes cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de
distribuicao; e (d) o Valor Minimo de Investimento.

No ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos
Institucionais, Corporate, lon, Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itat Unibanco.

Ainda no ambito da Oferta, as Novas Cotas serdo integralizadas a vista, na data de sua subscricéo,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Nova Cota, na forma estabelecida no
Boletim de Subscrigdo, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuigao.

Para a subscricdo das Novas Cotas no ambito da 22 Série, os Investidores deverdo seguir o seguinte

procedimento:

(a) os Investidores interessados em subscrever Novas Cotas deverdo langar suas ordens no Itau
30 Horas (acessar o site "https://www.itau.com.br”, neste site acessar o 30 Horas, clicar em
“Menu”, clicar em “Investimentos”, clicar em “Investimentos Alternativos”, clicar em “Aplicar”
e, em seguida clicar em “http://www.itaucorretora.com.br/”), em qualquer Dia Util, apés a
divulgagdo do Comunicado de Resultado de Alocacdo da 12 Série, das 10h até as 14h da
data em que desejarem efetuar a subscricdo das Novas Cotas, sendo certo que ndo serao
aceitas ordens apos as 14h e, neste caso, os Investidores somente poderdo subscrever as
Novas Cotas no Dia Util imediatamente seguinte; e

(b)  os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem
efetuar a subscricio das Novas Cotas (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverao,
simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e o Boletim de Subscricao e disponibilizar recursos em sua conta corrente no
[tai Unibanco no montante do Valor Atualizado da Nova Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicdo, para débito a ser realizado pelo Coordenador Lider, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Ital Unibanco nédo possuir saldo suficiente
(valor disponivel em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco
aos correntistas), sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados
e recursos depositados em conta corretora ndo serdo considerados para o pagamento do Valor




Atualizado da Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, até o horario referido no item “b”
acima (14h da data em que desejar efetuar a subscricdo das Novas Cotas, que, por sua vez, deve
ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscricao
celebrados serdo resolvidos automaticamente e o Investidor podera celebrar novos Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e Boletim de Subscricio somente no Dia Util

imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Novas Cotas poderdo entrar em

contato com o seu canal de atendimento junto ao Itad Unibanco.

Caso, até a data de dultima liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a
integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de ultima liquidacdo, pelo preco de subscricdo,
sem prejuizo da possibilidade do Coordenador Lider alocar a referida ordem para outro Investidor,
sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Novas Cotas junto ao Escriturador
ocorram novas falhas por Investidores, de modo a néo ser atingido o Volume Minimo da Oferta,
a Oferta sera cancelada e as Institui¢des Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores
os recursos eventualmente depositados, subtraidos de eventuais rendimentos recebidos do
Fundo. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, sendo que os
Investidores deverao efetuar a devolugdo dos Termos de Aceitagdo das Novas Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

NOS TERMOS DO ART. 56 DA RESOLUCAO CVM N° 160, NO CASO DE DISTRIBUICAO COM
EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR A 1/3 (UM TERCO) DA QUANTIDADE DE NOVAS COTAS
(SEM CONSIDERAR AS EVENTUAIS COTAS ADICIONAIS), OS BOLETINS DE SUBSCRICAO DE
PESSOAS VINCULADAS SERAO AUTOMATICAMENTE CANCELADOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE
SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS
ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO, ESPECIALMENTE AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO, E O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Dados de contato com os prestadores de servicos do Fundo e da Oferta:

Administrador

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500

S&do Paulo - SP

At.: Aline C. Morais Oliveira / Cibele O. Bertolucci

e-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

Gestor



mailto:produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 4° andar

Sao Paulo — SP

At.: Carlos Augusto Salamonde

Tel.: (11) 3003-7377

e-mail: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br

Coordenador Lider

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares
Sdo Paulo — SP

At.: Pedro Nogueira Costa

Tel.: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

e-mail: pedro.costa@itaubba.com

Custodiante

Itaa Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais
localidades (em Dias Uteis, das 9h as 18h)

Escriturador

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte)

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sao Paulo e Grande Séo Paulo e 0800-7223131 para as demais
localidades (em Dias Uteis das 9 as 18h)

e-mail: Fale Conosco do website Ital Corretora (www.itaucorretora.com.br)

Assessor Legal do Coordenador Lider

Landi, Rodrigues, Nakano, Giovannetti Advogados - LRNG
Avenida Paulista, n® 1.842, Torre Norte, ¢j. 218

CEP 01310-923 - S&o Paulo - SP

At.: Ronaldo Bassitt Giovannetti

Telefone: (11) 2348 4433

E-mail: ronaldo@Irng.com.br

Website: https.;/www.lrng.com.br/

Assessor Legal do Fundo e do Gestor

i2a advogados

Rua Butantd, n® 336, 4° andar, Pinheiros
Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 5102-5400

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa



mailto:acaua.barbosa@itaubba.com
http://www.itaucorretora.com.br/

e-mail: rish@i2a.legal

Auditor Independente

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, n® 1400, 9-10°, 13-17° anda
Sdo Paulo — SP

Tel. (11) 3674-3833

Fax.: (11) 3674-2060

e-mail: emerson.laerte@br.pwc.com

res

QUALIFICACAO DO INVESTIDOR

1. Nome Completo/Razdo | 2. Nome do Conjuge
Social

3. CPF ou CNPJ

4. Estado Civil 5. Sexo 6. Data de
Nascimento/Constituicao

7. Profissdo 8. Nacionalidade 9. Documento de|10. Orgado Emissor

Identidade

11. Endereco | 12. NUmero 13. Complemento 14. Bairro

(Rua/Avenida)

15. Cidade 16. Estado 17. CEP 18. E-mail 19. Telefone

20. Nome do representante legal (se houver)

21. Documento de |22. Org&o Emissor 23. CPF 24. Telefone

Identidade

QUANTIDADE E VALOR DAS Novas Cotas SUBSCRITAS NA PRESENTE DATA

25. Quantidade de|26. Valor da Nova Cota (R$) 103,59
Novas Cotas: ___|

data

26.1. Valor Atualizado da Nova Cota (R$)
relativo a 1 (uma) Nova Cota na presente

28. Valor a Pagar (R$)
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26.2. Valor Atualizado da Nova Cota (R$)
relativo a quantidade total de Novas Cotas
subscritas na presente data

27. Valor da Taxa de Distribuicdo (R$)
relativo a 1 (uma) Nova Cota na presente
data

27.1. Valor da Taxa de Distribuicdo (R$)
relativo a quantidade total de Novas Cotas
subscritas

DADOS RELATIVOS A DEVOLUCAO DO PAGAMENTO

29. [ ] Crédito em | N°. Banco N° Agéncia N° Conta Corrente
conta corrente

DISTRIBUICAO PARCIAL

30. DECLARO, AINDA, QUE, NA HIPOTESE DE DISTRIBUICAO PARCIAL, MINHA ADESAO A OFERTA
DAS COTAS ESTA CONDICIONADA A DISTRIBUICAO:

(1) (..) DO VOLUME TOTAL DA OFERTA; OU
(I1) () QUANTIDADE IGUAL OU MAIOR QUE O VOLUME MINIMO DA OFERTA E MENOR
QUE O VOLUME TOTAL DA OFERTA

30.1. PARA O INVESTIDOR QUE NAO FEZ A INDICACAO ACIMA MENCIONADA, DEIXANDO DE
OPTAR PELO ITEM “I" OU PELO ITEM “II" ACIMA, PRESUMIR-SE-A O INTERESSE EM RECEBER A
TOTALIDADE DAS COTAS POR ELE SUBSCRITAS.

30.2. NA HIPOTESE DO ITEM “II” ACIMA, DECLARO QUE PRETENDO RECEBER:

() (..) ATOTALIDADE DAS COTAS INDICADAS POR MIM NESTE BOLETIM DE SUBSCRICAO;
ou

(I) () A QUANTIDADE EQUIVALENTE A PROPORCAO ENTRE A QUANTIDADE DE COTAS
EFETIVAMENTE DISTRIBUIDAS ATE O TERMINO DO PRAZO DE COLOCACAO E O VOLUME
TOTAL DA OFERTA.

30.3. DEIXO DE OPTAR ENTRE OS ITENS (I) OU (ll) ACIMA, E DECLARO TER CIENCIA QUE
PRESUMIR-SE-A O MEU INTERESSE EM OPTAR PELA HIPOTESE PREVISTA NO ITEM “I” ACIMA.

FORMAS DE PAGAMENTO

31.[ ] Débito em conta N.° Banco N.°© Agéncia |N.° Conta corrente
corrente

DECLARAGCAO OBRIGATORIA PARA PESSOAS VINCULADAS A OFERTA
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32. O Investidor declara que:

() é Pessoa Vinculada; ou ( ) ndo é Pessoa Vinculada.

CLAUSULAS CONTRATUAIS

1. Nos termos deste Boletim de Subscricdo, o Fundo, devidamente representado pelo
Coordenador Lider identificado no campo 16 abaixo, entrega ao Investidor a quantidade de
Novas Cotas indicada no campo 25 acima. O valor a pagar indicado no campo 28 acima foi
obtido por meio da multiplicacdo da quantidade de Novas Cotas descrita no campo 25 acima
pelo respectivo Valor Atualizado da Nova Cota, indicado no campo 26.2, somado com a Taxa
de Distribuicdo, indicado no campo 27.1 acima.

2. Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelos Investidores que subscreverem as
Cotas no ambito da Oferta, utilizando-se, para tanto, os recursos decorrentes do pagamento,
por tais Investidores, da Taxa de Distribuicdo.

3. A integralizacdo das Novas Cotas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, mediante o débito do Valor Atualizado da Nova Cota e
da Taxa de Distribuicdo, desde ja autorizado, na conta do Investidor mencionada no item 31
acima, de acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e do Prospecto. Eventualmente,
os valores integralizados poderdo vir a ser devolvidos, conforme o disposto abaixo.

4. Este Boletim de Subscricdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo o disposto
na Clausula 5 abaixo, obrigando as partes por si e por seus sucessores a qualquer titulo. O
presente Boletim de Subscricdo serve como titulo executivo extrajudicial para os fins e efeitos

de direito.

5. Nos termos do art. 67 e seguintes da Resolugdo CVM n° 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentac¢do do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Administrador e inerentes a prépria Oferta, a SRE podera
acolher pleito de modificagdo da Oferta. O requerimento de revogacdo ou de modificacdo da
Oferta deve ser analisado pela SRE em 10 (dez) dias Uteis contados da data do protocolo do
pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacbes necessarios a sua
analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou
podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas. Tendo sido deferida a modificacdo, a
SRE podera, uma Unica vez, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para rendncia a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Administrador.

6. A modificacdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores
pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador e da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela B3, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o art. 69 da Resolugdo CVM
n° 160. Os Participantes Especiais deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
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10.

recebimento dos Boletins de Subscricdo ou dar ordens de investimento, conforme o caso, de
que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento

das novas condigdes a ela aplicaveis.

Nos termos do art. 70 da Resolugdo CVM n° 160, a SRE (i) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta se (a) estiver se processando em condic¢bes diversas das constantes
da Resolugdo CVM n° 160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a legislacdo aplicavel;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a
suspensdo, a SRE deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido, aplicando-se,

neste caso, o disposto no item " Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificacao,
suspensdo e cancelamento da Oferta”, do Prospecto. No caso de resilicdo do Contrato de
Distribuigdo, devera ser submetido a analise prévia da CVM pleito justificado de cancelamento
do registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do §4° do art. 70 da Resolucdo
CVM n° 160. O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider e as demais Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao
Investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua

aceitacao.

Se o Investidor revogar sua aceitacdo todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e as
InstituicGes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou
revogacao da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo. Nesses casos sera
devolvido ao Investidor (i) o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da
comunicacdo do cancelamento da Oferta.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos
termos do art. 67 e seguintes da Resolu¢do CVM n® 160, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentac¢do do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Administrador e inerentes a propria Oferta, a CVM podera

acolher pleito de revogacao da Oferta.

Se o Investidor revogar sua aceitacao, sera devolvido (i) o valor por Cota integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de
Distribuicdo sem qualquer remuneracao/acréscimo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a
contar do dia Util imediatamente seguinte ao Ultimo dia do prazo para o Investidor informar
sua decisdo de revogar sua aceitacdo a Oferta.

O Investidor deve estar ciente de que, em razdo da participacao de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Alocacao, o investimento nas Cotas por Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado
secundario. Para mais informacdes ver secdo “Fatores de Risco” em especial o fator de risco
“Risco de Nado Concretizacdo da Oferta das Cotas e de Cancelamento das Ordens de
Subscri¢do Condicionadas e do Investimento por Pessoas Vinculadas”, na pagina 29 do
Prospecto.

Tendo recebido, neste ato, a totalidade do valor indicado no campo 28 acima, na forma
indicada no campo 31 acima, o Fundo dé& ao Investidor plena, geral e irrevogavel quitacdo do
respectivo valor. Da mesma forma, tendo recebido a quantidade de recibo de Novas Cotas
indicada no campo 25 acima, conforme o caso, o Investidor d& ao Fundo plena, geral e
irrevogavel quitacdo da respectiva entrega das Novas Cotas.

A liquidacao fisica e financeira das Novas Cotas, no ambito da Oferta, se dara nas datas
previstas no Cronograma Estimado da Oferta, do Prospecto, observados os procedimentos
operacionais da B3. O Coordenador Lider fara sua liquidacao exclusivamente na forma do
Contrato de Distribuicao.

Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores da Oferta e/ou pelo Coordenador Lider, a
integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha, no ambito da Oferta, podera ser realizada
junto ao Escriturador em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de liquidacéo,
pelo Valor Atualizado da Nova Cota.

O Investidor declara estar ciente de que, caso nao realize a integralizacdo das Novas Cotas na
forma do disposto no presente Boletim de Subscricdo, seu pedido serda cancelado pelo

respectivo Coordenador.

Durante a colocagdo das Novas Cotas objeto da Oferta, o Investidor que subscrever Novas
Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo das Novas Cotas que, até a
divulgacédo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, bem como a
divulgacdo do formulario de liberagdo para negociacdo das Novas Cotas, ndo sera negociavel.
Os Investidores que subscreverem Novas Cotas, desde que o Volume Minimo da Oferta tenha
sido alcancado, poderdo fazer jus aos rendimentos oriundos do Fundo, ainda que tal
distribuicdo ocorra durante a Oferta. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas
por ele adquirida, e se converterda em tal Nova Cota depois de divulgado o Anudncio de
Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, bem como a divulgacdo do formulario de
liberacdo para negociacdo das Novas Cotas, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente

negociadas na B3.

O Investidor declara ter conhecimento do Prospecto e do Regulamento anexo a ele, bem como

de seu inteiro teor e da forma de obté-lo, inclusive por meio eletrénico, nos seguintes enderecos:
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« Administrador
Website: https://www.intrag.com.br/intrag-pt/ (neste site clicar em “Documentos”, em
seguida selecionar o filtro “Ofertas em Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por “IFRA11"
e entdo localizar o documento).

» Coordenador Lider
Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (para acessar o Prospecto,
neste site clicar em “ver mais”, acessar "IFRA11”, selecionar "2024" e, entdo, localizar o documento).

« Gestor
Website: https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/ifra11/ (Para acessar
o Prospecto, neste website localizar a se¢do “Historico de Documentos”, clicar em “Informacoes

Importantes” e, entdo, localizar o documento).

« Comissao De Valores Mobiliarios - CVM
Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (Para acessar o Prospecto, neste website acessar
“Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", clicar em “"Ofertas Publicas de
Distribuicdo”, clicar em "Ofertas Publicas de Distribui¢do”, em seguida em “"Ofertas em Analise” ou
em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2024 - Entrar”, acessar
"Quotas de Outros Fundos”, clicar em “ITAU FIF - CIC FIF INCENTIVADOS EM INFRA RF CRED PRIV
- RESP LIMITADAY", e, entdo, localizar o documento).

« B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Website: www.b3.com.br (Para acessar o Prospecto, neste website clicar em "Produtos e
Servicos”, depois clicar em “Solugdes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda
variavel”, clicar em "Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito,
e depois selecionar “ITAU FIF - CIC FIF INCENTIVADOS EM INFRA RF CRED PRIV - RESP LIMITADA"

e, entdo, localizar o documento).

Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo
se situar em territdrio brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo,
para dirimir as questdes oriundas deste Boletim de Subscricdo, com a renlincia expressa a qualquer

foro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Politica de Privacidade. As informacdes sobre tratamento de dados pessoais pelo Administrador
podem ser consultadas pelo Subscritor por meio da Politica de Privacidade, disponivel no website

"www.intrag.com.br”.

E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente instrumento, em 2 (duas)

vias de igual teor e para um sé efeito, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

15. Declaro para todos os fins que (i) estou de | 16. Carimbo e assinatura do Coordenador
acordo com as clausulas contratuais e |Lider
demais  condi¢bes  expressas  neste

instrumento; e (ii) obtive uma coépia do
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Prospecto e do Regulamento, estando
ciente de seu inteiro teor, especialmente a
secao “Fatores de Risco”.

Local Data

INVESTIDOR OU

REPRESENTANTE LEGAL

Local

Data

COORDENADOR LiDER

17. Testemunhas

Nome:

CPF:

Nome:

CPF:
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ANEXO |

TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 34.633.510/0001-18

Nome do Cotista: CPF ou CNPJ:

[*] [-]

Endereco (n°, complemento): Cidade: Estado:

[*] [*] [*]

Agéncia n°: Conta n®: Valor Total Subscrito (R$): Data:
[*] [*] [*] []
E-mail: Telefone / Fax:

[*] ]

Na condigdo de subscritor, acima qualificado, das cotas
emitidas no ambito da 4@ Emissdo do Ital Fundo de
Investimento Financeiro - Classe De Investimento Em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Financeiro
Renda
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°
34.633.510/0001-18 (respectivamente, "Novas Cotas”,
“Oferta”),

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com

em Infraestrutura Fixa Crédito Privado -

"Fundo” e administrado pela Intrag
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, inscrita no CNPJ
sob o n° 62.418.140/0001-31 ("Administrador”) e gerido
pela Itad Unibanco Asset Management Ltda., com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ

sob o n°40.430.971/0001-96 (“"Gestor"), declaro:

1. Quanto ao Regulamento e Prospecto

Foi-me disponibilizado o Regulamento do Fundo,
conforme  alterado de tempos em  tempos
("Regulamento”) e o Prospecto de Distribuicdo Publica

Primaria das Cotas de Emissdo do Fundo ("Prospecto”), o
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qual li e entendi integralmente os seus respectivos
contetdos, sendo que concordo e manifesto minha
adesdo, irrevogavel e irretratdvel, sem quaisquer
restricdes ou ressalvas, a todos os seus termos, clausulas
e condigbes, sobre os quais declaro ndo ter nenhuma

duavida.

Tenho ciéncia da Politica de Investimento e dos riscos
dela decorrentes, dos critérios de avaliacdo dos Ativos e
dos Ativos Financeiros, da composicdo e diversificacdo da
carteira de investimentos do Fundo, da Taxa de
Administragdo devida ao Administrador, da Taxa de
Distribuicdo, da Taxa de Gestdo devida ao Gestor, das
condigdes para realizagdo dos investimentos, dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo e da solucdo
amigavel de litigios por meio de atendimento comercial,
conforme descritos no Regulamento e no Prospecto, com

0s quais expressamente concordo.

Declaro, ainda, que todos esses termos e condi¢es estdo
de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil

de risco e a minha estratégia de investimento.



Tenho ciéncia de que todos os termos e expressdes, em
sua forma singular ou plural, utilizados neste Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do Itad Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento Financeiro em Infraestrutura CDI Renda Fixa
Crédito Privado - Responsabilidade Limitada (“Termo de
Adesdo”) e nele ndo definidos tém o mesmo significado
que lhes é atribuido no Regulamento. O termo “Cotas”,
quando utilizado neste Termo de Adesdo, refere-se a
totalidade de cotas emitidas pelo Fundo, inclusive,

portanto, as Novas Cotas.

2. Quanto ao Objetivo do Fundo

Tenho ciéncia de que o Fundo tem o objetivo de
proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo da
carteira definida no Regulamento, bem como a legislagdo
vigente, em especial o artigo 3° da Lei n°® 12.431 de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431/11"), a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo
Fundo: () no mercado primario ou no mercado
secundario, de cotas fundos incentivados de investimento
em infraestrutura ("El-Infra”), que, por sua vez, tenham
como Unico cotista este Fundo, e que invistam, conforme
prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos,
85% (oitenta e cinco) por cento do Valor de Referéncia do
Fundo (conforme definido no Regulamento) em (i)
debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria, por sociedade de propésito especifico ou
por sua respectiva sociedade controladora, (it
certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de
emissdo de fundo de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio
fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos com
vistas em implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, que atendam as disposi¢des presentes
nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da

Lei n°® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com
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todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e agles assegurados aos titulares de tais cotas; e/ou (i)
de ativos financeiros passiveis de investimento pelo
Fundo, conforme descrito no Regulamento (“Ativos

Financeiros”). Sdo considerados “Ativos” as cotas dos Fl-

Infra e os Ativos Financeiros.

Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo, a
rentabilidade alvo, bem como os procedimentos de
distribuicdo de rendimentos e de amortizagdo de Cotas
estabelecidos no Regulamento ndo constituem, sob
qualquer hipotese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Coordenador Lider (ou dos terceiros
habilitados para prestar servicos de distribuicdo de
Cotas), consistindo apenas em um objetivo a ser

perseguido pelo Gestor.

3. Quanto aos riscos associados ao investimento no
Fundo

Tenho ciéncia de que os principais riscos associados ao
investimento no Fundo estdo descritos no item 8 do
Regulamento, ndo havendo garantias de (i) de que o
sera remunerado conforme

capital integralizado

esperado, existindo a possibilidade de o Fundo
e (i) do

Custodiante, do

apresentar perda do capital investido;

Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para
prestar tais servicos de distribuicdo de Cotas), de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor

de Créditos - FGC.

Riscos: O Fundo esté sujeito as flutua¢des do mercado e
aos riscos que podem gerar depreciacao dos Ativos, dos
Ativos Financeiros e perdas para os Cotistas. Os Ativos, os
Ativos Financeiros e as operacdes do fundo estdo sujeitos
aos riscos descritos no item 8 do Regulamento, e
principalmente, aos seguintes riscos, dependendo dos

mercados em que atuarem:

(A) RISCO DE CREDITO - () RISCO DE CREDITO
RELATIVO AS COTAS DOS FI-INFRA: TAL RISCO DECORRE
DA CAPACIDADE DOS EMISSORES E  DOS



GARANTIDORES, SE  HOUVER, DOS  ATIVOS
INTEGRANTES DAS CARTEIRAS DOS FI-INFRA EM
HONRAR SEUS COMPROMISSOS, PONTUAL E
INTEGRALMENTE, CONFORME CONTRATADOS.
ALTERACOES NO CENARIO MACROECONOMICO OU NAS
CONDICOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU DOS
GARANTIDORES, SE HOUVER, DOS ATIVOS ADQUIRIDOS
PELOS FI-INFRA PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE OS
RESULTADOS DOS FI-INFRA, QUE PODERAO NAO
RECEBER O PAGAMENTO REFERENTE AOS ATIVOS QUE
COMPOEM SUAS CARTEIRAS, E, CONSEQUENTEMENTE,
IMPACTAR NOS RESULTADOS DO FUNDO. O FUNDO
SOMENTE PROCEDERA A AMORTIZACAO E/OU AO
RESGATE DAS COTAS EM MOEDA CORRENTE NACIONAL,
NA MEDIDA EM QUE OS RENDIMENTOS DECORRENTES
DOS ATIVOS DOS FI-INFRA SEJAM PAGOS PELOS
RESPECTIVOS EMISSORES E/OU PELOS GARANTIDORES,
SE FOR O CASO, E OS RESPECTIVOS VALORES SEJAM
TRANSFERIDOS AO FUNDO, POR MEIO DA
AMORTIZACAO E/OU DO RESGATE DAS COTAS DOS FI-
INFRA, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE QUE A
AMORTIZACAO E/OU O RESGATE DAS COTAS
OCORRERA INTEGRALMENTE NAS DATAS
ESTABELECIDAS DO REGULAMENTO OU DELIBERADAS
EM ASSEMBLEIA GERAL. NESSAS HIPOTESES, NAO SERA
DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA.

() RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS
FINANCEIROS: OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO
SUJEITOS AS OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE
MERCADO, E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE
CREDITO E DE LIQUIDEZ, DE OSCILACAO DE MERCADOS
E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO
INVESTIMENTO  REALIZADO PELOS COTISTAS. O
ADMINISTRADOR E O GESTOR, EM HIPOTESE ALGUMA,
EXCETUADAS AS OCORRENCIAS RESULTANTES DE
COMPROVADO DOLO OU MA-FE DE SUA PARTE, SERAO
RESPONSABILIZADOS POR QUALQUER DEPRECIACAO
DOS BENS DA CARTEIRA DO FUNDO, OU POR
EVENTUAIS PREJUIZOS EM CASO DE LIQUIDACAO DO
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FUNDO OU RESGATE DE COTAS. 0OS ATIVOS
FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES NOS
SEUS PRECOS EM FUNCAO DA REACAO DOS MERCADOS
FRENTE A NOTICIAS ECONOMICAS E POLITICAS, TANTO
NO BRASIL COMO NO EXTERIOR, PODENDO AINDA
RESPONDER A NOTICIAS ESPECIFICAS A RESPEITO DOS
RESPECTIVOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES. AS
VARIACOES DE PRECOS DOS ATIVOS FINANCEIROS
PODERAO OCORRER TAMBEM EM FUNCAO DE
ALTERACOES NAS EXPECTATIVAS DOS PARTICIPANTES
DO MERCADO, PODENDO INCLUSIVE OCORRER
MUDANCAS NOS PADROES DE COMPORTAMENTO DE
PRECOS DOS ATIVOS FINANCEIROS SEM QUE HAJA

MUDANCAS SIGNIFICATIVAS NO CONTEXTO
ECONOMICO E/OU POLITICO, NACIONAL E
INTERNACIONAL.

OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A
CAPACIDADE DOS SEUS DEVEDORES ou

CONTRAPARTES EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE
PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL REFERENTES A TAIS
ATIVOS FINANCEIROS. ALTERACOES NAS CONDICOES
FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES
DOS ATIVOS FINANCEIROS E/OU NA PERCEPCAO QUE
OS INVESTIDORES TEM SOBRE TAIS CONDICOES, BEM
COMO ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS E
POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A CAPACIDADE
DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES,
PODEM TRAZER [IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS
PRECOS E NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS.
MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS
CREDITOS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES
PODERAO TAMBEM TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS E
NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS.

O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO EM
CASO DE NAO LIQUIDACAO DAS OPERACOES
REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E
DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE
VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE COMPRA E
VENDA DE ATIVOS FINANCEIROS EM NOME DO FUNDO.
NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE
DISPOSICAO DE PAGAMENTO DE QUALQUER DOS



DEVEDORES DE ATIVOS FINANCEIROS OU DAS
CONTRAPARTES NAS OPERACOES INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER
PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS
PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

(B) RISCO DE MERCADO - A OCORRENCIA, NO BRASIL
OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU
SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE
EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU
FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM OS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS BRASILEIROS, INCLUINDO VARIACOES NAS
TAXAS DE JUROS, EVENTOS DE DESVALORIZACAO DA
MOEDA E MUDANCAS LEGISLATIVAS, ASSIM COMO A
MATERIALIZACAO DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA
NATUREZA DO FUNDO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS
FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO, PODERAO
RESULTAR EM PERDA, PELOS COTISTAS, DO VALOR DE
PRINCIPAL E DOS RENDIMENTOS DE SUAS APLICACOES
NAS COTAS. ADEMAIS, O ATUAL CENARIO POLITICO
BRASILEIRO, BEM COMO A ESPECULACAO SOBRE
EVENTUAIS FATOS OU ACONTECIMENTOS FUTUROS,
GERAM INCERTEZAS SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA E
UMA MAIOR VOLATILIDADE NO MERCADO DE CAPITAIS
NACIONAL, E PODEM VIR A AFETAR ADVERSAMENTE O
VALOR E O PAGAMENTO DOS ATIVOS E
CONSEQUENTEMENTE, DAS COTAS. NAO SERA DEVIDA
PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU
PELO  CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO
RESULTANTE DO RISCO AQUI DESCRITO.

(C) RISCO DE LIQUIDEZ - (l) RISCO DE LIQUIDEZ
RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS: DIVERSOS
MOTIVOS PODEM OCASIONAR A FALTA DE LIQUIDEZ
DOS MERCADOS NOS QUAIS OS TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO
SAO NEGOCIADOS E/OU OUTRAS CONDICOES ATIPICAS
DE MERCADO. CASO 1SSO OCORRA, O FUNDO ESTARA
SUJEITO A RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS
FINANCEIROS DETIDOS EM CARTEIRA, SITUACAO EM
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QUE O FUNDO PODERA NAO ESTAR APTO A EFETUAR
PAGAMENTOS RELATIVOS A AMORTIZACAO E AO
RESGATE DE SUAS COTAS.

() RISCO DE LIQUIDEZ DAS COTAS DOS FI-INFRA: O
RISCO DE LIQUIDEZ DAS COTAS DOS FI-INFRA DECORRE
DA VEDACAO PERMANENTE DOS REGULAMENTOS DOS
FI-INFRA A NEGOCIACAO DAS COTAS DE SUAS
RESPECTIVAS EMISSOES NO MERCADO SECUNDARIO,
TENDO EM VISTA QUE TAIS FI-INFRA TERAO COMO
PUBLICO-ALVO EXCLUSIVAMENTE ESTE FUNDO. ALEM
DISSO, AINDA QUE OS REGULAMENTOS DOS FI-INFRA
SEJAM ALTERADOS PARA PERMITIR A NEGOCIACAO DAS
COTAS DOS FI-INFRA, O MERCADO SECUNDARIO
EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIACAO DE COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO ENFRENTA BAIXA, OU
NENHUMA, LIQUIDEZ E NAO HA NENHUMA GARANTIA
DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA
NEGOCIACAO DAS COTAS DOS FI-INFRA QUE PERMITA
AO FUNDO A SUA ALIENACAO.

(Il RISCO DE LIQUIDEZ DAS COTAS — INVESTIMENTO EM
FUNDO FECHADO: O FUNDO E CONSTITUIDO NA
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO E
ADMITIDO O RESGATE DE SUAS COTAS ANTES DA
LIQUIDACAO DO FUNDO DELIBERADA EM ASSEMBLEIA
GERAL, OBSERVADO O QUORUM DE DELIBERACAO
ESTABELECIDO DO REGULAMENTO. ADEMAIS, O
MERCADO SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA
NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO, TAL COMO O
FUNDO, ENFRENTA BAIXA, OU NENHUMA, LIQUIDEZ E
NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO
FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS
QUE PERMITA AOS COTISTAS SUA ALIENACAO, CASO
ESTES DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO. DESTA
FORMA, OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADE EM
VENDER SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, BEM
COMO PODERA NAO HAVER MERCADO COMPRADOR
OU O PRECO DE ALIENACAO DAS COTAS PODERA
REFLETIR ESSA FALTA DE LIQUIDEZ, CAUSANDO PERDA
DE PATRIMONIO AOS COTISTAS. ADICIONALMENTE, OS
COTISTAS DO FUNDO DEVEM TER EM CONTA QUE O



PRESENTE FUNDO PODERA REALIZAR,
ORDINARIAMENTE,  DISTRIBUICOES ~ MENSAIS  DE
RENDIMENTOS, DE MODO QUE, AO DECIDIREM POR
ALIENAR OU ADQUIRIR AS COTAS DE EMISSAO DO
FUNDO NO MERCADO SECUNDARIO, OS INVESTIDORES
DEVERAO LEVAR EM CONTA OS EFEITOS DE TAL
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E O CONSEQUENTE
IMPACTO NO VALOR PATRIMONIAL DAS COTAS.

(D) RISCO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA
DO FUNDO - DE ACORDO COM A POLITICA DE
INVESTIMENTO PREVISTA NO REGULAMENTO, O FUNDO
INVESTIRA  PARCELA PREPONDERANTE DE SEUS
RECURSOS NA AQUISICAO DE COTAS DOS FI-INFRA,
NOS TERMOS DO ARTIGO 3° DA LEI N° 12.431/11. TAL
LEI, NA SUA ATUAL VIGENCIA, DISPOE QUE, (A) EM ATE
180 (CENTO E OITENTA) DIAS CONTADOS DA 12 DATA
DE EMISSAO DE COTAS, O FUNDO DEVERA ALOCAR, NO
MINIMO, 67% (SESSENTA E SETE POR CENTO) DO VALOR
DE REFERENCIA DO FUNDO EM COTAS DE FI-INFRA QUE
ATENDAM AS DISPOSICOES DO ARTIGO 2° E DO
PARAGRAFO 1°-A DO ARTIGO 1° DA LEI N° 12.431/11; E
(B) DECORRIDOS 2 (DOIS) ANOS CONTADOS DA 12 DATA
DE EMISSAO DE COTAS, TAL PERCENTUAL DEVERA SER
AUMENTADO PARA 95% (NOVENTA E CINCO POR
CENTO) DO VALOR DE REFERENCIA DO FUNDO. OS FlI-
INFRA, POR SUA VEZ, RESPEITADOS OS PRAZOS
ESTABELECIDOS NA LEI N° 12431/11, DEVERAO
INVESTIR, PELO MENOS, 85% (OITENTA E CINCO) POR
CENTO DO SEU VALOR DE REFERENCIA EM DEBENTURES
DE INFRAESTRUTURA, EMITIDAS NOS TERMOS DO
ARTIGO 2° E DO PARAGRAFO 1° DO ARTIGO 1° DA LE|
N° 12.431/11. NOS TERMOS DO ARTIGO 3°, §1°, DA LEI
N° 12.431/11, OS COTISTAS SOMENTE TERAO
TRATAMENTO TRIBUTARIO DIFERENCIADO, DESDE QUE
RESPEITADAS AS CONDICOES LA ESTABELECIDAS,
NOTADAMENTE A ALOCACAO MiNIMA. O NAO
ATENDIMENTO PELO FUNDO A QUALQUER DAS
CONDICOES DISPOSTAS NO ARTIGO 3° DA LEI N°
12.431/11, INCLUSIVE EM RAZAO DO EVENTUAL
DESENQUADRAMENTO DAS CARTEIRAS DOS FI-INFRA
NOS QUAIS O FUNDO INVESTE, IMPLICARA (1) A
LIQUIDACAO DO FUNDO; OU (2) A TRANSFORMACAO
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DO FUNDO EM OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE
INVESTIMENTO, DEIXANDO OS COTISTAS DE RECEBER O
TRATAMENTO TRIBUTARIO DIFERENCIADO LA PREVISTO.

(E) RISCO DE ALTERACOES DO REGIME TRIBUTARIO
APLICAVEL AO FUNDO - COMO REGRA, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ATIVOS, TAL COMO O FUNDO, NAO
SAO SUJEITOS A INCIDENCIA DE DETERMINADOS
TRIBUTOS (OU SAO TRIBUTADOS A ALIQUOTA ZERO),
INCLUINDO O IMPOSTO SOBRE SEUS GANHOS E
RENDIMENTOS. A TRIBUTACAO SOBRE RENDIMENTOS E
GANHOS DE CAPITAL RECAIRA SOBRE OS COTISTAS
QUANDO OS LUCROS AUFERIDOS PELO INVESTIMENTO
NO FUNDO LHES FOREM ATRIBUIDOS, POR OCASIAO DA
AMORTIZACAO, DO RESGATE OU DA ALIENACAO DAS
COTAS. UMA VEZ QUE O FUNDO ESTA SUJEITO AO
REGIME FISCAL DO ARTIGO 3° DA LEI N° 12.431/11, SAO
ATRIBUIDOS A SEUS COTISTAS OS BENEFICIOS FISCAIS
PREVISTOS NAQUELA  LEI DECORRENTES DA
MANUTENCAO DA ALOCACAO MiNIMA. EVENTUAIS
ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA ELIMINANDO
BENEFICIOS, CRIANDO OU ELEVANDO ALIQUOTAS, BEM
COMO NO CASO DE CRIACAO DE NOVOS TRIBUTOS OU,
AINDA, NA OCORRENCIA DE MUDANCAS NA
INTERPRETACAO OU APLICACAO DA LEGISLACAO
TRIBUTARIA  POR PARTE DOS TRIBUNAIS E
AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, INCLUINDO COM
RELACAO AS PREVISOES DA LEI N° 12.431/11, PODERAO
AFETAR NEGATIVAMENTE (I) OS RESULTADOS DO
FUNDO, CAUSANDO PREJUiZOS A ELE E AOS SEUS
COTISTAS; E/OU () OS GANHOS EVENTUALMENTE
AUFERIDOS  PELOS  COTISTAS, QUANDO DO
PAGAMENTO DE RENDIMENTOS, DAS AMORTIZACOES
OU DO RESGATE DAS COTAS. NAO E POSSIVEL
GARANTIR QUE A LEI N° 12.431/11 NAO SERA ALTERADA,
QUESTIONADA, EXTINTA OU SUBSTITUIDA POR LEIS
MAIS RESTRITIVAS, O QUE PODERIA AFETAR OU
COMPROMETER O  TRATAMENTO  TRIBUTARIO
DIFERENCIADO NELA PREVISTO. ADICIONALMENTE,
CASO O FUNDO NAO OBSERVE AS REGRAS
DISCIPLINADAS NOS PARAGRAFOS 1°-A, 4° E 5° DO
ARTIGO 3° DA LEI N° 12.431/11, O COTISTA PODERA



PERDER ~ TEMPORARIAMENTE @) TRATAMENTO
TRIBUTARIO DIFERENCIADO PREVISTO NA LEI N°
12.431/11 OU, AINDA, TAL INOBSERVANCIA IMPLICARIA
NA LIQUIDAGCAO OU TRANSFORMACAO DO FUNDO EM
OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE INVESTIMENTO, O
QUE PODERIA AFETAR NEGATIVAMENTE OS GANHOS
EVENTUALMENTE AUFERIDOS PELOS COTISTAS.

(F) AMORTIZAGAO E RESGATE CONDICIONADO DAS
COTAS - O FUNDO ESTA EXPOSTO A DETERMINADOS
RISCOS INERENTES AOS ATIVOS QUE COMPOEM O SEU
PATRIMONIO E AOS MERCADOS EM QUE OS MESMOS
SAO NEGOCIADOS, INCLUINDO A EVENTUAL
IMPOSSIBILIDADE DE O GESTOR ALIENAR OS
RESPECTIVOS ATIVOS EM CASO DE NECESSIDADE,
ESPECIALMENTE AS COTAS DOS FI-INFRA, DEVIDO A
BAIXA, OU INEXISTENTE, LIQUIDEZ NO MERCADO
SECUNDARIO PARA A NEGOCIACAO DESTE TIPO DE
ATIVO. CONSIDERANDO-SE QUE O FUNDO SOMENTE
PROCEDERA AS AMORTIZACOES E/OU AO RESGATE DAS
COTAS NA MEDIDA EM QUE OS ATIVOS SEJAM
DEVIDAMENTE  LIQUIDADOS PELAS  RESPECTIVAS
CONTRAPARTES, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O
CUSTODIANTE, BEM COMO SUAS RESPECTIVAS PARTES
RELACIONADAS, ENCONTRAM-SE IMPOSSIBILITADOS DE
ASSEGURAR QUE AS AMORTIZACOES E/OU O RESGATE
DAS COTAS OCORRERAO CONFORME ORIGINALMENTE
PREVISTO OU DELIBERADO NA ASSEMBLEIA GERAL, NAO
SENDO DEVIDA PELO FUNDO OU QUALQUER PESSOA,
INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O GESTOR OU O
CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, DE
QUALQUER NATUREZA.

(G) INEXISTENCIA DE RENDIMENTO
PREDETERMINADO - O VALOR UNITARIO DAS COTAS
SERA ATUALIZADO DIARIAMENTE. TAL ATUALIZACAO
TEM COMO FINALIDADE DEFINIR QUAL A PARCELA DO
PATRIMONIO LiQUIDO QUE DEVE SER
PRIORITARIAMENTE ALOCADA AOS TITULARES DAS
COTAS NA HIPOTESE DE AMORTIZACAO E/OU RESGATE
DE SUAS RESPECTIVAS COTAS, E NAO REPRESENTA NEM
DEVERA SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE
OU CIRCUNSTANCIA, COMO UMA PROMESSA OU
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OBRIGACAO, LEGAL OU  CONTRATUAL, DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE
SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC EM ASSEGURAR TAL
REMUNERACAO AOS COTISTAS. INDEPENDENTEMENTE
DO VALOR DO PATRIMONIO LiQUIDO, OS TITULARES
DAS COTAS NAO FARAO JUS, EM QUALQUER
CIRCUNSTANCIA, QUANDO DA AMORTIZACAO OU DO
RESGATE DE SUAS COTAS, A UMA REMUNERACAO
SUPERIOR AO VALOR DELAS NA RESPECTIVA DATA DE
AMORTIZACAO OU RESGATE, O QUAL REPRESENTA O
SEU LIMITE MAXIMO DE REMUNERACAO.

4. Tributacao

Tenho ciéncia do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo, li e entendi a Secao “Tributacdo” do
Prospecto, em especial o item relativo a Tributos, estando
ciente de que o disposto em referido item foi elaborado
com base em razoavel interpretacdo da legislagcdo
brasileira em vigor na data do Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, sem pretender exaurir
os possiveis impactos fiscais inerentes a estrutura de
investimento, assumindo, para esse fim, que o Fundo

atendera aos requisitos prevista na Lei n°® 12.431/11.

Tenho ciéncia de que para se sujeitar a tributagdo prevista
na Lein® 12.431/11, o Fundo devera cumprir os requisitos
do artigo 3°,da Lein® 12.431/11. O ndo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3°,
da Let n® 12.431/11, inclusive em razédo do eventual
desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o
notadamente a alocacdo minima,

Fundo investe,

implicara a (i) liquidagdo do Fundo; ou (i) sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o

tratamento tributario diferenciado previsto.

5. Quanto a responsabilidade do Administrador e do
Gestor
Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor, em

hipotese alguma, excetuados os prejuizos resultantes,



comprovadamente, de seus atos dolosos ou culposos,
serdo responsaveis por quaisquer prejuizos relativos aos
ativos do Fundo, ou em caso de liquidagdo do Fundo ou

resgate de Cotas.

6. Declaracoes do Cotista da Oferta
Ao assinar este Termo de Adesdo estou afirmando que

nao sou clube de investimento, nem RPPS.

Os recursos que serdo utilizados na integralizagcdo das
minhas Cotas nao serdo oriundos de quaisquer praticas
que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacdo relativa a politica de prevengdo e combate a

lavagem de dinheiro, ou em qualquer outra.

Por meio da assinatura do presente Termo de Adeséo, a
qual podera ser realizada por meio eletronico, declaro
gue me fol disponibilizado o Regulamento e o Prospecto,
os quais li e entendi integralmente os seus respectivos
conteldos, em especial os riscos descritos no item 8 do
Regulamento, sendo que concordo e manifesto minha
adesdo, irrevogavel e irretratdvel, sem quaisquer
restricoes ou ressalvas, a todos os termos, clausulas e
condicGes, sobre os quais declaro ndo possuir nenhuma

duvida.

7. Quanto a Taxa de Administracao e Taxa de Gestao

Tenho ciéncia de que pela prestacdo dos servicos de
administracdo, o Administrador fara jus a uma taxa de
0,84% (oitenta e quatro centésimos por cento) ao ano,
podendo chegar a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por
cento) ao ano (“Taxa Maxima"), sobre o patrimonio da
Classe em funcdo da taxa de administracdo e/ou de
gestao das classes investidas (“Taxa de Administracdo”).

A remuneracdo prevista acima engloba as taxas de
administracdo das classes investidas e os pagamentos
devidos aos prestadores de servigos da Classe, porém nado
inclui os valores referentes a remuneracdo dos
prestadores de servicos de custédia e auditoria das
demonstragdes financeiras da Classe, tampouco os
valores correspondentes aos demais encargos da Classe,
os quais serdo debitados da Classe de acordo com o

disposto no Regulamento e na regulamentacao.
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Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de
administracdo da Classe, as taxas cobradas: (i) pelos
fundos de indice ou imobiliario negociados em mercados
organizados; ou ainda, (ii) pelas classes de fundos
investidos, quando geridos por partes ndo relacionadas
ao Gestor.

A taxa de administracdo sera provisionada por dia util,
mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
calendario.

A taxa maxima anual de custédia paga pela Classe sera
de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o
patriménio da Classe, com o minimo mensal de até R$
7.000,00 (sete mil reais).

Entende-se por dia Util qualquer dia exceto: (i) sdbados,
domingos ou feriados nacionais; e (i) aqueles sem
expediente na B3 (“Dia Util"). Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dia Util, conforme essa definicdo, considerar-
se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que
venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos
do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja
em funcionamento, considerar-se-a como a data devida
para o referido evento o dia imediatamente subsequente
em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas
estejam eletronicamente custodiadas na B3, conforme
item 6.3.2. do Anexo da Classe do Fundo do

Regulamento.

8. Taxa de Distribuicao e outras taxas

Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas, sera
devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de
distribuicdo, por Cota subscrita, equivalente a um
percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos
por cento) sobre o Valor da Nova Cota ou o Valor
Atualizado da Nova Cota, correspondente ao quociente
entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que
serd equivalente a soma dos custos da distribuicdo das
cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de
coordenacao; (b) comissdo de distribuicao; (c) honorarios

de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na



CVM; (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na B3;
(f) custos com a divulgacdo de anuncios e publicacdes no
ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartoério
de registro de titulos e documentos competente, se for o

caso; e (it) o Volume Total da Oferta.

Nado haverd cobranca de taxa de ingresso ou taxa de

saida.

9. Foro e solugao amigavel de conflitos

Fica eleito o Foro da sede ou domicilio do Cotista. Para a
solucdo amigavel de conflitos relacionados ao
Regulamento, reclamacdes ou pedidos de
esclarecimentos  poderdo ser direcionados ao
atendimento comercial. Se ndo for solucionado o conflito,
a Ouvidoria Corporativa Ital podera ser contatada pelo
0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18 horas, ou pela
Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

10. Quanto a divulgacao das informacoes
Autorizo o Administrador a encaminhar as comunicacdes
relativas ao Fundo para o e-mail informado no quadro

acima indicado.

Tenho ciéncia de que as informacbes sobre tratamento
de dados pessoais pelo Administrador podem ser
consultadas por meio da Politica de Privacidade,

disponivel no website “www.intrag.com.br”.

ASSINATURA DO COTISTA
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http://www.intrag.com.br/

