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DISPOSICOES GERAIS

Neste Manual, sdo apresentados os procedimentos para apuragdo dos precos
de ajuste dos contratos futuros de derivativos financeiros, cujos ativos-objeto

sejam taxas de juro e de cambio, indices de ac6es bem como commodities.

Os parametros necessarios aos calculos, aos procedimentos e aos critérios aqui
descritos sao alterados mensalmente, devendo ser consultados no Anexo de

Parametros Mensais referente ao més em questao.

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados
pelas metodologias descritas neste Manual e/ou na ocorréncia de eventos, de
natureza econémica ou operacional, que possam prejudicar o sincronismo dos
precos apurados ou a aplicacdo da metodologia correspondente, a B3, por meio
de seu Comité Técnico de Risco de Mercado, podera, a seu exclusivo critério,

arbitrar precos de ajuste.

A obtencdo dos insumos utilizados para precificacdo dos contratos futuros é
realizada a partir da coleta de ofertas e negdcios ocorridos no pregao, atraves,
principalmente, do call eletrénico de fechamento e da janela de apuracao da
média (), podendo, ainda, utilizar-se de outros dados do pregéo e de precos e
indicadores econdmicos. Entendendo-se por call eletrénico de fechamento,
um dispositivo, que ocorre no final do pregdo, utilizado para definir um Gnico
preco para todos os negocios ocorridos no call, mesmo que as ofertas possam
ter precos distintos. E, por janela de apuragdo da média, um periodo do pregéo
em que os negocios realizados em tal periodo e as ofertas em aberto até o final
da janela sao utilizados para se definir o preco de ajuste dos contratos de acordo

com as metodologias definidas neste Manual.

Para os contratos futuros que possuem preco de ajuste apurado a partir do call

eletrdnico de fechamento ou dos negdcios e ofertas na janela de apuracéo da
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meédia, a apuracao do preco de ajuste obedece a uma sequéncia preferencial de
procedimentos. Caso ndo seja possivel aplicar o primeiro procedimento, o
segundo sera adotado, e assim sucessivamente, até que o preco de ajuste seja
determinado. Os procedimentos envolvem as seguintes definigcdes e condigdes:

Marcacao por preco de mercado

() Negocios validos. Geralmente, denotado como sendo O primeiro
procedimento (P1). S&o os negdécios realizados do contrato/vencimento
que atendam as seguintes condi¢des:

a) ocorram no call eletrébnico de fechamento ou horario de captura do
calculo da média;

b) quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o grupo de liquidez do contrato/vencimento em
guestdo, conforme mostrado no Anexo de Parametros Mensais;

€) no caso de calculo da média, necessita haver, no minimo, 2 negécios

indiretos (intermediarios distintos).

(i) Ofertavalida, que é a oferta, do call eletrénico de fechamento, que atenda

as seguintes condic¢des:
a) presenca no final do call;
b) exposicdo minima de 30 segundos; e

c) (quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o grupo de liquidez do contrato/vencimento em
guestao, conforme mostrado no Anexo de Parametros Mensais. Para
a avaliacdo da quantidade de ofertas de compra e venda também sao
consideradas as quantidades de contratos negociados no mesmo

preco da oferta de compra ou de venda.
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Na existéncia de mais de uma oferta valida de compra/venda, sera
considerada a oferta de maior valor para a oferta de compra e a de menor

valor para a oferta de venda, entre as ofertas validas.
(i) Spread de ofertas valido, que é a diferenca entre:
a) o preco da melhor oferta valida de compra (OFC); e

b) o preco da melhor oferta valida de venda (OFV), que seja igual ou
inferior ao limite estabelecido (Spread,,s, ) para o grupo de liquidez do
contrato/vencimento em questdo, segundo exibido no Anexo de

Parametros Mensais, conforme a condig&o abaixo:

{se OFV — OFC < Spready;,. — Spread é valido
c.c.Spread nao é valido

Marcacao por preco teodrico

Quando os requisitos para marcacao por preco de mercado ndo séo atendidos,
outros procedimentos podem ser adotados para determinar o preco teérico (PT)

de ajuste do contrato de modo que respeite as condigbes abaixo.

Condicdes de marcacdo por preco tedrico quando houver ofertas vélidas do

contrato futuro

Na existéncia de oferta valida, o preco de ajuste final do contrato (PA) é definido

conforme os critérios abaixo:

1. Caso haja oferta valida de compra (OFC), entdo OFC < PA:
PA = maximo(OFC, PT)

2. Caso haja oferta valida de venda (OFV), entdo PA < OFV:

PA = minimo(OFV, PT)
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3. Caso haja oferta valida de compra (OFC) e de venda (OFV), entdo
OFC < PA < OFV:

se PT < OFC —» PA = OFC
se PT > OFV - PA = OFV
c.c.PA=PT

O critério de apuracao de preco no call eletrénico de fechamento visa maximizar
a quantidade de contratos negociados. embora as ofertas possam ter precos
diferentes, todos os negocios, para 0 mesmo vencimento, realizados no call sdo

fechados por um unico preco.

Por fim, este manual apresenta a metodologia utilizada para definir o preco de

ajuste oficial de cada contrato.
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1 JUROS

1.1 Futuro de taxa média de DI de um dia (DI1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Média de Depdésitos

Interfinanceiros de Um Dia é expresso na forma de taxa de juro anualizada.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

Caso seja o Ultimo dia util antes do vencimento do contrato, o preco de ajuste
em taxa do primeiro vencimento correspondera a taxa CDI (Certificado de
Depésito Interbancario) de referéncia do dia. Caso o contrato vencendo seja de
vencimento Janeiro, o preco de ajuste sera a partir dos procedimentos P1 e P2,

ou, na auséncia destes, usar-se-a a taxa CDI de referéncia do dia.

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento
do vencimento em questdo a partir dos negocios validos, de acordo com os

parametros da Tabela 1 do Anexo de Parametros Mensais.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera a média aritmética entre os precos das ofertas
validas de compra e de venda, com spread de ofertas valido, para esse
vencimento, conforme os parametros da Tabela 1 do Anexo de Parametros

Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado pela soma do (i) preco de ajuste desse
vencimento no dia imediatamente anterior & (ii) variacdo de prego para o prazo
correspondente ao vencimento em questao, calculada pela interpolacéo linear
da variacéo do preco de ajuste do dia em relagdo ao dia imediatamente anterior
dos vencimentos imediatamente anterior (a) e posterior (p) com preco de ajuste
gue tenha sido determinado por P1 ou P2, conforme expressédo (1.0). A

interpolacao linear da variacdo do preco de ajuste do dia em relagdo ao dia
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imediatamente anterior assegura que 0s precos de ajuste dos vencimentos sem
informacgdes tenham oscilacdo compativeis com a oscilacdo dos vencimentos

que tiveram negociagao.

PA;, = PA;,_1 + (Aa + (B, — A,) x XDl ) (1.0)

(pcp—DCy)
onde:

PA;, = preco de ajuste para o vencimento i na data de calculo, resultante da

aplicacao do procedimento P3;

PA; .1 = preco de ajuste para o vencimento i no dia Gtil anterior a data de calculo;

A, = PA, — PA, .1 = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o
dia til anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente anterior

ao vencimento interpolado;

A, = PA,. — PA, ., = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o
dia util anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente posterior

ao vencimento interpolado;

DC,=numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento a;

DC,= numero de dias corridos entre a data de célculo e a data de vencimento do

vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.

P3.1. Caso seja o primeiro dia de negociagéo do contrato do vencimento i e ndo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) com preco de ajuste definido por P1 ou P2 e um

vencimento posterior (p) com preco de ajuste definido por P1 ou P2, o preco de
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ajuste do vencimento i serd obtido a partir da interpolagdo exponencial da

estrutura a termo de juros, dada pela equacgéao (1.1):

252
DU;-DUq \ DU;
DUp\ DUp-DUq
DUg 252
PA, = | (1+PA) s x | L4l ~1 (1.1)

(1+PAg) 252

onde:

PA; = preco de ajuste para o vencimento i resultante de interpolacéo

exponencial;

PA, = preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

PA, = preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

DU, = ndmero de dias de saque entre a data de céalculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p; e

DU; = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data de vencimento

do vencimento interpolado i.

P4. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento posterior com preco de ajuste, o preco de ajuste do vencimento i em
questao sera calculado, conforme a equacéo (1.2), pela soma do (i) preco de
ajuste desse vencimento, no dia imediatamente anterior, a (ii) variacdo do preco
de ajuste do dia em relagdo ao dia imediatamente anterior do vencimento
imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o0 preco obtido por meio desse

procedimento néo respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja inferior ao
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preco de uma oferta valida de compra ou superior ao preco de uma oferta
valida de venda), o preco de ajuste sera o preco da oferta valida de valor mais
proximo. Nessa situacao, esse vencimento (i — 1) sera considerado referéncia

para a segunda parte da equacao (1.2), para todos 0s vencimentos mais longos.

Seja PA, . o0 preco de ajuste do vencimento i no dia t e seja i — 1 o vencimento

imediatamente anterior a i. O procedimento de apuracdo P4 utiliza a equacao
(1.2):

PAjy = PAjr 1 + i1 (1.2)
onde:
Ai_y¢=PA;_1; — PA;_, .1 € avariacdo diaria do vencimento i — 1 em t.

P5. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P3 devido & auséncia de
vencimento anterior com prego de ajuste — incluindo o primeiro vencimento —
definido por P1 ou P2, utiliza-se o seguinte procedimento na determinacdo do

preco de ajuste do vencimento em questao:

El. O preco de ajuste é definido pelo preco do negdécio do call de fechamento,
mesmo que este ndo possua a quantidade minima necessaria (ver Anexo de

Parametros Mensais) para ser considerado valido;

E2. Caso nao haja negocio no call de fechamento, realiza-se a média ponderada
dos negocios realizados no dia até o instante anterior ao inicio do call de

fechamento;

E3. Caso nao haja nenhum vencimento anterior com preco de ajuste definido por
E1l ou E2, aplica-se a variagdo de um dia do vencimento imediatamente
posterior em que o preco de ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 ao
preco de ajuste do dia anterior do vencimento em questao;

E4. Caso haja vencimento anterior com preco de ajuste definido por E1 ou E2 e

vencimento posterior definido por P1, P2, E1, ou E2, o preco de ajuste &
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obtido pela interpolacéo linear da variacdo do preco de ajuste do dia em
relacdo ao dia imediatamente anterior (Equacdo 1.0), utilizando o
vencimento imediatamente anterior em que o preco de ajuste fora definido
por E1 ou E2 e 0 0 vencimento imediatamente posterior em que o prego de

ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 como pivés na interpolacéo.

1.2 Futuro de cupom cambial (DDI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial € expresso na forma
de taxa de juro anualizada.

Os precos de ajuste do DDI sédo calculados a partir de formulacGes de né&o
arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento
do primeiro vencimento em aberto, a metodologia dos demais vencimentos néo
€ uniforme, por conta da rolagem da ponta curta do FRA de cupom cambial
(FRC), discutido na secédo 1.3 e utilizado como insumo para o calculo dos precos

de ajuste.

1.2.1 Primeiro vencimento em aberto
O preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI é calculado pela equacéo (1.3):

DU1yp
PA
b1V 22
+

100 360x100

(PADOL%V> -1 X e (1.3)

<1
PADDItlv =

Ptax¢_q

onde:

PAppp» = preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI na data ¢;

PApav = preco de ajuste do primeiro vencimento do DI1 na data ¢;
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PApo v = preco de ajuste do primeiro vencimento do futuro de reais por dolar

comercial (DOL), tratado na sec¢éo 2.1, na data t;

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil na data t — 1;

DU,, = numero de dias de saque entre a data de célculo t e a data do primeiro

vencimento do DI1; e

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do primeiro
vencimento do DDI.
1.2.2 Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DDI sdo calculados pela
equacao (1.4):

_ DCy DCp=DC;\ 360x100
PAppm = ((1 + PAppw X 36Oxwo) X (1 + PApgen X —360X100) 1) x 2 (1.4)

onde:

PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI;

PApp1v = preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI;
PAgpgcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC;

DC, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do n-ésimo

vencimento do FRC; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do primeiro

vencimento do DDI.
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No periodo de dois dias que antecede a data de vencimento do primeiro
vencimento em aberto, os demais vencimentos terdo o tratamento descrito a

sequir.
Segundo vencimento em aberto

O preco de ajuste do segundo vencimento do DDI é calculado pela equacao
(1.5):

DU»y
D11§"> 252
100
360x100
PAppizy = | —7pa—5n— — 1 [ X—F/——
£ ( DOL§v> DCyy

PA

(1.5)

Ptax¢_q

onde:

PApp2v = preco de ajuste do segundo vencimento do DDI na data ¢;
PAp,12» = preco de ajuste do segundo vencimento do DI1 na data ¢;
PApq,2 = preco de ajuste do segundo vencimento do DOL na data t;

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil na data t — 1;

DU,,, = nimero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do segundo

vencimento do DI1; e

DC,,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do segundo

vencimento do DDI.
Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DDI sédo calculados pela
equacao (1.6):
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_ DC,  DCn=DCyY _ 360X100
PAppm = ((1 + PApp e X —360X100) x (1 + PApgen X —360Xl00) 1) x 22 (1.6)

onde:

PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI,
PApp2v = preco de ajuste do segundo vencimento do DDI;
PAgpgcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC,;

DC,, = nimero de dias corridos entre a data de céalculo e a data do n-ésimo

vencimento do FRC; e

DC, = numero de dias corridos entre a data de célculo e a data do segundo

vencimento do DDI.

1.3 FRA de cupom cambial (FRC)

O preco de ajuste da Operacao Estruturada de Forward Rate Agreement (FRA)

de Cupom Cambial é expresso na forma de taxa de juro anualizada.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questéo sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, segundo 0s

parametros da Tabela 2 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado, conforme a equacgéo (1.7), pela soma do
() preco de ajuste desse vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variagao

de preco para o prazo correspondente ao vencimento em questéo, calculada
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pela interpolacéo linear da variacéo do preco de ajuste do dia em relacéo ao dia
imediatamente anterior dos vencimentos imediatamente anterior (a) e posterior
(p) com preco de ajuste determinado por P1 ou P2.

(DC;—DCq4
PA;; = PAj_1 + (Aa + (8, — Ag) X (0, Dca)) (1.7)

onde:

PA;, = preco de ajuste para o vencimento i na data de célculo, resultante da

aplicacao do procedimento P3;

PA; .-, = preco de ajuste para o vencimento i no dia Gtil anterior a data de calculo

ou recalculado pela equacéo (1.7.1) na data da troca da ponta curta do FRC;

Aq = PA, — PA, .-, = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o
dia util anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente anterior

ao vencimento interpolado;

A, = PA,. — PA, ., = diferenca de precos de ajuste entre a data de calculo e o

dia til anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente posterior

ao vencimento interpolado;

DC,= numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento a;

DC,= ndmero de dias corridos entre a data de célculo e a data de vencimento do

vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.

Na data em que ocorre a troca da ponta curta do FRC, o preco de ajuste do dia
atil anterior, utilizado na equacéo (1.7), é recalculado — de forma a considerar o
novo vencimento do DDI da ponta curta — conforme equagéo (1.7.1) .
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PA
FRC{_4

* i = 360X100 ><(DCFRC‘_DCDDIl)-i'1 1] x 360x100 (1 7 1)

FRC't-1 PAgpct DC,..i—~DCppc1 s

t_IX(DC 1—DCppy )+1 FRC

360X100 FRC 1

PA

onde:

PA = prec¢o de ajuste do contrado de FRC de vencimento i no dia util

* .
FRCY t—1
anterior a data de calculo, recalculado de forma a considerar a nova ponta curta,

a ser utilizado na equacéao (1.7);

PA = preco de ajuste do contrato de FRC de vencimento i, correspondendo

FRC}_4

a ponta de vencimento longo do FRC, no dia util anterior a data de calculo;

PApgey = Preco de ajuste do 1° vencimento do contrato de FRC (que deixou de

ser negociado), no dia util anterior a data de calculo;

DCrrc1= NUMero de dias corridos entre o dia util anterior & data de célculo e a
data de vencimento do 1° vencimento do contrato de FRC (que deixou de ser

negociado);

DCp,ci= NUmero de dias corridos entre o dia util anterior a data de célculo e a

data de vencimento do contrato de FRC de vencimento i;

DCpp;,= NUumero de dias corridos entre o dia util anterior a data de calculo e a
data de vencimento do 1° vencimento do contrato de DDI (que deixou de ser a

ponta curta).

P3.1. Caso seja o primeiro dia de negociagéo do contrato do vencimento i e ndo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) com preco de ajuste definido por P1 ou P2 e um
vencimento posterior (p) com preco de ajuste definido por P1 ou P2, o preco de
ajuste do vencimento i sera dado pela equacgéo (1.8) que deriva da interpolacéo
exponencial dos pregos de ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e

imediatamente posterior com precos de ajuste.
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(DUi—DUa)

DCp DU,-DU

PA; = (1+PA Xi)x (1+PAT’X360><100) P “ -1 ><360><100 (l 8)
: a ™ 360x100 (1+PAgx2Ea ) e -

360X100

onde:

PA; = preco de ajuste para o vencimento i, resultante de interpolacéo

exponencial;

PA, = preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento i;

PA

» = preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento

L

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p;

DU; = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento i;

DC, = namero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DC, = ndmero de dias corridos entre a data de céalculo e a data de vencimento

do vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento i.

P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento posterior com preco de ajuste, o0 preco de ajuste do vencimento i em

questdo sera dado, consoante a equacéo (1.9), pela soma do (i) preco de ajuste
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desse vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variacdo do preco de
ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior do vencimento
imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o preco calculado de acordo
com esse procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja
inferior ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao preco de uma
oferta valida de venda), o preco de ajuste sera o pre¢o da oferta valida de valor
mais proximo. Nessa situacdo, esse vencimento (i —1) serd considerado
referéncia para a segunda parte da equacao (1.9), para todos 0os vencimentos

mais longos.

Seja PA;, o preco de ajuste do vencimento i no dia t e seja i — 1 o vencimento

imediatamente anterior a i. O procedimento de apuracdo P4 utiliza a equacao
(1.9):

PA;; =PAje 1+ A1 (1.9)

onde:

Ai_1:=PA;_1¢ — PA;_1, 1 € avaria¢do diaria do vencimento i — 1 em t.

P5. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento anterior com preco de ajuste — incluindo o primeiro vencimento —
definido por P1 ou P2, utiliza-se o seguinte procedimento na determinacéo do
preco de ajuste do vencimento em questao:

E1l. O preco de ajuste é definido pelo preco do negocio do call de fechamento,
mesmo que este ndo possua a quantidade minima necessaria (ver Anexo de

Parametros Mensais) para ser considerado valido;

E2. Caso nao haja negocio no call de fechamento, realiza-se a média ponderada
dos negocios realizados no dia até o instante anterior ao inicio do call de

fechamento;

E3. Caso nao haja nenhum vencimento anterior com preco de ajuste definido por

E1l ou E2, aplica-se a variagdo de um dia do vencimento imediatamente
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posterior em que o preco de ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 ao

preco de ajuste do dia anterior do vencimento em questao;

E4. Caso haja vencimento anterior com preco de ajuste definido por E1 ou E2 e
vencimento posterior definido por P1, P2, E1, ou E2, 0 pre¢co de ajuste é
obtido pela interpolacéo linear da variagcdo do preco de ajuste do dia em
relacdo ao dia imediatamente anterior (Equacdo 1.0), utilizando o
vencimento imediatamente anterior em que o preco de ajuste fora definido
por E1 ou E2 e 0 o0 vencimento imediatamente posterior em que o preco de

ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 como pivls na interpolacao.

1.4 Futuro de taxa média de operagfes compromissadas de um dia com

lastro em titulos publicos federais (OC1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Meédia das Operacdes
Compromissadas de Um Dia com Lastro em Titulos Publicos Federais é
expresso na forma de taxa de juro anualizada e segue 0S mesmos
procedimentos e parametros de calculo utilizados para o DI1, conforme a secdo
1.1.

Na auséncia de informacdes no call de fechamento que impossibilite a execucao
dos procedimentos referidos anteriormente, o preco de ajuste do OC1 seréa

calculado pela equagéo (1.10):
PAOCthl = PADIthl + SPR;Iel.CDIt (110)

onde:

PApcyn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do OC1 na data ¢;

PAp;m = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data ¢; e
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SPRg,, .ot = Spread entre as taxas Selic e CDI para o n-ésimo vencimento na

data t.

O spread entre as taxas Selic e CDI para a data de vencimento n é calculado

pela equacao (1.11):b

SPR" = (eNGPR) — 1) X PAp (1.11)

sel.cDIt

onde:

PAp;y» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data ¢; e

LN(SPR!) = logaritmo do spread entre as taxas Selic e CDI para o prazo
correspondente a data do n-ésimo vencimento na data t. O logaritmo do spread
€ definido como o logaritmo natural entre as taxas Selic e CDI, conforme a

equacéao (1.12).

LN(SPR,) = logn (=) (1.12)

CDI;

O logaritmo do spread entre as taxas Selic e CDI para um prazo DU, qualquer é
determinado a partir de processo aleatorio com reversdo a meédia, com o valor

calculado pela equagéo (1.13):
LN(SPRM) = LN(SPR,_;) X e *XPUn 4 g x (1 — e~k*DPUn) (1.13)

Os parametros 0 e k séo calculados pelas equacdes (1.14):

k = —logn(b) (1.14)

onde a e b sdo estimados a partir da regresséao linear do logaritmo do spread na
data t contra o do spread na data t — 1, considerando-se a janela de 63 dias

Uteis anteriores a data de céalculo, nos termos das equacdes (1.15).
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a = LN(SPR,) — b x LN(SPR,_,)

=64 (LN(SPR,) X LN(SPRy. ) — izt LNGSPR)) X (RiZg%; LN(SPR,-1))

_ 63
- 2
_ 2 Yi=64 LN(SPR;_,)
(e, (LN (SPR_1)) )—( e S )
LN(SPR,) =1 (Selici>
;) = logn
V=9 Cepr

(Zizc21 LN(SPR)))
63

LN(SPR,) =

TNrenn S YiZ8* LN(SPR;_1)
IN(SPR, ) = Zi=ima LV OPRi0)

(1.15)

onde:

i = indexador para as datas da janela de 63 dias Uteis anteriores a data de

calculo;
Selic; =taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data i; e

CDI; =taxa CDI divulgada pela Cetip na data i.

1.5 Futuro de cupom cambial baseado em operacdes compromissadas
de um dia (DCO)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial Baseado em
Operacdes Compromissadas de Um Dia é expresso na forma de taxa de juro
anualizada e segue 0s mesmos procedimentos e parametros de calculo
utilizados para o DDI, de acordo a se¢ao 1.2, considerando-se (i) a substituicdo
dos precos de ajuste do DI1 pelos precos de ajuste do OC1 de mesma data de
vencimento e (ii) a substituicdo dos precos de ajuste do FRC pelos precos de
ajuste do FRA de cupom cambial baseado em operagbes compromissadas de

um dia (FRO), apresentado na se¢ao 1.6, de mesma data de vencimento.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

24



1.6 FRA de cupom cambial baseado em operacdes compromissadas de
um dia (FRO)

O preco de ajuste da Operacao Estruturada de Forward Rate Agreement (FRA)
de Cupom Cambial Baseado em Operacdes Compromissadas de Um Dia é
expresso na forma de taxa de juro anualizada e segue 0S mesmos
procedimentos e parametros de calculo utilizados para o FRC, conforme a secao
1.3.

Na auséncia de informacdes no call de fechamento que impossibilite a execucao
dos procedimentos referidos anteriormente, o preco de ajuste do FRO sera

calculado pela equacéo (1.16):

Fator.PA n Fator.PA 1 360xX100
PAFRO"‘ = FatOT. PAFRC"’ X oc1 X ( DI1 ) - 1 X (116)
Fator.PApcq1 Fator.PApin DCn—DCy

onde:

PAggon = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRO;
PAggcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento Contrato FRC,;
PA,:41 = preco de ajuste do primeiro vencimento do OC1;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do FRO;

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do primeiro

vencimento do FRO; e

Fator.PA = fator de capitalizacéo do preco de ajuste do contrato respectivo para

0 prazo de vencimento, calculado pelas equacdes (1.17).

DCn - DCl)

Fator.PA n = (1 PA n X
aror. Blrre P Arre X 300X 100
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DU,
PA,n\ 252
Fator.PAgem = (1 + 1881 )
PA 2755
252
Fator.PAycr = (1 + %(C)ll)
bu,
PApjq1\252
Fator. PADlll = (1 + W)
DUy
FatOT. PADIln = (1 + PAlDTIOIn) 252 (1.17)

onde:

PAggon = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRO;
PAggcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC;
PA,c41 = precgo de ajuste do primeiro vencimento do OC1;
PAycn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do OC1;
PA[ ;1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do DI1;
PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DU; = numero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do primeiro

vencimento do contrato;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de célculo e a data do primeiro

vencimento do contrato.
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1.7 Futuro de IPCA (IAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) é expresso em pontos de PU. E importante salientar
que o IPCA no qual o contrato futuro esta referenciado € calculado e publicado

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Os precos de ajuste do IAP séo calculados a partir de formulacdes de néo
arbitragem. Ressalta-se que a metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere da metodologia de calculo dos demais vencimentos no ultimo

dia de negociacéo e na data de vencimento.

1.7.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste de todos os vencimentos do IAP é dado pela equagéo (1.18):

DUp
(1+TPrefy;,) 252

PAIAPn = IPCAPRata,t X —DUn (118)

(1+CLipcan) 252
onde:
PA,; ,pn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IAP;

IPCApratar = IPCA pro rata para a data de calculo t, calculado pela equagéo

(1.19);

TPre},;, = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IAP, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, conforme a

equacgao (1.1);

CL;pcan = cupom limpo de IPCA para o prazo do n-ésimo vencimento, calculado

com base na equacéo (1.21); e

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data de vencimento

do n-ésimo vencimento do IAP.
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DUjsq,t

IPCAppatas = IPCA1sq X (1 + EIPCAy)PVssarsp (1.19)

onde:
IPCA;z, = ultimo IPCA divulgado pelo IBGE na data anterior ao ultimo dia 15 do
mes;
EIPCA, = projecao do IPCA divulgada pela Anbima ou a propria taxa de inflacéo,

se divulgada;

DU;s4,15p = dias de saques entre os dias 15 dos meses anterior e posterior a data

de célculo t; e

DUy, = dias de saques entre o ultimo dia 15 do més anterior e a data de calculo
t.
1.7.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IAP na data de vencimento sera o
valor do numero-indice (nUmero de pontos) do IPCA divulgado pelo IBGE para

0 més de referéncia.

1.8 Futuro de Cupom de Inflacdo IPCA (DAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom de IPCA é expresso em pontos
de PU.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletronico de fechamento
do vencimento em questdo a partir de negocios validos, consoante o0s

parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do

vencimento em questéo sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de
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venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, observando-se 0s

parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nado seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste, &
calculado com base no preco de ajuste em taxa, conforme a expresséao (1.20):

100.000

PAppn = DUp (1.20)

(1+PATp 4pn) 252

Onde PATp,pn denota a taxa do n-ésimo vencimento do DAP, calculada de
acordo como descrito no topico “Metodologia Fallback DAP/Cupom Limpo IPCA”
do “Capitulo 3.2 - DI X IPCA: cupom limpo (DPL)” do “Manual de Curvas da B3”
(DPL_Fallback, ), e ajustada pelas ofertas validas do Call de Fechamento, que
nao geraram negocios ou Mid de ofertas, conforme descrito no topico de
“Marcacao por prego tedrico”, no tépico de “Disposi¢des Gerais” no inicio desse

documento.

Com relacao a “Metodologia Fallback DAP/Cupom Limpo IPCA”, destaca-se que,
para os vencimentos do futuro DAP que coincidirem com o vencimento de NTN-
B, aplica-se o valor do casado do dia anterior (diferenca entre a taxa de ajuste
do DAP (DAP,;—1) € o cupom da NTNB (NTNB,,._,) para 0 mesmo vencimento)
sobre a taxa da NTN-B do dia de calculo (NTNB,, ;).

PATpapn = NTNB, + (DAP, 1 — NTNBp,;_1)
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2 MOEDAS

2.1 Futuro de reais por dolar comercial (DOL) e futuro mini de reais por

délar comercial (WDO)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar
Comercial e do Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por Dolar

Comercial € expresso em reais por 1.000 délares.

Os precos de ajuste do DOL sé&o calculados a partir de formulagbes de nao
arbitragem. A metodologia de céalculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento
do primeiro vencimento em aberto, a metodologia do segundo vencimentos nao
€ uniforme, por conta da rolagem da ponta curta do FRC e da rolagem do DOL

do primeiro para o segundo vencimento.

Os precos de ajuste do WDO sdo os precos de ajuste dos respectivos

vencimentos do DOL.

2.1.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL é a média aritmética
ponderada dos negocios realizados entre 15h50min00.000 e 16h00mMin00.000

(inclusive)! da data de apuracéo.

2.1.2 Demais vencimentos

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DOL sdo calculados pela

equacgao (2.1):

DUp

PAD11’§ 252
1+

100 _ 21

X_
DDIT”36.000

PA = Ptax;_q X
poL} t-1 (1+PA

1 Horéario de apuracdo inclusive (t): 15h50min00.000 <t < 16h00min00.000.
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onde:

PApo.r = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DOL na data ¢;
PAp;m = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data t;
PApp» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI na data t;

Ptax,_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Centro do

Brasil na data t — 1;

DU, = nimero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do DI1; e

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do DDI.

Quando houver vencimento no DOL e o mesmo vencimento nao estiver
autorizado no DI1 e/ou no DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do DOL, segundo a equacéo (2.1),
serdo calculados por meio de interpolacdo, conforme as equacoes (1.1) e (1.8),

respectivamente.

2.1.3 Segundo vencimento em aberto
O segundo vencimento em aberto do DOL tera o preco de ajuste calculado de

maneira distinta da indicada na subsecao anterior, nas datas descritas a seguir.

a) Dia util anterior ao ultimo dia de negociagdo do primeiro vencimento em
aberto

O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do DOL é calculado

pela equacéo (2.2):

PApoz = PApor + DR13G3, (2.2)
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onde:
PAp 2 = preco de ajuste do segundo vencimento do DOL;
PAp 1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL; e

DR1L%, = média aritmética ponderada dos negocios na Operagdo
Estruturada de Rolagem de Reais por Dolar Comercial (DR1), referente ao
primeiro e ao segundo vencimentos, realizados entre 15h50min e 16h da

data de apuracgéao.
b)  Ultimo dia de negociacdo do primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do DOL é a média
aritmética ponderada dos negécios realizados entre 15h50min e 16h da

data de apuracgéao.

2.2 Swap cambial com ajuste peridodico baseado em operacao

compromissada de um dia (SCS)

Devido as particularidades do Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periddico
Baseado em Operacdo Compromissada de Um Dia, em que as taxas de cupom
de determinado vencimento dependem de toda a posicdo do participante
naquele vencimento, dentre outras, a apuracdo do ajuste é feita para cada
participante a partir de suas posi¢oes, e ndo de forma padronizada, como para
os contratos futuros. As posicoes de cada participante sdo ajustadas
diariamente, de acordo com a equagao (2.3):

VF

—Dcnl X Ptax;_, X (1 + Selict)1/252 (2.3)

1+igX

[4[%? = [(TC} -

360X100

onde:

AP!* = valor do ajuste da posi¢cédo do n-ésimo vencimento na data t;
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CC; = valor da ponta cupom da posicao atualizada do dia (posi¢éo liquida dos
negocios do dia consolidada com a posi¢cao do dia anterior e atualizada para o

dia), referente a série respectiva, na data t;
VF = valor da ponta valor final;

DC, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do n-ésimo

vencimento da posicao de SCS;

i = taxa referencial da B3 para operac¢fes Selic x dolar, que correspondem ao
preco de ajuste do DCO com mesma data de vencimento. Quando tal
vencimento ndo estiver autorizado no DCO, a taxa referencial sera calculada por
meio da interpolacdo dos precos de ajuste do DCO. A interpolacdo esta

explicitada na equacéo (1.8);

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por ddélar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasilnadatat —1;e
Selic; = taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data t.

A descricdo completa das varidveis do SCS e de suas atualizacdes diarias esta
disponivel em www.bmfbovespa.com.br, Produtos, Juros, Cupom Cambial de
OC1, Swap.

2.3 Futuro de reais por doélar australiano (AUD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar

Australiano é expresso em reais por 1.000 ddlares australianos.

Os precos de ajuste do AUD sao calculados a partir de formulacdes de néo
arbitragem. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos no ultimo dia de negociacdo e na data de

vencimento.
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2.3.1 Todos os vencimentos em aberto
O preco de ajuste do AUD é calculado pela equacéao (2.4):

DUp
1+PAD11” 252
100

PAuypn = BRL/USDS, x USD/AUD® x

x 1.000 (2.4)

DCn
(1+CLBRL/AUDX360><100)
onde:

PA,ypn = preco de ajuste do AUD para o n-ésimo vencimento;

BRL/USD;, = taxa de cdmbio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h;

USD/AUD? = taxa de cambio de ddélares dos Estados Unidos da América por

dolar australiano, cotagdo spot, apurada pela B3 as 16h;
PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de céalculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLgRy/ayp = taxa de cupom cambial limpo de dolar australiano para o n-ésimo

vencimento, calculada pela equagéo (2.5).

360100
DCr,

360%x100 (2'5)
USD USD

DCp
CL}:S; = [(1 + CLBRL X —> (1 + SAUAUD X 260 100) — 1]

onde:

CLpR1 usp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e
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SAUjyp,usp = Spread de taxas de juro Libor denominadas em dolar dos Estados
Unidos da América e em dolar australiano, para o prazo correspondente ao n-
ésimo vencimento, expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculado conforme pela (2.7).

n _ DCp BRL/USDg 1\ 360x100
CLprijusp = [(1 + PAppm X 360><100) X ( Ptax,_, ) 1] X DCp (2.6)

onde:
PAppm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

BRL/USD;, , = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h; e

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por ddélar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil na data t — 1.
onde:

Libor,yp = taxa de juro Libor denominada em ddlar australiano, expressa em

percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela B3 as 16h; e

Liborysp = taxa de juro Libor denominada em doélar dos Estados Unidos da
América, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada
pela B3 as 16h.

Quando houver vencimento para o AUD e o mesmo vencimento ndo estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do AUD, conforme as equacdes (2.4)
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e (2.6), serédo calculados por meio de interpolagcéo, consoante as equacodes (1.1)
e (1.8), respectivamente.
2.3.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao
No ultimo dia de negociagdo do vencimento, o preco de ajuste serd calculado
pela equacao (2.8):

PAY? = TP, x TD, x 1.000 (2.8)
onde:

PA%D = prec¢o de ajuste de liquidacdo do AUD;

TP, = taxa de cambio de dodlares dos Estados Unidos da América por dolar
australiano, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada
pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo WM/Reuters
Closing Spot Rate, na data de célculo t; e

TD, =taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opcao “5”, cotacao de fechamento, para liquidacido em dois
dias, na data de célculo t.

2.3.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacéo, conforme a subsecéo 2.3.2.

2.4 Futuro de reais por délar canadense (CAD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar

Canadense é expresso em reais por 1.000 dolares canadenses.

Os precos de ajuste do CAD séo calculados a partir das mesmas equacgdes

utilizadas para o AUD e apresentadas na sec¢ao 2.3, considerando-se as
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adequacdes nas equacOes de calculo do preco de ajuste (2.4) e (2.8),
necessarias por conta da paridade inversa da taxa de cambio de ddélares dos
Estados Unidos da América por ddélar canadense.

2.4.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do CAD é calculado pela equacgéao (2.9):

DUp
BRL/USDS (1+—PAD“n) =
100
PACAD" = cl X 1.000 (29)
CAD/USDS (1+CLn X&)
BRL/CAD "360x100

onde:
PA.4pn= preco de ajuste do CAD para 0 n-€simo vencimento;

BRL/USD;, = taxa de cdmbio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h;

CAD/USD’ = taxa de cambio de ddlares canadenses por dolar dos Estados

Unidos da América, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h;
PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLpR1/cap = taxa de cupom cambial limpo de ddlar canadense para o n-€simo

vencimento, calculada pela equacgao (2.10).

DCp DCn
CU’;RL/CAD - [(1 + CLZRL/USD X 360><100) X (1 + SAU?AD/USD X 360><100) - 1] X
360%100
oC, (2.10)
onde:
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CLgR1 ysp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e

SAU¢apysp = Spread de taxas de juro Libor denominadas em dolar dos Estados
Unidos da América e em dolar canadense, para 0 prazo correspondente ao n-
€simo vencimento, expresso em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculado pela equagéo (2.11).

SAU?AD/USD = LibOTCAD - LibOTUSD (211)

onde:

Liborg,p = taxa de juro Libor denominada em ddlar canadense, expressa em

percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela B3 as 16h; e

Liborygp, = taxa de juro Libor denominada em dolar dos Estados Unidos da
América, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada
pela B3 as 16h.

Quando houver vencimento para o CAD e o mesmo vencimento ndo estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do contrato, consoante as equacdes
(2.9) e (2.6), serao calculados por meio de interpolacdo, seguindo as equagdes

(1.1) e (1.8), respectivamente.

2.4.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
pela equacao (2.12):

__TD:

.
PAqY, = 7p, X 1.000 (2.12)

onde:
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PAlCi‘A?D = preco de ajuste de liquidacao do CAD;

TP, = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por délar
canadense, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM”) e divulgada
pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo WM/Reuters

Closing Spot Rate, na data de calculo t; e

TD, =taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacéo
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opcao “5”, cotacao de fechamento, para liquidacido em dois

dias, na data de calculo t.

2.4.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacao, conforme a subsecéo 2.4.2.

2.5 Futuro de reais por dolar da Nova Zelandia (NZD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar da

Nova Zelandia é expresso em reais por 1.000 ddélares neozelandeses.

Os precos de ajuste do NZD séao calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o AUD e exibidas na secao 2.3, considerando-se um ajuste no
calculo do cupom cambial limpo da moeda, nos termos da equacgéo (2.5), por
conta da utilizacdo das taxas de cambio a termo para célculo do spread entre as

moedas.
2.5.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do NZD é calculado pela equacao (2.13):

PA; n\ 252
<1+ DI1 )

2 )><1.000 (2.13)

n _Dln
(1+CLBRL/NZDX360><100

PAyzpn = BRL/USDS, X USD /NZD*

onde:
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PAyzpn = preco de ajuste do NZD para o n-ésimo vencimento;

BRL/USD;, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h;

USD/NZD*® = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por

dolar da Nova Zelandia, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h;
PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC,, = nimero de dias corridos entre a data de céalculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLgr1/nzp = taxa de cupom cambial limpo de délar da Nova Zelandia para o n-

ésimo vencimento, calculada conforme a equacao (2.14).

DCy 360X100
CLgRL/NzZD = l(l + CLgR1jusp X m) X VCysp/nzp — 1J X bC, (2.14)

onde:

CLgRyysp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6);

VCisp/nzp = Variagdo cambial esperada da taxa de cambio de ddlares dos

Estados Unidos da América por délar da Nova Zelandia para o n-ésimo

vencimento, calculada pela equagéo (2.15).

__ USD/NZD*®
usD/Nzp},

VCisp/nzp (2.15)

onde:

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

40



USD/NZD*® = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por

dolar da Nova Zelandia, cotacéo spot, apurada pela B3 as 16h; e

USD/NZD,{ = taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América por
dolar da Nova Zelandia, cotacdo a termo para o n-€simo vencimento, apurada
pela B3 as 16h.

Quando houver vencimento para o NZD e o mesmo vencimento ndo estiver
autorizado para o DI1 e/ou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do contrato, conforme as equacdes
(2.13) e (2.6), serao calculados por meio de interpolacéo, segundo as equagdes

(1.1) e (1.8), respectivamente.

2.5.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao
No ultimo dia de negociagdo do vencimento, o preco de ajuste serd calculado
pela equacao (2.16):

PAYY = TP, x TD, x 1.000 (2.16)
onde:
PAZZD = prec¢o de ajuste de liqguidacdo do NZD;

TP, = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América por délar da
Nova Zelandia, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM”) e
divulgada pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagéo

WM/Reuters Closing Spot Rate, na data de calculo t; e

TD, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacao
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opgao “5”, cotagao de fechamento, para liquidagao em dois

dias, na data de calculo t.
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2.5.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacao, consoante a subsecao 2.5.2.

2.6 Futuro de reais por euro (EUR) e futuro mini de reais por euro (WEU)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro e
do Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por Euro é expresso em

reais por 1.000 euros.

Os precos de ajuste do EUR sao calculados a partir das mesmas equacodes
utilizadas para o AUD e tratadas na sec¢ao 2.3, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao délar australiano pelas variaveis associadas ao

euro.

Os precos de ajuste do WEU sé&o os precos de ajuste dos respectivos

vencimentos do EUR.

2.7 Futuro de reais por franco sui¢co (CHF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco
Suico € expresso em reais por 1.000 francos suicos.

Os precos de ajuste do CHF séo calculados a partir das mesmas equacdes
utiizadas para o CAD e introduzidas na secdo 2.4, considerando-se as
adequacdes nas equacdes (2.10) e (2.11), necessarias por conta da utilizacdo

das taxas de cambio a termo para calculo do spread entre as moedas.

2.7.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do CHF € calculado pela equacao (2.17):

DUp
PAp,,.n\ 252
DI1
BRL/USD, (1+ 100 )

. - DCrn
CHF/USD (1+CLBRL/CHFX360><100)
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onde:
PAcyrn = preco de ajuste do CHF para o n-ésimo vencimento;

BRL/USD;, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América,

cupom limpo, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h;

CHF /USDS = taxa de cambio de francos suicos por dolar dos Estados Unidos da

América, cotacdo spot, apurada pela B3 as 16h;
PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLggy/cur = taxa de cupom cambial limpo de franco suico para o n-ésimo

vencimento, calculada pela equacéo (2.18).

DCy 360x100
CLgRr1/cur = [(1 + CLgR1/usp X m) X VCysp/cur — 1] X C, (2.18)

onde:

CLpR1/usp = taxa de cupom cambial limpo de délar dos Estados Unidos para o n-

ésimo vencimento, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias

corridos, calculada pela equacéo (2.6); e

VCisp/cur = Variagdo cambial esperada para a taxa de cambio de délares dos

Estados Unidos da América por franco sui¢co para o n-ésimo vencimento,

calculada pela equagéo (2.19).

USD/CHFY,
VCsp/ctr = Gsp cnms (2.19)
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onde:

USD/CHF® = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por

franco suico, cotacao spot, apurada pela B3 as 16h; e

USD/CHan = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da Ameérica por
franco suico, cotagcdo a termo para 0 n-€simo vencimento, apurada pela B3 as
16h.

Quando houver vencimento para o CHF e 0 mesmo vencimento nao estiver
autorizado para o DI elou o DDI, os precos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do preco de ajuste do contrato, nos termos das equacdes
(2.17) e (2.6), serédo calculados por meio de interpolagéo, seguindo as equacdes

(1.1) e (1.8), respectivamente.

2.7.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociagdo do vencimento, o preco de ajuste serd calculado
pela equacao (2.20):

__TD:

.
PAqp e = Tp, X 1.000 (2.20)

onde:
PAlCi,‘_’,F = preco de ajuste de liquidagéo do CHF;

TP, = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por franco
suico, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada pela
Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagcdo WM/Reuters

Closing Spot Rate, na data de calculo t; e

TD, =taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotacéo
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacado PTAX800, opgao “5”, cotagao de fechamento, para liquidagao em dois

dias, na data de célculo t.
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2.7.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidacdo calculado

no ultimo dia de negociacdo, conforme a subsec¢éo 2.7.2.

2.8 Futuro de reais por iene (JPY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por lene &

expresso em reais por 100.000 ienes.

Os precos de ajuste do JPY séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CAD e relacionadas na segcao 2.4, considerando-se a
substituicdo das variaveis associadas ao ddlar canadense pelas variaveis

associadas ao iene e do fator 1.000, na equacéo (2.9), pelo fator 100.000.

2.9 Futuro de reais por iuan (CNY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por luan é

expresso em reais por 10.000 iuans.

Os precos de ajuste do CNY sao calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e demonstradas na seg¢ao 2.7, considerando-se a
substituicdo das variaveis associadas ao franco suico pelas varidveis associadas

ao iuan e do fator 1.000, na equacao (2.17), pelo fator 10.000.

2.10 Futuro de reais por libra esterlina (GBP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra
Esterlina & expresso em reais por 1.000 libras.

Os precos de ajuste do GBP séo calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o AUD e discutidas na secao 2.3, considerando-se a substituicéo
das variaveis associadas ao dolar australiano pelas variaveis associadas a libra

esterlina.
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2.11 Futuro de reais por lira turca (TRY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Lira Turca

€ expresso em reais por 1.000 liras.

Os precos de ajuste do TRY sé&o calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e indicadas na sec¢éo 2.7, considerando-se a substituicdo

das variaveis associadas ao franco suico pelas variaveis associadas a lira turca.

2.12 Futuro de reais por peso argentino (ARB)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso

Argentino é expresso em reais por 1.000.000 pesos argentinos.

Os precos de ajuste do ARB sao calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e listadas na sec¢éo 2.7, considerando-se a substituicdo
das varidveis associadas ao franco suico pelas varidveis associadas ao peso

argentino e do fator 1.000, na equacao (2.17), pelo fator 1.000.000.

2.13 Futuro de reais por peso chileno (CLP)
O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso

Chileno é expresso em reais por 1.000.000 pesos chilenos.

Os precos de ajuste do CLP sédo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CHF e listadas na secéo 2.7, considerando-se a substituicdo
das varidveis associadas ao franco suico pelas variaveis associadas ao peso
chileno e do fator 1.000, na equacéao (2.17), pelo fator 1.000.000.

2.14 Futuro de reais por peso mexicano (MXN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso

Mexicano € expresso em reais por 10.000 pesos mexicanos.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

46



Os precos de ajuste do MXN séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o CAD e mostradas na secao 2.4, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao dolar canadense pelas variaveis associadas ao

peso mexicano e do fator 1.000, na equacéo (2.9), pelo fator 10.000.

2.15 Futuro de reais por rande da Africa do Sul (ZAR)
O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande

da Africa do Sul é expresso em reais por 10.000 randes da Africa do Sul.

Os precos de ajuste do ZAR sé&o calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o CHF e exibidas na secéo 2.7, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao franco suico pelas variaveis associadas ao rande
da Africa do Sul e do fator 1.000, na equacéo (2.17), pelo fator 10.000.

2.16 Futuro de ddlar dos Estados Unidos da América por EURO (EUP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Délar por Euro é
expresso em dolar dos Estados Unidos da America por EUR1.000, com 3 casas

decimais.

2.16.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do EUP é o preco de referéncia das 16h para o vencimento,

calculado a partir da Composite Rate Bloomberg.

2.16.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No ultimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
pela equacao (2.21):

PAYY = TP, x 1.000 (2.21)
onde:

PAY? . = preco de ajuste de liquidagéo do EUP;
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TP, = taxa de cambio de ddlares dos Estados Unidos da América (USD) por euro
(EUR), calculada pela The World Markets Company PLC (“WM?”) e divulgada pela
Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters

Closing Spot Rate, na data de calculo t; e

2.16.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o prec¢o de liquidagdo calculado

no ultimo dia de negociacédo, conforme a subsecéo 2.15.3.

2.17 Futuro de délar dos Estados Unidos da América por délar da Nova
Zelandia (NZL)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Doélar dos Estados
Unidos da América por Délar da Nova Zelandica é expresso em dolar dos

Estados Unidos da America por NZD1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do NZL séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas varidveis associadas ao délar da Nova

Zelandia na equacao (2.21).

2.18 Futuro de dolar dos Estados Unidos da América por dolar
Australiano (AUS)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Doélar dos Estados
Unidos por Dolar Australiano € expresso em dolar dos Estados Unidos da

America por AUD1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do AUS sao calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das varidveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao délar australiano

na equacgao (2.21).
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2.19 Futuro de délar dos Estados Unidos da América por Libra Esterlina
(GBR)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Dolar dos Estados
Unidos por Libra Esterlina € expresso em dolar dos Estados Unidos da America

por GBP1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do GBR séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas a libra esterlina na

equacao (2.21).

2.20 Futuro de luan Chinés por ddélar dos Estados Unidos da América
(CNH)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de luan Chinés por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em doélar dos Estados Unidos da America

por USD1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do CNH sé&o calculados a partir das mesmas equacoes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao iuan chinés na

equacao (2.21).

2.21 Futuro de Franco Suico por délar dos Estados Unidos da América
(SWI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suico por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em franco suico por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do SWI sao calculados a partir das mesmas equacdes

utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
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das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao franco suico na

equacao (2.21).

2.22 Futuro de Peso Argentino por dolar dos Estados Unidos da América
(ARS)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Peso Argentino por taxa de Cambio de
Ddélar dos Estados Unidos é expresso em peso argentino por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do ARS sao calculados a partir das mesmas equacgdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.16, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao peso argentino

a na equacao (2.21).

2.23 Futuro de Peso Chileno por délar dos Estados Unidos da América
(CHL)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Peso Chileno por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em peso chileno por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do CHL séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao peso chileno a

na equacgao (2.21).
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2.24 Futuro de lene japonés por délar dos Estados Unidos da América
(JAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de lene Japonés por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em iene japonés por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do JAP séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao iene japonés na

equacao (2.21).

2.25 Futuro de Peso Mexicano por ddlar dos Estados Unidos da América
(MEX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Peso Mexicano por taxa de Cambio de
Ddélar dos Estados Unidos € expresso em peso mexicano por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do MEX sé&o calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao peso mexicano

na equacao (2.21).

2.26 Futuro de Coroa Noroguesa por dolar dos Estados Unidos da
América (NOK)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Coroa Noroguesa por taxa de Cambio
de Dolar dos Estados Unidos € expresso em coroa noroguesa por USD1.000,

com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do NOK s&o calculados a partir das mesmas equacdes

utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
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das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas a coroa noroguesa

na equacao (2.21).

2.27 Futuro de délar Canadense por délar dos Estados Unidos da
Ameérica (CAN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Délar Canadense por taxa de Cambio
de Ddlar dos Estados Unidos é expresso em doélar canadense por USD1.000,

com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do CAN séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das varidveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao délar canadense

na equacao (2.21).

2.28 Futuro de Rublo Russo por délar dos Estados Unidos da América
(RUB)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Rublo Russo por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos € expresso em rublo russo por USD1.000, com 3

casas decimais.

Os precos de ajuste do RUB sédo calculados a partir das mesmas equacoes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao rublo russo na

equacao (2.21).

2.29 Futuro de Coroa Sueca por dolar dos Estados Unidos da América
(SEK)

O preco de ajuste do Contrato de Coroa Sueca por taxa de Cambio de Dolar dos
Estados Unidos € expresso em coroa sueca por USD1.000, com 3 casas

decimais.
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Os precos de ajuste do SEK séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas a coroa sueca na

equacao (2.21).

2.30 Futuro de Lira Turca por dolar dos Estados Unidos da América (TUQ)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Lira Turca por taxa de cambio de Dolar
dos Estados Unidos é expresso em lira turca por USD1.000, com 3 casas

decimais.

Os precos de ajuste do TUQ sédo calculados a partir das mesmas equacodes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas varidveis associadas a Lira Turca na

equacao (2.21).

2.31 Futuro de Rande da Africa do Sul por délar dos Estados Unidos da
América (AFS)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Rande da Africa do Sul por taxa de
Cambio de Ddlar dos Estados Unidos € expresso em rande da Africa por

USD1.000, com 3 casas decimais.

Os precos de ajuste do AFS séo calculados a partir das mesmas equacdes
utilizadas para o EUP e exibidas na secao 2.15, considerando-se a substituicdo
das variaveis associadas ao euro pelas variaveis associadas ao rande da Africa

do Sul na equacao (2.21).
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3 RENDA VARIAVEL

3.1 Futuro de Ibovespa (IND) e futuro mini de Ibovespa (WIN)

O precgo de ajuste do Contrato Futuro de Ibovespa (ou indice Bovespa) e do
Contrato Futuro Mini de Ibovespa é expresso em reais por pontos do indice.

Os precos de ajuste do IND séo calculados com base nas formulacbes de néo
arbitragem. Ressalta-se que a metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere da dos demais vencimentos. Na data de vencimento do primeiro
vencimento em aberto, a metodologia de calculo de todos os vencimentos

também sera diferenciada.

Os precos de ajuste do WIN sdo os precos de ajuste dos respectivos

vencimentos do IND.

3.1.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IND é a média aritmética ponderada
dos negdcios realizados para esse vencimento, no intervalo de tempo conforme

parametros da Tabela 10 do Anexo de Parametros Mensais da data de apuragéo.

3.1.2 Preco de referéncia da estratégia de rolagem de Ibovespa (IR1)

Considerando-se que a Operacdo Estruturada de Rolagem de Ibovespa possui
maior liquidez do que os vencimentos longos do IND nos quais a estratégia IR1
€ decomposta, seu preco de referéncia sera utilizado como insumo para o calculo

do preco de ajuste dos demais vencimentos do IND.

Como a operacdo de rolagem ndo gera posicbes proprias, ja que estas séo
decompostas em dois contratos de IND, ela também n&o possui preco de ajuste,

mas, sim, preco de referéncia.
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Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de referéncia da
IR1

O preco de referéncia resultante de qualquer procedimento devera respeitar as
ofertas vélidas.

P1. O preco de referéncia serd o preco estabelecido no call eletrénico de

fechamento do vencimento em questéo.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de referéncia do
vencimento em questado sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para tal vencimento, consoante 0s

parametros da Tabela 3 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o vencimento em questao
nao tera preco de referéncia.

3.1.3 Demais vencimentos

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste dos

demais vencimentos do IND

P1. Caso a IR1 relativa ao vencimento do IND tenha preco de referéncia, o preco
de ajuste correspondente sera dado, segundo a equacéo (3.1), pela soma do (i)

preco de ajuste do primeiro vencimento ao (ii) preco de referéncia da IR1.:
PAinpn = PAjypt + PRefigt (3.1)

onde:

PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;

PA,;ypt = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND; e

PRef5" = preco de referéncia da IR1 do primeiro para o n-ésimo vencimento.
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P2. Caso a IR1 pertinente ao vencimento do IND nao tenha preco de referéncia,
o0 preco de ajuste correspondente sera calculado, de acordo com a equacao
(3.2), com base (i) no preco de ajuste do primeiro vencimento, (ii) na taxa de juro
prefixada e (iii) no custo de carregamento:

DUinDpn —DUiND1

INDN\~ 252 IND1\~ 252
1+TPreD11 % 1+TPT€D11
100 100

DUiNpn=DUIND1
(1+CCINDj) 252

onde:
PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;
PA,ypt = prego de ajuste do primeiro vencimento do IND;

TPrelYP™ = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, nos termos

da equacéao (1.1);

TPrelYP1 = taxa prefixada para o prazo do primeiro vencimento do IND, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, segundo a

equacéao (1.1);

DU;yp; = numero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento do primeiro vencimento do IND;

DU;ypn = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CCypj = custo de carregamento para o calculo do preco de ajuste do vencimento
do IND.

1. Caso ovencimento em questao tenhatido seu preco de ajuste calculado com
base no preco de referéncia da IR1 (procedimento P1) em alguma data
anterior a data de célculo, o custo de carregamento sera calculado pela
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equacao (3.3), considerando-se 0s parametros e 0s precos da data em que

a operacao estruturada teve seu preco de referéncia apurado.

Caso o vencimento em questdo néo tenha tido seu preco de ajuste
calculado com base no preco de referéncia da IR1 em alguma data anterior
a data de calculo, o custo de carregamento sera o custo de carregamento
implicito no preco de ajuste do vencimento do IND imediatamente anterior
ao n-ésimo vencimento. Esse custo sera determinado pela equacéo (3.3)

ou seraiqual ao custo de carregamento utilizado no dia anterior, caso

0 preco de ajuste do vencimento imediatamente anterior seja calculado

com base na média dos negdcios.

252
DUiNDn-1 IND1 —DUinp1 \ PUiNDn-1—DUIND1
252 TPre 252
«[1 DI1
100

INDn-1
TPrepry

1+—=—
100

\\ (™" o) )

CCinpj = -1 (3.3)

onde:

PA,;ypn-1 = prego de ajuste do vencimento do IND imediatamente anterior ao

n-€simo vencimento;
PA,;\p1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND;

TPrelYPn~1 = taxa prefixada, calculada por meio da interpolagdo exponencial
dos precos de ajuste do DI1, conforme a equacao (1.1), para o prazo do

vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND;

TPrelJP1 = taxa prefixada para o prazo do primeiro vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1,

nos termos da equagao (1.1);

DU,yp1 = nUmero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do primeiro vencimento do IND; e
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DU;npn—1 = NUmero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND.

3.1.4 Todos os vencimentos na data de vencimento do primeiro vencimento

em aberto

a)

O preco de ajuste do segundo vencimento do IND é a média aritmética
ponderada dos negdcios realizados para esse vencimento, no intervalo de tempo

conforme parametros da Tabela 10 do Anexo de Parametros Mensais da data

Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IND é o Ibovespa de
liquidacéo, calculado com base na média aritmética dos valores do indice
divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas ultimas trés horas de

negociacdo em seu mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.

Segundo vencimento em aberto

de apuragéo.

b)

Demais vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste

dos demais vencimentos

P1. Caso a IR1 do segundo vencimento para o vencimento do IND a ser
precificado tenha preco de referéncia, o preco de ajuste correspondente

sera dado, seguindo a equacéo (3.5), pela soma do (i) preco de ajuste do

segundo vencimento ao (ii) pre¢o de referéncia da IR1.:

PA;npn = PA;yp2 + PRefA% (3.5)

onde:
PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;

PA,\p2 = preco de ajuste do segundo vencimento do IND; e
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PRefA" = preco de referéncia da IR1 do segundo para o n-€ésimo

vencimento.

P2. Caso a IR1 do segundo vencimento para o vencimento do IND a ser
precificado n&o tenha preco de referéncia, o preco de ajuste
correspondente sera calculado pela equacao (3.6), a partir do (i) preco de
ajuste do primeiro vencimento, da (ii) taxa de juro prefixada e do (iii) custo

de carregamento implicito nos precos de ajuste do dia util anterior:

DUiNpn —DUIND>
(1+TPreg\I’1Dn> 252 X<1+TPreg\I’?2> 252
100 100
PA;ypn = PAjyp2 X DU;Npn—DUIND2 (3.6)
(1+CCinpn) 252

onde:
PA;npn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;
PA,yp2 = preco de ajuste do segundo vencimento do IND;

TPrelYP" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do

DI1, segundo a equacéo (1.1);

TPrelYP? = taxa prefixada para o prazo do segundo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolagéo exponencial dos precos de ajuste do

DI1, conforme a equacéo (1.1);

DU;yp, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do segundo vencimento do IND;

DU,;nypn, = NUmero de dias de saque entre a data de célculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CCinpn = custo de carregamento implicito no preco de ajuste do n-ésimo
vencimento do IND no dia util imediatamente anterior, calculado pela

equacao (3.3).

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

59



3.1.5 Apuracéo do indice de liquidacdo em caso de interrup¢do, como no

caso de circuit breaker

Caso a negociacao seja interrompida durante o periodo de apuracéo do indice
de liquidacdo, sera atribuido novo fator de ponderagdo para os valores dos
indices divulgados apds a interrupcdo. Dessa forma, o fator de ponderacao
empregado no calculo do indice de liquidacdo passa a ser a razao entre a
quantidade de publicagbes a executar e a quantidade de publicacdes
remanescentes. As publicacfes a executar referem-se ao nimero inicialmente
previsto para o periodo de apuracéo subtraido da quantidade ja executada antes
da interrupcdo. As publicacdes remanescentes referem-se a quantidade de

publicagbes possiveis de serem realizadas no tempo de negociacao.

3.2 Futuro de IBrX-50 (BRI)
O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Brasil-50 (IBrX-50) é expresso

em reais por pontos do indice.

Os precos de ajuste do BRI séo calculados a partir de formulacées de nédo
arbitragem. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.2.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste de todos os vencimentos do BRI é dado pela equacéo (3.7):

DUjBrxson
( TPregB,§X5°"> 252
100
PABRITI = IBTXSOFECH X DUIBrXs0n (37)
(1+CCiprxso) 252
onde:
PAggm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do BRI;
IBrX50p5cy = IBrX-50 de fechamento, calculado com base nos precos de

fechamento das acdes que compdem a carteira do indice;
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TPrelBX50" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do BRI,
calculada por meio da interpolacéo exponencial dos precos de ajuste do DI1, nos

termos da equacao (1.1);

DU, xs0n = NUMero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do BRI; e

CCigrxso = Custo de carregamento da carteira teorica do 1BrX-50, calculado pela

equacao (3.8).

(3.8)

TT, +TD, .
CC — Zna X acao] acao]
IBrX50 j=1 pacaoj 2

onde:
CCigrxso = CuUSto de carregamento da carteira tedrica do I1BrX-50;
na = numero de acdes pertencentes a carteira teérica do 1BrX-50;

Pacao; = participacéo percentual da acdo j na carteira tedrica do IBrX-50;

TTycao; = taxa tomadora anualizada média (ponderada pela quantidade) dos

contratos de empréstimo da acdo j registrados, para todos o0s prazos e
modalidade, nos trés dias Uteis anteriores a data de calculo, divulgada pela B3;

e

TDgcqo; = taxa doadora anualizada média (ponderada pela quantidade) dos

contratos de empréstimo da acdo j registrados, para todos o0s prazos e

modalidade, nos trés dias Uteis anteriores a data de célculo, divulgada pela B3.

3.2.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

s

O prego de ajuste do primeiro vencimento do BRI é o indice Brasil-50 de
liquidacdo, calculado com base na meédia aritmética dos valores do indice
divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas trés ultimas horas de negociagéo

no mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.
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3.2.3 Apuracéo do indice de liquidacdo em caso de interrup¢do, como no

caso de circuit breaker

Caso a negociacao seja interrompida durante o periodo de apuracéo do indice
de liquidacdo, sera atribuido novo fator de ponderagdo para os valores dos
indices divulgados apds a interrupcdo. Dessa forma, o fator de ponderacédo
empregado no calculo do indice de liquidacdo passa a ser a razao entre a
quantidade de publicagbes a executar e a quantidade de publicacdes
remanescentes. As publicacfes a executar referem-se ao nimero inicialmente
previsto para o periodo de apuracéo subtraido da quantidade ja executada antes
da interrupcdo. As publicacdes remanescentes referem-se a quantidade de

publicagbes possiveis de serem realizadas no tempo de negociacao.

3.3 Futuro S&P 500 com Liquidacao Financeira Referenciada ao Prec¢o
do S&P 500 do CME Group (ISP) e Micro S&P 500 (WSP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacdo Financeira
Referenciada ao Preco do S&P 500 do CME Group é expresso em pontos do
indice. O preco de ajuste do WSP € o preco de ajuste do respectivo vencimento
do ISP.

Os precos de ajuste do ISP séo calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.3.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia do CME Group para os vencimentos do ISP como
o preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

a) preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P 500 publicado pelo CME Group;
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b)

d)

caso os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis no CME Group em
virtude de feriado nos Estados Unidos, o preco de referéncia sera o preco
de fechamento do ajuste do dia anterior do Contrato Futuro de S&P 500 na

plataforma de negociacdo do CME Group;

caso 0s precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horario, sera considerado o preco do negocio do Contrato Futuro
de S&P 500 na plataforma de negociacdo do CME Group mais préximo do

término do call de fechamento do ISP na B3;

caso o preco do negdécio na plataforma de negociacdo do CME Group mais
préximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do ISP na B3, o preco de referéncia serd a soma do (i) preco
de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento a (ii) diferenca
entre os precos de ajustes publicados pelo CME Group no dia util anterior
para o vencimento sem negdcios na plataforma do CME Group e o primeiro
vencimento, calculado pela equacgéao (3.9):

CME CME CME CME
Prefigpn, = Prefipr, + (PAISP”,t—l - PAISPl,t—l) (3.9)

onde:

PrefSpr, = preco de referéncia do CME Group para o n-ésimo vencimento

do Contrato Futuro de S&P 500 na data de calculo ¢;

Pref,gpt, = preco de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento

do Contrato Futuro de S&P 500 na data de calculo t;

PAf3% ., = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

S&P 500 publicado pelo CME Group no dia atil anterior a data de calculo
(t—-1)e
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PA7HS ., = prego de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

S&P 500 publicado pelo CME Group no dia util anterior a data de calculo
(t—1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociacao da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o preco médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas vélido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia do CME Group,
para 0 vencimento em questdo, ao (ii) spread entre 0s precos do contrato
negociado na B3 e no CME Group, calculado com base no primeiro vencimento,
conforme a equacéo (3.10). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de
ajuste calculado com base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A
equacado (3.11) apresenta a expressao para o calculo do preco de ajuste por
meio do procedimento P3.

SpreadZylit = PAPYNT — PrefiF (3.10)
onde:
SpreadZy#F = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e no CME
Group;
PA‘IB;;"{’F = prego de ajuste do primeiro vencimento do ISP calculado pela B3; e
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pref,‘;“;f = prec¢o de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento do
Contrato Futuro de S&P 500.

PA;spn = Prefh + SpreadZyiF (3.11)
onde:
PA;spn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ISP;

Prefih% = prego de referéncia do CME Group para o n-ésimo vencimento do
Contrato Futuro de S&P 500; e

SpreadZyF = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e no CME

Group.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis no CME Group
em virtude de feriado nos Estados Unidos, deve-se atentar para o mercado
nacional, caso tenha ocorrido negocios e ofertas ndo validas no decorrer do
pregao. Na exiténcia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo
procedimento P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas
ndo validas, durante o pregdo na B3, o valor do preco de ajuste podera ser
definido a critério da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante

aprovacao do Comité Técnico de Risco de CCP da B3.

3.3.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O prego de ajuste do primeiro vencimento do ISP na data de vencimento € o
preco de ajuste utilizado pelo CME Group para liquidacdo de tal vencimento.

Este preco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: SPXSET
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Index QR. No entanto, a B3 divulgara o pregco somente no fechamento do dia junto

com os demais prec¢os de ajuste dos outros vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migracao da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre 0os precos do contrato negociado na B3 e
no CME Group, calculado segundo a equacao (3.10), é computado usando-se 0

segundo vencimento.

3.4 Futuro do indice FTSE/JSE Top40 (JSE)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do FTSE/JSE Top40 com
Liquidac&o Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice FTSE/JSE Top40

da Johannesburg Stock Exchange é expresso em pontos do indice.

A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto difere da dos demais

vencimentos na data de vencimento.

3.4.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletronico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o preco médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, a partir dos parametros
da Tabela 5 do Anexo de Pardmetros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste
correspondente sera o preco de ajuste do respectivo vencimento do futuro do

indice FTSE/JSE Top40 divulgado pela Johannesburg Stock Exchange.
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3.4.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do JSE na data de vencimento € o
preco de liquidagdo do respectivo vencimento do futuro do indice FTSE/JSE
Top40 divulgado pela Johannesburg Stock Exchange.

3.5 Futuro do indice Hang Seng (HSI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do indice Hang Seng com
Liquidacdo Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice Hang Seng da
Hong Kong Exchanges and Clearing Limited é expresso em pontos do indice.

Os precos de ajuste do HSI séo calculados a partir dos mesmos procedimentos
e parametros utilizados para o JSE e mostrados na secao 3.4, considerando-se
a substituicio do indice FTSE/JSE Top40 pelo indice Hang Seng e da
Johannesburg Stock Exchange pela Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited.

3.6 Futuro do indice MICEX (MIX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do indice MICEX com Liquidag&o
Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice MICEX da MICEX-RTS é

expresso em pontos do indice.

Os precos de ajuste do MIX sdo calculados a partir dos mesmos procedimentos
e parametros utilizados para o JSE e discutidos na secéo 3.4, considerando-se
a substituicdo do indice FTSE/JSE Top40 pelo indice MICEX e da Johannesburg
Stock Exchange pela MICEX-RTS.

3.7 Futuro padronizado do indice S&P Merval (IMV)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P Merval com Liquidacéo Financeira
Referenciada ao Preco do indice S&P Merval fornecida pela Bolsa e Mercados

Argentinos (BYMA) é expresso em pontos do indice.
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Os precos de ajuste do IMV séo calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.7.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da BYMA para os vencimentos do IMV como o
preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apoés o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

e) preco de ajuste do Contrato Futuro do indice S&P Merval publicado pela
BYMA;

f)  caso os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na BYMA em virtude
de feriado na Argentina, o preco de referéncia sera o preco de fechamento
do ajuste do dia anterior do Contrato Futuro do indice S&P Merval na

plataforma de negociacdo da BYMA;

g) caso os precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horério, sera considerado o preco do negécio do Contrato Futuro
do indice S&P Merval na plataforma de negociacdo da BYMA mais proximo

do término do call de fechamento do IMV na B3;

h) caso o preco do negdcio na plataforma de negociacdo da BYMA mais
proximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do IMV na B3, o preco de referéncia serd a soma do (i) preco
de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os
precos de ajustes publicados pela BYMA no dia util anterior para o
vencimento sem negaocios na plataforma da BYMA e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.12):
PrefEXMA — prefBYMA 4 (ppBYMA  _ ppBYMs (3.12)

MV1t IMV1t—1

onde:
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Prefy iy = preco de referéncia da BYMA para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval na data de célculo t;

Prefy,14 = preco de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval na data de célculo t;

PAR,_, = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro do

indice S&P Merval publicado pela BYMA no dia util anterior & data de

calculo (t — 1); e

PAjwi._, = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro do
indice S&P Merval publicado pela BYMA no dia util anterior & data de

calculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociacao da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da BYMA, para
0 vencimento em questédo, ao (ii) spread entre os precos do contrato negociado
na B3 e na BYMA, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a
equacao (3.13). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de ajuste calculado
com base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacao (3.14)
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apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por meio do

procedimento P3.

SpreadS3y . = PASS 1« — Pref2riA (3.13)

onde:
Spread53,, 4 = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na BYMA;

PAflf,Vl = preco de ajuste do primeiro vencimento do IMV calculado pela B3; e

Pref,%,”lm = preco de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval.

PApyyn = PrefS4 + Spread5iya (3.14)
onde:
PA; v = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IMV;

PrefiMA = preco de referéncia do BYMA para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval; e
Spread53,,, = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na BYMA.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que 0s precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na BYMA em
virtude de feriado na Argentina, deve-se atentar para o mercado nacional, caso
tenha ocorrido negécios e ofertas nao validas no decorrer do pregdo. Na
exiténcia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas néo validas,

durante o pregdo na B3, o valor do prec¢o de ajuste podera ser definido a critério

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

70



da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovacdo do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.7.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O precgo de ajuste do primeiro vencimento do IMV na data de vencimento € o

preco de ajuste utilizado pela BYMA para liquidacao de tal vencimento.

Na data de vencimento, por conta da migracao da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre 0os precos do contrato negociado na B3 e
na BYMA, calculado segundo a equacao (3.13), € computado usando-se 0

segundo vencimento.

3.8 Futuro padronizado do indice Nikkei 225 (INK)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Nikkei 225 (ou indice Nikkei Stock
Average) com Liquidagao Financeira Referenciada ao Prego do Contrato Futuro
de Nikkei 225 fornecida pela Bolsa de Toquio (TSE) € expresso em pontos do

indice.

Os precos de ajuste do INK séo calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.8.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da TSE para os vencimentos do INK como o preco
determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

)] preco de ajuste do Contrato Futuro de Nikkei 225 publicado pela TSE;

)] caso os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na TSE em virtude

de feriado na Argentina, o preco de referéncia sera o prego de fechamento
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K)

do ajuste do dia anterior do Contrato Futuro de Nikkei 225 na plataforma de

negociacdo da TSE;

caso 0s precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horério, sera considerado o pre¢o do negécio do Contrato Futuro
do Contrato Futuro de Nikkei 225 na plataforma de negociacdo da TSE mais

préximo do término do call de fechamento do INK na B3;

caso o0 preco do negécio na plataforma de negociacdo da TSE mais
proximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do INK na B3, o preco de referéncia sera a soma do (i) preco
de referéncia da TSE para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os
precos de ajustes publicados pela TSE no dia atil anterior para o
vencimento sem negdécios na plataforma da TSE e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.15):

Preflﬁfn,t = PrefuTvS;fl,t + (PA?ﬁﬁn't_l - PAnglil,t—J (3.15)

onde:

Pref,?\;fn,t = preco de referéncia da TSE para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de Nikkei 225 na data de calculo ¢;

Prefioh . = preco de referéncia da TSE para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de Nikkei 225 na data de calculo ¢;

PAjypn ., = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

Nikkei 225 publicado pela TSE no dia Gtil anterior a data de calculo (t — 1);

e

PAjyet ., = Preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

Nikkei 225 publicado pela TSE no dia util anterior a data de célculo (¢t — 1).
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O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociacao da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o0 P2, o preco de ajuste
correspondente serd dado pela soma do (i) preco de referéncia da TSE, para o
vencimento em questéo, ao (ii) spread entre 0s precos do contrato negociado na
B3 e na TSE, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equacao
(3.16). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de ajuste calculado com
base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacao (3.17)
apresenta a expressdo para o cdalculo do preco de ajuste por meio do

procedimento P3.

Spreadfi; = PAPS . — Prefl>h (3.16)
onde:
Spread®3; = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na TSE;
PA‘fﬁKl = prec¢o de ajuste do primeiro vencimento do INK calculado pela B3; e

Pref,fvfl = preco de referéncia da TSE para o primeiro vencimento do Contrato
Futuro de Nikkei 225.

PAygn = Prefiiin + Spread2, (3.17)
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onde:
PA;ykn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do INK;

Pref\ien = preco de referéncia do TSE para o n-ésimo vencimento do Contrato
Futuro de Nikkei 225; e

Spread®3; = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na TSE.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que o0s precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na TSE em
virtude de feriado na Argentina, deve-se atentar para o mercado nacional, caso
tenha ocorrido negocios e ofertas ndo véalidas no decorrer do pregdo. Na
exiténcia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas néo validas,
durante o pregdo na B3, o valor do preco de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovagao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.8.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento
O preco de ajuste do primeiro vencimento do INK na data de vencimento € o

preco de ajuste utilizado pela TSE para liqguidacdo de tal vencimento.

Na data de vencimento, por conta da migracao da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre 0os precos do contrato negociado na B3 e
na TSE, calculado segundo a equacédo (3.16), € computado usando-se 0

segundo vencimento.
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3.9 Futuro de Acdes

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Agcao € expresso em reais por acao.

3.9.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o preco médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, a partir dos parametros

da Tabela 7 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste
correspondente utilizard a média dos negocios de rolagem do dia, desde que

atendam aos requisitos de quantidade minima.

P4. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P3 o preco de ajuste é

calculado como segue

bu,
(1+mr,)252

DUy
(14 cpAyz52

PA, = S(t) -

Onde
PA,, = preco de ajuste do vencimento n-ésimo vencimento; (3.18)
S(t) = preco de fechamento da acéo;

DU, = quantidade de dias Uteis até o vencimento;

1, = taxa prefixada calculada a partir do ajuste diario do futuro de DI1;
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cF4= cupom da acio.

O cupom da ac¢éo é dado pelo cupom implicito no preco de ajuste do

dia anterior e a taxa média de aluguel da acdo
PA _ A i
ch? = cgrp(t) X prémio(t —1)
Sendo

cgrp(t)= custo médio de aluguel da acdo no BTB no dia de calculo
considerando os negadcios e renovacoes realizados até o horario do

calculo;

prémio(t — 1)= prémio do cupom em relacdo ao custo de aluguel,
calculado no dia util anterior. Se o ajuste do dia anterior tiver sido pelo

procedimento P4, entdo prémio(t — 1) = 1, caso contrério,

252

DUn,t—1\DUnt-1
(1+rp(t-1))) 252 _1

PAn(t-1)
TS(t-1)

prémio(t — 1) = pR———y

Os precos produzidos pelos procedimentos P3 e P4 devem respeitar as ofertas
validas.
3.9.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data do vencimento, o preco de liquidacdo sera o preco de fechamento da

acao subjacente do contrato futuro.

3.9.3 Preco de ajuste ajustado

O preco de ajuste ajustado, utilizado para o calculo do valor financeiro
correspondente ao ajuste diario, sera ajustado pelos eventos corporativos

incidentes sobre a acao subjacente do contrato futuro.
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Financeiro(t) = PregoAjuste(t) — PrecoAjuste,;(t — 1)

Em que:

Financeiro(t) = valor financeiro de ajuste da posicdo na acao que sofreu o

evento corporativo;
PrecgoAjuste(t) = preco de ajuste na data t, para o respectivo vencimento;

PregoAjuste,;(t — 1) = preco de ajuste do contrato no dia util anterior, ajustado

conforme evento corporativo, se necessario.

O ajuste realizado no preco de ajuste e na posicéo de contrato futuro, quando
aplicavel, conforme o evento corporativo é descrito no Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara B3, secéo 6.8.6, disponivel no site da B3, na secéo
Regulacdo, Regulamentos e Manuais, Compensacdo, liquidacdo e

gerenciamento de riscos.

3.10 Futuro Indice DAX com Liquidagcéo Financeira Referenciada ao Preco
do DAX da Eurex (DAX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de DAX com Liquidacdo Financeira
Referenciada ao Preco do DAX da Eurex é expresso em pontos do indice,

conforme contrato do produto disponivel em: Futuro de DAX | B3

Os precos de ajuste do DAX séo calculados a partir da sequéncia preferencial
de procedimentos. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto
difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.10.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da Eurex para os vencimentos do DAX como o

preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
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seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

m) preco de ajuste do Contrato Futuro de DAX pela Eurex (cédigo na bolsa de
origem DAX);

n) caso 0s precos de ajuste do dia ndo estejam indisponiveis na Eurex em
virtude de feriado na praca, o preco de referéncia serd o preco de
fechamento do ajuste do dia anterior do contrato Futuro de DAX na

plataforma de negociacao da Eurex;

0) caso os precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horario, sera considerado o preco do negocio do Contrato Futuro
de DAX na plataforma de negociagao da Eurex mais proximo do término do
call de fechamento do DAX na B3;

p) caso o preco do negdcio na plataforma de negociacdo da Eurex mais
préximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do DAX na B3, o preco de referéncia sera a soma do (i) preco
de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os
precos de ajustes publicados pela Eurex no dia util anterior para o
vencimento sem negocios na plataforma da Eurex e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.10):
Prefouvine = Prefy st + (PAGYG | — PADST (3.10)

onde:

Prefaivi = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de DAX na data de calculo ¢;

Prefy 5 = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de DAX na data de calculo ¢;
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PARYSY,_ | = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

DAX publicado pela Eurex no dia atil anterior & data de célculo (t — 1); e

PARYE,_, = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

DAX publicado pela Eurex no dia atil anterior & data de célculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas vélidas na plataforma de negociacéo da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o preco médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da Eurex, para o
vencimento em questéo, ao (ii) spread entre os precos do contrato negociado na
B3 e na Eurex, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equacao
(3.11). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de ajuste calculado com
base no procedimento P1 ou no P2, o spread serd zero. A equacédo (3.12)
apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por meio do

procedimento P3.
SpreadB:... = PAB3 . — Preffirex (3.11)

DAX? DAX?

onde:
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Spread®?. ... = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex;
PAZ .. = preco de ajuste do primeiro vencimento do DAX calculado pela B3; e

Prefl7s* = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de DAX.

PApaxn = Prefiisi* + SpreadZs,., (3.12)
onde:
PApaxn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DAX;

Prefa,%* = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do Contrato
Futuro de DAX; e

Spread23, ., = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negdcios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que 0s precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na Eurex em
virtude de feriado na respectiva praca, deve-se atentar para o mercado nacional,
caso tenha ocorrido negocios e ofertas ndo validas no decorrer do pregédo. Na
exiténcia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas néo validas,
durante o pregao na B3, o valor do preco de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovacao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.10.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do DAX na data de vencimento é o
preco de ajuste utilizado pela Eurex para liquidacdo de tal vencimento. Este
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preco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: FDAXS. No
entanto, a B3 divulgara esse indicador de preco de liquidacéo (fixing) somente
no fechamento do dia junto com os demais pre¢os de ajuste dos outros

vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migracao da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre 0s precos do contrato negociado na B3 e
na Eurex, calculado segundo a equacao (3.11), é computado usando-se o

segundo vencimento.

3.11 Futuro Indice Euro Stoxx 50 com Liquidacédo Financeira Referenciada
ao Preco do ESX da Eurex (ESX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de ESX com Liquidagdo Financeira
Referenciada ao Preco do ESX da Eurex € expresso em pontos do indice,

conforme contrato do produto disponivel em: Futuro de Euro Stoxx 50 | B3

Os precos de ajuste do ESX séo calculados a partir da sequéncia preferencial
de procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.11.1 Todos o0s vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da Eurex para os vencimentos do ESX como o
preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

q) preco de ajuste do Contrato Futuro de ESX pela Eurex (codigo na bolsa de
origem SX5E);

r)  caso os precos de ajuste do dia ndo estejam indisponiveis na Eurex em

virtude de feriado na respectiva praca, o preco de referéncia sera o prego
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)

de fechamento do ajuste do dia anterior do contrato Futuro de ESX na

plataforma de negociacao da Eurex;

caso 0s precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horério, sera considerado o pre¢o do negécio do Contrato Futuro
de ESX na plataforma de negociacao da Eurex mais proximo do término do

call de fechamento do ESX na B3;

caso o preco do negocio na plataforma de negociacdo da Eurex mais
proximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do ESX na B3, o preco de referéncia sera a soma do (i) preco
de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os
precos de ajustes publicados pela Eurex no dia atil anterior para o
vencimento sem negdécios na plataforma da Eurex e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.13):

Eurex __ Eurex Eurex _ Eurex
Prefpsxny = Prefgoyiy + (PAESXn,t—l PAggyt— 4 (3.13)

onde:

Pref, ixi = prego de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de ESX na data de calculo t;

Prefgj{ff = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de ESX na data de calculo ¢;

PALSS . _, = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

ESX publicado pela Eurex no dia util anterior a data de calculo (t — 1); e

PAL5;_, = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

ESX publicado pela Eurex no dia util anterior a data de calculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas vélidas na plataforma de negociacéo da B3.
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Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste
correspondente sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas vélido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso néo seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da Eurex, para o
vencimento em questéo, ao (ii) spread entre 0s precos do contrato negociado na
B3 e na Eurex, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equacao
(3.14). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de ajuste calculado com
base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacao (3.15)
apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por meio do

procedimento P3.
Spread?3 .. = PAD 1 — Prefiale® (3.14)
onde:

SpreadB?. .. = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex;

PAB

ngl = preco de ajuste do primeiro vencimento do ESX calculado pela B3; e

Preffy* = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de ESX.
PAgsyn = Prefie* + SpreadZs,., (3.15)

onde:
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PAgsxn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ESX;

Prefiyi* = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do Contrato
Futuro de ESX; e

Spread®?. ... = spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na Eurex em
virtude de feriado na respectiva praca, deve-se atentar para o mercado nacional,
caso tenha ocorrido negécios e ofertas ndo validas no decorrer do pregdo. Na
exiténcia de conflito entre o prego de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) preco(s) negociado(s), ou entre o(s) preco(s) de ofertas ndo validas,
durante o pregao na B3, o valor do preco de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovacéo do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.11.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do ESX na data de vencimento é o
preco de ajuste utilizado pela Eurex para liquidacdo de tal vencimento. Este
preco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: FSX5ES. No
entanto, a B3 divulgara esse indicador de preco de liquidacdo (fixing) somente
no fechamento do dia junto com os demais precos de ajuste dos outros

vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migracao da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre 0s precos do contrato negociado na B3 e
na Eurex, calculado segundo a equacédo (3.14), é computado usando-se o0

segundo vencimento.
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4

COMMODITIES

Os procedimentos para calculo dos precos de ajustes dos contratos futuros de

commodities envolvem as definicdes a seguir relacionadas.

()

(ii)

(i)

Oferta valida, que é a oferta presente ao término da negociacéo que deve

atender as seguintes condi¢des:
a) presenca no final da negociacéo;
b) exposicdo minima de 30 segundos; e

c) (quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o contrato, conforme os parametros da Tabela 8 do
Anexo de Parametros Mensais. Para a avaliacdo da quantidade de
ofertas de compra e venda também séo consideradas as quantidades
de contratos negociados no mesmo preco da oferta de compra ou de

venda;
Spread de ofertas valido, que é a diferenca entre:
a) o preco da(s) melhor(es) oferta(s) valida(s) de compra; e

b) o preco da(s) melhor(es) oferta(s) valida(s) de venda, que seja igual
ou inferior ao limite estabelecido para o contrato conforme os

parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais;

Janela de apuracdo da média, que é o intervalo de tempo que antecede
o encerramento do horario de negociacdo regular estabelecido para o
contrato conforme os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros

Mensais;
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(i) Negocios validos, que sédo os negocios realizados, desconsiderando os
negocios diretos, na janela de apuracdo da média que devem atender as

seguintes condicdes:

a) a quantidade somada de contratos seja igual ou superior ao limite
minimo estabelecido para o contrato conforme os parametros da

Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais; e

b) realizado a partir de um nimero de negdcios superior ao limite minimo
estabelecido para o contrato conforme os parametros da Tabela 8 do

Anexo de Parametros Mensais.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas.

4.1 Futuro de Boi Gordo com Liquidacao Financeira (BGI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Boi Gordo com Liquidacao Financeira
(BGI) é expresso em reais por 330 arrobas.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do pre¢co de ajuste para
dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste serd o preco médio calculado a partir dos negdcios
validos realizados na janela de apuracdo da meédia, de acordo com o0s
parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais do referido contrato.
P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questéo sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os
parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais. Caso o spread de
ofertas seja superior ao spread de ofertas valido, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera:

P2.1. Preco determinado a partir de operagdes estruturadas de rolagens de Boi
Gordo efetuadas ao longo do dia, desde que a ponta curta ou a ponta longa
tenham precos de ajuste determinados a partir de negoécios (P1) ou preco meédio
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de ofertas validas (P2). O preco de ajuste sera calculado a partir da equacéo
(4.1) se o vencimento a ser calculado for a ponta longa ou (4.2) se 0 vencimento

a ser calculado for a ponta curta.
PAgemm = PAgge + BR1 (4.1)
PAggm = PAg.1 — BR1 (4.2)
onde:
PAggm = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do BGl;
PAg¢c = preco de ajuste da ponta curta da operacao estruturada de rolagem,;
PAg.. = preco de ajuste da ponta longa da operagao estruturada de rolagem;

BR1 = preco médio das operacBes estruturas de rolagem ponderada pela
guantidade negociada. Sdo desconsiderados os negocios diretos;

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera calculado aplicando, no prec¢o de ajuste do pregao
anterior, a variacao do vencimento chave ou do vencimento mais liquido do bloco
de safra ou de entressafra correspondente ao vencimento a ser calculado
conforme equacao (4.3). Os blocos de safra e entressafra seguem a distribuicédo

da Tabela 9 do Anexo de Parametros Mensais.

PABGIchave_t

PAggn: = PAggm -1 X oA (4.3)

BGICha”e,t—l
onde:

PAggm: = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do BGI no pregéo t;

PAggcnave . = preco de ajuste do vencimento chave do bloco no pregao t.

Caso seja o primeiro dia de negociacdo do novo vencimento n e o prec¢o de ajuste

nao tenha sido determinado por P1 ou P2, o preco de ajuste sera calculado por
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ajuste de sazonalidade do vencimento mais proximo por meio da razao entre os
fatores de ajustes dos vencimentos disponivel no Anexo de Parametros Mensais,

conforme equacéo (4.4):

PABGIproximo‘t

PABGIn,t = FatOT'BGIn,t X (4.4)

FatorBGIproximo’t
onde:
PAggm ¢ = preco de ajuste para o n-esimo vencimento do BGI no pregéo t;

PAgproximo . = preco de ajuste do vencimento mais proximo de BGI no pregao t;

Fatorggm ¢ = preco de ajuste para o n-esimo vencimento do BGI no pregéo t;

Fator g proximo , = Preco de ajuste do vencimento mais proximo de BGI no pregéo

t.

A determinacao do vencimento mais proximo do vencimento n € dado pela menor
contagem de dias Uteis entre o vencimento n e um vencimento em que 0 preco
de ajuste tenha sido determinado por P1 ou P2 que esteja dentro do mesmo
bloco de safra. Caso ndo haja um vencimento determinado por P1 ou P2 no
mesmo bloco de safra, sera utilizado o vencimento mais préximo de outro(s)
bloco(s) de safra em que o preco de ajuste tenha sido determinado por P1 ou
P2.

4.2 Futuro de Café Arabica Tipo 4/5 (ICF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Café Arabica Tipo 4/5 € expresso em
dolares dos Estados Unidos da Ameérica por 100 sacas.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
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P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros
Mensais do ICF.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operacgfes Estruturadas de Rolagem do ICF.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado a partir da equacéao (4.5).

PA;cpm = PAgcn X Fatorpn, + Spreadf{g; (4.5)
onde:
PA;cpn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ICF;

PAxcn = pregco de ajuste do Coffee “C” Futures (KC) negociado na

Intercontinental Exchange (ICE) com mesmo vencimento do ICF;

Fator,,,, = fator de converséao de preco do KC para a unidade de cotagao do
ICF, igual a 1,3228;

Spreadfccp’; = spread entre os precos dos contratos futuros de café para os
vencimentos n ICF da B3 e KC da ICE, calculados com base nos precos de ajuste

do dia anterior, conforme equacéao (4.6);

Spreadfg; = PA¢_11crm — PAi—1 kcn X Fatorgop,, (4.6)

onde:

PA._11crm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ICF, calculado no dia util

anterior;
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PA;_1 gcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do KC publicado no dia util

anterior;

4.3 Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacao Financeira (ETH)

O preco de ajuste do Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacdo Financeira
expresso em reais por 30 metros cubicos.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros
Mensais do ETH.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operagdes Estruturadas de Rolagem do ETH.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questao sera o preco de ajuste do dia anterior.

4.4 Futuro de Milho com Liquidagcao Financeira (CCM)

O preco de ajuste do Futuro de Milho com Liquidacao Financeira é expresso em
reais por 450 sacas de 60kg liquido.

O preco de ajuste do CCM é calculado a partir da mesma sequéncia de
procedimentos utilizados para calculo do preco de ajuste do BGI, considerando
os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais e os Contratos das
Operacdes Estruturadas de Rolagem do CCM.
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4.5 Futuro de Soja com Liquidacdo Financeira pelo Pre¢co do Contrato
Futuro Mini de Soja do CME Group (SJC)

O preco de ajuste do Futuro de Soja com Liquidacao Financeira pelo Preco do
Contrato Futuro Mini de Soja do CME Group é expresso em ddélares dos Estados
Unidos por 450 sacas de 60Kg liquido.

Os precos de ajuste de todos os vencimentos do SJC sao calculados a partir dos
precos de ajuste do respectivo vencimento do contrato Mini-Sized Soybean

Futures do CME Group, conforme equacgao (4.7).

PAS]Cn = PAYKTI X Fator‘com, (47)
onde:
PAg;cn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do SJC;

PAygn = preco de ajuste do Mini-Sized Soybean Futures do CME Group (YK)

com mesmo vencimento do SJC;

Fator,,,, = fator de conversdo de preco do YK para a unidade de cotacdo do
SJC, igual a 0,0220462.

4.6 Futuro de Acucar Cristal com Liquidacéo Financeira (ACF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Acucar Cristal com Liguidagéo
Financeira é expresso em reais por 508 sacas de 50kg liquidos.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros
Mensais do ACF.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros
Mensais e os Contratos das Operac¢fes Estruturadas de Rolagem do ACF.
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P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questao sera calculado a partir da equacéo (4.8).

PAyjcpmn = PAggn+1 X TCR$/U5D,n+1k X Fatorgony + Spreadflgg;l (4.8)

onde:
PA,cpn: prego de ajuste do n-ésimo vencimento do ACF;

PAggn+1: pregco de ajuste do Sugar No. 11 Futures (SB) negociado na
Intercontinental Exchange (ICE) vincendo no més imediatamente subsequente

ao més de vencimento do ACF, identificado como vencimento n+1;

TCR$/usp,n+1ki taxa de cambio de reais por dolares dos Estados Unidos da

América para a data de vencimento do SB no instante k correspondente ao
horario de encerramento da negociacao do ACF, calculada conforme equacédo
(4.9);

Fator,,,,: fator de conversao de pre¢o do SB para a unidade de cotagédo do ACF,
igual a 1,1023;

n+1 ,
Spread;b.n : spread entre os pregos dos contratos futuros de aglcar para os

vencimentos (i) n da B3 e (ii) n+1 da ICE, calculado a partir da equagéo (4.11).
TCrs/uspni1’ = (Precopor® + DR15)/1.000 (4.9)
onde:

PregoDOle: preco do negdcio do primeiro vencimento do Contrato Futuro de
Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial (DOL) no instante de tempo

imediatamente anterior a k;
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DR1;%*1: preco da Operacéo Estruturada de Rolagem de Délar (DR1) referente
aos vencimentos 1 e n+1 calculado com base nos precos de ajuste do dia util
anterior a data de célculo, conforme equacéo (4.10):

DR1Gg"" = PAgop+s — PAgop, (4.10)
onde:

PA4on+1: preco de ajuste do vencimento n+1 do DOL no dia Util anterior & data

de calculo;

PA,,;1 : preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL no dia util anterior a
t—1

data de calculo.

No ultimo dia de negociagdo do primeiro vencimento do DOL, considera-se o
segundo vencimento no calculo das taxas de cambio das equacdes (4.9) e
(4.10).

Spreadfllg;:;l = PA¢_1 acrm (4.11)

k
— PA_y spn+1 X TCi_1rs/uspn+1 X Fatoreony

onde:

PA;_1 acrn: preco de ajuste do vencimento n do ACF, calculado no dia util

anterior;

PA,_; ggn+1: preco de ajuste do vencimento n+1 do SB do dia util anterior;

TCt_l’Rg;/USD’n_,_lk: taxa de cambio de reais por dolares dos Estados Unidos da

América para a data de vencimento do SB no instante k correspondente ao
horéario de encerramento da negociacado do ACF do dia util anterior.
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4.7 Futuro de Soja com Liquidacéao Financeira (SFI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja com Liquidacdo Financeira é

expresso em dolares dos Estados Unidos por 450 sacas de 60Kg liquido.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato
P1. Equivalente ao procedimento P1 utilizado para o Contrato Futuro de Boi

Gordo, considerando os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros
Mensais do SFI.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo, considerando os parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros

Mensais e os Contratos das Operac¢fes Estruturadas de Rolagem do SFI.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo serd o preco de ajuste do respectivo vencimento do
contrato Futuro de Soja com Liquidacao Financeira pelo Minicontrato Futuro de
Soja CME (SJC).

4.8 Minicontrato Futuro de Petréleo com Liquidacdo Financeira pelo
Preco do Contrato Futuro de Petréleo Light Sweet Crude Oil (WTI) do CME
Group

O preco de ajuste do Minicontrato Futuro de Petrdleo com Liquidacéo pelo Preco
do Contrato Futuro de Petréleo Light Sweet Crude Oil (WTI) do CME Group
(CLA) é expresso em dolares dos Estados Unidos por barril.

O preco de ajuste de todos os vencimentos do WTI séo os precos de ajuste dos

respectivos vencimentos do contrato CLA do CME Group.

4.9 Futuro de Ouro (0Z1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Ouro é expresso em reais por grama,

com até trés casas decimais.
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O preco de ajuste é calculado pela cotacdo do preco de Ouro no dia t, carregado
pela taxa de juros até o dia do vencimento do contrato, conforme a equacéo
(4.11):

253 411
PAozim = Ouro, X (1+ TPrep;, )52 (4.11)

onde:

PApzy: preco de ajuste do vencimento n na data t;

Ouro,: cotacdo do preco de Ouro na data t;

TPrep;, . taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do OZ1, calculada
por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do DI1, conforme a

equacéao (1.1) na data t;

DU,: nimero de dias de saque entre a data de célculo e a data de vencimento

do vencimento n.

No dia do vencimento do contrato, o preco de ajuste é dado pela cotacdo do

preco de Ouro no dia t.

A cotacao do preco de Ouro no dia t € obtida pelo valor do Gltimo negécio do

contrato de Ouro a Vista de lote padrao (2509) negociado no dia na B3.

Caso nao tenha ocorrido negécio do contrato de Ouro a Vista de lote padréo
(2509) no dia t, seu preco sera determinado pelo preco do dia anterior corrigido
pela variacdo da cotacdo do preco de fechamento em Délar do Ouro em Nova
lorque (XAU) por onga troy (convertido, em Real, pela cotacdo de fechamento
do Doélar Cupom Limpo do dia) entre o dia anterior e o dia corrente, arredondado
em 3 casas decimais, conforme equacéo (4.12). Caso tenha ocorrido oferta(s)
de Ouro a Vista no dia, o valor calculado para o Ouro deve ser limitado aos

valores das ofertas, de modo analogo ao descrito na se¢éo Disposi¢des Gerais.
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Ourox,y ¢ X Dolargy (4.12)
Ouroxay -1 X Dolargy -4

Ouro, = Ouro;_4 X
onde:
Ouro,: cotacdo do preco Ouro na data t;
Ouro,_,: cotacdo do preco Ouro na data t-1;

Ourox,y ¢ cotacdo de fechamento em Dolar do Ouro em Nova lorque (XAU) na
data t;

Ourox,y¢—1: COtagdo de fechamento em Délar do Ouro em Nova lorque (XAU)

na data t-1;
Dolarg,,: cotacéo de fechamento do Délar Cupom Limpo na data t;

Dolar¢,;—4: cotagéo de fechamento do Dolar Cupom Limpo na data t-1.

4.10 Futuro de Soja FOB Santos (S&P GLOBAL PLATTS) com Liquidacéo
Financeira (SOY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja FOB Santos (S&P GLOBAL
PLATTS) com Liquidag&o Financeira (SOY) é expresso em ddlares dos Estados

Unidos por 34 toneladas métricas.

Sequéncia de procedimentos para determinacdo do pre¢co de ajuste para
dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negoécios
validos realizados na janela de apuracdo da média, de acordo com 0s
parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais do referido contrato.
P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de

venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION 96



parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais para o referido
contrato.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, os pre¢os de ajuste de
todos os vencimentos do SOY sao calculados a partir dos pregos de ajuste do
respectivo vencimento do contrato futuro de Soja Sul-Americana do CME Group

(SAS), conforme equacao (4.13).

PASOYn,t = PASASn,t (413)
onde:
PAsoyn, = preco de ajuste do n-esimo vencimento do SOY no pregéo t;

PAsysm, = preco de ajuste do Futuro de Soja Sul-Americana do CME Group

(SAS) com mesmo vencimento do SOY no pregao t;

Os precos determinados pelo P3 (preco tedrico), sédo validados pelas ofertas
validas de compra ou venda, que ndo tenham gerado preco médio (Mid de
Ofertas Validos).

Durante o ultimo més de negociacdo antes do vencimento, o ajuste do primeiro

vencimento sera calculado pela apuracdo da média, conforme equacao (4.14):

PAsoyn; = ay X PAI;é;ﬁi + (1 — ay) X Media Indicador Plattsy (4.14)
Sendo:

N o numero de pregdes que ja aconteceram no periodo de apuracdo do

indicador de liquidacao Platts

ay proporcao correspondente ao prazo para o vencimento do contrato;
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7

PAg,yns € o preco referente a esse vencimento, obtido a partir da

sequéncia de procedimentos (P1, P2 e P3);

Media Indicador Platssy € a média das Avaliacbes de Precos divulgadas
pela Platts dentro do periodo de apuracdo do indicador de liquidacdo. Se o
indicador correspondente ao dia N ndo estiver disponivel até o horéario de calculo

do preco de ajuste, sera considerado o PA;,#; para esse dia no célculo da

média.

Obs.: O periodo de apuracdo comecara no décimo sexto dia do segundo més
anterior ao més de referéncia e terminard no ultimo dia de negociacédo (dia
anterior ao vencimento, no décimo sexto dia do més anterior ao més de

referéncia).
5 DIVIDA EXTERNA

5.1 Futuro de US Treasury Note de 10 Anos (T10)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de US Treasury 10 Anos (T10) dos Estados
Unidos da Amédica é expresso em dolares dos Estados Unidos da América por

unidade.

Os precos de ajuste de todos os vencimentos do T10 sao calculados no horario,
conforme os parametros da Tabela 11 do Anexo de Parametros Mensais a partir
dos precos de ajuste dos respectivos vencimentos do contrato 10-Year Treasury

Note Futures dos Estados Unidos truncado na quarta casa decimal.

No ultimo dia de negociacdo do contrato, o preco de ajuste & definido pelo
primeiro negdcio realizado as 11 horas de Nova lorque ou 0 mais proximo

posterior.

No dia da liquidacéo do contrato, utiliza-se o valor do ultimo dia de negociacéao.
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