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OFiCIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref: Processo para Credenciamento no Programa de Formador de Mercado
para os Contratos Futuros de Taxas de Cambio Referenciados em

Délar - 2022

Informamos, primeiramente, que o vigente Programa de Formador de Mercado

dos Contratos Futuros de Taxas de Cambio Referenciados em Doélar dos Estados

Unidos da América, publicado no Oficio Circular 132/2020-PRE, tera a data de
término de vinculo estendida do dia 10/12/2021 até o dia 30/12/2021, mantendo

os outros aspectos inalterados.

Sera facultativo ao formador de mercado continuar atuando até o final do novo
prazo ou encerrar o credenciamento na data do término do vinculo prevista neste

Oficio Circular.

Regras para o Programa de Formador de Mercado dos Contratos Futuros de
Taxas de Cambio Referenciados em Délar dos Estados Unidos da América de

2022

Para o programa de 2022, serao credenciados até 5 (cinco) formadores de

mercado para cada um dos ativos relacionados a seguir.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 1
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e Futuro de Délar dos Estados Unidos da América por Dolar Australiano (AUS)

e Futuro de Délar dos Estados Unidos da América por Délar da Nova Zelandia
(NZL)

e Futuro de Dolar dos Estados Unidos da América por Euro (EUP)

e Futuro de Délar dos Estados Unidos da América por Libra Esterlina (GBR)

e Futuro de Dolar Canadense por Délar dos Estados Unidos da América (CAN)

e Futuro de Coroa Norueguesa por Délar dos Estados Unidos da América (NOK)

e Futuro de Coroa Sueca por Délar dos Estados Unidos da América (SEK)

e Futuro de Franco Suico por Dolar dos Estados Unidos da América (SWI)

e Futuro de lene Japonés por Délar dos Estados Unidos da América (JAP)

e Futuro de luan Chinés por Dolar dos Estados Unidos da América (CNH)

e Futuro de Lira Turca por Délar dos Estados Unidos da América (TUQ)

e Futuro de Peso Argentino por Dolar dos Estados Unidos da América (ARS)

e Futuro de Peso Chileno por Délar dos Estados Unidos da América (CHL)

e Futuro de Peso Mexicano por Délar dos Estados Unidos da América (MEX)

e Futuro de Rande da Africa do Sul por Délar dos Estados Unidos da América
(AFS)

e Futuro de Rublo Russo por Délar dos Estados Unidos da América (RUB)

152/2021-PRE

Procedimento para credenciamento
As instituicbes interessadas em participar deste programa deverdo indicar os
contratos, dentre os ativos-objeto deste programa, e solicitar credenciamento,

indicando o modelo que seguirao.

Modelo A: adesao de, no minimo, 12 ativos do programa.

Modelo B: adesdo de, no minimo, 8 ativos do programa.

A B3 realizara a alocacdo das instituicdes selecionadas para cada um dos ativos,
respeitando o numero de vagas oferecidas. No procedimento de alocagdo, a B3
podera reduzir a quantidade minima de ativos para um ou mais formadores de
mercado, no intuito de maximizar o nimero de instituicdes credenciadas no

programa.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 2
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Vale ressaltar que o formador podera trocar de modelo durante a vigéncia do
programa, mediante o envio de novo Termo de Credenciamento evidenciando o
modelo que seguira, com data a ser acordada entre B3 e a instituigdo, assim como

os ativos de atuagao, dentre os ativos-objeto deste programa.

Além disso, vale destacar que os beneficios serdo concedidos de maneira

proporcional ao periodo de atuacao do formador em cada modelo.

As demais orientacbes sobre o procedimento para envio do Termo de
Credenciamento estao descritas no Guia de Procedimentos para Credenciamento

dos Formadores de Mercado, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos,

Negociagdo, Formador de mercado, Como funciona, Credenciamento.
Prazos

Considerando a extensdo da data de término de vinculo, os prazos para o

programa objeto deste Oficio Circular sao:

Envio do Termo de

. Cadastro das contas | Inicio da atuacdo | Término do vinculo
Credenciamento

Até 10/12/2021 17/12/2021 03/01/2022 30/12/2022

A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitacbes de credenciamento
realizadas ap0s os prazos indicados neste Oficio Circular, desde que devidamente

justificadas.

Este programa podera ser prorrogado, a exclusivo critério da B3. Em caso de
prorrogacao do término do vinculo do programa, a B3 divulgara Oficio Circular

com informagdes sobre o periodo de prorrogacao, a eventual alteracao nos

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 3
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parametros de atuacao e as demais disposi¢Oes necessarias. Sera facultativo ao
formador de mercado continuar atuando até o final do novo prazo ou encerrar o

credenciamento na data do término do vinculo prevista neste Oficio Circular.

Parametros de atuacao

Os formadores de mercado credenciados neste programa deverdo realizar ofertas

de compra e de venda, respeitando os parametros de atuacao definidos pela B3.

O rol dos ativos ou derivativos elegiveis ao programa, bem como seus respectivos
parametros de atuacdo, estd disponivel no documento Parametros de Atuacao
do Formador de Mercado de Futuros de Moedas (Pares em USD), disponivel em

www.b3.com.br, Produtos e Servi¢os, Negocia¢ao, Formador de mercado, Como

funciona, Programas — Listados, Futuros de Moedas (Pares em USD).

Os parametros de atuagdo poderdo ser alterados durante a vigéncia do programa
mediante concordancia prévia dos formadores de mercado credenciados nos
ativos-objeto da alteracdo de parametro. Eventual proposta de alteracao dos
parametros de atuacao sera formalizada pela B3 aos formadores de mercado e
devera ser respondida, por escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, sendo a
auséncia de resposta tempestiva considerada como anuéncia a proposta de

alteracao.

A concordancia prévia do formador de mercado nao sera exigida quando a
alteracdo de parametros decorrer de situagdes atipicas de mercado que incorram
na alteracdo do padrao de negociacdo ou de ajustes necessarios para evitar a

criacdo de condigdes artificiais de demanda, oferta ou preco.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 4
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Periodo de teste

Os formadores de mercado poderao usufruir dos beneficios, especificados a
seguir, sem observar os parametros de atuacao, até 10 (dez) dias Uteis anteriores
ao inicio de sua atuacdo obrigatoria, para que possam realizar os testes de
conectividade, de sessao e de roteamento de ordens, bem como as configura¢des

tecnoldgicas necessarias.

Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderao ter seu credenciamento neste programa
cancelado se descumprirem, por mais de 12 (doze) vezes, os parametros de
atuacao e/ou as obrigacdes dispostas neste Oficio Circular e no Contrato de
Credenciamento para Atuacao de Formador de Mercado de modo injustificado
ou com justificativas ndo aceitas pela B3. O contrato esta disponivel em

www.b3.com.br, Produtos e Servi¢os, Negociagao, Formador de mercado, Como

funciona, Contratos.
Prazo minimo de atuacao

Caso os formadores de mercado desistam do processo de credenciamento, antes
do inicio de sua atuagao neste programa, estarao dispensados de cumprir o prazo
minimo de atuacdo de 30 (trinta) dias, estabelecido no Oficio Circular 109/2015-
DP, de 08/10/2015. Quando a desisténcia ocorrer apos o inicio da atuagdo, os
formadores de mercado deverdao cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de

30 (trinta) dias, para que o descredenciamento seja comunicado ao mercado.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 5
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Beneficios

Os formadores de mercado credenciados neste programa receberao isengdo no
pagamento dos emolumentos e das demais tarifas incidentes sobre as operagdes
realizadas com o grupo selecionado dos contratos futuros objeto deste

programa, em qualquer vencimento.

Para aqueles que aderirem ao Modelo A, a remuneragao sera pelo valor liquido
— via transferéncia bancaria em conta, com o desconto dos tributos incidentes na
fonte previstos na legislacdo tributdria em vigor na data da realizagdo do
pagamento — e definida de acordo com o desempenho de cada formador. Os
critérios, os limites e as condi¢des para o recebimento da remuneracao estdo

disponiveis no Anexo deste Oficio Circular.

O formador de mercado que optar pela atuacdo no Modelo A devera enviar os
dados de pagamento para a B3, que entrara em contato solicitando as

informacgdes, tais como cddigo NIF, Iban e outras.

Por fim, destaca-se que o fluxo de mensagens, os negdcios e o volume gerados
pelas instituicOes credenciadas ndo serdo considerados para fins da Politica de
Controle de Mensagens de Negociagdo, conforme disposto nos Oficios Circulares

039/2013-DP, de 27/05/2013, e 050/2013-DP, de 30/07/2013.
Disposicoes gerais

Os casos omissos em relagdo a este processo de credenciamento e ao programa

serao resolvidos pela B3.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 6
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Vice-Presidéncia de
Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-7119/5830 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagéo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 7
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Anexo do Oficio Circular 152/2021-PRE

Remuneracao por Prestacao de Servicos aos Formadores de Mercado dos
Contratos Futuros de Taxas de Cambio Referenciados em Délar dos Estados

Unidos da América

1. Elegibilidade

Apenas serdo considerados elegiveis a remuneragdo por prestacao de servicos os
formadores credenciados no Modelo A do Programa de Formador de Mercado
para os Contratos Futuros de Taxas de Cambio Referenciados em Dolar dos

Estados Unidos da América.

2. Incentivos
A B3 concedera remuneragao trimestral, liquida de impostos, aos formadores de

mercado credenciados no programa, conforme a seguir.

No més seguinte ao final de cada trimestre (abril/2022, julho/2022, outubro/2022
e janeiro/2023), a B3 calculara qual foi o crescimento de cada ativo,

separadamente, de acordo com a seguinte formula:

_ ADV,
~ ADV,

Onde:

C = crescimento do ativo no periodo analisado;

ADV, = volume médio negociado por dia em nimero de contratos no periodo
analisado;

ADV, = volume médio negociado por dia em nimero de contratos durante o ano

de 2021.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 1/6
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O valor de C definira qual ser& o montante total a ser distribuido para os

formadores de mercado, de acordo com a tabela a seguir.

Faixa de “C” % receita do ativo a ser distribuida para o formador de
mercado (referente ao periodo analisado)
+10% 3%
+20% 6%
+30% 9%
+40% 12%
+50% 15%

Dessa forma, caso um ativo tenha menos que 10% de crescimento no periodo

analisado, ndo havera pagamento de remuneracao ao formador de mercado.

Caso o ativo tenha, por exemplo, 35% de crescimento no periodo, serdo

distribuidos 9% da receita do ativo para o formador.

Do mesmo modo, estara apto para receber o beneficio aquele formador de
mercado que tenha tido, durante o periodo de analise, no minimo 70% de

cumprimento das suas obrigacoes.

O percentual do cumprimento das obrigacdes sera calculado com base na
atuagdo total no més, considerando inclusive situaces atipicas de mercado,
como excesso de volatilidade, por exemplo, quando o descumprimento pode ser

justificado

Caso haja mais de trés formadores aptos a receber o beneficio em um Unico ativo,
a B3 selecionara os trés que tiveram o melhor desempenho (com base no volume

negociado pelos formadores de mercado) para receber a remuneragao. O valor

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 2/6
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Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



152/2021-PRE

total sera dividido entre os formadores selecionados (de acordo com critérios

acima) de maneira proporcional ao volume negociado por eles.

Em caso de trés ou menos formadores de mercado atuando no ativo, o valor total
sera dividido entre todos os formadores selecionados com base no volume

negociado por eles (como explicitado acima).

O pagamento sera realizado até o ultimo dia Util do més subsequente ao término

do trimestre.

Vale ressaltar que, caso o formador decida por mudar do Modelo A para o
Modelo B, ou vice-versa, o calculo da remuneracdo sera feito levando em conta
os valores proporcionais ao periodo que o formador esteve em cada programa.
O calculo do valor total a ser distribuido por moeda nao sofrera nenhuma

alteracao nestes casos.

Modelo A: exemplo de remuneracao apos o primeiro trimestre de atuacao

Premissa: 5 formadores de mercado atuando no Modelo A nos mesmos

contratos
Contratos: A,B,C,D,E,F, G, H, I J, Kel

Receita desses ativos: Y

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 3/6
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



152/2021-PRE

Tabela 1 - Crescimento dos contratos no periodo e % remuneracao total por ativo

Contrato Crescimento (C) % de remuneracao
A 2% 0%
B 29% 6%
C 15% 3%
D 0% 0%
E -2% 0%
F 55% 15%
G -12% 0%
H 20% 6%
I 33% 9%
J 8% 0%
K 2% 0%
L 1% 0%

Tabela 2 - Conformidade dos formadores de mercado no periodo e % market

share
Formador de mercado % cumptnmcinto de % market share
obrigacoes
1 90% 13%
2 80% 22%
3 76% 32%
4 58% 5%
5 95% 28%

Portanto, o formador de mercado 4 ndo obteve o desempenho necessario para a

remuneracdo nesse periodo pelo critério de cumprimento de obrigagdes. Dentre

os outros, os trés que obtiveram o melhor desempenho, com base no volume

negociado, foram os formadores de nimero 2, 3 e 5.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos

de vigéncia, se houver.

O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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O percentual (%) market share para cada formador de mercado foi calculado da

seguinte maneira:

ADVformador de mercado x

%market share =
Athotal entre formadores de mercado

Tabela 3 - Remuneracao final dos formadores de mercado

Formador de mercado Remuneracao
2 27% x Y x 3%*
3 39% x Y x 3%*
5 34% x Y x 3%*

*Remuneracdo média do grupo de ativos de atuacdo com base na Tabela 1 (apenas para fins de
exemplificacdo). O processo real fara o célculo considerando ativo por ativo.

A remuneracao para cada formador de mercado ocorrera pela seguinte formula:

Remuneragaopor pm

= %market share Top 3,tivo X Receita,iiyvo, X % de remuneracdo

Onde:

ADVformador de mercado x no ativo
%market share Top 3 ,iivo =

ADVtotal entre Top 3 formadores de mercado no ativo

% de remuneracao = de acordo com faixa definida na Tabela 1.

Nesse caso, apenas para fins de exemplificagdo da metodologia, considerou-se
um cenario em que os formadores atuaram nas mesmas moedas com 0s mesmos

desempenhos em todas elas.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 5/6
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Vale ressaltar que esse método sera aplicado de maneira separada para cada
contrato, a fim de capturar o desempenho e a remuneracao do formador de

mercado em cada ativo, e ndo no pacote completo de atuagao.

Além disso, os calculos serdo truncados em zero casas decimais.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos
de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3. 6/6
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