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OFIiCIO CIRCULAR
Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Implanta¢io de Negociacio Continua no Mercado de Opc¢des sobre
Futuros Agropecuarios — Regras de Negocia¢io e Ttneis de Rejei¢ao.

Com o intuito de aperfeicoar o processo de negociagfo eletronica para o mercado
de opgdes de compra e de venda sobre futuros agropecudrios, a
BM&FBOVESPA implantard, em 01/09/2011, a negociagdo continua neste
mercado para opgdes sobre os seguintes ativos-objeto:

= BGI - Contrato Futuro de Boi Gordo com Liquidago Financeira;

» CCM - Contrato Futuro de Miltho com Liquidagfo Financeira;

= ETH - Contrato Futuro de Etanol Denominado em Dolares dos Estados
Unidos da América;

» JCF — Contrato Futuro de Café Arabica — Tipo 4/5 (valido para entrega a partir
do vencimento maio de 2010, inclusive);

» SFI — Contrato Futuro de Soja com Liquidagdo Financeira.

Na negociagdo continua sfo permitidos, ao longo da sessdo de negociagdo, o
registro de ofertas e o fechamento de negdcios entre ofertas de forma imediata.
Na negociagdo nfio continua, as ofertas registradas podem ser transformadas em
negocio somente apds a realizacdo de leildo com periodo de duragdo
predeterminado.

1. Tunel de Negociac¢io

O sistema eletrdnico de negociag¢fo contara com tunel de rejei¢ao para o mercado
de opgdes objeto do presente Oficio. O objetivo do tinel de rejei¢io € diminuir a
ocorréncia de erros operacionais, evitando a inclusfio de ofertas erréneas no
sistema, bem como permitir a negociagdo continua respeitando-se o intervalo de
precos estabelecidos pela Bolsa.

As ofertas que, no momento de sua inser¢do no sistema eletrénico de pegociacio,
# recusadas
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pelo sistema.

O valor-base do tunel de rejeicdo de cada série de op¢do serd o prémio de
referéncia desta opg¢do, calculado pela BM&FBOVESPA utilizando o modelo de
precificagdo adequado. O valor-base do tinel podera sofrer alteragdes ao longo do
dia, de acordo com a oscilagdo do prego do ativo-objeto, obtido do mercado
futuro. Um novo prémio de referéncia sera calculado sempre que a oscilagdo do
prego futuro atingir um percentual da variagdo do limite de oscilagdo intradiaria
em vigor para o correspondente contrato futuro. O tinel de rejeicdo serd
atualizado sempre que alterado o prémio de referéncia da opgéo.

Os taneis de rejeicdo das séries de opgdes serdo divulgados ao mercado por
difus@o de market data.

2. Registro de negocio direto intencional
A Bolsa permitira o registro de negécio direto intencional no mercado de opgdes
sobre futuros agropecuarios desde que seu preco:

* Seja igual ou melhor que os pregos das melhores ofertas disponiveis no livro
de ofertas no momento do registro do negdécio direto; e
®  (Obedega aos limites do tunel de rejeicéo.

3. Outras informacgdes
A BM&FBOVESPA podera alterar os valores do tinel de rejeigfio, bem como os
pardmetros utilizados em seu célculo, a qualquer momento e sem aviso prévio.

Eventualmente, durante a atualizagfo do tunel, as melhores ofertas existentes
poderfo extrapolar os novos limites resultantes do processo de atualizago.

Caso ocorra o fechamento de um negdcio a preco ndo contido no tanel de
rejeicdo, o negocio serd cancelado pela BM&FBOVESPA e submetido a leildo,
sendo as partes envolvidas comunicadas.

A Bolsa também podera, a seu exclusivo critério, submeter a leildo qualquer outro
negocio registrado.
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A tabela de pardmetros utilizados no célculo dos tineis de rejeicdo podera ser
encontrada em www.bmfbovespa.com.br > Regulagdo> Derivativos> Normas de
Negociagdo> Tunel de Negociagio.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Operagdes,
pelos telefones (11) 2565-6215/4680.

Atenciosamente,
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/Amarilis Pradé Sardenber

Diretora Executiva das Clearings,
e TI Depositaria e de Risco
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